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 :ا���� �ص

و ��� 
�د  �ن ا��وا��� ا����� �� ���� ا�����ت، ا������ر�����
ر �و�وع ا����ظ�      

ا"����ب  ،ا������ر���� دم �و�وع ا����ظ� او ا��طورات ا��� '�دھ� ا����م �� ا$و#� ا" �رة،

 'ر��توھدف ا�� دا��� �� �+��م  ا������ وا��+���س ا� ��� �� �+��م ھذا ا�#وع �ن ا������ر،

و�2ل ���ظ� ��ل #وع �ن ا�� �طر  ة ��� �
��ن � �طر �ل 'ر�� 012 �دا��را/�� ا� ا��.��ن

 .����2د �� ذ ا�+رار 012 ��#ب ا� ��5ر �4ر ا���و/�� 

� أ�1وب #�وذج ا�
ر��� ا��ر
����  �� ��د�د ا����ظ�  
ا���01  ا������ر��و�� ھذا ا�
�ث أ�

#���� "ن #ظر�� ا����ظ� ����ر��  ��ن ا�� دا�9ا��را/�� ا� ��� ، وا��
ب ��  ا��.��ن�'ر��ت 

��  ا������رو��#� 
��+رارات ا������ ا�ر'�دة ا��� �� ذھ� ا������رون ;���د ا��وازن 
�ن  طر 

�� ھذه ا�'ر��ت   ا������رو�وب  إ���و�ودات ���#�  ��د�� ��#ت أو ����� ، و�و�1ت ا�درا�� 


 ).اء وا��?م  ا� �1< ، ا"��ن ، ا���ر( وھ�  ���.��نا� ��� 

، �وق ا��راق �Bوراق ا������ ، ا�
ر���  ا��.��ن، 'ر��ت  ا������ر��ا����ظ� :ا����1ت ا�������� 

 ����
 .ا��ر

Abstract 

          Investment portfolio is an important issue in general, particularly after 

the recent developments in the world. Investment portfolio uses variety of 

financial methods and extraordinary measures in assessing insurance 

investment. The purpose is the insurance companies to identify the risks of 

each company individually. Additionally, it is to operate a portfolio for each 

type of risk in order to help decision makers in avoiding unexpected losses. 

This research applies the method of the quadratic programming model in 

determining the optimal investment portfolio for the Iraqi private insurance 

companies. The reason is because that the normative portfolio theory means 

by rational financial decisions which is made by investors to find a balance 

between the risks of investment in certain assets. The results indicate that it 

is rational to invest in these Iraqi insurance companies: Gulf, Al-Amin, Al-

Hamraa and Dar al-Salam. 

Keywords: Investment Portfolio, Insurance Companies, Iraq Stock Exchange 

& Quadratic Programming 
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 ا��-د��  – أو�

 �-د�� ا�#�ث  -١- ١


���C �� ا��#���  أھ���ا����� ��� �9 �ن  ��د /ط��2ت ا��وق ا�����أ ا��.��ن��د /ط�ع          

#9 ��ظ0 أ إ��� ا�دول ا�#����  ھذا ا�+ط�ع �م ��طور ���راً  أنا�/���د�� وا�������2 ر4م 


�ر �� ا�دول ا���+د��  
�ھ���م�. 

وا�����C� �� �1ط�� ا�� �طر  ھذا ا�+ط�ع �ن ا� د�� ا����� ا��� �+د��� ، أھ���و�.��         

ا�� �طر  أ�
�ت�� 
��5 ا/���د��  أ رى�ن ���  وا"�رادا��� �وا���� ا�'ر��ت �ن ��� 

��د ا�درع ا�وا/� ��� �ن  ا��.��ن'ر��ت  أن��� وا��� ��ذه ا�
��5 إذ ��د ھذه ا�'ر��ت 

 .���رض ��� أنا�� �طر ا��� ���ن 

         ���G
�ن ��ث �'د ا��د رات  ���1وق ا����� ا"�����ا�روا�د  �دأھذا ا�+ط�ع  أ�

 .وا��� �م �وظ���� "4راض ا������ر ا�� ���1  وا"�#
�� ا�����1

� ���1 �ن ��ث ا��م  ا��.��ن���رض ��� 'ر��ت  أنن ا�� �طر ا��� ���ن أو�'ك        

وا��ؤ�ن ���12 �ن  أ#وا��2وا�#وع ��.��� �ن ا�� �طر ا��� ���رض ��� ا�'ر��ت 012 ا �?ف 

وري 
�ث ھذه ا�� �طر �1'ر��ت و
#�ء ����ظ ذات �ن ا��ر أ�
�Gذ�ك  ،ا��.��ن/
ل 'ر��ت 

ا��را/�� �� �وق ا��راق �Bوراق ا������  ا��.��ن� �طر �ر���� و� �طر �# ��� �'ر��ت 

 G
 .�� ذ ا�+رار ���و�2 ����ظ ذات � �طر � ���1  أ��م���

 ����� ا�#�ث  -٢- ١

 إ��ا���5دة  ا"��ما������ و �و��ً  ا"وراق2زوف ا������ر�ن 2ن ا������ر ��  إن       

ا#��س �1
�ً 012 �طور و#�و ا������ر �� ھذه ا�'ر��ت #���� ��1 �طر ا���  ا��.��ن'ر��ت 


ب ط
��� ��1�2 ا��ر�
ط 
� �طر ا�'ر��ت ا��ؤ�ن ���12 2ل  أن���ن �
���رض ��� ا�'ر��ت 

 . أ#وا��2ا �?ف 

 �ر1
� ا�#�ث  -٣- ١

�� ذ ا�+رار و�ق 5�2د ��دد و� �طرة �را�+�  أ��ما���ؤة وا���01  ا������ر����د�د ا�����ظ  إن

ھذه ا�'ر��ت  أ��م��#ب ا������ر�ن � �طر ا� ��5ر �4ر ا���و/�� ��  أن��ل ���ظ� ���ن 

  .���ر'د 
�� �� �وز�� ا��
K1 ا������ر أنا������ر /�2دة �ن ا�
��#�ت ���ن  أ��م�ذ�ك ��ون 

  



٤ 

 

 ا�#�ث  أھداف -٤- ١


 -: إ��5دف ا�#�ث 

�� �وق ا��راق �Bوراق ا������  ا��.��نا���01 �'ر��ت  ا������ر����د�د ا����ظ�  -١

ا������ر ���و�2 �ن ا�����ظ �� 5�2د ��دد  أ��م
��� دام #�وذج ا�
ر��� ا��ر
���� ���ون 

 و� �طرة �را�+� ��ذا ا���5د 

 - ٢٠٠٥(�� �وق ا��راق �Bوراق ا������ ��1دة  ا��.��ن���1ل �طور �ؤ'رات 'ر��ت  -٢

 .���رض ��� ھذه ا�'ر��ت  أنھم ا�� �طر ا��� ���ن أو )٢٠١٤

ھ#�ك 2?/� طرد�� �� 
�ن ا���5د وا�� �طرة اذ ���1 ازداد  أنا��ر��� ا��� ����ن  إ�
�ت -٣

 G��� ا���5د زادت ا�� �طرة ا��را�+� ��ذا ا���5د وا���س. 

٥- ١- �
 ا�#�ث  أھ�

ا���#د ���ل ا�'ر��ت وا��#'�ت  ا��.��نودور /ط�ع  أھ���ا�
�ث �ن  أھ������ن         

إذ ���ل 012 �.��ن ھذه ا�'ر��ت وا��#'�ت �ن ����  '�����أو أ#وا��2ا�/���د�� 012 ا �?ف 

و�2ل ھذه ا�'ر��ت وا��#'�ت ، د��  أداءا�� �طر ا��� ���ن أن ���رض ��� ��� �#��س 012 

 .ا�/���د�� وا�������2 ����#�1

٦- ١- �-#
 : ا�درا�
ت ا��

 ا��.��نا���01 �� ا�+ط��2ت ا������ و'ر��ت  ا������ر���ظ� �و�وع ��د�د ا����ظ�        


�ھ���م �
�ر �ن �دن ا�
����ن وا�دار��ن �� ����ت  ����
ا� ��� 
��� دام ا�
ر��� ا��ر

�وق  أي�
�رة �� ��د�د  در�� ا�� �طرة و���� ا���5د ��  أھ���ا������ ، وذ�ك ��� �9  ا"�واق

 .، و���� ��1 2ر��ً "
رز ھذه ا�درا��ت ا��ط
�+�� ا��� �#�و�ت 2?/� ا���5د 
��� �طرة  �����

 )٦١-٢٠١٦:٤٧، وآ رون#�
ل ) (  وآ رونا��د ��
ن #�
ل ( درا��  -١

، )ا���01 ��وق د
� ا����� �� ظل ����� ا��#و��  ا������ر����د�د ا����ظ� ( 2#وان ا�درا�� 

���1رة  ��ط
�ق #�وذج ا�
ر��� ا��ر
���� �� /ط��2ت �وق د
� ا����� إ��ھد�ت ھذه ا�درا�� 

ھ#��ك 2?/�  أنا�#��5<  وأظ�رتا���01 ،  ا������ر��� ���ر ا�����ظ  )٢٠١٤ – ٢٠٠٩(


ا���01 و�� ظل �����ت  ا������ر����1 �����1ظ طرد�� 
�ن ا��وا5د ا����#� وا�� �طر ا��� �+�

  .ا��#و�� ا�� ���1

  



٥ 

 

  Papahristodoulou, & Dotzauer) (Papahristodoulou,2014:1-16 )درا��  -٢

)  Optimal Portfolios Using linear Programming Models(2#وان ا�درا�� 

��ظ�م (ا���01 ،وھذا ا���د�د �م 
طر�+��ن وھ��  ا������ر����د�د ا�����ظ  إ����دف ا�
�ث 

'ر�� و���رة  ٦٧،وط
+ت ھذه ا�درا�� 012 ) ا��ط1+�  ا�#�را��تو�د#��  ا���01، ا�#�را��ت

� �#وات �� �وق ��و��و�م 
���و�د ،و�و�1ت ا�درا�� 
��ط�  ا�#�را��تأن ��ظ�م  إ��أر

� >5��#� �
�#��
�.#9 ��ط� 5�2د أ/ل و
� �طرة  ا�#�را��تد#�� أ�
ر 5�2د 
� �طرة ����2 ،أ�� 

 .  ا�#�را��ت��1 �2س #��5< ��ظ�م 1/


ط (درا��  -٣�
ط ،) ( أ�
ل +�
ل �ز� ) �٢٠٠٩ز

وا�����را�9 �� ��1ط�ن  ا��.��ن��ف #�و /ط�ع  إ�����1ل ا��وا�ل ا��ؤد�� (2#وان ا�درا��   

وھد�ت ھذه )  ا��در�� �� �وق ��1ط�ن �Bوراق ا������ ا��.��ندرا�� �ط
�+�� 012 'ر��ت 

وا�����را�9 �� ��1ط�ن  ا��.��نا���رف 012 أھم ا"�
�ب وراء ��ف دور /ط�ع  إ��ا�درا�� 

�+�ر#�  ��� ا��وق ا����� ا��.��نو�ذ�ك ا���رف 012 ا��وا�ل ا��ؤد�� ��د#� ���وى /ط�ع 

ا��#و�� ��  إ����ود  ا��.��نح 'ر��ت وأظ�رت ا�5��#< �
ب #�� .
��+ط��2ت ا" رى

ا# ��ض در�� ا�� �طرة ��ث �.�� �� ا��ر�
�  إ��
�;����  ا������رات 
���ر�
� ا"و�0،

ا���#��، و�د �ن ا�#���� أن ا��دراء ����ون #�و ا��#و�� �� ا������رات �� ا# ��ض در�� 

 .ا�� �طرة، و ��0 � �ؤ�ر �� رأس ��ل ا�'ر��

 ا��.��نر�زت 012 
��ن ا��?/� 
�ن ا���5د وا�� �طرة �� 'ر��ت  �W#��� ص درا��� ����  أ�� 

 ا��را/�� ا� ��� وا�����1 �� �وق ا��راق �Bوراق ا������ 

 

)
  ا����
نا�(ظري � د��  ا)ط
ر/ �

  ا����
نو�طور  (��ة  -١-٢

 �1ف ا�
���ون �� ��د�د #'.�9 ��ث �'�ر ا�د�5ل ا إذ /د��� �داً  ا��.��ن��د ��رة      


ل وا���ن أ�
�وا أ'���ً �ن #ظ�م #+ل أو  إ��وا����'��ت ا"�ر�� �
أن 
�ض ا����ر ا�+د��ء �� 

�وز�� ا�� �طر �#ذ ا"�����ن ا������ وا���#�� /
ل ا���?د ، ������ر ا���#�ون ا���#+1ون ا�ذ�ن ��#وا 

�وز2ون ���1م �� ��ن 2د�دة ��1د �ن  ��#وار ا��ر��� وا� ط�رة ����رون 2
ر ���ري ا�#�


�1ون #ظ���ً �1���ن ورد ذ�ره  أوا� ��رة �� ��ل ا#+1
ت ا����#� �
4ر/ت أو �ر/ت ، وطور ا�

 �#� ً�

ل ا���?د ، و��ن �ط
ق �� 
?د ��
�ن ا�#�ر�ن  ��٢٢٥٠ 'ر��� ��ورا
� ا�'��رة �+ر�/



٦ 

 

ا��#���1 �� ���ور�� �#وة  أوا� ���  ا��.��نوا
��رت 2+ود ، و�� 
�ض 
1دان �وض ا�
�ر

 �� 2'ر ا���?دي ،وأول 2+د �.��ن ���وب �ر�
م ، و
�د ذ�ك �١٣٤٧#�  إ�� ?ل ا�+رن ا�را

 أ/��ط�� وا ��1ت ا��ط����
�ن ���ر ا��دن  وا#�'رت�طوراً ��1وظ�ً  ا��.��ن�طورت ��رة 


 ا�� �طر ا���و/�� ، 
� �?ف � .ا��د���  ا��.��ندا�� 2+ود و�

ا�
�ري ،  ا��.��ن2ن ا������ر "ول �رة �� ا���ر�X و��2د ھذا ا���ل �� 
دا��  ا��.��ن��ل 

� 2'ر ا���?دي أ�ر  أولوأن ا" �ر ��ن 
 ازدھ�ر�ورة ظ�رت ��1.��ن ا��د�ث �� ا�+رن ا�را

 إ��ا�
�ري   ا��.��ن
�ن ا��دن ا;�ط���� ، و��ود ا���ل �� ا#�'�ر  وا#�'�رھ�ا����رة ا�
�ر�� 

�  ا��.��ن، أ�� ) 2+د ا�� �طر ا������ ( 2+د ا�+رض ا����0 
ا�
ري �+د ظ�ر �� ا�+رن ا���

 �١٣٠٠#��� وأ��ر �ن  �٩٠ر�ق ھ�5ل �� �#دن د�ر  ا#د�عم 2+ب 2١٦٦٦'ر و��د�داً �#� 

ظ�ور  إ��ا� ��5ر ا�#���� 2ن ا��ر�ق ،وھذا ا��دث د��  �#زل ،و�م �و�د و���1 ���و�ض

 �د ا��ر�ق ا��.��نا�
ري �ظ�رت �ور�9 ا"و�0 �� '�ل  ا��.��ن إ��ا����� 
 ا�د
ن، �ز( 

٧-٢٠٠٨:٦( 


� ��1.��ن 012 ا����ة �.ن ظ�وره �. ر وا��
ب ��ود    �#��
أ#9 �� ا�
دا�� أ�2
ر �2ً?  إ��و

�#����ً �B ?ق وا�د�ن ا������ �ذ�ك ا�2
ره #و�2ً �ن ا��+��رة 012 ا����ة ، و�رم �� �ر#�� 


دا��ت ظ�ور ا;���ءات ا� ��� 
��و��ة  �� ا�+رن ا����ن 2'ر وا�ذي  �2١٦٨١م   �و��ن �

012 أ�س  ا��.��ن�د /�ط أ��ن ��9 در�� ا����ل  طر ا�و��ة وا�ذي ��2د 012 أ���#�� ��د

   م 
��م ���12١٧٠٦ و�#�� ��� ��2د 012 ظ�ور أول 'ر�� �.��ن 012 ا����ة �� ا#��1را �2م 

012 ا���ؤو��� ��و ا" ر  ا��.��ن،012 �د أ���س و��م ، أ�� )���ب ا�����ب ��1.��ن ا�دا5م ( 

رة ا��#���2 وا#�'�ر ا$�ت ا��و إ����ظ�ر #���� ا����Cرات ا�/���د�� وا��طورات ا��� أدت 

ز��دة  إ��ا�����#���� وا����رات و و��5ل ا�#+ل ا�
ري وا�
�ري وا��وي ، ��� /�د ھذا ا��طور 

و�و��9 ، و���ب ذ�ك ��رة ا��وادث ود�2وى  ا���ؤو��� ا��د#�� 2ن  ا;#��ن#'�ط 

د ا���ؤو��� ،��ث � ا��.��نظ�ور و�طور #ظ�م  إ��ا;��
�ت ا��� ��دث ��C1ر ،��� د�� ذ�ك 

�د �وادث  ا��.��نو��5ل ا��د#�� ا��د��� ��ل  ا�� دام�ؤ�ن ا�' ص ��ؤو���9 ا�#���� 2ن 


ب �
#���� وا"دوات ا����� ا$�تا����رات و�د ا���ؤو��� 2ن ا��وادث ا��� �+� ����1ل 

  .ا��د#�� ا��د��� 

  

 



٧ 

 

  ا����
ن��5وم  -٢-٢

و��� ا�#ظر ا�+�#و#��  � �?فوذ�ك #����  ا��.��ن�+د �#و2ت وا ��1ت ���ر�ف       

،و�و�� ��ر�ف ��1م �9 ��ط1ب �#� ا�و/وف 012 ���� ا"���ر  وا;�����5 وا�/���د��

،"ن ھذا ا" �ر ����ن ���و�2 �ن ا��?/�ت ا�+�#و#�� 
�ن  ا��.��نا"����� ا��� ���#د ���12 

،وھذه ا��?/�ت �+��� و�ود  طر  ا��.��نوا��� ����د و�ودھ� �ن 2+د  ا��ؤ�ن وا��ؤ�ن �9 ،

و�ود #وع �ن  أ�����دث � '0 و/و92 ��1ؤ�ن �9 ،و��1زم ا��ؤ�ن 
�Cط��9 ،��� �+���  أو

ا����ون 
�ن ا��ؤ�ن �9 ��وا��� ا" ط�ر ا��� ���رض ��� ا�
�ض �#�م ،و9�12 �.ن ��ود 


�ن ' ��ن  رھ�ن إ�� ا��.��نا��ؤ�ن ��م ��د أ�راً �رور��ً ��� � ���ول  �
أو ���ر

2+د ( ��رف 012 أ#9  ���.��ن، �ذ�ك  �  ا���������+��ر 012 ��رد #+ل ا� طر 012 ا� ��رة 

9 �
�C1ً  ا��.��نا��ؤ�ن �9 أو ا������د ا�ذي أ'�رط  إ����1زم ا��ؤ�ن 
�+���ه أن �ؤدي �����

أ�� د��� ����� �ؤد���  �ن ا���ل أو ا�راداً �ر�
�ً أو أي 2وض ���� أ ر وذ�ك #ظ�ر /�ط أو

 )١٠١-٩٩: ٢٠٠٠ا���#س،(و���#د ھذا ا���ر�ف 012 �?�� �وا#ب ھ� ) ا��ؤ�ن �9 ��1ؤ�ن 

وھ#�ك أر��ن �ر�
ط 
�ذا ا���ر�ف  ،)ا���#ب ا�+�#و#�، ا���#ب ا�/���دي و ا���#ب ا��#�(

 و����ل �� 

ا���دث أو ا� طر ، أ��  و����ل �� ا��ؤ�ن وھو ا�ذي �د�� ا���و�ض 2#د و/وع: طر�� ا��+د  -١

 .أو ا��ؤ�ن �9 وا�ذي �+وم 
د�� ا�+�ط �+�
ل ا���و�ض  ا����.�نا�طرف ا���#� ��و 

ا��ؤ�ن �9 أو ا����.�ن وذ�ك 2و��ً 2ن  إ��وھو ا��
K1 ا�ذي �د��9 ا��ؤ�ن : ا��وض ا�����  -٢

 ا� ��رة 

 .ا��ؤ�ن �9  إرادةو���+ق دون  وھو ا���دث ا�����ل �دو�9 �� ا����+
ل ،: ا� طر  -ت 

وھو �
K1 �ن ا���ل �د��9 ا��ؤ�ن �9 أو ا����.�ن '�ر��ً أو �#و��ً ط
+�ً �#ظ�م 2+د : ا�+�ط  - ث 

 ) . ا��.��ن2+د ( وھذه ا���� ���0  ا��.��ن

٣-٢- �
  ا����
ن أھ�

1
�� ����� ا"�راد و�و���1 �� ��ف  
�"��س"ي ����� ��ن  ا��.��نأن ا����C �ن #'وء  -١�

2بء ا� ��رة ا������ ا��� ��1ق 
�م �واء �� ' ��م أو �������1م #���� ���+�ق ا" ط�ر 

ا����رة ا��� �ز ر 
�� ا����ة وا��� � ���1ون �وا����� و� ���ط��ون ا�� 1ص �#�� أو 

 ) ١٨:  ٢٠٠٧ا���ور ( ���� ��1  ا��.��ن أھ����#��� ،و�#��س 

 .وا������ر �?د �رو���1  -
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 . ا;#��ج���ل 012 ز��دة  -

 . ��و�ن رؤوس ا"�وال -

 .����ل و/��� ا��.��ن أھ��� -

 . ز��دة ا��+� ا����ر�� -


�ث ا�ط�.#�#� 
��#�س -� . 

ا� وف 2ن ا��ؤ�ن �9 �ن أ ط�ر  وإزا��وظ��� #���� ����ل �� ا"��ن  ا��.��ن�ؤدي  -

 .و���+
ل #'�ط9 ���+
01291  ا�ر���ح�'�ر 
#وع �ن  إذ ا��د�� ،

  ا����
نأ(واع  -٣-٢

�� ا�و/ت ا����ر ،وھذا ا��#وع ��ء #���� ��1طورات ا��ر��� �� ا���ر  ا��.��ن�+د �#و2ت �ور 

 G
����ت وا��� �م ��ن �9 دور ���� �� ا����� ����+رت  إ�����د  ا��.��نا��د�ث ،�.�

) ٤٠-٣٩:  ٢٠٠١#وال ،( #و�2ن أ�����ن  إ�� ا��.��نأراء ا����1ء وا����ر�ن 012 �+��م 

 : وھ��

  : �ن �
ث ا���ل ا����
ن -١

وھ#� �و�د �?��  ، ا��.��ن�ن ��ث ا���� أو ا����5 ا��� ��و�0 ��1�2  ا��.��نو�+�د 
9 �+��م 

 ).ا����ري ا��.��نا��
�د��،  ا��.��نا����و#�،  ا��.��ن(وھ�  ا��.��نأ#واع �ن 

�ن  ا��.��ن012 ا"' �ص ،  ا��.��ن( إ��و�+�م ھذا ا�#وع : �ن ��ث ا��و�وع ا��.��ن -ب 

  )١٩٨٥:٨٥ا�
'�ر ،)( ا�
�ري وا��وي وا�
ري ا��.��نا"�رار و 
 

 

 ً
��
 :�� ا��راق و�را�ل �طوره  ا����
ن(��ة : �


��1ن  ا��.��ن�+د ظ�ر        �

��1 ،���ن ا����ر �� ز�ن ا��
�� ا��راق /د���ً �� ا����رة ا�


����5م �+�
ل إ2ط��5م #�ف ا"ر
�ح 
'رط أن  ��
�ر�1ون ا�
��2 ا����و��ن ���ر�ف و

�2دوا 
دون أر
�ح �.ن  وإذا��� ا�
��2 2وا�15م �رھ�#� أو ���ن �دى ا����ر ���ن ا��ودة 

�
و#ظراً ���رة �وادث ا�+ر�#� �� ا�طر�ق وا���  داً �دى ا����ر،ا�
��2 و2وا�15م ���
�ون 2

،�2�

��2  ���رض ��� ا���
 �ا" �ر  �.د ل ��ردھم 012 ظ1م ا����ر، إ2?ن إ���.ن ذ�ك د�

��ث #ص ھذا ا���د�ل 012 أن ا�
��2 � ��و#وا  �1ز��ن  
و�� 2وا�15م  ،ا����ق��د�?ت 012 

�� ا" �ر 
��و�9 012 َ/�م �ن ا�
��2 ،وھذا ا"�راء ���
ر ا�#واة ��� وإ#���رھ�#� �دى ا����ر 
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�#� �
          ا"و�0 ��1.��ن 012 ا����ة ،وأ���ر ا���ل 
�ذا ا����ق وأد ل �� 'ر��� ��ورا


ل ا���?د ) ٢٢٥٠( /. 

      
�?د /
ل ا��) ٢٢٥٠(ا�
�ري ��و ا" ر ورد �� /�#ون ��ورا
� �#�  ���.��ن���� ���1ق 

ا����ر ���+وا ���� 
�#�م 012 ا#9  أو����?ً 
�+د ا�+رض 012 ا���ن  وا�ذي �#ص 012 أن ا�
��رة 

 9

ب  ط95 أو ذھ��
�����  إ��أذا �+د أ�دھم ���#�9 ��'�د �9 ���#� أ رى إ� إذا ��ن ا��+دان 

 )١٨: ���٢٠١٤ل ، ( �2ده  إ����� ���G ���1ن ا�ذھ�ب 
 
   


����دة        �

� ��1.��ن �د ا��ر/� ��و ا" ر ���#�9 'ر��� ��ورا�#��
��ث �#ص  ٢٣و

أن ��1ن ر����ً 2ن �� 9�12 ذا �م �+
ض 012 ا���رق �.ن ا�' ص ا�ذي �رق ���9 إ012 أ9# 

 .و
�دھ� �+وم ا����م 
��و�ض ا���روق ��2 �رق �#9  �رق �#9 أ��م ا$��� ،


����دة  012 ا����ة ھو ا��.��نو       ?ً���� �
 �ن 'ر���9 ، ٢٤ا" ر ���#�9 'ر��� ��ورا

ا����م ��و��9 ���5 و�دة �ن ا����  ���1 ��ن �� �+ده ا�' ص ھو ����9  ذاإ (و#�ت 012 أ9# 

 ). "ھ91 

و�طور 
'�ل �
�ر  
��9�C ا�����رة �+د ظ�ر �� �#��ف ا�+رن ا��'ر�ن ، ا��.��نأ��       


���راق  ا��.��نو�ر  �� ا����Cرات ا������� وا�/���د�� ا��� �رت ��9 ،وھذا ا��طور ��ن #��

 )ا"#�ر#�ت:٢٠١٤ا�'�ري ،( �� ا���ر ا��د�ث 
�ر���1ن ھ��

-  ��
� ظ�ور ا�����G  ا��.��نو�� ھذه ا��ر��1 ظ�ر : �ر��1 و�ود ا�'ر��ت ا"�#�


�د ا��رب ا������� ا"و�0 ،��درت و��5ق وا"ور ��
�ن 'ر��ت أ�#
�� ��� �روع ��  ا��.��ن

و��0 ا"�راد  أم 'ر��ت، أ�راد�+��ر 012 ا"��#ب �واء ��#وا  آ#ذاك�ظ1ت  ا��راق ،

وا���و��ت ا��را/�� ��#وا �ؤ�#ون 012 
�ض �������1م �دى ھذه ا�'ر��ت ا"�#
�� وھذا ا"�ر 


����و�� ا��را/�� �� ھذه ا���رة  � .�� �.��ن وط#�� ا�����ر 
�رورة �.��س 'ر إ��د�

ورا�+ت ھذه ا��ر��1 ا���رة ا��� أ2+
ت ا��رب ا������� : �ر��1 ��و�ن ا�'ر��ت ا��را/��  -

ا������ ا�رأ������ ا�وط#�� �م �'��ل أول 'ر�� �.��ن 2را/��  ا;���#��تو�� #�و  ا���#��،


رأ���ل 2را/� )٤٠%(  �
��2ر �2م و�� #�و ا�ر�� ا�#�ط� و�.��س ��1س ا" )%٦٠(وأ�#

و
دأ ) ١٩٥٠(ا�وط#�� �2م  ا��.��ن
�.��س 'ر��  ا��.��ند 1ت ا�دو�� "ول �رة �+ل ) ١٩٥٠(

���ون #+�1 ���� �� ) ١٩٥٨(،�م ��ءت �ورة ��وز �2م ) ١٩٥٢(ا���ل ا��+�+� ���� �2م 

و'ر�� ) ١٩٥٨(وھ�� 'ر�� 
Cداد ��1.��ن �2م  آ#ذاك��.��ت 'ر���ن  ����ن  ا��.��ن�طور 

� 'ر��ت  ��� أ رى ،و�� ا���م ) ١٩٥٩(ا��را/�� �2م  ا��.��ن
،�م �.��ت 
�د ذ�ك أر
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و��ءت ھذه ا� طوة �� ) 'ر�� � �1ط� وھ�(ا��را/��  ا��.��ن�.��ت 'ر�� إ�2دة ) ١٩٦٠(

و�طو�ر /درا�9 ا�ذا��� وا��د �ن ��د�ر ا����1  ا��.��ن�.��س ا�'ر�� ا�� �1ط� ���ز�ز �وق 

 .�ن ا� �رج  ا��.��ن���� إ�2دة ا���
� �'راء �

 ا��.��ن �.�
G، آ#ذاك
+رار ا��.��م ا�ذي �در  ا��.��ن'�1ت 'ر��ت ) ١٩٦٤(و�� �2م       

�.��#�ت (ا��را/��  ا��.��ن'ر�� ( �� ذ�ك ا�و/ت ��راً 012 �?ث 'ر��ت �� ��� ھ� 

 ).ا��.��نإ�2دة (ا�وط#��  �.��نا�و'ر�� إ�2دة  )�ت ا�����ا��.��#(ا�وط#��  ا��.��ن'ر��  ،) ا����ة

وھذه ا�ز��دة ��#ت #���� ����ظم ) ١٩٧٥- ١٩٧٢(�� ا���رة  ا��.��نزداد ا�ط1ب 012 او
�د ذ�ك 

،��
ا�
�ري  ا��.��ن���ن ا�ط1ب �
�ر 012  ا�ر�� ا�#�ط� 
�د /رار �.��م ا�'ر��ت ا�#�ط�� ا"�#

5� و��
���0  ����ل أر/���ً /����� �� ��رة �� آ#ذاكا��#د�� 012 ا��'�ر��  ا��.��ن012 ا�

 ) .ا�#���ر�� ط� ا��#��� (

012 ا����رات  ا;�زا�� ا��.��ن/�#ون  إ�دار�ت �+د '�دت 
دا���9 �أ�� �� ��رة ا����#�#       

 ا��راضو��#ت /���5 012 �
دأ  ا��.��نوأ�2
ر ھذا ا"�راء  طوة ��+د�� �داً �� ���ل 

و
�دھ�  012 أ�
�ت ا���ؤو��� ا��+��ر�� ���5ق ا��ر�
�، ا����2دن ا���ؤو��� 2ن ا��رر دو

أ#'[ ا��#دوق ا��ر
� ��1.��ن �د أ ط�ر ا��رب وا�ذي ��ء #���� ا�ز��دات ا��
�رة �� أ ط�ر 

) ١٩٨٨-١٩٨٠( ا;�را#��،و��ن ا��رب ا��را/��  آ#ذاكا� �1<  إ��ا��رب 012 ا���ن ا������ 

�ن /
ل ��1س ا"�ن  ا�/���د���
��� �ن �رض ا��+و
�ت � �و) ١٩٩٠(و�رب ا� �1< �2م 

�� ا��راق  ا��.��ن�.�ل و�دھور /ط�ع  إ���ل ھذه ا"�ور أدت )٢٠٠٣- ١٩٩٠(012 ا��راق 

،و�� و�ود /وا#�ن ����� را�+ت ھذه ا���رة ���ت 
��ل ا�+ط�ع ا� �ص و�#�� ا�+�#ون  آ#ذاك

�#�س ا���م ،و#���� ��ذه ا�+وا#�ن ) ٢٢(و/�#ون ا�'ر��ت ا����� ر/م )١٩٩٧(��#� ) ٢١(ر/م 

)ا�(�ر(ت:٢٠٠٨�ز
ز ،(  )٢٠٠٠('ر��  ��� ��1�2 �2م  أول
دأت 
 
. 

ا�����  إ��
دأ 
���ودة  ا��.��ن�#رى 
.ن /ط�ع  ٢٠٠٣أ�� ا���رة ا��� �
+ت �2م                

و2زز  'ر�� �.��ن  ��� ،) ١٤(��زدادت ا�'ر��ت ا� ��� وأ�
G 2ددھ�  ا�/���د�� ،

وا�ذي #�< 2#9 ) ٢٠٠٥(�2م ) ١٠(ا��ر/م  ا��.��ن أ��2لھذه ا�ز��دة �دور /�#ون �#ظ�م 

/� ،وا�ذي ���
ر ا" �ر أول ���ز �� �ص �B'راف وا��را/
� ا��را ا��.��ن�.��س د�وان 

  .�� ا��راق ا��.��نوإ�2دة  ا��.��ن، و�ذ�ك #'.ة ����� 'ر��ت  ا��.��ن012 /ط�ع 
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� �!وراق�� �وق ا��راق  ا����
ن�ؤ�رات �ر�
ت / را#��
 .ا��

ا��را/�� ا� ���  ا��.��نھ#�ك 2دة �ؤ'رات �وف ��� دم �� /��س 5�2د ا�� �طرة �'ر��ت 

 : وا�����1 �� �وق ا��راق �Bوراق ا������ وھ� 


Gد ا��5م -١�ا����ر�ف  ا��+ط�عوھو ����ر ���� ��� دم �+��س أر
�ح ا�'ر�� 
�د  :  

و��م ���ب 5�2د ا���م 2ن طر�ق �+��م أر
�ح  ا�'ر�� 012 2دد ا"��م ا���درة أو 

�� ھذا  ا������ر ار���عو���1 ��ن 5�2د ا���م �
�ر ���1 دل ذ�ك 012  ا���داو��،

ا������رون �� �+��م ا"��2ل ا���
+� �1'ر��  �����91ا��'روع أو ا�'ر�� ،و�ذ�ك 

 . ا������روا����ن 
�"ر
�ح ا����+
��1 و��د�د �رص 


Gد ا��5م � = H#ا�ر ��
�دد ا*�5م / � 

وأن ر
��� ا���م ���ب 2ن طر�ق �وز���ت ا"ر
�ح 012 ا"��م ا�����زة �ن ���� د ��1 �م 

� �#�  أو/��� ھذا ا�ر/م 012 ��و�ط 2دد ا"��م ا���داو��  ?ل �#� 
= ذاً ر
��� ا���م إر

��و�ط ا"��م ا�����زة وأن ا���5د ھو / �وز���ت ا"ر
�ح 012 ا"��م ا�����زة  -���� ا�د ل 

أي أن ا�ر
G ا��وزع  ،) ذ ��م �وز�� ا"ر
�ح 012 2دد ا"��م إ(ا�ذي ��م �وز��9 �+ط ��ل ��م 

��ون �� 
�ض ا����ت 012 '�ل أ��م ��م  وإ#���'�رط أن ��ون ا���5د #+دي  ��ل ��م �

 .�وز���� 012 ا����ھ��ن �ذ�ك ���
ر 5�2داً 

أر
���� �� #'�ط�� ،وھذا ا�'�ء  ا�����رد /د ��� وإ#��و� �وزع �ل ا�'ر��ت 5�2دات        

���ل  ا���م �� ا��وق و��#9 � ار���ع���ل ا����ھم ���ل 012 5�2دات رأ������ �ن  ?ل 


#'�ط ���وح  012 5�2دات �وز�2، �وھذا ا"�راء ا" �ر ���ل دا��5ً �� ا�'ر��ت ا��� ����

 ، ا�����را���012 أن ا�'ر�� ��و�� �� وأن 2دم �وز�� ا"ر
�ح �دل  /�
ل �1#�و �� أ#'ط��� ،

 أ����� �� ا��وق  وار���عز��دة /��� ا�'ر��  إ��وھذا ا��و�� ��ؤدي 
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 )١(+دول 


Gد ا��5م ���ر�
ت� )٢٠١٤- ٢٠٠٥(  Iل ا���رة �ؤ�ر 

 ا��Iم ا� �
K ا���راء ا*ھ�
� ا*�
ن ا��(�

2005  0.178 0.032 0.04 0.056 0.092 

2006 0.156 - 0.03 0.006 0.121 

2007 0.159 0.1 0.185 0.021 0.116 

2008 0.297 0.16 0.954 0.016 0.105 

2009 0.143 0.17 0.474 0.035 0.106 

2010 0.039 0.079 0.19 0.026 0.1 

2011 0.328 0.03 0.754 - 0.104 

2012 0.134 0.08 1 0.009 0.104 

2013 0.069 0.13 0.348 0.02 0.11 

2014 0.142 - 0.07 - 0.104 


دا�+دول �ن أ�داد ا�#
�ث : ا���در ����
�وام  #!� �
�

ت �(�ورات �وق ا��راق �!وراق ا��)

# ���

٢٠١٤- ) ٢٠٠٤(  

 : ��رر ا*ر#
ح  -٢

��ر ا���م �1'ر�� �� )  ا# ��ضأو  ار���ع( وھو ����ر ا���ر �5��1د ،و��� دم �+��س �دى 

، �ذ�ك ��� دم ����ر ��رر ا"ر
�ح ��+�ر#�  ا������را��وق 
��ث ��ون ���زاً ��Bراد #�و 


+�� ا�'ر��ت ا" رى �� #�س ا�+ط�ع ، ����ب ��رر ا"ر
�ح �1'ر��ت  و� أ��م أي 'ر�� �

� وا�'راء أن ھذا ا�����ر �دل 012 ز��دة  أو � إ�� إ���� ��+ق أر
�ح ، ا��� ��
+�1ل �ر�� ا�

#9 �'�ل ��B�Wم �� ا��وق وذ�ك �ن  ?ل أ#9 ���1 ��ن ��رر ا"ر
�ح أ/ل �ن ��دل ا��وق �

�  وإذا�ر�� ��دة �1'راء �
 ��ن ��رر ا"ر
�ح أ�
ر �ن ��دل ا��وق �.#9 �'�ل �ر�� ��دة �1

 :و���رر ا*ر#
ح طرق �د
دة ���
#M ����ل �� 

 +� ��ر ا��وق طر� –أ               

 طر�+� 5�2د ا"��م   -٢
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 )٢(+دول 

 )٢٠١٤-٢٠٠٥(  Iل ا���رة�ؤ�ر ��رر ا*ر#
ح ���ر�
ت 

 ا��Iم  ا� �
K  ا���راء ا*ھ�
�  �ر�� ا*�
ن  ا��(� 

2005 20 125 - - 38.04 

2006 10 - - - 26.86 

2007 3.5 9 5.68 - 25.86 

2008 6 5.6 1.05 0.14 18.1 

2009 9.8 7.6 2.32 60.28 22.64 

2010 34.6 14.3 7.9 66.18 43.5 

2011 17.68 29.67 3 84.45 31.73 

2012 7.84 11.38 3 34.6 20.2 

2013 6.1 6.77 - 25.59 19.73 

2014 10 - 24.58 3.64 18.37 


دا�+دول �ن أ�داد ا�#
�ث : ا���در ����
�وام  #!� �
�

ت �(�ورات �وق ا��راق �!وراق ا��)

# ���

٢٠١٤- ) ٢٠٠٤(  

 : رأس ا��
ل ا��
�ل  -٣

�� ا��دى ا�+��ر  
���زا�����و��� دم رأس ا���ل ا����ل �+��س �دى /درة ا�'ر�� 012 ا�و��ء 

 ا�����را���ا�'ر�� �� �وظ�ف و�'�Cل  إ��را�����وا�طو�ل ، و�ذ�ك �و�G ھذا ا����ل 

���ھ���� �ن  ?ل 
��ن ا��رق 
�ن ا"�ول وا� �وم ا���داو�� ،وذ�ك �
��ن  وا�����رات

 ا��زا�����أ#9 ���1 ��#ت أ�ول ا�'ر�� ا���داو�� أ�
ر �ن  أي( ���� رأس ا���ل ا����ل 

،و��.�ر ���� رأس ا���ل ا����ل  ا��زا������.ن ا�'ر�� ��ون /�درة 012 �داد ) ا���داو�� 

 �������
 .ا��� ��
��� ا��� ��
��� ا�'ر��  ������ر��ا

 : أد(
هو
�� رج رأس ا��
ل ا��
�ل �ن طر
ق ا���
د�� 

WC= A – L 

WC  = رأس ا���ل ا����ل 

A  = ول�ا" 

L  = وم�ا�  



١٤ 

 

 )٣(+دول 


ر) ٢٠١٤-٢٠٠٥(  Iل ا���رة �ؤ�ر رأس ا��
ل ا��
�ل ���ر�
ت )

ن ا�د(
I� 


دا�+دول �ن أ�داد ا�#
�ث : ا���در  ����
�وام  #!� �
�

ت �(�ورات �وق ا��راق �!وراق ا��)

# ���٢٠٠٤(- 

٢٠١٤(  

 : ��دل دوران ا��5م  -٤

 ا� �ذ/
ل  ا��2
�رأن ھذا ا�����ر ���
ر �ن أھم ا������ر ا��� ��ب أن �. ذھ� ا������ر �� 

أ9# ���
ر �ن ا"'��ء ا����� ����1��1 
�ن  إ�� إ������ ا"وراق ا������ ،  
�������ر/راره 

وأن #�
� أو ��دل دوران ا���م � �ص 
��در��  ا"�واق ا������ ا�� ���1 ������1ر�ن ا"��#ب،

أو ��م �� دون ا" ر ،وھ#�ك 2?/� و��+� 
�ن  �ا"��س �+��س در�� ��و�� أي �وق ����

 ار���تأي أ#9 ���1 زادت ��د�ت ا��داول 012 ا���م  �و�� ا���م و��دل دورا#9،در�� �

��و��G��� ��� 9 �ر��ً ������1ر�ن �1د ول وا� روج �ن ھذا ا���م �� أي و/ت ر4
وا ��9 ��� 

�� ا���م ، وأن /��س ��دل دوران ا���م ��م 
طر�+��ن  ا������ر�+1ل ��2ل ا�� �طرة 012 

 :وھ�� 


ن ا�ر��  ا��(� �*  �
 ا��Iم  ا� �
K  ا���راء ا*ھ�

2005 585,242,581 1,236,796,411 280,714,929 1,022,427,319 1,421,681,999 

2006 679,231,899 1,207,800,506 590,511,700 1,039,047,854 1,164,195,688 

2007 1,208,521,251 1,128,305,525 691,019,305 1,043,772,054 2,006,172,288 

2008 1,510,709,714 1,404,825,435 1,286,473,452 1,059,013,684 2,602,940,667 

2009 1,522,921,45 1,639,168,965 1,601,469,764 1,094,591,328 2,867,249,051 

2010 1,548,093,403 1,629,417,857 1,885,556,225 1,052,832,780 1 3,069,959,383 

2011 2,080,991,697 2,308,263,889 3,045,477,002 1,965,695,478 3,219,147,820 

2012 2,487,720,166 2,521,835,371 705,132,519 2,134,862,992 3,818,636,878 

2013 3,344,613,350 2,869,609,674 1,651,791,070 2,172,296,442 4,177,215,942 

2014 3,353,617,298 2,679,838,699 2,065,190,396 1,913,873,602 4,474,101,104 
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١ -  �
أ����� ا�+��� ا��و/��  إ��/��� ا"��م ا���داو�� ���م ��  ?ل ��رة ز�#�� �� �#�و

 ."��م ا�'ر�� #����  ?ل ا���رة ا�ز�#�� �B �ر 

٢ -  �
2دد ا"��م  إ����� إ��2دد ا"��م ا���داو�� ���م 'ر�� ��  ?ل ��رة ز�#�� �� �#�و

 .ا�����ب ���� وا���درة �ن ��#ب ا�'ر�� #����  ?ل #�س ا���رة ا�ز�#�� 

G�#دل ا�دوران �1'ر��ت  و���
دا��5ً 
'راء ا"��م ���
� ��دل ا�دوران ا��ر��� �+�ر#� 

 إ��9أو �+�ر#� 
��و�ط ��دل ا�دوران "��م ا�+ط�ع ا�ذي �#���  ا" رى ا�����1،

 . ا�'ر�� ��ل ا��+��م

 )٤(+دول 

 )٢٠١٤-٢٠٠٥(  Iل ا���رة�ؤ�ر ��دل دوران ا��5م ���ر�
ت 

 ا��Iم  ا� �
K  ا���راء ا*ھ�
�  �ر�� ا*�
ن  ا��(� 

2005 1.36 3.95  - 5.59 

2006 0.89 4.48  - 10.71 

2007 1.82 0.09 10.93 - 2.65 

2008 36.69 6.78 4.37 0.14 0.68 

2009 2.29 3.04 9.79 60.28 3.45 

2010 48.06 9.16 16.81 66.18 3.68 

2011 11.66 15.44 1 84.45 59.73 

2012 18.81 31.33 0 34.6 4.95 

2013 9 12.05 - 25.59 4.09 

2014 32.68 10.48 18.25 3.64 0.9 


دا�+دول �ن أ�داد ا�#
�ث : ا���در ����
�وام  #!�  �
�

ت �(�ورات �وق ا��راق �!وراق ا��)

# ���٢٠٠٤ (-

٢٠١٤(  

�دد ا*�5م ا���داو��  -٥: 

 . �2دد ا"��م ا��� ����ب ���� ا����ھ�ون �� ا��وق ا����� إ��و�ؤ'ر ھذا ا�����ر 
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 )٥(+دول 

 )٢٠١٤-٢٠٠٥(  Iل ا���رة�دد ا*�5م ا���داو�� ���ر�
ت  �ؤ�ر 


د ا�+دول �ن أ�داد ا�#
�ث : ا���در ����
�وام #!� �
�

ت �(�ورات �وق ا��راق �!وراق ا��)

# ���

٢٠١٤| - ) ٢٠٠٤( 


��

� و���
ل  -  �
 ا�(�
KG(�وذج ا�#ر�+� ا��ر#

١-٤- �
�
 (�وذج ا�#ر�+� ا��ر#

 Non Linear(ا�
ر��� �4ر ا� ط��  أ#واع��د ��.�� ا�
ر��� ا��ر
���� #و�2 �ن      

Programming  (ون ���� �� إذ��. ����
ا������  أن أي�� ا�����1 �+�دة  ط�� 
دا�� ھدف �ر

ا�د ا�+�ود �4ر  أو/د ��ون دا�� ا��دف  ط��  أو�4ر  ط�� 
دا�� ھدف �ر
���� و/�ود  ط�� 

ا�د ا�+�ود �4ر  ط�� و�'�ل  أو�
�ض  وارز���ت ا�
ر��� �4ر ا� ط��  أ���� ط�� و�'�ل 

  )���٢٠١٠:٢٢د،(�
�ض  وارز���ت ا�
ر��� �4ر ا� ط��  أ����

  )-:(Frederick,2001:89ا"��و���ن ���
� #�وذج ا�
ر��� ا��ر
���� �� ���� ا���ظ�م 
��'�ل 

 ا��Iم ا� �
K ا���راء ا*ھ�
� �ر�� ا*�
ن ا��(�

2005 4,094,017 39,532,862 - - 67,065,041 

2006 5,081,792 44,838,136 - - 128,536,725 

2007 18,188,256 892,750 65,604,012 - 38,096,383 

2008 366,910,037 78,025,048 26,199,698  1,843,374 13,527,184 

2009  22,488,392 39,474,449 58,750,000 602,792,523 68,969,474 

2010 480,575,420 138,196,707 252,133,334 661,756,719 81,004,854 

2011 233,121,151 385,991,521 58,970,000 1,689,079,394 1,445,380,00 

2012 376,202,395 783,315,586 8,035,005 691,968,260 119,733,082 

2013 179,928,166 301,133,305 - 511,790,450 118,652,650 

2014 980,386,975 262,043,344 912,530,000 72,856,261 28,747,852 
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���	���� = 		
	� − 

��


	�� 

�� ≤ � 

� ≥ � 


��'�ل  أ�� ����
  -:  ا"���� ���� ا��د#�� ��#9 ���ن ���
� #�وذج ا�
ر��� ا��ر

�������	�	��� = 	
	� + 

��


��																		 

S:to         

�� ≥ � 

� ≥ � 

 -:أن إذ

X،  ر ا�+رار�C�� 

C,  , Q  دا�� ا��دف  أوزان�����ت 

A ، د�
 )m*n(���و�� ذات 

, b  ����1?ت  ا"��ن/�م ا�+�ود ���ل ا���#ب� 

٢-٤-  �
�

�� دام ا�#ر�+� ا��ر## ���� �
 ��د
د ���ظ� ا����
ر


�طو�ر طر�+� ��ل �'��1 ا����ظ� ا������  ?ل �+��� �Markowitz  �#� �� 9 /�م ��ر�وو��ز

١٩٥٢  �

�+�ر 0��� �
 ١٩٩٠وا�ذي #�ل 2#� ��5زة #و
ل �#� ) �
��ن  –��دل (��ث /دم �+�ر

#ظر�� ����ر�� ��0# 
��+رارات ا������ ا�ر'�دة ا��� �� ذھ�  
.#����رف #ظر�� ا����ظ�  إذ، 

) ����� أو��د�� (
�ن 5�2د و طر ا������ر �� �و�ودات ���#�   ا������رون ;���د ا��وازن

٥٦: ٢٠٠٧
وز�د، (( 

 إذ،  ا������ر����ز �ن ا�� دام #�وذج ا�
ر��� ا��ر
���� �� ��د�د ا����ظ� وا��ط�ع ��ر�و

 )١٤: ٢٠١١زواي ،(���#د ھذا ا�#�وذج 012 2دة ا��را��ت �#�� 

 .�2و�� ا��#���� ا����� و2دم و�ود ���ر�ف  -١

� 012 ا���'وف  � -٢�
 .�و�د 
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/�ود 012  أي�و�د  �و�د 2دد ���� �ن ا��و�ودات ا������ �ن #���� ا��م وا�#وع و� -٣

 ��
 .ا������ ا"�ول'راء  أو

 �C��ا$����ذ�ك ��ون دا�� ا��دف ��ذا ا�#�وذج ھو �د#�� � �طرة ا����ظ� و�ق ا� Bernard, 

2013 :49 ) :-  

�	 = �
��
� + ������ +	…… .+������ �
�#�

��	��	 ��	 

 - : أن��ث  

Xjxi  ، ا�#+ود ا������رة  �� ا���م �
�#i  وj 


��ن 2وا5د ا���م ، 	#"!�i 

rij  ، ن 2وا5د ا���م�
 jو  ����iل ا�ر�
�ط 

si,sj ا�#�راف ا�����ري ��وا5د ا���مi  وj 

 -:/�ود ھ� و����ن #�وذج ا����ظ� ا���01 �?�� 

 -: ا$����ن ا���5د ا���و/� ا�ذي �ر4ب ا������ر 
��+�+9 و�. ذ ا����C  ا"د#0ا��د  -١

ri xi +r2x2 + ……..+rnxn≥  � 

 - : أن��ث 

ri  ، ا��#وي ���1م � iا���5د ا���و/

Xi  ، ا�#+ود ا������رة �� ا���م �
�#i 

rm ، ن ا���5د ا��#وي ا��ر4وب 012 ا����ظ�  ا"د#0ا��د�. 

٢- 91��.
 K1
 -: ا$���و��ون و�ق ا����C ،��دد 'رط ا�����ر ا��

X1+x2+…………….+xn =1.0 

٣- ��
 'رط 2دم ا����

��	 ≥ � 
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٣-٤- KG

ل ا�(���� 

، x٣، ا� �1<  x٢، وا���راءx١دار ا��?م ( 'ر��ت �����1ن ا��را/�� ھ�  أر
���م ا ���ر 

2ن 5�2د ا���م ا��#وي ��ذه  )٢٠١٣ - ٢٠٠٥( ��رة��و�ر ا�
��#�ت ا��#و�� �1)  x٤ ا"��ن

��م ا��
��دھ� 2ن ) 'ر�� ا"ھ��1 ��1.��ن (ا�'ر��ت و�م ��و�ر ا����1 ����1 �1'ر�� ا� ���� 

ا���01 و�ق #�وذج  ا������ر��، �ذ�ك �م ���1ل ا����ظ� )١( �
�ن �� ا���1قھو ا����1ل ��� 

��ل  Solver وا"داة Excel ا;��ل
ر��� ا��ر
���� �ن  ?ل �'�د�ن و
��� دام 
ر#��< ا�

ا��'�د ا���#�  أ��، ) ٦(#��5< ا��ل ا����2د�� و�ق �دول  ا"ول�����ن ا��'�د  إذھذا ا�#�وذج 


�  أو����م ��9 ���1ل ������ ا�#�وذج �� ���� ز��دة �#
وا�
�ت ) % ٢٠(ا# ��ض ا���5د 

 .ا��?/� ا�طرد�� 
�ن ا���5د وا�� �طرة

  ا*ولا���5د  - ١-٣-٤

�'�ر  إذ، ا���01 و�ق #�وذج ا�
ر��� ا��ر
����  ا������ر��#��5< ا����ظ� ) ٢(�
�ن ا���1ق    

) % ٣.٢( أي) ٠٣٢.٠(وا�#�راف ا�����ري ��ن ) ٠.٠١(� �طرة ا����ظ� ��#ت  أنا�5��#< 

 0#��
�ر�0 
� �طرة �+دارھ�  أنن �W ��12) ٠.٠١(ر4ب ا������ر 
��5د �+داره  إذا#9 أ أ ر

 .وھ� � �طرة �# ���  )% ٣.٢(


�  أ��   �#

� �ن  أ��012 'ر�� ا� �1< �����1ن وھ�  )% ٦٨(ا��
K1 ا������ر �+د �وزع �#

�� 'ر�� ا���راء �����رة �ن  )% ٧(و#�
�  ا"��ن�� 'ر��  )% ٢٥(ا��
K1 ا������ر و 

 �
�� 'ر�� دار ا��?م وھ� ا/ل #�
� �����رة �ن ا��
K1 ا���1  )% ٠.٠٠١(ا��
K1 و#�

 .����1ظ�  

٢-٣-٤ -    �)
 ا���5د ا��

ا�# ��ض �� ا���5د وا�
�ت ا��?/�  أوا�ز��دة  إ���� ھذا ا��'�د ���م ا �
�ر ������ ا�#�وذج 

�� ظل #�وذج ا�
ر���  ا������ر���
�ن ا�����ظ ) ٦(�طرة وا��دول ا�طرد�� 
�ن ا���5د وا�� 

 9��
 .ا��ر

  

  

  

  

  



٢٠ 

 

 ) ٦( +دول 


ر �� ا��
GدQ��� �
�

� (�وذج ا�#ر�+� ا��ر#�

ل ����� 

����ل 
 ا����ظ�

 أو(�#� ا�ز

دة 
 ا�( �
ض

 

 ا��
Gد

 ��
ا�� 
طرة �-

�(�راف ا���

ري# 

�+�و�� (ا����ظ� 
 )ا��ر�
ت

1  +20 % 0.12 0.045 X1=0.001 

X2=0.09 

X3=0.58 

X4=0.33  

2 

 

+20 % 0.144 0.055 X1=0.001 

X2=-0.11 

X3=0.47 

X4= 0.42 

3 +20 % 0.1728 0.07 X1= 0.001 

X2=0.13 

X3=0.33 

X4= 0.54 

4 -20  % 0.08 0.032 X1= 0.002 

X2=0.05 

X3=0.77 

X4= 0.17 

5 -20  % 0.064 

 

0.032 X1=0.003 

X2=0.04 

X3=0.85 

X4= 0.11 

6 -20  % 0.0512 0.032 X1=0.003 

X2=0.02 

X3=0.91 

X4= 0.06 

 .����5د ا��
(� ا)��ل� ر+
ت : ا���در

�ذ�ك ���م ، ا����C�1� 01ر �� ا���5د ا������ر������دول أ2?ه �
�ن �دى ������ ا����ظ�        

وا�� �طرة % ) ٢٠( �� ���� ز��دة ا���5د 
�+دار ا������ر����د�د ا�����ظ  ا"و���0 ا�طر�+� 


�#�� ��ن ) ٠.١٢(
��5د �+داره  أي % )٢٠( 
�+دار ا"و���0#ت ا�ز��دة  إذا��را�+� ��� 

ھ#�ك 2?/� طرد�� 
�ن ا���5د  أنوھذا �ؤ�د ا��ر��� ا��� �+ول ) ٠.٠٤٥(ا�#�راف ا�����ري 

 أ��، )٠.٠٤٥(و��#ت ا�� �طرة ا��را�+� ��� ) ٠.١( ا"ول��ن ا���5د �� ا��'�د  إذوا�� �طرة 

ا��
K1 ا������ر /د �وزع  أنا�#��5<  أ�دت�+د  ا��.��ن
 �وص ا��
K1 ا������ر �� 'ر��ت 



٢١ 

 


ر أ�� ��ن ��ن )  x١( /ل #�
� �����رة �� 'ر�� ا��?مأ��#ت  إذ ا"ر
��012 ا�'ر��ت �


K1 �����ر �� 'ر�� ا� �1< �)x٣( ،#��
ا�ز��دات ��  أن إذ ٣و ٢ا����ظ�  إ���
� وھ�ذا 

ز��دة ا�� �طرة ا��را�+� ��� و�#و�� �وز�� ا��
K1 ا������ر 
�ن �1ك ا�'ر��ت ���  إ�� أدتا���5د 

 ). ٦(ھو وا�G �� �دول 

��ن ا�# ��ض  إذ �
�ر ������ ا����ظ� �� ��ض ا���5د إا�طر�+� ا���#�� ��ون �ن  ?ل    

   ا���5د �� ا����ظ� ا�را
�� ��� ھو وا�G �� �دول  �.�
5��1�Gد %) ٢٠ - (
�+دار  ا"ول

���#ت ا�� �طرة ا��را�+� ��ذا ا���5د ھ� ) ٠.٠٨( إ�� ا"ول�� ا��'�د ) ٠.١(�ن ) ٦(

ا�� �طرة �� ھذه ا����ظ� �م  أن
��#0  ا"ولوھ� #�س ا�� �طرة �5��1د �� ا��'�د ) ٠.٠٣٢(

� �طرة ���#� ����1ظ�  أد#0ھ�  ا"ولا�� �طرة �� ���ظ� ا��'�د  نأ إ�� �# �ض وھذا �د�ل

����
�دول  ٦و �٥ذ�ك ��#ت ا����� 2#د ا�� ��ض �� ا����ظ� ، �ن  ?ل #�وذج ا�
ر��� ا��ر

012 ا��وا�� ���#ت  ا�� �طرة ا��را�+� �5��1د ھ� #�س  )٠.٠٥١٢و  ٠.٠٦٤(��ن  إذ) ٦(

 .ا�� �طرة



د�� /+

ت وا��و�

تا���(� 

و#��5< #�وذج  ا��.��نا�#ظري �#ظر��ت  ا;ط�ر�� �وء ا�#��5< ا�����ل ���12 �ن      

��  ا��.��نا�
ر��� ا��ر
���� ���ن �+د�م 
�ض ا���#����ت وا��و���ت �1+���5ن 012 'ر��ت 

 - :و�
���  ا��راق


ت  -١-٦+
 ا���(�

دورا �
�را �� ����#� ا�������2 �ذ�ك � ���ن أن #��ور و�ود #'�ط  ا��.��ن��1ب  -١

� ا��ر�0 وا��وادث  ا��.��نأن  إ�� إ����ا/���دي وا�����2 دون �.��ن، #�� �

ا�' ��� و� ا�'� و � و��#9 ���� ا;#��ن �ن ا� ��5ر ا���د�� ا�#�'�5 2ن ��+�ق 

�ن إ�راءات  ا��.��نا"ھداف ��س ھذا �+ط 
ل أن ا����ود ا��
�ر ا�ذي �+وم 
9 �ؤ���ت 

ن ا��وادث أ�
G �9 أ�را �
�'را �� ا��+�1ل � ا��.��ن��1+�1ل �ن ا��وادث ���1#� #�زم 
.ن 

 ا�� ���1 وا" ط�ر ا������


دور ا�و��ط، أي أ#9  �وزع ا� ��5ر ا��� ���+ق ��?ً �دى ا�
�ض،  ا��.��ن�+وم �ؤ���ت  -٢

و
�ذا ���ط�� ا��رد أن ���
دل ا� ��رة ا��
�رة ا���و/�� 
 ��رة 
��ط� ��� ���91 �ط��#5 

 .��1رد ا���+رار ا������2  ا��.��ن�� ����9 و
�ذا �و�ر 
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��#�راف  �+���9 �طر ا����ظ�  نأ ا"ول
�#ت #��5< #�وذج ا�
ر��� ا��ر
���� ا��'�د  -٣

��د � �طر ھذه ا����ظ� �# ��� �+�ر#�  إذ )٠.١(
��5د �+داره ) %٣.٢(ا�����ري ��#ت


��ن ا����ظ�  إ�����ا��دف �ن ھذا ا�#�وذج ھو �د#��  أن�
ت أ
��و�ط ا���5د ��� �. 

و�وب  أ�دت/د  ا"ول�� ا��'�د  ا������ر��ا����ظ�  نأ أ���
�#ت #��5< ا�#�وذج  -٤


� �?�����ر ��  أ��012#ت  إذ ،و��ن 
#�ب ����و�� ا"ر
��ا������ر �� ا�'ر��ت �#


� �+دارھ� �#
ا�� �طرة ��  أن�ن ا��
K1 ا���1 وھذا �ؤ�د  )%٦٨('ر�� ا� �1< �����1ن و


� �+دارھ�  ا"��ن/ل ا�� �طر �� ��ن ��ءت 'ر�� أھذا ا�'ر�� ھ� �#
�م  ، )%٢٥(


� �+دارھ� �#

�  �+دارھ�  وأ �را )%٧('ر�� ا���راء �#
 )%٠.٠٠١('ر�� دار ا��?م 


ر ا�� �طر أا�� �طرة �� ھذه ا�'ر�� ھ�  أن��� �ؤ�د �. 

 ١(�����1ظ  )%٢٠(ز��دة ا���5د 
�+دار  أن أ�د���1ل ا������� ���Cر ا���5د 012 ا�� �طرة  -٥

،  ٠.٠٤٥( إ�� ا"ولا��'�د ) ٠.٠٣٢(ز��دة ا�� �طرة �ن  إ�� أدى) ٦(�� �دول ) ٣، ٢،

� ��ض  أن�� ��ن ) ٤، ٣، ٢(012 ا��وا�� �� ا��'�د ا���#� ��1ق ) ٠.٠٧، ٠.٠٥٥

 أنوا��
ب ھو ا# ��ض ا�� �طرة  إ���م �ؤد ) ٦، ٥،  ٤(�����1ظ  )%٢٠(ا���5د 
�+دار 

� �طرة ����ل ���12 �ن #�وذج  أد#0ھ�  ا"ول�� ا��'�د  ا"و��0 �طرة ا����ظ� 

 ����
 .ا�
ر��� ا��ر

 ا��و�

ت -٢-٦

� �دى ا����ور و���1ط ا��.��#وا�ھ���م 
��و�2  ا��.��ن
#'ر �+���  ا�ھ���م��ب  -١

�� ���ة ا"�راد و�������1م و012 � �1ف ا�'ر��ت  ا��.��ن�#��2  أھ���ا��وء 012 


ا;�
�ري أو  ���.��نوا��#ظ��ت وذ�ك 
��C ز��دة ��م ا�����ب و2دم ا����ء ا���?ء 

 �� ���ت ا�ر���ع ا��
�ر �� در�� ا" ط�ر ا��.��ن

 ا��.��نوإ'راك 'ر��ت  ا��.��نز��دة ا�#دوات وا��ؤ��رات ا�����1 ا� ��� 
����ت  -٢

 ����;�
 . ا��.��ن�#ظ�م ا����رض ا��� �+�م ��'��� �#���ت 'ر��ت  إ������ ،

�2
�ر  �ا��را/ ا���ل 012 �طو�ر ا��وق ا����� -٣�
�ن ��ث ���9 وو��915 و��دا/��9 

���ل �طرف ��2ل ��9 ������ر �ؤ�����، �ن  ?ل �وظ���� �زء �ن   ا��.��نأن 'ر��ت 

 ��5��� ا����� ��9 
'راء ا�+�م ا��#+و�� �ن أ��م و�#دات

�� ���#ب ھذه ا�'ر��ت ����ف ا�درا��ت وا�
�وث ا��� �����ل �� #��ذج ا�� �طرة � -٤

ا��د �ن #�و  إ��ك ن �زء �ن ھذه ا�� �طر ������1 ا����ل و
������ �ؤدي ذ�ا�� �طر، "

 .ا��.��نو�طور وا#�'�ر �+��� 
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#�و ا�#د��ج ���� 
�#�� ��'��ل ���#�ت ����� /و�� و�
�رة  ا��.��ن�رورة �و�9 'ر��ت  -٥

 . أ�#
�� أو��#ت ��و���  إن�
�رة  
���W#��ت�ل �وا��� �#���� ا�'ر��ت ا��� ����� أ�ن 

  


�#
 ا���
در/�

١- ٧-  �
  :ا���
در ا��ر#


ر، ��
� ا���وم  ا����
ن، دور (�
ط ٢٠٠١أ�
�م (وال، - ١��+
� ��
�� ا��(�
� ا����
د
�، ر�


ر، ا�+زاGر
 .ا����
د
� و��وم ا���

 . ١٩٨٥ا�#ري، �ؤ��
ت �#د ا��ر
م ��(�ر وا��وز
S، �و(س،  ا����
نا�#�
ر زھرة،   - ٢

��� ���وى ا�#(ك ا��+
ري ا*وراق���ظ�  إدارة، ٢٠٠٧#وز
د �
رة ، - ٣ �
�
درا�� �
��  -ا��


ر �(�ورة  -  BNP PARIBAS#(ك V ر
��+
� ��

� ا���وم ا����
د
�،ر���،  ���
+

 .��(ط
(� –�(�وري 


� ، ط٢٠٠٨ا�#�ري �
�ر وأ��د ا�ر��و(� ، - ٤�
، دار أ�راء ��(�ر  ١، ��و
ق ا� د�
ت ا��


ن  ��، S
 وا��وز

ا����� ��وق د#� ا��
��  ا�����
ر
�، ��د
د ا����ظ�  ٢٠١٦، وآ رونأ��د ��
ن  #�
ل، - ٥

 وا)دار
� ا����
د
�،�+�� ا�+
��� ��درا�
ت ٢٤،ا��دد��٣ ظل �

�� ا��(و
S   ،ا��+�د 

 .،Vزة


�  ا*ز���� ظل  ا)���Iا�(�وذج ا�#(��  ،٢٠١١،زواي ا��#
ب و رد
ف ��ط��  - ٦�
ا��

 �
+

د وا���و
ل ٢٠٠٩-�٢٠٠٧
�� ا�#(وك ا� ����I� ن�
 .ا)���I، ا��ؤ��ر ا����� ا��


ن، ط - ا����
ن، 2008  �ز ا�د
ن �Iح، - ٧��#�1
دMG ، دار أ�
�� ��(�ر، . 


ل +�
XXXل ، - ٨XXXط ، أ�
XXX�
XXXل ا��وا�XXXل ا��ؤد
�XXX  �٢٠٠٩ز��� ،�XXXع  إ�
XXXو �طXXX�) ف�XXX1ن
��XXX�ا� 

��XX� �XXر�
ت  �XX
-

را�XX��� �XX� Mط
ن درا��XX �ط#���XXنوا�
��XX�ن  ا�
ا��در+XX� �XX� �XXوق ���XXط

،�XX
�

XXر �(�XXورة ، �XX!وراق ا��V ر
�XX�+
� ��
XXر�  �XX��

رة ،ا�+XX+�ا� �XX
���
�IXX�(زة ، اXXV 

  .���ط
ن


�، ا)��(در
�  ا����
ن�-د  �#
دئ،  ١٩٩٩ ���د ��
ن �(�ور، - ٩��
 .، ا�دار ا�+


ء ���ظ� ا����
ر
� ����  ،���٢٠١٠ن، و ��ن �
�� ���د ،���د، �
�م   -١٠)#– 

�
-
 ا)�دار +
��� �ر#Iء ،ا��+�د ا��
#S، ،ا)دار
�ا��+�� ا��را�
� ����وم  -درا�� �ط#

 .ا��
#S وا� ��ون
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ن ا����
ن�-د�� �� �#
دئ : ٢٠٠٠�#د ا�(#� ��ودة ، وإ#راھ
م� �
ر ا�5
(س   -١١#  �
ا�(ظر


�وا��ط#
ق، ا�دار ��
 ا)��(در
� ا�+


� ا��+
رة +
��� ا����
ن، �-د�� �� ا� طر و١٩٩٢ا�5
(س ، د� �
ر ���و  -١٢�� ،

�
 .، ��ر  ا)��(در


�د ا��1ور -١٣� �)

ن ��و
ق ا� د�
ت، ، ،٢٠٠٧ھ�� . ٣ ط دار واGل ��(�ر،: 

 : ا�(�ر(
ت -٢-٧

�ز
ز - ١ Zد#� ا����
نا�وا�S وآ�
ق ا����-#ل ، �+�� : �� ا��راق ا����
ن، ٢٠٠٨  ، �ؤاد 

 ��#� ��� :     ا�(�ر(
تا��را�� ، ،�(�ور 


� و(-د
� ،  ا�ط#�� :  ا����
ن، �ؤ��� �٢٠١٤�#
ح ��
ل ،  - ٢ 
: ا����رو(
�درا�
ت �
ر

   /http://iraqieconomists.net/ar.  ا�(�ر(
ت�(�ور ��� �#��   ١٨ا*و��  ، ص


س ��
ن ا���ري   - ٣#�
���  �� ا��راق و�را�ل �طوره، ا����
ن، ٢٠١٤،  ��
ن + ��#�


#ل،#    ��#� ���  http://www.uobabylon.edu.iq:  ا�(�ر(
ت�(�ور 

٣ - ٧-  �Q��

ز
�+ا�(ا���
در #� 

1- Bernard W. Taylor, Introduction to Management Science, Pearson 

Education, Inc, publishing as Prentice Hall, United States of America, 

2013 

2- Frederick S. H. and Gerad T. J., 2001, Introduction to Operations 

Research,  7th ed, McGraw-Hill, New York. 

3- Papahristodoulou, C., & Dotzauer, E. (2004). Optimal Portfolios Using 

linear Programming Models. Journal of the Operational research 

Society, 55(11),.                        

4- Robert J. Vanderbei , Linear Programming: Foundations and 

Extensions, Printed in the United States of America, 2001. 

٤- ٧-  �
 : وا)(�ر(
تا��-
ر
ر وا�(�رات ا��(و


�  �!وراق�وق ا��راق  - ١�

� و�ؤ�رات ا��داول ��ر�� ،ا���
ا�(�رة ا��(و
� ��(�ب ا��

 . ٢٠١٣ -���٢٠٠٥دة  ا*�
ن


�  �!وراق�وق ا��راق  - ٢�

� و�ؤ�رات ا��داول ��ر�� ،ا���
ا�(�رة ا��(و
� ��(�ب ا��


ن ���دة �
 . ٢٠١٣ -٢٠٠٥ا���راء ���
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�  �!وراق�وق ا��راق  - ٣�

� و�ؤ�رات ا��داول ��ر�� دار ،ا���
ا�(�رة ا��(و
� ��(�ب ا��


ن ���دة �
 . ٢٠١٣ - ٢٠٠٥ا��Iم ���


�  �!وراق�وق ا��راق  - ٤�

� و�ؤ�رات ا��داول ��ر�� ،ا���
ا�(�رة ا��(و
� ��(�ب ا��


ن ���دة �
��� K
 . ٢٠١٣ -٢٠٠٥ا� �

  

 
�#
 ا���Iق/ �


Gد ا��5م ��ر�
ت ) ١(���ق �
�  �!وراق�� �وق ا��راق  ا����
ن�
 )٢٠١٣ -٢٠٠٥(  Iل ا���رةا��

   ا� �
K ا��Iم دار ا���راء ا*�
ن ا��(�

2005 0.2 0.04 0.09 0.1   

2006 0.2 0.03 0.12 0.01   

2007 0.2 0.2 0.12 0.02   

2008 0.3 1 0.11 0.02   

2009 0.14 0.5 0.11 0.04   

2010 0.04 0.2 0.1 0.03   

2011 0.1 0.8 0.1 0.03   

2012 0.13 1 0.1 0.01   

2013 0.33 0.35 0.11 0.02   
 

 ا*ول�(�وذج ا�#ر�+� ا� ط
� ا���5د  ا)��ل(�
KG #ر(
�K ) ٢(���ق 

 ا����� ا�����
ر
�(�وذج ا����ظ� 

 )X١( ا*�5م
��و�ط ا��
Gد 

 )r١(ا��(وي 

ن 

ر ا�-رار )s١(ا��#Q�� 

ا�(�#� 
ا������رة 
 �ن �ل �5م

 x1= 0.00 8.90 0.11 دار ا��Iم 

 x2= 0.07 0.13  0.50 ا���راء

K
 x3= 0.68 0.00 0.03 ا� �

 x4= 0.25 0.01 0.18 ا*�
ن

 sum= 1   0.1 (�#� ا��
Gد ا��رVوب

 ���و�� ��
�Iت ا�ر�#
ط

 ا*�
ن ا� �
K ا���راء دار ا��Iم ��
�Iت ا�ر�#
ط

 0.40 0.70- 0.20- 1.00 دار ا��Iم
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 0.02 0.40- 1.00 0.20- ا���راء

K
 0.06- 1.00 0.40- 0.70- ا� �

 1.00 0.06- 0.02 0.40 ا*�
ن


Gد ا����ظ� ���
       0.1 ا)+�


ن ا����ظ� 
       0.001 )ا�� 
طرة(�#

       1.000 �+�وع ا��#�] ا������ر

 )١(�(�وذج ا�#ر�+� ا� ط
� ا���5د ا��
(� ���ظ�  ا)��ل(�
KG #ر(
�K ) ٣(���ق 

 ا����� ا�����
ر
�(�وذج ا����ظ� 

 )X١( ا*�5م
��و�ط ا��
Gد 

 )r١(ا��(وي 


ن 
ا��#

)s١( 

ر ا�-رارQ�� 

ا�(�#� 

ا������رة �ن 

 �ل �5م

 x1= 0.00 8.90 0.11 دار ا��Iم 

 x2= 0.09 0.13 0.50 ا���راء

K
 x3= 0.58 0.00 0.03 ا� �

 x4= 0.33 0.01 0.18 ا*�
ن

 sum= 1   0.1 (�#� ا��
Gد ا��رVوب

 ���و�� ��
�Iت ا�ر�#
ط

 ا*�
ن ا� �
K ا���راء دار ا��Iم ��
�Iت ا�ر�#
ط

 0.40 0.70- 0.20- 1.00 دار ا��Iم

 0.02 0.40- 1.00 0.20- ا���راء

K
 0.06- 1.00 0.40- 0.70- ا� �

 1.00 0.06- 0.02 0.40 ا*�
ن


Gد ا����ظ� ���
       0.1 ا)+�


ن ا����ظ� 
#�

 )ا�� 
طرة(
0.002       

       1.000 ا��#�] ا������ر�+�وع 
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 )٢(�(�وذج ا�#ر�+� ا� ط
� ا���5د ا��
(� ���ظ�  ا)��ل(�
KG #ر(
�K ) ٤(���ق 

 ا����� ا�����
ر
�(�وذج ا����ظ� 

 )X١( ا*�5م
��و�ط ا��
Gد 

 )r١(ا��(وي 

ن 

ر ا�-رار )s١(ا��#Q�� 

ا�(�#� 

ا������رة �ن 

 �ل �5م

 x1= 0.00 8.90 0.11 دار ا��Iم 

 x2= 0.11 0.13 0.50 ا���راء

K
 x3= 0.47 0.00 0.03 ا� �

 x4= 0.42 0.01 0.18 ا*�
ن

 sum= 1   0.1 (�#� ا��
Gد ا��رVوب

 ���و�� ��
�Iت ا�ر�#
ط

 ا*�
ن ا� �
K ا���راء دار ا��Iم ��
�Iت ا�ر�#
ط

 0.40 0.70- 0.20- 1.00 دار ا��Iم

 0.02 0.40- 1.00 0.20- ا���راء

K
 0.06- 1.00 0.40- 0.70- ا� �

 1.00 0.06- 0.02 0.40 ا*�
ن


Gد ا����ظ� ���
       0.1 ا)+�


ن ا����ظ� 
#�

 )ا�� 
طرة(
0.003       

       1.000 �+�وع ا��#�] ا������ر
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  )٣(�(�وذج ا�#ر�+� ا� ط
� ا���5د ا��
(� ���ظ�  ا)��ل(�
KG #ر(
�K ) ٥(���ق     

 )X١( ا*�5م

��و�ط 

ا��
Gد 

ا��(وي 

)r١( 


ن 
ا��#

)s١( 


ر Q��

 ا�-رار
 ا�(�#� ا������رة �ن �ل �5م

 x1= 0.00 8.90 0.11 دار ا��Iم 

 x2= 0.13 0.13 0.50 ا���راء

K
 x3= 0.33 0.00 0.03 ا� �

 x4= 0.54 0.01 0.18 ا*�
ن

 sum= 1   0.2 (�#� ا��
Gد ا��رVوب

 ���و�� ��
�Iت ا�ر�#
ط

 ا*�
ن ا� �
K ا���راء دار ا��Iم ��
�Iت ا�ر�#
ط

 0.40 0.70- 0.20- 1.00 دار ا��Iم

 0.02 0.40- 1.00 0.20- ا���راء

K
 0.06- 1.00 0.40- 0.70- ا� �

 1.00 0.06- 0.02 0.40 ا*�
ن

          


Gد ا����ظ� �

��
 ا)+�
0.2       


ن ا����ظ� 
#�

 )ا�� 
طرة(
0.005       

�+�وع ا��#�] 

 ا������ر
1.000       
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  )٤(�(�وذج ا�#ر�+� ا� ط
� ا���5د ا��
(� ���ظ�  ا)��ل(�
KG #ر(
�K ) ٦(���ق              

 )X١( ا*�5م
��و�ط ا��
Gد 

 )r١(ا��(وي 

ن 

ر  )s١(ا��#Q�ا�-رار� 

ا�(�#� 

ا������رة �ن 

 �ل �5م

 x1= 0.00 8.90 0.11 دار ا��Iم 

 x2= 0.05 0.13 0.50 ا���راء

K
 x3= 0.77 0.00 0.03 ا� �

 x4= 0.17 0.01 0.18 ا*�
ن

 sum= 1   0.1 (�#� ا��
Gد ا��رVوب

 ���و�� ��
�Iت ا�ر�#
ط

 ا*�
ن ا� �
K ا���راء دار ا��Iم ��
�Iت ا�ر�#
ط

 0.40 0.70- 0.20- 1.00 دار ا��Iم

 0.02 0.40- 1.00 0.20- ا���راء

K
 0.06- 1.00 0.40- 0.70- ا� �

 1.00 0.06- 0.02 0.40 ا*�
ن


Gد ا����ظ� �

��
 ا)+�
0.1       


ن ا����ظ� 
#�

 )ا�� 
طرة(
0.001       

�+�وع ا��#�] 

 ا������ر
1.000       
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  )٥(�(�وذج ا�#ر�+� ا� ط
� ا���5د ا��
(� ���ظ�  ا)��ل(�
KG #ر(
�K ) ٧(���ق               

 )X١( ا*�5م
��و�ط ا��
Gد 

 )r١(ا��(وي 

ن 

ر ا�-رار )s١(ا��#Q�� 

ا�(�#� 
ا������رة �ن 

 �ل �5م

 x1= 0.00 8.90 0.11 دار ا��Iم 

 x2= 0.04 0.13 0.50 ا���راء

K
 x3= 0.85 0.00 0.03 ا� �

 x4= 0.11 0.01 0.18 ا*�
ن

 sum= 1   0.1 (�#� ا��
Gد ا��رVوب

 ���و�� ��
�Iت ا�ر�#
ط

 ا*�
ن ا� �
K ا���راء دار ا��Iم ��
�Iت ا�ر�#
ط

 0.40 0.70- 0.20- 1.00 دار ا��Iم

 0.02 0.40- 1.00 0.20- ا���راء

K
 0.06- 1.00 0.40- 0.70- ا� �

 1.00 0.06- 0.02 0.40 ا*�
ن


Gد ا����ظ� ���
       0.1 ا)+�


ن ا����ظ� 
#�
 )ا�� 
طرة(

0.001       

�+�وع ا��#�] 
 ا������ر

1.000       

  

  

  

  



٣١ 

 

 )٦(�(�وذج ا�#ر�+� ا� ط
� ا���5د ا��
(� ���ظ�  ا)��ل(�
KG #ر(
�K ) ٨(���ق        

 )X١( ا*�5م
��و�ط ا��
Gد 

 )r١(ا��(وي 

ن 

ر ا�-رار )s١(ا��#Q�� 

ا�(�#� 

ا������رة �ن 

 �ل �5م

 x1= 0.00 8.90 0.11 دار ا��Iم 

 x2= 0.02 0.13 0.50 ا���راء

K
 x3= 0.91 0.00 0.03 ا� �

 x4= 0.06 0.01 0.18 ا*�
ن

 sum= 1   0.1 (�#� ا��
Gد ا��رVوب

 ���و�� ��
�Iت ا�ر�#
ط

 ا*�
ن ا� �
K ا���راء دار ا��Iم ا�ر�#
ط��
�Iت 

 0.40 0.70- 0.20- 1.00 دار ا��Iم

 0.02 0.40- 1.00 0.20- ا���راء

K
 0.06- 1.00 0.40- 0.70- ا� �

 1.00 0.06- 0.02 0.40 ا*�
ن


Gد ا����ظ� ���
       0.1 ا)+�


ن ا����ظ� 
#�

 )ا�� 
طرة(
0.001       

       1.000 ا������ر�+�وع ا��#�] 

 


