Allal) g jaal) & sl da o o s il gailad

"%J«A.d\ At Liall QISJ.&S\ uiﬁ %JL.\K\ ;\M\JJ"

Aas)
e 88 plagdi o shide zadllae P fa
@M\ U ;\..\MIAAJ‘ ..JU.«.A\

G831 daala B ol A4l
Ohea Gland 8 el
dnast) g dosalaal) cila glaal) ?& auidy Bsra
BB dnala — dpalill g L ol piS3) A0S



uadle

) Gl 13 Chagy A S pall S A 21 AN By gt AdalSiall y A sl 4B
daaluall cls il A llall il & Jalsil) Ay o clSydl paibad A1 Al
P IR o e Al aladindy) Gl Al pallad S Laldl pEA0 (gl g dy paal)
axa cdaal yall Adad ADNELL) dan) el Al ana Bl (ulae D Bl (ulaa
Jalsiall Zladdl jdigay Ll ol g dllall BT (3 Jalsil) Ao jo Ao (AS ) dpayy Ayl
99 ¢y digka die o (g Al dadll pidyg dal 69 gl g e B Cle gana (uad (e (1554
Gal) g ¢ laaiY) Figal aldindyg 2017 ale DA 4 paall dua ) lly S Ladluws 48 )
Agllal) ) b Jalsil) Aajn o daadjal) Al ADELY cage Ll a5 o S
Allad i) j LalS (palitiecal) Aol yall Adad pliac] a3e 3 LalS 4y puaal) Aipl) JB 8 450 aay
Babijy (glaly) (g gina Jajad al (a9 BlY) dghi (e lld (Bl W ga AN B Al
A AN anal caaga U a5 4 LEAY) il acxd IS ALl Y B Jalsil) Ay
el 4y paal) Al JB A ASl dedlld pa s Lagug dallall sl 8 Jalsil) da 0 e
9 ccilaiial) cpa i jall agaltig AddY) (e 3 ey ALY Cha LgdSal ALl 3 ) ga B st S )
Aa 0 Bl B i) o Bade zlady) (e el GBS Jead o 5 a8l gl (pud
pe ) @il pdd cpa B k&S e Loyl sliday dlly Adlal) p E b Jalsil
dng g cdan) yal) At paa 3 0Y) Galaa LD 3 )0Y) Galaa paa O JS1 8 (ol a5
ALl s & Jalsal) Ay o e A<l

sl clathiadl)

The Degree of Integration in Financial 4slall &l & Jalsil) 4y )
Board ¥ alae A& (Board Size ¥ oalae aaa (Reports
dan) pal) Lial 4DEL AuditCommittee Size 4xalall sl aaa Independence
4y, «Company Size 4yl aaa <Audit Committee Independence
Profitability 4s <l



s Cuald) m-ﬁ3 FIRY)

Gyl claglaa o aaal) bl o8 Gag dadlall (5] (B ) Eal) gl el A8
(B B gial) Ao dil) Alal) i) o 3680 ey cpllaad) cilaal g Craabuall J (pa UUa
Glaal (1 b e g G paliaall dald g nnigall JUaiD Ay y 3130 2 A Agdlal) Y
G g9 ¢(Eccles and Krzus, 2010; Cohen et al., 2012) agil) 8 2 il pllaal)
Juaa JSdy 4d U dlle claglan b gl o (M) 000 dad) 73 galll 33855 ) 350 030
Glaay Alaal) gdad of el B4 Ade ey &) — 3980 A —Clagmeiad) Al B
oA Clesled) oo Alal) R Jhas e D Sy Laa Al Gl gadl s 0 AY) dalaall
Ao gtia e panal Ate slaall Claliia¥) ulll GilS b goseal o (ag S ,80 0 5300
.(Steenkamp, 2018) gluadll claual e

Lay Ailatal) Gigliall O)¢(FRCUK) 32akal) dSlaally Allall o i) (ulaa S5 LaS
pda ,adiica o daal) iy BAY) Clgiudl B cal) B Lghaal gallity ClS Al
AY) (el 28y gatad Al il gllly dyglad) B Jualdty Jola oy 2RIy a3l
o Wisadae Lol Jilul B8 i (2l JSdy AN ol muag o g8 s
anli Ay JB A4 (Fiori, et al., 2016) 4 Al clalhuaall g 4 ghaall cilalady) g8
abadl A Lad A1 4@daY)y Allend) Al Llallly d5g e oo S A laia) cili glidy
DR (AN 1 ia) deldial) clbaadll 335 (Frias-Aceituno et al., 2013) <ils &l
@i (g (LUl colwall aladidFliall s dia) dpially o(Sludlly e laia) 3) gluall
Aaicy dalaall Glawal Cilida g Cpadluall § O paiiaal) JB e cilS Al Ao bgidall &) 3
.(loannou and Serafeim,2017) s &l slas) g shalial) 5 ) olas Lkt JiSi ggd

p1a) andi B Allad BlalS AadEtl) Al ol gy Jaan ) Al o ad il
Sy S A, of Jlhey) A Y ¢ g0 JaBh S aD ) ela) Jia Ll ) sy
Laa AS &l el oo Adle g A88a 355 A28y Y el &l (B &5 crag Adaiaall Adlly
L) B Gaad Al clpil) ae S gil Adlal) 83 pehi £l aed D Gan gl
JaiSY Ay A Aalla sl BT G o5 (e g plbaall laial 43S itk gag dilaaal)
i) il WLall e claglia (oo dgl Ll mllaal) cilaial alal ASpA o) 3 9a
(B gal) 198 e dand) il laa 1 Jia) Apelaia¥l g ¢ g Sl cililagi) g (Bliall g A8l aladinl
ABLDYL (hlaall 313 gedy Bl (ulaa ADIELL) 1Jia) daSgad) ((dlaladl (5 g8 £ it



2017 lesn) A laill Lgiade 5 (AS ) draw dpainall g 4y pdl) dbdd¥) (o clagla )
.(Sridhar, 2012; Van zyl, 2013; Qu et al., 2013

Lpal) Aot ¢ g N apadil Allad AST Jgla dlag) ) Bl Siall g Aalal) Aalall § ka1
cladyl PR (e (n AY dalad) claaly Cnaiiuall §aid) claliadd cls il e
Bac DA e dllly cAdlal)  E oo Aliiaa 5 8 Al e claglead) ge (5 LAY
dolaal) TBL™ sl A5 sacldl) g "GRI™ dsallal) it 5 alea Jie ddliAa @ jalia
TSR dalsiu) S TCSRMElS AN Lo laiaY) A giwall " SEA Lo laiaYl g Al
Gpand ) el Ay MALS" Ly ) sdih 1 daliud) Jal (e dpalaall £ g by
Martinez, 2016; ) 4aladl claay dalial clagheally il dll W aid
.(Steenkamp,2018

sty @Syl cuald Lajaiud) o 585 Jal e Didally alaia¥) Bal) aa Lidiadg
Gad b s Hal) Lghadai o Sar Al Aaalil) <l jaball alS L) AT Al g dalaiu) p &S
A A Jslag aded B 013 V) 9 Le i palsal) Gl o il La (S19  Aaldical) dpalil)
SO B Al Al el e L el zisall) mualy dua Sl gadks
O bl b 5 ey Juadia JSdy Ay LARY) W B Al 8 cilagleally cdy gl
a9 S al) Aelaial) Al LLKRIL glaty Lagd Lgdlal g Alall Lelal g A8 pdd) dai) il
LSl (5 Bl pand AS pall dpulul) ) Aul) g daliuy) Lzl cp daual g cdla dald)
.(De Villiers et al., 2014; Clayton et al., 2015) s &l LSt Jaldi agd

Eccles ) cuiaball g e ) i 33 2525 M) (Fasan and Mio, 2017) i
Ol = (IIRC andGRI) slaall gy «(and Krzus, 2010; Arnold et al., 2012
aling Al Claglall pbgi Jo 3,008 & 4adisl) dalsiud) ity dalladl il
O G Adad) Jlaet) Ay & dld e B dle g B il il )8 MRS Jal e ¢ g aliiasall
O aa¥lg o Al el hals ) o g dddlal) e claghaall co zlaly) o s pdll S
Claglaal) @l cllaall 4y e gl A JOAN Tadas JB g 8 Ja g S O ) Aalay Ll A3
B g8 e Gl oS (e g 7 g 9

a6 Y Aald) Aalal) adlayg Alal) Flady) zilad B ) guall) 4n 5Y 19 Al
8 AdalSiadl G e Le Ao S Agal) alaiaY) jay uEll daeY dAdgad JAS)
sl e Ujlgiy Wulad JiSi 8 0 b sil Al g€ (Fasan, 2013) S i) Jilioal gl



A Al Al il il gl ABlSy (Sl pilaly Ll Sud) i) Jsa ) saai (A8 il
Lating Al clagliall 4865 A (e ASpal 8] 48E 52 Lae (Cohen et al., 2012)
adll By ((Buda ¢ paida qdlg JSdy Jaghll gaall o clad gil) 4l daladd) cilaal
Cpmnil g ¢ a8l wanl (cilS Hal) dram el s pdl) sl B1a1 ggd 4G lRall AL8Y giay
(Kili¢ and Kuzey, 2018) Jull (ul; 4485 (283 of ey dllady 4S80 3 ga aladiu)
Cpman g cgellanl)l cilaual g AS pal) Cp ABDad) Cppnt ) Uy ALalSial) y ilAIaS ) a5 LaS
.(Meuleman, 2018) 4s &l 3 4

Aol B (e lgale i Lag cAlalSial) o Ul gy Bl A1) diaaY) oda o g (B
claall laualy oy palicall @iyl B 2l 31 Jyghall g Jaglallg jualll gaall o 4 al
S Sia Of gl Adladaa g ALalSiall y SN o ggda clgli Al claad pall 3L 457 Y) Lo AY)
(AU (Jardl g anlail) ¢ Alal) ¢ i) AUAL Cosa AY Al (pe CAlid, AlalSall y LAY lac)
delia (g s AY 484 (g . (Vaz et al., 2016; Girella et al., 2019 :Jis) glaii¥) g
WJadlae 2017 (Ghaa 10ia) clS pil) daS oy Allaiad) Clasaall e 4o ganal dpli gAY
Frias-Aceitun et al., 2013;Haji and Anifowose, 2016; Chariri and ¢2017
«(Januarti, 2017; Kilic and Kuzey, 2018; Suttipun and Bomlai, 2019
Frias-Aceitun et al., 2014; Vaz :Jia) 4abaidy) g 4llall Ci gl g cclS pill Gailady g
et al., 2016; Menicucci, 2018; Busco et al., 2019; Marrone and Oliva,
A Jiabeil) A uad) Aia A8bua ) Ga Lad YiaSiad) Lalyd) ads Laa (2020

daablucal) cilS Ha 8 4dlal) sl A Jalsil) A 0 o @l il gailadd L8l s g Ja
$4g_paall

dand) (aan

o Jalsill Ay g AN ailad AT Al ) dsala dduay el Gl Ciagy
Ao paal) daaloval) cils Hal) B Al jast)
ral) dzanl

tobibe Weaal cpa il e ) Bas ) dad) Lpar aa

culaa ana) B Alidially clS Al gailady dibial) o paia) clS 13) L lad) ]
axa Aol pall Al AL Aealgall Al ana BoIY) Galae LML) GBIy



dlalSiall g 1 b dilaa) A <l Ll ¢ gialadl aa g Al g (Al doay ) dS
o Jia gall) dla ja 8 J g2 o (galall
O Badiall 4 paal) dadluall cils i) B AlalSial) Wl cladaa o Gl ¢ L2

clgal) idia pllaadl clawal e aadl aldia) Jaa a8 O oSy Al Eagl)

A8 i Ay (a0 g0 Ll ¢ Cmpap S g ¢ painnal) (AS H)
sduanl) 3 gaa

Ol ada) Cladae Cuw aladialy @l AN gailad i LA e el Eagdl 38
AS AN ana dan pal) Al LDUELL) dan pal) Al ana G Gadaa ADDEIL) B laY)
Jalsiall pla¥) jdiga (Aal) Cal) addien g cdallall Tl 8 Jalsill da oy (A8 pdd) 4y
o Al s B e madall 35l aie duudS Adlal) ) B Jalsdl) d pa (bl
cteall Al 8 Jalsill da o oo 2 gl aue M
réual) ddad

Crandaly aluadl A ) i) ppedl Sy AlSEal) dahs pa Lpdialg iyl Cingd ladas
Ladasedtlal) B3l A Jalsil) Ay ja g clS il pailad o ABdall g B3 JUaY) J6Y) andl)
Jalsill Ay ja o cl Al pailad S cd gl Al ASlad) clad pal) aa) AU andl) ey
(B Al Jalatg JLd g Gl asendl o cial) (g R gkl (b agan Lay dgllall N
ably i) Lada ey oy (ualdd) acdll a0y (il Ao al g G Crandl)
Aliial) GlagdU diaall a ill aal g Lgall Juagill Al () il



d\gif\ésuﬂ‘
) sl A Jalsil) A ja g S A (ailad (s ABall (5 a5 jUa)

) il gal) ce LIS g (Jal) 8 b cadatll) Aullal) o G B ) gacll) A oY 1A
glialy (Al 1Y) co Lgdlall] (o palinall (pa ABE lBAS)) Aalaiay) o Sy o(Aslla
Bage il claglea bl Bl au ¥l Slald¥) g Jlal) (uly (3l gmly cCopaiional) sy}
Ela Bla goadiy dallady BeliSy 3 gall (amadi (laday dadl) @y Ala cily ddle
(BYAY) ol (g ga gl g ABBANL Al AN A il cilalaal) Jageaily ¢ laiiad Jaidd
o BN Ll L §jabias "ALISIAY BT e Le ) Aladl ¢ pgds B alaiall g
IS SMSAD S okl G pAY) g Al Sy oS pall S daely (aldl) agdiall yuas
4 sl Adlal) e o Al cilaglaal) ABS 868 Ao Jard Gun cdpdalal) A 3 ghal) s0a
1 Aadll BI8 a5 (e Lol gaiadl dagiall dpa) Sy ey qila ) ASpally ddlaial)
Bl eyl AN MASl llaad) clanal ¢S Lay elld g oy shall g Jau giall g sl (gaal)
Z\J.AIS:MJ\ JﬁJ@‘ ej@iﬁ ::gji

alaialy a1 g Gl 4 gadial) c¥laall Gpana Ly g dlalSial) yy U3 Slaic ) ay
Al o A (IIRC, 2013a: 7) Adalsial) sl A gall udaal) SLAT o (gBLASILY 8
G Joa A, U8 e g JSy Aagalil JalSiall i) o gl diles JalSiall y i)
JalSiall 81 oMb a3 (a9 cAadll) (B il g Alial) Cild CilBMal) Cilida g B gl) g pas dasil
Blaw b g g Lgilal g Lgias ga g AS ) dpani) i) (5338 S Joa Jaga Jualiee B e
skl gl giall g juall) aall o dad B )l A gty

Aaing Aludia g 8 gag Aald (e Al g Alalsiall W G ) ABall) aldd a3 ¢
Aaliiaall g Alad) calaay) gadanl dagiall Aa) S g Wiy oo glaly) B Cls ) ke
(Slia¥ly o Aully Ml il oo Lp g claglia (e g @bl L JS oo glalyly
Ong il B Ll Gawadl ylaladly dlall B Lgdlal o) Ble) e pa cclS ) AaSga g
(Jushll g Jaa giall g yuuall) gaall o dadll G o g5 8 Guual o



alalsial) aladl) Alaa

ciags Adalsiall 8 of ) (IIRC, 2013a) Alaliall yEall b gal) (udaal) L]

il panadd o deluy Lay Alall Jlall (il radial dalial) cilagleall e g3 (s
Aoali) g 58S ST JS JLall

Jalsl) Ualll paa gi g o ad (AN S Al S aaeY BeliS g WSulad JiST gl judad
A (e dllig ccdgll )9 pa Al (B4 o Al 8,08 o s A3 Al Jalsall
LAY I £ g b Cp pandy I Cilida G el

wmalll il o dadll G aeny M) A Jlll iy gasads ge odley)
(Ja skl g Jaus giall g

Allall) Iga) Gugisl Bamiall amlially (bl Led il pd¥lg Adeluall el
Lagh ClBlall agd Sumiy (Al ccil@dlally delaia¥l oy pdalicdy K4l daivaal)

sl Ao Al G e 385 AN Clsl el ) AN JAS) g JalSial) il ac
ookl g Jas giall g yuuall)

Ll 33 ga AlalSiall 1) dlae) o) g9 pubad) ciagd) o) Lalll il (aw Laa

Ll

il gad) ABS (e (Buadlag 2 9a Lp RS apali MR e Jyghall g Jan gl g el gaall o
A Al gl s AN claaill g A8 Hal Aaliall (e Al Ble) pa dalgd) el e g Allal)
el ilaia) 43S 5 0 el cilaliia) ol Lag i g cdagdl) B8 A4S A 5,8 Lo

(1IRF) dlalSiall o lastl | Y

12 s (1IRC) Adalsiall il slasy Jsall udaall G cpe A shual) 3 ggall | jha

G

agand) Jidi Ally s ginall palic g dyguagi saliay cpulul alia sldd) ooty UaY)
o S g giaall B aSatly pulul) Al aran (uSad dAlalSial) il (o 84N
LAdalsial)



rdgulady) asaLiall

Jue) zigal Allidal) JIga¥) ugis) b AdalSiall Wl dpulud) aaliad) Jiai
) sadl) o gt ol (Say (All g (Aall) (33

(AAlAL ) ga¥) (uglsy e

I sa¥) ugisy Jiad ua dgaladl Jlall Gl ) (o ddlida JISET o S pal) aaan adlad
i AL gl Jhy A Al Jleel) pigal Wl Adiny Al Aagdl) gf clBallg 3 ) sal)
ga sl lidaty  (llily «lard claiia) cla Aa ) Lol Wikl A (e Lghsady
(o) i) cluldl) e yaall Bhy J)gal) (uglys ciiial al e Taliuly Y
(IRC, 2011; Selimoglu and Yesilcelebi, 20182015
:(Financialcapital) el Juall (il ;-1

(Claddd) analig aded) L) & Lgaladin ASHAN sal dalial) JIga¥) asan A Siaig
SMaly (oal B st Ggia (G gal) dA Jigalll jilaa e Wple Jgmaal) aly llg
AS ) g gl AN ol jlafiia) o) cldead) A e gl cgiall g colaiad) g agud)
:(Manufactured capital) gl Juall Gal ) -2

gl B Lgaladiny AS,al ool daliad) dataddl dugaldl Jgal) a8 Jialg
Gkl Jia) dail) Ay el Clanal) o Alal) Jlal S o Ciladdd) agalig ald)
clida J8 e Wasial oy Al (Al dipall g 3lal) dadlaa cillaaa gl () gall
o) g adRElN) (i i BLAGA dadial Lad LYY (5 A
:(Intellectual capital) ¢S&) Jual) (i -3

Y d;mm@ggédw (el ) Al dadll plid) cldee e TRAD Y sa oA
oAl o8 (g AN el dua cpa A KA AStall™ 1 Jia A rall g ApaATil" A galal)
Cilp i aYl g aliill g SN o 3 a8y < jlga (s Aiadall 48 ) Jia " el Jlall Gl )"
Asand) g 4y jladl) ciladally dblatial) A gale yil) J gual) ) ALYl (Y S 559l g
:(Human capital) &l Juall (i) -4

Ao jiu) iy pehig agd o agh o o gilh gal) LgShiay Al B jlgallg 48 pal) s
Jiddll cibles Gawad slad (gaia Jas (3188 agadlgag ane¥y AS,AN Wl A



iy a8 pa obaly Lay elllg B laY) g SALAN o agri by cdadiall cilasdlly cilailal) g
ABNAY 2l 5 ¢ phaliad) Bl ggs g (AS pddly (aldld) das galf jUa)
:(Social and relationship capital) <@y elaia¥) Jual) i -5

OsWill g (aeadil) g Al ABEN g ¢ pulaal) (ClQEN o (Slaial) Al Claw ga
Blidall (g Blaiall LA ciliMal) Ao gana A Ll Jidially Aaliial) dadiad) Jaf (e
A9 Lay Aaldl) el claghead) Jabs o 38l (ddlidall allaall claual cle gana
Gy Wgale (3iGal) clSglually ol (a0 g8 Ll (el g L JSS palinally AN o adilly
dad ) Jig Al (g O A pllad) Glaal ga clBlall (o< A 48 g 481 ac
A g Leald A jlasy gt sy Loy il g (o Lida ) g daana g BLAlall 4 jlad dadls
:(Natural capital) bl Jult (i -6

doal (bl Adl G dpadaall JIga¥) Gugyy Jas Y dala (i) dkdi g
Al g B gl Adinal) Saaaiall s g Saaaiall L) 30 gall paan B Jidlg caainal)
cslall co) gl Jad g Jiliaall g ¢ palad) ¢ palall b BLALAN S ja as g (5 98 Lay claddldl g
daay Al £ oill Lo didlaall Gila L) 5 padd) claluall g ad) cgataall ¢ )
Aag painally (S Al (Gl Aalh T Bl g B sl pdlia Jhg Lay (Anll ol
Al

:(Business model) 4 il Jusi zigai o

il (e Aadll (edaall) o AS Al S8 (e ptial) allaillg Al sa
3115 A sl of L Jashally o gial) ¢ puall) gaal) o daddll G ) Ciags ) (ililg
Rl G Ja gl B BLAdAN L Jaxi Al A8y phll agd B (g i) Lgale aaiay Al
IIRC, 2013b: ) 4afll L&l a5 ha g Al £1aY1 g cdaadi i) « Shldall g a Al cdgui )
Clul )l (e aad) Cldl LS ualiadl e de gana o Jlee¥) zigal ailawy (14
OSas ANy (Barnabé and Giorgino, 2013; 11IRC, 2013b; Vedovato, 2016;:J%)
tAl) sadll e Lgd gl

10



:(Inputs) «Maaall -
(g Sl (cBlall g olaial) (bl aiaall o Jlall) asial) J) ga) (uisgy A Jiali
Jiady dgllas pigai gaig 8 gd (e pradagi aaill jlaaS A AN Lgnle aaiad A (il g
:(Business activities) & laill daddy) -
o2 Jadiy clajda ) cddaal) Jigad ol DA ey (Jlee) gigad bt a
(ladddl) anali A A pall (aadie Gljlga alddiad cclaiial) asaaly Jabdd dadsy)
Clp Sl ) ceMlaad) call a8 g oayan cladd g cilaiia Al gl dua e LYY A8 padi g
Aoalad) Al g e laia¥) JEY) (e JulEE COEAY Jlagiad L gl Sl L8y aladiul)
(Bomad) (b gl AS HA) el (S il Alall Ay cilaladi Al g
:(Outputs) cla Aal) -
9SS La Bale g AS pdll A 1) cilaadd) g culadiial) Lol cila jAal) JalSial) o &30 daay
Al B L) cllilly claiiadl Jia s Al cla A dlia oS 3y il aa
Ol cApeal) LgieaY lag Jles) zisal oo plad¥) jlal b Lgadblia qung All g o(blag)
Sl Al Guaiad (i dgtaad AS Al b A sdlaal) dagpd o s gl g Al daley
s3kaad) Clalday
:(Outcomes) gl -
skl le) ASHall A (o glsal) o gila jhia g AS ) Al o @l Y A
Loy 1dia) AN s simal) oy (Al dnamy milall Bag cagilisinay il gall
Ay (At JEY1 g il pual) cile ghia (Jae o BAAS HA cladd g ciladia (8 ¢ leal)
S B8 & Gy s ugly Bla Al ) AL ) g3 Laa alu gl (el ISy
Al s
Aasiiniall ) gal) (uglsy prand Adald daild adi) ¥ JalSiall &8l 0 gy Ba Laa
Seal) Gy ST e J8& JS 40T ) (A8 Ll AS glan oM 3 Sall Jlall Ll JISE) S Gutd
Jsa¥ gy o SN cualy oSl Jlee) Llae o i o JO85 "daabua" Alay
o) ASslan CuilS o) g (Jaghall g aigially ymalll gaall Ao dadl) G o 5 a8 L A
DA (e cla A ) cBdad) oda Jigad aly ol dpiy GRS AS A 3l dadld

11



Al ) (e de gara ) cla Al Ay ladll Aadd¥) (e JS gy Ay ladll dadal)
SN gy, Cilida o cillaall dilgd B i W g0

:(The Value Creation) %)l 313

sl ¥ 4l ¢ N (1IRC, 2013b) Adalsiall y il Agal) jUa¥) A (IIRC) i
i gB) A AN Al (e JS G Jo il gl g jhay AS AN Al gy ol JAN W 5LES)
GAY e lBlally ((dnd claadlly dmadaall LLLllly 2 glsiS it dgalald)
Bugd JEeY) 8 MY g o(dilaal) cladiaally (Jue ) #1808 (aaga s (il ga)
(IIRC) 3 ¥ (Aillyg Albidall 30 gall 313l Bagad) illill Jaad o 3081 b g
Oa Ll ofly ki ) Jlall Gl (eadial Adladl ail gad) e Adl) Ledll Gla o
O @l oA Aaladl)l Glaaly ¢ AY JIsad) Gussy Ao bl of Lty i il
Jsa¥l gy BA (g (pilida dalan clawal ddlida 4a) @8 e L el
S AY £15Y) Jalal aa daly Jla (il asied PR (e LA o Jainall 8 (e Adlidl)
.(Busco et al, 2013)
:(Guiding Principles) dlalsiall j Wil dygaa g3l galuall
Lgale Alaie Y] quag Al fgalaa ) AalSiad) 85l dgal) JUaY) A (1IRC) il

o il praua JShy AdalSiall ) das) g agd B abaelad &1y L) gaee 38 O
(G 1) il pall (e pal) L& (HIRC, 2013b) Adalsiall o il Agal) jUay)
4l J (Busco et al., 2013; Moi, 2016;Selimoglu and Yesilgelebi, 2018¢2017
2igakal)
ISy Tasall 138 (gaadad (e g BTN gara (Saly (Sl 1 lillaal) An il g Al Au) JuS AN -1

Lijfi g gl (g AS,al b dadial) Lai) ud) JalSial) 00 adly o) (e 23 sl

s g il g Wgaladinn 5 Jashall g chans giall ¢ sl g2al) B Aad 38 o A8 8 a8,

O A8al) (Jlas¥) zdgad ¢(§ gl (oo ABbaEal) Jlaliall g el Ble ja aa oI gaY) w3

@ A mllaa o OIS Aoy Lade 3 ial) Jalgadl (Jiiaally dlall A elaY)

aaas B ALl < i) g A ) e glaally Adaiu) gy ghall g oo giall ¢ puall) (gaall

obilienal) A gil)

12
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JS o glat¥) g LS Ae g pdial) agilad g agilalia¥ 48,4 dlaial gy dalaal)
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gl AN (ra da cdaldieal) AUl Ui jell jaaa Al Jagiall gall Alled g 3eldst
Aigall g AragalsY) o ) 380 a1 S pil) laad) gaa g AAG 35l 5 laY) B e i
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tdY) tCmila Ao bl JSG B )2Y) ulaa paa ek Lad DAL S5y ¢ Ga Laag
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Frias-Aceituno et al., 2013; Kutum, 2015; Samaha et al., 2015; Fiori et al.,
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clolday) Ugan Lgual LLaYl aaal) 3da 30 Gallaey 43 a 3aa i) Ay
CAS i) oda A ) (g Allady 5 o Galaal) 5,08 (e Gl JB Laa ool Y1 & (31 gill
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O5Ss Yig As,all Al alaiayly cdgll pauads o 1508 sl osSy O Blel s Cpddiil)
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J(Liu, 2015) cils plly dualdl) zlady) clu jlaa Ao S JS iy 8 IY) Galaa 883
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GBIy ARIA Al Al @il aY) S G Cuddill el Wl Gaxn A
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Haniffa and Cooke, 2002; Michelon and ) ag¥lualily agiillSay agnd s
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Apas g Baga B3 e Jim Laa Allad JESH A laY) A 5aY) e AGE 0 0 (S LalS alaal)
sUal 668 J8a g G A o paall 5 o il il (e M Lal clgde uaiall cila slaal)
ad) @il L dldg ((Frias-Aceituno et al., 2013; Fiori et al., 2016) s dxaw
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el (b dadlinl) Lgiilsa 30 o (e g S il
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Slaglall (e yjall (o plaldl lgaby Laa dpind) Lldall) oLy (3119 & ol B3 Aol
Jra¥liad dginan dalal)l Wgh)sa Gojail A g8 Al dlead 4y a0 La racda il Al
.(Ortas, 2015) Wikl o 4L jal sliday g cdlaiaal)
oLl ia (e wiy sl Gl g adall Al Sumed) Gl jaal) G af g
Lin Ty delaia) JSlin 3185 LT YY) calbaadl Glaual cilida g cdagSal) caladl ) ggand)
clad gl aag gl pugl Ao daly daddly cllee (4 sl L ada A el 3Lk
Artiach et al., 2010; JAaluiu) cila slaa ¢sa 3 3al) o8 Zlady) ol Lyl pliaall claual
(Ade 1dia) Glulal eyl 4) @lEl Lol aeng  (Bhatia and Tuli, 2017
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La il J1sad dqlal) @ty LalS anad) 5 pms AS AN cils LalSd AS,dl ana B0 o
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SENL LA i) A 3wl clsal of Y (Kuzey, 2018; Busco et al., 2019
LSS Jand (e LS ALY ) ge (e ASERS Lad 005 Adgad ST (S L)y JalSiall
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Y (Elmaghrabi, 2014) L&l 188 (1 e usall o g Slalsi s )8l La ) 580 ga)
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Bdlal) dlli jads Jsa £l Y1 cdlis) By ((Celik et al., 2006) Awwsall cilaglaal) o
«(Wang, 2008; Alkhatib, 2014; Bhatia and Tuli, 2017; Menicucci, 2018:J)
kS il A5 e Wl ST (S Aaldicee il glaa ¢ Ao day )l el el ) uall dua
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O 3 3al) A A 1) il S i) adis Y a8 (D (e (uSall o g, g Y] ol sl Al 3 g
B JIE M AY) culad) ey Aalial cilagleally adlis g Lgn sl sUESY e glaall
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Lall o plaly) B Adaddid) Ay )l cld clS Al o 8 dld e el e g 2l Y
A gAY A pinal) dllaia) JlETD g Lgiflaaa 3y el cila glaall (e

£109 adlal Jiah ANSgl 4y kit (88 g ABblal) elli jawdi b ey all) L (g alg
agallas o adilly dgry Led la gy ST (S oY1 Aag @l clS Al (g e glad)
SR B LEY) Al Wy agn Aaldl) )l (s iy pgeliagl i) lada (1 Apadldl)
Slagleall o gl pusi Jla Jidd ol (e JLaiad) Baga (8 phisay Bl JLALS Ayl
iadal) o)) il o AY) Gl AN o Ll Jaaily cdaad) B Anld) o) ) plalda S
b gy Lagy AN UDAy agad) Jrw (BUAS) aieg AiSas 481G JBG (L) Gl 8305
dateil) 4y i gy (e e plal g Al B LAY Ll o cilaglaal) pda Jia apal 8 A< A
Malul S Jal e glaly) s sia 3305 () AV Ll @l Gl Al Jaad b
L oY lady) (o sina SIS ) A padl dgag ) cld S Hal) Jaad ) a uSal) o g
S Blel e gl (rd Al Gead) ) JeAA o Addliadl CASAY Jdad dads )
Hassan et al., 2006; Frias-aceituno et ) 4w dl 3aliy a3 Al g dpedlisl) cadil)
.(al., 2014; Qu et al., 2015

iy S (2l Al Addaddial) Lol il Gl AN Gl e pal Ay g
Al Cdds AS Al dalall Byguall 31y Jlall dad) Sl claghall G plady) A
) s (Bl ciual BED ge oL dipa ik (e L Al sy kgl
4355 3 B (Busco et al., 2019) geasl Laa L(Lai et al., 2016) W a5 & s AY)
O A Aalad) claual Giabsw Ao Lyl @il cls)al Al slady) of de il
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Lalaal) Claval aily Ldaddial) dag ) cld clS il Gy dind) clua o ati ol 7L )
OB syl pladdd il (Ja¥) dash gy ol aie Adlal) dpnd) o i) ol
e B 0 gSia Ao dag ) cld AS AN Jaa o a5 o) gall (e ) il Al B aY)
Ea B3 gaaall 3 ) gall )l S Hll 45 e i) g deLaiaY) Cla glaall o Zlady) 4raai agd
gaal) oda J<b Al ey K gl o i AN AadiY) e ) gall pasadd B 4D ¢S
Wil o uSal) o g SalSi ST bl cl i Wple i i S pall Lag el ) o s
U Al Ylatal 8 el Al el wls,dl of (Elmaghrabi, 2014) kil s
4B Lalll gay Lgabl ope le e i 8 AlalSiall o 830 das) Gl oY (Alalsial)
S o 58 B gk (IIRC) Adalsiall g &l sy Jgal) UaY) il Wy Ly
A Sl ate g Ampdall g (clBlal) g Apelaial) Ay pdal) Ay S8 daiiaall dyllall Gl gad)

A 99 (pal L3S 7 ) ulind Ciaa

(A acdl)

il la g8 gl g ARLad) culiad ol

oallad A duljy cald Al 4 Laay) clul ) Je Gl L) acdll 13a Ciagy
Adlind oo dlal) g ddag b okl (B agu Lay Agllall N B Jalsil) A o e s )

Lo laia¥) p B &5 3 5101 udaw g8 (Frias- Aceitun et al., 2013) sl
Al 93 15 (e AS 4l 568 (e A gSa Al jlaady) zigal Lo dldieWl dlld g ccils pall dlalgial)
3939 ) Jagig 2010- 2008 ale DA A4Sy yaY) Baakiall il ol e Claaluwal) usf ciils g
B (udana (A g sl g B )aY) Galana AINEL) (B IaY) (ulaa pad) (e JS (s Ao ga A8
O Al B aga g ) Jeagh Cpa (B ALalSial) ) g (uila¥)g /el dpnd (B Jiadal)
ALalial) N g 5 Iay) Cudaca Jalis

oS cilsy Alga 20 (e ASpd 1590 e AisSa Al ey pigal Lo daieVly
Frias- Aceitun )J=<si 2010 — 2008 sl DA (A< 1Y) aaiall il ol e cilaslucall
(Jas¥) plad A8 )& Ay g AS )& aaa) (e JS (o dage ABe 3529 ) (et al., 2014
e 3929 ) Juas Lady AdalSiall a5 (GRI) claldy Gy dalaia) a0 JEiaY) g
AdalSial) Ll g (salll ga by deliall S 5) (e JS O Al
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A3 35 A cliad dy gy oY) Gl AN G Gdilal jlaady) zigal Lo aldieY) Al LS
euAlll malipll adali ol 4S5 1375 cdlalSiall S5l o 2l el ) Sl ol (0
Lo ga A8 3529 ) (Fiori et al., 2016) Jasis .2011 ale B g ALalsial) Ly jlaal
Juaial g (3,08Y) Calaa £ 588 Bl Gulaa clelalial) aae g B3Iy (ulaa aaa) e JS G
Bdle 2529 ) Jag o B ALlSiall p EE) aeY o 2l galipll Cils JAl) aladai)
aaal) (a %20 GsSliay Cpdll e JLS 2559 BIY) Galae ADIELLY) (e IS G dulla
ALALSEal) g SN 3aSY o 2l el yall S pd) alaial) Jladal g (S8 e

SR dae) clajlaag daal jal) Lt Ao (Haji and Anifowose, 2016) JSus
A e 4S5 82 (e AT 246 (e AigSa Adad Jad¥) pigad o Alaie Wl dliy (Alalsiall
ABDle agag ate N Juasiy 2013 - 2011 ale PA UE 8 Gugin sl 53 da gy B
AdalSial) j ELH Baga g s2a g Al pal) Adall (Adlall Bl g ADIELL) a2 ) (o JS O

il gali ) B plaef AS i 52 40 5Sa Al awa sll) jlaad¥) 3 gad aladialy g
SR A Y AS pd 52 o AR cALalSial) AR 2y AlalSial) il gal) Galaall
Ll ¢ aSY) daad) Jiai AQlida @B 6 ¢ ldg 2011 — 2009 ple DA Alalsial)
LA (e Al ST el p UK Jiay Adlid delia cileUad 10 (e Ll 81 e S g
S ESG liyiaat Lgual dlalsiall W5l diial) s, of A (Lai et al., 2016) Ja s
G Gl AN Glg oAl ALl il giead) B AlalSial) 3N Aidiall p& CASAN S
S e LS ALalsiall ) Al Ylada) i) 0685 ESG clbiuiatl) ¢ Alal) el Al
(Aelially AS )il el bl ASal) daag) ASHAN ada) (e JS O ABe a5 s
Adalgial) L A Jlalial g

Bac B 8 Alauue 4855 1449 (10 A gSa Al ga sl jlaai¥) zigad o sladieVly
A lly cAlalsiall i (e dpd o] Ly 3) igia @ilsy A2 13 ¢ «(GRI) <ty
i Ol A cils Jall) e JS G A e ABe ) (Vaz et al., 2016) Jwasi L2012 ale
(Slaad) A sill cld olaldl B clspally cddalSiall 83N @il ll "z p& gl JUial™ gl
ol Glaay aiaii i) ol A clspdd) o Adla ABe aga g AlalSial) L dlas) g
Al £ od) G JS Om ABe a5 At Jagi LS ALalSiall ) dlae)g (o il
(A dlaa 35299 Aeliall da jtall ClS AN @A Al ana (galaBY) gail) ¢ gildl)
ALalsial) o 83 lac) g
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) Gkl ) Jeadll g paal) JUall Gew daly sda (2017 (lua) A58
isally Ay jaal) AN o Galailly asiall jlaad¥) pisal o alade¥l ALl sl
CAS &N CEA) ) Jasis L2016 - 2014 ale JYA EGX100 @il il A giual (5 paall
25255 Alalgial) A Lgalhali A clagleall (o plalY) o gima b gl da jaall
BN (ulaa paa (ESG Syl Al pina pdipay SIS 7)) (e IS O A ge A
Ga JS Om ABe agag ke ) Jag e AL JalSiall Ll (s gleag (Aaa) sal) GiiSa £ gig
Claly) (s gimay (B1Y) (ulaa A B sall 4yguae 5 B IY) (ulaa ADIELL) deliall g 5)
(Jalgiall

blis o i 5 g Alaliall Jlas¥) i rlady) cilasaa (2017 Jadlae) il
g 4llan) Al AUEY o lll jlaady) zigal o sldiel dliy Al Gl sY) Gom
S ) (e BaLEL 90 A Aiaia g (EGX 100 sdisar dajdall SIS i) ca 30LEG 178 (1
W JLid) a3 3aalda 88 9 «S&P/EGX ESG s pid) 4 ginal 5 paal) Higall & dx jaall
aal) il s il Al LSty (EGX 100 sdhisan 4o stall S Al Crada (s Ll giie
paa) (4 S (A g ABs aga g ) Jeasi B9 2016 - 2014 ale A SlS & A ginal
DL g (JidY) aaall gl B 2T Al 5Y) Galaa Adlad ALl S5 (AS )
A (A rlal)) giway (@il gally S (ulaa iy Ahliy O Juadlly
S Siay (BLEl dagag o Aal) £)Y1) cpa JS o ABe 359 adad Juasi (s A AlalSial)
Claly) ssiva (m A ge ABe 3gay ) Layl Jaag LS ALlSial) ) B Lady)
Aadlal) (31, 6Y) (5o ol g ALalSial) Jlas ¥ o j\ES

Ly 1 G giang 7 oneadle 9 dua g B A e S, 100 o0 AigSa Le o AlaieVl
&) (Buitendag et al., 2017)J<si .2015 - 2013 ale DA Layldl) cls &) il aa
gl ol (3Bl e Ty je (@B cLana ST (0 985 5 jliaal) ALalSial) L) culd Syl ¢
(34l Jia B 0o Laiy B0Y) (ulaal uSi adag cila¥) Cpdall (EAY) (e S) e
3 ClS Al Al cra alad) (e Gpatlcall 330 g (B IY) Gulaa b CpdaliEll Cp paall d3edaay
satall Aaa) 5331 e JS O Aa ge ABe L) Jagi LaS iglhaall (g glnal) o AlalSial) i)
JAUED a2 g da gSal) dablusa ccuila¥) (ha g ) Qadana slayy (1S (AN S pal) g ¢ g 1ATY
B liae AlalSia )5 adh cpal) dolia & Sl of D o 3 dle g B jliae AlalSia
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O B qiglhaall g glal) o dlalSia g W a0 Lgild ciSliaal) dolia 8 S Hall 4 jlia
ALalSial) 83 3352 g dllal) cilelial) ( ABMe 352 g ade

ALalSial) L) g A2l jall At ailad (Chariri and Januarti, 2017) il g
s AoV el g Ly A1 Ggiang & sl g e gr B A el S AN e A e A s
ABle 3529 A Jasiy 2014 ple piail) S pd (e A8l 58 (e A g%a ddal JlaaiY) 7 gad
S g (Aaa) yal) diad clelalial g cdgpadaall/ddlal) Al jal) At 5 58) (e JS G A e
AdalSial) ALY g da) sal) ddad AL (o 4BV 2529 a0 ) Ja gl Cpa (B L ALalSial)

Alalgiall g 8Ll A diwal) Flady) alaasa (Kilic and Kuzey, 2018) il
2014 ale cleliall Cilida (e 48 4d 55 (pe 4 gSa At daiall jlaady) zigal o slaieYly
08 o ABe dgag pte ) Jeagiy LB Ll gl o Siad Sy Adlida Gl (g
(Aslially Ml ad )l S &l dagy By (ulaa LDIEL) B IY) Gulae ana) (e
pad) (4 JS O A ge ABNS 2529 ) Juas G (R L AdalSiall B B LY (g giunag
Adalsiall A3 B Flady) (s giaa gy (312Y) ulaa £ iy AS )

sl o palia JalSia 85 282 (e 4igSe dal Jlad¥) gisad o dladeVlg
cletad o saieYl 2015 - 2011 e DA AalSiall pylEall Jgall Galaall anl)
Lag)) o0 JS Om ase ABle 3535 N (Menicucci, 2018) Jwas Adlida delia
o AdalSiall a8 i) Claghiall (o zLadY) (s giaay (AS AN ana g (AS )
Clagleall (8 plal¥) s gimay A0l Al )l Gn ABe asayg ax ) Jagi O
Adalsial) il & ALl

paa A Al ana) G A g A 3529 ) (Busco et al., 2019) Jwayi d
Jagi (s B Jalsiall plalyly pSEll (g glway (BNY) ulaa clelaialy BlaY) Galaa
Clal¥ly uSill) o giway (Bu0Y) (alaa LDy AS)dll dag)) (o A8 2525 amd
b dade A8, 583 (e AgSa Al Fewa glll jlaadd) pigal o dlaie¥l dliy | Jalsiall
2015 - 2002 ple A dli g Ayllall dolivall (o galina culicty cdy g9l 452 18

B Sual Aa st Aalgd ASd T (e Aigte Al ua gl jlaadY) zigal aladiadyg
Jasi 2016 sl PE Glaxdlly auiail) ey dhgogl 3B (e \galine &I jE &y
Ao AS A dng ) AS A paa) Ga JS (o da g0 AN 3525 ) (Girella et al., 2019)
A8 il Glaldl colaad) A gl cld Glala) Gy (ulaa ana ol bl Aadl) L) 5 ed)
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o AL bl ol aliea (g cALalSEal) B e Le o a0 el alaiad Tl e
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Haji £2017 (gl :Jia) Wi plad¥) (Say Al jdigall 35h a3 Mlaaf ) 4s

and Anifowose, 2016;Chariri and Januarti, 2017; Menicucci, 2018;

<de) g A L (Suttipun and Bomlai, 2019; Marrone and Oliva, 2020

Frias-Aceitun et al., 2013; Frias-Aceitun et :Jie) s AY) cilul jall Gany

(al., 2014; Fiori et al., 2016; Busco et al., 2019; Girella et al., 2019
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et al., 2013; Fiori et al., 2016; Buitendag et al., 2017; Busco et al., 2019;
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1 13Y) Gl LD 2
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t Al sadl) o dlldg camml) (85 ) ga B AU A il
Adlall LY A Jalsill da o o B0 Galae AIEILY A0 a9 ¥ 12
A padd) daalual) cils il
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