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 لخصماا
ات عذستتتظ تتتتر زو تتت ي  تتتواقان زا تتتظ  اتتتص ات  ا نتتتذن ات عذستتت  م لإاتاين   تتتم تتتتي ن ا تتتذن ا   تتتذ   لإقا تذنتتتذ 

أامتتو أت  تتم ا تتج  عاتتذ   تتوجذن اتاين  تتذن ات ذنتتم اكتت ه تتتلا اتتتيلإق تتتي لإ   تتتر ئ  تتم ال  تتذ  اتعيرمتتماص اقس 
 نعذستتت  م اتتتص ن ا نتتتذن نلأتتت  تي اصاااتتتذق  تتتتي  تتتواقازثص اتتت   اتااتتتيرو ات تتتذ   ت  لأتتتذ  لإاتا  ا تتتذن  اتتتتي 

تتلت.ر لإسلأت ظ  ءتو نتي  اتا ا تم   اتر  ق تم  ذت تم نتو اتةفتذلإ  لإاتفذ ا تم تات ت و ات  ا نتذن ات  نتملإزين   تم 
زين  تذن ساتذلإ اتااتيرو تاات ص اتاين   تم تتي نةتذ  أتتي زءتع    تذنذاتاذن و  لإقا  اي  تاو  زا ظ ي  اتاين   م 

لإقغص أه    م ا صت  تتي زتذقات ر اتاين  ذن ات ذنم    نذ لإزين و ات  ااةذن  ءفم سذصما   ذص    ف 
غ تتتو  ذ تتتزاتتتيرو زةافتتتم اتاتتتين و  إل أ ث تتتتي نتتتو ات  ذصتتتو اتثذنتتتم ااتا ذ تتتي لإ   اتتتة   تتتي ياتتتظ اتا تتت ا  ز ا تتتو 

ا ت  تتم  اتافو تتم ئ  ث تتذتتتص ز تت  اتا  تتم  اتتوا تاتتيةو    تتم ا صتت   ذت يرتتي نتتو ات ا  تتوان  لإغذت تتذ نالأتتذلإااذه تتتي 
ا اتتذ لإا س تتوالإ اصاااتتذق اتةتتيرو  ذتتتلجو أه لإ ر اتاتتين و اتةذت تتم اتاتتي زا ذستتظ لإنلأتتذت م ا صتت  تتتي زاتتيرو زةافتتم

تتلا ا ستا ق  افتم قغتص اه اي اسا يام ا سا ق ات عذس ي تي زاتيرو ا صت  ج  ءتو اسذستي تتي زاتيرو اتاة
ا ستتتا ق استتا يام  تتتي ة تتا ت  تتذ اه لإ  رتتتص  يستتل جذتتتم ات ا  تتتوان اتاتتي زتتاةو  اتتي    تتتم ا صتت  تتتي ات لأتتاا  

 ااتتوا ات ذامتتذه      تتذ قاذتتت ذ  ات عتتج تتتلا لإتتتيرتتا س اتتتي زاتتيرو اتاةافتتم  ءتت ق  غ تتو  ذ تتتمر ات عذستت ي  تتي 
 اتا  تم اتلأت  ام ت صت  تي ات اةو  ات ا  وان اذتم اص ا ذق تي تاايرو اتا  م ات ذ تم ت ص   تلا ات      يسل

لإأغواض زايروان ات عذسظ اص اقسر لإ  ي اتاا  ق زص استا يام ا  لإان اصاءتذة م ات  ذست م  اتاين و  غواض
تا اتتت ي ئ ذ تتتذن اتلأالأتتتام اتان  تتتم نتتتو   تتت  ات ختتتذا  اتاا  ا تتتم نمتتت   تتتيم ة تتتذن اتلأالأتتتام لإاصقز تتتذ  اتتتتلازي 

 لإا  ات اي ئ و ات ا  وان اتافلأ وامرلإاص  
Abstract 

Accounting and insurance information systems in business organizations play an 
important role in rationalizing the decisions of the administrative accountant in the 
modern business environment. This role in general insurance company is more 
important because about underwriting experts decisions on fair valuation of premiums 
and compensation are the essential efforts of those companies. In the other hand, 
efficient and sufficient n results are based those efforts. It is important to note that the 
duration period of the insurance coverage and its continuity play an important role in 
correcting the estimated errors of insurance values in the area of personal insurance and 
general insurance in general and particularly insurance of property. 

Although the value of the asset at the date of the contract and its value at the date 
of claim for compensation are considered as important elements in estimating the cost 
of insurance, papers research do not cover this point enough. In addition to that, some 
point of views support this trend based on that the value of the asset is affected by 
many variables and often the distinction between them is not sufficiently important. 

It should be noted that underwriting experts use the accounting method to estimate 
the asset value as a key element in the cost of insurance coverage, such as those 
methods do not take all the variables affecting the value of the asset in the future. It has 
been technically proven that the use of accounting methods may lead to unfair 
estimation of the cost. In this paper, researchers propose a mathematical model for 
estimating the fair value of an asset by using a mathematical model, this model often 
takes into consideration all variables that affect the annual value of the asset for 
insurance purposes and for managerial accountant's estimates.. When applied the 
proposed model, appropriate statistical tools are used to extract predicted values by 
time series after avoided some practical problems such as hetroscedasticity, 
autocorrelation and multicollinearity between variables. 
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 مااااقدمة
رتتوز ا استتااواق صتت ذ م اتاتتذن و اقز ذيتتذ لإة اتتذ ئي تتم اتااتتيرو تااتت ص اتاين   تتم  لإتتتلا ا نتتو ل  تتيا  ت تتة  
لإتةتتو تتتي اا تتذه جم تتو    ث تت  تتتلا ا نتتو زعتتا تتت ا نتتذ ز    تتذ  ا تتة لإسذصتتم تتتي اذتتتم اصستتااواق 

 لأتت ي تتتي ا  ذت تتذ  تذص لأتتذه  تتذ   ل    تتو لإل را  تتو إل إ ا جتتذه زعتتا تتت ا ات اتتذة  اتلأتت  م اتاتتي ات
 ر  ثثذ تي ا  ذتةر 

صتت ذ م اتاتتين و زلأتتا يم   تتذ   قاذتتت م نااينتتم تتتي زاتتيرو اتاتت ص اتاين   تتم ات وز اتتم ئا ف تتل   تتوف اه 
اتا ا م ات  نم  لإتي تلا اتخذه ز ي ن ات  تذ   اتواذتت م لإاصاءتذة م ات اتذا استا يانثذ تتي زاتيرو 
ستت و لإاتتي  اتاتتين و ز ث تتيا تعلأتتذق    تتتم  لأتتا اتاتتين و لإطاا تتذيي ا ساتتذق اتلأتتذقام  لإن ءءتتتذن 

   تم ا صت  ات انتع اتاتين و   ا م زايرو اق ز لأذةو زعا اتالأ امر لإتي    ع ا ا ا  اتلأذ ام تص ات
 جذت ذ نو ات  اء و تي تلا ات ةذ رإتا ذنذ 

لإاةتتظ أه  ختت و أه ات عتتج تتتو را تتوض تا  تتذ   اتواذتتت م ات ذصتتم ئالأتت  و اتاين  تتذن ات ذنتتم  لإتةتتو 
 تتج  تتي   ااتتي  تتيه تتتلا ات  ءتتو غ تتو تتتذم تتتي تاتتا روجتتا  اتتي   ءتتو لإااتتي نتتو   ذصتتو اتالأتت  و ا

اتالأتت  و يذت تتذ اه ت تتذ     تتم سا تتم زتتوسا    تتم ا صتت   لأتت و اتاتتين ور لإن تتذ رتتي   اتتي  تتت. أه 
ر ج تتذ أه اتاا  اتتذن ات  ا تتم تتتي 1ات  تتذ   اتواذتتت م تاالأتت  و تتتص زختت و اتتتي    تتم ا صتت  تتتي ات  تت   

ن و لإاتاص استا يام    تم اتالأت  و  تعلأتذق اتالأتا  وجذن اتاين و زلأتا  و   تذ   توف جا تظ ز وافتم اتاتي
  تتتوق اتتتتو ص ات ا تتت و ز وافتتتم اتاتتتين و تتتتي    تتتم ا صتتت ر لإنتتتع  تتتت. ا تتتذقن   تتت  ا  عتتتذ  اتتتتي 

 ر  2ز   و    م ا ص  تي       اتالأ  و  ت  اة تي   م ات اذة 
صتت  ي اتتذ تاتت اص لإاتةتتيرو  ذتتتلجو أه س تتوالإ اصاااتتذق تتتي اتاتتذن و استتا ين ا استتذت ظ زاتتيرو    تتم ا 

ات عذستت  م تتتي تتتلا اتختتذه  لإقغتتص أه تتتلي ا ستتذت ظ  يرتتي  إل ا ثتتذ غ تتو جذت تتم تااتتيرو  تتذ   ت صتت  
  غواض اتاين و لإ ت. ت س ذق الآز م:
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أه اتاايرو ات عذس ي ت ص  رثيف اتي ن وتم    م ا ص  تي زذقات اتاايرو  تياف نعذس  م  ر1
 تتتوا.  تتتو ات  ختتتي  ألإ زا تتت ص ا صتتت    تتتوض ات  تتتع ألإ نمتتت  ا  تتت ذم  تتتوا.  يرتتتي ألإ ا فءتتتذ  

 اتخوالإر
أه   تتت  استتتذت ظ ات عذستتت م ز ا تتتي  اتتتي زاتتتيروان نلأتتتاا ا م تا  تتتم ا صتتت  إل اه اتثتتتيف  اة تتتذ  ر2

  ك ه صسا يام زا. اتاايروان تي زذقات اتاايرو ت تياف اتلأذئق اص ذق  ات ثذر
  ز ااتتتن  تتتو ات  ا تتتذن ات عذستتت  م اتاتتتي أه ي   تتتم ات  ا تتتم اتاين   تتتم  تتتتي نةتتتذ  زا تتت ص ا صتتت  ر3

 زلأا يم زا   ذ  يريا ت ص ر
زاا ي ي   م ات  ا م اتاين   تم زعيرتي    تم ا صت  تتي زتذقات اتا ذ تي  اتي اتاتين و  لإا تتص نتو  ر4

  ت. ا ثذ زعاذ   ذت ولإق  اتي ات  وتم اتاعا م تاا  م ات لأاا ا م ت ص  ات انو  ا ة  
ذقات اتا ذ تتي  اتي اتاتتين و تتتي الأتتذق  لأتا اتاتتين و اتتتلس راع اتتة  تي زلأتتا يم    تتم ا صت  تتتي زتت ر5

لإايت ة ات انو تة لإ ا اتا ذ ي  أنذ    م ا ص  ات ايق  تعا ذ تي اس زتذقات ست   نتي  اتاتذن و 
 تالأا يم تي زعيري    م اتا  ا  ئثيف   و ات لأذةو اتاي زعااا ت ص ر

 تتوض ستت   ستت     تتوي اص اتتذ ي اتتتي نتتو ات  تتولإف ت  تتذ لإط اءتتذ  ذ لإنعذستت  ذ أه ا صتت  را ر6
ات يري نو ات  ان     ثذ   ف  نو    اة نم  اصت   ات تذز   تو اتاخت    لإط  فتذض اتا  تم 
 لأتت ظ اتااتتذ م اتان تتي  لإاتتت    الآستتو رااتتي نتتو زاتت. اتا  تتم نمتت  ا  تتذ  اتءتت ذ م اتاتتي زعتتي  

ات تتذز  نتتو اقزفتتذر استت ذق ت صتت  لإاتااتت ق اتاة  تتت  ي لإات  وتتتي تتتي استتذت  ثذ  لإجتتلت. اتا تت ص 
  والإ نذ راام صسا يا  ا ص   اة ذ ألإ جا ذر 

 علأظ س و اتاين و ت اي  ات او  اي ا ة  لأذلإس اتا  م اتعذت م ات ا   م تا لأذةو اتاتي زعتي   ر7
 ت اي  ات اور

لإاتتي  ات اتتو ز متت   تتالإ نتتو الصتت  ات تتانو  ا تتة  لإ ه ات لأتتذةو ز متت   لأتت م نتتو    تتم لإاتتي   ر8
 ا ثتتذ ت ةتتظ د ئثتتيف اتاا تتو اتة تتي تااتت ص اتاين   تتم  ن وتتتم اتا  تتم ات اتتيق  ت اتتي  ات اتتو ات تتانو 

 ات ا د ا ص   تعا ذ نع زيةوتذ  ذت  ان  ات لج ق  أ  ير
 مذكلة امبحث

ستت و اتاتتين و اتتتلس  لأتتا و  نتتو جا تتظ  إ ا تتذ ا  اتتينتتو ات ذا تتم ات  ا تتم رتتاص الأتتذق  لأتتا اتاتتين و 
علأتتظ زر ئ   تتذ  تتماتاين  اتا ا تتم  لأتت ي ز وافتتم اتاتتين و ن تتولإسذ تتتي    تتم الآصتت  لإ تتا اتا ذ تتي  اتتي 

تا  تتتم اص  فتتتذض تتتتي    تتتم ا صتتت   لأتتت ظ زعاتتتق اتا  تتتم اتلأتتت   م  تتتذ  لأتتتذلإس اتا تتت ا    ا تتتذ     تتتم 
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اتةتتيرو  ذتتتلجو أ تتة  اتتظ انو  ا تتةر لإ ة تتو    تتم سلأتتذق  ات تتاتعتتذ    ع تتج زةتت ه زاتت. اتا  تتم جذت تتم ت
تا تانو ا ت ا   تتع    تم ات ا نتو  لأتا  ظلإطز ذم اص والإان ات  ا م لإات لأا ي م ي    م ات لأذق  رزعي

زةت ه اا تو تي    ع ا ا ا  تلي اتفاو      ي تاو  نو ئيلإ اتا ذ ي  لإنو ات  ااي أه  ك ه  ت.  ا ة
ا  تم اتلأتيا  اتف اتي ت اءتذ  م تت ه    تم ا صت  تتي زتذقات اذ تا فذت ص ات عذست  م لإاص نو اتءفور لإي

ا ت ا  ات اات ق لإنتو ةتص  كت ه ت تذ  تتو  ئت و    تم ات  ات لأذق  ز اان  و    اة تي زذقات اتا ذ ي
  لإا تتتا   تتتالإ نتتتو تتتتلا اتفتتتو   لأتتت ظ اتالأتتتا ات اتتتيق ي اتتتذ ت ستتتذت ظ اصاا اقاتتتمنا ستتتا لإ   تتتم ستتتيا ي 

ت تذ  إ ر لإ ي روس ات    ذ ي لإ   اة لإ ا الأذق    م اتا  ا اصسا ف ئ و    م ا ص  لإ ا اتا 
   إل أه أسل تلا اتفو  تي اص ا ذق   ا و تولإق  ت س ذق الآز م:تلا اتفو  

 اة ذ نذ ر  ي تو  ئ و    م ا صت    تي اتا ذ تي لإ   اتة   تي ياتظ اتا ت ا   تتلا اتفتو   تذز   ر1
 ان  اص اءذ  م لإاتف  مرنو اتا  و تي    م ا ص  نايةوا  ذت يري نو ات   

س والإ زلأ  و اتاين و اتفو  ئ و    م ا ص    ي اتا ذ ي  اتي اتاتين و لإ   اتة   تي زعاتق رث    ر2
ات لأتذق  لإياتظ اتا تت ا   لأت ظ  ءتتو نتي  اتاتتين و نتع اص ااتذ   تتيه ات  انت  ات تتاةو  تتي    تتم 

 تي  ذ   نذ زة ه س مر لإ ا ص  تص زان  اذةةثذ س   تاو   ء و  تي ني  لإة ام اتاين و لإاتاي 
تتو زةت ه  ذتاتيق ات تاةو لإات  تا  تفتو   نتي  ات ة اتم اذ  اه اتا  و تي    م ا ص  ت ي   ءتن 

 ا ص    ي اتا ذ ي لإ   اة   ي ياظ اتا  ا ر من   س ئ و    
 تتيم اصتا تتتذم  تتذتفو  ئتتت و    اتتي ا صتتت    تتتي اتا ذ تتي لإ   اتتتة   تتي ياتتتظ اتا تت ا  ر تتتا  نتتتو  ر3

لإةذةق زين و ات  ااةذن غذت ذ نذ زة ه ست مر لإتت ه ت تذ  زفة تو  تيس  تيه زةت ه  اص ا ذر  ك ه 
  ات ة ام ت ي  أي   نو س مر 

ا صت  تتي  مئ و       توامزعي  تولإ ذ تي زية وتذ اتعا ام أه اتا  وان ات الأذق م لإات اا ق   ر4
 زذقا  و نااذت و نث ذ جذ ا ات ي  ئ  ث ذ  ء و ر

 تي  كت ه توصتم تااتذ   اتا ذ تيان يت   نتو ست م أات  ااةذن ت ي   صياق لإةذةق زين و  ايإأه  ر5
  ه  ت.   ف  اتاةافم غ و ات  ذ و  تاا ذ ير

 زلأذتص اصصياقان ي اام ا    تي قتع جفذلإ   وجم اتاين و  اي ات  ذتلأم ر6
توصتتتم تااا تتت ص ات تتتذ   تا  تتتم ا صتتت  ستتت   نتتتي  اتاتتتين و ل راتتت    اتتتتيلإقس  تتتيم زتتت اتو اتااتتتيرو  ر7

 اتاةافم تي       اتالأ  ورت  ذصو 
 لإالأا ا  ن ذ س ق اه ات عج   ذت  ات خكام الآز م 
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  تص زيسل   ا م زايرو زةافم اتاتين و  اتي أصت  نتذ  زاتيروا  لإقاتذ تفاتوان  ءت و      تم ا صت  تتي
اص ا تذق ا تج زتا س لإ ت   اسا تتتذن ج  تو  ئت و اتاةافتم ات ا   تم داتاتتاام ات تانو تتة لإست و اتاةافتتم 

 تتع اتتي  تيم اتف ا م داتااام  وجم اتاين و  اتي زيةو نكذ م  توجم اتاتين و نذت تذ لإ تي رثتي  تتلا ات
 اصسااواق تي   اثذر 

   ل  لأتتذ ي   تتيم اتااتتيرو اتتتيلإقس تا  تتم ا صتت   تتتي انكذ  تتم اصتتياق لإةتتذةق زتتين و ي ااتتم ا  تت
   صياق لإااي تي ئيا م اتا ذ ير د ة   اتي س ه س  ان ر

  يم اتاايرو اتيلإقس تا  م ا ص  ج ا  تو تتي   ت    اتالأت  و    تع لإ ت   توصتم ت فت  اتاةافتم 
ات  ذ تتتو   تتتي إصتتتياق لإةتتتذةق اتاتتتين و  اتتتي ا صتتت   ن تتتذ  ااتتت  نتتتو إنكذ  تتتم ات  ختتتي   اتتتي غ تتتو 

 ات  ذتلأمر
 همية امبحثأ

لإتي اتاايرو اتلأا ص تا  م اتالأتا  تي   ا م اتاين و نو ات ذا م ات  ا متذنم   ذت  ات عج  اام  ر1
 لإ   م اتا  ا ر

 ري اام ات ي ن ااةذن صياق  ا   زين و اتا اظ  اي  ذةق إ ر2
 ااي نو إنكذ  ذن ات  خي   اي ات  ذتلأمرر ر3
 راةو  اي  اذة  ا   ذ  تي ات  خي   ذص ةذقر ر4
رتي ص ات  ت    ات ااتوا  لإق ات عذستظ اص اقس ت  تذ را اتتق  اواقازتة ات      تم اصتت   لإا قستتذا  ر5

 ات عاةاي تلت.  لإتلا راةو  اي  اذة  ا   ذ  تي ات  خي ر   
 فروض امبحث

استتا ق  يستتل جتت  ات  انتت  ات تتاةو  تتتي ن ات عذستت م ال اقاتتم اتااا ي تتم ل زتت تو  اتتص ن ا نتتذ ر1
 راتا ا م اتاين   م ات لأاا ا م اتا  م اتاايروام ات ا   م ت ص  اتمذئا س   س  ان

ات تتذ ي نتتو اسا تتذق   تت    قاذتتتي نااتتوا تااتتيرو    تتم ا صتت  اتمذئتتا ستت   لإ   كتتو زاتت او  ر2
 ات  و اتاخ  اي ت ص ر

را س اتاايرو ات ذ   تا  م ا ص  ات انو  ا ة اتي ا  فذض زةافتم اتاتين و نو ات ا  ع اه  ر3
ن تتذ رتتاةو إ ةذئ تتذ  اتتي  اتتذة  ا   تتذ  تتتي ات  ختتم   لإاستتااواق ات  تت  لإ اتتذ   اتاتتيق  اتا ذتلأتت م 

 تخوجم اتاين ور
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  تت    روجتتا ات عتتج  اتتي اتا  تتم ات اتتيق  ت صتت    تتي أستتل ات  انتت  ات  اافتتم تتتي اص ا تتذق لإاستتا اذ  
لإس تتذلإ  ا تتة  ا تتي تااتتيرو    تتم ا صتت   ةتتص   تتذد زتتية و اتااتتيرو اتةيرتتي  اتتي زةافتتم اتا ا تتم اتاذن   تتمر

 ر الأص ات عج اتي  ي  ن ذاج جذلزير
 اتيقاسذن اتلأذ امر ر1
 زا  ص ا ص   غواض اتاين ور  ذ    ر2
 زا  ق ات  ذ   اتة  مر  ر3
   ر اذة  لإز ص ذن ر4

 اممبحث الأول
 امدراسلت امدلبقة

اتيقاسذن اصاا اقام ات يري نو ات  تذ   اتواذتت م تالأت  و لإاتي  ات اتو ئثتيف اتاتين و  ا ثتذ  ا اةا 
لإ ي قجتان زات. اتيقاستذن  اتي ن تيلن زعاتق ات لأتذق  لإ اتي    تم ات لأتذق  ج لأت م نتو    تم ا صت  

 اتتم  ئ   تتذ ن   م ات ا ااتتم  ا  تتم ا صتت  ات تتانو  ا تتة  اايات تتانو  ا تتةر لإنتتع  تتت. جذ تتا اتيقاستتذن اتتتت
أةتتتتتون  اتيقاستتتتتذن ات عذستتتتت  م لإاص اءتتتتتذ  م ات كا تتتتتذن  ذتيقاستتتتتذن ات ا ااتتتتتم ئاا تتتتت ص ا صتتتتت   ات ذ  تتتتتم 

إل اه زاتت. اتيقاستتذن تتتص زذستتل ات  انتت  ات تتاةو  تتتي اتااتتيرو   لإات    اتتم  تتتياف نعذستت  م لإط اءتتذ  م
. نتو ات توض ات ت  ا لإاا    تت تا  م ا ص  نلأاا   ئثيف اسا يانثذ تي نةذ  اتاذن وريلإقس ات

 اتيقاسذن اتلأذ ام تثلا ات  ت رر
 

: أة ا  لأص ا  عذ   ء يلإ  ات اي اتيلإتي أه ج   22223ات خو  ال اءذ  م ات ذت  م  نذر   ر1
زا  ص ا ص   اتمذئام  نو ات ثذ  ا ذه زةذقس   او إتر زا  ص أص تة  غواض ن اافم

  غواض اتاين ور تي ات يري نو اتيقاسذن   كو أه  اااي  ذت يري نو اتاو  
: تي  قاسم  و زا  ص ا ص   اتمذئاة ألإصا   ولإق  اصسا ذ م  22184 قاسم ت ذلإ اتيرو  ر2

    والإ زا  ص ا ص   اتمذئام تايا ي ت ذه س نم لإ          اتاايرور
  ةظ   ي   ذد ات ذ تم -: لإق  تي ن  ذق ات عذس م  أ ة   FAS157–9ن  ذق ات عذس م  ر3

 س الإ ا ص   زلأ  و تي اص ا ذق   ي اتلأ    ات خذقج و تي أسل إتاواتذن -ت ص  
 راتءوف س و تي ألإ السا يام   ي توت م  ذسا يام

                                                 
3

 ذ انذوني.اننشزة الإلتصاديت انعانًيت يصذرها لسى الأبحاث بصنذوق اننم - 

 و8102يجهت رواد الأعًال. انًًهكت انعزبيت انسعوديت. ينايز  - 4
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ةاي  : روجا تلا ات   ذق  اي نلأذت م ا ص  تي اتيس  ات11ن  ذق ات عذس م ات ءوى ق ص د  ر4
 تا  خي ر لإاعي  ات   ي ات عذس ي تايس   اي اسذد ا ة ن م  تلإروا ان لإا قسذار

 لإت ذ  ات يري نو اتيقاسذن اتاي ز ذلإتا تلا ات  ت ر  لجو ن ثذ نذ راي:
 

 (2002امخير) أبو دراسة:  -1
ات ذت م  اتااذقاو       اي ات اذن م لإات  ان  اتيلإت م ات عذس م ن ذر و اةو زعا   اتيقاسم ز ذلإتا

 لإاتعم أ تم ت ذ  أه إتي اتيقاسم لإز صاا .ا ص      م تي ال  فذض ن  ذق  اي  ذتاا  ق
 ن  ذق زا ق اتاي 1981 تلأ م 159 ات ذت م تااذ  ه  تاخوجذن ات ذت م اتااذقاو      أه  اي

   1991 تلأ م 223 تااذ  ه  ز  ع تاخوجذن اتاي ن ثذ ا اي ز ا و ا ص      م تي ال  فذض
 نخكام ز ذلإتا  ي اتيقاسم   اظ اه تلي   را ص      م تي ال  فذض ن  ذق زا ق تص اتاي لإزا.

 زا  ق لإاةو ات عاام غ و  ذت لأذةو ال اواف ن ذ خم لإزعا   س   نو ا ص      م تي ال  فذض
 ذ      زايم تص أ ثذ إل ر ات ذت م اتااذقاو  اي      ا ا و ا ص      م تي ال  فذض ن  ذق
 ات ايان تي ا ص      م تي ال  فذض  و لإاصتءذا ات عذس ي اتا ذد تي الساو ذ    كو

 . ءفة سذصم اتاذن و لإ   ذ   يم  وجذن  ءفم  ذنم ال اءذ  م
 ( بعنوان2010دراسة )ابراهي  ،   -2

 رنع تولإق  ال اواف ئثذ توا  ذ   ئاة      نااوا تا ذد ناياق الت ع   تي    م ا ص   اتمذ
لإز صاا ر تيتا اتيقاسم إتر ن وتم أتص ات  ان  ات اةو   ار ا  فذض    م ا ص   اتمذئاملإ ي 

ز  ي تولإق  تلإتءذا ات عذس ي تي اتا اةص ات ذت م  و ات ع      م ا ص  أ ة اتيقاسم إتر 
 اواف تي نءو توا  ذ   ذت ع   لإ    ات يري نو ا س ذق اتاي أ ن إتر  يم النع  اتمذئا

دسلأذةو     م ا ص  اتمذئا لإنو أت ثذ قغ م اتيلإتم تي  يم إتياق اتعء ام ات وا  م  ذصتذتم 
 إتر  يم لإ    تاو   ذت   ذق تا ذد ات ع   اتا  م لإتاذ  ت      قاذتي نم  ات      ات ااوا ر

 ( 2011دراسة )حدن ، فلوح   -3
 قاسم اتا  م ات ذ تم اتي   قاسم زا  ا م   ات ذ تم تي  وجذن اتاين و د عذس م اتا  متيتا  قاسم ن

لإأت  م اتاايرو ات ذ    ص   لإاتااانذن  وجذن اتاين و  لإات خذا  لإاتء  سذن اتاي ز ا ة زا  اةر 
 لإا ا ين  اتيقاسم  ار اتاا  ق تر  وجذن اتاين و اتلأ قام  لإز صاا إتر:
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 تم تي زا  ص ا ص   لإالتااانذن  ا   اتاين و سء صذ  ايم ه اسا يام نفث م اتا  م ات ذ أ
ناا ذ لإن ذتع ج  و  زاتاة ت ك ه أسذد اتا ذد ا امو    ل لإاسا يانذ تي ات ذتص تي اتلأ  ان 

 ات ا ام تا ذد ا ص   لإالتااانذن تي ات  خي  ال اءذ  مر 
  ات ذت م  ذتا  م ات ذ تم  إه      وجذن اتاين و اتلأ قام    ا     ا ص   لإالتااانذن

 لإجلت. اتعذ  ت  ذ را اق  يص   لإاتااانذن  ا   اتاين و  لإأتءعا تي اتااذقاو ات ذت مر
   أه زا  ق  اذم نعذس م اتا  م ات ذ تم تاا  ص أص   لإاتااانذن  ا   اتاين و تي س قام ل راا

  ر  وجذن اتاين و اتلأ قام تي ئياراة  لإا ا ة     ا لإنخذا  ج  و  ل ئي نو زةذلإ تذ تي ظ  ز
ت  ذر و ات عذس م اتيلإت م  لإاتا  ة ات ذت ي  ع  ز   ص اسا يام اتاايرو ات ذ    ص   لإاتااانذن 

  ا   اتاين ور
 (  2011دراسة )امعمري وممدوح  ،  -4

  "إ ذ   زا  ص ا ص   اتمذئام لإأةو  ت.  ار أس ذق ا سثص  قاسم ن يا  م نو ئ قصم   ذه"
اسم إتر ئ ذه أةو اتا  ص  ار اصت   ت ص   اتمذئام تي ن خمن اتااذر اتء ذ ي تي تيتا اتيق 

ا ق ه لإس ذه أت  م اصتءذا   ة لإ قاسم ا  كذسذن تلا ا ةو  ار اتا  م اتلأ   م تالأثصر  
لإز صاا اتيقاسم إتر اه    م اصت   الأظ اتاةافم اتاذقا  م    م ن اام  تثي أ   ن ذ  ةظ ت  

اتا  ص    و ال ا ذق  أس ز ف   اصت   اتعا اي  لإسذتاذتي  اذ   صذتي اتيس   ا نو أسل ذ 
اتلس راةو  ار اتا ص اتلأ   م ت سثص  ت  ز    تلي اتا ص ز م  نا ذد  ذ   تاا  ص ات  خمن 

 ر قغص أه تلي اتيقاسم أسلن  ذن  اتا  ص تي اص ا ذق إل ا ثذ تص زيسل جذتم ات  ان ال اءذ  م
 ات اةو  تي ا ص  نلأاا  ر

 (2011 ) الله : جلب دراسة -5
لإات خك ن  لإات ءوت م ات ذت م ات اسلأذن ا ث ذق إتي أ ن اتاي ات ذت م ا  نم ذق الله   قاسم ز ذلإتا

تي  ات عذس  م لإا سه ا  لإان  يق  لإ يم ات ذت  م ات ذت م ا  نم ايلإ  إتي أ ن اتاي ات عذس  م
نو  ات يري ن ا ق نو لإ ت. ات ذت م  ا  نم نو لإات ءوت م ات ذت م ات اسلأذن زا. تع ذ م اتاءيس

 ات ذت م ا  نم أه إتيذتيقاسم ز صاالإ ي  .ا ص      م  ذ  فذض ات ذصم ات عذس  م ات خك ن
 اتيلإت م  ات عذس  م  ذت  ذر و  يم التااام أت ثذ نو اتاي ا س ذق نو ات يري إتي زو ع ات ذت  م
 تي اتاوج ا نوا ذ   لإه   يلإى ات ااوت و  قاسم ت ولإق  ا ير  اتاذن و  وجذن إتي     ات لإتة لإ
 ات ءوتي اتااذر  اي اتو ذ م اتعك ن م لإغ ذق اتلأ     اي لإااي   وجم لإس او  اتاذن و  اذر
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 ات ذت م ا  نم ايلإ  أتص أس ذق نو أه اتيقاسم ا ا ون ا ذ ات اذقس  لإاتوتو اتاذن و لإ وجذن
  .ات ذ تم اتا  م  ذسا يام زا   ثذ  ا ةم ا ص      م ا  فذض ت  ات ذت  م

 (2011صلفي ) : فلوح دراسة -6
 ات  خي  لإطتااانذن أص   تا ذد ات ذ تم اتا  م نفث م ئاا  ق راااري ات ذت م اتلأ  ان تي التا ذم ئيأ
 ات  لإنم   ذص م زا اع نذت م ن ا نذن نو ر توي ت ذ  ا   اتاين و  لإاتااانذن أص   ت ثذ   ذ

 اتاي نو ات  ذر و ات يري اتيلإت م ات عذس م ن ذر و نةاه أصيق لإ ي ات اذق م  لإ ذئا م لإات  ة   م
 اتا  م ا ا ذ  ن ت ر ناسوا لإيوا  ذم   خك  ات  خي  لإاتااانذن أص   تا ذد ات ذ تم اتا  م ز ا ي

 ا لإقا  س    تي ات يق م اتاين و  وجذن إتاام لإطه اتاين و    ا   أص   لإاتااانذن تاا  ص ات ذ تم
 ات ذ تم اتا  م نفث م زا  ق  اوا إ كذت م اتيلإت م ات عذس م ن ذر و  ذ ا ذ  اتلأ قام ات ذت م لإا سثص

لإ ي ساي ات ذاج اتي  .أت  م نو ات فث م تثلا ت ذ اتلأ قام اتاين و  وجذن لإاتااانذن أص   تاا  ص
 :هأ

 لإاتااانذن لإأص      نذ  لإالتااانذن ا ص   زا  ص تي ات ذ تم اتا  م نفث م اسا يام 
    ل ا امو اتا ذد أسذد ت ك ه  زاتاة ا  و  ناا ذ لإن ذتع  ايم سء صذ اتاين و  ا  

 رات ا ام اتلأ  ان تي ات ذتص تي لإاسا يانذ
   ذتا  م ات ذت م لإالتااانذن ا ص          ا اتلأ قام اتاين و  وجذن     إه  

 تي  ت.  و لإأتءعا اتاين و   ا    يص   لإاتااانذن را اق ت  ذ اتعذ  لإجلت. ات ذ تم 
  .ات ذت م اتااذقاو

  (2012دراسة )امجبلمى ،  -7
 ا ص   اتمذئام  غواض   ا م ات ء ءم إتر :ز صاا  قاسم اتة ذتي تاا  ص    
   م ز  ي نة   م نو ا سه لإات  ذر و تاا  ص ا ص    غواض ات ء ءم أت ثذ:  - 1

اتاءف م  اتا  م السا واقام تا  خي   اتا  م اتلأ   م  غواض ات ء ءم : اذتم ناسلأم سكم 
يتا اتيقاسم إتر ئ ذه اتيلإق ات عذس ي تي زا  ص ا ص   اتمذئام ر تايري ات ا م تي ا ق ه"

 .لإز ف ل ات ذ تم ت ص    اتا  م اتيتاوام ت ص  
ات لأا ينم تي   ا م اتاايرو أت ثذ: يواام اتةافم ز  ي نة   م نو اتاو  لإات  ذت   -2

اتاذقا  م  ن ث  اتلأ    ن ث  ات كذسظ  ن ث  اتيس  داتايتق ات ايس  لإتة  ن ثذ  اذةةة 
 ات ذصمر
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 ( 2016محمود،)  دراسة  -8
 قاسم زعا ا م تا خك ن ات عذس  م س    لإق  ا ذ  ا ص   اتمذئام تي نخولإ ذن تيتا 

اتا وف  ار ات خك ن اتي  ت   م ا سذس م نع نااواذن    ثذ "ات خذقجم تي نةذ  ا
 ات عذس  م ت ص   اتمذئام تي نخولإ ذن ات خذقجم لإا اواا     تثذر لإز صاا إتر:

ات خك ن ات عذس  م ت ص   اتمذئام ز الأص إتر  : نخكام ال اواف ات عذس ي  ذلص   اتمذئام  -1
ذئام   نخكام الت   ات عذس ي  ذلص   اتمذئام     نخكام اتا ذد ات عذس ي  ذلص   اتم
 نخكام اتا ذد ات اق  ذلص   اتمذئام ر

زااوا اتيقاسم  ذت لأ م تعق ال افذر  ذلقاتي ن  ع نخولإر ات خذقجم اه راص   ذد اق ال افذر  -2
ألإ زا م ئثذ  ذتا  م ات ذ تم   لإسذت لأ م تا ذد    م ا ص   اتمذئام اتار ز خ ثذ  وجم ات خولإر 

  خواةثذ لغواض زاي ص ات ينذن ات ذنم  ةظ زلأة اثذ  ذتاةافم ر
زااوا اتيقاسم  ذت لأ م ت خك ن اتا ذد ات اق ت ص   اتمذئام تر نخولإر ات خذق  :   كو  -3

 ر 12زعيري    م ا ص  لإتاذ ت ذ لإق   ذت   ذق ات عذس ي ات ءوس ق ص د
 (2016دراسة : مراد ) -2 

تاعا   سا    (EGARCH)  ا سي ال عياق اتلازي ئ ذلإ لإطسا ذق أ لأظ   ذ  إتي  اتيقاسم تيتا
  تي اتا  ا    يلن  ARDLاتلأ س  اتان  م  لإناذق اثذ ئ  ذ   اص عياق ات اي اتير ذن كي  د

اتوسع م  اي اصسام ذق  ن ا   وجذن زين و ات  ااةذن لإات لأ  ت م ات ي  م ن ذ  لأذ ي  اي ز ا ا 
 سام ذقام لإطسا ذق اتلأ ذسم ات ماي اتاي زعاق أت    ذةي لإأ   ن ذيو  اتلأ ذسم اص

 وجذن لإتي:  وجم نءو تااين و  ة  لإتاعا ق زا. ا تياف  ذم ات ذاج   سا ذق  ي  نفو ان 
ن مام تاااذر ات ذم   لإ وجذن   ذ  اتلأ اه تااين و   لإاتيتاذ تااين و ج   م ن مام تاااذر ات ذص 

ان ا  الإ ات ذتي تاا. اتخوجذن نع  ات عج تي اتلأ   ات ءوس س   اتفاو   اي أه زخا   نا و 
ا سي    نخذتي  لإ ي زص إسا يام ن ثة اي ال عياق اتلازي62ئ ا ع د 2214ااي  ذم  2222نو 

   ARDLلإ  ذ   اص عياق ات اي اتير ذن كي د EGARCH)ات خولإ    يم زةذ ه ز ذرو ات اي د
لإ ي أسفون ات اذة   و أه نا وان      ز ت ق ات  يلن اتلأ  ام تا ذةي ر  ARDL فاوان إ اذلإ 

  1ر1أامو   م نو  ا و        د ARDL  3ر2ر2ر3ر2ر3ر4 اي ا ص   ئ      د
(EGARCH) ينذ را  ر ات اي ات خ اةي الأظ ز  اع ر  Students    س الإ جذه  ت. تي ن ذر و

     اتايق  اتا  اام نو س      م نا ذر م ألإ   RMSE,MAPE,MAEأساذلإ ات      تة  نو :
ألإ اتايق  اتافلأ وام تا      نو س   ن ذن  اتاعيري   جلت. نو س   إسا ذقان ات  ا ي تااياي نو 
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زعاق تولإض ات      نو ا ج إ ايات م ز  اع ات  ا ي لإ يم لإ    إقز ذ  زلأالأاي تي سالأام ات  ا ي 
 لإزةذ ه ز ذرو ات  ا ير

 (2012لح  )دراسة : م - 10
 اتاين و ات لأذت م  وجذن تي ات ذتي ا  الإ  ار ات اةو  ات  ان  تي ات عج إتر اتيقاسم  تلي تيتا
 ات  ي اتاذ   ي  ( ات ذق  م ات  ان  زية و زص  قاسم ا ج ات ذتي    ذه س    تي ات يق م ات ذنم

 ا  الإ ات ذتي  ار  )اتاخ  اي لإا  الإ اتا  ااي  اتث ك ( م اتياسا  لإات  ان   )ال اءذ س لإاتةذ ظ
قسم  ا اتي أتياف لإتاعا ق  .)ات اة م اا     ار لإات ذةي ا ص     ار ات ذةي(  س   نو ات اذد

ات يق م  اتاين و  خوجذن اتيقاسم نةا ع لإز م  اتاعا اي  ات صفي ات  ث   ذسا يام ات ذاج  ذم
ن ثذ   وجم 19 اسا ذق   لإزص2217 -2213ئ و د نذ اتفاو  س   ات ذتي   ذه س    تي أسث ثذ

  .تايقاسم ا   م
نةا  م   )ال اءذ س لإاتةذ ظ اتاذ   ي  ات  ي ( ات ذق  م تا  ان  أةو لإ    اتيقاسم  اذة  ئ  ا

  )ات اة م اا     ار لإات ذةي ا ص    ار ات ذةي(  نو  ك  ناذسذ   ات ذتي ا  الإ  ار لإن فو  
 لإات ذةي ا ص    ار ات ذةي( نو  ك  ناذسذ   ات ذتي ا  الإ  ار نةا  م اتياسا م تا  ان  لإلإ    أةو

  ار ات ذةي( نو  ك  ناذسذ   ات ذتي ا  الإ  ار اتا  ااي تاث ك  أةو لإلإ     )ات اة م  ار اا   
 ا  الإ  ار اتاخ  اي ت  الإ أةو لإ     يم ز  و ا و تي  )ات اة م اا     ار ا ص   لإات ذةي

  .)ات اة م اا     ار لإات ذةي ا ص    ار ات ذةي(  نو ناذسذ   ك  ات ذتي
  ذصتا ذم  ذسام ذق اتخوجذن إ اقان   ذم ولإق : تأئو تذ اتا ص ذن نو   ة   م اتيقاسم لإسو ا
 ق   م  ذلتا ذم ا  اتاين و  وجذن زا م إ اقان ألإ السام ذق   واقان از ذ    ي اتاخ  ا م أص تثذ
  يق نو أ ار تاعا ق ا نم   ذتخك  اسا  تثذ نعذلإتم س   نو لإاتياسا م  ات ذق  م  ذت  ان 
  .ناة اثذ اا    نو لإز اص أص تثذ  ار ز    لإتاي ا قسذا

 (  2013دراسة: امرليغ ) - 11
 اتاذن و  نو  وجذن تي اتاذن و إ ذ   أص      م ا  فذض  و ات عذس م زا او إتي اتيقاسم تيتا
لإاتا ذد  ال اواف أسذت ظ  ار لإاتا وف ا ص       م تي ال  فذض لإأس ذق نذت م زعيري س  

 نعذس ي       لإس ذلإ لإاساو ا تذ  ا ص      م تي ال  فذض سلأذةو  و ات عذس ي لإاصتءذا
 إ ذ   أص      م تي ال  فذض سلأذةو  و ات عذس ي لإاصتءذا لإاتا ذد ال اواف  عي  أسه

ر لإاساو ا تذ    اثذ ا  ف ا اتاي أص تثذ  و ات عذس م تي اتاذن و  وجذن  ة اتاين و زلأاو ي
 أقالإ ت ذن ئ و   توام  لتم  ان تولإ   ز  ي ل  ي ة اتاذةام اتفولإض      إتي اتيقاسم لإز صاا



 

 333 

ات ذق   و  لإات وا   و ات ذت م  اتا اةص لإن يس ات ءوام   ذتةذن ذن ات عذس م أسذزل د  ات   م
  وجذن تي اتاذن و إ ذ   أص      متي  ال  فذض سلأذةو  و ات عذس م أت  م ا    تاعلأذ ذن

ر اتاذن و  وجذن تي اتاذن و إ ذ   أص      م ا  فذض  ار ات اةو  ات  ان  لإأت  م .اتاذن و
 ات عذس  م لإات  ذتةم راتاذن و  وجذن تي اتاذن و إ ذ   أص      م ا  فذض   ذد سلأذةو لإأسذت ظ
 لساو ا  ات عذس  م لإات  ذتةم .اتاذن و  وجذن تي اتاذن و إ ذ   أص   ا  فذض    م ت لأذةو
  .اتاذن و  وجذن تي اتاذن و إ ذ      م أص   ا  فذض سلأذةو

اتاين و  إ ذ   أص      م ا  فذض  و تا عذس م ات ااوا ات      نو  ذلسافذ   اتيقاسم لإألإصا
 ا ص      م تي ال  فذض  و ات عذس ي لإاصتءذا اتا ذد  يت  م ات عذس ي ات  ي لإقتع تيرثذ 

 و  ات عذس م زا او زا ذلإ  اتاي اتياقسذن نو نااي لإط والإ ات ذت م  اتا اةص إ يا   و تيى ات لأ  ت و
  .اتخثو  نم  ات ايالإتم لإا ص   اتمذئام ا ص      ف أسوس  أص      م ا  فذض

   م ا ص  اتمذئا تص زوجا  اي   ص أص   ات  خمن لإات  صم أه اتيقاسذن اتلأذ ام اتاي ز ذلإتا 
اتاي زلأ ي اتي زين و أص تثذ  ايق نذ قجان  اي اص    وجذن اتاين و  فلأثذر ج ذ تيف 

 اتيقاسذن اتلأذ ام زص  غواض نعذس  م ئثيف اتا ذن  ات وار ير
 ثلنياممبحث ام

 تقيي  الأصل لأغراض امتأمين.نملذج 
ا سذستي تا عتج لإتت  اتا صت  اتتي   ت    ج تي تاا ت ص    تم ا صت     ذت  تتي تتلا ات  عتج اتةتالإ

ات انو  ا ة تعا ذ ن ذ  ف ي تي انكذ  م اصياق لإةذةق ي اام ات ي   لإه اتااق ا   زية و اتا  توان 
ات يري   اي    م ا ص   لإ ه       اتالأ  و را  و    م ا ص  ج  ءو اسذسي تتي اتالأت  و 

ج  ءتو نتو   ذصتو اتالأت  و ناتيق   اوااتم زااتوق نتو اتعا اتم لإتتلا ت ةظ اه زة ه    م ا ص  
راتتتيزي  يستتتل    تتتع ات  انتتت  ات تتتاةو تتتتي اص ا تتتذقر  إه اامتتتو ات  تتتذ   اتختتتذة م اصستتتا يام تتتتي ئ تتتذلإ 

 زلأ  و  زلأا يم تي الأذ ذن ا لأذ  اتاين  ذن ات ذنم زة ه تي اتء ق  الآز مر
 طرق تدعير امتأمينلت امعلمة  -1 – 2

يتتو  زلأتت  و اتاين  تتذن ات ذنتتم  لأتت ظ ي   تتم ات اتتو ات ااتت ق اتاتتين و  ا تتة  لإ تتي  لإاتتيان زا تتي  
ات اتتتو تتتتي نعفاتتتم اتاتتتين و  لإ ق تتتم اتاعتتتذ ه ئ  ثتتتذ  لإاةتتتص ا   تتتذ  تتتتيس ات تتتانور لإأتتتتص يتتتو  

 اتالأ  و ز عءو تي الآزي:
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ر ا ج   ااي ناايلإ تلي اتاواام  Individual Rate Method   طريقه اممعدل امفردي ر1
   ولإق  اتاوج ا  اي اتاولإف ات ذصة  ك  ساو  اي ايير

 

ا ج زلأا يم تلي اتاواام تي زلأ  و . Class rating methodطريقه تبويب الأخطلر.  .2
زين و لإايان ات او ات  ا م ناةو  اتعيلإ   ذص ا ذ   اي ئ ذ ذن س و  ات ذتي تي زةواق 

 .ق  ات ذزةم   ثذاتع ا   لإ   م ات لأذ
 

تي تلي اتاواام راص زايرو اتلأ و اتةيري  ذص ا ذ   اي . Loss ratioطريقة ندبة امخدلرة  ر3
 ن ي  ات لأذق  ات عاق س   اتلأ  ان اتلأذ امر

 اتلأ و اتةتيري = اتلأ و اتاي ص + ن ذن  اتاايرو
 

 ذن ات  وي ز ا ي تلي اتاواام  ار ئ ذ. Modification factorطريقة معلمل امتعديل.  .4
تة  س م  اي اي  لإاايق تثذ الإ اه لإتاذ ت ي  ات ايان ات  وتة تا او تي ج  س مر لإزاوالإا 

 % إ ا ذ  مر  122اللإ اه نذ ئ و صفو % إ ا ذ  م  لإ لأ م 
 

  اا تر تتلي اتاوااتة  فتو  ات ا ءتي ر  Tariff  طريقه امتعريفه اممتحركه امقلبله ملتعاديل ر5
اذن  و تتتر اتفتتور ات ااتتي  اتتر أستتذد  تتي  ات لأتتذةو لإات ءتتولإتذن تتتي إ تتيا  ا ستت ذق ئتت و ات لأتت

ات ا   ة نتو جت  لإاتيي ن وتتة تا اتور لإزختا   تتلي اتاوااتة  اتر أقستع يتو  تو  تم زلأتا يم 
 تي اتاا  ق تا ير  اتا وافة ات  ي  نلأ اذر لإاتاو  ا قس م تي ج ذ راي:

 

  Scheduleيواام اتةيلإ  اتو  ر   -أ 
 Prospective Experience Ratingاسا ق اتالأ  و لإتاذ تا  وير   -ق 
 Retrospective Experience Ratingاسا ق اتالأ  و  ذةو ق  رر  -  
  Size discountأسا ق ات ءص لإتاذ تاعةص   -  

 

 امطرق الإحرلئية في تدعير امتأمينلت امعلمة .6
 نا  وان ن ثذ:زا  و   ا م زايرو اس ذق زين و ات  ااةذن  ي  

 زةواق اتعذ  ر   ي ئيلإ سواذه  اي اتاين ور  ر1

 اةص ات لأذق  ات ذزةم نو ج  اذ  ر  ر2

 لإ ا زعاق اتعذ   ات  ا  تا لأذق ر  ر3
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 ن ي  اتفذةي  اات لأا يم تي زايرو اتا  م اتعذت مر  ر4

تتتي زوج  تتم   تت    زلأتت  و اتاين  تتذن ات ذنتتمر  -لإ ستت ذق ن اا تتم  –لإزتتيس  ات  ذصتتو ا قس تتم اتلأتتذ ام 
لإز ا تتو اتا  ا تتذن اصاا ذت تتم نتتو أتتتص ا ستتذت ظ اصاءتتذة م تتتي زاتتيرو ستت و ن ذستتظ ت اتتو ا صتت   
 كذتم أ  ا ثذ  اوا صنكذ  م اتا   ص تتي ات  ت    اصاءتذةي لإط ا تذ ي  اتي ئ ذ تذن س تو    تي  لإسعةتص 

ر لإ تتذ   نتتذ 5ات يرتتي نتتو اتةاتتذق ات ا ءءتت و تتتي نةتتذ  اتاين  تتذن ات ذنتتم اتتذفر لإ تتي أ تتذق اتتتي  تتت.
 زة ه ص  م ات      ج ذ راي

 

                 μ (n) * μ (x) 

Rate = ---------------------      (1) 

             [1+ E (r)] 
½ E (t) 

 

ةو لإا تتت ص ات ا   تتم تا لأتتتذق  ات  تت    اتلأتتذئق راةتتت ه نتتو ةامتتتم نا  تتذن تاتتتا لإتتتص ات تتي  ات ا  تتتع تا لأتتذ
ات ااي  لإن ي  اتفذةي  ات ا  تع ست   تاتو  اتاتين ور لإتتلا ات  ت     فتي  تذت وض  اتي استذد اه ست و 

لإاتاا تتت  نتتتو  زتتتين و لإاتتتي  ات اتتتو تتتتي اتا  تتتم اتعذت تتتم تا لأتتتذةو ات ا   تتتم تتتتي ا صتتت  نعتتت  اتاتتتين ور
لإجذ تتا صتت  م   تت     6 تتي زلأتت  وي ات تتذام و اتتتلرو أستتلا اتا  تتوان تتتي    تتم ا صتت  تتتي اص ا تتذق  

 اتالأ  و ا  لا  ج ذ راير
               

              Vt * μ (n) * μ (x) * (1+f)
 ½ E (t)

 

Rate = --------------------------------------    (2) 

                 Vo * [1+ E (r)] 
½ E (t)

 
 

را   أه تلا ات      أسل اتا  و تي    م ا ص  لإاتا  و تي    م لإاي  ات ات   تتي اص ا تذقر لإتتلا 
إل تي اذتم  يم لإ    ات   ت ص  الإ اه    م ات اي  ا ةم اصت   زلأذلإس  Vt  V0   ي أه 

ن اتتتص    تتتم اتااتتتذ   ات ذزةتتتم نتتتو ا  فتتتذض    تتتم ات  اتتتمر ن تتتذ ستتت ق  لأتتتا ا  اه   تتتذ   اتالأتتت  و تتتتي 

                                                 
5
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ا ا ا  ل زيسل تي اص ا ذق اتا  وان تي    م ا صت    تي اتالأت  و  اتوا تاءتو نتي  اتاتين ور لإتتي 
اذتتم زةيرتتي اتاتتين و رتتاص ز فتت      تتم ا صتت   ا  تتم إتتت   نعتتي   ستتذ اذ لإ تتي زلأتتا يم تتتي اامتتو نتتو 

  ور  ر نو أ  ار ا ص    لإتلا  ي ل را س اتي زعا ق ات ياتم   ي الأذق زةافم اتاين
 Evaluation of Assetsتقيي  قيمة الأصل   -2 – 2

ز ا تتتو    تتتم ا صتتت  ات تتتانو  ا تتتة نا  تتتوا اسذستتت ذ تتتتي زاتتتيرو زةافتتتم اتاتتتين و  لإ تتتي غاتتتظ  اتتتي ن اتتتص 
اتاا  اذن أه نفث م ات   م ات ا م تي اتاي زوسا    م ا ص   ا  تم زةافتم اتاتين و  إل أه اتعا اتم 

رم اة تلا ات عجر غ و  ت. إ ا أسل ذ ات  ان  اتعا ا م ات اةو  تي    م ا ص  تي اص ا ذق  لإتلا نذ 
زاجي اتيقاسذن ات عذس  م لإات ذت م أه    م ا ص  زاذةو  ذت يري نو ات  ان  اتاي زة      م ا صت  
نا  وا  خ اة ذ س   س  ان ات  و اص اذ ي ت صت   لإنتو ةتص تت ه استا يام  ت ص ا صت  جات ص سا تم 

ات ياتتتم ئتت و يوتتتي  اتتي اتاتتين ور    تتي زةيرتتي  اتت   اتاتتين و  تتي رتتا س اتتتي  تتيم اتي تتم ات  نتتم تاعا تتق
لإاتةيرو  ذتلجو أه غ وا ان ات  ختي  لإا قستذا اتاتي زعااثتذ تتي  ثذ تم اتفاتوان اتان  تم زا تظ  لإقا تذنتذ 
تي   ا م زايرو    م ا ص   ا نو اتلس  لأذ ي  اي تثص تولإق  ز   و    م  ا ص  تي       

 زلأ  و زين  ذن ات  ااةذنر 
 

 Asset evaluationتقيي  الأصل  - 2-3
  ا تتم زعيرتتي اتا  تتم اتلأتت   م  ي ثتتذ زا تت ص ا صتت  ات تتذ س نمتت  ات  تتذ ي لإات  تتيان رراتتتت ز تتوف   ا تتم 

اتيتاواتم  ماتا  ت ف لتذ   سا يام يوااتم أسث  تي ز   ا م زا  ص ا ص  اتمذئا ات ذ تم ت ص ر لإز ا و
زا ت ص ا صتت   غ تتو ات ا  ستتم  اذتتتم  لإا نتتو   ااتن تتتيستتا يا ر ص   تتم زةافتم ا  ستتا يام ألإ   صت ت

ا    وسذ نتو اتااتيرو ات تذ    اذةةثذ نم   ثو  ات ع  ألإ قأد ات ذ  اتفةوس  ت ذ   نذ زة ه اص ظ لإ 
 ز ا ي تي زا   ثذ  اي   ان    ء م لإن ت   مر  ثذأ   لإاتلأ ظ تي  ت. ص ت 

م    تتتم اصتتتت   ت  ذتةاتتتة لإاتةتتتيرو  ذتتتتلجو أه أت  تتتم زا تتت ص ا صتتت  نعذستتت  ذ ر  تتتع نتتتو تتتتولإق  ن وتتتت
ا ءتتتولإتذن   فتتت  نتتتو    تتتم اصرتتتوا ان اتةا تتتم تا  ختتتي   لإأ  تتتذ ن وتتتتم    تتتم ا صتتت    تتتي إ تتتيا  
اتعلأتتذ ذن ات اذن تتم جيصتت  نتتو اصتت   ات  ختتي ر أنتتذ تتتي   ا تتذن اتاتتين و تتت ه اصتا تتذم راوجتتا  اتتي 

   تم جت تااام  اتي ات تانو اتا  م اتءتذت م ت صت  ا تج زلأتا يم زات. اتا  تم تتي الأتذ ذن اتاةافتم اتاين
تة  ج ذ زلأا يم تي زايرو اتا  ا  ات  ذسظ ج تااام  اي  وجم اتاتين ور لإنتو ةتص تت ه اتااتيرو اتة تي 
تا  م ا ص    ا و تولإق  تي   ا تذن اتاين  تذن ات ذنتم  ه اص ا تذ   اتي ا ستا ق ات عذست ي  تي 

ق ات ياتتم ئتت و يوتتي ات اتير لإ  تي زاتتيرو رتا س اتتي  تيم زتت اتو  ق تم ن ذست م نتو اتي تتم ات  نتم تاعا ت
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   م ا ص    ا تة  ذت يرتي نتو اتاتو  اتاتي زلأتا يم نعذست  ذ تتي الأتذ ذن اصتت   ات اتوااص لإاتا  تم 
 اتءذت م ت ص ر نو تلي اتاو  نذ راي:

  Fixed Balanceالأذق اصت    الأا ةذئار   –أ 
  Declining Balanceالأذق اصت    الأا نا ذ  ر  -ق 
  Double Declining Balanceالأذق اصت    الأا نا ذ   ن ذ نر - ت 
  Sum – The years digitsاتلأ  انرأق ذم الأذق اصت   ئاو    نة  ر  -  

   تع تتلي اتاتو  زثتاص نعذست  ذ  علأتتذق    تم اصتت   اتلأت  س لإاتا  تم اتءتذت م ت صتت ر إل اه اس 
م تتتي    تتم ا صتت  نمتت  زتتية و اتااتت ق اتاة  تتت  ي تتتي ن ثتتذ تتتص  يستتل نة   تتم نتتو ات تتاةوان اتعا ا تت

ن تتتي  اصتتتت    لإزتتتية و اتا تتت ص  اتتتي    تتتم ا صتتت   لإزتتتية و اتااتتتيرو اتلأتتت  ي تا  تتتم ا صتتت  نعتتت  
اتيقاسمر ج ذ أه تلي اتاو  زايم زا   ذ ناينذ تا  م ا ص   لإه أسل زتية و اتا  توان ات لأتاا ا م  اتي 

 زا. اتا  مر
  .Net Book Valueامدفترية امرلفية ملاصل طريقة امقيمة  - 2-3-1

 ت صت     تو اتاخت  ايات صت  ست   اتفاتو  ات  ا ت م نتو ا  م ا اي نذ اي  ت NBVيواام ز ا ي 
تتي    تم  تواةة لإزم  اتة  زةت ه    تم ا صت  لإ اثتذا تج  ( t = 0 )ئيلإا نتو ات  تو اتءتفوس ت صت  

 t )  ينذ زة ه ات ي  ات  ا  م نتو ات  تو اتاخت  اي تتي ااي زذقات اتاايرو  ( V 0 ) ت يلإ اتاخ   
  ( n ≥ t )تي  لإزة ه ات ي  ات  ا  م نو ات  و اتاخ  اي ألإ  ثذ م ات  و اتاخ  اي ت ص  ( 0 <

زاتذد اتا  تم اتءتذت م ت صت   NBV لإي اتذ تثتلي اتاوااتم ر( V t ; t ≤ n )لإزة ه    تم ا صت  ذ تلا  
اتا  م اتيتاوام ألإ اتاذقا  م ت ص  ناولإاذ ن ثذ    م الت   ات اوااص  ات ذ س     ا ذقتذ اتفو  ئ و

   تم اتذةو زات فثت م ات لأت ا ي اتذ تثتلا ر لإ ( n )  تو اتاخت  اي  ات ثذ تم   تي زتذقات اتااتيرو ألإ تتة تتي 
   ي    ان  تي:ا ص  س   اتفاو  ات  ا  م نو ات  و اتاخ  اي 

  ن ي  اصت   اتلأ  س ت ص ر   م 
  ر ت  اصت   تة سا   ساي ألإ ئ اذم اصت   يواام الأذق    م اصت   اتلأ  س ت ص

 رات ا ذ ي؟
    ي    ان  ن ثذ:ت ص  اتاخ  اي    واتاتا  م اتءذت م ت ص  لإزايةو س   

 - اسا ق اتء ذ ة لإنيس إ ا ذ تذ  اي اتاا ق اتاة  ت  ي تي تلا ات ةذ ر 
 -  س  ان ات  و اتاخ  اي ت ص رس    ا ي ن ي  اتا  ص ات 
 -  ذن  زءع   اتا  م اتلأ   م تاا  م اتا واي م ت ص رن  
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 : ذت  ذ تم الآز مت ص  زعلأظ اتا  م اتءذت م لإسيسل ات  ان  اتلأذ ام  ي اص ا ذق 
 

                                  t                                  V m , t 

V t + 1 = V t {(1- ---------------) * (1 + f t ) * [ --------- )] }; t ≤ n      (3) 

                            n (2 t - 1)                             V t 

 

V 0م ا ص  تي ئيا م ات  و اتاخ  اي دزذقات ئيلإ زخ  اة ر     : 
 V م ا ص  تي زذقات اتاايرور     : 

n   ات  و اتاخ  اي اتةاي ت ص   ذتلأ  انر : 
   d نا سا ن ي  اصت   اتلأ  سر لإالأذلإس  :( 1 / n ) 

f    نا سا ن ي  اتا  ص اتلأ  سر  : 
    tات ي  اتان  م ات  ا  م نو ات  و اتاخ  اي ت ص   ذتلأ  ان ااي زذقات اتاايرور : 

    ات  و اتاخ  اي ت ص ر: ات ي  ات ذ  م نو زذقات اتاايرو اتي  ثذ م 
( t ) / (2 t - 1) :  ن ذن  إ اذلإ ن ي  اصت   اتلأ  سر 

(V m, t / V t ) :    اتلأ   تاا  م اتاي زص زا   ثذ ت ص  س  اذرن ذن  زءع 
 

 ي   م ج  ن ثذ جذلآزي ات  لإ  ايإتاذلإ لإ اوا  ت  م ات  ان  ات اةو  تي    م ا ص    ف   
ز م  نا سا ن ي  اصت   س   اتفاو   dةذئام    ا ذق اه  تثذ    م d, fأه ج  نو  ر1

نا سا ن ذن  اتا  ص س   اتفاو  ات  ا  م  و ز  و  fات  ا  م نو   و ا ص   ج ذ أه 
 نو   و ا ص  ا  ذر 

 ص   لإا ا   و اتلأ  س ت ت  اص  م  ن ذن  اص اذلإ ت  ي   (2 t - 1) / ( t )ات  ذن   ر2
ل زة ه ةذئاة س   س  ان زخ    اة اتلأ  ام قاذت ذ أه ن ي  اصت   لإنو ةص    زا  اة 

ي   م ا  و  ت.   لإ لإتةو    ي  أ اي ا ص  لإط  ذ زاااري   ولإق س  ان زخ    ا ص 
 ر لإنذ راص ن ثذ نو ئوان  ص ذ م نااينم  ص   ات ذ  ما

 لإأو اتا  م ات علأ سم  اواذ تو    توس ئ   لأا يم تاياق  اس  V m , t / V tات  ذن    ر3
لإاثيف اتي زاا   اتفذق  ئ و اتاايرو نلأا ي ذ تا  م ا ص  لإس و اتا  م اتف ا م تلإا    

 ر ص ت م  ذن  زءع   اتلأ   تا   وف  لإاات اوس لإ   م اتلأ   اتي ا   نذ   كور 
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اا و نو ألإ  ( t : 0 )لإأه ات ي  نو  ( t )يذت ذ أه اتاايرو زص تي زذقات ات  و اتاخ  اي  ر4
زلأذلإس اتءفو لإز  و  و ات ذتي  لإ ي زص اسا يام   ص ت ا م تا ا  وان ت ه اتا  م ات ذزةم نو 

 زا  ق ات      اتلأذئق ز ا و    م اا ا م ت ص   لإا كو ات  ذلإ  ا ثذ   ي  ت.ر
   و  و سا      م ا ص  س   اتفاو  ات ذ  م  ( t ≤ n )إه زا  ص ا ص  س  اذ س   اتفاو   ر5

ر لإز م  ( t < n )تي اذتم أه  ( = n – t )نو ات  و اتاخ  اي ت صا اتاي رونا تثذ 
إ ا جذه اتاايرو تي   evaluated valuesاتا  م اتلأ  ام ت ص  س   زا. اتفاو     ذ نايق 

 ه  ( t )جذه اتاايرو تي  ثذ م اتفاو   إ ا assessed valuesلإ   ذ نعي    ( t )ألإ  اتفاو  
اتاايرو ا  لا    ا ي  اي   ص ت ا م ألإ نا ساذن اتا  ص اتف ا م تا  ان  ات اةو  تي    م 

 ا ص ر
تي اذتم اتاايرو ات لأ ق تا  م ا ص  ي اذ تثلي اتاواام  ك ه تير ذ   ص نايق  ت ا  وان  ر6

 ات     ر لإزة ه ص  م اتاايرو ج ذ راير
 

                                           t                                   ̂m ( t ) 

 ̂ ( t + 1  ) =  ̂ ( t ) *{( 1 - --------------) * (1 +  ̂ t ) * [-----------]} (4) 

                                   n * ( 2 t -1)                            ̂ ( t) 
 

(t +1)  ̂  .انميًت انتمذيزيت نميًت الأصم خلال سنواث انفتزة انًستمبهيت  : 

:    ̂ t  .انميًت انتمذيزيت نًعايم انتضخى 

  ̂m ( t ).انميًت انسوليت نلأصم يحم انذراست  : 
 

   ك ه تير ذ   ص نايق  ت ص  س   اتلأ  ان ات لأاا ا م تا  و 4ئاا  ق ات      ق ص د ر7
  ر t تلأ  ان تاو  اتاخ    د   (t , t ≤ n ) ̂  ,..., (3) ̂  ,(2) ̂  ,(1) ̂ اتا ص تياتاخ  اي لإتلي 

 

زا  ص ا ص  ي اذ تثلي اتاواام ل زف ي تي ات  ا م اتاين   م  ايق نذ زف ي تي ات  ا ذن ات ذت م  ر8
لإات عذس  م    ثذ زوجا تي غذتظ ا ا ذه  اي نذ اي  ت ص  تي ات ذتي لإات  ا م اتاين   م 

  م ت لأذت ذن زا اق  اة ذ  ذت لأاا  ر لإتلت. زلأا يم تي أ  ذ  اتاين و يواام اتا  م اتعذت م ات ا  
 ا ص  تي ا قسذار 

 حلمية اممتوقعة ممدلهملت الأصل في الأربلح.امطريقة امقيمة  – 2-3-2
The expected present value of the asset contribution.  



 333 

 

 

 

اتاواام اتمذ  م ا امو اسا يانذ  تي زا  ص ا ص   تي يواام اتا  م اتعذت م تا لأذت ذن ات ا   م 
  لإز ا ي تلي اتاواام  اي  E (P V)ا ص  س   اتفاو  ات ذ  م نو   وي اتاخ  اي  تة  نذ ر اةة

سا      م ا ص  تي اتفاو  ات لأاا ا م ات ذ  م نو   وي اص اذ ي  لإسا      م نذ  لأذتص  ة تي 
 زعا ق اصروا ان اتةا م تا  خي ر 

ا ص  ألإ تي زذقات ئيلإ  خذية لإاتةيرو  ذتلجو أه ئيلإ   ا م اتاايرو ل زاص تي زذقات  والإ 
اص اذ ي    ة تي  ت. اتاذقات تص ر يأ ا ص  ات  و اص اذ ي   ي ا ج  ك ه ات  و اص اذ تتتي 

ر لإس ذلإ  اي  ت. ت  ة نو ( NBV = V0 )لإ   م ا ص  تي  ( t = 0 )ت ص  ا   ل ت  
خ  اي  لإتلا    ي أه اتاايرو ات  ااي اه  ك ه زا  ص ا ص  تي زذقات لاق تاذقات ئيلإ ات  و اتا

  لإزة ه    م ا ص   ي ز  ون  و    اة ا صا م ( t, t   0 )  ي نولإق تاو  زخ    نيزثذ 
ز ا ي  اي  E (P V) ف   ات  ان  ات  اافم اتاي اةون ت ثذر لإاا   و  ت. أه تلي اتاتتتتتتتتتتتواام 

 اا  رتي زا  ص ا ص  نلأ (NBV) اذة  زا  ق اتاواام ا لإتي 
 نموذج امقيمة امحلمية اممتوقعة ممدلهملت الأصل في الأربلح.  -2-3-2-1

ز ا ي يواام اتا  م اتعذت م ات ا   م ت لأذت ذن ا ص  تي زعا ق ا قسذا جذسا ق تاايرو    م 
ا ص   اي اسا ق زا  ص ا ص  س   اتفاو  اتلأذ ام  اي زذقات اتاايرو لإتي  ذ   نذ زة ه 

 ر( V t )ر ا   ل  ك ه تير ذ    م ت ص  تي  ثذ م اتلأ م لإتي ( NBV )يواام 
تي زايرو    م ا ص   اي  E ( PV )ز ا ي يواام اتا  م اتعذت م تا لأذت ذن ات ا   م  –أ 

ر (;  = 0, 1, 2, ..., n - t)لإاك ه اتاايرو اتةيري س   اتفاو   ( V t )اتا  م ات  ية م 
ت  اتا ص  اتي اتا  م ات ايق  ت ص  س   اتفاو  اتاذ نم نو لإاك ه اتثيف نو تلي اتاواام 
 ر ( V t )إ ا ذ ا  اي اتا  م ات  ية م   ( t +  ) ̂ ات  و اتاخ  اي ت ص  لإقناتذ

 يسل اتا  و تي  اذة  ات ا  وان ات اةو  تي    م ا ص    ا ي ات ا سا اتلأ  س تاا  م ات ايق   –ق 
 ت ص   لإزعلأظ اتا  م ات ا سام ت ص  ج ذ راي

 

                ̂ (t + ) +  ̂ (t +  +1) 

 (t +) = ------------------------     

 (5) 

                          2 

  زخذق  تي  نلأذت ذن س  ام س   اتفاو  د    (t +)س ف ر ا  ا ص  نع  اتيقاسم  –  
ر       لإز ا و E ( PV )زعا ق أقسذا ات  خي ر لإز ا و تلي ات لأذت ذن تي اسذد     يواام 
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زايرو    م ات لأذت م اتلأ  ام ت ص  نع  اتاايرو نو أتص ات اذ  اتاي  ةظ اصتا ذم ئثذ تي 
تلا ات عج ا ج ز م   لأ م نذ  لأذتص  ة ا ص  نع  اتاايرو تي أقسذا ات  خي ر لإا كو زايرو 

 نلأذت م ا ص  تي زعا ق أقسذا ات  خي  ئاايرو  ااا و نا ااا و ت ذ: 
 

زعا ق ا قسذا إ ا ذ ا  اي  لأ م    م ا ص  اتي نة  ر   ص  زايرو نلأذت م ا ص  تي ر1
  لإ ي     تي د  ( i )ا ص   ات خذقجم تي زعا ق زا. ا قسذار  فوض أه    م ا ص  ق ص 

∑ت ه    م نة  ر ا ص   ات خذقجم تي زعا ق ا قسذا تي  kا ص   ت      
لإزعي      

لإاونا تثذ  Contribution based on value   لأ م    م ا ص  اتي نة  ر   ص ا ص  
 ج ذ راي: C ( )  ذتونا 

 
 

                    
C      = --------------      

 (6) 

                 ∑      
    

 

زايرو نلأذت م ا ص  تي زعا ق ا قسذا إ ا ذ ا  اي ات  ه اتاو  عي ت ص  تي زعا ق  ر2
ا ج ل ز ا و    م ا ص  تاا تي ات اةو ات ا ي تي  لأ م نلأذت م ا ص  تي  7ا قسذا

زعا ق أقسذا ات  خي   تث ذ  اص      اثذ ا   لإتةو زية وتذ أا و لإات كه صع  ر لإس ذلإ  اي 
تلا ات  اق ز ا و  ق م أت  م ا ص  تي زعا ق ا قسذا نو عذ تا  م ا ص  ئ و أص   

قسذا ات  خي  ز ا  نو زفذ   لإزخ    نة   م نو ا ص   ن ذ ت ه ات  خي ر ت  ا توت ذ أه ا
ا  اص  تة لإ ه ن  و تي زعا ق زا. ا قسذار تلا    ي اه اص اق  اتو  ي  ز وف  لإت  ئاايرو 

   ءي  زوز ظ نة   م ا ص   ي اذ  ت  اثذ تي زعا ق ا قسذار
 

لإج   k فم تي نة   ذن  ي تذ اساة ذل تثلا ات فث م     ذ   ا و اه أص   ات  خي  نء ر3
نة   م تثذ لإ ه زو  عي د  ق م أت  م ج  نة   م تي زعا ق ا قسذا    ع ج  ك ه 

نو  (k-2 )نو ات اذ   لإاتمذتمم تثذ  (k-1 )نو ات اذ   لإات ة   م اتمذ ي  kتا ة   م ا لإتي 
ات  ه اتاو  عي ات اذ   لإتكلا اتي ات ة   م ا س و   ك ه تثذ  اام لإااي ر لإنو ةص  ك ه 

ت ص  ت  ات  ه اتاو  عي ت ة   اة لإا ماثذ  ي   اذ   فه ات ة   مر لإزعلأظ  ق م ات  م 
ا ص  تي زعا ق اقسذا ات  خي   الأ م  ي   اذ  ات ة   م اتاي ر ا ي ات ثذ ا ص   اي 

                                                 
7

 تحذيذ تزتيب الأصم  بين اصول انًنشأة انًساهًت في تحميك الأرباح يموو في يعظًه عهي تمذيزاث شخصيت. - 
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  نة  ر  اذ  ج  ات ة   ذن  لإزلأ ي تلي ات لأ م  ذت  ه اتاو  عي ت ص  تي زعا ق ا قسذا
Contribution based on rank  لإاونا تثلا اتاو    ات لأ رC (k)ر 

 زعيري ات  ه اتاو  عي ت لأذت م ا ص  تي زعا ق اتوسذا ج ذ راي: ر4
        

                        
C (k) = ---------------; i = 1, 2... k    (7a) 
             ∑     

 

   
    

 

 اتاو  عي ت لأذت م ا ص  تي زعا ق ا قسذا تالأث   اتاا  ق ج ذ رايرلإزءذغ ن ذ تم ات  ه 
             

               2 ( k –    ) 

C (   = ---------------------; i = 1, 2... k    (7b) 

                K ( k + 1) 
 

 اوا  ه نذ  عااة ا ص  نو اقسذا  ي ر ا  نو    م ا ص  تاا لإ ي ر ا  نو أت  م ا ص   ر5
تي زايرو  لأ م  ( 7 , 6 )تاا   لإغذت ذ نذ ر ا    ث ذ ن ذر لإس ذلإ  اي  ت.  لأا يم ات  ذ تا و 

تي زعا ق ا قسذار  و يواق  ن  ات  ذ تا و ت عء   اي  لأ م  (  )نلأذت م ا ص  ق ص 
 ن ذ ج ذ راير            إ ا ذ ا  اي  (  )ا ص  ق ص  نلأذت م

 

C (     = {C (                           (7c) 
 

راص س  اذ ت عء   اي  لأ م نايق  ت لأذت م ا ص  نع  اتاايرو تي  (7c)ز ف ل ات  ذ تم  ر6
ةص راص ص ذغم ر لإنو  ثذ م ج  س م نلأاا ا م س   اتفاو  ات ا ا م نو ات  و اتاخ  اي ت ص 

 ات  ذ تم اتلأذ ام ئثيف  اتا   ص ج ذ راير
 

C (, k) (t +) = {C () (t + ) + C (k) (t + )} – [C () (t + ) * C (k) (t + )]

 (7d) 

 
 زعلأظ ج ذ رايرC w ات لأ م ات و عم ت لأذت م ا ص  تي زعا ق ا قسذا  ر7

 

                            C (, k) (t +)  

C W (, k) (t + ) = --------------------       (7e) 

                          ∑1
k C (, k) (t +) 
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 (  )   م نلأذت م ا ص  تي ا قسذا ات عاام ئ اسام ا ص   ر8
                                

 C W (, k) (t +)   Total Profit   * C W (, k) (t +)   (7f) 
 

ئا ف ل ات ا   د أ   ق       ز ا  اتا ص تاا  ق يواام اتا  م اتعذت م ات ا   م تاايرو    م  –  
نو  (t + )لإ ت. تالأ م   (t + ),  C W (, k) (t + )ا ص  نع  اتاايرو لإتي

 ات  و اتاخ  اي ت ص ر
ا ذ  زعاق اتا ص نذ  ا  ت ذ  نا  واه راةواه تي    م نلأذت م ا ص  نع  اتاايرو ت ذ إا –ه 

ات ايق  ت لأذت م ا ص  تي زعا ق ا قسذا  لإجلت. ن ي  ات ذةي نو اصسام ذق صسا يانة تي 
الأذق اتا  م اتعذت م ت لأذت ذن ا ص  تي ا قسذا لإاتا  م اتا واي م تة تي  ثذ م ات  و 

 اتاخ  اي تةر
ي ات  و  ات ذت م  ذت لأ م صاا ذ  زعاق  لأ م ات لأذت م ت ذ   نذ   ا ي تي الأذ ة  ا ر1

 ا ج  فوض  ا  م ن   م ةذئاة س   اتفاو  ات لأاا ا م نو ات  و اتاخ  اي ت ص ر
  ج  ذن   b r ذت لأ م ت  ي  ات ذةي راص زايروي  ذسا يام ن ذ تم اصزةذي ات ذم لإزعيري    م د  ر2

عذت م ز  و تي    م ن ي  ات ذةي  لإااسل ن ذن  اتا  و تي اص ا ذق   ي الأذق اتا  م ات
 ت لأذت ذن ا ص  تي زعا ق اتوسذار

نو ات  و اتاخ  اي  ( t )ج ذ  جو ذ نو     ت ه   ا م اتاايرو تا  م ا ص  زاص   ي نولإق تاو   –لإ 
ت ص  ا ج ز ا و تلي اتفاو  نءيقا اا ا ذ تة  م جذت م لإن ذس م نو ئ ذ ذن ات ا  وان 
ات  اافم ات اةو  تي زا  ص ا ص  نم  ئ ذ ذن  و ن ي  اتا  ص لإن ي  ات ذةي  اي اصسام ذق 

 لإطنكذ  م  زعاق ات لأذت ذن ات ايق رراتتر
تاا  ص نلأذت م ا ص   ( t ) ن اتفاو  نذ     اتاايرو لإنيزثذ زلأا يم ات  ذ ذن اتف ا م نو سة -  

نايةوا  ذت ا  وان ات  اافمر لإا كو زايرو   ص ات ا  وان ات اةو  تي    م ا ص    سا يام اسا ق 
 ج ذ راي: ( n – t )اتا  ا  ا ص ات ا  وان س   اتفاو  اتاذ نم نو   و ا ص  نيزثذ 

E (r ( +1)) = r (  ) (1 +  b r )     
 (8a) 
E (c (, +1)) = c (,) (1 +  b c, )     (8b) 
E (c (r,  +1)) = c (r,) (1 +  b c r )     (8c) 
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E (f ( +1)) = f ( ) (1 +  b f )     
 (8d) 
E (M C (  +1)) = M C() (1 +  MC m )    (8e) 

 

  كو ئ ذلإ       زايرو    م ا ص  ات ذ س  و  (8e) ,(8d) ,(8a) ,(7e)نو ات  ذ لن اق ذم 
 يواق اتا  م اتعذت م ات ا   م ت لأذت ذزة تي أقسذا ات  خي  ج ذ راي:

 

E [(PV)  (t +  + 1)] 
         

   t +    C W (, k) (t +) * [1+ E (f t + )] 

       E [(PV)  (t +  + 1)] * E (M C (t +)) 

= ∑  {-----------------------------------}+{----------------------------------------}   

   
 =1

             [1+ E (f t + )] 

                               [1+ E (f t + )] 


  

                                                     (9) 
 

   را   أه 9لإنو ات      د
 

E ( V t + 1 ( = f [ E ( V t  ), E ( F t +1 ), E ( MC t +1 ), E ( C t +1 ), E ( S t +1 ); 

E ( C  t +1 ) = E ( C  t +1 ), E ( C k t +1 ), E ( r t +1 ), and 

E ( S  t +1 ) = E ( r t +1 )       (10) 

نو ات  و اتاخ  اي  ()    ي زايرو اتا  م اتلأ  ام ت ص  س   اتفاو  9زلأا يم ات  ذ تم ق ص د
 ر  8ت ص    سا يام يواام اتا  م اتعذت م ات ا   م ت لأذت م ا ص  تي اقسذا ات  خي 

 اممبحث امثلمث
 تطبيق نموذج تقيي  الأصول امثلبتة

 

تي زاي ص   ص نايق  تلأا   ا ص  س    ي  تاوان  ن  م  ف ي ات      ات ااوا تي ات  عج اتمذ ي 
نلأاا ا م  ع ج زة ه اتا ص ات ايق  ت ص  ا وق نذ زة ه تاا ص اتف ا م ت ص  س   اتفاوان 
ات لأاا ا مر لإتلا    ي أه اتا ص ات ا  ي ئثذ س   لإايان  نو اتفاو  ات لأاا ا م جذ ا  ا ةم تاايروان 

تي تي    م ا ص ر لإاتةيرو  ذتلجو اه اتا  م ات ايق  ت ص  تي  اتم تي     ام تا ا  وان ات اةو 
 ي  نا  وان ناةو  ت ثذ  اواق ن ذ و لإساواام غ و ن ذ و ر لإا كو ز ت   نا  وان ات      ج ذ 

 راي:
 

 ( V t +1 ) م ا ص  نع  اتيقاسم تي  ثذ م ج  تاو   ن  م س   تاو  اتاايرو  لإز م  ات ا  و    :
 رyاتاذ ع نع  اتيقاسم  لإاونا تثذ  ذتونا 

                                                 
 تا ف ل اتعلأذ ذنر Excel لأا يم إصياق ايرج نو ئو ذن   - 8
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 ( F t +1 )  م ن ي  اتا  ص ات وز ا  ااذر ا ص  نع  اتيقسمر لإز م  نا  وا نفلأوا ت ذ    :
 رx1 عي  تي    م ا ص   لإاونا تثذ  ذتونا 

( MC t +1 )  م ن ي  زءع   اتلأ   ات وز ا  ااذر ا ص  نع  اتيقسمر لإز م  نا  وا نفلأوا    :
 رx2ت ذ  عي  تي    م ا ص   لإاونا تثذ  ذتونا 

 ( C t +1 )   م  لأ م نلأذت م ا ص  تي ا قسذا اتةا م اتءذت م تا  خي  نع  اتيقاسم  لإز م    :
 رx3تثذ  ذتونا  نا  وا نفلأوا ت ذ  عي  تي    م ا ص   لإاونا

 ( S t +1 )   م سو   ا ص  نع  اتيقاسم  لإز م  نا  وا نفلأوا ت ذ  عي  تي    م ا ص    :
 رx4لإاونا تثذ  ذتونا 

( r t +1 )   م ن ي  ات ذةي  اي اصسام ذق تي اتااذر ات وز ا  ذ ص  نع  اتيقسمر لإز م    :
 رx5نا  وا نفلأوا ت ذ  عي  تي    م ا ص   لإاونا تثذ  ذتونا 

  ج ا  وان 9تي تلي اتيقاسم أسلن ات ا  وان ات  لأم ا س و  تي اص ا ذق   ي ئ ذلإ ات      ق ص د
 اتيقاسمر لإاك ه  ك  ات      جذلآزي: نفلأو  ت ذ  عي  تا  م ا ص  نع 

y1, t = a + b1 x1, t + b2 x2, t + b3 x3, t + b4 x4, t + b5 x5, t + e t  (11) 

  11لإ ه زا. ات ا  وان ات فلأو   ذصتذتم اتي ات ا  و اتاذ ع ز ا و ات ك   م تا      تي ات  ذ تم د
 –  م  سالأام  ن  م  ا ج راوزظ  اي  ت.     ثذ  ذتانو  تة  ن ثذ  نا  وان  ن  م روز ا سا  

أه ز  ع ت ي   -  ي اسا يانثذ ج فلأوان تاا  ا  ا ص ات ا  و اتاذ ع اتلس   م     م ا ص  اتمذئا 
 إسا ذقان أت ثذ إسا ذق اسااواق اتلأالأام اتان  م  لإطسا ذقان ات   ذن اتيات م ئ و ات ا  وانر

 

 إختبلر استقرار امدلدلة امزمنية. - 1
  ا و إسا ذق اسااواق اتلأالأام اتان  م نو أتص اصسا ذقان اصاءذة م تي تلا اتخيه  ه  يم اسااواق 
اتلأالأام اتان  م راوزظ  ا ة أه ن ذ تم اص عياق  ي ز اي زايروان  اةفم لإلإت  م  لإنو ةص ل   كو 

ة ه  اذة  از ذ  اتاواق غ و اسا يانثذ ألإ اص ا ذ   ا ثذ تي اتا  ا لإطز ذ  اتاواق  لإط ا زص  ت. تاي ز
 وض   ص ج  ات ا  وان ات فلأو  لإات ا  و اتاذ ع ئ ذ  ذ  لإنو ات وض نا   مر لإتا ف ل اصسا ذق راص 

  كو اسا اذ  أه ئ ذ ذن نا  و اتلأالأام  س   ك  ا اخذق تي س الإ جذه ات وض سا ذ ألإ د ات  ذ ي 
ا نا ساذن اتلأ س  اتان  م اتفو  م ات خاام ألإ غ و نلأااو ر لإزة ه اتلأالأام نلأااو  إ ا جذ نلأااو  

نو اتلأالأام ا سذس م لإز ذر ذزثذ ةذئام  لإا ا ي اتا ذرو تة  ن ثذ  اي اتفة   اتان  م لإت ه  اي اتا  م 
ج  و   نع  R2اتف ا م تاانور ئ   ذ زة ه اتلأالأام اتان  م غ و نلأااو  إ ا جذ ا    م ن ذن  اتاعيري 

 اءذة م  نع ظث ق    م تلإقز ذ  اتلازي ئ و   ص اتلأالأام لإل زلأذلإس اتءفور  اذ    ق م ات    ام اص



 333 

 

 

 

اتةيرو  ذتلجو اه إسا ذقان اتلأالأام اتان  م زاا ي إااخذف لإ    نخكاا و اسذس ا و ا لإتي تي 
 يم زلأذلإس ز ذر ذن نة   م اتلأ س  اتان  م ات   مام نو اتلأالأام ا سذس م  لإاتمذ  م لإ    إقز ذ  

ئ و   ص اتلأالأام اتان  مر لإااص تي تلا ات  عج اااخذف لإ    تذز و ات خكاا و تي اتلأالأام  ازي 
 اتان  م تةي راذا اسا يام اسا ق ات وس ذن اتء وس تي زة او       اتاايرو لإاتا  ار

 إكتذلف حلمة عدم ثبلت تبلينلت امدلدلة -أ -1
 

  ذر ذن اتلأالأام اتان  م ج ذ راي:راص اص ا ذ   اي نا  و ا ساذلإ تي إااخذف  يم زلأذلإس ز
 ي نا  و اتفو  ئ و   ص ا ساذلإ لإ  ص ات ا  و ات لأاا ر    

d I = x I -  e I ; e I = y – (a + b x i); y = a + b x i + e i 
  ي ن ذن  اقز ذ  س  ونذه   r S  ا ج 

 

                              i = n -1        

                6 * ∑      ( d i ) 
2 

                                i  =1
  

r S = 1 - ------------------------     (12) 

                  (n-1) 
2
 (n - 2) 

 

   توض ات يم  راص إسا ذق زلأذلإس اتا ذر ذن ي اذ تافوت م الآز مر  اH 0  لإاتلس    ي زلأذلإس
اتلس لإ  H 1 ير  تتتتاتفوض ات ا   وت  تلا اتفوض لإ    ذ    ئ r S = 0ز ذر ذن اتلأالأام إ ا جذ ا 

 r S ≠ 0 يم زلأذلإس ز ذر ذن اتلأالأام إ ا جذ ا     ي
  لإزي   ذ تثلي اتفوت م لإ هr S   م  ن ذن  اصقز ذ  تي ات ةا ع  علأظ    م    م اصاءذلإ  t 

/2, (n – 2)  ا ج 
                     r S  *  ( n – 2)   

t /2, (n – 2) =  --------------------     

 (13) 

                      1 – ( r S) 
2 

 

  إ ا جذ ا    مt /2, (n – 2)  ات علأ سم أ   نو    مt /2, (n – 2)  اتةيلإت م  ا   توض ات يمH 0 
لإ ا   اتفوض  H 0لإاتلس    ي زلأذلإس ز ذر ذن اتلأالأام لإط ا جذه ات كه  وت  توض ات يم 

 لإاتلس    ي  يم زلأذلإس ز ذر ذن اتلأالأامر H 1ات ير  
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 علاج حلمة عدم ثبلت تبلينلت امدلدلة -ب  -1
  (x)زة ه    اة ا لإتي تي اتا  م اتمذ  م تي ات ا  و ا ص   (y)تي ات يا م   اق نا  وا  يريا 

نا   و   ي   (x, y)لإ   اة اتمذ  م تي اتا  م اتمذتمم تي ات ا  و ا صاير لإتكلا  ك ه تير ذ 
 لإزة ه y / x تة  ن ث ذر لإ   ي ن ذ تم ا عياق (n -1)نخذتيان  

y = a + b x i + e i 
لإز ا ي يواام     نخكام  يم زلأذلإس ز ذر ذن اتلأالأام  اي قز م زا. ات  ذ تم  ت  ا جذ ا 

 ن ذ تم اص عياق نو اتيق م ا لإتي ت ك ه اتا ير  ج ذ راير
 

 y i          a          b x i        e i 

------ = ------- + ------- + ------- 

X i       X i          X i          X i 
 

أنذ إ ا جذ ا ن ذ تم  ( 1 /  X I) / ( y i /  X i )لإزة ه ن ذ تم اص عياق اتةيري  تي 
 اص عياق ا سذس م نو اتيق م اتمذ  م ت ك ه اتا ير  ج ذ راير

 

 y i         a          b x i        e i 

------ = ------- + ------- + ------- 

 X i        X i             X i              X i 
 

 ر( 1 / X i) / ( y i / X i )لإزة ه ن ذ تم اص عياق اتةيري  تي 
 

 في قي  امدلدلة.الإرتبلط امذاتي إكتذلف  –أ  -2
ألإ نذ   وف   ا  و ا ساذلإ  لإقا تذنذ   ي اسا يام يواام  ( residual )را ظ نا  و ات  ا ي 

ات وس ذن اتء وس تي ئ ذلإ       زايرو اتلأالأام اتان  م ئثيف اتا  ا ات لأاا اير لإس ذلإ  اي  ت. 
ر لإاا م تلا اصسا ذق  اي Durbin Watsonتلا اتخيه أت ثذ إسا ذق ظثون  ي  إسا ذقان تي 

 y t = a + b x tتي ن ذ تم اصزةذي ات ذم تالأالأتتتتتتام اتان  م  ( e t )تعي نا  و   ص اصساذلإ 
+ e t  ر ت  تلا اصسا ذق نيس زيةو اتا  م ق ص ا ج( e t )  تي اتلأالأام  ذتاتتتتت ص ق ص( e t - 

ن اي ر لإااص اصسا ذق ئاة او نا  و ( e t + 1 )تي اتا  م ق ص  ( e t )زية و اتا  م ق ص  لإ  ( 1
لإاك ه تير ذ نا  واو اتا  م اتالإ  م ا لإتي   lagged variable of ( e t ) تا ص ا ساذلإ  يري

 t )و لإ ي  ات خذتيان اتالإ  م تا ا   e t -1, e t)لإاتا  م اتالإ  م ا س و  د   (e1, e2)تث ذ تي
 ج ذ راي *Dر لإا كو الأذق    م تلا اصسا ذق (1 –
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           t 
           ∑   ( e t  -  e t -1 ) 

2
 

          t = 2 
D* = ------------------------      (14) 
                   t 
              ∑   ( e t  ) 

2
 

             t = 2 
 

لإا م ه اتعي ا  اي لإاتعي D l , D u لإزاذقه تلي اتا  م  ات علأ سم  نو ات  ذ تم اتلأذ ام ئاا  ا و 
  يم  H 0أه  ا   تتتتتتتتتوض ات يم ا   ي تا  م تلا اصسا ذقر لإزا س ات اذق م اتي ة   اذلن تي 

ئ      H 1 وت  توض ات يم لإ    اتفوض ات ير   الإ    = 0لإتلا    ي أه  اقز ذ   ازيلإ    
ر لإتي اتعذتم ا س و   ةظ اه  عي    ر   ≠ 0ن  ظ ألإ سذتظ  لإتلا    ي أه  اقز ذ   ازي

 اصقز ذ  اتلازي ن  ظ ألإ سذتظ ج ذ راي:
 

 - رتي اذتم ا قز ذ  اتلازي ات   ظ 
لإتلا    ي اه اتلأالأام   ص نا  و   = 0 ا   توت م أه   D* ≥  D uإ ا جذ ا  -

 اصساذلإ ت ه ئثذ اقز ذ   ازي ن  ظر
لإتلا    ي اه اتلأالأام   ص نا  و   = 0 وت  توت م أه   D* ≤  D lإ ا جذ ا  -

 اصساذلإ ئثذ اقز ذ   ازي ن  ظر
ا   ل  ك ه اصسا ذق غ و نعي  لإل زلأا يم يواام   > D* <  D u   D lإ ا جذ ا -

  او       اتا  ارةي زات وس ذن اص وس ت
 

 - لأذتظرتي اذتم ا قز ذ  اتلازي ات 
لإتلا    ي اه اتلأالأام   ص   = 0 ا   توت م أه - D* ) ≥  D u   ( 4إ ا جذ ا  -

 رسذتظنا  و اصساذلإ ت ه ئثذ اقز ذ   ازي 
لإتلا    ي اه اتلأالأام   ص   = 0قت  توت م أه - D* ) ≤  D l   ( 4إ ا جذ ا  -

 رسذتظنا  و اصساذلإ ئثذ اقز ذ   ازي 
ا   ل  ك ه اصسا ذق غ و نعي  لإل زلأا يم   > D u  D l  > (*D  - 4 ) إ ا جذ ا -

 ر او       اتا  اةيواام ات وس ذن اص وس تي ز
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 -  أه  ك ه اصسا ذق غ و نعي   اةي تاايرو ن ذن  اصقز ذ  اتلازيتي اذتم   ن ذ و  نو   ص
 نا  و ا ساذلإ ج ذ راير

 

           t 
           ∑   ( e t  *  e t -1 )  
          t = 2 

 = ------------------------      (15) 
                   t 
              ∑   ( e t -1  ) 

2
 

             t = 2 

 ا ج  لأا ا  الآزي: D* = 2 (1 - )ا   ل  ذت  ذ تم  *Dلإزايق اتا  م  
 

If (  = 0,  D* = 2 ) , if (  = 1,  D* = 0), if (  = - 1,  D* = 4).  

If ( -1 <  < 0 = 0,  2 < D* < 4), and if ( 0 <  < 1 = 0,  0 < D* < 2). 
 

 في قي  امدلدلة.الإرتبلط امذاتي علاج مذكلة  –ب - 2

لإ    اقز ذ   ازي تي اتلأالأام اتان  م راص ن ذتةم تلي ات خكام تي  *Dإ ا ة ا نو اصسا ذق 
 اذتا و ت ذ:

 - إ ا جذه ن ذن  اصقز ذ  اتلازي ن ولإف    اةر 
 ي اذ تااع اام الآز م yلإات ا  و اتاذ ع  Xتي تلي اتعذتم  ع     ص ج  نو ات ا  و ات لأاا  

 

            (1 - 
2
 )                     (1 - 

2
 ) 

X1
*
 = -----------------,     y1

*
 = ----------------    

                 X1                                                    y1 
 

X2
*
 = X2 -  * X1              y2

*
 = y2 -  * y1                 

X3
*
 = X3 -  * X2              y3

*
 = y3 -  * y2 

X4
*
 = X4 -  * X3              y4

*
 = y4 -  * y3 

………………………………………………………………. 

X t
*
 = X t -  * X t - 1       y t

*
 = y t -  * y t -1     (16) 

    

ز م  a ا ج  a =  / ( 1 - )لإن ثذ ت ه    = a ( 1 - )نع ات اص  يه  ق  ت    ام 
 اتاذيع اتوأسير

  ن ذن  اصقز ذ  اتلازي غ و ن ولإفرإ ا جذه 
تي اذتم  يم ن وتم    م ن ذن  اصقز ذ  اتلازي ئ و   ص نا  و ا ساذلإ تي ات       ك ه اتع  

 ئ ااي نو ا سذت ظ الآز م:
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ئ   ذ  y ة ه نا  وا  يريا   سا يام اسا ق زيس و ات ا  و ا سذسي ا ج   م  ات ا  و اتاذ ع  -أ 
توض لإ ا    ر r x, yالأذق ن ذن  اصقز ذ  ر لإااص  xم  ات ا  و ات لأاا  ات ا  و ا سذسي   

  ئ   ذ  r = 0لإاتلس    ي أه اتلأالأام ت ه ئثذ اقز ذ   ازي ئ و    ثذ   ينذ زة ه  H 0ات يم 
اتلس    ي لإ    اقز ذ   ازي ئ و   ص اتلأالأام  H 1 وت  تلا اتفوض لإ     اتفوض اتتتتت ير  

 ر  r ≠ 0  ينذ 
ز ف ل أاي اصسا ذقان اصاءذة م اتاي زثيف اتي إااخذف لإ     لق ات اي  تي اتلأالأام نو  –ق 

ر لإاا م تلا اصسا ذق  اي اسذد زالأ ص   ص Ducky Filler ينة لإأتص تلي اصسا ذقان إسا ذق 
 اتلأالأام اتان  م نع  اتيقاسم اتي نة  ر نو اتلأ س  اتان  م اتفو  م نالأذلإام اتا ص  اس  ج 

سالأام  ةص    ي اصاءذلإان ات صف م تة  نة   مر لإاتةيرو  ذتلجو أ ة تلا اصسا ذق تة ة ةم 
نلأا اذن ا لإ  ات      جذن   ا  م اتاذيع لإن ذن  اتا  و لإ   م ات اي تي ات     ر لإاتمذ ي 

  tc (   م اتاذيع تاار لإاتمذتج    م اتاذيع لإن ذن  اتا  ور لإااص إسا ذق ات       ذصاءذلإ 
 ا    tc < t (n-1, /2) ر ت  ا جذ ا اتا  م    t (n-1, /2)لإاتاي زاذقه نع   ي  ق م ن   ام )

-tc ≥ t (n اقز ذ   ازي لإاسااواق اتلأالأام اتان  مر لإط ا جذ ا اتا  م    يم لإ    h 0توض ات يم 

1, /2)  وت  توض ات يم h0   لإ ا   اتفوض ات يرh1  اتلأذتلأام   يه ت ذ  اقز ذ   ازي تي
 ر16)لإأه اتلأالأام غ و نلأااو ر لإاك ه ات    ي اذ تا  ذ تم د  اتان  م

 .Multicollinearityمذكلة الإزدواج امخطي  – 3 -3
ز عءو نخكام اص  لإا  ات اي تي  ق م اقز ذ  ات ا  وان ات فلأو  ت      اص عياق    ثذ 

ثلا    ي أه لإ    أايت ذ ل ئ     ت   جذه ت ذ  اقز ذ  ساي   س ئ و نا  واو نفلأواو ت
   ن اتي ات      لإاااي نو أساذةة  لإنو ةص  ةظ اه  لأا  ي اايت ذ نو       اص عياق ت ا س 

       اص عياق  لإقي تي اتاايرو لإاتا  ار لإا كو اااخذف اص  لإا  ات اي ج ذ راي:
 إكتذلف الإزدواج امخطي في متغيرات امنموذج –أ  -4

 

 -  تي اذتم اه ات       ة نا  واو نفلأواو تااx1, x2  ت  ا جذ ا  ق م اصقز ذ  ئ  ث ذ   ام
    ت.  اي لإ    إ  لإا  ساي تي       اص عياق  لإالأا  ي ات ا  و ات فلأو اتلس تة    م 

 اقز ذي م أ    ذت ا  و اتاذ عر
 - ق تي اذتم لإ    أامو نو نا  واو زفلأ وا و راص اسا يام إسا ذf c ا ج 

             R
2 

x i  / ( k – 2) 
f c = ----------------------------     
 (17) 
        1- R

2 
x / (N – k + 1) 

 

تة إقز ذ  ن   س لإالأا اي تي  x i اي اه ات ا  و  ري  fc < f (k-2, N-k +1, )ت  ا جذ ا 
 رنو ات       x iراص اسا ذ  ات ا  و  f c < f (k-2, N - k +1, )ات        أنذ إ ا جذ ا 
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 علاج مذكلة الإزدواج امخطي في متغيرات امنموذج –ب  – 3
زلأا يام نءف تم ن ذن ن اصقز ذ  ئ و ات ا  وان ات فلأو  لإات ا  و اتاذ ع لإالأا  ي ات ا  و ات فلأو  

 ق م اقز ذ  ت  فم نع  -تي  فه ات  ا  –اتلس تة  ق م اقز ذ    ام نع نا  و نفلأو ذسو لإتة 
 ات ا  و اتاذ عر

 

 امتطبيق امعملي – 4
  راااظ اتاا  ق ات  اي تا       اي  وجم نذ ز اتو ئ ذ ذن  و ا ص  نع  اتيقاسم س   ات ي  

  زخ   ئ ذ ذن  و    م ا ص   لإ   م نة   م ا ص   اتمذئام  لإن ي  اتا  ص  لإن ي   tد 
ات ذةي  اي اصسام ذق ات ا اق  ذت  خي   لإاتا  م اتلأ   م ت ص   لإزوز ظ ا ص  ئ و نة   م 

 ا ص  ر لإ   م ا قسذا اتءذت م تاخوجمر
  1 يلإ  ق ص د

   ات ا ا م نو ات  و اتاخ  اي زايروان اتا  م ات ا   م ت ص  س   اتفاو 
 لإاتا ص ات ا   م تا  ان  ات اةو  تي زايرو    م ا ص ر

Ass. 

age 
T 

Ev. 

Tim 

 

P v  (contr.) Comu. (contr.) P v (salvag) 
V. of Asset. 

2nd Meth 

V. of Asset. 

1st meth. 

V. of 

dep. 
2nd Meth 

V. of dep. 

1 st meth. 

1         

…         

10         

11 1 0.0091 0.0091 0.9475 0.956674 0.5797 0.043326 0.4203 

12 2 0.0088 0.0179 0.8683 0.8862 0.53254 0.1138 0.46746 

13 3 0.0069 0.0248 0.7965 0.821379 0.4845 0.178621 0.5155 

14 4 0.0071 0.0319 0.7315 0.763443 0.4356 0.236557 0.5644 

15 5 0.0071 0.0390 0.6727 0.711635 0.3859 0.288365 0.6141 

16 6 0.0072 0.0462 0.6191 0.665284 0.3354 0.334716 0.6646 

17 7 0.0066 0.0528 0.5705 0.623252 0.2841 0.376748 0.7159 

18 8 0.0051 0.0578 0.5262 0.584088 0.232 0.415912 0.768 

19 9 0.0048 0.0627 0.4860 0.548634 0.17913 0.451366 0.82087 

20 10 0.0048 0.0674 0.4493 0.516688 0.1255 0.483312 0.8745 

21 11 0.0039 0.0713 0.4158 0.487134 0.07112 0.512866 0.92888 

22 12 0.0036 0.0749 0.3852 0.460158 0.016 0.539842 0.984 

23 13 0.0033 0.0782 0.3745 0.452744 -0.013 0.547256 1.013 
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لإاتخك  الآزي   م  اتا ص اتاايروام ت ص  لإاصت   ي اذ تاواام ن ي  اصت   اتمذئا ناذق م  ذتا ص 
 اتاايروام ت ص  لإاصس   ي اذ تا      ات ااوار 

  

 
  1 ك  ق ص د

 تي اتختتتتتتة  اتلأذئق 
 ات ا ا لإ    م     م ا ص  ي اذ تا      ات ااوار 1
 ات ا اتمذ ي   م     م ا ص  ي اذ تا      اتااا يسر 2
 ات ا اتمذتج   م     م اصت   ي اذ تا      ات ااوار 3
 ات ا اتوا ع   م     م اصت   ي اذ تا      اتااا يسر 4

ت  ذ را اق  ذتفولإض ات اق   تي ئيا م تلا ات    ات عمي تاي أ ذق ات عج  اي     ثذ ا ج ز  و 
ري نو ات ا  وان اتةيري   ج ذ   كو زا او ات    اتف ي لإاص واةي تي  وجذن زين و ات      ات ي

ات  ااةذن  ع ج   كو اصياق لإةذةق ي اام ات ي  يذت ذ اه اتوؤام ا   اتا  م ات لأاا ا م ت ص  
لإاتعم  لإأس وا را   نو  اذة  ات عج أه إز ذر ات      اتةيري را س اتي إ ةذئ ذن تي  اذة  

 ذن  ات عذس  م تي ات  خي رات  ا 
 امنتلئج وامتوصيلت

 امنتلئج -أولا:
 تي  ثذ م ات عج   كو اه  ا ص  اتي ات اذة  الآز م:

ات      ات ااوا راااظ ئ ذ ذن نلأا ي م   ي  لإسعةص جذف  و ات  ان  ات اةو  تي    م ا ص   ر1
 لإاةظ اه ز م  ن ذ و  سا ج ذن زا. ات  ان  س   ات ذتي اتاواظر
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 اه    ع ات      ات ااوا    ذصوي اتي اصسا ذقان اصاءذة م ات  نمر  ةظ ر2
اتاايروان ات لأاا ا م اتلأا  م تا ص ات  ان  ات اةو  تي    م ا ص  زا س اتي قؤام نلأاا ا م  ر3

 سا  م تاا  م اتاايروام ت ص  نع  اتيقاسمر
ن ات ا   م لإاتاي ز م  اتااام اه اتا  م اتاايروام ت ص  اتمذئا تي السذد تي زايرو اتا  ا ذ ر4

  وجم اتاين و نلأاا  ر
زاةو اتا  م اتاايروام ت ص  اتمذئا تي    م اتالأا ات اا ق  ت ة جذ إتااام  اي يذتظ  ر5

 اتاين ور
ل ز تو  اص ات عذس م اص اقام اتااا ي م اذت ذ اتا  م اتاايرو  ت ص  اتمذئا صسا يانثذ تي  ر6

 ا  لأذ  تااين و  اي ن ا ذن ا   ذ رزايرو اتا  ا ذن لإالأذق 
إنكذ  م إصياق لإةذةق زين و ي اام ات ي   اي ا ص  نع  اتيقاسم  لإنذ راوزظ  اي  ت. نو  ر7

 ز ت و تي    م زع   ن ا  لأذ  اتلأ  ام ات  نم ت  ا م اتاةيرير 
ذس  م اتاي اه ات      ات ااوا  ايم زايروا ن اافذ ت ص   اتمذئام   اان  و ج  اتا ص ات ع ر8

 ز توتذ  اص ات عذس م اتااا ي مر
اتا  م ات ايق  ت ص  ي اذ تا      ات ااوا زالأص ئيق م أ اي نو ات  ت   م لإات ا   م  لإ ق م  ر9

 ا اي نو اتمام لإاتا    نو ات عذس  و
اه ات      ات ااوا  لأا ي ات عذس  و تي زا  ق ز  ة ن ذر و ات عذس م  ع  اتا ذد لإاصتءذا  ر12

  م ات ذ تم تي اتا اةص ات ذت م  لإنذ راوزظ  اي  ت. نو ذةذق ا ةذئ م  اي       و اتا
 ات  ا نذن ات عذس  م ات  خ   ر

زا  ق ات     ات ااوا   ف  نو    م ا قسذا اتاي زعةا تعلأذق اصت   اتلأ  س لإنذ راوزظ  ر11
  اي  ت.  اذة  ا ةذئ م تي  اذة  ا   ذ ر

ذس  م تا  خي  ت  ذ را اق ئا  ا ذن ا قسذا لإات واةظ لإاتا  م ت ذ  زية و  اي ات  ا ذن ات ع ر12
 اتلأ   م تا  خي ر

 امتوصيلت -ثلنيل:
 ر صي ات ذامذه:

  ولإق  أسل تي اص ا ذق جذتم ات  ان  ات  ذ و  ألإ غ و ات  ذ و  ات اةو  تي زايرو    م  ر1
 يرورا ص  اتمذئا نلأاا    نع زعيري ي   م زية و ج   ذن   اي   ا م اتاا
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 ذتافة و  ي ذ   سا يام ات      ات ااوا تي اتاايرو ات لأاا اي تا ص الص   اتمذئام تي  ر2
 ن ا ذن ا   ذ  ت ذ ر توي نو  اذة  زعاي  ا    لإةام ات عذس  و لإنا لس اتاواقر

   نكذ  م زا  ام ات      تاايرو   ص ا ص   اتمذئام تي ن خمن غ و ن خين اتاين و ر3
  ولإق  إز ذم اتيقاسذن ات  ا م لإات ا ان اص واة م لإاتاوز  ذن اص اقام صصياق لإة ام زين و  ر4

 ي اام ات ي   اي ا ص   اتمذئام تي ات  خمن اتء ذ  مر 
نو ات ف ي زا  ق ات      ات ااوا   ا ذ لإناذ  م  اذة  اتاا  ق تي ات  ا ذن ات عذس  م  ر5

 سا ق اتااا يس  لإناذق م  اذة  ا سا س و ئثيف اتي م  ذتا ا س نع زا  ق زا. ات  ا ذن  ذ
 لإزو  ي اتاواق ات عذس ي لإاتاين  ير

تولإق  ئ ذلإ  اذم تا ت و ئ ذ ذن نلأا ي م ز م  اتلأ و  اتلاز م ت ص  تي نان سذص   ر6
 ذ ص   اتمذئام لإاتاايرو ات لأا و ت لأذ ي تي زعا ق اتوؤام اتلأا  م تا  م ا ص  تي 

 ات لأاا  ر
 ه زة ه يواام زايرو ا ص  نو م لإزا   أس نا  وان  يري ر ةظ أ ر7

  اممااااااااااراجااااع    
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 قاسم زعا ا م تا خك ن ات عذس  م س   (، " 2016محمود هلني رجب ، منرور حلمد ) ر9
 لإق  ا ذ  ا ص   اتمذئام تي نخولإ ذن ات خذقجم تي نةذ  ات   م ا سذس م نع نااواذن 

ام لإات    م   ذن م   ذ  اتلأ اه  جا م اتاةذق     ثذ"ر ات ةام ات ا  م تايقاسذن اتاةذق 
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صو  اتير ذن ك م تاا  ص قسع م اسام ذقان  وجذن اتاذن و ات ءوام"  نةام ات ع   اتاةذقام ات  ذ
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  " ات  ان  ات اةو   اي ا  الإ ات ذتي تي  وجذن اتاين و ات لأذت م 2012ملح ، ملزن ديلب ) .11
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