Vrey Yo aalie— G sl — (g pdall g udbad) slaall — o), 5 Sl 4 peaad) Alaal)
Lol 30 Alead) o 4y laiie) dbud) i

2 ol ae Ay Ll 2aal ol ) /2 Lana 7 gdaa sle g3 /2
e )30 Gigaal 38 5e = (1,50 Y] Eigay agaay — Caly

- -

dadla
a5 (o g Uil 138 o3¢y Las o2l o5 ¢ jome b Aall dpall 5130 o) )30 g Uail) gy

e 43¢5 Lo o) W) 5 A e Uil 4 Jlie  Mea¥) o) il b dealisll Cinmy g lias¥) 3
Cinaag) 3 AN &Y P Aaled) Labaidy) cileUadl) e <0 Cidiae dpelaial o Aol Slaal (e
@A) nall ol g 5 kil Al s 8 Alladl) Aiiall 3IY) 5 el 3l ¢ Uil 5 8 st
YoV sam il oulifiall aae Maa) (e BYT,A0 L sn Jindi 8 aean 45 duali . jeme 4gal i
S Ll 5 el 53 S g8 Jaadl 3smd o) Lot Cigpmdd) Gas - Y 10/Y 00 Lo ile (sl
S DA e w13 oy e sl gl geny sl JSI ol slaVL sy
& darll (a8 pugi e Al e i Loy dlddiul (sae o ) ) saes @l sad Jaxe & Y
Ui axaid ilelUad il 8 Caany seill IS 1Y La (o) el (055 8 i Al 5 ¢ e sl ALY
@Y b Jaaciill Jame 3243 e sail 138 5508 e ey o oo Loy . Y o) Jaadl 465 dualid
il el gaill 8 Qi) A0S agle Slay Lo ) sl (& Jodil) (5 sine dea) S0 Uia ey e sdl)
Jobless Growth ailds 3L gai of 48K Jue (a4 BlA0 g0 8 sl DLa@Y) gt K1Y L e
3 sal aal aal ooEd Jeadl semie ey del 3l pls by . () ASEe ey & ey
AL Janl) jeaic 513 ) JaeY) Dl dabad) Z ) o) se Dl GSaY 4 3 dalasy)
Sles A Jil, vle el Gaaal dabiaa) Laliy) sl Gu SV o)l sy o sl
o g bl Lee G Slasd Cual (e iy gyl Bhliadl 8 G glen (pd) gl 3 ) a2 )
oty Gl QLA e Jeall G (20l cpadldl) e AiSas Apd Y Apuliall Jead) [ b
ity dpeaddl s daliY) cle g daly bl s ¥l J Sald el ol dead Ve
lea D del )l 8 oaliidadl das (alls ) s il o) V) e 30 Blall ae dlaSid)
e Jaal o BYTA a5 I VAN /A LlePYAE D e Sleladll (alide 3 calalal)
G AY 5 e a3 de) Il Galaidiall ddllaall daeW) o) Y1 YV YV E Lo e il
Sas Yo /Y e Lle de dale ale 1,8 ) candi ) VAAYV /AL Gle (pade £, sai caal G
L) Aparall s AalilV) e gyl g AaiV 8 Jee sany Gade ¥ osad Lol Ciliay (o) sl
saaad Ga il GV ig o del 30 oSe & Ges - YNV Jglay el )0 g Uil dag
e de s dlaic) A e @iy SEY e Geadlall dgy ) hlid) 8 o) aal ) dsleayl bl
b ) anay 4 lie Aially ansy (35 ol 30 g Uil 6 Leial) sy Al cilulpud
il o gl e el Bl ) S dim g cuned e de) 3l L gAY Dalaidy) caleUadl)
- pina) 3 AUad) o 5 5 Alleall
Giayl) AlSa

s Joall S0 3 s iany o) oS Y ok aas JelSU sl § Cali gl aay amy
el ) Aadl Jaee Jiays cdendl (e s Jeal) e dlall o 4a) UAY Alad) 5 8l aa i
O b S Agdal 5yhal o V)L L € s s OVave/Yore e %)) i
LS deiill 5 Y] ¥ ane Ciaa S aa 38 ¢ el 30 plhil 6 Jasil o aee (alisd)



V¥ EA L))l Alead) o 4 et Aubpd) i
O SV & ey ¢ lainl] Gl Jana 8 kil sale] ot Lae Lexy ) 55 daad 36 iS aae 5 ey
538 ¢ leinY) Gl oo Jra Lol 50 Alledl e callall g Jil) cl ane mlisd) Al s
o Al sl e 58 Clafiad (8 aalid Sana dally Cle g jde dBla) ey el )0l L)
C AU A1S5e e aall g Alelad
Gaanl) daa
P APA e i e dae) )l Alleall 5 L) (e S G AR Ll s Jada g Al ) sl Caagiy
Zae) o0 Aleall s o3 SLeiiud) e JSI al )l aagll Al 0 @
o glhdll & Jelill Cligise Jo Bl gadl 3 jualy ol Ak JBY) (ulE e
Fe 30 Alaad el 3 Niaa) (5 pmadll
Allas o)) Y] aaa (& paall el 3l g Ul 8 Jaadill Gl gise (S5 Ao ju (ulE @
e dadn G D) Cing @lldy ¢ sadl gl JEY) el sl da DU dpia ) sl yass
cAllen) (8 CRES sai 3 Jal e LAY BelS 5 (5 s ad s LIS Ll
Afa) 43, k)
L) Gamy i) 28 i 4l 5 Aghuagl) el (e sl Gl e i) adicl
¢ el a5 ¢l Glangie lal atigd awgial 5 sl Jasiall e ddlasy)
JSea Judail ElValeal) daatie il (gabal 23 gt J oY) Gaaald aad sl ol &0 A jall Coaa (3aaanl
fe sal elal B rdga sed B zisall Lo del 3l dled e mals ol
O Al adll Abyglall 5 5 jadll Aala@Y) EY) uldl (Autoregressive Distributed Lag)
5 sdiall e 5 pdiadl il Masid e Gl adie) B . el Aleads el 30 L)
Slo slas¥l 5 dalal) il (5 3Sal Sleall age DA e dulll) Gl il Cocl dua
5 ol s YL Al LS L3S pal il cl g ¢ (e gmyl) A all cile sleall 3805
=Yoo /1299) 5l by Au ) Cardiul Sy . Gl g opmse Jeati G ekl Sl )
(Y Yo Y
Lol Ay jlaiad) dudad)
e el Zleml Qllan Al g delda¥l ) nbaidy) JSLL e 2aell (5 paell SLaBY) asl
o danll s dnlio i)l dabi gl clulad) 538 dadie iy ¢ JSLE) @l dgal sl i)
Josad b L) o jae ddiad 5. COSAL Gl daplay 0D 5 ) gy iV ana B0k )5 Lgrpadd
ilabad o liuY) ana o daalill Aol )3l el b deied Cua dbida) 4 saiill Leadl
A ) b Lealadinl 5 ol L) o3 a5 seliS
Jucill digye asehe cilic) 8 A jead Lala®Y) dubud o) Mo ang Bl (e
Uah Gl e g Uil 58 (S (535 L) 5) bl Al ) 5 ) Employment Elasticity
el 3 Aubd o Aally oeSed Lo ddbidd) cleladll 3 3 ,0a 4S8 <l ped Gaals e
058 o) s Labor intensive Jeall (i€ el 530 gabai®y) Lbaill 56 o) Gn 5e¥) Jalidld 4 jadl
=00 gladll 8 Ll Al dl) danls el J ¥ Employment intensive Judill cadiS
5ol Ll 3 Jaadl G aae s S8 ¢ S JS8 DL Gl o) dead) axdi IS 13
oY) dpsane Jie Lol e oK1y deall umie A8ESH audiy M5 del ) gl by .zl
38S Jae ad A5 Y madll Jio 445S dlleal ZUaS Y Jualase d5a g ol Aleally Leanliiy del )30
ol Q) 455 5a miati g




Vreq YoVl i — GEY asl — g pdal) g (uabd) Alaall — o )30 SLaliU A paall o)
sl L asti AU udall sl el gl e de sene Lol LAYl ciluli Cayaig
o (San 53 S0 Gaiat ) by . Lalad@y) Claal) e de sens (3iiaTl caaing sl 3 (A sSal)
B 5 Aaill g cleUaill e ol i) a8 ae oo sill SLa@Y) 3 daluy) Al 8 5al 50
I B Sars Aiee Arie ) b8 (PA oSee bl sai Jaee el Giny W Il dpslady)
23S al a5l 5 tsalal 5 2] B (g Ao sana oo ke Ll (e sl (5 gl o leind) clubn
Dbl msis Sleia¥l Gliglys aas Cun o el SLaBY) 8 ALY Llaadl oS3
38 PlA abga jlasy adaaiy Lali) ahadl i g sl Hldinl) duuin g ¢ adi¥) 5 ool
S L Ciagind labe Ll ) LaaY) clulad Gaal edl Gty Ve G
dgn pall Clelie) mie el b Janyy A limay) o)) 8l Gen ) cldad A, L)
D) Gluls 058 ol Gaagy i) gl o el Gl eli s clblecall 5l 3Lyl
s Jare 5 (3883 5 geay a8V 5 cleUadl) s 30aiV) L) a5 e Jeads &y ad
Sle i bl s 4 Was G s 0SS pandd) o ai W BT o) @lldg L oS sl
25 lld (b Lyglladll 5 ) pally Cala ) Caaa Biat (8 L) Clal pgndi ol 138 LSS ainal
Llle IS aaiaadl e Jigisase ST e alead Loy Ayl A0k 2 ay )
() ) Jaad g daddl Basaall Jal gal
Ll aila Lo cny osil) (5 sinedl o jLeiiad) daai s dadsl soaaall Jo) gall (0 Ao gana llin
Jal sl o3a aal g cladanl Jalady A0 Hlainl] b sl die Ll 50y eV 3 lada] L]
P wad Sl
A pail) ey e Uadl) (g Ay 5555 W3 2 LY IS -
: Leaal 483 figall Ja) gall g e il LASY) =Y
cAh dadl ) ) e JAal g ) JSa @
LA dad giall ) il saes ) (S e
alal) Bayl o (il jual)l i 300 (s Cua e dad gl ) Gl o
DY) Y ara s AW Blal) 4 il e
[P W - WP DX SOV I 1 PP RO JRE A
Sl aslinl) s ol s o EaiV) Sl Cua e e sl Slai@Y) Alla Y
cAdagiuall dadl g gaill ¥ ara - £
Abagid) saill CNVaray cle Ul day )55 Coagiuall ZLY) (S -0
cleUadl) G dn )5y Caagiudl Jlall Gl 5 JSa -1
aall B el a8 bl e o) A jall 5 8 (PIA jae A Sl LAWY Jaad Ad) 3 e el
¥ Ol LA eladl) ol o cady Cus cplaidiall (e 33 e dae) Qlagind e 2LV 3 508 e
b Lyl 38 5T olal ellia Aals (b L Jee b a5 e Galam] cleUadll 5,08 aa Budy
el g ye L Gttt 3 o) ¢ Allead) Glafiad e Ly Coaaay au 3 Zola@y) ddaia)
ol Jsrnl) A5 50 gLl e Al Al Loy ¢ cleadd) 5 cpaedll 5 delialll g Uad Jue gl
- Tea¥) LN (e Lganad G sanay an cualill 5 ¢ Jall g auiml g del )l cileUad Jia
Al g Ay lal) slau) (e JS o) 30 el gl
JW Gl e Jeant 3l 50 o8 of Cua cdlled ) clanall d sl cadh L) i€ e
Lad) gy el U Gy adS s yoiey (el g LS JL Wl 80 QL G el
Oyl Alels il Jual Gl 1 dlaaY) sl o st adinall dllaa) @l Leind) gl G il




\vo. L))l Alead) o 4 et Aubpd) i

51 53 B ) )yl a5
oA i) Jlaal gl

Dol (S s Gz o) 58 Cus ¢ ean (B el )30 W) (aal (V) &) d sl
ldg Yro/Yor e ale agia L ITY Jsa il o) 2a g YOIY/Y )Y Gle ania Lk 0,V
Al s cya i LS o (Y01 0/Y 0V E-Y 00+ /39) 5 (DS awin ke A0 € &Ly (5 s T diay
e 3k a3 a8 A el JlenL o) 30 L) (laal ) (Y) @8 dsaally (V) a8 aladl olasyl
el gie Joa )t aall O e Lae ¢ ain Jlle VYA el )38 6 siu il Libiaal 4 sine

—=l o0 L A el Jlea) o) ot sl VL daed 50 G L) sk Al
a8 ) s g Casg) g Cua Al Hall 358 (PR Ua g g 10 gm0l 8 004 a8 Agaad) eV
Ay Y YY) ale dgia JLle A (Vn b sl 2ag YOLY/Y o)) Gle 4 Lk Y,4 el
Sy i () o pladl (a3l oladl) Alalae Al ja 0 agis ke 0,19 saby 508 (5 g Jau iy
ey Al el y 5 L) Gallsy Cua el Baal el )3l i) dad (g dpuSe A8
e %00 5 a5 W aaatl Sl ded jadig ¢ A ke 4, YE paly 58 Lilanl (5 gine (s siu
s e paie LenSay dal e (M aa i Rl el ) el dad (4 )

B AR BA 48al g 4l sland) (e IS pmaa A 8150 Jlaiad) ekt (V) a8y Jgaa

(\'~\°/\'~\i—\'~~~/‘\‘\)

i Jllally o150 laiiad) o o
ol

(il okl giud)

7.563 8.13 2000/1999
7.434 3.2 200172000
8.325 9.59 200272001
5.694 6.4 200372002
6.854 7.56 2004/2003
6.480 7.42 200572004
6.819 3.04 2006/2005
6.183 7.79 200772006
4.7789 8.07 200872007
4.629 6.86 2009/2008
4.189 6.74 201072009
3.561 6.84 201172010
2.903 5.37 201272011
4.185 8.39 201372012
5.548 11.6 201472013
5.903 13.3 2014/2015
5.691 8.144 Jau gial)

Yoro Yoot Gulad du Jlauly Cuua g Coan
Lalady) cleladl) o jlaiiad) anjsdd Lgiadl 3,80 e Caway Caan 1 jladll
CY VT A gal e ghaal) Al cdadadiil) B ) 5 g adga ¢ Adlidal)
RaaY o 4 jlad) jlauNl o 30 laiiadd aladl a3l olady) cialaa a8 (Y) a8 Jgaa
(Yore/Y v e—Y.oa/a4) 3 DA

F R? Ualaal) S a
1.5 |o.10] Y=7-05+ "12(91 >2<3) S ki) 1
16.6 | 0.55 | Y= 77270230, S o3 i | 2

i Jlle Al ) e pidall 4 poiil) Ledl) ) pia =Y -

AV Ve P Y O ) =t Gl e Y edi= X -

Ceave e Agina * Gua guaal) tAadl judi ()om L dedl) -
Gally (1) ady Jstad) by ¢ Coua g Caan 1 jdaal)



yroy YoV paii— A sl = (g pdal) g uibed) alaall = )30 SLaBN & paal) Alaal

PS03 pUallly cplaidal) aae

P ialiy) Glleadl asen 3 aliidiall 5 Cplalall pran auai Jasll 58 o ol any 6 5
e s Yol o5 ol (Sl a0 ) 81 aglly LAY (el Laoas Laiw cdadae isie ) 3 b
Sa b siny s leaJa o cland) Jal ol g (el JAY) Jle ) s 1) (e dalady) ddaidy)
SV ALYl Gm el G el g 4 jlen e )5Sty alg Jamy (g shadi ) S Y1 Cplaiiial
a8 dendl Arpll aa il ) Tne Gl slindl 8 Jead) Q) aael 0 e gl
O 3

e D 5 a8 el 530 deall 38 o) Gty das Ao )5l Jeall 38 5kl (7)) &) Jsand) s
Lagiay @lldg YoV o /Yo g ale dale (sl AFYT s (D Y000 /89 e ile gade 0,08 s
Laslll Jandl 38 ool )5) Jand) 358l dnual) nadW) Al jans 0 dale ke YT a3 (6 s
G gl i dua Al Hall 38 (P Un g 5 1 sra il 8 dd) 28 el 51 Jaad) 3 68 daaal o)) Cpai
Adg¥e1o/Y eV e Lle%Y A, YA a8 Jin ol aa g Yoo A/Y oY ale %Y0,T gaty 58 Sa) aa (g
O Coin (£) A, Jsaally (V) a alad) i 30 olan¥) Aslas Al j5 . %YV, Y saly 538 (5 sias Jaus siay
O D waill Jalee e 5ulis ¢ dale Gaale + YYR galy H08 (g g oty 3 58 el )50 Jaall 38
(V) o dsaad Aul oy el eatie LeuSay Jalsal aa 5 ool )30 Jaall 38 (8 il (0 %AY g
A Ve /A ble dale aile £,990 (M e ) 1588 e )30 o Uaslly cplaidall sae ol iy
Jsanl iy WS L dale gale ©,VA gaiy 3 (5 g Jangiey dlldg YoY0/V € ale dale (jple 1,4
S Y /39 e %YAY sad (e cualls Gus el g Uil cplaiiall aael Ll Loaa¥) )
GV Rl YOV /Y ) e e %Y ALY sai U oAl 550 ) B S Y0 q/Y e A Lle %Y E,T sas

b Galiidial) dae) g Al )30 5 Asagll) Janll B g8 ki (¥) A Jgaa
(Yoro/Yore—y.o. . /a4)5 580 DA
K<

. s 2 Laay) .
Al g | W2 e Bt | QS S | e | 3R] 5 .
= Uil izl | deiyjy | © <o da ) g
ad®) [SX ol JALG u"UJ&\ ad®)
12.0 29.343 4915 16.750 | 27.937 | 5.093 | 18.230 | 2000/1999
135 28.902 4972 17.203 | 27.279 | 5.156 | 18.901 | 2001/2000
14.0 28.589 5.019 17.556 | 26.986 | 5.219 | 19.340 | 2002/2001
145 28.472 5.084 17.856 | 26.669 | 5.301 | 19.877 | 2003/2002
105 28.169 5.104 18.119 | 26.272 | 5.349 | 20.360 | 2004/2003
2.5 27.551 5.157 18.718 | 26.006 | 5.428 | 20.872 | 2005/2004
14.0 27.107 5043 19.342 | 26293 | 5.730 | 21.793 | 2006/2005
2.5 26.086 5.333 20.444 | 25.973 | 5.942 | 22.878 | 2007/2006
9.5 24.982 5.427 21.724 | 25.567 | 6.100 | 23.859 | 2008/2007
10.0 24.633 5.545 22510 | 26.194 | 6.457 | 24.651 | 2009/2008
105 29.935 6.876 22.970 | 28.904 | 7.328 | 25.353 | 2010/2009
105 29.227 6.810 23.300 | 28.953 | 7.580 | 26.180 | 2011/2010
1.8 27.076 6.390 23.600 | 26.292 | 7.104 | 27.020 | 201272011
135 28.577 6.850 23.970 | 27.741 | 7.662 | 27.620 | 2013/2012
12.2 28.025 6.810 24300 | 28.777 | 8.000 | 27.800 | 2014/2013
115 26.848 6.900 25.700 | 29.385 | 8.316 | 28.300 | 2014/2015
\Y,4 27.680 5777 | 20.879 | 27.175 | 6.360 | 23.315 | b

i ) ¢ Al gal) cilaglaal) ASud ¢ pluany) g dalad) Adeill g S pal Jleadl @ jdeaal)




\reoy L))l Alead) o 4 et Aubpd) i
s raall o) 550 g UL cpliidiall Mas) g Janll 5 g8l alall a3l olad) c¥alaa ikl (£) ab) Jgan
(*~\9/*~\2—*~~~/44)3Jm\d\)$

F R2 PATIEIN| O} a
V= 441+0229X , iy

186 | 0.92 (13.65) ** dale golalls o, 30 Janl) B 92 1

72.1 | 0.84 | Y =444 Oiﬁ.gzii* Jale cuplally ol 30 pUAIL (ulitdial) a3 | 2

21 |014|Y=131 '0-}_2325) A3 Alad) Jine 3

(dale (gl A jul) g ga ptiall 4y o) Aal) Y pii= Y -

(VT ¥ o) ) =t el e ) pdi= Xy -

Ce 0 08 Aggina FE Cua Lyguaal) t Aall padl (o e daild) -
Gaally (¥ ) a8y Joaad) (e Cpwn g Ciran 2 ydaal)
slatY) Alae jeiagis .« %YY,T (Jsa il s g T giey g YOVO/Y 1 ale 8 %YTA sas
&b Lilaa) (5 gina (5 ghu oty Ja gy cplaidia)l 2ae o el 5l g ladll & clandial) daal alall Jie 3
Oalridiall dae 4 il e %A a0 ) D aaadl) Jalee Al it cdale Gale v V0A s
s e paind g o) )5 g Ul
s A )3 Alad) Jana

18 feagany Vg ate ofialll g4 cpel I 5 Jaall o paldl palas Ll Aldadl (o
il s AV CVa e de Aleal) ol 358 ) g Ay el dalial) Jead) 408 Lgly i e
ARV W P

Sl Ty G cleleSl Aelial) Lg,l s e on oelaial BB juas Al ciSs S

Ald L i Joenll oY1 sl g @iy Ty e Jf s Alad) Gl Jlame (e Canil) 8 Lo
i DU CGall S a8 el ddleiadl Clelaanl dul o @ gia) ASEA s3] dLald Ay ¢ jaly
tbxe a0 Aol Jaad) Aadate cans 1909 Gle g Al an il ey (3 sana s )Y
Oty 5 U Galid) sae ¢ Alad) am piesell Jleal) 230 1 W 8 ABid) V40 di AU
A DA de gad) cliley) dlea ¢ Alad e dile)
o) Ao L) A Al (e 58 Ja o pmlddl o 8 e iU 5 Jeas 53 ALSD) aay
Jaadl 558 ) o el Al Alleall (ol J30) V3£V Lle b Aol dagaS Joe (a i Gla
DL will ey i gyl Gl diay A sal) Jeal) dadiial Jaall Slasy el aisell b elldg
SO Al e ) s il aled) e G ) AAY Hiw s i 5 Al e e
glad s oolai®¥) ) e dali yiise o Jseanll sa Aladl Guld e syl Ciagl S S8
e WS oy ¥ allSs abaidy) o (51 Jaall ase paliadl e Allad) (s siie gl dag 63 gnd
Jand 358 6 sane I Gslens Y 0ol (alalY) i o 3 jbe g Aladl Jaaa
opllaladl ae + cpldlal) dae (g by Jaall 8 8 aas

3l ool j8 55 o L@Vl 3,08 o jhse s el e daaladl g Alad) Jaze o) a0 & (e
2 gra AN 8 381 8 (5 giud) Alad) Jara O Gty ool )3 g ladl 8 AUadl) Jaxa Al jag . Jead)
ple %9,0 4y ;0 8 ) a s Gur g B Cua (Ye)o/Y e E=Y e /a9) 3 5l (PR Ua gua
b Beg wh wded By Yo F/YeY e %) 6,0 Jsa aly ol aag Yo A/Y Y



ror YoV i — A saal) = (g pdal g (putbed) daall = o), SLaBV & paal) Alaal

D e WDle 2gas Cni el gl 3 Aadl Janal alall a0 olaiYI A s %0 ),4%
e sie Jon st adll ) iny Lee Liliaal A sine
il (s LaBY) g paill Lilany) ) il
Dl dabee PAA e Leldaty Ledia g (S gy ddalial] ey Lﬂ\.c Lol )m\}lal\
Alaiy) Bl (e el e (g skt MS)A L o nlaidy) jal shall Caat e 3aled ¢ 32l
4, u\o_m‘dﬁ\dgm‘_gm‘fu,m@g‘_gmnu}m%@m‘ ASLing
oy paladl 8 s lBle ()60 a5 cdlaleall B alail) Alls LS aal 5 olad) (S
) skl oda Jie Jilai s Cia sl daulie ()5S sanaiall Y aleadl <3 gz 3lall o iy 5 caal g oladl b
& B el Lalai®¥) Jal g2l aal paad DA e o) )3 dard) @ s Jalad e Sl 138 Ganginy & (g g
ol 5B zasall aaa 3y . el ) Aled aje by U ded e OS
Jardl 358 5 Jalall al 5 2l dad e JS 8 &l o) Wl e Econometrics Model
o A mdsaill 1 e Cagd) (aSyy L el ) g ladlly cplidiall axe e il b ) L el )30
13gd 50 43 sl el Wadiul S ey o peaell el ol gkl b LSl 5 s ol
zhsaill L, oey 5 . (s eaell el 30 gl 3 Jaill s L) (A s 3 uid)
zling Lol clld 5 Alaal s 5 gz Slaill by 4l Lysasi A gmam iS) Y alaall 20w ol (solai@)
o eolaidy) (glatall 188 ¢ Aalaidy) lilall Cava i (e A Y Gl shadll g da) yell (e daell e 4l
Agginall ¢ alaiBY) Ghiall —: Leatl dima yulaal s 23 sai)l O pria G Alaliall o) jal 5 a8
OSar Bua G o Jgeand Sar s . il JSUae ce gl 8 aed) ¢ dglasY)
by 5 Aol 30 Allaadly el p3) LY Gu A Ciwagily . oan L gl 8 Leadadil
o Ol ol () ga
Jadiys del 3l gl (5 st o 4Ssha Y alaa © (et Y alaall daxie zisai 1 J9Y) gdgall
¢ =0 dalal el hagieg ¢ el 3l dady ¢ Aol )5 Alead) o a1l 5 allall culs
fae) )30 Alead Goud 5350 amgll e el A et Aliles ) ALEYL el o) LY dad
O gl aSys Aol 30 Allaall o (i jall g callall g0 2@ o5 5 0 G ped) s llall Jalaiy Cus
138 (e 58l ) sl il aladiad 5 Gum e 50 LU ) sl gl a b b sel) 138
c el il b Aleall s L) (bbbl A8Na)l primgy M) S 3 sad) i 6 3 seil
gasalll bl Ciua ol
{01 el 3 Smand) (35
Gy deaad paie cilesd e Qillall g i pall (58 Jelis Al ady el 530 Jandl 5sm o
) 3o (a0 e e 0 i A palibad ol )3 Jeall Gandy il s ) PIA e 2aa
ashy oo oo lebad 00y Vg Gl 130 8 ol Jae daludl & Jeall Geadd o 28 cleadldl
Y (Abay) Gl danh g Jesl) daglaS) s gt 3458 Jal gl daaal aay adl il Jaa s Ll
ol 5 s 8 Dl Ll a g
Al el Jaad (5 s il s€a o 2] LobaBY) Bl (e e gane Caa s (&4l
ks coel ol daladl al dasgia culay coel o3l daad (o Qllall ¢l )30 Jaall (e (A
il dad e ) A8 sh Allas ALl 3 388 Aali) dleall il sSa as) dsel 3 Allaall ()5S
- (il Aslaal) 03 5 Jayd Allaae ) ALaL el 3 leiial) e L @Al s ¢ el




\vot L))l Alead) o 4 et Aubpd) i
(o) 30 Aleadl e allal) A03) el g Uailly claidiall 232 e 5 el Jol sall 1168 Lstaal)
O Gde i tl iy 2 WY) pealic o paie ol (e bl o 18150 Jeall o qilal) e
e ¢ Lgatiy A cleadd) s dalud) e cllal) e (Fide Jaad) paie e callllé ¢ Ll (il
Jandl ans e sobe ¢ el 3l deall e allall o) a5 ey mmg_myw\mu\
ZlY) claliia) dlE daiaa del )30 AasSU Al claliad G cglhal el )30 5l
P odalad Gnaliy o d) Jedl juaie ol Gy ¢ sl s Al 4y o))l
u\uu}‘ugﬁu@ummwm.q\}@u@»u‘g\w\wdwunaﬁy}\
aan s Jalad Al G Aol Ale dlia o Laad 5 cJaladl Gl Sy Jaall e bl
¢ 0o dS (o Al ) Alead) ol e i Al Jal o) gl () (a8l 285 L Sl i)
st_m:\_d‘gcbjs\ Jalall dalid) 5 ¢ el 30 Jalal) J;Tlaujhc‘;cbjl\ctﬁ‘ﬁ\w
S oSal el eaie ) A8LaYL ¢ A peanadl dalidll ¢ el 30 e Jalad) el o el
- > Sl s i)
(Gl 30 Allaadl (2 e 303) Zael 530 Jeall 568 o 5 figall Jal sall A0 Alataal
o= Lo 5 Leaill Lglaal axidll Janl) jeaie cledd 1S g 1= )30 J—aad) G s @
(b Aiae 4 e gb g paad) S W ¢ sal) (e Al il gl e disma duie ) o
Ak i Ble da g A deall paic (el Adadl Al L J3a e are (5 e die (3 g
e i D el e Siag 138 5 Jeall e Ay pral) 4aell 5 5 Y G
g e s . Losaly (m el daall juaie cllend S o A o daad) Gage Ay e
bsaa g el s adde s s sl sl il sine die el 50 Jaadl e o gin il oY)
ol 3y Aot e s deadiea) Aleadl Jiay ol )3 Jeadl (2 ped o samy ol Jeall 128
el 50 A Nead) el z e Aol 3l Alalall 5l (e e i A Jal al) a8l
==l e el a) dangia ¢ el Jaladl Al ¢ el 50 Jalall asll 5aY) aus i
Lo Jalall Aaliy 5 ¢ a1 S (5 el ST GSaid a3l aaie
=0 Jaladl el e s jigall Jal sall ¢ AEIEY Adalaal)
Ay Lo &lie 8 ala sa s il Bas gl alee old Jalal) 4le Joasy Lo sazga Bl ,aY) o
ol hawgie o 55 ) Jalgal) aal o (5l 8 L oy A cileadd) Calidal apally Jalal)
Jalad) Zaaly) ¢ del 30 Alaad e allall aan ¢ el )3l LY dad 0 b el 3l Jalall
Ao )0 Aleall e ¢ Auel )30 Alladl Jars ¢ Guel )30 ol L) aas g el 3l
=0 A e b el Jal sall 1 Aagd 1) Alslaal
e o) Alaadl o llall 2 a el )30 ZUN) dad e i (A Jal sal) aal o G Cus
oo glhadll 8 Wl ) aaa I ALYL o el )l @Dl ¢ Al sanal Al
=l QLY s o) )5 D) (6 e e daidy
ol ey o b gisad el sl Al dl) Aslaal)
Glll ¢ ol )l L) dad 1 a el 3N L) e 5 Al dal sl ) G e Cas
3l yra o ) alall 8 e 50l aliall ¢ el ol ¢ de 3l Allead) e
Gl o)) s Al g ad ) iy ekl 23 sall o) gl da sy e g Alalea a5 Aoy jal) Adalaal)
Mo Cllall e s sl dgel )30 Alalall 3 80 (o (a5 pmall ()8
Lo bl i)l o judal) puiall jdliall V) Gals (Al Sl ciYalaall (e zagaill o oS5
Al e il e saasd) e puiall pElad)l pee s pEld) KD V) AL Bl cValaad) e




oo YoV paiie— G aml = oy gpdal g uibadl alaall = o3 sla &) el Alaal

5 Al Y slaall ml ) Ciam gl b L oz peill el Arpall b Lennm s (S Y
Pz sl lSye)
W= a+B; S+ B2 Y+ B3 D+ Bs NS, + Bs I
P =a+ B Wi+ B2 S+ B3 Y+ Ba NS,
S¢ = o+ B D+ B2 UN; + B3 W,
D¢ = o+ By L + B2 A+ B3 UN; + B4y NS; + B5 C; + Bs CR;
I, = a+BID, +p2CR+B3 W, +p4 X
W, =P,
LN
t Al b dele sy o)) 30 g il b claisd) se = W,
¢ a8 dale sl o)) desdl 38 = P
tdaud) b ass GaVL o3l Jelall Ladal e hugie = S,
£ Al 8 ans Sl i) (el )3 Jad) el 30 Z i) ded = Dy
Al e Ul sl el 3 L) = T
OB o el Al ganall daliuddl = A,
el 3l Aladl Jaxe = UN,
t oA b ana GG el e Jelall G@al sVl = NS,
£l G anis Ll sl el 30 olady) Ml = CR,
ot g aga ULy Raal el 30 Bl = C
tand b ags GANVL dasal) el 5l Jelall dall = Y,
£ A b aga Lkl Gl lall Agaa) L) 550 < jlall dad = Xy
sall) il ol il
Over il 323 ) zigall cWalae o cpd oy il A Al 0 5zl Caua g (w
I3 g pall o yall 45l o Al s d pasll 5Ll Jeadl o 13 ¢ identified Models
A3y, 3.l S5 ) a4y Hhall 28 et Cus Tow-Stage Least Squares  (2SLS) oils )
Al D) gl A sl 5 2 e ¢z paill 4000 bl 508 g3 el (e V) Al all
o5 ¢ RSl Aolad) 8 A1 il Jae zasaill 3 Al e 5K o3 Jddl yiall 5530
5 gall i i (0) aiy Jsaall maagy 5. Alall (s rall cilayyal) A8k Hasiuly st 6l sl
ol piiall el il 5 A6V Al pall ol 08 AL Fidal) 5 ) saall il Sl S 5 ¢ 2 satll A S
oS Al g Als ) o328 85 508a) allaall Ay gina s Adlaie Al Als el 08 e oo 5 ¢ 3 S
Lsunall Faed Ciela 88 5 .z sailly 50kl llall 50 US (ppy Laa o A8 €05 ) guay 300 )yl
V100 Ay sine (5 e die gl 5 akall Bl A siee (Ml Lee Aflan) Aalil) e 4 sine
-z dsailly 5 a8al B 3o S o Las
f Y (0) b Jsaally A pall " il JSal " Al Al ) < 006 Casia gl N
(A ol Alendl o cathall) o) 30 g UL cpliiiad) aae o 3 el Jal gl
= gladll 8 plaidal)l dae g gabai®Y) Bhaidl ae (345 40 Hh ABDle 3 sa g Ol padl) Cisiia )
Ul Aial) Gadl 5 ¢ Lsin aia AL el )30 dalall sl aY) b i e OS5 dele o salally
o oaradiall dae G ARl 4 giee S M8y ¢ aua bl ol 5N LAY g ¢ ana Dllally el )Y



\¥en L))l Alead) o 4 et Aubpd) i
=l i)y ¢ el )l il dddad) dadll 5 ¢ o) )N dalell (sl a2V e S 5 Aol )3
o bl 33051 0% L ana Gl sy el )Y dalall al) la e 3ol ) Gaff Cas Ass])
Gllall 3205 () a5 ana b saiy ool )l Al Aad sal ) s ¢ dale Osle 00 E sany Allaal)
a5 A Jble gaiy el 30 LY dad B lain ¢ dale gl 0 ) ek Ael ) Alleal) e
A sima puSe ADe dga o ) padill Gl LS ¢ dale aada o)) san Alleal) e allall 30l
Jalall al Jawrgia ¢ Lisiun agia CANL ol 50 Jalad) il (o (s2laiBY) 3aiall pa (345 Liliaa)
3L A o ana Al ey ol )l dalad) Al (mlianl o) an Cus 4 NG o) )5 e
3l 5 5 jlgall (8 il 1 (el @l g Lygis Jale Gaale + VY sady Al )30 Alleadl e bl
Glhll 3005 (D s b 4 Ve s el 31 e dalall ) palias) Lay ¢ dalall 3o S
zasall Ll A suad) (F) 4 0ii LS ¢ Lt dale sale 009 saiy e ) 3 Allend) o
oo ) cualia ) @il il 4 g Lee JSS g 3sall ygine Gl Cua 23l
a0 o) Jnal wpanil) Jalee e uig ¢ (Yo)0/Y 4 ) €= 00 /49) 5l DA del 30 Al
-zl S G el I s el 50 Alleadl Lo ) b ) e %)
) (g alaBy) Clyuﬂ JIRdall Jedl) @ puall milds (o) ‘JJ Jeda

W= 3.77+0.048 S;—0.136 Y+ 0.011 D;— 0.+ 59NS,+ 0.11 [;
@GArx (-7.0)**  (1.89)* (-5.7)**  (1.92)**
F=725 , R"=0.91

P, =6.03+0.404 W, +0.:93 S, +0.:28 Y, — 0.509 NS,
(2.3)**  (3.8)**  (2.7)** (-1.77)
F=69.2 , R?=0.9

S¢ =—4.97 +0.120 D, + 0.15 UN, + 0.06 W,
(10.3)%* (2.53)**  (1.95)**
F=1126 , R*=0.86

D, =145 +2.791, —3.31W+ 16.7A,— 0.66 UN, — 3.76 NS, + 0.08 C, + 1.82 CR,
2.1)** (-1.89)* (-4.4)** (-1.8) (-1.93)%* (1.97)%*  (2.2)**
F=134.6 , R?=0.89

I = —1.54+0.17 D, +0.39 CR, + 0.46 W, + 0.24 X1,
(7)** (5.2)%*  (1.89)* (4.3)%*
F=856 , R?=0.95

W =P

dalally (1) by Jgaad) clily (0 Cmag Caea 1 ylaall
(41,50 Aland) G ) (21,30 Jandl 88 Ao 8 el Jal g2l

bl m e n @by Ghiall e 380 Lilaa) 4550aa 3 )k ADle d4a g il O ek
Lsine agin GG el 30 Jalall il 5a¥1 s e ¢ e 30 Alleal) e bl (e OS5 el 30
Janll 5585305 I o dele (sale say (alatiiall dae 505 o (i G el 530 Jalall Sl
530 s L i il a3 dalall el 5045 s ¢ s dele (ale o6 saiy o) )3
iy e 3l Jaladl Bl 545 et ¢ Lgin Jale ple +,0 8 sais el )3l Allaadl (e Gin g yaal
Sl WS L dde ale oYk el )3l Alleadl o g small 5305 ) g5 Lt 4a Al
Jaladl ja) o sie o goba®) 3haial po Gl Lilas) Lgine pe dpSe Do dga ) il
Gl sai el 3 e Jalal ) o sie (il o) (a5 Cam el 530 Allaad i e 5 el 30
(F) dad Lpdn LS. Lt dale gsade +,00 gaiy el )30 Alleal) (e 3005 (D o Lt 4




yroy YoV i — U sl — g pdall g (uabad) aal) — )3 SatBU 4 paal) sl
Jazall 22l Jalzs e jadiy ¢ zagaill dygime CiS Cua adiiiaall &3 el dndia ) 4 gl
-z asaily @SS A el sl () aseg Aol )0 Aleall (i je (B il (e %080 s o
$S1030 Jalad) ol e B el Jal gal

oY) b gie g gabaiBY) hiel) ae (380 Lilaa) 45 s 403 )l ABle 2ga g Gl padil) s
o @bl s ¢ Aol )5l Alad) Jarey ¢ ool )5l mlll dagad) 4adll o JS5 ool )30 dalall 28a)
Jare 5 ¢ agin Jhle gaiy el )l AUl dgaal) Gl e JS B2l o) b s Aol )3 Allead)
b gia 33k ) (I am Lisie dale Osle saiidael 530 Al o callall g ¢ %) say dpe) 30 Allal
LS il e lgie JSl Lgin agim 0,0 T e 000 0 VY el el )51 dalall sl Y
i lae JSS zosall 4giee i Cua padiidll zisall Aadla (A suaddl (F) ded i
Jalaa dagd udig cdad Hall 3538 MA el dalall el Ja sie caalia A0 sl el aiedla
z3sailly <3 Al el sadl () agmy o) 530 Jalall jal 8 il (e %A sad o) () Janadl aaail
< gl el 3l e Jelal)l el &5l el 50 Jalall el (mlisdl e ae )l e ad) Basdld) e
g la ) Al ol 5y A Jaa gl 4 VI ¢ Allaadl o s o Ul iy Ciuagy o) )30 il Jaa Lao A5k
s =0 dandl dpanssge (N elly (6 30 5 ¢ el )3 e daladl e ol )30 dalad) al Jas s
syl (Al oo Les iy aiuae J32 agd i 1) E 58 g Al clelad ) Jleall pds
conS dS Al )3l )Wl gl ) &S ey o))l derdl juaic e
S mll Lad e 5 el Jal g2l

=l Aaaad) el solaB®) Bhidl e (3850 Ak A dsa s ) Caa
oY) Jlaal 5 ¢ el 50 Il dtiall daidll A pandl) daliall ¢ ol 3 L) o IS
il el )30 LYl 30k o) cpd Cus AN d8lanl) 4y gieall CiS G L Aids)) o))
LS ¢ Lt ain Jlle Y,V4 saty el )50 olll dgaad) Aadl 305 (I a5 Lisiw 4 Hlle sahy
Dl VLY s ol )l il sl dadll 30l ) () O)ad O sele sai A panall dalall 20l ) 0%
iy ol )0l 30h ) (I Lsie s Jlle sady o) 5l @Dlganl) 3aly ) sa5 Lai ¢ Lsin 4a
Ligiw adin Jlle saty (Adall el )l Gl Jleal 3ab ) o)y ¢ 4 Jlle o0 A (Vs &l (o s
cana Jble VLAY ey el ) Al Adaal) dadl 3005 ) 05

(e dSs ol bl daaad) dadll o Liliaa) 45 im0 dpuSe ABDle 3 ga g il palill @ jeda) LS
ol () cpdi Cua ¢ el 30 e delall el ¢ duel 50 AUa Jase ¢ due) ) Adleadl e callal
¢ Ligin %V saiy el 30 Alad) Jare 5 ¢ st dale ke gaiy Zpe) )3l Alleal) e Cllall e JS
b Al el ) AUl 3ab) () sas Lt ais Gl sty el 53 e dalall BdaT AV
zasalll dndlia (I 4 suadll (F) daf ul LS s i) e agie IS Lsis agin e (4,17 ¢ YY)
& o3l e AL gt o) () Jaral) paaill Jelae dad jaiig ¢ el A gine GO Cua padtl
2 dsailly 83 A el all I 3 g sl e 3 el dagd
S ) e B el Jal gall

Bl e & 5 ool )30 i) G Liliaa) 4 5ime 43 5k ABle Sy M i) &l s

Gl g Gl Hlall L dael 550 el jalall g ¢ duel 5l Aleadl e callall ¢ el 50 eVl o el
Lisis 4vin Jlle oy ool )5l bl ddiall dagl) 20l ) o)) (i Cua ¢ oY) Sl ae (385 Lo
dads el )0l (aall Al dad ol ) G dvin Jlle 0 VY say e )0 LYl Baly ) o
A3 N ek lae pald g el 3l plailly ale ans Agall GalaBY) gl Guad e




\¥oA L))l Alead) o 4 et Aubpd) i

Loy .+ g Unill 13g] ol L) el da Jale Jiay Las pdipo dile (i e 43,05 ¢ Uadl
Dhle V8 sy ol )3l bl aaal Al saby oA Jlle iy o) 55 QL) 305 5%
s 02l 228 e e ja oSk L) aaa 30L 5 (G 8l aaa ) B g Cua fais
33 (s ¢ pblae JSy Aali¥) Aleall 8 Jaxs dalil (g B ) ile) ) s 8 5l B mal g B
Dhle €T ey el el sl )l o Lsie dale Gsale gady Aol ) Alleal) e llal
paa 3L 5) % A Jble sasy Gl alall (8 duel )5l S palall Baly o) G LS L Lsie A
iada ) Lguadl (F) dad 0l WS ¢ Lt aga Jlle +,YE 5oy (Bdall o) )30 Ly
e caalia ) il il 4eDle g Lee JSS 3 gadll 4 gine i Cun adiisd) 23 5l
e sl e %90 gan ) I Jarall aaatl) Jales G iy 5ol 55 DA e 30 L)
» sl @83 Al el sl (o g Riad) el )5 lauY) A
(ARDL 4s jgall gUa¥) < jib zdgad) Saalisd 03 jlasd) migad oa AU 3 gail)
T asaill ol Ciua ol

Gob lia o) Ldaal pe S0 all oda g 4l judal il ad e alill uriall ey SLaEY) b
s2gh Dlgia¥) o oS Jaal i 3ol @l o) Lica il 5l oUaV) 5 58 anw A0 138 )
- D) e la il Ty Lale 3 ) aliad a3l e 58 () b Ladl 5 ddaad 585 o) 33l )

aie iy ) Aledl pate Laaul el axd) dna Gl @l e e o) Gl oS & (g
o3ty ( Jiise LuieS ol 3l WA e I V) zdselll (e 5 iall g Alleall e bl 2
B aed oy (olo0 Jlaull) e die ey Jfiad) priell Adlal) el o adiad Y e
L9 a5l U] e iy o ey Lagh Al ) 38

LD =a+pI1+pB1 ,+BI +..BI1 +u

S sdall Wadll e P oo el e UadY) @ jié 2ae e N

D oke ¢ L Al

By 5o W jaie s Ll s Cam Alleadl o allal) 30l 51 (JaV) 5 ymal) 45 dlaiad @

G Ll aad (B + Bo) b il e o sl (udl ) i die Giaats Y Al gl Alaiad @
> B, ) Clalad) o & sane & o) ¢ AN 5 Al b il il Aaud daw e b Chasy

oo bolbe s el o i) ) maaid el ) gl Lealing A e 3l 6 ) les W

oetall 5 p0ial) allead) (M B ity eUa¥1 3 8 e | et Cua BB /X B, el il i das i

Partial Adjustment Sl sl 4l Bl oSa S8 gegeelosl Lyl Jaiual)

o plhdll 8 Alall; L) o Akl Mechanism

el sUa) @) 58 8 ga g Gl

iaaa Al g oan ) il s coglaml a2l Ll Al s claledl :oads LY
Yl Jeocdlal) sab bl e i a8 3l e laaY) 5 Al Caglall ) daleaYL
CAaalll ) 8 dheae A Jsanall Ao 5 Ly sh Al LlanlY) Sy

Jaall yeaie uad By 1Y) Jhd) Ju ded juny Ge o 20 Y Agsl Jd ol Sl il LY
e il ey ) gan lee DAY dglend <5 3808 (YY) el ) uaing

& s e Jdl ) Ledae Jal Ly iy 22l a8 g Jeadl agie St dgelan il LY
(Aiase a8lad) 2Bl Apansga g ¢ il 3l



yyroq YU siaiiw — G daml) — g pdald) g ald) M‘—(ﬁfﬁ\;m At 4 paal) Aol

de jgall slad) il 438 rdgal all
A iy gz dsalll Ltaly Al Ul aae aaad Cany e Jsall sUal) Gl 8 23l il
DBk o
Gilag el A8y 5k Aol X Jiied) el (g (V) el ALl S Ly ;0 ALyl 46l e
Al (& a5 5 31 5 e (gl Cilag yall Ay e plasind o slalill 5 i Al o (5 aal
e 3L s ) Agime g w058 ladie N eUa) ) e s U)o
e Gl ga b Y G e
cus ¢ Autoregressive distributed lag(ARDL) e jsall cUa¥l &) il i€ zigai @
Guon dpein 4 a8 (Bl oladY) 3 58 50 jpial) COlalea () Gl ity Gl S zlsar (i
Y, =a+BX, +BX, , +B8° X, +B5’X, ;. +u, Sl o sial
Ao 1-8  Jiad Cua de jeadl slaN) @l gl Lailil) Jae 8 Jid Cua 0<S <1
Aadey A Aadll e B sSin Jalaall dad JS (o (ghecinsil
alie J13 jlaadl =34a3 98 ¢ The Adaptive Expectations Model 444l lad 6l #3903 @
3 JS 8 Jax Cladgill Cus @y S 23 g a8 (521 (o phaill uluBU iy 4S5 @l S 3 g
(e JS A il 038 = i) 385 ARl dadll s puadall Adlal) Aedll (o B R Ay 0 e A
19 Friedman(1957) s "")Cagan(1966)
JRE s Soall Jawdll #35a iPartial Adjustment Model Ja) oSl o) Qi z3ga @
Llal 4le 3lhys Marc Nerlove Ji (e zasead) 13 Guli & Cus ¢ b€ zisad G Al
5y Liaaie ol € 3 gall dgiliie Aalae ) o Soad ol z3sai o o s ) Jaaed 23 ey
oo Wt e Gl Ut=1 slad sy YV ) siadl Uaddl () i)l DAY il siall ¢ Uay
Al g el eyl A8y ey oy Sy Y LA cUa) B 50 g3 il
=00 LN G A Al elld g il #3sa e o el Gl z3sas adaiyg
Ld —Ld,_ =0(Ld —Ld, ) : 30 duzaly ) 5 ) geall 335 a3 (o i g dael )l Aleall e allall
Julill (5 sin oo i Ld, ¢ (el Jlaall a2e) edll Juiil 5 sie N Ld, dad jadi  Cua
P dusly N 3 sl () daas Sl sl ) g il g 23 sl Jas el
Ld, =a0+ B0l +(1-0)Ld,_,
Lo palaall 2y Al Jiadil)l (6 e (B gt pall s =il o 3sadll e 0 dad i dua
ALalS s 5 Joawd ) 2 gsa s lld imy onal) aal gl e 0 dad g LS ¢ A 5l DA
Jaaill ) e e dall (e il LS
Z dsalll ol i il
el ) e e Qllally el 3 i) e JSU U5V zhseill (e 5l il Hadil &
Gl iy s dlldy ¢ G z3sal 6 Al Aled e calhll g L) G A pua il
Spadl b el ) plhadll b Jeall (3 Aplefinl) 50l o ledl) daladl e add) () S
44y yha ol 50 il Alee a5 oo 5N L) aaa (8 il sy () O el e 3
Aoy S5 aeY) Josh SV Ggand 4 DU < i) dae daw sie casind Leiag ¢ (5 praall ey yall
Dl (AIC) S8 jlaa) af o laladie) ela) cl il Jae¥) aadl jlal oy el
&y c G AN MUK A pne A JB 5 A e UaY) Ol i aae sl o Cus o (SC) ) sl



V¥ L))l Alead) o 4 et Aubpd) i
=N e S b ALES g paad (K05 La i o) el Aolaall gUa <l 538 Aay ) Ll
el e ST Ua) g ase 30l Hdet 4ld 5 Al dea (e 13 ¢ duel ) Allaad) e il e
A gine iy s e Uslia olliy e Candl 558 L L Ja s LS Luws Ayl e Al )25 jié &8l
i)y Al danlia g
OF el @ yeda) Cua el el (A il U i) daiad (T) ) sl maa s
adin Jlle sy L) 305 Ol Jyshll o) (8 Lain %0017 ey i il gaall o AlaiuY)
Ll 3%V 5o JV A 8 %) 0 Jaie eyl Al el a0l I sasin b s
i i ad) Jygla Gl o o) dad ) Al 8 %0 VA pal g NN Al 8 %) T satg ¢ Al
Ay (B sad) Ak AW da ) Ge ol clS Ayl Alaalll Ao o Cply & e Y0
sy 1T i) deles il Gos L) (5 e (8 pxall el )5l Alleadl e allall 4laid)
LS . el pladll 8 Alad) (e aadls daseinl) 50l o LDl JaVl 6 uad SO e g
a3 L) (el das dael) ) Aleadl e llal) (8 puasll Ja¥) Al gl Alaiul) ds 0 iy
sle el LN B sedal da DU A3 saal dawgie o <l il mln ) WS L4
L) aa Jaadll A3 o) @l de o () Shaillys . A VL8 (s aly dpel )5l Allead) o il aaa
o iy Al Sl A Cana ) Gl s Lee Ay Adpein culS G i 4 )Y DA
G sie 3 3350 el )3l pladl Al NV are e aadl o) Al Al el e Ds
%Yo gan caill Al a8 Cua i)
Y ) ool g dgall) pakl mili (V) ad) Jgan
(saall o 50 gUalll L& Al 50 Alandl g Laiul) G aa¥) AL gha Al g 2aY) B yaacd ABDlad) yyai)
3 ;ﬁ,}h A s ;.Lw & Jaa N &Y‘ }J\ems ESES
il RRERT 109N T P I N - B R A P 3 sl Feiaal k) paial)

JLA:.ZSHY\ u“f h."““"“
0.15 2.4 0.60 0.18 0.16 0.11 | 0.15 0.66 u.cb}\ A-ELMJ\
1 Ld 43

MQ(Y)#JJJJ@J\QAM\QUI*\S\%JM:JMAJ\
gladl b Allead e allally i) o JaV) dlsh AD o Jsl (Say Gus Laag
Sia ki) sab ) o S g EOB e JB Y k) 58 ) zUsS g padd el )
O LS ¢ el g Uil b Aldadl Jame mias il el 30 g Uil 8 ddag s Jae a b
shay oy p Uil 138 35 gm el saill NV ame pe ol Y Aiday by et Gl ) Jgeasl 4
g Wadlly Al Aala@¥) il e Al Allead e callall (a5 cday e e a4

S IR T - IR RNV 05 | - DS I

Clua gil) g gilidl)

b b Lad Gand) Lol Jea s 3 il il 5 il o) Slad) (S

Ghid ae Gi Lajh Dl dsag el )l Akl e bl Al s gl el L)
Jalall Laall 5o e IS 5 dele alally ol 30 pladll 6 cpliiia) sxe o ol
=) ¥y ¢ ana bl el p 30 il dgdal) dadll s ¢ L s VL el )00
Jalall il 2V e OS5 el 3l o8 oulicidiall ane (o A8Mal &y sine i g ¢ 4gn Ll
sa¥h el o) G G Bl el p0 Ll g ¢ el )5l mlill Addal) dadll 5 ¢ o) )5




vy YVt siabiw — G daml) = g pdad) g alid) M‘—(ﬁfﬁ\;m At 4 paal) Aol

dale Gale v, sany dllaadl o allall 30l 3 (505 Lisiu 4 (il gay o)) 30 Julall 8al)
dleall Jo cllall 30y (V) gam ans Jble saiy el )50 A0ll Adsal)l 2l saly) o)y o
s ans Dl g el )3l L) Al Al B lein ¢ dale Ogle 0 ) sl del )5
dale ale +)) san Allaall e (bl 30l
S ) asas Al el e o) 30 L) Gl zisa i il el LY
W53 bl JEY) el jualll sadd) (8 Cus Jyghall 5 sl sadd) (e JS (8 iy L]
alial ol dala g sas el ) delia e 5 yde Ay san Clalus ZOlainl 8 Juw
g Uil b Lla Gy el Ly il GV el o 55 pumlly Gad Uiy ¢ Jaad fail Allaal
Y5 dondil) C¥ana 8 ey o) @D ) W) JAY Gl (e Sl ana a3 (e a2 Lald o) )
D dashll adl (& O WL el )5l gl b sa el saill Slaal p Alad) Jaxe (agias
Sl vy B Al e e cledad 8 bl by Ll dpaladyl el Ll
o Al Y ara s Jordil) (5 e Ao S5 e )50 S5 6 padll o) )30 aaiial ) i
zosalll ol jad i) Wby 5 pey . plladll B el oSl Aoy e gy 13a g o Uadl
Gle el el a9 dla o) aas dael 5l Al e jlénay) i pasl )
llaall JSa S5 e il JBY) o aalall H5latt dyie ) 358 callaly V) 1 ) 5 Al
Clfind aokaling Gl jlafinly 4al 5 Lexie 4ol )5l g Uad o) (i Cua ¢ Joill Gl Slase pa A )3
A g el (BaEad s dllaxd)
Glel yal alliy Laa g ad) caila e el 50 g il 8 dlla) AlSae z0le 8 Alal @3S, LY
Slel ) a Jaadl paie Jo bl Juediy dalal) L) alules o) gos B ¢ s dlsh
ol il i e (B 1385 . Jaw giall 5 il JaV) e JS 8 seday la yilis el Walae
Cdael ) Al e Lyl Y
Gl i ALl Al e oLy
g e peatl cilaagil il Al ol o< ol Al Al gk salels L)
glladll ) Jogiall ol (3aia andy Lay il Cogine paxdl ol 35 el )30 g Ul
Loy pan b Joadall ASGad . 32 pdid) deldialV)y doalasdy) duenl) Géat 4 el )3
Pl e W dad ) )0 daladl dalial 3 palisal s Hsal) (& (X 8 e laaliay
O e LK olaidy) bl e ) 3ai Yoo e 680 Jardill 3aaa dad) il A sall s
s Hglae e o
GaBY) salll Jare Lol il 5 28, @
saill (b Jdill (5 sina pd)
el 5 saill Alac o) il 2l @
da Al pas Lot (e SS) dae a8 Ll il sad Al A dpe a5 AN cleUalll paas LY
Cun Sl e el Lo 1305 Y ol Jaacil) Coon (33 ae Lundiie Ll 4 sall < L) aas
s el Guiat g Allenl) lafin) gk ol iy 4al 5 Laxie del )3 Ul of il oyl
. Ada
- Jenll paaial Hadinl) 435S Lol 50 e g i) & LGN 5 55 e LY
c =)l el Aalil ad ey e )3l Alleall (i s Jialisalel L€




yray L))l Alead) o 4 et Aubpd) i

sadlall
ity Lee GG daal Cal (e s Ay ) Bhliall 8 sl cpdll G dae o) a2 ) e

Gy Gad ) CLdd e Jard) G (I 2aad) (aeoldll (e diSae A HEY danliall ool (2 8 5
e s+ AlalSiall Gl cile 5 bl s AN 5 eVl o) il el deadl ¥ lae L
$oshall o) W) Lad e i e Y1 0/Y )8 Lo %Y),0 sat duel 3 AUl Jaee Jiay
aasl s Lol )3l Aleadl o Qllall 5 i 2l (5 8 G A 5 Jaadil) iV ame (alidd) ()5S b (S
hall ale) a3t Lee Lgas 55 aai 86 liS aae 5 oS 5 LeS Al 5 SLEBAY) G ae Ciaa AS3 AY)
Alaall s L) e JS o ALY by Jilad Gandl Congiad 3y . Leiad) il Jase
& il Chgiae Jo Ll gaall 3 jualy saall gl JEY) Guld PlA e elldg ¢ Al )3l
ol il gl S Ao pu (s (el Aleadl o allall (8 Mias) (5 panall o) )3 g Uadl
AL ol e DU a3l sl waad L el 5 ) aaa b sl el 3 g Ul b
(e DY) 36l 5 (5 gina ad 5 ALaSH Slubial) e de n (N Jsasl) Corgn llay L saall Ayl Y
da e Glo) S Al Aanl) da o) Gl ekl ay L Aleall 8 RIS sai B
Al o L) (6 sie (b ppall Aol ) Allead) o callal) dlatial dlly 6 gl AL sk dlaan)
Alad) e aal s Jsrill 50035 e Leiadl Ja¥) 5 puad SBY) e e sa s +,T7 Llaiad) Jabes
da dael )l Alleall o llal) 8 paall o) Al ke dlaiul) da jo cialy LS el )3 ¢ Ul
DB selal Ga U Al 3add) dansie o il eal il oS LS L T e L) 8yl
Ao o A Dbl LA Vo8 (s il Al )31 Alead) e llall aaa e el 50 L)
A Gomm e ) s Lee Aitie s Rdn il 0 i V) DDA L ans Joawl) &) ) sl
gladl b Al c¥ase ga aall ) Lely3) Alead e Gl DA e custiey il il
On daY) Alsh 3Dl o ) . %0 saiy ol Al ¢ i Y] (s siase 3 535 el 50
O i EDE e JB Y iy ) zlind (5 jeaall el )3 g Ul b Allead) e allally Leid)
Jare (mdds iy el )3l glladll 8 4oy Addas dee b B8 ) L) 80l ) sa5 (S

e el 3 Alad o QL) (a5 eday g e Sl A sk ) g 13 65 el

el L) Ve 33 Jl G el 3 g UL Al Aol oy
Seiat) ) il Al sl 5% s A Aed) 3 Sl sslely Gl om s 5 (e

et il st 2y ) e il B el st DA e ¢ el 30 gLl g petinnd

WQ\JL&L&\J&\}&\AJ&:\L\JJ\&MU\@M\C'.\)@_L\C"_u;c\Aﬁcw‘)ﬁ\d&uaﬁ

Me\m‘i\hﬁm\)}\ Qb})“\@)m\}“a‘)})acmPﬁ\ é...\s;_!}:duﬂ\ ubg.u.u\

. Jaadl

el all

. Adlide dae) ¢ slanl s Aalall Zanill (5 58 a) Sleal ¢ (5 siadl lasy) QS L)

2. Kapsos, S, The Employment Intensity of Growth: Trends and Macroeconomic
Determinants, ILO, Employment Strategy Papers, Paper No. 12, 2005.

Y e ¢ ol Y il s Ael 50 5 55 Y T e el )30 Apanl A i LY



Yy YeNd siabiw — G daml) = g pdad) g alid) M\—(ﬁfﬁ\)m At 4 paal) Aol

4. Griffin, Keith, Macroeconomic Reform and Employment: An Investment-Led
Strategy of Structural Adjustment in Sub-Saharan Africa, International Labor
Organization, Discussion Paper 16, Geneva,1996.

5. Abdel Latif, L, Investment Policy, Employment and Poverty in Egyptian
Manufacturing, in Egypt, CEFRS (Cairo University) and SFD, Cairo, 2001.

144 ¢ i el dimalall cle glaall o) g0 ¢ KU gala®Y) Jilail ¢ 5 daa e .1

c Y eevesoalEl ¢ Cuaall QUSY o ¢ Ad gl 5 L) ¢ (LK) pee s LY

iy Ll B sl Rnge o(ilend) il g 5okl Y < LY 5 ¢ lae taaaiA
Y444 (0 N — glae

- iV e liaa ! g daladl 2imill 5 S a0 leadl ¢ dlalall 5 ) Cuay L9

aslall g Lai@¥) A ¢ V) sl ¢ peae A AU (O 5S0)saga) aridl 2o Al LY
VAAQ iy ¢ 5 alal Aaalae dplund

Lo JSLE 1 5LEY) e sl ) e ALl Gl € B30 Al ¢ (5 et Bl LYY
XN ¢ el ¢ sald (idas e daals ¢ Ay el Jsall B

¢ Agall ddadlay ol ol Jaad) o callall Al A o ¢ oiid aaal bl 2 Y
CVAAS ¢ A il daala ¢ el 30 ALK« o) oS0 Al

13.Addison, John and Stanley, Sibert, The Market for Labor: An Analytical

Treatment, California, Goodyear Publishing Company, 1979

14.Greene, H. William, Econometric Analysis, NewY ork: Prentice-Hall
International, Inc,1993.

15.Philip Cagan, Changes in Cyclical Behavior, NBER Chapters, in: Changes in the
Cyclical Behavior of Interest Rates, National Bureau of Economic Research, Inc,
1966.

16.Milton Friedman , A Theory of the Consumption Function , Princeton University
press , 1957



AR ¥ Aac) Y ddlaad) | o do Ll dalad) )
YONO YN e e [A4) 5 A Gl § el Al 7 Ll ol i it (V) b Jsan
) dalad a “ald A bugia | Al Gl T s | ata Ly dalad | Jwe% e Jasd) § 5B
L) L Jalal Jalal ) . 2 il ! . Js it ,
. ) : ! ie),3 EL | Alsaaa | GAy | g T g i
e &3 ¢ e &3 i) Laga) ida) G sl £ Ul 4 Jﬁt Caldy | e
shial sl v sl J o 2 o : Oslall 2
il | A JAsia il L /i) L/ i) il A Jblall A e A Jblall ol SN dals
14.979 3.67 13.56d 5325 66.66 I7.702 1.670 7563 13.92 12 31.915 5093 [ 2000/1999
15.282 3.63 13.628 5261 67.761 47144 1.678 7434 14.03 13.5 4.972 5.156 [ 2001/2000
16.291 361 14.825 5.672 73077 47031 1.607 8325 14.35 i3 5.010 5219 [ 2002/2001
15.581 397 16.965 6.398 86.21 52.402 1.833 5.604 14.47 14.5 5.084 5301 [ 2003/2002
16.602 133 19.943 8.965 101.36 60.689 7.698 6.854 14.55 10.5 5.104 5349 2004/2003
17.924 4.39 71.503 9.621 110.917 60.157 4205 6.480 14.01 12.5 5.157 5.428 [ 2005/2004
17.826 4.48 72231 7427 116.539 64.555 5,080 6.819 14.92 14 5243 373 [ 2006/2005
19.185 4.85 73208 7859 123.73 69.635 1307 6.183 15.18 12.5 5333 3.942 [ 2007/2006
13.372 3.86 70.304 7278 110.208 62.712 3.902 4789 15.24 9.5 5.427 6.1 | 2008/2007
12.637 3075 73.053 9,583 127.8 81.235 1.028 4629 15.495 10 5.545 6.457 [ 2009/2008
11.468 3.44 77,651 10.403 130.143 87.62 8.907 4.189 15.334 10.5 6.876 7.328 [ 2010/2009
12.546 531 18.843 10.018 130.141 86.731 17.091 3561 15.622 10.5 6.81 738 [ 2011/2010
13.209 45 20.868 10.761 144.541 103.405 10:411 7.903 15565 | 1175 6.39 7.104 [ 201272011
13.444 3.471 19.879 10.923 140.848 107.581 8.541 4185 13.49 13.45 6.85 7662 [ 20132012
12.255 3.473 71.286 11.695 146.055 108.943 9.825 5,548 13.696 3.2 6.81 8 701472013
12.115 4.25 71.880 12.088 141.234 106.258 9.708 5.903 15.8 11.5 6.9 8316 | 2014/2015

S g ¢ e L3538 DA Lol agslalial (sl L0 clasid g el o1 5k 1o 5830 o (00130 peainall S ZHS AREL Lo g gana 0 1 0150 Dlga]

ety

slasy) g dalal) dimill 5 38 ol Slgad) (e Cuwa g Cman 1l
(h\o/\‘.\i—\‘.../ﬁ)bm\‘,m.'\dﬂ\uul.ﬁl\ GSJA-.\J\ Gl yaiial Ay ekl g Adedl) ﬁﬁ\ (Y) (&Jd\,d@

A DU B s pae gl ) @D o 1550 ) D Aaad (3 (e (81,30 Dgu) Aad

Yoo Vet Gulad Aoy oulidl) 2800 o 48840 A18 )

S0 L =10 ) e 100 dalel al S0 Jaall 5 8 R R S
agis ke 4gis ke Liuafagis AN Jals ¢y silaly Jals ¢y silaly & giaal

SRl ol | Lladl a@) | S ) aRl | Atedl a8 | 5iRall a@l | Gledl 4@l | 5l a8 Lladl) o) 58 ) Lladl) o)
13.38 7.56 78.92 66.66 5.37 5.23 5,01 5.09 2.18 4.92 200071999
13.62 7.43 80.24 67.76 5.35 5.26 511 5.16 2.21 4.97 200172000
14.28 8.32 88.73 73.18 5.65 5.67 5.26 5.22 2.21 5.02 2002/2001
14.68 5.60 87.32 86.21 6.39 6.40 5.37 5.30 2.06 5.08 200372002
15.86 6.85 94,73 101.36 7.61 8.96 5.50 5.35 2.12 5.10 200472003
17.09 6.48 100.80 110.92 8.01 9.62 5.66 5.43 2.14 5.16 2005/2004
17.72 6.82 100.82 116.54 8.26 7.43 5.77 5.73 1.86 5.24 2006/2005
18.39 6.18 107.69 123.73 8.87 7.86 5.84 5.942 1.78 5.33 2007/2006
15.69 4.79 110.27 110.21 8.45 7.28 6.09 6.1 2.23 5.43 2008/2007
16.32 4.63 116.16 127.80 9.48 9,58 6.06 6.46 2.03 5.55 2009/2008
18.71 4.19 121.08 130.14 10.63 10.40 771 7.33 2.15 6.88 2010/2009
20.46 3.56 126.10 130.14 10.57 10.02 7.41 7.58 2.93 6.81 201172010
19.54 2.90 119.58 144.54 10.94 10.76 7.25 7.10 3.33 6.39 201272011
19.79 4.18 121.71 140.85 10.95 10.92 7.81 7.66 3.49 6.85 2013/2012
19.73 5.55 129.33 146.05 11.32 11.70 7.86 8.0 3.49 6.81 201472013
19.59 5.90 133.52 141.23 11.18 12.09 8.09 8.32 3.36 6.90 201472015

dalall (V) by Jgaal O Aaadl) Gl Cuva g Coaa 1 daal)

Jg¥) bl GSJA.IS‘ Y alea < ass

( )?EJ‘-L"‘%J\ Cra bpdtall bl Cua g e




yrqe YN siaiiw — G dam) = g pdad) g wald) M\—(ﬁfﬁ\)m it 4 paal) Aol

The Impact Of Investment Policy On Agricultural Labor

Dr. Doaa Mamdouh Mohamed Dr. Ekram Ahmed El-Sayed
Dr. Yehia Abd ElI-Rahman Yehia
Agricultural Economics Research Institute

Summary

Nearly half of the population, which requires the provision of appropriate job
opportunities for the largest possible proportion of newcomers to the work of rural
youth market in the areas of direct agricultural work or areas and activities integrated
production and projects. However, agricultural unemployment rate is about 11.5% in
2014/2015, a relatively large number, but the danger lies in the fact that the low
operating rates or imbalance between supply and demand for agricultural labor is the
other side of the problem of under-investment and the rate of development in quantity
and quality and inefficient distribution pattern which requires reconsideration of the
overall investment policies.

The research is aimed at analyzing and measuring the relationship between the
investment, agricultural labor, so by measuring the long-term effects and short-term
investment on employment levels in the Egyptian agricultural sector (represented by
the demand for agricultural labor), and measure the speed of adaptation of
employment levels in the agricultural sector for the change in size Agricultural
investment and thus determine the time required to clear the long-term effects. And in
order to reach a package of policies to raise the level and efficiency of investment in
order to achieve intensive growth in employment.

The results showed that the degree of immediate response was higher than the
long-term response to the demand for agricultural labor to change in response to the
level of investment where amounted to respond 0.66 coefficient It reflects the effects
of short-term investment to increase employment and reduce unemployment in the
agricultural sector function. Degree also reached a long-term change in the demand
for agricultural labor to respond due to the change in investment towards 0.60. Also
confirmed estimates that the average results necessary for the emergence of the
effects of agricultural investment on the demand for agricultural labor size of the
length of time was about 2.4 years.

So the speed of adjustment or automatic adjustment, we find it during the four
periods were weak and low, suggesting the absence or weakness of the mechanism of
adjustment, which responds by which the demand for agricultural labor or the
reduction of unemployment in the agricultural sector for the increase in the level of
investment, where an estimated mechanism of adaptation to about 15% . Meaning
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that long-term relationship between the investment and the demand for labor in the

Egyptian agricultural sector needs a period of time not less than three years to lead to
increase investment to create real, lasting jobs in the agricultural sector and thus
reduce the unemployment rate in the agricultural sector, and that the mechanism of
access to it going at a slow pace does not fit with the desired growth rates in this
sector, but that the slow adjustment mechanism reflects the slow adaptation of the
demand for agricultural labor with the surrounding agricultural sector in the light of
the increasing agricultural investment rates of economic changes.

Recommendations:

The investment policy have a state strategies for investors to stimulate towards the
agricultural sector, by selecting the college sectors and sub which generates output
which jobs growth than others, where the results showed that the agriculture sector
when faced with investments can accommodate employment and achieve its purpose
, the need to invest in agricultural projects-intensive element of the work.



