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Using the Event methodology in testing the information
content of sustainability reports: An Empirical Study

Abstract:

The aim of this research is to test the informational content of
sustainability reports issued by telecom companies operating in
the Kingdom of Saudi Arabia, namely Stc, Zain and mobily,
using the event study methodology by studying the impact of
publishing sustainability reports on the trading indicators of
these companies in the stock market. The publication of the
corporate sustainability report by the end of 2020, and the
results of the study indicated that there is an impact of the
information content of the sustainability reports on the trading
indicators in the stock market. The Researcher recommends
directing investors’ attention towards sustainability information,
and not focusing on the financial performance of the company
only, and thus encouraging companies to disclose
sustainability in financial reports and standardizing the form in
which these are prepared for companies listed on the stock
market.

Key words: Sustainability reports, Accounting disclosure,
Event study methodology, financial reports, the information

content, trading indicators in the stock market

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
122



A dipa sala hlallve aaw

Gaaall alad) HUa¥) oY)
Glael 8 clGal ddadyl e oo ZlaiVh olaa¥l alp
Sle aliadly ail lpeally Ll Al clolls dolady) clylgy)
Byasiiall Glalia¥) Ll W) ol slae] jelat Cua (ducalal) d5aall (g2
Ot ) Dl AW Gl e plad)) dme e Cpeddidl
s 3y Ao Lin¥ 1y dpleai@ly Aind) BV et ) Aduaitll Ciloslal
el (S9B HUa] agag adeg dacghaill gianks o s3sal) 3 ddlnil) )l
G s sl dgra (B aalie My ddaluay) nlE sl @lS)all
o el aleal) IS Aaliad )l €] Sy Apalal) LG g
O and) simy Cun clggalss ) lbaatl) Cu 35380 s3a cluhally Sl
S o) ey dgraalaad ZLY) Ja 4 i A5Al L) degal
slat Lah Alggs Caed asll AN K1 gl Lueal ld Lol
el Aabladl) lasal (ST de gana ola Liadl dlgie Lol Gun (el
S daly G dalud) e il Hlddl Gl e Gl
Uanaddl ddhida)) dalad) Claal Clegaas o cllhe heinl Jleet)
pay allall Ala e dS& 05O el b Cghlany dalmadl 3l
n sl e ald Aalnl Y KA e suliie Uagiia Ogules
Cojlaie pzg suaa JI Y Ll Y Adaay) e Lol b cly Gl
coxS s N alsall ddle ds e leale
g aag o dee Y o ¥ 4l Joseph, (2016) S5 LS
adliud g ) ae Jeldl) 18 o Cus cdadinag 4%y e Jeli Oy

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
123



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

Al cydisally Cargindll JLal el 38 e e by ¢oladl Lo
o 0B el s Jal ey dudlially il e 5l GlliSy duaall
Jie Aaled) JEY) s dadiidd) e aay Al clleadl 8 el
(Kaa 2 S ) JleeYl ilasal Aalad) e dlaladlly ¢ cblidlly olgitilas)
O Jsill (Key cdalmia) e 8 lgie 3580 meadly Gl gt Laes
Ja 2ol cagia 38 4S540

Gliel & 5L e dalnal) ) daliveal Gaaiill asghe caniS) S
Loaiilly Al cilalaial (pu sadl)l 2w Glay 1987 alal Brundtland i
aseiall 122 S| 3y ((Bebbington & Larrinaga, 2014) 4,
dle U8 Ladas asy A sasial) adl Jonill Al sey Al (e 13
s (MDGs) 4l adlay) alal) saaid) add) cis cua 2030
bpgls & ally (OECD) duelaa¥ly dulaid¥) doaill daliia lgieias
Bebbington & ¢ (SDGs) ialxisall dpanll lhaa jde deaw ) Lebasig
b Al datil) Calaal (g el Cargl) Jisis ¢ (Unerman, 2017)
ex F @lSdlly losSall dplady)y Liadly dpelanl) bl Guuwas
el el ticaal) datil) Cilaal of il Gie3 IGAN Sy Sl Allal) el
AAalnay) ol PIA (e Basial)

oe SGE) lpnsar (2SS ) Llaad) & Aalnia) )l dlac] o
leha dam Al adsell o delas¥ly ddully oL@yl Loyl
o ¢us (Global Reporting Initiative GRI, 2019) sl & )laal
s kil oY Wiy Lelas) dlggue Gl Gl Llaall @IS,
S Cledinally i) B jEl sy Siglilly ) s Sl el

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
124



A dipa sala hlallve aaw

el Ao € (8 s 8 Al HUal o odinlll Jaa LS elgad Jasd
AL Ly lisg gl 8 lSHall Jagud) ye Cigal) maly Cua IS,
Jari Wl codi @ dedin FL) QAN G Al L OS dlg 6 )
ekt M) Jogusall e Cigall Ny cad Jand (53] adinally Al Gl
Johari & ) Jishll adll e lgiad e Jly of Sar dlaill S,
(Komathy , 2019

Al lghdal oo Flail clal) Jloosuliie bl cluag
liaglly @lesall JEall dae o) cilubuad) sailia aay Cus cddaaYl
Oo Aalain¥l e pladl) el () hainal (leeadly dl Lueudanl
(KPMG,  iup ki dagasi)) (ool clabudly &l aag Pla
el 8 allall elad] paen b Aalil) e zlaty) clilie o 2016)
S5 oo i b o alaadl 5l SV 2013 Gl die Caval) o S
On il () gap L gpebidl 8 e diagjie 02 Zladl) @il
s Jial dandll 3))gall aradd il o LS JEeY] 3pae jolais Ly culSall
G "luad) Fladyl ) wlie IS8 38 63 nypn Aaaly s il
dalad Glaal 253 o el Lalma) oY Calgl) agdll aud L Wl
o oy bl A suke Glesles Guaied) Jie AV Gad))
axity (SEC) Sl claaysdlly Al oY) & ot o qajiiesdl)
O b -l Lalad) ZladY) Adled nlie e 6508 Aelnia) e 7 Leadl
Gl (saige oad clajally LI BLeY) s Caya Bie e
Slena¥! bl Al daladl Jlees ddlsial) daeal Jea cliidenl)
(SEC, 2016, P:205) "s)siiall casgusilly

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
125


https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D9%8A%D8%A6%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%85%D8%B1%D9%8A%D9%83%D9%8A%D8%A9

A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

A ) Al Bl (e A1 Galdl) AdnuY) b e 138
ae 3y A daliad) Glaal e el ) L) ol Joasi DA
oS an ) gy lSs (DA e a2l el le e Al S
oo Al Jralds cclabiall o cilie Bae ) @hdall g algha #glin Gus
O Ji Jae o) sl L gil) Cilasleall pe Jlall e L3l
((lebanyly Anlull ageylly Jolaally Ayl oY) cilpdigay Alall il
lelaly lae g 4 Aalnia¥) e o Ladll Laaal) b Fal oyl 138 2
JlaDU Al 3kl A3)lke 4553l Jalal) dalnia) ool J& 3 58S
ISAlL Lalall cusll adlse le dualgilly (Dhe) il das o ol
o8 OB Aalall bl dasly ey Adilly pelan¥) Cllall e i8Sl
Binsall Cilalal) e daally Aijlie a S abiially Basially Jalill dalsia)
Ui e claglaall o Jpemnlly dhall ddee oy of 4ild (e (ASSially
(KPMG, 2016) (et )l) dsliadl Cilaal
sduanl) Al

Ldalal Gl el bl gl Lalai@y) sasgll e caa
G Aalnia¥) ol s clangl) eldl anil AU ol e duslally
Gl oda e Zladl hage Adll yes Al cilashed) e ggias
50 b Ly caeLaia¥ly Al ddul) calsall o Lol 8 dbiaial)
Ghdse Slo il Sy LI ll saga cpwst & dalna¥) )l
bda Jio z il gl Led € (ailn ollin olld pay cduaysdll & sl
gy A8 i o oSe A i Jlaal ol Osusall dalaay )
(KPMG, 2016) dslad)l Clas el o¥gs halaall Juadl 5al )

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
126



A dipa sala hlallve aaw

ceaiall Job Jiliall 8 L) 3lsY) G (b ASHAN aimg Gauens SIS,
g Y Al rag ¢ ByuS dpdug Alle lge allaing dbaa ol o8 dlac) o
& ey Gsaig Y ol il s3gy ey daliad) Glaal of e maly il
Gle Gap i$d Sl cpa i AN Gan DA e daall 13a e st
G An i 4 copral (G asll 727 Dowiy ek e G
e Weg a8 s Lalias) Coca—Cola 3y g ¢ 2011 Gudace
Ll iyl i 4d jua (M) agdll B 73.55 Lty anh s g dile
e Aahsin) )l JlaeY) wilsal el Lagh o8 My 2013 gt 3
Al o3 lan gy 5T @l Ml o clal el of ala
Al HLall Gralia (S8 @SN Sinty lubnd) aibaal alals (<5 macns
eubal S dalnall pls Al dplas e Jadlly dla il 1)
Yo "5l Lkl Gk oo gl sad s (b ES Jeadl il sl
(Cone Communications, 2015)"Laxl’ 2yas (e

o oty dna¥) el Slested) (gginall laal aaed Tk
e agaa ) Al cluball 8 AW GheY) Gew 8 Jelall clydse
U8 iaal dapsll ded 3y dalp G Gl e gl (Gl
&b Alelal) VL) Gl agadjlandy Jglall cillae aas AN dalxi!
o3¢l Slaslaall (ginall Joliny all Cnll (8 Allil cdangaiall duijel) dSLaall
Paall aslall e L) DA e )l

zladY) Cligans gl lasleall (ssinall duanly dalis¥) )l aseie sale—]
Tl

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
127



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

ol Slegladl (ggindll e lady) Gaal dnwll Laal) a2
B (e 7 a2l Jolt 3y Sl Dilaid) g2y @I Lol
faal iy
tdiaal) (dan
Giaal Sleglaall o)l A1 Gl 8 Ciadll iyl Caagl) Jhay

Aupal) ASkeal) 8 cVLaY) @l el e daua¥) e e o Lyl
Glhaaal) 8 Miae 2020 ple DA Laysdl 4 (Ste,Zain,Mobily) L sed)
sigl ‘?_,uju\ (s inall Lsaal aaail ey Jolatll aang agady) Jlad 8
O degana )l Ciagll (e ping cdaysdll (B Cppatiaall doaally Ll
tdac il Calaay)
Adna) )l geinag asgie Gl
B OAR P VS R K RV PO o)
Aalniay) )El Slesleall (sgisally dalsll clala V) (-3
Adnay) o oo 7 ladYh Laldl) COIKE G4
O JS dading apsdl 8 Johaill i Ao Aol e 53 o5
ol Sllee anng agal) e
séiadl) daal

ol — Galll Gilagles agan d— Gl J8lg) e and) J3a ey
Aal i) ol legleall (goina) Guld 8 Gaall dangia pladial culgls
b ) 138 Geal (aSiy dayall (B agad) bt daeSy Sl e oyl
saailal) Lalasl)

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
128



A dipa sala hlallve aaw

ool Slasleall (gomnall goage Jolim Al AL Sigad) o iy ]
LSl Al
Al icea) Laatil) (e Asalaall dllall aagill go Gondl g gunga 3il5ie2
b A ol e (LaaY) Z L)) ally e Cayaill 6 aals3
Aagrad) Ayl ASLadl) & YLy g Ul S8
Slaglaally sl julad) g e Agiual) cileal) dad] b 2cluw—4
S Dlaslaall 58l L) ol ajes alae] jUa] gkt L asaelas )
Al Ao Laa) L@llsine sligll 8 Jlae) cilalaia 8538 a4 2elid
O] i pliinly GISHAN AaSsag
séuant) diagia

Gaall Ay Lagie ai Gadl s gl Gadll Gl lasy
arasd g oJlga¥) AGE Silad b maly Gl o agiall a3 padiudy
‘w@b)@&w&hﬂtg@hﬂlQM\@\ﬁw
S AN age yra g8 GIaaY) @l b plaana) Ll ) il
Ly sa aall e Auyp Cpd oS daaysll 8 Al Jolall aas
(fomub e Silse) Cladgll Golaty Lo Joltill aang ageall Jaae & iyl
bl ) Al e Sleall g la) g o(iaall 8380) diia) 58 (52 o
s il Gl € 1Y) Lo aaas ) Gaad)l Aulp duagie ey LCaaall
Galll Kar 138 (a5 cle diaay Lasipe Jolall pas gl agall e B oanda
Gl o) sa Giaal) Ay dangial el GaliY) Lal) duaal i
sl e Giall i1 (i (Jladl) Goadl I il Ylad 05 of o
DEE Adhe @l W omessn L) Joll sy 3SA0 gl leud

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
129



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

ehal (s 138 (Wong, 2005) Lo 8yead 578 DA Saall (galady)
T Gaaall Ay
N8| WP LEREN RNAS
caaall aen Leg Caaally il Mlgs aaai—
) 5380 8 bl aladialy cilededl jaie
(Gl 538U & Lelall e Slgall (b
Aanhll pe dgall aueni—

Giadatl) Sl e S 8 adie slal g Gl Al zgiag
G s e eV L) GlHal anay) oyl e (el dus e
Ll hlai cdaayoll (& gl cibilee aang agu¥hlaad AS5a e fis of oSa
AaSong daelaally Lanl) dulgiadl o Fladi) (griwe Gyl 138 diging
Sl eld 8 Caal) Aup peie ahidiul Gad) N sk ) (Sl
sy gl laniisn & Aol lls ezl Slegledll (gginall
s 4 Joall Gllee aang aged Jledd ASn G cbuall ANy
LY laty)

desane 4l Adnlll ol Slegled) (grimd) Ciags 3
dgiaall GabRY calide ) Ly o AN Bl Jolas S lagledl
) elV g LaSoall (ssine ol LI 3heY) 3 (o patianal) diali g 3551
ol lasbeall gl jis el 138 ey (L) GBsing o LaiaYs
Ayl i) oYL )3y ciladgs dalni)

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
130



A dipa sala hlallve aaw

tdaanl) dgaa

oo zlad) Gnal lasleall (gyinad) S gl 98 ) (e Cingll G
Lod D Casal) dgas (8 cdaayslll & lpall olaf lavinn 8 Ao )l
— &5'\-'-'
LSy Jaad A 8 sl e Ll candie) ¢ Gaall A giagal) agaal) — 1
Adn) s e Lol 58 PIA agu) Jgl
Aalad) VL) GlSya e daadall Lol i ¢ Ganll 40lKd) agaal) =2
Mobily 5 Zain §Stc GI$Hs Ly dnganl) dupal) Skl 3
Crgdd el dia) 5y e dogdal) Aahall peaid ¢ Gaall Aial) 3gaall =3
)3)1.33 e CL;AA}” d_@ | §)35) Al J:l)l.;ﬂ (e CL«A&‘}“ C:’JU djé
ol e 7 ladl) e W g 2020/12/31 N 2020/12/1 e dalaias)
(2021/1/31 N 2021/1/1 e el
sual) audats

2000 Jalail) 1) dasesdi 5 4l yh A LSy Candl o (gl
Candll alad) HUNY Yl
Ay Cilicad Bladly daludl il < Lol
lgie LadY) Clignag Aalna) )l Lale Ul
Cilydise Ao Aaia) il Slasteal (gl 53 LAY Al dady 1lad),
dayodl & Jghuil
Claasilly bl LAl :luald

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
131



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

dpal) clua @ GULa)y diuld) Clufpal) s Ll

Osiiadl a8 52 (Vanessa & Michel, 2012) duly clglie
o Bgale I dalial) HylE s al) dua (A€ duyy tdaluiay] )lal
S ool e gsill 138 o diia 55 68aY) Gl b Lajad) Jeall alaee
b Glsad il 1Y L Jon Vil Gl e 22 B esh Gl e
Jpadl 138 Aallae dapall 038 Cilglag Y o Jlae¥l b plal s3a 23k Jlall
ey ¢ gyt duaysy (A Aapadl Lall A (e die e alaeYl
23 aeXi . lay) < N e gail 138 (g 0k Gpeinall O ) bl
saniall adl allad) (3lially chuallall ol 8y0lie (fia clpabaall dueal bl
ol sk e S5 lly ¢(ISO) wbaall dgal) dalasall gmallal Sl
Clagi Al ZE % o (Ka Aalnal) e zlail g Cijine dugaang
Oe gl o i eshll ASEN A digad] mas Aler bl Ll
cilaliady)

piy and b A Al daalyall 50 bl (N (2016)c s dlyy cibaag-
e Al )l e St diaal N dahall cilag adg dalnia) )l
sl A8l Bgad Gauday hlaall dns ) Qg dlly )l aalall J8
ool b Al Aauly gie maidl Gilashad) e A& clacaly Cpasiicd)
daaball Slizag 3000 a3y Joall Zaahyall Jlaas sls L gun (B Lgialaicd
Jee e 5i5all dalsall (g A gane Aadydll Cinang Liad 3000 a3) (5yendl)
Sl I Al duhall craliy Aaia) ol gasi 4 )il aall)
ool pand dnaal ) dayell & cpllaally Guaglall Guabal) el (e S

REALSVAP- R
2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)

132



A dipa sala hlallve aaw

G ) duly dmgie e Xiong et al, (2016) iulp el WS -
el dalsill daie o I Zlad)) sey Gsudl b 3y dijes
eJahaill il emial) andll Gaall 228 ahy)ll Caoa Gaiaily o Sus))
L) ol e 5apas (183) e ALK die o clilall oda (ggiad Caa
LI pylal) s Plef gy ) 13t LI ylal) daey dalas diey
gz o AR Boull Jod 353 Luhll 028 cumjes ((ASX) Dlely
Aahall clags My ¢ elanl¥) dualsill adlge e Zl ) (e 4
O M Jug e LI plal e ~ladY) of ) sl duagie sl

Baliyg allall SLEm e aall DS (e @l st Glaglaall Sl ade (Sgina
Slo AW el e ZladY) o ) bl c)lal WS cagud) Jolsi aaa

o3¢l dmyll laiuly Claglaall a5 o acly elanl) dealsill adlse

el 398 Jamag Jghill aaad HSY) dagiall danl) s Gus Silashedl)
Crady (Al sty ol Jlall Zlabdl jugi aladin) o) ) ehall il

ol sl Jlae 3 5aS dadluss dudyl) 020

S Al Gl ~ladl B el (2016) dalde dulpy cisgiuly
sinall a2 Cargl) e gaiaily ¢ W il e dalnia )y (e peae
s b Akl gl (el 300 22ed g SN adlgally dugicall )il
oo o lad¥) (gine O 3D LAY ellyg 2014 L) 2010 (e sl D
il aas L Cppiie 3say sgen b cllly ol ) oY)y Al
Gria O A Al @it eyl 8 i) cblea e olSa aang
Babaal) bl )Y abll daall (e ~Lad) jdgal By dalial) ge 7 Lad))
3539 (o) Aahyal) mils il WS %10.7 &b 3 patdie ela il duallal)

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
133



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

S el el e 7 Lad)) (givn G dagine Lyt gy dulag) Ale
ageY) (s Jad 353y dilec Al Shuili et al, (2017) 4wl clslug-
oo Al delad)l Glubudl giila praw dus Adny) ol e 2ASU)
O 1Y) L s Gl Gl Gl aap cclall Aalnal) el e 7 lady)
Cinag Sy cdaldin) i dac) 8 ALl (68 g2 ol A o)
and DA e el ! JlaeY) Bloe Jon Jall agdl) Gu3e3 dulal
Gigis ecuaal) Aahy aladialy ellyy Ja¥) dlishy syad o pdiiall Jladl 249,
Al )l ey il gl e aga) G Jab 3y Al sl
o2 Jiajlaal Jon damphll e agul) Clvile hip Gageadl 4ag e
Gl Jir oY) LUV 1ay ASHAN Aelsicd ool Gulag) Ul el
Jushall (gaall o asl bl jeliig g8 Clagles L b Jand ) ISl
oo LAY el el Al danal) s s ) @l anas
Cpaiunall mansiy Glasleall Alad 3a3 Aalnial) e o I okl oda
Als e gt Dy Zuhall oda adin . aga) s 8 Aelsic) Clasbes oy
Aalal lubaud) ralsl dage DET adis cAal il e ¢ UYL dalal) Jasl)

Al ) )l jojenl mAlgllly calubuall aag dus (e
zladV) (ggine o 3i5all dalsall laaly (2019) cqusiay dulyy caliy -
e AaSeally daclantly dilly dolaid¥l olol doduwy) Luslae e
oo GRLGA ahll lajlacsls dalia) (o 7 ladll Ludlall spld) laia
leladll (1 (2017 — 2016) dsiad) ddld)l el goae dilas Dla
2l gy cilelad 8 lase aldly 3hell Zdlad) GheY) Gsw & Alelall

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
134


https://journals.sagepub.com/doi/abs/10.1509/jppm.16.112

A dipa sala hlallve aaw

Ssiuse Cina (e Sbad 2l o lad)) (e 8 cplo s ol du)al)
Gl b Al ~lad)) Cladaiy gladll ggi CDEAY @llyy ~Lady)
i I Y Bew A Al GSAN aen daball Cuagl
pl ady Ad Jlug Ldnay] dwlss ge zladl Laldll ol
Slaiall 4 paied) (gakad (lacal cDlgadll

& u Al Johari & Komathy, (2019) iu» cdsloy -
Aaltid) ol Gl 5 dg (Lalle 6 dapaal) dalall SN elaly dalsia]
GRI [} ) 13kl (gl S sde) Osisd) zlad)) Hdge alasialy
Jaes L)l s DA e A58 el ild 2 L cgginall s e
iy (ROA & ROE) 4SLd) s Lo 2ilal) Jansy Jga! o ilal)
OS5 (EPS & DPS) agudl e cilasjsilly agaall Ly ESL) (g anis
Lin EPS 5 ROA alasiul aie 4540 bl dulay) ddle dolnul )\l
Aaga et Al dDle dllia cilS DPS 5 ROE laaia) oL

W ge omladll Zlall (g5ine 1 (2020) qlla Ay il -
Lol Dage Caldl jsh My Luell LolaY! el led o dalaiay]
Lolaal) 4 puled Gy dolticedl Loatl) sladd palic Je clld & Jadias
Lol Alae yulas SIS (AAOIFT) Y| Lld) Clsusgall daalyally
bl slaie) & My (paadie e g Ui @il dalsiul olis (SASB)
L)l (ggiae dilas il colal a8y (2018 —2016) e 553l (e
clad¥l Jse augie of () e L) 1S4 25 aal duig SN adlsalls
Op Lae 35S Gl aag aly Ly %62 il Lduu) s e

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
135



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

Ligins Aulay) 3Dke 35ag I Auhll Ciliagi L elgill ¢ = Lad¥) g
celaY) i) dady dalviay) Hii e Zlad) (geiue O

dalial ol (e Zlaidl Jase 158 11 (2020) o Agbmd) Ll Cdaag -
o slaeVh dalsid) QB 4 Dpeadl da)elly Alawall @IS,

Jadads las e Jlae¥) ol slae) Jlae 8 Laal) dangliSll cfjlSay)
Lalgall a3l Lag XBRL dawssall Jlac¥ )l daly ERP slad) 35l
ol e g lady) ddlady alaii o 2 (S 5aY) i jamall diacinally Al

el 13 dadal mllad)l Glaal @bl e syoa (uaing AN dalsi

el sae ) duyall ciliags 28y doylaiicd B e 43534 e & (g
GO dngis GIGAN ol auiil WIS sany Il Y] ey ol 4l Lea
Ll lhwles oo Zlail Al @lall caaal dy L)
o lellael dphainly il (3 S 90 (e L W cdaabailly duelaally
Jawe b 3S5al dhal oy QlSal Lsal ehal Capy Lad Qushll Jall
By (b aS 90 (e Ll W edleeY) dhiil 8L e Jhean o0 Y Aalin)
o e g YT o \gie LYl ULy # LY Gaiad e AS54)) 538
ol logleal (e Aadgiall dadiall 8L N 535 @ Y ¢ Il 1Y)
e

Laslaad I uleddl alasiad 3 ddjea A (2020) < ad) Ly cdaag
eelad) Zlad¥) (ggie (puai e (FNOT0T) Hbase luaasy dalaiud)
selad Al LIl e Al Sblall 8 DA e Gupaiial A8 ajatg
o5 Py LYl Dlae peady CDLA AT dolee G paindl)

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
136



A dipa sala hlallve aaw

Lylail) gl b cplalall AEY) clils) DA e Ll cliagis ¢ JisaY)
o of A FNOTOT jleall ddleidll ahsiad) aoalsal Al due
g‘a‘ uf)nﬁuaﬂ Aol EJy.al\ ;ch;b CL«A&Y\ Oyl ‘éﬁ ?Qu Q\)&j.«l\
ST 08al gl il LdA) 3RaT B aaludy cusiad) Wl (e
LAl M3 8 i) A8 e B oaalad LS cdgilaasy ddgise
Aoty la o ) Lead Zuhal) ciliagiy ¢ Jlsa¥) Gagdy wdag doyliiu]
Aadly by doelaa¥) Cilall e doloe¥) W@hal za e Jexd
Dashaig Lo L) Lald)ll sakaty dalvical) Lol st & dealuall (53]

il Llesg aLaaY|
Gal el e dadna) e a6 Aifuwa, (2020) ) clglag —
oda b Aludl Gluod sginal) st zmgie dlaie) 23 dg Ll gk 8
2 dlia o Yol Lgaalye o 3 B3gagall ilua) il cyelal g Al
S 2ae 38 (Gl aag AN elal e dalna) e il Jea dauls e
Jedd (Bl (AN elaly Admal) ol Gn dulsl e aluhall (g
ROA) Zayll Gaulie Ogisld) lgantin Lo Qe Al L) V) (onla
ol e wablhlaayls ((DPS 5 EPS) ASLd) (gia anits causiy (ROE
e aliay) O CLA&:}{\ ).'A}A k._ll.u.\é ‘._?A (GR') Z\:MS\JJ\ J:DLB:A\ §)J1,m
O Adnia) e ~lad)) (gsie of Lad duhall sy dg ¢ gginall Jilas
Uy Aaadle 55 (gAY dadiiall 3hlialls 43)lae Laal) 3hlidll & Liadiie
Al aang deand 5 () g adl) Jon Bagasall Cilua) b dangiall Ciguall
ol Ll Jes clahall e e shal Aahall Cuagl a8 ¢ UM daadioall

el agiad) Cpeatl) e 3l @lall el e dalnaY)

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
137



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

JN) e ddna¥) e ik Nzekwe et al, (2021) duly cilglig -
Ciingg 2019-2008 (30 Lypas b dsjaall dpelioall ) iS58l )
¢ Ailad)) Al dedll e Al el b sosall asg e Al oda
LolaY) yll) iy ddliadd) il Aedl) e Lelaa¥) plall il
(11) Jkoay daslgd) clial) 28] 4 aladiud S . Adlcadd) doall Ledl) e
Ly (A dajie dpelia ala 455 (15) (e desann (10 dpelia palu 4S54
Glbleally 5l e lle Jseand) 5 g duasl) duhal) clily aladil
oWl o bl caell My 2019-2008 il duall ST Lgil)
el o € Slad) Lab Ll Lalai®¥) lally L laal¥) lilly 4l
las 8 Auhll s3a Cuag) 8By S5 (grie die gl o diladl) duawl
g il Bpalal) ol DA (e ddl) Slabad) 3u3e3 59 i lgaal gl
A Qi by 3aYls LagleiSall 8 CHISY) DS e 3)lsall /a8
Lag! L Labaid¥ g Lo Lain¥) cilisnilliuing iy cale JSa Al sl
LaasSall WISz of any Load Ailcadl) doall dedll e il o
o lerandd 2 ey Lol Gl Jing Al Glebiall Bujes Gl

Ayl e e o Lady!

L o dahal sda Sp daladl clahall (e Galaial e

gy Byual Jadll 25y pand DA e i) i e 7 laidld (552all
Go Al na¥) i e g paliend) Djgaal) daliadl) Glaal degendl da¥)
Jainall (o 530 e Babal) LotV il of Cua ¢ Gall zeie Pl
(Bmdall e aeu) Bl gl) Gueiud) o S (g8 LBl W S o
Gany Y gVl Slead e oda Lalnia) s il of ela oy e aYlg

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
138



A dipa sala hlallve aaw

Ll e i b cdaghl) gaall o Wl oSly uadl) gadll e L
2oy Gllyy Ahna) ls s ) SIGAN Aadnal) ehl agal) ledd
b LS Aplud) Sluhll e lagleal) (e b
Glaals 3580 Gy Glasted) 3l pie (e 2all B ddlna) )l dlled-
aliadl
Ll e Adma¥) el e CadSl dage Ay ga AdmaNlpys o=
JAS,al
el Slapad) ailia cilabia) duh e AalsiaN] )l 5,0
Y Al juatl a2l o3 alaiiad lubdl aibay Graliid) e i
oal ¢ A Cilaslea Ay B Jendy @6 delniad elah anan Al el Lo
I Lgd LDA) Lol oS0y dalnal) jile 5 dejles 8 g pall Ladd
Oleal Al £ 30Y) e Goaadl () Batinal) Slsall 030 JaSins ¢ jaiane
S zladyl ) alayl ddunwy) ge zlaidd JeY) Al bl
85l

Jeli 4a€ jasd P e daldl S e Al oda calias
L) )l ae (o peisa) ()l dabiad) Claal (e AT degans
o dalna) Glis Jualgill lpaasd 2 ol (Sy wffie (S8 dega di)la a9
IS pands Al —Galll ale sgan - Lupe (oY) bl 8 sdalidle aa
aiy o maa)l ey AdBY) oyl e gudiud) Jad 353 dla
oY) dishy pad JUl oY1 8 daldll agallas G (g i
Jualsil) 138 Jia Osaign Lo We cppaiionad) o) Gun calmia) p)ll 4S540
g Aaaldl) agl¥) el Cilawi b Aalsin¥) Cleglaa (enany

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
139



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

Ly DA e B aag¥) dalna) clodl 3 Gl 138 sl
L) ol Lealall L) Lo ashilly dalnwl ey Jlell e
pda il Gua i) dag e daliad) Glaal Jladl 250 pand xie
o Ol codiiall (o dabiadl Claal degandd Lol ) dudll
tdaliaal) Claal Jad 293, g Lasp 4 Jat¥) o iy (ladll AalinsY)
a3 o Cnlll Jalig ¢33l dalnia) ola) Jin Al il (g i) ¢ SIS
AL 3V Gsw b Anlady) Judl) 253y o ke Dby Al o2 il
Slo I Bl s aunla @A) el abll Bl aal) dalnay) oY
Lol 8l i dalall Clabiad) cailia Ao Cing ot calgiendd) LS
Jael lia ety cAaliia) 8 el talis Ji€ly gl 45l guanial
i) S

Ons L GEAY) luy dblad) @luhall palwiul DA (e
Al cilaca i sl e Allad) du) )
:Ganl) cludad

POl Ginda il daa jLEA) e Gl asd
ol e zladll ddlasl dgiee AN 0 1 aag 1 dgY) ducayl
claly) glad QA daygll (4 Johull Gllee aas Ao daluiad)
Ldgaal) dujall ASLaall & Alalall
L) e e 7 ladll ddlas) digies AN g3 5 angy 1A dua
Aled) b Alalall VLW pllad lGal dapall (3 pgad) e e
gl 4yl

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
140



A dipa sala hlallve aaw

e 7 laly) clgrag dali) yulds duale s EIG

rdalidy) i Ll

daluiay) i e ALl Canladll amy Gaalill o patin

Z Ll cdlggund) Cilascugall U8 e olreal 2 Mo g2y oo Aalna) e
DAYy LelaaVly dola®ly A oW 8 b e
.(Aifuwa,2020)

Sudly ola®) oY) Jon Claglea adh alalipd a Aelnl) e
Aeenall Sl (o o ol e Gl AdN) i ¢ casSally e liaYls
OSar dryhay dalticadll Lpatills dalaiall Al (st aghy et daph & U
. (Shuili et al, 2017)4s)ally L0203 Liaall clgall (< lajlglsl

Johari & Komathi, (2019) 4.d il clly s dasidl Canys Juadl—
U8 Al dueLaaly ddully Anlai®) JEY) o dlad DG Cauall Jod Cus
Il due Laa) Adggaal e Wl 4 e dalsicl) i Caupad 5 gl 13a
O Cun (il Lol Al el o Al ol §f 2au) dudsall oo
leslsn Ll Dolalay cuaad o) 2y 3ad (e e Ll (o Aalna) ol ) ke
LAalaiy)

d8 Oe plaa) g (Jl e HuE 4l o dalnld) i Clpas (e
Aobai®¥ly ddull oVl 8 LA e slal dgguall Clawsal
038 e glaadYly eV bl Al LuEl Jias ADAY)y delaaYly
ol Ll upet 8 Auscsall ddgiune (po DY) Aalia] Jlae 3 dsssal
Al aall adinally cpalisally Grealad) (i 3D cld Glgal) cladss
el dieeall Loatill 38t Cangy eDlanlly LasSally

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
141


https://journals.sagepub.com/doi/abs/10.1509/jppm.16.112

A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

1Al ) i e ¢ Uady) Cila

IS0 Aeoally elanlly Al oY) andi sa el duulae (e gl ¢
Wy ladpal)l JW e Sl o)) ddial)l KD ) s DA (e
Lo aaiad lly ¢ lSHAD AaSon Llady — dpe LdiaYlg duydally 4l — dalius)
daudae o il Coagll Jia & Gag ¢ Ja¥) Aligh dalSine dad 32 ol 010
5oy AlelSie Jlecl Lt skt daldll Cilagleall o 7 LadY) 8 ddna|
Lialae Cangly ) )l APl Gajilly Aia) hlie sy i€l
Cilasheal) aui (Ko o ¢ Bl Doadadll e (4585 o ) - Ly Aol )
Loatl) (3139 A55a] £V ALIS Lg) gy cvin ) Gis Zalsia¥) Cilagleay L)
(SASB, L Lud ddna) davdas Cilaal (ol Kag 13 Al s 3L
:2013)

A 25 dal e cliad) Gl slisd) dsivd e Clagiea g1
IS5al Aahsindy Laldl) (ailly Jhlaal) a2

IS AaSpng il (o la@yly elaa¥ly Al oY) a3

GG I )l cesdioue paes G DI 3T

Al ) 5 Sla

Wl e Al AAl delaa¥ly Al HEY) 5))) dddaiu] duslae (e
AaelaaVls Aad) Jlss¥) agiyd bl oo Db cmlaasll aiiny alud
a1 bl Lol dedy 35580 JaY) dlgh ded il daU)
oSally @A AaSong JleeV) ziliy ) e dalnal) cibaas
daad a3 SASB L dalal) ddnV) Glegiage a3y Gl Lxpaia
:(Leesa, 2018 & SASB , 2013) doxidl deuls oleid

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
142



A dipa sala hlallve aaw

Dlsall alatial Pla (e L) Bl sl ) 13e Jady 1dul) -1
Blall cllesy) DA e o 2 dalgal CEAE 522l e dueglall
Lol oY) o AGAN W pa gl e il ) gop 8 d) b
o Al JleeY) aals o adsy ke aedl 138 Gl 1o laiay) sdi-2
e QB Hla) Joling cdeall elaial i Je o]l dilie adinall
AasSally sganlly dladl Cilaciadly eDeadl Jia ¢Aaatiyll dualall il oY)
Laiilly diprall U Lleay (ladY) Goiny ddboiall Lladl)l Jedug
ccallsdll Jaat e ppally cclaaally colaindl sagag cdlaall dualady)
cedlanll dpagady (ol Jlae (B Aggunall dnlaill cluylaally

Osbasall) AGAL Anadl aleadl Bl aed) da Jolin egdal) a3
) ULl Jadig «Jal) dligh dad wsiil duwsty JoealS (ADEY) G pailaialls
Crilasall Adlss dna laly candl ClBle B)laly ccpilisall Lali) e s
AL Al Bla e sl

Lpdlly Al Lladll ey 2adl 1 Jsliy 10NNy Jeal) zisai-4
ChHISEN )y 3)lgall Balaial lld b Lay (AS00 dadl) 3la dulee 8 dpeLiinl]g
Belil) Gy 8 Lo cclamdhlSn) 3 S ) dle B gaY]
il e palailly aladiul) dls jeg ¢ praaill 8 dd gl

JleeV) z3gat b dlaabiall Llaadll laf el 138 ey 14aSsally SaLEN-5
dalaadl Glaal Cilegane e il llg delival) 8 da3lal) dujledl
Jada 20y . Janll duady A} ol s ) dlcina Adggune 3133 Mallig cauns)
Agall Hlasy 2ysill dbadisg (Adladl Blalg ¢ lalaall 8)laly ¢ aadanill JELY!
Bodylly esilly (Ausdliall ailall Slslidly ¢ llaal) (ojliaiy ¢

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
143



At A 33 Aalaiay) 1 e glaal) (5 giaall LA 8 Gaaal) Aagia aladia

Aad anli Koy gola@¥) AGE) pay e 55 dwadd) aladY) sdag
s ) U<l 8 dalny) dalae
L) i) dsalaa slad 1(1) A8, J<id)

Ealll ¢ cipal (SASB, 2013) : juadl

o i) Glegiass (SASB) dalua¥) doslan julaa alae 238 g

DUl (b dabiia aady (3Uad (e dla 3 Laltind Luad 30 (e Blsf Ao gana
Pl LS dlud) sad) dalni) slad

53] cdallall 5ylal celsgll 53 (Aidall Cljlall cilbilanl) z Al aadl cligSa1

gsill il gphaal) Mgally il 5y ¢ anall Cayally sball 813 casisll

2021 -4 3 - 31 Alaall 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)

144



A dipa sala hlallve aaw

o 5l ddad)l Gldlally GladY) Gsis) elaiay) s clige?
(rendl dpmgady Ul Gal oDl dile) cdimaiaall CadlSall (e
(Aole Zolesy (g cDlalaall Jalall - Ladly)

el Alblall daall Glijlas cdanll cle)igpbd) aall @ligge-3
bl (Lhally Clasgall anallyy 4y Cilagal daa (Jsedlly
(Ol salls LléaVly yaghaillg

(aladlly clamiall sla 550 clyil): KN Jead) zisad cligged
il Baga cgiiall Caan cclileally Jsa! e duelaaWly ddall clyih
(4eduss

Adlally Elsall 53] cdagieall jhlad) 5ly)) daSeally sl clige5
obllly adanill Mgaia¥) ¢ pudlall @lplul) ccle saall dudlidiy Jaall CLEIA]
(sl Ak 3))3] clgall Halias ¢ o)

raatlal) dsulaally dalaiad) dwlaa G ABal)

BV salddl Wpuaty cJll Gy clinl o auagy ALl Lusladl 23
Dl e abaiel L) Gl Gaload () )l asiig ¢ Al slac) ) ddLeayl
agee Uil L) s3lag (FASB) Al Zaslaall julas elae (5 3Ll
Al Laldl e 2 lad)ly SU Gulidll Bl 55 GAAP asid) sl
Siasg ¢l axi A dadiall (J) ) ZSW Gging ilalily Joa) oo
e lindl e ) cldpllg slasal dSskeddl Joay) o @l JWI Ly
Gin Adially JW e o) jualic G Jedlly W Gudad) Jolimg
Jya¥) Jaiis 8 ) Gl Jgeally &aill Joua¥ o IS Joual) s
@& JW Gy g b 8) dugaldd e Jgeal) Gam (Gl

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
145



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

Gl 8 Uy Al SN Al gl sl Jadi o ol
e \aa¥) gl dddl Jlga¥) Gugn lgaans

il e Juhe o) G LW e Jead) e daulaal ol ¢ Gl aag
b el dalia i il o) AN daliiia Floud e b Alialie 35 g ALl
Oo Lanlidl alll (e dliny elaa¥ly Sl JW (i) agd oSa 4l cps
S Gl slow «BlS S ) Ay " (Sa Y cageadlly Joal) Cas
) ALRYL Lbic Al Luulae dalladd (59 pa ol g5 (ol iy laraas
A e Jlse¥) agsy ) Wi (Sa Y W JW) oy e e cells
S Uy cdleadl Jio Jaiadl] LB Basly (uld Bang () Aalall dlagydl
.(SASB, 2013) asad sl Jsals lgdlung lgnsans

o Genlad) a0a3 (g (35S (SASB) Aalsi) dacdae ules salas zgd 8 Gl
Clegiage 83O Y Jile i e ud S — daally Liegil) — sl
gal A Jgeag Al agdl 6$ Cppainnd) o Gansiy bl dalnay)
blle leald Gy Al Clegagall Gag DDA g dlae 3 Cilasheall o' S
i) dlaae ena JAdIg

Aagall Jlsa¥) gy 3k alaia¥I-1

JIseY) gy aladid sgud i yail-2

Al Dlgalls (3lety Lad g)linud) Jasla—3

Aol 5 A Wil Gans 89 egun dhinall hlad-4

ae il o Luallal) daliin) cibaty i yd) -5

el e ) ol e dadad) of SASB ey gl jeye g
claadl P (e slsa clasledl o "SI el ) deadl Ysamg Jsinall

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
146



A dipa sala hlallve aaw

O Ll Dl e sl deadl U8 L)l Jelgall ey " pprasd (3l
LS il e il JW) Gy e ol DS b Calia

Aalia) o ulea el 3 cilgal

foh Wi AdmiaV) piyd jules JoliT Al Clgall e aall aag s

Ladae julae (udae is :(SASB) daliiud) dsulaa julae el
Lapnd) G U8 (e lgalaiin Ldnay) Ludse ules (SASB) dalui)
el Gold) Adsa) Llad e ZLadl) b sasid) il b syl b
S L) e e ~Laidll SASB s aracal i ¢ jsganlly oppaiicad
¢ Alfie dabie SASB yiais 138 ((SEC) claysidly ddlall 3y sl
(ANSI) uleall S5a¥) gl sgadll J8 (o el aing) Sadinag Ao
FSY allall LY e GRI :(GRI) Lyl saey Luallal) Sabaal) a2
leassals 35 1997 ale (b oy b puals 85 ¢ (SR) Lalnay) )l b 5
A Aabaiall dage i€ 2002 ple b alajindd 8 mull dhila e Adgy dadiieS
Clajless ulee oliil DA (o daliced) datl) s daadadill Cilealosall e
o laliidly Gl pueal dmgll o mondilly digise SR Adual) )l
glhadlly aaall o Sl (i duelaaVly &l dalad®y) Lladl e cais
ikl

2235 2000 Ao 8 Gl ads g peall el (0 degane Jsf GRI cyrual s
Cpral 2006 ple g ¢ G2 Lulad) (e Al degendll Copral by clly
A e sanall doetfpaliall Chieca’ G3 julad) (e ZE) lgicsane GRI
G WS lpdgall CsSig pg delladll Gadlly plall sl Lgasll tsaladd)
L ol Glasng i 5 4l S jually (G3, 2006 ) Jausiilly Liddlic

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
147



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

2 cdae Laally ddully duladY) Wlaadll (e &30Y) 4aSs aie &3 any
Johari & ) G3.1 e Jbadl (4o 20a jlaal G3 Jlasial & Clgin peed
(Komathy , 2019

K G4 Kyy Al juladll clexiud 59 G4 jlaca) andi & (palas el 2ayg
— Cpad e G4 OsSu cade S Aty dpadl) L) Gl o S
G o(SSD) saamall Ljluasl)l ilalaiyly (GSD) dalall 4jluaall ilaliad!
lailly Aoty adanll Cald) Jodi G oldl drps e GSD (ggiay
LuSsally il Calag daliadll Claal AS5liag 523ad) Aol 3gaally Cailsally
B e (o gLl ol due b Lol 2D e SSD (ggimag dalilly DAY
Willis et ) s:sdl) 7 LadV) clelady (Lo Laa¥y Adully Zola@l) cydigally
. (al, 2015

GRI 4o} )& slae) Jles ) GRI. G4 i) s 532016 ol
¢ G4 clalay) e sl 5 385 GRI e jala Aanadl jlae ial g8 138 o
a9 e Al Lyl clbiginally Akl Cun g B Wide S 4]
Bl dac gemgall ulaally adllall julaall = Gaad 1 589 juladll e asds
s A (GRI101)  Js¥) sduej Sl 205 o duddledl uledl Jauis
zlaiyl (GRI 102) Sllly ¢aania¥) o il 25 358 Y dalad cilalay)
aay 63 (GRI103) il (331 zgis ¢ 4500 g Weamg oty (53)) alal
aludl 26 Jads 8a0aall ducgnsall juleall Lo culadiiall o)) alae) il
Aa¥ls ((GRI 200) anls Liad digjaall Gola®¥) sVl Jads a5 e
M) o2 e S (ggimag (GRI 400) delaal) 2Ny (GRI 300) il
Ao ldl e Lo

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
148



A dipa sala hlallve aaw

) 5L sl e udll) <) a5
(SR Aol i) S yulaag (GRI) SN s dallall Bpaleal) 12 <)
Standards)

—
2016
. 2011 GA Guidelines S =

\Gm )
./

G3 Guidelines 2015 A
. 2002 GRI establishes OO
G2 Guidelines separate Standards

Board (GSSB)
‘ 2000

G| - First ever Guidelines released

® 1997
GRI founded in Roston by UNEP Cares and the Tallus Instinure

(Johari & Komathy , 2019) : jaaal)

2021 -4 2l - 35 aladl) 4l il jall g & gall dsalal) Alaal)
149



At A 33 Aalaiay) 1 e glaal) (5 giaall LA 8 Gaaal) Aagia aladia

U Julaag (GRI) i) jlasy dalladl Buluall ,a¥) o) :3J<il
(SR Standards) 44l

st Starting point
for using the
GRI Standards
Universal . . . -
Standards T
GRI
To report contextual To report the
informacion about management approach
S an organization for each material topic
Topic-
specific
Standards
Select from these to report specific disclosures
for each marterial topic

(Johari & Komathy , 2019) : jraal)

dupll Aslaal) B Bladll Bl oo Balall daluudl dubgl yuleal-3
Oada OISAN dali) e e Liihag yules iy g9 yie Sl diagaad)
2l DA e die daad) Lolvied) duanl Cilaal a1 e dSLadll (ays
& ol anliaYl gl dig) 2n ) 8 labadlly Glbaihia) (e
dac il adlaaly dueLaa¥) Adgsuall (S " (A Jaaially Yo dASkadl) A3
QAN Al P e Lelda¥) Laludl e @l$al oK
bl L@yl Adsial lGal Hlaal ety dclaaVl lgldggue

(2018 cdssmuad) b Aalaiadl Luidgl) julaall)

2021 -4 ) - 31 sl 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
150



A dipa sala hlallve aaw

e P sl ad¥) il ally dalicedl) Lnaiil) Cilaal (Gaiat aar 130
o s 5gd (3 Y010 ale aey Wl dparl) Aad olaieY saaiall adY) A
GlSyaly il gSall danills Aal i) aggde A dauld Joas daii Yoo Ale
o) Baaid) Al elaa¥ly (galaiBy) (uladl) ool Sy cdbaall CallaYly
S Bl Ghasal e desane DA (e Lghnlie gy Cisw ol ok
Whdse piag Gl 12 (8 Ay IS Caally (@illl andil lguld (S
loble Aga S aaas o Je Y or e dosied) denl calay Gy dukhsl)
Gl 05 o @ld B dajidag dallall Calaa¥) U] 3 dgdagll Lgilaaly
(Kay daalyg sarae Sl 3k e (uball ALE sasge duikg Clily deial)
oggad) B Aaliudl Akl aleall) el Slasy) HUaill e
(2018
&V Agadl dppall ASkad) 8 LelniadU Aahgll uledll sl W S
23l e ganall

alad) duagl ubeall -1

AaSsally (golai@y) anll duidagll yulaall =2

ceelany¥) andl Al duibgll uladll -3

il 2l Lalal) Lkl juleall =4
tAal i) i ce g laly) adliag Lije
slaadl 8 35 Lo lgte i) e el Al i e mLadV) esy
: (GRI, 2014e) &l jray ddlal
G W e el W e o dalsil e st
) aalg Al lalaally e il Ll Ul adiiee agi=2

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
151



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

cihabaally elY) Julaas sclsally ol Cus e dalsin) eldl iy i3
e bl
AaSsally e laaly Sl Jadll i b dayel) quias ol (gali4

JomaVly Ayl Laal) dail) agd o Cuas)al) dsliadll Claal (<a-5
wgalall yie g dugalall
laal) GlSlall Yl cdaandl (puai—6
Al ol dlid) AeSgally ducLany g i) BV o Candanli-7
dpanlls diloall bl Ay A0 e e A sl lel) -8
WA
tAal i) i ce g lal) cligra

35 O Le s Jaad) 5,aY) 83591 8 Aalnil) i jseds U

cilalal S Gliadl) (med A dasd) oda clis sy Y o @lSyall el e
Nl sy ) (Mufioz et al, 2017) )l cua lgasds Lol )yl
Cyss dejun dallae ) zlas cOICe dalna¥) i s Lgd oS )
Do ezl Gl U8 (e pdtiyal) JEeY) Sy aalgl) Joal) (Sl
JtiaYls 2B g adlsally = Ladly Galiilly asgiall) iV laal) Chiaial . AalainsY)
(L Adgisas 4lad) Ay Aal i) juleag

o e ol bl dllia (S ol ANl Galdl) asgial) i1
(Johari 4. sill ¢lld gag Aalmiedll Caupes Jual jeds Aol g Lolxias)

Aolady) B & aled A Capedll Jodn Gus & Komathi, 2019)
Adgsea ol W ad o adan 5 gl 1 J8 A5l daelaaYly ddall
Lol dadl el o 2 el §f i) Luladl) e ISl due Lany)

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
152



A dipa sala hlallve aaw

a5l 2y aed e e Ll (e Aalma) pls ) sl OIS Gus ISyl
Al Lealsa Ll lslalad

e L)y aseke bl e 1Al sl (hr uld ASa—2
el sl Jie i) Lladll (uld dlggen (S ¥ Cua (bl dlSie
O Aanl COSA o (LS gy Al dndl & ually ol Cashi
Can bl hdise ) lbaags 38 sladall o e a2l oL dakaisall dlaf
oball Glaaxie Hdes Laslend)l Al Hdge Jio Al Lladll ol
ehpall 28y ) la)lady cihdgal) laml 5 4l ) o (Miller et al, 2006)
L e laal) aba) gl Jally il o cilelaiall dlaail ik il 8
@ Useal pgl o (Osilasal) Sadl U b L Gle cpulal)l cDISEe
M) el K laials diy \giad (e Gaa (Sa Y elld e dunsal
ol o Al Aalill (e A8 Aalanad dae LainY g 4l

GISal alaee (55 Y Cun tdalBWY) jE o8 zUalY) (e pdlal) ASia-3
dley A Laxall Yol due LainY g Al Lliadll e Ladl) 8y puin daallal
Il lSHEl) (ary 2ag3y (Hashmi et al, 2015)ialad) Cladl lele
oo LB Gak Ay Glad e 2lad) ) dslall i Y WY S
oo QA o lall adls g Y 4l pay daliadl Glaal (e il
(AlGamrh& i sia haill dgay (uSe o caclaaVly Laiull Llcadl
oo zlhaidll Ll i wilS (5K @ISyl of AlDharnari, 2016)
GlSE e ST dgn paas Ao Ngana) @)l Y daluay) eDIKia
s ol il Loaje €1 cul€ s dajaall I3 o WS il
daadl @lSal oY daadll dajaall ClE e dae laaYly Al Llcadl

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
153



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

Skl (al Dk dgay Gag gl (b Audliall e 508 i of el B
zlafyl ISal Al ey )l ) o) ) (Gulzar et al, 2018)
Slls Lyl galgpue Jiliil Ll OIS duclaally ddud) Lladll oo
Dol Al o) Cas Al Ul o zlal) B oY) AlSie—4
& bl Gl ddles aall o deag als Jally Ll dac gl
led Alelall GISED A Joall (e Jolad Gum cdaelaiaYly diul) Lloal
laye s lapdall s I caabia) Wl dial) y)ls e 7 Ladll
el JEaY) Jare deso ajla Gadi 29ag a0 Ol & ey cDlbgreall (1
Al Waaiie o jail

D08 ulea o)) 1l Adgigay Al Ay daluiuY) umlae AlSEa—5
Laladl Jiss sly sdse dasm Cun IS allall il paes B delna)
alae ulee Gaaes ((IIRC) Alaladll el Joall uladll ((DJSI)
el Y5 ((GRI) Lol daey dudlall spladl jaf 5 ¢(SASB) daliasY)
Fldl e slal) julas Gdas ¢ (GFCRD) 4alidl [hladl e #Laidll
s cl 35 claye s (GRESB) daallall djlanll 4alsiY) éi3a5 « (CDSB)
L) )& ules Adgise B ) Adnal) s 8 desidl uled)
JA0)laall Lgalilas

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
154



A dipa sala hlallve aaw

Chpdia Ao dalu) il Alaghal gginal) 1 LaRY Ladudai Ao 2l
daygill b Jglail
tdadia

Ly ehal exadl 138 Gecay Gl 138 (e Beagel) sa5lill YleSau)
oo S ngaad) dujell ASladll 3 Y LY glad Cl$Hd e ddnks
Gl Ay pasads el Al chiiuly Aaball Gluag dsa
Gyw b dslall Chise o aie Zlad¥) iy dalniu¥) ! Silesledl)
Legilaind (53ag Jolaill anmg agadY) Jlaad dalas DA (e DLl 35V
Aoy i e - laddl

aang g ey Jidad ehals eiall s 8 Gald) agh Cagasg
S sl (DA Egead) dupall ASheall 8 YLV g Ui cASal Jolal
obaal 23 285 2020 [12/31 (A e 3 (sllg i) 508 Lgd Lgd ra
J12/31 A 2020/12/1 oo ddwa¥) i oo ~ladl) Jd e 559
S2021 J1/1 ge Lemid) i ge zlad¥) an el 5 2020
.2021/1/31
sddudatl) dyal) caan

bbb Gaan ) dadadal) Al Ciags

Al il lesalal) (gginall pagads eall adlsl) aaas-1
B)s e Bpalall dalwind dslagll juladl 8 cls Lo o33 (620 2aa7—2
Apagaadl dppal) ASlaall A 3ylall
ASladll b VL) g Ui S al llenll anag agad) lacd 200253
A ol e mladVl il sy 5l 55l e Dageadl duell

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
155



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

Dead e A 8 e 2 lady) S ddpd duall clicayd jlasl-4
oo Lagead) Lujal) ASlaal) 8 VL) gl il Jglaall anag ags)
8yl 3yl
Al Bl Ay aaine L) Gibd

Lagaad) Lajpal) ASheall 8 VL] g Ui lSyd 3 Al adine Jics
Iphy SIC Anpmadl VLW 3558) o s (4) e Jein Ll
ae , Mobily aiVla) alay) 4S5y (Zain Lagead) ddiid) ciylay!
Gy dpngead) dupell ASlad) g UaRl dpaal @l (YLD cude alad)
S My Gl lyshieg dibiaal lalel dduwyl s e Zlall S
Zain 5 Stc) ooy oY) ol el e daaall dul Ll
sy il 35l e Adsiny) o e mlad¥h culi )y (Mobily s
Lol 3580 W osall P Jelall cllee anng agad) Slead (e iy
Bl sl e Addaia¥) i e mal ol YLl cude sl A58 4y
S L) s Yo Al GLsY) (g (b gl Hlaa llia OIS Liad IS
2021/2/14 oo tedy o Joluill llee aang agedd) Sladd 3 iy
(AT DA G Hhas) Gl sl sl sas e zyas g
e Guhill DA e Al Gluai sl Gald) agk Cigw il
:2021/1/31 YV 2020/12/1 e 85l & 2l el

STC duasandl ey 4S50 -1

ZAIN dugeud) dmall iyl 4S8 -2

Mobily el alas) 4S5 -3

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
156



A dipa sala hlallve aaw

(Rl paing) Blidal) sl dalaiul) pudal Slaghall (geinall Jalas
:2020/12/31 & alall

b ALl eVl plad cl$E e salal) Adawy) )l Ciieci-
Lalticeal) doatill Calaal gaias 8 GlGE) Glaalus o3 Ldgaad) dagll
sliac ) Joall aen 8 (e cdaallall Calaa¥) acls Liadd ddg el e dancd)

aall dal (e dasll e 3oes Wajlacl 2015 ale 8 sasiall adY) b

S dulant danas 183 17 (e deganall (56S0 cdaliind ST Jifnn sa
20305l Jslay Sy 2Dlalls 358 JS aias (lacag

Calaal ae JleeY) Ll i el daglge dawy VL) Gl culi-

ol Lgle¥1 Jisi ) Laallad) pigall paas PIA (e daltiesall dgatil

3 Al ieaall Fpaiill Calaal dass StC ASE Ciaa (llN Anii agY) 3kl
& elad) e 353 (K ) GRI Dl e lialle dailgiall dlY]

AGHA) Glleny Uae dla @lly dShd) Clgng ae odley Lo lghias
Al

Steays g alKal A€ el @Al ASen gl Led-
@Al AaSoall dalail o e ST ladlall aujsis daaly Calaaly dansl il
Cflon anasly okt AS,Alls daSoall (308 a8 285 5oy ddladl) dille 45,40
dpcsnspall Slabadly SRY) e daall ) ALYl 5] Gdae il
zalill Al Glawal Aa] Jals dojlailly duaada ol) LKW declall il
Claal ae Baiiy dlall @l Lalal) ilelll Loasy 3,40 2ign Gl Jladlly
Juail gl ae sl aaead AED Jlel e SHU Guiedd) daliad)
S Al Sldily okt A58 il LS (il AaSon (3 il jledl

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
157



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

ezl 55y Aladll 5aY) Gulae ddlay acal HaY) Galae sliac
Ll iyl Al yy Aalia¥) Aiad el 5 Liadd 5agal)

Gy ool sacly Aabidl saaeiall ulaall awiiy Zain A8 culi-
Dbl szl P e aly A58 ei 3 SASB jules e
o glady) P Ge ST S jeganlly il 4580w L)
Jules ety SASB (ulas sty Cus Lusadll LnaaY) ld Aalnial) Ll
ALY e A Jdan Gl e lgde oSAT S A cilelial 5aas
Sleely daliadl Glaal 3SLiey ddeliall Jlae b diesiall Cigadly
Lot daulae Dbae Ggime pugd il e i a0 gl celld
Sy lay)

ahatll b Wy Ula) Losedd 4 Al cVLaY) @lSE g
O Y clgllal sai e S IS AL Adally AalaiBYly ducLaaY!
Juail (323 g9 cagiaadl lgmpe (uSa 2020 alad dalviaY) Joa okl
A A il (a0 dalva) HolE aid WS agie uit ) g2 ala
LSl cillead dally doaleai@¥ )y duclan) Clitl) vea Ao o))
Al Alall 3 ladll Ly ) s 3 Al o)kl 38 puass
A Jond Al Claainally Glaty Lo 8 Jlad o) i @3 ol 00

(o Aegena an A Alalge Mobilyd<yal dalnul) @ et
b2 ey cbaals bl Gifide A Glal Lelddl ool
5eliSll by (ye Abaidl)l Sl Juamd 23l SDlgind B 2sea il )
Jadly diall Llaills ool a8y ) AlaYl clsall Dl uig,
Al bl it e il

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
158



A dipa sala hlallve aaw

UgpsS (eod dadls Ao alldl Jgo s lgigaly A @baanll Bla-
Lujall ASLadll acal dgasall ladgea VLl Gl Ciielin casiol
Wgallal Sl Laescsgall dibalgall )l lsig 2020 ale Pla lgudis asand
Oe 220 e dae L) &dggua) malisg danil i) Guki alge hage ClS)al)
Ciladinall plleal aliveny Gugale olag] S Gind lacal Cangs ) dlaidy)
 JSS Skl mllaly 35580 Lgaads

i) i (A Gl Al alady g8 la) Mobily 4858 cuai-
BIAY) (alae adiel Cua ruaall La€eall Ul amg DA (10 2020 Al
e Al K Al Al 8 Aleladly dadladlly dalil) Al AS,AN 5l
b dinall LaSsall ) Ganany daSeal)l G adll DA (e zladll Gaas
dagall ChLA Ba) B acluy skl gad) e A58l o) 88 s
g paliinn g Lgidhas s gatha gay ddadiyall

Lol bl juladl o els Lo o€ as ) e laVl cl$s cal) -
gl dapal) ASledll 8 BTl 855 (o Baluall

rdapal) ciluzp HLidly i) Judas

- |8

POty Ofadad (A Al Gl d

ol e zladll ddlasl dgiee AN b 1 aag 1 1Y) ducayl
L) glad Al daysll b Jolaill e pan o el
oagad) Loyl ASLeall b Alalall

L) HnlE e 7 bl ddlan) digies AN g3 5 angy 1400 duca il
Aladll b Alaladl VL) pllad Al dapall (0 pga) e e
A ) Ayl

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
159



Ak Al o dal i)y U3 e glaall (s giaall USRS B Gaaald) daagia aladiial

rdadl Gl Glpiia Ol Gl Ciluap LadYy
A i e 7 ladyl i) -1
Al il juaiall-2
sl Laysall 8 Alelall Y LaY) AT agad] Joli ana i
Asaad) Laysall 8 Alaladl VL) ISHAT agudY) laad e

age) Slandy Jolail) illee ans Cun (e aged) ASa e alae Y S
LI G Gsmw b Blinad) GlE agad) Sledd 8 bl Ay
Al Y sty sy 2021/1/31 N 2020 [12/1 e Ve Lpagandl
Bjprd Lapsdll 8 Joluill Gihige o dalnal) Hui e Zlad)) e
dade (o aged) Slaady Jolall Gililee aan 8 Clyid Gagas
(cAsY) Al JLasl) Jghaill aas clibal gl Jaladi-1
el (@heall Cabat¥lg L iall) Gadeagl) clelan) mngy S Joaal
Byliaa) 555l DA duhyall dae SN I 8 Jglall aas

Ahal) Jaa EDAN AL A Jglaill anal dsduagll il elaayl:(1) Jgss

0e glaly) s Jglaill ana SO oo zlady) J@ Jglaill aaa

Aol i) S da) i) PEJRA
Glaal) Gilalyl | Jagial) Srlaaal) i jany) o gial)

231765.943 | 562017.0 | 266982.129 494061.2 STC

3162772.344 | 6807126.8 | 5385374.118 | 12083028.7 | Zain

571254.296 | 1329385.5 | 559455.428 1454594.5 | Mobily
S didaill cilajiie 1 jaaal)

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
160



A dipa sala hlallve aaw

STC Luasrudl cNLaY) Ay L4

Lla¥) i e slady) s AU sl 8 Jglall aan Jawgie &l
ouE e rlad)l g (266982129 5)kae Cilail) 494061.2
Glae Gibail) 562017.0 A Josll aas Jawgie miny) dalnod)
% 13.7 caly g lin¥) dus o (o ¢(231765.943

ZAIN Lygead) Aaial) e Lasy) ASud -

L) i oo plady) Gud ) sl Jslall aas lawgie &l
oo Ce ladyl g (5385374.118 gloae Silaily) 12083028.7
Glura Cihail) 6807126.8 LN Jolull ans avsia (mids) Al
%43.6 caxly (Llay) s o «(3162772.344

Mobily cilal) slal) 45l 4

L) i e plady) Gud ) sl b Jglall aas lawgie gl
uE Ge pladYl aag ((559455.428slae Cibail) 1454594.5
Glsa Glail) 1329385.5 L Jolull aas misil Al
%8.6 il (=liad) L of (ol «(571254.296

tdua @) L)

Simple Ll lasdl st dadtal 80 gV Lucajll lasy
DB e rlady) ga Jiwadl juall o) Cuss <Regression Analysis
sdll & ia dadll 32l Dummy Variable (5)sa e sag) deliiuY!
Bl sl 1 dedll Al cdna) s e zladV) Guwa Al
iy clldy Jolul) ana sgd ol jusiad) Wiy o(Ladna) s (e 7 lad))
S 3 gal

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
161



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

Yl=a+bX+e

JREITEN

Wil ax 0 € Jlad)) zisel ldes 8 b 5@ ¢ (Ldma)
sl

abatl) 30 gy U Jgaalls

Lali¥) s oo zlaly) G ABDal) LAY Jasand) jlasi¥) Julas mili 1(2) Jas

29l paag
T-test .o Laal .
Jaaiy) Jelae | AlEd) clpiial
(Sig.)usinal (t)asl
0.000 6.343 4677228 ) aa)
0.038 -2.092 1777718 2 08 gl
A5y
(F- 4alsl) duginal)
test)
4.170 (f) il
0.043 (Sig.) Asinal
Al 580
0.031 (R?) aaal Jalaa

lan¥) dalaill cilsjia : jaal)
tk bl Galed) Jgaad) (e
AN 13g Lgina ey Jlaadl) z3sa of N F-Test o jladl dags oyl
0.05 oo B8l (Sig.) dusiaall (g5ies dad o) Cun cAfliaa]

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
162



A dipa sala hlallve aaw

ol il o Akl digina HLaaY) T—test o jladl dams oyl
08 e lad))) Jisd) uiall ( Lgiee Do aag 4 (maldl) il
(Sig.) duginall (g5iee Ao () Cun (gl ann) aalill yuially (Aelsic)
Om AL O sl delad AL slay)  pimg 0.05 e J8
Ale ADle & (o yaaiall
Jidl) psaal) of a3 a5 ¢ 0.031 (R?) sl Jales def il
il 4 K cplall e %301 Ladd jess (Ledwul) s e ladll)
(Jshl ana) il
ool LS kel Jasead) lasi¥) dlalas 0SS disled) il e lisg

Y1 =4677228 X - 1777718
:Z\.@g)&\ il (pe  aadl) dads
Normality Assumption ¢lbaidl 2l a4l alasiui—1
b i Y Galay) ey ¢ auhall aysll am Slgdall Uadll agaa of (4
lago iiny 4l el piall (ailad 8 Y HlaaiV] z3sai Clalas 58 dolee
Byrall ligal) Al 8 Ay peiall g 32l (e spy cilany) SLaaY) b
Llgdl) Aylat) Ladg 4y )y calaaliial) aae ol 13 4 i) ane <,
sl (Al Jgss Adlaay) clagll oé Central Limit Theorem 4554l
(Gujarati, 2003) 5.<) Slial) s & 2l
Homoscedasticity (ouilaill) sUadd) ouls cld-2
kel Ljladl) caa¥) e Hetroscedasticity uiladll axe i jig
Bl e g of Al g 1385 (OLS dulell (grrall clanyal) 4assk
(T-Test @ Hlaa) alaaiul) i) el yiall Lgieall oLl

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
163



Ak Al o dal i)y U3 e glaall (s giaall USRS B Gaaald) daagia aladiial

Gsiua O (e 285 White Lol alasiuly Gailaall (el ) e gaaill (Kag
o Lae ogina HLaal) dag o ol <0.05 g U4 (Sig.) dogiedl
o) sae AlSAa a9
Js¥) zisaill White jlas) :(3) Jsa
White jLad :(ouilaill) sUadl) ol il () )
(Sig.) Liginal Lagit)
0.016 5.921
las¥l dalaill s i 1 jdaal)

No Autocorrelation 3kl asas é’"
kel Lnjhaal) (UadY) le Autocorrelation iall Ll V) dl<ie fisy
Bl e i o 4l e 135 <OLS dalall (g all cilanyall 2\_33).1:

(T-Test @ jlaal alasiul) i) el panall Zginall clylsal
Breusch— Lol aladsiuly 513 L)) agag ade (i) (e 3aadll (S
iam ol 6l 0.05 e J31 (Sig.) Lsiaall (ggiwe o) a8 285 (Godfrey

LA oY) Al 3sag ) i Lee cdagina HLadY)
Js¥) g isaill Breusch-Godfrey i) :(4) i) Jgas
Breusch—Godfrey Lad) : 513 bldy) a9 ase ()58

(Sig.) Lyginal Aaghl
0.000 116.253
Sl dadaill cilajie 1 juaal)
ﬂs.mnj u.u.lla_\l\ e.lc 4\15.«.«\40 JPJ ‘_,’J:_ X u_\j\ JLIY\ ‘\Ajl&A Caadd .Jéj

ol & Cua (Newey-West dajh aladiuly @ldg ¢ S dalayY)
Heteroscedasticity and  .jlsa aladial cyaeall 4 )badl) IR

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
164



A dipa sala hlallve aaw

Autocorrelation-Consistent (HAC) Standard Errors

(i) dpiajdl) HLd)) agad) lawad clibud auagl Julatii-2

il (el Cihai¥ly Jacgiall) dptaasl) Clslany) maasy Ml Jsaal)
syl 55l A Lahall Jae DN Gl 8 agadl e

Lahall Jas ESAY @l b agal) Jlad Ludagl) csbaayl:(5) Jsas

Cb.a;‘n:!\ e aguad) jr CL«A&}’\ J8 pgsd)
dalaiuy) S e dalaiy) i o R
{JENY . ) A ” e
(=]
- bagd | T | maga
Sluaal) Glaal)
2.424 110.6 0.598 106.3 STC
0.115 13.7 0.230 13.5 Zain
0.308 29.1 0.225 29.2 Mobily

Slany) Jilatll cila i 1l
ol Lo il Jgaall (e cesing
STC Luagead) cyLaY) A$yd Lo
Glail) 106.3 Ldnul s e plal)) U8 gl e haugic gl
sl s haugia aity) alnaY) o e mlady) aug (0.598 (gl
%43 il Ui das o (o (2,424 gloas Gilail) 110.6 LY
ZAIN Fygead) i) cyLaiy) A0 Lo

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
165



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

Gl Cilail) 13.5 bl yi e zlad) J8 agedl jaw Lacgie &,
13.7 ) peadl s Jansgia i)l Aalia) o cie = Lad) aasg (0.230
1.5 il g V) dass o 6l (0,115 glene Calaily)

Mobily eyl slad) 4ys 4

Cibail) 29.2  Ldn) i e rlad)) Jb agadl e hwgie gl
aged) Hrw Jasgia midd) dali) s e mlad)l ang (0.22555kee
iy aa Byia (@liddV) s o @ ((0.308 e calaily) 29.1

.%0.3
:Z\..,u'aﬂ\ Jmi\

Simple  lawdl  laaty) Jdan aladna) 80 Aull) dcajdll  lady
o8 oo plady) ga Jiiwddl el ol Cusy <Regression Analysis
sdll 8 s dedll 32l Dummy Variable (5)sa yiie sag) dalxi!
B sl 1 deal b ¢ Adanal) i e plad)) Gua Al
Gy clldy agadl jrw sed aaldl) jundl Wy ¢ delmall 8 oo 7 lad))

t Az 3gaill
Y2=a+bX+e

(WEELY

-

Slsdall Uall an g8 € ¢ JlaaiV) zigai ilalas ca b 5@ ¢ (Al
fdalanll il agy  JGI Jgaally

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
166



A dipa sala hlallve aaw

dal i) 2R e Cl.«aé}’\ O ABMal) LAAY Jasead) lasiy) Jalas & :(6) Jox
?g.u.“ gL

T-test <« las) .
- - Ay Jales Aatecal) fpial)
(Sig.) digizal) (t)aasi
0.000 4.684 49.663 Culil) aal)
A e g laty)
0.925 0.093 1.456 s
PR
(F~ 3<) Lyginal
test)
0.039 (f) Lot
0.841 (Sig.) Ayginal
Ao ppeadl) 550)
0.0003 (R?) aaal Jalaa

olan¥) il Cila yia 1 jaal)
tb e ey galad) Joaal) (hag
¢ Lgina e iimy JlaV) zsa of ) F-Test G ol dags sl
0.05 e ST (Sig.) Lisinal) (sinn dad o) Cus
o) i) o Al dugina HLEAY) T—feSf ey ladl dams caylily
oo lad))) Jiadl juindl G digies 3Dle 2 VoAl (i) il
Lginall (gise dad O Cun (aged) ) alil) purially (dalxusl @
Bl G N lasV) dalaal Lansall 5LaY1 g <0.05 oe ST (Sig.)
Ak Al o il o

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
167



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

Jinsl) il o 3 a5 ¢ 0.0003 (R aaail) Jelae das il
il (& (K cplal) e % 0.03 hid el (AedinY) s e Ladll)
(pendl yr)
ok WS 8y0all Janeadl o) Alalas A0S Koy Aol il e 2l

Y2 =49.663 X + 1.456
Gsiaa O (i 35 White [las) aladiuly pulaall Gl il (e Gaaall e
e Las digine pue LY da o) ) <0.05 e ST (Sig.) duginal
sdad¥) cpls s )

A z3gaill White jL3a) :(7) Ja

White Lid) :(oailaill) sUad¥) ol cld L))

(Sig.) dginal Aasil
0.445 0.586

Slas¥) dilal) cilsjie 1 jtaal)
Breusch— Lol aladiuly 13 L)) agag ade (i) (e (38a0ll (S
dain o) 6l 0.05 e ST (Sig.) dsina) e of Gad a3y (Godfrey
c Al BV AlSde sag ) ad Laa cAaginane LEAY)
G z354ill Breusch-Godfrey Las) :(8) ad) Jgas

Breusch—Godfrey Lid) : A3 hli) g9 ae ()

(Sig.) disinal Aagil
0.000 1047.059

QbM 2\_;)13&;@3\ ;Ua;a}!\ @A_AAE ?:’ a"_\:\; ‘Newey—West Z\.BZUL e\dalmb

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
168




A dipa sala hlallve aaw

Heteroscedasticity and Autocorrelation—Consistent . )lsa aladiul
.(HAC) Standard Errors
sk Le ot sl Qi) e el
08 g labdl ddlias) dugine A3 53 i aag 4l Cum GV A i) o
Ly g U il dayad) & Jolul) clilee aas e dalsia] )l
Lagaadl A jpal) ASLadll & Alalal)
Lilaa) Ligine ANY 90 i amg ¥ 4l Cus Aol duadll Jed ade-
gllad Al Layod) b agad) Slaad o ddma¥) y)ls e 2 Ladll
on Lol e g il V) Logad) dujall ASlad) L dlelal) YL
Ligina e @S agad) Hlaudy alial) iy ge 7 Lad)
Clua gilly iliilly Ladad) :Luals
sty AadAl)

Al el Slegledll (gmall laal ) Gsll 1 Ca
Slo Aana¥) i sas i Auhy DA e aall dalp daagie aladial
5dl Agaadl Laysill dsjiall CVLA) GlSHE gl Jolo 3uaSy laud
e glady) ay ey dalui¥) i e Zlad¥) JB el Jedi ¢ el
DU L sl 4 Ji G Gaall g ALYl ddulY)
Liayoulls 5o iS5 (3) (e Aadail] Ayl die 369 (A Al Al i
Gsinall S asmg N Auhall mlm el 2020 e Al Lageul)
sl (8 Jhaill aan e Aalnil1 )l Slesledl)

1Al Gaall meie pladial Giald) ol Cangll a3ty
Johill Gldes ans o dalna¥) plal Slegladll ginall e 7 Leaty)

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
169



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

am 3lanae) dageadl da)ed) 8 5aiall cV L) IS Al ag Y]l
Geid carial Gaaa 3380 DA (lly W i Yl Zalll 35550 slegiad
dugine AN 53 A sag OLAA) 5 s el mu¥ i e L) s dos
amg J Aayl) Jae IS AL g1 Jolas A 8 clyarill G ddleaal
Gsinall e Zlady) il duhn I ALVl i) i oo - ladY)
Agasead) daysll (8 aga) Jlend o Lalsidl lesledl)

o degena il Al il Slegledll (gsinall Ciags
AGall dad) GablY) cailide ) lelas of A5a Jolas ) clagladl)
Gl sVl ASsall (sgine ol I 3LV B cpiied) dalig
ool lasbeal) (gginall s oelad) 138 ey (oladl) (ging e laial
Aayed) Aaia¥) Jh A Lgd) YL 51 cldg ddsa)
Sl Sl Maa (e degane 3gng G o gl agul) Sl
VG ) e s o3V 5508 Leuan Al cllay) ANy QIS ey e
+ b

The  alliad) laal il o ddn Yl o Ay

Glabiiad wlaY) Gangl) o Ao (i g «Stakeholders  Theory

Lalaal (o delen s (add (SI Al aplaesy adg 8 Jiay JlacY)
) Alea i Lgdlaal (3aiatl Lol Jlee) cilalaic agdi ) cilaleally
ISS pdinally Calalally Slaslly (pa)sally Garcajialls

soamllal) el 8 Ayl cilucayd caliag 28

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
170



A dipa sala hlallve aaw

B g zladll dglas) Lgiee ANL 5 1 dag 1 JY) duayl
L) pllad clHal dajall 8 Joull cllee aan e daluia]
agaall dupall ASkedll b Alelal)
L) e e 7 ladll ddlan) digies AN g3 5 angy 140N duca il
Aladl) b ALl VL) pllad Al dapall 3 pga) el e
A gaad) Ayl

Gl b Lingie il Auhll Giluagd el Galll J6 S5,
Glaa¥) 3 b Gas A Akl Gluhall (e LIS B aiie bl gag
A Gl 8 Sl paang aga) Sl e dabial)

O OY L) @l il dalnu) p)ls e (DleV) Saa iy
1k ¢ Aseadl daysd) 3 agad) Slead ASa e fis of oSa ) GilasYl
Ane Lan¥ly il Adshud) (o FLal)) rime (e )l e dagiag L
O el 8 Gaall Al e aladiuls il e A Gl (ISHA) daSsa g
demyodly Jglatl) Tariss 8 Aalnal ]l Slasledll (gsind) e 7 LeadV)
Sy gl e GBSy g WY1 Jglas A< 6 il AN Lage
Y lay)

) ey e alaie) Lad) domgil) a5 3l @3l 50 e
—: b L adlasy)
Sy age) Jolas A a Ailaan) Aogine AN 93 3 agag]
Ayl ol ez laiyl aug Ji Y lay)

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
171



A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

sty daltind) jlas SVl o dusine Canad ST dulanl ABle 390572
N LY s agad laad 8 il
Syl Jolall clypdize Ao el jls e zlaidld il a9ag-3
aylaty)
7LDl dilan) gine AN 3y amgr adl Gum V) Al J54
gL Sy il Lempaall 8 Jolaill Sl aaa e LalsiY) p)la e
Aagraadl Aupall ASheall L8 Alelal) Y Laiy)
LSl aged) Slaaddy Aaaia¥) 5oy e Lol o dalad ADle Sllia—5
AN 53 58 aag Y as) G Al A il Jsd pae o (rag dugine i
faysll (B agad) e o Al )l e o Ladll Adlaaa) dugins
Asradl Aujal) ASLedl) 8 Alalall L) g Uad Sl
tCilua gil)

foh b Galll iag
Slaglee o S5 areg ¢ Lalia) clagles gad o paiicn) alaial amgi-1
g A$yall (ol ) Talially ) elsY)
s e LVl e Ly iad) Laysdll 8 A jad) IS Al g i52
L 30V o b agead) Jol Slilee e ST e Lgd L dalsia)
Sy E gia shal o Lyl dayall 8 eV L) Sy b i3
O3y ALl 8 Aal ¥ )y ez Lad) (8 dpgend) VL)
i) ) ilesbeal) (sginadl
& Bakall QIAT Adnay) s e Glalad)) 43 223 A KA a4
aysl

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
172



A dipa sala hlallve aaw

Lowlas julaa (ulae e salall Aalana) dalse Hulae (3 5)9 yua—5
dae¥ A bl sl wall 5 V) Hla Yl cllh S ((SASB) daln Y|
.(GRI) sl

7 Aslaes Aalui¥l dpalae julae pay (re Agiawall cileal) 2Li—6
i) Llae ulbae & de dasad) Laldieal) Lasill <)y

O il s s e iV Jlae 3 Gisad) Cra luge shyal =7
Glilee anag g Hlaad A< 6 byl e i caadie) Zll) du)al
.Jgil

JEYN(POLT

GIGA dalsiad el e sladll #5ke J3ad ((2020) 2eal Glapls ¢ snli—1

idbad) Glaal @l o anlSaly dalSiall gl Jl b dyeadl da)ells dlad)
2727267 ¢ Gola «Js¥) 22a]) 40 alaall (80 djal) Aaall "G5 )lke L)y

Opeend e L) Lulaal 2L ubedd) alaziad 51 ¢ (2020) sew Ay ¢ Liali=2
A Al "((Aplaall Spul) o Aaads Ay ) Gopdiiesal) A8 ity alad) & Lad)
2l (24 alaall (i e daals el LIS cdanlyally Loslaall acd o mmlaall
941- 873

Lgal 2aa 2a 0 AdnWY) s anliy (asd " ((2016) cuulal)l o) Wy a3
Lilad) aud o opalaal) S8 Aaa ¢ "Alaiiyall daahall ules ssun 8 LAl daslyall
1024-973 2 220 20 o cuad (e Anala iylaall IS cdanlyally

il dad e Lalsin) g plaall 2 Lad)l (ggise F " ¢(2020)20m0 30 (2o d
Aulaall Egadll ApaCa) Aaa ¢ el Ll daid) e Bk o S|

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
173


https://atasu.journals.ekb.eg/issue_11666_14351_.html
https://atasu.journals.ekb.eg/issue_11666_14351_.html

A Al 3o dal i)y U3 e glaall (s giaall JLSAS B Cutal) daaga aladin

~1 ¢ adines oyl aladl) (AN saall (A u€u) dnals 5laill A0S dnalially Lulaall aud
39

Glansll I I3V e dalsial) oo zladyl dayn 517 (2016) G daad dalie5
ad ¢ omilaall SHl Ay ' yeae ALl el e Al dulp Lol
123- 49 ¢ S 2321l (20) dlaall ¢ sndt (e drala ¢ el LIS cdalsal

Gaslas 0o WY1 (ssise e 5l delgal) "¢ (2019) dielend zlenl casin6

BN Laa (LI SHOU Blhall (gus (b AdLaSi) Audys GRILGA shiia (pe Al

556 =536 42 22l calaidy)y

(2018) cdagnad) dupall aSladd) 4 sylaill 835 (o §paliall dalaandl) dpibgll juledll=7
https://mc.gov.sa/ar/Pages/NSS.aspx adsall Ao dabially

8-Aifuwa, H.O. (2020), “Sustainability reporting and firm performance
in developing climes: A review of literature”, Copernican Journal of
Finance & Accounting, Vol.9, issue(1), 9-29.

9-Al-Gamrh, B., & Al-Dharnari, R.A. (2016), “Firm characteristic
and corporate social responsibility’, International Business
Management, 10(8), 4283-4291.

10-Bebbington, J., & Larrinaga, C. (2014). Accounting and
sustainable development: an exploration”, Accounting, Organization
and Society, 39(6), 395-413.

11-Bebbington, J., & Unerman, J. (2017). “Achieving the United
Nations sustainable development goals: an enabling role for
academic research’, Accounting, Auditing and Accountability
Journal, Preprint, 1-24.

12-Cone Communications, (2015), “Ebiquity Global CSR Study,”

available at: http://www.conecomm.com/

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
174


https://mc.gov.sa/ar/Pages/NSS.aspx
http://www.conecomm.com/

A dipa sala hlallve aaw

13-Global Reporting Initiative, (2019).” What is Sustainability
reporting, https://www.gri.org (accessed: 19.12.2019).

14-Global Reporting Intiative (GRI), (2014),“Sustainability Reporting
Guidelines” available at:

https://www.Global Reporting.org/reporting/g4

15-Gujarati, D. N, (2003) “Basic Econometrics, 4th edition.

Boston: McGraw—Hill.

16—Gulzar, M.A., Cherian, J., Sial, M.S., Badulescu, A., Thu, P.A.,
Badulescu, D., & Khuong, N.V. (2018), “Does corporate social
responsibility influence corporate tax avoidance of Chinese listed
companies? Sustainability magazine, 10(12), 1-12.
https: //dx.doi.org/10.3390/su10124549.

17-Hashmi, M.A., Damanhouri, A., & Rana, D. (2015), “Evaluation

of sustainability practices in the United States and large corporations”,
Journal of Business Ethics, 127(3), 673- 681.

18-Johari, J, & Komathy (2019), “Sustainability reporting and firm
performance: Evidence in Malaysia', International Journal of
Accounting, Finance and Business, 4(17), 1-7.

19-Joseph, U.B. (2016), “Effect of sustainability reporting on firm’s
performance: A review of literature” , The International Journal of
Business & Management, 4(7), 203-208.

20-KPMG (2016), “Carrots & Sticks: Global Trends in Sustainability
Reporting Regulation and Policy”, available at:

https://assets.kpmg.com/

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
175


https://dx.doi.org/10.3390/su10124549
https://assets.kpmg.com/

Ak Al o dal i)y U3 e glaall (s giaall USRS B Gaaald) daagia aladiial

21-Leesa M, (2018), “SUSTAINABILITY ACCOUNTING AND
REPORTING PRACTICES IN INDIA” Srusti Management Review,
Vol =XI, Issue — I, Jan — June, 39— 47

22-Michel Coulmont & Vanessa Serret, (2012), “Do Investors Value
Sustainability Reports? A Canadian Study”, Corporate Social
Responsibility and Environmental Management, Corp. Soc.
Responsib. Environ. Mgmt. 19, 355-363

23-Miller, S.J., Wardrop, D.H., Mahaney, W.M., & Brooks, R.P.
(2006). “A plant-based index of biological integrity (IBI) for
headwaters wetlands in central Pennsylvania”, Ecological Indicators,
6(2), 290-312.

24-Mufioz, E., Zhao, L., & Yang, D.C. (2017), “Issues in
sustainability accounting reporting”, Accounting and Finance
Research, vol.6, issue(3), 64-71.

25-Nzekwe, O G; Okoye, Pius V C, Amahalu, & Nestor N, (2021)
“EFFECT OF SUSTAINABILITY REPORTING ON FINANCIAL
PERFORMANCE OF QUOTED INDUSTRIAL GOODS COMPANIES
IN NIGERIA”, International Journal of Management Studies and
Social Science Research, VOLUME 3 , ISSUE 5 SEPTEMBER -
OCTOBER , 265 —280

26-SASB, (2013) 'Conceplual ~Frame Work OF THE
SUSTAINABILITY = ACCOUNTING STANDARDS BOARD ',

Sustainability Accounting Standards Board.

2021 -4 23 - 31 Al 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
176



A dipa sala hlallve aaw

27-SEC (2016), “Concept Release: Business and Financial
Disclosure  Required by Regulation S-K,” available at
https://www.sec.gov/

28-Shuili Du, Kun Yu, C.B. Bhattacharya, & Sankar Sen , (2017),
“The Business Case for Sustainability Reporting: Evidence from Stock
Market Reactions”, Journal of Public Policy & Marketing
Date: October 1, Volume: 36 issue: 2, 313-330

29-Willis, A., Campagnoni, P., & Gee, W. (2015)." An evolving
corporate reporting landscape”, Toronto, Ontario: Chartered
Professional Accountants of Canada.

30-Wong SW,(2005), “Introduction to the Event Study Methodology”,
Singapore management university, 1-12

31-Xiong, Feng, Prasad, Acklesh, & Chapple, Ellie (2016) 'The
economic consequences of corporate financial reporting on Twitter" In
Conference on Financial Markets and Corporate Governance

Conference, Australia.

2021 -4 ) - 35 alaal) 4t cilu jal) 5 & gagll dpalal) dlaal)
177


https://www.sec.gov/
https://www.sec.gov/
https://www.sec.gov/
https://journals.sagepub.com/doi/abs/10.1509/jppm.16.112
https://journals.sagepub.com/doi/abs/10.1509/jppm.16.112
https://journals.sagepub.com/doi/abs/10.1509/jppm.16.112
https://journals.sagepub.com/action/doSearch?target=default&ContribAuthorStored=Sen%2C+Sankar
https://journals.sagepub.com/toc/ppo/36/2

