
     

  
  
  

  

أثر القياس المحاسبى لعمليات التوريق بالقيمة العادلة 
  على جـــودة التقاريــر الماليـــة 

   البنوك التجارية المصريةىدراسة ميدانية عل
  

The Effect of the Accounting Measurement of 
Securitization Operations at Fair Value on  

the Quality of Financial Reports                                               
A field study on Egyptian Commercial Banks 

  
  
  
  

  

  
  

 
 

   ممدوح عبدالستار حسونهعبدالشافى
  

  

  



   على جودة التقاریر المالیة القیاس المحاسبى لعملیات التوریق بالقیمة العادلةأثر         حسونھ ستارممدوح عبدالعبدالشافى   
 

 

 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٥٩٤(

  : ملخص الدراسة
 العادلѧѧة بالقیمѧѧة التوریѧق لعملیѧѧات المحاسѧبي القیѧѧاس أثѧѧر دراسѧة إلѧѧي البحѧث ھѧѧذا یھѧدف

 تنѧѧاول الأول الجѧѧزء ، ینئجѧѧز إلѧѧي البحѧѧث تقѧѧسیم تѧѧم ذلѧѧك ولتحقیѧѧق لیѧѧةالما التقѧѧاریر جѧѧودة علѧѧي
 فѧروض لإستنباط البحث بموضوع المتعلقة السابقة الدراسات وتحلیل واستقراءالتأصیل النظري 

 مѧѧن مجموعѧѧة علѧѧي میدانیѧة دراسѧѧة خѧѧلال مѧن البحѧѧث فѧѧروض لإختبѧارالمیѧѧداني  والجѧѧزء البحѧث
 خمѧسة شѧملت والتѧي الدراسѧة عینѧة علي استمارة )٢٢٥( عتوزی وتم ، المصریة التجاریة البنوك

فѧي قطѧاع البنѧوك )  مѧدیر عѧام،  مѧدیر إدارة،  نائѧب مѧدیر إدارة،  مراقѧب،  مصرفي( فئات ھم 
  .التجاریة 

  )(SPSS برنѧѧامج الحѧزم الإحѧѧصائیة للعلѧوم الإجتماعیѧѧة  باسѧتخدام البیانѧѧات تحلیѧل وتѧم
 الأصѧول قیمѧة لتحدیѧد الأفѧضل المقیѧاس ھي العادلة لقیمةأن ا النظریة إلي البحث نتائج وتوصلت

 المتوقعѧة النقدیѧة للتѧدفقات الحالیѧة القیمѧة طریقѧة وتعتبѧر المحولѧة المالیѧة والأصول الجدیدة المالیة
  . العادلة القیمة لتقدیر وسیلة أنسب ھي المحولة المالیة الأصول تلك عن المتولدة

 عѧѧن الناتجѧѧة المحاسѧѧبي القیѧѧاس مѧѧشاكل إلѧѧي أنكمѧѧا أشѧѧارت نتѧѧائج الدراسѧѧة المیدانیѧѧة 
 اسѧتخدام طرق أن كما ، المالیة التقاریر جودة وبشكل سلبي عليً جوھریا تؤثر التوریق عملیات

 المالیѧة التقѧاریر جودة ًجوھریا وبشكل إیجابي علي تؤثر التوریق عملیات قیاس في العادلة القیمة
  .  

 

Summary: 
This research aims to study the effect of the accounting 

measurement for securitization processes at a fair value on the quality of 
financial reports. A group of Egyptian commercial banks, 225 forms were 
distributed to the study sample,  which included five categories: (banker, 
observer, deputy director of administration, director of administration, 
general manager) in the commercial banking sector. 

The data was analyzed using the Statistical Packages Program for 
Social Sciences (SPSS). Theoretical research results concluded that the 
fair value is the best measure to determine the value of new financial 
assets and transferred financial assets. The present value method of the 
expected cash flows generated by those transferred financial assets is the 
most appropriate way to estimate fair value.  

The results of the field study also indicated that the problems of 
accounting measurement resulting from securitization operations have a 
fundamental and negative impact on the quality of financial reports, and 
that the methods of using fair value in measuring securitization operations 
have a fundamental and positive impact on the quality of financial 
reports. 
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 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٥٩٥(

   :للبحث العام الإطار
  :ة ـــمقدم

وفقѧѧأ لمعѧѧاییر المحاسѧѧبة  یعѧѧد موضѧѧوع المحاسѧѧبة عѧѧن القیمѧѧة العادلѧѧة والإفѧѧصاح عنھѧѧا ،
ً المزیѧد مѧن  الدراسѧة والبحѧث نظѧرا لأھمیتѧھ سѧواء علѧي الدولیة مѧن الموضѧوعات التѧي تѧستحق

وذلѧك  ،التطبیق العملي في القطاعات الاقتصادیة المختلفة  علي مستوي أو ،المستوي الأكادیمي 
ٌلأن  قیاس القیمة العادلة والإفصاح عنھا یفترض أن یساھم في توفیر المعلومات الملائمة لترشید 

 ذات العلاقѧѧة ىخѧѧرلأللأطѧѧراف ا دارة بمѧѧستویاتھا المختلفѧѧة أوعملیѧѧة اتخѧѧاذ القѧѧرارات سѧѧواء لѧѧلإ
وذلѧѧك یعنѧѧي الارتقѧѧاء بѧѧالمحتوي الإعلامѧѧي للتقѧѧاریر المالیѧѧة وزیѧѧادة جѧѧودة المعلومѧѧات  ،بالمنѧѧشأة 

  . ) ٢ص١ص،  ٢٠٠٧ ،زعطوط  (المحاسبیة 
وقѧѧد اتѧѧضح ھѧѧذا الاھتمѧѧام فѧѧي قیѧѧام الھیئѧѧات المحاسѧѧبیة  الدولیѧѧة والمحلیѧѧة ومنھѧѧا مجلѧѧس 

 (IASB) (International accounting standard Board)عѧѧاییر المحاسѧѧبة الدولیѧѧةم
  م١٩٩٥عѧѧام ) ٣٢(رقѧѧم المحاسѧѧبیة ومنھѧѧا المعیѧѧار الѧѧدولي وتعѧѧدیل عѧѧدد مѧѧن المعѧѧاییر  بإصѧѧدار
) ٢٥(العѧѧرض والإفѧѧصاح لѧѧلأدوات المالیѧѧة ویقابلѧѧھ المعیѧѧار المحاسѧѧبي المѧѧصري رقѧѧم : بعنѧѧوان 
بعنѧѧوان الاعتѧراف والقیѧاس لѧѧلأدوات م ١٩٩٨عѧام ) ٣٩(دولي رقѧم والمعیѧار الѧѧ ،٢٠١٥المعѧدل 

 وتعتبѧر معѧاییر المحاسѧبة م٢٠١٥المعѧدل ) ٢٦(المالیة ویقابلھ المعیار المحاسѧبي المѧصري رقѧم 
  .  المصریة ھي ترجمة لمعاییر المحاسبة الدولیة

طѧѧѧѧѧѧار ھѧѧѧѧѧѧذا التوجѧѧѧѧѧѧھ أیѧѧѧѧѧѧضا قѧѧѧѧѧѧام مجلѧѧѧѧѧѧس معѧѧѧѧѧѧاییر المحاسѧѧѧѧѧѧبة الأمریكیѧѧѧѧѧѧة وفѧѧѧѧѧѧي إ
FASB)(Financial Accounting standard Board بإصدار المعیار رقم  )والذي ) ١٥٧

    بعنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوان قیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاس القیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة العادلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧةم٢٠٠٧  نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوفمبر١٥بѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدأ تطبیقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧھ بعѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧد 
( Fair value measurement)  يѧѧایو ١٢وفѧѧة م ٢٠١١ مѧѧاریر المالیѧѧار التقѧѧدار معیѧѧم إصѧѧت

)  (fair value measurement بعنѧوان قیѧاس القیمѧة العادلѧة  IFRS(13)) ١٣(الѧدولي رقѧم 
وفѧي یولیѧو  .الأمریكیѧة حاسبة الدولیѧة ومعѧاییر المحاسѧبة من أجل تحقیق التقارب بین معاییر الم

 بعنѧѧوان IFRS(9)) ٩( تمѧت الموافقѧة علѧي إصѧѧدار معیѧار التقѧاریر المالیѧѧة الѧدولي رقѧم م٢٠١٤
دئ التقریѧѧر المѧѧالي الإعتѧѧراف والقیѧѧاس لѧѧلأدوات المالیѧѧة ویھѧѧدف ھѧѧذا المعیѧѧار إلѧѧي تأسѧѧیس مبѧѧا

للأصول المالیة والالتزامات المالیة التي یترتب علیھا تقѧدیم معلومѧات ملائمѧة لمѧستخدمي القѧوائم 
 ١٥، ص٢٠١٣،  محѧاریق (المالیة لتقدیر مبالغ وتوقیت وعدم التأكد للتدفقات النقدیѧة المѧستقبلیة 

(  .  
یѧѧة  ظھѧѧرت العدیѧѧد مѧѧѧن ونتیجѧѧة للتطѧѧورات الھائلѧѧة التѧѧي شѧѧھدتھا أسѧѧѧواق المѧѧال العالم

الأدوات المالیѧة الحدیثѧѧة  التѧѧي أخѧذت فѧѧي الانتѧѧشار بѧشكل سѧѧریع فѧѧي كافѧة أسѧѧواق المѧѧال العالمیѧѧة 
  .كأداة مالیة حدیثھ  ) (Securitization  والمحلیة ومن بینھا ظھور التوریق

 والمعیѧار) ٣٩(ولقد اتفقت الكثیر من المعاییر المحاسبیة ومنھا المعیار المحاسѧبي رقѧم 
) ٥(وكѧѧذلك المعیѧѧار البریطѧѧاني رقѧѧم ) ١٣٩(و المعیѧѧار الاسѧѧترالي رقѧѧم ) ١٤٠(الأمریكѧѧي رقѧѧم 

علي أن مفھوم التوریق ھو عملیة تحویل الأصول المالیة إلي أوراق ) ١٢(والمعیار الكندي رقم 
صول وأن القیمة العادلة ھي أساس القیاس الملائم للأ ،مالیة یتم تداولھا في سوق الأوراق المالیة 

وأفѧѧضل تقѧѧدیر للقیمѧѧة العادلѧѧة ھѧѧو القیمѧѧة الحالیѧѧة ،  والالتزامѧѧات الناتجѧѧة عѧѧن عملیѧѧات التوریѧѧق
  للتѧѧѧѧѧѧدفقات النقدیѧѧѧѧѧѧة المتوقعѧѧѧѧѧѧة فѧѧѧѧѧѧي حالѧѧѧѧѧѧة عѧѧѧѧѧѧدم وجѧѧѧѧѧѧود سѧѧѧѧѧѧوق نѧѧѧѧѧѧشط للأصѧѧѧѧѧѧول المالیѧѧѧѧѧѧة 

  ).٦١ص ، ٢٠٠٨ ، عبدالله(
وحیث أن الھدف الرئیسي للتقاریر المالیة ھو توصѧیل معلومѧات مفیѧدة لممѧولي الوحѧدة 

والѧѧѧدائنون ،فѧѧѧي اتخѧѧѧاذ القѧѧѧرارات كمѧѧѧا تѧѧѧساعد  ،الاقتѧѧѧصادیة وھѧѧѧم المѧѧѧستثمرون والمقرضѧѧѧون 
 ىخرلأوھناك العدید من الأھداف ا ،المعلومات أطرافا أخري بخلاف ممولي الوحدة الاقتصادیة 

ویھѧتم ممولѧو الوحѧدة الاقتѧصادیة بالتقѧاریر المالیѧة لأنھѧا تѧوفر ،  یمكن تجاھلھا للتقاریر المالیة لا
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 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٥٩٦(

خاصѧѧѧة قѧѧѧرارات تخѧѧѧصیص المѧѧѧوارد  ،لھѧѧѧم المعلومѧѧѧات التѧѧѧي تѧѧѧساعدھم فѧѧѧي اتخѧѧѧاذ القѧѧѧرارات 
ت اولذلك تتمثل منفعة التقاریر المالیة في ترشید قѧرار٠الاقتصادیة وحمایة وتحسین استثماراتھم 

وحالة مѧوارد الوحѧدة ومѧا طѧرأ  ،دارة لإتقییم ا ،خاصة تقییم التدفقات النقدیة ، أصحاب المصالح 
  ) .٤٩ص ، ٢٠١٢ ،یوسف ( من تغیرات علیھا

لذلك كانت ھناك حاجة لدراسة أثѧر القیѧاس المحاسѧبي لعملیѧات التوریѧق بالقیمѧة العادلѧة 
  .علي جودة التقاریر المالیة 

   :طبيعة مشكلة البحث
إن عملیѧات التوریѧق تقѧѧوم علѧي تحویѧѧل مجموعѧة مѧѧن الأصѧول المالیѧѧة وضѧماناتھا مѧѧن 

 إمѧا بھѧدف  Special Purpose Vehicle (SPV)غѧرض الخѧاصشئ إلي الوحدات ذات الالمن
فѧإذا كانѧت ،وفѧي الحѧالتین تثѧار مѧشاكل محاسѧبیة متعѧددة ومختلفѧة ،بیعھѧا أو الاقتѧراض بѧضمانھا 

عملیѧѧة التحویѧѧل عبѧѧارة عѧѧن بیѧѧع ینѧѧتج عنѧѧھ عѧѧدم الاعتѧѧراف بالأصѧѧول المالیѧѧة المباعѧѧة فѧѧي قائمѧѧة 
 كما یترتب علي البیع مكاسب أو خѧسائر ،دات البیع المركز المالي للمحول مقابل الاعتراف بعائ

 أصѧول مالیѧة محѧتفظ بھѧا فѧي حالѧة بیѧع جѧزء ًوقد یترتب علي عملیة البیѧع أیѧضا،في قائمة الدخل
كمѧا یترتѧب علѧي البیѧع أصѧول أو التزامѧات ناتجѧة عѧن خدمѧة الأصѧول المالیѧة ،والاحتفاظ بجزء 

ربما تتطلب عملیة التحویل تعزیѧزات  أو ،لیھ إول وقد تعقد اتفاقیات بین المحول والمح،المحولة 
وبناء علي ذلك تترتب آثار محاسبیة علѧي التقѧاریر المالیѧة كمѧا تختلѧف تلѧك  ،أو ضمانات أخري 

  ). ١٥ص ، ٢٠٠٥ ،یوسف (الآثار إذا تم اعتبار عملیة التوریق تمویلا ولیس بیعا 
توریق وفقا لما ورد في الكثیر ویتم قیاس الأصول والالتزامات المترتبة علي عملیات ال

) ١٤٠(وكѧذلك المعیѧار ) ١٢٥(والمعیار الأمریكي ) ٣٩(من المعاییر المحاسبیة المعیار الدولي 
 براھیم إ ،Dechow2010،Danil2010،٢٠٠٨، دراسة عبدالله (وكذلك الكثیر من الدراسات 

لیة بإصدار وتعѧدیل عѧدد مѧن بالقیمة العادلة لذلك إھتمت كلا من الھیئات الدولیة والمح) ٢٠١٤، 
بعمѧل  الدولیѧة المحاسѧبة معѧاییر قѧام مجلѧس لذلك ،المعاییر المحاسبیة الموجھة نحو القیمة العادلة 

 الإعتѧراف )IAS 39(الѧدولي المعیѧار وتبѧسیط لتطѧویر مراحѧل ثѧلاث مѧن الأجل طویل مشروع
 (IFRS9 ٩رقѧم  الѧدولي مالیѧةال التقѧاریر بمعیѧار واسѧتبدالھ العادلѧة القیمة نحو والقیاس والموجھ

International Financial Reporting Standard ( المحاسبیة المعلومات تحسین أجل من 
 المالیѧة المعلومѧات مѧستخدمي علѧي آثارھѧا سѧوف تѧنعكس والتѧي المعیѧار ھѧذا عن تطبیѧق الناتجة
 حتѧي والموثوقیѧة دقѧةبال متѧصفة المالیة التقاریر في المنشورة المعلومات تكون أن یتوقعون الذین

   الإقتѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧصادیة تھماقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرار اتخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاذ فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي لمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧساعدتھم ملائمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة تѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧصبح
  . )٤ص ، ٢٠١٣ ، محاریق( 

القیѧاس المحاسѧبي لعملیѧات التوریѧق بالقیمѧة العادلѧة أثѧر  لدراسѧة حاجѧة ھنѧاك كѧان لذلك
  .علي جودة التقاریر المالیة 

  : بحثي  الرئیسي التالي البحث في الإجابة عن السؤال ال مشكلة      ومن ھنا تتبلور
  ؟ماھو أثر القیاس المحاسبي لعملیات التوریق بالقیمة العادلة علي جودة التقاریر المالیة 

وسوف یحاول الباحث الإجابة عن ھذا الѧسؤال البحثѧي مѧن خѧلال الإجابѧة عѧن الأسѧئلة  
   :البحثیة الفرعیة التالیة

   جѧѧѧѧѧودة علѧѧѧѧѧي التوریѧѧѧѧق ملیѧѧѧѧѧاتع عѧѧѧѧن الناتجѧѧѧѧѧة المحاسѧѧѧѧبي القیѧѧѧѧѧاس مѧѧѧѧشاكل تѧѧѧѧѧؤثر ھѧѧѧѧل -١ 
  ؟ المالیة التقاریر

  ھѧѧѧѧل تѧѧѧѧؤثر طѧѧѧѧرق اسѧѧѧѧتخدام القیمѧѧѧѧة العادلѧѧѧѧة فѧѧѧѧي قیѧѧѧѧاس عملیѧѧѧѧات التوریѧѧѧѧق علѧѧѧѧي جѧѧѧѧودة  -٢
  ؟ التقاریر المالیة

   :ثـدف البحـه
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 بیѧѧان أثѧѧر القیѧѧاس المحاسѧѧبي لعملیѧѧات التوریѧѧق  فѧѧيیتمثѧѧل الھѧѧدف الرئیѧѧسي لھѧѧذا البحѧѧث
  . المالیةبالقیمة العادلة علي جودة التقاریر 

   :ویتفرع من ھذا الھدف مجموعة من الأھداف الفرعیة التي یسعى الباحث لتحقیقھا      
 المالیѧة التقѧاریر جѧودة علي التوریق عملیات عن الناتجة المحاسبي القیاس أثر مشاكل معرفة -١

.  
 ٢-ѧѧودة التقѧي جѧق علѧات التوریѧاس عملیѧي قیѧѧة فѧة العادلѧتخدام القیمѧرق اسѧر طѧیح أثѧاریر  توض

  .المالیة 
  :ث ـة البحـأهمي

  :ى      یستمد البحث أھمیتھ النظریة والعملیة من خلال ما یل
   :النظریة الأھمیة) أ ( 

 فѧѧي المالیѧѧة الأسѧѧواق اسѧѧتحدثتھا التѧѧي الھامѧѧة المالیѧѧة الأدوات مѧѧن التوریѧѧق عملیѧѧات تعتبѧѧر - ١
 لإلقѧاء حاجѧة ھنѧاك نكѧا لѧذلك التمویل مجالات في كبیر بشكل تساھم والتي الأخیرة الفترة

  . المستحدثھ المالیة الأدوات أھم أحد علي الضوء
 والمنظمѧات البѧاحثین جانѧب مѧن الكѧافي الاھتمѧام تلѧق لم التوریق عملیات قیاس مشاكل إن - ٢

  .ھذه البیئة  في التوریق نشاط ًبیئة الأعمال المصریة نظرا لحداثة في المھنیة
لعادلѧة فѧي قیѧاس عملیѧات التوریѧق والتѧي قѧد تѧؤثر أھمیة التعرف علي أثر استخدام القیمة ا - ٣

ѧعار المعلنѧا للأسѧة وفقѧة العادلѧدیر القیمѧة تقѧي حالѧة فѧًإیجابیا علي جودة التقاریر المالی  فѧي ةً
ًسѧوق نѧشط أو سѧلبیا فѧي حالѧة تقѧدیر القیمѧة العادلѧة وفقѧا للإفتراضѧات والأحكѧام الشخѧصیة  ً

 بالمكاسѧب الناتجѧة عѧن عملیѧات التوریѧق والتي قد تكون فرصة لإدارة الأربѧاح والتلاعѧب
 .وبالتالي التأثیر علي مصداقیة المعلومات الواردة في التقاریر المالیة 

  :الأھمیة العملیة ) ب(
یساھم مقیاس القیمة العادلة بصورة أكبر في التعبیѧر الѧصادق عѧن المركѧز المѧالي الحقیقѧي  - ١

رنѧѧѧات  بخѧѧѧصوص الأدوات المالیѧѧѧة للمنѧѧѧشأة واتخѧѧѧاذ القѧѧѧرارات الاسѧѧѧتثماریة وإجѧѧѧراء المقا
 .والحكم علي كفاءة الأسواق المالیة 

٢ - ѧة یعبѧѧدة والمحولѧѧول الجدیѧѧة الأصѧѧد قیمѧѧسب لتحدیѧاس الأنѧѧو المقیѧѧة ھѧѧة العادلѧѧاس القیمѧѧر مقی
لأنھا توفر معلومات عن المنافع المتوقعة للأصل والأعباء من وراء تعاقѧدات الѧدیون وفقѧا 

 .لظروف الاقتصاد الحالیة 
المالیѧة مقارنѧة  ت مقیاس القیمة العادلة أكثر ملائمѧة لاحتیاجѧات مѧستخدمي التقѧاریرمعلوما - ٣

 .مع معلومات مبدأ التكلفة التاریخیة 
ًالقیمة العادلة مقیاسا یعتمد علي السوق ولا یتأثر بالعوامل الخاصѧة بوحѧدة اقتѧصادیة  تعتبر - ٤

فتѧѧرة إلѧѧي آخѧѧري عبѧѧر وبالتѧѧالي یعتبѧѧر مقیاسѧѧا غیѧѧر متحیѧѧز ویتѧѧصف بالثبѧѧات مѧѧن ، معینѧѧة 
 . الوحدات الاقتصادیة

  :ث ـج البحـمنه
  .   یعتمد الباحثون في ھذه الدراسة علي الدمج بین المنھجین الاستنباطي والاستقرائي

  :طى المنھج الاستنبا) أ ( 
یعتمد الباحثون علي المنھج الاستنباطي لبناء الإطѧار النظѧري للبحѧث وذلѧك مѧن خѧلال 

یѧѧة والѧѧدوریات المتاحѧѧة علѧѧي شѧѧبكة الإنترنѧѧت والمرتبطѧѧة بالبحѧѧث بھѧѧدف الكتѧѧب والرسѧѧائل العلم
دراسة طرق استخدام القیمة العادلة في قیاس عملیات التوریق ودراسة مشاكل القیѧاس المحاسѧبي 
الناتجة عن عملیѧات التوریѧق وأثرھѧا علѧي جѧودة التقѧاریر المالیѧة وذلѧك بھѧدف اسѧتنباط فѧروض 

  .البحث 



   على جودة التقاریر المالیة القیاس المحاسبى لعملیات التوریق بالقیمة العادلةأثر         حسونھ ستارممدوح عبدالعبدالشافى   
 

 

 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٥٩٨(

  :ى المنھج الاستقرائ) ب(
یعتمد الباحثون علي المنھج الاستقرائى في إجراء الدراسة المیدانیة لجمع كافة البیانѧات 

ثبѧѧات مѧѧدي قبѧѧول لإوالملاحظѧѧات المتعلقѧѧة بموضѧѧوع البحѧѧث وتحلیلھѧѧا واختبѧѧار فѧѧروض البحѧѧث 
  . فروض البحث من عدمھ

  :ث ـدود البحـح
 التقѧاریر جѧودة علѧي اوتأثیرھѧ التوریѧق عملیѧات قیѧاس مشاكل  دراسة یقتصر البحث علي  -  أ

 . ولن یتناول مشاكل أخري متعلقة بعملیات التوریق المالیة
طѧرق اسѧتخدام القیمѧة العادلѧة فѧي قیѧاس عملیѧات  یقتصر البحث علي دراسة  طرقتین من   - ب

 . )السعر في سوق نشط والقیمة الحالیة للتدفقات النقدیة المستقبلیة(التوریق وھما 

 : ثـالبح روضـف
 العدمیة صورتھا في البحث فروض صیاغة یمكن منھ والھدف البحث مشكلة ضوء في

   :التالي النحو علي
علѧي  لا یؤثر القیاس المحاسبي لعملیات التوریق بالقیمѧة العادلѧة:  للبحث ىالرئیس الفرض - ١

 . جودة التقاریر المالیة
 جودة علي التوریق عملیات عن الناتجة المحاسبي القیاس مشاكلتؤثر  لا : الأول الفرض - ٢

 . المالیة التقاریر
 علѧѧي التوریѧѧق عملیѧات قیѧѧاس فѧي العادلѧѧة القیمѧѧة اسѧتخدام تѧؤثر طѧѧرق  لا :ىالثѧѧان الفѧرض - ٣

   .المالیة التقاریر جودة

  :ث ـة البحـخط
انطلاقا من مشكلة البحث والھدف منھ ، یتم تقسیم الجزء المتبقي من البحث علي النحو 

 : التالي
 .ابقة  الدراسات الس :ىالمبحث الثان

 . استخدام القیمة العادلة في قیاس عملیات التوریق  :الثالث  المبحث
 القیѧاس المحاسѧبي لعملیѧات التوریѧق بالقیمѧة العادلѧة وأثѧره علѧي جѧودة التقѧاریر :المبحث الرابѧع 

 . المالیة
 . الدراسة المیدانیة :المبحث الخامس 
 . الخلاصة والنتائج والتوصیات : المبحث السادس

 .مة المراجع قائ -
  . قائمة الملاحق -
  
  
  
  
  
  

  ىالمبحث الثان
  البحث بموضوع المتعلقة السابقة الدراسات وتحلیل ستقراءإ

   :یلي مجموعتین كما إلي السابقة الدراسات قام الباحثون بتصنیف
  .التوریق  عملیات تناولت استخدام القیمة العادلة في  دراسات:ى المجموعة الأول - أ 
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  .المالیة التقاریر عملیات التوریق وجودة تناولت دراسات:   الثانیة المجموعة-ب
  عملیѧاتىفѧ العادلѧة اسѧتخدام القیمѧة تناولѧت ىالتѧ السابقة الدراسات: ى الأول المجموعة

 . التوریق
 :بعنوان ..  ) ٢٠٠٧ ، ابـخط  ( دراسة-١

 توریق نشاط عن تملةالمح لتزاماتلاوا علیھا المستحوذ للأصول العادلة القیمة قیاس تأثیر
  میدانیة دراسة الائتمانیة بالمخاطر المرتبطة المحاسبیة المعلومات ىعل الدیون

  :الدراسة  طبیعة
 الرئیѧѧسي بѧѧالمركز الائتمѧѧان إدارات فѧѧي العѧѧاملین جمیѧѧع علѧѧي میدانیѧѧة دراسѧѧة أجریѧѧت

     .العربیة مصر جمھوریة في العاملة بالبنوك
   :الدراسة  ھدف

 بالتقѧѧاریر العادلѧѧة القیمѧѧة باسѧѧتخدام المتѧѧصلة الأساسѧѧیة للقѧѧضایا یѧѧةتحلیل دراسѧѧة إجѧѧراء
 الائتمانیѧة المخѧاطر علѧى الѧدیون توریѧق عملیات ومتطلبات أركان تأثیر دراسة خلال من المالیة

 متطلبات من المصري المصرفي القطاع موقف تحدید مع) Basel2 (اتفاقیة  مقررات ضوء في
  . الاتفاقیة تلك

 : الدراسة نتائج
 الأساسѧѧیة القѧѧضایا حѧѧول الدراسѧѧة فئѧѧات اسѧѧتجابات بѧѧین إحѧѧصائیة دلالѧѧة ذات فѧѧروق وجѧѧود -١

 . الدیون توریق عند العادلة القیمة محاسبة باستخدام  المتعلقة
 واسѧѧتثمار محفظѧѧة إدارة ھѧѧي الائتمانیѧѧة المخѧѧاطر علѧѧى المباشѧѧر التѧѧأثیر ذات المتغیѧѧرات أھѧѧم -٢

 بالإضѧافة ، التحѧوط ومحاسѧبة الѧشاملة، العادلѧة القیمѧة ، التمویѧل ومصادر المورقة، الأصول
  . والعائد التكلفة إلي

  : الدراسة توصیات
 دیѧونھم توریѧق بѧشأن عملѧھ في البنك یرغب فیما المدینین البنك عملاء أراء إستطلاع ضرورة -

   .التوریق عملیات نجاح لضمان
    : بعنوان.. ) Dechow, 2008(  دراسة-٢

Fair Value Accounting and Gains from Asset Securitizations:  
A Convenient Earnings Management Tool  

with Compensation Side-Benefits 
  :الدراسة  طبیعة

 مѧن الفتѧرة المالیѧة فѧي الأوراق تقѧدم التѧي الѧشركات من مجموعة علي الدراسة جریتأ
 ھѧѧو ھѧѧذا لأن الزمنیѧѧة الفتѧѧرة ھѧѧذه اراختیѧѧ تѧѧم شѧѧاملة ولقѧѧد )٢٠٠٥(دیѧѧسمبر إلѧѧى )٢٠٠٠( سѧѧبتمبر
  . ًفعالا SFAS بـ الخاص )١٤٠(رقم  المعیار فیھ أصبح الذي الوقت

  :الدراسة  دفـھ
 تѧسمح التѧي المحاسѧبیة القواعѧد ودراسѧة التوریѧق عملیѧات عѧن المحاسѧبة كیفیѧة علي التعرف -١

 علѧѧѧي والحѧѧѧصولً حقیقیѧѧѧاً بیعѧѧѧا التوریѧѧѧق عملیѧѧѧة تѧѧѧصبح عنѧѧѧدما ةالمدینѧѧѧ الѧѧѧذمم إثبѧѧѧات بإلغѧѧѧاء
  . خسارة أو كربح إما الفرق وتسجیل نقدیة متحصلات

 أجѧل مѧن التقدیریѧة والѧسلطة الحكѧم مѧن عالي مستوي یستخدمون المدیرون كان إذا ما تحدید -٢
  . التوریق عملیات عن الناجمة المكاسب عن التقریر

  :نتائج الدراسة 
 تحدیѧѧد فѧѧي كبیѧرة تقدیریѧѧة سѧلطة للمѧѧدیرین تعطѧي الأصѧѧول لتوریѧق المحاسѧѧبیة القواعѧد

 تقѧدیر عنѧد تѧأتي التقدیریѧة الѧسلطة ،ھѧذه الѧدیون توریѧق مѧن عنھا التقریر یتم التي المكاسب حجم
 والمعѧدلات المѧسبقة الدفع ومعدلات الخصم معدلات تقدیر عن ًفضلا الأصول لھذه العادلة القیمة

 . العادلة القیمة حساب عند الافتراضیة
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  : الدراسة توصیات
 المحاسѧبیة القواعѧد تغییѧر و التوریѧق محѧل للأصѧول الحالیѧة المحاسѧبة ملائمة ةضرور

   . الفھم صعبة مسألة ھو التوریق محل بالأصول عترافلاا إلغاء لأن FASB قبل من

  :بعنوان ..  )Barth & Taylor, 2010(  دراسة-٣
In Defense of Fair Value : Weighing the Evidence on Earnings  

Management and Asset Securitizations 
  :الدراسة  طبیعة

 تختبѧر.  الأھѧداف مѧن ثلاثѧة لمعالجѧة الاختبѧارات من لمجموعة تطبیقیة دراسة جریتأ
 قبѧل مѧا عѧن النѧاتج بالѧدخلً سѧلبیا یѧرتبط التوریѧق عѧن النѧاتج الدخل كان إذا ما الأولى المجموعة

 المجموعѧة وتختبѧر.  الأربѧاح بѧسلاسة یتعلѧق یقالتور عن الناتج الدخل كان إذا ما أي ، التوریق
 وما التوریق عن الناتج للدخل الحساسیة فيً مساویا یكون التنفیذي الرئیس دافع كان إذا ما الثانیة
 بѧѧسلاسة تѧѧرتبط الإدارة مجلѧѧس خѧѧصائص كانѧѧت إذا مѧѧا الثالثѧѧة المجموعѧѧة وتختبѧѧر. التوریѧѧق قبѧѧل

  . التوریق عن الناتج دخللل التنفیذي الرئیس دافع وحساسیة  الأرباح
  :الدراسة  دفـھ

مѧا  عѧن النѧاتج بالѧدخل سѧلبیا یѧرتبط التوریѧق عѧن الناتج الدخل كان ذاإ ما علي التعرف
   .الأرباح بإدارة یتعلق التوریق من الناتج الدخل كان إذا ما أي  ،التوریق قبل

   :الدراسة  نتائج
 عѧن المحاسѧبة لأن الأربѧاح إدارة لدراسѧة قویѧة تكون أن یحتمل أجواء یوفر الأصول توریق -١

  .التقدیریة والسلطة الحكم ممارسة تتطلب الأصول توریق
 وكѧذلك الأصѧول توریѧق مѧن النѧاتج الѧدخل مقѧدار تحدیѧد فيً مباشراً دورا تلعب العادلة القیمة -٢

 ارةلإد المѧصدر ھѧي العادلة القیمة تقدیرات لأن الأصول بتوریق المرتبطة رباحلأا إدارة في
 . الأرباح

 لأن للѧشركة المالیѧة الѧسنة ربѧع مѧن الثالѧث الѧشھر فѧي الأصѧول توریѧق إلѧيالѧشركات  تسعي -٣
  .ة سنوی الربع الأرباح لزیادة الأصول توریق یستخدمون المدیرون

   : الدراسة توصیات
  .الأرباح إدارة من أخري أنواع یعكس التوریق عن الناتج الدخل كان ذاإ ما التحقق ضرورة

 : بعنوان.. )  ٢٠١٤  ،براھیم إ ( دراسة-٤
   مخاطر درجة تخفیض علي الدیون توریق عند للأصول العادلة القیمة إستخدام تأثیر

 )تطبیقیة دراسة (القروض محفظة
  : الدراسة طبیعة

 البنѧѧوك قطѧѧاع فѧѧي العاملѧѧة التجاریѧѧة البنѧѧوك مѧѧن مجموعѧѧة علѧѧي میدانیѧѧة دراسѧѧة جریѧѧتأ
  .م ٣١/١٢/٢٠١٣ في المصري

  : الدراسة دفـھ
 تخفѧیض علѧي الѧدیون توریѧق عنѧد للأصѧول العادلѧة القیمѧة اسѧتخدام تأثیر علي التعرف

   . التوریق عملیة أثناء الائتمانیة البنك ملاءة تحسین أجل من القروض محفظة مخاطر درجة
 : الدراسة نتائج

 البنѧك مѧلاءة نتحѧسی فѧي یѧساعد التوریѧق محѧل للأصѧول العادلة بالقیمة القیاس استخدام إن - ١
  . الائتمانیة

 المخѧاطر تخفѧیض علѧي یѧساعد التوریѧق محѧل للأصѧول العادلѧة بالقیمة القیاس استخدام إن - ٢
 محفظѧѧѧة تواجѧѧѧھ التѧѧѧي التѧѧѧشغیل مخѧѧѧاطر ، الѧѧѧسوق مخѧѧѧاطر ،الѧѧѧسیولة مخѧѧѧاطر ،الائتمانیѧѧѧة
  .القروض
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   : الدراسة توصیات
 لمواجھѧѧة ضѧѧمانات وضѧѧع مѧѧع التوریѧѧق عملیѧѧات وتѧѧدعم تѧѧساند مالیѧѧة مؤسѧѧسات إیجѧѧاد ضѧѧرورة -

  . الائتماني التصنیف ومؤسسات الإضافي الضمان مثل التوریق بعملیة المرتبطة المخاطر
    :بعنوان .. )  Sun, 2015  ( دراسة-٥

Fair Value and Volatility in the Cases of Assets Securitization, 
Derivative Hedging and Loan Loss Provisioning 

  :لدراسة ا طبیعة
 الأمریكیة المتحدة الولایات في الاستثماریة البنوك من موعةجم علي الدراسة جریتأ

  : الدراسة دفـھ
 عملیѧѧات وتحلیѧѧل الأربѧѧاح تقلبѧѧات فѧѧي تѧѧساھم العادلѧѧة القیمѧѧة كانѧѧت إذا مѧѧا علѧѧي التعѧѧرف

 تقاتالمѧѧش تحلیѧѧل وكѧѧذلك الأربѧѧاح تقلبѧѧات علѧѧي العادلѧѧة القیمѧѧة خѧѧلال مѧѧن تѧѧؤثر قѧѧد التѧѧي التوریѧѧق
   . التحوط في تقلبات العادلة القیمة تخلق وكیف والتحوط

 : الدراسة نتائج
 أخطѧاء نتیجѧة تكѧون أن یمكѧن كمѧا  ،السوق تغیرات ليإ الأرباح في التقلبات إرجاع یمكن - ١

  .العادلة القیمة تقدیر في
 لمالیѧةا بتكѧاراتلاوا المالیѧة الأسѧواق فѧي التطѧورات مواكبѧة تستطیع لم المحاسبیة المعاییر - ٢

 .  العادلة بالقیمة رتباطھااو الأصول توریق معاملات تحلیل خلال من ذلك ویتضح
 : الدراسة توصیات

 فѧإن لѧذلك ونتیجة نشط سوق وجود عدم حالة في أخطاء العادلة القیمة تقدیرات ترافق قد - ١
 اتتقѧدیر مѧن التأكد ضرورة لذلك المالي النظام في التقلبات بعض تدخل قد العادلة القیمة
  . العادلة القیمة

 كانѧѧѧت ذاإ إلا) للمقارنѧѧѧة والقابلیѧѧѧة الموثوقیѧѧѧة (المالیѧѧѧة التقѧѧѧاریر أھѧѧѧداف تحقیѧѧѧق یمكѧѧѧن لا - ٢
  . بھا وموثوق واضحة العادلة القیمة تقدیرات

  : بعنوان.. ( Wang & Zhang, 2017 )   دراسة-٦
Fair Value Accounting and Corporate Debt Structure 

  :الدراسة  طبیعة
 خѧلالً حѧدیثا الѧصادرة الأمریكیѧة ةالعامѧ الѧدیون مجموعѧة علѧي تطبیقیѧة دراسة جریتأ

 للѧѧشركات دیѧѧون مѧѧشكلة) ٣٥٧٧( الأولیѧѧة العینѧѧة وتتѧѧضمن،  )٢٠١٣( عѧѧام إلѧѧي )٢٠٠٨( عѧѧام
إلѧي  الدراسѧة عینѧة وتنتھѧي للمتغیرات مفقودة بیانات بسبب )٦٠٤.٤٨( ستبعادا تم المتاحة ةالعام

    . الفریدة العامة  للشركات دیون ةلمشك) ٢٤٩٣(
  :دف الدراسة ـھ

 إمتیѧاز  ،الѧدیون عقѧد شѧروط مѧن إثنѧین علѧي العادلѧة القیمѧة محاسѧبة أثѧر علѧي التعѧرف
  . الدیون استحقاق ومدة الدیون تحویل
    : الدراسة نتائج

 ونوالدی القیمة تقدیر مستویات من الثالث والمستوي الثاني المستوي بین إیجابیة علاقة  وجود-١
 العادلѧة القیمة لتقدیرات الثالث والمستوي الثاني المستوي بین سلبي رتباطاو  ،للتحویل القابلة

 . الإستحقاق فترة وطول
 نجѧد لѧذلك ونتیجѧة الموثوقیѧة عѧدمفѧي  العادلѧة القیمѧة بمحاسѧبة المتعلقة الرئیسیة القضایا تتمثل -٣

 أن المرجح من  القیمة تقدیر ستویاتم من والثالث الثاني المستوي تستخدم التي الشركات أن
   . قصیرة إستحقاق فترة ذات ودیون للتحویل قابلة دیون المالیة قوائمھا في تصدر
  : الدراسة توصیات
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 لѧذلك الأسѧھم سѧوق علѧي العادلѧة القیمѧة بمحاسѧبة المتعلقѧة الدراسات من الكثیر تركزت
 نتیجѧة ىالأخѧر المحتملѧة لѧدینا سѧوق عواقѧب لدراسѧة المѧستقبلیة البحѧوث توجیھ تتضح ضرورة

     . العادلة القیمة تطبیق
  : بعنوان..  ( Ali Shelih, 2018 )  دراسة-٧

An Analytical Study for the Relationship Between Securitization 
Gain Fair, Value Accounting and Earnings Management 

  : طبیعة الدراسة
شركات القابѧѧضة للبنѧѧوك فѧѧي الولایѧѧات المتحѧѧدة جریѧѧت الدراسѧѧة علѧѧي مجموعѧѧة مѧѧن الѧѧأ

  .م ٢٠٠٩-٢٠٠٧الأمریكیة خلال الفترة من 
  :دف الدراسة ـھ

التعرف علي أثر القیمة العادلة علي إدارة الربح الناتج عن توریق الأصول وتحدیѧد مѧا 
  غیѧرًإذا كانت البنѧوك تѧستخدم الѧسلطة التقدیریѧة التѧي توفرھѧا القیمѧة العادلѧة خاصѧا فѧي الأسѧواق

  .  النشطة لإدارة الأرباح الناتجة عنھا
  :نتائج الدراسة 

حیѧѧث ، وجѧѧود علاقѧѧة سѧѧلبیة بѧѧین القیمѧѧة العادلѧѧة والѧѧربح النѧѧاتج عѧѧن عملیѧѧات التوریѧѧق 
  .تستخدم البنوك محاسبة القیمة العادلة لزیادة أو تقلیل الربح الناتج عن عملیات التوریق 

   :خدام القیمة العادلة في عملیات التوریق تناولت استىتحلیل الدراسات السابقة الت
إتفقت دراسة خطاب ودراسѧة إبѧراھیم علѧي أن اسѧتخدام القیمѧة العادلѧة فѧي قیѧاس الأصѧول  - ١

ًمحل التوریق تساعد علي تخفیض المخاطر الائتمانیة التي تتعرض لھا البنوك وأیѧضا فѧي 
 .تحسین ملاءة البنك الائتمانیة 

أن المكاسѧѧب الناتجѧѧة عѧѧن ) (Barth & Taylorودراسѧѧة ) (Dechowأكѧѧدت دراسѧѧة  - ٢
لأن القواعد المحاسѧبیة لعملیѧات ، ستخدامھا كوسیلة لإدارة الأرباحاعملیات التوریق یمكن 

ѧد حجѧي تحدیѧسلطة فѧاالتوریق تعطي للمدیرین الѧر عنھѧتم التقریѧي یѧب التѧذه ، م المكاسѧوھ
ذلك یتѧضح الѧѧدور التѧѧي لѧѧ،  الѧسلطة تѧѧأتي مѧن تقѧѧدیر القیمѧة العادلѧѧة للأصѧول محѧѧل التوریѧق

وبالتالي التѧأثیر علѧي جѧودة التقѧاریر المالیѧة ادلة في كیفیة التلاعب بالأرباح تلعبھ القیمة الع
ومدي مصداقیة المعلومѧات الѧواردة بھѧا وتحقیѧق أربѧاح غیѧر حقیقیѧة للوصѧول إلѧي صѧافي 

كѧن حیѧث یم) Sun, 2015(وھѧذا مѧا أكدتѧھ دراسѧة ، ربح معین یسعي المѧدیرون لتحقیقѧھ 
كمѧا یمكѧن أن تكѧѧون نتیجѧة أخطѧاء فѧѧي ،إرجѧاع التقلبѧات فѧي الأربѧѧاح إلѧي تغیѧرات الѧѧسوق 

 .تقدیر القیمة العادلة 
  
  

   :المالیة التقاریر وجودة التوریق عملیات تناولت التي الدراسات الثانیة المجموعة
  

   :بعنوان.. )  ٢٠٠٥ ، یوسف ( دراسة -١
  اختباریة دراسة - المالیة التقاریر رلتطوی كمدخل الدیون توریق عن المحاسبة

   : الدراسة طبیعة
 للمعلومѧѧات المѧѧستخدمین مѧѧن كѧѧل أراء سѧѧتطلاعاو لاستقѧѧصاء اختباریѧѧة دراسѧѧة جریѧѧتأ

 وجھѧات  والإشѧرافیة الرقابیѧة الجھات وكذلك  ،المالیة للتقاریر والمعدین التوریق لعملیات المالیة
   .   الشخصیة المقابلات أسلوب علي الدراسة واعتمدت مصر في المعاییر وضع

  :  الدراسة دفـھ
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 ومѧدي الѧدیون توریѧق عѧن المحاسѧبیة المعلومѧات مѧن المصري السوق متطلبات تحدید
  .  المالیة التقاریر جودة علي وأثره توفیرھا علي المقترح النموذج قدرة
     : الدراسة نتائج

 تѧنعم ولѧم ،الأولѧي مراحلھѧا فѧي مازالѧت العѧالم مѧستوي علѧي الѧدیون توریق عن المحاسبة إن -١
 بتعѧѧدد یتمیѧѧز التوریѧѧق لأن وذلѧѧك ،واضѧѧحة محاسѧѧبیة بمعالجѧѧات الآن حتѧѧي التوریѧѧق عملیѧѧات
  . العالم مستوي علي التوریق لسوق السریع والنمو ابتكاراتھ وسرعة أنواعھ

 لالخѧѧ مѧѧن المالیѧѧة التقѧѧاریر جѧѧودة علѧѧي التوریѧѧق تѧѧأثیر عѧѧدم الاختباریѧѧة الدراسѧѧة نتѧѧائج تؤكѧѧد –٢
 سѧѧیولة علѧѧي ملحوظѧѧا تѧѧأثیرا للتوریѧѧق أن غیѧѧر  ،والنقѧѧدي المحاسѧѧبي بѧѧشقیھ الربحیѧѧة نمѧѧوذج

   .التمویلیة والھیاكل المالیة المراكز وعلي تمارسھ ىالت المنشآت
  :  الدراسة توصیات
 یمكѧن حتѧي  ،والممارسѧین والمنظمѧین )العلمѧي البحѧث (الأكادیمیѧة الجھѧات بѧین بѧالربط الاھتمام

  . التوریق لممارسة اللازمة التحتیة البنیة إنشاء أو القوانین إصدار عند ستفادةالا تعظیم
  

   :بعنوان .. ) ٢٠٠٩  ،لـأبوجب ( دراسة -٢
   ىالمال التوریق باستخدام الربح دارةإ ممارسات من الحد ىف المراجعة دور

  ومیدانیة نظریة دراسة
   :الدراسة طبیعة

 فѧي الاسѧتثمار إدارات مسئولو ،الحسابات راقبيم من عینة علي میدانیة دراسة أجریت
     .الائتمان منح أقسام مدیري  ،الاستثمار صنادیق مدیرو  ،البنوك

   :الدراسة دفـھ
 التوریѧق باسѧتخدام الѧربح دارةإ ممارسѧات مѧن الحѧد فѧي المراجعѧة دور واختبѧار تحلیل

 عѧѧن المحاسѧѧبي لإفѧѧصاحبا المتعلقѧѧة المѧѧشكلات أھѧѧم وعѧѧرض الѧѧربح دارةإ دوافѧѧع وتحدیѧѧد المѧѧالي
  . التوریق عملیات

  : الدراسة نتائج
 المالیѧѧѧѧة التقѧѧѧѧاریر فѧѧѧѧي دارةلإا تلاعѧѧѧب إلѧѧѧѧي یرجѧѧѧѧع الѧѧѧشركات نھیѧѧѧѧارا أسѧѧѧѧباب معظѧѧѧم

  الممارسѧات فѧي  المتاحѧة المرونة ظل في دارةلإا تلجأ حیث ،الربح لإدارة المختلفة والممارسات
 وفѧي المنѧشأة أربѧاح تحدیѧد فѧي بالتѧدخل  ،بیةالمحاسѧ والمعѧاییر الѧسیاسات بدائل وتعدد المحاسبیة

  . ودوافعھا فھااأھد مع یتفق الذي بالشكل یةلالما والقوائم التقاریر عدادإ
  : الدراسة اتیتوص

   المحاسѧѧѧѧѧѧبیة الѧѧѧѧѧѧسیاسات عѧѧѧѧѧѧن فѧѧѧѧѧѧصاحلإبا بالاھتمѧѧѧѧѧѧام شѧѧѧѧѧѧركة كѧѧѧѧѧѧل قیѧѧѧѧѧѧام ضѧѧѧѧѧѧرورة
   بعملیѧѧѧات المتعلقѧѧѧة ةالثقافѧѧѧ ونѧѧѧشر المالیѧѧѧة للقѧѧѧوائم ةمѧѧѧالمتم الإیѧѧѧضاحات فѧѧѧي بѧѧѧالتوریق المتعلقѧѧѧة
  .  التوریق

  
   :بعنوان.. )  ٢٠١٢  ،عبدالحكیم  (دراسة -٣

 المنشورة المالیة التقاریر جودة لتحسین المالیة الأصول توریق عملیات لمراجعة مقترح مدخل
  بتكاریةلاا المحاسبة أسالیب ضوء فى

  : الدراسة طبیعة
 فѧي الحѧسابات مراقبѧي مѧن ینةع علي إستقصاء قائمة توزیع خلال من الدراسة أجریت

  . المتخصصین الجامعة  أساتذة،المالیة للرقابة العامة الھیئة ، التوریق شركات  ،مصر
   : الدراسة ھدف
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 عملیات لمراجعة مقترح مدخل إلي التوصل محاولة في للدراسة الرئیسي الھدف یتمثل
 المحاسѧبة ممارسѧات ضѧوء فѧي المنشورة المالیة التقاریر جودة لتحسین ، المالیة الأصول توریق

    . الابتكاریة
   : الدراسة نتائج

 المحاسѧѧبة ممارسѧѧات مѧѧن یحѧѧد المالیѧѧة الأصѧѧول توریѧѧق لمراجعѧѧة المقتѧѧرح المѧѧدخل نإ
  .التوریق  لشركات المنشورة المالیة التقاریر جودة من ویحسن الابتكاریة
   :الدراسة توصیات

 بحیѧث المالیѧة الأصول وریقت عملیات بمراجعة خاص مصري مراجعة معیار إصدار
ً ملزمѧا ویكѧون  ،تجاھھѧا ومѧسئولیتھ مراجعتھѧا بشأن الحسابات لمراقبي اللازمة الإرشادات یوفر

  . التوریق عملیات مع تتعامل التي المختلفة الاقتصادیة الوحدات جمیع في
  
   :بعنوان.. )  ٢٠١٧ ، عبدالحمید  (دراسة -٤

 والمخاطر المالیة الأصول لتوریق والإفصاح یاسالق مشكلات لعلاج مقترح محاسبي إطار
  ) میدانیة دراسة  (مصر في التوریق شركات في بھا المرتبطة

   :الدراسة طبیعة
 علѧي الدراسѧة وطبقѧت لیھإ المحول علي للتطبیق ستبیانلاا قوائم باستخدام میدانیة دراسة جریتأ

    . )٦( عددھا یبلغ والذي مصر في التوریق شركات
    :اسةالدر دفـھ

 لعملیѧات المحاسѧبي فѧصاحلإوا والعѧرض والقیѧاس عتѧرافلاا مѧشكلات معرفѧة محاولѧة
 لتحѧسین المѧشكلات تلѧك حل في المساھمة المحاسبة لمعاییر یمكن كیف ليإ والتوصل  ،التوریق

    . المالیة التقاریر جودة
  : الدراسة نتائج

 القیمѧة وتعتبر  ،المحولة المالیة لأصولا قیمة لتحدید الأنسب المقیاس ھي العادلة القیمة تعتبر -١
  . العادلة القیمة لتقدیر وسیلة انسب ھي المتوقعة النقدیة للتدفقات الحالیة

 غیѧر التوریѧق عملیѧات بخѧصوص الحالیѧة المالیѧة التقѧاریر توفرھѧا التي المحاسبیة المعلومات -٢
 عملیѧات عѧن المطلѧوب الإفѧصاح من الأدني الحد تحقق ولا ،عامة بصفة ملائمة وغیر كافیة

  . التوریق
   : الدراسة توصیات

 قѧد لمѧاً نظѧرا التوریѧق بعملیѧات مѧصر فѧي والمھنیѧة العلمیѧة المنظمѧات إھتمѧام ضرورة
      .بالتوریق المتعاملة الأطراف لكافة عدیدة ومنافع فوائد من العملیات ھذه تحققھ

  
  : المالیة التقاریر وجودة التوریق عملیات تناولت ىالت السابقة الدراسات تحلیل

 - فѧي المالیة التقاریر وجودة التوریق عملیات بین العلاقة تناولت التي السابقة الدراسات ندرة -١
   .واجھتھ التي الدراسة قیود من قید الباحث یعتبره  مما- الباحث علم حدود

 قبѧيمرا قبѧل من التوریق عملیات مراجعة ضرورة علي) ٢٠١٢ ، عبدالحكیم (دراسة أكدت -٢
 علѧي تѧؤثر  قѧد والتѧي التوریѧق باسѧتخدام الإبتكاریѧة المحاسѧبة ممارسѧات مѧن للحد الحسابات

  . المالیة التقاریر جودة
 خѧѧلال مѧѧن المالیѧѧة التقѧѧاریر جѧѧودة علѧѧي التوریѧѧق تѧѧأثیر عѧѧدم) ٢٠٠٥ ،یوسѧѧف (دراسѧѧة أكѧѧدت -٣

 .  تمارسھ يالت تآالمنش علي تأثیر لھ ولكنھ والنقدي المحاسبي بشقیھ الربحیة نموذج
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 المالیة التقاریر توفرھا التي المحاسبیة المعلومات أن علي) ٢٠١٧ ،عبدالحمید (دراسة أكدت -٤
 الحѧد تحقѧق ولا  ،عامѧة بѧصفة ملائمѧة وغیѧر كافیѧة غیѧر التوریق عملیات بخصوص الحالیة
  .التوریق عملیات عن المطلوب الإفصاح من الأدني

 دارةلإلѧ یمكѧن  حیѧث ، المالیѧة التقѧاریر جѧودة علѧي التѧأثیر يفѧً كبیѧراً دورا التوریѧق یلعب قد -٥
 والѧѧѧسیاسات المعѧѧѧاییر مѧѧѧن المتاحѧѧѧة ةالمرونѧѧѧ ظѧѧѧل فѧѧѧي  الأربѧѧѧاح لإدارة كوسѧѧѧیلة اسѧѧѧتخدامھ
 أن) ٢٠٠٩ ، أبوجبѧل (دراسة علیھ أكدت ما وھذا ، وأھدافھا دوافعھا مع یتفق لما المحاسبیة

 والممارسѧѧات المالیѧѧة التقѧѧاریر فѧѧي الإدارة تلاعѧѧب إلѧѧي یرجѧѧع قѧѧد الѧѧشركات نھیѧѧاراتا معظѧѧم
 . الربح لإدارة المختلفة
ختلاف بین الدراسات السابقة والدراسة الحالیة لتقلیѧل الفجѧوة البحثیѧة فѧي مجѧال لابیان أوجھ ا

  :ى المحاسبة عن عملیات التوریق في مصر من خلال الجدول التال
  

  ) ١ (دول ـج
  والدراسة الحالیةأوجھ الإختلاف بین الدراسات السابقة 

  الدراسة الحالیة  الدراسات السابقة
إسѧѧتخدام القیمѧѧة العادلѧѧة فѧѧي الأصѧѧول محѧѧل   تѧѧأثیر-

التوریق علي مخѧاطر الائتمѧان وتحѧسین مѧلاءة 
  .البنوك الائتمانیة  

فѧѧѧѧصاح المحاسѧѧѧѧبي عѧѧѧѧن عملیѧѧѧѧات لإ القیѧѧѧѧاس وا-
  .التوریق 

 محاسبة ومراجعة عملیات التوریق وأثرھѧا علѧي -
  .اریر المالیةجودة التق

إستخدام الأرباح الناتجة عن عملیات التوریق فѧي -
  .إدارة الأرباح

 لعملیѧѧѧѧѧات المحاسѧѧѧѧبي القیѧѧѧѧاس مѧѧѧѧشاكل -
 التقѧѧاریر جѧѧودة علѧѧي وأثرھѧѧا التوریѧѧق

  .المالیة
 طѧѧѧѧرق  اسѧѧѧѧتخدام القیمѧѧѧѧة العادلѧѧѧѧة فѧѧѧѧي -

عملیѧѧات التوریѧѧق وأثرھѧѧا علѧѧي جѧѧودة 
  .التقاریر المالیة

-ѧѧѧѧي مجموعѧѧѧѧة علѧѧѧѧة میدانیѧѧѧѧن  دراسѧѧѧѧة م
  .البنوك التجاریة المصریة 

  

  

  

  

 

  المبحث الثالث
  عملیات التوریق  قیاسىاستخدام القیمة العادلة ف

   :ةـمقدم
 أحѧد أھѧم الأدوات المالیѧة المѧستحدثة التѧي ابتكرتھѧا Securitization)( یعتبر التوریق

وریѧѧق أحѧѧد ٌویعѧѧد الت ،خѧѧلال العقѧѧود الماضѧѧیة ) Financial Engineering(الھندسѧѧة المالیѧѧة 
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مصادر التمویل التي تعتمد علیھ البنوك والمؤسسات المالیѧة عѧن طریѧق تحویѧل الأصѧول المالیѧة 
وكانت بدایѧة نѧشاط  ،یتم تداولھا في سوق الأوراق المالیة ) سندات(غیر السائلة إلي أوراق مالیة 

ات الѧسكنیة عنѧدما زاد الطلѧب علѧي الوحѧدم ١٩٣٤التوریق في الولایات المتحدة الأمریكیѧة عѧام 
في ذلك الحین فلجأت الحكومة إلي تأسѧیس ھیئѧات وطنیѧة للقیѧام بعملیѧات توریѧق قѧروض الѧرھن 

ویѧѧتم تقیѧѧیم الأصѧѧول والالتزامѧѧات المترتبѧѧة علѧѧي ، العقѧѧاري مѧѧن أجѧѧل مواجھѧѧة الطلѧѧب المتزایѧѧد 
ة فѧي عتمѧاد علѧي القیمѧة العادلѧلاحیѧث یѧتم ا،عملیات التوریѧق مѧن خѧلال اسѧتخدام  القیمѧة العادلѧة 

وتحدیѧѧد  ،وكѧѧذلك الأصѧѧول المحѧѧتفظ بھѧѧا عنѧѧد إعѧѧداد التقѧѧاریر المالیѧѧة ،تقیѧѧیم الأصѧѧول المحولѧѧة 
المكاسب والخسائر الناتجة عن عملیات التوریق ویعتبر أفضل قیاس للقیمѧة العادلѧة ھѧي الأسѧعار 

وعنѧѧدما لا توجѧѧد الأسѧѧواق النѧѧشطة للأصѧѧول ، المعلنѧѧة والتѧѧي یمكѧѧن ملاحظتھѧѧا فѧѧي سѧѧوق نѧѧشط 
ھذه التقѧدیرات قѧد تѧؤدي  ،ًلتزامات یتطلب تقدیر القیمة العادلة بناءا علي الأحكام والتقدیرات لاوا

إلي تغیرات في حسابات المركز المالي والتي یѧتم تمریرھѧا إلѧي قائمѧة الѧدخل وحѧسابات الأربѧاح 
 فѧي عملیѧات كمѧا أن اسѧتخدام القیمѧة العادلѧة، وبالتالي التأثیر علي جودة التقاریر المالیة المنشورة

توریق الأصول المالیة في حالة عدم توافر سوق نشط لھذه الأصول قد تؤدي إلي حدوث تقلبѧات 
وبالتѧѧالي التѧѧأثیر علѧѧي جѧѧودة ، دة فѧѧي التقѧѧاریر المالیѧѧة رافѧѧي ملاءمѧѧة وموثوقیѧѧة المعلومѧѧات الѧѧو

ًوقѧѧد تلعѧѧب المعلومѧѧات المحاسѧѧبیة دورا ھامѧѧا فѧѧي إسѧѧتقرار الأسѧѧوا، التقѧѧاریر المالیѧѧة  ، ق المالیѧѧة ً
وبالتالي یجب أن تعكس المعاییر المحاسبیة ھذه المعلومات بطریقѧة صѧحیحة ومتѧسقة مѧع الكیѧان 

  .الإقتصادي 
  :ویتناول الباحث ھذا المبحث من خلال النقاط التالیة 

 .  القیاس المحاسبى لعملیات التوریق-      .طبیعة عملیات التوریق  -
  . القیمة العادلة فى الفكر المحاسبى-
  . ات المحاسبیة التي تناولت القیاس المحاسبي لعملیات التوریق بالقیمة العادلة الإصدار-

  :طبیعة عملیات التوریق
  :ق ـة التوریـماھی

التوریѧѧق ف مفھѧѧوم مѧѧصطلح یُطلѧѧق علیѧѧھ الѧѧبعض التѧѧسنید أو التحویѧѧل ویختلѧѧ:  التوریѧѧق
ثین فѧالبعض یركѧز علѧي مزایѧا میین والبѧاحیباختلاف زاویة الرؤیѧة مѧن حیѧث وجھѧة نظѧر الأكѧاد

أو الѧѧضمانات التѧѧي یѧѧستند  ،المѧѧستثمرین فѧѧي الأوراق المالیѧѧة   أو أطرافѧѧھ أوةمخѧѧاطر التوریѧѧق أو
) ٣ص ،٢٠٠١،حجѧѧѧѧازي  (فعѧѧѧѧرف .  نوعیѧѧѧѧة الأصѧѧѧѧول القابلѧѧѧѧة للتوریѧѧѧѧق لیھѧѧѧѧا التوریѧѧѧѧق أوإ

 أوراق مالیѧة  بأنھ تحویل القروض وأدوات الدیون غیر السائلة إلѧي (Securitization)التوریق
وھѧي أوراق تѧستند إلѧي ضѧمانات عینیѧة أو مالیѧة ،قابلة للتداول فѧي أسѧواق المѧال ) سندات(سائلة 

ولا تستند إلي مجѧرد القѧدرة المتوقعѧة للمѧدین علѧي الѧسداد مѧن خѧلال ، ذات تدفقات نقدیة متوقعة 
  .التزامھ العام بالوفاء بالدین 

ل الأصѧول المالیѧة غیѧر الѧسائلة إلѧي أن التوریق ھو تحوی (Giddy,2001,p4)ویري 
  یولة وتحسین الكفاءة الاقتصادیةأصول مالیة سائلة مما یؤدي إلي تخفیض المخاطر وزیادة الس

التوریق بأنھ سلسلة من المعاملات المالیة ) Cascher, 2008, p. 667(وأیضا عرف 
المخاطر في نفѧس الوقѧت المركبة تھدف إلي تحقیق أقصى قدر ممكن من التدفقات النقدیة وتقلیل 

لمصدري الدیون ویتحقق ذلѧك عѧن طریѧق تكѧوین مجمعѧات مѧن الأصѧول المالیѧة والѧذمم المدینѧة 
وتحویلھѧѧا إلѧѧي طѧѧرف ثالѧѧث للاسѧѧتثمار ویѧѧتم بیѧѧع الأوراق المالیѧѧة التѧѧي تѧѧدعمھا التѧѧدفقات النقدیѧѧة 

  .   الناتجة من الأصول المالیة والذمم المدینة
 أن الخطوة الأولѧي للتوریѧق تتمثѧل فѧي قیѧام الجھѧة )٤٢٦ص ، ٢٠١٤ ،ھندي ( ویري

وھي شركات الإقراض العقاري والبنوك ببناء محافظ تشتمل  ،المنشئة  لقروض الرھن العقاري 
وتحمل كوبون ثابѧت ولھѧا تѧاریخ ،علي تلك القروض ثم تصدر في مقابلھا سندات تطرح للتداول 
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یلھѧѧѧا إلѧѧي أوراق مالیѧѧة قابلѧѧة للتѧѧѧداول ھѧѧذا یعنѧѧѧي تѧѧسییل تلѧѧك القѧѧروض أي تحو،اسѧѧتحقاق محѧѧدد
وتѧستخدم حѧصیلة تلѧѧك الأوراق فѧي تقѧѧدیم قѧروض جدیѧѧدة ممѧا یعنѧѧي إرتفѧاع معѧѧدل دوران رأس .

  .المال وتحقیق المزید من الأرباح للجھات المنشئة لتلك القروض 
ویري الباحث أنھ یمكن تعریف التوریѧق بأنѧھ فѧن تمѧویلي یمثѧل أحѧد ابتكѧارات الھندسѧة 

وھѧѧو عبѧѧارة عѧѧن قیѧѧام الجھѧѧة المنѧѧشئة للقѧѧروض ) Financial Engineering( الحدیثѧѧة المالیѧѧة
بتجمیع الدیون التي ھي في ذمة الغیر فѧى شѧكل مجموعѧات متجانѧسة ) بنك(والتي عادة ما تكون 

(pools) اصѧرض الخѧشركة ذات الغѧتسمي محفظة القروض وبیعھا أو تحویلھا إلي ال SPV) (
مضمونة بمحفظة القروض وطرحھا إلي الاكتتѧاب العѧام للمѧستثمرین والتي تقوم بإصدار سندات 

   . وذلك بھدف توفیر السیولة وتقلیل المخاطر ومنح قروض جدیدة
   :الأسالیب والطرق القانونیة لعملیات التوریق

( ودراسѧة ) ٢٤-٢٢ص ،٢٠٠٤، إبراھیم (لقد اتفقت الكثیر من الدراسات منھا دراسة 
   وكѧѧѧѧѧѧѧذلك دراسѧѧѧѧѧѧѧة) ١٩-١٨ص ،٢٠١٢، صѧѧѧѧѧѧѧبیح  (اسѧѧѧѧѧѧѧة ودر) ٣١ص  ،٢٠٠٩، یوسѧѧѧѧѧѧѧف 

طرق قانونیة لعملیات التوریق تتمثѧل فѧي  أن ھناك ثلاثة أسالیب أو) ٤١ص ،٢٠١٤، إبراھیم ( 
  .وفیما یلي عرض لھذه الطرق والأسالیب ،  ،المشاركة الجزئیة التنازل استبدال الدین ،

 )Novation(ة استبدال الدین ـطریق -١
 جدیѧدة ، أي ىقة یقوم البنك باستبدال الأصول والالتزامات المالیة بأخرًوفقا لھذه الطری

الشركة (نقضاء تلك الأصول من جانب البنك البادئ بالتوریق ونشأه حق جدید لمصدر التوریق ا
  لكي یحل محل تلك الأصول المالیѧة القدیمѧة ، ویترتѧب علѧي ھѧذه ) SPVذات الغرض الخاص 

ة  البنѧѧك البѧѧادئ بѧѧالتوریق إلѧѧي المѧѧصدر للتوریѧѧق مѧѧع ضѧѧرورة موافقѧѧالطریقѧѧة انتقѧѧال الالتѧѧزام مѧѧن
 جدیدة یتم من خلالھا ةلیآوعلي الرغم من نجاح ھذه الطریقة كالمدین وباقي الأطراف علي ذلك 

، التحویل الحقیقي لكل من الأصѧول والالتزامѧات المالیѧة الأصѧلیة إلѧي أصѧول والتزامѧات جدیѧدة 
البنѧك (بات أھمھѧا صѧعوبة الحѧصول علѧي موافقѧة جمیѧع الأطѧراف فإنھا تواجھ الكثیر من الصعو

   . )الشركة ذات الغرض الخاص ، المقترض الأصلي البادئ بالتوریق ،
  )Assignment( ة التنازل ـ طریق-٢

مѧع  )مѧصدر التوریѧق(لي المѧشتري إًوفقا لھذه الطریقة یقوم البنك ببیع الدیون الأصلیة 
بѧسداد قیمѧة الѧدیون فیمѧا لѧو عجѧز المѧدین الأصѧلي ) صدر التوریѧقمѧ(بقاء التزامھ أمام المشتري 

وأكѧدت الكثیѧر مѧن ، عن السداد ،أي أن ھناك استمراریة لوجود حساب العملاء فѧي دفѧاتر البنѧك 
دراسات الفكر المحاسبي علي ضرورة توافر مجموعة من الѧشروط لكѧي یعتبѧر التوریѧق قانونیѧا 

  : طبقا لطریقة التنازل وھي
   المنشئة لمحفظة التوریق والشركة المصدرة للتوریقةد عقد مكتوب وموقع من الجھ وجو- أ 

 المنѧشئة ةحتفاظ الجھانتفاع ولیس نقل ملكیة للشركة المصدرة للتوریق مع ا منح سندات حق -ب
 . بالأصول محل التوریق وضمانتھا الأصلیة

الدین إلي شركة التوریق ولیس  إعلان مكتوب بأمر التوریق حتي یقوم المدین الأصلي بسداد -ج
 . منشئة محفظة التوریق ةإلي الجھ

  :  أن طریقة التنازل ینتج عنھا بعض الآثار السلبیة أھمھا ویتضح مما سبق
إعطاء الحق للمدین  في إمكانیة عدم الوفاء بالدین لمصدر التوریق بمقتضي سندات الѧدین  - ١

  ).    حق الانتفاع(
٢ - ѧدین والجھѧق للمѧاء الحѧشروط  الةإعطѧѧدیل الѧة تعѧي إمكانیѧق فѧق الحѧة التوریѧشئة لمحفظѧمن

 .بالأصول محل التوریق دون الرجوع إلي مصدر التوریق 
٣ - ѧاه الجھѧدین تجѧاء بالѧھ بالوفѧن التزاماتѧتخلص مѧة الѧدین إمكانیѧاء المѧة ةإعطѧشئة لمحفظѧالمن 

 . التوریق
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  ) Partial Participation(ة المشاركة الجزئیة ـ طریق–٣
) SPV(ة ذات الغѧرض الخѧاصألطریقѧة یѧتم بیѧع الأصѧول المالیѧة إلѧي المنѧشَوفقا لھѧذه ا

التي یتم تѧداولھا فѧي أسѧواق المѧال مѧع عѧدم  )السندات(الأوراق المالیة  التي تقوم بدورھا بإصدار
لیة حѧین یتعثѧر أحѧد عملائھѧا فѧي الѧسداد كمѧا أنѧھ لا یجѧوز للمنѧشأة ئو البائعة بѧأي مѧسةالتزام الجھ

 حقѧوق فѧي حالѧة عѧدم سѧداد المѧدین ى المالیة بالرجوع علѧي المنѧشأة البائعѧة بѧأالمصدرة للأوراق
  : الأصلي لأي من المستحقات لدیھ ولذلك یجب مراعاة الآتي

 . التأكد من الجدارة الائتمانیة للمدین -١
 . تخصیص احتیاطي لمواجھھ حالات عدم الوفاء بالدین -٢
 .   (Trustee)رة كوصيحق إدا وأالحصول علي الضمانات الكافیة  -٣

  :وھناك بعض الآثار السلبیة المرتبطة بھذه الطریقة وھي        
 المنѧشئة ة مѧن الجھѧهنتفѧاع علѧي الѧدیون المѧشترالابحѧق ا) SPV( عدم أحقیة مصدر التوریѧق - أ

 .لمحفظة التوریق 
ین فѧي لوفѧاء بقیمѧة الѧدعلي رفع دعوي لمطالبة المѧدین با) SPV( عدم قدرة مصدر التوریق -ب

 المنشئة للتوریق طبقا للعقѧد ةعن السداد في میعاد الاستحقاق إلا عن طریق الجھه حالة تأخر
 . المبرم بینھما

 ھ المنشئة لمحفظѧة التوریѧق للإفѧلاس فѧلا یѧسترد مѧصدر التوریѧق حقوقѧة عندما تتعرض الجھ-ج
 .مباشرة إلا من خلال الدائنین 

  :أسباب ودوافع عملیات التوریق 
اب الھامة وراء قیام البنوك والمؤسسات المالیة بالتوریق ھو التحرر من قیѧود من الأسب

المیزانیѧѧة العمومیѧѧة حیѧѧث تقѧѧضي القواعѧѧد المحاسѧѧبیة والمالیѧѧة تѧѧدبیر المخصѧѧصات لمقابلѧѧة الѧѧدیون 
كمѧا أن ) ١٧،ص ٢٠٠٧نѧوارة ،(المشكوك فیھا ومراعاة مبدأ كفایة رأس المال والمѧلاءة المالیѧة 

باب متعѧددة وراء لجѧوء البنѧوك فѧي الآونѧة الأخیѧرة لعملیѧات التوریѧق ،حیѧث إن ھناك دوافع وأس
التوریѧѧق یѧѧساھم ویѧѧساعد البنѧѧوك فѧѧي الحѧѧصول علѧѧي الѧѧسیولة اللازمѧѧة التѧѧي تمكنھѧѧا مѧѧن سѧѧداد 

 الѧتخلص ًیضاأوكذلك  كذلك عن منح قروض جدیدة لعملائھا ، التزاماتھا في تواریخ استحقاقھا ،
وتѧدني المخѧاطر الائتمانیѧѧة  وخѧدمتھا ، وصѧیانتھا ، صѧول المرھونѧة ،مѧن القѧروض الراكѧدة والأ

  . )٢١ص  ،٢٠٠٤ براھیم ،إ(ومخاطر الأعمال وتحقیق معدلات ربحیة ممكنة 
   : عملیات التوریقىالأطراف الرئیسیة المشاركة ف

تتعدد الأطراف المشاركة في عملیات التوریѧق ولكѧل منھѧا دور محѧدد فѧي ھѧذه العملیѧة 
وتتمثѧل ھѧذه الأطѧراف ، یع أي طرف من ھذه الأطراف أن یعمل دون الطرف الآخѧر ولا یستط

  : ىف
  )Originator( المنشئ -٢    )   Borrowers( المقترضین -١
  )Trustee( أمین المحفظة -٤  )     (Servicer القائم علي خدمة الدین -٣
   ) SPV)   (Special Purpose Vechicle( الشركات ذات الغرض الخاص -٥
  )Rating Agencies)      Credit وكالات التصنیف الائتماني -٦
  (Investors)   المستثمرون -٨)          Under writers( ضامنوا الاكتتاب -٧
   :(Borrower)رض ــالمقت -١

ھѧѧو الѧѧشخص الѧѧذي یقѧѧوم بѧѧالاقتراض مѧѧن البنѧѧك ویجѧѧب علیѧѧھ الالتѧѧزام بѧѧسداد القѧѧرض 
 تاریخ الاستحقاق ،ویجب أن یتمتع المقترض بالسجل التاریخي ًالأساسي وأیضا فائدة القرض في
  ).٣٣، ص٢٠١٤ براھیم ،إ(الجید لضمان الإنتظام في السداد 

  )٤٥ص  ، ٢٠١٢ ،ى البسیون) ((Originator المنشئ أو المورق -٢
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ویعѧرف بأنѧھ البنѧѧك أو المؤسѧسة التمویلیѧѧة التѧي تقѧوم بعملیѧѧة بیѧع الأصѧѧول الخاصѧة بھѧѧا 
ًلتي تمثل حقوقا مالیة مستقلة مقابل قیمة حاضѧرة بغѧرض تѧوفیر الѧسیولة وتخفѧیض وا) القروض(

  :المخاطر ویمكن للبنك المنشئ القیام بعملیات أخري ترتبط بالتوریق متمثلة في 
 القیام بخدمة الدین عن طریق تحصیل التدفقات النقدیة الناتجة عن دفع الأقساط المستحقة من -  أ

  .المدین 
 .لجدارة الائتمانیة للأوراق المالیة  تحسین ا- ب

 .  الإشراف علي عملیة الاكتتاب وترویجھ-ج 
 .  الاستثمار في الأوراق المالیة المرھونة بالأصول-  د
   :Servicer)( خدمة الدین ىالقائم عل -٣

ѧھ الجھѧرف بأنѧم ةیعѧѧل معھѧین والتعامѧن المقترضѧستحقات مѧصیل المѧѧن تحѧسئولة عѧالم 
 المتفѧѧق علیھѧѧا بѧѧین الممѧѧول والمѧѧدین وتѧѧصفیة الѧѧضمانات فѧѧي حالѧѧة التعثѧѧر وتنفیѧѧذ شѧѧروط العقѧѧد

لكѧѧى )  (SPVیلھѧѧا إلѧѧي الѧѧشركة ذات الغѧѧرض الخѧѧاصلѧѧي إدارة التѧѧدفقات النقدیѧѧة وتحوإبالإضѧѧافة 
بتقѧدیم المѧساعدة  (Servicer) تقوم بتسدید حقوق المستثمرین وكذلك یقوم القائم علي خدمة الدین

  ).& Peristiani,2012,P 49 Cetorelli( (Trustee) فظةالإداریة إلي أمین المح
   :)(Trustee أمین المحفظة -٤

 لا تشارك في عملیѧة التوریѧق ، حیѧث تقѧوم بمتابعѧة الأوراق المالیѧة التѧي تѧم ةھذه الجھ
رھنھѧѧا بالأصѧѧول والتحقѧѧق مѧѧن مѧѧدي قیمتھѧѧا الحقیقیѧѧة وأي ضѧѧمانات أخѧѧري تѧѧم إدخالھѧѧا فѧѧي تقیѧѧیم 

طѧѧار المѧѧستثمرین بالأسѧѧواق الثانویѧѧة بѧѧأداء ھѧѧذه الأوراق المالیѧѧة ویعتبѧѧر أمѧѧین الورقѧѧة المالیѧѧة وإخ
المحفظة مسئولا عن إدارة المحفظѧة وعѧن تعاملاتھѧا فѧي سѧوق المѧال ، ویحѧصل أمѧین المحفظѧة 
علي نسبة مقابل إدارتھ للمحفظة وعن تعاملاتھѧا فѧي سѧوق المѧال ،ولا یѧتم فѧرض ضѧرائب علیѧھ 

الѧصایغ  (م بتحویل الفوائد بѧشكل فѧوري إلѧي أصѧحاب الورقѧة المالیѧة  وسیطة تقوةلأنھ یعتبر جھ
  . )٣٢ص  ، ٢٠٠٩

   :)SPV) Special Purpose Vechicle الشركة ذات الغرض الخاص -٥
تعرف بأنھا شركة من الشركات العاملة في مجال الأوراق المالیѧة ، ویقتѧصر غرضѧھا 

لѧسوق رأس ) ١٩٩٣(لѧسنة ) ١٥٣(قѧانون مѧن ال) ٣٠٠(علي ممارسة نشاط التوریق وفقا للمادة 
 إلیھѧا ةحیث أنھا شركات یتم تحویѧل الأصѧول المرھونѧ) ٢٠٠٤(لسنة ) ٤٦(المال والمعدل برقم 

 للبنك البادئ بالتوریق ، كمѧا أنھѧا تقѧوم بإصѧدار أوراق مالیѧة ةمقابل قیامھا بتوفیر السیولة اللازم
ي الأسѧواق المالیѧة لجمھѧور المѧستثمرین وأیضا تقوم بطرحھا فѧ  ،ة بالموجودات المجمعةمدعوم

ѧѧي جھѧѧشطة وھѧѧذه الأنѧѧي ھѧѧصة فѧѧشركات متخصѧѧذه الѧضع ةوھѧѧستقل وتخѧѧانوني المѧѧا القѧѧا كیانھѧѧلھ 
ѧѧѧن أي جھѧѧѧستقلة عѧѧѧصورة مѧѧѧضرائب بѧѧѧلاس والѧѧѧة والإفѧѧѧوانین الأوراق المالیѧѧѧري ةلقѧѧѧوارة ( أخѧѧѧن

  . )٢٥، ص  ٢٠٠٧،
  :Credit Rating Agencies)(ان  وكالات التصنیف الائتم-٦

وھѧي الѧѧشركات التѧѧي تقѧوم بالتѧѧصنیف الائتمѧѧاني وحمایѧѧة المѧستثمرین مѧѧن مѧѧشاكل عѧѧدم 
تقѧѧدیر المخѧѧاطر الائتمانیѧѧة المرتبطѧѧة بالاسѧѧتثمار فѧѧي الأوراق المالیѧѧة المѧѧصدرة مѧѧن قبѧѧل شѧѧركات 
التوریق ،وذلك عن طریق جمع المعلومات وإعداد الدراسѧات والتحلѧیلات اللازمѧة لѧذلك وتحدیѧد 

وبالتѧѧالي یعتمѧѧد المѧѧستثمرون علѧѧي ھѧѧذا التѧѧصنیف ،تمѧѧاني المناسѧѧب لھѧѧذا الإصѧѧدارالتѧѧصنیف الائ
الائتماني كأحد عناصѧر إتخѧاذ قѧرارات الاسѧتثمار ویѧؤدي التѧصنیف الائتمѧاني الجیѧد إلѧي توسѧیع 
قاعدة المستثمرین من خلال زیادة حجم الطلب علي الأوراق المالیة المصدرة ویساعد أیѧضا فѧي 

 ٢٠٠٤محمد ،(الذي یستطیع الحصول علي الأموال بتكلفة أقل  لیة للمصدرتحقیق الوفورات الما
 العمѧѧل بѧѧشكل وثیѧѧق مѧѧع وكѧѧالات التѧѧصنیف الائتمѧѧاني وضѧѧامنوا الاكتتѧѧاب ًوأیѧѧضا . )٣٨٩،ص 

 فѧѧѧي تѧѧѧصمیم ھیاكѧѧѧل شѧѧѧرائح الأوراق المالیѧѧѧة (SPV)یѧѧѧساعد الѧѧѧشركة ذات الغѧѧѧرض الخѧѧѧاص 
لعبѧت وكѧالات التѧصنیف الائتمѧاني دورا حاسѧما لإستیعاب تفضیلات المستثمرین للمخاطر ،وقѧد 
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فѧѧي النمѧѧو الѧѧسریع فѧѧي التمویѧѧل المھیكѧѧل فѧѧي الولایѧѧات المتحѧѧدة  الأمریكیѧѧة علѧѧي مѧѧدي العѧѧامین 
الماضیین فقد قامت وكالات التصنیف بتوفیر خѧدمات التѧصدیق التѧي یحتاجھѧا المѧستثمرین الѧذین 

لأساسѧѧیة وتقیѧѧیم ھیكѧѧل الأوراق المالیѧѧة یحتاجونھѧѧا فѧѧي إجѧѧراء تحقیѧѧق العنایѧѧة الواجبѧѧھ للأصѧѧول ا
  . )& Peristiani,2012,P 49)  Cetorelli المصدرة

   :)Under writers( ضامنوا الاكتتاب -٧
كتتѧاب لامن الممكن أن یكون شركة أوقد یكون بنك یقوم بعملیة طرح الأوراق المالیة ل

ѧوم بѧضا یقѧن حیث یقوم بتوضیح طبیعة المخاطر المختلفة للأطراف وأیѧول مѧسلیم للأصѧالتقییم ال
خلال نشرة الاكتتاب كما یقوم ضامنو الاكتتاب بشراء الإصدارات من شѧركات التوریѧق وبیعھѧا 
للمستثمرین ویعتبر الفرق بین تكلفة شراء الإصدار من شركات التوریق وبیعھا في سѧوق المѧال 

  )٢٣،ص ٢٠٠٩،یوسف(كتتاب ھو الربح الذي یحصل علیھ ضامني الا
  :Investors)(ثمرون  المست-٨

وھؤلاء ھم الأشخاص الذین یقومون بشراء سѧندات التوریѧق المѧضمونة بالأصѧول مѧن 
الѧѧѧشركات ذات الغѧѧѧرض الخѧѧѧاص مقابѧѧѧل الحѧѧѧصول علѧѧѧي فائѧѧѧدة الѧѧѧسندات مثѧѧѧل شѧѧѧركات التѧѧѧأمین 
،وصѧѧѧѧنادیق الاسѧѧѧѧتثمار وأیѧѧѧѧضا المعاشѧѧѧѧات وتاریخیѧѧѧѧا فѧѧѧѧي الولایѧѧѧѧات المتحѧѧѧѧدة الأمریكیѧѧѧѧة كѧѧѧѧان 

ولكنھا الآن تѧشمل كѧل أنѧواع القطاعѧات العѧام والخѧاص ) وول ستریت(ركات المستثمرون ھم ش
  .  )(Kobierowski, 2008, P.4 )فرید ماك & فاني ماي (والوكالات التي ترعاھا الحكومة 

فضلا عن الأطراف الأساسیة المشار إلیھا أعلاه فѧان عملیѧة التوریѧق تتѧضمن أطѧراف 
 المحاسѧѧبي ،وكѧذلك مراقبѧѧي الحѧسابات الѧѧذین یقѧѧدمون أخѧري مثѧѧل المستѧشار القѧѧانوني ،المستѧشار

استشارات ومعلومات وإقرارات یتم نشرھا بنشرة الاكتتاب حول قانونیة حوالة محفظѧة التوریѧق 
والإفѧѧصاح الѧѧلازم بالنѧѧشرة وأیѧѧضا المعالجѧѧات المحاسѧѧبیة الواجبѧѧة لعملیѧѧة التوریѧѧق وفقѧѧا للمعѧѧاییر 

  . )١٣،ص ٢٠٠٨عبد الله، ( المحاسبیة 
   : لعملیات التوریقىاس المحاسبالقی

ترجع أھمیة القیѧاس المحاسѧبي لعملیѧات التوریѧق فѧي تحدیѧد الأربѧاح والخѧسائر الناتجѧة 
عѧѧن محفظѧѧة التوریѧѧق  والإفѧѧصاح عѧѧن ھѧѧذه المعѧѧاملات فѧѧي الإیѧѧضاحات المتممѧѧة للقѧѧوائم المالیѧѧة 

تѧي یѧتم مѧن خلالھѧا وتحدید التѧدفقات النقدیѧة مѧن الأصѧول المحولѧة لѧشركة التوریѧق وال ،للمحول 
وكѧѧذلك  ،سѧداد عوائѧѧد الѧѧسندات المѧصدرة وتحدیѧѧد المنѧѧافع والمخѧاطر التѧѧي تنتقѧѧل لѧشركة التوریѧѧق

صѧبیح (من خلالھا استبعاد ھذه الأصول من القوائم المالیة للمحѧول أم لا تحدید السیطرة التي یتم 
  ).٦٧ص ،٢٠١٢، 

صѧول المترتبѧة علѧي عملیѧات ویتعلق القیاس المبدئي لعملیѧات التوریѧق بتحدیѧد قیمѧة الأ
   :ة الطرق الآتیىویتم القیاس المبدئي بإحد ،التوریق 

َالإسѧѧتحواذ علѧѧي أصѧѧل مѧѧا ناقѧѧصا الخѧѧصومات وزائѧѧد جمیѧѧع  ھѧѧي سѧѧعر:  التكلفѧѧة التاریخیѧѧة .١
ولѧذلك یلاحѧظ  ،التكالیف الثانویة العادیة اللازمة لوضع الأصل في حالة وموقع الإستخدام 

ًاتر غالبѧѧا مѧѧا یكѧѧون أعلѧѧي مѧѧن سѧѧعر شѧѧراء الأصѧѧل ومѧѧن أمثلѧѧة أن سѧѧعر التѧѧسجیل فѧѧي الѧѧدف
ومѧѧصاریف  ،الѧѧضرائب  ،التكѧѧالیف الثانویѧѧة اللازمѧѧة لوضѧѧع الأصѧѧل فѧѧي حالѧѧة الاسѧѧتخدام 

  . )١٨ص،٢٠٠٣،حماد (والتأمین  ،مصاریف التركیب  ،النقل 
ل فѧي ھي مقدار النقدیة التѧي یѧتم الحѧصول علیھѧا عنѧد حѧدوث التѧزام مماثѧ :القیمة السوقیة  .٢

  ).١٣١ص ،٢٠٠٩،شھیب  (الوقت الحالي 
َوفقا لھا یتم تسجیل الأصѧل بѧالمبلغ النقѧدي الواجѧب دفعѧة أو مѧا :التكلفة الإستبدالیة الجاریة  .٣

، ٢٠٠٩، تامر صѧالح ( في الوقت الحاضر ھ للحصول علي نفس الأصل أو ما یماثلھیعادل
  ).١٧ص
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 یѧتم توزیѧع القیمѧة الدفتریѧة للأصѧل المѧالي : القیمة الدفتریة الموزعѧة بنѧسبة القیمѧة العادلѧة  .٤
، علѧѧى الأكبѧر بѧѧین الجѧزء الѧѧذي سѧیتم الإحتفѧѧاظ بѧھ والجѧѧزء الѧذي یѧѧتم إلغѧاء إثباتѧѧھ وتحویلѧھ

  ).IFRS9( الجزأین في تاریخ التحویللھذین أساس نسبة القیمة العادلة 
صѧѧول یقѧѧوم ھѧѧذا المفھѧѧوم علѧѧي أسѧѧاس تقѧѧویم الأ :صѧѧافي القیمѧѧة المتوقѧѧع الحѧѧصول علیھѧѧا  .٥

ًوالالتزامات وفقا للقیمة التي ینتظر الحصول علیھا أو سدادھا بعد خصم التكѧالیف اللازمѧة 
  ).٤٨ص،٢٠١١،أبوجبل (لتحویل ھذه الأصول والالتزامات إلي نقدیة 

ھѧي تѧسجیل الأصѧول بالقیمѧة المخѧصومة الحالیѧة : القیمة الحالیة للتدفقات النقدیѧة المتوقعѧة  .٦
لمستقبلیة التي من المتوقع أن یولدھا الأصل ضمن النشاط العѧادي لصافي التدفقات النقدیة ا

  ).٢٠١٥إطار إعداد وعرض القوائم المالیة المعدل (للمنشأة 
ویقصد بالقیاس اللاحق تحدید قیم الأصول المترتبة علي عملیѧات التوریѧق والتѧي سѧبق 

د القѧوائم المالیѧة ویعѧاد الإعتراف بھا وقت تحویل الأصول المالیѧة وذلѧك لتحدیѧد قیمتھѧا عنѧد إعѧدا
تقییم ھذه الأصول بالقیمة العادلة وما ینتج من فروق  إعادة التقییم تمثل مكاسب أو خسائر حیازة 

  ). ١٣٧ص ،٢٠٠٨،عبدالله (غیر محققة یعترف بھا وتدرج بقائمة التغیر في حقوق الملكیة 
ي عملیѧѧات علѧѧي قیمѧѧة الأصѧѧول المترتبѧѧة علѧѧ أن التغیѧѧرات التѧѧي تطѧѧرأ ویѧѧري الباحѧѧث

سѧواء كانѧت ھѧذه التغیѧرات أربѧاح  ،التوریق عند القیѧاس اللاحѧق فѧي تѧاریخ إعѧداد القѧوائم المالیѧة 
دة راحقیقیة أو أرباح غیر حقیقیة أو غیر ذلѧك مѧن شѧأنھا أن تѧؤثر علѧي مѧصداقیة المعلومѧات الѧو

ا بѧشكل موثѧوق لذلك ضرورة تقییم الأصول عند القیاس اللاحѧق لھѧ ،في القوائم المالیة المنشورة 
تخاذ قراراتھم ایحدث تلاعب بالأرباح وبالتالي تضلیل مستخدمي التقاریر المالیة عند  بھ حتي لا

  .الحالیة والمستقبلیة 
وتتمثѧل مѧشاكل القیѧاس المحاسѧѧبي عѧن عملیѧات التوریѧق فѧѧي تعѧدد العناصѧر التѧي یѧѧراد 

وبالتالي قد ینѧتج عѧن  ،) ٢٦٥ص،٢٠٠٨،شحاتھ (قیاسھا سواء القیاس الأولي أو القیاس اللاحق 
القیاس المحاسبى لعملیات التوریق الكثیر من المشاكل التي قѧد تѧؤثر علѧي جѧودة التقѧاریر المالیѧة 

عتѧѧراف بالأصѧѧول والإلتزامѧѧات الناتجѧѧة عѧѧن عملیѧѧات لاعتѧѧراف ھѧѧل یѧѧتم الامѧѧشكلة ا، مѧѧن أھمھѧѧا 
یة للمكاسѧب والخѧسائر الناتجѧة وكیفیѧة المعالجѧة المحاسѧب ،التوریق في القѧوائم المالیѧة أم خارجھѧا 

ًوأیضا مشكلة القیاس اللاحق والمتمثلة فѧي كیفیѧة تقیѧیم ، عن عملیات التوریق في تاریخ التحویل 
وھѧل یѧتم ، الأصѧول والإلتزامѧات الناتجѧة عѧن عملیѧات التوریѧق فѧي تѧاریخ إعѧداد القѧوائم المالیѧة 

مѧاد علѧѧي القیمѧة العادلѧة وبالتѧالي ظھѧѧور الإبقѧاء علѧي القیمѧة الدفتریѧѧة دون أي تعѧدیل أو یѧتم الإعت
  .   لخدمات الأصول المالیة المحولة وكذلك كیفیة المعالجة المحاسبیة، مكاسب وخسائر 

  : القیمة العادلة في الفكر المحاسبي
  : مفھوم القیمة العادلة

یعد استخدام القیمة العادلة كأساس للقیاس المحاسبي من الموضوعات المحاسبیة الھامѧة 
حیѧѧث یѧѧري الѧѧبعض أنھѧѧا المحѧѧرك ، ًتѧѧي إحتلѧѧت قѧѧدر كبیѧѧرا مѧѧن الجѧѧدل بѧѧین الكتѧѧاب والبѧѧاحثین ال

یمكѧѧن الإسѧѧتغناء عѧن إسѧѧتخدام القیمѧѧة  ویѧري الѧѧبعض الأخѧѧر أنѧھ لا، الأساسѧي للأزمѧѧات العالمیѧѧة 
العادلة كأساس للقیاس المحاسبي بإعتبارھا الوسѧیلة الوحیѧدة القѧادرة علѧي تحѧسین جѧودة التقѧاریر 

  ).٦٠ص  ،٢٠١٦،سلیم (ة المالی
كما تعتبر محاسبة القیمة العادلة أسلوب قیاس یعمل علي مواجھة القѧصور فѧي محاسѧبة 

وتقѧѧѧدیم معلومѧѧѧات مفیѧѧѧدة تعѧѧѧرض بѧѧѧصدق الوضѧѧѧع المѧѧѧالي ونتѧѧѧائج الأعمѧѧѧال ، التكلفѧѧѧة التاریخیѧѧѧة 
قѧѧرارات والتѧѧدفقات النقدیѧѧة للوحѧѧدة الإقتѧѧصادیة بѧѧشكل یمكѧѧن مѧѧن خلالѧѧھ محاسѧѧبة الإدارة وإتخѧѧاذ ال

لѧѧذا تھѧѧتم محاسѧѧبة القیمѧѧة العادلѧѧة بتغطیѧѧة جوانѧѧب ھامѧѧة فѧѧي عملیѧѧة القیѧѧاس والإفѧѧصاح ،المناسѧѧبة 
كمѧا أن قیاسѧѧات القیمѧة العادلѧѧة والإعتѧراف بھѧذه القѧѧیم فѧي القѧѧوائم ، )١٥٨ص ، ٢٠١٣، عѧوض(

المالیѧѧة إلѧѧѧي جانѧѧѧب الإفѧѧѧصاح الكѧѧѧافي ، یѧѧوفر المعلومѧѧѧات الѧѧѧضروریة لتقیѧѧѧیم تعѧѧѧرض الѧѧѧشركات 
  ). Chea, 2011, p. 12(ر المالیة للمخاط
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ن بѧین المنظمѧѧات المھنیѧѧة ولا فѧي الدراسѧѧات الأكادیمیѧѧة حѧѧول لآولا یوجѧد إتفѧѧاق حتѧѧي ا
ولا طریقة موحدة لقیاسھا یسھل تطبیقھا من الناحیة العلمیة ، ریف موحد لمفھوم القیمة العادلة تع
  ).٣٧ص ،٢٠١٤،عبدالعال (

القیمѧѧѧة  ) "SFAS,107,1991,Par 5 (١٠٧فعѧѧرف المعیѧѧار المحاسѧѧѧبي الأمریكѧѧي 
العادلة لأداة مالیة بأنھا المبلѧغ الѧذي یѧتم علѧي أساسѧھ تبѧادل الأداة المالیѧة بѧین أطѧراف راغبѧة فѧي 

  . "دون البیع الجبري أو التصفیة ، التعامل 
القیمѧة ) " SFAS 157,Par 5, 2006 (١٥٧المحاسѧبي الأمریكѧي  وعѧرف المعیѧار

ي یѧتم تѧسلمھ عنѧد بیѧع الأصѧل أو دفعѧة لѧسداد إلتѧزام بطریقѧة منظمѧة بѧѧین العادلѧة بأنھѧا الѧسعر الѧذ
  . "المشاركین في تاریخ القیاس 

 أنѧھ أخѧذ بمفھѧوم أسѧعار الخѧѧروج ١٥٧ویفھѧم مѧن التعریѧف الѧوارد بالمعیѧار الأمریكѧѧي 
كѧѧد علѧѧي أن الѧѧѧسعر ؤكمѧѧѧا أنѧѧھ ی ،) التكلفѧѧة الجاریѧѧة (وتجاھѧѧل أسѧѧѧعار الѧѧدخول ) أسѧѧعار البیѧѧع (

دم كأساس لتحدید القیمة العادلة یجب أن یѧتم فѧي سѧوق منظمѧة بѧین متعѧاملین یمѧارس كѧل المستخ
كمѧѧا أنѧѧھ یجѧѧب أن تكѧѧون أسѧѧعار البیѧѧع ،منھمѧѧا عملیѧѧة البیѧѧع والѧѧشراء فѧѧي ظѧѧل ظѧѧروف دون تѧѧأثیر 

  )٢٠٩-٢٠٨ص ،٢٠٠٩أبوالخیر(المستخدمة في تحدید القیمة العادلة محددة في تاریخ القیاس 
القیمѧة العادلѧة علѧي أنھѧا المبلѧغ الѧذي ) IASB(لمحاسبة الدولیة وعرف مجلس معاییر ا

أو سداد الإلتزام بѧھ بѧین أطѧراف مطلعѧة وراغبѧة فѧي التعامѧل علѧي  ،یمكن أن یتم مبادلة الأصل 
) ٣٢(وقد ورد ھذا التعریف في عدد من المعѧاییر مثѧل المعیѧار رقѧم ، أساس تبادل تجاري بحت 

كمѧا أوضѧح المعیѧار المحاسѧبي ،وغیرھا من المعاییر ) ٣٩( یار والمع) ٣٦(والمعیار  ) ٥(فقرة 
الاسѧتثمار العقѧاري أن القیمѧة العادلѧة تتحѧدد بتѧاریخ معѧین وتبعѧا لتغیѧر أحѧوال ) ٤٠(الدولي رقѧم 

  ).٢٠ص ،٢٠٠٩ ،صالح(الأسواق من وقت لأخر 
في أنھ لا یوجد إخѧتلاف یѧذكر ) ١٣٤ص  ،٢٠٠٨، أحمد (مع دراسة  ویتفق الباحثون

  .ي تعریف القیمة العادلة بین معاییر المحاسبة الدولیة ومعاییر المحاسبة الأمریكیة ف
حمѧѧاد (حیѧѧث یѧѧري ، وتناولѧѧت العدیѧѧد مѧѧن الدراسѧѧات الأكادیمیѧѧة مفھѧѧوم القیمѧѧة العادلѧѧة 

أنھا مبلغ تقدیري یمكن في مقابلѧة تبѧادل أصѧل فѧي تѧاریخ التقیѧیم بѧین مѧشتري ) "١١ص،٢٠٠٣،
وفي ظل سوق محاید بحیث یتوافر لكل منھمѧا المعلومѧات الكافیѧة ، صفقة وبائع راغبین في عقد 

  . "كراه علي إتمام الصفقة إولھ مطلق الحریة وبدون وجود 
أن القیمѧة العادلѧة للأصѧل ھѧي ذلѧك المبلѧغ الѧذي  ") ١٩ص ،٢٠٠٩،صѧالح ( وأضѧاف 
 مطلعة وراغبة فѧي شراء الأصل من خلال عملیة تبادلیة حقیقیة بین أطراف یتم بواسطتھ بیع أو

وفي المقابل تعتبر القیمة العادلة للمطلوبѧات علѧي أنھѧا تلѧك ، َبعیدا عن ظروف التصفیة ، التبادل 
القیمة التي تستحق أو المبلغ الذي یتم سداده من خلال عملیѧة تبادلیѧة حقیقیѧة بیѧت أطѧراف راغبѧة 

  ".مع إستبعاد أثر التصفیة ، في العملیة 
أن القیمة العادلة ھي تقدیر للسعر الذي ستحققھ المنѧشأة  ") Chea,2011,p14(ویري 

  یخ التقریر من خلال صفقة عادیة إذا قامت ببیع أصل أو دفعتھ إذا تم إعفائھا من إلتزام في تار
یѧѧري ، ًوبعѧد عѧѧرض مفھѧѧوم القیمѧѧة العادلѧѧة وفقѧѧا للمنظمѧات المھنیѧѧة وكѧѧذلك الدراسѧѧات الأكادیمیѧѧة 

تѧѧسویة إلتѧѧزام بѧѧین طѧѧرفین  ي القیمѧѧة التѧѧي یѧѧتم بھѧѧا مبادلѧѧة الأصѧѧل أوھѧѧ"  أن القیمѧѧة العادلѧѧةالباحѧث
وفي ظل وجود سوق منظمة ، یرغب كلا منھما في التعامل مع الأخر علي أساس تجاري بحت 

لعملیات البیع والشراء ویتوافر بھا كافة المعلومات اللازمة لإتمام الصفقة دون أن یكون ذلك فѧي 
  " .ري حالات التصفیة أو البیع الجب

  :ًطرق قیاس القیمة العادلة وفقا للمعاییر الأمریكیة والدولیة 
  ١٥٧ معیار المحاسبة المالیة الأمریكیة رقم -  

تناول مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكي قیاسات القیمة العادلة من خلال إصѧدار 
 اسѧتھدف المعیѧار ولقѧد) قیاسѧات القیمѧة العادلѧة ( ٢٠٠٦ فѧي سѧبتمبرSFAS 157 ١٥٧المعیѧار 
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ѧبیة المقبولѧادئ المحاسѧع المبѧق مѧةوضع إرشادات موحدة للقیاس المحاسبي بالقیمة العادلة بما یتف 
ًقبѧѧولا عامѧѧا  بغѧѧرض الإتѧѧساق والقابلیѧѧة للمقارنѧѧة للمعلومѧѧات التѧѧي تѧѧم الإفѧѧصاح عѧѧن المقѧѧاییس ، ً

  ). ٥١ص،٢٠١٢،السید (المستخدمة في تقدیر القیمة العادلة 
ثلاثة مداخل لقیاس القیمة  ) SFAS 157 ( ١٥٧لمحاسبة الأمریكي رقم ا وحدد معیار

  ):(Cascini&Delfavero,2011,p2العادلة 
یستخدم ھѧذا المѧدخل المعلومѧات المتاحѧة والمتعلقѧة بالأصѧول والالتزامѧات  : مدخل السوق  - ١

  .المتماثلة أو المتشابھة
 التدفقات النقدیة المѧستقبلیة یستخدم ھذا المدخل معدل خصم مناسب لتحویل: مدخل الدخل  - ٢

  .المتوقعة للأصل أو الإلتزام إلي القیمة الحالیة لھا 
یعتمد ھذا المدخل علي تكلفة إستبدال أحد الأصول بأصول أخري مماثلة أو :مدخل التكلفة  - ٣

  .مشابھ 
فیجѧѧب علѧѧي كѧѧل منѧѧشأه أن تختѧѧار أحѧѧد ، ولѧѧم یحѧѧدد المعیѧѧار مѧѧدخل معѧѧین لاسѧѧتخدامھ 

 الثبѧات ةوعند تطبیق أحد المѧداخل یجѧب مراعѧا،  بینھم حسب ظروف المنشأة المداخل أو الجمع
 ةوتعظیم المѧدخلات الѧسوقیة وتدنیѧة المѧدخلات مѧن تقѧدیرات المنѧشأ، في تطبیق المدخل المختار 

وقѧد یكѧون مѧن الملائѧم فѧي بعѧض الأحیѧان إسѧتخدام أكثѧر مѧن ، بغض النظر عن المѧدخل المتبѧع 
لة لѧنفس العنѧصر ثѧم المفاضѧلة بѧین القѧیم الناتجѧة وإختیѧار القیمѧة الأكثѧر أسلوب لقیاس القیمة العاد

  .  )٤٥ص،٢٠١٤،عبدالعال (تمثیلا للعنصر محل التقییم 
سلѧѧسلة القیمѧѧة العادلѧѧة ) SFAS 157 (١٥٧ة الأمریكѧѧي رقѧѧم المحاسѧѧب ووضѧѧح معیѧѧار

ѧѧسعیر أصѧѧي تѧѧستخدمون فѧѧوف یѧѧسوق سѧѧركاء الѧѧاس أن شѧѧي أسѧѧاتھا علѧѧت إفتراضѧѧي بنیѧѧل أو والت
ًإلتѧѧزام مѧѧا ثلاثѧѧة مѧѧستویات لقیѧѧاس القیمѧѧة العادلѧѧة إعتمѧѧادا علѧѧي أن المѧѧدخلات جѧѧدیرة بالملاحظѧѧة  

(observable)أو المدخلات لیست جدیرة بالملاحظة Unobservable)) (٦٧ص ،٢٠٠٧،خطاب(  
زعطѧѧوط : (وتѧѧشمل المѧѧستویات الثلاثѧѧة للقیمѧѧة العادلѧѧة علѧѧي حѧѧسب أولویاتھѧѧا كѧѧالأتي 

  ).٤٤-٤٢ص،٢٠٠٧،
  : الأول ىمدخلات المستو - ١

یمثل المستوي الأول للمدخلات الأسعار المشتقة من السوق النѧشطة وبѧدون إجѧراء أیѧة 
إلتزامات محددة والتѧي یتѧوافر للѧشركة  وذلك لأصول أو،تعدیلات علي ھذه الأسعار  تسویات أو

  .المالكة أو المصدرة لھا القدرة علي تحدید تاریخ القیاس لھا 
   : ى الثانىمدخلات المستو - ٢

یمثل المستوي الثاني للمدخلات تلѧك المѧدخلات الأخѧري بخѧلاف الأسѧعار المѧشتقة مѧن 
السوق والتي یمكن ملاحظاتھا وإشتقاقھا بصورة مباشѧرة أو غیѧر مباشѧرة عѧن الأسѧواق النѧشطة 

  :یلي  وھي تشتمل علي ما،
  ٠ت المتشابھة  الأسعار المشتقة من السوق النشطة للأصول المتشابھة أو الإلتزاما-١
للأصѧѧول المتѧѧشابھة أو الإلتزامѧѧات ذاتھѧѧا أو الإلتزامѧѧات   الأسѧѧعار المѧѧشتقة للأصѧѧول ذاتھѧѧا أو- ٢

  .المتشابھة وذلك في أسواق غیر نشطة 
 المدخلات بخلاف الأسعار المشتقة من السوق والتي تتعلق بالأصل أو الإلتزام مثѧل معѧدلات -٣

، غلѧѧة التѧѧي تѧѧم ملاحظاتھѧѧا وإشѧѧتقاقھا خѧѧلال فتѧѧرة زمنیѧѧة منحنیѧѧات العائѧѧد وال،الفائѧѧدة الѧѧسائدة 
  .مخاطر الإئتمان ، سرعة تنفیذ المعاملات والسداد المقدم 

  : الثالث ىمدخلات المستو - ٣
یѧتم إشѧتقاقھا أو ملاحظاتھѧا  یعبر المستوي الثالث للمدخلات عن تلك المѧدخلات التѧي لا

ذي تضعھ المنشأة لتحدیѧد القیمѧة العادلѧة من الأسواق وتتمثل في الإفتراضات والحكم الشخصي ال
 ھذه المدخلات فѧي قیѧاس القیمѧة العادلѧة فقѧط فѧي حالѧة عѧدم ویتم إستخدام ،للأصول والإلتزامات 

  . توافر المدخلات المشتقة أو الملاحظة من السوق
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یѧѧوفر ) SFAS 157 (١٥٧المحاسѧѧبة الأمریكѧѧي رقѧѧم  ویتѧѧضح ممѧѧا سѧѧبق أن معیѧѧار
المعرفѧة ( العادلة یعطي أعلي أفضلیة للأسѧعار المعلنѧة فѧي الأسѧواق النѧشطة  للقیمةًاًتسلسلا ھرمی

والأولویѧѧѧѧѧѧة الأقѧѧѧѧѧѧل بالنѧѧѧѧѧѧسبة للمѧѧѧѧѧѧدخلات الغیѧѧѧѧѧѧر قابلѧѧѧѧѧѧة للملاحظѧѧѧѧѧѧة ) فѧѧѧѧѧѧي المѧѧѧѧѧѧستوي الأول
chea,2011,p13)(  

عتمѧѧاد علѧѧي مѧѧدخلات المѧѧستوي الأول وھѧѧي الأسѧѧعار المعلنѧѧة فѧѧي لاویѧري الباحѧѧث أن ا
عادلة من شأنھا  أن تѧؤدي إلѧي الحѧصول علѧي قѧیم حقیقیѧة وواقعیѧة سوق نشط عند تقدیر القیمة ال

للأصѧѧول والإلتزامѧѧات یمكѧѧن الإعتمѧѧاد علیھѧѧا فѧѧي تقیѧѧیم أربѧѧاح المنѧѧشأة والحكѧѧم علѧѧي مѧѧدي جѧѧودة 
ولكن الإعتماد علي مدخلات المستوي الثاني أو الثالث قѧد یѧؤدي ، معلومات  التقاریر المالیة بھا 
عیѧة قѧد تѧؤدي إلѧي التلاعѧب بالأربѧاح وبالتѧالي التѧأثیر علѧي جѧودة إلي الحصول علي قیم غیر واق

لѧذلك ینبغѧي علѧي المنѧѧشأة تѧوخي الحیطѧة والحѧذر عنѧѧد ، المعلومѧات الѧواردة فѧي التقѧاریر المالیѧѧة 
  .الإعتماد علي مدخلات المستوي الثاني والثالث في تقدیر القیمة العادلة 

  ) (٣٩IAS39 معیار المحاسبة الدولي رقم - 
  :ة مقاییس للقیمة العادلة كالتاليعد) الإعتراف والقیاس)(٣٩(ي الدولي حدد المعیار المحاسب   
 وعنѧѧدما لا، الأسѧعار المعلنѧة فѧي سѧوق نѧشط لѧلأدوات المالیѧة ھѧي أفѧضل دلیѧل للقیمѧة العادلѧة -١

ًأسѧعار العѧرض الحالیѧة متѧوفرة فقѧد یѧتم الإعتمѧاد علѧي سѧعر أحѧدث عملیѧة دلѧیلا علѧي تكѧون 
ѧѧروف الإقالقیمѧѧي الظѧѧر فѧѧاك تغیѧѧون ھنѧѧشرط أن لا یكѧѧة بѧѧة العادلѧѧة تѧѧاریخ العملیѧѧین تѧѧصادیة ب

  .وتاریخ تقدیم التقریر 
ً إذا لم تكن السوق نشطة یمكن تعدیل القیم والأسعار المدرجة في السوق بѧشكل یعطѧي تقѧدیرا -٢

لسوقیة لѧلأدوات القیمة ا: كذلك یمكن اللجوء لأسالیب بدیلة آخري مثل  ،أفضل للقیمة العادلة 
نمѧاذج تѧسعیر الخیѧارات  ،القیمة السوقیة للتدفقات النقدیة المتوقعة  ،المشابھة بشكل جوھري 

  .مات وتقدیرات أطراف خارجیة محایدة یتقی ،
  : مبررات استخدام القیمة العادلة

  :یةتتمثل أھم مبررات اللجوء لإستخدام القیمة العادلة في القیاس المحاسبي في النقاط التال
تجاھѧل ، نتیجة الإنتقادات الحادة التي وجھت إلي نموذج التكلفة التاریخیة والتي من أھمھا  .١

نموذج التكلفة التاریخیة لتقلبات الأسعار مما یؤدي إلي عدم مѧصداقیة أرقѧام القѧوائم المالیѧة 
وصعوبة مقارنة الأصول والإلتزامات في الفتѧرات الѧسابقة بѧنفس الأصѧول والإلتزامѧات ، 
كما تعتبر معلومѧات  ، الفترات الحالیة وخاصة في حالة إرتفاع المستوي العام للأسعار في

التكلفة التاریخیة أقل ملاءمة لمتخذى القرار من مѧستخدمي القѧوائم المالیѧة لѧذلك تѧم اللجѧوء 
 ).١٨ص،٢٠١٧،أبوطالب (لاستخدام القیمة العادلة في القیاس المحاسبي 

ار الأصول والإلتزامات بالقیمة الأقرب إلي الواقع في تѧاریخ تعمل القیمة العادلة علي إظھ .٢
إعداد التقاریر المالیة مما یمكن من قیاس أفضل للدخل نتیجѧة الإعتѧراف بالتقلبѧات فѧي قѧیم 
الأصѧѧول والإلتزامѧѧات فѧѧي قائمѧѧة الѧѧدخل بѧѧصرف النظѧѧر عѧѧن حقیقѧѧة المكاسѧѧب أو الخѧѧسائر 

 ).١٢٠ص،٢٠٠٩،تھامي (الناتجة عن ھذه التقلبات 
كمѧا تѧساعد معلومѧات ، یتفق تطبیѧق القیمѧة العادلѧة مѧع مفھѧوم المحافظѧة علѧي رأس المѧال  .٣

القیمѧة العادلѧة فѧي إجѧراء المقارنѧات بѧѧین المنѧشآت المتѧشابھة والتѧي تѧستعمل القیمѧة العادلѧѧة 
وتقیѧیم ، وتوفر القیمة العادلة قدرة تنبؤیة أكبر لأنھا تعكس التѧأثیرات الإقتѧصادیة الجاریѧة ،

ل والإلتزامات علي أساس القیمѧة العادلѧة فإنھѧا تعبѧر عѧن المركѧز الإقتѧصادي لأنھѧا الأصو
 ) .٣٥٩ص،٢٠١٧،الجرف ( أخذت الأسعار السوقیة بعین الإعتبار

  

   :الإصدارات المحاسبیة التي تناولت القیاس المحاسبي لعملیات التوریق بالقیمة العادلة
لیات التوریق بالقیمة من خلال اسѧتقراء یقوم الباحث بتناول أسس القیاس المحاسبي لعم

  : وتقییم الإصدارات المحاسبیة المختلفة كالتالي
  )١٤٠ (ى الأمریكىالمحاسب  المعیار- 
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Statement of Financial Accounting Standards No.140 
"Accounting For Transfers and Servicing For Financial Assets  and 

Extinguish Ments of Liabilities" 
ًعملیѧات التوریѧق مѧستخدما القیمѧة العادلѧة فѧي القیѧاس ) ١٤٠(تناول المعیѧار الأمریكѧي 

أو الإلتزامѧات الناشѧئة ، حیث تستخدم القیمة العادلة في قیاس الأصول المالیѧة القابلѧة للإسѧتدعاء ،
ة موزعѧة بنѧسبة ًوأیضا یتم قیاس الأصول المحتفظ بھا بالقیمة العادلѧ،عن تحویل الأصول المالیة 

  ).٥٧ص،٢٠٠٩، محمد یوسف (التكلفة الدفتریة 
ل ضتعتبر الأسѧعار المدرجѧة فѧي سѧوق نѧشط ھѧي الأفѧ) ١٤٠(ًووفقا للمعیار الأمریكي 

أما في حالة عѧدم تѧوافر سѧوق نѧشط فѧإن تقѧدیر القیمѧة العادلѧة یتوقѧف علѧي ، لتقدیر القیمة العادلة 
ًزامѧѧات المماثلѧѧة فѧѧي ھѧѧذه الظѧѧروف إعتمѧѧادا علѧѧي أفѧѧضل المعلومѧѧات المتاحѧѧة عѧѧن الأصѧѧول والإلت

نمѧѧاذج تѧѧسعیر  ،أفѧѧضل أسѧѧالیب التقیѧѧیم التѧѧي تتمثѧѧل فѧѧي القیمѧѧة الحالیѧѧة للتѧѧدفقات النقدیѧѧة المѧѧستقبلیة 
والتحلیѧѧل الأساسѧѧي  ،  Matrix Pricingأسѧѧعار المѧѧصفوفة،  Option Pricingالخیѧѧارات 

Fundamental Analysis)  ٢٦ص،٢٠٠٣،ابراھیم.(   
واحѧѧدة مѧѧن الطѧѧرق التالیѧѧة للمحاسѧѧبة عѧѧن عملیѧѧات ) ١٤٠(المعیѧѧار الأمریكѧѧي وحѧѧدد 

   ). (Resenblatt, 2001 ,P7ًالتوریق عتمادا علي ھیكل الصفقة وشروطھا
  . عملیة بیع عندما یكون المحول إلیھ لھ علاقة مستمرة علي الأصول المحولة -١
ًتبار عملیة التوریق بیعا حقیقیا أو  عملیة تمویل عندما لا یتحقق شرط  أو أكثر من شروط إع-٢ ً

  .ً قانونیا
  ) كما ھو الحال في عملیة تبادل قروض الرھن العقاري.( لیس بیع أو تمویل -٣
عندما یحتفظ المحول بخدمة الأصول المالیة المحولة ویفي بѧشروط البیѧع (  عملیة بیع جزئي -٤

  . سائد في معظم عملیات التوریقویعتبر ھذا ھو ال) ١٤٠(ًطبقا لمعیار المحاسبة الأمریكى 
عندما تفي بعض فئات بیع الأصول المالیة بشروط البیѧع الحقیقѧي ( بیع جزئي وتمویل جزئي -٥

  .وعندما لا تفي فئات أخري 
ًوفقѧѧا لھѧѧذا المعیѧѧار تѧѧتم المحاسѧѧبة عѧѧن عملیѧѧات التوریѧѧق كعملیѧѧة بیѧѧع إذا فقѧѧد المحѧѧول 

لیѧѧة تمویѧѧل إذا لѧѧم یفقѧѧد المحѧѧول الѧѧسیطرة علѧѧي الѧѧسیطرة علѧѧي الأصѧѧول المالیѧѧة المحولѧѧة أو كعم
القѧدرة علѧي الحѧصول  "وتعرف السیطرة علѧي الأصѧول المالیѧة بأنھѧا  ،الأصول المالیة المحولة 

علѧѧي منѧѧافع إقتѧѧصادیة مѧѧستقبلیة تتѧѧدفق مѧѧن ھѧѧذه الأصѧѧول أي أنھѧѧا حѧѧق تلقѧѧي المنѧѧافع مѧѧن الأصѧѧل 
 .لمنافع من الأصل خرین من تلك الآ استفادة اةوالقدرة علي تقیید إمكانی

  

  : ى المعالجة المحاسبیة في حالة إعتبار عملیة التوریق بیع حقیق- 
إذا ما توفرت شروط البیع الحقیقي وانتقال السیطرة  وكافة المخѧاطر والمنѧافع المتعلقѧة 

لي المحول إلیھ  یتم المحاسبة عѧن عملیѧة التوریѧق كعملیѧة إبالأصول المالیة المحولة من المحول 
  :لأصول ویتطلب الأمر قیام المحول بالمحاسبة عن عملیة التوریق علي النحو التالي بیع ل

 . من دفاتر المحول) المباعة(عتراف بالأصول المالیة المحولة لالغاء اإیتم  - ١
 :ى عتراف بالأرباح والخسائر الناتجة عن عملیة التوریق علي النحو التاللایتم ا - ٢

 Resenbalt, 2005,p 32).(  
 أقѧساط ىع عناصر القیمة الدفتریѧة لمجموعѧة الأصѧول المحولѧة بمѧا فѧي ذلѧك أیتم تجمی

 . أو تكالیف أو مخصصات خسائر ،وخصومات 
 .محتفظ بھا وأي إلتزامات تم تحملھا كجزء من التوریق   تحدید أي أصول جدیدة أو- أ

فظ بھѧا وأي إلتزامѧات  یتم تقدیر القیمة العادلة بعنایة لكل من الأصول المالیة الجدیدة أو المحت-ب
ًتѧѧم تحملھѧѧا إسѧѧتنادا إلѧѧي ظѧѧروف الѧѧسوق الحالیѧѧة واسѧѧتخدام إفتراضѧѧات واقعیѧѧة ونمѧѧاذج تقیѧѧیم 

 .مناسبة 
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 إذا كانѧت الأصѧول المالیѧة المحولѧѧة مؤھلѧة للبیѧع یѧتم تخѧѧصیص القیمѧة الدفتریѧة للجѧزء المبѧѧاع -ج
اسѧب مѧع القیمѧة العادلѧة بمѧا یتن) بما في ذلك خدمات الأصول المحولѧة (والجزء المحتفظ بھ  

ویѧѧتم تѧѧسجیل أي إلتѧѧزام مѧѧالي جدیѧѧد والإعتѧѧراف فقѧѧط بالأربѧѧاح ،النѧѧسبیة فѧѧي تѧѧاریخ التحویѧѧل 
والخسائر للأصول المباعة في قائمة الدخل بالفرق بѧین متحѧصلات البیѧع بعѧد خѧصم تكѧالیف 

المیزانیة ویتم استمرار الإعتراف في ،المعاملة والقیمة الدفتریة المخصصة للأصول المباعة 
العمومیة بالجزء المحتفظ بھ بالإضافة إلي خدمات الأصول وأي أدوات دین أو حقوق ملكیѧة 

 . أخري
 )٦٧ص،٢٠٠٩یوسف( : ویتم إثبات عملیة التحویل في ھذه الحالة من خلال القید التالي -د 

  النقدیة/ من حـ 
  الخسائر الناتجة من عملیة البیع/ إلي حـ 
  القروض/ إلي حـ 
  الأرباح الناتجة عن عملیة البیع / ـ إلي ح

   : المعالجة المحاسبیة في حالة إعتبار عملیة التوریق تمویل- 
ًعند إعتبار عملیة التوریق تمویلا فان المعالجة المحاسبیة وفقا للمعیار الأمریكѧي  ً١٤٠ 

  ).٦١ص   ،٢٠٠٧، خطاب : (تكون علي النحو التالي 
أصول  لمیزانیة العمومیة إلي أصول مورقة كتمویل ،یعاد تصنیف الأصول المحولة داخل ا - ١

 .ًمورقة ومقیدة للإستخدام في سداد التمویل لاحقا 
 . یظھر الأصل المورق في جانب الخصوم تحت اسم تمویل توریقي - ٢
 . یوجد مكاسب أو خسائر توریق لا - ٣

  
  
  
  

  ) ١ (ل ـشك
  )بیع أم تمویل  (المحاسبة عن عملیات التوریق 

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

   الرجوعبیع مع حق           الأصولاقتراض بضمان               بیع مع حق الرجوع           بیع مطلق            
   لخدمة الأصول فقط                                                    ةبالنسب                              

  
  
  
  

  

 اتفاقیھ توریق الدیون

تحویل الأصول مع نقل السیطرة علیھا 
ركات ذات الغرض الخاص بالكامل للش

 والأصول لیست تحت سیطرة المحول 

تحویل الأصول مع عدم نقل السیطرة علیھا 
بالكامل للشركات ذات الغرض الخاص 

 صول تحت رقابة المحوللأوا

تتم المحاسبة عن التوریق 
 حقیقيكعملیة بیع 

یتم المحاسبة عن التوریق 
 كعملیة تمویل
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 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٦١٧(

  )٦٥ ص،٢٠٠٩ ، یوسف (المصدر 

  )١٤٠(ًمعالجة المحاسبیة لتكالیف خدمات الأصول المحولة وفقا للمعیار الأمریكي ال
قد یترتب علي تحویل الأصول المحولة إلي المحول إلیھ بعض المشاكل مثѧل اسѧتمرار 

ة یѧѧزداد احتمѧѧال معالجѧѧة صѧѧول المحولѧѧة وفѧѧي ھѧѧذه الحالѧѧلأاحتفѧѧاظ المحѧѧول بѧѧبعض الحقѧѧوق فѧѧي ا
 خدمات الأصول المالیة علي أنشطة تحصیل المستحقات مѧن إقتراض بضمان وتشتملالتوریق ك

والإسѧتثمار والمѧصادرة فѧي  ، صѧوللأالفوائد واصل الدین وسداد الضرائب والتأمین علѧي ھѧذه ا
مѧѧن معیѧѧار ) ٦٣( وتѧѧشیر الفقѧѧرة رقѧѧم . حالѧѧة عѧѧدم الѧѧسداد ، وسѧѧداد الأتعѧѧاب المحاسѧѧبیة والقانونیѧѧة

الة قیام المحول بخدمة الأصول المالیѧة یقѧوم بالمحاسѧبة إلي إنھ في ح) ١٤٠(المحاسبة الأمریكي 
: وھѧي حѧالات ثѧلاث بѧین التفرقѧة یجѧب وھنѧا المیزانیة في إلتزام أو عن تلك الخدمات إما كأصل

 أن حالѧة فѧي أمѧا ، إلتѧزام أنھѧا علѧي تثبѧت منافعھا من أكبر الخدمة تكلفة أي كافیة غیر المنافع أن
 تثبѧت فإنھѧا الخدمѧة تكلفѧة مѧن أكبѧر المنѧافع أن حالѧة فѧي أمѧا ، ثباتھاإ یتم لا التكلفة تساوي المنافع
 ).    ٧١ص ،٢٠١٦ الدین، علاء (أصل

ًویري الباحث أن المعالجة المحاسبیة لعملیة التوریق سواء كانѧت بیعѧا أو تمѧویلا تѧؤدي  ً
حѧول والمحѧول إلي العدید من المشاكل المحاسبیة والتي قد تؤثر علي التقاریر المالیة لكل مѧن الم

ًإلیھ وخاصة في الحالات التي یصعب فیھا تحدید نѧوع العملیѧة بیعѧا أو تمѧویلا مثѧل حѧالات إعѧادة  ً
  . وخدمات الأصول المالیة المحولة،حق الإستدعاء والإنھاء  ،الشراء والبیع 

 IAS) ٣٩( الدولي ى المعیار المحاسب- 
ات المالیѧة الإعتѧراف والقیѧاس بعنѧوان الأدو) ٣٩(صدر المعیار المحاسبي الدولي رقم 

 بالحقوق والإلتزامات التعاقدیة في ة وإستھدف المعیار ضرورة إعتراف المنشأ١٩٩٨في مارس 
وتنѧاول المعیѧار فѧي ، ً طرفا في الأحكام التعاقدیة للأداة ةقائمھ المركز المالي عندما تصبح المنشأ

حیѧث  ،أحѧد أنѧواع الأدوات المالیѧة عتبارھѧا ا أسس المحاسبة عن عملیات التوریѧق بھبعض فقرات
عبارة عѧن تحویѧل الأصѧول المالیѧة إلѧي أوراق مالیѧة  :التوریق بأنھ ) ٣٩( عرف المعیار الدولي

وسѧѧوف یتنѧѧاول الباحѧѧث المعیѧѧار المحاسѧѧبي (IAS 39). یѧѧتم تѧѧداولھا فѧѧي سѧѧوق الأوراق المالیѧѧة 
  : علي النحو التالي ) ٣٩(الدولي رقم 

  : المحول ىصل المالاء الإعتراف بالأـإلغ - 
 یجѧب علѧي المنѧشأه  :علي أنھ) ٣٩(من المعیار المحاسبي الدولي ) ٣٥(أشارت الفقرة 

 الѧѧسیطرة علѧѧي ةإلغѧѧاء الإعتѧѧراف بالأصѧѧول المالیѧѧة أو جѧѧزء منھѧѧا وذلѧѧك فقѧѧط عنѧѧدما تفقѧѧد المنѧѧشأ
إلѧي منѧشأه وإذا تم تحویل أصѧل مѧالي  ،جزء منھا  الحقوق التعاقدیة التي تشمل الأصل المالي أو

أخري ولكن لم یحقق التحویѧل شѧروط عѧدم الإعتѧراف یقѧوم المحѧول بمحاسѧبة العملیѧة علѧي أنھѧا 
  .  (IAS 39)قتراض مضمونةا
 : المحول ى إلغاء الإعتراف بجزء من الأصل المال- 

 ةذا قامѧѧت المنѧѧشأإعلѧѧي أنѧѧھ ) ٣٩(مѧѧن المعیѧѧار المحاسѧѧبي الѧѧدولي ) ٤٧(أشѧѧارت الفقѧѧرة 
 مالي لآخرین بینما تحѧتفظ بجѧزء منѧھ  فإنѧھ یجѧب توزیѧع المبلѧغ المѧسجل بتحویل جزء من أصل

ًللأصل المالي بین الجزء المحتفظ بھ والجزء المباع بناءا علѧي قیمتھѧا العادلѧة النѧسبیة فѧي تѧاریخ 
یمكن قیѧاس  وفي الأصول التي لالربح والخسارة الناتج عن التحویل ، البیع  ویجب الإعتراف با

للجزء المحتفظ بѧھ مѧن الأصѧل عندئѧذ یجѧب تѧسجیل ذلѧك الأصѧل بمقѧدار صѧفر مѧع القیمة العادلة 
  . (IAS 39)تسجیل القیمة العادلة بكاملھا للجزء المحول من الأصل 

  : إلغاء الإعتراف بجزء بأصل یرافقھ أصل مالي جدید - 
 إذا قامѧت المنѧشأة: علѧي  أنѧھ ) ٣٩(من المعیار المحاسبي الѧدولي ) ٥١(أشارت الفقرة 

ًبتحویل السیطرة علي أصل مѧالي بكاملѧھ ولكѧن بقیامھѧا بѧذلك یخلѧق أصѧل مالیѧا جدیѧدا أو یتحمѧل  ً
ًمطلوبا مالیا جدیدا فإنھ یجب علي المنشأة الإعتراف بالأصل المالي الجدید بمقѧدار القیمѧة العادلѧة  ً ً
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 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٦١٨(

جل للأصѧل ویجب علیھا الاعتراف بالربح والخسارة بنѧاء علѧي الفѧرق بѧین العوائѧد والمبلѧغ المѧس
ًمخصوما منѧھ القیمѧة ،ي مطلوب مالي جدید تم تحملھ لأالمالي المباع بالإضافة إلي القیمة العادلة 

ًومضافا إلیھ  أو مخصوما منھ أي تعدیل تم في الѧسابق ، متلاكھ االعادلة لأي أصل مالي جدید تم 
  ).(IAS 39الإبلاغ عنھ في حقوق الملكیة لیعكس القیمة العادلة لذلك الأصل 

 :ى المحول  عدم إلغاء الإعتراف بالأصل المال- 
یѧѧتم الإعتѧѧراف : علѧѧي أنѧѧھ ) ٣٩(مѧѧن المعیѧѧار المحاسѧѧبي الѧѧدولي ) ٣٨( أشѧѧارت الفقѧѧرة

  ) :(IAS39بالأصل المالي المحول في الحالات الآتیة 
 .  إذا لم یفقد المحول السیطرة علي الأصول المحولة - ١
 .یمة الأصل المحول بموجب شروط إذا كان المحول الحق في عادة شراء أو ق - ٢
إذا إحѧѧتفظ المحѧѧول بѧѧشكل جѧѧوھري بكافѧѧة المخѧѧاطر والمنѧѧافع المتعلقѧѧة بالأصѧѧل المѧѧالي  - ٣

 .المحول 
   :)(IAS 39 قیاس المكاسب والخسائر الناتجة عن الأصل المالي المحول - 

علي أنھ یѧتم الإعتѧراف فѧي ) ٣٩(من معیار المحاسبة الدولي رقم ) ٤٣(أشارت الفقرة 
جزء من الأصѧل (قائمة الدخل بالمكاسب والخسائر الناتجة من الفرق بین المبلغ المسجل للأصل 

والتѧدفقات النقدیѧѧة المѧستلمة أو المѧستحقة  أو أي تعѧѧدیل سѧابق تѧم إدراجѧѧھ ضѧمن حقѧѧوق ) المحѧول
 الѧسابقة یجѧب التفرقѧة) ٤٧,٥١(ًالملكیة لیعكس القیمة العادلѧة للأصѧل وفقѧا لمѧا ورد فѧي الفقѧرات 

تحویل المنشأة للأصل المالي مقابѧل الحѧصول علѧي نقدیѧة فیجѧب الإعتѧراف : بین حالتین الأولي 
) أو جѧѧزء منѧѧھ(بالأربѧѧاح والخѧѧسائر فѧѧي قائمѧѧة الѧѧدخل بѧѧالفرق بѧѧین القیمѧѧة العѧѧادل للأصѧѧل المبѧѧاع 

والقیمѧѧة الدفتریѧѧة للأصѧѧل الموزعѧѧة بنѧѧسبة القیمѧѧة العادلѧѧة للجѧѧزء المبѧѧاع وصѧѧافي القیمѧѧة الدفتریѧѧة 
فѧي حالѧة تحویѧѧل المنѧشأة للأصѧѧل المѧالي مقابѧل الحѧѧصول علѧي أصѧѧل  :الثانیѧѧة ، للأصѧل بالكامѧل 

تحمل إلتزام مالي فیجب الإعتراف بالأرباح والخسائر في قائمة الدخل بالفرق بین  مالي جدید أو
 والقیمѧѧة الدفتریѧѧة للأصѧѧل الموزعѧѧة  بنѧѧسبة القیمѧѧة) أو جѧѧزء منѧѧھ (القیمѧѧة العادلѧѧة للأصѧѧل المبѧѧاع 

ًالعادلة  للجزء المباع من الأصل مضافا إلیھا القیمة العادلة للإلتزام المѧالي الجدیѧد مخѧصوما منѧھ  ً
  . القیمة العادلة للأصل المالي الجدید

  )٩( معیار التقاریر المالیة الدولي رقم - 
International Financial Reporting Standard NO 9(IFRS9)(  

إلي وضع مبادئ لإعداد التقاریر ) ٩(التقاریر المالیة رقم یھدف المعیار الدولي لإعداد 
المالیѧة للأصѧول والإلتزامѧات المالیѧة والتѧي تѧساعد فѧي تقѧدیم معلومѧات ھامѧة ومفیѧدة لمѧѧستخدمي 

،  النقدیѧѧة المѧѧستقبلیة للمنѧѧشأة القѧوائم المالیѧѧة مѧѧن أجѧل تقیѧѧیم كمیѧѧات وتوقیѧت وعѧѧدم التأكѧѧد للتѧدفقات
سѧѧبة عѧѧن عملیѧѧات تحویѧѧل الأصѧѧول المالیѧѧة مѧѧن دفѧѧاتر المحѧѧول إلѧѧي تنѧѧاول المعیѧѧار أسѧѧس المحاو

المحول إلیھ وفیما یلي سوف یتناول الباحث أھѧم مѧا ورد فѧي معیѧار التقѧاریر المالیѧة الѧدولي رقѧم 
)٩. (  
   :ـى راف المبدئـ الإعت- 

 المѧالي اھمركز قائمة في بالأصل المالي والالتزام المالي تعترف أن المنشأة على یجب
 وب ١.١.٣ ب الفقѧرتین أنظѧر (لѧلأداة التعاقدیѧة النѧصوص ًطرفѧا فѧي المنѧشأة تصبح عندما، فقط

وإلغѧѧѧاء ، ویجѧѧѧب أن یѧѧѧتم إثبѧѧѧات الѧѧѧشراء أو البیѧѧѧع بالطریقѧѧѧة العادیѧѧѧة للأصѧѧѧول المالیѧѧѧة ، ) ٢.١.٣
بإستخدام المحاسѧبة علѧي أسѧاس تѧاریخ المتѧاجرة أو المحاسѧبة ، الإعتراف عندما تنطبق شروطھ 

  ).(IFRS 9)٣.١.٦ ب -٣.١.٣انظر الفقرات ب (تاریخ التسویة علي أساس 
   إلغاء الإعتراف بالأصول المالیة- 

  :عندما المالي فقط بالأصل الإعتراف تلغي أن المنشأة على         یجب
  ٠المالي الأصل من النقدیة التدفقات في التعاقدیة الحقوق تنقضي ) أ (
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 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٦١٩(

 التحویѧѧل ویكѧѧون ) ٥.٢.٣ و ٤.٢.٣ (الفقѧѧرتین فѧѧي موضѧح وھ كمѧѧا المѧѧالي الأصѧѧل تحویѧل) ب(
  )(IFRS 9)٦.٢.٣ للفقرةً وفقا(الإعتراف  لإلغاءًمؤھلا 

  :)(IFRS 9 عندماً مالیا ًأصلا المنشأة وتحول     
  . المالي الأصل من النقدیة التدفقات إستلام في التعاقدیة الحقوق تحویل)  أ (
ولكنھѧا  ، المѧالي الأصѧل مѧن النقدیѧة التѧدفقات إستلام يف التعاقدیة الحقوق على المنشأةتبقي ) ب(

 ترتیѧب في المستلمین من أكثر أو واحد إلى النقدیة التدفقات تدفع بأنً تعاقدیاً إلتزاما تتحمل
 التعاقدیѧة الحقѧوق علѧى المنѧشأة تبقѧي وعندما) ٥.٢.٣ الفقرة( في الواردة الشروط یستوفي

ً تعاقѧدیاً إلتزاماتتحمل  ولكنھا ،)الأصلي الأصل (اليم أصل من النقدیة التدفقات إستلام في
 فѧإن) 'التѧالیین المѧستلمین' (المنѧشآت مѧن أكثѧر أو واحѧدة إلѧى النقدیѧة التدفقات تلك تدفع بأن

  : التالیة الثلاثة الشروط تم إستیفاء إذا مالي أصل تحویلأنھا  على تعالج المعاملة المنشأة
 مبالغ ِّتحصل لم ما تالیین مستلمین إلى مبالغ دفعت بأن التزام المنشأة على یكون لا - ١

عادلة   .الأصلى  الأصل من مُ
 ، الأصѧѧلي الأصѧѧل رھѧѧن أو بیѧѧع التحویѧѧل عقѧѧد شѧѧروط بموجѧѧب المنѧѧشأة علѧѧى یحظѧѧر - ٢

  النقدیة التدفقات لھم تدفع بأن الالتزام مقابل للمستلمین التالیینً ضمانا یُعد ما بخلاف
 المѧѧستلمین عѧѧن نیابѧѧةتحѧѧصلھا  نقدیѧѧة تѧѧدفقات أي لترسѧѧ بѧѧأن التѧѧزام المنѧѧشأة علѧѧى یكѧѧون - ٣

 فѧѧي حѧѧق للمنѧѧشأة یكѧѧون لا ، ذلѧѧك إلѧѧى وبالإضѧѧافةأھمیѧѧة نѧѧسبیة ذي  تѧѧأخیر دون التѧѧالیین
عѧѧادلات النقѧѧد فѧѧي الاسѧѧتثمارات باسѧѧتثناء ، النقدیѧѧة التѧѧدفقات تلѧѧك مثѧѧل اسѧѧتثمار    النقѧѧد ومُ

عرفة ھى كما(  ) " النقدیة فقاتالتد قائمة  "٧ الدولي المحاسبة معیار في مُ
 إلѧى تقѧویم علیھѧا یجѧب فإنھ ،  )٤.٢.٣ الفقرة أنظر  (ًمالیاً أصلا المنشأة تحول وعندما

  :)(IFRS9الحالة ھذه  وفي  ،المالي الأصل وعوائد ملكیة مخاطر على تبقي مدى أي
 علѧى یجѧب فإنѧھ ، المѧالي الأصѧل ملكیѧةوعوائѧد  مخѧاطر جمیع یقارب ما المنشأة حولت إذا ) أ (

 أو حقѧѧوق  أي- منفѧѧصل  بѧѧشكل- تثبѧѧت وأن المѧѧالي الإعتѧѧراف بالأصѧѧل تلغѧѧي أن المنѧѧشأة
  . إلتزامات أصول أوأنھا  على التحویل فيعلیھا  ُأبقت أو ُأنشئت التزامات

 یجѧب فإنѧھ ، المѧالي الأصѧل وعوائѧد ملكیѧة مخѧاطر جمیѧع یقѧارب مѧا علѧى المنѧشأة أبقت إذا) ب(
  . المالي راف بالأصلالإعت تستمر في أن المنشأة على

 المѧالي الأصل ملكیة وعوائد مخاطر جمیع یقارب ما بإبقاء ولا ، بتحویل المنشأة تقم لم إذا ) ج(
 وفѧي. المѧالي الأصѧل على السیطرة أبقت قد كانت إذا ما تحدد أن على المنشأة یجب فإنھ ،

  : الحالةھذه 
 وأن المѧالي الأصѧل إثبѧات تلغѧي أنھѧا علی یجѧب فإنѧھ الѧسیطرة ، أبقѧت المنѧشأة قѧد تكѧن لѧم إذا) ١

  . التحویل فيعلیھا  ُأبقت أو ُأنشئت أو إلتزامات حقوق أي - منفصل بشكل تثبت
 المѧالي الإعتراف بالأصل في تستمر أنعلیھا  یجب فإنھ السیطرة ، أبقت المنشأة قد كانت إذا) ٢

  ).(IFRS9)١٦,٢,٣الفقرة انظر (المالي بالأصل المستمرارتباطھا بمقدار 
 قبѧل التحویѧل ةویتم تقѧدیر تحویѧل المخѧاطر والعوائѧد مѧن خѧلال مقارنѧة مخѧاطر المنѧشأ

فتكѧون المنѧشأة قѧد  ،وبعده مع التقلب في مبالغ وتوقیѧت صѧافي التѧدفقات النقدیѧة للأصѧل المحѧول 
أبقت علي ما یقارب من جمیع مخاطر وعوائѧد الأصѧل المѧالي إذا لѧم یتغیѧر تعرضѧھا للتقلѧب فѧي 

لحالیة لصافي التدفقات النقدیة المستقبلیة من الأصل المالي بشكل جوھري نتیجѧة التحویѧل القیمة ا
تفاق كأن تعید شراءه بسعر ثابѧت أو لاًعلي سبیل المثال أن المنشأة قد باعت أصلا مالیا یخضع (

 قѧد حولѧت مѧا یقѧارب جمیѧع مخѧاطر وعوائѧد ةوتكون المنشأ لیھ عائد القرضإًبسعر البیع مضافا 
صل المالي إذا لم یعد تعرضھا لمثل ھذا التقلب جوھریا بالنسبة إلي مجموع التقلѧب فѧي القیمѧة الأ

علѧѧي سѧѧبیل المثѧѧال أن المنѧѧشأة قѧѧد (بلیة المرتبطѧѧة بالأصѧѧل المѧѧالي قالحالیѧѧة للتѧѧدفقات النقدیѧѧة المѧѧست
ًباعت أصلا مالیا یخضع لخیار واحد وھو  الѧشراء فѧي وقѧت إعѧادة أن یعاد شراءه بالقیمة العادلѧة ً

(IFRS 9).  
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 الفقѧرة أنظѧر (المحѧول الأصѧل علѧى الѧسیطرة أبقت قد المنشأة كانت إذا ما عليویعتمد 
 إلیѧھ المحѧول لدى كان فإذا ، الأصل بیع إلیھ على المحول وأبقت قدرة) (IFRS9) ) ج (٦.٢.٣

 علѧѧىً وكѧѧان قѧѧادرا علاقѧѧة ذي غیѧѧر ثالѧѧث طѧѧرف إلѧѧى مجملѧѧھ فѧѧي الأصѧѧل بیѧѧع علѧѧى عملیѧѧة قѧѧدرة
 فѧإن التحویѧل، علѧى إضѧافیة فѧرض قیѧود إلѧى الحاجѧة وبدون واحد جانب من القدرة تلك مارسةم

 أبقѧت قѧد المنѧشأة تكѧون خѧرىلأا الحѧالات جمیѧع في أما.  السیطرة على أبقت تكون قد لا المنشأة
  . ھلةالمؤ السیطرة على التحویلات
بأن عملیة التوریѧق ، ) ٩ (ًوفقا لما ورد في معیار التقاریر المالیة الدوليویري الباحث 

  : ًا إذایًبیعا حقیق تعتبر) تحویل الأصول المالیة(
جمیع مخاطر وعوائد الأصل المѧالي إلѧي المحѧول إلیѧھ وفѧي ھѧذه الحالѧة حولت المنشأة  - ١

 .عتراف بالأصل المالي من الدفاتر یتم إلغاء الإ
فإنѧھ ، كیѧة الأصѧل الحالات التѧي لا تقѧوم فیھѧا المنѧشأة بتحویѧل كافѧة مخѧاطر وعوائѧد مل - ٢

یجب علي المنشأة أن تحدد إن كانت قد أبقت السیطرة علي الأصول المالیة المحولѧة أم 
سѧѧتبعاد اصѧѧل المѧѧالي المحѧѧول فیѧѧتم لأبقѧѧت الѧѧسیطرة علѧѧي اأفѧѧإذا لѧѧم تكѧѧن المنѧѧشأة قѧѧد ، لا
ًوبالتالي تعتبر عملیة التوریق بیعا حقیقیا ، صل المالي من الدفاترلأا ً  . 

  : ًتمویلا إذا) ل المالیةتحویل الأصو(عملیة التوریق بینما تعتبر 
 . كافة مخاطر وعوائد الأصل المالي أبقت المنشأة السیطرة علي - ١
وتѧستمر فѧي الإعتѧراف بالأصѧل  ،أبقت المنشأة السیطرة علي الأصول المالیة المحولة  - ٢

  . المالي بمقدار إرتباطھا المستمر بذلك الأصل
  المبحث الرابع

  المالیة التقاریر جودة ىعل وأثره العادلة بالقیمة التوریق لعملیات ىبالمحاس القیاس
  :مفھوم التقاریر المالیة 

لمالیѧѧة فتتѧѧضمن التقѧѧاریر یعѧѧد مفھѧѧوم التقѧѧاریر المالیѧѧة أعѧѧم وأشѧѧمل مѧѧن مفھѧѧوم القѧѧوائم ا
قائمѧѧة ، قائمѧѧة الأربѧѧاح المحتجѧѧزة ، قائمѧѧة الѧѧدخل ، قائمѧѧة المركѧѧز المѧѧالي (القѧѧوائم المالیѧѧة المالیѧѧة 

الإدارة وبعѧض ر مجلѧس بالإضافة إلي تقѧاری) وق الملكیة قائمة التغیرات في حق،التدفقات النقدیة 
والمعلومات التي یجب ،  كالمصادر والالتزامات والأرباح المالیة للمنشأة سائل الاتصال الأخرى

 وتفي ،)٢٩ص،٢٠١٣،بوریشة أ(مثل الضرائب والمعاشات والجمارك علي المنشأة أن توصلھا 
علي حد سѧواء )  خارجیین –داخلیین (حتیاجات فئتان من المستخدمین االقوائم والتقاریر المالیة ب

  ) .١٣٤ص،٢٠١٢،الباز(رغم إختلاف تطلعاتھم ومتطلباتھم في التقاریر المالیة   
 ومجلس معѧاییر FASBحیث ینص الإطار المفاھیمي لمجلس معاییر المحاسبة المالیة 

علي أن الھدف الرئیѧسي للتقѧاریر المالیѧة ھѧو تقѧدیم معلومѧات ) ٢٠١٠ (IASBة المحاسبة الدولی
ئتمѧان والقѧرارات المماثلѧة لاسѧتثمار والاتخѧاذ قѧرارات اامفیدة للمستثمرین والدائنین وغیرھم في 

ًویتضمن مستخدمو التقاریر المالیѧة عѧددا كبیѧرا مѧن الموضѧوعات ، لتخصیص الموارد  ویركѧز ،ً
ًاسبة الدولیة علي إحتیاجات المشاركین في السوق وبشكل أكثѧر تحدیѧدا یعتبѧر مجلس معاییر المح

یستطیعون عادة طلѧب  ًنظرا لأنھم لا، ًحتیاجا لمعلومات التقاریر المالیة االمستثمرون ھم الأكثر 
خѧѧѧرین آحتیاجѧѧѧات مѧѧѧستخدمین اكمѧѧѧا تفѧѧѧي التقѧѧѧاریر المالیѧѧѧة ب، المعلومѧѧѧات مباشѧѧѧرة مѧѧѧن الѧѧѧشركة 

Palea,2013,p249). (   
ًكما تعتبر التقاریر المالیة مصدرا مھما ًوأساسیا للعدید مѧن المؤشѧرات اللازمѧة لتحقیѧق  ً

لذلك  تعتبر جودة التقاریر المالیѧة ، الرقابة والمساءلة عن أي خلل أو قصور بعد تحدید المسئولیة
  ).٢٠٣ص ،٢٠١٧ ،شاھین ،الوشاح  (ھالھدف الرئیسي الذي تسعي الشركات لتحقیق

   :ودة التقاریر المالیةمفھوم ج
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یعتبر مفھѧوم جѧودة التقѧاریر المالیѧة مفھѧوم نѧسبي یختلѧف بѧإختلاف الأھѧداف المطلѧوب 
فالمساھمین والمѧستثمرین وأصѧحاب المѧصالح للمنѧشأة یھتمѧون فѧي المقѧام الأول ، الوصول إلیھا 

خري فإن الھیئات ومن جھة أ،بمدي نفعیة معلومات التقاریر المالیة  في إتخاذ القرارات المختلفة 
الѧѧدالي (الرقابیѧѧة والتنظیمیѧѧة تھѧѧتم بمѧѧدي إلتѧѧزام المنѧѧشأة بالقواعѧѧد التنظیمیѧѧة والإجѧѧراءات القانونیѧѧة 

  . )٢٧ص،٢٠١٤،
سѧѧتعراض الدراسѧات الѧسابقة انѧھ علѧي الѧرغم مѧѧن اویتѧضح للباحѧث مѧن خѧلال تحلیѧل و

ودة التقѧاریر المالیѧة مѧازال إلا أن مفھѧوم جѧ ،تعدد الدراسات التѧي تناولѧت جѧودة التقѧاریر المالیѧة 
ًمفھوما غامضا ولا   .ن لآیوجد تعریف متفق علیھ حتي ا ً

أن جودة التقاریر المالیة ھي الدقة التѧي تنقѧل بھѧا التقѧاریر   )(Verdi,2005,p2فیري 
المعلومات حول عملیات الشركة وبالأخص التدفقات النقدیة المتوقعة من أجل إعلام المѧستثمرین 

) (FASBلمجلѧس معѧاییر المحاسѧبة المالیѧة ) ١(و موضѧح فѧي بیѧان المفѧاھیم رقѧم بالأسھم كما ھ
ي أن تقѧѧدم التقѧاریر المالیѧة معلومѧѧات مفیѧدة للمѧستثمرین المحتملѧѧین فѧي إتخѧاذ قѧѧرارات غѧحیѧث ینب

إستثماریة ومعلومات لمساعدة المستثمرین الحالیین والمحتملین في تقییم المبالغ وتوقیت التدفقات 
  .مستقبلیة النقدیة ال

 أن جѧودة التقѧاریر المالیѧة ھѧي مفھѧوم واسѧع لا (Beest, et al., 2009, p. 4)ویѧري 
لي الإفصاحات وغیرھا مѧن المعلومѧات غیѧر إلي المعلومات المالیة ولكنھ یشیر أیضا إیشیر فقط 

ومجلѧس  )  (IASBإن مجلѧس معѧاییر المحاسѧبة الدولیѧةلѧذلك فѧ، المالیة المفیدة فѧي صѧنع القѧرار 
َیعѧرب صѧراحا عѧن رغبتѧھ فѧي بنѧاء نظѧام شѧامل ) ٢٠٠٨ ) ( (FASBعاییر المحاسѧبة المالیѧة م

ومѧن ثѧم فѧإن ،  جمیع الأبعاد من فائدة القѧرار ة لقیاس وتقییم جودة التقاریر المالیة مع مراعاةكأدا
  .أداة القیاس ھذه تعتبر كل الخصائص النوعیة التي تحدد مدي فائدة القرار المالي 

تتѧصف بѧھ المعلومѧѧات  مѧاأن جѧودة التقѧاریر المالیѧѧة ) ٣٩٣ ص،٢٠١٠،لحصѧا(ویѧري 
مѧع ، المحاسبیة التي تشتمل علیھا تلك التقѧاریر مѧن مѧصداقیة ومѧا تحققѧھ مѧن منفعѧة لمѧستخدمیھا 

عѧدادھا فѧي ضѧوء مجموعѧة مѧن المعѧاییر القانونیѧة والرقابیѧة إو، خلوھا من التحریѧف والتѧضلیل 
  .ستخدامھا اعد علي تحقیق الھدف من بما یسا، والمھنیة والفنیة 

أن مفھѧѧѧوم جѧѧѧودة التقѧѧاریر المالیѧѧѧة ینطѧѧѧوي علѧѧѧي ) ١٢٤٠ص،٢٠١٢،الزمѧѧѧر (ویѧѧري 
خѧѧصائص المعلومѧѧات المالیѧѧة التѧѧي تتѧѧضمنھا تلѧѧك التقѧѧاریر بمѧѧا یجعѧѧل ھѧѧذه المعلومѧѧات ذات فائѧѧدة 

  .كبیرة للمستثمرین وغیرھم من مستخدمي التقاریر المالیة 
نعكѧاس ا أن جѧودة التقѧاریر المالیѧة ھѧي (Renkas, et al., 2016, p. 1)كمѧا یѧري 

عتبارھѧѧا مجموعѧѧة مѧѧن المكونѧѧات اوبالتѧѧالي یمكѧѧن  ،مѧѧنظم للحالѧѧة المالیѧѧة والأداء المѧѧالي للمنѧѧشأة 
  .وجودة عرض المعلومات المالیة ،  تتمثل في جودة المعلومات المالیة

مالیة مدي تѧوفیر التقѧاریر أن جودة التقاریر ال) (Tang, et al., 2016, p231ویشیر 
  . المالیة لمعلومات حقیقیة وعادلة حول المواقف المالیة الأساسیة والأداء الإقتصادي للمنشأة

 أن جѧѧودة التقѧѧاریر المالیѧѧة ھѧѧي مѧѧدي إلتѧѧزام معѧѧدي التقѧѧاریر المالیѧѧة  البѧѧاحثونىویѧѧر
 مѧѧن معلومѧѧات مفیѧѧدة تتѧѧضمنھ ھѧѧذه التقѧѧاریر ومѧѧا ،بالمعѧѧاییر المحاسѧѧبیة والأخلاقیѧѧة عنѧѧد إعѧѧدادھا 

  . لمستخدمیھا تؤثر علي قراراتھم الحالیة والمستقبلیة
أن التقѧѧѧاریر المالیѧѧѧة یجѧѧѧب أن یѧѧѧتم ) ١٥٧ص ،٢٠١٣،  ریѧѧѧشو ( ویتفѧѧѧق الباحѧѧѧث مѧѧѧع

 لمستخدمي ھذه التقاریر فبالتالي یجب أن یقدم ھذا المنѧتج ھعتبارھا منتج یتم تقدیماالتعامل معھا ب
وأن تكѧون ھѧذه التقѧاریر لѧدیھا القѧدرة علѧي أن تعكѧس ، قیق أھدافھ للعمیل كل ما یساعده علي تح

لتزام بالمعاییر المحاسبیة وتجنب ممارسات لاحقیقة الأوضاع الإقتصادیة للشركة لذلك ضرورة ا
تتوقف فقط علي السلوك الأخلاقѧي  كما أن جودة التقاریر المالیة لا، إدارة الأرباح بكافھ أسالیبھا 

وإنمѧا  ،الإحتѧراف المھنѧي مѧن جانѧب المحاسѧبین عنѧد إعѧداد التقѧاریر المالیѧة من جانب الإدارة و
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 علي التشریعات القانونیة والمعاییر المحاسبیة من مجѧالات وثغѧرات وبѧدائل إختیѧار ًتتوقف أیضا
  .یمكن من خلالھا أن یكون من السھل علي الإدارة أن تتلاعب بجودة التقاریر المالیة 

  :اریر المالیة مداخل تقییم جودة التق
عبیѧر عѧن جѧودة التقѧاریر تناولت الكثیر من دراسѧات الفكѧر المحاسѧبي مفѧاھیم عدیѧدة للت

  : كالتاليالمالیة 
 :مدخل جودة معاییر المحاسبة  -١

تتمثل جودة معاییر المحاسبة في قدرتھا علي إنتاج معلومات مالیة موثوق فیھѧا ویمكѧن 
ѧѧرارات ویمكѧѧاذ القѧѧي إتخѧѧا فѧѧاد علیھѧѧرين مقارناالإعتمѧѧركة لأخѧѧن شѧѧري ومѧѧنة لأخѧѧن سѧѧا مѧѧتھ ،

وبالتالي فإن جودة معاییر المحاسبة تنعكس علي جودة التقاریر المالیة لأنھ ینتج عن ذلѧك تقѧاریر 
  ).١٩ص،٢٠٠٧،المدثر(وتكون قابلة للمقارنة ، شفافیة أكثر ، مالیة تتصف بالإفصاح الكامل 

 :مدخل جودة الأرباح  -٢
، الباحثین علي أن جودة التقѧاریر المالیѧة تبѧدأ مѧن جѧودة الأربѧاح ھناك شبھ إجماع بین 

ھѧѧي  والأخیѧر، حیѧث أن جѧѧودة الѧربح ھѧѧي مفھѧوم محѧѧدد لمفھѧوم عѧѧام ھѧو جѧѧودة التقѧاریر المالیѧѧة 
وربط جودة التقاریر المالیة بجѧودة الѧربح لѧھ بعѧض المزایѧا ، مؤشر علي جودة معاییر المحاسبة 

قاس جودة الربح بمدي تعبیر الѧربح المحاسѧبي المفѧصح عنѧھ عѧن كما ت، علي المستوي المیداني 
  . )٢٠-١٩ص،٢٠٠٧،المدثر (الربح الإقتصادي الغیر منظور 

 :مدخل حمایة المساھم أو المستثمر  -٣
مѧѧن ، وبالتѧѧالي جѧѧودة التقѧѧاریر المالیѧѧة ، ویѧѧتم الحكѧѧم علѧѧي جѧѧودة المعلومѧѧات المحاسѧѧبیة 

أي أنѧھ یھѧتم بخاصѧѧیة واحѧدة فقѧѧط لجѧودة المعلومѧѧات ، خѧلال مѧدي وضѧѧوح المعلومѧات وتكاملھѧѧا 
  ) .٣٦٣ص،٢٠١٥،علي (وھي الإفصاح العادل والكامل للتقاریر المالیة 

  :) احتیاجات المستخدمین(ـى المدخل النفع -٤
یركѧѧز ھѧѧѧذا المѧѧѧدخل علѧѧѧي ربѧѧط جѧѧѧودة التقѧѧѧاریر المالیѧѧѧة بالمنفعѧѧة التѧѧѧي یحѧѧѧصل علیھѧѧѧا 

  .)٥٩٣ص ،٢٠١٦ ،وآخرون صالح(معلومات الواردة بھا مستخدمو التقاریر المالیة من خلال ال
  :عناصر جودة التقاریر المالیة 

فѧѧѧإن المبѧѧѧدأ الأساسѧѧѧي لتقیѧѧѧیم جѧѧѧودة   ،IASBالدولیѧѧѧة ًوفقѧѧѧا لمجلѧѧѧس معѧѧѧاییر المحاسѧѧѧبة 
، التقѧѧاریر المالیѧѧة یѧѧرتبط بأھѧѧداف ھѧѧذه التقѧѧاریر وجѧѧودة المعلومѧѧات الѧѧواردة فѧѧي التقѧѧاریر المالیѧѧة 

التقاریر المالیة ملاءمة وممثلة تمثیلا  من الجودة یجب أن تكون معلومات ليولتحقیق مستوي عا
وأن تكѧون التقѧاریر ،وقابلة للفھم ، في الوقت المناسب یمكن التحقق منھا ،لة للمقارنة قاب، ًصادقا 

ناھیѧѧك عѧѧن أھمیѧѧة الدقѧѧة والقѧѧدرة علѧѧي التنبѧѧؤ بھѧѧا ، المالیѧѧة شѧѧفافة ولیѧѧست مѧѧضللة للمѧѧستخدمین 
Herath,et al,2017,p4)( .  

تخѧاذ الكثیѧر مѧن القѧرارات لاوحتي یتم قبول معلومات التقاریر المالیѧة علѧي أنھѧا مفیѧدة 
یجѧѧب أن تحتѧѧوي المعلومѧѧات علѧѧي مجموعѧѧة مѧѧن الخѧѧصائص النوعیѧѧة حتѧѧي تكѧѧون ،الإقتѧѧصادیة 

  ) .٢٩ص،٢٠١٣،السعید وآخرون (المعلومات الواردة في التقاریر المالیة مفیدة للمستخدمین 
مثѧѧل الخѧѧصائص النوعیѧѧة الأساسѧѧیة للمعلومѧѧات المالیѧѧة كمѧѧا حѧѧددھا مجلѧѧس معѧѧاییر وتت

  .)Renkas, et al., 2016, p.3 : (ىفیما یل) ٢٠١٠(المحاسبة الدولیة 
   :) (Relevanceمـةءالملا) أ ( 

حیث یجب ،تكون المعلومات ملاءمة إذا كان بإمكانھا التأثیر علي قرارات  المستخدمین
اد التقاریر المالیة للشركات علي تمثیѧل الأحѧداث التѧي وقعѧت فقѧط بѧل یجѧب أن یقتصر إعد أن لا

ولتحقیѧق ھѧذا الھѧدف یѧشتمل المفھѧوم الأساسѧي للملاءمѧة  ،ًتشتمل أیضا علي معلومѧات مѧستقبلیة 
وبالتѧالي فѧإن المعلومѧات ذات قیمѧة تنبؤیѧة إذا كانѧت  ،علي مفھوم القیمة التنبؤیة والقیمة التأكیدیة 

مѧѧستخدمین علѧي تقیѧѧیم التѧѧأثیرات المحتملѧة للأحѧѧداث الماضѧѧیة والحالیѧة والتѧѧأثیرات علѧѧي تѧساعد ال
والقیمѧѧة التأكیدیѧѧة إذا كانѧѧت تѧѧساعد المѧѧستخدمین علѧѧي مقارنѧѧة الأداء ، التѧѧدفقات النقدیѧѧة المѧѧستقبلیة 
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فѧѧاھیم والقیمѧѧة التنبؤیѧѧة والقیمѧѧة التأكیدیѧѧة للمعلومѧѧات المالیѧѧة ھѧѧي م، الحѧѧالي بالنتѧѧائج المخطѧѧط لھѧѧا 
فالمعلومة قد یكون لھا قیمة تنبؤیѧة وقیمѧة تأكیدیѧة أیѧضا وبالتѧالي ، مترابطة في كثیر من الأحیان 

تركیز التقѧاریر علѧي المѧستقبل ،ًینبغي أن تحدد ملاءمة إعداد التقاریر المالیة وفقا للمعاییر التالیة 
الإفѧѧصاح عѧѧن ،تملѧѧة تѧѧوافر معلومѧѧات حѧѧول الѧѧشركة والمخѧѧاطر المح، تѧѧوافر معلومѧѧات تنبؤیѧѧة ، 

  .المعلومات المتعلقة بتأثیر الأحداث الماضیة المھمة علي الشركة 
  :)(True representationالتمثیل الصادق ) ب(

 ،یعنѧѧѧي التمثیѧѧѧل الѧѧѧصادق أن المعلومѧѧѧة تعكѧѧѧس الواقѧѧѧع الإقتѧѧѧصادي الحقیقѧѧѧي للѧѧѧشركة 
تقѧاریر المالیѧة یجѧب أن تتѧسم فѧي الة الإقتѧصادیة والتѧي یѧتم تقѧدیمھا والمعلومات المتعلقة بالظѧاھر

  :بثلاثة خصائص 
ھو توافر جمیع المعلومات المتعلقة بالظاھرة الإقتصادیة بمѧا فѧي ذلѧك الأوصѧاف  :الإكتمال  - ١

 .والتوضیحات اللازمة والتي یطلبھا المستخدمون من أجل الفھم الشامل 
ن تقلѧѧل مѧѧن أھمیѧѧة الحیادیѧѧة فѧѧي تقѧѧدیم المعلومѧѧات  یعنѧѧي أن المعلومѧѧات لا یجѧѧب أ : الحیادیѧѧة - ٢

أو تتلاعب برأي مستخدمي التقاریر المالیة بأي طریقѧة أخѧري ،حدث معین أو المبالغة  فیھ 
تسعي لتحقیق ھدف معین بل علѧي العكѧس  یعني حیاد المعلومات أنھا لا وفي نفس الوقت لا

مین من ذلك فإن المعلومات الواردة في التقاریر المالیة یجب أن تؤثر علي قرارات المستخد
. 

أن مفھѧوم خالیѧة مѧن الأخطѧاء لا یعنѧي مجѧرد عѧدم وجѧود أخطѧاء فѧي : خالیة مѧن الأخطѧاء  - ٣
 .ًوصف الظاھرة بل یتطلب الأمر أیضا عدم وجود أخطاء عند تجھیز المعلومة 

وتتمثل الخصائص النوعیة والتي تعزز من فائدة المعلومات الملائمة والتمثیل الѧصادق 
  )١٥٦ص ،٢٠١٣ ،عوض( : لیة الدولیة في الآتيًوفقا لمعاییر التقاریر الما

وھي إمكانیة قیام المستخدمین بمقارنة القѧوائم المالیѧة لفتѧرة معینѧة مѧع : القابلیة للمقارنة  - ١
مكانیѧة المقارنѧة بѧین إكѧذلك ، القوائم المالیة لفترة أو لفترات أخري سابقة لѧنفس المنѧشأة 

 .شآت آخري القوائم المالیة للمنشأة والقوائم المالیة لمن
تعنѧѧѧي ضѧѧѧرورة التحقѧѧѧق مѧѧѧن أن المعلومѧѧѧات تمثѧѧѧل بѧѧѧصدق الظѧѧѧاھرة : القابلیѧѧѧة للتحقѧѧѧق  - ٢

 .الإقتصادیة التي یقصد تمثلھا 
وھѧѧѧي تقѧѧѧدیم المعلومѧѧѧات فѧѧѧي الوقѧѧѧت المناسѧѧѧب لمѧѧѧستخدمیھا عنѧѧѧدما : الوقѧѧѧت المناسѧѧѧب  - ٣

تراخѧي یحتاجون إلیھا لأنھا تفقد منفعتھا إذا لѧم تكѧن متاحѧة فѧي الوقѧت المناسѧب أو تѧم ال
وعند تقییم جѧودة التقѧاریر ،  في تقدیمھا لفترة طویلة بعد وقوع الأحداث التي تتعلق بھا

ستخدام الفترة بѧین نھایѧة الѧسنة المالیѧة وتѧاریخ إصѧدار تقریѧر االمالیة یتم تقییم التوقیت ب
 .لمراجع ا

مѧستوي وھي قابلیة المعلومات للفھم مѧن قبѧل المѧستخدمین بѧشرط تѧوافر : القابلیة للفھم  - ٤
 .معقول من المعرفة 

ضرورة توافر خاصیتي الملاءمة والتعبیر الصادق ) ٢٦٠ص ،٢٠١٥ ،حسین(ویري 
في المعلومات المحاسبیة لأن من دونھما أو في غیاب إحداھما تفقد المعلومѧات المحاسѧبیة قیمتھѧا 

اھѧѧل حیѧѧث مѧѧن الѧѧصعب تج، ًلان ھنѧѧاك علاقѧѧة متداخلѧѧة بѧѧین تلѧѧك الخاصѧѧیتین وتوافرھمѧѧا معѧѧا ، 
 ولا ، بصفتھما الخصائص النوعیة الأساسѧیة للمعلومѧات المحاسѧبیة ىخرلأخاصیة علي حساب ا
  .تصافھا بھذه الخصائص ا المعلومات المحاسبیة لمستخدمیھا إلا في ضوء یمكن تصور جدوى

أن تѧѧѧوافر الخѧѧѧصائص النوعیѧѧѧة للمعلومѧѧѧات ) ٢١٤ص،٢٠١٦،الملیجѧѧѧي (كمѧѧѧا یѧѧѧري 
كمѧѧا أنھѧѧا تعطѧѧي ، تبѧѧر نقطѧѧة البدایѧѧة لتحقیѧѧق جѧѧودة التقѧѧاریر المالیѧѧة المحاسѧѧبیة والتѧѧوازن بینھѧѧا یع

  .تخاذ القرارات امؤشرات ودلالات یمكن للمستخدمین الإعتماد علیھا عند إجراء التنبؤات و
) الملائمة والتمثیѧل الѧصادق(  أن الخصائص الأساسیة للمعلومات المالیة ویري الباحث

الدولیة ھي خصائص ملزمة فإذا لم تستوفي التقاریر المالیѧة والتي أقرھا مجلس معاییر المحاسبة 
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كمѧا أن الخѧصائص المعѧززة ، للمنشأة علي واحدة منھا علي الأقل ستفقد التقاریر المالیة جودتھѧا 
ھѧي )  القابلیѧة للفھѧم – الوقѧت المناسѧب –  القابلیѧة للتحقѧق -القابلیѧة للمقارنѧة  (للمعلومات المالیة 

یѧز فائѧدة المعلومѧات المالیѧة ولكنھѧا لا تحѧل محѧل الخѧصائص الأساسѧیة خصائص تھدف إلѧي تعز
بمعنѧѧي آخѧѧر أنھѧѧا تعمѧѧل علѧѧي تحѧѧسین جѧѧودة معلومѧѧات التقѧѧاریر )  التمثیѧѧل الѧѧصادق –الملاءمѧѧة (

لѧذلك یجѧب أن  ،المالیة عندما یقل مستوي الملاءمة والتمثیل الѧصادق لمعلومѧات التقѧاریر المالیѧة 
 لأن جѧودة ،یتوافر في التقاریر المالیѧة العدیѧد مѧن المعѧاییر حتѧي یѧتم إعتبارھѧا ذات جѧودة عالیѧة 

تكتسب أھمیة كبیرة بالنسبة لمجموعات مختلفة من المستخدمین والتي تؤثر علѧي التقاریر المالیة 
  .قراراتھم الحالیة والمستقبلیة 

  
  )  ٢ (شكل 

  ت المالیةالخصائص النوعیة للمعلوما
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

    
  
  

  
  

    
  

  إعداد الباحث/ الشكل من 
  

   : لعملیات التوریق بالقیمة العادلة علي جودة التقاریر المالیةىالقیاس المحاسب  تأثیر-
التقѧاریر یتناول الباحثون تأثیر استخدام  القیمѧة العادلѧة فѧي عملیѧات التوریѧق علѧي جѧودة          

  : المالیة  وذلك من خلال التالي
  .  تأثیر القیمة العادلة علي الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة-    
   تѧѧѧأثیر اسѧѧѧتخدام القیمѧѧѧة العادلѧѧѧة فѧѧѧي قیѧѧѧاس الأصѧѧѧول محѧѧѧل التوریѧѧѧق علѧѧѧي جѧѧѧودة التقѧѧѧاریر -    

  . المالیة
  .الیة  تأثیر القیام بعملیات التوریق علي جودة التقاریر الم-    

   : الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیةى تأثیر القیمة العادلة عل-
بѧѧأن إعتمѧѧاد القیمѧѧة العادلѧѧة ) IASB,2005(أوصѧѧي مجلѧѧس معѧѧاییر المحاسѧѧبة الدولیѧѧة 

أثرھѧا علѧѧي أربعѧة خѧصائص أساسѧѧیة مѧن شѧأنھا جعѧѧل  كأسѧاس للقیѧاس المحاسѧبي یتطلѧѧب إختبѧار

 الخصائص النوعیة للمعلومات المالیة

 الخصائص المعززة  الخصائص الأساسیة 

 القابلیة للتحقق التمثیل الصادق  ةــــالملاءم

 القابلیة للفھم

 القابلیة للمقارنة

 الوقت المناسب 

القیمة 
 التأكیدیة

القیمة 
 التنبؤیة
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 الموثوقیѧة والإعتمادیѧة – الملاءمة –القابلیة للفھم (ن وھي المعلومات المحاسبیة مفیدة للمستثمری
  ). ١٣١٢ص ،٢٠١٣ ،محمد  (ةالقابلیة للمقارن –

مѧѧѧن ، ویѧѧѧأتي دور معلومѧѧѧات القیمѧѧѧة العادلѧѧѧة فѧѧѧي زیѧѧѧادة جѧѧѧودة المعلومѧѧѧات المحاسѧѧѧبیة 
اد  التي تتمتع بھا القیمة العادلة وما ینѧتج عنھѧا مѧن معلومѧات حیѧث أن الإعتمѧةالخصائص الممیز

تتѧصف بѧالجودة یكѧون أخطѧر علѧي القѧرارات مѧن عѧدم تѧوفیر مثѧل ھѧذه  علي المعلومات التѧي لا
  ) .٨٣ص ،٢٠١١ ،جازیھ (المعلومات

وفیمѧѧا یلѧѧي علاقѧѧة القیمѧѧة العادلѧѧة بالخѧѧصائص النوعیѧѧة للمعلومѧѧات المحاسѧѧبیة مѧѧن خѧѧلال          
  :الجدول التالي 

  
   :وتتكون من..  Relevanceالملاءمة :  ًأولا

  ) ٢ (دول ـج
  علاقة القیمة العادلة بالخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة

  القیمة العادلة  الخصائص
تѧѧوفر معلومѧѧات لھѧѧا قیمѧѧة مѧѧضافة فѧѧي مجѧѧال تفѧѧسیر الأسѧѧعار والعوائѧѧد الحالیѧѧة   القیمة التنبؤیة -١

وتقѧدیر سѧعر شѧراء الأصѧول والتنبѧѧؤ بѧالإیرادات المѧستقبلیة واسѧتمرار أو عѧѧدم 
  .ر المنشأةاستمرا

توفر معلومات عن التغیرات في القیمѧة والتѧي تѧساعد مѧستخدمي القѧوائم المالیѧة   القیمة التأكیدیة -٢
علي تأكیѧد أو تѧصحیح توقعѧاتھم الѧسابقة المبنیѧة علѧي أسѧاس ظѧروف إقتѧصادیة 

  .معینة
  

  : یتكون منو.. True representation التمثیل الصادق  :ًثانیا 

  ادلةالقیمة الع  الخصائص
تѧѧѧم إعѧѧѧدادھا علѧѧѧي أسѧѧѧس  تѧѧѧوفر معلومѧѧѧات خالیѧѧѧة مѧѧѧن التحیѧѧѧز فѧѧѧي القیѧѧѧاس إذا مѧѧѧا  الحیادیة -

   .موضوعیة وتم مراجعتھا بدقة وإلا أصبحت التقدیرات متحیزة
تعطي معلومات تنبؤیة وتقدیریة تحت ظروف عѧدم التأكѧد ممѧا یجعѧل المعلومѧة قѧد   الإكتمال -

   .ضمن حدود الأھمیة النسبیةلا تكون مكتملة ویجب توخي الحذر فیھا 
خالیѧѧѧѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧѧѧѧن  -

  الأخطاء
ًتѧم تقѧدیرھا بنѧاءا علѧي أسѧعار سѧوق  توفر معلومات خالیة مѧن الأخطѧاء فѧي إذا مѧا

ًتѧم تقѧدیرھا بنѧاءا علѧي أسѧالیب تقیѧیم أو تقѧدیرات  نشطة ویجب توخي الحذر إذا مѧا
  . شخصیة فقد تكون المعلومة بھا بعض الأخطاء

  

  معززةالخصائص ال :ًثالثا 

  القیمة العادلة  الخصائص
لقابلیة  ا-١

  ةللمقارن
تزید من القابلیة للمقارنѧة بѧین المنѧشآت عنѧدما یѧتم قیѧاس القیمѧة العادلѧة بѧصورة یمكѧن  -

 .الإعتماد علیھا 
 .تحسن من القابلیة للمقارنة في حالة التوسع في تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة  -
- ѧة كبیѧستمرة تساعد علي الإتساق بدرجѧصورة مѧة بѧة العادلѧتخدام القیمѧة اسѧي حالѧرة ف

  .والإعتماد علي مدخل واحد للتقییم 
القابلیة  -٢

  للتحقق
  .ت تضعف من القابلیة للتحققتتطلب تقدیر القیمة السوقیة وھذه التقدیرا -
 : علي الرغم من ذلك تستخدم كأساس للتقییم في الحالات الآتیة -

  .  المبادلة– الأصول المتبرع بھا –  الشراء الجماعي-الإندماج 
الوقت  -٣

  المناسب
تѧوفر معلومѧات وقتیѧة ومѧستمرة ومفیѧدة لأصѧѧحاب المѧصلحة فѧي المѧشروع فѧي تقیѧѧیم  -

  .وبالتالي یكون لھا تأثیر علي عملیة إتخاذ القرار ،الأصول والاندماجات
ھѧا التقѧاریر المالیѧة مѧن ناحیѧة وكیفیѧة ھناك صعوبة في فھم طبیعة البیانات التѧي تحتوی -القابلیة  -٤
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 .عرضھا من ناحیة آخري   للفھم
محدودیة قدرات وضعف ثقافѧة مѧستخدمي التقѧاریر المالیѧة المعѧدة علѧي أسѧاس القیمѧة  -

  .لعدم وجود الإرشادات الكافیة بالقیاس والإفصاح عنھا
   الباحثبتصرف من )١٢٩-١٢٧ص ،٢٠١١، جازیة ( - )٦٤-٦٢ص ،٢٠٠٩، صالح تامر ( : المصدر

  

  :إستخدام القیمة العادلة في قیاس الأصول محل التوریق علي جودة التقاریر المالیة  تأثیر- 
التقلѧب النѧѧاتج مѧن تذبѧѧذب أسѧعار الѧѧسوق ، تحمѧل القیمѧة العادلѧѧة عنѧصرین مѧѧن التقلبѧات 

ستویات ًوأخطاء التقدیر وبالتالي سیتم تمریر تلك التقلبات في الأرباح  ووفقا للتسلسل الھرمي للم
یكѧون المدرجѧة فѧي الѧسوق و ًالثلاثة یتم  إستخدام مدخلات المستوي الأول والثاني وفقѧا للأسѧعار

ًخطأ التقدیر لتقلبات القیمة العادلة ضئیلا ومدفوعا بѧشكل رئیѧسي مѧن قبѧل الأسѧواق عنѧدما یكѧون  ً
ل ھو إنعكاس الواقع وبالتالي لا یعتبر التقلب في الأرباح ناتج عن القیمة العادلة ب، السوق متقلب 

وعنѧدما تكѧون الأصѧول و الإلتزامѧات ،الإقتصادي الѧذي ینبغѧي الإعتѧراف بѧھ فѧي القѧوائم المالیѧة 
یتم تداولھا في سوق نشط وأسعار السوق غیر متوفرة فیجب تقѧدیر القیمѧة العادلѧة بأنھѧا  المالیة لا

 ،لالتزامѧات بمعѧدل خѧصم مناسѧب القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة المستقبلیة المرتبطة بالأصول وا
وعنѧدما یѧتم الإعتمѧاد علѧي مѧدخلات المѧستوي الثالѧث والѧذي یتطلѧب تقѧدیرات القیمѧة العادلѧة فѧѧإن 

-Sun,2015,p 672)الخطأ في التقدیر یمكѧن أن یѧؤدي إلѧي تبѧاین فѧي القیمѧة العادلѧة والأربѧاح 
673)      .  

ѧѧرا فѧѧر مباشѧѧة دورا غیѧѧة العادلѧѧدیرات القیمѧѧب تقѧѧًوتلع ًي محاسѧѧبة توریѧѧق الأصѧѧول وفقѧѧا ً
 والѧѧذي یتطلѧѧب أن یѧѧتم توزیѧѧع القیمѧѧة م ،٢٠٠٠ لѧѧسنھ ١٤٠لمعیѧѧار المحاسѧѧبة المالیѧѧة الأمریكѧѧي 

الدفتریة لمجموع الأصول المحولة إلي أصول مالیة مورقة وأصѧول مالیѧة محѧتفظ بھѧا بالإعتمѧاد 
ѧة العادلѧون القیمѧا تكѧسعر علي القیمة العادلة النسبیة للجزئین وعادة مѧساوي لѧول مѧزء المحѧة للج

وفѧѧي الغالبیѧѧة العظمѧѧي مѧѧن ،كمѧѧا یجѧѧب أن یѧѧتم تقѧѧدیر القیمѧѧة العادلѧѧة للجѧѧزء المحѧѧتفظ بѧѧھ ،المعاملѧѧة 
معاملات التوریق یتجاوز مجموع ھاتین القیمتین القیمة الدفتریة لمجموع الأصѧول المورقѧة قبѧل 

ریق فقط بѧالجزء المѧورق ولѧیس ویتعلق التو، التوریق مباشرة والذي ینتج عنھ مكاسب التوریق 
ویتعلѧѧق القیѧѧاس اللاحѧѧق للجѧѧزء المحѧѧتفظ بѧѧھ علѧѧي طبیعѧѧة إختیѧѧار الإدارة ، بѧѧالجزء المحѧѧتفظ بѧѧھ 

ѧي تѧتحقاق لطریقة المحاسبة فیمكن تصنیفھا علي أنھا محتفظ بھا حتѧع، اریخ الإسѧة للبیѧأو متاح ،
ѧѧاجرة طبقѧم ًاأو المتѧѧبة رقѧѧار المحاسѧѧان معیѧѧایی ( ١١٥ لبیѧѧس معѧѧة مجلѧѧبة المالیѧѧ١٩٩٣ر المحاس  (

وتقاس الأوراق المالیة المحتفظ بھا حتى تѧاریخ الإسѧتحقاق بالتكلفѧة الأصѧلیة مѧع إعتبѧار تغیѧرات 
وتقاس الأوراق ،عتبار إنخفاض القیمة في صافي الدخل االقیمة العادلة في الدخل الشامل الأخر و

 ، تغیرات القیمѧة العادلѧة فѧي صѧافي الѧدخل المالیة المحتفظ بھا للمتاجرة بالقیمة العادلة مع إعتبار
،  ومѧع ذلѧك فѧѧإن كیفیѧة القیѧѧاس اللاحѧق للجѧѧزء المحѧتفظ بѧѧھ لѧیس لѧѧھ علاقѧة بتحدیѧѧد دخѧل التوریѧѧق

وبمѧا أن ،  خѧسارة التوریѧق وتقوم القیاسѧات المبدئیѧة للجѧزء المحѧتفظ بѧھ بالتѧأثیر علѧي مكѧسب أو
غیر مباشرة علي مقدار المكاسب الناتجѧة عѧن القیمة العادلة للجزء المحتفظ بھ توثر فقط بطریقة 

فѧѧإن تقѧѧدیر القیمѧѧة العادلѧѧة یقѧѧدم فقѧѧط فرصѧѧة محѧѧدودة لإدارة الأربѧѧاح المرتبطѧѧة بѧѧدخل  ،التوریѧѧق 
   (Barth and Tayler, 2010, p. 27). التوریق 

وبالتالي یمكن لتقدیرات القیمة العادلة أن یكون لھا تѧأثیرات إیجابیѧة وسѧلبیة علѧي جѧودة 
لѧي مكاسѧب توریѧق الأصѧول القائمѧة علѧي التقیѧیم التقѧدیري للقیمѧة إمات المحاسبیة فبالنظر المعلو

حیѧث أن تقѧدیر القیمѧة العادلѧة لѧلأوراق المالیѧة ، العادلة قد یؤثر علي جودة المعلومات المحاسبیة 
فتراضѧات حѧول ظѧروف الѧسوق المѧستقبلیة مثѧل أسѧعار االمحتفظ بھѧا یتطلѧب مѧن الإدارة وضѧع 

فتراضѧѧات تѧѧوفر لѧѧلإدارة الѧѧسلطة التقدیریѧѧة لتحدیѧѧد لاھѧѧذه ا ،ومعѧѧدلات الѧѧدفع المѧѧسبق ، الخѧѧصم 
ًونظرا لعدم إمكانیة التحقق من شروط السوق في المستقبل تعتبر ، المكاسب الناتجة عن التوریق 

  .(Cheng,2012,p 535)رباحلأدارة الإ ةالسلطة التقدیریة التي توفرھا القیمة العادلة أدا
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الباحѧѧث ممѧѧا سѧѧبق أن إسѧѧتخدام القیمѧѧة العادلѧѧة فѧѧي قیѧѧاس عملیѧѧات التوریѧѧق ویѧѧستخلص 
بالإعتماد علي مدخلات المستوي الأول والثاني قد یؤثر تأثیرا إیجابیا علي جودة التقاریر المالیѧة 
ًالمنشورة لأن تقدیر القیمة العادلة وفقا للأسعار المعلنة في سѧوق نѧشط تѧوفر المزیѧد مѧن الѧشفافیة 

كمѧѧا أنھѧѧا تѧѧوفر ،مѧѧات المقدمѧѧة عѧѧن مخѧѧاطر الإئتمѧѧان المѧѧصاحبة  لعملیѧѧات التوریѧѧق فѧѧي المعلو
ومѧѧساعدة ،المعلومѧѧات الكاملѧѧة عѧѧن الظѧѧروف الإقتѧѧصادیة للѧѧسوق والتѧѧدفقات النقدیѧѧة المѧѧستقبلیة 

الإدارة فѧѧي التعѧѧѧرف علѧѧѧي الظѧѧروف المѧѧѧستقبلیة التѧѧѧي قѧѧد تواجھѧѧѧا مثѧѧѧل معѧѧدلات الѧѧѧدفع المѧѧѧسبق 
بینما یعتقد الباحثون أن الإعتماد علي مѧدخلات المѧستوي الثالѧث  ،اد ومعدلات التخلف عن السد،

والتي تتطلب التقییم التقدیري للقیمة العادلة بناءا علي الإفتراضѧات التѧي تѧضعھا الإدارة قѧد تѧؤثر 
ًتأثیر سلبیا علي التقاریر المالیѧة المنѧشورة لأنھѧا فرصѧة للمѧدیرین لإدارة الأربѧاح لتحقیѧق المزیѧد 

فآت والوصول إلي الأرباح المطلوبة عن طریق التلاعب بالمكاسب الناتجة عن عملیات امن المك
ًوبالتالي فإن تقدیرات القیمѧة العادلѧة بنѧاءا علѧي مѧدخلات المѧستوي الثالѧث أقѧل موثوقیѧة ،التوریق 

  .بسبب عدم إمكانیة التحقق منھا  مقارنة بمدخلات المستوي الأول والثاني 
ویجѧب أن تأخѧذ ، ینبغѧي تجاھلھѧا  دیریة لمحاسѧبة القیمѧة العادلѧة لالذلك فإن الطبیعة التق

ھѧذه العیѧوب فѧي القیمѧة  ،ثار الحقیقیة لھذه المشكلة فѧي الاعتبѧار عنѧد وضѧع الھیئѧات للمعѧاییر لآا
َالعادلة یمكن أن تؤثر سلبا علي القواعد المحاسبیة لتوریق الأصѧول الѧذي تلقѧي أیѧضا الكثیѧر مѧن  َ

   ) (Shelih,2018,P28دایة الأزمة المالیة الأخیرة النقد واللوم مع ب

  :القیام بعملیات التوریق علي جودة التقاریر المالیة  تأثیر- 
حیѧث یѧستخدم ، یمكن القول أن عملیѧات التوریѧق قѧد تѧؤثر علѧي جѧودة التقѧاریر المالیѧة 

نخفѧاض او، ًالتوریق في علاج خلل الھیاكѧل المالیѧة خاصѧا فѧي ظѧل ظѧروف الكѧساد الإقتѧصادي 
وتتѧضح ، وإرتفѧاع المخѧاطر المالیѧة ،  الھیاكѧل المالیѧة ةوعدم مرونѧ، معدل العائد علي الأصول 

أھمیة المعلومات المحاسبیة التѧي یحتاجھѧا مѧستخدمو التقѧاریر المالیѧة عѧن عملیѧات التوریѧق  فѧي 
بالتѧالي فѧإن و،إتخاذ القѧرارات الإقتѧصادیة وتحدیѧد عوائѧد الأسѧھم والѧسندات فѧي الأسѧواق المالیѧة 

حیѧث أن ،عملیة التوریق لھا أثر مباشر علي التقاریر المالیة ومن ثѧم مѧستخدمي التقѧاریر المالیѧة 
مكاسѧѧب ، أصѧѧول مورقѧѧة  (ھنѧاك العدیѧѧد مѧѧن المتغیѧرات المحاسѧѧبیة المѧѧصاحبة لعملیѧѧات التوریѧق 

مѧѧات وغیѧѧر ذلѧѧك مѧѧن المعلو، )أصѧѧول محѧѧتفظ بھѧѧا ،إیѧѧراد الخدمѧѧة ، وخѧѧسائر عملیѧѧات التوریѧѧق 
كما أن عملیات التوریق لھѧا ، المحاسبیة والتي لھا إنعكاسات إیجابیة وسلبیة علي التقاریر المالیة 

وبالتالي لھا أثر علي المؤشرات ،تأثیر مباشر علي بعض عناصر المركز المالي ونتائج الأعمال 
 ناحیѧة أخѧري حیث تؤثر في الربحیة الإقتصادیة والمحاسبیة مѧن ناحیѧة والѧسیولة مѧن،المحاسبیة 

  ).١٣٠-١٢٩ص ص ،٢٠٠٥، یوسف(وكذلك ھیكل التمویل ومدي توازنھ 
ویتضح مدي تأثیر عملیات التوریѧق علѧي جѧودة التقѧاریر المالیѧة مѧن بدایѧة  الإعتѧراف 

ثѧار المالیѧة المترتبѧة علѧي عملیѧات لآ حیѧث یѧتم الإعتѧراف با، بعملیات التوریق في القوائم المالیѧة
  OFF-Balance Sheet Financeالتمویل خѧارج المیزانیѧةالمدخل الأول : دخلینَالتوریق وفقا لم

    ON–Balance Sheet Financeالمدخل الثاني التمویل داخل المیزانیة 
  التمویل خارج المیزانیة: المدخل الأول 

تدرج الأصول والخѧصوم  لا یتم الإعتراف بعملیات التوریق ویتم إستبعادھا وبالتالي لا
 تمثیѧѧѧل ةوھѧѧذا المѧѧدخل یѧѧنقص مѧѧن مѧѧصداقیة القѧѧوائم المالیѧѧة ومѧѧن أمانѧѧ، المیزانیѧѧة الناتجѧѧة فѧѧي 

لأنѧѧھ یھѧѧتم بالѧѧشكل القѧѧانوني لعملیѧѧات التوریѧѧق علѧѧي ، المعلومѧѧات الإقتѧѧصادیة للواقѧѧع الإقتѧѧصادي 
الأمر الذي یترتب علیھ إدراج عملیات التوریق ضمن الإیѧضاحات ، حساب الجوھر الإقتصادي 

یعطѧѧي مراقѧѧب الحѧѧسابات البنѧѧود الخاصѧѧة بعملیѧѧات التوریѧѧق  وبالتѧѧالي لا ،مالیѧѧة المتمѧѧة للقѧѧوائم ال
  )١٢٨ص ،٢٠٠٩، شھیب  (. الإھتمام الكافي واللازم لھا 
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لѧي مѧدخل التمویѧل خѧارج المیزانیѧة إفي بعض الأحیان قد یلجأ المدیرین  ویري الباحث
الأمر ،  صافي الربح المحاسبي عتراف بعملیات التوریق كوسیلة لإدارة الأرباح والتأثیر عليلال

الذي یترتب علیھ التأثیر علي جودة التقاریر المالیة وعلي قرارات المستخدمین التѧي تعتمѧد علѧي 
یѧة المѧستقبلیة والمخѧاطر المالیѧة المعلومات المالیة المتعلقة بعملیات التوریق كالتنبؤ بالتدفقات النقد

       .  
   زانیةالتمویل داخل المی: ى المدخل الثان

ًطبقا لھذا المدخل تدرج الأصول والإلتزامات الناتجة عѧن عملیѧات التوریѧق فѧي صѧلب 
 علي أنھ یجب علي الشركة الإعتراف بالأصل المѧالي ٣٩حیث ینص المعیار الدولي ، المیزانیة 

تѧالي وبال، ً تصبح طرفا في الشروط التعاقدیة لѧلأداة المالیѧة ماأو الإلتزام المالي في میزانیتھا عند
فإن الإعتراف بالأصول والإلتزامات الناتجة عن عملیات التوریق في صѧلب المیزانیѧة العمومیѧة 
ًیجعل الإفصاح عن القوائم المالیة أكثر إكتمالا كما سѧیقدم فائѧدة أكبѧر لمѧستخدمي التقѧاریر المالیѧة 

لعنایة المھنیة كما أنھ یعبر عن حجم المخاطر المرتبطة بھا مما یجعل مراجع الحسابات من بذل ا
ص ، ٢٠٠٨ ،عبѧدالله (ة علѧي عملیѧات التوریѧق بѧالمطلوبة في مراجعة تلѧك الآثѧار المالیѧة المترت

٢٩.(  

ویري الباحث أن إستخدام ھذا المدخل بشأن عملیات التوریق قѧد یѧوفر معلومѧات مالیѧة 
ین جѧѧودة وبالتѧѧالي تѧѧؤدي إلѧѧي تحѧѧس، أكثѧѧر مѧѧصداقیة وحیادیѧѧة وتمثѧѧل الواقѧѧع الإقتѧѧصادي للمنѧѧشأة 

  . التقاریر المالیة وصعوبة اللجوء لممارسات إدارة الأرباح من خلال القیام بعملیات التوریق

كما یظھر تأثیر التوریق علي جودة التقاریر المالیة عندما تقوم الѧشركة بالمحاسѧبة عѧن 
ѧѧسبق والمخѧѧدفع المѧѧدلات الѧѧات لمعѧѧإجراء إفتراضѧѧام بѧѧتم القیѧѧالي یѧѧع وبالتѧѧق كبیѧѧة التوریѧѧاطر عملی

   الإفتراضیة بین مختلف الشرائح ھذه الإفتراضات قد یكون لھا تأثیر علي أرباح التقاریر المالیة

كذلك قد یكون ھناك حوافز قویة لقیام المدیرین بعملیات التوریق وخاصة عنѧدما تكѧون 
قبѧل التوریѧѧق منخفѧضة فمѧن المتوقѧع أن یواجѧѧھ المѧدیرین مѧسألة قانونیѧة مѧѧن  أربѧاح الѧشركات مѧا

نب المراجعین والمѧستثمرین وكѧذلك إحتمѧالات عѧدم تلقѧي مكافѧآت وحѧوافز ممѧا یتطلѧب القیѧام جا
  .بممارسات المحاسبة الإبتكاریة لعملیات التوریق للوصول إلي أرباح معینة 

لأنھ یساعد غلالھا ویتضح للباحث مما سبق أن التوریق یعتبر أداه مثالیة إذا أحسنت إست
ویعتبѧر أداة مفیѧدة مѧن ، قلیل المخاطر التي قد تتعѧرض لھѧا الѧشركات علي زیادة نسبة السیولة وت

أدوات التمویل التي تعمل علي زیادة الإستثمارات وبالتالي تنѧشیط سѧوق الأوراق المالیѧة وجѧذب 
إلا أن التوریق بھ بعض الثغرات التي تؤثر علѧي جѧودة التقѧاریر المالیѧة ، الكثیر من المستثمرین 

وبالتѧѧالي ، سѧѧتثمارات خѧѧارج المیزانیѧѧة لاالمحولѧѧة أن تخلѧѧق العدیѧѧد مѧѧن احیѧѧث یمكѧѧن للѧѧشركات ، 
ووجѧود أنѧѧشطة إقتѧصادیة غیѧѧر ،یظھѧر المركѧز المѧѧالي للѧشركات بѧѧشكل غیѧر حقیقѧѧي فѧي الѧѧسوق 

ووجود قوائم لا تعبر بѧصدق وعدالѧة عمѧا تحتویѧھ قائمѧة الѧدخل  ،معترف بھا في التقاریر المالیة 
نѧѧھ قѧѧد یѧѧؤدي إلѧѧي إسѧѧتخدام أسѧѧالیب الغѧѧش والخѧѧداع والمحاسѧѧبة كمѧѧا أ، وقائمѧѧة المركѧѧز المѧѧالي 

الإبتكاریة مما یفقد ثقѧة المѧستخدمین فѧي التقѧاریر المالیѧة وبالتѧالي فقѧد الثقѧة فѧي النظѧام المحاسѧبي 
وھذا ما تشیر إلیѧھ النتѧائج التѧي توصѧلت إلیھѧا ،ككل والبحث عن مصادر بدیلة للمعلومات المالیة 

إلѧي أن المكاسѧب الناتجѧة عѧن عملیѧات التوریѧق قѧد ) Dechow, et al., 2008, p.33( دراسة 
ًتستخدم لإدارة الأرباح ویتم تعویض المدیرین التنفیذیین عѧن ھѧذه المكاسѧب كمѧا لѧو كانѧت جѧزءا 

  .ً من دخل منتظم علي الرغم من أن المكاسب قد لا تتحقق نقدا
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  المبحث الخامس
  ةـة المیدانیـالدراس

  : ةـمقدم
ًتكمالا لما تناولھ الباحث في المباحث السابقة من التأصیل النظѧري للقیѧاس المحاسѧبي اس

فѧإن ھѧذا الفѧصل ، لعملیات عملیات التوریق بالقیمة العادلة وأثѧر ذلѧك علѧي جѧودة التقѧاریر المالیѧة
ѧѧة العادلѧѧق بالقیمѧѧات التوریѧѧبي لعملیѧѧاس المحاسѧѧأثیر القیѧѧاس تѧѧك لقیѧѧة وذلѧѧة المیدانیѧѧاول الدراسѧѧة یتن

علѧي جѧودة التقѧѧاریر المالیѧة وذلѧك مѧѧن خѧلال قیѧاس تѧѧأثیر مѧشاكل القیѧاس المحاسѧѧبي الناتجѧة عѧѧن 
عملیات التوریق علي جودة التقاریر المالیة وقیاس مѧدي تѧأثیر طѧرق اسѧتخدام القیمѧة العادلѧة فѧي 

یѧѧة ویتنѧاول الباحѧث فѧي ھѧذا الدراسѧة المیدان، قیѧاس عملیѧات التوریѧق علѧي جѧودة التقѧاریر المالیѧة
وتتناول الدراسѧة المیدانیѧة النقѧاط ،  وذلك من خلال تحلیل واستقراء آراء المختصین بھذا المجال

  : الآتیة
  . ھدف الدراسة المیدانیة -    .  فروض الدراسة المیدانیة-
  . خصائص عینة الدراسة -    . مجتمع وعینة الدراسة المیدانیة -
  . تصمیم أداة البحث -
  . قاییس المستخدمة في الدراسةاختبار ثبات وصدق الم -
  . الأسالیب الإحصائیة المستخدمة -    . حصائیة المستخدمةلإ الرموز ا-
  . نتائج التحلیل الإحصائي واختبارات الفروض-

   :فروض الدراسة المیدانیة
في ضوء طبیعة مشكلة الدراسة وتحقیقا للھدف منھا یمكن صیاغة فروض الدراسة في 

  : يصورتھا العدمیة كما یل
لا تѧѧؤثر مѧѧشاكل القیѧѧاس المحاسѧѧبي  "  .. یѧѧنص الفѧѧرض الأول للدراسѧѧة علѧѧي أنѧѧھ: الفѧѧرض الأول

  . " الناتجة عن عملیات التوریق علي جودة التقاریر المالیة
لا تؤثر طرق استخدام القیمѧة العادلѧة  "  .. ینص الفرض الثاني للدراسة علي أنھ:ى الفرض الثان

  . " جودة التقاریر المالیةفي قیاس عملیات التوریق علي 
  : الھدف من الدراسة

یتمثل الھدف الرئیسي من الدراسة المیدانیة في اختبار فروض الدراسة وذلك من خلال 
التعѧѧرف علѧѧي آراء فئѧѧات عینѧѧة الدراسѧѧة حѧѧول تѧѧأثیر القیѧѧاس المحاسѧѧبي لعملیѧѧات التوریѧѧق بالقیمѧѧة 

  .العادلة علي جودة التقاریر المالیة 
  :  الھدف الرئیسي تتناول الدراسة تحقیق الأھداف الفرعیة التالیةوفي سبیل تحقیق

تحدید تأثیر مشاكل القیاس المحاسبي الناتجة عن عملیات التوریق علѧي جѧودة التقѧاریر  - ١
 . المالیة

تحدید تأثیر طرق استخدام القیمة العادلة في قیاس عملیات التوریق علي جودة التقاریر  - ٢
 . المالیة

  : اسة المیدانیةمجتمع وعینة الدر
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سلوب العینة العѧشوائیة الطبقیѧة أفي ضوء تحقیق الھدف من الدراسة  تم الاعتماد على 
وقام الباحث بتوزیع عدد من قوائم الاستقصاء .  فرد ١٨٣في اختیار عینة الدراسة والمكونة من 

 مѧدیر ، نائѧب مѧدیر إدارة،  مراقѧب،  مѧصرفي(  فئѧات ھѧم ٥على مفردات العینة والتѧي شѧملت  
  . ) مدیر عام،  إدارة

ولقد روعي عند اختیار مجتمع الدراسة المیدانیة أن تكون مفرداتھا من بین الأشѧخاص 
الذین تتوافر لѧدیھم الخبѧرة العلمیѧة والعملیѧة، بالإضѧافة إلѧى القѧدرة علѧى فھѧم الأسѧئلة الѧواردة فѧي 

رات الاستقѧصاء المرسѧلة والجѧدول التѧالي یوضѧح عѧدد اسѧتما،  قائمة الاستقѧصاء والإجابѧة عنھѧا
  . والمستلمة والخاضعة للتحلیل الإحصائي
  ) ٣ ( دولـ                                         ج

  فئات عینة الدراسة وحجم استمارات الاستقصاء المرسلة والمستلمة 
  ىوالخاضعة للتحلیل الإحصائ

الاستمارات 
الخاضعة للتحلیل 

الاستمارات   بنود العینة  الإحصائي
  المرسلة

الاستمارات 
  المستلمة

نسبة 
الاستمارات 

المستلمة إلي 
  المرسلة

الاستمارات 
  المستبعدة

الاستمارات 
  الصحیحة

  النسبة  العدد
  %١٢  ٢٢  ٢٢  ١  %٩٢  ٢٣  ٢٥  بنك مصر

البنك الأھلي 
  %١٣.١  ٢٤  ٢٤  ٢  %٩٢.٨  ٢٦  ٢٨  المصري

البنك العقاري 
  %٩.٣  ١٧  ١٧  ١  %٧٨.٣  ١٨  ٢٣  المصري العربي

البنك الزراعي 
  %١١.٥  ٢١  ٢١  ١  %٩١.٧  ٢٢  ٢٤  المصري

  %١٢.٦  ٢٣  ٢٣  ٢  %٩٢.٦  ٢٥  ٢٧  بنك القاھرة
المصرف المتحد 

  %٨.٧  ١٦  ١٦  ٢  %٩٠  ١٨  ٢٠  )مصر(

البنك التجاري 
  %٧.٦  ١٤  ١٤  ٣  %٨٩.٥  ١٧  ١٩  الدولي

  %١٠.٤  ١٩  ١٩  ١  %٩٠.٩  ٢٠  ٢٢  البنك الأھلي المتحد
بنك التعمیر 

  %٨.٢  ١٥  ١٥  ١  %٨٠  ١٦  ٢٠  سكانلإوا

البنك المصري 
  %٦.٦  ١٢  ١٢  ١  %٧٦.٥  ١٣  ١٧  لتنمیة الصادرات

  %١٠٠  ١٨٣  ١٨٣  ١٥  %٨٨  ١٩٨  ٢٢٥  الإجمالي
  نتائج التحلیل الإحصائى : المصدر

  : خصائص عینة الدراسة
بالنѧѧسبة للخѧѧصائص الدیموغرافیѧѧة لعینѧѧة الدراسѧѧة فقѧѧد تѧѧم اسѧѧتخراج التكѧѧرارات والنѧѧسب 

  :  تيلآوذلك كا، فراد عینة الدراسة أف التعرف على خصائص المئویة وذلك بھد
  بالنسبة للحالة الوظیفة:  ًولاأ

فѧѧѧراد عینѧѧѧة الدراسѧѧة وفقѧѧѧا للحالѧѧѧة أتѧѧم اسѧѧѧتخراج التكѧѧرارات والنѧѧѧسب المئویѧѧѧة لتوزیѧѧع 
  :  الوظیفیة وذلك كما ھو موضح بالجدول التالي

  ) ٤ ( دولـج                                        
  التكرارات والنسب المئویة لوصف خصائص عینة الدراسة حسب متغیر الحالة الوظیفیة

ئالف  جماليإ  مدیر عام  مدیر إدارة  نائب مدیر إدارة  مراقب  مصرفي
  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد  ات
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إ
لي

جما
  

١٠٠  ١٨٣  %٨.٢  ١٥  %١٣.٧  ٢٥  %٢٤.٦  ٤٥  %٢٧.٣  ٥٠  %٢٦.٢  ٤٨%  

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر
فѧراد أمن الجѧدول الѧسابق والѧذى یمثѧل التكѧرارات والنѧسب المئویѧة لوصѧف خѧصائص 

مѧن حجѧم عینѧة الدراسѧة % ٢٦.٢مفردة بنسبة ) ٤٨( عینة الدراسة وفقا للحالة الوظیفیة فنجد أن
مѧѧن حجѧѧم عینѧѧة الدراسѧѧة % ٢٧.٣ة مفѧѧردة بنѧѧسب) ٥٠(فѧѧي حѧѧین نجѧѧد أن ،  یعملѧѧون مѧѧصرفیین
مѧن حجѧم عینѧѧة الدراسѧة یعملѧѧون % ٢٤.٦مفѧردة بنѧѧسبة ) ٤٥(كمѧѧا نجѧد أن ،  یعملѧون كمѧراقبین

من حجѧم عینѧة الدراسѧة یعملѧون % ١٣.٧مفردة  بنسبة ) ٢٥( نجد أن ًیضاأو،  دارةإنائب مدیر 
وھذا یدل ، مدیر عامیعملون في وظیفة % ٨.٢مفردة بنسبة ) ١٥(ًخیرا نجد أن أو، كمدیر إدارة

  . لمام الكافي بموضوع الدراسةلإعلى أن عینة الدراسة لدیھا ا
  ـىبالنسبة للمؤھل العلم: ً ثانیا

فراد عینة الدراسة وفقا للمؤھل العلمي أتم استخراج التكرارات والنسب المئویة لتوزیع 
  :    وذلك كما ھو موضح بالجدول رقم التالي

  ) ٥ ( دولـج
  ىنسب المئویة لوصف خصائص عینة الدراسة حسب متغیر المؤھل العلمالتكرارات وال

  جماليإ  دكتوراه  ماجستیر  بكالوریوس
  الفئات

  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد

  %١٠٠  ١٨٣  %٣.٣  ٦  %٢١.٩  ٤٠  %٧٤.٩  ١٣٧  جماليإ
  نتائج التحلیل الإحصائى : المصدر

ѧذى یمثѧسابق والѧدول الѧصائص من الجѧف خѧة لوصѧسب المئویѧرارات والنѧراد أل التكѧف
من حجم عینة الدراسة % ٧٤.٩مفردة بنسبة ) ١٣٧(عینة الدراسة وفقا للمؤھل العلمي فنجد أن 

مѧن حجѧم عینѧة % ٢١.٩ مفѧردة بنѧسبة ٤٠فѧي حѧین نجѧد أن ، حاصلون علي درجة بكالوریوس
من حجم عینѧة % ٣.٣ت بنسبة مفردا) ٦( كما نجد أن،  الدراسة حاصلون علي درجة ماجستیر
جѧراء الدراسѧة إ علѧى أن العینѧة التѧي تѧم ًیضاأوھذا یدل ،  الدراسة حاصلون علي درجة دكتوراه

  . ن یكون لدیھا المعرفة المطلوبة عن موضوع الدراسةأعلیھا یتوقع 
   بالنسبة للتخصص: ً ثالثا

سѧة وفقѧا للتخѧѧصص فѧراد عینѧѧة الدراأتѧم اسѧتخراج التكѧرارات والنѧѧسب المئویѧة لتوزیѧع 
  :    وذلك كما ھو موضح بالجدول رقم التالي

  ) ٦ ( دولـج
  التكرارات والنسب المئویة لوصف خصائص عینة الدراسة حسب متغیر التخصص

  جماليإ  أخري  إدارة أعمال  محاسبة
  الفئات

  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد

  %١٠٠  ١٨٣  %١٢.٦  ٢٣  %٢٩  ٥٣  %٥٨.٥  ١٠٧  جماليإ
  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر

من الجدول السابق والذى یمثل التكرارات والنسب المئویة لوصف أفراد عینة الدراسѧة 
مѧن حجѧم عینѧة الدراسѧة تخصѧصھم فѧي % ٥٨.٥مفѧردة بنѧسبة ) ١٠٧(ًوفقا للتخصص فنجد أن 

لدراسѧة تخصѧصھم إدارة مѧن حجѧم عینѧة ا% ٢٩مفѧردة بنѧسبة ) ٥٣(في حین نجد أن ، المحاسبة
، من حجم عینة الدراسѧة لھѧم تخصѧصات أخѧري% ١٢.٦مفردة بنسبة ) ٢٣(كما نجد أن، أعمال
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وھذا یدل علѧى أن أفѧراد عینѧة الدراسѧة لѧدیھم المѧؤھلات العلمیѧة التѧي تمكѧنھم مѧن فھѧم موضѧوع 
  . الدراسة

  بالنسبة للخبرة العملیة: ً رابعا
لمئویѧѧة لتوزیѧѧع أفѧѧراد عینѧѧة الدراسѧѧة وفقѧѧا للخبѧѧرة العملیѧѧة      تѧѧم اسѧѧتخراج التكѧѧرارات والنѧѧسب ا

  :  وذلك كما ھو موضح بالجدول التالي
   )٧ ( دولـج

  التكرارات والنسب المئویة لوصف خصائص عینة الدراسة حسب متغیر الخبرة العملیة
 ٥أقل من 
  سنوات

 سنوات ٥من 
إلى أقل من 

   سنوات١٠

 سنوات ١٠من 
 ١٥إلى أقل من 

  سنة

 سنة إلى ١٥من 
   سنة٢٠أقل من 

 ٢٠أكثر من 
ئالف  جماليإ  سنة

  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد  النسبة  العدد  ات

إ
لي

جما
  

١٠٠  ١٨٣  %١٤.٢  ٢٦  %١٦.٤  ٣٠  %٢٥.٧  ٤٧  %٢٦.٢  ٤٨  %١٧.٥  ٣٢%  

  نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر 
فراد عینة الدراسѧة أتكرارات والنسب المئویة لوصف من الجدول السابق والذى یمثل ال

من حجم عینة الدراسة لدیھم خبرة أقل من % ١٧.٥ مفردة بنسبة٣٢ًوفقا للخبرة العملیة فنجد أن 
من حجم عینة الدراسة لدیھم خبѧرة % ٢٦.٢مفردة بنسبة ) ٤٨(في حین نجد أن ، سنوات ) ٥( 

مѧن حجѧم % ٢٥.٧مفѧردة بنѧسبة ) ٤٧(د أن كمѧا نجѧ، سѧنوات) ١٠(سنوات إلي أقل مѧن) ٥(من 
مفردة  ) ٣٠(یضا نجد أن أو،  سنة) ١٥(سنوات إلي أقل من ) ١٠(عینة الدراسة لدیھم خبرة من 

ًأخیرا ، سنة) ٢٠(سنة إلي أقل من ) ١٥(من حجم عینة الدراسة لدیھم خبرة من % ١٦.٤بنسبة 
أي ، سنة) ٢٠(یھم خبرة أكثر منمن حجم عینة الدراسة لد% ١٤.٢مفردة  بنسبة ) ٢٦( نجد أن

% ٨٢.٥فراد العینة لدیھم خبره جیده في مجال العمل المحاسبي حیث نجد أن أنلاحظ أن معظم 
سѧنوات وھѧذا یѧنعكس بѧدوره علѧي قѧدره أفѧراد ) ٥(من أفراد عینة الدراسة لدیھم خبره أكثѧر مѧن 

  . جابة علیھا بدقةلإسئلة الاستقصاء واأالعینة علي فھم 
  : اة البحثتصمیم أد

اعتمѧد الباحѧѧث فѧي ھѧѧذه الدراسѧѧة علѧى اسѧѧتمارة الاستقѧѧصاء كأحѧد أدوات جمѧѧع البیانѧѧات 
سئلة التي تكونت لدیѧھ بعѧد الانتھѧاء مѧن الدراسѧة النظریѧة لموضѧوع الدراسѧة ولقѧد لأوقام بإعداد ا

  :   سئلة وذلك من خلال الآتيلأحاول الباحث مراعاة  الدقة قدر الإمكان عند صیاغة ا
  .  وضیح بعض المصطلحات الخاصة بموضوع الدراسة ت-١
فراد العینة تتعلق بالوظیفѧة والتخѧصص والمؤھѧل العلمѧي أ الحصول على معلومات عامة من -٢

 .وعدد سنوات الخبرة
جابѧات إ تم الاعتماد في تصمیم قائمة الاستقѧصاء علѧى مقیѧاس لیكѧرت الخماسѧي وذلѧك لقیѧاس -٣

  : ح في الجدول التاليوذلك كما ھو موض، فراد العینة أ
   )٨( دول ـج

  رتـاس لیكـ لمقیًـاالتصنیف وفق
  ًاغیر موافق جد  غیر موافق  محاید  موافق  ًاموافق جد  التصنیف
  ١  ٢  ٣  ٤  ٥  الدرجة

  

  :  جزاءألى عدة إوقد تم تقسیم استمارة الاستقصاء 
  . تعریف المصطلحات الواردة في قائمة الاستقصاء: الجزء الأول  - ١
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شѧѧخاص الѧѧذین قѧѧاموا بتعبئѧѧة اسѧѧتمارة لأسѧѧئلة تتعلѧѧق بمعلومѧѧات عامѧѧة عѧѧن اأ:  نيالجѧѧزء الثѧѧا - ٢
عѧدد سѧنوات ، المؤھѧل العلمѧي، الوظیفѧة الحالیѧة ، التخѧصص، الاسѧم: الاستقصاء من حیث 

  .  الخبرة
  :  وذلك على النحو التالي، ویتضمن أسئلة قائمة الاستقصاء :   الجزء الثالث - ٣

ول الخѧѧاص بقیѧѧاس تѧѧأثیر لألѧѧى اختبѧѧار الفѧѧرض اإحѧѧور ویھѧѧدف ھѧѧذا الم:  وللأالمحѧѧور ا - 
 . مشاكل القیاس المحاسبي الناتجة عن عملیات التوریق علي جودة التقاریر المالیة

لѧى اختبѧار الفѧѧرض الثѧاني الخѧاص بقیѧاس تѧѧأثیر إویھѧدف ھѧѧذا المحѧور :  المحѧور الثѧاني - 
  . لتقاریر المالیةطرق استخدام القیمة العادلة في قیاس عملیات التوریق علي جودة ا

  : اختبار ثبات وصدق المقاییس المستخدمة في الدراسة
  : یمكن اختبار ثبات وصدق المقاییس المستخدمة في الدراسة وذلك كما یلي

  : التحقق من مستوي الثبات في المقاییس
، ویقصد بالثبات إلي أي درجة یعطي المقیاس قراءات متقاربة عند تطبیقھ في كѧل مѧرة

عѧادة توزیعھѧا علѧي نفѧس الأفѧراد إر نتائج الاستمارة وعѧدم تغیرھѧا بѧشكل كبیѧر إذا تѧم أي استقرا
تقѧصاء بعѧدة طѧرق أھمھѧا معامѧل عѧدة مѧرات خѧلال فتѧرات زمنیѧة معینѧة ویѧتم اختبѧار ثبѧات الاس

ونجѧد أن ھѧذا المعامѧل یأخѧذ قѧیم بѧین الѧصفر والواحѧد ،   (Cronbache's Alpha)ألفاكرونبѧاخ
ویمكѧن اعتبѧار نѧسبة ، قریبھ من الواحد فѧإن ھѧذا یѧشیر إلѧي ثبѧات الاستقѧصاءوعندما تكون قیمتھ 

مѧѧع ملاحظѧѧة أنѧѧھ یѧѧتم اسѧѧتبعاد أي متغیѧѧر لѧѧھ ، نѧѧسبة مقبولѧѧة للحكѧѧم علѧѧي ثبѧѧات الاستقѧѧصاء%  ٦٠
بینѧھ وبѧین بѧاقي % ٣٠ أقѧل مѧن  (Item – Total – Correlation)معامѧل ارتبѧاط إجمѧالي 

  :ى قیاس درجة الثبات للمقاییس المستخدمة في الدراسة كالآتویتم ، المتغیرات في المقیاس نفسھ
 ىقیѧѧاس مѧѧستوى الثبѧѧات فѧѧي المقیѧѧاس الخѧѧاص بتحدیѧѧد تѧѧأثیر مѧѧشاكل القیѧѧاس المحاسѧѧب: ًأولا 

   الناتجة عن عملیات التوریق علي جودة التقاریر المالیة
د تѧأثیر كرونبѧاخ لقیѧاس درجѧة الثبѧات فѧي المقیѧاس الخѧاص بتحدیѧلفاأتم استخدام معامل 

مشاكل القیاس المحاسبي الناتجة عن عملیات التوریق علي جودة التقѧاریر المالیѧة وذلѧك كمѧا ھѧو 
  : موضح في الجدول التالي

  ) ٩ ( دولـج
 الناتجة عن عملیات ىتقییم ثبات المقیاس الخاص بتحدید تأثیر مشاكل القیاس المحاسب

   جودة التقاریر المالیةىالتوریق عل

  عدد المقاییس
Correlated 
item_ total 
correlation 

 كرونباخلفاأمعامل 
  )مقیاس الثبات (

عدد العبارات 
  المحذوفة

معامل 
كرونباخ بعد لفاأ

  الحذف
X11 ٠.٦١٩  
X12 ٠.٥٦٢  
X13  ٠.٥٨٢  
X14  ٠.٦٣٢  
X15  ٠.٦٨٦  
X16  ٠.٤٩٩  
X17 ٠.٦٣٩  

٠.٨٤٥  __  ٠.٨٤٥  

  صائينتائج التحلیل الإح:  المصدر

ѧѧد أن جمیѧѧسابق نجѧѧدول الѧѧن الجѧѧل مѧѧاس ذات معامѧѧذا المقیѧѧارات ھѧѧاط ع عبѧѧالي إارتبѧѧجم
وھѧѧو معامѧѧل ثبѧѧات ) ٠.٨٤٥(لفѧѧا لھѧѧذا المقیѧѧاس یبلѧѧغ أن معامѧѧل إلѧѧى أبالإضѧѧافة % ٣٠علѧѧى مѧѧن أ

  . مرتفع وبالتالي نجد ھذا المقیاس یتمتع بدرجة عالیة من الثبات
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الخاص بتحدید تأثیر طرق استخدام القیمة العادلѧة فѧي قیاس مستوى الثبات في المقیاس : ًثانیا 
  توریق علي جودة التقاریر المالیةقیاس عملیات ال

كرونبѧاخ لقیѧاس درجѧة الثبѧات فѧي المقیѧاس الخѧاص بتحدیѧد تѧأثیر لفاأتم استخدام معامل 
مѧا وذلѧك ك،  طرق استخدام القیمة العادلة في قیاس عملیات التوریѧق علѧي جѧودة التقѧاریر المالیѧة

  :  ھو موضح في الجدول التالي
  )١٠( دولـج

تقییم ثبات المقیاس الخاص بتحدید تأثیر طرق استخدام القیمة العادلة في قیاس عملیات 
  توریق علي جودة التقاریر المالیةال

  عدد المقاییس
Correlated 
item_ total 
correlation 

 كرونباخلفاأمعامل 
  )مقیاس الثبات (

عدد العبارات 
  وفةالمحذ

معامل 
لفاكرونباخ بعد أ

  الحذف
X21 ٠.٥٣٥  
X22 ٠.٤٨٣  
X23  ٠.٦١٠  
X24  ٠.٥٣٨  
X25  ٠.٤٤٤  
X26  ٠.٦١٩  
X27 ٠.٦٤٨  
X28 ٠.٦٢٩  
X29 ٠.٤٦٤  
X210 ٠.٦١٣  

٠.٨٤٨  ---  ٠.٨٤٨  

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر  
 ھѧذا المقیѧاس ذات معامѧل  ارتبѧاط إجمѧالي من الجѧدول الѧسابق نجѧد أن جمیѧع عبѧارات

وھѧو معامѧل ثبѧات مرتفѧع )  ٠.٨٤٨(لفا لھذا المقیاس یبلغ أبالإضافة أن معامل % ٣٠على من أ
  . وبالتالي نجد ھذا المقیاس یتمتع بدرجة عالیة من الثبات

  :  الصدق في الاستبانةىالتحقق من مستو
 لقیاسھ وضعت ما لقیاس وذلك أھدافھ تحقیق على القیاس داةأ قدرة مدى بالصدق یقصد

 المحتѧѧوى صѧѧدق وھمѧѧا الѧѧصدق مѧن نѧѧواعأ بعѧѧدة الاسѧѧتبانة صѧѧدق مѧن للتأكѧѧد الباحѧѧث اسѧѧتعان وقѧد
   . الداخلي الاتساق وصدق الذاتي والصدق

  المحتوى صدق:  ًأولا
 الجوانѧب كѧل فѧي قیاسھ المراد الشيء خصائص المقیاس یشمل مدى أي لىإ بھ ویقصد

 البحѧѧث موضѧѧوع حѧѧول الممكنѧة سѧѧئلةلأا كѧѧل علѧѧى تحتѧوى لا المѧѧصممة داةلأا نأ وحیѧѧث اللازمѧة
 تلѧك أن من التأكد ینبغي فانھ ولذلك الدراسة موضوع حول سئلةلأا من بعینة الباحث یكتفى نماإو

 أداة بعѧѧرض الباحѧѧث قѧѧام وقѧѧد البحѧѧث موضѧѧوع محتѧѧوي لتغطیѧѧة كافیѧѧة  الأسѧѧئلة مѧѧن المجموعѧѧة
 مجѧѧال فѧѧي المتخصѧѧصین الأكѧѧادیمیین المحكمѧѧین مѧѧن عѧѧدد علѧѧى الأولیѧѧة صѧѧورتھا فѧѧي الدراسѧѧة
 الفقѧرات وضѧوح ومѧدي الدراسѧة متغیѧرات قیѧاس علѧى الاسѧتبیان قѧدرة مѧن للتأكѧد وذلك الدراسة
 عبѧارات مѧن عبѧارة كѧل ملائمѧة مدي حول المحكمین أراء واستطلاع  العلمیة الناحیة من ودقتھا

 وقѧد مناسѧبة الغیر العبارات نقل أو أو تصحیح یلتعد ولإجراء لأجلھ وضعت ما لقیاس الاستبیان
  . الدراسة أھداف یحقق بما بآرائھم الأخذ تم

  الذاتى الصدق: ً ثانیا
 الثبѧات لمعامѧل التربیعي الجذر إیجاد طریق عن وذلك للأبعاد الذاتي الصدق حساب تم

  :  یلي كما
  )١١(دول ـج
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   لمقاییس الدراسةىنتائج الصدق الذات
  الصدق الذاتي  )الثبات مقیاس( لفاكرونباخأ لمعام  دــالبع

  ٠.٩١٩  ٠.٨٤٥  البعد الأول
  ٠.٩٢١  ٠.٨٤٨  البعد الثاني

  نتائج التحلیل الإحصائي:    المصدر 
بعاد تتمتع بدرجѧة صѧدق مرتفعѧة وھѧذا یؤكѧد علѧى لأا جمیع أن نجد السابق جدولال من   

  . الصدق من عالیة بدرجة یتمتع أن الاستقصاء
  ساق الداخلىصدق الات: ً ثالثا

داة المستخدمة وذلك بقیاس قѧوة الارتبѧاط بѧین درجѧات كѧل مجѧال لأیمكن قیاس صدق ا
  :ودرجات أسئلة المقیاس الكلیة وذلك كما ھو موضح في الجدول التالي 

  )١٢(دول ـج
  الفقرات لكل والمعدل مجال كل معدل الارتباط بین معاملات نتائج

 مشاكل تأثیر قیاس
 اسبيالمح القیاس
 عملیات عن الناتجة

 جوده علي التوریق
 المالیة التقاریر

 طرق تأثیر قیاس
 القیمة استخدام

 قیاس في العادلة
 التوریق عملیات

 التقاریر جوده علي
 المالیة

 العام المتوسط
     ككل للاستمارة

.716** .299** 1 Pearson 
Correlation 

.000 .000  Sig. (2-tailed) 

183 183 183 N 

 مشاكل تأثیر قیاس
 المحاسبي القیاس
 ملیاتع عن الناتجة

 جوده علي التوریق
 المالیة التقاریر

.650** 1 .299** Pearson 
Correlation 

.000  .000 Sig. (2-tailed) 

183 183 183 N 

 طرق تأثیر قیاس
 القیمة استخدام

 قیاس في العادلة
 التوریق عملیات

 التقاریر جوده علي
 المالیة

          
.000 .001 .002 Sig. (2-tailed)   
183 183 183 N   

1 .650** .716** Pearson 
Correlation 

 .000 .000 Sig. (2-tailed) 
183 183 183 N 

 العام المتوسط
 ككل للاستمارة

  **. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed) 
  

  ئينتائج التحلیل الإحصا:  المصدر
حѧѧصائیا وبѧѧذلك إل امѧѧن الجѧѧدول الѧѧسابق نجѧѧد أن معѧѧاملات الارتبѧѧاط الѧѧسابقة مقبولѧѧة ود

وبѧذلك أصѧبحت الاسѧتبانة صѧالحة للتطبیѧق ، یكون الباحثون قد تأكد مѧن ثبѧات وصѧدق الاسѧتبانة 
  . علي عینة الدراسة

  : الرموز الإحصائیة المستخدمة
  :     التاليقام الباحث بإعطاء رموز لأسئلة المقیاس على النحو

D1 
  .ترمز للمؤھل العلمي:  D2    . ترمز للوظیفة:    

D3: ترمز للتخصص .    D4: ترمز لعدد سنوات الخبرة .  
X17 X11.........................   :  وللألى العبارات التي تقیس المعلومات الخاصة بالفرض اإترمز.  
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X210 X21.........................  : رات التي تقیس المعلومات الخاصة بالفرض الثانيلى العباإترمز.  
AVX1  : وللألى متوسط عبارات البعد اإترمز .  
AVX2 : البعد الثاني عبارات متوسط لىإ ترمز  .  

AV TOTAL : العام للاستبانة المتوسط لىإ ترمز .  
  : الأسالیب الإحصائیة المستخدمة في الدراسة
سة والمتمثلѧة فѧي قیѧاس تѧأثیر القیѧاس المحاسѧبي لكى یقوم الباحث باختبار فروض الدرا

فقѧد تѧم الاعتمѧاد علѧى مجموعѧة مѧن ، لعملیات التوریق بالقیمة العادلة علي جѧودة التقѧاریر المالیѧة
ولكѧѧى نقѧѧوم بتحدیѧѧد ) SPSS 22(حѧѧصائیة لإالأسѧѧالیب الإحѧѧصائیة باسѧѧتخدام حزمѧѧة البѧѧرامج ا
ًیدانیѧة  فѧان الأمѧر یتطلѧب أولا معرفѧة التوزیѧع الأسالیب الإحѧصائیة المناسѧبة لطبیعѧة الدراسѧة الم

الإحѧѧصائي للمجتمѧѧع  الѧѧذى سѧѧحبت منѧѧھ العینѧѧة  وقѧѧد اعتمѧѧد الباحѧѧث علѧѧى اختیѧѧار كѧѧولمجروف 
 سѧѧمرنوف لمعرفѧѧة مѧѧدي تبعیѧѧة بیانѧѧات الدراسѧѧѧة للتوزیѧѧع الطبیعѧѧي ویقѧѧوم اختیѧѧار كѧѧѧولمجروف

 یتبع التوزیع الطبیعي ویѧتم على اختبار فرض العدم بأن المجتمع المسحوب منھ العینة سمرنوف
إذا فα (ѧ(بالمقارنة بمستوى المعنویѧة ) Sig(حصائیة لإاتخاذ قرار بناء على قیمة مستوى الدلالة ا

 فان ذلѧك یعنѧى قبѧول فѧرض العѧدم بѧان المجتمѧع المѧسحوب )α( أكبر من قیمة )Sig( قیمةكانت 
الأسѧѧالیب الإحѧѧصائیة الخاصѧѧة منѧѧھ العینѧѧة یتبѧѧع التوزیѧѧع الطبیعѧѧي وبالتѧѧالي یѧѧتم الاعتمѧѧاد علѧѧى 

 )Sig (حѧصائیةلإ أما إذا كانت قیمة مستوى الدلالѧة ا parametric tests  بالاختبارات المعلمیة
 دل ذلك على قبول الفرض البدیل بأن البیانات لا تتبع التوزیع )α(أقل من قیمة مستوى المعنویة 

 الخاصة بالاختبارات اللامعلمیѧة حصائیةلإسالیب الأالطبیعي  وفى ھذه الحالة یتم الاعتماد على ا
Non parametric testsا  الباحث قام  ولقدѧك كمѧة وذلѧة الدراسѧى عینѧار علѧبتطبیق ھذا الاختب

  :التالي ھو موضح بالجدول 
  )١٣( دولـج

  ار الطبیعیةـلاختب) S- K(  ارـج اختبـنتائ

  ةــــاد الدراســـبعأ
 احصاء الاختبار

Kolmogorov_ 
Smirnov 

وى الدلالة مست
  الإحصائي

Asymp Sig 
  القرار

مشاكل القیѧاس المحاسѧبي الناتجѧة عѧن عملیѧات  قیاس مدي تأثیر
  طبیعي  ٠.٣٤٨  ٠.٩٣٣  .المالیة التقاریر جودة التوریق علي

 عملیѧات قیѧاس فѧي العادلة القیمة استخدام طرق قیاس مدي تأثیر
  طبیعي  ٠.٠٦٨  ١.٢٩٩  .التقاریر المالیة جودة علي التوریق

  نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر 

 للبعѧѧدین الأول والثѧѧاني )Sig(حѧѧصائیة لإجѧѧدول الѧѧسابق نجѧѧد أن مѧѧستوى الدلالѧѧة االمѧѧن 
وبالتѧالي تѧم قبѧول الفѧرض العѧدمي بѧان البیانѧات الخاصѧة ) 0.05α=(أكبر مѧن مѧستوى المعنویѧة 

سѧالیب لألاعتمѧاد علѧى ابھѧذین البعѧدین مѧسحوبة مѧن مجتمѧع یتبѧع التوزیѧع الطبیعѧي وبالتѧالي تѧم ا
وبعѧد تحدیѧد طبیعѧة البیانѧات المѧستخدمة فѧي الدراسѧة ،  حصائیة الخاصة بالاختبارات المعلمیѧةلإا

بالنѧسبة لجمیѧع الفѧروض فإننѧا نجѧد أن  حѧصائیةلإا سѧالیبلأا المیدانیة والتأكѧد مѧن صѧحة اسѧتخدام
  :   المستخدمة في الدراسة ھي الإحصائیة الأسالیب

  ستقصاءیل وصفى لكل فقرة من فقرات الاعمل تحل:  ًأولا
وذلѧѧك لمعرفѧѧة التكѧѧرارات والنѧѧسب المئویѧѧة والمتوسѧѧط الحѧѧسابي والانحѧѧراف المعیѧѧاري 

ن تفѧسیر المتوسѧطات أوذلك للوقوف على الاتجاه العام للإجابات وذلك لكѧل عبѧارة مѧع ملاحظѧة 
  :  وفقا لمقیاس لیكرت یكون وفقا للجدول التالي

  
  



   على جودة التقاریر المالیة القیاس المحاسبى لعملیات التوریق بالقیمة العادلةأثر         حسونھ ستارممدوح عبدالعبدالشافى   
 

 

 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٦٣٧(

  
  

  )١٤( دولـج
  لیكرت لمقیاس وفقا المتوسطات رتفسی

  المستوى  المتوسط المرجح
  ًغیر موافق جدا  ١.٨ -١

  غیر موافق  ٢.٦-١.٨
  محاید  ٣.٤-٢.٦
  موافق  ٤.٢-٣.٤

  ًجدا موافق  ٥-٤.٢

   لعینة واحدةTاختبار : ً ثانیا
یستخدم ھذا الاختبѧار لاختبѧار الفرضѧیة حѧول متوسѧط مجتمѧع واحѧد، وذلѧك مѧن خѧلال 

ً إذا كان متوسط العینة یختلف اختلافا معنویا عن القیمة الافتراضیة لمعلمة المجتمعاختبار فیما ً   
  One – Way ANOVA الاتجاه ىحادأسلوب تحلیل التباین أ: ً ثالثا

یѧѧستخدم ھѧѧذا الاختبѧѧار لاختبѧѧار فرضѧѧیات حѧѧول متوسѧѧطات أكثѧѧر مѧѧن مجتمعѧѧین ویѧѧتم 
لѧك لمعرفѧة مѧا إذا كѧان ھنѧاك فѧروق معنویѧة استخدام ھذا الاختبار في الفرض الأول والثѧاني، وذ

عѧدد ،  ، والتخѧصص ، الوظیفѧة ًذات دلالة إحصائیة بین آراء عینة الدراسة وفقا للمؤھѧل العلمѧي
  . سنوات الخبرة

  Sign Testشارة لإاختبار ا: ً رابعا
 وھѧو یѧستخدم لاختبѧار فرضѧیات حѧول Tوھو اختبار لا معلمي یستخدم كبدیل لاختار 

  .  واحدمتوسط مجتمع
  اختبار كروسكال والاس: ً خامسا

كثر من مجموعتین مستقلتین ویستخدم ھذا أیستخدم للمقارنة بین  معلمى لا وھو اختبار
راء مجموعѧات عینѧات الدراسѧة وتحدیѧد الاختلافѧات الجوھریѧة بینھمѧا ویعتمѧد آالاختبار لمقارنѧة 

ذا إفα (ѧѧ( قیمѧѧة مѧѧستوى المعنویѧѧةب) Sig(حѧѧصائیة لإھѧѧذا الاختبѧѧار علѧѧى مقارنѧѧة مѧѧستوى الدلالѧѧة ا
ن ذلѧك یعنѧى وجѧود اختلافѧات إفα (ѧ( اقѧل مѧن مѧستوى الدلالѧة )Sig(كانت قیمѧة مѧستوى الدلالѧة 

  . راء مجموعات العینةآجوھریة بین 

  :ى اختبار فروض الدراسة ونتائج التحلیل الإحصائ
  : ما یلىوذلك ك، حصائي واختبار صحة فروض الدراسة لإیتم تناول نتائج التحلیل ا

  :   للفرض الأولىحصائلإنتائج اختبارات التحلیل ا
لا تؤثر مشاكل القیاس المحاسѧبي الناتجѧة عѧن عملیѧات "  : ینص الفرض الأول للدراسة علي أنھ

  . " التوریق علي جودة التقاریر المالیة
یتم اختبار ذلك الفرض من خلال قیاس استجابات عینѧة الدراسѧة علѧى الأسѧئلة الخاصѧة 

لى إا الجزء في استمارة الاستقصاء وذلك من خلال عمل دراسة استكشافیة للبیانات بالإضافة بھذ
  :   الاختبارات الخاصة بالفروض وذلك على النحو التالي

والوسѧط الحѧسابي والانحѧراف المعیѧاري المتعلقѧة بمѧدى نتائج التكرارات والنѧسب المئویѧة :  ًأولا
ویѧتم  . المالیѧة التقѧاریر جѧودة علѧي التوریѧق عملیѧات عѧن جѧةالنات المحاسѧبي القیاس مشاكل تأثیر

                                      :   عمل دراسة استكشافیة لھذا البعد من خلال الجدول التالي
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  )١٥(دول ـج

   ىالتكرارات والنسب المئویة والوسط الحسابي والانحراف المعیار
  وللأللعبارات الخاصة باختبار الفرض ا

غیر موافق   غیر موافق  محاید  موافق  ًموافق جدا  العبارة
  ًجدا

الوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  الاتجاه العام  المعیاري

٢  ٥  ١٤  ٦٩  ٩٣  X11  ١.١  %٢.٧  %٧.٧  %٣٧.٧  %٥٠.٨%  
  ًموافق جدا  ٠.٨٢٣١  ٤.٣٤٤٣

١  ٢١  ٢٩  ٧٠  ٦٢  
X12  موافق  ١.٠٠٣٣  ٣.٩٣٤٤  %٠.٥  %١١.٥  %١٥.٨  %٣٨.٣  %٣٣.٩  

١٠  ٢٠  ٣٩  ٦١  ٥٣    
X13 موافق  ١.١٥٩٩  ٣.٦٩٤٠  %٥.٥  %١٠.٩  %٢١.٣  %٣٣.٣  %٢٩  

٧  ٣٦  ٣٥  ٥٧  ٤٨  X14  موافق  ١.١٨٣٧  ٣.٥٦٢٨  %٣.٨  %١٩.٧  %١٩.١  %٣١.١  %٢٦.٢  

٦  ٢٤  ٤٦  ٥٣  ٥٤  X15  ًموافق جدا  ١.١٢٨١  ٣.٦٨٣١  %٣.٣  %١٣.١  %٢٥.١  %٢٩  %٢٩.٥  

٥  ١٦  ٢٦  ٧٧  ٥٩  X16  موافق  ١.٠٢٩٦  ٣.٩٢٣٥  %٢.٧  %٨.٧  %١٤.٢  %٤٢.١  %٣٢.٢  

١٠  ٣٤  ٣٥  ٥٨  ٤٦  X17  موافق  ١.٢٠٨١  ٣.٥٢٤٦  %٥.٥  %١٨.٦  %١٩.١  %٣١.٧  %٢٥.١  

٤١  ١٥٦  ٢٢٤  ٤٤٥  ٤١٥  
  موافق  ١.٠٧٦٥  ٣.٨٠٩٣  %٣.٢  %١٢.٢  %١٧.٥  %٣٤.٧  %٣٢.٤ جماليلإا

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر
لمبدئي للمتوسѧطات یѧشیر إلѧي أن ھنѧاك اتجѧاه عѧام السابق نجد أن التحلیل ا جدولالمن 

من أفراد عینة الدراسة على الموافقة علѧى العبѧارات التѧي تختبѧر الفѧرض الأول والمتعلقѧة بمѧدى 
المالیة حیث نجѧد  التقاریر جودة علي التوریق عملیات عن الناتجة المحاسبي القیاس مشاكل تأثیر

 وھو متوسط مرتفع إذا ما قѧورن بالمتوسѧط المѧرجح )٣.٨٠٩٣(ن المتوسط العام للعبارات بلغ أ
 أن مشاكل القیاس المحاسبي الناتجة عن ئىالخاص بمقیاس لیكرت وھو مؤشر یوضح بشكل مبد

  . المالیة التقاریر جودة عملیات التوریق تؤثر علي
   للفرض الأولTاختبار : ً ثانیا

تبѧع التوزیѧع الطبیعѧي وبالتѧالي ًكما ذكرنا سابقا أن البیانات التѧي تختبѧر الفѧرض الأول ت
  وذلѧك لقیѧاس تѧأثیرT، ویمثل أحد ھذه الاختبѧارات اختبѧار  یتم إجراء الاختبارات المعلمیة علیھا

  . المالیة التقاریر جودة علي التوریق عملیات عن الناتجة المحاسبي القیاس مشاكل
  )١٦(دول ـج

   للفرض الأولTار ـج اختبـنتائ
Test Value = 3.4 

95% Confidence Interval 
of the Difference 

 
t Df Sig. (2-tailed) Mean 

Difference 
Lower Upper 

 مѧشاكل تѧأثیر مѧدي قیاس
 الناتجѧة المحاسѧبي القیاس

 علي التوریق عملیات عن
 المالیة التقاریر جوده

9.371 182 .000 .40952 .3233 .4957 
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  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر
 وھѧѧي أقѧѧل مѧѧن (Sig=0.00)لجѧѧدول الѧѧسابق نجѧѧد أن مѧѧستوي الدلالѧѧة الإحѧѧصائیة مѧѧن ا

 وھذا یعني رفض الفرض العدمي وقبول الفرض البدیل القائѧل بѧأن (α=0.05)مستوي المعنویة 
وذلѧك ، المالیѧة التقѧاریر جѧودة علѧي التوریѧق تѧؤثر عملیѧات عѧن الناتجة المحاسبي القیاس مشاكل

  . %٩٥بدرجة ثقة 
  (ANOVA Test) الاتجاه ىحادأ اختبار تحلیل التباین :ً ثالثا

یتم استخدام أسلوب تحلیل التباین وذلك لقیاس معنویة الفرق بین أراء عینة الدراسة من 
القیѧѧѧاس  مѧѧѧشاكل عѧѧѧدد سѧѧѧنوات الخبѧѧرة لتѧѧѧأثیر،  التخѧѧѧصص ، المؤھѧѧѧل العلمѧѧي،  جانѧѧب الوظیفѧѧѧة

  : المالیة وذلك كالآتي ریرالتقا جودة علي التوریق عملیات عن الناتجة المحاسبي
 :  الجدول التاليھوضحیًقیاس معنویة الفرق بین أراء العینة وفقا للوظیفة، وذلك كما  - ١

  )١٧(دول ـج
  ًنتائج تحلیل التباین للفرض الأول وفقا للوظیفة

مجموع   مصدر التباین
  المربعات

درجات 
  الحریة

متوسط 
  ف المحسوبة  المربعات

مستوي 
الدلالة 

الإحصائیة 
(Sig) 

  القرار

  ٠.٤١٨  ٤  ١.٦٧١  بین المجموعات
  ٠.٣٤٨  ١٧٨  ٦١.٩٣٤  داخل المجموعات

    ١٨٢  ٦٣.٦٠٥  الكلي
غیر   ٠.٣٢١  ١.٢٠١

  معنوي

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر

 وھѧي أكبѧر مѧن (Sig= 0.321)من الجدول السابق نجد أن مستوي الدلالة الإحصائیة 
دل علѧى عѧѧدم وجѧود فѧѧروق ذات دلالѧة إحѧѧصائیة بѧѧین أراء  وھѧذا یѧѧ(α=0.05)مѧستوي المعنویѧѧة 

 عملیѧѧات عѧѧن الناتجѧѧة القیѧѧاس المحاسѧѧبي عینѧѧة الدراسѧѧة مѧѧن جانѧѧب الوظیفѧѧة حѧѧول تѧѧأثیر مѧѧشاكل
  : المالیة ، وھذا ما یوضحھ الشكل التالي التقاریر جودة علي التوریق

  

  ) ٣ ( لـشك
  ات التوریق قیاس مدى تأثیر مشاكل القیاس المحاسبى الناتجة عن عملی

  )الوظیفـة  ( على جودة التقاریر المالیة
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، وذلك كما ھو موضح في  ًقیاس معنویة الفرق في أراء العینة وفقا للمؤھل العلمي - ٢
 :الجدول التالي 

  )١٨(دول ـج
  ىًول وفقا للمؤھل العلملأنتائج تحلیل التباین للفرض ا

مجموع   مصدر التباین
  المربعات

درجات 
  لحریةا

متوسط 
  ف المحسوبة  المربعات

مستوي 
الدلالة 

الإحصائیة 
(Sig) 

  القرار

  ٠.٠٩٨  ٢  ٠.١٩٦  بین المجموعات
  ٠.٣٥٢  ١٨٠  ٦٣.٤٠٩  داخل المجموعات

    ١٨٢  ٦٣.٦٠٥  الكلي
غیر   ٠.٧٥٧  ٠.٢٧٨

  معنوي

  نتائج التحلیل الإحصائى : المصدر

 وھѧي أكبѧر مѧن (Sig= 0.757)یة من الجدول السابق نجد أن مستوي الدلالة الإحصائ
 وھѧذا یѧѧدل علѧى عѧѧدم وجѧود فѧѧروق ذات دلالѧة إحѧѧصائیة بѧѧین أراء (α=0.05)مѧستوي المعنویѧѧة 

 عملیѧات عن الناتجة القیاس المحاسبي عینة الدراسة من جانب المؤھل العلمي حول تأثیر مشاكل
  : المالیة ، وھذا ما یوضحھ الشكل التالي التقاریر جودة علي التوریق

  

  ) ٤ ( لـشك
  قیاس مدى تأثیر مشاكل القیاس المحاسبى الناتجة عن عملیات التوریق 

  )المؤھل العلمى ( على جودة التقاریر المالیة 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

    

، وذلѧك كمѧا ھѧو موضѧح فѧي الجѧدول  ًقیاس معنویة الفرق في أراء العینة وفقѧا للتخѧصص - ٣
 : التالي
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  )١٩(دول ـج
  ً للفرض الأول وفقا للتخصصنتائج تحلیل التباین

مجموع   مصدر التباین
  المربعات

درجات 
  الحریة

متوسط 
  ف المحسوبة  المربعات

مستوي الدلالة 
الإحصائیة 

(Sig) 
  القرار

  ١.٤٨٩  ٢  ٢.٩٧٩  بین المجموعات

  ٠.٣٣٧  ١٨٠  ٦٠.٦٢٧  داخل المجموعات

    ١٨٢  ٦٣.٦٠٥  الكلي

  معنوي  ٠.٠١٣  ٤.٤٢٢

  یل الإحصائينتائج التحل:  المصدر

 وھѧي أقѧل مѧن (Sig= 0.013)من الجدول السابق نجد أن مѧستوي الدلالѧة الإحѧصائیة 
 وھذا یѧدل علѧى وجѧود فѧروق ذات دلالѧة إحѧصائیة بѧین أراء عینѧة (α =0.05)مستوي المعنویة 

 التوریѧق عملیѧات عѧن الناتجѧة القیاس المحاسبي الدراسة من جانب التخصص حول تأثیر مشاكل
، ولمعرفѧة المجموعѧѧة التѧѧي سѧببت الاخѧѧتلاف نقѧوم بعمѧѧل المقارنѧѧات  المالیѧѧة تقѧاریرال جѧѧودة علѧي

  : المتعددة بین المجموعات وذلك كالآتي
  )٢٠( دولـج

  نتیجة المقارنات المتعددة للمجموعات
 التقاریر ةجود علي التوریق عملیات عن الناتجة المحاسبي القیاس مشاكل تأثیر مدي قیاس

 المالیة
LSD 

 

95% Confidence Interval (I) 
 لتخصصا

(J) 
 التخصص

Mean 
Difference 

(I-J) 
Std. Error Sig. 

Lower Bound Upper Bound 

 4803. 0956. 004. 09748. *28791. أعمال ةإدار
 محاسبة

 4036. -1228.- 294. 13339. 14036. آخري

 -0956.- -4803.- 004. 09748. *28791.- محاسبة
 أعمال ةإدار

 1384. -4335.- 310. 14491. -14754.- خريأ

 1228. -4036.- 294. 13339. -14036.- محاسبة
 آخري

 4335. -1384.- 310. 14491. 14754. عمالأ ةدارإ

*. The mean difference is significant at the 0.05 level.   
  

 الأعمال ھѧي التѧي ةمن الجدول السابق نجد أن أراء المجموعة الخاصة بتخصص إدار
  : سببت الاختلاف وھذا ما یوضحھ الشكل التالي
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  ) ٥ ( شكل

  قیاس مدى تأثیر مشاكل القیاس المحاسبى الناتجة عن عملیات التوریق 
  )التخصص ( على جودة التقاریر المالیة 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 ھѧѧو موضѧѧح فѧѧي ًقیѧѧاس معنویѧѧة الفѧѧرق فѧѧي أراء العینѧѧة وفقѧѧا لѧѧسنوات الخبѧѧرة، وذلѧѧك كمѧѧا - ٤

 : الجدول التالي
  )٢١(دول ـج

  ًنتائج تحلیل التباین وفقا لسنوات الخبرة

مجموع   مصدر التباین
  المربعات

درجات 
  الحریة

متوسط 
  ف المحسوبة  المربعات

مستوي 
الدلالة 

الإحصائیة 
(Sig) 

  القرار

  ٠.٩١١  ٤  ٣.٦٤٣  بین المجموعات

  ٠.٣٣٧  ١٧٨  ٥٩.٩٦٢  داخل المجموعات

    ١٨٢  ٦٣.٦٠٥  الكلي

  معنوي  ٠.٠٣٢  ٢.٧٠٤

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر 
  

 وھѧي أقѧل مѧن (Sig= 0.032)من الجدول السابق نجد أن مѧستوي الدلالѧة الإحѧصائیة 
 وھذا یѧدل علѧى وجѧود فѧروق ذات دلالѧة إحѧصائیة بѧین أراء عینѧة (α =0.05)مستوي المعنویة 

 عملیѧѧات عѧѧن الناتجѧѧة القیѧѧاس المحاسѧѧبي ر مѧѧشاكلالدراسѧѧة مѧѧن جانѧѧب سѧѧنوات الخبѧѧرة حѧѧول تѧѧأثی
المالیѧѧة ، ولمعرفѧѧة المجموعѧѧة التѧѧي سѧѧببت الاخѧѧتلاف نقѧѧوم بعمѧѧل  التقѧѧاریر جѧѧودة علѧѧي التوریѧѧق

  : المقارنات المتعددة بین المجموعات وذلك كالآتي
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  )٢٢(دول ـج
  نتیجة المقارنات المتعددة للمجموعات

95% Confidence 
Interval (I)   

ة الخبر
 العملیة

(J)   
 ةالعملی ةالخبر

Mean 
Difference 

(I-J) 

Std. 
Error Sig. 

Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

 إلي سنوات 5 من
 3179. -2048.- 670. 13246. 05655. سنوات 10 من أقل

 إلي سنوات 10 من
 5837. 0587. 017. 13302. *32124. سنة 15 من أقل

 إلي سنة 15 من
 2214. -3607.- 637. 14750. -06964.- سنة 20 من لأق

 5 من أقل
 سنوات

 3471. -2578.- 771. 15324. 04464. سنة 20 من أكثر
 2048. -3179.- 670. 13246. -05655.- سنوات 5 من أقل
 إلي سنوات 10 من

 4997. 0297. 028. 11910. *26469. سنة 15 من أقل

 ليإ سنة 15 من
 1404. -3928.- 351. 13508. -12619.- سنة 20 من أقل

 سنوات 5 من
 من أقل الي

 سنوات 10

 2670. -2908.- 933. 14133. -01190.- سنة 20 من أكثر
 -0587.- -5837.- 017. 13302. *32124.- سنوات 5 من أقل
 الي سنوات 5 من
 -0297.- -4997.- 028. 11910. *26469.- سنوات 10 من اقل

 إلي سنة 15 من
 -1232.- -6585.- 004. 13563. *39088.- سنة 20 من أقل

 10 من
 إلي سنوات

 15 من أقل
 سنة

 0033. -5565.- 053. 14186. -27660.- سنة 20 من أكثر
 3607. -2214.- 637. 14750. 06964. سنوات 5 من أقل
 إلي سنوات 5 من
 3928. -1404.- 351. 13508. 12619. سنوات 10 من أقل

 إلي سنوات 10 من
 6585. 1232. 004. 13563. *39088. سنة 15 من أقل

 سنة 15 من
 من أقل إلي

 سنة 20

 4212. -1926.- 463. 15552. 11429. سنة 20 من أكثر
 2578. -3471.- 771. 15324. -04464.- سنوات 5 من أقل
 إلي سنوات 5 من
 2908. -2670.- 933. 14133. 01190. سنوات 10 من أقل

 إلي سنوات 10 نم
 5565. -0033.- 053. 14186. 27660. سنة 15 من أقل

 20 من أكثر
 سنة

 إلي سنة 15 من
 1926. -4212.- 463. 15552. -11429.- سنة 20 من أقل

*. The mean difference is significant at 
the 0.05 level.     

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر
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لي أقل من إ سنوات ١٠وعة ذات الخبرة من راء المجمآمن الجدول السابق نجد أن 
  :  سنة ھي التي سببت الاختلاف وھذا ما یوضحھ الشكل التالي١٥

  ) ٦ ( لـشك
  قیاس مدى تأثیر مشاكل القیاس المحاسبى الناتجة عن عملیات التوریق 

  )الخبرة العملیة(على جودة التقاریر المالیة 
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

فѧѧض الفѧѧرض العѧѧدمي القائѧѧل بعѧѧدم تѧѧأثیر مѧѧشاكل القیѧѧاس نѧѧستنتج ممѧѧا سѧѧبق أنѧѧھ تѧѧم ر
المحاسبي الناتجة عن عملیات التوریق علي جѧودة التقѧاریر المالیѧة وقبѧول الفѧرض البѧدیل القائѧل 
بѧأن مѧѧشاكل القیѧاس المحاسѧѧبي الناتجѧѧة عѧن عملیѧѧات التوریѧق تѧѧؤثر جوھریѧѧا وبѧشكل سѧѧلبي علѧѧي 

  . %٩٥جودة التقاریر المالیة وذلك بدرجة ثقة 
  

  :  ى  للفرض الثانىحصائلإنتائج اختبارات التحلیل ا
لا تؤثر طرق استخدام القیمة العادلة في قیاس عملیѧات : "  ینص الفرض الثاني للدراسة علي أنھ

  . " التوریق علي جودة التقاریر المالیة
یتم اختبار ذلك الفرض من خلال قیاس استجابات عینѧة الدراسѧة علѧى الأسѧئلة الخاصѧة 

لى إلجزء في استمارة الاستقصاء وذلك من خلال عمل دراسة استكشافیة للبیانات بالإضافة بھذا ا
  :   الاختبارات الخاصة بالفروض وذلك على النحو التالي

نتائج التكرارات والنسب المئویة  والوسط الحѧسابي والانحѧراف المعیѧاري المتعلقѧة بمѧدى :  ًأولا
 قیѧاس عملیѧات التوریѧق علѧي جѧودة التقѧاریر المالیѧة تأثیر طرق استخدام القیمة العادلة فѧي

  :  وذلك من خلال الجدول التالي
  
  
  
  

  )٢٣(دول ـج
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   للعبارات الخاصة ى والانحراف المعیارىالتكرارات والنسب المئویة والوسط الحساب
  ىباختبار الفرض الثان

موافق   العبارة
غیر موافق   غیر موافق  محاید  موافق  ًجدا

  ًجدا
الوسط 

  بيالحسا
الانحراف 
  المعیاري

الاتجاه 
  العام

٧  ١٩  ٣٨  ٦٧  ٥٢  
X21 

٣.٨  %١٠.٤  %٢٠.٨  %٣٦.٦  %٢٨.٤%  
  موافق  ١.٠٩٤٢٨  ٣.٧٥٤١

٤  ٣٥  ٣٧  ٦٣  ٤٤  
X22  ٢.٢  %١٩.١  %٢٠.٢  %٣٤.٤  %٢٤%  

  موافق  ١.١١٤٩٩  ٣.٥٩٠٢

١٤  ١٩  ٢٠  ٧١  ٥٩  
X23 ٧.٧  %١٠.٤  %١٠.٩  %٣٨.٨  %٣٢.٢%  

  موافق  ١.٢٢٢٠٨  ٣.٧٧٦٠

٤  ٢٢  ٣٩  ٥٦  ٦٢  
X24  ٢.٢  %١٢  %٢١.٣  %٣٠.٦  %٣٣.٩%  

  ًموافق جدا  ١.٠٩٧٠٧  ٣.٨١٩٧

٤  ٢٤  ٣٩  ٦٦  ٥٠  
X25  ٢.٢  %١٣.١  %٢١.٣  %٣٦.١  %٢٧.٣%  

  موافق  ١.٠٦٨٧٤  ٣.٧٣٢٢

١٧  ٤٢  ٣٦  ٥٦  ٣٢  
X26  ٩.٣  %٢٣  %١٩.٧  %٣٠.٦  %١٧.٥%  

  موافق  ١.٢٤٧٩٠  ٣.٢٤٠٤

١٩  ٤٥  ٣٨  ٥١  ٣٠  
X27  ١٠.٤  %٢٤.٦  %٢٠.٨  %٢٧.٩  %١٦.٤%  

  موافق  ١.٢٥٧٣٢  ٣.١٥٣٠

١٦  ٤٨  ٢٩  ٥٦  ٣٤  
X28  ٨.٧  %٢٦.٢  %١٥.٨  %٣٠.٦  %١٨.٦%  

  موافق  ١.٢٦٩٧٣  ٣.٢٤٠٤

١٠  ٤٨  ٣٣  ٥٢  ٤٠  
X29  ٥.٥  %٢٦.٢  %١٨  %٢٨.٤  %٢١.٩%  

  موافق  ١.٢٣٥٠٦  ٣.٣٤٩٧

٩  ٣١  ٣٠  ٥٦  ٥٧  X210  
 ٤.٩  %١٦.٩  %١٦.٤  %٣٠.٦  %٣١.١%  

  ًموافق جدا  ١.٢٢٠٢٤  ٣.٦٦١٢

  جماليلإا  ١٠٤  ٣٣٣  ٣٣٩  ٥٩٤  ٤٦٠
 ٥.٧  %١٨.٢  %١٨.٥  %٣٢.٥  %٢٥.١%  

  موافق  ١.١٨٢٧  ٣.٥٣١٧

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر

لѧي أن ھنѧاك اتجѧاه عѧام إن التحلیل المبدئي للمتوسѧطات یѧشیر أجدول السابق نجد المن 
رات التѧي تختبѧر الفѧرض الثѧاني والمتعلقѧة بمѧدى من أفراد عینة الدراسة على الموافقة علѧى العبѧا

تأثیر طرق استخدام القیمة العادلѧة فѧي قیѧاس عملیѧات التوریѧق علѧي جѧودة التقѧاریر المالیѧة حیѧث 
ذا مѧѧا قѧѧورن بالمتوسѧѧط إوھѧѧو متوسѧѧط مرتفѧѧع  ) ٣.٥٣١٧( ن المتوسѧѧط العѧѧام للعبѧѧارات أنجѧѧد 

طѧرق اسѧتخدام القیمѧة العادلѧة فѧي المرجح الخاص بمقیاس لیكرت وھو مؤشر مبدئي یوضѧح أن 
  . قیاس عملیات التوریق تؤثر علي جودة التقاریر المالیة

  ى للفرض الثانTاختبار : ً ثانیا
 في قیاس تأثیر طرق استخدام القیمة العادلة في قیѧاس عملیѧات Tیمكن استخدام اختبار 

  :  التالي) ٥/٢٢(م وذلك كما ھو موضح في الجدول رق. التوریق علي جودة التقاریر المالیة
  )٢٤(دول ـج

  ـىرض الثانـ للفTار ـج اختبـنتائ
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Test Value = 3.4  

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 
 

t Df Sig. (2-
tailed) 

Mean 
Difference 

Lower Upper 
 طرق تأثیر مدي قیاس

 في العادلة القیمة استخدام
 علي التوریق عملیات قیاس

 المالیة تقاریرال جوده

3.768 182 .000 .13169 .0627 .2006 

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر 

 وھѧѧي أقѧѧل مѧѧن (Sig=0.00)مѧѧن الجѧѧدول الѧѧسابق نجѧѧد أن مѧѧستوي الدلالѧѧة الإحѧѧصائیة 
 وھذا یعني رفض الفرض العدمي وقبول الفرض البدیل القائѧل بѧأن (α=0.05)مستوي المعنویة 

، المالیة التقاریر جودة تؤثر جوھریا علي التوریق عملیات قیاس في ادلةالع القیمة استخدام طرق
   . %٩٥وذلك بدرجة ثقة 

  (ANOVA Test) الاتجاه ىحادأاختبار تحلیل التباین : ً ثالثا
یمكن استخدام أسلوب تحلیل التباین وذلك لقیاس معنویة الفرق بѧین أراء عینѧة الدراسѧة 

 القیمѧة اسѧتخدام طѧرق عدد سنوات الخبرة لتأثیر،  التخصص،المؤھل العلمي، من جانب الوظیفة
  : المالیة وذلك كالآتي التقاریر جودة علي التوریق عملیات قیاس في العادلة

، وذلѧѧك كمѧѧا ھѧѧو موضѧѧح فѧѧي الجѧѧدول  ًقیѧѧاس معنویѧѧة الفѧѧرق فѧѧي أراء العینѧѧة وفقѧѧا للوظیفѧѧة - ١
 : التالي

  )٢٥(دول ـج
   للوظیفةً وفقاىنتائج تحلیل التباین للفرض الثان

مجموع   مصدر التباین
  المربعات

درجات 
  الحریة

متوسط 
  ف المحسوبة  المربعات

مستوي 
الدلالة 

الإحصائیة 
(Sig) 

  القرار

  ٠.١٩٥  ٤  ٠.٧٧٩  بین المجموعات

  ٠.٢٢٤  ١٧٨  ٣٩.٨٩٧  داخل المجموعات

    ١٨٢  ٤٠.٦٧٦  الكلي

غیر   ٠.٤٨٤  ٠.٨٦٩
  معنوي

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر 

 وھѧي أكبѧر مѧن (Sig= 0.484)من الجدول السابق نجد أن مستوي الدلالة الإحصائیة 
 وھѧذا یѧѧدل علѧى عѧѧدم وجѧود فѧѧروق ذات دلالѧة إحѧѧصائیة بѧѧین أراء (α=0.05)مѧستوي المعنویѧѧة 

 عملیѧѧات قیѧѧاس فѧѧي العادلѧѧة القیمѧѧة اسѧѧتخدام عینѧѧة الدراسѧѧة مѧѧن جانѧѧب الوظیفѧѧة حѧѧول تѧѧأثیر طѧѧرق
  : المالیة ، وھذا ما یوضحھ الشكل التالي یرالتقار جودة علي التوریق

  
  
  

  ) ٧ ( شكل
  قیاس مدى تأثیر مشاكل القیاس المحاسبى الناتجة عن عملیات التوریق 

  )الوظیفـة(على جودة التقاریر المالیة 
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، وذلѧѧك كمѧѧا ھѧѧو موضѧѧح فѧѧي  ًقیѧѧاس معنویѧѧة الفѧѧرق فѧѧي أراء العینѧѧة وفقѧѧا للمؤھѧѧل العلمѧѧي - ٢
 : تاليالجدول ال

  )٢٦(دول ـج
  ىً وفقا للمؤھل العلمىنتائج تحلیل التباین للفرض الثان

مجموع   مصدر التباین
  المربعات

درجات 
  الحریة

متوسط 
  المربعات

ف 
  المحسوبة

مستوي الدلالة 
  القرار (Sig)الإحصائیة 

  ٠.٤٤١  ٢  ٠.٨٨١  بین المجموعات
  ٠.٢٢١  ١٨٠  ٣٩.٧٩٥  داخل المجموعات

    ١٨٢  ٤٠.٦٧٦  الكلي
غیر   ٠.١٣٩  ١.٩٩٣

  معنوي

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر

 وھѧي أكبѧر مѧن (Sig= 0.139)من الجدول السابق نجد أن مستوي الدلالة الإحصائیة 
 وھѧذا یѧѧدل علѧى عѧѧدم وجѧود فѧѧروق ذات دلالѧة إحѧѧصائیة بѧѧین أراء (α=0.05)مѧستوي المعنویѧѧة 

 قیѧѧاس فѧѧي العادلѧѧة القیمѧѧة اسѧѧتخدام  طѧѧرقعینѧѧة الدراسѧѧة مѧѧن جانѧѧب المؤھѧѧل العلمѧѧي حѧѧول تѧѧأثیر
  . المالیة التقاریر جودة علي التوریق عملیات

 

، وذلѧك كمѧا ھѧو موضѧح فѧي الجѧدول  ًقیاس معنویة الفرق في أراء العینة وفقѧا للتخѧصص - ٣
 : التالي

  )٢٧(دول ـج
  ً وفقا للتخصصىنتائج تحلیل التباین للفرض الثان

مجموع   مصدر التباین
  المربعات

درجات 
  لحریةا

متوسط 
  المربعات

ف 
  المحسوبة

مستوي الدلالة 
  القرار (Sig)الإحصائیة 

  ٠.٥١٨  ٢  ١.٠٣٥  بین المجموعات
  ٠.٢٢٠  ١٨٠  ٣٩.٦٤١  داخل المجموعات

    ١٨٢  ٤٠.٦٧٦  الكلي
غیر   ٠.٠٩٨  ٢.٣٥٠

  معنوي

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر 
 وھѧي أكبѧر مѧن (Sig= 0.098)ئیة من الجدول السابق نجد أن مستوي الدلالة الإحصا

 وھѧذا یѧѧدل علѧى عѧѧدم وجѧود فѧѧروق ذات دلالѧة إحѧѧصائیة بѧѧین أراء (α=0.05)مѧستوي المعنویѧѧة 
 عملیѧات قیѧاس فѧي العادلѧة القیمѧة اسѧتخدام عینة الدراسة من جانب التخѧصص حѧول تѧأثیر طѧرق

  . المالیة التقاریر جودة علي التوریق
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، وذلѧѧك كمѧѧا ھѧѧو موضѧѧح فѧѧي  ً وفقѧѧا لѧѧسنوات الخبѧѧرةقیѧѧاس معنویѧѧة الفѧѧرق فѧѧي أراء العینѧѧة - ٤
  : الجدول التالي

  )٢٨(دول ـج
  ً وفقا لسنوات الخبرةىنتائج تحلیل التباین للفرض الثان

مجموع   مصدر التباین
  المربعات

درجات 
  الحریة

متوسط 
  المربعات

ف 
  المحسوبة

مستوي الدلالة 
  القرار (Sig)الإحصائیة 

  ٠.٣٢٤  ٤  ١.٢٩٦  بین المجموعات
  ٠.٢٢١  ١٧٨  ٣٩.٣٨١  داخل المجموعات

    ١٨٢  ٤٠.٦٧٦  الكلي
غیر   ٠.٢١٥  ١.٤٦٤

  معنوي

  نتائج التحلیل الإحصائي:  المصدر 
 وھѧي أكبѧر مѧن (Sig= 0.215)من الجدول السابق نجد أن مستوي الدلالة الإحصائیة 

بѧѧین أراء  وھѧذا یѧѧدل علѧى عѧѧدم وجѧود فѧѧروق ذات دلالѧة إحѧѧصائیة (α=0.05)مѧستوي المعنویѧѧة 
 عملیات قیاس في العادلة القیمة استخدام عینة الدراسة من جانب سنوات الخبرة حول تأثیر طرق

  : المالیة ، وھذا ما یوضحھ الشكل التالي التقاریر جودة علي التوریق
   )٨( شكل 

  قیاس مدى تأثیر مشاكل القیاس المحاسبى الناتجة عن عملیات التوریق 
  )الخبرة العملیة(الیة على جودة التقاریر الم

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

مما سبق نستنتج أنھ تم رفض الفرض العѧدمي القائѧل بعѧدم تѧأثیر طѧرق اسѧتخدام القیمѧة 
العادلة في قیاس عملیѧات التوریѧق علѧي جѧودة التقѧاریر المالیѧة وقبѧول الفѧرض البѧدیل القائѧل بѧأن 

جوھریا وبشكل ایجابي علѧي جѧودة طرق استخدام القیمة العادلة في قیاس عملیات التوریق تؤثر 
  . %٩٥التقاریر المالیة وذلك بدرجة ثقة 

  المبحث السادس
  نتائج وتوصیات البحث

یتناول الباحثون في ھذا المبحث أھم النتائج التѧي توصѧل إلیھѧا البحѧث وتقѧدیم مجموعѧة 
  . من التوصیات وكذلك مجموعة من الأبحاث المستقبلیة
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  :ث ـج البحـنتائ
  : من خلال الدراسة النظریة إلي النتائج التالیةتوصل الباحث 

 المالیѧة والأصѧول الجدیѧدة المالیѧة الأصѧول قیمѧة لتحدید الأفضل المقیاس ھي العادلة القیمة - ١
 الأصѧول تلѧك عѧن المتولѧدة المتوقعѧة النقدیѧة للتѧدفقات الحالیة القیمة طریقة وتعتبر المحولة
   . العادلة مةالقی لتقدیر وسیلة أنسب ھي المحولة المالیة

 جانѧѧب مѧѧن الكѧѧافي الإھتمѧѧام التوریѧѧق لنѧѧشاط المحاسѧѧبي والإفѧѧصاح القیѧѧاس مѧѧشاكل تلѧѧق لѧѧم - ٢
 نѧѧشاط حداثѧѧة إلѧي ذلѧѧك بیئѧѧة الأعمѧѧال المѧصریة ویرجѧѧع فѧي المھنیѧѧة المنظمѧѧات أو البѧاحثین
 للبحѧوث العملѧي للتطبیѧق اللازمة الفعلیة البیانات ندرة ليإ ھذه البیئة بالإضافة في التوریق

 . الأكادیمیة
إستخدام القیمة العادلة في قیاس عملیات التوریق بالإعتماد علѧي مѧدخلات المѧستوي الأول  - ٣

والثاني قد یؤثر تأثیرا إیجابیا علي جودة التقاریر المالیة المنشورة لأن تقدیر القیمة العادلѧة 
لمقدمѧة عѧن ًوفقا للأسعار المعلنة في سوق نشط توفر المزید مѧن الѧشفافیة فѧي المعلومѧات ا

كمѧѧا أنھѧѧا تѧѧوفر المعلومѧѧات الكاملѧѧة عѧѧن  ،مخѧѧاطر الإئتمѧѧان المѧѧصاحبة  لعملیѧѧات التوریѧѧق 
ومѧѧساعدة الإدارة فѧѧي التعѧѧرف ،الظѧѧروف الإقتѧѧصادیة للѧѧسوق والتѧѧدفقات النقدیѧѧة المѧѧستقبلیة 

ومعѧدلات التخلѧف  ،علي الظروف المستقبلیة التي قѧد تواجھѧا مثѧل معѧدلات الѧدفع المѧسبق 
 .عن السداد 

عتماد علي مѧدخلات المѧستوي الثالѧث لاإستخدام القیمة العادلة في قیاس عملیات التوریق با - ٤
والذي یتطلب التقییم التقدیري للقیمة العادلة بناءا علي الإفتراضات التي تضعھا الإدارة قѧد 
ًتѧѧؤثر تѧѧأثیر سѧѧلبیا علѧѧي التقѧѧاریر المالیѧѧة المنѧѧشورة لأنھѧѧا فرصѧѧة للمѧѧدیرین لإدارة الأربѧѧاح 

فѧѧѧآت والوصѧѧѧول إلѧѧѧي الأربѧѧѧاح المطلوبѧѧѧة عѧѧѧن طریѧѧѧق التلاعѧѧѧب احقیѧѧѧق المزیѧѧѧد مѧѧѧن المكلت
ًوبالتѧالي فѧإن تقѧدیرات القیمѧة العادلѧة بنѧاءا علѧي  ،بالمكاسب الناتجة عن عملیѧات التوریѧق 

مدخلات المستوي الثالث أقل موثوقیة بѧسبب عѧدم إمكانیѧة التحقѧق منھѧا  مقارنѧة بمѧدخلات 
 .المستوي الأول والثاني 

  

  : لى أنإ الدراسة نتائج شارتأ وقد
ًمشاكل القیاس المحاسبي الناتجة عѧن عملیѧات التوریѧق تѧؤثر جوھریѧا وبѧشكل سѧلبي علѧي  - 

  . %٩٥جودة التقاریر المالیة وذلك بدرجة ثقة 
ًطرق استخدام القیمة العادلة في قیاس عملیات التوریق تؤثر جوھریا وبشكل ایجابي علѧي  - 

 %. ٩٥ذلك بدرجة ثقة جودة التقاریر المالیة و

  :ات الدراسة ـتوصی
فѧي ضѧوء ھѧѧدف البحѧث وأھمیتѧѧھ والنتѧائج التѧي توصѧѧل إلیھѧا البѧѧاحثون یوصѧي الباحѧѧث 

  :بالتالي 
یحѧدد تعریѧف واضѧح ،  ضرورة وجود معیار محاسبي مصري یختص فقѧط بنѧشاط التوریѧق -١

وكذلك  یات التوریق ،ویحدد القواعد والمعالجات المحاسبیة المختلفة لعمل، وصریح للتوریق 
  . مجموعة من القوانین التشریعیة والتنظیمیة اللازمة لتطبیق عملیات التوریق

 ضѧѧرورة تѧѧوافر أقѧѧسام فنیѧѧة متخصѧѧصة علѧѧي مѧѧستوي عѧѧالي مѧѧن الكفѧѧاءة والخبѧѧرة فѧѧي مجѧѧال -٢
تتولي إدارة الأصول محل التوریق من ، التوریق لدي البنوك والشركات العاملة في التوریق 

  .میعھا وتبویبھا  وفحصھا وتحلیل أعمارھا والمخاطر المرتبطة بھا حیث تج
 ضѧرورة تѧѧوفیر التأھیѧѧل العلمѧѧي والعملѧѧي للقѧѧائمین علѧي إعѧѧداد التقѧѧاریر المالیѧѧة للتعѧѧرف علѧѧي -٣

  .توجد فیھا أسواق نشطة  ًكیفیة قیاس القیمة العادلة وخاصا في الحالات التي لا
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   :دراسات بحثیة مستقبلیة
 البحث وأھمیتھ وما توصѧل إلیѧھ البѧاحثون مѧن نتѧائج وتوصѧیات یقتѧرح في ضوء ھدف

   :الباحثون مجموعة من الأبحاث المستقبلیة
  .دور القیمة العادلة في التلاعب بالأرباح الناتجة عن عملیات التوریق  - ١
 . تأثیر استخدام القیمة العادلة علي مخاطر الائتمان المصاحبة لعملیات التوریق - ٢
 . لقیمة العادلة في قیاس عملیات التوریق علي قابلیة المعلومات للتحققأثر استخدام ا - ٣

  
 
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  عـالمراج

  المراجع العربیة: ًأولا 
  :الكـتب ) أ ( 

التوریѧѧق ومѧѧدي أھمیتѧѧھ فѧѧي ظѧѧل قѧѧانون الѧѧرھن  " ،) ٢٠٠١(عبیѧѧد علѧѧي أحمѧѧد ،  الحجѧѧازي .١
   .القاھرة - لعربیةا النھضة دار،  الثانیة الطبعة ،" العقاري
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 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٦٥١(

،  "العادلѧة القیمѧة عѧن المحاسѧبة فѧي الحѧدیث المѧدخل" ،  )٢٠٠٣ (عبѧدالعال طѧارق  ،حماد .٢
  . شمس عین جامعة - لتجارة كلیة

.  دارة المخѧѧѧѧاطر باسѧѧѧѧتخدام التوریѧѧѧѧق والمѧѧѧѧشتقات إ"،   )٢٠١٤(بѧѧѧѧراھیم إمنیѧѧѧѧر ،  ھنѧѧѧѧدي .٣
   .دریةسكنلإ ا- الحدیث العربي المكتب ، "التوریق : الجزءالأول

   :الرسائل العلمیة) ب(
عѧن  صѧوللأل العادلѧة القیمѧة اسѧتخدام تѧأثیر " ، )٢٠١٤( محمѧد عمادالدین رحاب،  براھیمإ .٤

 رسѧالة،   "تطبیقیѧة دراسѧة - القѧروض محفظѧة مخѧاطر درجѧة تخفѧیض علѧي توریق الدیون
  .١٧٤-١ ص ص ، شمس عین جامعة - التجارة كلیة،  منشورة غیر ماجستیر

تقیѧѧیم أثѧѧر تطبیѧѧق المعѧѧاییر المحاسѧѧبیة الدولیѧѧة للقیمѧѧة  "،   )٢٠١٣( الѧѧد عѧѧریجخ ، ریѧѧشةأبو .٥
 العامѧѧة الѧشركات علѧѧي وتطبیقیѧة نظریѧة دراسѧѧة  ،المحاسѧبیة المعلومѧات جѧѧودة العادلѧة علѧي

  .١٨٩-١ ص ،ص بورسعید جامعة التجارة كلیة،  منشورة غیر هدكتورا  رسالة  ،ردنیةلأا
مرونѧة المعѧاییر المحاسѧبیة وأثرھѧا علѧي جѧودة  "،  )٢٠١٤( انتصار عاصم حسین ،الدالي  .٦

 - التجѧѧارة كلیѧѧة ، منѧѧشورة غیѧѧر ماجѧѧستیر رسѧѧالة ،" تطبیقیѧѧة دراسѧѧة مѧѧع  :المالیѧѧة التقѧѧاریر
  .١٢٧-١ص ص ، جامعة المنصورة

فѧѧѧصاح عѧѧѧن عملیѧѧѧات التوریѧѧѧق بѧѧѧالبنوك لإدور ا " ، )٢٠٠٩( عبѧѧѧدالكریم حѧѧѧسن ،الѧѧѧصایغ  .٧
 ماجѧѧستیر رسѧѧالة،   "تطبیقیѧѧة  دراسѧѧة-الكѧѧویتي  المѧѧال سѧѧوق طسѧѧلامیة الكویتیѧѧة فѧѧي تنѧѧشیلإا

 .١٥٣-١ ص ص ، المنوفیة جامعة -كلیة التجارة  ، منشورة غیر
المشاكل  المحاسѧبیة لعملیѧات توریѧق الѧدیون  "، ) ٢٠١٢( عبدالفتاح ھیثم محمد، البسیوني  .٨

 التجѧارة كلیة ،شورةمن غیر ماجستیر رسالة، )تطبیقیة دراسة( " المحاسبیة المعاییر في ظل
  .١٥٢-١ ص ص،  بورسعید جامعة

منھج محاسبي مقترح لتقدیر القیمة العادلѧة  "،  )٢٠١١( جازیة ، جیھان مجدي محمد كامل .٩
 جامعѧѧة -التجѧѧارة كلیѧѧة ، منѧѧشورة غیѧѧر هدكتѧѧورا رسѧѧالة،  "ومیدانیѧѧة  نظریѧѧة دراسѧѧة للѧѧشركة
  .٢٤٩-١ ص ص ،طنطا 

أثѧѧر اخѧتلاف بѧѧدائل القیѧѧاس المحاسѧѧبي للقیمѧѧة  "،  )٢٠٠٧( محمѧѧود محمѧѧد نѧѧاجي ،زعطѧوط  .١٠
وراق المالیѧة علѧي ملائمѧة المعلومѧات المحاسѧبیة لأالعادلة لاستثمارات البنوك التجاریة فѧي ا

 جامعѧة - دمنھѧور فѧرع التجѧارة كلیѧة  ،منѧشورة غیѧر ماجѧستیر رسالة،" تطبیقیة  مع دراسة
  .١٧٦-١ص ص ، سكندریةلإا

أثѧѧѧر تطبیѧѧѧق معیѧѧѧار القیمѧѧѧة العادلѧѧѧة علѧѧѧي مѧѧѧستوي "  ، )٢٠١٦(ھیمѧѧѧو حمѧѧѧھ زیѧѧѧاد ، سѧѧѧلیم  .١١
فѧѧѧي  البنѧѧѧوك علѧѧѧي تطبیقیѧѧѧة دراسѧѧѧة المحاسѧѧѧبیة للمعلومѧѧѧات الرئیѧѧѧسیة النوعیѧѧѧة  الخѧѧѧصائص

 ، المنѧѧصورة  جامعѧѧة- التجѧѧارة كلیѧѧة ، منѧѧشورة غیѧѧر ماجѧѧستیر رسѧѧالة، " العѧѧراق جمھوریѧѧة
  .١٤٤-١ص ص

لقیمة العادلة في مجال المحاسѧبة أثر تطبیق نموذج ا" ، )٢٠٠٩( تامرمحمود محمد ، صالح .١٢
 " دراسѧة تطبیقیѧة مѧع للمقارنѧة وقابلیتھѧا المالیѧة القوائم منفعة علي العقاریة الاستثمارات عن

   .١٨٦-١ص ص،  سكندریةلإا  جامعة– التجارة كلیة ، منشورة غیر ماجستیر رسالة
ترتبѧѧѧة علѧѧѧي المѧѧѧشكلات المحاسѧѧѧبیة الم" ،  )٢٠١٢(الحمیѧѧѧد أحمѧѧѧد عبدالبѧѧѧشیر عبد، صѧѧѧبیح  .١٣

 رسѧѧالة ماجѧѧستیر غیѧѧر، " الѧѧدیون فѧѧي شѧѧركات التمویѧѧل العقѧѧاري دراسѧѧة تطبیقیѧѧة  توریѧѧق
  .١١٩ -١ ص ص ، شمس عین جامعة - التجارة  كلیة ، منشورة

إطѧѧѧار مقتѧѧѧرح لعѧѧѧلاج مѧѧѧشكلات القیѧѧѧاس  " ، )٢٠١٧(شѧѧѧیماء محمѧѧѧد حѧѧѧافظ  ،عبدالحمیѧѧѧد  .١٤
 مѧصر فѧي التوریѧق شركات ىف بھا المرتبطة والمخاطر المالیة الأصول والإفصاح لتوریق

   ، المنѧѧصورة  جامعѧѧة- التجѧѧارة كلیѧѧة ، منѧѧشورة غیѧѧر ماجѧѧستیر رسѧѧالة ، " دراسѧѧة میدانیѧѧة: 
  .١٣٣-١ص ص

 القیمѧة العادلѧة للأصѧول غیѧر تقیѧیم أثѧر " ، )٢٠١٤( الѧورداني الظاھرأحمد عبد،  العالعبد .١٥
 بالبورصѧة المѧصریة المقیѧدة بالѧشركات المالیѧة للقѧوائم المعلومѧاتي المحتѧوي علѧي الملموسة



   على جودة التقاریر المالیة القیاس المحاسبى لعملیات التوریق بالقیمة العادلةأثر         حسونھ ستارممدوح عبدالعبدالشافى   
 

 

 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٦٥٢(

   ، جامعѧѧة  المنوفیѧѧѧة - التجѧѧѧارة  كلیѧѧة ، منѧѧѧشورة غیѧѧر ماجѧѧѧستیر رسѧѧالة ، " میدانیѧѧѧة دراسѧѧة
  .١٥٣-١ص ص

فصاح المحاسبي عѧن عملیѧات لإمتطلبات القیاس وا " ، )٢٠٠٨(یاسر محمد أحمد ،  عبدالله .١٦
 رسѧالة،   مѧصر بیة فѧيالمحاسѧ الممارسة بیئة في تطبیقیة دراسة مع المالیة الأصول توریق

  . ١٩٢-١ص  ص،  سكندریةلإا  جامعة- التجارة كلیة منشورة غیر ماجستیر
فصاح عن توریق الدیون في البنѧوك التجاریѧة لإا " ، )٢٠٠٧(براھیم محمد إشیماء  ،نواره  .١٧

 منѧشورة ماجѧستیر رسѧالة، "  میدانیѧة دراسѧة - الدولیѧة المحاسبة معاییر ضوء في المصریة
  .٢٢٠-١ ص ص،  السویس قناة جامعة - رةالتجا كلیة

دارة إالمحاسبة عن التوریق في البنوك وأثرة علѧي  " ، )٢٠٠٩( أحمد جمال الدین ،یوسف  .١٨
 ، شѧمس عѧین جامعѧة - التجѧارة كلیة  ،منشوره غیر ماجستیر رسالة ، " الائتمانیة المخاطر
   .٢٥٧-١ ص ص

یѧѧق الѧѧدیون كمѧѧدخل لتطѧѧویر المحاسѧѧبة عѧѧن تور " ، )٢٠٠٥(جمѧѧال علѧѧي محمѧѧد  ،یوسѧѧف  .١٩
 - التجѧѧارة كلیѧѧة  ،منѧѧشورة غیѧѧر هدكتѧѧورا  رسѧѧالة ،  "اختباریѧѧة دراسѧѧة:   المالیѧѧة التقѧѧاریر

   .حلوان جامعة
قیѧѧاس الѧѧدخل وفقѧѧا لمفھѧѧوم القیمѧѧة العادلѧѧة  أثѧѧر " ، )٢٠١٢(سѧѧماعیل إحنѧѧان محمѧѧد  ،یوسѧѧف  .٢٠

 ، منѧشورة غیѧر هدكتѧورا ةرسѧال ،  "التجاریة البنوك في المخاطر تقدیر تحسین الكاملة علي
  .٣١٦ -١ص ص ، سكندریةلإا  جامعة- كلیة التجارة

 لترشѧید المخѧاطر قیѧاس فѧي المحاسѧبیة المعلومات دور " ، )٢٠٠٩ (عبدالله محمد ، یوسف .٢١
  ،منѧشورة غیѧر دكتѧوراه رسѧالة ،  "اختباریѧة دراسѧة - التوریѧق نѧشطةأ فѧي الاستثمار قرار

  . الزقازیق جامعة - كلیة التجارة
   :الدوریات العلمیة) ج(

فѧѧصاح عѧѧن معلومѧѧات القیمѧѧة العادلѧѧة لإمѧѧدي أھمیѧѧة ا "،  )٢٠٠٣(محمѧѧد زیѧѧدان  ،بѧѧراھیم إ .٢٢
 ، "تطبیقیѧة  دراسѧة المالیѧة الأوراق سѧوق فѧي الاسѧتثمار تѧشجیع لأغѧراض للأوراق المالیѧة

 كتѧوبرأ ابѧعالر العѧدد  ،شѧمس عین جامعة - التجارة كلیة  ،والتجارة العلمیة للاقتصاد المجلة
  .١١٠-١ص ص

 التوریѧѧق عملیѧѧات عѧن المحاسѧѧبي  الإفѧѧصاح و القیѧاس"  ، )٢٠٠٤( ---------------------- .٢٣
كلیѧة  ، جدیѧدة فѧاقآ مجلѧة ، " تطبیقیѧة دراسѧة التجاریѧة بѧالبنوك المحاسبیة المعاییر في ضوء

   .٥٩-٩ ص ص،  كتوبرأ - والرابع الثالث العدد ، المنوفیة جامعة - التجارة
 دارةإ ممارسѧѧات مѧѧن الحѧѧد فѧѧي المراجعѧѧة دور"  ، )٢٠٠٩( أحمѧѧد محمѧѧود نجѧѧوي  ،وجبѧѧلأب .٢٤

 والتمویѧل للتجѧارة العلمیѧة المجلѧة ، "ومیدانیѧة نظریѧة دراسة المالي التوریق الربح باستخدام
   .٣٣٠-٢٦٣ ص ص،  الثاني  العدد- وللأا المجلد  ،طنطا  جامعة- كلیة التجارة

فѧѧѧصاح لإطѧѧѧار لمراجعѧѧة القیѧѧѧاس واإتطѧѧویر  " ، )٢٠١١(أحمѧѧѧد  محمѧѧود  نجѧѧѧوي ،أبوجبѧѧل .٢٥
 للتجѧѧѧارة العلمیѧѧѧة المجلѧѧة،   "ومیدانیѧѧѧة نظریѧѧة دراسѧѧѧة العادلѧѧѧة القیمѧѧة المحاسѧѧبي لمعلومѧѧѧات

  .٩٥-٢٧ ص ص ، الثاني العدد  ،المجلد الأول ، طنطا  جامعة-  كلیة التجارة ،والتمویل
 الدولیѧѧة والعوامѧѧل النظامیѧѧة علѧѧي أثѧѧر معѧѧاییر المحاسѧѧبة"  ، )٢٠٠٧ ( مѧѧدثر طѧѧھ ، الخیرأبѧو .٢٦

 ، الأصѧѧول قیمѧѧة فѧѧي الانخفѧѧاض معیѧѧار تطبیѧѧق عѧѧن میدانیѧѧة دراسѧѧة المالیѧѧة جѧѧودة التقѧѧاریر
  ٦٠ -٢ص  ،ص الثاني ،العدد طنطا جامعة -التجارة كلیة والتمویل، العلمیة للتجارة المجلة

للأصѧѧول غیѧѧر التقریѧѧر المحاسѧѧبي عѧѧن القیمѧѧة العادلѧѧة  " ، )٢٠٠٩( أبѧѧوالخیر ، مѧѧدثر طѧѧھ .٢٧
 المجلѧة ، العربیѧة المѧال أسѧواق في المقیدة العقاریة للشركات مقارنھ میدانیة المتداولة دراسة
   ، الثѧѧѧاني العѧѧѧدد الأول المجلѧѧѧد  ،طنطѧѧا جامعѧѧѧة - التجѧѧѧارة كلیѧѧة ، والتمویѧѧѧل العلمیѧѧة للتجѧѧѧارة

  .٢٥٧-١٩١ ص ص
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 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٦٥٣(

سѧتثمارات فѧي الأوراق لااستخدام القیمة العادلة في قیѧاس ا "،  )٢٠٠٨(خالد حسین  ،أحمد  .٢٨
كلیѧة  ،مجلѧة الفكѧر المحاسѧبي ،  "تطبیقیѧة حالѧة للبنѧوك المالیѧة القѧوائم علѧي ذلѧك وأثر المالیة

  . ١٨٦-١٢١ص ص ،   جامعة عین شمس-التجارة 
جѧѧѧودة التقѧѧѧاریر المالیѧѧѧة فѧѧѧي ضѧѧѧوء خѧѧѧصائص "  ،) ٢٠١٢(ماجѧѧѧد مѧѧѧصطفي علѧѧѧي ، البѧѧѧاز  .٢٩

المجلѧѧة العلمیѧѧة للدراسѧѧات التجاریѧѧة  ،" ات المحاسѧѧبیة ومبѧѧادئ حوكمѧѧة الѧѧشرك المعلومѧѧات
 .١٤٨-١٢٩ ص ص ، الأول العدد الثالث المجلد ، والبیئیة

أثѧѧر اسѧѧتخدام عѧѧن القیمѧѧة العادلѧѧة علѧѧي دقѧѧة التنبѧѧؤات  " ، )٢٠١٧( یاسѧѧر أحمѧѧد ، الجѧѧرف .٣٠
  .٣٩٠-٣٤١ ص ص ، والمراجعة المحاسبة مجلة،  " ومیدانیة نظریة المحاسبیة دراسة

 دراسѧة تطبیقیѧة لأثѧر التحѧول إلѧي معѧاییر التقѧاریر "،  )٢٠١٢( عید زكѧي عماد سѧ، الزمر  .٣١
 كلیѧѧة  ،والتجѧѧارة  قتѧѧصادلال العلمیѧѧة المجلѧѧة،  " المالیѧѧة التقѧѧاریر جѧѧودة علѧѧي الدولیѧѧة المالیѧѧة
  .١٢٨٢ -١٢٢٧ ص ص،  )كتوبرأ (الرابع العدد ، شمس عین جامعة - التجارة

 أثѧر "،  )٢٠١٣(محمد نور حѧسن ، م والصمادي محمد سلی ،معتز أمین والعیسي ، السعید  .٣٢
القѧوائم  فѧي الѧواردة المحاسѧبیة المعلومѧات جѧودة علѧي الدولیѧة المѧالي الإبѧلاغ معاییر تطبیق
 التجѧارة للبحѧوث كلیѧة  مجلة ،"المالي عمان سوق في المدرجة الإستثماریة للشركات المالیة

  ،  العѧѧدد الثѧѧاني،  والخمѧѧسون الثѧѧاني دالمجلѧѧ  ،سѧѧكندریةلإا  جامعѧѧة -التجѧѧار كلیѧѧة ، العلمیѧѧة
  .٥٤-٢٤ ص ص

أثѧر تطبیѧق قواعѧد  "،  )٢٠١٧( لونѧا محمѧد عزمѧي ، محمود عبѧدالفتاح وشѧاھین ، الوشاح  .٣٣
الجامعѧѧات  فѧѧي تطبیقیѧѧة دراسѧѧة المالیѧѧة التقѧѧاریر وجѧѧودة المحاسѧѧبي الإفѧѧصاح علѧѧي الحوكمѧѧة
المجلѧѧد  ، الزقѧѧازیق جامعѧѧة - ةالتجѧѧار كلیѧѧة ، التجاریѧѧة البحѧѧوث مجلѧѧة،  " الأردنیѧѧة الخاصѧѧة

  .٢٢٨ -١٩٦  ص ص ، یولیو الثاني العدد ، والثلاثون التاسع
قیѧاس وتفѧسیر العلاقѧة بѧین ممارسѧات إدارة الأربѧاح  " ، )٢٠١٥(علاء علي أحمد  ،حسین  .٣٤

سѧѧوق  فѧѧي أسѧѧھمھا المتداولѧѧة للѧѧشركات المحاسѧѧبیة للمعلومѧѧات النوعیѧѧة الخѧѧصائص وجѧѧودة
 - التجѧѧѧارة كلیѧѧة  ،المحاسѧѧبي الفكѧѧر مجلѧѧѧة،   "تطبیقیѧѧة دراسѧѧة - یةالمѧѧصر المالیѧѧة الأوراق

  . ٣١٣ -٢٣٧ ص ص ،) بریلأ (الأول العدد ، عشر التاسع المجلد ، شمس عین جامعة
علیھѧѧا  المѧѧستحوذ للأصѧѧول العادلѧѧة القیمѧѧة قیѧѧاس تѧѧأثیر " ، ) ٢٠٠٧ ( سѧѧعد جمѧѧال ، خطѧѧاب .٣٥

المحاسѧѧѧبیة المرتبطѧѧѧة  المعلومѧѧات علѧѧѧى الѧѧدیون توریѧѧѧق نѧѧѧشاط عѧѧن المحتملѧѧѧة والالتزامѧѧات
 كلیѧѧѧة ، التجاریѧѧѧة للدراسѧѧѧات جدیѧѧѧدة آفѧѧѧاق مجلѧѧѧة ،"  میدانیѧѧѧة دراسѧѧѧة - الائتمانیѧѧѧة بالمخѧѧѧاطر

  .١١٥ -٢٧ ص ص  وأكتوبر یولیو ، والرابع الثالث العدد ، المنوفیة جامعة - التجارة
وسѧѧائل القیѧѧاس جѧѧودة التقѧѧاریر المالیѧѧة والعوامѧѧل المѧѧؤثرة و " ، )٢٠١٣(بѧѧدیع الѧѧدین ، ریѧشو .٣٦

 كلیѧѧة  ،والتمویѧѧل للتجѧѧارة العلمیѧѧة المجلѧѧة  ،"المѧѧصریة  عمѧѧاللأا بیئѧѧة فѧѧي دراسѧѧة میدانیѧѧة
  .١٩٥ -١٥٠ص  ص  ،الأول العدد  ،طنطا  جامعة- التجارة

الأصѧول  توریѧق عملیѧات عѧن للمحاسѧبة مقتѧرح إطѧار " ،  )٢٠٠٨ ( شحاتھ السید ، شحاتھ .٣٧
 المالیѧة العالمیѧة الأزمѧة تѧداعیات ضѧوء فѧي والدولیѧة ریةالمص المحاسبة لمعاییرً وفقا المالیة

 طنطѧا،  جامعѧة- التجارة كلیة ، والتمویل التجارة العلمیة المجلة ،)" ومیدانیة نظریة دراسة(
  .٣٢٨-٢٤٥ ص ص ، الثالث المجلد

اثѧѧر توجѧѧھ معѧѧاییر المحاسѧѧبة نحѧѧو القیمѧѧة العادلѧѧة علѧѧي " ،  )٢٠٠٩(بѧѧراھیم إرضѧѧا ،  صѧѧالح .٣٨
كلیѧѧة  مجلѧѧة،  " العالمیѧѧة المالیѧѧة زمѧѧةلأا ظѧѧل فѧѧي المحاسѧѧبیة للمعلومѧѧات نوعیѧѧةال الخѧѧصائص

  .٥١-١ ص ص ، الثاني العدد، سكندریةلإا جامعة - التجارة كلیة ، العلمیة للبحوث التجارة
العلاقѧة بѧین حوكمѧة الѧشركات وجѧودة الأربѧاح وأثرھѧا " ،  )٢٠١٠ (رضا إبراھیم،  صالح .٣٩

  ،  " وتطبیقیѧѧѧة نظریѧѧѧة دراسѧѧѧة - المѧѧѧصریة الأعمѧѧѧال بیئѧѧѧة فѧѧѧي المالیѧѧѧة التقѧѧѧاریر جѧѧѧودة علѧѧѧي
   ، الثѧѧѧѧѧѧѧѧاني العѧѧѧѧѧѧѧѧدد طنطѧѧѧѧѧѧѧا جامعѧѧѧѧѧѧѧѧة - التجѧѧѧѧѧѧѧѧارة كلیѧѧѧѧѧѧѧة،  والتمویѧѧѧѧѧѧѧѧل مجلѧѧѧѧѧѧѧة التجѧѧѧѧѧѧѧѧارة

  .٤٣٤ – ٣٧٩ ص ص
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 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٦٥٤(

  مѧѧروة حѧѧسن محمѧѧد ، إلھѧѧام محمѧѧد عبѧѧدالطیف وحѧѧسان ، محمѧѧد  سѧѧمیر أبوالفتѧѧوح و،صѧѧالح  .٤٠
 المجلѧѧѧة ،"  البیانѧѧѧات فѧѧѧي لتنقیѧѧѧبا سѧѧѧتخداماب المالیѧѧѧة التقѧѧѧاریر جѧѧѧودة تحѧѧѧسین"  ، )٢٠١٦( 

   ، الثѧѧѧѧاني العѧѧѧѧدد ، الأربعѧѧѧѧون المجلѧѧѧѧد  ،القѧѧѧѧاھرة جامعѧѧѧѧة  ،التجاریѧѧѧѧة المѧѧѧѧصریة للدراسѧѧѧѧات
 .٦١٠ -٥٨٧ ص ص

مѧدخل مقتѧرح لمراجعѧة عملیѧات توریѧق الأصѧول  " ،) ٢٠١٢( مجدي ملیجѧي، عبدالحكیم  .٤١
نظریѧة  دراسѧة لإبتكاریѧةا المحاسѧبة أسѧالیب ضѧوء فѧي المالیѧة التقاریر جودة لتحسین المالیة

 العѧدد ، شѧمس عѧین جامعѧة – التجѧارة كلیة  ،والتجارة للإقتصاد العلمیة المجلة،   "اختباریة
 .٦٠٦-٥١٠ص ص ، الثاني  المجلد ،  ینایر-الأول 

دراسѧѧة وإختبѧѧار العلاقѧѧة بѧѧین تفعیѧѧل مѧѧداخل " ،  )٢٠١٥(محمѧѧود أحمѧѧد أحمѧѧد علѧѧي ، علѧѧي  .٤٢
كلیѧѧة  مجلѧѧة ، " بالبورصѧѧة المقیѧѧدة للѧѧشركات المالیѧѧة ریرالتقѧѧا وجѧѧودة الخارجیѧѧة المراجعѧѧة

  ،والخمѧسون الثѧاني المجلѧد ، سѧكندریةلإا جامعѧة - التجѧارة كلیѧة ، العلمیة والبحوث التجارة
  .٣٨٩-٣٥٦ ص ص ، الثاني العدد

تحلیѧѧѧل العلاقѧѧѧة بѧѧѧین محاسѧѧѧبة القیمѧѧѧة العادلѧѧѧة  " ، )٢٠١٣( مѧѧѧال محمѧѧѧد محمѧѧѧد أعѧѧѧوض ، .٤٣
 التقѧѧاریر عѧѧدادلإ الدولیѧѧة المعѧѧاییر طѧѧارإ فѧѧي المحاسѧѧبیة معلومѧѧاتال  والخѧѧصائص النوعیѧѧة

 ، الأول العѧدد ، سѧویف بنѧي جامعѧة - التجѧارة كلیѧة ، والمراجعѧة مجلѧة المحاسѧبة ، "یة المال
 .١٩٣-١٤٥ص ص

علѧѧي  المالیѧѧة دواتلألѧѧ المحاسѧѧبة معѧѧاییر تطѧѧویر أثѧѧر " ، )٢٠١٣( احمѧѧد ھѧѧانئ ، محѧѧاریق .٤٤
 كلیѧѧѧة ، والتمویѧѧѧل للتجѧѧѧارة العلمیѧѧѧة المجلѧѧѧة ،  "المحاسѧѧѧبیة للمعلومѧѧѧات النوعیѧѧѧة الخѧѧѧصائص

  .٤٤-١ص  ص ، طنطا جامعة -التجارة 
دراسѧѧѧة تحلیلیѧѧѧة لأثѧѧѧر العلاقѧѧѧة بѧѧѧین معѧѧѧاییر  " ، )٢٠١٣( عبѧѧѧدالرحمن عبѧѧѧدالفتاح ، محمѧѧѧد  .٤٥

 ثѧѧارلآا مѧѧن الحѧѧد فѧѧي المحاسѧѧبیة المعلومѧѧات جѧѧودة وخѧѧصائص العادلѧѧة القیمѧѧة المحاسѧѧبة عѧѧن
العلمیѧة  المجلѧة، "  میدانیة دراسة السعودیة الأسھم سوق علي العالمیة المالیة السلبیة للأزمة

  .١٣٥٦-١٢٩٢ ص ص ، بریلأ الثاني العدد ، والتجارة للإقتصاد
ثѧѧار المتوقعѧѧة ومتطلبѧѧات لآتوریѧѧق القѧѧروض العقاریѧѧة ا " ، )٢٠٠٤(نظیѧѧر ریѧѧاض  ،محمѧѧد  .٤٦

جامعѧѧѧة  - التجѧѧѧارة كلیѧѧѧة  ،یѧѧѧةالتجار البحѧѧѧوث مجلѧѧѧة، "المѧѧѧصریة المالیѧѧѧة بالѧѧѧسوق التطبیѧѧѧق
  .٤١١ -٣٨١ ص ،ھ یولی والعشرون السادس المجلد الثاني العدد  ،الزقازیق

قیѧѧاس أثѧر تطبیѧѧق تخطѧѧیط مѧѧوارد المنѧѧشأة  " ، )٢٠١٦( عبѧѧدالحكیم ملیجѧѧي مجѧѧدي ، ملیجѧي .٤٧
 البورصѧة المѧسجلة فѧي الѧشركات مѧن عملیѧة أدلة  :الشركة وقیمة المالیة التقاریر جودة علي

) یونیѧو (العѧدد الأول ، طنطѧا جامعѧة - التجѧارة كلیѧة ، المحاسѧبیة البحوث مجلة، " ةالمصری
  .٢٥٤-٢٠٣ ص ص

  :ى خرأمصادر ) د ( 
  ).٢٠١٥(المحاسبة المصریة المعدلة  وزارة الاستثمار ، معاییر .٤٨
 .القانونیین للمحاسبین السعودیة الھیئة -) ٩( ترجمة معیار التقاریر المالیة الدولي رقم  .٤٩
  .موقع مجلة المحاسب العربي) ٣٩( ة معیار المحاسبي الدوليترجم .٥٠

  

  
  

  المراجع الأجنبیة: ً ثانیا
(a) Periodical:  
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  ملاحق البحث
  

 
  جامعة كفرالشیخ



   على جودة التقاریر المالیة القیاس المحاسبى لعملیات التوریق بالقیمة العادلةأثر         حسونھ ستارممدوح عبدالعبدالشافى   
 

 

 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٦٥٧(

  التجارة كلیة
  المحاسبة قسم

  
  قائمة الاستقصاء

  
  ................................. /السید الفاضل 

 
أثѧر القیѧاس المحاسѧبي لعملیѧات التوریѧق بالقیمѧة " یقوم الباحѧث بѧإجراء دراسѧة بعنѧوان 

وذلك بھѧدف الحѧصول ،)دراسة میدانیة علي البنوك المصریة (العادلة علي جودة التقاریر المالیة 
 القیѧѧاس من الدراسѧѧة التعѧѧرف علѧѧي مѧѧشاكلحیѧѧث تتѧѧض ،علѧѧي درجѧѧة الماجѧѧستیر فѧѧي المحاسѧѧبة 

وتѧѧأثیر طѧѧرق ،  المالیѧѧة التقѧѧاریر جѧѧودة علѧѧي وتأثیرھѧѧا التوریѧѧق عملیѧѧات عѧѧن الناتجѧѧة المحاسѧѧبي
  .استخدام القیمة العادلة في قیاس عملیات التوریق علي جودة التقاریر المالیة 

وإعطائھѧا ، تقصاء لذلك یأمل الباحث من سیادتكم التكرم بالإجابة علي أسئلة قائمة الإس
كمѧѧا یѧѧود الباحѧѧث أن یؤكѧѧد لكѧѧم أن ، المزیѧѧد مѧѧن الإھتمѧѧام لمѧѧا لھѧѧا مѧѧن تѧѧأثیر علѧѧي نتیجѧѧة الدراسѧѧة 

  .بیانات الإستمارة سریة  وأنھا تستخدم في  أغراض البحث العلمي فقط 
 

  
  

   ممدوح عبدالستار حسونھىعبدالشاف/ الباحث 
   جامعة كفرالشیخ-ة التجارة كلی

  م٢٠٢٠
  

  :توضیح بعض المفاھیم الأساسیة المرتبطة بالدراسة 
 كѧلا یرغѧب طѧرفین بѧین إلتѧزام تѧسویة أو الأصѧل مبادلѧة بھѧا یѧتم التي القیمة ھي:  القیمة العادلة

 البیع لعملیات منظمة سوق وجود ظل وفي بحت تجاري أساس علي الأخر مع التعامل في منھما
 حѧѧالات فѧѧي ذلѧѧك یكѧѧون أن دون الѧѧصفقة لإتمѧѧام اللازمѧѧة المعلومѧѧات كافѧѧة بھѧѧا ویتѧѧوافر اءوالѧѧشر

 مواجھѧѧة علѧѧي یعمѧѧل قیѧѧاس أسѧѧلوب العادلѧѧة القیمѧѧة محاسѧѧبة وتعتبѧѧر ، الجبѧѧري البیѧѧع أو التѧѧصفیة
 المѧѧالي الوضѧع بѧصدق تعѧرض مفیѧدة معلومѧات وتقѧѧدیم ، التاریخیѧة التكلفѧة محاسѧبة فѧي القѧصور
 الإدارة محاسѧѧبة خلالѧѧھ مѧѧن یمكѧѧن بѧѧشكل الإقتѧѧصادیة للوحѧѧدة النقدیѧѧة التѧѧدفقاتو الأعمѧѧال ونتѧѧائج

 القیѧاس عملیѧة فѧي ھامѧة جوانب بتغطیة العادلة القیمة محاسبة تھتم لذا ،المناسبة القرارات تخاذاو
 جانѧѧب إلѧي المالیѧة القѧوائم فѧѧي القѧیم بھѧذه عتѧرافلاوا العادلѧѧة القیمѧة قیاسѧات أن كمѧا ، والإفѧصاح

  .  المالیة للمخاطر الشركات تعرض لتقییم الضروریة المعلومات سیوفر ، الكافي الإفصاح
  

  :  وتشمل المستویات الثلاثة للقیمة العادلة علي حسب أولویاتھا كالآتي

خلال الأسعار المعلنة  یتعلق بالمدخلات الممكن ملاحظتھا بصورة مباشرة من:  الأول ىالمستو
زامѧѧѧات المطابقѧѧѧة التѧѧѧي تѧѧѧستطیع المنѧѧѧشأة لتلابالأسѧѧѧواق النѧѧѧشطة للأصѧѧѧول وا
  . الوصول إلیھا في تاریخ القیاس
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غیѧر مباشѧرة  یتمثѧل فѧي المѧدخلات التѧي یمكѧن ملاحظتھѧا بطریقѧة مباشѧرة أو : ى الثѧانىالمѧستو
والأسѧعار ، للأصل أو الإلتزام ویشمل الأسعار المعلنة للأصѧول والإلتزامѧات 

  .في الأسواق النشطة وغیر النشطة المعلنة للأصول أو الإلتزامات المماثلة 
یتمثل في المدخلات غیر الملاحظة للأصѧل أو الإلتѧزام ویطبѧق ھѧذا المѧستوي   : الثالثىالمستو

في حالة وجѧود سѧوق ضѧئیل النѧشاط لأصѧول مماثلѧة أو مطابقѧة ویبنѧي التقیѧیم 
  .علي مستوي واسع من التقدیرات والأحكام 

 Financial)الحدیثѧѧѧة المالیѧѧѧة الھندسѧѧѧة بتكѧѧѧاراتا أحѧѧѧد یمثѧѧѧل تمѧѧѧویلي فѧѧѧن ھѧѧѧو:  التوریѧѧѧق -
Engineering) وѧѧارة وھѧѧن عبѧѧام عѧѧة قیѧѧشئة الجھѧѧروض المنѧѧي للقѧѧادة والتѧѧا عѧѧون مѧѧك (تكѧѧبن( 

 محفظѧة تѧسمي) Pools (متجانѧسة مجموعѧات شѧكل فѧى الغیѧر ذمѧة فѧي ھѧي التي الدیون بتجمیع
 بإصѧѧدار تقѧѧوم لتѧѧي وا(SPV) الخѧѧاص الغѧѧرض ذات الѧѧشركة إلѧѧي تحویلھѧѧا أو القѧѧروض وبیعھѧѧا

 تѧوفیر بھѧدف وذلѧك للمѧستثمرین العѧام الاكتتاب إلي وطرحھا القروض بمحفظة مضمونة سندات
أي أنھ عبارة عن تحویل الدیون إلي أوراق مالیة  . جدیدة قروض ومنح المخاطر وتقلیل السیولة

  .یولة قابلة للتداول في سوق الأوراق المالیة بھدف تقلیل المخاطر وتوفیر الس) سندات(
 المالیѧѧة القѧѧوائم مفھѧѧوم مѧѧن وأشѧѧمل أعѧѧم المالیѧѧة التقѧѧاریر مفھѧѧوم یعѧѧد :جѧѧودة التقѧѧاریر المالیѧѧة  -

 الѧدخل الѧشامل قائمة ، الدخل قائمة ، المالي المركز قائمة (المالیة القوائم المالیة التقاریر فتتضمن
 تѧصاللاا وسائل بعض إلي فةبالإضا ) الملكیة حقوق في التغیرات قائمة ،النقدیة التدفقات قائمة، 

 خارجیین – داخلیین  (المستخدمین من فئتان حتیاجاتاب المالیة والتقاریر القوائم وتفي ، ىالأخر
 الإطѧѧار یѧѧنص المالیѧѧة حیѧѧث التقѧѧاریر فѧѧي ومتطلبѧѧاتھم تطلعѧѧاتھم إخѧѧتلاف رغѧѧم سѧѧواء حѧѧد علѧѧي) 

 IASB(الدولیѧة  لمحاسѧبةا معاییر ومجلس )FASB( المالیة المحاسبة معاییر لمجلس المفاھیمي
 والѧدائنین للمѧستثمرین مفیѧدة معلومѧات تقدیم ھو المالیة للتقاریر الرئیسي الھدف أن علي )2010

 ویتضمن، الموارد لتخصیص المماثلة والقرارات والإئتمان الإستثمار قرارات إتخاذ في وغیرھم
 الدولیѧة المحاسѧبة معѧاییر لسمج ویركز ،الموضوعات منً كبیراً عددا المالیة التقاریر مستخدموا

ً إحتیاجѧا الأكثѧر ھѧم المستثمرون یعتبرً تحدیدا أكثر وبشكل السوق في المشاركین إحتیاجات علي
 الѧشركة مѧن مباشرة المعلومات طلب عادة یستطیعون لا لأنھمً  نظرا ،المالیة التقاریر لمعلومات

  . آخرین مستخدمین بإحتیاجات المالیة التقاریر تفي كما،
 لتحقیѧق اللازمѧة المؤشѧرات مѧن للعدیدً وأساسیاَ مھماً مصدرا المالیة التقاریر تعتبر ماك

 المالیѧة التقاریر جودة تعتبر  لذلك، المسئولیة تحدید بعد قصور أو خلل أي عن والمساءلة الرقابة
 معѧدي إلتѧزام مѧدي ھѧي المالیѧة التقѧاریر وجѧودة ، ھلتحقیق الشركات تسعي الذي الرئیسي الھدف

 مѧѧن التقѧѧاریر ھѧѧذه تتѧѧضمنھ ومѧѧا  ،إعѧѧدادھا عنѧѧد والأخلاقیѧѧة المحاسѧѧبیة بالمعѧѧاییر المالیѧѧة التقѧѧاریر
   . والمستقبلیة الحالیة قراراتھم علي تؤثر لمستخدمیھا مفیدة معلومات

  
  

  )القسم الأول ( 
  البیانات الشخصیة

 إختیاري(سم لإا( ............................................................................... 
 ك ـم البنــإس ............................................................................... 
 ة ــــالوظیف............................................................................... 
 ـىالمؤھل العلم ............................................................................... 
 ص ـــالتخص ............................................................................... 
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  الخبرة العلمیة  : 

o  سنوات       ٥أقل من  
o  سنوات ١٠  إلي أقل من – ٥من  
o  سنة               ١٥ إلي أقل من – ١٠من  
o  سنة٢٠إلي أقل من ١٥من  
o سنة ٢٠ من أكثر    

  

   : ىم الثانـالقس
یرجي تحدیѧد تѧأثیر مѧشاكل القیѧاس المحاسѧبي الناتجѧة عѧن عملیѧات التوریѧق علѧي جѧودة : الفرض الأول 

  . في المكان المناسب)         (وذلك من خلال وضع علامة ، التقاریر المالیة 

غیر   یدمحا  موافق  ًموافق جدا  البیان  الرقم
  موافق

غیر 
  ًموافق جدا

یترتѧѧѧب علѧѧѧي مѧѧѧشكلة الإعتѧѧѧراف المحاسѧѧѧبي عѧѧѧن عملیѧѧѧات   ١
التوریق خارج المیزانیة والتѧي تتمثѧل فѧي إسѧتبعاد الأصѧول 
والالتزامѧѧات الناتجѧѧة عѧѧن عملیѧѧات التوریѧѧق مѧѧن المیزانیѧѧة 
وإدراجھا ضمن الإیضاحات المتممة للقوائم المالیѧة وبالتѧالي 

ت الإھتمام الكافي والѧلازم لھѧا ممѧا یعطي مراقب الحسابا لا
یؤدي إلي إنخفاض مصداقیة المعلومات الواردة في التقѧاریر 

  .المالیة ومن أمانھ تمثیل المعلومات للواقع الإقتصادي  

          

یترتѧѧب علѧѧي مѧѧشكلة القیѧѧاس اللاحѧѧق للأصѧѧول والإلتزامѧѧات   ٢
، خ إعداد القوائم المالیة الناتجة عن عملیات التوریق في تاری

الإدارة بالإختیار مابین  الإبقاء علي القیمة الدفتریة دون قیام 
أي تعدیل أو یتم الإعتمѧاد علѧي القیمѧة العادلѧة مѧع الأخѧذ فѧي 
الإعتبار التغیرات التي طرأت علیھѧا وھѧو مѧا قѧد یѧؤدي إلѧي 
تغیѧѧѧرات فѧѧѧي صѧѧѧافي الѧѧѧدخل الѧѧѧوارد فѧѧѧي التقѧѧѧاریر المالیѧѧѧة  

  .اردة في التقاریر المالیةوبالتالي تقل موثوقیة المعلومات الو

          

یترتѧѧب علѧѧي مѧѧشكلة قیѧѧاس الأصѧѧول المالیѧѧة المحѧѧتفظ بھѧѧا   ٣
الناتجة عن عملیات التوریѧق فѧي حالѧة بیѧع جѧزء والاحتفѧاظ 
بجزء قیѧام الإدارة بوضѧع إفتراضѧات حѧول ظѧروف الѧسوق 
وأسعار الخصم ومعدلات الدفع المسبق لتقدیر القیمة العادلѧة 

ه الإفتراضѧѧات قѧѧد تكѧѧون أداه لإدارة للجѧѧزء المحѧѧتفظ بѧѧھ ھѧѧذ
أربѧѧѧѧاح التقѧѧѧѧاریر المالیѧѧѧѧة وبالتѧѧѧѧالي تقѧѧѧѧل  القیمѧѧѧѧة التأكیدیѧѧѧѧة 

  . للمعلومات الواردة في التقاریر المالیة

          

 یترتب علي مشكلة المحاسѧبة عѧن خѧدمات الأصѧول المالیѧة   ٤
المحولة الناتجة عѧن عملیѧات التوریѧق والتѧي یѧتم إثباتھѧا إمѧا 

فѧѧي المیزانیѧѧة إعطѧѧاء الفرصѧѧة للمѧѧدیرین كأصѧѧل أو إلتѧѧزام 
للتلاعب بالأرباح وبالتالي تقل مѧصداقیة المعلومѧات الѧواردة 
فѧѧي التقѧѧاریر المالیѧѧة وإعطѧѧاء التقѧѧاریر المالیѧѧة صѧѧورة غیѧѧر 

  .صادقة عن حقیقیة المركز المالي ونتائج الأعمال 

          

یترتѧب علѧѧي مѧشكلة قیѧѧاس المكاسѧب والخѧѧسائر الناتجѧة عѧѧن   ٥
لتوریѧѧق والتѧѧѧي تتمثѧѧل فѧѧѧي الإعتѧѧراف بالمكاسѧѧѧب عملیѧѧات ا

والخسائر الناتجة في قائمة الدخل بالفرق بین المبلغ المسجل 
والتѧѧدفقات النقدیѧѧة ) أو جѧѧزء مѧѧن الأصѧѧل المحѧѧول(للأصѧѧل 

المѧѧستلمة أو المѧѧѧستحقة إعطѧѧѧاء فرصѧѧѧة للمѧѧѧدیرین للتلاعѧѧѧب 
بالمكاسب الناتجة عѧن عملیѧات التوریѧق لتحقیѧق المزیѧد مѧن 

لѧѧي إوالوصѧѧول إلѧѧي الأربѧѧاح المطلوبѧة ممѧѧا یѧѧؤدي المكافѧآت 
  .إنخفاض ملاءمة المعلومات الواردة في التقاریر المالیة 

          

          عدم الإتساق والشمول في المعالجة المحاسѧبیة للبنѧك البѧادئ   ٦
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بالتوریق والѧشركة المѧصدرة للتوریѧق حѧول أنѧواع التوریѧق 
ة فѧѧѧي تقѧѧѧل قابلیѧѧѧة المعلومѧѧѧات الѧѧѧواردوبالتѧѧѧالي والѧѧѧضمانات 

  .التقاریر المالیة للمقارنة 
إن قواعد المحاسبة عن عملیات التوریق تتطلѧب عѧدم إدراك   ٧

الأصول لمجرد نقلھا للوحѧدات ذات الغѧرض الخѧاص وھѧذه 
المحاسبة تخلق مشاكل عѧدم تماثѧل المعلومѧات وبالتѧالي تقѧل 

  .قابلیة المعلومات الواردة في التقاریر المالیة للتحقق

          

  

  : قسـم الثالث ال
توریѧق علѧي یرجي تحدید تأثیر طرق استخدام القیمة العادلة في قیاس عملیات ال: الفرض الثانى 

  في المكان المناسب)      ( وذلك من خلال وضع علامة ، جودة التقاریر المالیة
  

غیر   محاید  موافق  ًموافق جدا  انـــــــــــالبی  الرقم
  موافق

غیر 
  ًموافق جدا

 للأسѧѧعارَ وفقѧѧا التوریѧѧق محѧѧل للأصѧѧول العادلѧѧة القیمѧѧة رتقѧدی  ٨
تѧوفر معلومѧѧات ملاءمѧة وذات قیمѧѧة  نѧѧشط سѧوق فѧѧي المعلنѧة

 تساعد مستخدمي التقاریر المالیة علѧى تقیѧیم  تنبؤیة وتأكیدیة
 بالنتѧѧائج الحѧѧالى الأداء التѧѧدفقات النقدیѧѧة المѧѧستقبلیة و مقارنѧѧة

   .لھا المخطط

          

 للأسѧѧعارَ وفقѧѧا التوریѧѧق محѧѧل للأصѧѧول لѧѧةالعاد القیمѧѧة تقѧدیر  ٩
تعتبѧر مناسѧبة لإعѧداد التقѧاریر المالیѧة  نشط سوق في المعلنة

لأنھا تعزز الصفات والأھداف التالیѧة للقیѧاس المѧالي وإعѧداد 
 – الإتѧѧساق بѧѧین الفقѧѧرات – الѧѧشفافیة –المѧѧساءلة (التقѧѧاریر 

  ). وإدارة المخاطر

          

 للأسѧѧعارَ وفقѧѧا التوریѧѧق محѧѧل للأصѧѧول العادلѧѧة القیمѧѧة تقѧدیر  ١٠
 وقابلѧѧة وقتیѧѧة نѧشط تѧѧوفر معلومѧѧات  مالیѧة سѧѧوق فѧѧي المعلنѧة

  .للتحقق تعمل علي زیادة منفعة التقاریر المالیة 

          

َتقѧѧدیر القیمѧѧة العادلѧѧة للأصѧѧول محѧѧل التوریѧѧق وفقѧѧا للأسѧѧعار   ١١
معلومѧات قابلѧة للمقارنѧة وسѧھلة  المعلنة في سوق نشط توفر

  . ستخدمى التقاریر المالیةالفھم من قبل م

          

 للأسѧѧعارَ وفقѧѧا التوریѧѧق محѧѧل للأصѧѧول العادلѧѧة القیمѧѧة تقѧدیر  ١٢
نѧѧشط تعمѧѧل علѧѧى تقѧѧدیم معلومѧѧات مفیѧѧدة  سѧѧوق فѧѧي المعلنѧѧة

تعѧѧرض بѧѧصدق المركѧѧز المѧѧالى ونتѧѧائج الأعمѧѧال والتѧѧدفقات 
  .النقدیة للبنوك والمؤسسات المالیة

          

 عѧѧدم حالѧة فѧى التوریѧق محѧل للأصѧول العادلѧة القیمѧة تقѧدیر  ١٣
 المتوقعة النقدیة للتدفقات الحالیة للقیمةً وفقا نشط سوق توافر

توفر معلومات صادقة وخالیѧة مѧن الأخطѧاء والتحیѧز تѧساعد 
  .مستخدمى التقاریر المالیة في ترشید قراراتھم 

          

فѧي حالѧة عѧѧدم  للأصѧول محѧѧل التوریѧق العادلѧة القیمѧة تقѧدیر  ١٤
 المتوقعة النقدیة للتدفقات الحالیة للقیمةً  وفقاتوافر سوق نشط

 مخѧاطر عѧن المقدمة المعلومات فى الشفافیة من المزید توفر
  .التوریق لعملیات المصاحبة الائتمان

          

 عѧѧدم حالѧة فѧي العادلѧة للأصѧول محѧѧل التوریѧق القیمѧة تقѧدیر  ١٥
 عةالمتوق النقدیة للتدفقات الحالیة للقیمةً وفقا نشط سوق توافر
 عѧѧѧن المقدمѧѧѧة المعلومѧѧѧات فѧѧѧي الѧѧѧشفافیة مѧѧѧن المزیѧѧѧد تѧѧѧوفر

 معѧѧدلات مثѧѧل الإدارة تواجھھѧا قѧѧد التѧي المѧѧستقبلیة الظѧروف
 التѧأثیر وبالتѧالي الѧسداد عѧن التخلѧف ومعدلات المسبق الدفع
  .المالیة الواردة فى التقاریر الأرباح علي

          

 عѧѧدم حالѧة فѧي التوریѧق محѧل للأصѧول العادلѧة القیمѧة تقѧدیر  ١٦
المتوقعة  النقدیة للتدفقات الحالیة للقیمةً وفقا نشط سوق توافر
 منفعѧة مما یساھم في زیادة للتحقق مالیة قابلة معلومات توفر

  .المالیة التقاریر
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 م٢٠٢٠ ایرنالتاسع یالعدد                                                                                         مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٦٦١(

 عѧدم حالѧة فѧي التوریѧق محѧل للأصول العادلة القیمة   تقدیر  ١٧
 لمتوقعةا النقدیة للتدفقات الحالیة للقیمة وفقأ نشط سوق توافر
 التقѧاریر مѧستخدمي تѧساعد تنبؤیѧة معلومѧات ذات قیمѧة توفر

  .المستقبلیة النقدیة التدفقات تقییم علي المالیة

          

  


