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Summary: 
This study aims to examine the impact of board characteristics on 

the level of voluntary non-financial risk disclosure on by applying to 
companies listed in the Egyptian stock market. The sample of applied 
study consists of 77 non-financial companies listed on the Egyptian stock 
market during the years 2017, 2018. The researchers relied on four 
characteristics of the board of directors represented in (board size, board 
independence, duality role and the number of board meetings). The 
content analysis method used to measure the level of voluntary non-
financial risk disclosure in the annual financial reports. 

By using the method of multiple linear regression analysis, the 
study also found there is a positive significant effect between board size, 
board independence and level of voluntary non-financial risk disclosure, 
as well as a negative significant effect between duality role and level of 
voluntary non-financial risk disclosure. On the other hand, there is no 
significant effect between number of board meetings and level of 
voluntary non-financial risk disclosure. 
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 VNFRDL =غیر المالیةمستوي الإفصاح الاختیاري عن المخاطر .  

β0 = ثابت الانحدار  
β4ـــ β1  = معاملات نموذج الانحدار  

BOSIZ  =حجم مجلس الإدارة.  
 BOIND =استقلال مجلس الإدارة.  

DUAL = الجمع بین دور رئیس مجلس الإدارة والعضو المنتدب.  
 BOMEE =عدد اجتماعات مجلس الإدارة.  

E = الخطأ العشوائي  
  :ىنحدار الخطي المتعدد أن متغیرات النموذج تتمثل فیما یلویتضح من نموذج تحلیل الا

 : المتغير التابع) أ ( 
  

  : المتغيرات المستقلة) ب(
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مجموع المربعات   النموذج
SS 

درجات 
 dfالحریة 

متوسط 
 MSالمربعات 

 Fقیمة 
 P.Value  المحسوبة

  ٠.٠٠٠  ١٠.٢٩٩  ٦٣٤.٩٨٧  ٤  ٢٥٣٩.٩٤٨  الانحدار
      ٦١.٦٥٣  ١٤٩  ٩١٨٦.٢٣٤  البواقي
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VNFRDL  ٠.٠٩٦  ٠.٦٦  ١٥٤  

  )(SPSSنتائج التحلیل الإحصائي :  المصدر
  

  :Multicollinearity ىالخط مشكلة الازدواج
  

  )  ٤ (دول ـج
  نتائج الارتباط الخطي بين متغيرات الدراسة

  BOSIZ  BOIND  DUAL  BOMEE  

BOSIZ  ١        

BOIND  **١  ٠.٣٥٦      
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  )(SPSSالمصدر نتائج التحلیل الإحصائي 

   :تحليل ومناقشة النتائج
  

  :ى نتائج التحليل الإحصائي الوصف
:  

  
  

  )  ٥ (دول ـج
   لمتغيرات الدراسةى الوصفىنتائج التحليل الإحصائ

الوسط  یرـالمتغ
 الحسابي

الانحراف 
 المعیاري

أصغر 
 أكبر قیمة قیمة

       س الإدارةخصائص مجل
  ١٧.٠٠  ٣.٠٠  ٣.٠١٢  ٨.٥٦٥ حجم مجلس الإدارة

  ١.٠٠  ٠.٢٠  ٠.١٤٤  ٠.٧٤٣  استقلال مجلس الإدارة
  ١.٠٠  ٠.٠٠  ٠.٤٨١  ٠.٦٤٣  الجمع بین دور رئیس مجلس الإدارة والعضو المنتدب

  ٢٥.٠٠  ٢.٠٠  ٤.٦٢٧  ٨.١٤٩  عدد اجتماعات مجلس الإدارة
  ٤٠.٠٠  ٢.٠٠  ٨.٧٥٥  ١٦.٤٥٥  یر المالیةمستوي الإفصاح الاختیاري عن المخاطر غ

 ١٧.٠٠  ٠.٠٠ ٤.٢٨٦  ٦.٣٦٣  مخاطر العملیات
  ١٤.٠٠  ٠.٠٠  ٢.٤٨٠ ٢.١٨٨  مخاطر التمكین

  ١١.٠٠  ٠.٠٠ ١.٤٥٣ ١.٧٤٦  مخاطر التكنولوجیا ومعالجة المعلومات
 ٧.٠٠  ٠.٠٠ ١.٢١١  ٠.٩٠٩  مخاطر السلامة والنزاھة
  ١٩.٠٠  ٠.٠٠ ٣.٧٥٤ ٥.٢٤٦  المخاطر الاستراتیجیة

  SPSSنتائج التحلیل الإحصائي :  المصدر
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   :نتائج نموذج الانحدار المتعدد
  

  )  ٦ (دول ـج
   المتعددىنتائج الانحدار الخط

  مستوي المعنویة Tقیمة  Bمعامل الانحدار   لمتغیراتا
  ٠.٦٠١  ٠.٥٢٤  ١.٩٨٨  ثابت الانحدار

 ٠.٠٠٨  ٢.٦٨٦  ٠.٦١١  حجم مجلس الإدارة

 ٠.٠٠١ ٣.٢٤٩  ١٥.٦٧٨  استقلال مجلس الإدارة

الجمع بین دور رئیس مجلس الإدارة 
 ٠.٠١٠  ٢.٥٩٢-  ٣.٥٢٨-  والعضو المنتدب

 ٠.٨٩٤  ٠.١٣٣-  ٠.٠١٩-  عدد اجتماعات مجلس الإدارة

R        = ٠.٤٦٥ 
  ٠.٢١٧=  R2معامل التحدید 

  ٠.١٩٦ = R2 Adjمعامل التحدید المعدل 
  ١٠.٢٩٩ = Fقیمة 

  ٠.٠٠٠=  αمستوي المعنویة 
  .SPSSنتائج التحلیل الإحصائي :  المصدر  

  :حجم مجلس الإدارة) أ ( 
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Mokhtar & Mellet, 2013; p. 853; Elshandidy et al., 2013, p. 
331;Elshandidy & Neri, 2015, p. 342; Saggar, Singh, 2017, p. 395; 

  

 

  :استقلال مجلس الإدارة) ب(
Elshandidy et al., 2013, p. 332; Ntim et al., 2013 p. 379; Elshandidy & 

Neri, 2015, p. 342; Kurniawanto, et al., 2017, p. 265; Saggar & Singh, 
  

  

  :دبالجمع بين دور رئيس مجلس الإدارة والعضو المنت) ج(
 HYPERLINK \l "Ibrahimetal2019" Ibrahim et al., 2019, p. 105; Saggar, 
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  :عدد اجتماعات مجلس الإدارة) د ( 
 HYPERLINK \l "Allinietal2016" Allini et al., 2016, p. 118; Saggar, 

  

  

  

   :خلاصة ونتائج البحث والتوصيات ومجالات البحث المستقبلية
  : خلاصة ونتائج البحث) أ ( 
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  عـالمراج

  المراجع العربية: أولاً 

المحتѧѧوى الإعلامѧѧي :  الإفѧѧصاح عѧѧن المخѧѧاطر "، ) ٢٠١٤( ، عѧѧلاء الѧѧدین توفیѧѧق إبѧѧراھیم )١
مجلѧة ،  " دراسة میدانیة على الشركات المقیدة بسوق الأسھم الѧسعودیة:  الآثار الاقتصادیةو

 .١٨٤-١٥٤، ص ص  ، العدد الثاني  جامعة طنطا- ، كلیة التجارة البحوث المحاسبیة
 العوامل المؤثرة في جودة الإفصاح عѧن المخѧاطر "،  )٢٠١٦ (، علاء الدین توفیق إبراھیم )٢

مجلѧة كلیѧة ،  "  تطبیقیة علѧى الѧشركات المقیѧدة بѧسوق الأسѧھم الѧسعودیةإطار مقترح دراسة
، المجلѧد الثالѧث  ، العѧدد الأول  جامعѧة الإسѧكندریة- ، كلیѧة التجѧارة التجارة للبحوث العلمیѧة

 .١٢٧-٨٩، ص ص  والخمسون
محددات الإفصاح المحاسبي الاختیѧاري فѧي  "،  )٢٠١٣(الیزید ، ھدیل توفیق أبو أبو شلوع )٣

رسѧالة ماجѧستیر ،  " دراسة نظریة ومیدانیة في بیئѧة الأعمѧال المѧصریة:  كات المساھمةشر
 . جامعة طنطا -  كلیة التجارة، غیر منشورة

التحلیѧل الإحѧصائي للمتغیѧرات المتعѧددة باسѧتخدام برنѧامج  "،  )٢٠٠٨ (، أسامة ربیѧع آمین )٤
SPSS" متاح على ، بدون ناشر ، الجزء الثاني ، : 

https://download-human-development-pdf-ebooks.com/39535-free-book 
، " المنѧشورة المالیѧة التقѧاریر في المخاطرة عن الإفصاح "،  )١٩٨٩ (، أحمد ھاني بحیري )٥

المجلѧѧد ،  ، العѧѧدد الثالѧѧث عѧѧشر  جامعѧѧة الزقѧازیق- ، كلیѧѧة التجѧѧارة التجاریѧѧة البحѧѧوث مجلѧة
 .٥٤-١، ص ص ١١رقم

القیاس والإفѧصاح المحاسѧبي عѧن مخѧاطر  "،  )٢٠٠٧(، مصطفى محمد كمال محمد  حسن )٦
مجلѧѧة كلیѧѧة التجѧѧارة للبحѧѧوث ،  " دراسѧѧة تحلیلیѧѧة لتقیѧѧیم بیئѧѧة الإفѧѧصاح المѧѧصریة:  المنظمѧات

 .٤١-١، ص ص٤٤، المجلد رقم  ، العدد الثاني  جامعة الإسكندریة- ، كلیة التجارة العلمیة
أثѧر أنمѧاط ھیاكѧل  "،  )٢٠١٥(، منѧي مغربѧي محمѧد إبѧراھیم  ، على محمود مصطفي خلیل )٧

نترنѧت بѧالتطبیق علѧى لإالملكیة وخصائص مجلѧس الإدارة علѧى جѧودة التقریѧر المѧالي عبѧر ا
 جامعѧѧة عѧѧین - تجѧѧارة، كلیѧѧة الى  الفكѧѧر المحاسѧѧب، " الѧѧشركات المقیѧѧدة بالبورصѧѧة المѧѧصریة

 .٦٧٣-٦١٣، ص ص  ، المجلد رقم التاسع عشر ، العدد الأول شمس
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الإفѧѧصاح المحاسѧѧبي عѧѧن المخѧѧاطر المالیѧѧة فѧѧي  "،  )٢٠١٤(، أسѧѧماء رزق لھیѧѧب  دسѧѧوقي )٨
:  التقѧاریر الѧسنویة للѧشركات المدرجѧѧة فѧي سѧوق الأوراق المالیѧة وأثѧѧره علѧى عوائѧد الأسѧѧھم

 .  جامعة القاھرة- ، كلیة التجارة ستیر غیر منشورةرسالة ماج،  " دراسة تطبیقیة
تقیѧѧیم تѧѧأثیر الاختلافѧѧات فѧѧي ھیاكѧѧل ملكیѧѧة  "،  )٢٠١١ (ى، إلھѧѧام محمѧѧد أحمѧѧد علѧѧ سѧѧحلول )٩

، كلیѧѧѧة إدارة  رسѧѧѧالة ماجѧѧѧستیر غیѧѧѧر منѧѧѧشورة،  " الѧѧѧشركات علѧѧѧى جѧѧѧودة التقѧѧѧاریر المالیѧѧѧة
 .  جامعة حلوان- الأعمال

الآلیѧات المحاسѧبیة لتطبیѧق حوكمѧة الѧشركات  "،  )٢٠٠٧(القادر ، رضا إبراھیم عبѧد صالح )١٠
 جامعѧѧة - ، كلیѧѧة التجѧѧارة المجلѧѧة العلمیѧѧة للتجѧѧارة والتمویѧѧل،  " وأثرھѧѧا علѧѧى قیمѧѧة المنѧѧشأة

 .٦٤-٦، ص ص،  ، المجلد الأول ، العدد الأول طنطا
محѧددات الإفѧصاح الاختیѧاري عѧن إدارة المخѧاطر  "،  )٢٠١٩(، عباس على عبѧاس  عامر )١١

 ، كلیѧة التجѧارة رسالة ماجѧستیر غیѧر منѧشورة،  " دراسة تطبیقیة:  ره على قیمة الشركةوأث
 .  جامعة دمنھور-

 على وأثره المخاطر عن الإفصاح محددات "،  )٢٠١٧(الحكیم عبد ملیجي مجدي ، ملیجي )١٢
، " المѧصري رأس المѧال سوق في المسجلة الشركات على دراسة تطبیقیة:  القرارات المالیة

 .١٩٩-١٣٨ جامعة طنطا، العدد الثاني، ص ص -  كلیة التجارة،  البحوث المحاسبیةمجلة
، مركѧѧز  " الѧѧدلیل المѧѧصري لحوكمѧѧة الѧѧشركات "،  )٢٠١٦( الھیئѧѧة العامѧѧة للرقابѧѧة المالیѧѧة )١٣

 . ، الإصدار الثالث ، وزارة الاستثمار المدیرین المصري
قواعѧѧد قیѧѧد وشѧѧطب الأوراق المالیѧѧة بالبورصѧѧة  " ، )٢٠١٩ (ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــѧѧـ  )١٤

م وفقا لأخѧر تعѧدیل فѧي ٢٢/١/٢٠١٤ بتاریخ ١١، قرار مجلس إدارة الھیئة رقم  " المصریة
 . م٢٠١٩دیسمبر 

  ، قѧѧرار مجلѧѧس إدارة الھیئѧѧة العامѧѧة للرقابѧѧة المالیѧѧة  )٢٠٢٠ (ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــѧѧـ  )١٥
 . م٢٢/٣/٢٠٢٠خ  بتاری٤٧رقم 
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  )  ١ (ملحق 

  مؤشر الإفصاح الاختياري عن المخاطر غير المالية

  العملیات مخاطر

 رضا العملاء )١
 تطویر المنتجات )٢
 الكفاءة والأداء )٣
 الموارد )٤
 فشل المنتجات والخدمات )٥
 البیئة )٦
 الصحة والسلامة )٧
 العلامة التجاریة )٨
  تقادم المخزون )٩

  التمكین مخاطر

 والإدارة القیادة )١٠
 خارجیة بمصادر الاستعانة )١١
 حوافز الأداء  )١٢
 الاتصالات )١٣
  الاستعداد للتغییر )١٤

 التكنولوجیا مخاطر
  ومعالجة المعلومات

 السلامة )١٥
 إمكانیة الوصول )١٦
 البنیة التحتیة )١٧
 التوفر )١٨
  الخصوصیة )١٩
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  والنزاھة السلامة مخاطر
 احتیال الإدارة والموظفین )٢٠
 الأعمال غیر القانونیة )٢١
  .السمعة )٢٢

  الاستراتیجیة المخاطر

 المسح البیئي )٢٣
 الصناعة )٢٤
 المنافسین )٢٥
 التسعیر )٢٦
 التقییم )٢٧
 التخطیط )٢٨
 دورة الحیاة )٢٩
 مقیاس الأداء )٣٠
  المخاطر التنظیمیة والسیاسیة )٣١

  

   .(Amran et al., 2009, p. 53-54):  المصدر
  
  
  

  
  ) ٢ (ملحق 

  ماء شركات العينةأس
  اسم الشركة  القطاع م
  المصریة للاتصالات   اتصالات  ١
  المصریة لمدینة الإنتاج الإعلامي  إعلام  ٢
  أسمنت سیناء  ٣
  اكرو مصر للشدات والسقالات المعدنیة  ٤
  الجیزة العامة للمقاولات والاستثمار العقاري  ٥
  ) بیتومود( مودرن الحدیثة للمواد العازلة  ٦
  السویس للإسمنت  ٧
  الصعید العامة للمقاولات والاستثمار العقاري  ٨
  العربیة للإسمنت  ٩
  العز للسیرامیك والبورسلین الجوھرة  ١٠
  دلتا للإنشاء والتعمیر  ١١
١٢  

التشیید ومواد 
  البناء

  لیسیكو مصر
  السادس من أكتوبر للتنمیة والاستثمار سودیك  ١٣
  للتنمیةإعمار مصر   ١٤
  مجموعة طلعت مصطفى القابضة  ١٥
  بالم ھیلز للتعمیر  ١٦
  مجموعة بورتو القابضة بورتو جروب  ١٧
  الشمس للإسكان والتعمیر  ١٨
  العبور للاستثمار العقاري      ١٩
٢٠  

  العقارات

  زھراء المعادي للاستثمار والتعمیر
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  المصریین للإسكان والتنمیة والتعمیر  ٢١
  كان والتعمیرالمتحدة للإس  ٢٢
  مینا للاستثمار السیاحي والعقاري  ٢٣
  المجموعة المصریة العقاریة  ٢٤
  أطلس للاستثمار والصناعات الغذائیة  ٢٥
  ایدیتا للصناعات الغذائیة  ٢٦
  الإسماعیلیة مصر للدواجن  ٢٧
  الصناعات الغذائیة العربیة دومتي  ٢٨
  ئیةجھینة للصناعات الغذا  ٢٩
  عبور لاند للصناعات الغذائیة  ٣٠
  المصریة لصناعة النشا والجلوكوز  ٣١
  آراب دیري باندا" العربیة لمنتجات الألبان  ٣٢
  أجواء للصناعات الغذائیة مصر  ٣٣
  الشرقیة الوطنیة للأمن الغذائي  ٣٤
  القاھرة للدواجن  ٣٥
٣٦  

 أغذیة 
  ومشروبات

  المصریة للدواجن
  راكز الاتصالاترایة لخدمات م  ٣٧
٣٨  

  تكنولوجیا
  ) نایل سات(المصریة للأقمار الصناعیة 

  
  اسم الشركة  القطاع م

  السویدي الیكتریك  ٣٩
  العربیة للصناعات الھندسیة  ٤٠
  جي بي اوتو  ٤١
  دلتا للطباعة والتغلیف  ٤٢
  الشركة المصریة لخدمات النقل والتجارة إیجیترانس  ٤٣
  دمات الملاحیة والبترولیةالخ  ٤٤
٤٥  

خدمات 
ومنتجات 
  صناعیة 

  یونیباك-یونیفرسال لصناعة مواد التعبئة والتغلیف والورق 
  ابن سینا فارما   ٤٦
  شركة مستشفى كلیوباترا  ٤٧
  مینا فارم للأدویة والصناعات الكیماویة   ٤٨
  أكتوبر فارما   ٤٩
  مستشفى النزھة الدولي  ٥٠
  دولیة للصناعات الدوائیةالمصریة ال  ٥١
٥٢  

رعایة صحیة 
  وأدویة  

  الإسكندریة-الإسكندریة للخدمات الطبیة المركز الطبي الجدید 
  المصریة للمشروعات السیاحیة العالمیة  ٥٣
  المصریة للمنتجعات السیاحیة  ٥٤
  رمكو لإنشاء القرى السیاحیة  ٥٥
  بیرامیزا للفنادق والقرى السیاحیة  ٥٦
   السیاحةشركة رواد  ٥٧
  شارم دریمز للاستثمار السیاحي  ٥٨
٥٩  

  سیاحة وترفیھ

  اوراسكوم للتنمیة مصر
  الحفر الوطنیة  ٦٠
٦١  

  غاز وبترول 
  مجموعة جي أم سي للاستثمارات الصناعیة والتجاریة والمالیة
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  المالیة والصناعیة المصریة  ٦٢
  سیدي كریر للبتروكیماویات  ٦٣
  بكومو- مصر لإنتاج الأسمدة   ٦٤
  )ایجیفرت(سماد مصر   ٦٥
٦٦  

  كیماویات

  كفر الزیات للمبیدات والكیماویات
  غاز مصر  مرافق  ٦٧
  النساجون الشرقیون للسجاد  ٦٨
  دایس للملابس الجاھزة  ٦٩
  جولدن تكس للأصواف  ٧٠
٧١  

منتجات منزلیة 
  وشخصیة

  العربیة وبولفارا للغزل والنسیج 
  أسیك للتعدین اسكوم   ٧٢
  الألومنیوم العربیة  ٧٣
  الدخیلة للصلب الإسكندریة    ٧٤
٧٥  

  موارد أساسیة

  مصر الوطنیة للصلب عتاقة 
  أسیوط الإسلامیة الوطنیة للتجارة والتنمیة  ٧٦
٧٧  

موزعون 
  إم إم جروب للصناعة والتجارة العالمیة  وتجارة تجزئة 

  


