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  :ملخص ال
علѧي قیمѧة المنѧشأة مѧع إستھدف البحث دراسة أثر الإفصاح عѧن المعلومѧات البیئیѧة 

وفѧѧي ضѧѧوء ذلѧѧك إتبعѧѧت الدراسѧѧة ،  شѧѧركة سѧѧیدي كریѧѧر للبتروكیماویѧѧات  علѧѧيدراسѧѧة حالѧѧة 

وذلك بغرض إشتقاق مؤشر الإفصاح البیئѧي لكѧي ، منھج تحلیل الدراسات الأكادیمیة السابقة 

وي للتقѧѧاریر المالیѧѧة للѧѧشركة موضѧѧوع رشѧѧاد بѧѧھ عنѧѧد إسѧѧتخدام أسѧѧلوب تحلیѧѧل المحتѧѧیѧѧتم الإست

أن :  وتوصѧلت الدراسѧة إلѧي عѧدد مѧن النتѧائج منھѧا ٢٠١٨ حتѧي ٢٠١٤ البحث عن السنوات

الإفصاح البیئي لھ منافع مزدوجة لكل من الشركة والجھѧات المختلفѧة المѧستخدمة للمعلومѧات 

ت من ترشید قراراتھا الإستثماریة فѧي ضѧوء إعتمادھѧا علѧي سوف تتمكن ھذه الجھا، البیئیة 

كمѧѧا أن الإفѧѧصاح البیئѧѧي لѧѧھ مѧѧردود إیجѧѧابي علѧѧي قبѧѧول المجتمѧѧع للمنѧѧشأة . ھѧѧذه المعلومѧѧات 

محتѧѧوي معلومѧѧاتي وأن للإفѧѧصاح البیئѧѧي ، ماراتھا وإقبالѧѧھ علѧѧي منتجاتھѧѧا والتوسѧѧع فѧѧي إسѧѧتث

    .یحسن من قدرة المستثمر علي إتخاذ القرارات

Abstract: 
 The research targeted to Study and Test the Relationship 
between the levels of Environmental Disclosure of Industrial listed 
Companies on the one hand and firm value on the other. This study 
followed previous Academic Studies Analysis, to Derive 
Environmental Disclosure Index and using Content Analysis method 
of Financial Reporting of Industrial Companies listed in the Stock 
Exchange for the Years 2014-2018 . 

The Study found a Number of Findings, Including that 
environmental disclosure has Benefits to both Companies and Users 
of Environmental Information; the bodies will be able to rationalize 
their Investment Decisions in light of the reliance on such 
Information. Environmental Disclosure in the Egyptian Industrial 
Companies is not sufficient from the perspective of stakeholder 
groups. The Disclosure of Environment has Positive Impact on 
Society's Acceptance of the Company and the turnout for its Products, 
and in turn increases its investments. Environmental disclosure has 
informative Content Improves the investor's ability to make Decisions. 
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  :ة ـدمـمق
الѧѧراھن لѧѧم یعѧѧد عامѧѧل  تحدیѧѧد الأربѧѧاح الѧѧصافیة التѧѧى یمكѧѧن أن تحققھѧѧا فѧѧى الوقѧѧت 

، لأن النتѧѧائج المحاسѧѧبیة المعطѧѧاة لا تعكѧѧس  المنѧѧشأة الإقتѧѧصادیة مؤشѧѧرا كافیѧѧا لمعرفѧѧة أدائھѧѧا
م كفایѧѧة الإسѧتثمار بنوعیѧѧة المѧѧادى وغیѧѧر حیѧѧث أنھѧѧا یمكѧن أن تخفѧѧى عѧѧد، الواقѧع الإقتѧѧصادي 

بالإضافة إلى ذلك لا تأخد بعین الإعتبار المعطیات المحاسبیة التى لا تطѧابق الواقѧع ، المادى 
  .  الإقتصادى

، ومع تزاید نمو إقتصاد السوق العѧالمي والتنѧافس بѧین مѧصالح الأطѧراف المختلفѧة 
حققѧѧة مѧѧن خѧѧلال ظѧѧل أمѧѧر الѧѧشفافیة الموتزایѧѧد درجѧѧة التѧѧدقیق فѧѧي نѧѧشاط وأداء الѧѧشركات ، ی

ً خلافیѧѧا یحتѧѧاج إلѧѧى إیجѧѧاد تѧѧوازن بѧѧین المѧѧستوى المقبѧѧول لѧѧدى الѧѧشركات وبѧѧین ًاالإفѧصاح أمѧѧر
المستوى الذى یرغب فیھ الاطراف المتعددة الأخرى ، وقد عبر الكثیر من المحللѧین المѧالیین 

الضعف المѧالي علѧى مѧستوى والذى ترتب علیة ، عن رأیھم في أن إفتقاد الشفافیة والمساءلة 
 ،ضѧاعیة  (الشركات في الكثیر من الأزمات المالیة الإقلیمیة التي حدثت في الآونѧة الأخیѧرة 

م ، ثѧم إفѧلاس ١٩٩٨ومثال على ذلك أزمة دول جنوب شرق آسیا عѧام .  ) ٣٦ص ، ٢٠٠٧
 فѧѧي مجѧѧال الطاقѧѧة وورلѧѧد كѧѧوم ENRONكبѧѧرى الѧѧشركات الأمریكیѧѧة مثѧѧل شѧѧركة إنѧѧرون 

WORLDCOM م٢٠٠٨ًوانتھاء بالأزمة المالیة العالمیة  في مجال الإتصالات .   
فى ظل الإھتمام المتزاید بمصداقیة وعدالة القوائم المالیѧة أدى ذلѧك إلѧى أھمیѧة أخѧد 

،  المѧѧستثمرون –وذلѧѧك لأن العدیѧѧد مѧѧن الأطѧѧراف ذات العلاقѧѧة ، الأثѧѧار البیئیѧѧة فѧѧى الإعتبѧѧار 
 التعامѧل مѧع المعلومѧات لرسѧم صѧورة شѧاملة ومتكاملѧة عѧن  یحتاجون إلى-المحللین المالیین 

ومن بین ذلѧك المعلومѧات البیئیѧة والتѧى تعكѧس مѧدى تѧصرف المنѧشأة ، أداء منشأت الأعمال 
ونظѧѧرا لمثѧѧل ھѧѧذه الإحتیاجѧѧات الجدیѧѧدة فѧѧى ، بطریقѧѧة مѧѧسئولة تجѧѧاة البیئѧѧة التѧѧى تعمѧѧل فیھѧѧا 

دیѧدا فѧى المحاسѧبة وھѧو الإفѧصاح عѧن فإن ھنѧاك مجѧالا ج، الحصول على المعلومات البیئیة 
والذى یھدف إلى توثیق المѧسئولیة البیئیѧة مثѧل المѧسئولیة تجѧاة التلѧوث ، الأداء البیئى للمنشأة 

  . ) ١٠ص  ،٢٠٠٧، ضاعیة ( البیئى والموارد البشریة والتفاعل مع المجتمع 
 تتعلѧق وبناء على ذلك فقد تحول التركیز من مجرد الإفصاح المحاسبي عѧن معلومѧات

بنشاط الشركة الإقتصادى وأرباحھا إلى ضرورة الإفصاح عѧن المعلومѧات البیئیѧة سѧواء مѧن 
ولѧѧذلك یمكѧѧن ، خѧلال القѧѧوائم والتقѧѧاریر الѧѧسنویة المالیѧѧة أو مѧѧن خѧѧلال وسѧѧائل إفѧѧصاح أخѧѧري 

القول أنة إذا نجحت المحاسبة فى توصیل معلومѧات ملائمѧة وكافیѧة عѧن مѧدى كفѧاءة المنѧشأة 
بمسئولیتھا البیئیة مثلما نجحت من قبѧل فѧى توصѧیل معلومѧات ملائمѧة وكافیѧة عѧن فى الوفاء 

مدى كفاءة الأداء المالى أو الإقتصادى للوحدة الإقتصادیة فسوف تѧساھم بѧلا شѧك فѧى التѧأثیر 
ثر بѧشكل مباشѧر الھادف فى سلوك متخدى القرارات فى الوحدة الإقتصادیة وھو ما سوف یؤ

حѧدة الإقتѧصادیة لابѧѧد أن یكѧون لھѧا نظѧѧام محاسѧبى یѧستطیع أن ینѧѧتج فالو، علѧى قیمѧة المنѧѧشأة 
والإفѧصاح عنھѧا لأصѧحاب المѧصلحة ، معلومات عن الأداء الإقتصادى والبیئى فى آن واحѧد 

بمѧѧѧا یѧѧѧساعدھم علѧѧѧى إتخѧѧѧاذ قѧѧѧراراتھم ، وبخاصѧѧѧة المѧѧѧستثمرین فѧѧѧى الأسѧѧѧھم ، فѧѧѧى المنѧѧѧشأة 
  . الإستثماریة فى ضوء ھذه المعلومات

ѧا یتѧن ھنѧة ومѧاریر ضح للباحثѧѧوائم والتقѧى القѧة فѧات البیئیѧن المعلومѧѧصاح عѧأن الإف
كما یقتѧضیة ، المالیة للشركات أصبح واقعا تقتضیة حاجة مستخدمى القوائم والتقاریر المالیة 

وھو ما یتطلب دراسة أثѧر الإفѧصاح عѧن ، ظروف التعامل فى البورصات المحلیة والعالمیة 
  . المنشاة المعلومات البیئیة على قیمة 

  :طبیعة مشكلة البحث 
أدى الإھتمѧѧѧام العѧѧѧالمى بقѧѧѧضایا البیئѧѧѧة إلѧѧѧى تزایѧѧѧد الѧѧѧضغوط علѧѧѧى المنѧѧѧشآت للقیѧѧѧام 

وأصبحت ھذه الѧضغوط المباشѧرة وغیѧر المباشѧرة علѧى المنѧشآت ، بمسئولیتھا تجاة المجتمع 
 ففѧѧى ،لمطالبتھѧѧا بالإفѧѧصاح البیئѧѧى أمѧѧرا لا یمكѧѧن لھѧѧا أن تتجاھلѧѧة أو أن تغѧѧض طرفھѧѧا عنѧѧھ 
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مجѧѧال القѧѧوانین والتѧѧشریعات قامѧѧت العدیѧѧد مѧѧن الѧѧدول بѧѧسن القѧѧوانین والتѧѧشریعات اللازمѧѧة 
للمحافظѧѧة علѧѧى البیئѧѧة كمѧѧا إھتمѧѧت أیѧѧضا وكالѧѧة حمایѧѧة البیئѧѧة ولجنѧѧة تѧѧداول الأوراق المالیѧѧة 
بالبورصة الأمریكیة بالمعلومات التى یجب على المنشأة أن تفصح عنھا إجباریѧا خاصѧة تلѧك 

والحدیѧѧѧد أو الѧѧѧورق أو فѧѧѧى صѧѧѧناعات مѧѧѧسببة للتلѧѧѧوث مثѧѧѧل صѧѧѧناعات البتѧѧѧرول التѧѧѧى تعمѧѧѧل 
  فѧѧѧѧى البورصѧѧѧѧة ك المنѧѧѧѧشآت التѧѧѧى ترغѧѧѧѧب فѧѧѧѧى التѧѧѧѧسجیل وشѧѧѧѧرطا مھمѧѧѧѧا لتلѧѧѧѧ، الكیماویѧѧѧات 

ویرجѧѧع ذلѧѧك إلѧѧى أن الѧѧربح لѧѧم یعѧѧد ھѧѧو معیѧѧار التفѧѧضیل ، )  ١٠ص ، ٢٠٠٠، الغنى عبѧѧد( 
مرین یفضلون توجیة إستثماراتھم إلѧى وأصبح العدید من المستث، الوحید من قبل المستثمرین 

الشركات التى لا یترتب على مزاولة أنشطتھا حدوث أضرار للبیئѧة وفѧى نفѧس الوقѧت تحقѧق 
  .ً لة عائد مناسبا

إن كѧѧل مѧѧا یھѧѧم الѧѧشركات والمѧѧدیرین ھѧѧو الآثѧѧار المالیѧѧة للإفѧѧصاح عѧѧن المعلومѧѧات 
خدم بعض الѧشركات ھѧذا النѧوع حیث تست، المحاسبیة البیئیة في اتخاذ القرارات الخاصة بھم 

من الإفصاح كأداة في استراتیجیة التمایز یؤدي  إلى تحѧسین سѧمعة المنѧشأة وتعزیѧز حѧصتھا 
ویرجѧع ذلѧك إلѧى أن الإفѧصاح ،    ) Orlitzky and Whelan, 2007, p.34(فѧي الѧسوق 

یة أو فѧى عن المعلومات البیئیة بجانب المعلومات المالیة فѧى صѧلب  القѧوائم والتقѧاریر الѧسنو
یѧѧضفى الثقѧѧة علѧѧى المعلومѧѧات التѧѧى تقѧѧدم لمѧѧستخدمى التقѧѧاریر ، تقѧѧاریر بیئیѧѧة منفѧѧصلة عنھѧѧا 

لمѧا لھѧѧا مѧن أثѧر فعѧѧال فѧى ترشѧید قѧѧراراتھم فѧى ظѧѧل ، والقѧوائم المالیѧة وبخاصѧѧة المѧستثمرین 
  )Schiager & Haukvik, 2012, p.214(المتغیرات البیئیة الملزمة لھا 

د القیمѧѧة الѧѧسوقیة العادلѧѧة لمنѧѧشأة الاعمѧѧال لا یعѧѧد فقѧѧط تحدیѧѧخѧѧري إن أومѧѧن ناحیѧѧة 
بمثابѧѧة المطلѧѧب الأساسѧѧي والمحѧѧور الجѧѧوھري الѧѧذي یѧѧتم الإسѧѧتناد الیѧѧھ فѧѧي إتخѧѧاذ العدیѧѧد مѧѧن 

بل إن التوصѧل إلѧي تلѧك ، القرارات الإستثماریة والإئتمان والإقراض المرتبطة بتلك المنشأة 
 القیѧام بتحدیѧѧد مجموعѧѧة مѧѧن المتغیѧѧرات التѧѧي القیمѧة الѧѧسوقیة العادلѧѧة یѧѧستدعي أیѧѧضا ضѧѧرورة
   )Chang et al., 2005, p.15(سوف یتم الإستناد إلیھا في تحقیق ذلك الھدف 

كمѧѧا أن تركیѧѧز إدارة الѧѧشركات علѧѧي الѧѧربح قѧѧصیر الاجѧѧل والتقѧѧدیر قѧѧصیر الاجѧѧل 
لѧѧѧراس المѧѧѧال علѧѧѧي حѧѧѧساب ذوي المѧѧѧصلحة والمجتمعѧѧѧات والعѧѧѧاملین والمѧѧѧوردین والعمѧѧѧلاء 

ثمرین ادي الѧѧي اھتѧѧزاز الثقѧѧة فѧѧي أسѧѧواق رأس المѧѧال العالمیѧѧة نتیجѧѧة اسѧѧاءة اسѧѧتخدام والمѧѧست
أسѧѧѧالیب المحاسѧѧѧبة والمراجعѧѧѧة وإسѧѧѧاءة الاسѧѧѧتخدام البیئѧѧѧي للѧѧѧشركات كمѧѧѧا ان الافѧѧѧصاح عѧѧѧن 
المѧѧسئولیة البیئیѧѧة یحمѧѧل امكانیѧѧة تقلیѧѧل المخѧѧاطروتعزیز عائѧѧد المѧѧساھم علѧѧي الاجѧѧل الطویѧѧل 

بیئیة یعتبر عنصرا جیѧدا لحوكمѧة الѧشركات وھѧذا یزیѧد مѧن قیمѧة فالافصاح عن المعلومات ال
 فѧيین المنشأة في الاجل الطویل  ویؤكد ذلك مѧا قѧام بѧھ المعھѧد الامریكѧي للمحاسѧبین القѧانونی

مѧѧن الѧѧذین شѧѧاركوا % ٧٩فوجѧѧد أن ، للمѧѧستثمرین حیѧѧث تѧѧم عمѧѧل مѧѧسح كامѧѧل م ٢٠٠٠عѧѧام 
ضѧروریة وأن المѧستثمرین وحملѧة ة للشركة عتقدون أن الإفصاح عن المعلومات البیئیكانوا ی

ن الѧشركة ینبغѧي الأسھم في حاجھ إلي ھذه المعلومات لرسم صورة حقیقѧة دقیقѧة للѧشركة ولأ
   . الجوانѧѧѧѧѧѧѧب التѧѧѧѧѧѧѧي تѧѧѧѧѧѧѧؤثر علѧѧѧѧѧѧѧي قیمѧѧѧѧѧѧѧة الѧѧѧѧѧѧѧسھم إعتبѧѧѧѧѧѧѧار حѧѧѧѧѧѧѧساباتھا ان تأخѧѧѧѧѧѧѧذ فѧѧѧѧѧѧѧي 

  . ) ١١٠ص ، ٢٠٠٧، ضاعیة  (
ًلومѧات البیئیѧة یمثѧل جانبѧا وفي ضوء ما تقدم یتبین أن الإفصاح المحاسبي عѧن المع

ًمھما یجب أن یُؤخذ في الحسبان عنѧد تقیѧیم أداء وقیمѧة المنѧشأة ، حیѧث یѧستخدم المѧستثمرون 
قیمѧѧة المنѧѧشأة كأسѧѧاس لترشѧѧید قѧѧراراتھم الإسѧѧتثماریة المѧѧستقبلیة ، الأمѧѧر الѧѧذي یتعѧѧین معѧѧھ 

ُ والتѧѧي تعیѧѧنھم فѧѧي - المالیѧѧة وغیѧѧر المالیѧѧة، مѧѧستقبلیة تزویѧѧدھم بѧѧبعض المعلومѧѧات الحالیѧѧة وال
  . قیمة المنشأة في الاجل الطویلإتخاذ قرارات ذو فاعلیة ، وھو ما یؤثر بشكل مباشرعلى

ًیعتقد البعض أن الإفصاح عن المعلومات البیئیѧة فѧى القѧوائم والتقѧاریر المالیѧة عبئѧا 
بѧѧل أن قیѧѧام المنѧѧشأة بالإفѧѧصاح عѧѧن ، علѧѧى المنѧѧشآت وقѧѧد تقѧѧل أرباحھѧѧا وھѧѧذا رأي خѧѧاطئ 

معلومات البیئیة وتحمل مسئولیتھا البیئیة یساھم فى تحسین صورة ومركز المنѧشأة وقیمتھѧا ال
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وھѧو مѧا سѧوف تحѧѧاول ، ًلѧدى المجتمѧع ممѧا یѧنعكس إیجابیѧا علѧى مركزھѧا ومكانتھѧا الѧسوقیة 
  .الباحثة إثباتھ من خلال ھذه الدراسة 

  :ھدف البحث 
  :یسعي البحث إلي تحقیق الھدف التالي 

بالإضافة إلي إستطلاع الواقع تأثیر الإفصاح عن المعلومات البیئیة علي قیمة المنشأة بیان مدي  "
  "التطبیقي عن طریق إجراء دراسة حالة علي شركة سیدي كریر 

  :أھمیة البحث 
  :یمكن إبراز أھمیة البحث من حیث الأھمیة العلمیة والعملیة علي النحو التالي 

  :الأھمیة العلمیة 
   :لعلمیة للبحث في النقاط التالیةتتمثل الأھمیة ا

البیئیѧة یѧساھم فѧي تحѧسین مین القѧوائم والتقѧاریر المالیѧة بالمعلومѧات المحاسѧبیة إن تض .١
ًالنتѧѧائج ویجعلھѧѧا أكثѧѧر تعبیѧѧرا عѧѧن الواقѧѧع العملѧѧي مѧѧن زاویѧѧة اجتماعیѧѧة لأن الكفѧѧاءة 

الأخѧذ بعѧین الاقتصادیة لم تعد المعیار الوحید للحكم على كفѧاءة أداء الوحѧدة بѧل یجѧب 
 . الاعتبار الأنشطة البیئیة لھا

یѧضفي الثقѧة علѧي المنѧشأة الإفصاح عن المعلومات البیئیة في القوائم والتقاریر المالیѧة  .٢
وذلك لأنھ یظھر مدي حѧرص المنѧشأة علѧي المحافظѧة علѧي البیئѧة ممѧا یزیѧد مѧن قیمѧة 

 . المنشأة 
 : النقاط التالیة ىتتمثل الأھمیة العملیة ف

یة الدراسة من خلال أھمیة الإفصاح عن المعلومات البیئیة بما یخѧدم متخѧدي تأتى أھم .١
حیѧѧث یѧѧستخدم ، القѧѧرارات علѧѧى كافѧѧة المѧѧستویات ومѧѧن ثѧѧم التѧѧأثیر علѧѧى قیمѧѧة المنѧѧشأة 

 .قراراتھم الإستثماریة المستقبلیةالمستثمرین قیمة المنشأة كأساس لترشید 
یة البیئة المحیطة من قبѧل المنظمѧات تسھیل إمكانیة تقییم أنشطة الشركة في مجال حما .٢

الحكومیة وغیر الحكومیة باعتماد ما توفره مخرجات النظام المحاسѧبي مѧن معلومѧات 
 . مالیة ذات علاقة بحمایة البیئة

مѧѧدي حاجѧѧة نظѧѧم وأسѧѧالیب الافѧѧصاح المحاسѧѧبي للتعѧѧدیل والتطѧѧویر لكѧѧي یتناسѧѧب مѧѧع  .٣
لѧذي یتѧیح عملیѧة افѧصاح سѧلیمة احتیاجات المنѧشأة لترشѧید عملیѧات الافѧصاح بالѧشكل ا

 .وشفافیة ودقیقة للمعلومات  البیئیة 
  :ث ـرض البحـف

فѧي ، یمكѧن صѧیاغة فѧرض الدراسѧة  في ضوء طبیعѧة مѧشكلة البحѧث والھѧدف منѧھ
 : على النحو التالي صورتھ العدمیة 

 : الفرض البحثى  للدراسة 
  "علي قیمة المنشأة یة  البیئ المعلوماتلا یوجد أثر ذو دلالة معنویة للإفصاح عن "

  :ث ـمنھج البح
تحقیقѧѧا لھѧѧدف البحѧѧث المتمثѧѧل فѧѧي دراسѧѧة أثѧѧر الإفѧѧصاح عѧѧن المعلومѧѧات المحاسѧѧبیة 
  البیئیѧѧѧة علѧѧѧى قیمѧѧѧة المنѧѧѧشأة وسѧѧѧوف تعتمѧѧѧد الباحثѧѧѧة علѧѧѧي المѧѧѧنھج الإسѧѧѧتقرائي والإسѧѧѧتنباطي 

  :كما یلي 
  ىالمنھج الاستنباط : ًأولا

، ى بغѧѧرض بنѧѧاء الإطѧѧار النظѧѧرى للبحѧѧثالباحثѧѧة علѧѧى المѧѧنھج الإسѧѧتنباطإعتمѧѧدت 
وذلѧѧѧك مѧѧѧن خѧѧѧلال دراسѧѧѧة وتحلیѧѧѧل الدراسѧѧѧات الѧѧѧسابقة ،وصѧѧѧیاغة مѧѧѧشكلة وفѧѧѧروض البحѧѧѧث 

المرتبطѧѧѧة بموضѧѧѧوع البحѧѧѧث وكѧѧѧذلك مѧѧѧن خѧѧѧلال المراجѧѧѧع الاجنبیѧѧѧة والعلمیѧѧѧة والѧѧѧدوریات 
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بھѧدف تحلیѧل أثѧر الإفѧصاح عѧن المعلومѧات البیئیѧة كمتغیѧر مѧستقل  علѧي ،والابحاث العلمیѧة 
  .مة المنشأة كمتغیر تابع قی

  ىالمنھج الاستقرائ: ً ثانیا
الѧѧذي یعتمѧѧد اسѧѧلوب تحلیѧѧل المحتѧѧوي مѧѧن  الباحثѧѧة المѧѧنھج الإسѧѧتقرائي إسѧѧتخدمت 

خلال  تحلیل القوائم والتقاریر المالیة المنشورة لعینة البحث المتمثلة فѧي شѧركة سѧیدي كریѧر 
بیئیѧѧة فѧѧي القѧѧوائم والتقѧѧاریر المالیѧѧة للبتروكیماویѧѧات التѧѧي تقѧѧوم بالافѧѧصاح عѧѧن المعلومѧѧات ال

  .السنویة 
  : وعینة البحث  مجتمع الدراسة

فѧي الѧشركات المѧساھمة التѧي یѧتم تѧداول أسѧھمھا فѧي بورصѧة یتمثل مجتمع البحث 
حیѧث أن  ، )EGX ESG Index,2010( الأوراق المالیѧة المѧصریة ، المدرجѧة فѧى مؤشѧر
ѧة بتطبیѧيالشركات المدرجة فى ھذا المؤشر ملزمѧصاح البیئѧات الإفѧة ، و ق متطلبѧل عینѧتتمث

الدراسة من شركة سѧیدي كریѧر للبتروكیماویѧات والتѧى تѧم إختیارھѧا مѧن الѧشركات المدرجѧة 
  . فى المؤشر

  : أسباب اختیار عینة البحث
تѧم إختیѧار شѧركة سѧیدي كریѧر للبتروكیماویѧات لمѧا لھѧا مѧن آثѧر بیئѧى كبیѧر علѧѧى ذات  .١

  . مجتمعالتأثیر القوي على البیئة وال
تعتبر شركة سیدي كریر للبتروكیماویات الوحیѧدة التѧى أدرجѧت فѧى مؤشѧر المѧسئولیة  .٢

   .)٢٠١٨-٢٠١٤( عام رة الدراسة المتمثلة فىالإجتماعیة فى فت
تفѧѧصح الѧѧشركة عѧѧن مѧѧدى إلتزامھѧѧا بالمعѧѧاییر البیئیѧѧة مѧѧن خѧѧلال إفѧѧصاحھا عѧѧن بعѧѧض  .٣

 . ریر المالیة وموقع الشركةالبنود فى القوائم والتقا
  :ث ـدود البحـح

  الحدود المكانیة:  ًأولا
والتѧѧي یتѧѧوافر بھѧѧا ، تتحѧѧدد الحѧѧدود المكانیѧѧة بѧѧشركة سѧѧیدي كریѧѧر للبتروكیماویѧѧات 
  .بیانات مالیة تفي بمتطلبات البحث دون التطرق إلي غیرھا من الشركات 

  الحدود الزمنیة: ً ثانیا
 ٢٠١٨ -٢٠١٤لفتѧرة الإقتصار علي سلسلة زمنیѧة لتجمیѧع بیانѧات الدراسѧة خѧلال ا

  .دون التطرق لغیرھا من الفترات 
  :ث ـة البحـخط

 :من خلال عرض طبیعة مشكلة البحث وھدفة یمكن تقسیم البحث على النحو التالى
  .الإطار العام للبحث  .١
 .الدراسات السابقة المتعلقة بموضوع البحث .٢
 .الإطار النظرى للبحث  .٣
 .دراسة الحالة .٤
 .خلاصة ونتائج وتوصیات البحث .٥
 .قائمة مراجع البحث .٦
  .ملاحق البحث .٧

 :  ع البحثوالدراسات السابقة المتعلقة بموض
  الدراسات السابقة التى تناولت الإفصاح عن المعلومات البیئیة:  المجموعة الأولى

    :بعنوان ) Joshi, et. al., 2011 (ة ـ دراس-١ 
Determinants of Environmental Disclosures by Indian Industrial 

Listed Companies in  Their Websites: Empirical Study 
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ѧѧة علѧѧت الدراسѧѧشركا ىأجریѧѧاع الѧѧي قطѧѧة فѧѧة المدرجѧѧصناعیة الھندیѧѧة ت الѧѧبورص
الأوراق المالیة في الھند ، وإعتمدت الدراسة المیدانیة علي قائمѧة الإستقѧصاء وتمثلѧت العینѧة 

  .ل الإنحدار المتعدد  ، تم إستخدام أسلوب تحلی٢٠٠٨ شركة فى عام ٤٥في 
   :من أھم أھداف الدراسة ما یلى

 ٤٥دراسة العوامل المؤثرة في مѧستوى الإفѧصاح عѧن المعلومѧات البیئیѧة مѧن عینѧة مѧن  .١
شѧѧركة صѧѧѧناعیة ھندیѧѧѧة المدرجѧѧѧة فѧѧѧي مواقعھѧѧѧاعلى شѧѧѧبكة الإنترنѧѧѧت وتطبیѧѧѧق النظریѧѧѧة 

 . الشرعیة
ونوع الѧصناعة وبیѧان تأثیرھѧا تمثلت تلك العناصر في ربحیة المنشأة ، وحجم المنشأة ،  .٢

   .على مستوى الإفصاح عن المعلومات البیئیة
   :من أھم نتائج الدراسة ما یلى

ًھناك اتجاھا إلي الإفصاح عѧن معلومѧات حمایѧة البیئѧة ولكѧن مѧستویات الإفѧصاح البیئѧى  .١
 . لاتزال منخفضة

لإفѧѧصاح لا یوجѧѧد علاقѧѧة بѧѧین كѧѧل مѧѧن ربحیѧѧة المنѧѧشأة والوضѧѧع المѧѧالي لھѧѧا مѧѧع مؤشѧѧر ا .٢
 . المحاسبي البیئى

علاقѧة إیجابیѧة بѧین كѧل مѧن نѧوع الѧصناعة وحجѧم الѧصناعة مѧع مؤشѧر الإفѧصاح  وجود .٣
 .الإفصاح المحاسبي البیئي 

كمѧѧا توصѧѧلت الدراسѧѧة إلѧѧى أن الѧѧشركات كبیѧѧرة الحجѧѧم ملوثѧѧة بѧѧشكل أكبѧѧر ، تمیѧѧل إلѧѧى  .٤
 .الإفصاح عن المعلومات بمستوى أعلى 

  :بعنوان  )  Fatima, A. et. al., 2015(دراسة  -٢
Environmental disclosure quality : examining the impact of the 

stock exchange of Malaysia’s listing requirements" 
ѧѧة علѧѧت الدراسѧѧة الأوراق  ىأجریѧѧة ببورصѧѧصناعیة المدرجѧѧشركات الѧѧن الѧѧة مѧѧعین

 ١٦٤نات من التقѧاریر الѧسنویة المالیزیة ، تم إستخدام إسلوب تحلیل المحتوي لإستخراج البیا
  .شركة 

   :من أھم أھداف الدراسة ما یلى
التعرف على الإفصاح البیئى للشركات الصناعیة التى تؤثر علѧى البیئѧة فѧى مالیزیѧا عѧن  -١

أى قبѧѧل جعѧѧل المѧѧسئولیة الإجتماعیѧѧة الإلزامیѧѧة فѧѧى ،   )٢٠٠٩ إلѧѧى ٢٠٠٥(الفتѧѧرة مѧѧن 
 . مالیزیا

تقاریر البیئیة قبل وبعد شروط الإفصاح الإلزامى لبیѧان مѧا تقوم الدراسة بمقارنة إعداد ال -٢
وذلѧك مѧن خѧلال مؤشѧر إحتѧوى علѧى ، إذا كان الأمر تم تعدیل تحѧسین الإفѧصاح البیئѧى 

   .عدد فئات ٩بند للإفصاح مقسمة إلى  ٤٦
   :من أھم نتائج الدراسة ما یلى

١- ѧدد الѧى عѧرة فѧادة كبیѧى زیѧا إلزام الشركات بالإفصاح البیئى أدى إلѧصح فیھѧشركات المف
  . ٢٠٠٥علیھ فى كانت  مقارنة بما ٢٠٠٩عن المعلومات البیئیة فى عام 

ًأن الشركات ترغب فى تحسین صورتھا بإعتبارھا شركة مسئولة بیئیѧا وإظھѧار دعمھѧم  -٢
 . مةاللإلتزام تجاة التنمیة المستد

  :بعنوان   ) Odera, et. al., 2016(دراسة  -٣
"Differential reporting of social and environmental  disclosures 

between local and foreign oil companies in Nigeria" 
ѧѧة علѧѧت الدراسѧѧل ىأجریѧѧѧلوب تحلیѧѧتخدام إسѧѧم إسѧѧا وتѧѧي نیجیریѧѧѧنفط فѧѧركات الѧѧش 
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  .ا المحتوى للتعرف على محتوى القوائم المالیة ومستوى الإفصاح البیئى بھ
  : من أھم أھداف الدراسة ما یلى

التعѧѧرف علѧѧي الإختلافѧѧات فѧѧي الإفѧѧصاح المحاسѧѧبي عѧѧن المعلومѧѧات البیئیѧѧة والإجتماعیѧѧة  -١
  .بین الشركات المحلیة والأجنبیة التي تعمل في قطاع النفط النیجیري 

دراسة العوامل التѧي تѧسبب الإختلافѧات فѧي الإفѧصاح المحاسѧبي عѧن المعلومѧات البیئیѧة  -٢
  .بیة التي تعمل في قطاع النفط النیجیري والإجتماعیة بین الشركات المحلیة والاجن

التمییز بѧین مѧستویات الإفѧصاح المحاسѧبي عѧن المعلومѧات البیئیѧة والإجتماعیѧة بمقارنѧة  -٣
  . الشركات المحلیة والأجنبیة العاملة في قطاع النفط 

   :من أھم نتائج الدراسة ما یلى
لجیѧѧد لѧѧدي المѧѧستثمرین إن الإفѧѧصاحات البیئیѧѧة والإجتماعیѧѧة الإیجابیѧѧة تخلѧѧق الإنطبѧѧاع ا -١

  .وتعمل علي طمأنة أصحاب المصلحة أن الشركات تدرك المجتمع والبیئة 
٢- ѧѧة والإجتماعیѧات البیئیѧѧن المعلومѧصاح عѧѧة بالإفѧѧشركات المحلیѧام الѧѧرورة إھتمѧي ضѧѧة لك

سیطر علیѧѧھ الѧѧشركات الأجنبیѧѧة التѧѧي تھѧѧتم بالجانѧѧب تѧѧتحظѧѧي بنѧѧسبة مѧѧن الѧѧسوق الѧѧذي 
 .الإقتصادي أكثر من البیئي 

إھتمام الشركات المحلیѧة بالإفѧصاحات البیئیѧة والإجتماعیѧة أكثѧر مѧن الѧشركات الأجنبیѧة  -٣
ًویمكن أن یرجع ذلك إلѧي أن الѧشركات المحلیѧة تكѧون أكثѧر وعیѧا بالقѧضایا البیئیѧة أكثѧر 

 .من الأجنبیة 
   :بعنوان    Chandok and Singh, 2017 )(ة ـدراس -٤

Empirical Study on Determinants of Environmental Disclosure 
Approach of Selected Conglomerates 

أجریѧت الدراسѧѧة علѧي عینѧѧة مѧن الѧѧشركات المدرجѧة فѧѧي بورصѧة بومبѧѧاي وعѧѧددھا 
وتѧѧم تجمیѧѧع ، ٢٠١٤تѧѧم إختیارھѧѧا علѧѧي أسѧѧاس القیمѧѧة الѧѧسوقیة لھѧѧا فѧѧي عѧѧام ، شѧѧركة ) ١٠٠(

  .عداد تقاریر الإستدامة البیانات الفعلیة للشركات بناء علي المبادئ التوجیھیھ لإ
   :من أھم أھداف الدراسة ما یلى

دراسة مدي الإلتزام البیئي للѧشركات مѧن خѧلال دراسѧة الإفѧصاح البیئѧي لھѧذه الѧشركات  -١
 .في التقاریر السنویة والمواقع الإلكترونیة 

دراسѧѧة العلاقѧѧة بѧѧین متغیѧѧرات الѧѧشركة ومѧѧستوي الإفѧѧصاح البیئѧѧي فѧѧي التقѧѧاریر الѧѧسنویة  -٢
 . الإلكترونیة والمواقع

   :ومن أھم نتائج الدراسة ما یلي
مѧѧن الѧѧشركات لا تفѧѧصح عѧѧن المعلومѧѧات البیئیѧѧة فѧѧي % ٣٠توصѧѧلت الدراسѧѧة إلѧѧي أن  -١

ولا یوجѧѧد مكѧѧان محѧѧدد فѧѧي التقѧѧاریر الѧѧسنویة ، التقѧѧاریر الѧѧسنویة والمواقѧѧع الإلكترونیѧѧة 
 .للإفصاح البیئي 

الرافعة المالیة وحجم الѧشركة ومخѧاطر توجد علاقة طردیة بین الإفصاح البیئي وكل من  -٢
  . المنتظمة

 عѧن المعلومѧات الدراسات التي تناولت العلاقѧة قیمѧة المنѧشأة والإفѧصاح المحاسѧبي: ًثانیا 
   المحاسبیة البیئیة

   :بعنوان ..  ) ( Schiager and Haukvik, 2012ة ـدراس -١
The Effect of Voluntary Environmental Disclosure on firm value  

a Study of Nordic listed firms 
 عینة من الشركات المدرجة في البورصة المالیѧة والتѧي تفѧصح ىأجریت الدراسة عل         

 شѧѧركات كمѧѧا تѧѧم إسѧѧتخدام إسѧѧلوب تحلیѧѧل ٧عѧѧن المعلومѧѧات البیئیѧѧة تمثѧѧل حجѧѧم العینѧѧة فѧѧي 
  .المحتوي 
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٧٨٠( 

   :من أھم أھداف الدراسة ما یلى
ویѧѧستند ھѧѧذا التحلیѧѧل ، فѧѧصاح البیئѧѧي الاختیѧѧاري وقیمѧѧة المنѧѧشأة تحلیѧѧل العلاقѧѧة بѧѧین الا -١

علѧي عینѧة تتكѧѧون مѧن الѧشركات المدرجѧѧة فѧي البورصѧة التѧѧي تفѧصح عѧن المعلومѧѧات 
  . )٢٠١١ -٢٠٠٧ (البیئیة في عام 

  :من أھم نتائج الدراسة ما یلى 
لѧي بكثیѧر ن الشركات المشاركة في الافصاح البیئي الاختیاري قیمѧة المنѧشأة لѧدیھم اعأ -١

مѧѧن الѧѧشركات التѧѧي لا تفѧѧصح فѧѧي العینѧѧة ھѧѧذا یѧѧدل علѧѧي انѧѧھ ینظѧѧر الѧѧي الافѧѧصاح عѧѧن 
 .ویؤدي الي زیادة في قیمة الشركة، المعلومات البیئیة بشكل ایجابي 

ء التѧѧشغیلي بѧدلا مѧѧن الاداء فѧصاح البیئѧѧي الاختیѧاري یѧѧنعكس بѧشكل افѧѧضل فѧي الادالإا -٢
 .ى المال

   :بعنوان  .. )( Iqbal, et al., 2013  ةـدراس -٢
Effect of Environmental Accounting Implementation and 

Environmental Performance and Environmental Information 
Disclosure as Mediation on Company Value 

   :من أھم أھداف الدراسة ما یلى
تعلقѧѧة بالتѧѧدابیر دراسѧѧة تѧѧأثیر نظریѧѧة أصѧѧحاب المѧѧصلحة بالإفѧѧصاح عѧѧن المعلومѧѧات الم -١

  .البیئیة على قیمة المنشأة وكذلك ذات الكفاءة البیئیة علي قیمة المنشأة 
  :من أھم نتائج الدراسة ما یلى 

تنفیذ المحاسبة البیئیة قادرة علѧي التѧأثیر علѧي قیمѧة المنѧشأة وذلѧك مѧن خѧلال الѧتحكم فѧي  -١
ة ویѧساعد فѧي تѧصمیم التكلفة وتسھیل عملیة عرض المعلومات فیما یتعلق بتحقیق الكفاء

التقاریر والإفصاح عن المعلومات البیئیة قѧادرة علѧي تقѧدیم معلومѧات إیجابیѧة لأصѧحاب 
  .ًالمصلحة مما یؤثر إیجابیا في زیادة قیمة المنشأة 

عرض وإفصاح المعلومات البیئیة یؤثر علي قیمѧة المنѧشأة وذلѧك حیѧث أن الѧشركة عنѧد  -٢
یعات في الكشف عن المعلومѧات البیئیѧة وھѧذا الإفصاح تظھر انھا تخضع للوائح والتشر

أفضل للشركة حیث یؤدي إلي إرتفاع الطلب من الجمھور والمنظمѧات الحكومیѧة وغیѧر 
  .الحكومیة وكذلك معظم المستثمرین وتقلیل المخاوف لدیھم من المخالفات البیئیة لدیھم 

  :بعنوان ..  ) Plumlee, et al., 2015 ( دراسة -٣
Voluntary environmental disclosure quality and firm value-further evidence 

 عینة من الشركات الأمریكیѧة فѧي خمѧس مجѧالات وصѧناعات ىأجریت الدراسة عل
مختلفة وتم إسѧتخدام اسѧلوب تحلیѧل المحتѧوي لتحدیѧد مѧستوى الإفѧصاح المحاسѧبي البیئѧى فѧى 

  . القوائم والتقاریر المالیة
  : یلى من أھم أھداف الدراسة ما

دراسة العلاقѧة بѧین نوعیѧة الافѧصاحات البیئیѧة الاختیاریѧة للѧشركة وقیمѧة الѧشركة وذلѧك  -١
التѧѧدفقات النقدیѧѧة المѧѧستقبلیة ( مѧѧن خѧѧلال اكتѧѧشاف العلاقѧѧة بѧѧین مكونѧѧات قیمѧѧة الѧѧشركة 

 .وجودة الافصاحات البیئیة الاختیاریة ) والمتوقعة وتكلفة رأس المال 
  :من أھم أھداف الدراسة ما یلى 

ان نوعیة الافصاحات البیئیة الاختیاریة یرتبط ایجابیا مع قیمة الشركة سѧواء مѧن خѧلال  -١
 .التدفق النقدي او تكلفة مكونات الاسھم 

الشركات التي تفѧصح عѧن المعلومѧات البیئیѧة الاختیاریѧة تكѧون القیمѧة الѧسوقیة لھѧا اكبѧر  -٢
 .عن غیرھا من الشركات التي لا تفصح 
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٧٨١( 

 :بعنوان .. )  ٢٠١٧  ،ـىعل (دراسة  -٤
  البیئیة وأثره علي قیمة المنشأةإطار مقترح لمراجعة الأنشطة 

  :من أھم أھداف الدراسة ما یلى 
 .توضیح ماھیة المسئولیة البیئیة وأھمیة تبنیھا من قبل منشأت الأعمال العراقیة  -١
التعѧرف علѧي مѧدي إلتѧѧزام منѧشأت الأعمѧال العراقیѧѧة بالѧسیاسات والتѧشریعات والقѧѧوانین  -٢

 .لبیئیة المنظمة لسلوك ھذه المنشأت تجاه البیئیة ا
  :من أھم نتائج الدراسة ما یلى 

إن القیام ببعض الأنشطة دون البعض الأخر لا یعتبر تقصیرا من منشأت الأعمال بعѧدم  -١
وذلѧѧك للعدیѧѧد مѧѧن الأسѧѧباب والتѧѧي مѧѧن أھمھѧѧا حجѧѧم ، الوفѧѧاء بمѧѧسئولیتھا تجѧѧاه المجتمѧѧع 

 . تمع الذي یحتوي ھذه المنشأة المنشأة وكذلك متطلبات المج
جمة ھذه الأنشطة المتعلقة بالبیئیة علي شكل معلومѧات مالیѧة رتطویر الأنشطة البیئیة وت -٢

 .ة علي البیئة ومواردھا الطبیعیة یمكن أن تساھم في المحافظ
إن عملیة تقدیر قیمة المنشأة تعتمد بالأساس علي الھدف مѧن التقیѧیم وأنھѧا سѧتختلف تبعѧا  -٣

 مѧѧدخل القیѧѧاس وكلمѧѧا كѧѧان المѧѧدخل یتمیѧѧز بѧѧسھولة الإسѧѧتخدام والفھѧѧم سѧѧیكون لأخѧѧتلاف
 .المدخل أكثر إعتمادا من قبل منشأت الأعمال 

إن عملیѧѧة جمѧѧع المعلومѧѧات عѧѧن المنѧѧشأة وتقویمھѧѧا ھѧѧي مѧѧن أھѧѧم الخطѧѧوات لإعطائھѧѧا  -٤
التصور الكامل والواضح عن المنѧشأة ونظامھѧا الѧداخلي وطبیعѧة الأنѧشطة التѧي تزاولھѧا 

 .   وھذا یساھم في القیام بالمرحلة الثانیة وھي مرحلة التنفیذ
  :من أھم توصیات الدراسة ما یلى 

یجѧب علѧѧي منѧشأت الأعمѧѧال العراقیѧѧة القیѧام بإعѧѧداد وتطبیѧѧق الѧسیاسات والبѧѧرامج البیئیѧѧة  -١
بھѧѧدف المحافظѧѧة علѧѧي البیئѧѧة وحمایتھѧѧا مѧѧѧن مختلѧѧف الأضѧѧرار التѧѧي قѧѧد تترتѧѧب علѧѧѧي 

  .ذات التأثیر البیئي ممارستھا لأنشطتھا 
یجب أن تقوم الجمعیѧات المھنیѧة والھیئѧات بالѧضغط علѧي منѧشأت الأعمѧال العراقیѧة مѧن  -٢

أجѧѧل زیѧѧادة إھتمامھѧѧا بالبیئیѧѧة مѧѧن خѧѧلال ممارسѧѧات الأنѧѧشطة البیئیѧѧة ذات التѧѧأثیر غیѧѧر 
  .السلبي علیھا 

  :بعنوان .. )  Deswanto , 2018 (دراسة  -٥
The associations between environmental disclosure with financial 

performance , environmental performance and firm value 
أجریت الدراسة علي الشركات الصناعیة المدرجة في بورصة أندونیسیا في مجѧال 

والتѧѧѧي تѧѧѧشارك فѧѧѧي ، والѧѧѧصناعات الأساسѧѧѧیة والكیماویѧѧѧات ، وصѧѧѧناعة التعѧѧѧدین ، الزراعѧѧѧة 
ѧѧیم الأداء علѧѧامج تقیѧѧسیا برنѧѧي إندونیѧѧة فѧѧن وزارة البیئѧѧة مѧѧائزة ، ي إدارة البیئѧѧا جѧѧم منحھѧѧوت

وتѧѧم جمѧѧع ) ٢٠١٤ -٢٠١٢(الѧѧصناعة الخѧѧضراء مѧѧن قبѧѧل وزارة الѧѧصناعة فѧѧي الفتѧѧرة بѧѧین 
  .وتقاریر السنویة للشركات ، البیانات من تقاریر الأستدامة 

 :من أھم أھداف الدراسة ما یلى 
ة بѧѧین الإفѧѧصاح البیئѧѧي والأداء المѧѧالي والأداء دراسѧѧة العلاقѧѧة المباشѧѧرة والغیѧѧر مباشѧѧر -١

 .البیئي وقیمة المنشأة 
 .دراسة أثر الإفصاح البیئي والأداء البیئي علي القیمة السوقیة للشركة  -٢
 .دراسة أثر الأداء المالي علي الإفصاح البیئي  -٣
 .دراسة أثر الأداء المالي علي القیمة السوقیة للشركة  -٤



  یاسر الشافعى ، أمنیھ ماھر                أثر الإفصاح عن المعلومات البیئیة على قیمة المنشأة/ د وده ، ـوقى فـش/ د .أ
  

  
   

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٧٨٢( 

 :یلى من أھم نتائج الدراسة ما 
ًوأن الربحیة لیس عاملا یحѧسن قѧدرة ، أن الأداء المالي لا یؤثر علي الإفصاحات البیئیة  -١

الѧѧشركة علѧѧي الإنخѧѧراط فѧѧي المѧѧسئولیة البیئیѧѧة للѧѧشركات وبالتѧѧالي لا تѧѧؤثر علѧѧي رغبѧѧة 
 .الشركات  في الإفصاح عن المسئولیة البیئیة الخاصة بھا 

قیѧѧیم المѧستثمرین للѧѧشركات وھѧѧذا یعنѧѧي أن لا تѧؤثر الإفѧѧصاحات البیئیѧѧة للѧشركات علѧѧي ت -٢
 .الجانب البیئي لم یصبح مصدر قلق للمستثمرین عند إتخاذ القرارات 

ویѧѧؤثر الأداء البیئѧѧي ، تمیѧѧل الѧѧشركات إلѧѧي الإفѧѧصاح عѧѧن مزایاھѧѧا والإنجѧѧازات البیئیѧѧة  -٣
 تأثیرا مباشرا علي القیمة السوقیة للشركة من خلال السمعة التي بنتھѧا المنѧشورات علѧي

 .تصنیف أداء الشركة البیئي 
الإفѧصاحات البیئیѧѧة لѧѧم تѧصبح عامѧѧل یѧѧؤثر علѧي أسѧѧعار الأسѧѧھم ویرجѧع ذلѧѧك إلѧѧي معѧѧدل  -٤

ومѧѧѧن ثѧѧѧم  یجѧѧѧب تعزیѧѧѧز دور الإشѧѧѧراف لتحѧѧѧسین إعѧѧѧداد ، الإفѧѧѧصاح البیئѧѧѧي المѧѧѧنخفض 
  .الإفصاحات وزیادة إمتثال الشركات 

   : تحلیل الدراسات السابقة من وجھة نظر الباحثة
  : لدراسات السابقة للمجموعة الأولىتحلیل ا

البیئیѧѧة ، وأن یѧѧتم المعلومѧѧات أیѧѧدت معظѧѧم الدراسѧѧات الѧѧسابقة ضѧѧرورة الإفѧѧصاح عѧѧن  .١
 . تطویر النظام المحاسبي بحیث یشمل البیانات المتعلقة بالأنشطة البیئیة للمنشأة 

نѧھ لѧم إن الإفصاح البیئي في التقاریر المالیة السنویة للѧشركات یعѧاني مѧن قѧصور ، وأ .٢
یرق بعد إلى المستوى المطلѧوب فѧي البیئѧة العربیѧة خاصѧة التѧي یكѧاد یكѧون الإفѧصاح 

غیѧاب الثقافѧة لѧدى : البیئي فیھا معدوما ، ویرجع ذلك إلى مجموعة من الأسباب منھѧا 
أفراد المجتمع ، والمتمثلة فѧي غیѧاب الѧوعي البیئѧي ، ونقѧص العقوبѧات التѧى تفرضѧھا 

  . ة بحمایة البیئیةالأجھزة الحكومیة المرتبط
یترتѧب علѧى عѧدم الإفѧصاح المحاسѧبي عѧن الأداءالبیئѧي للѧشركة أكدت الدراسات  أنѧھ  .٣

وبѧѧرامج التحѧѧسین والتطѧѧویر المѧѧستمر فѧѧي ھѧѧذا المجѧѧال للأطѧѧراف المھتمѧѧھ أثѧѧارا سѧѧلبیة 
تѧنعكس علѧي سѧѧمعة الѧشركة والمركѧز التنافѧѧسي لھѧا فѧѧي سѧوق المѧال ومѧѧن ثѧم متخѧѧذي 

الإفѧصاح  أن ھѧذا یتعѧارض مѧع القواعѧد المتعѧارف علیھѧا بѧشأنالقرارات باإضافة ألي 
 . عن كل مالھ تأثیرعلي قیمة الشركة ومركزھا المالي

أن الѧѧشركات كبیѧѧرة الحجѧѧم ملوثѧѧة بѧѧشكل أكبѧѧر ، تمیѧѧل إلѧѧى أكѧѧدت معظѧѧم الدراسѧѧات  .٤
 . الإفصاح عن المعلومات بمستوى أعلى

نطبѧѧاع الجیѧѧد لѧѧدي المѧѧستثمرین إن الإفѧصاحات البیئیѧѧة والإجتماعیѧѧة الإیجابیѧѧة تخلѧق الإ .٥
  .وتعمل علي طمأنة أصحاب المصلحة أن الشركات تدرك المجتمع والبیئة 

   :تحلیل الدراسات السابقة للمجموعة الثانیة
الشركات المشتركة في الإفصاح البیئي الإختیاري قیمة المنشأة لدیھم أكثر واعلѧي مѧن  -١

 .  الشركات التي لا تفصح بیئیا 
٢- ѧѧة الإفѧѧن أن نوعیѧѧواء مѧѧشأة سѧѧة المنѧѧع قیمѧѧا مѧѧرتبط إیجابیѧѧة تѧѧة الإختیاریѧѧًصاحات البیئی

 )(Plumlee et al.,2015خلال لتدفق النقدي أو تكلفة مكونات الأسھم مثل دراسة 
ون القیمѧة الѧسوقیة لھѧا أكبѧر كѧالشركات التي تفصح عن المعلومات البیئیة الإختیاریة ت -٣

 .عن غیرھا من الشركات التي لا تفصح 
 :وھذا البحث الإختلاف بین الدراسات السابقة أوجھ 
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الدراسات السابقة التي جمعت بین المتغیرین طبقت في الѧدول الأجنبیѧة حیѧث لا توجѧد  .١
فѧѧي علѧѧم حѧѧدود الباحثѧѧة ،  دراسѧѧة تѧѧربط بѧѧین المتغیѧѧرین فѧѧى بیئѧѧة الأعمѧѧال المѧѧصریة

  . وھذامایستدعي البحث حیث تختلف بیئة التطبیق إختلاف كبیر
لسابقة تناولت الإفصاح البیئي الإختیاري فقط وقیمة المنѧشأة بینمѧا الدراسѧة الدراسات ا .٢

 .الحالیة تقوم بدراسة الإفصاح الإجباري والإختیاري 
تسعي ھذه الدراسة إلي حصر جمیع المعلومات البیئیة بشكل منفصل والإفѧصاح عنھѧا  .٣

  .في القوائم وتوضیح أثر ذلك علي قیمة المنشأة 
احثة الضروري إجراء المزید من الدراسات بشأن الإفصاح عѧن ومن ھنا یتضح للب  

المعلومات المحاسبیة البیئیة وذلك من اجل إضفاء الثقة علي الشركات من قبل الجمھѧور ممѧا 
 . ینعكس بشكل أفضل علي قیمة المنشأة

  :الإطار النظرى للبحث 
   :طبیعة ومفھوم الإفصاح عن المعلومات البیئیة

ة التѧي تѧضر بالبیئѧة تخѧل مѧن جانبھѧا بالعقѧد الأجتمѧاعي بینھѧا إن الشركات الصناعی
، وبѧѧین المجتمѧѧع الѧѧذي أمѧѧدھا بѧѧالموارد المادیѧѧة والبѧѧشریة اللازمѧѧة لأداء أنѧѧشطتھا الإقتѧѧصادیة 

علѧѧي إدارة الѧѧشركات أن تѧѧضع وتنفѧѧذ الخطѧѧط والѧѧسیاسات ، ًفوفقѧѧا لنظریѧѧة العقѧѧد الإجتمѧѧاعي 
ًتي لا تحدث ضررا بالماء أو بالھواء أو بѧالأرض مѧن اللازمة للحفاظعلي البیئة من التلوث ح

مادیѧة والبѧشریة الѧشركات التѧي أمѧدوھا بѧالموارد الشأنھ أن یؤذي أصحاب المصلحة في تلك 
  بѧѧѧѧѧѧѧل یجѧѧѧѧѧѧѧب أن تѧѧѧѧѧѧѧساھم تلѧѧѧѧѧѧѧك الѧѧѧѧѧѧѧشركات فѧѧѧѧѧѧѧي رفاھیѧѧѧѧѧѧѧة ، اللازمѧѧѧѧѧѧѧة لأداء أنѧѧѧѧѧѧѧشطتھا 

  لومѧѧات البیئیѧѧة وبالتѧѧالي یقѧѧع علѧي عѧѧاتق مѧѧدیري تلѧك الѧѧشركات الإفѧѧصاح عѧن المع،  المجتمѧع
  . ) ٣ص،  ٢٠٠٩ ،صالح  (

حیث أنھ مع التطورات الھائلѧة التѧي شѧھدھا العѧالم فѧي إسѧتحداث تكنولوجیѧا وسѧائل 
الإنتاج أدي إلي طفرة كبیѧرة مѧن التنمیѧة ودفѧع عجلѧة الإنتاجیѧة بѧشكل ملحѧوظ وضѧخم ولكѧن 

عملیة الإنتاجیѧة سرعان ماحدثت جوانب سلبیة لا یمكن تجاھلھا والتغاضي عنھا إثر حدوث ال
حیѧث تѧم إسѧتنفاذ المѧѧوارد الطبیعیѧة بѧسبب سѧوء الإسѧѧتغلال والإضѧرار بالبیئѧة وإمتѧد الѧѧضرر 
ًلیشمل أیضا الإنسان نفسھ كل ھذا أثر بشكل كبیر علي الدول وبالأخص الدول النامیة ووجھ 

بالأنѧشطة أنظار العالم كلھ إلي ضرورة أن تھتم المنشأت بالجانب البیئي حیث لا یمكن القیѧام 
  . الإنتاجیة ودفع عجلة التنمیة وفي المقابل تدھور البیئة فالتنمیة والبیئة وجھان لعملة واحدة

ومن ھنا بدأت الشركات في الفترة الأخیرة تدرك أن مسئولیاتھا لیست موجھѧة إلѧي 
كمѧѧا أن الإھتمѧѧام . بѧѧل تتعѧѧداھم لتѧѧشمل المجتمѧѧع بأسѧѧره ، المѧѧستثمرین والمقرضѧѧین فحѧѧسب 

یتمثѧѧѧل فѧѧѧي الوفѧѧѧاء ،ًح البیئѧѧѧي قѧѧѧد أضѧѧѧاف بعѧѧѧدا جدیدالѧѧѧسیاسة الѧѧѧشركات الѧѧѧصناعیة بالإفѧѧѧصا
بجانب سعیھا إلي تحقیق ھدف تعظѧیم الѧربح لملاكھѧا لѧذلك ، بمسئولیاتھا تجاه العوامل البیئیة 

یجѧѧب أن تعبѧѧر الѧѧشركات عѧѧن تحملھѧѧا للمѧѧسئولیة البیئیѧѧة مѧѧن خѧѧلال إفѧѧصاح الѧѧشركات عѧѧن 
بحیѧѧث ، فѧѧي قѧرارات أصѧحاب المѧѧصالح وتعظѧیم قیمѧѧة المنѧشأة المعلومѧات البیئیѧة التѧѧي تѧؤثر 

لذلك تمیѧل الѧشركات إلѧي ، تعمل علي الحد من مخاوف أصحاب المصالح بشأن حمایة البیئة 
توفیر إفصاح أفضل عن أدائھا البیئي ویعتمد ھذا الإفصاح علي مدي وجود مؤشر للإفѧصاح 

لبیانѧات المتعلقѧة بمѧسئولیة الѧشركات تجѧاه البیئي یفي بإحتیاجات المستفیدین من المعلومات وا
  . ) ٥٢ص   ،٢٠١٥ ،إبراھیم  (حمایة البیئة 

عѧن المعلومѧات أن الإفѧصاح  ) ٥٤ص  ، ٢٠٠٧ ،رزیѧق  ( یѧذكر ذلѧكوبناء علي 
عѧѧرض المعلومѧѧات المتعلقѧѧة بالأنѧѧشطة البیئیѧѧة فѧѧي القѧѧوائم والتقѧѧاریر المالیѧѧة ممѧѧا  :البیئیѧѧة ھѧѧو 

  .  مات المالیة عند تقییم الأداء البیئي وبالتالي ترشید قراراتھمیسھل مھمة مستخدمي المعلو
علي أنھ مجموعѧة بنѧود المعلومѧات التѧي تتعلѧق بѧأداء   ) Criag, 2009, p. 55(كما یعرفھ 

والأثѧار المالیѧة المترتبѧة علیھѧا فѧي الحاضѧر ، وأنشطة الإدارة البیئیة للمؤسѧسات الإقتѧصادیة 
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  .والماضي والمستقبل 
أن الإفѧصاح عѧن المعلومѧات البیئیѧة مѧا ھѧو إلا )  ٩ص،  ٢٠٠٩ ،صѧالح  (ویؤكد 

أسلوب أو أداة تستطیع المنشأة من خلالھѧا إعѧلام كѧل الأطѧراف المѧستفیدة بأنѧشطتھا المختلفѧة 
ذات الآثار البیئیة وإنعكاسѧات ذلѧك علѧى المعلومѧات المالیѧة علѧى أن یتحقѧق ذلѧك عѧن طریѧق 

  . "ملحقة بھا القوائم المالیة أو التقاریر ال
عملیѧة " بأن الإفصاح عن المعلومات البیئیѧة ھѧو)  ٥٠ص،  ٢٠١٢،  یس (ویرى 

عѧѧرض للمعلومѧѧات المالیѧѧة والكمیѧѧة والوصѧѧفیة المتعلقѧѧة بالأنѧѧشطة البیئیѧѧة للمنѧѧشأة فѧѧى القѧѧوائم 
والتقاریر الدوریة والإیѧضاحات المرفقѧة بھѧا أو فѧى تقѧاریر بیئیѧة خاصѧة معѧدة لھѧذا الغѧرض 

والتѧى یترتѧب علѧى إخفائھѧا ، مھمة مستخدمى تلك المعلومات عند إتخѧاذ القѧراراتمما یسھل 
أو عرضѧѧھا بطریقѧѧة غیѧѧر ملائمѧѧة تѧѧضلیل مѧѧستخدمیھا أو إعطѧѧاءھم صѧѧورة غیѧѧر سѧѧلیمة عѧѧن 

  . المنشأة وبالتالى إتخاذ قرارات خاطئة
ًومما سبق یتضح أن مفھوم الإفصاح ھو واحد سواء كѧان محاسѧبیا أو بیئیѧا إلا أن ، ً

الملاحѧظ بالنѧѧسبة للإفѧصاح المحاسѧѧبي التقلیѧدى یقتѧѧصر علѧѧى عѧرض نتѧѧائج الأعمѧال فѧѧى ظѧѧل 
ًوبھذا فھو قد لا یعكس تمامѧا مѧا ینѧتج عѧن ممارسѧة المنѧشآت ، السیاسات والمفاھیم المحاسبیة

مما یؤدى إلى نقص فى عرض المعلومات المرتبطة ، المختلفة لأنشطتھا من آثار بیئیة سلبیة
وھذا بدورة یѧشكل أحѧد ، فى مجال البیئة وخاصة تلك المتعلقة بالتكالیف البیئیةبنشاط المنشأة 

التحدیات التى واجھت المحاسѧبة فѧى الѧسنوات الأخیѧرة التѧى زاد فیھѧا نѧشاط المنѧشآت وإتѧسع 
  . لتشمل آثاره السلبیة الناجمة عن التلوث الناتج من ھذه المنشأت

  : أھداف الإفصاح عن المعلومات البیئیة 
ر المعلومات التي تفیѧد مختلѧف الطوائѧف عنѧد ی الھدف الرئیسي للإفصاح ھو توفإن

إتخاذ القرارات ولكي تواكب المحاسѧبة التطѧور فѧي كافѧة فѧروع المعرفѧة یجѧب أن لا یقتѧصر 
دورھا علي الإفصاح التقلیدي للنشاط الإقتصادي للوحدة بل یمتد لیشمل الأثار المترتبѧة علѧي 

ѧѧي المجتمѧѧدة علѧѧشاط الوحѧѧا نѧѧصادي لھѧѧیم الأداء الإقتѧѧب تقیѧѧي جانѧѧرورة ، ع إلѧѧي ضѧѧا یعنѧѧمم
تѧضمین القѧوائم والتقѧѧاریر المنѧشورة المعلومѧѧات المترتبѧة علѧѧي أنѧشطة الوحѧѧدة تجѧاه المجتمѧѧع 

إن الإھتمѧѧام ، بإعتبѧѧار ھѧѧذه المعلومѧѧات تѧѧدخل ضѧѧمن أخلاقیѧѧات الأعمѧѧال للوحѧѧدة الإقتѧѧصادیة 
محافظة علیھا وعقد المѧؤتمرات الدولیѧة الخاصѧة بѧذلك المتزاید في الإعلام العالمي بالبیئة وال

أدي إلي بروز مجال إھتمام رئیسي من جانب مدراء الوحѧدات بأنѧشطة الوحѧدة وأثرھѧا علѧي 
   .) ٢٤٠ص ،  ٢٠١٦ ،رجب  (المجتمع 

نѧھ تѧم وعلي الرغم من صعوبة تحدید أھѧداف الإفѧصاح عѧن المعلومѧات البیئیѧة إلا أ
   :  تقسیمھا إلي نوعین كما یلي

  )٤٠ص  ، ٢٠١٤ ، محمود ( :  المنظمةى مستوىأھداف داخلیة عل: ًأولا 
المحافظة علي المركز التنافѧسي للمنظمѧة مقارنѧة بالمنظمѧات المنافѧسة فѧي الѧسوق مѧن  -١

 خلال تحسین سمعتھا تجاه الأفراد ذوي العلاقة بالأنشطة الإقتصادیة والبیئیة 
٢- ѧѧالقوانین والتѧѧة بѧѧزام المنظمѧѧدي إلتѧѧیح مѧѧا توضѧѧة ممѧѧر الحكومیѧѧة وغیѧѧشریعات الحكومی

 .. یضفي علي وجودھا صفة قانونیة 
تѧوفر قائمѧة جیѧѧدة للمعلومѧات تѧѧساعد مѧالكي المنظمѧة والعѧѧاملین بھѧا فیمѧѧا یتعلѧق بمѧѧدي  -٣

كفѧѧاءة الإجѧѧراءات المتخѧѧذة للمحافظѧѧة علѧѧي سѧѧلامة البیئѧѧة وإطѧѧلاع الإدارة علѧѧي مقѧѧدار 
 .بیل حمایة البیئة التكالیف الإضافیة التي سوف تتحملھا في س

إلتزام المنظمة بإجراءات سلامة البیئة وحمایتھا من التلوث یѧساھم فѧي خلѧق حالѧة مѧن  -٤
الإستقرار النفسي والصحي للعاملین فیھا مما یقلل من معدلات دوران العمل المرتفعѧة 

  .وھو من المؤشرات الجیدة للمنشأة 
   :ىفیما یلتتمثل .. لي مستوي المجتمع أھداف خارجیة ع :ًثانیا 
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 .لیات البیئیة والإجتماعیة ئوتعبر عن إلتزام المنظمة بمختلف المس -١
 .یعتبر وسیلة ضغط بین جمیع الأطراف والمنظمة  -٢
بیان الأنشطة التي تمارسھا المنظمة فیمѧا یتعلѧق بحمایѧة البیئѧة ومѧسؤلیتھا عѧن  -٣

 .النفایات وغیرھا 
التخطѧیط والرقابѧѧة مѧساعدة مѧستخدمي المعلومѧات فѧي عملیѧѧات إتخѧاذ قѧرارات  -٤

 . وتقییم الأداء بأكبر قدر من الشفافیة 
  .التمتع برضاء العمیل عن ما تعرضھ المنظمة من سلع وخدمات  -٥

   :أھمیة الإفصاح عن المعلومات البیئیة 
إن أھمیة الإفصاح عѧن المعلومѧات البیئیѧة یكمѧن فѧي أنھѧا تѧساھم فѧي تنѧشیط عملیѧة 

ادیة المختلفة حیѧث یعتبѧر الإھتمѧام بالمعلومѧات البیئیѧة الإستثمار في مجالات الأنشطة الإقتص
والإفصاح عنھا عاملا مؤثرا وضروري في تدعیم القدرة التنافسیة للمنشأة حیث یتم التعѧرف 
والنبؤ بحجم المكاسѧب والأربѧاح المѧستقبلیة ویѧتح مѧن خلالھѧا لѧدي الجمھѧور بحجѧم المخѧاطر 

ستھلك وزیѧادة ثقѧتھم فѧي مѧدي إلتѧزام الѧشركات الإقتصادیة والبیئیة وذلك دون إغفال دور الم
  :وذلك من خلال الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة البیئیة وتتمثل الأھمیة كما یلي  ، ًبیئیا

ھ التѧѧأثیر علѧѧي قѧѧرارات معرفѧѧة مѧѧدي تعѧѧرض الѧѧشركة لاي خطѧѧر یتعلѧѧق بالبیئѧѧة مѧѧن شѧѧأن -١
 .  Dibia, Onwuchekwa, 2015, p. 150 )(ین المساھم

حسین السمعة البیئیة بما یحافظ علي دعم حملة الاسھم لإستمرار الإدارة فѧي یساھم في ت -٢
سیاسѧѧاتھا ھѧѧذا عѧѧلاوة علѧѧي إمكانیѧѧة تحویѧѧل ھѧѧذا الإھتمѧѧام البیئѧѧي إلѧѧي عامѧѧل مѧѧن عوامѧѧل 

 . ) Jeffery,et al., 2012, p. 89 (تحسین المیزة التنافسیة للشركة 
 .یة البیئة التعرف علي مدي إلتزام الشركات بأحكام قوانین حما -٣
تخفیض الإلتزامات البیئیة مѧن خѧلال تجنѧب الكثیѧر منھѧا نتیجѧة إتبѧاع تكنولوجیѧا الإنتѧاج  -٤

  .)Menon,2013,p.18(النظیفة 
الإفѧصاح عѧѧن أسѧالیب المحاسѧѧبة البیئیѧѧة والمبѧادئ المحاسѧѧبیة المѧѧستخدمة فѧي ھѧѧذا الѧѧشأن  -٥

 )١٤٦ص، ١٩٩٨،طلبھ( مالیة والإدارةلتؤدي إلي توافر الثقة بین مستخدمي القوائم ال
یساعد الإفصاح عن الأثار الإقتѧصادیة لتلѧوث البیئѧة فѧي التحلیѧل والتنبѧؤ بكفѧاءة المѧوارد  -٦

الإقتѧѧصادیة للدولѧѧة فѧѧي ضѧѧوء المتغیѧѧرات البیئیѧѧة ممѧѧا یѧѧؤدي إلѧѧي زیѧѧادة فعالیѧѧة التخطѧѧیط 
الإقتѧѧصادي للدولѧѧة ودعѧѧم زیѧѧادة ثقѧѧة المجتمѧѧع فѧѧي المنѧѧشأت التѧѧي تفѧѧي بمѧѧسؤلیتھا البیئیѧѧة 

تشجیعھا علي تنمیѧة وتطѧویر أنѧشطتھا والتوسѧع فѧي إسѧتثماراتھا وفѧي المقابѧل الѧضغط و
علѧѧي المنѧѧشأت التѧѧي لا تفѧѧي بھѧѧذه المѧѧسؤلیة لتحجѧѧیم أنѧѧشطتھا وتحمیلھѧѧا أعبѧѧاء معالجѧѧة 

  )١٠٠ص ،١٩٩٩،حسن .(الأضرار الناجمة عن تلوث البیئة بسبب عملیاتھا الإنتاجیة
   :نواع الإفصاح عن المعلومات البیئیةأ

تعددت أنواع الإفصاح المحاسبي عن المعلومات البیئیة حسب الغѧرض منھѧا وفیمѧا 
  :  یلى عرض لھذه الأنواع على النحو التالى

  من حیث مستویات الإفصاح: ًأولا 
 :)   Full Disclosure( الكامل ىالإفصاح المحاسب) أ ( 

مة مѧستخدمي حیث ینص علي الإفصاح عن كل المعلومات المحاسبیة الملائمة لخد
إنطلاقا مѧن أن المحاسѧبة نظѧام للمعلومѧات ویجѧب أن تقلѧل مѧن مѧستوي عѧدم ، القوائم المالیة 

التأكѧѧد لѧѧدي متخѧѧذي القѧѧرارات والѧѧذین ھѧѧم فѧѧѧي حالѧѧة مفاضѧѧلة بѧѧین عѧѧدة بѧѧدائل أو خیѧѧѧارات 
ویحتѧѧاجون حتمѧѧا إلѧѧي كѧѧم مѧѧن المعلومѧѧات المحاسѧѧبیة یتناسѧѧب مѧѧع حѧѧاجتھم إلѧѧي المعلومѧѧات 

ییم تلك البدائل وإتخاذ القرارات وكلما زادت البѧدائل المتاحѧة للقѧرار كلمѧا زادت المحاسبیة لتق
وذلك یتطلب الإفصاح الكامѧل عѧن ، الحاجة لكمیة المعلومات المحاسبیة اللازمة لذلك القرار 
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لѧѧذلك مѧѧن الواضѧѧح أن الإفѧѧصاح البیئѧѧي ھѧѧو أحѧѧد . الأداء البیئѧѧي فѧѧي التقѧѧاریر والقѧѧوائم المالیѧѧة 
ѧѧѧات الإفѧѧيمكونѧѧѧن الأداء البیئѧѧѧات عѧѧѧات والبیانѧѧѧوفیر المعلومѧѧѧن تѧѧѧسئول عѧѧѧل والمѧѧѧصاح الكام 

  )  IFAC, 2007(. للشركات 
 عناصѧر كما أن الإفصاح الكامل عѧن المعلومѧات االبیئیةلابѧد أن یѧشتمل علѧي ثѧلاث

  : )٣٦ص  ، ٢٠١٤ ، محمود ( : أساسیة على النحو التالى
ریر المالیѧة والقѧوائم المالیѧة أو الإیѧضاحات أن یѧتم الإفѧصاح البیئѧي فѧي التقѧا : لـالشك -١

  .المتممة لھا بھذه القوائم 
نѧب جاأن یشتمل الإفѧصاح علѧي مجموعѧة مѧن البیانѧات الكمیѧة والفنیѧة ب : المضمون -٢

  .البیانات الرقمیة التي توضح تأثیر الأنشطة البیئیة للشركة 
م المالیѧة وتѧساعدھم أن تكون تلك المعلومات سѧھلة الفھѧم لمѧستخدمي القѧوائ: التأثیر  -٣

  .في إتخاذ قرارتھم 
  : Fair Disclosureالإفصاح العادل ) ب(

وعѧدم التركیѧز ، یشیر الإفصاح العادل إلي ضرورة مراعاة إحتیاجات كافѧة الفئѧات 
وبالتالي یتضمن الإفصاح العادل ھѧدف . علي مصالح فئة معینة علي حساب الفئات الأخري 

افئѧѧة أو متѧѧساویة لكѧѧل المѧѧستخدمین المحتملѧѧین للتقѧѧاریر أخلاقѧѧي یتѧѧضمن تحقیѧѧق معاملѧѧة متك
  ) .  Behbahani et al., 2013, p. 54(المالیة 

إلѧѧي أن خاصѧѧیة الموضѧѧوعیة أو عѧѧدم )  ٢٤٢ص ، ٢٠١٤ ، ودمحمѧѧ (كمѧѧا یѧѧشیر 
، التحیز ھي خاصیة أو معیار یجب توافره بالمعلومات المحاسبیة المفѧصح عنھѧا بѧشكل عѧام 

ت الإفѧѧصاح  سѧѧواء الكامѧѧل أو الكѧѧافي تحتѧѧوي علѧѧي قѧѧدر مѧѧن الإفѧѧصاح لѧѧذا فѧѧإن بقیѧѧة مѧѧستویا
وبالتѧѧالي فѧѧإن عѧѧدم التحیѧѧز لѧѧیس رھنѧѧا فقѧѧط بتطبیѧѧق مѧѧستوي الإفѧѧصاح ، العѧѧادل ولا تتجاھلѧѧھ 

  .العادل 
 Sufficient Disclosure) المناسب (ىالإفصاح الكاف) ج(

العملѧѧي لعѧѧدة یعتبѧѧر الإفѧѧصاح الكѧѧافي أكثѧѧر مѧѧستویات الإفѧѧصاح تطبیقѧѧا فѧѧي الواقѧѧع 
ین مѧѧѧن مѧѧѧستویات ریѧѧѧخلأإعتبѧѧارات مردھѧѧѧا إلѧѧѧي الѧѧصعوبات المرتبطѧѧѧة بتطبیѧѧѧق المѧѧستویین ا

تحتѧوي ھѧذا المѧستوي مѧن الإفѧѧصاح عѧن المعلومѧات الھامѧة فقѧط وتفѧادي نزعѧѧة و . الإفѧصاح
الإفراط في المعلومات المحاسبیة المقدمة ویؤدي إستخدام خاصیة الكفایة في وصف مستوي 

تجѧѧѧاه بممارسѧѧѧات الإفѧѧѧصاح نحѧѧѧو الإھتمѧѧѧام فقѧѧѧط بتلѧѧѧك المعلومѧѧѧات المھمѧѧѧة الإفѧѧѧصاح إلѧѧѧي الإ
ویمكѧѧن أن ، والجوھریѧة التѧѧي لا تѧѧؤدي نѧشرھا إلѧѧي الإضѧѧرار بمѧѧصالح المѧشروع مѧѧن ناحیѧѧة 

ریѧѧѧѧѧѧѧر غیѧѧѧѧѧѧѧر   وتتمثل ھذه الأغراض في توفیر تقا، تخدم أغراضا معینة من ناحیة أخري 
 الإفѧصاح ي یعترف بوجو قیود علي عملیةمضللة لمستخدمیھا وذلك یعني بان الإفصاح الكاف

  ) Ravi, 2015, p. 50 (ان یجب أخذھا في الحسب
 الإلزامیة والإختیاریةدرجة أنواع الإفصاح من حیث : ًثانیا 

ًحیѧѧѧث یѧѧѧتم تقѧѧѧسیمھم طبقѧѧѧا لدرجѧѧѧة الإلتѧѧѧزام إلѧѧѧي نѧѧѧوعین ھمѧѧѧا الإفѧѧѧصاح الإجبѧѧѧاري 
 :والإفصاح الإختیاري ویتم عرضھم كما یلي 

  )٢٦٥ص ،٢٠٠٥ ،الرحیلي  ( Mandatory Disclosure ىح الإلزامالإفصا) أ ( 
ھѧѧو ذلѧѧك الإفѧѧصاح الѧѧذي یѧѧتم بنѧѧاء علѧѧي مقتѧѧضیات معѧѧاییر المحاسѧѧبة الѧѧصادرة عѧѧن 
المنظمѧѧات المھنیѧѧة والتѧѧي تلѧѧزم الѧѧشركات بالإفѧѧصاح عѧѧن المعلومѧѧات الѧѧضروریة لمѧѧستخدمي 

لعلاقة كھیئة سوق رأس المѧال والتѧي بالإضافة إلي ما تتطلبھ الھیئات ذات ا، التقاریر المالیة 
تلѧزم الѧشركات المѧصدرة للأسѧھم بتѧوفیر حѧѧد أدنѧي مѧن المعلومѧات للمѧستثمرین طبقѧا لقواعѧѧد 

  .ومتطلبات إدراج تلك الشركات في سوق الأوراق المالیة 
 )١٥ص  ،٢٠٠٨ ، مقلد ( Voluntary Disclosureالإفصاح الإختیاري ) ب(

ذات الѧѧصلة بتѧѧأثیر أنѧѧشطة الѧѧشركة علѧѧي البیئѧѧة ھѧѧو الإفѧѧصاح عѧѧن معلومѧѧات بیئیѧѧة 
سواء كانت معلومات مالیة أو غیر مالیة تزید عما تتطلبھ المعاییر والتشریعات ذات محتوي 
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إعلامي تفید الأطراف ذات الصلة في تقییم ماضي وحاضر ومستقبل الѧشركة عمѧا قامѧت بѧھ 
   لقیمة السوقیة للمنشأةممارسات تجاه البیئة وتأثیر نتائج تلك الممارسات علي ا من

  من حیث موقع الإفصاح :ًرابعا 
تѧѧتم عملیѧѧة الإفѧѧصاح عѧѧن المعلومѧѧات المحاسѧѧبیة الخاصѧѧة بالأنѧѧشطة البیئیѧѧة بطریقѧѧة 
سѧѧھلة وبѧѧسیطة تѧѧسھل علѧѧي مѧѧستخدمي القѧѧوائم والتقѧѧاریر المالیѧѧة مѧѧن فھѧѧم ھѧѧذه المعلومѧѧات 

 الإفѧصاح علѧي مѧدي أھمیѧة والإستفادة بالشكل الامثل من ھذه المعلومات حیث یتوقѧف مكѧان
  :ھѧѧѧѧѧѧѧذه المعلومѧѧѧѧѧѧѧѧات المحاسѧѧѧѧѧѧѧѧبیة البیئیѧѧѧѧѧѧѧѧة وتعѧѧѧѧѧѧѧѧددت امѧѧѧѧѧѧѧѧاكن الإفѧѧѧѧѧѧѧѧصاح كمѧѧѧѧѧѧѧѧا یلѧѧѧѧѧѧѧѧي 

  Anderson, 2006, p. 50 )(  
تخدم القوائم المالیة ھدفي عرض المركز المالي للمѧشروع وبیѧان كیفیѧة  :القوائم المالیة  -١

نموذجیا ھѧي سѧنة مقѧسمة ، ) الفترة المحاسبیة ( اداء المشروع مالیا خلال فترة التشغیل 
ویѧѧتم الإفѧѧѧصاح المحاسѧѧѧبي البیئѧѧѧي بѧѧشكل أساسѧѧѧي بѧѧѧالقوائم المالیѧѧѧة ، إلѧѧي أربعѧѧѧة فتѧѧѧرات 

الاساسیة للمشروع وھما قائمتي الدخل والمركز المالي وذلك في صѧورة حѧسابات مالیѧة 
مѧѧستقلة لبنѧѧود التكѧѧالیف والخѧѧسائر والمنѧѧافع البیئیѧѧة الفعلیѧѧة أو الإلتزامѧѧات الموضѧѧوعیة 

كما یمكن إضافة بنود التكالیف البیئیة الخارجیة والمنافع البیئیѧة غیѧر المباشѧرة ، مقدرة ال
للقوائم المالیة في صورة حسابات مالیة تقدیریѧة للوصѧول إلѧي صѧافي الѧدخل الإجتمѧاعي 

 .في الجانب البیئي أو الدخل بعد إحتساب تكالیف ومنافع العملیات البیئیة الخارجیة 
تتطلѧѧب ضѧѧرورة تѧѧسھیل الفھѧѧم :  بѧѧالقوائم المالیѧѧة یѧѧضاحاتفѧѧسیریة والإالملاحظѧѧات الت -٢

والوضوح لمستخدمي المعلومات الواردة بلقوائم المالیѧة أن یѧتم التوضѧیح والѧشرح حѧول 
الحѧѧسابات والطѧѧرق المتبعѧѧة للحѧѧصول علیھѧѧا فѧѧي صѧѧلب القѧѧوائم المالیѧѧة ذاتھѧѧا بѧѧدلا مѧѧن 

ѧѧستخدم تلѧѧتمكن مѧѧي یѧѧصلة حتѧѧاریر منفѧѧي تقѧѧا فѧѧتیعابھا إدراجھѧѧا وإسѧѧن فھمھѧѧوائم مѧѧك الق
والتي من الممكѧن أن تكѧون فѧي شѧكل معلومѧات بѧین الأقѧواس مباشѧرة ، بطریقة مباشرة 

بعѧѧد العنѧѧاوین الرئیѧѧسیة المѧѧراد توضѧѧیحھا وتѧѧشمل علѧѧي الإیѧѧضاحات الخاصѧѧة بѧѧإجراءات 
إیضاحات التي یمكѧن أن ، معینة أو طرق تقویم محددة تم إستخدامھا عند إعداد الحساب 

قدم مدلول أكبر فیما یتعلق بالأھمیة النسبیة لعنصر ما فѧي القائمѧة أو التقѧاریر والإشѧارة ت
إلي مصادر معلومѧات معینѧة وردت بѧالقوائم المالیѧة والتقѧاریر الأخѧري المرفقѧة أو علѧي 

  .ھیئة ملاحظات وتوضیحات بالقوائم المالیة 
ات المحاسѧѧبة البیئیѧѧة فѧѧي الواقѧѧع تتبѧѧاین تطبیقѧѧ:  والتقѧѧاریر والجѧѧداول المنفѧѧصلة ملاحѧѧقال -٣

 :العملي ولھا إتجاھان فكریان فیما بین الباحثین بمجال المحاسبة البیئیة 
ضѧرورة التعبیѧر والإفѧصاح عѧن الأداء البیئѧي للمѧشروع ضѧمن یري الفریق الأول   .أ 

  القوائم المالیة التقلیدیة مع وجود تقاریر بیئیة تحلیلیة او مساعدة 
الإفѧѧصاح عѧѧن الأداء البیئѧѧي للمѧѧشروع ضѧѧمن قائمѧѧة رة یѧѧري الفریѧѧق الثѧѧاني ضѧѧرو  .ب 

منفѧѧصلة ھѧѧي قائمѧѧة التѧѧأثیرات أو التѧѧدفقات الإجتماعیѧѧة للمѧѧشروع ویѧѧستخدم فیھѧѧا 
مѧع ) وصѧفي، أو كمي غیر مѧالي،كمي مالي(ھیئات مختلفة للإفصاح البیئي سواء 

الإسѧѧتعانة بتقѧѧѧاریر أخѧѧѧري منفѧѧѧصلة تبѧѧѧین جوانѧѧѧب ذلѧѧѧك الأداء وجھѧѧѧود المѧѧѧشروع 
  .ولة تجاه البیئیة المبذ

 یمثѧѧل تقریѧѧر مجلѧѧس الإدارة المرفѧѧق بѧѧالقوائم المالیѧѧة ومرفقاتھѧѧا :تقریѧѧر مجلѧѧس الإدارة  -٤
مكانѧѧا ملائمѧѧا للإفѧѧصاح البیئѧѧي حیѧѧث یمثѧѧل ذلѧѧك التقریѧѧر رسѧѧالة الإدارة إلѧѧي ، خѧѧري لأا

المѧѧستخدمین والتѧѧي توضѧѧح جھѧѧود الإدارة والمѧѧستھدفات المقѧѧررة والنتѧѧائج المحققѧѧة عѧѧن 
ѧѧة الفتѧѧوئم المالیѧѧوع القѧѧبیة موضѧѧسنوي  ، رة المحاسѧѧا الѧѧثلا بتقریرھѧѧشیر الإدارة مѧѧث تѧѧحی

والملامѧح الرئیѧسیة للخطѧة ، جھودھا المبذولة نحو تحقیق الجودة البیئیة والإمتثال البیئي 
البیئیة لھا والمبالغ المرصودة والمنفقة لذلك الغرض وغیره وبعكѧس التقریѧر بѧشكل عѧام 
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راتیجیة للبیئѧة وھѧي مѧن الأھمیѧة بمكѧان حیѧث تعتبѧر تلѧك الرؤیѧة مѧن رؤیة الإدارة الإسѧت
  .محددات الإفصاح البیئي وتتم التطبیقات المحاسبیة البیئیة إستنادا غلیھا 

تطرت مھنѧة المراجعѧة فѧي مقابѧل تطѧور مھنѧة المحاسѧبة ولا : تقریر المراجع الخارجي  -٥
تندة إلیѧھ سѧاھم بѧشكل مباشѧر فѧي شك أن ظھور مفھѧوم المѧسئولیة البیئیѧة للمѧشروع المѧس

ذلك التطور حیث ظھرت التطبیقات المحاسبیة البیئیة ومن ثم تطبیقѧات المراجعѧة البیئیѧة 
والتي عرفتھا لجنة الإتحاد الأوروبѧي بأنھѧا عملیѧة فحѧص تھѧدف إلѧي التأكѧد مѧن الإلتѧزام 

بیئیѧة یمكѧن الإعتمѧاد بالنظم البیئیة والتأكد من أن البیانات والمعلومات الѧواردة بالقائمѧة ال
وأنѧѧھ قѧѧد تѧѧم تѧѧوفیر كافѧѧة التفاصѧѧیل عѧѧن جمیѧѧع القѧѧضایا البیئیѧѧة الھامѧѧة والملائمѧѧة . علیھѧѧا 

ویѧѧساھم تقریѧѧر المراجعѧѧة البیئیѧѧة فѧѧي إضѧѧفاء الثقѧѧة علѧѧي المعلومѧѧات المحاسѧѧبیة البیئیѧѧة 
 ویؤسس لإمكانیة الإعتماد علیھا من قبل مستخدمي تلك المعلومات 

  : درجة الإفصاح المحاسبي عن المعلومات البیئیة العوامل المؤثرة علي
توجد مجموعѧة مѧن العوامѧل المѧؤثرة علѧي درجѧة الإفѧصاح عѧن المعلومѧات البیئیѧة 

  : للمنѧѧѧѧѧشأة الإقتѧѧѧѧѧصادیة وتمثلѧѧѧѧѧѧت ھѧѧѧѧѧذه العوامѧѧѧѧѧѧل فѧѧѧѧѧي مجموعѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧѧن النقѧѧѧѧѧاط كالتѧѧѧѧѧѧالي 
  . ) ٢٧ص  ، ١٩٨٥ ،تركي  (
لѧѧѧѧѧي أخѧѧѧѧѧري لأسѧѧѧѧѧباب  تختلѧѧѧѧѧف التقѧѧѧѧѧاریر المنѧѧѧѧѧشورة مѧѧѧѧѧن دولѧѧѧѧѧة إ:عوامѧѧѧѧѧل بیئیѧѧѧѧѧة  -١

لѧي مزیѧد عخѧري ناتجѧة عѧن حاجѧة المѧستخدمین أإقتصادیةوإجتماعیة وسیاسیة وعوامل 
لومات الإضافیة عѧن التغییѧرات البیئیѧة وأثѧر الوحѧدات الإقتѧصادیة علیھѧا بھѧدف عمن الم

المقارنѧة بѧین الوحѧدات الإقتѧصادیة علیھѧا بھѧدف المقارنѧة بѧین الوحѧدات الإقتѧصادیة مѧع 
 .تحدید المسؤلیة المترتبة عن أنشطتھا بعضھا البعض و

تتأثر درجة الإفصاح فѧي التقѧاریر المالیѧة بالمعلومѧات التѧي  : عوامل تتعلق بالمعلومات -٢
یتم الإفصاح عنھا ومدي توافر عدد من الصفات للحكم علي كفاءتھا وأھم ھѧذه الѧصفات 

  : ما یلي 
   اغلب المستفیدین منھاأن تكون المعلومات ملائمة للقرارات التي سیقوم بإتخاذھا  .أ 
قابلیتھѧѧѧا للتحقѧѧѧق والمقارنѧѧѧة وفѧѧѧي ھѧѧѧذا الѧѧѧصدد أثѧѧѧارت لجنѧѧѧة معѧѧѧاییر المحاسѧѧѧبة   .ب 

الأمریكیѧѧة أن المعلومѧѧات الѧѧواردة بالتقѧѧاریر المالیѧѧة لیѧѧست إلا أداة مثѧѧل أیѧѧة اداة 
  .تتوقف منفعتھا علي مدي الإستفادة منھا 

عوامѧѧѧل تѧѧѧرتبط بالوحѧѧѧدة  ھѧѧѧذه المجموعѧѧѧة مѧѧѧن ال:عوامѧѧѧل تتعلѧѧѧق بالوحѧѧѧدة الإقتѧѧѧصادیة  -٣
مستوي التأثیر الذي تتركѧھ ، طبیعة النشاط الذي تمارسھ ، الإقتصادیة مثل حجم الوحدة 

 .إلي غیر ذلك من العوامل ، عدد المساھمین ، أنواع المنتجات التي تنتجھا ، علي البیئة
 إفѧصاح المنѧشأة علѧي المعلومѧات المحاسѧبیة البیئیѧة فѧي مما یسبق یتضح للباحثة أن

أدي إلѧي إلحѧاح  نѧتج عنѧھ العدیѧد مѧن المنѧافع ممѧا القوائم والتقاریر المالیѧة فѧي الفتѧرة الإخیѧرة
أصحاب المصالح للمطالبة بھذه المعلومات وبالتالي كان یجب معالجة كافѧة الأمѧور المقاومѧة 
للإفѧѧصاح وضѧѧرورة وضѧѧع صѧѧیغ ومفѧѧاھیم محѧѧددة وحѧѧث جمیѧѧع القѧѧائمین علѧѧي إظھѧѧار ھѧѧذه 

  . ةأنھا تؤثر بشكل كبیر علي نشاط المنشالمعلومات وذلك لأ
  : عن المعلومات المحاسبیة البیئیة ىمتطلبات الإفصاح المحاسب

إن متطلبات الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المحاسѧبیة البیئیѧة مѧن أھѧم الركѧائز 
وذلѧك یѧضفي ثقѧة كبیѧرة ، لكي تكѧون عملیѧة الإفѧصاح ناجحѧة التى یجب توافرھا الضروریة 
المتعاملین مع المنشأة ویزید من قیمتھا فالمعلومѧات المحاسѧبیة البیئیѧة سѧواء كانѧت من جانب 

مالیѧѧة أو وصѧѧفیة أو كمیѧѧѧة ضѧѧروریة لتحقیѧѧق المنѧѧѧافع المنتظѧѧرة مѧѧن تطبیѧѧѧق الإفѧѧصاح عѧѧѧن 
   .المعلومات المحاسبیة البیئیة 

ومتطلبѧات ، ومتطلبѧات خاصѧة، إلى متطلبѧات عامѧةالمتطلبات تلك  صنیفویمكن ت
  ) ١١٨ ص  ،٢٠٠٨ ، سالم : (كما یلي محاسبیة مھنیة 
   : ىوتشمل التال.. المتطلبات العامة  :ًأولا 
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حتمیة وجود تنظیم مھني قوي یتولي وضع المعاییر المھنیة المقبولة والمتعلقة   .أ 
 .بالإفصاح البیئي ومراقبة تطبیقھا 

حمایѧة منح الأجھزة الحكومیة الرقابیة حѧق مراقبѧة تنفیѧذ المѧشروعات لقѧوانین   .ب 
البیئѧѧة وتوقیѧѧع الغرامѧѧات المالیѧѧة وغیѧѧر المالیѧѧة علѧѧي الѧѧشركات التѧѧي تخѧѧالف 

 ) . ١٣٦ص ، ١٩٩٨ ، طلبة (القوانین حتي تتخذ الإجراءات المصححة 
العمѧѧѧѧѧѧل علѧѧѧѧѧѧي وضѧѧѧѧѧѧع تѧѧѧѧѧѧشریعات قانونیѧѧѧѧѧѧة تѧѧѧѧѧѧشمل الجوانѧѧѧѧѧѧب المختلفѧѧѧѧѧѧة   .ج 

للمѧѧسؤلیةالإجتماعیة وخاصѧѧة الجانѧѧب البیئѧѧي منھѧѧا كѧѧي تѧѧسترشد بھѧѧا الѧѧشركات 
  لاف بینھѧѧѧѧا وبѧѧѧѧین الجھѧѧѧѧات الرقابیѧѧѧѧة ن مرجعѧѧѧѧا لھѧѧѧѧا عنѧѧѧѧد حѧѧѧѧدوث خѧѧѧѧوتكѧѧѧѧو

 . ) ١٦٣ص  ، ١٩٩٨ ، جریس (
ضѧѧرورة تѧѧدخل الدولѧѧة والمنظمѧѧات المھنیѧѧة والعلمیѧѧة وجماعѧѧات حمایѧѧة البیئѧѧة   .د 

لجعل الإفصاح البیئي إلزامیا خطوة أولي وذلѧك بالنѧسبة للѧشركات التѧي تѧسبب 
تمھیѧدا لأن ،  یمثل خطѧرا علѧي البیئѧةأنشطتھا الإنتاجیة أو منتجاتھا تلوثا شدیدا

 .یكون الإفصاح معمما علي كافة الشركات الصناعیة المتباینة 
إتبѧѧاع الأسѧѧالیب العلمیѧѧة ومنھاالأسѧѧالیب الكمیѧѧة والإحѧѧصائیة لوضѧѧع مقѧѧاییس   .ه 

 . عملیة لقیاس التكالیف والمنافع الخاصة بالأنشطة البیئیة
لیѧѧشمل مراجعѧѧة الأنѧѧشطة تطѧѧویر دور كѧѧلا مѧѧن المراجѧѧع الѧѧداخلي والخѧѧارجي   .و 

مѧѧع ،  البیئیѧѧة والتقریѧѧر عنھѧѧا لتحقیѧѧق الدقѧѧة والموضѧѧوعیة فѧѧي الإفѧѧصاح البیئѧѧي
  الإسѧتعانة بѧѧرأي المتخصѧѧصین والفنیѧین فѧѧي ھѧѧذا المجѧال إن تطلѧѧب الأمѧѧر ذلѧѧك 

 . )١٢٩ص  ،١٩٩٨ ،طلبھ  (
تѧѧѧضمین الھیكѧѧѧل التنظیمѧѧѧي للѧѧѧشركة لѧѧѧلإدارات البیئیѧѧѧة وتحدیѧѧѧد أطѧѧѧر وأسѧѧѧالیب الѧѧѧسلطة   .ز 

  .مسؤلیة للتعامل مع القضایا البیئیة وال
   المتطلبات الخاصة: ً ثانیا

یقصد بھا المحتویات الأساسیة للإفصاح البیئي من معلومات وبیانѧات مالیѧة وكمیѧة 
  :ووصفیة متعلقة بالأداء البیئي للشركات وتتقسم إلي 

 ىحتوي عللیة وتالبیانات المالیة المتعلقة بالتكالیف والمنافع البیئیة الحالیة والمستقب  . أ
:  

 الأصول اللازمة لمنع مسببات التلѧوث أو الحѧد مѧن ( تكالیف اقتناء الأصول البیئیة -١
 . ) أثاره

تكѧѧالیف تѧѧدویر المخلفѧѧات أو الѧѧتخلص منھѧѧا بѧѧالطرق الأمنѧѧة والطѧѧرق التكنولوجیѧѧة  -٢
 .العلمیة السلیمة 

غرامѧات (ة عات البیئیѧة الحاكمѧیللتѧشر الأعباء والنفقات الناتجة عѧن عѧدم الإنѧصیاع -٣
 . )أو تعویضات 

متحصلات الشركة من دعم ومنح مادیة من جھات مختلفة نتیجة إتباعھѧا لѧسیاسات  -٤
 .بیئیة رشیدة 

الإعفاءات والمزایا الضریبیة التي قد تحصل علیھا الشركة نتیجѧة إتباعھѧا سیاسѧات  -٥
 .بیئیة في أنشطتھا الإنتاجیة بما یحد أو یمنع حدو معدلات تلوث بیئي

ئولیتھا ت الكمیة والفنیة الخاصة بالأسالیب البیئیة التي تتبعھا الشركة لأداء مسالبیانا  . ب
  :ىالبیئیة وتتمثل في التال

لطرق والأسالیب الفنیة التي تتبعھا الѧشركة فѧي إسѧتخدام البѧدائل المختلفѧة مѧن عناصѧر ا -١
  .الإنتاج لتحقیق أو منع التلوث البیئي 
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لѧѧشركة لتخفѧѧیض أو منѧѧѧع التلѧѧوث الحѧѧالي أو المѧѧѧستقبلي الأسѧѧالیب الفنیѧѧة التѧѧي تتبعھѧѧѧا ا -٢
 .للوصول إلي المعدلات المسموح بھا دولیا ومنھا إعادة تدویر المخلفات 

  المحاسبیة المتطلبات المھنیة : ً ثالثا
ھي الإعتبارات المحاسبیة التي یجѧب مراعاتھѧا فѧي تحدیѧد الوضѧع الملائѧم لإظھѧار 

وكѧذلك تحدیѧد المѧدي الملائѧم لتجمیѧع البیانѧات أو ، للѧشركات البیانات المتعلقة بالمركز المѧالي
، البیانѧات أو إبѧѧراز تفاصѧѧیلھا والأسѧѧلوب الѧѧذي یتبѧѧع عنѧѧد عѧѧرض المعلومѧѧات بѧѧالقوائم المالیѧѧة 

حیث تفید في تقدیم وعرض المعلومات بأسلوب یوفر معلومات ملائمة وموثوق فیھا وسѧھلة 
 . قراره بشكل یحقق لھ أفضل إستفادة ممكنة لتفید كل مھتم بالشركة في أن یصنع، الفھم 

  :قیمة المنشأة من منظور محاسبى 
  :طبیعة قیمة المنشأة 

، تعتبر قیمة المنشأة أحد أھم العناصѧر المحѧددة لمѧدي كفѧاءة وفاعلیѧة إدارة المنѧشأة 
 ًإذ أن قیمѧѧة المنѧѧشأة تمثѧѧل إنعكاسѧѧا لمѧѧدي كفѧѧاءة القѧѧرارات المالیѧѧة والإداریѧѧة لإدارة المنѧѧشأة

وسѧѧواء تعلقѧѧت تلѧѧك القѧѧرارات بإقتنѧѧاء الأصѧѧول وتحدیѧѧد مجѧѧالات الإسѧѧتثمار أو تعلقѧѧت تلѧѧك 
وتحدیѧѧѧد المѧѧѧزیج الأمثѧѧѧل للتمویѧѧѧل مѧѧѧن ، القѧѧѧرارات بتحدیѧѧѧد ھیكѧѧѧل التمویѧѧѧل الأنѧѧѧسب للمنѧѧѧشأة 

أو ، المѧѧصادر الداخلیѧѧة المتعلقѧѧة بѧѧأموال المѧѧلاك أو مѧѧصادر خارجیѧѧة عѧѧن طریѧѧق الإقتѧѧراض 
مѧة ھѧي المعیѧار الھѧام لمѧدي وأصѧبحت تلѧك القی، اءة الأداء التشغیلي تعلقت تلك القرارات بكف

  . ) ٤٤ص ،  ٢٠١٤، أحمد (  .فشل الإدارة  ونجاح أ
وتحسین قدرة المنѧشأة ، ولذلك  تزاید الإھتمام في الفترة الأخیرة بتعظیم قیمة المنشأة   .أ 

عزیѧѧز وت، علѧѧي الإبѧѧداع والتطѧѧویر وإنتѧѧاج منتجѧѧات جدیѧѧدة ذات طѧѧابع فریѧѧد وممیѧѧز 
وذلѧѧѧك ، المنافѧѧسة وزیѧѧادة حѧѧصتھا الѧѧسوقیة وتحقیѧѧق الإسѧѧتقرار والتنمیѧѧة المѧѧستدامة 

بغرض تحقیق أھداف أصѧحاب المѧصالح مѧن خѧلال زیѧادة ثѧروة المѧساھمین وتحقیѧق 
    .رضا

ولأن قیمѧѧة المنѧѧشأة ھѧѧي المحѧѧور الѧѧذي یѧѧدور حولѧѧھ إتخѧѧاذ القѧѧرارات والتѧѧصرفات 
ѧѧت كثیѧѧذلك تحولѧѧة ولѧѧر المالیѧѧة وغیѧѧدف المالیѧѧي ھѧѧربح إلѧѧیم الѧѧدف تعظѧѧن ھѧѧشأت مѧѧن المنѧѧر م
حیѧѧث یتمیѧѧز الھѧѧدف الخѧѧاص بتعظѧѧیم قیمѧѧة المنѧѧشأة ، تعظѧѧیم قیمѧѧة المنѧѧشأة كھѧѧدف إسѧѧتراتیجي 

ѧشأت مѧتمكن إدارة المنѧم تѧربح بشمولیتھ ومراعاتھ لعناصر لѧیم الѧدف تعظѧع ھѧا مѧن مراعاتھ
   القѧѧѧѧوة الѧѧѧѧشرائیة والتغیѧѧѧѧر فѧѧѧي، معѧѧѧѧدلات النمѧѧѧو ، ومѧѧѧن أѧѧѧѧـمثلة تلѧѧѧك العناصѧѧѧѧر المخѧѧѧاطرة 

كما تتمیز قیمة المنشأة بأنھѧا تقلѧل مѧن الخلافѧات فѧي الѧسیاسة .  ) ٨٦ص  ، ٢٠٠٥ ،عبید  (
وكونھѧا شѧاملة تѧشمل المؤسѧسة ، وقابلیتھا لتقلیل وتجنب تأثیر ھیكل رأس المال ، المحاسبیة 

وسѧھلة التطبیѧق علѧي ، تمكن المستفیدین منھا من إسѧتبعاد الأصѧول غیѧر الأساسѧیة ، بأكملھا 
   .  ) Suozzo et al., 2001, p. 5(التدفقات النقدیة 

ًحیѧث أن مفھѧوم القیمѧة لѧیس واضѧحا كمѧا ومѧن ھنѧا نتطѧرق لتوضѧیح مفھѧوم قیمѧة المنѧشأة 
  فقیمѧѧѧѧѧѧѧة الأصѧѧѧѧѧѧل تتوقѧѧѧѧѧѧѧف علѧѧѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧѧѧدة عوامѧѧѧѧѧѧل منھѧѧѧѧѧѧѧا مѧѧѧѧѧѧѧا یلѧѧѧѧѧѧѧي ، یتخیѧѧѧѧѧѧل الѧѧѧѧѧѧѧبعض 

 :  ) ٤٨ص  ،  ٢٠١٤ ،الفقي ( 
 .الجھة التي تقوم بعملیة التقییم  -١
 .ض من عملیة التقییم  نوعیة القیمة الجاري قیاسھا والتوقیت والغر -٢

 :ویتم عرض مجموعة من إجتھادات العلماء في تعریف قیمة المنشأة كما یلي 
بأنھѧا القیمѧة :  إلي تعریف قیمة الأصل  ) Shapiro, 2000, p. 134(حیث أشار 

  وأشѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧار  .الحالیѧѧѧѧѧѧѧѧѧة للتѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدفقات النقدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة المتوقعѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧѧѧѧѧن وراء إقتنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاء الأصѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل 
)Bay, 2006, p. 18 ( : ѧي إمكانیѧشأة بإإلѧة المنѧسیط قیمѧود  ة تبѧة للنقѧة الزمنیѧتخدام القیمѧس

كمѧѧا أنѧѧھ عѧѧرف قیمѧѧة المنѧѧشأة علѧѧي أنھѧѧا القیمѧѧة الحالیѧѧة للتѧѧدفقات النقدیѧѧة المѧѧستقبلیة المتوقعѧѧة 
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وعلي ھذا فإنھ یفتѧرض فѧي التѧدفقات النقدیѧة المتوقعѧة ، بالإضافة إلي التدفقات النقدیة الحالیة 
  .قعة للمنشأة أن تكون مساویة للأرباح المتو

بأنھѧѧѧا ، مѧѧѧن حیѧѧѧث الأصѧѧول والخѧѧѧصوم )  ١ص  ، ٢٠١٣ ، سѧѧمیر (عرفھѧѧѧا كمѧѧا 
عملیة تحدید القیمة الجاریة للأصول وخصوم المنشأة في تاریخ معین مѧن أجѧل تحدیѧد القیمѧة 
العادلة عن طریѧق إسѧتخدام عѧدة أسѧالیب فѧي التقیѧیم والتѧي تناسѧب ظѧروف المنѧشأة مѧن أجѧل 

مѧن حیѧث القیمѧة )  ٩٢ص ، ٢٠١١ ،ناسѧة  ( وعرفھا .عادلة المحتملة الوصول إلي القیمة ال
وذلѧك یعكѧس القیمѧة ، ًوذلك بأنھا المقابل النقدي المقبѧول مѧن البѧائع والمѧشتري معѧا ، الحالیة 

والѧѧذي یتمثѧѧل فѧѧي إجمѧѧالي العوائѧѧد المتوقѧѧع الحѧѧصول علیھѧѧا ، العادلѧѧة لكافѧѧة مѧѧوارد المنѧѧشأة 
مѧѧع مراعѧѧاة مفھѧѧوم إسѧѧتمراریة المنѧѧشأة فѧѧي أداء ،  المѧѧوارد ًمѧѧستقبلا كنتیجѧѧة لإسѧѧتغلال تلѧѧك

 .أنشطتھا المختلفة 
 إلѧي قیمѧة  ) Bhullar & Bhatnagar, 2013, p. 335(كمѧا أشѧار كѧلا مѧن 

بأنھѧѧا تمثѧѧل الماضѧѧي والأداء الحѧѧالي والمѧѧستقبلي للمنѧѧشأة ،المنѧѧشاة فعرفاھѧѧا مѧѧن حیѧѧث الأداء 
والѧذین ، ) حملѧة الأسѧھم وأصѧحاب المѧصالح ( ن ًفضلا عن الفائѧدة طویلѧة الأجѧل للمѧستثمری

یستثمرون فѧي المنѧشأة لتѧوقعھم الحѧصول علѧي عائѧد مرتفѧع مѧن إسѧتثماراتھم فѧي نھایѧة فتѧرة 
الأسھم والسندات والمѧشتقات المالیѧة وحѧسابات التѧوفیر والودائѧع الثابتѧة وغیرھѧا مѧن  (العقد 

 .تھم التي سوف تعوض مخاطر إستثمارا) الأصول والإستثمارات 
بأنھѧѧѧا القیمѧѧѧة الحقیقѧѧѧة ھѧѧѧي القیمѧѧѧة )  ١٩٣ص ، ٢٠٠٦ ،الھѧѧѧواري ( كمѧѧѧا عرفھѧѧѧا 

الإقتصادیة التي یكون المشتري علѧي إسѧتعداد لѧدفعھا والبѧائع علѧي إسѧتعداد لتحѧصیلھا مقابѧل 
أي أنھѧѧا القیمѧѧة ، الحѧѧق فѧѧي الحѧѧصول علѧѧي عوائѧѧد مѧѧستقبلیة مѧѧن جѧѧراء إسѧѧتخدام أصѧѧل معѧѧین 

   .ملین والعمѧѧѧلاء وتحقیѧѧѧق منѧѧѧافع إقتѧѧѧصادیة ورفاھیѧѧѧة المجتمѧѧѧع العѧѧѧا .النقدیѧѧѧة لأصѧѧѧل معѧѧѧین 
 . ) ٢١٣ص ، ٢٠٠٩ ،مطاوع  (

 : قیمة المنشأة ىإنعكاس الإفصاح عن المعلومات البیئیة عل
أصبح موضوع البیئة والإفصاح عن المعلومѧات المحاسѧبیة البیئیѧة أحѧد الإتجاھѧات 

ت الأخیѧѧرة فѧѧي مختلѧѧف المجتمعѧѧات المھمѧѧة والحدیثѧѧة التѧѧي حظیѧѧت بإھتمѧѧام كبیѧѧر فѧѧي الѧѧسنوا
، ولعل السبب في ذلك ھو تزاید الѧدور الكبیѧر الѧذي تؤدیѧھ البیئѧة فѧي حیѧاة الإنѧسان . والدول 

ًحیث یلاحظ أن عملیتي التصنیع والتنمیة قد أسھمتا إسھاما مباشرا فѧي تلѧوث البیئѧة حیѧث أن  ً
وضѧѧع الإھتمѧام عنѧѧد القیѧѧام ھنѧاك الكثیѧѧر مѧن الѧѧصناعات لѧم تأخѧѧذ فѧѧي فѧي الإعتبѧѧارات البیئѧة م

مما أدي ذلك لإھدار المواد الأولیة والطاقة نتیجة الخطط الطموحة لتحقیѧق ، بعملیة التصنیع 
، النمو الإقتصادي السریع وفي مجال سعي الدول نحѧو الحفѧاظ علѧي البیئѧة وحمایѧة المجتمѧع 

لال وضѧѧع وذلѧѧك مѧѧن خѧѧ، فإنѧѧھ یجѧѧب علѧѧي المنѧѧشأت الѧѧصناعیة أن تѧѧسھم مѧѧع دولھѧѧا فѧѧي ذلѧѧك 
كمѧا ، برامج للرقابة علي عناصر التلوث البیئیة الناشئة من ممارسѧة نѧشاطھا داخѧل المجتمѧع 

یجب علي ھذه المنشأت الإفصاح عѧن المعلومѧات المحاسѧبیة البیئیѧة ممѧا لѧھ تѧأثیر كبیѧر علѧي 
  . ) ٥٠ص،  ٢٠١١ ، الطاھر( قیمة المنشأة 

ن مѧسئولیتھا لیѧست موجھѧة إلѧي ومن ھنا بدأت الشركات في الفترة الأخیرة تدرك أ
 مكمѧѧا نجѧѧد أن الإھتمѧѧا، المѧѧستثمرین والمقرضѧѧین فقѧѧط بѧѧل تتعѧѧداھم لتѧѧشمل المجتمѧѧع بأسѧѧره 

ًبالإفصاح عن المعلومات المحاسبیة البیئیة قد أضاف بعدا جدیدا لسیاسة الѧشركات الѧصناعیة  ً
 ،ѧѧد مѧѧا یزیѧѧة ممѧѧل البیئیѧѧاه العوامѧѧسئولیاتھا تجѧѧاء بمѧѧي الوفѧѧل فѧѧك یتمثѧѧي وذلѧѧشأة فѧѧة المنѧѧن قیم

لѧذلك یجѧب أن تعبѧر المنѧشأة عѧن ، بجانب سعي المنشأت إلي تعظیم الربح لملاكھا ،  السوق 
تحملھا للمسئولیة البیئیة الناتجة من العملیѧات الإنتاجیѧة الخاصѧة بھѧا مѧن خѧلال الإفѧصاح مѧن 

ѧѧحاب المѧѧرارات أصѧѧي قѧѧؤثر فѧѧي تѧѧة التѧѧبیة البیئیѧѧات المحاسѧѧن المعلومѧѧشأة عѧѧل المنѧѧصالح قب
  . وبالتالي تعظیم قیمة المنشأة 



  یاسر الشافعى ، أمنیھ ماھر                أثر الإفصاح عن المعلومات البیئیة على قیمة المنشأة/ د وده ، ـوقى فـش/ د .أ
  

  
   

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٧٩٢( 

لام عѧѧوتعمѧѧل المنѧѧشأة علѧѧي الإفѧѧصاح المحاسѧѧبي عѧѧن المعلومѧѧات البیئیѧѧة كوسѧѧیلة لإ  
المجتمع ككل أن المنشأة تقوم بالإفصاح الإختیاري عن المعلومѧات البیئیѧة والوفѧاء بواجبѧاتھم 

 المѧصالح بحجѧم وتزوید أصحاب، الأخلاقیة تجاه أصحاب المصالح والمجتمع بصورة عامة 
التكالیف التѧي تحملتھѧا المنѧشأة للوفѧاء بمѧسئولیاتھا البیئیѧة ومواجھѧة وسѧائل الإعѧلام المѧضادة 
في حالة وقوع كوارث بیئیة من خلال الإفصاح عن أدائھا البیئي وعدم مѧساھمتھا فѧي وقѧوع 

ختلفѧة وإتاحѧة الفرصѧة لبنѧاء علاقѧات أفѧضل بѧین المنѧشأة وفئѧات المجتمѧع الم، تلك الكѧوارث 
مثل الجھات الحكومیة وحملة الأسھم والعاملین والعملاء والموردین والممولین ومجموعѧات 

 .Deegan, et al., 2000, p(الضغط التي تعتبر ذات تأثیر قѧوي خاصѧة فѧي دول الغѧرب 
130 (  .  

  :العلاقة بین الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المحاسبیة البیئیة وإستمراریة المنشأة
لتحقیѧق بنѧود ال كأحѧد ةالبیئیѧالمحاسѧبي عѧن المعلومѧات  المنشأة إلي الإفѧصاح تسعي  

وإتاحѧѧة الفرصѧѧة ، ً الإجتمѧѧاعي بѧѧین المنѧѧشأة والمجتمѧѧع وذلѧѧك تجنبѧѧا للتѧѧدخل الحكѧѧومي التوافѧق
خاصѧѧة تلѧѧك ، للمنѧѧشأة لتحѧѧسین صѧѧورتھا داخѧѧل المجتمѧѧع الѧѧذي تѧѧزاول نѧѧشاطھا مѧѧن داخلѧѧھ 

 مѧѧن جѧѧراء تѧѧسببھا بوقѧѧوع كѧѧوارث بیئیѧѧة وإسѧѧتخدام المنѧѧشأت التѧѧي تعرضѧѧت سѧѧمعتھا للѧѧضرر
الإفصاح كوسیلة لإعلام المجتمع ككل بأن المنشأة تقوم بالإفصاح الإختیاري عن المعلومѧات 

 . ) ٥٠ص ،  ٢٠١٤ ، أحمد( البیئیة 
ویѧѧساعد الإفѧѧصاح المحاسѧѧبي عѧѧن المعلومѧѧات المحاسѧѧبیة البیئیѧѧة علѧѧي إسѧѧتمراریة 

ئمھا المالیة علѧي أسѧاس الإسѧتمرار فѧي مزاولѧة النѧشاط طالمѧا حیث تعد الشركة قوا، المنشأة 
 المѧѧدي الطویѧѧل وأن بقѧѧاء المنѧѧشأة وإسѧѧتمرارھا فѧѧي، لѧѧیس ھنѧѧاك دلیѧѧل یѧѧشیر إلѧѧي عكѧѧس ذلѧѧك 

لѧذا لѧم یعѧد مѧѧن . في المѧسئولیات البیئیѧة إلѧي جانѧѧب العوامѧل الإقتѧصادیة ویحѧتم علیھѧا أن تѧست
إذ لابѧد مѧن الإفѧصاح ، تخѧل بمѧسئولیاتھا البیئیѧة المقبول وجود منشأة تسبب إنتھاكѧات بیئیѧة و

عن كافة الإلتزامات المترتبѧة علѧي المѧسئولیة البیئیѧة فѧي صѧلب القѧوائم والتقѧاریر المالیѧة مѧع 
الإشارة في الإیضاحات المتممة للقوائم المالیة لطبیعة المخالفات البیئیة التي تھѧدد إسѧتمراریة 

  تѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧصحیح الوضѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧع إن وجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدت والإجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧراءات التѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي إتخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧذتھا ل، المنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧشأة 
 . ) ٦٦ص ،  ٢٠١٤ ،أحمد ( 

ًت التي تحقق إفѧصاحا بیئیѧا وإجتماعیѧا مرتفعѧا آكما أن المنش ً ً فإنѧھ ینظѧر إلیھѧا مѧن ، ً
كمѧѧا أنھѧѧا تحقѧѧق ، وجھѧة نظѧѧر المѧѧستثمرین علѧѧي أنھѧѧا منѧѧشأة ذات میѧزة تنافѧѧسیة طویلѧѧة الأجѧѧل

لمحاسѧѧبي البیئѧѧي یѧѧؤدي إلѧѧي إرتفѧѧاع وبالتѧѧالي فѧѧإن الإفѧѧصاح ا، متطلبѧѧات الإسѧѧتدامة والربحیѧѧة 
  )(Qui,et al.,2012,p.45منشأة مما یزید من قیمة المنشأة أسعار أسھم ال

 :وقرارات المساھمین  البیئیة المحاسبیة المعلومات عن المحاسبي الإفصاح بین العلاقة
 المعلومات ھي الوسیلة المدعمة لإدارة العلاقات مع حملة الأسھم وفي نفس الوقѧت

حملѧة الأسѧھم فѧإن لھѧم الحѧق فѧي معرفѧة المزیѧد مѧن المعلومѧات عѧن منѧافع   وجھة نظرمن ،
وعلѧي إدارة المنѧشأة الإفѧصاح لھѧم عѧن مѧا  ،القرار الذي إتخѧذوه للإسѧتثمار فѧي ھѧذه المنѧشأة 

یلѧѧزمھم مѧѧن معلومѧѧات وبالتѧѧالي علѧѧي الإدارة أن تѧѧوفر إفѧѧصاح كѧѧاف عѧѧن المعلومѧѧات البیئیѧѧة 
ѧة وتѧѧوة الوكالѧیض فجѧة لتخفѧѧبیة البیئیѧات المحاسѧѧادة المعلومѧالي زیѧسوقي وبالتѧѧصیبھا الѧدعم ن

   تزیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧد مѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧن الفѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرص أمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧام المنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧشأة لتحѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسین سѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧمعتھا وزیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧادة قیمتھѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧا
) Iqbal, et al., 2013, p. 55 ( .  

 بأنشطة المسئولیة البیئیة والإجتماعیة وتفصح عѧن ذلѧك ھتم الشركات التي تكما أن
شأة الناجحة القادرة علي تѧشغیل مѧشروعاتھا بربحیѧة كمѧا فھي من المؤكد تمتلك مقومات المن

أنھا مدركة للمنافع المتوقع تحققھا من الإفѧصاح البیئѧي مثѧل الحѧصول علѧي الأمѧوال اللازمѧة 
 ،للتمویѧѧل بتكلفѧѧة منخفѧѧضة حیѧѧث یترتѧѧب علѧѧي الإفѧѧصاح البیئѧѧي تخفѧѧیض درجѧѧة عѧѧدم التأكѧѧد 
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ثقѧѧة لѧѧدي كѧѧل مѧѧن المѧѧستثمرین وبѧѧث ال، وكѧѧذلك تخفѧѧیض تكلفѧѧة الحѧѧصول علѧѧي المعلومѧѧات 
  .  والمقرضین وما یترتب علي ذلك من الإستثمار في أسھم تلك المنشأة وبالتالي زیادة قیمتھا

 مѧѧن شѧѧأنھ أن یѧѧساھم فѧѧي تѧѧصحیح بعѧѧض ةمعلومѧѧات البیئیѧѧال تѧѧوفیر كافѧѧة كمѧѧا أن
الأداء كمѧا أن التقریѧر عѧن ، إخفاقات السوق المالیة إلي جانب تحسین أداء الوحدة والرفاھیѧة 

البیئي من شأنھ أن یخفض فجوة التباین بѧین المعلومѧات بѧین الإدارة وأصѧحاب المѧصالح إلѧي 
كمѧѧѧا أن الإفѧѧѧصاح عѧѧѧن ، جانѧѧѧب تكلفѧѧѧة الحѧѧѧصول علѧѧѧي المعلومѧѧѧات مѧѧѧن قبѧѧѧل المѧѧѧستثمرین 

المعلومات البیئیة في القوائم والتقاریر المالیة سوف یساھم في زیادة قیمة ملاءمة المعلومات 
 وذلѧѧك لأن أصѧѧحاب المѧѧصالح لا یفѧѧضلون الإسѧѧتثمار فѧѧي شѧѧركات لا ، التقѧѧاریرالѧѧواردة فѧѧي

تفصح عن المعلومات المحاسبیىة البیئیѧة لإفتقارھѧا تلѧك المعلومѧات حیѧث أن ھѧذه المعلومѧات 
  البیئیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة مفیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدة فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي إتخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاذ القѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرارات مѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧن قبѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل أصѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧحاب المѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧصالح  

 Cormier et al , 2005, p. 63 ). (  
ѧѧبق یمكѧѧا سѧѧلال مѧѧن خѧѧولومѧѧة ن القѧѧبیة البیئیѧѧات المحاسѧѧن المعلومѧѧصاح عѧѧأن الإف 

لѧذلك تمیѧل المنѧشأة إلѧي ، یعمل علي الحد من مخاوف أصحاب المѧصالح بѧشأن حمایѧة البیئѧة 
حیث یعتمد ھذا الإفصاح المحاسبي البیئي علي مѧدي ، توفیر إفصاح أفضل عن أدائھا البیئي 

یدین من المعلومѧات والبیانѧات المحاسѧبیة وجود مؤشر للإفصاح البیئي یفي بإحتیاجات المستف
بمѧѧسئولیة ھѧѧذه الѧѧشركات تجѧѧاه حمایѧѧة البیئیѧѧة الأمѧѧر الѧѧذي یѧѧضفي الثقѧѧة فѧѧي المنѧѧشأة مѧѧن قبѧѧل 

  . ) ٦٣ص  ، ٢٠١٥، إبراھیم ( الجمھور وبالتالي تعظیم قیمتھا 
  : العلاقة بین الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المحاسبیة البیئیة وأسعار الأسھم 

 أن حیѧѧѧث ة البیئیѧѧѧلمعلومѧѧѧاتعѧѧѧن االمحاسѧѧѧبي م الفكѧѧѧر المحاسѧѧѧبي بالإفѧѧѧصاح إھѧѧѧت
المعلومѧات المتعلقѧة بѧالأداء البیئѧѧي ذات طبیعѧة مالیѧة وكمیѧة ممѧѧا یجعلھѧا تѧؤثر بѧشكل مباشѧѧر 

  .علي المركز المالي للمنشأة ونتیجة نشاطھا 
 رأس أسѧاس سѧوق ھѧى  المعلومات المحاسبیة البیئیة التي یتم الإفصاح عنھاویعتبر

حیѧث تعتمѧد الألیѧة الخاصѧة بѧسوق رأس المѧال  ، )  Richardson, 1998, p. 35(" المال 
بصفة أساسیة عن الدور الذي تلعبھ الإفصاح عن المعلومѧات فѧي تخفѧیض درجѧة عѧدم التأكѧد 

وإقبالھم علѧي ، مما یؤدي إلي زیادة عدد المستثمرین المھتمین بالمنشأة ، التي تحیط بالمنشأة 
والھم لتمویل المنشأة وزیادة السیولة في سوق رأس المال مما یѧساعد الѧشركات علѧي تقدیم أم

الحصول علي إحتیاجاتھم من الأموال الازمة لھا بتكلفة منخفضة الأمѧر الѧذي یزیѧد مѧن قیمѧة 
  .  ) Gray, et al., 1995, p. 43(المنشأة 

بیئیة لھ العدیѧد مѧن الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المحاسبیة الویمكن أن یحقق    
زایѧا علѧѧى المالتѧى یمكѧѧن أن تѧؤثر علѧѧى سѧعر الѧѧسھم ، ویمكѧن إسѧѧتعراض بعѧض تلѧѧك المزایѧا 

 :النحو التالى 
، ممѧا یترتѧب علیѧھ إقبѧѧال تحѧسین سѧمعة المنѧشأة وتأكیѧد قیمتھѧا تجѧاه أصѧحاب المѧصالح  )١

 . المستثمرین على أسھم المنشأة ، وبالتالى زیادة قیمتھا
، ممѧا لي للمنشأة وزیادة الإیرادات وتدنیة التكالیف في الأجل الطویѧل تحسین الأداء الما )٢

یѧѧؤدى إلѧѧى تحѧѧسین زیѧѧادة ثقѧѧة المѧѧستثمرین فѧѧى المنѧѧشأة تجѧѧاه وضѧѧعھا المѧѧالى فѧѧى الأجѧѧل 
 .القصیر والطویل 

، حیѧث إحتفѧاظ المنѧشأة بالعمالѧة یساعد الإفصاح المحاسبي عن المعلومات البیئѧى علѧى  )٣
مѧѧات البیئیѧѧة مѧѧدى قѧѧدرة المنѧѧشأة علѧѧى تخفѧѧیض المخѧѧاطر یعكѧѧس الإفѧѧصاح عѧѧن المعلو

 علѧي المنѧشأة قѧدرة المرتبطة بالعمل ، والإھتمام بسلامة العاملین ، مما یؤدى إلى زیادة
الامر الذى یترتب علیھ إسѧتقرار المنѧشأة وبالتѧالى ثقѧة المѧستثمرین فیھѧا  العمالة إجتذاب

  .عند إتخاذ القرارات الإستثماریة
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 لѧѧدي الباحثѧѧة أن الإفѧѧصاح عѧѧن المعلومѧѧات المحاسѧѧبیة البیئیѧѧة ھѧѧو ومѧѧن ھنѧѧا یتѧѧضح
بمثابة وثیقѧة ثقѧة بѧین الإدارة والمنѧشأة والمѧستفیدین بѧأن المنѧشأة تحѧافظ علѧي المѧسئولیة تجѧاه 
العوامل البیئیة وكافة الأضرار الناتجة عѧن قیѧام المنѧشأة بأنѧشطتھا الإنتاجیѧة ممѧا یѧؤدي علѧي 

المѧصالح حیѧث أن الإفѧصاح عѧن المعلومѧات المحاسѧبیة البیئیѧة التأثیر علي قرارات أصѧحاب 
یساعد علي خفض حدة الخوف والتوتر لدي المستثمرین وأن المنѧشأة تحѧافظ علѧي البیئѧة كمѧا 
أن الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة البیئیة یعمل علي خفض درجة عدم التأكѧد التѧي تحѧیط 

كمѧѧا أن قیѧѧام المنѧѧشأة بالإفѧѧصاح یѧѧساھم ، مѧѧع بالمنѧѧشأة كمѧѧا أن ذلѧѧك یѧѧؤدي إلѧѧي رفاھیѧѧة المجت
بإعلام كافة المجتمع بأن المنشأة تقوم بالإفصاح الإختیاري عن المعلومѧات المحاسѧبیة البیئیѧة 
مما یزید من قیمة أسھمھا في السوق ویعزز سمعتھا ویساعد علي بقاء وإستمرار المنشأة في 

   .السوق وبالتالي تزید قیمة المنشأة
 :ة ة الحالـدراس

  : دراسة الحالةالھدف من 
 فѧѧى تحدیѧѧد الإفѧѧصاح عѧѧن المعلومѧѧات المحاسѧѧبیة الحالѧѧةیتمثѧѧل الھѧѧدف مѧѧن دراسѧѧة 

البیئیѧѧة علѧѧى قیمѧѧة المنѧѧشأة وذلѧѧك مѧѧن خѧѧلال التعѧѧرف علѧѧى البنѧѧود البیئیѧѧة التѧѧى قامѧѧت الѧѧشركة 
ن تѧؤثر  یمكѧن أبالإفصاح عنھا فى القوائم والتقاریر المالیة أو علѧى موقعھѧا الإلكترونѧى التѧى

  . ةعلى قیمة المنشأ
  :مجتمع وعینة البحث وأسباب إختیار العینة 

 :مجتمع البحث 
یتمثل مجتمع الدراسة في الشركات المساھمة التѧي یѧتم تѧداول أسѧھمھا فѧي بورصѧة 

  ، حیѧѧѧث أن S&P/EGX ESG 30الأوراق المالیѧѧة المѧѧصریة ، المدرجѧѧة فѧѧѧى مؤشѧѧر 
تطبیѧق متطلبѧات الحوكمѧة والإفѧصاح والѧشفافیة الشركات المدرجѧة فѧى ھѧذا المؤشѧر ملزمѧة ب

  . وملزمة بالإفصاح البیئي 
     : ة الدراسةـعین

 فى شركة سیدي كریر للبتروكیماویات وتم إختیار تلѧك الѧشركة بحث تتمثل عینة ال
  :للأسباب التالیة 

 إختیار سیدي كریر للبتروكیماویات لما لھا من آثر بیئى كبیر على البیئѧة المحیطѧة لھѧا -
. 

تعتبѧر شѧركة سѧѧیدي كریѧر للبتروكیماویѧات الѧѧشركة الوحیѧدة التѧى أدرجѧѧت فѧى مؤشѧѧر  -
 ) .م٢٠١٤-٢٠١٨(المسئولیة الإجتماعیة فى فترة الدراسة المتمثلة فى عام 

تفѧѧصح الѧѧشركة عѧѧن مѧѧدى إلتزامھѧѧا بالمعѧѧاییر البیئیѧѧة مѧѧن خѧѧلال إفѧѧصاحھا عѧѧن بعѧѧض  -
 . ة البنود فى القوائم والتقاریر المالیة وموقع الشرك

  :فروض دراسة الحالة 
  :بھدف الإجابة على سؤال البحث قام الباحثون بصیاغة وإختبار الفرض البحثى التالى 

  "لا یوجد أثر ذو دلالة معنویة للإفصاح عن المعلومات البیئیة علي قیمة المنشأة  "
   : متغیرات الدراسة وأسلوب قیاسھا

لومѧات البیئیѧة، وتѧم قیاسѧھ مѧن خѧلال تكѧوین  یتمثل فى الإفѧصاح عѧن المع:المتغیر المستقل 
مؤشر للإفصاح عن المعلومات البیئیة من خلال عدد من عناصر الإفصاح البیئѧى التѧى تلقѧي 
إتفѧѧاق وقبѧѧول الإصѧѧدارات المھنیѧѧة والدراسѧѧات الѧѧسابقة وتѧѧم تجمیѧѧع تلѧѧك العناصѧѧر مѧѧن خѧѧلال 

 de Barros ؛ Galani, 2012 ؛ Akbas, 2014 ؛ ٢٠١٥،  إبѧراھیم( :  الدراسات التالیة
& Monteiro, 2012( التالى  ، وتم تقسیم العناصر إلى مجموعات تظھر فى الشكل: 
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 مھالأسѧ عѧدد ضѧرب حاصѧل خѧلال مѧنھا قیاسѧ ویѧتم یتمثل فى قیمѧة المنѧشأة : المتغیر التابع
 فѧѧى تѧѧنعكس الѧѧشركة قیمѧѧة أن حیѧѧث  ،عѧѧام كѧѧل ایѧѧةھن فѧѧى الѧѧسوقى مھالѧѧس سѧѧعر فѧѧى المѧѧصدرة

   ) ٢٠١٥محمد ،   (. الشركة لقیمة أفضل وھو ، السوق فى شركةلل مھالأس أسعار



  یاسر الشافعى ، أمنیھ ماھر                أثر الإفصاح عن المعلومات البیئیة على قیمة المنشأة/ د وده ، ـوقى فـش/ د .أ
  

  
   

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٧٩٦( 

 
  
  
  
  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  احـر الإفصـود مؤشـبن

بنود مؤشر الإفصاح الذى تѧم تكوینѧھ مѧن خѧلال الدراسѧات الѧسابقة الشكل ویوضح 
 كریѧر یديسѧ عنھѧا فیمѧا یخѧص المعلومѧات البیئیѧة ومѧدى إفѧصاح شѧركة الإفصاحالتي یجب 

ملحѧق )  ٢٠١٨ إلѧى ٢٠١٤ (خѧلال الفتѧرة مѧن  عن بنѧود المعلومѧات البیئیѧة للبتروكیماویات
  .البحث

 

  الإفصاح عن
   البیئیة السیاسات

  الإفصاح عن التبني الاختیاري
   لممارسات السلامة والأمان

  الإفصاح عن المخاطر 
  المرتبطة بأنشطة الشركة

  الإفصاح عن
   التلوث البیئي

  الإفصاح عن 
  التنمیة المستدامة

  الإفصاح عن
   الالتزامات البیئیة

  الإفصاح عن
  یئیة المعلومات المالیة الب

  الإفصاح عن 
  خطط التحسین البیئي

  

  
المتغیر 
  المستقل

الإفصاح 
 المحاسبي
عن 

المعلومات 
 البیئیة 

  

  

  
المتغیر 
  التابع

قیمة 
 الشركة
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  :ة للنموذج الصورة القياسي
یعتمد النموذج على الصورة القیاسیة لدالة الإنحدار الخطي المتعدد ، والتѧي تتنѧاول 

حیѧѧث تعبѧѧر مجموعѧѧة مѧѧن تѧѧأثیر مجموعѧѧة مѧѧن المتغیѧѧرات المѧѧستقلة علѧѧى المتغیѧѧر التѧѧابع ، 
 ، () عѧن المتغیѧرات المѧستقلة عناصر البیئیة التى یتم الإفصاح عنھا من قبل الѧشركةال

  ویأخѧذ () ، وبخطѧأ عѧشوائي قѧدره ()وتعبر القیمة السوقیة للشركة عѧن المتغیѧر التѧابع 
  : النموذج الشكل القیاسي التالي

  
  

  

  : ن حيث أ
   Yتعبر عن المتغير التابع    .  
Aتعبر عن الجزء الثابت من معادلة الإنحدار    .  
  . تعبر عن معاملات المتغيرات المستقلة ......   

 .تعبر عن المتغيرات المستقلة  : .....     
  .طأ العشوائى فى نموذج الإنحدارتعبر عن الخ   :    

  
  

  المتغیرات  م
قیاس 

  الأداء
 VIFقیمة 

  1.00  الإفصاح عن السیاسات البیئیة  ١

 1.00  الإفصاح عن التبني الاختیاري لممارسات السلامة والأمان  ٢

  1.00  أنشطة الشركةالإفصاح عن المخاطر المرتبطة ب  ٣
 1.00  الإفصاح عن التلوث البیئي  ٤
 1.00  الإفصاح عن التنمیة المستدامة  ٥

 1.00  الإفصاح عن الالتزامات البیئیة  ٦

 1.00  الإفصاح عن المعلومات المالیة البیئیة  ٧

 1.00  الإفصاح عن خطط التحسین البیئي  ٨

  Durbin-Watsonاختبار : ً ثالثا
 لمعرفѧѧة الارتبѧѧاط الخطѧѧي بѧѧین المتغیѧѧرات Durbin-Watsonر ویѧѧتم إجѧѧراء اختبѧѧا

المستقلة،  ویكѧون الفѧرض العѧدمي لا یوجѧد ارتبѧاط ذاتѧي بѧین المتغیѧرات المѧستقلة المختلفѧة، 
والفѧѧرض البѧѧدیل یوجѧѧد ارتبѧѧاط ذاتѧѧي بѧѧین المتغیѧѧرات المѧѧستقلة المختلفѧѧة، ویѧѧتم قبѧѧول الفѧѧرض 

یتم قبول الفرض البѧدیل إذا كانѧت قیمѧة الاختبѧار ، و٢العدمي إذا كانت قیمة الاختبار أقل من 
، الأمر الѧذي یعنѧي أنѧھ ٢من  ، وبعد إجراء ھذا التحلیل تبین أن قیمة الاختبار أقل٢أكبر من 

لا یوجد ارتباط ذاتي بین المتغیرات المستقلة المختلفة، ویمكن توضیح ذلك من خѧلال جѧدول 
   ..) ٢ (رقم 

  ) ٢ (دول ـج
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 Durbin-Watsonقیم اختبار 
Model Summaryb  

Model Durbin-Watson 
1 0.157a  

Predictors ) Constant : (خطط عن الإفصاح ,البیئیة المالیة المعلومات عن الإفصاح 
 البیئیة الالتزامات عن الإفصاح ,البیئیة السیاسات عن الإفصاح ,البیئي التحسین

  
   :إختبارات الفروض 

لباحثة بإجراء اختبار الارتباط للكѧشف عѧن العلاقѧة لتحقیق اختبار الفروض ستقوم ا
، وكѧѧѧذلك سѧѧѧتقوم باختبѧѧѧار الانحѧѧѧدار لبیѧѧѧان أثѧѧѧر  بѧѧѧین المتغیѧѧѧرات المѧѧѧستقلة والمتغیѧѧѧر التѧѧѧابع

  : ، وذلك كما یلي المتغیرات المستقلة علي المتغیر التابع
  ):(Autocorrelation ىالذات إختبار الارتباط: أولاً 

 متغیѧرات الدراسѧة المѧستقلة والمتغیѧر التѧابع أن العلاقѧة أظھرت نتائج الارتباط بین
 –بѧѧین الإفѧѧصاح المحاسѧѧبي عѧѧن الѧѧسیاسات البیئیѧѧة وقیمѧѧة الѧѧشركة قѧѧد سѧѧجلت معѧѧدل ارتبѧѧاط 

، بینما بلغ معدل الارتباط بین لإفѧصاح المحاسѧبي عѧن التبنѧي الإختیѧاري لممارسѧة  %٤١،٨
، كمѧا بلѧغ معѧدل ارتبѧاط الإفѧصاح %٣١،٨السلامة والأمѧان البیئѧي والقیمѧة الѧسوقیة للمنѧشأة 

، أیѧضا  %٠ ، ٠المحاسبي عن المخاطر المرتبطة بأنشطة الѧشركة بالقیمѧة الѧسوقیة للمنѧشأة 
 –قد بلغ معѧدل الارتبѧاط بѧین الإفѧصاح المحاسѧبي عѧن تلѧوث البیئѧة والقیمѧة الѧسوقیة للمنѧشأة 

٢٩,٦      .%  
 عѧن التنمیѧة المѧستدامة والقیمѧة وكذلك بلغ معدل الارتبѧاط بѧین الإفѧصاح المحاسѧبي

، كما بلغ معدل ارتبѧاط الإفѧصاح المحاسѧبي عѧن الإلتزامѧات البیئیѧة %٣٩،١السوقیة للمنشأة 
أمѧѧا الإفѧصاح المحاسѧѧبي عѧن المعلومѧѧات المالیѧة البیئیѧѧة % . ٧١,٥بالقیمѧة الѧѧسوقیة للمنѧشأة   

 بلѧѧغ معѧѧدل الارتبѧѧاط وكѧѧذلك%. ٤١,٥ –فققѧѧد بلѧѧغ معѧѧدل ارتباطѧѧھ بالقیمѧѧة الѧѧسوقیة للمنѧѧشأة 
ویمكѧن بیѧان %. ٦٤للإفصاح المحاسبي عن خطط التحѧسین البیئѧي والقیمѧة الѧسوقیة للمنѧشأة 

   ..) ٣ (ذلك كما بالجدول 
  
  
  
  
  
  
  
  

   أفقى )٣( جـدول 
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 إختبار المتغيرات المستقلة: ثانياً 
المتغیѧر التѧابع أن علѧي لمستقلة  متغیرات الدراسة البیان أثر الانحدارأظھرت نتائج 

 ، ٠,٨١٩قیمѧة الѧشركة قѧد سѧجلت معѧدل علѧي  الإفصاح المحاسبي عن السیاسات البیئیѧة أثر
لإفصاح المحاسبي عن التبني الإختیاري لممارسة السلامة والأمѧان معدل الانحدار لبینما بلغ 

 عѧن المحاسѧبي لإفصاح ل ، كما بلغ معدل الانحدار٠,٤٣٨ القیمة السوقیة للمنشأةعلي البیئي 
 أیѧѧضا قѧѧد بلѧѧغ معѧѧدل ٠,٠علѧѧي القیمѧѧة الѧѧسوقیة للمنѧѧشأة  المخѧѧاطر المرتبطѧѧة بأنѧѧشطة الѧѧشركة

   .      ٠,٥٩١عن تلوث البیئة والقیمة السوقیة للمنشأة  المحاسبي لإفصاحا الانحدار بین
 والقیمѧة التنمیѧة المѧستدامة عѧن المحاسѧبي لإفѧصاحوكذلك بلغ معدل الانحѧدار بѧین ا

 الإلتزامѧات البیئیѧة  عѧنالمحاسѧبي لإفѧصاح ، كما بلغ معѧدل انحѧدار ا٠,٧١٠السوقیة للمنشأة 
المالیѧة البیئیѧة المعلومѧات  عѧن المحاسѧبي لإفѧصاح أمѧا ا. ٠,٩٦٣علي القیمة السوقیة للمنشأة 

وكѧѧذلك بلѧѧغ معѧѧدل الانحѧѧدار  . ٠,٦١٣انحѧѧداره علѧѧي القیمѧѧة الѧѧسوقیة للمنѧѧشأة فققѧѧد بلѧѧغ معѧѧدل 
 ، ویمكѧن ٠,٤٠٦خطط التحسین البیئي علي القیمѧة الѧسوقیة للمنѧشأة  عن المحاسبيح للإفصا

   )٤( بیان ذلك كما بالجدول 
   ) ٤( جـدول 
   والمتغير التابعالمستقلةمصفوفة الانحدار للمتغيرات 

  قیمة الشركة

معامل   المتغیرات
  التحدید

  معامل 
  الانحدار

Bi 

  اختبار
T 

  مستوي 
  المعنویة

الانحراف 
 المعیاري

  قیمة
F  

  الخطأ 
 المعیاري

  ٠.٠٠٧٥  ٢.٦٧٩  ١.٤٠٢    الثابت

  ٠.٠٤٨  ٠.٧٩٧ ٠.٨١٩  ٠.١٧٥  الإفصاح عن السیاسات البیئیة

  
٠.٥٣٢  

  
٠.٦٣٥  

  
٠.١٢٤  

  -  -  -  ٠.٠٢  ١.٣٨١ ٠.٧١٢    الثابت

الإفصاح عن التبني الاختیاري 
  ٠.٧٥٣  ٣.٣٨ ٠.٠٩٤  ٠.٠٠٦  ٠.٥٨٢ ٠.٤٣٨  ٠.١٠١  لممارسات السلامة والأمان

  -  - -  ٠.٠٥٠  ٢.٩٥٦ ١.٢٠٤    الثابت

الإفصاح عن المخاطر المرتبطة 
 ٠.٠٠ ٠.٠٠  ٠.٠٠  ٠.٠٠٠  ٠.٠٠ ٠.٠٠  ٠.٠٠  بأنشطة الشركة

  -  -  -  ٠.٠٠٩  ٠.١٢٩ ٠.٦٩    الثابت

  ٠.٨٨ ٠.٢٨٩  ١.١٠  ٠.٠١٧  ١.٩١٣ ٠.٥١٩  ٠.٠٨٨  الإفصاح عن التلوث البیئي

  -  -  -  ٠.٠١٣  ١.٧٧٠ ١.٦١٣    الثابت

  ٠.٠٢٨  ٠.٠٠٢  ٠.٠٨٨  ٠.٠٤٩  ١.٤٨٩ ٠,٧١٠  ٠.٣٢٢  فصاح عن التنمیة المستدامةالإ

  -  -  -  ٠.٠٠٧٥  ٢.٠٤٨ ٠,٢٢٤    الثابت

  ٠.٣٤٨  ٣.١٣٤ ١.٥٣٣  ٠.٠٢٤  ٠.٩١٣ ٠,٩٦٣  ٠.٥١١  الإفصاح عن الالتزامات البیئیة

  -  -  -  ٠.٠١٥  ١.٩١٣ ١,٢١٧    الثابت

الإفصاح عن المعلومات المالیة 
  ١.٢١٧  ٠.٦٢٥  ٠.١٧٢  ٠.٠٢٣  ٠.٧٨٩ ٠,٦١٣  ٠.٢١٣  البیئیة

  -  -  -  ٠.٠١٥  ٠.٤٠٦ ٠.٩١٧    الثابت

  ٢.٤١٠  ٢.٠٨  ١.٨١  ٠.٠٢٧  ١.٤٤٣ ٠.٤٠٦  ٠.١٧٢  الإفصاح عن خطط التحسین البیئي
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  نتائج إختبار الفرض الرئيسي للدراسة: رابعاً  
لا یوجѧد أثѧر ذو دلالѧة معنویѧة " ینص الفرض الرئیسي فѧى صѧورتھ العدمیѧة علѧى 

ѧبى صاحللإفѧѧن المحاسѧات عѧѧبیة المعلومѧة المحاسѧѧي البیئیѧة علѧѧشأة قیمѧي المنѧѧة فѧال بیئیѧѧالاعم 
  . " المصریة

ویمكѧѧن لتحدیѧѧد مѧѧدي إمكانیѧѧة قبѧѧول الفѧѧرض الرئیѧѧسي مѧѧن عدمѧѧھ الاسѧѧتعانھ بجѧѧدول 
  : على النحو التالى)  ٥ (الانحدار الشامل رقم 

   ) ٥( جـدول 
  دار الشامــلـالانح

  قیمة الشركة

  المتغیرات
معامل 
  التحدید

  معامل 
  الانحدار

Bi 

  اختبار

T 
  مستوي 
  المعنویة

  الانحراف 
 المعیاري

  قیمة

F  
  الخطأ 

 المعیاري

  ٠.١٢٤  ٠.٦٣٥  ٠.٥٣٢  ٠.٠٤٨  ٠.٧٩٧ ٠.٨١٩  ٠.١٧٥  الإفصاح عن السیاسات البیئیة

الإفصاح عن التبني الاختیاري 
 ٠.٧٥٣ ٣.٣٨ ٠.٠٩٤  ٠.٠٠٦  ٠.٥٨٢ ٠.٤٣٨  ٠.١٠١  لممارسات السلامة والأمان

الإفصاح عن المخاطر المرتبطة 
 ٠.٠٠  ٠.٠٠ ٠.٠٠  ٠.٠٠٠  ٠.٠٠ ٠.٠٠  ٠.٠٠  بأنشطة الشركة

  ٠.٠٨٨ ٠.٢٨٩  ١.١٠  ٠.٠١٧  ١.٩١٣ ٠.٥١٩  ٠.٠٨٨  الإفصاح عن التلوث البیئي

 ٠.٠٢٤ ٠.٠٠٢  ٠.٠٨٨  ٠.٠٤٩  ١.٤٨٩ ٠.٧١٠  ٠.٣٢٢  الإفصاح عن التنمیة المستدامة

 ٠.٣٤٨ ٣.١٣٤ ١.٥٣٣  ٠.٠٢٤  ٠.٩١٣ ٠.٩٦٣  ٠.٥١١  بیئیةالإفصاح عن الالتزامات ال

الإفصاح عن المعلومات المالیة 
 ١.٢١٧ ٠.٦٢٥  ٠.١٧٢  ٠.٠٢٣  ٠.٧٨٩ ٠.٦١٣  ٠.١٧٢  البیئیة

  ٢.٤١٠  ٢.٠٨  ١.٨١  ٠.٠٢٧  ١.٤٤٣ ٠.٤٠٦  ٠.٢١٣  الإفصاح عن خطط التحسین البیئي

  ٠.٠٢٣٤  ٠.١٣٥  ٠.٧٣٢  ٠.٠٠٦  ٠.٦٢٢  ٠.٤٨٦    الثابت

المعلومات  الإفصاح عن
  ٠,٣٤٣  ٠,٠١٣  ٠,٠١٩٤  ٠,٠٠٩  ٠,١١٣ ٠,٣٦٧  ٠,٣٢٨  البيئية

  

المعلمات الإحصائیة الأساسیة للعلاقة التأثیریة لمتغیѧرات مؤشѧر السابق یوضح الجدول   .أ 
الإفصاح على قیمة المنشأة ، حیѧث یتѧضح مѧن خѧلال دالѧة الإنحѧدار وجѧود علاقѧة تѧأثیر 

 ٠,٣٢٨ أن ، قیمѧة معامѧل التحدیѧد تѧساوى ذو دلالة معنویة ، ومن خلال الجدول یتضح
مѧѧѧن التغیѧѧѧر فѧѧѧى المتغیѧѧѧر التѧѧѧابع یرجѧѧѧع إلѧѧѧى الإفѧѧѧصاح عѧѧѧن % ٣٢,٨، وھѧѧѧذا یعنѧѧѧى أن 

 ، وھѧѧذه القیمѧѧة تعنѧѧى ٠،٠٠٩المعلومѧѧات المحاسѧѧبیة البیئیѧѧة ، وبلѧѧغ مѧѧستوى المعنویѧѧة 
 معنویѧѧة نمѧѧوذج الإنحѧѧدار ووجѧѧود علاقѧѧة تѧѧأثیر ذو دلالѧѧة معنویѧѧة بѧѧین المتغیѧѧر المѧѧستقل
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   %٩٥والمتغیر التابع ، وذلك بدرجة ثقة 
 یوجѧد لا"ومما سبق وبالنظر إلي الجدول السابق یمكن رفض الفرض الرئیѧسي العѧدمي   .ب 

 قیمѧة علѧي البیئیѧةالمحاسѧبیة  المعلومѧات عѧن المحاسѧبى للإفصاح إحصائیة دلالة وذ أثر
لأثѧر والمتمثѧل  وقبول الفرض البѧدیل بوجѧود ذلѧك ا "المصریة الاعمال بیئیة في المنشأة

  % .٣٢,٨في 
  

  

  :خلاصة ونتائج وتوصيات البحث 

  :خلاصة ونتائج البحث 
 أو مباشѧر بѧشكل أثارھѧا تѧنعكس ومحاسѧبیة مالیѧة جوانѧب لھا البیئي الأداء أنشطة غالبیة -١

 قѧرارات علѧي ثѧم ومѧن ، الإقتѧصادیة للوحѧدات المالیة والتقاریر القوائم علي مباشر غیر
 . المھتمة الأطراف

 وقبѧول ثقѧة كѧسب خلال من إیجابي مردود لھ البیئیة المعلومات عن المحاسبي فصاحالإ -٢
 علѧي لھѧا كحافز المختلفة إستثماراتھا في والتوسع منتجاتھا علي وإقبالھ للشركة المجتمع
 المالیѧѧة ومعلوماتھѧѧا بیاناتھѧѧا عѧѧن الكѧѧشف فѧѧي والѧѧشفافیة التلѧѧوث ومحاربѧѧة البیئѧѧة تحѧѧسین
   .المنشأة قیمة علي إیجابي مردود لھ مما بالبیئة المتعلقة المالیة وغیر

 عѧѧن المѧستفیدة الأطѧراف وكافѧة للمѧستثمرین معلومѧات البیئѧي المحاسѧبي الإفѧصاح یѧوفر -٣
 والتѧشریعات بѧالقوانین الѧشركات إلتѧزام حالѧة عѧدم في أنھ حیثً بیئیا الشركة إلتزام مدي

 غرامѧات وتحملھѧاً بیئیѧا افقھѧاتو عѧدم نتیجѧة الѧشركة إستمراریة عدم إلي یؤدي قد البیئیة
 علѧي سѧلبي بѧشكل یѧنعكس مما  المالي مركزھا تدھور إلي یؤدي یؤثر مما محتملة بیئیة
  .المنشأة قیمة

 عكѧسیة علاقѧة توجѧد حیѧث المѧال رأس تكلفѧة علي البیئیة المعلومات عن الإفصاح یؤثر -٤
 عѧѧѧن كبѧѧرأ بѧѧѧصورة تفѧѧصح التѧѧѧي فالѧѧشركات المѧѧѧال رأس وتكلفѧѧة البیئѧѧѧي الإفѧѧصاح بѧѧین

 إلѧي یѧؤدي ممѧا المѧستثمرین وبѧین بینھѧا المعلومات تماثل عدم من تقلل البیئیة معلوماتھا
 تكلفѧة تخفیض إلي یؤدي مما الشركات تلك أسھم في للإستثمار المستثمرین ھؤلاء إقبال
  .المال رأس

  :توصيات البحث 
 فѧѧي الإدارة تѧѧستخدمھا كѧѧأدوات للѧѧشركات البیئѧѧي الأداء تقѧѧاریر علѧѧي الإعتمѧѧاد أھمیѧѧة .١

 الطویѧل الأجѧل في البیئي الأداء تجاه برامجھا یدعم بما الأداء وتقییم والرقابة التخطیط
. 

 البیئѧة حمایѧة وجماعѧات المحاسѧبیة والعلمیѧة المھنیѧة والمنظمѧات الدولѧة تѧدخل ضرورة. ٢
 یالنѧѧѧسبة أولѧѧѧي كخطѧѧѧوةً إلزامیѧѧѧا البیئیѧѧѧة المحاسѧѧѧبیة المعلومѧѧѧات عѧѧѧن الإفѧѧѧصاح لجعѧѧѧل

 والبتѧѧرول الأسѧѧمنت صѧѧناعة مثѧѧل للبیئѧѧةً خطیѧѧراً تلوثѧѧا منتجاتھѧѧا تѧѧسبب التѧѧي للѧѧشركات
 جمیѧѧع مѧѧستوي علѧѧي الإفѧѧصاح ھѧѧذا تعمѧѧیم إلѧѧي النھایѧѧة فѧѧي یѧѧؤدي ممѧѧا ، والكیماویѧѧات

   .بالبیئة الصلة ذات الصناعیة الشركات
  :البحوث المستقبلية 

 .عد البیئي متطلبات الإفصاح المحاسبي في التقاریر المتكاملة للأعمال عن الب -١
دراسѧѧة وإختبѧѧار العلاقѧѧة بѧѧین مѧѧستوي الإفѧѧصاح البیئѧѧي وقیمѧѧة الѧѧشركة فѧѧي الѧѧشركات  -٢

 .الصناعیة والتجاریة غیر المقیدة بالبورصة وكذلك الوحدات الغیر ھادفة للربح 
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٨٠٣( 

  المراجـع
  المراجع العربية :أولاً 

  : الكتب العلمية) أ ( 
 وقیѧѧاس العامѧѧة الإفѧѧصاح تطلبѧѧاتم" ، ) ١٩٨٥( عبدالѧѧسلام إبѧѧراھیم محمѧѧود ، تركѧѧي -١

 سѧعود الملѧك جامعة،  "السعودیة المساھمة للشركات المالیة التقاریر في توافرھا مدي
   .الریاض ،

كلیѧѧة ، "  ٢١ للقѧرن العلمیѧة والأسѧѧس الأصѧول : الإدارة "،) ٢٠٠٠( سѧید ، الھѧواري -٢
 .  شمس عین التجارة ، مكتبة

  :الدوريات العلمية) ب(
مѧѧدي إلتѧѧزام شѧѧركات المѧѧساھمة العامѧѧة " ، ) ٢٠١٤(ر محمѧѧد نѧѧور عبدالناصѧѧ، أحمѧѧد  -١

مجلѧѧة جامعѧѧة ، "  دراسѧѧة تطبیقیѧѧة –بالإفѧѧصاح البیئѧѧي فѧѧي التقѧѧاریر المالیѧѧة المنѧѧشورة 
 . ٢١٨ -١٨٩یونیھ  ،البحر الأحمر 

 الإفѧѧصاح البیئѧѧي التطѧѧوعي فѧѧي التقѧѧاریر"  ،) ٢٠٠٥(سѧѧلامة  عѧѧوض بѧѧن، الرحیلѧѧي  -٢
لѧѧѧسعودیة للѧѧѧصناعات الأساسѧѧѧیة الѧѧѧشركات ا:  الѧѧѧسعودیة المالیѧѧѧة للѧѧѧشركات المѧѧѧساھمة

جامعѧѧة ، كلیѧة التجѧارة ، المجلѧѧة العلمیѧة للإقتѧصاد والتجѧѧارة ،  "دراسѧة حالѧة ) سѧابك(
 .  ٢٩٠-٢٤٩ص ص، العدد الثالث ، عین شمس 

الإفѧѧѧصاح المحاسѧѧѧبي عѧѧѧن الأداء البیئѧѧѧي فѧѧѧي " ، ) ٢٠١١( عѧѧѧادل البھلѧѧѧول ،الطѧѧѧاھر  -٣
مجلѧة جامعѧة دمѧشق للعلѧوم ، "  دراسѧة إسѧتطلاعیة – بلیبیѧا الشركة الأھلیة للأسѧمنت

 .٤٥٩-٤٤١، ص ص العدد الأول ، ٢٧المجلد ، الإقتصادیة والقانونیة 
المحاسѧبة عѧن التكѧالیف البیئیѧة ومѧدى تأثیرھѧا "  ، )١٩٩٨(إبراھیم شѧكرى ، جریس  -٤

مجلة العلمیѧة ال، "دراسة میدانیة على الشركات المساھمة العمانیة : على إتخاذ القرار 
  .العدد الرابع ، جامعة عین شمس ، كلیة التجارة ، للإقتصاد والتجارة 

دور المحاسبة البیئیة في إدارة الخطѧر النѧاجم عѧن "  ، )٢٠١٦(خلیل إبراھیم  ،رجب  -٥
مركѧѧز البѧѧث ، مجلѧѧة رمѧѧاح للبحѧѧوث والدراسѧѧات ، " التلѧѧوث البیئѧѧي والإفѧѧصاح عنھѧѧا 

  الأردن –رماح ، وتطویر الموارد البشریة 
كلیѧѧة ، مجلѧѧة الباحѧѧث ، " دور الدولѧѧة فѧѧي حمایѧѧة البیئѧѧة "  ، )٢٠٠٧(كمѧѧال ، رزیѧѧق  -٦

  .١٠٥-٩٥ ، ص ص ٥العدد ،  جامعة قاصدي مرباح –العلوم الإقتصادیة 
دور الإفѧѧصاح المحاسѧѧبي عѧѧن الأداء البیئѧѧي فѧѧي "  ،) ٢٠٠٩( رضѧѧا إبѧѧراھیم،  صѧѧالح -٧

، مجلѧѧة البحѧѧوث التجاریѧѧة، كلیѧѧة "الیѧѧةترشѧѧید القѧѧرارات وتحѧѧسین جѧѧودة التقѧѧاریر الم
  .، العدد الأول التجارة، جامعة الزقازیق ، المجلد الواحد والثلاثین

دراسѧة تحلیلیѧة للجوانѧب المحاسѧبیة لمѧشكلة التلѧوث البیئیѧة  "، ) ١٩٩٨ (حامد ، طلبھ -٨
 . جامعة بنھا ، كلیة التجارة، مجلة الدراسات والبحوث التجاریة ، "

أثѧѧر الإعتبѧѧارات البیئیѧѧة علѧѧى مراجعѧѧة القѧѧوائم " ، ) ٢٠٠٠( محمѧѧد محمѧѧد، عبѧѧدالغنى  -٩
، جامعةالإسѧѧكندریة ،كلیѧѧة التجѧѧارة ، مجلѧѧة كلیѧѧة التجѧѧارة للبحѧѧوث العلمیѧѧة ، " المالیѧѧة 

 . ٣٥-١ص ص ، العدد الأول 
أثѧѧر الإفѧѧصاح المحاسѧѧبي البیئѧѧي فѧѧي زیѧѧادة  " ، )٢٠١١(محمѧѧد محمѧѧد رزق  ،عѧѧشري  - ١٠

 ،مجلѧة البحѧوث المالیѧة والتجاریѧة ،"فѧي منظمѧات الأعمѧال فعالیة قѧرارات الإسѧتثمار 
  .١ ص  ،١عدد ال ،جامعة بورسعید ،  كلیة التجارة
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 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٨٠٤( 

دور حوكمѧѧة الѧѧشركات فѧѧي تعظѧѧیم قیمѧѧة " ، ) ٢٠٠٩(محمѧѧد عبѧѧد الحمیѧѧد ، مطѧѧاوع  - ١١
كلیѧة التجѧارة ، مجلة أفاق جدیدة للدراسات التجاریѧة " المنشأة دراسة تطبیقیة ونظریة 

  .٢٣٥-١٩٩ص   ،٤،  ٣العدد   ،٣١السنة ، منوفیة  جامعة ال–
      :الرسائل العلمية ) ج(

أثر ھیكѧل الملكیѧة علѧي مѧستوي الإفѧصاح البیئѧي " ، ) ٢٠١٥(أسماء محمد ، إبراھیم  -١
رسѧالة ماجѧستیر غیѧر منѧشورة ، "دراسة تطبیقیة علي الشركة المѧصریة  -الإختیاري 

  . جامعة الإسكندریة – كلیة التجارة –
إستراتیجیات تعظیم قیمة المنѧشأة فѧى ضѧوء " ، ) ٢٠١٤( نھلة محمد السید ، اھیم إبر -٢

، "إنعكاسات التدفقات النقدیة وأساس الإسѧتحقاق علѧى جѧودة العائѧدات دراسѧة میدانیѧة 
 . جامعة عین شمس، كلیة التجارة ، رسالة دكتوراة في المحاسبة غیر منشورة 

ر برنѧامج داخل تحدید قیمة المنشأة في إطام"  ، )١٩٩٩(ھشام محمد فرج ، الشافعي  -٣
رسѧѧالة ،  لدوائیѧѧةدراسѧѧة تطبیقیѧѧة علѧѧي قطѧѧاع الѧѧصناعات ا - "توسѧѧیع قاعѧѧدة الملكیѧѧة 
  .جامعة حلوان، كلیة التجارة وإدارة الأعمال ، فى المحاسبة ماجستیر غیر منشورة 

یѧѧѧѧة أثѧѧѧѧر المحتѧѧѧوي الإعلامѧѧѧѧي للقѧѧѧوائم المال"  ، )٢٠١٤(مѧѧѧѧصطفي إبѧѧѧراھیم ، الفقѧѧѧي  -٤
رسѧالة ماجѧستیر فѧي المحاسѧبة ، "مѧع دراسѧة تطبیقیѧة  -المѧستقبلیة علѧي قیمѧة المنѧشأة 

  .جامعة المنصورة، كلیة التجارة ، غیر منشورة 
القیاس والإفصاح المحاسبى عن تكѧالیف حمایѧة البیئѧة " ، ) ٢٠٠٨(خالد حسن ، سالم  -٥

، كلیѧة التجѧارة ، رة  غیر منѧشوفي المحاسبة رسالة ماجستیر،  "على قرار الإستثمار 
 .جامعة عین شمس 

أثر تطبیق قواعد الحوكمѧة علѧي قیمѧة المنѧشأة " ،  )٢٠١٣(سمیر أحمد عواد ، صقر  -٦
، كلیѧѧة التجѧѧارة ، فѧѧي المحاسѧѧبة  غیѧѧر منѧѧشورة  رسѧѧالة ماجѧѧستیر،  دراسѧѧة تطبیقیѧѧة -

  . جامعة بنھا
المحاسѧبي عѧن القیѧاس الكمѧى لأثѧر الإفѧصاح " ،  )٢٠٠٧ (السید ذكى السید، ضاعیة  -٧

رسѧѧالة ، "  المعلومѧѧات البیئѧѧة علѧѧى مѧѧستخدمى القѧѧوائم المالیѧѧة دراسѧѧة نظریѧѧة میدانیѧѧة
، معھѧѧد البحѧѧوث وعلѧѧوم البیئѧѧة  ،  فѧѧى المحاسѧѧبة غیѧѧر منѧѧشورة فѧѧي المحاسѧѧبةهدكتѧѧورا

  .جامعة عین شمس 
إطѧار مقتѧرح لمراجعѧة الأنѧشطة البیئیѧة وأثثѧره علѧي "  ، )٢٠١٧(باسѧم رشѧید  ،علѧي  -٨

كلیѧѧة ،رسѧѧالة ماجѧѧستیر فѧѧي المحاسѧѧبة غیѧѧر منѧѧشورة ،  "نѧѧشأة دراسѧѧة تطبیقیѧѧة قیمѧѧة الم
  .جامعة المنصورة ،التجارة 

فѧѧѧصاح عѧѧѧن لإأسѧѧѧالیب ا تطѧѧѧویر "، ) ٢٠١٤(بدالѧѧѧسلام  رضѧѧѧوي حѧѧѧسین ع ، محمѧѧود -٩
 ،رسالة ماجستیر في المحاسبة غیѧر منѧشورة  ،"داء المنشأة أالمحاسبة البیئیة لتحسین 

 . عین شمس جامعة ،كلیة التجارة 
نحѧѧو مؤشѧѧر للإفѧѧصاح المحاسѧѧبي البیئѧѧي "  ،) ٢٠٠٨( محمѧѧد محѧѧسن عѧѧوض، مقلѧѧد  - ١٠

الإختیѧѧاري مѧѧع دراسѧѧة تطبیقیѧѧة علѧѧى الѧѧشركات المѧѧصریة المقیѧѧدة ببورصѧѧة الأوراق 
  جامعة طنطا كلیة التجارة ،، غیر منشورة ستیر في المحاسبةرسالة ماج ، " المالیة

لإفصاح عѧن الأداء البیئѧى للمنѧشأة علѧى جѧودة تأثیر ا "،  )٢٠١٢(شیماء سعید ، یس  - ١١
رسѧѧѧالة ، " دراسѧѧѧة میدانیѧѧѧة :  علѧѧѧى قѧѧѧرارات المѧѧѧستثمرین ھنعكاسѧѧѧاالتقѧѧاریر المالیѧѧѧة و

 .  جامعة القاھرة، كلیة التجارة ،  المحاسبة  غیر منشورة ىف ستیرجما
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الإنعكاسѧات المحاسѧبیة وغیѧر المحاسѧبیة " ، ) ٢٠١١(منال السید عبѧدالرحمن ، ناسة  - ١٢
، "لقواعѧѧد الحوكمѧѧة وأثرھѧѧا علѧѧي تѧѧضییق فجѧѧوة التوقعѧѧات عѧѧن القیمѧѧة العادلѧѧة للمنѧѧشأة 

 .الجیزة ، جامعة القاھرة ، كلیة التجارة ،رسالة ماجستیر غیر منشورة 
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  الملاحـق
Regression 

Warnings 

For models with dependent variable الشركة قیمة, the following variables are constants or have missing 

correlations: الشركة بأنشطة المرتبطة المخاطر عن الإفصاح. They will be deleted from the analysis. 

  
Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 
1 .026a .001 -.332- .34397 

a. Predictors: (Constant), المستدامة التنمیة عن الإفصاح 
b. Dependent Variable: الشركة قیمة 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Regression .000 1 .000 .002 .967b 
Residual .355 3 .118   

1 

Total .355 4    
a. Dependent Variable: الشركة قیمة 

b. Predictors: (Constant), المستدامة التنمیة عن الإفصاح 
Coefficientsa 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

Model B Std. Error Beta t Sig. 
(Constant) 1.00

7 .221  4.563 .020 1 

لمستدامةا التنمیة عن الإفصاح  -
.005

- 
.116 -.026- -.045- .967 

a. Dependent Variable: الشركة قیمة 
Model Summaryb 

Model 
 1 
R .715a 

R Square .511 
Adjusted R Square .348 

Std. Error of the Estimate .24063 
R Square Change .511 

F Change 3.134 
df1 1 
df2 3 

Change Statistics 

Sig. F Change .017 
Durbin-Watson 2.308 

a. Predictors: (Constant), البيئية الالتزامات عن الإفصاح 

b. Dependent Variable: الشركة قيمة 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression .181 1 .181 3.134 .017b 
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Residual .174 3 .058   
Total .355 4    

a. Dependent Variable: الشركة قيمة 
b. Predictors: (Constant), البيئية الالتزامات عن الإفصاح 

Coefficientsa 

Model 
1 

 (Constant) 
 الالتزامات عن الإفصاح

 البيئية
B .069 2.714 Unstandardized Coefficients 

Std. Error .537 1.533 
Standardized Coefficients Beta  .715 

t .129 1.770 
Sig. .009 .017 

Tolerance  1.000 Collinearity Statistics 
VIF  1.000 

a. Dependent Variable: الشركة قيمة 

Coefficient Correlationsa 

Model 
 الالتزامات عن الإفصاح

 البيئية
Cor
rel
atio
ns 

ئيةالبي الالتزامات عن الإفصاح  
1.000 

1 

Co
var
ian
ces 

 البيئية الالتزامات عن الإفصاح
2.350 

a. Dependent Variable: الشركة قيمة 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 



  یاسر الشافعى ، أمنیھ ماھر                أثر الإفصاح عن المعلومات البیئیة على قیمة المنشأة/ د وده ، ـوقى فـش/ د .أ
  

  
   

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٨١٨( 

1 
 المالية المعلومات عن الإفصاح

 b . Enterالبيئية

a. Dependent Variable: كةالشر قيمة  
b. All requested variables entered. 

Model Summaryb 

Model 
 1 
R .415a 

R Square .172 
Adjusted R Square -.103- 

Std. Error of the Estimate .31301 
R Square Change .172 

F Change .625 
df1 1 
df2 3 

Change Statistics 

Sig. F Change .049 
Durbin-Watson 1.956 

a. Predictors: (Constant), البيئية المالية المعلومات عن الإفصاح 
b. Dependent Variable: الشركة قيمة 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
Regression .061 1 .061 .625 .049b 
Residual .294 3 .098   

1 

Total .355 4    
a. Dependent Variable: الشركة قيمة 

b. Predictors: (Constant), البيئية المالية المعلومات عن الإفصاح 
Coefficientsa 

Model 
1 

(Constant) 
 المعلومات عن الإفصاح

 البيئية المالية
B 1.613 -.963- Unstandardized Coefficients 

Std. Error .787 1.217 
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Standardized Coefficients Beta  -.415- 
t 2.048 -.791- 

Sig. .013 .049 
Tolerance  1.000 Collinearity Statistics 

VIF  1.000 
a. Dependent Variable: الشركة قيمة 

Variables Entered/Removeda 

Model Variables Entered Variables Removed Method 
1 

 b . Enterالبيئي التحسين خطط عن الإفصاح

a. Dependent Variable: الشركة قيمة 
b. All requested variables entered. 

Model Summaryb 

Model 
 1 
R .640a 

R Square .410 
Adjusted R Square .213 

Std. Error of the Estimate .26439 
R Square Change .410 

F Change 2.081 
df1 1 
df2 3 

Change Statistics 

Sig. F Change .245 
Durbin-Watson 2.439 

a. Predictors: (Constant), البيئي التحسين خطط عن الإفصاح 
b. Dependent Variable: الشركة قيمة 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Regression .145 1 .145 2.081 .024b 
Residual .210 3 .070   

1 

Total .355 4    
a. Dependent Variable: الشركة قيمة 
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b. Predictors: (Constant), البيئي التحسين خطط عن الإفصاح 
Correlations 

 

 الإفصاح
 عن

 السیاسات
 البیئیة

 الإفصاح
 التبني عن
 الاختیاري
 لممارسات
 السلامة
 والأمان

 عن الإفصاح
 المخاطر

 بأنشطة المرتبطة
 الشركة

صاحالإف  عن 
 البیئي التلوث

 عن الإفصاح
 التنمیة

 المستدامة

 عن الإفصاح
 الالتزامات

 البیئیة

 عن الإفصاح
 المالیة المعلومات

 البیئیة

 عن الإفصاح
 التحسین خطط

 الشركة قیمة البیئي

 عن الافصاح
 المعلومات

 البیئیة
Pearson 
Correlation 1 -.808- .a -.691- -.943-* -.218- -.528- .134 -.418- -.720- 
Sig. (2-tailed)  .098 . .196 .016 .724 .360 .830 .484 .170 

 عن الإفصاح
 البیئیة السیاسات

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.808- 1 .a .762 .896* -.060- .699 .221 .318 .966** 
Sig. (2-tailed) .098  . .134 .039 .923 .189 .721 .602 .008 

 عن الإفصاح
 الاختیاري التبني

 لممارسات
 والأمان السلامة

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation .a .a .a .a .a .a .a .a .a .a 
Sig. (2-tailed) . .  . . . . . . . 

 عن الإفصاح
 المخاطر

 بأنشطة المرتبطة
 الشركة

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.691- .762 .a 1 .881* -.444- .968** -.408- -.296- .871 
Sig. (2-tailed) .196 .134 .  .049 .453 .007 .495 .628 .055 

 عن الإفصاح
بیئيال التلوث  

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.943-* .896* .a .881* 1 -.080- .775 -.196- .177 .880* 
Sig. (2-tailed) .016 .039 . .049  .898 .124 .752 .776 .049 

 عن الإفصاح
 المستدامة التنمیة

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.218- -.060- .a -.444- -.080- 1 -.645- .408 .715 -.244- 
Sig. (2-tailed) .724 .923 . .453 .898  .239 .495 .175 .692 

 عن الإفصاح
 البیئیة الالتزامات

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.528- .699 .a .968** .775 -.645- 1 -.395- -.415- .837 
Sig. (2-tailed) .360 .189 . .007 .124 .239  .510 .487 .077 

 عن الإفصاح
 المالیة المعلومات

 البیئیة

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation .134 .221 .a -.408- -.196- .408 -.395- 1 .640 .090 
Sig. (2-tailed) .830 .721 . .495 .752 .495 .510  .245 .886 

 عن الإفصاح
ینالتحس خطط  
 البیئي

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.418- .318 .a -.296- .177 .715 -.415- .640 1 .065 
Sig. (2-tailed) .484 .602 . .628 .776 .175 .487 .245  .917 

 الشركة قیمة

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
Pearson 
Correlation -.720- .966** .a .871 .880* -.244- .837 .090 .065 1 

Sig. (2-tailed) .170 .008 . .055 .049 .692 .077 .886 .917  

 عن الافصاح
 البیئیة المعلومات

N 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

a. Cannot be computed because at least one of the variables is constant. 

Model Summaryb 
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .065a .004 -.328- .34335 

a. Predictors: (Constant), البیئیة المعلومات عن الافصاح 
b. Dependent Variable: الشركة قیمة 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square Sig. 
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Regression 
.002 1 .002 .009b 

Residual .354 3 .118   

1 

Total .355 4    
a. Dependent Variable: الشركة قیمة 

b. Predictors: (Constant), البیئیة المعلومات عن الافصاح 
Coefficientsa 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

Model B Std. Error Beta T Sig. 
(Constant) .486 1.362  .622 .006 1 

 009. 113. 065. 3.233 367. البیئیة المعلومات عن الافصاح
a. Dependent Variable: الشركة قیمة 

Residuals Statisticsa 

 Minimum 
Maxi
mum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .9807 1.032
8 1.0000 .01948 5 

Residual -.33801- .4773
4 .00000 .29735 5 

Std. Predicted Value -.990- 1.685 .000 1.000 5 
Std. Residual -.984- 1.390 .000 .866 5 

a. Dependent Variable: الشركة قیمة 
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 ٢٠١٨ ٢٠١٧ ٢٠١٦ ٢٠١٥ ٢٠١٤ بنود المتغيرات المتغيرات م
 � �  � � إعلان الشركة عن توجهاتها ومبادئها نحو البيئة

شارة إلى الغايات والأهداف التى تتبناها الشركة       الإ
للحفاظ على الموارد الطبيعية والميـاة والهـواء        

 والتنوع البيولوجي

� �  � � 

 �  �  � إتخاذ الإجراءات اللازمة لخفض التلوث البيئي
 �  �  � الإعتراف بتحسين الأداء البيئي
 � � �  � الحصول على التراخيص البيئية

لإفصاح عن جهود الشركة لتخفـيض إسـتهلاك        ا
 .الطاقة

� � � � � 

      .السياسات البيئية الفعلية المنفذة والمستهدفة
      .الإستفادة من النفايات لإنتاج الطاقة

نسبة المنتجات ومواد التعبئة والتغليـف المعـاد        
 .تدويرها

     

    � � .مهاالحفاظ على مصادر الطاقة والحد من إستخدا

  
  
  
  
١ 

 السياسات البيئية

إستخدام الطاقـة بكفـاءة أكبـر أثنـاء عمليـات           
 .التصنيع

� �    

 � � � � � .التأكيد على أن العاملين يعملون فى بيئة أمنة
التأكيد على تجنب أو تخفيض الحوادث التى 

 .يتعرض لها العاملين
� � � � � 

التأكيد على جهود الشركة لخفض الأضرار المادية 
 .على الممتلكات والبيئة

� � � � � 

 � � � �  .آليات التنمية النظيفة
الإفصاح عن وفورات الطاقة الناتجة مـن إعـادة         

 .تدوير المنتج
  �   

الإفصاح عن مدى سلامة المنـتج علـى البيئـة          
 .وصحة الإنسان

  �   

   
  
٢ 

  التبنى الإختيارى
  لممارسات السلامة

 والأمان البيئى

ت لتتماثـل مـع معـايير الـسلامة         تطوير المنتجا 
 .البيئية

  � �  

      .المخاطر البيئية المتعلقة بطبيعة العمل

      .إدارة الخطر التى تتضمن تقييم الأثر البيئى
      .محاولات الحد من المخاطر البيئية

     تحــسين الأداء وإتخــاذ الإجــرءات الوقائيــة أو 



  یاسر الشافعى ، أمنیھ ماھر                أثر الإفصاح عن المعلومات البیئیة على قیمة المنشأة/ د وده ، ـوقى فـش/ د .أ
  

  
   

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٨٢٣( 

 ٢٠١٨ ٢٠١٧ ٢٠١٦ ٢٠١٥ ٢٠١٤ بنود المتغيرات المتغيرات م
 .العلاجية

      .المخاطر البيئية المتعلقة ببيئة العمل
      .نسبة الإنبعاثات

      .الإنبعاثات للمواد المستنفذة لطبقة الأوزون
   �   .بعاثاتالإفصاح عن إجراءات الحد من الإن

الإفصاح عـن الغرامـات المدفوعـة فـى حالـة           
 .المخالفة

     

   �   .تكلفة عمليات الرقابة الإضافية على تلوث الهواء
    �  .إجمالى سحب المياه ومصادرها

     � .نسبة المياه المعاد تدويرها واستخدامها
لجة الإجراءات للحد من تلوث المياه وعمليات المعا      

 .والتطهير
� � �   

    �  .الإفصاح عن حجم المخلفات
 � � � �  .إعادة تدوير المخلفات

الإفصاح عن مدى سلامة طـرق الـتخلص مـن          
 .النفايات

 � � � � 

  
٤ 

معالجة واصلاح الأراضى نتيجة إدخال المورد 
 .الطبيعى فى العمليات الصناعية

 � � � � 

التصريح بـأن الـشركة تؤيـد مبـادئ التنميـة           
 .المستدامة

� � � � � 

 � � � � � .الإلتزام بمبادئ البيئة والتنمية المستدامة
      .الربط بين الأبعاد البيئية والإقتصادية

إجراء دراسات حول الأثار البيئية للشركة على 
 .المحيط الحيوى وقدرة الكائنات على البقاء

     

الإستراتيجيات والخطط المستقبلية لإدارة الأثار 
 .البيئية على التنوع البيولوجى

     

 � � � � � ISO 50001الحصول على شهادة 
 � � � � � ISA 26000الحصول على شهادة 
الخاصة  ISO 18001الحصول على شهادة 

 بالسلامة المهنية للعاملين  
� � � � � 

الخاصة  ISO 14001على شهادة الحصول 
 بالبيئة

� � � � � 

     التغيرات الهيكلية فى الشركة لتطوير الإحساس 



  یاسر الشافعى ، أمنیھ ماھر                أثر الإفصاح عن المعلومات البیئیة على قیمة المنشأة/ د وده ، ـوقى فـش/ د .أ
  

  
   

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٨٢٤( 

 ٢٠١٨ ٢٠١٧ ٢٠١٦ ٢٠١٥ ٢٠١٤ بنود المتغيرات المتغيرات م
 .البيئى

مبادرات البحوث والتطوير لتخفيف الأثار الضارة 
 .للمنتجات على البيئة

� � � � � 

النتائج المترتبة على هذه البحوث من خفض 
 .حقيقى للأضرار

� � � � � 

فقات الرأسمالية الفعلية والمتوقعة الناتجة عن الن
 .البحوث والتطوير

     

عدد الدعاوى القضائية والعقوبات الموقعة أو 
 .الغرامات التى تدفعها الشركة

     

عدد الشكاوى والعقوبات غير النقدية الموقعة على 
 .الشركة

     

حوادث بيئية أو إصابات بيانات عن ما إذا وقعت 
 .للعاملين أو سكان المنطقة

     

الإجراءات الموضوعة لمنع حدوث هذه الحوادث 
 .أو تكرار عدم الإلتزام

   � � 

      .قيمة التعويضات البيئية المفروضة على الشركة
الإفصاح الإختيارى عن إلتزام الشركة بالقوانين 

 .واللوائح البيئية
� � � � � 

  
٦ 

  الإلتزامات البيئية
  
  
 

 لسنة ٤الإفصاح عن الإلتزام بقانون البيئة رقم 
 ٢٠٠٩ لسنة ٩ والمعدل بالقانون رقم ١٩٩٤

� � � � � 

النفقات الإستثمارية البيئية الموجهة من الشركة 
 .للتنمية التكنولوجية

     

      .نفقات بناء وتشغيل مرافق بيئية
خلص من النفايات ومعالجة نفقات متعلقة بالت

 .واعادة تدوير وإستخدام النفايات
 � �   

 � � � `� � .نفقات متعلقة بإستخدام مصادر الطاقة المتجددة
   �   .نفقات إقتناء أصول صديقة بالبيئة

نفقات إحلال وتجديد وتركيب معدات تنقية وأجهزة 
 .لمراقبة على الإنبعاثات والتلوث

� � � � � 

 � � � �  .تكلفة خدمات صحية لسكان المنطقة
 � � � � � .نفقات الرقابة على المواصفات القياسية للجودة

نسبة الإنفاق الفعلى المرتبط بالبيئة إلى الإنفاق 
 .المستهدف لمكافحة التلوث

� � �   

 � � � � �تكلفة التحسينات الإضافية للمظهر الجمالى 



  یاسر الشافعى ، أمنیھ ماھر                أثر الإفصاح عن المعلومات البیئیة على قیمة المنشأة/ د وده ، ـوقى فـش/ د .أ
  

  
   

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                      مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة  )٨٢٥( 

 ٢٠١٨ ٢٠١٧ ٢٠١٦ ٢٠١٥ ٢٠١٤ بنود المتغيرات المتغيرات م
 .للشركة

      لبيئيةالأصول ا
الإفصاح عن خطط ومشروعات مستقبلية للتحسين 

 .والتوافق مع المتطلبات البيئية
� � � � � 

      .الإفصاح عن المشروعات البيئية الجارى تنفيذها
      .النفقات المخصصة للمشروعات البيئية

 � � �   .كمية الإستهلاك المباشر للطاقة
      .كمية الإستهلاك غير المباشر للطاقة

  
  
  خطط التحسين البيئى ٨

 

     � .تكلفة دعم الطاقة الممنوح للشركة
  

  

  

  

  

  

  


