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Abstract 
  This research aims to examine affect the level of intellectual 
capital information disclosed in annual reports on corroporate market  
value in Egyptian business environment. 

To achieve these objectives, this research was divided into two 
parts; the theoretical to review the literature in this field. Then, the 
applied part to test the research hypotheses, A disclosure index was 
used to measure the extent of IC information disclosed in the annual 
reports , It has been applied on Top 30 companies listed on the 
Egyptian Stock Exchange.through the period from 2013 to 2017, The 
researchers relied on the Pearson correlation coefficient and the linear 
regression model.  

The results of regression analysis indicate that the extent of IC 
disclosure has positive significant effect on corroporate market  value. 
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 Edvinsoon, 2013, p. 163 )(.   

  

  : ثالبحطبيعة مشكلة 
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  :تىّ الاالرئیسىلإجابة على السؤال البحثى ومن ھنا تتمثل مشكلة البحث في محاولة ا
القیمة السوقی   ؟ ة للشركةما ھو أثر مستوى الإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس المال الفكرى على 

   :تیةلآالأسئلة الفرعیة امن السؤال البحثى الرئیسى نبثق یو
  

  

  

   : بحثهدف ال
   :تىّالاالرئیسى ھدف الیھدف ھذا البحث الى تحقیق 

  

 أھداف ثلاثة الى الرئیسى الھدف تقسیم تم فقد ، للبحث الرئیسى الھدف تحقیق یمكن ولكى
   :وھم فرعیة

  

  

  

   : بحثأهمية ال
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 رأس معلومـات  عـن  المحاسبى الإفصاح مجال في الحديثة التطورات مواكبة   -١
 عن المحاسبى الإفصاح بين العلاقة تناولت التي الدراسات خاصة الفكرى المال

  . للشركة السوقية والقيمة الفكرى المال رأس معلومات
 المـال  رأس معلومات عن المحاسبى الافصاح دور الى الباحثين إهتمام توجيه    -٢

 ـ يحـسن  مما ، المالية لتقاريرل التقليدى النموذج تحسين فى الفكري  القيمـة  نم
 الإفـصاح  شـفافية  تـدعيم  فى يساهم مما النموذج لهذا التنبؤية والقدرة الملائمة

  . فى ظل بيئة الإقتصاد المعرفى المحاسبى
تضييق الفجوة البحثية فى هذا المجال من خلال تحديد ما إذا كـان هنـاك أثـر         -٣

لمستوى الإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس المال الفكـرى علـى القيمـة             
  .السوقية للشركة أم لا يوجد أثر 

  
 عـن  المحاسـبى  للإفصاح المالية التقارير مستخدمى قبل من المتزايد هتمامالإ   -١

 المـال  رأس معلومـات  ضـمنها  من والتى قرارتهم على تؤثر التى المعلومات
   الفكرى

 كانت اذا ما على لتعرفا في المالية الرقابة هيئة مثل الرقابية الجهات مساعدة   -٢
 حالة في الفكرى المال رأس معلومات عن الإفصاح متطلبات لزيادة حاجة هناك
   .للشركة السوقية القيمة على تاثيرة

 التـى  الفكـرى  المال رأس بنود أهم على التعرف فى الشركات إدارة مساعدة   -٣
   .المنشودة الإهداف تحقيق لديها توافرت متى عنها الإفصاح يمكن

 المـستثمرين  تزويـد  خـلال  من المال راس أسواق كفاءة زيادة فى المساعدة   -٤
 تماثـل  عـدم  مـشكلة  من الحد فى تساهم أفضل بمعلومات والمرتقبين الحاليين

  .الفكرى  المال رأس معلومات عن الإفصاح نتيجة المعلومات
  : فروض البحث 

  

المال الأثرلا یوجد  فكري على القیمة  ذو دلالة إحصائیة لمستوى الإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس 
  السوقیة للشركة

:   
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    : حثبدود الـح
  
  

  

  

  
  
  
  
  
  
  

  
  

  

  ىدراسات تناولت الإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس المال الفكر: ًأولا 
   )٢٠١٠ ، هفود ( دراسة -١
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   (Barus And siregar,2015 ) دراسة  -٢
 ”The effect of intellectual capital disclosure on cost of capital “ : بعنوان

Evidence from technology intensive firms in Indonesia "  
.   

   ) ٢٠١٦حافظ ، (  دراسة -٣
  "لشركات المقيدة بالبورصة المصريةا

  

   ( Maria et al., 2017 ) دراسة -٤
 Competitiveness and disclosure of intellectual capital  an" :   بعنوان

empirical research in Portuguese banks "  
  

  )  ٢٠١٨ الرحیم ، عبد(دراسة  -٥
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   )٢٠١٨، )  أ (إبراھیم  (دراسة  -٦
  

  

 ( Al-Hajaya et al., 2019 ) دراسة -٧
 "Intellectual Capital Disclosure by Listed Companies in 

Jordan: A Comparative Inter-sector Analysis"  
  

ل الفكري والقیمة فصاح المحاسبى عن معلومات رأس المالإ دراسات تناولت العلاقة بین ا :ًثانیا
  السوقیة للشركة

   ) Abeysekera, 2011( دراسة  -١



  أیمن نخال ، كریم السید                    أثر مستوى الإفصاح عن معلومات رأس المال الفكرى/ شوقى فوده ، د / د . أ
  

  
 

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٨٩( 

 The relation of Intellcetual capital disclosure strategies and " : بعنѧوان
market value in two political settings "  

  

    )Taliyang et al., 2014(  دراسة -٢
  " Intellectual Capital Disclosure and Market Capitalization" : بعنوان

  

   ) Haji, 2016 (ة سادر -٣
   " Trend of hidden values and use of intellectual capital information" : بعنوان

  

  )  ٢٠١٧ محمد ،( دراسة  -٤
  
  

   ( Ali, 2018 )دراسة -٥
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  "The Effect of Disclosure of Intellectual Capital Components 
on the market price of shares in jordanian industrial companies 

: an empirical study " 
 

    ( Sharma and Mandeep, 2019 )دراسة -٦
   Intangible assets: reporting practices and hidden value measurement" :بعنوان

  

  
  

  



  أیمن نخال ، كریم السید                    أثر مستوى الإفصاح عن معلومات رأس المال الفكرى/ شوقى فوده ، د / د . أ
  

  
 

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٩١( 

  

  

  

  : ین أوجة الإختلاف بین الدراسات السابقة والدراسة الحالیة من وجھة نظر الباحث-جـ
  

  

  

  

  
  

  :رأس المال الفكري  تعریف ٣/١/١
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  Human Capitalرأس المال البشرى ) أ ( 
  

  Structural Capitalرأس المال الھیكلى ) ب(
  

  Relational Capitalرأس المال العلاقاتى ) ج  (
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  :تعریف الإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس المال الفكري  ٣/١/٣
  

  
  

  

   الباحثین لجھودً وفقا الفكرى المال رأس معلومات عن المحاسبى  طرق الإفصاح٣/١/٤
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   : للشركة التقلیدیة المالیة القوائم فى الفكرى المال رأس عن المحاسبى الإفصاح -٢
  
  

 المالیة للقوائم المتممة الإیضاحات فى الفكرى المال رأس معلومات عن المحاسبى الإفصاح - ٣
   :لمنشورةا

  

   :الفكرى مالال رأس قائمة ضمن الفكرى المال رأس معلومات عن المحاسبى الإفصاح -٤

  

  
  

  

  

  :ى الفكر المال رأس اتمعلوم عن المحاسبى الإفصاح مزایا ٣/١/٥
Ali,2018,p.159( .  



  أیمن نخال ، كریم السید                    أثر مستوى الإفصاح عن معلومات رأس المال الفكرى/ شوقى فوده ، د / د . أ
  

  
 

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٩٥( 

  

  

   :الفكرى المال رأس معلومات عن المحاسبى الإفصاح عیوب ٣/١/٦
  

  

  

  

  

  
  : تعریف القیمة السوقیة ٣/٢/١
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   :للشركة السوقیة القیمة قیاس طرق ٣/٢/٢
  

  

   :للشركة السوقیة القیمة محددات ٣/٢/٣
  

   الداخلیة العوامل:  ًأولا
  

   : الشركة ربحیة -١
  

   :الشركة حجم -٢
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   :الدفتریة القیمة -٣
  
  

   : المالیة الرافعة -٤
  
  

   الخارجیة العوامل: ً ثانیا
  

   :مـالتضخ -١
  

   :السھم على والطلب العرض -٢
  

  :    الفائدة سعر -٣
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  : تطویر فروض البحث ٣/٣
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 القیمةعلى  الفكري المال رأس معلومات عن المحاسبي الإفصاح مستويل إحصائیة دلالة ذو أثروجد لا ی
  للشركة السوقیة

:   
   الفرض الفرعى الأول: ًأولا
  

  :  الفرعى الأول فى صورة الفرض العدم على النحو التالىومن ھنا یمكن صیاغة الفرض

 على القیمة البشرى المال رأس معلومات عن المحاسبي الإفصاح لمستوي إحصائیة  ذو دلالةأثرلا یوجد 
  للشركة السوقیة

   الفرض الفرعى الثانى  :ًثانیا
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  : كما یلى العدملذلك یمكن صیاغة الفرض الفرعى الثانى فى صورة الفرض 

 ةعلى القیم الھیكلى المال رأس معلومات عن المحاسبي الإفصاح لمستوي إحصائیة  ذو دلالةأثرلا یوجد 
  للشركة السوقیة

   الفرض الفرعى الثالث :ً ثالثا
  
  

  :لذلك یمكن صیاغة الفرض الفرعى الثالث فى صورة الفرض البدیل كما یلى 

على  العلاقاتى المال رأس معلومات عن سبيالمحا الإفصاح لمستوي إحصائیة  ذو دلالةأثرلا یوجد 
  للشركة السوقیة القیمة

  

  

  : وفترة الدراسةنة مجتمع وعی ٤/٢
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   ) ١ (دول ـج
  التبویب القطاعي لشركات عینة الدراسة

عدد شركات   اسم القطاع
  مجتمع الدراسة

عدد شركات 
  العینة

النسبة المئویة 
  من المجتمع

النسبة المئویة 
  من العینة

  %٧.٧  %١٠٠  ٢  ٢  موارد أساسیة
  %٧.٧  %١٠٠  ٢  ٢  ت صناعیة وسیارات منتجا

  %٣.٨  %١٠٠  ١  ١  أغذیة ومشروبات
  %١١.٦  %١٠٠  ٣  ٣  منتجات منزلیة وشخصیة

  %٧.٧  %٦٦.٧  ٢  ٣  إتصالات
  %١٩.٢  %٨٣.٣٣  ٥  ٦  خدمات مالیة بإستثناء البنوك

  %٢٦.٩٢  %٨٧.٥  ٧  ٨  العقارات
  %٣.٨  %١٠٠  ١  ١  الكیماویات

  %٧.٧  %١٠٠  ٢  ٢  سیاحة وترفیة
  %٣.٨  %١٠٠  ١  ١  ترولغاز وب

  %٠  %٠  ٠  ١  بنوك
  %١٠٠  %٨٦.٦٧  ٢٦  ٣٠  الإجمالي

  . ونمن إعداد الباحث:  المصدر 
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  :  البیانات على الحصول مصادر
  

  
  ) : سبى عن معلومات رأس المال الفكرىمستوى الإفصاح المحا(المتغیر المستقل : ًأولا 

  
  

  ) القیمة السوقیة للشركة  (التابع المتغیر : ًثانیا 
 

 (Tobin Q)   =     

  
  
  

  المتغیرات الرقابیة: ثالثا 
  

  

  

  

  
  

  :  نموذج الدراسة٥/٤/٤
  

  

MV = α0 + β1(EICD)+ β2 (Fsize) + β3 (Liq) + β4 (LEV) + β5 (VP) + β6 (BV)+ Ui 
  :حیث أن 

MV: القیمة السوقیة للشركة   
EICD i:  مؤشر الإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس المال الفكري   

    i =1,2,3,4حیث 
EICD1: المؤشر العام للإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس المال الفكري   
EICD2: المال البشرى المؤشر العام للإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس   
EICD3: المؤشر العام للإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس المال الھیكلى   
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الحد الأدنىالحد الأعلىالإنحراف المعیارىالوسط الحسابىالمتغیر
١٦٫٠٨٥٣٦٫٤٧٩٥٧٣٥٦رأس المال الفكري
٤٫٦٦٩٢٢٫٠٧٠٠٥١٢١رأس المال البشرى
٤٫٩٠٧٧٢٫٨١٥٩٢١٤١رأس المال الھیكلى

٦٫٤٩٢٣٢٫٦٦٨٣٥١٥٢رأس المال العلاقاتى
٩٫٨١٧٤٠٫٥٩٥٤٨١٠٫٩٥٨٫١١حجم الشركة

٦٫٠٢٩٧٠٫٤١٧٠٨٣٣٫٠٨٠٫٠٢السیولة
٠٫٥٤٣٩٠٫٢٩٥١٧١٫٧٦٠٫٠٠٠٣٢٦الرافعة المالیة
٠٫٠٤٧٣٠٫٠٩٦٥٧٠٫٣٣٠٫٠٣٧ربحیة السھم

٢١٫٧٤١٫٣٨٢٤٫٨٥١٨٫٦القیمة الدفتریة
٢٫٧٣٢٫٧٢٨٨٤٣٫٤٠٫١٦القیمة السوقیة

EICD4: المؤشر العام للإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس المال العلاقاتى   
: α0یعبر عن ثابت نموذج الإنحدار   

β i :    حیث( تعبر عن معاملات نموذج الإنحدار i =1,2,3,4  (   
Fsize:  عن حجم الشركة  تعبر    Liq:  تعبر عن السیولة   
LEV:  تعبر عن الرافعة المالیة     NP:  تعبر عن ربحیة الشركة  

BV:  تعبر عن القمیة الدفتریة     Ui: یعبر عن الخطأ العشوائى فى النموذج   
  

  
  :   التحلیل الوصفي لمتغیرات الدراسة٤/٥/١
  

  )  ٢ (جدـول 
  Descriptive Statisticsالإحصاءات الوصفیة 

  

  

  

  

  

  

  
   SPSSمخرجات برنامج :  المصدر

  

  

 :  إختبارات التحقق من صلاحیة البیانات للخضوع لتحلیل الإنحدار المتعدد٤/٥/٢
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المتغیرات 
التفسیریة

معامل 
الإنحدار

مستوى الدلالة 
Sig  الإحصائیة

قیمة معامل 
تضخم التباین 

VIF

قیمة التباین 
المسموح بة 

Tolerance
٠٫٨٤٩٠٫٠٠٠١٫٠٧٦٠٫٩٢٩رأس المال الفكري

٠٫٦٢١٠٫٠٠٠٢٫٢١٢٠٫٤٥٢حجم الشركة
٠٫٤١٣٠٫٠٠٠١٫٩٣٠٫٥١٨السیولة

٠٫٢٣٢٠٫٠٠٦٢٫٠٩٤٠٫٤٧٨الرافعة المالیة
١٫٥٤٨٠٫٠١٧١٫٠٧٠٫٩٣٥ربحیة السھم

٠٫٠٠٨٢٠٫٤٢١٢٫١٩١٠٫٤٥٦القیمة الدفتریة

                                                 (R) ٠٫٦٥٣معامل الإرتباط
                                                 (  R2) ٠٫٤٢٦معامل التحدید

                                     (  Ad R2  )٠٫٣٩٨معامل التحدید المعدل
                           (  S.E)   ٠٫٦٨١١٦قیمة الخطأ المعیارى للنموذج
١٥٫٢٠٧قیمة (  F)  المحسویة                                                

                 (  Sig  ) ٠٫٠٠٠مستوى الدلالة الإحصائیة للنموذج ككل

ثابت الإنحدار                                                        ٦٫٥٢٨               

  

  ) ٣ (دول ـج
روف سمرنوف لإختبار مدى تبعیة المتغیر التابع للتوزیع الطبیعى وذلك بعد نتائج إختبار كولمج

للوغاریتمیة على القیمة   إجراء التحویلة ا

مستوى الدلالة الإحصائیة  القرار
ASYMP(Sig) المتغیر التابع  قیمة إحصاء الإختبار 

 القیمة السوقیة للشركة ٠.٧٥٧ ٠.٦١٥ طبیعى

 للمتغیѧر (Sig = 0.651)ى الدلالѧة الإحѧصائیة  نجد أن مѧستو)٣(رقم من الجدول 
القائѧل بѧأن قبѧول الفѧرض العѧدمى  وھѧذا یعنѧى (α= 0.05)التابع أكبر مѧن مѧستوى المعنویѧة 

وبالتѧѧالى یمكѧѧѧن % ٩٥بیانѧѧات المتغیѧѧر التѧѧابع  تتبѧѧع التوزیѧѧع الطبیعѧѧى ، وذلѧѧك بدرجѧѧة ثقѧѧة 
  

  
  
  
  
  
  
  
  :  تحلیل نتائج نموذج الإنحدار المتعدد وإختبار الفروض الإحصائیة٤/٥/٣
  :   نتائج تحلیل نموذج الإنحدار المتعدد٤/٥/٣/١

  ) ٤ (دول ـج
ٍأثر(نتائج تحلیل الإنحدار المتعدد للفرض الرئیسى  س المال  مستوى الإفصاح المحاسبى عن معلومات رأ

 )الفكري على القیمة السوقیة للشركة 
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  نتائج التحلیل الإحصائى: المصدر 

  
  

  المقدرة الإنحدار لمعادلة الكلیة الإحصائیة المعنویة إختبار : ًأولا
  
 القیمة على الفكري المال رأس معلومات عن المحاسبى الإفصاح لمستوى إحصائیة دلالة ذو أثر یوجد لا

  للشركة السوقیة
  

  حدة على مستقل متغیر لكل الجزئیة المعنویة إختبار : ًثانیا
  
  

  :إختبار الفرض الفرعى الأول للدراسة  ٤/٥/٣/٢
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 ذو دلالة إحصائیة لمستوى الإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس المال البشرى على أثرلا یوجد " 
  

  ) ٥ (دول ـج
  الأولنتائج تحلیل الإنحدار المتعدد للفرض الفرعى 

المتغیرات 
التفسیریة

معامل 
الإنحدار

مستوى الدلالة 
Sig  الإحصائیة

قیمة معامل 
تضخم التباین 

VIF

قیمة التباین 
المسموح بة 

Tolerance
٠٫٣٤٢٠٫٠٣٢١٫١١٦٠٫٨٩٦رأس المال البشرى

٥٫٣٤٥٠٫٠٠١٢٫٠٤٠٫٤٩حجم الشركة
٠٫٣٨٥٠٫٠٠٠١٫٩٠٥٠٫٥٢٥السیولة

٠٫٢٢١٠٫٠١٦٢٫١٢٨٠٫٤٧الرافعة المالیة
٠٫١١٠٫٠٤١٫٠٩٤٠٫٩١٤ربحیة السھم

٠٫٠٠٧٦٠٫٤٦٨٢٫٠٥٢٠٫٤٨٧القیمة الدفتریة

                                                 (R) ٠٫٦٦معامل الإرتباط
                                                 (  R2) ٠٫٤٣٦معامل التحدید

                                     (  Ad R2  )٠٫٤٠٤معامل التحدید المعدل
                           (  S.E)   ٠٫٧٠٦١٦قیمة الخطأ المعیارى للنموذج
١٣٫٦٦٤قیمة (  F)  المحسویة                                                

                 (  Sig  ) ٠٫٠٠٠مستوى الدلالة الإحصائیة للنموذج ككل

ثابت الإنحدار                                                        ١٣٫٤٩١               

  
  الكلیة لمعادلة الإنحدار المقدرةإختبار المعنویة الإحصائیة : ًأولا 

وى الإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس المال البشرى یؤثر على القیمة وقبول الفرض البدیل بأن مست
  
  

  الجزئیة لكل متغیر مستقل على حدةإختبار المعنویة : ًثانیا 
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المتغیرات 
التفسیریة

معامل 
الإنحدار

مستوى الدلالѧة 
Sig  الإحصائیة

قیمة معامل 
تضخم التباین 

VIF

قیمة التباین 
المسموح بة 

Tolerance

٠٫٦٤٢٠٫٠١٠١٫١٢٧٠٫٨٨٨رأس المال الھیكلى
٠٫٦٢٣٠٫٠٠٠٢٫٢٤٠٫٤٤٦حجم الشركة

٠٫٤١٤٠٫٠٠٠١٫٩٤٣٠٫٥١٥السیولة
٠٫٢٣٦٠٫٠٠٦٢٫١١٥٠٫٤٧٣الرافعة المالیة
١٫٥٦٣٠٫٠١٨١٫١٠٣٠٫٩٠٦ربحیة السھم

٠٫٠٠٧٩٠٫٤٣٦٢٫١٧١٠٫٤٦١القیمة الدفتریة

                                                 (R) ٠٫٦٥٢معامل الإرتباط
                                                 (  R2) ٠٫٤٢٥معامل التحدید

                                     (  Ad R2  )٠٫٣٩٧معامل التحدید المعدل
                           (  S.E)   ٠٫٦٨١٤١قیمة الخطأ المعیارى للنموذج
١٥٫١٨١قیمة (  F)  المحسویة                                                

                 (  Sig  ) ٠٫٠٠٠مستوى الدلالة الإحصائیة للنموذج ككل

ثابت الإنحدار                                                        ٦٫٥٠٩               

  
  

  :إختبار الفرض الفرعى الثانى للدراسة  ٤/٥/٣/٣
  
ومات رأس المال الھیكلى على  ذو دلالة إحصائیة لمستوى الإفصاح المحاسبى عن معلأثرلا یوجد " 
  

  ) ٦ (دول ـج
س ى عن معلومات رأ الإفصاح المحاسب مستوىأثر(نتائج تحلیل الإنحدار المتعدد للفرض الفرعى الثانى 

  )المال الھیكلى على القیمة السوقیة للشركة 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  إختبار المعنویة الإحصائیة الكلیة لمعادلة الإنحدار المقدرة : ًأولا 
وقبول الفرض البدیل بأن مستوى الإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس المال الھیكلى یؤثر على القیمة 

  

  إختبار المعنویة الجزئیة لكل متغیر مستقل على حدة : ًثانیا 
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  :إختبار الفرض الفرعى الثالث للدراسة  ٤/٥/٣/٤
  
تى  ذو دلالة إحصائية لمستوى الإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس المال العلاقا  أثرلا يوجد   " 
  

  ) ٧ (دول ـج
تأثیر مستوى الإفصاح المحاسبى عن معلومات (نتائج تحلیل الإنحدار المتعدد للفرض الفرعى الثالث 

  )رأسٍ المال العلاقاتى على القیمة السوقیة للشركة 

المتغیرات 
التفسیریة

معامل 
الإنحدار

مستوى الدلالѧة 
الإحصائیة  

Sig

قیمة معامل 
تضخم التباین 

VIF

قیمة التباین 
المسموح بة 

Tolerance
٠٫٤٩٩٠٫٠٠١١٫٠٥٠٫٩٥٢رأس المال العلاقاتى

٠٫٦٣٧٠٫٠٠٠٢٫١٥٦٠٫٤٦٤حجم الشركة
٠٫٤١٢٠٫٠٠٠١٫٩٢٧٠٫٥١٩السیولة

٠٫٢٣٣٠٫٠٠٦٢٫١٠٫٤٧٦الرافعة المالیة
١٫٥١٣٠٫٠٢١٫٠٦٤٠٫٩٣٩ربحیة السھم

٠٫٠٠٧٨٠٫٤٥٦٢٫١٩٣٠٫٤٥٦القیمة الدفتریة

                                                 (R) ٠٫٦٥٢معامل الإرتباط
                                                 (  R2) ٠٫٤٢٥معامل التحدید

                                     (  Ad R2  )٠٫٣٩٧معامل التحدید المعدل
                           (  S.E)   ٠٫٦٨١٧٦قیمة الخطأ المعیارى للنموذج
١٥٫١٤٤قیمة (  F)  المحسویة                                                

                 (  Sig  ) ٠٫٠٠٠مستوى الدلالة الإحصائیة للنموذج ككل

ثابت الإنحدار                                                        ٦٫٥٩٨               

  
  إختبار المعنویة الإحصائیة الكلیة لمعادلة الإنحدار المقدرة : ًأولا 

وقبول الفرض البدیل بأن مستوى الإفصاح المحاسبى عن معلومات رأس المال العلاقاتى یؤثر على 
)Taliyang ,2014 : Ferraro and Veltri ,2001 : Orens ,2009 : Whiting and 
  

  إختبار المعنویة الجزئیة لكل متغیر مستقل على حدة : ًثانیا 
  
  

  :  خلاصة ونتائج وتوصيات البحث والبحوث المستقبلية-٥



  أیمن نخال ، كریم السید                    أثر مستوى الإفصاح عن معلومات رأس المال الفكرى/ شوقى فوده ، د / د . أ
  

  
 

 م٢٠١٩ ونیـویالسابع العدد                                                                       مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )١٠٩( 

  
  

  

  

  

  

  : ثـات البحـ توصي٥/٢
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  ملاحق البحث

  ) ١ (ملحق 
  أسماء ومواقع شركات العینة

 عنوان الموقع الالكتروني  سم الشركةا  القطاع  م

 http://www.ezzsteel.com/main  حدید عز  ١

٢  
  موارد أساسیة

 http://hadisolb.com  الحدید والصلب المصریة

 www.te.eg  المصریة للإتصالات  ٣

٤  
  إتصالات

 www.otmt.com  أوراسكوم للإستثمار القابضة

 www.emaarmisr.com  إعمار مصر للتنمیة  ٥

 www.sodic.com  السادس من أكتوبر للتنمیة والإستثمار سویدك  ٦

 www.phdint.com  بالم ھیلز للتعمیر  ٧

 www.cairoinvest.com.eg  للإستثماروالتنمیة العقاریةالقاھره   ٨

 www.talaatmoustafa.com  مجموعة طلعت مصطفى القابضة  ٩

 http://hhd.com.eg/default.aspx   والتعمیرمصر الجدیدة للاسكان  ١٠

١١  

  العقارات

 www.mnhd.com  مدینة نصر للإسكان والتعمیر

 www.qalaaholdings.com   أسھم عادیة–القلعة للإستشارات المالیة   ١٢

 www.istithmaraat.com  العربیة للإستثمارات والتنمیة القابضة  ١٣

 www.efg-hermes.com  لمجموعة المالیة ھیرمس القابضةا  ١٤

١٥  

خدمات مالیة 
  ناء البنوكبإستث

 www.pioneersholding.com  بایونیر القابضة للإستثمارات المالیة

 www.sarwa.capital  لإستشارات المالیةثروة كابیتال القابضة ل    ١٦

 http://www.easternegypt.com  الشركة الشرقیة إیسترن كومباني  ١٧

  ١٨ http://www.orientalweavers.com النساجون الشرقیون
١٩  

منتجات منزلیة 
  وشخصیة

 www.arabcot.com  العربیة لحلیج الأقطان

 http://www.elsewedyelectric.com  السویدي الیكتریك  ٢٠

٢١  

خدمات 
ومنتجات 
صناعیة 
  وسیارات

 www.ghabbourauto.com  جى بى أوتو

 www.kimaegypt.com   كیما-لكیماویة المصریة الصناعات ا  كیماویات  ٢٢

أغذیة   ٢٣
 www.juhayna.com  جھینة للصناعات الغذائیة  ومشروبات

 www.erc-egypt.com  المصریة للمنتجعات السیاحیة  ٢٤

٢٥  
  ھسیاحة وترفی

 www.orascomhd.com  أوراسكوم للتنمیة مصر

 www.amoceg.com  الإسكندریة للزیوت المعدنیة  غاز وبترول  ٢٦
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  مؤشر الإفصاح عن معلومات رأس المال الفكرى ) ٢(ملحق رقم 

  )  ٢٠١٨، ) جـ(إبراھیم (  لدراسة ًوفقا
  

  رأس المال العلاقاتى  رأس المال الھیكلى  رأس المال البشرى

  العلامات التجاریة  الملكیة الفكریة  العاملین

  عملاءال  فلسفة الإدارة  تعلیم العاملین

  رضا العملاء  ثقافة الشركة  تدریب العاملین

  عملاء جدد  العملیات الإداریة  إنتاجیة العاملین

  الإحتفاظ بالعملاء الحالیین  نظم المعلومات والشبكات  ولاء ورضا العاملین

  العلاقات مع الموردین  عملیات الشركة  تحفیز العاملین

  المجتمععلاقة الشركة ب  مرونة الشركة  خبرة العاملین

  محافظة الشركة على البیئة  أنشطة البحوث والتطویر  الروح/العمل المرتبط بالریادة

  العلاقة مع أصحاب المصالح  الإبتكار  العمل المرتبط بمعرفة العاملین

العمل المرتبط بالمعرفة والكفاءة 
  فى ملفات مجلس الإدارة

التراخیص والشھادات 
  والإتفاقیات التجاریة

كة العملاء بمنتجات تعریف ومشار
  الشركة

  العلاقات المالیة  شبكات التوزیع الداخلیة  

  قنوات التوزیع  البنیة التحتیة  

  موقع الشركة على الإنترنت  الدرایا الفنیة  

  حصة الشركة السوقیة    

  الحضور فى الأسواق العالمیة    

  الشھرة    

  الجوائز    

  التعاون التجارى    

  عقود المفضلة    

  اون مع المؤسسات البحثیةالتع    

  
 

 


