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  احــ وإدارة الأربـىظ المحاسبــة بین التحفـالعلاقــ
  "ة الأعمال المصریة مع دراسة تطبیقیة في بیئ" 

  

مѧن خѧلال دراسѧة إدارة الأربѧاح وعلاقѧة بѧین الѧتحفظ المحاسѧبي ال دراسѧة إلي یھدف البحث
 تبѧѧاین حیѧث یوجѧѧد.  المѧѧصریة المالیѧةتطبیقیѧة علѧѧي الѧشركات المѧѧسجل أسѧھمھا فѧѧي بورصѧѧة الأوراق

نھم مѧن یѧري أن الѧتحفظ یحѧد  المتغیѧرین فمѧ ھѧذین طبیعة العلاقة بѧینما یخصواضح بین الباحثین فی
خرون أنھ أحد أدوات إدارة الأرباح مѧن خѧلال تقلیѧل الأربѧاح، آویري ؛ سات إدارة الأرباح رامن مم

وتتمثل مشكلھ البحث في أن إدارة المنشأة قد تѧستخدم سیاسѧات الѧتحفظ المحاسѧبي  لتحقیѧق مѧصالحھا 
یاسات المحاسѧبیة المتحفظѧة حتѧى یѧتم الشخصیة بالتѧأثیر المتعمѧد علѧي الأربѧاح عѧن طریѧق إتبѧاع الѧس

محاسѧبي بѧین الѧتحفظ السѧلبیة  وجѧود علاقѧة  فرضѧیةختبѧاراولتحقیق ھدف البحث تѧم .  تقلیل الأرباح
الѧشركات المѧسجلة فѧي بورصѧة الأوراق  جمیѧع من خلال إجراء دراسة تطبیقیة عليإدارة الأرباح و

 ١٢٥عینة الدراسѧة مѧن ات المالیة وتكونت المالیة المصریة ما عدا شركات التأمین والبنوك والشرك
وتوصѧѧلت . ٢٠١٥ وحتѧѧي ٢٠١١شѧركة تѧѧوافرت لھѧѧا بیانѧات لخمѧѧسة سѧѧنوات متتالیѧة فѧѧي الفتѧѧرة مѧن 

ѧي أنѧة إلѧن إالدراسѧѧتخدامھ یمكѧق  سѧن طریѧѧاح عѧي إدارة الأربѧبي فѧѧتحفظ المحاسѧد الالѧѧیض المتعمѧتخف
  . للأرباح

  . الأرباح إدارة& التحفظ المحاسبي   :المفتاحیةالكلمات 
Abstract 

This search aims to study the relationship between accounting 
conservatism and earning management via an applied study of the 
companies listed in the Egyptian stock exchange. Where there is a clear 
difference between researchers in the nature of the relationship between the 
two variables. Some researchers argue that conservatism limits earning 
management practices. Others see it as a tool for earning management by 
reducing earning. The problem of research is that the management may use 
the policies of accounting conservatism to achieve its personal interests by 
deliberately influencing earning through the adoption of accounting 
conservatism policies. In order to achieve the objective of the research, the 
hypothesis of the relationship between accounting conservatism and earning 
management was tested by conducting an applied study on all companies 
listed on the Egyptian stock exchange except for insurance companies, 
banks and financial companies. The study sample comprises 125 companies 
as their data have been available through five successive years (2011 to 
2015). The study concludes that accounting conservatism can be used as a 
tool to earning management. 
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ѧبة لمواجھѧة المحاسѧا نظریѧت علیھѧي بنیѧاھیم التѧدم المفѧد أقѧةیعد التحفظ المحاسبي أحѧة حال 
وعلي الرغم من قدم ھذا المفھوم إلا انѧھ لا یوجѧد تعریѧف متفѧق . عدم التأكد التي یواجھھا المحاسب 

محاسѧب إلѧي طلѧب  میѧل ال تعریѧف للѧتحفظ المحاسѧبي علѧي أنѧھBasuفقѧدم . علیة حتѧى الآن للѧتحفظ 
 لѧѧسیئةدرجѧѧھ اعلѧѧي مѧѧن التحقѧѧق للإقѧѧرار بالأنبѧѧاء الѧѧسارة أكثѧѧر ممѧѧا ھѧѧو مطلѧѧوب للإقѧѧرار بالأنبѧѧاء ا

(Basu, 1997) .  صطلحѧѧستخدم مѧѧا یѧѧاح بینمѧѧي الأربѧѧة علѧѧسارة للدلالѧѧاء الѧѧصطلح الأنبѧѧستخدم مѧѧوی
یھѧا المحاسѧب وجھѧة  ضѧرورة یبنѧي علیمكن تعریفة أیضا بأنѧھو. الأنباء السیئة للدلالة علي الخسائر 

 تنظѧѧر تѧѧشاؤمیة عنѧѧد المفاضѧѧلة بѧѧین البѧѧدائل المحاسѧѧبیة المѧѧستخدمة فѧѧي معالجѧѧة الأصѧѧول والالتزامѧѧا
 الأخѧѧѧذ بѧѧالقیم الѧѧدنیا للأصѧѧѧول والإیѧѧرادات وبѧѧالقیم العلیѧѧѧا  یѧѧتموالمѧѧصروفات والإیѧѧرادات مѧѧѧن حیѧѧث

اولѧѧѧت الѧѧѧѧتحفظ وتزایѧѧѧدت عѧѧѧѧدد الأبحѧѧѧاث التѧѧѧѧي تن ) . ٢٠١٠، عبیѧѧѧѧد (  والمѧѧѧصروفات تللالتزامѧѧѧا
المحاسبي في الفترة الأخیرة نتیجة للانھیارات التي طالت الكثیر من الشركات الكبرى ومѧا تبعѧھ مѧن 
تھدید لأصحاب المصالح وقد نشأ رأیین أحدھما مؤید للتحفظ المحاسبي ویعتقد مؤیدي ھذا الѧرأي أن 

 أن الѧتحفظ المحاسѧبي یѧؤدي والѧرأي الآخѧر یѧري. التحفظ المحاسبي یقید السلوك الانتھѧازي لѧلإدارة 
إلѧѧي تѧѧشویھ المعلومѧѧات المحاسѧѧبیة وبالتѧѧالي التѧѧأثیر علѧѧي جودتھѧѧا كمѧѧا جѧѧاء فѧѧي المѧѧشروع المѧѧشترك 

  ومجلس معاییر المحاسѧبة الدولیѧة  FASB  بین مجلس معاییر المحاسبة المالیة٢٠٠٦الصادر في 
IASB .  

 إلѧѧѧي إدارة ات الكبѧѧѧري فѧѧѧي الѧѧѧشركوأرجعѧѧѧت الدراسѧѧѧات الѧѧѧسابقة الانھیѧѧѧارات التѧѧѧي حѧѧѧدثت  
ѧات الأكادیمیѧѧاحثین والھیئѧام البѧѧل اھتمѧا محѧѧا جعلھѧاح ممѧا ةالأربѧѧاح أنھѧي إدارة الأربѧѧالم وتعنѧي العѧѧف 

التѧѧدخل المتعمѧѧد مѧѧن قبѧѧل الإدارة للتѧѧأثیر علѧѧي رقѧѧم صѧѧافي الѧѧربح للوصѧѧول إلѧѧي الѧѧرقم المرغѧѧوب فیѧѧھ 
تمھیѧѧد (  مѧѧن فتѧѧرة إلѧѧي أخѧѧري سѧѧواء بتعظیمѧѧھ أو بتخفیѧѧضھ أو بتحقیѧѧق اسѧѧتقراره بتخفѧѧیض تقلباتѧѧھ

والذي یحقق مصالحھا الذاتیة من ناحیة ، والذي یحقѧق تنبѧؤات وتوقعѧات المتعѧاملین مѧع ، ) الأرباح 
   ) .٢٠١٠، صالح ( الشركة ولاسیما المحللین المالیین من ناحیة أخري 

  

  ѧي تحتѧات التѧع تزاید الاھتمام في الفترات الأخیرة بكافة البیانѧة ومѧاریر المالیѧا التقѧوي علیھ
 مѧا زال ھѧو الѧرقم الأھѧم والأكثѧر دلالѧة علѧي م یعد ھو الاھتمѧام الوحیѧد إلا أنѧھأن رقم صافي الربح ل
 زیѧادة اوفي ظل اختلاف دالة المنفعة بین الأصیل والوكیل ومحاولة كѧلا منھمѧ. نجاح ھذه الشركات 

ѧѧѧي البѧѧѧة فѧѧѧة المتاحѧѧѧتخدام المرونѧѧѧق اسѧѧѧن طریѧѧѧھ عѧѧѧستطیع منفعتѧѧѧى یѧѧѧبیة حتѧѧѧسیاسات المحاسѧѧѧدائل وال 
یѧة ونتیجة لذلك نشأت إدارة الأربѧاح وتمھیѧد الѧدخل والمحاسѧبة الإبداع .الوصول إلي منفعتھ الخاصة

 الإدارة مѧن مѧصالحھا الشخѧصیة وتعظѧیم دالѧة منفعتھѧا وظھѧرت وطرق أخري لتحقیق ما تصبو إلیھ
 Worldثت مؤخرا في العالم مثѧل انھیѧار شѧركة نتائج تلك الممارسات جلیا في الانھیارات التي حد

Com   ،Enron  شركاتѧذه الѧي ھѧسبب وما تبعھ من تھدید لمصالح المستثمرین فѧي بѧسائر التѧالخ
   .)٢٠١٠عبید  و ٢٠١٠صالح (لحقت بھم 
. وتعد التقاریر المالیة ھي المصدر الأساسѧي للمعلومѧات لجمیѧع مѧستخدمي التقѧاریر المالیѧة  

المعلومات التي یتم الإفصاح عنھا في ھذه التقاریر والتي لا یتم الإفѧصاح عنھѧا طبقѧا ویتم التحكم في 
ѧا الإدارة يللأھمیة النسبیة للمعلومات من وجھھ النظر التѧار .  تتبناھѧستطیع الإدارة الاختیѧالي تѧوبالت

استھا وأھѧدافھا بین البدائل المحاسبیة المتعددة التي یمكѧن أن تختѧار المنѧشأة منھѧا مѧا تѧراه مناسѧبا لѧسی
  .وما ترمي إلي الوصول إلیھ من خلال المرونة الموجودة في ھذه البدائل 
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ویعѧد الѧѧتحفظ ھѧو احѧѧد الѧسیاسات التѧѧي تتبعھѧا المنѧѧشآت فѧي اختیѧѧار البѧدائل المحاسѧѧبیة علѧѧي   
 وتѧѧستخدم ھѧѧذه البѧѧدائل فѧѧي تقلیѧѧل الأربѧѧاح أو تمھیѧѧد الأربѧѧاح طبقѧѧا لمѧѧا تѧѧراه الإدارة مناسѧѧبا. أساسѧѧة 
مثل استخدام طѧرق الإھѧلاك المعجѧل والتقѧدیر المѧنخفض العمѧر الإنتѧاجي للأصѧل واعتبѧار . لأھدافھا

یخص العѧام المѧالي التѧي أنفقѧت فیѧھ ولا یѧتم رسѧملتھا مثѧل إیرادي كل النفقات الرأسمالیة كمصروف 
ستطیع  وبѧذلك تѧ)والتѧي تمثѧل جѧزء كبیѧر مѧن تكلفѧة الآلѧة (نفقات البحѧوث والتطѧویر وصѧیانة الآلات

تختلѧف الѧسیاسات التѧي تتبعھѧا المنѧشأة و. المنشأة التأثیر بالسلب علي رقم صافي الѧربح أي یѧتم تقلیلѧھ
وبالتѧالي یختلѧف التѧأثیر النѧاتج علѧي ) ھجومیھ أو مندفعة ( من حیث كونھا متحفظة أو غیر متحفظة 

الخسائر التي تكون ناتجѧة الكیفیة التي یتم من خلالھا الاعتراف بالإیرادات والمصروفات والأرباح و
  .عن أعمال المنشأة

ومع تعدد مؤشرات الأداء إلي أن  صافي الربح ما زال ھو الرقم الأھم في التقاریر المالیѧة   
للمنشات التي تھدف إلي الربح سواء كانت تجاریھ أو صѧناعیة أو خدمیѧة لѧذلك یѧتم التѧأثیر علѧي رقѧم 

إدارة الأربѧѧاح  (بالزیѧѧادة علѧѧي رقѧѧم صѧѧافي الѧѧربح وقѧѧد یكѧѧون تѧѧأثیر ھѧѧذه القѧѧرارات. صѧѧافي الѧѧربح 
 نظѧѧر ةویعتبѧѧر ھѧѧذا تلاعѧѧب بالأربѧѧاح مѧѧن وجھѧѧ ) إدارة الأربѧѧاح بتخفیѧѧضھا (بالتقلیѧѧلأو  ) بزیادتھѧѧا

الѧѧبعض وذلѧѧك لتعمѧѧد التѧѧأثیر علѧѧي رقѧѧم صѧѧافي الѧѧربح بینمѧѧا یѧѧري الѧѧبعض انѧѧھ سѧѧلوك قѧѧانوني تتیحѧѧھ 
و تختلف القرارات التي تبنѧي علѧي معلومѧات . لاقي المرونة في السیاسات المحاسبیة مع انھ غیر أخ

الأربѧѧاح تبعѧѧا لاخѧѧتلاف مѧѧستخدمي التقѧѧاریر المالیѧѧة فینظѧѧر المѧѧساھمون إلѧѧي الأربѧѧاح كمقیѧѧاس لأداء 
المѧدیرین ومѧѧنحھم المكافѧѧآت فѧѧان المقرضѧѧین یعتمѧѧدون علѧѧي الأربѧѧاح لاتخѧѧاذ القѧѧرارات الائتمانیѧѧة أمѧѧا 

 مѧن خѧلال مѧا تحتویѧھ الأربѧاح م علي الأرباح لتقییم اسѧتثماراتھاالمستثمرون المحتملون فإنھم یعتمدو
الحالیة من قدره تنبؤیھ باستمراریة الأرباح في الفترات المستقبلیة أما المحللѧین المѧالیین فیѧستخدموھا 

   ) .٢٠١٠صالح( في عملیھ اتخاذ القرارات 
  Real Activities Manipulationوتتم إدارة الأرباح عن طریѧق التلاعѧب بالأنѧشطة الحقیقیѧة    

وتمارس إدارة الأربѧاح إمѧا لأسѧباب خارجیѧة أو .  Accrual-Basedتحقاق عن طریق أساس الاسو
 –مقابلѧھ تنبѧؤات المحللѧین المѧالیین ( لأسباب داخلیھ ومن الأسباب الخارجیة لممارسھ إدارة الأرباح 

 – الانѧدماج المحتمѧل   (دارة الأربѧاحومѧن الأسѧباب الداخلیѧة لممارسѧة إ) المنافѧسة - عقود المدیونیѧة
   ) .٢٠٠٤، حامد  ) ( العملیات غیر القانونیة– التخطیط والموازنة –حوافز الإدارة 

 إلي ضعف العلاقة بѧین الѧربح المحاسѧبي وعوائѧد الأسѧھم Ryan and Zarowinوتوصل   
ورة غیѧѧر وان الѧѧسبب فѧѧي ذلѧѧك ھѧѧو تزایѧѧد مѧѧستوي الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي حیѧѧث أن الѧѧربح یѧѧستجیب بѧѧص

ویمكѧن اسѧتخدام  .  (Ryan and Zarowin 2003)متماثلѧة لكѧل مѧن الأنبѧاء الѧسارة وغیѧر الѧسارة
وقѧد أشѧار مجلѧس  ) . ٢٠٠٤، جنیѧدي ( التحفظ المحاسѧبي كѧأداة لإدارة الأربѧاح فѧي الأجѧل القѧصیر 

إلѧي  ٢٠٠٦الѧصادر عѧام  IASB  ومجلس معاییر المحاسѧبة الدولیѧةFASBمعاییر المحاسبة المالیة 
أن الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي یѧѧؤدي إلѧѧي وجѧѧود نѧѧوع مѧѧن التحیѧѧز فѧѧي المعلومѧѧات المحاسѧѧبیة التѧѧي تتѧѧضمنھا 
التقѧѧاریر المالیѧѧة وھѧѧو مѧѧا یتعѧѧارض مѧѧع الخѧѧصائص الأساسѧѧیة لجѧѧودة المعلومѧѧات وأھمھѧѧا الحیادیѧѧة ، 

   ) .٢٠٠٩، محمد ( القابلیة للمقارنة ، التمثیل الصادق و العادل 
أن إدارة المنѧѧشأة قѧѧد تѧѧستخدم أسѧѧالیب الѧѧتحفظ  لتحقیѧѧق مѧѧصالحھا تتمثѧѧل مѧѧشكلھ البحѧѧث فѧѧي   

 لتحقیѧѧق الشخѧѧصیة بالتѧѧأثیر المتعمѧѧد علѧѧي الأربѧѧاح عѧѧن طریѧѧق إتبѧѧاع الѧѧسیاسات المحاسѧѧبیة المتحفظѧѧة
ممѧا یرجѧع بالѧسلب علѧي مѧستخدمي التقѧاریر المالیѧة .  أھداف معینة تصب في مصلحة إدارة المنѧشأة

  .حة عن الوضع الاقتصادي للمنشأة نتیجة تقدیم معلومات غیر صحی
   :یمكن صیاغة مشكلة البحث في صورة السؤال البحثي التاليو

   ؟في بیئة الأعمال المصریةإدارة الأرباح  التحفظ المحاسبي وما ھي طبیعة العلاقة بین 
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 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                        مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة                        )١٣٥(

الأخیѧرة ھتمѧام كبیѧر فѧي الفتѧرات ابالرغم من قѧدم مفھѧوم الѧتحفظ المحاسѧبي إلا أنѧھ حظѧي ب
د سѧلوك یѧ یھѧدف إلѧي تقیثیѧر مѧن الѧشركات العالمیѧة وذلѧك أنѧھنھیارات التي طالѧت الكلاوذلك بسبب ا

ومع ذلك یمكѧن أن . عتراف بھا إلا إذا كانت مؤكدة الحدوثلاالإدارة من خلال تقلیل الأرباح وعدم ا
ѧن یѧأداة مѧبي كѧتحفظ المحاسѧدف الإدواأستخدم الѧان ھѧة كѧي حالѧاح فѧѧیض ت إدارة الأربѧѧو تخفѧدارة ھ

   : إليیھدف ھذا البحثولذلك .  رات ضریبیة علي سبیل المثالوالأرباح لتحقیق وف
   للأرباحالتحفظ المحاسبي وإدارةدراسة طبیعة العلاقــة بین 

  

سارة  المالیѧة نتیجѧة لتحیѧѧزه للأخبѧار غیѧر الѧѧقѧد یѧؤدي الѧتحفظ المحاسѧѧبي إلѧي تѧشویھ القѧѧوائم
السارة إلا أن التشوه الناتج عѧن قیѧام الإدارة بممارسѧات إدارة الأربѧاح أكثѧر مѧن التѧشوه دون الأخبار 

وكѧѧذلك یجѧѧب تطبیѧѧق الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي وذلѧѧك لأنѧѧھ یمنѧѧع الإدارة مѧѧن . النѧѧاتج عѧѧن الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي
خѧرق عھѧود الѧدین وكѧذلك یمѧنعھم مѧن الاسѧѧتثمار فѧي مѧشاریع ذات صѧافي قیمѧة حالیѧة سѧالبة بѧѧسبب 

وأخیرا كان التحفظ المحاسبي ھѧو العѧلاج الأمثѧل للفѧشل الѧذي نѧتج عѧن . ف الفوري بالخسائرالاعترا
 نѧتج علѧي أثرھѧا مѧن المغѧالاة فѧي تقѧدیر قѧیم الأصѧول ومѧاتطبیق القیمة العادلة وما حدث بسببھا مѧن 

 ة، وبѧѧسبب الاتجѧѧاه المعѧѧاكس للمغѧѧالا٢٠٠٨خѧѧسائر فادحѧѧة أدت فѧѧي النھایѧѧة إلѧѧي الأزمѧѧة العالمیѧѧة فѧѧي 
الحѧل الأمثѧل للحѧد یمثѧل  التحفظ المحاسبي یري أنصار ذلك الرأي أن فيوالذي یتبناه التحفظ المحاسب
  (Abed et al, 2012) (Nahandi et al, 2011)  . من ممارسات إدارة الأرباح

وعلي عكس ما سبق نجد أن تطبیق التحفظ المحاسبي سوف یѧؤدي إلѧي تكѧوین احتیاطیѧات 
ѧѧي حالѧѧھ فѧѧك لأنѧѧریة وذلѧѧصاحبھسѧѧن یѧѧتثمارات لѧѧي الاسѧѧادة فѧѧدوث زیѧѧي اة حѧѧدل فѧѧنفس المعѧѧادة بѧѧزی 

الأرباح المعترف بھا مما یѧؤدي إلѧي وجѧود أربѧاح غیѧر معتѧرف بھѧا وتظھѧر علѧي شѧكل احتیاطیѧات 
سریة، ھذه الاحتیاطیات یمكن استخدامھا فѧي حالѧة حѧدوث تغیѧر فѧي اتجѧاه نمѧو الاسѧتثمارات بمعنѧي 

 Lara et al)  .  یتم استخدام الاحتیاطیات السریة في زیادة الأرباحأنھ إذا قلت الاستثمارات فسوف
2012) (Alarlooq et al 2014)  

مخصصات متحفظ یبѧرر مѧدي قѧدرة الإدارة رقم وعلي نفس السیاق فأن امتلاك الشركات ل
فѧإذا قامѧت الѧشركة بزیѧادة . علي القیѧام بѧإدارة الأربѧاح عѧن طریѧق اسѧتخدام الѧدیون المعدومѧة كمثѧال

) تقلیلѧѧھ أو زیادتѧѧھ ( قیمѧѧة المخѧѧصص المѧѧتحفظ بطبیعتѧѧھ، فأنھѧѧا یمكѧѧن أن تѧѧستخدمھ فیمѧѧا بعѧѧد بإدارتѧѧھ 
، إي أن الѧѧѧتحفظ  ، ممѧѧѧا یѧѧѧسھل مѧѧѧن عملیѧѧѧة إدارة الأربѧѧѧاح علѧѧѧي حѧѧѧسب الھѧѧѧدف الѧѧѧذي تѧѧѧراه الإدارة

  . المحاسبي یسھل عملیة إدارة الأرباح
سѧѧوف إدارة الأربѧѧاح المحاسѧѧبي و أن العلاقѧѧة بѧѧین الѧѧتحفظ ونونتیجѧѧة لمѧѧا سѧѧبق یѧѧري البѧѧاحث

إدارة سѧѧѧبي تزیѧѧѧد فѧѧѧرص الإدارة بالقیѧѧѧام بѧѧѧتكѧѧѧون علاقѧѧѧة ایجابیѧѧѧة، حیѧѧѧث أنѧѧѧھ بزیѧѧѧادة الѧѧѧتحفظ المحا
للأرباح،وبѧѧالأخص فѧѧي الѧѧسنة الأولѧѧي مѧѧن تطبیѧѧق سیاسѧѧات الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي، وبالإضѧѧافة إلѧѧي ذلѧѧك 

تѧي كونѧت احتیاطیѧات سѧریة فѧѧي  بھѧا والفیمكѧن لѧلإدارة الاسѧتفادة مѧن الأربѧاح التѧي لѧم یѧتم الاعتѧرا
المѧѧستقبلیة فѧѧي الفتѧѧرات القادمѧѧѧة مѧѧن خѧѧلال اسѧѧѧتخدام ) الإدارة الإیجابیѧѧة للأربѧѧѧاح ( زیѧѧادة الأربѧѧاح 

  . الاحتیاطیات السریة
   :ویمكن للباحث اشتقاق الفرض البحثي من خلال ما سبق وھو

  لأعمال المصریةفي بیئة اإدارة الأرباح  بین التحفظ المحاسبي و إیجابیةیوجد علاقــة
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 المѧѧنھج یقѧوم حیѧѧث ، الاسѧتنباطي والمѧѧنھج الاسѧتقرائي المѧѧنھج علѧيت ھѧذه الدراسѧѧة عتمѧدا
 البحѧѧث بموضѧѧوع تѧѧرتبط التѧѧي الѧѧسابقة والأدبیѧѧات الѧѧسابقة الدراسѧѧات فѧѧي النظѧѧر علѧѧي الاسѧѧتنباطي

 ونالبѧاحث تمكѧن مѧا طریѧق عѧن للدراسѧة النظѧري الإطѧار لإعداد ) الأرباح وإدارة المحاسبي التحفظ(
 . البحѧѧث فѧѧروض صѧѧیاغة فѧѧي الاسѧѧتنباطي المѧѧنھج اسѧѧتخدم أیѧѧضا و ، النقѧѧاط ھѧѧذه فѧѧي إلیѧѧة الوصѧѧول
 فѧѧي المقیѧѧدة الѧѧشركات واقѧѧع اسѧѧتقراء أجѧѧل مѧѧن التطبیقیѧѧة الدراسѧѧة فѧѧي الاسѧѧتقرائي المѧѧنھج وأسѧѧتخدم
  . النظریة ةالدراس إلیھا توصلت التي الفروض صحة مدي واختبار المصریة البورصة

  

یتكѧѧون مجتمѧѧع البحѧѧث مѧѧن جمیѧѧع الѧѧشركات المѧѧصریة المѧѧسجلة والتѧѧي تتѧѧداول أسѧѧھمھا فѧѧي 
بورصة الأوراق المصریة فیما عدا البنوك وشركات التأمین نظرا لوجود قواعد تنظیمیة خاصة بھѧا 

الحѧسابات وبیانѧات عѧن أسѧعار ، وسوف یتم الحصول علي التقѧاریر المالیѧة الثانویѧة وتقریѧر مراقѧب 
   من موقع مباشر البورصة المصریة الأسھم وكمیات وقیم التداول وغیرھا من المعلومات ،

   :وسوف یتم اختیار عینة البحث وفقا للشروط التالیة
أن تتوافر بیانات عن الشركة تتعلق بالأرباح التشغیلیة وبعѧض المؤشѧرات المالیѧة الأخѧرى  .١

 .ة التي تتبعھا الشركة لمدة خمس سنوات متتالیة ، والسیاسات المحاسبی
  . كون من البنوك أو شركات التأمین أو الشركات المالیة تألا .٢

  

   :سوف تقتصر الدراسة علي الآتي
بیانѧѧات منѧѧشورة فѧѧي موقѧѧع البورصѧѧة لھѧѧا دراسѧѧة التقѧѧاریر المالیѧѧة للѧѧشركات التѧѧي تتѧѧوافر  �

 .  والتي تخص الدراسة٢٠١٥  وحتى٢٠١١ریة في الفترة من المص
وسوف یتمثل بقیѧھ البحѧث فѧي الدراسѧات الѧسابقة ، والѧتحفظ المحاسѧبي ، وإدارة الأربѧاح ،  �

  .والدراسة التطبیقیة والنتائج
  

 ( Penman & Zhang, 2002 )دراسة  -    
لأربѧѧاح وعوائѧѧد ھѧѧدفت ھѧѧذه الدراسѧѧة إلѧѧي تنѧѧاول العلاقѧѧة بѧѧین الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي وجѧѧودة ا

وتوصلت الدراسة إلي أنھ بѧالرغم مѧن أن بعѧض البѧاحثین یعتقѧدوا أن ممارسѧات الѧتحفظ فѧي . الأسھم
مجѧѧال المحاسѧѧبة سѧѧوف تѧѧؤدي إلѧѧي إنتѧѧاج معلومѧѧات وأربѧѧاح عالیѧѧة الجѧѧودة إلا أن الباحثѧѧان یریѧѧان أن 

ت العائѧد ویѧؤدي التحفظ المحاسبي یجعل الدخل أقل ومع نمو الاسѧتثمارات تѧنخفض الأربѧاح ومعѧدلا
إي أن نمو الاستثمارات یخفѧض الأربѧاح ) احتیاطیات غیر مسجلة ( ذلك إلي خلق احتیاطیات سریة 

وإذا حدث تغیر في اتجاه نمو الاستثمارات بمعني إذا قلت الاسѧتثمارات . ویخلق الاحتیاطیات السریة
. نتج عن ذلك زیادة الأربѧاحسوف یؤدي ذلك إلي إطلاق الاحتیاطیات السریة والمحتفظ بھا مسبقا وی

وبالتѧѧѧالي لا یعتبѧѧѧر الѧѧѧتحفظ المحاسѧѧѧبي مؤشѧѧѧرا علѧѧѧي جѧѧѧودة الأربѧѧѧاح لأنھѧѧѧا لѧѧѧم تعكѧѧѧس الأداء الفعلѧѧѧي 
  .للشركات ولا تستطیع التنبؤ بالأرباح في المستقبل 

   )٢٠٠٤،  جنیدي(  دراسة -
 حفظالѧѧت درجѧѧة علѧѧي المحاسѧѧبیة للمعلومѧѧات التعاقѧѧدي الѧѧدور أثѧѧر لمعرفѧѧة الدراسѧѧة ھѧѧدفت

مѧن خѧلال دراسѧة تحلیلیѧة، وتوصѧلت الدراسѧة إلѧي أنѧة  الأربѧاح إدارة علي ذلك انعكاس و المحاسبي
 لأقѧصي الѧربح بتخفѧیض المنѧشأة إدارة تقѧوم ) الضریبي النظام عقود ( المجتمع تكافل عقود حالة في

 مكافѧآت لتѧص أن إلѧي الѧربح زیѧادة ھѧو الھѧدف فیكون الإدارة مكافآت عقود حالة وفي .ممكنة درجة
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 مѧستوي علѧي الحفѧاظ إلѧي الإدارة تھѧدف الѧدین عقѧود حالة بینما في .ممكنة درجة أقصي إلي الإدارة
   .المالیة النسب مستوي علي یحافظ بما بزیادتھ أو الحالي الربح
   ( Chen et al, 2007 )دراسة  -

 حѧوافز إدارة ھدفت ھذه الدراسة إلي دراسة العلاقة بین التحفظ في معѧاییر المحاسѧبة وبѧین
قابلѧة الغیѧر في الحد من التلاعب في الأرباح الأرباح فقامت بدراسة دور معاییر المحاسبة المتحفظة 

. للملاحظة والرصد، وتوصلت الدراسة إلي أن تѧصمیم الأنظمѧة المحاسѧبیة جѧاء بѧشكل یتѧیح التحیѧز 
ثمر المحتمѧل مѧن التلاعѧب فالتحیز الناتج من التحفظ المحاسبي یѧؤدي إلѧي كفѧاءة اكبѧر ویحمѧي المѧست

وعلѧѧي الѧѧرغم مѧѧن أن الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي . بالأربѧѧاح لأنѧѧة یزیѧѧد مѧѧن التكلفѧѧة الحدیѧѧة للتلاعѧѧب بالأربѧѧاح 
وكذلك إدارة الربح تحدث تشویھ أكبر مما یحدثھ التحفظ وبالتѧالي . یشوه القوائم المالیة نتیجة لتحیزه 

ارة الأرباح ولو تم النظر للتشوھات التѧي یحѧدثھا یمكن تحقیق منافع اقتصادیة من التحفظ لأنھ یقید إد
  .التحفظ بصورة منفردة نجد أنھا غیر فعالة 

   ( Jackson & Liu, 2010 )  دراسة-
ھدف الباحثان إلي دراسة العلاقة بین التحفظ المحاسبي وإدارة الأربѧاح عѧن طریѧق فحѧص 

. و حѧسابات الѧدیون المعدومѧةمخصصات الحسابات المشكوك في تحѧصیلھا ومقابلتھѧا بقائمѧة الѧدخل 
عѧلاوة علѧي . وتوصلت الدراسة إلي أن المخѧصص مѧتحفظ وأصѧبح أكثѧر تحفظѧا مѧع مѧرور الوقѧت 

أن إدارة الѧѧشركات قѧѧد تقلѧѧل مѧѧن قیمѧѧة حѧѧسابات الѧѧدیون ) أولا(ذلѧѧك وجѧѧددت الدراسѧѧة أدلѧѧھ علѧѧي أن 
لتلبیѧة ومقابلتѧھ ) لѧدخل وأحیانا تؤدي حسابات الدیون المشكوك في تحѧصیلھا إلѧي زیѧادة ا( المعدومة 

امѧتلاك مخѧصص مѧتحفظ یبѧرر مѧدي ) ثانیا(توقعات المحللین المالیین والعائد المتوقع علي الأسھم ، 
قѧѧدرة الѧѧشركات علѧѧѧي إدارة حѧѧسابات الѧѧѧدیون المعدومѧѧة ، وتتѧѧѧضح إدارة الأربѧѧاح فѧѧѧي حالѧѧھ وجѧѧѧود 

مة بتقلیلھѧا عѧن طریѧق وتوصلت الدراسة إلي أن الشركات تدیر حسابات الدیون المعدو. مخصصات
تقلیѧل القیمѧѧة المѧѧسجلة مѧسبقا بѧѧإفراط فѧѧي الاسѧتحقاقات لحѧѧساب الѧѧدیون المعدومѧة والتѧѧي تراكمѧѧت فѧѧي 

  .حساب المخصص في المیزانیة العمومیة 
   ( Alarlooq et al, 2014 )دراسة  -

ھѧѧدفت ھѧѧذه الدراسѧѧة إلѧѧي تقیѧѧیم تѧѧأثیر الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي علѧѧي إدارة الأربѧѧاح الحقیقیѧѧة فѧѧي 
وقѧѧسمت الدراسѧѧة إدارة . الѧѧشركات التѧѧي تتѧѧداول أسѧѧھمھا فѧѧي بورصѧѧة الأوراق المالیѧѧة فѧѧي طھѧѧران 

الأربѧѧاح إلѧѧѧي ثلاثѧѧة أنѧѧѧواع أولھمѧѧا المحاسѧѧѧبة الاحتیالیѧѧة وثانیھمѧѧѧا إدارة الاسѧѧتحقاقات وثالثھمѧѧѧا إدارة 
الѧتحفظ وتوصلت الدراسة بنѧاء علѧي ھѧدف البحѧث وتقѧسیم الѧتحفظ المحاسѧبي إلѧي . الأرباح الحقیقیة 

أولا تحدیѧѧد تѧѧأثیر الѧѧتحفظ المѧѧشروط علѧѧي إدارة الأربѧѧاح : المѧѧشروط و الѧѧتحفظ غیѧѧر المѧѧشروط إلѧѧي 
وكانѧت نتѧائج  الدراسѧة  أن .الحقیقیة وثانیا تحدید تأثیر التحفظ غیر المشروط علѧي الأربѧاح الحقیقیѧة 

 نتѧائج الدراسѧة أظھѧرت وأن، التحفظ المحاسبي المشروط لھ تأثیر سلبي علي إدارة الأرباح الحقیقیة 
وأیѧضا حجѧѧم الѧѧشركة و .أثѧر إیجѧѧابي للѧتحفظ المحاسѧѧبي غیѧر المѧѧشروط علѧѧي إدارة الأربѧاح الحقیقیѧѧة 

القیمѧѧة الѧѧسوقیة إلѧѧي الدفتریѧѧة لھمѧѧا تѧѧأثیر إیجѧѧابي علѧѧي إدارة الأربѧѧاح الحقیقیѧѧة  ومعѧѧدل العائѧѧد علѧѧي 
  .الأصول لھا تأثیر سلبي علي إدارة الأرباح الحقیقیة 

  ( Heflin et al , 2015 ) دراسة -
ربѧاح الحقیقیѧة بѧدون لأا (ھدفت الدراسة إلي الربط بین التحفظ المحاسبي والأربѧاح الفعلیѧة 

. GAAP والأرباح المعلن عنھا وفق للمبادئ المحاسبیة المقبولѧة قبѧولا عامѧا )  تدخل من الإدارةأى
 إلѧѧي أدلѧѧھ علѧѧي أن الأربѧѧاح وتوصѧѧلت الدراسѧѧة. ٢٠٠٩ وحتѧѧى ١٩٩٥وتناولѧѧت الدارسѧѧة الفتѧѧرة بѧѧین 

وأیضا توصلت إلѧي أن الاخѧتلاف بѧین  . GAAPالحقیقیة أقل تحفظا من الأرباح الناتجة عن تطبیق 
 GAAP تѧزداد مѧع زیѧѧادة الѧتحفظ المحاسѧѧبي GAAPالأربѧاح الفعلیѧة والأربѧѧاح الناتجѧة بعѧد تطبیѧѧق 

التمھید ویقلل من أخطѧاء توقعѧات یؤدي ذلك في النھایة إلي تحسین ثبات الأرباح وفائدة المعلومات و
  .المحللین المالیین 
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  )٢٠١٧،  یونس( دراسة -

 أثر التحفظ المحاسبي علي تفعیل دور مراقب الحسابات في الحѧد تحدید إلي الدراسة تھدف
من ممارسات الخداع المالي من خلال دراسة نظریة، وتوصѧل الباحѧث إلѧي أن المرونѧة المتاحѧة فѧي 

م مѧѧع رغبتھѧѧا وكѧѧذلك ءختیѧѧار بѧѧین الطѧѧرق المحاسѧѧبیة والتѧѧي تѧѧتلالاحѧѧت للمنѧѧشأة امعѧѧاییر المحاسѧѧبة أتا
التلاعب في التقدیرات المحاسبیة والعملیات الوھمیة مثل نقل الأرباح بѧین الفتѧرات المحاسѧبیة وعѧدم 

 . لتزام بتطبیق سیاسات التحفظ المحاسبيلا، وتري الدراسة ضرورة ا كفایة الإفصاح المحاسبي
  : ىالمحاسب التحفظ -٩

مفھوم الѧتحفظ المحاسѧبي، وأنواعѧھ، ودوافѧع الطلѧب علѧي الѧتحفظ المحاسѧبي،  ونسوف یتناول الباحث
  .ونماذج القیاس التحفظ

  ىمفھوم التحفظ المحاسب ٨/١
یعѧѧد الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي مѧѧن أقѧѧدم المفѧѧاھیم التѧѧي قامѧѧت علیھѧѧا نظریѧѧة المحاسѧѧبة ویعتبѧѧر قیѧѧد 

اسѧة محاسѧبیة ي سیأھا نظریة المحاسѧبیة تحكѧم تحدیѧد ومعѧالم أساسي من ضمن ثلاثة قیود قامت علی
  ) ٢٠١١،  الرشیدي  (:وھم 

  .الحیطة والحذر .١
  .تغلیب الجوھر علي الشكل .٢
 .الأھمیة النسبیة  .٣

بѧالرغم مѧѧن قѧدم الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي إلا أنѧھ لا یوجѧѧد تعریѧف رسѧѧمي موحѧѧد متفѧق علیѧѧھ بѧѧین 
، ویرجѧع الѧسبب فѧي دات فѧي شѧأن تقѧدیم تعریѧف للѧتحفظ أمام الاجتھاا مما ترك الباب مفتوحالباحثین

عدم وجود تعریف محدد للتحفظ المحاسبي ھѧو وجѧود بعѧض البѧاحثین یعارضѧون الѧتحفظ المحاسѧبي 
حیѧѧث یѧѧري ، بحجѧѧة تѧѧأثیره الѧѧسلبي علѧѧي جѧѧودة المعلومѧѧات التѧѧي تتѧѧضمنھا القѧѧوائم المالیѧѧة المنѧѧشورة 

ѧѧوم الѧѧي مفھѧѧة لتبنѧѧة الحتمیѧѧین أن النتیجѧѧي المعارضѧѧد التѧѧدم التأكѧѧالات عѧѧة حѧѧبي لمواجھѧѧتحفظ المحاس
تواجѧھ المحاسѧѧب فѧѧي حالѧѧة حѧساب الѧѧربح وتقیѧѧیم الأصѧѧول والالتزامѧات ھѧѧي تѧѧشویھ المعلومѧѧات التѧѧي 

   )٢٠٠٩محمد ، . (  تتضمنھا القوائم المالیة
 مѧѧن أھѧѧم الدراسѧѧات التѧѧي تناولѧѧت الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي فѧѧي (Basu, 1997)وتعتبѧѧر دراسѧѧة 

 بتعریѧѧف الѧѧتحفظ  Basuمة والتѧѧي بنѧѧي علیھѧѧا الكثیѧѧر مѧѧن البѧѧاحثین دراسѧѧاتھم ، وقѧѧاالفتѧѧرات الأخیѧѧر
 to require a higher degree میل المحاسبین لطلب درجѧة أعلѧي مѧن التحقѧقالمحاسبي علي أنھ
of verification اح( عند الاعتراف بالأخبار السارةѧد ) الأربѧبین عنѧا المحاسѧي یتطلبھѧن التѧر مѧأكب

 عѧدم التماثѧل فѧي Basuوھو مѧا أطلѧق علیѧة . في القوائم المالیة) الخسائر(خبار السیئة الاعتراف بالأ
الاعتراف بالأرباح حیث وجد أن الأخبار السیئة تنعكس بسرعة أكبر علي الأرباح مѧن التѧي تѧنعكس 

   .بھا الأخبار الجیدة وھذا بسبب حالة عدم التأكد التي تحیط المحاسبة
 أن and (Ball and Shivakumar, 2005) (Penman and Zhang, 2002)یѧري و

تبني مفھوم التحفظ یعني مقابلة الإیرادات في الفترة الحالیة بѧبعض المѧصروفات التѧي تخѧص فتѧرات 
قادمѧة وھѧو مѧѧا یѧؤدي إلѧѧي تخفѧیض الأربѧѧاح الحالیѧة وینѧѧتج عѧن ذلѧѧك تكѧوین احتیاطیѧѧات سѧریة یمكѧѧن 

ات القادمة أي القیѧام بѧإدارة الأربѧاح ویترتѧب علѧي ذلѧك للإدارة استخدامھا في زیادة الأرباح في الفتر
صѧعوبة الاعتمѧاد علѧѧي ربѧح الفتѧѧرة الحالیѧة فѧѧي التنبѧؤ بѧѧالربح فѧي الفتѧѧرات القادمѧة ومѧѧن ثѧم انخفѧѧاض 

  . جودة الربح المحاسبي
 ردة فعѧل حѧذرة تجѧاه عѧدم ھ الѧتحفظ المحاسѧبي علѧي أنѧ(Lara et al, 2005 )ویѧصف 
وكذلك في إطار مجلس معاییر المحاسѧبة الدولیѧة .  )FASB 1980, SFAC 2(الیقین كما جاء في 

IASB (IASC, 1989) ب أن لا ) التحفظ (  حیث ذكر أن الحیطةѧدخل یجѧول أو الѧتعني أن الأص
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 یѧشیر إلѧي أن ومѧع ذلѧك فأنѧھ.وفات لا یѧتم تقلیلھѧایتم المبالغѧة فѧي قیمتھѧا وكѧذلك الالتزامѧات والمѧصر
بخس المتعمѧѧد للأصѧѧول أو للѧѧدخل أو المبالغѧѧة المتعمѧѧدة للالتزامѧѧات أو الحیطѧѧة لا یجѧѧب أن تѧѧسمح بѧѧال

وبناء علѧي ذلѧك یѧري . النفقات وذلك لأن القوائم المالیة لن تكون محایدة وبالتالي لن تتمتع بالموثوقیة
.  علѧي انѧھ تحفѧظ لا ینبغي أن یوصف التقلیل المتعمѧد للѧدخل والمبالغѧة فѧي المѧصروفات أنھونالباحث

 مѧѧن الخѧѧصائص المرغوبѧѧة للأرقѧѧام المحاسѧѧبیة لان ذلѧѧك مѧѧن شѧѧأنھ أن یخѧѧالف ھ علѧѧي أنѧѧھأو تѧѧصنیف
  . خصائص الحیاد والصدق ومصداقیة المعلومات المحاسبیة

  ة التѧѧѧѧѧي أصѧѧѧѧѧدرھاـة المالیѧѧѧѧѧـم المحاسبѧѧѧѧѧـ فѧѧѧѧѧي مفاھی٩١ѧѧѧѧѧرة رقѧѧѧѧѧم ــѧѧѧѧѧـر فѧѧѧѧѧي الفقـѧѧѧѧѧـوبالنظ
(Financial Accounting Standards Board)  FASB امѧѧي عѧѧد١٩٨٠ فѧѧھ نجѧѧبس  أنѧѧاقت 

 وعѧѧرف الѧѧتحفظ APB (Accounting Principles Board)تعریѧѧف الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي مѧѧن 
 لѧشك الكبیѧر أو عѧدم الیقѧین عѧن طریѧق یتم قیاس الأصول والالتزامات فѧي حالѧة االمحاسبي علي أنھ

 التحفظ حیث أن المدیرین  والمستثمرین والمحاسبین یفضلوا عموما أن تكون الأخطѧاء المحتملѧة فѧي
القیاس في اتجاه البخس بدلا من المبالغة في حساب قѧیم صѧافي الѧدخل وحѧساب قѧیم صѧافي الأصѧول 

  org.fasb.www://http. وھذا یؤدي إلي میثاق أو قاعدة التحفظ
Frequently, assets and liabilities are measured in a context of significant 
uncertainties. Historically, managers, investors, and accountants have 
generally preferred that possible errors in measurement be in the direction of 
understatement rather than overstatement of net income and net assets. This 
has led to the convention of conservatism. 

فظ المحاسبي علي انھ طلب درجة تحقق أعلي للاعتѧراف  التح(watts, 2003a,b)عرف 
بالمكاسب أكبر من درجѧة التحقѧق التѧي تتطلѧب للاعتѧراف بالخѧسائر وبنѧي ھѧذا التعریѧف علѧي القѧول 

 anticipate no profits but "" لا تتوقѧع أي أربѧاح ولكѧن توقѧع كѧل الخѧسائر" المѧأثور القѧدیم 
anticipate all losses" ) ف یѧѧذا التعریѧѧالم ھѧѧي العѧѧع إلѧѧرجBliss 1924 دمѧѧن أقѧѧد مѧѧو یعѧѧوھ 

أو بمعنѧي أخѧر المتطلبѧات غیѧر المتماثلѧة للاعتѧراف بالأربѧاح والخѧسائر ، وقѧدم .  )تعریفات التحفظ 
الѧتحفظ یقلѧل مѧن المخѧاطر الناتجѧة ) ١(الباحث أربعة تفسیرات للطلب علي الѧتحفظ المحاسѧبي وھѧي 

التكالیف المحتملة بѧسبب التقاضѧي حیѧث أن ) ٢. (تعاقدة عن عدم تماثل المعلومات بین الأطراف الم
یقلѧѧل ) ٣. (تكѧѧالیف التقاضѧѧي فѧѧي حالѧѧة تعظѧѧیم الإیѧѧرادات والأصѧѧول أكبѧѧر منھѧѧا فѧѧي حالѧѧة تخفیѧѧضھم

یѧѧساعد الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي الجھѧѧات ) ٤. (الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي مѧѧن القیمѧѧة الحالیѧѧة للالتزامѧѧات الѧѧضریبیة
  . المالیة علي الحد من التكالیف السیاسیةالرقابیة مثل مجلس معاییر المحاسبة 

اسѧبي یѧدور حѧول أنھ یمكن استخلاص أن مفھوم الѧتحفظ المح) ٢٠١١ ، الرشیدي( ویري 
 :تباعѧھ فѧي التطبیѧق العملѧي ثانیѧا التحفظ المحاسبي معتقد یمیل المحاسبین إلѧي إ:  ًأولا: النقاط التالیة 

  .   فѧѧѧѧѧي ظѧѧѧѧѧل ظѧѧѧѧѧروف عѧѧѧѧѧدم التأكѧѧѧѧѧدیمثѧѧѧѧѧل قیѧѧѧѧѧد أساسѧѧѧѧѧي علѧѧѧѧѧي القیѧѧѧѧѧاس والإفѧѧѧѧѧصاح المحاسѧѧѧѧѧبي
، وقѧد ینѧتج عѧن تطبیقѧھ انخفѧاض فѧي   یطبق من خلال اختیار البدائل المحاسبیة الأكثر صرامة:ثالثا 

  . الأرباح وقیم الأصول وارتفاع في قیم الالتزامات
  :  أنینللتحفظ المحاسبي یتضح للباحث تعریفات التي تناولت السابقة الدراساتومن خلال 

ریف متفѧق علیѧة للѧتحفظ المحاسѧبي بѧین البѧاحثین وبѧالرغم مѧن ذلѧك لا یوجѧد عدم وجود تع �
 . فروق جوھریة لمفھوم التحفظ المحاسبي

السبب الرئیسي في التوجھ إلي التحفظ المحاسبي ھو حالات عѧدم التأكѧد التѧي تѧسیطر علѧي  �
 . القیاس في المحاسبة

تخفѧیض قѧیم الأصѧول وزیѧادة اتفاق جمیع التعریفات علي أن الѧتحفظ المحاسѧبي یѧؤدي إلѧي  �
قیم الالتزامات والاعتراف بالخѧسائر إذا تѧم توقعھѧا فѧي حѧین لا یѧتم الاعتѧراف بالأربѧاح إلا 

 . إذا كانت مؤكدة الحدوث
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یمیل المدیرین والمستثمرین للتحفظ المحاسبي وذلك لتفضیلھم أن یكون اتجѧاه الأخطѧاء فѧي  �
 . نونیةالبخس بدلا من المغالاة لتفادي المسائلة القا

   :ي أنھ علینبناء علي ما سبق یمكن تعریف التحفظ المحاسبي من وجھ نظر الباحث
إتبѧاع نظѧѧرة تѧѧشاؤمیة عنѧѧد تقѧیم الأصѧѧول والإیѧѧرادات والالتزامѧѧات والمѧصروفات بحیѧѧث یѧѧتم تقلیѧѧل " 

الأصول والإیرادات وزیادة الالتزامات والمصروفات وذلك لمواجھة حالات عدم التأكѧد التѧي تواجѧھ 
، لإدارة وللحѧѧد مѧѧن التѧѧصرفات الانتھازیѧѧة التѧѧي قѧѧد تقѧѧوم بھѧѧا الإدارة لتحقیѧѧق مѧѧصالحھا الشخѧѧصیةا

وبشرط عدم المبالغة المتعمدة فѧي تقѧدیر قѧیم الالتزامѧات والمѧصروفات وكѧذلك عѧدم الѧبخس المتعمѧد 
  . "لقیم الأصول والإیرادات 

  :ى أنواع التحفظ المحاسب ٨/٢
 كثیѧرة مѧن الѧتحفظ المحاسѧبي طبقѧا لوجھѧات نظѧر مختلفѧة تناولѧت الدراسѧات الѧسابقة أنѧواع

  :وفیما یلي أھم ھذه الأنواع وھي ومع ذلك فأن كل ھذه التقسیمات لا تختلف في جوھرھا 
   EX-Ante والتحفظ السابق EX-Postالتحفظ اللاحق 

 ویطلق علیھ أیضا الѧتحفظ المعتمѧد علѧي الأخبѧار ویѧشمل تطبیѧق الѧسیاسات التحفظ اللاحق
طѧѧرق المحاسѧѧبیة والتѧѧي عѧѧن طریقھѧѧا یѧѧتم الاعتѧѧراف الفѧѧوري بѧѧأي أخبѧѧار غیѧѧر سѧѧارة أو خѧѧسائر وال

متوقعѧة فѧѧي إطѧار التنبѧѧؤ بالأحѧداث الاقتѧѧصادیة غیѧѧر الѧسارة وتأجیѧѧل الاعتѧراف بالأخبѧѧار الاقتѧѧصادیة 
  الѧѧѧѧѧسارة أو الأربѧѧѧѧѧاح مثѧѧѧѧѧل توقѧѧѧѧѧع حѧѧѧѧѧدوث أي أربѧѧѧѧѧاح أو أي زیѧѧѧѧѧادة فѧѧѧѧѧي الإیѧѧѧѧѧرادات إلѧѧѧѧѧي حѧѧѧѧѧین 

ار وتكون مؤكدة الحدوث مثل قاعدة التكلفة أو السوق أیھما أقѧل عنѧد تقیѧیم المخѧزون تحقق تلك الأخب
  (Pope and Walker, 2003)  . السلعي 

 ویقѧѧوم علѧѧي أسѧѧاس تخفѧѧیض كѧѧلا مѧѧن الѧѧربح المحاسѧѧبي والقیمѧѧة الدفتریѧѧة الѧѧتحفظ الѧѧسابق
أو أخبѧار سѧارة لصافي الأصول بغض النظر عن طبیعة الأخبѧار المتوقعѧة سѧواء كانѧت أخبѧار سѧیئة 

  (Pope and Walker, 2003)  . من رسملتھاًمثل الاعتراف الفوري لنفقات الدعایة والإعلان بدلا
  Permanent conservatismوالتحفظ الدائم  Temporary Conservatismالتحفظ المؤقت 

 ویѧѧѧشمل اختیѧѧѧارات الإدارة التѧѧѧي یѧѧѧتم تعѧѧѧدیلھا بѧѧѧاختلاف المواقѧѧѧف وتغیѧѧѧر الѧѧتحفظ المؤقѧѧѧت
ارات المراد اتخاذھѧا وتبѧدل الظѧروف المحیطѧة وتѧشمل فѧي الغالѧب اسѧتخدام الѧسیاسات والطѧرق القر

  ) ٢٠٠٤، ى جنید . ( المحاسبیة التي تحقق أھداف محددة في فترات معینة
 ویشمل اختیارات الإدارة التѧي تѧتم بѧصورة دائمѧة خѧلال فتѧرة معینѧة وتѧشمل التحفظ الدائم

التي تفرضھا المعѧاییر المحاسѧبیة المقبولѧة قبѧولا عامѧا أو التѧي تحقѧق في الغالب التحفظات الإجباریة 
  )٢٠٠٤،  جنیدي . ( الأھداف الإستراتیجیة للإدارة

  

  Balance Sheet Conservatismوتحفظ المیزانیة  Earnings Conservatismتحفظ الأرباح 
 المناسب مع  ھو التحفظ المحاسبي الناتج عن إقرار الخسائر في التوقیتتحفظ الأرباح

 غیر السارة علي الربح الأخبارالتأثیر المباشر علي قائمة الدخل أو بمعني أخر سرعة انعكاس 
  (Pae et al, 2005).  مقارنة بسرعة انعكاس الأخبار غیر السارة

 وھѧو الѧتحفظ المحاسѧبي الѧذي ینѧتج أثѧرة علѧي قائمѧة المركѧز المѧالي ویقѧوم تحفظ المیزانیة
الدفتریѧة للأصѧول وحقѧوق الملكیѧة مثѧل تطبیѧق التكلفѧة التاریخیѧة فѧي القیѧاس علي أساس نقѧص القѧیم 

  (Pae et al, 2005) .ویترتب علي ذلك زیادة معدل القیمة السوقیة إلي الدفتریة لحقوق الملكیة
  

  Voluntary Conservatismوالتحفظ الاختياري Mandatory Conservatismالتحفظ الإجباري 
 الاختیѧѧارات الإلزامیѧѧة التѧѧي تفѧѧرض نتیجѧѧة قѧѧرار خѧѧارجي عѧѧن  وتѧѧشملالѧѧتحفظ الإجبѧѧاري

المنѧѧشأة كالمعѧѧاییر التѧѧي تѧѧصدرھا الجھѧѧات المنѧѧوط بھѧѧا وضѧѧع الѧѧسیاسات المحاسѧѧبیة كمجلѧѧس معѧѧاییر 
 في الولایѧات المتحѧدة وقواعѧد النظѧام SEC ولجنة بورصة الأوراق المالیة FASBالمحاسبة المالیة 

  ) ٢٠٠٤،  جنیدي . ( المحاسبي الموحد في مصر
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 ویشمل الاختیارات التي تقوم بھѧا الإدارة لتحقیѧق أھѧداف إداریѧة خاصѧة التحفظ الاختیاري
مثل اختیار بدائل السیاسات المحاسبیة التي تحافظ علي الاتجاه العام لأرباح المنشأة وعѧدم انخفاضѧھا 

  ) ٢٠٠٤،  جنیدي . ( أو تمھید الأرباح
  

   Absolute Conservatismوالتحفظ الكلي  Partial Conservatism ىالتحفظ الجزئ
 ویتعلѧѧق باختیѧѧارات محѧѧددة لعناصѧѧر محѧѧددة لا تѧѧشمل كافѧѧة العناصѧѧر التѧѧي الѧѧتحفظ الجزئѧѧي

  یمكѧѧن تعѧѧدیل قیمھѧѧا أو تقѧѧدیرھا بمѧѧا یحقѧѧق أھѧѧداف مرحلیѧѧة أو جزئیѧѧة أو یمكѧѧن أن تخѧѧتص بعلاقѧѧات 
  لعامѧѧѧل فѧѧѧي حѧѧѧالات عقѧѧѧود أو دوال أو نѧѧسب محѧѧѧددة مثѧѧѧال علѧѧѧي ذلѧѧѧك نѧѧѧسب الѧѧسیولة ورأس المѧѧѧال ا

  ) ٢٠٠٤،  جنیدي ( . الدین
 وتشمل اختیارات الإدارة لكافة عناصر التحفظ من إیرادات ونفقѧات وخѧسائر التحفظ الكلي

ومن أصول والتزامات كما تشمل التغیرات المحاسبیة بالكامل مѧن سیاسѧات وطѧرق محاسѧبیة وحكѧم 
  )٢٠٠٤،  جنیدي . (ً اشخصي بھدف جعل نظام المعلومات المحاسبي أكثر تحفظ

  

  Unconditional conservatismمشروطالغير والتحفظ  Conditional conservatism المشروطالتحفظ 
یعنѧي تخفѧیض القیمѧة الدفتریѧة للأصѧول بѧشكل كѧافي بنѧاء علѧي حѧدوث  التحفظ المـشروط  

تم ولكѧن مѧع حѧدوث العكѧس لا یѧ) ظروف غیر مواتیة أو ظروف غیر مرغوب فیھѧا(ظروف معینة 
الظѧѧѧروف المواتیѧѧѧة أو الظѧѧѧروف (زیѧѧادة القیمѧѧѧة الدفتریѧѧѧة للأصѧѧѧول فѧѧѧي ظѧѧѧل تحقѧѧق ظѧѧѧروف معینѧѧѧة 

  . ) ٢٠١٦،  رمضان  ((Beaver and Ryan, 2005)) المرغوب فیھا
أو مѧا یطلѧق علیѧة الѧتحفظ القبلѧي ویعنѧي ذلѧك الѧتحفظ الѧذي ینѧتج عѧن  مشروطالغير  التحفظ  

عند معالجة الأصول والالتزامѧات والتѧي ینѧتج عنھѧا ظھѧور اختیار طریقة محاسبیة معینة منذ البدایة 
 قیمة دفتریة لصافي الأصول أقل من القیمة السوقیة علي مدار عمر ھذه الأصول أو تلك الالتزامѧات

، ومن أمثلة ذلѧك اختیѧار طریقѧة الاعتѧراف الفѧوري بѧدلا مѧن الرسѧملھ لمعالجѧة مѧصروفات البحѧوث 
ات علي الربح المحاسبي بѧدلا مѧن رسѧملتھا وإظھارھѧا كأصѧل والتطویر بحیث یتم تحمیلھا كمصروف

في قائمة المركز المالي ، وكذلك اختیار احدي طرق الإھلاك المعجل بدلا من طریقѧة القѧسط الثابѧت 
   (Beaver and Ryan, 2005)  . لحѧѧѧѧѧѧѧساب إھѧѧѧѧѧѧѧلاك الأصѧѧѧѧѧѧѧول الثابتѧѧѧѧѧѧѧة

  . )٢٠١٦،  رمضان  ()٢٠١٠،  عبید (
  

  : المحاسبى دوافع الطلب علي التحفظ ٨/٣
 أربعѧѧة دوافѧѧع للطلѧѧب علѧѧي الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي وھѧѧم الѧѧدوافع (Watts, 2003a,b)حѧѧدد 

  : التنظیمیة والدوافع الضریبیة التعاقدیة ودوافع التقاضي والدوافع
  : الدوافع التعاقدیة ) ا ( 

تѧѧسعي التعاقѧѧدات إلѧѧي حمایѧѧة كافѧѧة الأطѧѧراف ذات العلاقѧѧة مѧѧن التѧѧصرفات الانتھازیѧѧة التѧѧي 
 أن یقوم أحد أطراف التعاقد بھا وذلك عѧن طریѧق فѧرض القیѧود والرقابѧة علѧي الإدارة ووضѧع یمكن

قواعد للمكافآت وكیفیة حمایة حقوق الدائنین ومѧا إلѧي ذلѧك ونѧشأت التعاقѧدات بѧسبب مѧشاكل الوكالѧة 
وقѧѧسمت التعاقѧѧدات فѧѧي الفكѧѧر المحاسѧѧبي إلѧѧي جѧѧزئیین . واخѧѧتلاف دالѧѧة الھѧѧدف بѧѧین الوكیѧѧل والأصѧѧیل

  .لھما عقود مكافآت الإدارة وثانیھما عقود الدینأو
  :)  ولية القانونيةئالمس (دوافع التقاضي   ) ب(

 أن أحѧد الѧدوافع الكامنѧة خلѧف الѧتحفظ المحاسѧبي ھѧي المѧѧسئولیة (Watts, 2003a)یѧري 
  . القانونیة وتقع المسئولیة القانونیة في حالة إخلال أحد أطراف التعاقد بشروط التعاقد

لدوافع في الآثار الناتجة عن القѧضایا التѧي قѧد یѧتم رفعھѧا علѧي المѧسئولین عѧن وتتمثل ھذه ا
التقѧѧاریر المالیѧѧة نتیجѧѧة لعѧѧدم تعبیرھѧѧا بѧѧصدق ووضѧѧوح عѧѧن الوضѧѧع الاقتѧѧصادي للѧѧشركة وتقѧѧع ھѧѧذه 

المراجѧع (والمѧسئولین عѧن مراجعتھѧا ) الإدارة(المسئولیة علي المسئولین عن إعѧداد التقѧاریر المالیѧة 
  . )الخارجي

  :الدوافع التنظیمیة ) ج(
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وھي تتمثل في الدوافع لدي الجھات المسئولة عن تنظیم المحاسبة والتي تقوم علѧي إصѧدار 
المعѧѧѧاییر المحاسѧѧѧبیة ومعѧѧѧاییر المراجعѧѧѧة وتراقѧѧѧب كیفیѧѧѧة الالتѧѧѧزام بتطبیѧѧѧق تلѧѧѧك المعѧѧѧاییر وتѧѧѧصدر 

لمنظمѧات المھنیѧة ھѧو والھѧدف الأساسѧي مѧن تلѧك ا. التشریعات والقوانین التѧي تحكѧم مھنѧة المحاسѧبة
توحیѧѧد الممارسѧѧات المحاسѧѧبیة بѧѧین المنѧѧشآت فѧѧي المجتمѧѧع الѧѧدولي حتѧѧى یѧѧستطیع مѧѧستخدمي القѧѧوائم 

  . المالیة تقیم تلك المنشآت علي أساس موحد یمكنھم من معرفة نتائج أعمال ھذه المنشآت
  إلѧѧي أن المنظمѧѧات المھنیѧѧة تѧѧساھم فѧѧي اسѧѧتخدام الѧѧتحفظ  عنѧѧد(Watts, 2003a)ویѧѧشیر 

 تناول الباحثان دراسة ھل مستوي (Lobo and Zhou, 2006)وفي دراسة . إعداد التقاریر المالیة
 وتوصلوا إلѧي أن الاسѧتحقاقات الاختیاریѧة قلѧت بعѧد SOXالتحفظ في التقاریر المالیة زاد بعد قانون 

 وأن الشركات أصبحت تفصح عѧن الخѧسائر بѧشكل أسѧرع SOX مما كانت علیھ قبل SOXصدور 
 قѧد غیѧرت سѧلوك الإدارة بجعلѧھ أكثѧر SEC عѧن طریѧق SOXإي أن صѧدور قѧانون ، الأرباح من 

  . تحفظا وھذا ما أدي إلي زیادة مستوي التحفظ المحاسبي عند إعداد التقاریر المالیة
   :الدوافع الضریبیة) د ( 

وھѧѧي مѧѧن أھѧѧم الѧѧدوافع التѧѧي تѧѧدعم الطلѧѧب علѧѧي الѧѧتحفظ المحاسѧѧبي نظѧѧرا لارتباطھѧѧا شѧѧدید 
ѧѧشأةالѧѧا المنѧѧي تحققھѧѧاح التѧѧاء ، صلة بالأربѧѧادة الأعبѧѧھ زیѧѧب علیѧѧوف یترتѧѧشأة سѧѧاح المنѧѧإذا ذات أربѧѧف

ولѧѧذلك تھѧѧدف الإدارة إلѧѧي تخفѧѧیض الѧѧدخل الخاضѧѧع للѧѧضریبة عѧѧن . الѧѧضریبیة التѧѧي تتحملھѧѧا المنѧѧشأة
  . طریق إتباع السیاسات المحاسبیة المتحفظة

 أن الضرائب and (Guay and Verreccgia, 2007) (Basu, 1997)ویري كلا من 
وأوضح . من أھم الدوافع التي تؤثر في درجة التحفظ المحاسبي من أجل تخفیض العبء الضریبي

(Watts, 2003a) أن الإدارة سوف تقوم بعمل قوائم مالیة متحفظة تستطیع من خلالھا تخفیض 
ث أن الشركات حی. العبء الضریبي من خلال سرعة الاعتراف بالخسائر والمصروفات المتوقعة

تحاول تأجیل العبء الضریبي عن طریق السیاسات المتحفظة بشرط قبول السلطات الضریبیة لتلك 
  . السیاسات

  :السیطرة علي المنشأة ) ھـ(
،  علي الدوافع الأربعة السابقة أنھ یمكن إضافة دافع السیطرة علي المنشأةونویري الباحث

ة قد تقوم بتخفیض الأرباح بصورة منتظمة مستخدمة في  أن الإدارینحیث أنھ من وجھھ نظر الباحث
ذلك سیاسات التحفظ المحاسبي والتي یقف من خلفھا دافع تقلیل قیمة المنشأة بسبب عدم قیامھا 
بتحقیق أرباح وبالتالي عدم إجراء توزیعات للأرباح وسوف یؤدي ذلك إلي تخفیض قیمة المنشأة 

الة تقوم الإدارة بشراء أسھم ھذه المنشأة والسیطرة علیھا في بورصة الأوراق المالیة وفي ھذه الح
حیث أنھا ھي الوحیدة التي لدیھا معلومات حقیقیة عن مستقبل الشركة وعن قیمة الشركة الحقیقیة 

وتستفید من تطبیق سیاسات التحفظ المحاسبي عن طریق تقدیمھا معلومات ) عدم تماثل المعلومات(
أو قد تتبع تلك الإجراءات لقیام . ق عن الوضع الحقیقي للمنشأةغیر صحیحة ولا تعبر بشكل صاد

  . منشأة أخري بالسیطرة علي ھذه المنشأة وبما یحقق مصالح الإدارة الشخصیة
  :ظ المحاسبى نماذج قیاس التحف ٨/٤

 )Basu, 1997(نموذج  .١
Xit/Pit-1= α0 + α1DRmt + β0Rit+ β1 DRmt* Rit 

i     الشركة  

t     یةالسنة المال  

itX   ربحیة السھم للشركةi في نھایة السنة المالیة t 

1-itP  سعر السھم في بدایة السنة المالیةt  
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mtDR  يѧѧر وھمѧѧمتغیDummy variable اѧѧین ھمѧѧذ قیمتѧѧاء :  ویأخѧѧة الأنبѧѧي حالѧѧد فѧѧواح
  . )عوائد أسھم موجبة(وصفر في حالة الأنباء السارة ) عوائد الأسھم سالبة(غیر سارة 

 . ویتم تعدیلھا بعوائد الأسواق المتناظرةt شھور بعد نھایة السنة المالیة 

   )Book-to-Market Ratio (BTM) (Beaver and Ryan, 2000إلي السوقیةنموذج القیم الدفتریة  .٢

 
BTMدفتریة إلي السوقیة في سنة    نسبة القیمة الt لمنشأة i   

tα  نسبة انحراف تغیر في الثابت الجزء BTM نѧد عѧصحیح الواحѧن الѧنة مѧرى سѧة لأخѧنتیج 
  .BTM نسبة لانحراف المؤقت الشق من الثابت الجزء یعكس مما. الزمن عنصر

iα  نسبة لانحراف مؤشر BTM ة الصحیح الواحد عنѧأثیر نتیجѧتلاف تѧروف اخѧشأة ظѧالمن i 
  .الصحیح الواحد عن BTM بنسبة الانحراف في الدائم الشق یعكس مما

i,j-tR  المنشأة ملكیة حقوق على الدفتري العائد  تغیر i السنة خلال t السابقة السنة عن j ،  
   .BTM نسبة على الملكیة حقوق على للعائد المتأخر التأثیر یمثل وذلك

βj  نسبة في التغیر عن یعبر الذي الانحدار  معامل BTM لحقوق الدفتري العائد بتغیر 
 .واحدة بوحدة الملكیة

 )Penman and Zhang, 2002( السریة الاحتیاطیات نموذج .٣
قامت الدراسة بتقدیم مقیاسین للتحفظ أحدھما یقیس التحفظ في المیزانیة والأخر یقیس التحفظ من 

  . الأرباح
 قیاس التحفظ المحاسبي من خلال المیزانیة 

  
 t في الفترة iوتعني مؤشر یقیس درجة التحفظ المحاسبي في المیزانیة العمومیة للشركة  

   C-scoreوأطلقت علیھ الدراسة 

  t في الفترة i الاحتیاطي السري المقدر للشركة        

ة للأصول  وھي القیمة الدفتریt في الفترة iصافي الأصول التشغیلیة لشركة    
 الخصوم فیما عدا الأصول -وھي الأصول . التشغیلیة مطروحا منھا الالتزامات التشغیلیة

 financingتمویل الدیون والأصول التي تستثمر المنشأة فیھا الفائض النقدي ( والالتزامات المالیة 
debt and assets in which the firm invests excess cash (  
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 ي من خلال الأرباح في قائمة الدخل قیاس التحفظ المحاسبQ-score اѧة أنھѧوذكرت الدراس 
  :عبارة عن مزیج من مقیاسین وھما

وھو عبارة عن التغیر في درجة تحفѧظ المنѧشأة فѧإذا كانѧت نتیجتѧھ موجبѧة كѧان ھѧذا  : المقیاس الأول
دلیѧѧل علѧѧي أن الاحتیاطیѧѧات تنمѧѧو بمعѧѧدل أسѧѧرع بینمѧѧا أذا كѧѧان سѧѧالبا دل علѧѧي أن 

  . طیات تنمو بمعدل أبطأالاحتیا

  
  (t-1)  في الفترةiالاحتیاطي السري للشركة           

  (t-1)  في الفترةiصافي الأصول التشغیلیة للشركة       

    للشركة مع متوسط الصناعةC-scoreویقارن بین  :  ىالمقیاس الثان

  
  :  المقیاسین السابقین كالتالي  عبارة عن المزج بینQ-scoreوتكون قیمة 

  
   :إدارة الأرباح -٩
  

  : مفهوم إدارة الأرباح ٩/١
  

  



  تحفظ المحاسبى وإدارة الأرباحالالعلاقة بین                             أحمد حسنى طاحون/ الباحثأیمن محمد صبرى ، / رضا إبراھیم صالح ، د/ د.أ  
 

  

 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                        مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة                        )١٤٥(
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قيام الإدارة بالتأثير المتعمد علي الأرباح بغرض زيادتها أو تخفيضها أو الحفاظ علي ثباتها ويـؤدي                 "
ذلك إلي إظهار الوضع الاقتصادي للشركة بما يخالف الوضع الحقيقي وذلك من خلال التلاعب بالأنشطة         

سات المحاسبية بحيث تحقق الإدارة     الحقيقية للمنشأة وأيضا من خلال المرونة المتاحة في اختيار السيا         
مصلحتها الشخصية حتى لو أدي ذلك إلي الإضرار بأصحاب المصالح الأخرى مستغلة في ذلـك فجـوة       

  . " المعلومات بينها وبين باقي أصحاب المصالح
  

  

  

   : أساليب إدارة الأرباح٨/٢
  

  

 
 

  :ن طريق الأنشطة الحقيقية إدارة الأرباح ع
  

  

  

  : إدارة المبيعات -١
  

  

   : إدارة الإنتاج-٢
  

   : المصروفات الاختيارية إدارة-٣
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   : إدارة الاستثمارات-٤
  

  

  

 

 

 

   :إدارة الأرباح محاسبيا -٥
  

  

  : التغيرات المحاسبية-١
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  : أساس الاستحقاق -٢
  

  

  :رادات ـالإي -
  

   :المصروفات -
  

 
 
 
 
 
 
 

  : الإفصاح المحاسبى -٣
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   : محددات إدارة الأرباح٩/٣
  

  

  

  

  

  

  

   : النماذج المستخدمة في الكشف عن ممارسات إدارة الأرباح٩/٤
  )Healy, 1985(نموذج  -

  
                   التغیر في الأصول المتداولة 
                 التغیر في الالتزامات المتداولة   
               التغیر في النقدیة وما في حكمھا 
               التغیر في الدائنین المدرجین ضمن الالتزامات المتداولة  
                  مصروف الإھلاك والاستنفاد 
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                    إجمالي الأصول   
  )Jones, 1991(نموذج   -

  
        إجمالي الاستحقاق 

  t في بدایة العام i    إجمالي أصول الشركة  
          المقدار الثابت  

  معاملات المتغیرات المستقلة &      

   )t-1 مطروحا منھ إیراد الفترة tإیراد الفترة  ( i       التغیر في إیرادات الشركة  
إجمالي  (t في الفترة iإجمالي الممتلكات والتجھیزات والآلات والمعدات للشركة          

   )tالأصول الثابتة في الفترة 
وھو الباقي إحصائیا من تقدیر النموذج  (t في الفترة iة       الخطأ العشوائي للشرك    

  .ویساوي حجم الاستحقاق الاختیاري
وتم قسمة كل عناصر النموذج علي إجمالي الأصول أول الفترة حتى یتم تخفیض عدم الثبات وتقلیل 

  .التفاوت

  )٢٠١٠صالح، ( Miller Ratioنسبة میلر   -

   : كما یلي  فأنھ لا یوجد إدارة أرباحسبة  تساوي الصفروتقوم علي حالتین أولھما إذا كانت الن

  
   : فیوجد دلیل علي وجود إدارة أرباحالحالة الثانیة إذا كانت النسبة لا تساوي الصفر

  
      التغیر في رأس المال العامل

      التغیر في التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 
  

   :قة بین التحفظ المحاسبي وبین إدارة الأرباح العلا-١٠
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(Penman and Zhang 2002) (Jackson and Liu 2010) (Lara et al 2012) 
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   :ة والنتائجيالدراسة التطبيق -١١
  

  
  

  

   :سةمجتمع وعينة الدرا ١١/١
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  البورصة المصریة  �

aspx.homepage/arabic/eg.com.egx://http  
 موقع معلومات مباشر مصر  �

http://www.mubasher.info/countries/eg/companies  

  )١(رقم جدول 
  مجتمع وعينة الدراسة

إجمالي عدد الشركات  سم القطاعإ
 )المجتمع(المدرجة 

عدد الشركات 
 )العینة(

النسبة المئویة من 
 القطاع

النسبة المئویة 
 من العینة

 %٤ %٥٠ ٥ ١٠ موارد أساسیة
 %٤ %٦٢.٥ ٥ ٨ كیماویات

 %١٢ %٦٠ ١٥ ٢٥ بناءالتشیید ومواد ال
 %١٧.٦ %٧٩ ٢٢ ٢٨ أغذیة ومشروبات

 %٩.٦ %٨٠ ١٢ ١٥ رعایة صحیة وأدویة
خدمات ومنتجات 
 %١٠.٤ %٦٨ ١٣ ١٩ صناعیة وسیارات

 %٢.٤ %١٠٠ ٣ ٣ غاز وبترول
 %٧.٢ %٩٠ ٩ ١٠ منتجات منزلیة وشخصیة

 %١٥.٢ %٦١ ١٩ ٣١ العقارات
 %٢.٤ %٧٥ ٣ ٤ موزعون وتجارة تجزئة

 %٠.٨ %١٠٠ ١ ١ لامإع
 %٢.٤ %٦٠ ٣ ٥ تكنولوجیا
 %٠.٨ %٢٥ ١ ٤ اتصالات

 %١٠.٤ %٧٢ ١٣ ١٨ سیاحة وترفیة
 %٠.٨ %١٠٠ ١ ١ مرافق

 %١٠٠ %٦٠.٥ ١٢٥ ٢٢٨ الإجمالي
  توصيف متغيرات الدراسة ١١/٢

 :ى التحفظ المحاسب
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   :احـإدارة الأرب
  

  

  

  
  نھ لا یوجد إدارة أرباحإف

  

  
  ن ھذا دلیل علي قیام الشركة بممارسات إدارة الأرباحإف

  تغیر في رأس المال العامل    ال 

      التغیر في التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 

  الاختبارات الإحصائية والتحليل الإحصائي

  Descriptive Statisticsالتحليل الوصفي للبيانات :  أولاً
  

  

  )٢(رقم جدول 
   للبياناتىالتحليل الوصف

حجم  المتغیرات
الوسط  أكبر قیمة أقل قیمة العینة

 الحسابي
الانحراف 
 المعیاري

المحاسبي التحفظ مستقل  .17 6.31 1.5802 1.30863 

الأرباح إدارة تابع  
125 

.09 6.04 1.5172 1.43162 
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 شѧركة مѧن الѧشركات المدرجѧة فѧي بورصѧة الأوراق ١٢٥من الجدول السابق أنھ تم سحب 
 أن الوسѧѧط الحѧѧسابي للѧѧتحفظ ونالمالیѧѧة المѧѧصریة والتѧѧي لھѧѧا تقѧѧاریر مالیѧѧة منѧѧشورة وقѧѧد لاحѧѧظ البѧѧاحث

 ٦.٣١ وأكبرھѧا ٠.١٧قیمѧة للѧتحفظ  مع ملاحظѧة أن اقѧل ١.٣ بإنحراف معیاري ١.٥٨المحاسبي كان 
   حیѧѧѧѧѧѧѧѧث أقѧѧѧѧѧѧѧѧل ١.٤نحراف معیѧѧѧѧѧѧѧѧاري ا ب١.٥٢ѧѧѧѧѧѧѧѧإدارة الأربѧѧѧѧѧѧѧѧاح كمѧѧѧѧѧѧѧѧا نلاحѧѧѧѧѧѧѧѧظ أن متوسѧѧѧѧѧѧѧѧط 

   .٦.٠٤ وأكبرھا  ٠.٠٩قیمة 
 ون  قѧام البѧاحثكمتغیر تѧابعإدارة الأرباح  و  كمتغیر مستقلثیر التحفظ المحاسبيأولدراسة ت

 كأحѧد الѧѧشروط Linearity Testلخطیѧة  ، وإختبѧѧار ا Normality Testبѧإجراء إختبѧار الطبیعیѧة 
ثیر بعѧѧد أ بѧѧشكل عѧѧام ثѧѧم اختبѧѧار ھѧѧذا التRegression Modelѧѧالواجبѧѧة لإسѧѧتخدام نمѧѧوذج الانحѧѧدار 

  .ر لاشتراطات الخاصة بنموذج الانحدااستیفاء كافة ا
  

  Normality Testإختبار الطبیعیة  :ً ثانیا
جروف سѧѧѧѧѧѧѧمیرنوف  بإختبѧѧѧѧѧѧѧار كѧѧѧѧѧѧѧولمNormality Testیعѧѧѧѧѧѧѧرف اختبѧѧѧѧѧѧѧار الطبیعیѧѧѧѧѧѧѧة 

Kolmogorov-Smirnov Test عѧѧѧع التوزیѧѧات تتبѧѧذه البیانѧѧѧان ھѧѧا إذا كѧѧح مѧѧار یوضѧѧѧو اختبѧѧوھ 
إدارة الأربѧѧاح الطبیعѧѧي أم لا، بѧѧالنظر للجѧѧدول التѧѧالي نجѧѧد أن البیانѧѧات الخاصѧѧة بѧѧالتحفظ المحاسѧѧبي و 

  .ى تتبع التوزیع الطبیع
  )٣(رقم جدول 

  )إختبار الطبيعة(إختبار كولمجروف 

  

  Correlation Matrix  مصفوفة الارتباط : ثالثاً
  

  
  )٤(رقم جدول 

  معامل الإرتباط
المحاسبي التحفظ  لأرباحاالإدارة    

 **842. 1 معامل الارتباط
 000.  مستوى الدلالة

 التحفظ
 المحاسبي

 125 125 حجم العينة
لأرباحادارة إ 1 معامل الارتباط  
 مستوى الدلالة

 
 

نالبیا التحفظ  
لأرباحاإدارة  المحاسبي  

 125 125 
 1.5802 1.5172 

  1.30863 1.43162 
 .204 .234 
 .325c .338c 
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 125 حجم العينة
  

 .  

  :اختبار الفرض الإحصائى 
  

  
  

  

  

 : لمتغيرات الدراسة بسيطتحليل الانحدار ال
  

 :درجة العلاقة نوع و
  

  )٥(رقم جدول 
  المالية التقارير فيإدارة الأرباح و ىالمحاسب التحفظنوع وقوة العلاقة بين 

  )"Simple Regression Analysis" البسيطات تحليل الانحدار مخرج( 
  معامل التحدید  معامل الارتباط  معامل الانحدار  لأرباحا إدارة تأثیرا في المحاسبي التحفظ

 710. 842. 978.  المحاسبي التحفظ
 R معامل الارتباط في النموذج 
 R2معامل التحدید في النموذج 

   المحسوبةFقیمة 
  ةدرجات الحری
  مستوى الدلالة

.842  

.710  
300.786  

124-123-1  
0.000  

  نتائج التحلیل الاحصائى : المصدر
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  :توصيات الدراسة  -١١
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  عـالمراج
  المراجع العربية: أولاً 
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