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  لــ بدائ– مــتقیی – اتــمقترح
  :ملخص

 الѧذي الإسѧلامي الاقتѧصاد نمѧاذج بѧین مѧن الوحیѧد النموذج الإسلامیة المصارف تكون تكاد
 الѧسوق فѧي حѧصتھا وتنѧامى نجѧاح، من المصارف ھذه حققتھ ما ورغم .السریع للتطبیق طریقھ وجد

 الإسѧلامیة؛ الѧشریعة لأحكѧا تعاماتھѧا كѧل اخضاع سلببھ كان منتجاتھا على الكبیر لإقبالوا المصرفیة
 مѧستوى علѧى المحافظѧة ھѧو أھمھѧا وخارجیѧة، داخلیѧة كثیѧرة تحѧدیات واجھѧت السبب ولنفس أنھا إلا

 الأعمѧال أسѧلاس مѧع تنѧسجم لا  )تقلیدیѧة ( مصرفیة أنظمة ظل في العمل إطار في المناسلبة السیولة
 المشكلة، ھذه لعاج المقترحة الحلول بعض تعراضاس إلى الدراسلة ھدفت ولذا .الإسلامیة صرفیةالم

 وغیѧر شѧرعا منھѧا والمقبѧول المناسѧلب وتحدید وتنقیحھا تقییمھا ثم للسیولة، إدارتھا كفاءة من وترفع
 صارفالمѧ تركیѧز أن إلѧى الدراسѧلة توصѧلت .شѧرعا منھѧا المقبѧول لغیѧر بѧدائل تقѧدیم مѧع المقبѧول

 علѧى كبیѧر بѧشكل تعتمѧد وجعلھѧا ، المحظѧورات من كثیر في أوقعھا فقط الربح ھدف على الإسلامیة
 الاقتراحѧات أن إلѧى أیѧضا وتوصѧلت شѧرعا، مقبولѧة غیѧر أخѧرى وأدوات تقلیدیѧة مالیѧة أدوات

 ، الѧشرعیة بالѧضوابط الالتѧزا یجѧب لكѧن شѧرعا؛ مقبѧول ھѧو ما منھا السیولة مشكلة لعاج المطروحة
 في السیولة لإدارة الازمة المشروعة المالیة الأدوات محدودیة حجة وأن مقبول، غیر ھو ما منھاو

 المѧشروعة والنقدیѧة المالیѧة والأدوات البѧدائل أن حیѧث واھیѧة؛ حجѧة أصѧبحت الإسѧلامیة المѧصارف
  . ولةالمقب غیر للمقترحات كبدائل المشروعة الأدوات من العدید الدراسلة وقدمت .ومتنوعة كثیرة

  

Abstract : 
Islamic banks are almost the only model among the Islamic 

economy models that have found a way of rapid application. Despite the 
success of these banks, the growth of their share in the banking market and 
the high demand for their products was caused by subjecting all its dealings 
to the provisions of Islamic law; but for the same reason faced many internal 
and external challenges, the most important is to maintain the appropriate 
level of liquidity in the framework of work under banking systems 
(Traditional) is not in line with Islamic banking. The study aimed to review 
some of the proposed solutions to solve this problem and increase the 
efficiency of its management of liquidity, and then evaluate and revise it and 
determine the appropriate and acceptable, both legitimate and unacceptable, 
while offering alternatives that are not legally acceptable. 

The study found that the concentration of Islamic banks on the profit 
target only caused them in many prohibitions and made them rely heavily 
on traditional financial instruments and other tools that are not legally 
accepted. They also found that the proposals to solve the problem of 
liquidity are legally acceptable; Including the unacceptable, and that the 
argument of the limited financial instruments required to manage the 
liquidity in Islamic banks has become a flimsy argument; as the alternatives 
and financial instruments and monetary legitimate many and varied. The 
study provided many legitimate tools as alternatives to unacceptable 
proposals. 

   :مقدمة -١



  مشكلة السیولة فى المصارف الإسلامیة فى ظل الأنظمة التقلیدیة                                                                      عصـام عمـر منـدور /  د
 

 

 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )١٦٥(

تكاد تكون المصارف الإسلامیة النموذج الوحیѧد مѧن بѧین نمѧاذج الاقتѧصاد الإسѧلامي الѧذي 
 ثѧم ،للتطبیق السریع، والذي تمتع بدرجة مѧن الاعتѧراف مكنتѧھ مѧن الوجѧود والاسѧتمرارھ وجد طریق

تعѧاوني والتѧأمین ال والأوقѧاف الزكѧاة مؤسѧسات الإسلامي بعد ذلѧك للاقتصاد العملیة التطبیقات شملت
 أنھѧا إلا الإسѧلامي، الاقتصاد تعكس تطبیقات التي الوحیدة لیست المؤسسات وھذه الخیري، والقطاع
 أنھѧا إلا خیریѧة، وجمعیѧات تعاونیѧة ةإنتاجیѧ لمѧشاریع فریѧدة تجѧارب فھنѧاك انتѧشارا وشѧھرة، الأكثѧر
  )١٣٦: ٢٠١٣البشیر،  (. الضوء علیھا یسلط ولم مجھولة لاتزال

  

النظѧام المѧصرفي ر المصارف الإسلامیة أسѧلوبین متمیѧزین تمثѧل الأول فѧي وقد اتخذ انتشا
أمѧا الأسѧلوب . ً مؤسسات مصرفیة إسلامیة جنبا إلى جنب مع البنوك التقلیدیةالمزدوج المشتمل على

الثاني فتمثل في إعادة ھیكلة كاملѧة للجھѧاز المѧصرفي لیتمѧشى وأحكѧام الѧشریعة الإسѧلامیة مѧع إلغѧاء 
تمثѧل الأول فѧي : یدیة، وھذا الأسلوب الأخیر من التحول قد اتخذ بدوره طѧریقین مختلفѧینالبنوك التقل

التجربѧة الإیرانیѧة التѧѧي قامѧت بتحویѧѧل كامѧل الاقتѧѧصاد الѧوطني بمѧا فیѧѧھ الجھѧاز المѧѧصرفي إلѧى نظѧѧام 
ًسلوبا تدریجیا أسلمة الاقتصاد أإسلامي شامل، والثاني في التجربة الباكستانیة إذ تضمن   بأسѧلمة بدأوً

  )٣٠٥: ٢٠٠١السبھاني، . (الجھاز المصرفي
  

 الخѧاص إلا فѧي أواسѧط الѧسبعینیات عنѧدما التجѧاريولم تأخذ المصارف الإسѧلامیة طابعھѧا 
إنشاء البنك الإسѧلامي  ١٩٧٤قر المؤتمر الثاني لوزراء مالیة الدول الإسلامیة المنعقد بجدة في عام أ

 لیكون بذلك أول مؤسسة تمویلیة دولیة إسلامیة في العالم، .١٩٧٥للتنمیة الذي باشر أعمالھ في عام 
 وتتقیѧѧد بأحكѧام الѧѧشریعة ،تھѧدف إلѧى دعѧѧم التنمیѧة الاقتѧѧصادیة والاجتماعیѧة فѧي دول العѧѧالم الإسѧلامي

ویتمیѧز ھѧذا البنѧك بأنѧھ بنѧك حكومѧات  .الإسلامیة سواء في أھدافھا وغایاتھا أو في أسالیبھا ووسائلھا
 لیѧصبح أول ١٩٧٥اد في النواحي المصرفیة، وأعقبھ بنك دبي الإسلامي في عام لا یتعامل مع الأفر

 ٢٥ ینشئھ الأفѧراد، ثѧم تѧوالى إنѧشاء المѧصارف الإسѧلامیة حتѧى بلѧغ عѧددھا  تجاريمصرف إسلامي
 واسѧتمرت ، مѧصرف فѧي نھایѧة عقѧد الثمانینیѧات١٠٠ًمصرفا في نھایة عقد الѧسبعینیات وارتفѧع إلѧى 

 عѧѧѧѧدد المѧѧѧѧصارف ١٩٩٦تѧѧѧѧشار للمѧѧѧѧصارف الإسѧѧѧѧلامیة إلѧѧѧѧى أن وصѧѧѧѧل عѧѧѧѧام وتیѧѧѧѧرة التوسѧѧѧѧع والان
 :1996.   دولѧة٣٤ً مصرفا ومؤسسة تمویلیة موزعة علѧى ١٩٢والمؤسسات المالیة الإسلامیة إلى 

9) (IAIB  
  

مѧصرف  500 نحѧو إلѧى الإسѧلامیة النقدیѧة والمؤسسات المصارف عدد  وصل٢٠١٠وفي 
 5000 عѧن عѧددھا یقѧل لا فѧروع شѧبكة خѧلال مѧن تعمѧل العѧالم، أرجѧاء فѧي نتشرة مومؤسسة نقدیة،
دولار،  تریلیѧون 1.5 نحѧو إلѧى عملیاتھѧا حجѧم ووصل العملاء، من الملایین مئات مع فرع، وتتعامل

 .)٢٨: ٢٠١٠بسیѧسو، (والخدمیѧة  والѧصناعیة الزراعیѧة الاقتѧصادیة الأنѧشطة كافѧة عملیاتھا وشملت
، %٢٠ حѧѧوالي ٢٠١٤-٢٠٠٩ الإسѧѧلامیة للѧسنوات بلѧغ معѧѧدل النمѧو فѧѧي حجѧم الأصѧѧول المѧصرفیةو
، ویتوقع أن یصل حجم ھذه الأصول المالیة إلѧى ٢٠١٤ ملیار دولار بنھایة العام ١٣٩٢وصل إلى و

، وبلѧѧغ حجѧѧم أصѧѧول الѧѧصنادیق الاسѧѧتثماریة الإسѧѧلامیة ٢٠١٨ تریلیѧѧون دولار فѧѧي نھایѧѧة العѧѧام ٣.٤
 ملیѧار ١٢ا بلغ حجم ھذه الصنادیق في أوروبا ، فیم٢٠١٤  ملیار دولار مع نھایة سبتمبر٧٦حوالي 
، معظمھѧا  ً بلدا في العالم٣٤ شركة تأمین أو إعادة تأمین إسلامیة في ٢١٦مشیرا إلى وجود . دولار

  )١: ٢٠١٦،  شحادة  (.في السعودیة وإندونیسیا ومالیزیا
  

التقѧاریر و الدراسѧات مѧن العدیѧد أظھѧرت ٢٠٠٨ فѧي العالمیѧة المالیѧة الازمѧة بدایѧة منѧذو
 الإسѧلامیة بنمѧو المѧصارف أداء تفѧوق التقلیدیѧة بنѧوكوال الإسѧلامیة المѧصارف أداء بѧین لمقارنѧةا

 المѧصارفمقارنѧة ب العالمیѧة المالیѧة بالأزمѧة ًسѧلبا وأنھѧا لѧم تتѧأثر وأكبѧر، فائقѧة ومرونѧة متѧسارع
ار المѧالي والاقتѧصادي؛ الفترة الأولى للأزمة، وأنھا تساھم في تعزیز الاستقر فيً خصوصا التقلیدیة،

  :عزت ھذه الدراسات ذلك لأسباب مختلفة كانت على النحو التاليوقد 
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   .  الإسلامیة الشریعة بمبادئ التمسك ١-١
 الازمة تأثیرات  لمقارنة) IMF Surve, 2010(الدولي  النقد صندوق اجراھا دراسة ففي

التقلیدیѧة جѧاءت  لإسѧلامیة والمѧصارفا المصارف في المالیة الاصول ونمو والاقراض الربحیة على
 المالیѧة الأزمѧة آثѧار فѧي تحمѧل التقلیدیѧة المѧصارف من أفضل كانت الإسلامیة المصارف النتائج بأن

 المѧصارف فѧي ھѧو الحѧال  كمѧا٢٠٠٨ عѧام فѧي ربحیتھѧا علѧىً سلبا تؤثر لم الازمة تلك نأو العالمیة،
 بمبѧادئ المالیѧة، والتمѧسك وصѧغر رفعتھѧا ةالاسѧتثماری التقلیدیѧة، أرجعѧت ذلѧك إلѧى صѧغر محافظھѧا

ً سѧلبا التي أثѧرت المالیة الأدوات نوع في الاستثمار أو التمویل من یمنعھا والذي(الإسلامیة  الشریعة
  .علیھا للأزمة السلبي الأثر تحجیم في ساعدھا قد )التقلیدیة المصارف من منافسیھا على

 

  یةنمدیوبال تتاجر مول دةبالفائ لم تتعامل الإسلامیة المصارف أن ٢-١
 لѧم تتعامѧل الإسѧلامیة المѧصارف أن یرجѧع إلѧى ذلѧك فѧي أكدت بعض الدراسات أن السبب

 تملѧك بمѧا تتѧاجر لأنھѧا التقلیدیѧة، المѧصارف علѧى میزة یعطیھا ما ، وھذایةنمدیوبال تتاجر مول بالفائدة
 المصارف أن إلا العالمیة؛ الیةالم الازمات تأثیرات عن بمنأى جعلھا ما وھذا مادیة، أصول ًفعلا من

 النѧشاط یѧنخفض اقتѧصادیة ازمѧة إلѧى المالیة الأزمة تتحول فحینما إلى الأبد، محمیة الإسلامیة لیست
ًإنتاجѧا وتѧشغیلا الاقتѧصادي  تقلѧص جѧراء مѧن الإسѧلامیة المѧصارف تѧأثر إلѧى یѧؤدي ممѧا ًواسѧتثمارا ً

 الѧشيء تخسر بعѧض المصارف ھذه رغم أن أنھ ؛ إلا)الحقیقي (جانبھ السلعي في الاقتصادي النشاط
 (Chen: 2009,2) . شيء كل تفقد لا لكنھا نشاطھا تقلص جراء من

  

  المخاطر والسیولة وتقاسم كبر حجم الاحتیاطیات ٣-١
 مقاومѧة علѧى الإسѧلامیة المѧصارف أفѧضلیة الدولي بینت النقد لصندوق اخرى دراسة وفي
 والѧسیولة المѧال رأس لاحتیاطیات الأكبر الحجم إلى عزت ذلك .میةالعال المالیة للأزمة الآثار السلبیة

   للѧشریعة المطابقѧة العقѧود فѧي المخѧاطر تقاسѧم دور إلѧى إضѧافة المѧصارف التقلیدیѧة،ببالمقارنѧة 
 .نالمѧستثمری إلѧى الخѧسائر تمریѧر علѧى قѧادرة لأنھѧا الإسѧلامیة المѧصارف الحمایѧة لѧدى تعزز والتي

(IMF direct: 2009,6)   
   

الѧسوقیة،  والقیمѧة الأصѧول، ونوعیѧة الربحیѧة، مѧستویات بتحلیѧل الدراسѧات وقامѧت احѧدى 
بلѧدان  فѧي عاملѧة تقلیدیѧة مѧصرفیة مؤسѧسة ١٢و إسѧلامیة مѧصرفیة مؤسѧسة ١٢ لѧـ الѧسیولة ومعѧدل
 ربحیѧة مѧستویات حققѧت الإسѧلامیة المѧصارف إلѧى أن الخلیجѧي، وتوصѧلت الدراسѧة التعѧاون مجلس
الإسѧلامیة مѧن  المѧصارف تفѧوق إلѧى الدراسѧة الأصول، وأشارت متوسط ئد علىالعا حیث من أفضل
المѧال،  رأس ونѧسبة الأنѧشطة، تمویѧل مѧن المتحقѧق الѧدخل وصافي الأصول، نمو ومدى سرعة حیث

مقارنѧة  أفѧضل سѧیولة معѧدلات وامتلاكھѧا القѧروض، مѧن للتمویѧل ًاضѧطرارا أقѧل كونھѧا عѧن فѧضلا
  )٣١: ٢٠١٠و، بسیس(. . التقلیدیة ِبالمصارف

  

  المالیة للمصارف الإسلامیة الملاءة ٤-١
 علѧى كѧان الإسѧلامیة المصارف لدى صوللأا وحجم الائتمان نمو وبینت دراسة أخرى أن

 المالیѧة المѧلاءة بحالѧة النمѧو الدراسѧة ھѧذا التقلیدیѧة، وتفѧسر لѧدى المѧصارف مثیلѧھ ضѧعف تقѧدیر اقѧل
Solvency  لامیة المصارف نم وبأن العدید المذكورة للمصارفѧوا الإسѧزء أقرضѧر الجѧن الأكبѧم 

 القطاعѧات فѧي الحѧال ھѧو كمѧا المالیѧة بالأزمѧةً یتѧأثر كثیѧرا لѧم والذي الاستھلاك، قطاع إلى محفظتھم
   .  الأخرى

  ةومجلHSBC ѧ البریطѧاني المѧصرف اجѧراه ًمѧشتركا ًمѧسحا فѧإن سѧبق مѧا إلѧى وإضѧافة
  The Banker  Magazineيѧام  فѧر ٢٠٠٩ عѧأظھ ѧول أنبѧدة الاصѧصارف العائѧلامیة للمѧالإس 

 ٨٢٢ إلѧى قیمتھا لتصل % ٢٩ بنسبة ارتفعت قد إسلامیة منافذ لدیھا التقلیدیة التي المصارف وكذلك
 ًكثیѧرا مختلѧف وھذا ،٢٠٠٨عام  في دولار  ملیار٦٣٩  كانت بعد أن ، ٢٠٠٩ عام في دولار ملیار
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 بѧأن الدراسѧة وتؤكѧد ،%٦.٨ اصѧولھا فѧي الزیѧادة نѧسبة لم تتجѧاوز التي التقلیدیة المصارف حال عن
 علѧى سѧاعدت الحقیقیѧة والاصѧول التمویѧل قطѧاع بѧین والѧصلة الوثیقѧة للمخѧاطر المحافظѧة المقاربѧة

   (Felix:2009,13)  . العالمیة الائتمان لأزمة السلبیة  الآثار من الإسلامي المالي القطاع حمایة
  

 المخاطر إدارة ومفاھیم إدارة الأصول، طرق ٥-١
 مѧن أفѧضل مѧصرفیة ممارسѧات تعتمѧد الإسѧلامیة المѧصارف أن الدراسѧات ىحѧدإوتѧرى 

 الاقتѧصادیة الأزمѧة أثبتتѧھ كمѧا والمحتملѧة، الواقعѧة الاقتѧصادیة خѧلال الأزمѧات التقلیدیѧة مثیلاتھѧا
 تمثѧل الأصѧول أن مبینѧة المخѧاطر، إدارة ومفѧاھیم إدارة الأصѧول، طѧرق إلѧى عزتھѧا التѧي الأخیѧرة،

 بصفة وتتسم قیمة، وذات حقیقیة، الأصول تلك تكون یتعین أن إذ الإسلامیة؛ المصارف عمل كیزةر
 مالیѧة أزمѧة خѧضم فѧي حتѧى العوائѧد تحقیѧق حیѧث مѧن أكثر ربحیѧة جعلھا الذي الأمر معینة، تسویقیة

 ركѧائز الإسѧلامیة ھѧو المѧصارف ربحیѧة الدراسѧة أن سѧبب  وأرجعѧت.ًمѧؤخرا العѧالم شѧھدھا كѧالتي
 بدلا أنھ إلى لافتة المواتیة، غیر الاقتصادیة الظروف مواجھة في مرونة أكثر التي جعلتھا ستقرارالا

 المѧضاربة حѧسابات أصѧحاب یحѧصل أن إلѧى تتجѧھ ًمѧسبقا، محѧددة فوائѧد تمѧنح المѧودعین أن مѧن
 . الآمنة الاستراتیجیة السیاسات من كواحدة المصارف، أرباح من على نسبة الاستثماریة

 

 الازمѧة آثѧار"بعنѧوان  الѧدولي النقѧد صѧندوق نѧشرھا التѧي العمѧل ورقѧة اعلاه النتیجة دوتؤك
 الإسѧلامیة المѧصارف أن إلѧى أشѧارت والتѧي" والتقلیدیѧة الإسѧلامیة المѧصارف علѧى المالیѧة العالمیѧة

 خѧسائر مѧن التقلیدیѧة المѧصارف حیث عانت الازمة، فترة خلال التقلیدیة المصارف من افضل كانت
 أن حѧین المالیѧة العالمیѧة فѧي الازمѧة جѧراء مѧن الامریكیѧة المتحѧدة والولایѧات اوروبѧا فѧي كبیѧرة

 المѧشتقات المѧضرة فѧي بالاسѧتثمار لھѧا مѧسموح غیѧر لأنھѧا ًكثیѧرا تتѧأثر لѧم الإسѧلامیة المѧصارف
  الازمѧѧة وأنھѧѧا  تفجیѧѧر عѧѧن مѧѧسؤولة كانѧѧت والتѧѧي  Pernicious derivatives (والخطѧѧرة
 التجѧاوزات فѧي مѧساھمتھا امكانیѧة عѧن یبعѧدھا الѧذي الحقیقѧي بالاقتѧصاد ًداشѧدی ارتباطѧا مرتبطѧة

   (Parker:2009,9)  .والمشكلات
  

أكبѧر  خѧسائر خѧرىالأ ھѧي واجھѧت یةسѧلامالإ المѧصارف بینѧت دراسѧة أخѧرى أنفي حѧین 
 يالاقتѧصاد النѧشاط ھبѧوط وتیѧرة لأن الحقیقѧي؛ ذلѧك الاقتѧصاد إلى تنتقل الأزمة تأثیرات بدأت عندما
 الѧسنة  ففѧي،الاقتѧصادي الإنتѧاجي بالنѧشاط المرتبطѧة الإسѧلامیة المѧصارف نѧشاط علѧى مباشرة یؤثر

إلѧى  قѧاد المѧصارف الإسѧلامیة بعѧض فѧي المخѧاطر إدارة فѧي الѧضعف مظѧاھر فѧإن ٢٠٠٩اللاحقѧة 
  (Timberg:2009,8)   . التقلیدیة المصارف مع بالمقارنة الربحیة في كبیر انخفاض

 

اح الذي حققتھ المصارف الإسѧلامیة وتنѧامى حѧصتھا فѧي الѧسوق المѧصرفیة ثر النجإوعلى 
بѧسبب الإقبѧال الكبیѧѧر علѧى منتجاتھѧا، مدعومѧѧة بѧالوازع الѧدیني الѧѧذي حѧرك جانبѧا كبیѧѧرا مѧن العمѧѧلاء 

 ھѧѧذا المیѧѧدان حفاظѧѧا علѧѧى عملائھѧѧا قѧѧتحملمѧѧصارف التقلیدیѧѧة أن تل، كѧѧان مѧѧن الطبیعѧѧي  للتعامѧѧل معھѧѧا
 وھѧѧذه الظѧѧاھرة تعتبѧѧر اعترافѧѧا مѧѧن .ة الѧѧسوق المتنامیѧѧهعلѧѧى شѧѧریحة مѧѧن ھѧѧذالحѧѧالیین، والحѧѧصول 

 أن من وخشیة .المصارف التقلیدیة بأھمیة ونجاح العمل المصرفي الإسلامي والمصارف الإسلامیة
 المتقدمة النامیة الدول في المصارف ھذه من الكثیر سارعت إلیھا، الربویة المصارف تتسرب ودائع

كاملѧة  مѧصارف إسѧلامیة أنѧشأ بعѧضھا إن بѧل الإسѧلامیة، للمعѧاملات  لھѧا"نوافѧذ"فѧروع أو إنشاء إلى
 مѧا وھنѧاك .البحѧرین فѧي  (Chase Bank) ، وتشیس بنك(City Bank)ك كسیتي بن عنھا، مستقلة

. وحѧدھا الأمیركیѧة المتحѧدة الولایѧات فѧي إسѧلامیة ومؤسѧسة نقدیѧة ًإسѧلامیا مѧصرفا ٤٠ عѧن یقѧل لا
 مؤسѧسة مالیѧة ومѧصرف تتعامѧل بمبѧادئ الѧشریعة ٥٠ الاوروبیة مѧا یزیѧد عѧن ویوجد الیوم بالساحة

مѧѧن بنѧѧوك وفѧѧروع ونوافѧѧذ بنكیѧѧة وبیѧѧوت تمویѧѧل إسѧѧلامیة وصѧѧنادیق اسѧѧتثمار وشѧѧركات  ١الإسѧѧلامیة،
                                                

 النѧشاطات تحѧریم ْتحѧریم المیѧسر، والغѧرر، الربѧا، تحѧریم :ھѧي الإسѧلامي للتمویѧل الخمѧسة أو الأركѧان المبѧادئ )١(
  .يأصل حقیق إلى تمویل كل والخسارة، إسناد الربح في الاشتراك المحرمة،
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ѧلامي أتѧل(مین إسѧѧتكاف .(ѧѧي باریبѧل بینبѧѧرى مثѧة الكبѧوك الأوروبیѧѧل البنѧا وتحت(BNP) كѧѧش بنѧودوت 
(Deutch Bank)یتي جیѧѧѧرال  وسوسѧѧنی(Societe Generale)ویѧѧѧدي سѧѧس  وكری(Credit 

Suisse)ي  ولویدس تیسب(Loyds TSB) ، الیبѧة بأسѧصارف المتعاملѧة المѧموقع الصدارة في قائم
 متقدمѧة علѧى كѧل المѧصارف الإسѧلامیة فѧي ٢٠٠٧التمویل الإسلامي والتي حققت أعلѧى أربѧاح عѧام 

   مؤسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسة مالیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة إسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧلامیة ٥٠٠العѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧالم ضѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧمن قائمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة ال 
  ) ٤: ٢٠٠٩،  النوري . ( المیةع
  

ورغѧѧم مѧѧا حققتѧѧھ المѧѧصارف الإسѧѧلامیة مѧѧن نجѧѧاح إلا أنھѧѧا واجھѧѧت تحѧѧدیات كثیѧѧرة داخلیѧѧة 
، تمثل التحدي الرئیسي فѧي تمѧسكھا بأحكѧام الѧشریعة  وخارجیة حتى تستمر وتحافظ على ھذا النجاح

جم مع أساس العمل المصرفي تنسلا  تقلیدیة ربویةأنظمة وقوانین في إطار العمل في ظل  الإسلامیة
ولعل إنشاء المؤسسات الداعمة للمصرفیة الإسلامیة مؤخرا مثل مجلس الخدمات المالیة .  الإسلامي
 الذي یشمل في عѧضویتھ البنѧوك المركزیѧة فѧي بعѧض الѧدول الإسѧلامیة، یمكѧن أن یعѧین ، الإسلامیة

. ة عѧѧن تحقیѧѧق ثمارھѧѧا المأمولѧѧة قاصѧѧر الاسѧѧلامیة وإلا سѧѧتبقى الѧѧصناعة المѧѧصرفیة، فѧѧي ھѧѧذا الѧѧشأن
 ویتفѧѧرع عѧѧن ھѧѧذا التحѧѧدي تحѧѧدیات كثیѧѧرة منھѧѧا تحѧѧدي إدارة الѧѧسیولة فѧѧي ظѧѧل التعامѧѧل مѧѧع البنѧѧوك

 المѧصارف فѧي شѧدة أكثѧر تكون إدارة السیولة حیث أن مخاطر ، المركزیة، البنوك التجاریة التقلیدیة
  : منھا ولأسباب الإسلامیة عمل المصارف لطبیعة نظرا الإسلامیة

الѧضرورة أو  عنѧد للѧسیولة احتیاجاتھѧا لتغطیѧة بفائدة الاقتراض لا تستطیع الإسلامیة المصارف  أن-
 حیѧث یѧستطیع .لتصریف الفوائض من الأموال لدیھا كمѧا تفعѧل البنѧوك التقلیدیѧة الربویѧة الاقراض

 يالѧسوق فѧ فѧي بنѧك آخѧر بѧسعر الفائѧدة الѧسائد ي أي أن یودع فائض السیولة لدیھ فѧي بنك تقلیديأ
 بنѧك تقلیѧدي ي مѧن أالاقتѧراض حالة العجز في كما یستطیع ،مدة طالت أو قصرتي  وقت ولأيأ

  .يآخر أو من البنك المركز
  .الإسمیة بقیمتھا إلا الدیون بیع تستطیع لا الإسلامیة المصارف  أن-
 كمѧا سѧلامیةالإ الأخیѧر للمѧصارف المقѧرض بدور) الأقل على الآن حتى(المركزیة  البنوك تقوم لا -

  .التقلیدیة للبنوك بالنسبة الحال ھو
 مѧن% ٧٦ حѧوالي( جاریѧة تكѧون فѧي صѧورة حѧسابات الإسѧلامیة المѧصارف في الودائع معظم  إن-

 عنѧد وسѧداده بѧضمانھ المѧصرف یلتѧزم للمѧصرف المودع من حسنا قرضا وتعتبر) الودائع إجمالي
  . الطلب

 وأن معظمھا ما زال فѧي الأطѧوار ، والعالمیة محدودةما زالت شبكة المصارف الإسلامیة المحلیة  -
الأولى وتجربتھا الاستثماریة مازالت محدودة، ولذلك ھناك صعوبة نسبیة في تحویѧل الفѧائض مѧن 
مѧصرف إسѧلامي إلѧى مѧѧصرف إسѧلامي آخѧر، كمѧѧا أن تعاملھѧا مѧع البنѧѧوك المركزیѧة وفقѧا لأحكѧѧام 

 إلѧѧى تѧѧشریعات تتفѧѧق مѧѧع طبیعѧѧة المѧѧصارف  یѧѧستقر بعѧѧد ویحتѧѧاجالإسѧѧلامیة لѧѧمومبѧѧادئ الѧѧشریعة 
  .    )٧، ٢٠١٠،  شحاتة  ( .الإسلامیة

 مبѧѧѧادئ مѧѧѧن طرحتѧѧѧھ ومѧѧѧا "٣ بѧѧѧازل" اتفاقیѧѧѧات تفرضѧѧѧھا التѧѧѧي التحѧѧѧدیات سѧѧѧبق مѧѧѧا إلѧѧѧى  ویѧѧѧضاف-
 نمѧاذج مثѧل المخѧاطر لإدارة وأدوات نماذج حددت والتي السیولة، مخاطر إدارة بھدف استرشادیھ

 لمواجھѧѧة أي الجѧѧودة عالیѧѧة الѧѧسائلة الأصѧѧول مѧѧن بنѧѧسبة كѧѧذلك والاحتفѧѧاظ ةالنقدیѧѧ بالتѧѧدفقات التنبѧѧؤ
  . متوقع غیر مالي طارئ

 ربحیѧѧة، فѧرص ضѧیاع یѧؤدى إلѧى المطلوبѧة النѧسبة عѧن النقدیѧة الѧسیولة نѧسبة ارتفѧاعولأن 
 كمѧا اسѧتثمرت، قѧد كانѧت الأمѧوال ھѧذه أن لѧو علیھѧا الحصول الممكن من كان عوائد ضیاع وبالتالي

 یѧشیر مѧا ذلѧك إلى بالإضافة للنقد، الشرائیة القوة انخفاض بسبب النقدي بالتضخم الزائدة النقدیة تتأثر
 ، سѧمعتھا إلѧى یѧسيء ممѧا الإسلامي المصرف في النقدیة إدارة كفاءة عدم إلى النقدیة السیولة فائض

 الѧشریعة ومبѧادئ أحكѧام تحرمѧھ أمѧر المѧشروعات إلѧى والانسیاب التداول عن الأموال حبس أن كما
 المѧѧѧشروعات تمویѧѧѧل فѧѧѧي خلѧѧѧل حѧѧѧدوث: منھѧѧѧا سѧѧѧلبیة آثѧѧѧار لѧѧѧھ عجѧѧѧز الѧѧѧسیولة أن كمѧѧѧا.  الإسѧѧѧلامیة
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 وسѧѧѧداد الطارئѧѧѧة العمѧѧѧلاء مѧѧسحوبات مقابلѧѧѧة علѧѧѧى المѧѧѧصرف مقѧѧدرة وعѧѧѧدم ، الѧѧѧساریة الاسѧѧتثماریة
 أحیانѧا ذلѧك یقѧود وربمѧا المركѧزي، البنѧك مѧع مѧشاكل وحѧدوث مواعیѧدھا، في الغیر تجاه الالتزامات

  . عامة بصفة الإسلامي المصرف سمعة إلى الإساءة إلى
  

 خطیѧѧرة تمثѧل مѧشكلة الیѧوم الإسѧلامیة المѧصارف فѧي تلѧك الѧسیولة إدارة  ومѧن ثѧم أصѧبحت
 مظلѧѧة تحѧѧت الѧѧشریعة، والقائمѧѧة المѧѧصارف المتمѧѧسكة بأحكѧѧام ومبѧѧادئ فѧѧي خاصѧѧة ، لعѧѧلاج تحتѧѧاج

 لأمѧѧوال تѧѧصریف فѧѧي تتمثѧѧل المѧѧشكلة ھѧѧذه كانѧѧت سѧѧواء الربѧѧا، علѧѧى القائمѧѧة التقلیدیѧѧة الѧѧسیاسة النقدیѧѧة
  . الاحتیاجات منھا سد أو في فائضة

  

   :مشكلة الدراسة -٢
 وعѧدم ، المѧصارف الإسѧلامیة تواجھѧا التѧي للتحدیات ونظرا ، الأخیرة الآونة في أنھ حیث

 والقیѧام یѧلالتحا أسѧلوب إلѧى الجѧأ الكثیѧر منھѧا عملھѧا ولطبیعѧة لطبیعتھѧا فیھѧا تعمل التي البیئة ملائمة
 فѧѧي لكنھѧѧا ربویѧѧة؛ فوائѧѧد منھѧѧا تأخѧѧذ أو فیھѧѧا تѧѧدفع لѧѧم لكونھѧѧا شѧѧرعا مقبولѧѧة أنھѧѧا تѧѧرى قѧѧد بممارسѧѧات

وقѧد تكѧون تلѧك المعѧاملات ھѧي نفѧسھا التѧي تѧستخدم . الظѧاھر غیر المحرم على الربا تنطوي الحقیقة
 علѧѧى المحѧѧسوبة المѧصارف مѧѧن العدیѧѧد وجѧود إلѧѧى الأمѧѧر ذلѧك یرجѧѧع وقѧѧد.  مѧن قبѧѧل البنѧѧوك الربویѧة

 الھیئѧات بتعلیمѧات المѧصارف الإسѧلامیة بعض التزام لعدم أو منھا لیست وھي ، الإسلامیة الصیرفة
 إمѧѧا المѧѧشبوھة؛) الأدوات(المعѧѧاملات بعѧѧض فѧѧي الѧѧشرعیة الھیئѧѧات بعѧѧض تѧѧساھل أو بھѧѧا، الѧѧشرعیة
 فѧي الفѧرص كافؤت ًنظرا لعدم الإسلامیة الصیرفة لتجربة انتصارا أو تلك المصارف إدارات لضغوط
أو لاعتمѧѧاد بعѧѧض الھیئѧѧات الѧѧشرعیة أو البѧѧاحثین فѧѧي مجѧѧال  التقلیدیѧѧة، البنѧѧوك بینھѧѧا وبѧѧین المنافѧѧسة

 قبѧول فѧي الخلافѧات ھѧذه واسѧتغلال والمѧذاھب الفقھѧاء بین الفقھیة الاقتصاد الإسلامي على الخلافات
ى إصѧѧدار فتѧѧاوى بѧѧبعض الخѧѧلاف، أو للجѧѧوء ھѧѧذه الھیئѧѧات إلѧѧ ھѧѧذا لѧѧولا قبولھѧѧا لا یمكѧѧن معѧѧاملات

المعاملات المستجدة دون الرجوع إلى أراء المجامع الفقھیѧة المعتبѧرة، أو لجѧوء البѧاحثین إلѧى بعѧض 
الأدوات والمعاملات التي تمارسѧھا البنѧوك الربویѧة لمجѧرد تكییفھѧا أي تكیѧف فقھѧي والѧسلام معتمѧدة 

كѧل . إلѧى أراء المجѧامع الفقھیѧةفي ذلك على أسلوب التحایل، ولم یرجعѧوا فѧي مثѧل ھѧذه المѧستجدات 
الإسѧلامیة یѧشوبھا شѧائبة  المѧصارف فѧي لعلاج مشكلة الѧسیولة ھذا جعل الكثیر من الحلول المقترحة

  . قد تنطوي على الربا المحرم أو أي مخالفة شرعیة أخرى
  

   :ھدف الدراسة -٣
 فѧѧي لعѧѧلاج مѧѧشكلة الѧѧسیولة المقترحѧѧة الدراسѧѧة إلѧѧى اسѧѧتعراض بعѧѧض الحلѧѧول ھѧѧذه تھѧѧدف

 مѧѧن وترفѧѧع الإسѧѧلامیة، المѧѧصارف یمكѧѧن أن تعѧѧین والتѧѧي ، مѧѧن قبѧѧل البѧѧاحثین الإسѧѧلامیة المѧѧصارف
منھѧѧا  والمقبѧѧول المناسѧѧب وتحدیѧѧد وتنقیحھѧѧا المقترحѧѧات ھѧѧذه ثѧѧم تحلیѧѧل للѧѧسیولة لѧѧدیھا، إدارتھѧѧا كفѧѧاءة
  . المصارف لتلك المقبول وغیر شرعا

  

 وجѧب لذا متفرقة، للعلاج مقترحات كلش في قدمت المشكلة لھذه الحلول معظم لأن ً ونظرا
 فѧѧي منھѧѧا شѧѧرعا وغیѧѧر المقبѧѧول المناسѧѧب والمقبѧѧول وتقیمھѧѧا لتحدیѧѧد وتنقیحھѧѧا المقترحѧѧات ھѧѧذه جمѧѧع
  .  المشكلة مع تقدیم حلول بدیلة جدیدة لبعض الأدوات غیر المقبولة ھذه علاج

  : أھمیة الدراسة -٤
 بالنѧѧѧسبة للمѧѧѧصارف أھمیѧѧѧةلة مѧѧѧن الѧѧѧسیو إدارة مѧѧѧشكلة لمѧѧѧا تمثلѧѧѧھترجѧѧѧع أھمیѧѧѧة الدراسѧѧѧة 

الإسѧѧلامیة، وأیѧѧضا لمѧѧا تمثلѧѧھ المѧѧصارف الإسѧѧلامیة مѧѧن أھمیѧѧة سѧѧواء بالنѧѧسبة للقطѧѧاع المѧѧصرفي أو 
 التجاریѧة فѧѧي العѧالم تركѧز علѧى التمویѧل التجѧاري والشخѧѧصي بنѧوكغالبیѧة الف. بالنѧسبة للمجتمѧع ككѧل

 مѧѧزیج مѧѧن تمثѧѧل الإسѧѧلامیة، أن المѧѧصارفوتعطѧѧي التمویѧѧل الاسѧѧتثماري الحیѧѧز الأقѧѧل؛ فѧѧي حѧѧین 
 أكثѧر ا وقع تنموي أكبѧر بجانѧب أنھѧا لھكما أنیة، بوالصیرفة الشاملة والتمویل الخالي من الفوائد الر

 الفاعلѧة التمویلیѧة الأداة تمثѧل  كمѧا أنھѧا) ٣: ٢٠٠٣،  الѧصغیر . ( اسѧتقرارا مѧن الѧصیرفة التجاریѧة
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 فѧي یرجѧع وھѧذا.  ومѧستدیمة جادة تنمیة امیة لتحقیقالن الدول إلیھا تحتاج التي الإنمائیة للمشروعات
 الاسѧتثمار علѧى وإنمѧا المѧالي؛ الاسѧتثمار علѧى تقѧوم النقدیѧة لا المؤسѧسات ھذه أن حقیقة إلى الأساس
   .ى العین الاقتصاد في الأجل طویل الحقیقي

  

   :منھج الدراسة -٥
ات والأدوات التѧѧي  فѧѧي اسѧѧتنباط بعѧѧض المقترحѧѧتعتمѧѧد الدراسѧѧة علѧѧى المѧѧنھج الاسѧѧتنباطي

القائمѧة تحѧت مظلѧة الѧنظم المѧصرفیة  الإسلامیة المصارف في السیولة تساعد في علاج مشكلة إدارة
التقلیدیѧѧة، ثѧѧم الاسѧѧتدلال العقلѧѧي والѧѧشرعي فѧѧي تقیѧѧیم ھѧѧذه المقترحѧѧات مѧѧن حیѧѧث قѧѧدرتھا علѧѧى عѧѧلاج 

نةب المشكلة أو الاستدلال َّالنصوص قرآنا وسُ یث مѧدى اتفاقھѧا مѧع مبѧادئ  للوصول للحكم علیھا من حً
 إذا شѧرعا مقبѧول الاقتراح أما في المسائل المستجدة ستعتمد الدراسة على أن یكون. واحكام الشریعة

  الѧشریفمجمع البحوث الإسلامیة التابع للأزھرمثل  المعتبرة الفقھیة المجامع من  فتوى بشأنھ صدر
ھ الإسѧلامي التѧابع لرابطѧة العѧالم الإسѧلامي مجمع الفقѧم، أو ١٩٦١ لسنة ١٠٣:  بالقانون رقمأنشالمو
ـ، أو ھ١٣٨٤ѧتقرر تأسیسھ في المؤتمر الإسلامي المنعقد بمبنѧى الرابطѧة فѧي ذي الحجѧة سѧنة الذي و

 فѧѧي شѧѧعبان ھعقѧѧد المѧؤتمر التأسیѧѧسي لѧѧالѧѧذي مجمѧع الفقѧѧھ المنبثѧѧق عѧѧن منظمѧة المѧѧؤتمر الإسѧѧلامي، و
   . وإلا فلا یقبل ھذا المقترح ،كة العربیة السعودیةمجلس ھیئة كبار العلماء في الممل، أو  ھـ١٤٠٣

  

  : الدراسات السابقة -٦
   )٢٠٠٦ ، عباد  (دراسة -

 ت، ركز"علاقة البنك المركزي الأردني بالبنوك الإسلامیة في الأردن"الدراسة بعنوان  جاءت
ة، ودراسѧѧة ًعلѧѧى إثبѧѧات وجѧѧود بعѧѧض الثغѧѧرات التѧѧي أثѧѧرت سѧѧلبا علѧѧى أداء البنѧѧوك الإسѧѧلامیة دراسѧѧال

وخرج الباحѧث بمجموعѧة مѧن . مجموعة من قوانین البنوك الإسلامیة المطبقة في دول عربیة أخرى
التوصیات التي قد تساھم في قیام البنك المركزي الأردنѧي بѧإجراء تعѧدیل علѧى بعѧض أدوات الرقابѧة 

لبنѧوك الإسѧلامیة وإدخال عناصر جدیدة فیھا لصالح البنوك الإسلامیة والتѧي قѧد تѧؤدي إلѧى اسѧتثمار ا
للѧѧسیولة الزائѧѧدة لѧѧدیھا، ممѧѧا یѧѧنعكس علѧѧى زیѧѧادة ربحیتھѧѧا وزیѧѧادة نѧѧسبة العوائѧѧد التѧѧي توزعھѧѧا علѧѧى 

 . حسابات العملاء لدیھا
  

   )٢٠١٠ ،ى رفق(  دراسة -
 وكانت ،"إندونیسیا حالة الإسلامیة المصارف في السیولة مخاطر إدارة" بعنوان الدراسة كانت

 التѧي والخѧصوم الأصول بین الموازنة خلال من وإداراتھا السیولة مخاطر یلتحل إلى تھدف الدراسة
الإسѧلامیة  المѧصارف سѧلوك الدراسѧة ھѧذه وتѧضمنت. المѧصرفیة الѧسیولة وضع تحسین إلى ستؤدي

 سѧѧیولة علѧѧى وأثرھѧѧا المѧѧودعین، الإسѧѧلامیة وخاصѧѧة المѧѧصارف عمѧѧلاء وسѧѧلوك إدارة سѧѧیولتھا، فѧѧي
  . إندونیسیا في المصارف

 إندونیѧسیا فѧي إدارة الѧسیولة لأجل الاسلامیة المالیة الأدوات قلة إلى الدراسة ھذه توخلص
 الѧѧى حاجѧة وتوصѧلت أیѧضا إلѧى أن ھنѧاك الѧسیولة، مخѧѧاطر إلѧى تѧؤدي التѧي العوامѧل أھѧم مѧن تعتبѧر
  .الاسلامیة الدول بین الاسلامیة المصارف سیولة لدعم الآلیات الخاصة إیجاد

  

   )٢٠١٠ ، السعدي  (دراسة -
. "الأردن في الإسلامیة البنوك في السیولة عن الناتجة المخاطرة" ھذه الدراسة جاءت بعنوان

 تحѧصل التѧي والمخѧاطرة الأردنѧي الإسѧلامي البنѧك فѧي السیولة مشكلة تحلیل إلى الدراسة ھذه ھدفت
 إدارة يفѧ الأردنѧي الاسѧلامي البنѧك آلیѧات علѧى الدراسѧة ھذه وركزت. وعواملھا المشكلة ھذه بسبب

 عѧن ناتجة مخاطرة من علیھا یترتب وما الإسلامیة، البنوك في السیولة حجم وعلى الداخلیة، سیولتھ
  .  الإسلامیة البنوك في السیولة مشكلة معالجة وكیفیة المقدار ھذا
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 مѧѧن فائѧѧضا تملѧѧك الأردنیѧѧة الإسѧѧلامیة البنѧѧوك أن الدراسѧѧة إلیھѧѧا توصѧѧلت النتѧѧائج التѧѧي ومѧѧن
  . بالتزاماتھا الوفاء على  قادرة٢٠٠٨-٢٠٠٤ الدراسة فترة خلال كانت وأنھا السیولة،

  

   )٢٠١٠ ، وآخرون إبراھیم  (دراسة -
 إلى الدراسة وھدفت" مالیزیا تجربة: الإسلامیة إدارة السیولة  "عنوان تحت الدراسة كانت

 الدراسѧѧة توعرضѧѧ. عѧѧام بѧѧشكل مالیزیѧѧا فѧѧي إدارة الѧѧسیولة فѧѧي المѧѧستخدمة والآلیѧѧات الأدوات بیѧѧان
 أدوات :مثѧل الإسѧلامیة المѧصارف نظѧام فѧي الѧسیولة تѧدعم التѧي الحدیثة والتقنیات والآلیات الادوات

  .  النقد سوق
 المѧѧصارف فѧѧي بѧѧإدارة الѧѧسیولة المتعلقѧѧة والتحѧѧدیات القѧѧضایا بعѧѧض إلѧѧى الدراسѧѧة توصѧѧلت

 القابلѧة الأجѧل قصیرة كالصكو تحتاج السیولة، والتي فائض مشكلة القضایا ھذه أھم ومن الإسلامیة،
 والحاجѧة الإسلامیة، الأدوات بعض في العالیة والتكلفة العقود بعض في الشرعیة والقضایا ، للتداول

  . والدولیة العالمیة العقود إلى
  

   )٢٠١٠ ،  شحاتھ (دراسة -
 وھدفت" والأدوات المعاییر: الإسلامیة المصارف في السیولة إدارة"بعنوان  الدراسة ھذه جاءت

 ضѧѧوء الإسѧѧلامیة فѧѧي المѧѧصاریف فѧѧي النقدیѧѧة الѧѧسیولة إدارة مѧѧشكلة وتحلیѧѧل دراسѧѧة إلѧѧى الدراسѧѧة
 بیѧѧان ثѧم الواقѧع، ضѧوء وفѧي والفنیѧة، الѧشرعیة ومعاییرھѧا وأسѧسھا وعناصѧرھا ومكوناتھѧا مفاھیمھѧا

  . الإسلامیة الشریعة ومبادئ أحكام ضوء في لحلھا الممكنة البدیلة السبل
 المѧصارف تواجѧھ التѧي المѧشكلات أخطѧر مѧن النقدیѧة الѧسیولة مشكلة أن إلى الدراسة وخلصت      

  .فیھا تعمل التي الظروف ظل في المصارف تلك على المفروضة التحدیات بسبب الإسلامیة
  

   )٢٠١٠،  لآل الدین  (دراسة -
ت ، وھدف"دراسة تحلیلیة نقدیة: إدارة السیولة في المصارف الإسلامیة"وكان عنوان الدراسة 

كمѧا . الدراسة إلى دراسة إدارة السیولة في المصارف الإسلامیة مع التركیѧز علѧى التجربѧة المالیزیѧة
تعرضѧѧѧت لѧѧѧلأدوات النقدیѧѧѧة الإسѧѧѧلامیة لإدارة الѧѧѧسیولة، وفحѧѧѧص نجاعتھѧѧѧا وانѧѧѧضباطھا بالѧѧѧضوابط 

  .الشرعیة، مع التركیز على الصكوك الإسلامیة
  : اخلصت الدراسة إلى جملة من النتائج أھمھوقد 

  . رة السیولةدا أن السوق الإسلامیة تعاني من شح الأدوات النقدیة المالیة لإ-
ن الضوابط التѧي وضѧعھا مجمѧع الفقѧھ الإسѧلامي الѧدولي وھیئѧة المحاسѧبة والمراجعѧة للمؤسѧسات أ -

  .ى ت بالمطلوب من الجانب النظرّول الصكوك وفاالمالیة الإسلامیة لتد
  . الشرعیة الضوابط ھوكوك كأداة لإدارة السیولة  أن أھم عائق واجھ إعمال الص-
  

   )٢٠١١ ، براضیة  (دراسة -
 وكانت تھدف" الاسلامیة بالبنوك السیولة إدارة في ودوره التصكیك "بعنوان الدراسة كانت

  : :إلى
 للبنѧوك ملائمتھѧا مѧدى ومعرفѧة سѧیولتھا، إدارة فѧي التقلیدیѧة البنѧوك تѧستخدمھا التѧي الأدوات  بیѧان -

  .سلامیةالإ
  .الإسلامیة البنوك في وانعكاساتھا السیولة واقع  معرفة -
  .الإسلامیة في البنوك السیولة إدارة التصكیك في دور إبراز- 

  : فیما یلي نوجزھا النتائج من العدید إلى الدراسة وتوصلت
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 العقبѧات مѧن دیѧدالع تѧذلیل شѧأنھا مѧن استراتیجیة واسѧعة آفاقا الاسلامیة للبنوك تفتح التصكیك آلیة أن
 مѧع للتعامѧل ملائѧم إطѧار وتѧوفر الѧسیولة، مѧشكلة حل في تساعد للتسییل قابلة أصول تقدیم أھمھا من

  .الإسلامیة المالیة السوق وتنمیة تنشیط في تساھم كما السیولة، مجال في المركزي البنك
  

   )٢٠١٢ ، الحنیطى  (دراسة -
وكانت " الإسلامیة المصارف في السیولة ضوفائ الأخیر المسعف"جاءت الدراسة تحت عنوان 

 التѧي للتطبیѧق القابلѧة المقترحѧة والحلѧول والبѧدائل ووظیفتѧھ، الاخیѧر، المسعف مفھوم تھدف إلى بیان
 تجѧاوز علѧى لھѧا ومعینѧا الإسѧلامیة للمصارف أخیرا مسعفا بوصفھ المركزي المصرف مھام توضح

  . وحلھا المشكلة ھذه
 الحѧѧذر إلѧѧى الإسѧѧلامیة المѧصارف دفѧѧع الأخیѧѧر المѧѧسعفلة مѧشك أن إلѧѧى الدراسѧѧة وتوصѧلت

الدراسѧة  قѧدمتھا التѧي الحلѧول ومن. مرتفعة بسیولة الاحتفاظ طریق عن السیولة أخطار من والتحوط
 الإسѧѧلامیة مѧѧن للمѧѧصارف یمكѧѧن بѧѧشكل ولوائحѧѧھ المركѧѧزي المѧѧصرف أنظمѧѧة تعѧѧدیل المѧѧشكلة لھѧѧذه

 مالیѧѧة أوراق المѧѧصرف المركѧѧزي إصѧѧدار نعѧѧ فѧѧضلا أخیѧѧر، كمѧѧسعف المركѧѧزي للمѧѧصرف اللجѧѧوء
 المѧѧشاركة علѧѧى القѧѧائم والتمویѧѧل الحѧѧلال النѧѧشاط حیѧѧث مѧѧن الѧѧشرعیة بالѧѧضوابط منѧѧضبطة حكومیѧѧة
  . بالغرم الغنم على القائم والعائد

  

   )٢٠١٢ ، الشبیلي  (دراسة -
 مؤسساتال في الشراء إعادة اتفاقیة وبدائل السیولة مخاطر ادارة أدوات "بعنوان دراسة ِوفي

 أبرزھѧا مѧن والتѧي التقلیدیة، السیولة إدارة أدوات على التعرف إلى تھدف وكانت" الاسلامیة المالیة
  . لھا الشرعیة البدائل من عدد بیان مع الشراء إعادة اتفاقیة

الشراء تعرف في الاوسѧاط المالیѧة علѧى أنھѧا عملیѧة اقتѧراض  إعادة إلى أن اتفاقیة الدراسة وتوصلت
أي . (الشراء توصف بأنھا عملیة إیѧداع إعادة اتفاقیة ؛ بینما معكوس ) قترض من المشتريفالبائع ی(

وبنѧѧاء علѧѧى ھѧѧذا ) أن المѧѧشتري یѧѧودع النقѧѧود لѧѧدى البѧѧائع ویأخѧѧذ علیھѧѧا فوائѧѧد كѧѧالودائع البنكیѧѧة تمامѧѧا
 ةومѧѧن البѧѧدائل التѧѧي طرحتھѧѧا الدراسѧѧة لاتفاقیѧѧ. الѧѧشراء محرمѧѧة شѧѧرعا إعѧѧادة اتفاقیѧѧة التعریѧѧف تѧѧصبح

   .الشراء الوكالة في الاستثمار، والقروض المتبادلة بالشرط، والودائع المتبادلة بدون شرط إعادة
  

   )٢٠١٤ ، ، وخالد السعد  (دراسة -
" أنموذج السیولة مشكلة: الإسلامیة المصارف تواجھ التي التحدیات "كانت الدراسة بعنوان

 یولة كѧأھم التحѧدیات التѧي تواجѧھ المѧصارفوھدفت الدراسة إلѧى تقѧدیم مقترحѧات لعѧلاج مѧشكلة الѧس
 النقدیѧة التقلیدیѧة الѧسیاسة أدوات الإسѧلامیة لѧنفس المѧصارف خѧضوع خاصة والمتمثلة في الإسلامیة
 ،  نѧѧسبة الѧѧسیولة فѧѧي المѧѧصارف الإسѧѧلامیةوأھѧѧم ھѧѧذه الأدوات ھѧѧي الربویѧѧة، البنѧѧوك علѧѧى المطبقѧѧة
  .  في ضبطھاالأردني المركزي البنكوآلیات 

بحیث یجب  المѧѧѧصرفي النظѧѧѧامبین مفردات المѧѧѧساواة  یجѧѧѧب إلѧѧѧى أنѧѧѧھ الدراسѧѧѧة وتوصѧѧѧلت
 نسبة دبنو ضمن العالیѧѧѧѧѧة الѧѧѧѧѧضمانة ذات الإسلامیة المѧѧѧѧѧصارف في تثمارـѧѧѧѧѧسلاا طرق بعض اعتبار

 أو البنكیѧة الѧضمانات أو الاستثماریة الودائع أو بالذھب ضماناتھاالمغطاة  ابحةكالمر ذلكو ، السیولة
 ھو لالأمث الحѧѧѧل لسیظ ولكѧѧѧن المركѧѧѧزي البنѧѧѧك وبضمانة ابحةلمѧѧѧرا بصیغة مةلحكѧѧѧوا لتموی یمكن

   .علیھا السیولة نسبة بخفض ومراعاتھا یتھاـصلخصو ـقاوف لامیةـالإس المصارف مع التعامل
  

   )٢٠١٤،   الشثري (دراسة -
 تأصیلیة دراسة الإسلامیة المصارف في السیولة إدارة "بعنوان المقارن الفقھ في الدراسةكانت 

 سѧѧیولة فیھѧѧا تѧѧدار أن یمكѧѧن التѧѧي العالمیѧѧة الأسѧѧواق مѧѧن عѧѧدد  وكانѧѧت تھѧѧدف إلѧѧى دراسѧѧة"تطبیقیѧѧة
، وعالجѧت الدراسѧة أدوات الرقابѧة فѧي البنѧوك  المالیزیѧة الѧسلع سوق كبورصة الإسلامیة المصارف
   . ؛ لتلائم وتسھم في معالجة فوائض السیولة المركزیة
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 التѧѧي المѧѧشكلات كبѧѧرى ھѧѧي المالیѧѧة الѧѧسیولة ةإدار مѧѧشكلة إلѧѧى أن توصѧѧلت الدراسѧѧة وقѧѧد
 المѧصارف فѧي الاسѧتثمار أسѧالیب شѧح إلѧى ذلѧك أرجعѧت حیѧث الیѧوم؛ الإسلامیة المصارف تواجھھا

 المѧѧشروعة البѧѧدائل مѧѧن عѧѧدد وقѧѧدمت الدراسѧѧة . نقѧѧصھا أو ، الѧѧسیولة فѧѧائض جانѧѧب فѧѧي ، الإسѧѧلامیة
 والوكالѧѧѧة الوسѧѧیط، طریѧѧق عѧѧن المرابحѧѧة مثѧѧل ، العكѧѧѧسي والریبѧѧو الریبѧѧو الѧѧشراء، إعѧѧادة لاتفاقیѧѧة

 دعѧم وطالبѧت بѧضرورة وغیرھѧا، بالمثѧل والمعاملѧة ، المشتري ضمان مقابل والشراء الاستثماریة،
 تقویѧة بھѧدف الإسѧلامیة، الѧبلاد في المالیة السیولة بإدارة وذلك الداخلي؛ والاستثمار التجارة وتشجیع

 المخاطر، من كثیر یشوبھا التي العالمیة الأسواق في مارالاستث عن والاستغناء،  المستقبلي اقتصادھا
  . الشرعیة والمحاذیر

  

   )٢٠١٥ ، جابر  (دراسة -
، وكانت تھدف إلى "النقدیة السیولة إدارة في الإسلامیة المصارف دور "بعنوان الدراسة كانت

  . الإسلامیة المصارف النقدیة في السیولة إدارة التعرف على كیفیة
 فѧѧي منھѧѧا وتعقیѧѧدا صѧѧعوبة أكثѧѧر الاسѧѧلامیة المѧѧصارف فѧѧي الѧѧسیولة إدارة أن إلѧѧى اسѧѧةالدر وتوصѧѧلت

 بتعلیمѧѧات التزامھѧѧا ولѧѧضرورة المركزیѧѧة البنѧѧوك قبѧѧل مѧѧن المفروضѧѧة للقیѧѧود نظѧѧرا الربویѧѧة البنѧѧوك
 الѧذي الاسѧتثمار الإسѧلامیة المصارف في النقدیة بالسیولة التحكم وسائل من  وأن.الاسلامیة الشریعة

 ، بالتملیك المنتھیة والمشاركة ، والاستصناع ، السلم وبیع ، بالشراء للآمر المرابحة صوره أھم من
  . ، والمضاربة بالتملیك المنتھیة والإیجارة

  

  ) ٢٠١٥ ،  غازي (دراسة -

 وھѧدفت "الإسѧلامي الفقھ في دراسة: الشراء إعادة اتفاقیة  "جاءت الدراسة تحت عنوان
  : كانت كالتالي ھامة ثلاث أسئلةعلى  الدراسة إلى الإجابة

  تحققھا؟ التي الأھداف وما أركانھا؟ وما ؟)الریبو (الشراء إعادة باتفاقیة المقصود ما -
  الشرعي؟ حكمھا وما الاتفاقیة؟ لھذه) الفقھي التكییف (الفقھیة الطبیعة  ما-
  الشراء؟ إعادة اتفاقیة عنً عوضا المطروحة المشروعة البدائل  ما-

 بیѧѧع"بأنھѧѧا  الѧѧشراء إعѧѧادة اتفاقیѧѧة تعریѧѧف: عѧѧدد مѧѧن النتѧѧائج أھمھѧѧا إلѧѧى دراسѧѧةال وخلѧѧصت
 د محѧد تѧاریخ فѧي المѧشتري مѧن بѧشرائھا التعھد مع محدد بسعر للتسییل قابلة أصول أو مالیة أوراق
التعاقѧد،  المالیѧة محѧل الأوراق بѧرھن مضمون بفائدة، قرض أنھا ّ وتكیفھا الفقھي على."محدد وسعر

 یكѧون أن علѧى الѧشراء، إعѧادة اتفاقیѧة عѧن بѧدیل أي إلѧى اللجѧوء یمكن  حرام شرعا، وأنھوأن حكمھا
 تكѧون أن علѧى بالѧشرط، المتبادلѧة القѧروض : الإسѧلامیة ومѧن أمثلѧة ذلѧك الѧشریعة مع أحكѧامً متوافقا

  . الاستثمار في والمدة، والوكالة المقدار في متساویة
  

   :سابقةال عن الدراسات وجھ اختلاف الدراسة -٧ 
 أحѧد تقترح كانت الدراسات ھذه بعض أو كل أن في السابقة الدراسات عن الدراسة تختلف

 الدراسѧات بعض وقد تساھلت الإسلامیة،مصارف ال في السیولة لمشكلة كعلاج المقترحات بعض أو 
 لا الربویѧѧة، والتѧѧي البنѧѧوك تѧѧستخدمھا التѧѧي الأدوات نفѧѧس لھѧѧذه المѧѧشكلة، فقѧѧدمت لحلѧѧول تقѧѧدیمھا عنѧد

 كعѧلاج یѧصلح لا لكنѧھ الѧشرعیة الناحیѧة مѧن مقبѧول المقتѧرح یكѧون وقد. الإسلامیةمصارف لل تصلح
 مѧن مقبѧول غیѧر لكنѧھ الѧسیولة لمѧشكلة كعلاج  یصلح المقترح یكون قد ، العكسأو  ، السیولة لمشكلة
 ا وتقییمھѧاوتحلیلھѧ ، المقترحѧات ھѧذه جمѧع علѧى تركѧز سوف ھنا الدراسة ولذا فإن. الشرعیة الناحیة

 ونѧاجع شѧامل حѧل إلѧى الوصѧول أجѧل مѧن والوضѧعیة الѧشرعیة الناحیѧة مѧن منھѧا مقبول ھو لبیان ما
كمѧѧا أن الدراسѧѧة ستѧѧضیف مقترحѧѧات بدیلѧѧة لتلѧѧك التѧѧي ثبѧѧت . فمѧѧصارال ھѧѧذه فѧѧي الѧѧسیولة لمѧѧشكلة 

لمѧصارف وسوف تتعامل الدراسة بشكل عام مع أدوات إدارة السیولة في ا. مخالفتھا لأحكام الشریعة
سѧواء فѧي حѧال عѧدم قبѧول ) بنوك ربویѧة وإسѧلامیة(الإسلامیة في ظل الأنظمة التقلیدیة أو المختلطة 

البنѧѧك المركѧѧزي التمییѧѧز بѧѧین البنѧѧوك الربویѧѧة والمѧѧصارف الإسѧѧلامیة وعѧѧدم اسѧѧتفادتھا مѧѧن وظیفѧѧة 



  مشكلة السیولة فى المصارف الإسلامیة فى ظل الأنظمة التقلیدیة                                                                      عصـام عمـر منـدور /  د
 

 

 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )١٧٤(

 الإسѧلامیة أو حѧال قبѧول البنѧك المركѧزي التمییѧز بѧین البنѧوك الربویѧة والمѧصارف. المقرض الأخیر
 قیامѧѧھ حѧѧال فѧѧي خاصѧѧة فѧѧي أدوات الرقابѧѧة المѧѧستخدمة، ومѧѧن ثѧѧم تعѧѧدیل التѧѧشریعات الخاصѧѧة بѧѧذلك،

     . الأخیر كعلاج لمشكلة السیولة في المصارف الإسلامیة المقرض بوظیفة

   :خطة الدراسة -٨
  : مقدمة -   

  . التقلیدیة ظمةنالأفي ظل المصارف الإسلامیة في  السیولة مشكلة علاج:  المبحث الأول
  ).المختلطة( التقلیدیة الأنظمة بأحكام الشریعة في ظل  المصارف الإسلامیةتمسك تحدیات -١
البینیѧѧة وتقѧѧدیم  النقѧѧد سѧѧوق غیѧѧاب ظѧѧل فѧѧي الإسѧѧلامیة  فѧѧي المѧѧصارفإدارة الѧѧسیولةتقیѧѧیم أدوات  -٢

  . الحلول لھا
  .النقدیة البدیلة السیاسة ظل يفالمصارف الإسلامیة في  السیولة مشكلة علاج:  المبحث الثاني

  .التقلیدیة النقدیة السیاسة ظل في الإسلامیة المصارف إدارة السیولة في تحدیات -١
  .الإسلامیة وتقدیم الحلول لھا  في المصارفإدارة السیولة النقدیة البدیلة في تقییم أدوات السیاسة -٢
  : ةـالخاتم -

  . جــالنتائ -١
  .التوصیات -٢

  . المراجع -
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  المبحث الأول
  ) المختلطة ( الأنظمة التقلیدیة ظل في الإسلامیة المصارف في السیولة مشكلة علاج

  

   :مقدمة -١
 كان سѧببھ اخѧتلاف طبیعتھѧا وطبیعѧة الأسѧس رغم ما حققتھ المصارف الإسلامیة من نجاح

ولѧنفس الѧسبب  إلا أنھѧا ؛التي قامت علیھا وھي اخѧضاع كѧل تعاملاتھѧا وفѧق مبѧادئ وأحكѧام الѧشریعة
تحѧѧدیات كثیѧѧرة داخلیѧѧة وخارجیѧѧة حتѧѧى تѧѧستمر تلѧѧك المѧѧصارف سѧѧتواجھ ) التمѧѧسك بأحكѧѧام الѧѧشریعة(

  ھي المحافظѧة علѧى مѧستوى الѧسیولة المناسѧبة فѧي ظѧلتحدیاتوأھم ھذه ال. وتحافظ على ھذا النجاح
مѧѧѧصرفیة تقلیدیѧѧѧة  فѧѧѧي إطѧѧار العمѧѧѧل فѧѧي ظѧѧѧل أنظمѧѧѧة وقѧѧوانین الѧѧشریعة الإسѧѧѧلامیةأحكѧѧѧام  بتمѧѧسكھا

والتقلیدیѧة ھنѧا تعنѧي .  الأعمѧال المѧصرفیة الإسѧلامیةالأسس التي تقوم علیھѧا لا تنسجم مع )مختلطة(
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التعامل على أساس الفائدة الربوبیة المحرمة، أما كلمة مختلطѧة فتعنѧي وجѧود نѧوعین مѧن المѧصارف 
  . إحداھا إسلامیة والأخرى ربویة

  

  ).المختلطة( التقلیدیة الأنظمة بأحكام الشریعة في ظل ة المصارف الإسلامیتمسك تحدیات -٢
إن مѧѧن أبѧѧرز التحѧѧدیات التѧѧي تواجھھѧѧا المѧѧصارف الإسѧѧلامیة مѧѧشكلة الѧѧسیولة بѧѧشقیھا، إدارة 

 ھѧي فالѧسیولة . بین الѧسیولة والربحیѧةالتعارضًتنشأ أصلا من حقیقة  والتي .أو نقص السیولة  فائض 
وھѧذا . تكلفѧة وبأقل فوري بشكل إلیھا الحاجة عند المالیة تزاماتالال دفع على البنوك قدرة عن عبارة

،  یعنѧي تعطیѧل مبѧالغ عѧن الاسѧتثمار أو عѧدم اسѧتثمارھا فѧѧي أوجѧھ طویلѧة الأجѧل قѧد تѧدر ربѧح أعلѧѧى
 تواجھѧѧا عامѧѧة مѧѧشكلة وتعѧѧد الѧѧسیولة. فتѧѧنخفض الأربѧѧاح لتحقیѧѧق الѧѧسیولة اللازمѧѧة والعكѧѧس بѧѧالعكس

 التقیѧد تحѧدیات بѧسبب الإسѧلامیة الѧصیرفة فѧي أكثѧر حѧدتھا تѧزداد لكن ة؛والإسلامی التقلیدیة الصیرفة
   نقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدي فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي نظѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧام تعمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل عنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدما خѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧصوصا  ،الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧشریعة وضѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوابط بأحكѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧام

  ) ١٤: ٢٠١٠ ، دنیا ( . تقلیدي
  

 المѧصارف علѧى الѧصعوبات تزیѧد مѧن عوامѧل عدیѧدة إلى العدید من الدراسات شارتأ وقد
  : یلي فیما العوامل أو التحدیات ھذه تلخیص نویمك،  إدارة سیولتھا في الإسلامیة

  

   الإسلامیة للمصارف التقلیدیة والنقدیة المالیة الأدوات مشروعیة عدم ١-٢
 إعѧادة واتفاقیѧة المѧصرفي والقبѧول الخزانѧة، أذونات مثل والنقدیة التقلیدیة المالیة والأدوات

 لاسѧتغلال مجѧال الإسѧلامیة للمѧصارف لѧیس وبالتѧالي المحرمة، الفائدة أساس على كلھا تعمل الشراء
مѧن  النقدیة التي تحكم على حالѧة الѧسیولة التѧي تطبѧق السیاسة فإن الأحیان بعض وفى ، الأدوات ھذه

؛ فѧي  المѧصارف الإسѧلامیةھѧي نفѧسھا التѧي تطبѧق علѧى التقلیدیة المصارف قبل البنك المركزي على
  الربویѧѧѧѧة  الفائѧѧѧѧدة أسѧѧѧѧاس علѧѧѧѧى تكѧѧѧѧون بѧѧѧѧل الѧѧѧѧشریعة أحكѧѧѧѧام مѧѧѧѧع متوافقѧѧѧѧة تكѧѧѧѧن حѧѧѧѧین أنھѧѧѧѧا لѧѧѧѧم

  )٢٠١٠:١٨ الدویك،(. المحرمة
  

  السیولة فائض لاستثمار الشرعیة الأحكام مع المتوافقة الأدوات قلة ٢-٢
 الأصѧول أن فѧي حѧین محѧدودة؛ الآن حتѧى الإسѧلامیة للمѧصارف المالیة المناسѧبة فالأدوات

 فѧي الѧسیولة نѧسبة إن إلѧى الدراسѧة أشѧارت الѧصدد ھذا وفى كبیرة، الإسلامیة المصارف لدى المالیة
-٢٠٠٦الفتѧرة  مѧن% ١٠و% ٤.٥بѧین  تتѧراوح الخلیجیѧة  للѧدول)الحجѧم متوسѧطة(التقلیدیѧة  البنوك
 بѧѧین تتѧѧراوح كانѧѧت المنطقѧѧة نفѧѧس وفѧѧي الإسѧѧلامیة المѧѧصارف فѧѧي النѧѧسبة بѧѧنفس وبالمقارنѧѧة ، ٢٠٠٨

% ٨.٥ بѧѧین تتѧѧراوح تقلیدیѧѧةال البنѧѧوك فѧѧي الѧѧسیولة نѧѧسبة كانѧѧت آسѧѧیا منطقѧѧة فѧѧي أمѧѧا%. ٢١و% ١٤
 %٢٠ بѧѧѧین الإسѧѧѧلامیة تتѧѧѧراوح المѧѧѧصارف فѧѧي كانѧѧѧت بینمѧѧѧا ؛٢٠٠٨-٢٠٠٦ الفتѧѧѧرة خѧѧلال% ١٠و
  Ali) (18 :2012  . %٢٣و
 

 إلا الѧسیولة؛ لأزمѧات تجنبھѧا فѧي الإسѧلامیة بالنѧسبة للمѧصارف جیѧدة النѧسبة ھذه أن ورغم
 فѧائض مشكلة في یوقعھا قد مما  المصارفھذه لدى الأجل قصیرة المالیة الأدوات قلة إلى تشیر أنھا

 مقارنѧة جѧدا قلیلѧة الإسѧلامیة للمѧصارف المتاحѧة النقѧد سѧوق أدوات نѧسبة مازالѧت وبالتѧالي.  السیولة
 الإسѧلامیة، المالیѧة الѧصناعة ونمو حاجات لتلبیة تكفي ولا الإسلامیة، المالیة الأصول مجموع بنسبة

 المѧشروعات وتمویѧل اسѧتثمار فѧي ویحѧصرھا الإسلامیة المصارف أمام الاستثمار مجال یضیق مما
 أحكѧѧام مѧѧع المتوافقѧѧة للتحѧѧوط المالیѧѧة المѧѧشتقات أدوات نقѧѧص أن إلѧѧى بالإضѧѧافة. الأجѧѧل فقѧѧط طویلѧѧة

 مجلѧѧس (.الѧѧسیولة لمخѧѧاطر فعالѧѧة إدارة تحقیѧѧق فѧѧي أمامھѧѧا التحѧѧدیات أھѧѧم مѧѧن أیѧѧضا یعتبѧѧر الѧѧشریعة
  )٨٥ :٢٠١٢ الإسلامیة، المالیة الخدمات

  

  الثانویة الإسلامیة، والسوق المصارف بین الإسلامیة النقد سوق غیاب ٣-٢



  مشكلة السیولة فى المصارف الإسلامیة فى ظل الأنظمة التقلیدیة                                                                      عصـام عمـر منـدور /  د
 

 

 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )١٧٦(

ھѧو عѧدم  للѧسیولة فعالѧة إدارة تحقیق الإسلامیة في المصارف أیضا أمام التحدیات أكبر من
 فممѧا Islamic Interbank Money Marketالإسѧلامیة  المѧصارف بѧین إسѧلامي نقد سوق وجود
 المصارف مѧن میزانیات توازن عدم مشكلة حل في ھاما دورا تلعب البیني النقد سوق أن فیھ لا شك
   )٢٢: ٢٠١٠ ، شحاتة ( . المصارف بین والاقتراض الإقراض عملیات خلال

  

 الإسѧلامیة المѧصارف وخاصѧة الإسѧلامیة، المالیѧة في صѧناعة فتساعد الثانویة الأسواق أما
 الثانویѧѧة الأسѧѧواق تكѧѧن ولѧѧم. وريفѧѧ بѧѧشكل سѧѧیولة علѧѧى الحѧѧصول لأجѧѧل المالیѧѧة الأوراق تѧѧسویق فѧѧي

 القابلѧة المالیѧة الادوات قلѧة بѧسبب والبحѧرین وبѧنجلادش مالیزیѧا فѧي إلا الإسѧلامیة الѧدول منتشرة في
  )٣٠٥: ٢٠١٠ السعدي، ( .للتداول

  

  الأسواق في المشاركین عدد قلة ٤-٢
  عѧѧѧددلازال أنѧѧѧھ عѧѧѧام؛ إلا كѧѧѧل فѧѧѧي تتزایѧѧѧد الإسѧѧѧلامیة المالیѧѧѧة الأصѧѧѧول أن مѧѧѧن فبѧѧѧالرغم

من البنѧوك  ( المشاركین لعدد بالنسبة الصناعة قلیل ھذه في ) سلامیةلإمن المصارف ا (المشاركین 
 یѧؤدي البینیѧة النقدیة الأسواق في خاصة النسبة ھذه قلة أن شك ولا.  التقلیدیة الأسواق في)  التقلیدیة

   . القطاع لھذا النقدي النظام سیولة في عدم التوازن إلى
  

  الشرعیة الفتاوى ىف فالخلا ٥-٢
 فیѧѧھ شѧѧروط تѧѧوافرت طالمѧѧا الѧѧسائغ؛ الخѧѧلاف مѧѧن الفقھیѧѧة الفتѧѧاوى فѧѧي وإن كѧѧان الخѧѧلاف

 الاخѧتلاف فѧإن الإسѧلامیة المالیѧة صѧناعة فѧي لكѧن. الاجتھѧاد شѧروط المجتھѧدین وفي السائغ الخلاف
  : السائغ في بعض الأحیان یخرج عن الخلاف قد الفقھیة الفتوى في
  ،  والسنة الكتاب من القطعیة الصریحة للنصوص مناقضا المخالف ولالق یكون  كأن-
  ، المنضبط الصحیح الإجماع خلاف على یكون وقع  أو أن-
 الѧضعف فѧي المثѧل بѧھ ویѧضربون الفقѧھ، تѧاریخ مѧدار علѧى العلماء یتقیھ مھجورا قولا یكون  أو أن-

  ، والإبعاد
   بھا، جاءت التي المصالح اعدوقو الشریعة، لمقاصد مناقضا یكون الخلاف  أو أن-

 المرحلѧѧة فѧѧي وخاصѧѧة الإسѧѧلامیة، المѧѧصارف بѧѧین المعѧѧاملات ومثѧѧل ھѧѧذا الخѧѧلاف یعѧѧوق
سѧیولتھا، كمѧا یѧضعف الثقѧة  إدارة علѧى الإسѧلامیة المѧصارف وكفѧاءة قدرة یضعف وبالتالي الدولیة،

 علѧى  تمثѧل اجماعѧا وقѧد)٢( قѧرارات المجѧامع الفقھیѧة نѧصت المثѧال سѧبیل وعلѧى. بھا والتعامل معھѧا
الھیئѧات الѧشرعیة فѧي المѧصارف  الكثیر مѧن أن مع الدین وبیع المنظم والتورق العینة بیع جواز عدم

  . بیعھا یجیز الإسلامیة من
  حداثة التجربة وضعف الخبرة والإیمان ٦-٢

حداثة التجربة وضعف الخبرة والإیمان سواء لѧدى العѧاملین فیھѧا أو المتعѧاملین معھѧا، ممѧا 
 والقواعѧѧد الѧѧشرعیة الإسѧѧلامیةیѧѧؤدي فѧѧي الكثیѧѧر مѧѧن الحѧѧالات الѧѧى عѧѧدم الالتѧѧزام بѧѧالقیم والاخѧѧلاق قѧѧد 

  .الإسلامیةوصعوبة الحصول على الفقیھ المتخصص بالمعاملات المصرفیة بموجب الشریعة 
  

  للحدود العابرة المعاملات كفایة عدم ٧-٢
 فѧѧي المھمѧѧة الأسѧѧباب مѧѧن Borderless Transactionللحѧѧدود  العѧѧابرة وتعѧѧد المعѧѧاملات

 متاحѧة كثیѧرة أمѧوال تمتلѧك والتѧي منھѧا، الكبیѧرة وخاصѧة الإسѧلامیة، سیولة المصارف إدارة ضعف
 للحدیѧد لنѧدن بورصѧة فѧي أموالھѧا معظم توظف الكبیرة البنوك فإن مثلا، الخلیج دول ففي. للاستثمار

London Metal Exchange دمѧة لعѧѧاملات كفایѧة المعѧѧین الدولیѧدو بѧѧلامیة لالѧصارف الإسѧѧوالم 
  )٩٥: ٢٠١٥ عبد الله،(.  عالمیا الإسلامیة

                                                
المجمع الفقھي الإسلامي التابع لرابطة العالم الإسلامي، ومجمع الفقھ الإسلامي الدولي المنبثق عѧن منظمѧة :    مثل)٢(

  . التعاون الإسلامي
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  التقلیدیة النقدیة للسیاسة الإسلامیة المصارف خضاع إ٨-٢
 البنѧѧوك تتخѧѧذھا التѧѧي النقدیѧѧة والѧѧسیاسة المѧѧصرفیة الѧѧسیولة بѧѧین وثیقѧѧة أن العلاقѧѧة ومعلѧѧوم

  .  البند لاحقاھذا  في التفصیل وسیاتي. المصرفي الجھاز على للرقابة المركزیة
  

البینیѧة  النقѧد سѧوق غیѧاب ظѧل فѧي الإسѧلامیة  في المصارفإدارة السیولةتقییم أدوات  -٣
  . وتقدیم الحلول لھا

 أنھѧا حیѧث مواردھѧا؛ اسѧتخدام صعید على الحركة في كبیرة حریة لدیھا التقلیدیة البنوكإن 
 المѧѧصارف بینمѧѧا. دیھالѧѧ الѧѧسیولة متطلبѧѧات ضѧѧوء فѧѧي قѧѧروض مѧѧن تقدمѧѧھ مѧѧا آجѧѧال تحدیѧѧد تѧѧستطیع

 التقلیدیѧة تѧستطیع أن توظѧف إن البنѧوكفѧمواردھا، ومن ثѧم  استخدام في أكبر بدرجة مقیدة الإسلامیة
جѧل، والتѧѧي قѧد تѧѧصل فѧائض أو تѧوفر احتیاجاتھѧѧا مѧن الѧسیولة مѧѧن خѧلال القѧروض البینیѧѧة قѧصیرة الأ

 التѧي تتѧوفر فیھѧا أدوات یة البینیѧةالسوق النقد من الساعات، من خلال  قلیلآجالھا للیلة واحدة أو عدد
ًأما في حالة المѧصارف الإسѧلامیة، فѧإن الأمѧر یختلѧف تمامѧا . فنقدیة تلائم طبیعة عمل تلك المصار

، لѧذلك لا تѧستطیع ھѧذه المѧصارف افكما ھو معلوم، فإن القروض بفوائد لا تجѧوز لا أخѧذا ولا عطѧاء
ه الطریقѧѧة، كمѧѧا أنھѧѧا لا تѧѧستطیع توظیفھѧѧا أو توظیѧѧف الفѧѧوائض لѧѧدیھا أو تѧѧوفر احتیاجاتھѧѧا منھѧѧا بھѧѧذ

 علѧѧى الفائѧѧدة الأسѧѧواق تعتمѧѧد وذلѧѧك لأن الأدوات فѧѧي ھѧѧذه ھѧѧذه الѧѧسوق النقدیѧѧة الربویѧѧة؛توفیرھѧѧا مѧѧن 
ھѧذه الѧسوق، كمѧا أنھѧا لا تѧستفید مѧن وھذا یعني أن المصارف الإسلامیة لن تѧستفید . المحرمة شرعا

مѧѧن ھنѧѧا تبѧѧرز الحاجѧѧة إلѧѧى أدوات مالیѧѧة . لأسѧѧبابأیѧѧضا مѧѧن البنѧѧك المركѧѧزي كمقѧѧرض أخیѧѧر لѧѧنفس ا
مكѧن یإسلامیة تستطیع المصارف الإسلامیة من خلالھا أن توظف الفѧائض لѧدیھا، وفѧي نفѧس الوقѧت 

  .  وفي أسرع وقت ممكن وخلق سوق نقدیة بینیة إسلامیةتسییلھا بأقل تكلفة
   

 ج مѧشكلة الѧسیولةلعѧلا المقترحѧة  فإننا سوف نتعرض في ھѧذا المبحѧث لѧبعض الحلѧولاولذ
 مѧن وترفѧع الإسѧلامیة، المѧصارف یمكѧن أن تعѧین والتѧي من قبѧل البѧاحثین، الإسلامیة المصارف في

وتقییمھѧا مѧن الناحیѧة الѧشرعیة  وتنقیحھѧا المقترحѧات ھذه من أجل تحلیل للسیولة لدیھا، إدارتھا كفاءة
ولا یعنѧي وصѧف الحѧل . المقبѧول وتقدیم البدیل للاقتѧراح غیѧر منھا شرعا، والمقبول المناسب لتحدید

بأنھ مقتѧرح أنѧھ حѧل جدیѧد بѧل قѧد یكѧون ھѧذا الحѧل المقتѧرح تѧم اسѧتخدامھ وممارسѧتھ بالفعѧل مѧن قبѧل 
   .بعض المصارف

  

دارة الѧسیولة للمѧصارف طریѧق إنѧشاء مركѧز لإ الѧسیولة عѧن إدارة : ولالأ الاقتѧراح ١-٣
  الإسلامیة

ًتواجھ المصارف الإسلامیة، وخصوصا فѧي ظѧل تعد إدارة السیولة أحد أھم التحدیات التي 
مالیѧة  تعذر قیام ھذه المѧصارف بѧالاقتراض مѧن الѧسوق التقلیدیѧة مقابѧل الفائѧدة، وعѧدم تواجѧد أسѧواق

تقوم على قواعد وأسس الصیرفة الإسلامیة، یمكن اللجوء إلیھا في حѧالات أزمѧات الѧسیولة المؤقتѧة؛ 
ركѧѧز لإدارة الѧѧسیولة النقدیѧѧة لѧѧدیھا لتحقیѧѧق الأمѧѧان، یة أن تنѧѧشئ مسѧѧلاملѧѧذا یجѧѧب علѧѧى المѧѧصارف الإ

وتحقیѧѧق أقѧѧصى ربحیѧѧة مѧѧشروعة تѧѧساھم فѧѧي التنمیѧѧة الاقتѧѧصادیة والاجتماعیѧѧة مѧѧن اسѧѧتثمار المѧѧوارد 
  )١٢٤: 2010 حنیني،. (النقدیة المتاحة

  

وتكمن أھداف ھذا المركز في تسھیل خلق سѧوق مѧالي مѧصرفي یѧسمح للمؤسѧسات المالیѧة 
رة أصولھا بفاعلیة، وتمكین ھذه المؤسسات من استثمار سیولتھا الفائضة بѧأدوات ذات الإسلامیة بإدا

ویعمѧل علѧى إیجѧاد . سیولة وقصیرة الأجل مدعومة بالأصول وقابلة للاتجار، یѧصدرھا ھѧذا المركѧز
فرص استثمار قصیرة الأجѧل لѧدیھا مѧصداقیة شѧرعیة أكبѧر وأكثѧر سѧعة بѧشكل تنافѧسي مѧن صѧفقات 

وتѧتلخص . ھѧا مѧن الأھѧداف الرامیѧة لتحѧسین أداء المѧصارف الإسѧلامیة بѧشكل كبیѧرالمرابحة، وغیر
   :   وظائف ھذا المركز في
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تتѧیح للمѧصارف والمؤسѧسات المالیѧة الإسѧلامیة  (Interbank) تѧسھیل إنѧشاء سѧوق مѧال بینیѧة -١
  .إدارة الفجوات المالیة بین أصولھا وخصومھا

والتѧѧي ) كالѧѧصكوك(الیѧѧة إسѧѧلامیة قابلѧѧة للتѧѧداول تѧѧوفیر الѧѧسیولة قѧѧصیرة الأجѧѧل وإتاحѧѧة أدوات م -٢
 .تمكن المصارف الإسلامیة من استغلال فوائض السیولة لدیھا

ُتوفѧѧـیر فѧѧرص الاسѧѧتثمار قѧѧصیرة الأجѧѧل والمقبولѧѧة شѧѧـرعا وذات الأسѧѧعار التنافѧѧسیة والتѧѧي تعѧѧد  -٣ ً
 .أفضل من عملیات المرابحات على السلع التي جرى التعامل بھا في السوق

مؤسسات المالیة الإسلامیة من سھولة تسییل الأوراق المالیة لتحسین صѧورة محافظھѧا تمكین ال -٤
  .المالیة

 )٥٤: ٢٠٠٦عباد،  (.السعي لخلق سوق ثانویة یمكن تداول الأدوات المالیة الإسلامیة بھا -٥
  

عѧѧدة تجѧѧارب شѧѧھدت الأسѧѧواق الدولیѧѧة ویѧѧرى الباحѧѧث أن ھѧѧذا الأمѧѧر لѧѧم یعѧѧد اقتراحѧѧا حیѧѧث 
إدارة الѧسیولة للمѧصارف و تنظѧیم بѧشأنالدول الإسѧلامیة  بعض من قبل حكومات مبادرات مشجعةو

تأسѧѧѧیس مراكѧѧѧز لإدارة الѧѧѧسیولة الدولیѧѧѧة قѧѧѧصیرة الأجѧѧѧل لتلبیѧѧѧة احتیاجاتھѧѧѧا الإسѧѧѧلامیة متمثلѧѧѧة فѧѧѧي 
 بعѧѧض الامثلѧѧة التѧي جѧѧرت فѧѧي بعѧѧض الѧѧدول لتنظѧѧیم عملیѧѧات إدارة یلѧѧيوفیمѧѧا . الاسѧتثماریة المختلفѧѧة

   .Abdullah)  (5-4 :2010 اریف الإسلامیة،السیولة بین المص
 

  مالیزیا  في بین المصارف الإسلامیةةسوق النقد الإسلامی ١-١-٣
 مالیزیѧѧا  فѧѧي بѧѧین المѧѧصارف الإسѧѧلامیةةس سѧѧوق النقѧѧد الإسѧѧلامیی تأسѧѧ تѧѧم١٩٩٤ عѧѧام يفѧѧف

 بѧین مѧضاربةبال لإدارة السیولة بینھا من خلال الاستثمار اللازمة والأدوات الألیاتلمصارف لتوفر ل
تم  ف٢٠١٠ѧ عام فيا أم ،مالیزي بورصة سوق السلعال المركزي، قدم البنك ٢٠٠٩وفى عام . البنوك

ھدف بتأسیس المؤسسة الدولیة لإدارة السیول من قبل مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة بكوالالمبور 
ار صѧكوك قѧصیرة لمѧصارف الإسѧلامیة عبѧر الحѧدود مѧن خѧلال إصѧدلدارة الѧسیولة لإتوفیر برنامج 

  .الأجل
  

  مالیزیا في ة سوق النقد الإسلامیأدوات تقییم ١-١-١-٣
مالیزیѧا تجربѧة رائѧدة فѧي ھѧذا المجѧال، وقѧد  فѧي بѧین المѧصارف ةسوق النقد الإسѧلامیوتعد 

حققت نجاحا في  مجال إدارة السیولة؛ إلا أن ھذه التجربѧة شѧابھا بعѧض جوانѧب القѧصور؛ حیѧث أنѧھ 
النقدیة المستخدمة في ھذه السوق تبین أن بعضھا ینطوي علѧى مخالفѧات شѧرعیة، عند تقییم الأدوات 

 بعѧѧض ھنѧѧاك وإنمѧѧا تقیѧѧیم إعѧادة الѧѧى تحتѧѧاج ھѧѧذه الѧѧسوق فѧي المѧѧستخدمة الادوات كѧѧل وبالتѧالي لیѧѧست
 العینѧѧة بیѧѧع علѧѧى تقѧѧوم التѧѧي الأدوات وھѧѧي والتقیѧѧیم النظѧѧر إعѧѧادة إلѧѧى تحتѧѧاج ھѧѧي التѧѧي فقѧѧط الأدوات
  :  ومنھا ما یلي . الصكوك تداول في الشائعة الدین وبیع مالمنظ والتورق

   :العینة بیع - أ 
 كلھѧا ة فѧي مالیزیѧا سѧتة أدوات قائمѧةسѧوق النقѧد الإسѧلامیمن بین الأدوات التي استخدمتھا 

 بنѧك وكمبیالѧة الحكومیѧة، الاسѧتثماریة الإصѧدارات: ( وھѧي  .شѧرعا جѧائز الغیѧر العینѧة بیع عقد على
 الإسѧلامیة والكمبیالات الشراء، وإعادة البیع واتفاقیات المالیزیة، الإسلامیة الخزینة اتنیجارا، وسند

  ).للتداول القابل الإسلامي الدین وشھادة المقبولة،
   

  : ییمـالتق -
 لیقѧضي أقѧل حاضѧر بѧثمن المѧستقرض لیبیعھѧا نѧسیئة زائѧد بѧثمن العѧین بیѧع" ھѧو العینة بیع

 خلافѧا الجمھѧور قѧول والѧراجح قѧولین المنѧع والجѧواز، على العینة یعب حكم في الفقھاء واختلف" دینھ
 تیمیѧѧة ابѧѧن الإسѧѧلام شѧѧیخ اختیѧѧار المحرمѧѧة، وھѧѧو الحیѧѧل أنѧѧواع مѧѧن  مѧѧن لأنھѧѧا محرمѧѧة أنھѧѧا  للѧѧشافعیة
ِبالعینѧѧة  ُتبѧѧایعتم إذا  ( النبѧѧي قѧѧول منھѧѧا الأحادیѧѧث مѧѧن بعѧѧدد الجمھѧѧور وأسѧѧتدل القѧѧیم، ابѧѧن وتلمیѧѧذه
ِالبقѧѧѧر َأذنѧѧѧاب ُوأخѧѧѧذتم ѧѧѧھُ حتѧѧѧى ترجعѧѧѧوا إلѧѧѧى دیѧѧѧنكم َ كم ذلا لا ینزعُ ْ َ سѧѧѧلط الله علѧѧѧی ِوتѧѧѧركتم الجھѧѧѧاد ِ َِّ ًّ َ َُّ ُ َّ ُ ُ َ (  .  

الوعیѧد،  ورتѧب علیھѧا الأربعѧة الأمѧور جمѧع ھѧذه  أنѧھ الدلالѧة  ووجѧھ)3462 ھѧـ،١٣٨٩، بѧي داود أ(
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َ أم ولدوحدیث. التبایع بالعینة ومنھا َ َخلت علѧى أرقم لما د ابن ِبن ِزید ُّ قالѧت و عنھѧا الله رضѧيَعائѧشة َ
ِإنѧѧѧѧي بعѧѧѧѧت مѧѧѧѧن ُ ٍ َغلامѧѧѧѧا بثمانم زیѧѧѧѧد ً ِّئѧѧѧѧة درھѧѧѧѧم نѧѧѧѧسیئة، واشѧѧѧѧتریتھ بѧѧѧѧستمئةٍ اُ ُِ ِ ًِ َ   ًنقѧѧѧѧدا، قالѧѧѧѧت عائѧѧѧѧشة ٍ

َأبطѧѧل قѧѧد َّأنѧѧھ ًزیѧѧدا أبلغѧѧي ( ه َ َ َ، وبѧѧئس مѧѧا  ِبѧѧئس مѧѧا اشѧѧتریت ، َیتѧѧوب أن َّإلا  الله ِرسѧѧول مѧѧع ِجھѧѧاد ِ
ِشریت َ  ) 2/558 ھـ،١٤١٩، ي عبد الھادابن (. )  َ

  

 الѧѧرأي المѧѧالیزي المركѧѧزي للبنѧѧك الѧѧشرعیین المستѧѧشارین ھیئѧѧة وقѧѧد یرجѧѧع مبѧѧرر اختیѧѧار
بذلك لیس لعѧدم الاقتنѧاع بالأدلѧة الѧشرعیة؛ وإنمѧا بѧسبب الحاجѧة إلѧى  وإصدار فتوى العینة بیع بجواز

لجѧدوى أدوات قصیرة الأجل ولعدم وجود بدیل شرعي؛ لكن ھذا لیس مبررا كافیا لѧذلك، إذ مѧا ھѧي ا
من استخدام أدوات محرمة مѧع الادعѧاء فѧي نفѧس الوقѧت بالتمѧسك بأحكѧام الѧشریعة الإسѧلامیة، فھѧذه 

  .ً الأدوات محرمة ولا یجوز التعامل بھا والادعاء بعدم وجود بدائل ادعاء باطل كما سیتضح لاحقا
  

 بالتملیك المنتھیة المتناقصة المشاركة:  الاقتراح البدیل
 یستھلك وبذلك، المشتراة العین لقیمة تبعا كبیرا مبلغا سیأخذ شاركةالم في المصرف نصیب

 فѧي لیѧدخل ،علیھѧا المتفѧق المѧدة خѧلال الأربѧاح مѧع دفعѧھ مѧا المѧصرف یѧسترد ثѧم ،الѧسیولة مѧن قدرا
 دورة تѧستمر وھكذا .المتاحة الاستثمار أوجھ من السیولة یدیرون من یراه لما تبعا جدیدة مشروعات

 لھѧذا الѧشرعیة الѧضوابط المجمѧع وضѧعوقѧد . المѧشروعات مѧن وغیѧره المѧشروع ھѧذا مثѧل في المال
 :ر قراوھذا نص ال ،  بھایتصل ما بیان مع ، الشركات من النوع

 فیھѧا یتعھѧد دخل ذي مشروع في طرفین بین شركة تتضمن جدیدة معاملة :المتناقصة المشاركة -١
 فѧي المشتري الطرف حصة من اءالشر كان سواء تدریجا الآخر الطرف حصة بشراء أحدھما
 . أخر موارد من أم الدخل

 فѧي بحصة منھما كل فیھ ویسھم الطرفان یبرمھ الذي العقد ھو :المتناقصة المشاركة قیام أساس -٢
 كیفیѧة بیѧان مѧع ,تقویمھѧا یѧتم أن بعѧد بالأعیѧان أم بالنقود إسھامھ أكان سواء ،الشركة مال رأس

  .ة الشرك في حصتھ بقدر -وجدت إن- الخسارة نھمام كل یتحمل أن على ،الربح توزیع
 الطѧرف حѧصة یتملѧك بأن ،فقط الطرفین أحد من ملزم وعد بوجود المتناقصة المشاركة تختص -٣

 مѧن جѧزء كѧل تملѧك عنѧد بیع عقود بإبرام وذلك ، الخیار الآخر للطرف یكون أن على ، الآخر
 .ل والقبو بالإیجاب إشعارین بتبادل ولو ،الحصة

 من كل ویظل ،محددة ولمدة معلومة بأجرة شریكھ حصة استئجار المشاركة أطراف لأحد یجوز -٤
 .ھ حصت بمقدار الأساسیة الصیانة عن مسئولا الشریكین

 الѧضوابط فیھا وروعیت، للشركات العامة بالأحكام فیھا التزم إذا مشروعة المتناقصة المشاركة -٥
 : الآتیة

 لما، الشركة إنشاء عند الحصة قیمة بمثل الآخر الطرف حصة طرفینال أحد بشراء التعھد عدم - أ 
 بالقیمѧة الحѧصة بیѧع ثمѧن تحدیѧد یѧتم أن ینبغѧي بѧل ،شѧریكھ حѧصة الѧشریك ضѧمان مѧن ذلѧك فѧي

 .ع البی عند علیھ الاتفاق یتم بما أو ،البیع یوم السوقیة
 تحمѧل بل ،المصروفات وسائر الصیانة أو التأمین مصروفات الطرفین أحد تحمل اشتراط عدم -ب

  .ص الحص بقدر المشاركة وعاء على
 أو الأربѧاح مѧن مقطѧوع مبلѧغ اشѧتراط یجѧوز ولا ،شѧائعة بنѧسب المشاركة أطراف أرباح تحدید -ج

 .ة المساھم مبلغ من نسبة
 .ة بالمشارك المتعلقة والالتزامات العقود بین الفصل - د

 . ) تمویل ( مساھمة من قدمھ ما استرداد في الطرفین أحد حق على النص منع -ھـ
  

  . )ىالمصرف(التورق المنظم  -ب
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ة في مالیزیا أیضا وتنطوي على مخالفѧات سوق النقد الإسلامیمن الأدوات التي استخدمتھا 
المѧنظم وأسѧاس العقѧد فیھѧا ھѧو التѧورق ) المرابحة السلعیة، وصѧكوك المرابحѧة(شرعیة ما یعرف بـ 

  . ًالغیر جائز شرعا ) المصرفي(
  

شѧیخ فѧي الماضѧي؛ بѧل كѧان یѧدخل فѧي بیѧع العینѧة، إلѧى أن جѧاء   معروفѧایكѧـن التـورق لمو
 نقѧѧدا لیبیعھѧѧا، بالأجѧѧل ى رجѧѧل سѧѧلعةإذا اشѧѧتر؛ حیѧث فѧѧـرق بѧѧین العینѧѧة والتѧѧورق و ابѧѧن تیمیѧѧةالإسѧلام

م أن رغѧو. ، أمѧا إذا باعھѧا لغیѧر البѧائع فھѧذا مѧا یѧسمى بѧالتورقالعینـة بیـع ھذا مـن یعد،  نفسھ للبائع
أجѧازه قѧد  وجـواز التѧـورق، ى عدمكان یر  أنھإلاشـیخ الإسلام فرق في التسمیة بین العینة والتورق 

   .  وإن لم یجـزه أئمة المذھبین،من الحنفیـة والحنابلـة المتأخرین الفقھاء بعض
  

بالѧѧدور كѧѧـاملا دون وجѧѧـود سѧѧـلعة یتـѧѧسلمھا المتѧѧورق عѧѧن  كѧѧان البنѧѧك ھѧѧو الѧѧذي یقѧѧوم إذاو
 المـѧسمى بالإسѧلامي لا یختلѧف عѧن مѧصرف فـإن ھـذا یعنـي أن ال؛ القبض الفعلي أو الحكمـيطریق

 الإسѧѧلام ابѧѧن ا الربѧѧـوي إلا فѧي زیѧѧـادة التكѧـالیف والأعبѧѧـاء عѧـلى كواھѧѧل المتѧورقین، قѧѧال شѧـیخبنѧكال
، ٢٠١٠:وسالѧسال. (مѧن الربѧا نفѧسھ، لأنѧھ اسѧتحلال للربѧا المحѧرم  أسѧوأیُعѧدن ھѧذا أتیمیة وابن القیم 

١٢(  
  

 ھѧو مѧا ة لنѧدن تحدیѧدارصѧوبو العالمیѧة  المعѧادنما یتѧداول فѧي بѧرصأن "ویؤكد السالوس 
 وتنتقل من یѧد إلѧى یѧد إلѧى أن تنتھѧي لیѧد مѧستھلك یѧستطیع أن یتѧسلم بھѧـاالمخازن، یعرف بإیصالات 

 تـѧسلم سѧـلعة المصارف الإسѧلامیة منѧذ نѧشأتھامن علم أي مصرف یلا أنھ "كما یؤكد .  " مـا اشـتراه
 الأصلیة واحتفظ بھا لیبیع في الوقت المناسѧب، سѧـواء ھѧو أو المخازنمـن السلع، أو تسلم إیصالات 

مجѧاراة البنѧوك ى لѧعا ھѧتغیѧر الأسѧعار، ولا قѧدرة ل ستطیع أن نتحمѧل مخѧاطرتѧلا ، وذلك لأنھѧا وكیلھ
، ثѧـم یبیѧـع  ـي تثبѧـت الملكیѧـةالبنك لا یشتري ویتسلم إیـصالات المخـازن التف". "والشركات العملاقة

البѧائع، ومѧن  ویسلم ھذه الإیصالات للمشترین المتورقین، وإنما تم الاتفاق بینھ وبین مѧن یقѧـوم بѧدور
مѧѧع شѧركة باعتبارھѧѧا  ، إحѧداھما یعقѧد البنѧѧك اتفѧاقیتین و.المѧѧشتري مѧن الѧشركات العالمیѧѧة بѧدور یقѧوم

الѧѧذي یѧѧنظم العلاقѧѧة  العѧѧام تمثѧѧل الإطѧѧار  اتفاقیѧѧةمѧѧشتریا، وكѧѧل  باعتبارھѧѧاشѧѧركة ى مѧѧعبائعѧا، والأخѧѧر
البѧѧـائع، ولѧѧـیس إیѧѧصالات  بѧѧـدور  ومѧѧا یثبѧѧت الملكیѧѧة ھѧѧـو ورقѧѧـة مѧѧـن الـѧѧشركة التѧѧـي تقѧѧـوم،بینھمѧѧا

مخѧازن، وتѧسجیل الكمیѧة علѧѧى الحاسѧب الآلѧي، لیѧѧتم البیѧـع منھѧـا للعمѧѧـلاء المتѧـورقین الـذیѧـن وكلѧѧـوا 
 بѧـدور مѧع الѧشركة التѧي تقѧـوم ، ومـن ھنـا یبـدأ العمـل بالاتفاقیѧة ـتروهالبنك لیقـوم ھـو ببیــع مــا اش

  .  المـشتري
الشركة الأولى بنقلھ من حساب البنѧك  ومـا یـسجل بـأن ھـذه الشركة اشترتھ من البنك تقوم

  )١٣، ٢٠١٠:السالوس" (.إلى حـساب الشركة الثانیة
  

  . التقییم -
، والѧذي أطلѧق علیѧھ الفقھѧاء المعاصѧرین  الإسѧلامیةالمѧصارفوالحقیقة أن ھذا ما تمارسѧھ 

ًتمییزا لھ عѧن التѧورق الفقھѧي الѧذي أجѧازه الفقھѧاء، " التورق المصرفي"أو " التورق المنظم"الیوم بـ 
ِھ حیلѧة ظѧاھرة للتعامѧل بالربѧاوأنѧ ولذا فھѧو محѧرم شѧرعا،  التѧابع مجمѧع الفقѧھ الإسѧلاميوقѧد حرمѧھ . ِ

مѧѧع المتعلѧѧق بѧѧالتورق المѧѧصرفيالقѧѧرار ا ھѧѧو نѧѧص لرابطѧѧة العѧѧالم الإسѧѧلامي، وھѧѧذ ْ ِّمج إن مجلѧѧس : "َ
ق كمѧا تجریѧѧھ بعѧض المѧѧصارف فѧي الوقѧѧت رالتѧѧو"المجمѧع الفقھѧѧي الإسѧلامي قѧѧد نظѧر فѧѧي موضѧوع 

َ الاستماع إلى الأبحاث المقدمة حول الموضوع، والمناقѧشات التѧي دارت حولѧھ، تبѧین  ْالحاضر، وبعد َ َّ
ٍقیѧѧام المѧصرف بعمѧѧل : ِ بعѧѧض المѧصارف فѧѧي الوقѧت الحاضѧѧر ھѧوأن التѧورق الѧѧذي تجریѧھ: للمجلѧس ِ

مѧن أسѧواق الѧسلع العالمیѧة أو غیرھѧا } لیѧست مѧن الѧذھب أو الفѧضة{نَمطي یتم فیھ ترتیب بیع سѧلعة 
ِعلى المستورق بثمن آجل، على أن یلتزم المصرف  - بشرط فѧي العقѧد أو بحكѧم العѧرف والعѧادة إما-ِ

وبعѧѧد النظѧѧر  .بѧѧثمن حاضѧѧر، وتѧѧسلیم ثمنھѧѧا للمѧѧستورق رٍ آخѧѧر ینѧѧوب عنѧѧھ فѧѧي بیعھѧѧا علѧѧى مѧѧشتبѧѧأن
ُ المجمع عدم جواز التورق الذي س   :ة  توصیفھ في التمھید للأمور الآتیقبوالدراسة، قرر مجلس
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َأن التزام البائع في عقد التورق بالوكالѧة فѧي بیѧع الѧسلعة لمѧشتر آخѧر، أو ترتیѧب مѧن یѧشتریھا  -١ ٍ ِ- 
عة شرعا، سواء أكان الالتزام مشروطا صراحة، أم بحكѧم العѧرف بالعینة الممنو یجعلھا شبیھة

  .عةبوالعادة المت
أن ھѧѧذه المعاملѧѧة تѧѧؤدي فѧѧي كثیѧѧر مѧѧن الحѧѧالات إلѧѧى الإخѧѧلال بѧѧشروط القѧѧبض الѧѧشرعي الѧѧلازم  -٢

 .لصحة المعاملة
ِأن واقѧѧع ھѧѧذه المعاملѧѧة یقѧѧوم علѧѧى مѧѧنح تمویѧѧل نقѧѧدي بزیѧѧادة لمѧѧا سѧѧمي بالمѧѧستورق فیھѧѧا مѧѧن  -٣ ِ ْ َ

 فѧѧي معظѧѧم یةفѧѧي معѧѧاملات البیѧѧع والѧѧشراء، التѧѧي تجѧѧري منѧѧھ، والتѧѧي ھѧѧي صѧѧورِالمѧѧصرف 
َ علیѧѧھ بزیѧѧادة علѧѧى مѧѧا قѧѧدم مѧѧن تمویѧѧل، وھѧѧذه  ف البنѧѧك مѧѧن إجرائھѧѧا إلѧѧى أن تعѧѧود َ ِأحوالھѧѧا، ھѧѧد َ
َ الفقھѧاء، وقѧد سѧبق للمجمѧع فѧي دورتѧھ الخامѧسة  ِالمعاملة غیر التѧورق الحقیقѧي المعѧروف عنѧد

َتٍ حقیقیѧѧة وشѧѧروط محѧѧددة بینھѧѧا قѧѧراره؛ وذلѧѧك لمѧѧا بینھمѧѧا مѧѧن عѧѧشرة أن قѧѧال بجѧѧوازه بمعѧѧاملا ِ
ق الحقیقѧѧي یقѧѧوم علѧى شѧѧراء حقیقѧѧي ورفѧالت .فѧروق عدیѧѧدة فѧصلت القѧѧول فیھѧѧا البحѧوث المقدمѧѧة

ѧضا حقیقیѧضھا قبѧشتري، ویقبѧًلسلعة بثمن آجل تدخل في ملك الم ، وتقѧع فѧي ضѧمانھ، ثѧم یقѧوم اْ
ѧد یѧھ، قѧھ إلیѧین ٍّببیعھا ھو بثمن حال لحاجتѧرق بѧتمكن، والفѧد لا یѧھ، وقѧصول علیѧن الحѧِتمكن م َّ

ْالثمنѧین الآجѧѧل والحѧѧال لا یѧѧدخل فѧѧي ملѧѧك المѧصرف الѧѧذي طѧѧرأ علѧѧى المعاملѧѧة لغѧѧرض تѧѧسویغ 
الحصول على زیادة لما قدم من تمویѧل لھѧذا الѧشخص بمعѧاملات صѧوریة فѧي معظѧم أحوالھѧا، 

 الإسѧلامیة الیѧوم خاصѧة فѧي مѧصارفوھذا لا یتوافر في المعاملة المبینة التي تجریھѧا بعѧض ال
  . الدول العربیة والخلیجیة

  

 ة لنѧدن للمعѧادن؛رصѧو بفѧي المطبѧق التورق نفس یعتبر مالیزیا بورصة في یجري ما وأما  
 الأصѧول المѧصرف یمتلѧك أن العقѧد فѧي الأصѧل أن أھمھѧا مѧن خاصѧة وضوابط احترازات مع ولكن

 وإلا سمѧѧسار إلѧѧى یبیعھѧا أن الѧѧسلع یѧѧشتري أن عѧدب لѧѧسیولة یحتѧѧاج الѧذي المѧѧصرف وعلѧѧى ، المѧشتراه
 ولѧو لسمѧسار یبیعھѧا المصرف أن العقد في الأصل لندن أن ة برصفي أما. أسبوع بعد المبیع سیستلم

 فѧي الѧسلع ملكیة تكرار یقبل لم مالیزیا بورصة في الآلي والنظام الثاني، البیع ھذا المصرف ینجز لم
 وفѧي الخѧام، النخیѧل لزیѧت الحقیقیة التجارة لتحقیق محاولة إلا ھي ما الاحترازات وھذه. الوقت نفس
 الاحتѧرازات ھѧذه كѧل ھѧل الآن والѧسؤال. سѧیولتھا إدارة في الإسلامیة المصارف تساعد الوقت نفس

 التواطѧѧؤ وجѧѧود مѧѧع الحیلѧѧة حقیقѧѧة مѧѧن تخرجھѧѧا مالیزیѧѧا بورصѧѧة فѧѧي الѧѧسلعیة المرابحѧѧة فѧѧي المطبقѧѧة
 وإنمѧا المѧنظم، التورق صورة في العقد وقوع من البرنامج تمنع لا ابطالضو ھذه أن والحقیقة مسبقا؟

  )١٧٧: ٢٠١٥ عبد الله، (. العینة عن تمیزه فقط
  الفقھـى  التورق:  الاقتراح البدیل

الفقھي المشروع بدلا مѧن التѧورق  التورق استعمال إلى الإسلامیة المصارف أن تلجأ  یمكن  
 مثѧѧل المناسѧѧبة الѧѧسلع باسѧѧتخدام العملیѧѧة ھѧѧذه فѧѧي الحقیقیѧѧة ارةالتجѧѧ ، وذلѧѧك مѧѧن خѧѧلال تحقیѧѧق المѧѧنظم

 لندن للمعادن حتѧى  السلع الوھمیة وبورصة من المحلیة بدلا البورصة في  النظیفة والأسھم السیارات
 الѧѧصحیحة  الأطѧѧراف وجѧѧود مѧѧع شѧѧرعیة المعاملѧѧة وتكѧѧون تحقیѧѧق شѧѧرط قѧѧبض الѧѧسلع، علیھѧѧا یѧѧسھل

  . العقد في ستخدمةالم والأصول السلع من المستفیدة
 

  . الدین عـ بی-ج
 الѧѧدین بیѧѧع ة فѧѧي مالیزیѧѧا أیѧѧضا أدواتسѧѧوق النقѧѧد الإسѧѧلامیومѧѧن الأدوات التѧѧي اسѧѧتخدمتھا 

   :لقسمین والتي تنقسم
  

  ىالنقد الدین وتصكیك بالخصم البیع أساس على تصدر أدوات:  الأول القسم
 الإصѧѧѧدارات فѧѧي يوھѧѧي تجѧѧѧر. المحѧѧرم التجاریѧѧѧة الأوراق خѧѧصم حكѧѧم فѧѧѧي یѧѧدخل وھѧѧذا

 نیجارا بنك وكمبیالة ،(MITB)المالیزیة  الاسلامیة الخزینة وسندات ،(GII) الحكومیة الاستثماریة
  (BNMNN) للتداول  القابلة مالیزیا
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   التقـییم-
 قیمѧة الخѧصم لطالѧب الخاصѧم البنѧك بѧھ یعجѧل اتفѧاق ھѧو التجاریة أو المالیة الأوراق خصم

 المѧѧدة مѧع یتناسѧѧب مبلغѧا منھѧѧا آخѧѧر مخѧصوما حѧق مجѧѧرد او للتѧداول قابلѧѧة صѧكوك او تجاریѧѧة ورقѧة
   أن مقابѧѧѧѧل فѧѧѧѧي وذلѧѧѧѧك الحѧѧѧѧق، او الورقѧѧѧѧة اجѧѧѧѧل حلѧѧѧѧول عنѧѧѧѧد الحѧѧѧѧق قیمѧѧѧѧة اسѧѧѧѧتیفاء حتѧѧѧѧى الباقیѧѧѧѧة

: الھیتѧي(.  أجلѧھ حلѧول عند وفاءه لھ یصمن وأن التملك سبیل الحق ھذا البنك إلى الخصم طالب ینقل
  )٣١٦د ت، 

  

 تحѧریم علѧى المعاصѧرون الفقھѧاء اتفѧق فقѧد محѧرم أنھ بالخصم جاریةالت الاوراق بیع وحكم
 خѧصم بجѧواز المѧالیزي المركѧزي للبنك الشرعیة الھیئة أفتت  وقد.بالبیع وتداولھا وشرائھا إصدارھا
 مѧسالة ھѧل الآن والѧسؤال. الفقھѧاء بعѧض اجѧازه الѧذي" وتعجѧل ضѧع "أسѧاس علѧى التجاریة الاوراق

فقѧد  التجاریѧة؟ الأوراق خѧصم علѧى تنطبѧق فھѧل جѧائزة وإذا كانѧت ؟،شѧرعا جѧائزة فعلا وتعجل ضع
 واختلѧف بعѧضھ عѧن التنѧازل مقابل في المؤجل الدین تعجیل أنھ على" وتعجل ضع "العلم عرف أھل

 رأي وھѧѧو الѧѧصحابة والتѧѧابعین مѧѧن عѧѧدد الحѧѧواز بعѧѧدم وقѧѧال. وعدمѧѧھ الجѧѧواز بѧѧین حكمѧѧھ فѧѧي الفقھѧѧاء
 أصѧحاب مѧن ُوزفѧر التѧابعین مѧن النخعѧي بѧالجواز یقѧول مѧن  أمѧا.عѧةالارب الائمة من العلماء جمھور

 ابѧن الإسѧلام شѧیخ اختیار وھو أحمد الإمام عن روایة ھو الشافعي، أصحاب من ثور وأبو حنیفة أبي
 ابѧن (.الѧشافعي عѧن قѧولا وحكي" حالا ببعضھ المؤجل عن الصلح ویصح "الاختیارات في قال تیمیة

  )٢٤/٤: ١٩٩٨ تیمیة،
  

 الزیѧادة یتѧضمن الربѧا لأن الربѧا عكѧس ھѧذا لأن "المѧوقعین إعلام في قال القیم ابن رهواختا
 سѧقوط مقابѧل فѧي العѧوض بعѧض مѧن ذمتѧھ بѧراءة یتѧضمن وھذا الأجل، مقابلة في العوضین أحد في

 ولا ربѧѧا منھمѧا، ولѧم یكѧن واحѧد كѧل بѧھ فѧانتفع الأجѧѧل بعѧض مقابلѧة فѧي العѧوض بعѧض فѧسقط الأجѧل
" منѧھ لѧك وأھѧب لѧي عجѧل "قولѧھ وبین" تقضي أن وإما تربي أن إما "قولھ بین ضحالوا الفرق یخفى
: ١٩٩١ ،قѧیم الابѧن  ( صѧحیح قیѧاس ولا إجماع ولا ذلك تحریم في نص فلا الآخر؟ من أحدھما فأین

أن  القѧѧѧرار نѧѧѧص وجѧѧѧاء ،)٧/٢/٦٤ (رقѧѧѧم قѧѧѧراره فѧѧѧي الإسѧѧѧلامي الفقھѧѧѧي المجمѧѧѧع وأجѧѧѧازه،  ) ٢٧٨
 وتعجѧل ضѧع المѧدین مѧن أو الѧدائن من بطلب أكانت سواء تعجیلھ لأجل ؤجلالم الدین من الحطیطة"

 الѧدائن بѧین العلاقѧة دامѧت ومѧا مѧسبق، اتفѧاق على بناء تكن لم إذا المحرم الربا تدخل لا شرعا جائزة
 " التجاریѧة الأوراق خصم حكم عندئذ تأخذ لأنھا تجز لم ثالث طرف دخل فإذا ثنائیة، علاقة والمدین

.   
  

 علѧى تكѧن لѧم التي الصورة أساس على وتعجل ضع مسألة جواز ھو للباحث یترجح والذي
 وعلیѧھ. المجمѧع قѧرار فѧي ورد كمѧا ثنائیѧة علاقѧة والمѧدین الدائن بین العلاقة وما دامت مسبق، اتفاق

 لأمѧرین وتعجѧل ضѧع قاعدة علیھا ینطبق ولا تماما مغایرة تصبح التجاریة الاوراق خصم فإن عملیة
  : ماھ أساسیین

   .مسبق اتفاق أساس على یكون الخصم أن- 
  .ثالث طرف فیھا دخل بل ثنائیة علاقة تكن لم والمدین الدائن بین العلاقة ان- 

 ویبѧѧاع العینѧѧة أو التѧѧورق أو المرابحѧѧة دیѧѧون أسѧاس علѧѧى المالیѧѧة الأوراق إصѧѧدار یجѧѧوز لاوبالتѧالي 
  "وتعجل ضع " أساس على بالخصم

  

  ثالث طرف إلى) سعرها من بأقل ولو( مطلقا الدین بیع جواز أساس على درتص أدوات :ىالثان القسم
   :الثانویة السوق في السابقة المدیونیة سندات تداول في وھذا

  )الجدیدة (المرابحة بیع او العینة بیع أساس على الحكومیة الاستثماریة الإصدارات  -
   للتداول القابلة مالیزیا نیجارا بنك كمبیالة  -
  المالیزیة الاسلامیة الخزینة داتسن  -
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  للتداول القابلة الاسلامیة المقبولة الاذونات  -
  .والتورق المرابحة أساس على تبنى التي للتداول القابلة الإسلامیة  المدیونیة سندات  -

  

  ییمـالتق -
 الجمھѧور لѧرأي مخѧالف موقفѧا المالیزیѧة الاوراق لھیئѧة الѧشرعیین المستشارین ھیئة أخذت

  :أساسین على اعتمادا وذلك مطلقا الدین بیع بجواز الدولي الإسلامي الفقھ مجمع يورأ
   .ثالث طرف إلى  كان لو وأیضا مسبق، اتفاق ھناك كان ولو وتعجل ضع جواز - أ

 مѧرتبط الѧدین كѧان إذا ربѧح بإضافة أم الاسمیة قیمتھ من أقل بسعر سواء مطلقا الدین بیع جواز -ب
 والتѧورق العینѧة مثѧل (البیѧع عقѧد خѧلال تѧصدر التѧي الѧصكوك الھیئѧة واعتبѧرت .العینیѧة الѧسلع ببیع

. وشѧرائھا بیعھѧا فیجѧوز كالѧسلع العینیѧة بالأصѧول المرتبطѧة الѧدیون فѧي مѧالي حق بأنھا) والمرابحة
 ذات شѧركة عبѧر الخѧصم ویѧتم الحوالѧة، خدمات على رسوم بأنھ الدین لھذا الخصم الھیئة وأعتبرت

   .الحوالة خدمات على كرسوم الدیون قیمة مجموع من جزء تحویلب (SPV) خاص غرض
  

 ولѧم وشѧاذ ضѧعیف رأي بأنѧھ قیمتѧھ من بأقل الدین بیع بجواز الھیئة قرار أن الباحث ویرى
 الوضѧѧع مѧѧسألة تحѧѧریم بیѧѧان سѧѧبق وقѧѧد. الѧѧصحیح للقیѧѧاس یѧѧستند ولا المعتبѧѧرة الѧѧضوابط علѧѧى یعتمѧѧد

 الدین حق مالي یسوغ بیعھ بثمن یرتضیھ البائع قѧول یخѧالف أما القول إن .ثالث طرف إلى والتعجیل
ِولѧѧو صѧѧح ھѧѧذا المنطѧѧق، لѧѧصح لرجѧѧل أن یبیѧѧع مقرضѧѧھ حѧѧق الاقتѧѧراض منѧѧھ بمѧѧال، لیѧѧدفع . الѧѧصواب

،  المѧѧال محѧѧل القѧѧرض: ًالمقتѧرض بالنتیجѧѧة عنѧѧد ممارسѧѧتھ لحѧѧق الاقتѧѧراض زیѧѧادة عمѧѧا اقتѧѧرض فعѧѧلا
  !!وثمن حق الاقتراض

 مѧѧن سѧѧواء البیѧѧع عقѧد مѧѧن الѧѧذي فالѧѧدین. الجوزیѧة القѧѧیم قѧѧال ابѧѧن كمѧا كѧѧالنقود النقѧѧدي فالѧدین
 یѧرى الباحѧثوبالتѧالي .  المبیع للأصل ثمنا مجرد كان بل بأصولھ علاقة لھ فلیس المرابحة أو العینة

.  الفقھѧاء أجѧازه كما النقود وبغیر بالسلع الدین یباع أن أو الإسمیة بالقیمة إلا بیعھ یجوز لا الدین بأن
  ) ١٨٧:  ٢٠١٥ ، بداللهع (

فبیع الدین إلى غیѧر المѧدین علѧى النحѧو الممѧارس فѧي الأسѧواق وبعѧض المؤسѧسات المالیѧة 
، سواء أكان العوض من عملة الѧدین المبѧاع أم عملѧة أخѧرى، ً الإسلامیة ممنوع باتفاق الفقھاء جمیعا

ساوي فѧي العوضѧین ، وفѧوق ذلѧك یѧشترط التѧ ، فیشترط التقابض فѧي المجلѧس لأن العوضین ربویان
وھذان الشرطان یلغیان على الإطلاق إمكان الإفادة من بیع الѧدین إلѧى غیѧر . إن كانا من عملة واحدة

ومѧن الخطѧأ الفѧادح . المدین إن كان العوضѧان مѧن جѧنس واحѧد كمѧا ھѧو الحѧال فѧي التطبیѧق التجѧاري
بجواز بیع الدیون علѧى النحѧو الخطیر غیر المغتفر أن ینسب قول إلى الشافعیة أو المالكیة أو غیرھم 

 وبѧصرف النظѧر عѧن تحقѧق الѧشروط التѧي شѧرطوھا للجѧواز فھؤلاء ) ٣/٣٦ ، ت.د : الدسوقي (،  
 شѧѧروط البیѧѧع فѧѧي الأمѧѧوال الربویѧѧة  فیѧѧھتحقѧѧقَفѧѧي بیѧѧوع الѧѧدین التجاریѧѧة الیѧѧوم، قѧѧد عنѧѧوا البیѧѧع الѧѧذي ت

، بѧأن كѧان العوضѧان  ًلا لجریѧان الربѧا بѧین الѧدین والعѧوضثمة وجھ أصبحیث لا یكون ببعضھا، أو 
، فھѧو أمѧر متفѧق  غیر ربویین؛ والخلاف بینھم وسائر الفقھاء قائم على قѧضیة الغѧرر؛ أمѧا أمѧر الربѧا

ًعلیھ ولا صلة لھ أصلا بمورد الخѧلاف، وھѧو أعظѧم مѧن الغѧرر خطѧرا وأشѧد حرمѧة ، حتѧى لا یكѧاد  ً
یѧѧب أن بعѧѧض المؤسѧѧسات الممارسѧѧة لبیѧѧع الѧѧدین إلѧѧى غیѧѧر المѧѧدین یѧѧذكر الغѧѧرر إن وجѧѧد الربѧѧا؛ والغر

ّوالمسوغین لأعمالھا ركزوا على قضیة الغرر فادعوا انتفѧاءه أو خرجѧوا ذلѧك علѧى مѧذھب الѧشافعیة 
والمالكیة، وأھملوا أو غفلѧوا عѧن جѧوھر العملیѧة، عمѧا ھѧو أخطѧر مѧن الغѧرر بكثیѧر، ومѧا لѧم یختلѧف 

، وھو الربا الحاصѧل بتفѧاوت العوضѧین وتѧأخر قبѧضھما  انطوى علیھالفقھاء في حرمة بیع الدین إن 
  !!. أو أحدھما

  

   :المرابحة صكوك - د
                                                

ُوقد وجد النص الصریح في بعض كتب المالكیة على وجوب تحقق شѧروط بیѧع الأمѧوال الربویѧة ببعѧضھا فѧي بیѧع  )٣(
مѧن ذلѧك قѧول . ًیا لقѧدر الѧدین إن كѧان مѧن جنѧسھ، أو بѧأن یكѧون البѧدل مѧن غیѧر جنѧسھالدین، بأن یكون البدل مѧساو

   ".ً  بغیر جنسھ، أو بجنسھ وكان مساویا- أي الدین إلى غیر المدین-ِوبیع : "الدسوقي
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 الحكومیѧة الاسѧتثماریة الاصѧدارات المرابحѧة صѧكوك مѧن التي المالیة الاوراق ومن أمثلة
(GII) ى بالإضافة ٢٠١٣ في المالیزیة الحكومة اصدرتھا التيѧدد إلѧن عѧصكوك مѧدرھا الѧي اصѧالت 
 لأن ونظѧѧرا. وغیرھѧѧا مѧѧن أنѧѧواع الѧѧصكوك  Cagamas Sukukشѧѧاجامس مثѧѧل الخѧѧاص القطѧѧاع
 ھѧذه وبالتѧالي المرابحѧة، لأصѧول المѧشترى المѧستحقات وھي الذمة في حقوقا تمثل المرابحة صكوك

 بقیمتھѧا إلا الѧدیون ببیѧع تسمح لا الشریعة أحكام لأن الثانویة السوق في للتداول قابلة الصكوك لیست
 بѧثمن البیѧع صكوك مالیزیا في الإسلامي المال رأس سوق في أیضا المرابحة صكوك ومن. یةالاسم
 ABS صѧѧكوك أمثلتھѧѧا ومѧن التمویѧѧل علѧѧى للحѧѧصول العینѧѧة بیѧع عقѧѧد تطبѧѧق الѧѧصكوك وھѧѧذه آجѧل

Plantation ٢٠٠٥في  المصدرة . (ISRA:2012,405)  
  

 الѧصكوك إصѧدار حѧصیلة فكانѧتالمالیزیѧة  المالیѧة المتداولة في الأسوق وبالنسبة للصكوك
 ، تلتھѧا % ٧٥ المرابحѧة منھѧا حѧوالي صѧكوك نѧسبة كانѧت ، أمریكѧي دولار  ملیѧار٨٤حوالي  الجدیدة
 . الصكوك من اخرى أنواع من والباقي والمضاربة الوكالة والإجارة ثم ثم العینة المشاركة صكوك

(MIFC: 2013,3)   
  

   :ییمـالتق -
الѧسوق تأسیѧسا علѧى  فѧي تѧداولھا ولا اصѧدارھا لا یجѧوز لا الѧصكوك یرى الباحѧث أن ھѧذه

  .ھذا بیان سبق حرمة بیع العینة وحرمة بیع الدین، وقد
  

  سلامیةالإ الاستثماریةصكوك ال:  الاقتراح البدیل
 ، وقѧد الإسѧلامیة الѧشریعة وأحكѧام متفقѧة تمویلیѧة  أداةالإسѧلامیة الاستثماریة تعد الصكوك

تقѧوم الѧصكوك  أن یمكѧنو قѧراران، الѧصكوك بѧشأن إجѧازة الѧدولي يالفقѧھ الإسѧلام مجمѧع عѧن صѧدر
 قابلة وھي ، الاستصناع أو السلم أو ، أو الإجارة ، المشاركة أو ، المضاربة أساس على الاستثماریة

 كثیѧرا، یѧستفید منھѧا أن المؤقتѧة المالیѧة الأزمѧة صѧاحب الإسѧلامي أي یѧستطیع المѧصرف ، للتѧداول
 الأخیѧر المقѧرض إلѧى الحاجѧة دون مѧن حدتѧھ، یخفѧف مѧالي، أو أن عѧسر مѧن یجتاحѧھ قѧد مѧا ویحѧل

 الѧراغبین یناسب المѧدخرین ما والممیزات والخصائص القیود والشروط من الأداة لھا ھذه.  التقلیدي
 الإسѧلامي المѧصرف  وبإمكѧان.الاستثماریة الأدوات المصدرین لھذه المشروع وأصحاب بالاستثمار

 ھѧذه فѧي بإصدار صكوك أصولھ تسییل بإمكانھ حقیقیة، وأصول في مشاریع أموالھ مستثمرا كان إذا
 علѧى وتطѧرح المالیѧة، الأوراق بورصѧة فѧي ویمكѧن تѧداولھا ومؤقتѧة، محѧددة وتكѧون ، الأصѧول

 المطلوبѧة، الѧسیولة علѧى الإسѧلامي الحѧصول المѧصرف یѧستطیع الأدوات وبھذه ، الراغبین بشرائھا
 ھѧذه الѧصكوك بѧشراء المركѧزي البنѧك یقѧوم أن ویُحبѧذ جاوزھѧا،المالیѧة وت الأزمѧة حѧدة وتخفیѧف

 فѧي الѧتحكم لإمكانیѧة بھѧا المعمѧول الѧسیاسة النقدیѧة التقلیدیѧة أدوات إلѧى إضافیة كأداة منھا والاستفادة
 الاستثماري الجمھور وثقة من قناعة إلى تسویقھا یحتاج الأدوات ھذه إدارة  ولنجاح.قبلھ من الائتمان
 والمѧصارف المالیѧة المؤسѧسات مѧسؤولیة مѧن یُعѧد مѧا وھѧو بھѧذه الѧصكوك، الاكتتѧاب علѧى للإقبѧال

 والمѧصرفیة الاسѧتثماریة الثقافѧة ونѧشر الترویج والتسویق موضوع في كثیرا تعنى لا التي الإسلامیة
  .المستثمرین لدى عموم المطلوبة

  

  :ة الإسلامی للصكوك الشرعیة الضوابط
  :ىما یل الإسلامیة الصكوك وتداول إصدار حكمت التي الشرعیة الضوابط أھم من

 الاستصناع، والمضاربة، السلم، المشاركة،مثل  الإسلامیة الاستثمار عقود من واحد یحكم الصك -١
 الملكیѧة وتكѧون الإسѧلامیة، ومبѧادئ الѧشریعة أحكام مع تتفق التي العقود من ذلك ونحو ...الإجارة
  .صوریة ولیست حقیقیة والتصرفات فعلیة،

 وفѧق الѧربح والخѧسارة، فѧي والمѧشاركة الأموال، خلط ومنھا المشاركة، لأحكام الصكوك تخضع -٢
 )٥٣٤: ٢٠٠٦الزحیلي،  ( "الغرمبالغنم  "قاعدة
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 وقѧد لفقѧھ المѧشاركة،ً وفقѧا العائѧد من شائعة نسبة مقابل لھا المصدرة الجھة الصكوك إدارة یتولى -٣
 عقد نظیر بالإدارة تقوم الأخیرة أن على (بالإدارة تقوم تيال) المصدرة الجھة مع المشاركون یتفق

 .المشاركة عقد عن مستقلا ذلك الأرباح، ویكون تحقیق عن النظر بصرف معلوم، بأجر وكالة
 وبین في الصكوك المشاركین بین العائد توزیع طریقة الاكتتاب نشرة في صراحة ینص أن یجب -٤

 مѧن الممولѧة العملیѧة المѧشروع أو انتھѧاء بعѧد لما ذلك اءإرج یجوز ولا للصكوك، المصدرة الجھة
 .الصكوك

 أو المحاسѧبة الفعلیѧة، المحاسѧبة لمبѧدأً وفقѧا الѧصكوك، أجѧل نھایѧة قبѧل الدوریѧة الأربѧاح قیѧاس یتم -٥
 عملیѧات یمكѧن إجѧراء كمѧا ذلѧك، تѧضبط التѧي الѧشرعیة المعѧاییر ضѧوء فѧي ،)التقدیریѧة( الحكمیѧة

 )١٩٩: ٢٠٠٦الزحیلي،  (

 بالѧصكوك وحقѧوق تمѧول التѧي المѧشروعات فیھѧا تنѧشأ التѧي الدولѧة وسѧیادة وأمѧان أمѧن صѧیانة -٦
 ."ضرار ولا ضرر لا "الشرعیة للقاعدة وفقا القادمة الأجیال

 وفѧق الѧضوابط مناسѧبة بدیلѧة وسѧیلة بѧأي أو لمالیѧة،ا الأوراق سѧوق فѧي الѧصكوك تѧداول یѧتم -٧
   .الشرعیة

 إندونیسیا ي بین المصارف فشرعیة یةسوق محل ١-٣-١-٣
من قبل البنѧك إندونیسیا  ي بین المصارف فشرعیة یة تم تأسیس سوق محل٢٠٠٠ عام وفي

تثمار  شѧѧѧھادة الاسѧѧѧھѧѧѧي الѧѧѧسوق ه ھѧѧѧذفѧѧѧياول د تتѧѧѧالتѧѧѧي الأساسѧѧѧیة دوات والأالإندونیѧѧѧسي المركѧѧѧزي
 مجѧѧالا للمѧѧصارف المركѧѧزيلѧѧى ذلѧѧك، فѧѧتح البنѧѧك إضѧѧافة إ ،بالمѧѧضاربة بѧѧین المѧѧصارف الإسѧѧلامیة

 البنѧѧك المركѧѧزي مѧѧن خѧѧلال شѧѧھادة الایѧѧداع للبنѧѧك فѧѧي لѧѧدیھا الفائѧѧضة الاحتیاطѧѧات لإیѧѧداعیة سѧѧلامالإ
ن ھناك مجال للمѧصارف الإسѧلامیة أ كما .Bank Indonesia Wadiah Certificate الإندونیسي

 تبنѧѧى علѧѧى عقѧѧد التѧѧيجѧѧل الѧѧشرعیة حѧѧصول علѧѧى التمویѧѧل مѧѧن خѧѧلال تѧѧسھیلات التمویѧѧل قѧѧصیرة الألل
  .  ةمضاربال
  

  إندونیسیا في ة سوق النقد الإسلامیأدوات تقییم ٢-٣-١-٣
 فѧياول دتѧلل أساسѧیة أداة إندونیѧسیا علѧى ي فѧ الإسѧلامیةبѧین المѧصارفسوق النقد  اعتمدت

شѧѧھادة بالإضѧѧافة إلѧѧى  ،لمѧѧضاربة بѧѧین المѧѧصارف الإسѧѧلامیة شѧѧھادة الاسѧѧتثمار باوھѧѧي الѧѧسوق هھѧѧذ
.  وصكوك المضاربة من العقود المقبولѧة شѧرعاةمضاربعقد ال، ومعلوم أن الایداع للبنك الإندونیسي

أجمع أھѧل العلѧم علѧى جѧواز المѧضاربة؛ وذلѧك لأن النѧاس بحاجѧة إلیھѧا فѧإن الѧدراھم والѧدنانیر لا فقد 
 كمѧا أنѧھ لѧیس كѧل مѧن ،یحسن التجارة) یملك المال(ولیس كل من یملكھا  ،تنمو إلا بالتقلیب والتجارة

ً ونظѧرا لحاجتھѧا مѧن الجѧانبین فقѧد اتفѧق الفقھѧاء علѧى مѧشروعیتھا وأنھѧا ،یحسن التجارة لھ رأس مѧال
ون ... {: تعѧѧѧالىعمѧѧѧوم قولѧѧѧھ فѧѧѧي جѧѧѧائزة، واسѧѧѧتدلوا لمѧѧѧشروعیتھا وجوازھѧѧѧا بѧѧѧالقرآن الكѧѧѧریم  َوآخѧѧѧرُ ََ

ربُون فѧѧي ا ِیѧѧضْ َ ل اللهَِ تغѧѧون مѧѧن فѧѧضْ ْ ض یب ْ ِلأر َّ ِ َ ُ َِ َ َ ِ َ َّ الله تعѧѧالى أقѧѧر أن: الاسѧѧتدلالووجѧѧھ  )٢٠:المزمѧѧل(}...ْ
ًالѧѧضرب فѧѧي الأرض طلبѧѧا للѧѧرزق وابتغѧѧاء مѧѧن فѧѧضلھ، والمѧѧضارب یفعѧѧل ذلѧѧك، فكانѧѧت المѧѧضاربة  ً

ْلتھ ٍ لخدیجة رضѧي الله عنھѧا بمѧال لھѧا أرسѧضارب- السنة النبویة ما ذكروه أن النبي أما و. جائزة
قѧال : الإجمѧاع وأمѧا . ًعن نفسھ بعد النبوة، فصار إقѧرارا منѧھ بѧذلك ي وقد حكاه النب بھ إلى الشام،

  . " وأجمع أھل العلم على جواز المضاربة بالجملة، ذكره ابن المنذر" :ابن قدامة رحمھ الله
  

 لمѧا رأس تجزئѧة علѧى تقѧوم اسѧتثماریة أداة ھѧي المقارضѧة أو سندات وصكوك المضاربة
 ومѧسجلة القیمѧة وحѧدات متѧساویة أسѧاس علѧى المѧضاربة مال برأس ملكیة صكوك القراض بإصدار

                                                
ّ ورد الأرباح، لتوزیعً اأساس التقویم ذلك واعتماد علیھا، المتفق الفترة في نھایة الشركة أو المضاربة أحوال ّتقوم بأن ذلك ویمكن )٤(

 المѧشاریع لكѧل تصفیة محاسبیة إجراء الحكمي التقویم فكرة تعتمد حیث فعلیة، تصفیة بدون المال، أرباب یرغب من من رأسمال
 رأس المال سلامة مسألة الحساب، على السوق، وذلك للتعرف، بطریق في السائدة الأسعار حسب على فیھا، الأموال تستثمر التي

  ).أقل أو أكثر أو أسبوع كل مرة( شاء متى بھذه العملیة المصرف یقوم أن  ویمكنوالربح،
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 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )١٨٦(

 بنѧسبة إلیѧھ یتحѧول ومѧا المѧضاربة مѧال فѧي رأس شائعة حصصا یملكون باعتبارھم أصحابھا بأسماء
فیھѧا  تتѧوافر أن بѧد لا عѧام بوجѧھ المقارضѧة لѧسندات شѧرعا المقبولѧة  والѧصورة.فیѧھ مѧنھم كѧل ملكیѧة
 المنبثѧѧق عѧѧن منظمѧѧة التعѧѧاون الѧѧدولي الإسѧѧلامي الفقѧѧھ ط معینѧѧة وردت فѧѧي نѧѧص قѧѧرار مجمѧѧعشѧѧرو

 مѧن تعتبѧر الѧصكوك وھѧذه. خاصѧة ونѧدوة للمجمѧع مѧؤتمرین خلال البحث بعد صدر الذي الإسلامي
 للѧصكوك المѧصدرة الجھѧة أن الأخѧص وعلѧى ، بسھولةبیعھا أو شراؤھا یمكن حیث ،النقدیة السیولة

 .القѧرار فѧي جѧاء كمѧا المѧصدرة الجھѧة غیѧر جھة بالشراء تلتزم أن یمكن كما ،بشرائھا تلتزم أن یمكن
  )١٢، ٢٠١٠:السالوس(
  

  البحرین في الإسلامیة العالمیة المالیة  السوق٤-١-٣
 كѧل مѧع وذلѧك ، إسѧلامیة مالیة سوق لإنشاء اتفاقیة على البحرین وقعت ٢٠٠١ نوفمبر في

، ٢٠١٢ : الحنیطѧѧي . ( الѧѧسعودیة ومقѧѧره الإسѧѧلامي التنمیѧѧة بنѧѧكو وإندونیѧѧسیا والѧѧسودان مالیزیѧѧا مѧن
 الإسѧلامیة وأحكامھѧا الѧشریعة مبѧادئ علѧى ترتكز دولیة سوق تأسیس إلى الاتفاقیة ھذه  ھدفت)١٠٧

الإسѧلامیة  المالیѧة المؤسѧسات بѧین التعѧاوني العمѧل إطѧار وتحѧسین وتطویرھѧا، تنظیمھѧا على والعمل
 المالیѧة الѧسوق بتأسѧیس یقѧضي ، والѧذي٢٠٠٢ لѧسنة ٢٢ رقѧم الملكي المرسوم  وعلیھ صدر. عالمیا

، ٢٠٠٩:عمѧѧر. ( للمѧѧصارف الإسѧѧلامیة الكافیѧѧة الѧѧسیولة تѧѧوفیر الѧѧى تھѧѧدف والتѧѧي الإسѧѧلامیة العالمیѧѧة
١٨(  

 قامت مجموعة من المصارف والمؤسسات المالیة الإسلامیة علѧى رأسѧھا ٢٠٠٢في عام و
لإسѧѧلامي وبیѧѧت التمویѧѧل الكѧѧویتي بالإضѧѧافة إلѧѧى بنѧѧك البحѧѧرین  ادبѧѧيالبنѧѧك الإسѧѧلامي للتنمیѧѧة وبنѧѧك 

 وصѧدر التѧرخیص الإسلامي بإنشاء مركز لإدارة السیولة للمصارف الإسلامیة مقره مملكة البحѧرین
 المالیѧة المؤسسات تمكین في الإسھام إلى تھدف وكانت .بوصفھا شركة استثماریة مصرفیة إسلامیة

 مѧع الأجѧل متوافقѧة ومتوسطة قصیرة أدوات تمویلیة طریق عن نقدیةال إدارة فوائضھا الاسلامیة من
 ینبغѧي ذلѧك ولتحقیѧق الإسلامیة، المصارف بین نقدیة سوق إیجاد عملیة وتسھیل الإسلامیة، الشریعة
 سѧѧوق وتأسѧѧیس الإسѧѧلامیة، التمویѧѧل لѧѧصكوك الأولیѧѧة ات الإصѧѧدار سѧѧوق فѧѧي بفاعلیѧѧة العمѧѧل للѧѧسوق
  )١٠، ٢٠٠٩ : بورقبة (.الاسلامیة الشریعة مع المتوافقة لأدوات التموی لتداول ثانویة

  

  البحرین في ة سوق النقد الإسلامیأدوات تقییم
  . ارةـوك الإجـصك

أصدرت مؤسسة نقد البحرین مثل تلك الѧصكوك، ولقѧد جѧاء فѧي ضѧوابط شѧروط الإصѧدار 
) مطѧار البحѧرین (ًصكوك التأجیر الإسلامیة ھي أداة مالیѧة تمثѧل أصѧولا فѧي أصѧول حكومیѧة:ما یلي

تѧѧصدرھا مؤسѧѧسة نقѧѧد البحѧѧرین نیابѧѧة عѧѧن حكومѧѧة مملكѧѧة البحѧѧرین لغѧѧرض إیجѧѧاد مجѧѧالات جدیѧѧدة 
لاسѧѧѧتثمار فѧѧѧائض المѧѧѧوارد المالیѧѧѧة فѧѧѧي المجتمѧѧѧع ولتمویѧѧѧل الإنفѧѧѧاق الرأسѧѧѧمالي لمѧѧѧشروعات التنمیѧѧѧة 

تثمرین  وتقوم حكومة مملكة البحرین بموجب ھذا الإصدار بطرح تلك الأصѧول علѧى المѧس،المختلفة
لѧѧشرائھم لھѧѧا مѧѧن الحكومѧѧة ثѧѧم تѧѧأجیرھم إیاھѧѧا للحكومѧѧة بقѧѧسط تѧѧأجیري بموجѧѧب عقѧѧد إجѧѧارة منتھیѧѧة 
بالتملیك، بحیث تعد حكومة مملكة البحرین بإعادة شراء تلك الأصѧول فѧي نھایѧة مѧدة الإصѧدار بѧثمن 

ط وشѧروط ثѧم جѧاءت الفقѧرة الثالثѧة مѧن ضѧواب. یمثل القیمة الأصلیة التѧي اشѧتریت بھѧا مѧن الحكومѧة
 .الإصدار لتتناول موضوع العائد على الصكوك ویمثل عائد تأجیر الأصول الممثلة لتلك الصكوك

  

وقѧد أفتѧت الھیئѧة الѧشرعیة بجوازھѧا علѧى صѧѧیغتھا المѧذكورة ثѧم تراجѧع الѧشیخ عبѧد الله بѧѧن 
ھѧѧا لا سѧѧلیمان المنیѧѧع والѧѧشیخ تقѧѧي الѧѧدین العثمѧѧاني عѧѧن القѧѧول بجوازھѧѧا إلѧѧى القѧѧول بعѧѧدم جوازھѧѧا؛ لأن

تختلف عن السندات النقدیة وأن عقود البیع والإیجار وإعادة البیع التي فیھا عقѧود صѧوریة وھمیѧة لا 
. یثبѧѧѧت لواحѧѧѧد منھѧѧѧا أي حكѧѧѧم مѧѧѧن أحكامѧѧѧھ المبنیѧѧѧة علѧѧѧى الحقیقѧѧѧة العقدیѧѧѧة، وأنھѧѧѧا صѧѧѧیغة ربویѧѧѧة

  )٣٧٥، ٢٠١٠:المنیع(
   ییمـالتق -
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 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )١٨٧(

 فѧي أصѧل مѧن الأصѧول المباعѧة إن الصك بھذه الصیغة وثیقة بتملك وھمي لحѧصة مѧشاعة
على إدارة ھذه الصكوك بیعا صѧوریا لѧیس لѧھ مѧن أحكѧام البیѧع الحقیقѧي وشѧروطھ أي أثѧر أو تѧأثیر، 

 :وتظھر الصوریة فیما یأتي
انتقال ملكیة الأصل إلى حملѧة الѧصكوك انتقѧال صѧوري وقیمتѧھ فѧي الحقیقѧة إقѧراض مѧن مѧصدر  -١

ѧل لبیعѧصكوك أن الصكوك للجھة التي قدمت ھذا الأصѧستطیع إدارة الѧث لا تѧوریا حیѧا صѧھ بیع
   .تتصرف فیھ تصرف المالك

الإجارة الملزمة لمѧصدر الѧصكوك للجھѧة المالكѧة للأصѧل والتѧي باعتѧھ بیعѧا صѧوریا لتѧشكل ھѧذه  -٢
الإجѧѧارة الموھمѧѧة وجھѧѧا حقیقیѧѧا للفائѧѧدة الربویѧѧة الدوریѧѧة باعتبارھѧѧا أجѧѧرة ھѧѧذا الأصѧѧل تѧѧضلیلا، 

 .ارةوتستمر مدة عقد الإج
بعد انقضاء الإجارة تأتي مرحلѧة إعѧادة الأصѧل إلѧى مالكѧھ الحقیقѧي وبالقیمѧة التѧي دفعھѧا لمѧصدر  -٣

الصكوك تنفیذا لالتزام بائع الأصѧل بإعادتѧھ لѧھ علѧى سѧبیل الѧشراء الѧوھمي، فھѧذه المرحلѧة ھѧي 
 .المشابھة لسداد السندات في منتج السندات الاستثماریة بعد انتھاء مدة إقراضھا

إن إدارة الѧѧصكوك لا تعطѧѧي حملѧѧة الѧѧصكوك عائѧѧدھم الإیجѧѧاري الѧѧدوري إلا وفѧѧق مؤشѧѧر معѧѧین  -٤
م المصاریف بمѧا فѧي ذلѧك أجѧر إدارتھѧا فلѧیس لحامѧل خصكمؤشر لا یبر، وما زاد عن ذلك بعد 

الصك حق فیھ وإنما ھو لمدیر الѧصكوك، بѧدعوى أنѧھ حѧافز لأدائѧھ، فالعائѧد للѧسندات ثابѧت مѧدة 
  .ائد للصكوك شبھ ثابت مدة الإجارة الوھمیةبقائھا دینا والع

  

 سѧندات عѧن المحѧصلة فѧي تختلѧف لا الѧصكوك أن ھѧذه وبھذا نستطیع أن نؤكѧد بكѧل قناعѧة
بینھمѧا  منھѧا، أكثѧر بѧدنانیر دنѧانیر ھي إنما تأجیره، ولا شراؤه ولا بیعھ تم المطار فلا أما! بفائدة دین

   . یخرج ثم یدخل لغو، المطار أي! مطار أو خرقة
  

  سلامیةالإصكوك الإجارة :  الاقتراح البدیل
مجمѧع الفقѧھ  بحثھѧا وقѧد المѧستحدثة المالیѧة الأوراق مѧنالإسѧلامیة  الإجѧار ویقѧصد صѧكوك

 ،والشروط الضوابط ووضع ًا،مستفیضً الإسلامي الدولي المنبثق عن منظمة المؤتمر الإسلامي بحثا
  : الآتي قراره وأصدر

 الѧذي یقѧѧصد بѧھ إصѧѧدار )التوریѧق التѧѧسنید أو أو( علѧى مبѧѧدأ التѧصكیك تقѧوم فكѧرة صѧѧكوك الإجѧارة -
ًأوراق مالیѧѧة قابلѧѧة للتѧѧداول، مبنیѧѧة علѧѧى مѧѧشروع اسѧѧتثماري یѧѧدر دخѧѧلا والغѧѧرض مѧѧن صѧѧكوك . ّ

 یمكѧن أن )صѧكوك(الإجارة تحویل الأعیان والمنافع التي یتعلق بھا عقد الإجارة إلѧى أوراق مالیѧة 
ѧѧادل فѧѧات التبѧѧا عملیѧѧري علیھѧѧةتجѧѧوق ثانویѧѧا . ي سѧѧت بأنھѧѧرف سѧѧندات ذات قیمѧѧة "ّوعلѧѧى ذلѧѧك عُ

ًمتساویة، تمثل حصصا شائعة في ملكیة أعیان أو منافع ذات دخل ً." 
ًلا یمثѧѧل صѧѧك الإجѧѧارة مبلغѧѧا محѧѧددا مѧѧن النقѧѧود، ولا ھѧѧو دیѧѧن علѧѧى جھѧѧة معنیѧѧة  -  سѧѧواء أكانѧѧت –ً

مѧن ملكیѧة عѧین ) ًسѧھما(ًعا ً وإنمѧا ھѧو ورقѧة مالیѧة تمثѧل جѧزءا شѧائ–شخصیة طبیعیة أم اعتباریة 
 المتماثلة أو المتباینة –استعمالیة، كعقار أو طائرة أو باخرة، أو مجموعة من الأعیان الاستعمالیة 

ً إذا كانت مؤجرة، تدر عائدا محددا بعقد الإجارة– ً ُّ. 
- ѧال ملكیتھѧتم انتقѧصك، ویѧل الѧم حامѧل اسѧا تحمѧا یمكن لصكوك الإجارة أن تكون اسمیة، بمعنى أنھ

بالقیѧد فѧي سѧѧجل معѧین، أو بكتابѧѧة اسѧم حاملھѧѧا الجدیѧد علیھѧا، كلمѧѧا تغیѧرت ملكیتھѧѧا، كمѧا یمكѧѧن أن 
 .تكون سندات لحاملھا، بحیث تنتقل الملكیة فیھا بالتسلیم

 إذا تѧوافرت فیھѧا شѧروط الأعیѧان –ُیجوز إصدار صكوك تمثѧل ملكیѧة الأعیѧان المѧؤجرة وتѧداولھا  -
 كعقار وطائرة وبѧاخرة ونحѧو ذلѧك، مѧا دام الѧصك یمثѧل – الإجارة ًالتي یصح أن تكون محلا لعقد

ًملكیة أعیان حقیقیة مؤجرة، من شأنھا أن تدر عائدا معلوما ً َّ. 
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 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )١٨٨(

 بیعھѧѧا فѧѧي الѧѧسوق الثانویѧѧة لأي مѧѧشتر، بѧѧالثمن الѧѧذي یتفقѧѧان – أو الѧѧصكوك –یجѧѧوز لمالѧѧك الѧѧصك  -
ًشѧترى بѧھ، وذلѧك نظѧرا لخѧضوع أثمѧان ًعلیھ، سواء كان مѧساویا أم أقѧل أم أكثѧر مѧن الѧثمن الѧذي ا

 .)والطلب العرض(الأعیان لعوامل السوق 
 فѧي الآجѧال المحѧددة فѧي شѧروط الإصѧدار – وھو الأجѧرة –یستحق مالكُ الصك حصتھ من العائد  -

 .ًمنقوصا منھا ما یترتب على المؤجر من نفقة ومؤنة، على وفق أحكام عقد الإجارة
- ѧائعة یجوز للمستأجر الذي لھ حق الإجѧصا شѧل حصѧارة تمثѧكوك إجѧصدر صѧاطن أن یѧن البѧًارة م ً

في المنافع التي ملكھا بالاستئجار بقصد إجارتھا مѧن البѧاطن، ویѧشترط لجѧواز ذلѧك أن یѧتم إصѧدار 
الصكوك قبل إبرام العقود مѧع المѧستأجرین، سѧواء تѧم الإیجѧار بمثѧل أجѧرة الإجѧارة الأولѧى أو أقѧل 

ًعقود مع المستأجرین، فلا یجوز إصدار الصكوك، لأنھا تمثل دیونѧا ُأما إذا أبرمت ال. منھا أو أكثر ِّ
 .للمُصدر على المستأجرین

، وإذا ھلكѧت الأعیѧان  لا یجوز أن یضمن مصدر الصكوك أو مدیرھا أصل قیمة الѧصك أو عائѧده -
ًالمؤجرة كلیا أو جزئیا فإن غرمھا على حملة الصكوك ً . 

   دبىفيسوق تمویل السلع الدولیة  ٦-١-٣
، وھѧѧى سѧѧوق لتمویѧѧل الѧѧسلع "البوابѧѧھ"ـ بѧѧيمѧѧارات العربیѧѧة المتحѧѧدة یوجѧѧد نظѧѧام سѧملإفѧي او

 قѧصیرة الأجѧل الѧسیولة الإلكترونیѧة الإسѧلامیة لإدارة كالمنѧصة البوابѧة دبѧى، وتعمѧل ھѧذه فيالدولیة 
 ویѧستند النظѧام بѧشكل عѧام علѧى المعیѧار القیاسѧي. المتنوعةطراف المتعددة والعملات ساس الأأعلى 

 Islamic الإسѧѧѧلاميوھѧѧѧو المعیѧѧѧار الجدیѧѧѧد للاسѧѧѧتثمار . الإسѧѧѧلامي للمعѧѧѧاملات بѧѧѧین المѧѧѧصارف
Benchmark for Interbank Transactions –IBIT. ذѧѧدة يالѧѧة واحѧѧین لیلѧѧراوح بѧѧھ تتѧѧمدت 

 مѧن الѧسیولة لإدارة الجدیѧدة دواتطѧلاق الأإ ٢٠١٠ عѧام للإمѧاراتعلن البنك المركѧزي أوقد . سنةو
وھѧذه . لѧى سѧنةإسѧبوع واحѧد أ الاسѧتحقاق مѧن تملѧك مѧدة التѧي الإسلامیةدة الایداع صدار شھاإخلال 

  .ً یومیا وتعرض للمستثمرین ، داة تعتمد على مبدأ التورقالأ
  

   التقـییم-
تعتمѧد دبѧي  فѧيسوق تمویل الѧسلع الدولیѧة تستخدم في  التي الإسلامیةشھادة الایداع وكون 
 المѧصرفي غیѧر جѧائز شѧرعا كمѧا التورقفھي غیر جائزة لأن ) المنظم( المصرفي على مبدأ التورق

  . سبق بیانھ
   .لتجارة الحقیقیة وسبق بیانھ أیضا الفقھي القائم على ا التورقھو:  الاقتراح البدیل

  للسیولة مشترك صندوق إنشاء طریق السیولة عنإدارة  : الثاني الاقتراح
 مѧصرف كѧل فیѧھ یѧساھم ك للѧسیولة،مѧشتر صѧندوق إنѧشاء إمكانیѧة علѧى المقتѧرح ھذا یقوم

 فѧي تقѧدیم الحѧصیلة وتѧستخدم ،)وادخاریѧة جاریѧة( الاسѧتثماریة الحѧسابات غیѧر أمѧوال مѧن إسѧلامي
 أن علѧى ، الحѧسن القѧرض بѧصیغة مؤقѧت طѧارئ أو عجز عند وجود لھا المحتاج للمصرف السیولة

 ومѧن شѧھرا، تتجѧاوز مѧدة لاال أن فیھѧا یفتѧرض ، والتѧي الأزمѧة مѧن الانتھѧاء فѧور إعѧادة القѧرض یتم
 ھѧو أھمھѧا قѧصیر الأجѧل، القѧرض ھѧذا مѧنح أساسѧھا علѧى یѧتم معینѧة معѧاییر أن توضѧع المناسѧب

الѧصندوق  یѧُدار أن ویمكѧن ، والأسѧباب الحجѧم والѧزمن من حیث ، السیولة ثغرة حقیقة إلى الاطمئنان
 : التالیین البدیلین بأحد

 .المركزي البنك بواسطة إما -١
  )١٢٥: ٢٠١٠حنیني،  (.القائمة والمشتركة الإسلامیة المصارف تمثل لجنة طةبواس أو -٢
  

   التقـییم-
 المѧصرف أن حیѧث ضѧافیةإ مبѧالغ تجمیѧد ھѧو النحو ھذا على الاقتراح ھذا ان الباحث یرى

 كانѧѧسبة آخѧѧر وجѧѧزء قѧѧانوني احتیѧѧاطي نѧѧسبة شѧѧكل فѧѧي الѧѧسائلة الأمѧѧوال مѧѧن بجѧѧزء یحѧѧتفظ الاسѧѧلامي
 ثѧѧم ومѧѧن الاسѧѧتثمار مѧѧن ویقلѧѧل الأمѧѧوال المعطلѧѧة مѧѧن یزیѧѧد الѧѧصندوق لھѧѧذ آخѧѧر غمبلѧѧ وإضѧѧافة سѧѧیولھ
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 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )١٨٩(

المبلѧѧغ  ھѧѧو الѧѧصندوق فѧѧي ھѧѧذا الإسѧѧلامي المѧѧصرف یتحملѧѧھ الѧѧذي المبلѧѧغ ھѧѧذا كѧѧان لѧѧو ، أمѧѧا الأربѧѧاح
 إجمѧѧѧالي ھѧѧѧو الѧѧصندوق ھѧѧѧذا رأسѧѧѧمال یكѧѧون ثѧѧѧم ومѧѧن القѧѧѧانوني، النقѧѧѧدي الاحتیѧѧاطي لنѧѧѧسبة المقابѧѧل

 یمكѧن أن تكѧون الحالѧة ھѧذه وفѧي ،ى المركѧز البنѧك لѧدى الإسѧلامیة للمѧصارف القانونیѧة الاحتیاطات
كجѧزء مѧن النقدیѧة بالخزینѧة، أي  المبلѧغ ھѧذا یكѧون أن وإمѧا .المركѧزي البنك قبل من الصندوق إدارة

 علѧѧى المѧѧصرف الإسѧѧلامي التѧѧي مѧѧن البنѧѧك المركѧѧزي المفروضѧѧة النѧѧسبة ضѧѧمن أنѧѧھ یكѧѧون محѧѧسوب
 الممثلѧѧة اللجنѧѧة قبѧѧل الѧѧصندوق مѧѧن إدارة ھѧѧذا أن تكѧѧون یمكѧѧن الحالѧѧة ھѧѧذه وفѧѧي للѧѧسیولة، یخصѧѧصھا
  . الإسلامیة للمصارف

  

 مѧن التملیѧك یكѧونأي  . " زیѧادة دون ، بدلѧھ لیѧرد ، تملیѧك مѧال " الحѧسن ھѧو والقѧرض
 مثلѧھ رد5 مثلیѧا المѧال كѧان فѧإن .بدلѧھ لیѧرد مѧالا علیѧھ المعقѧود یكѧون أن وینبغي للمقترض، ِالمقرض

 العقѧد، فѧسد الزیادة ِالمقرض شرط فإن ،علیھا متعارف أو مشروطة زیادة دون فقط صورة مثلھ رد 
  )٥٥٠، ٢٠٠٧: حسن. (ًشرطا طوكالمشر ًعرفا المعروف لأن بھا العرف جرى وإن

  

 ىتعѧال الله فقѧول :الكتѧاب أمѧا ف.والإجمѧاع والѧسنة بالكتاب مشروع  أنھالحسن وحكم القرض
ِالѧذي ذَا َّمѧن( ِیُقѧرضُ َّ َالله ْ ضѧا َّ ْ ًقر ًحѧسنا َ َ َفیѧُضاعفھُ َ َِ ѧعافا َلѧھُ َ ًأضْ َ ًكثیѧرة َ َ ِ  الѧسنة وأمѧا). 245:ةالبقѧر) (ۚ◌ َ

ِرسول الله  َّأنرافع  أبو رواه ما :منھاكثیرة نذكر  فأحادیث َ ل َاستسلف منѧرا ٍرجѧًبك مت علیѧھ ِ َ ِ فقѧد ِْ
 لѧم أجѧد فیھѧا إلا : فقѧالٍرافѧع أبѧو ِفرجع إلیھ بكرهٍ الرجلُ یَقضي أن ٍرافع أبا فأمر .ِالصدقة ِإبل ٌإبل من
ًخیار الناس أحѧسنھم قѧضاء َّإن. ِأعطھ إیاهُ( فقال .ًّرباعیاًخیارا  ُ ِ  المѧسلمون أجمѧع فقѧد :الإجمѧاع، أمѧا )َ

  )٥٥٣، ٢٠٠٧: حسن. (الحسن القرض جواز على
  

  المالیة الأوراق شراء عادةإ اتفاقیة طریق السیولة عنإدارة  : الثالث الاقتراح
اختѧصارا  مѧا یعѧرف أو Agreement Repurchase المالیѧة الأوراق شراء إعادة اتفاقیةو

 التعھѧد مѧع محѧدد للتѧسییل بѧسعر قابلѧة أصѧول أو بیѧع أوراق مالیѧة "عѧن  عبѧارةھѧي Repoبѧالریبو 
 ببیѧع )لاميالمѧصرف الإسѧ (طѧرف كѧأن یقѧوم ،"محѧدد وسѧعر محѧدد تاریخ في المشتري من بشرائھا

 علѧى إتمام الاتفѧاق، عند قبضھ یتم محدد بثمن) مالیةالمركزي أو أي مؤسسة  البنك إلى أوراق مالیة
 الأول، وفѧي الطѧرف إلѧى الأوراق ذاتھѧا ھѧذه بیѧع بإعѧادة )المركزي أو مؤسسة مالیة البنك(یقوم  أن

) ١٦١، ٢٠١٥ازي، غѧ (.الأول ثمѧن البیѧع مѧن أعلѧى محѧدد وبѧثمن )الأجѧل قصیر یكون( محدد وقت
 : الآتي ویلاحظ

 على بقصد الحصول مالیة أوراقا یبیع لأنھ المتمول، مركز في الشراء إعادة اتفاقیة في البائع یعد -١
 ثم یدفعھ، الذي الثمن في صورة مالیا تمویلا یقدم لأنھ الممول، مركز في والمشتري ًنقدا، ثمنھا

 .زیادة مع یسترده
 ویѧسمى تكلفѧة للتمویѧل) المتمѧول(البائع  جانب في ّیعد الشراء إعادة اتفاقیة في الثمنین بین الفرق -٢

. لѧھ فائѧدة الثمنѧین بѧین ّفیعѧد الفѧرق الممѧول جانѧب فѧي أمѧا ،Repo Rateالѧشراء اتفاقیѧة عائѧد
  )٤: ٢٠١٢، الشبیلي(

  

   التقـییم-
  مѧنمحѧدد خ تѧاریفѧي معѧین بѧثمن المبیع بشراء البائع یقوم أن على الاتفاق أن یرى الباحث

: الخѧامس: أضѧرب خمѧسة الѧشرط: المجمѧوع فѧي النѧووي قѧال. البیѧع فѧي عقѧد تجوز لا التي الشروط
 بѧأن البیѧع مقتѧضى تنѧافى التي الشروط من -ذكرھا السابق یعني – الأربعة سوى ما یشترط أن وھو
 لا أو یطأھѧا لا أو رهیؤج لا أو ، یقبضھ لا أو ، یعتقھ لا أو ، بھ ینتفع ولا یبیعھ ألا بشرطً شیئا باعھ

 أو یѧѧؤجره أو یقرضѧѧھ أو منѧѧھ یѧѧشترى أو ، غیѧѧره یبیعѧѧھ أن بѧѧشرط أو إلیѧѧھ،  یѧѧسلمھ لا أو بѧѧھ یѧѧسافر
                                                

  . كالمكیل والموزون والمعدود المتقارب كالجوز والبیض)٥(
  . كالحیوان والعقار وكل متفاوت)٦(
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 ھѧذه جمیѧع فѧي باطѧل فѧالبیع ذلѧك، أشـѧـبھ مѧا أو لѧھ إلا یبیعھ لا باعھ إذا أو بأقل باعھ إن علیھ خسارة
 أوً واحѧداً شѧرطا یѧشرط بѧأن – افعیةالѧش یعنѧى – عنѧدنا فѧرق ولا مقتѧضاه، لمنافѧاة وأشѧباھھا الصور
  .یسیر بتصرف اھـ . شرطین

  

لا یختلѧف عѧن الѧصورة التѧي تمارسѧھا البنѧوك الربویѧة،   الѧصورةبھذهأن ھذا الاقتراح كما 
 مѧنو .بفائѧدة حقیقѧة قѧرضالشراء فѧي ال إعادة لأن اتفاقیة أنھ حرام،وً غیر مقبول شرعاومن ثم فھو 

ولأن  ؛"نفعѧا فھѧو حѧرام جѧر قѧرض كѧل"عمѧلا بالقاعѧدة الفقھیѧة  ً،نفعѧا یجѧر القѧرض ألا صحة شروط
 الربا شبھة الربا وعن حقیقة عن والتحرز عوض، یقابلھ لا فضل لأنھا الربا؛ تشبھ المشروطة الزیادة
، )٣/٤٥٣: ھѧـ١٤١٧الغزالѧي،" (خѧلاف بغیѧر حѧرام، فھѧو یزیѧده، أن فیѧھ شѧرط قѧرض كل"و"واجب
 الѧسلف عنѧد شѧرط إذا المستѧسلف  أنعلѧى وأجمعѧوا "نѧذرمال ابѧن لكلھا، قا القروض في حرام فالربا
 بѧالرھن الѧدین ھѧذا توثیѧق أن عѧن فضلا  ھذا"ربا الزیادة أخذه نكا ذلك، على فأسلف أو زیادة، ھدیة

كمѧا أن  .حѧرام الربویة الدیون من ونحوھا "السندات"أیضا فالتعامل في حرام )المالیة الأوراق رھن(
كلھا محرمة شرعا لاشѧتمالھا علѧى ) سندات، أذون خزانة، شھادات إیداع(ھونة الأصول المالیة المر

  )٦٥٠: ٢٠٠٦،  الزحیلي (.  الربا
  

طѧرفین علѧى  بѧین للاتفاقیѧة كبѧدیل أطراف ثلاث بین الشراء إعادة اتفاقیة یقترح من وھناك
  : التالي النحو على تطبیقھا خطوات أن تكون

   .الأداة ھذه استعمال في المركزي والبنك یةالإسلام المصارف بین اتفاق توقیع -
 وھѧѧو ثالѧѧث طѧѧرف إلѧѧى) الѧѧصكوك (المالیѧѧة الأصѧѧول) الإسѧѧلامي المѧѧصرف (الأول الطѧѧرف یبیѧѧع -

 متѧساویة لѧصكوك بالѧشراء الوعѧد مѧع الѧسیولة علѧى للحѧصول نقѧدا البورصة أو المستقل السمسار
   .فقط الأول رفللط ملزم والوعد) المركزي البنك(الثاني  الطرف من القیمة

 وقѧѧت فѧѧي ببیعھѧѧا الوعѧد مѧѧع الѧѧسیولة علѧى للحѧѧصول الثѧѧاني للطѧѧرف الѧصكوك الثالѧѧث الطѧѧرف  یبیѧع-
  .فقط الثاني للطرف ملزم الوعد وھذا معین،

 أو الثѧѧاني الطѧѧرف إلѧѧى الѧѧصكوك ھѧѧذه بیѧѧع لإعѧѧادة سѧѧواء  الخیѧѧار)المركѧѧزي البنѧѧك (الثѧѧاني  للطѧѧرف-
   .الأول الطرف

  

 الملѧزم الوعѧد مѧن تخلصت فقط أنھا إلا الحرمة؛ دائرة من تخرج لم داةالأ ھذه أن والحقیقة
 مѧن علѧى العینѧة بیѧع دائѧرة مѧن خرجѧت ثѧم ومѧن )ریبѧو(الѧسابقة  الاتفاقیѧة الطرفین الموجود في لكلا

لأطѧراف معینѧة فقѧط،  إلا البیѧع عѧدم وھѧو باطѧل شѧرط علѧى تحتوي زالت لا العینة؛ لكنھا ببیع كیفھا
  . كما سبق بیانھنفعا جرالذي  قرض عن اللم تخرج أنھا كما

  

  التمویل بالسلم : الاقتراح البدیل
 عѧصرنا الحاضѧر أداة تمویѧل والѧسلم فѧي السلم، سوى الأداة بدیل لھذه الباحث یرى لا ولذا

ذات كفѧاءة عالیѧѧة فѧѧي الاقتѧѧصاد الإسѧѧلامي وفѧѧي نѧشاطات المѧѧصارف الإسѧѧلامیة، مѧѧن حیѧѧث مرونتھѧѧا 
ًمویѧѧѧل المختلفѧѧѧة، سѧѧѧواء أكѧѧѧان تمѧѧѧویلا قѧѧѧصیر الأجѧѧѧل أم متوسѧѧѧط أم طویѧѧѧل، واسѧѧѧتجابتھا لحاجѧѧѧات الت

واستجابتھا لحاجѧات شѧرائح مختلفѧة ومتعѧددة مѧن العمѧلاء، سѧواء أكѧانوا مѧن المنتجѧین الѧزراعیین أم 
الѧѧѧصناعیین أم المقѧѧѧاولین أم مѧѧѧن التجѧѧѧار، واسѧѧѧتجابتھا لتمویѧѧѧل نفقѧѧѧات التѧѧѧشغیل والنفقѧѧѧات الرأسѧѧѧمالیة 

؛ لكѧن معظѧم المѧصارف الѧسیولة  التمویѧل وإدارةفѧي كبیѧر  دورتطیع أن یلعѧبالѧسلم یѧسو .الأخѧرى
الإسѧѧلامیة لا تلجѧѧأ إلیѧѧھ، لعѧѧدم رغبتھѧѧا فѧѧي المخѧѧاطر أو تقلیѧѧل الأربѧѧاح، فتلجѧѧأ إلѧѧى الأدوات المخالفѧѧة 

  .شرعا كالمرابحة، والتورق المنظم والعینة
  

فѧѧي  الѧѧشرعیة ابطالѧѧضو وبѧѧین الѧѧدولي، الإسѧѧلامي الفقѧѧھ مجمѧѧع الموضѧѧوع ھѧѧذا بحѧѧثوقѧѧد 
 :القرار نص وھذا،  )٢/٩ (٨٥ه رقم قرار في ،التمویل ھذا وأھمیة السلم، طریق عن التمویل
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 فѧي ًدینѧا ویثبѧت صѧفاتھ ضѧبط ویمكѧن بیعѧھ یجѧوز مѧا كѧل تѧشمل الѧسلم عقد فیھا یجري التي السلع -أ
 .المصنوعات أم المزروعات أم الخام المواد من أكانت سواء ،الذمة

 كѧان ولѧو ،الوقѧوع بأمر مؤكѧد بالربط أو ،معین بتاریخ إما ،معلوم أجل السلم لعقد حددی أن یجب -ب
 .الحصاد كموسم للتنازع یؤدي لا یسیرا اختلافا یختلف وقوعھ میعاد

 ولѧو ثلاثѧة أو لیѧومین تѧأخیره ویجѧوز ،العقѧد مجلѧس فѧي الѧسلم مѧال رأس قѧبض تعجیѧل الأصѧل -ج
 .للسلم المحدد الأجل عن زائدة أو ویةمسا التأخیر مدة تكون ألا على ،بشرط

 .)البائع (إلیھ المسلم من كفیلا أو ًرھنا (المشتري) المسلم أخذ من شرعا مانع لا -د
 كان سواء ،الأجل حلول بعد −النقد غیر− آخر بشيء فیھ المسلم مبادلة (المشتري) للمسلم یجوز -ھـ

 بѧشرط وذلѧك ،إجماع ولا ثابت نص ذلك عمن في یرد لم إنھ حیث؛ جنسھ بغیر أم بجنسھ الاستبدال
  .السلم مال برأس فیھ ًمسلما یجعل لأن صالحا البدل یكون أن

 بѧین یخیѧر )المѧشتري (المѧسلم فѧإن الأجѧل حلѧول عنѧد فیѧھ المѧسلم تѧسلیم عѧن إلیѧھ المسلم عجز إذا -و
 فنظѧرة ارإعѧس عѧن عجѧزه كѧان وإذا ،رأسѧمالھ وأخѧذ العقد وفسخ فیھ المسلم یوجد أن إلى الانتظار

 .میسرة إلى
 یجѧوز ولا ، دیѧنعѧن عبѧارة لأنѧھ ،فیѧھ المѧسلم تѧسلیم فѧي التѧأخیر عѧن الجزائѧي الѧشرط یجѧوز لا -ز

 .التأخیر عند الدیون في الزیادة اشتراط
  .بالدین الدین بیع من لأنھ للسلم مال رأس الدین جعل یجوز لا -ح
  

  الاستثمار في الوكالة طریق السیولة عنإدارة  : الرابع الاقتراح
 الѧدخول فѧي تѧشغیلھا ویرغѧب سیولة فائض لدیھ كان أو سیولة إلى یحتاج الذي للبنك یمكن

 مالѧھ لتنمیѧة غیѧره الѧشخص إنابѧة :الاسѧتثمار بأنھѧا فѧي الوكالѧة ّوتعѧرف الاستثمار، في وكالة عقد في
 : صورتین في  وذلك، أجرة بغیر أو بأجرة

 مѧشاركة مѧضاربة أو عقѧد فѧي الѧدخول أمكنѧھ النقدیة للسیولة البنك احتاج إذا : ةسیول إلى الحاجة -١
 العامѧل، ھو الأول یكون البنك أن على واستثمارھا، تشغیلھا في یرغب سیولة لدیھ آخر بنك مع

 .استثماریة مشاریع لدیھ من فیما لیستغلھا یحتاجھا التي النقدیة السیولة لنفسھ فیجلب
 أربѧاح للحѧصول علѧى اسѧتثمارھا فѧي ویرغѧب سѧیولة ائضفѧ البنѧك لѧدى كѧان إذا :السیولة فائض -٢

 حاجѧة فѧي بنѧك آخѧر مѧع )مѧشاركة أو مѧضاربة( الاسѧتثمار فѧي وكالѧة عقѧد فѧي الѧدخول أمكنѧھ
غازي،  (.الاستثمار أرباح ھذا من بذلكً مستفیدا عنھ، نیابة لاستثمارھا الأموال ویسلمھ للسیولة،
 الاتفاق، من حسب فترات، على والخسائر الأرباح حساب تصفیة یمكن أنھ على )١٧٥، ٢٠١٥
 مثѧل مѧن الطѧرفین كѧلا یѧستفید وبذلك ، أو المشاركة المضاربة لأصول ٧الحكمیة التصفیة خلال
 باعتبѧاره الأربѧاح من نسبة مع علیھا، الحصول یمكنھ یحتاج للسیولة الذي فالبنك العملیات، ھذه

 .التѧشغیل مѧدة فѧي أرباحھѧا مѧن یѧستفید سѧیولة فѧائض لدیѧھ الѧذي ، والطѧرف الاسѧتثمار في وكیلا
  ) ١٣-١٢: ٢٠١٢ الشبیلي،(

  

  التقـییم-
 لھѧذا الѧشرعي الحكѧم أن ھذا الاقتراح مقبول من الناحیة الشرعیة حیث ینبنѧي یرى الباحث

  :الوكالة عامة، ونوع بصفة الوكالة مشروعیة أساس على العقد

                                                
 وتحصیل روضالع بیعً تم فعلا لو كما النقدیة، بقیمتھا ودیون، عروض، الأصول من الحكمي تقویم  ویقصد بالتقویم)٧(

 المѧشتركة، الاسѧتثمار وأوعیѧة للمنѧشآت التѧصفیة النھائیѧة یتطلѧب الѧذي الحقیقѧي، عѧن التقѧویم بѧدیل وھѧو الѧدیون،
 الإسѧلامي الفقѧھ المجمѧع أجѧازه وقѧد .جمیع الدیون وتحصیل كل الأصول، وبیع ونحوھا، الاستثماریة كالصنادیق

-٢١ مѧن المѧدة فѧي المكرمѧة، بمكѧة المنعقѧدة عѧشرة الѧسادسة رتھبدو ٤ رقم بالقرار العالم الإسلامي لرابطة التابع
  .م١/٢٠٠٢٠/ ١٠-٥ ھـ الموافق ٢٦/١٠/١٤٢٢
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 وكѧیلا یكѧون الاستثماریة التѧي العملیات في الھم من بجزء الاستثمار في الوكیل البنك شارك فإذا- ١
 من نسبة الحق في فلھ ، الجزء بھذا شریك والبنك ،)٧/٢:ھـ  1427الكویتیة، الفقھیة الموسوعة (

 . في الاستثمار كوكیل أجره في حقھ عن فضلا بھ، شارك ما بمقدار الأرباح

 .مضاربة كان العقد الاستثمار، أرباح من نسبة یأخذ أن على وتعاقد والأم بأي یشارك لم إذا أما -٢
  .فقط في الاستثمار وكیلا كان محددا أجرا یأخذ أن على وتعاقد أموال بأي یشارك لم وأما إذا -٣

  

أما من الناحیة العملیة فقد یستفید من ھذا الاقتراح المصرف الذي لدیѧھ فѧائض سѧیولة یریѧد 
  خاصѧة فѧي الوكالѧة المقیѧدةلا یستفید منھ في شيء سیولة إلى ي في حاجةالذصرف ، أما الم تشغیلھا

 لأن الأمѧوال ،  من الѧزمن، وبعد فترة  من الوكالةلأرباح أو الأجور فقط التي قد یحصل علیھاا إلا ؛
، والمصرف فѧي كѧل صѧور الوكالѧة   استثمارات محددةإلى - الوكالةأیان كان صورة  -سوف توجھ 

أن یѧستخدم ھѧذه الأمѧوال فѧي ع التصرف إلا في حدود ھѧذه الوكالѧة، ومѧن ثѧم فѧلا یتѧسنى لѧھ لا یستطی
سѧѧداد مѧѧا علیѧѧѧھ مѧѧن التزامѧѧѧات عاجلѧѧة؛ إلا إذا ظھѧѧѧرت ھѧѧذه الاسѧѧѧتمارات فѧѧي حѧѧѧساب  فѧѧي میزانیѧѧѧة 
المѧѧصرف فتتحѧѧسن نѧѧسبة الѧѧسیولة؛ وبنѧѧاء علѧѧى ذلѧѧك فھѧѧذا الاقتѧѧراح غیѧѧر مقبѧѧول مѧѧن الناحیѧѧة العملیѧѧة 

  . سیولة في وكانت الوكالة مقیدة إلى حاجة یكون في الذي رفخاصة مع المص
  

  بالشرط المتبادلة القروض طریق السیولة عنإدارة  : الخامس الاقتراح
 الѧسیولة حѧل مѧشكلة خلالھѧا مѧن یمكѧن التѧي البدائل أھم أحد بالشرط المتبادلة القروض ّتعد

لفني "بـ المسألة وتعرف ھذه ،)السیولة فائض أو سیولة إلى الحاجة( ْ ْأس ِ لفك َ ْ ْأس ِ  بأنھا وسѧیلة وتعرف" ُ
 طریقة مقابلة وھي "النقاط حساب"بـ یسمى بما وذلك البنوك، النقدیة لدى السیولة مشكلة مع للتعامل

 الرصѧید مقѧدار على حѧسبً نقاطا الدائنة للأرصدة یحسبون حیث المدینة، بالأرصدة الدائنة الأرصدة
 . بقائѧھ ومѧدة الѧدین مقѧدار علѧى حѧسب نقѧاط المѧدین للرصѧید حѧسبی الأخѧرى الجھة وفي بقائھ، ومدة

  )١٧٣، ٢٠١٥غازي، (
  

   التقـییم-
بھѧذه الѧѧصورة غیѧѧر "  بالѧѧشرطتبادلѧةمالقѧѧروض ال"الباحѧѧث أن الاقتѧراح المعѧѧروف بѧـویѧرى 

 قѧرض جѧر نفعѧا كѧل"ًقاعدة الفقھیѧة فѧي بѧاب القѧرض،  ویستدل لذلك بال،لأنھ غیر جائز شرعامقبول 
،  والإرفѧاق، وسѧبب ذلѧك أن عقѧد القѧرض قѧد شѧرع فѧي الأصѧل لیكѧون مѧن عقѧود التبѧرع"فھو حѧرام

ѧع لѧھ مѧن التبѧرع والترفѧق  نع انتفاع المقرض بقرضѧھ لѧذلك، إذ انتفاعѧھ یخѧرج ھѧذا العقѧد عمѧا وضُ ِفمُ
والأصѧѧل فѧѧي الربѧѧا فѧѧي بѧѧاب القѧѧرض أنѧѧھ زیѧѧادة كمیѧѧة أو نوعیѧѧة یѧѧدفعھا المقتѧѧرض إلѧѧى  .والتیѧѧسیر

ھѧѧا كلفѧة علѧѧى المقتѧرض یѧѧدفعھا بѧسبب ذلѧѧك القѧرض إلѧѧى المقѧرض، وفѧѧي ذلѧك نѧѧص المقѧرض، أي أن
ѧѧون: (...الكتѧѧاب ѧѧون ولا تظلمُ ѧѧوالكم لا تظلمُ ْ ُ أم وس ءُ ُ ѧѧتم فلكѧѧم ر ْ َوإن تب َ َ َ ََ َ َ َْ ْ َُ ُ ُ ُ ُِ َِ َْ ْ ْ فالزیѧѧادة التѧѧي ) ٢٧٩: البقѧѧرة). (ِ

یѧرد المقتѧرض أفѧضل لكن من الاستثناءات على ھѧذه القاعѧدة، جѧواز أن . یدفعھا المقترض ربا وظلم
 ووجѧѧھ ،)١٢: 2003عابѧѧدین، (ممѧѧا اقتѧѧرض مѧѧع غیѧѧر شѧѧرط منѧѧصوص أو ملحѧѧوظ باتفѧѧاق الفقھѧѧاء 

الاستثناء أن ھذه الزیادة المردودة نفع حاصل للمقرض بسبب القرض، وقѧد أجیѧزت؛ فѧیمكن أن تقیѧد 
ًكل قرض جر نفعا مѧشروطا أو ملحوظѧا فھѧو ربѧا"القاعدة على ذلك فتصبح  ً ً ."ѧھ، مѧي أن وعلیѧا ینبغ

یتѧضرر ھѧل :  والѧسؤال الآن.یُفھم منع المقرض من الانتفاع بالقرض إذا لم یتѧضرر بѧذلك المقتѧرض
أو لا یتѧضرر؟ ھѧѧذا مѧѧع التѧѧسلیم بѧѧأن أي زیѧѧادة "  بالѧѧشرطتبادلѧѧةم القѧѧروض ال"المقتѧرض فѧѧي حѧѧالات 

لѧѧة والظѧѧاھر أن فѧѧي أي حا .كمیѧѧة أو نوعیѧѧة مѧѧستحقة علѧѧى المقتѧѧرض ھѧѧي ضѧѧرر وممنوعѧѧة بѧѧالنص

                                                
 فأكثر اثنان أو یشترك اشترطاه، ما حسب على بینھما وربحھ بینھما فیھ لیعملا بمالیھما فأكثر اثنان یشترك أن  ھي)٨(

 فѧي الزائѧد الجѧزء لیكون مالھ، ربح أكثر من الربح من للعامل یكون أن بشرط أحدھما فیھ یعمل أن على بمالیھما
: الكویتیѧة، الطبعѧة الفقھیѧة الموسѧوعة الكویتیѧة، والѧشئون الإسѧلامیة الأوقاف وزارة.  الشركة مال في عملھ نظیر

  .٢ /٧ الكویت السلاسل، دار الثانیة،
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نѧѧوع فیѧѧھ   ھѧѧو الآخѧѧر قرضѧѧا عوضѧѧا لمѧѧا أقرضѧѧھ،یѧѧشترط فیھѧѧا المقѧѧرض علѧѧى المقتѧѧرض أن یقرضѧѧھ
ًضѧرر حاصѧѧلا بѧѧالمقترض مѧѧن حیѧѧث إلزامѧѧھ بѧѧإخراج مѧѧال عѧѧن حیازتѧѧھ یدفعѧѧھ إلѧѧى غیѧѧره، وفѧѧي ذلѧѧك 
تعطیѧѧل لمنفعѧѧة ذلѧѧك المѧѧال، وھѧѧو ضѧѧرر، ومѧѧن ثѧѧم فѧѧلا یحѧѧق للمقѧѧرض أن یطالѧѧب المقتѧѧرض بѧѧذلك 

صل لھ بتعطیل منفعة مال القرض مدة القѧرض، لأن المقѧرض فѧي الأصѧل لیعوضھ عن الضرر الحا
أي لا یجوز للمقرض أن یشرط علѧى المقتѧرض . متبرع بالقرض، ولأن القرض من عقود التبرعات

، لأن ذلك مما یتѧضرر بѧھ  لمال القرض الأولًعقد قرض آخر تعویضا عن فوات المنفعة الاقتصادیة
 كمѧا أن القѧѧروض .ًلѧضرر حاصѧѧلا بزیѧادة مѧال یѧѧدفعھا المقتѧرضالمقتѧرض، وإن لѧم یكѧن وجѧѧھ ھѧذا ا

ً قد یجتمع فیھѧا عقѧدین فѧي عقѧد، وإن كѧان ھѧذا لѧیس ممنوعѧا لذاتѧھ؛ بѧل ممنوعѧا فѧي  بالشرطتبادلةمال ً
الصور التي تؤدي إلѧى محظѧور مѧن أكѧل الربѧا أو التحایѧل علیѧھ، أو حѧصول الغѧرر والجھالѧة ونحѧو 

  )١٣٦-١٢٩، ٢٠١٠: أبوزید(ذلك من المحرمات 
  

  شرط بغیر المتبادلة القروض:  الاقتراح البدیل
 سѧیولتھا لإدارة الإسѧلامیة المѧصارف بѧین الحѧسن القѧرض أسѧاس علѧى یقѧوم القѧرض وھذا

 اتفѧاق إیجѧاد ھѧي المѧشروطة غیѧر القѧروض ھѧذه فѧي الأساسѧیة والفكѧرة. القѧصیر الأجѧل في وخاصة
 فوائѧѧد بѧѧدون الѧѧبعض بعѧѧضھا لتقѧѧرض ركѧѧزيالم البنѧѧك إشѧѧراف مѧѧع الإسѧѧلامیة المѧѧصارف بѧѧبن عѧѧام

 حاجѧات لتلبیѧة الإسѧلامیة المѧصارف بین التعاون لتأكید تكون الاتفاقیة ھذه. القرض رد شرط وبدون
 المѧصارف عѧدد أن فѧرض  فلѧو.الأجѧل قصیرة الحالات في وخاصة السیولة عجز حالة في أعضائھا
 معینѧة، لمѧدة الѧسیولة من لمبلغ حدھمأ واحتاج مصارف مثلا، خمس المصرفي الجھاز في الإسلامیة

 غѧضون وقѧت محѧدد فѧي المبلѧغ ھѧذا في حال توفر سیولة لدیھا تѧوفیر الأربعة المصارف على وجب
 انتھѧاء وعنѧد. المحتاج للمصرف بتحویلھا یقوم المبلغ ھذا من حصة مصرف كل على یكون أن على
  .لأصحابھا الالأمو برد یقوم للمصرف المحتاج المالي العسر أو زوال المدة

  

 وھѧذا ، تطبیقھѧا سѧیر تѧسھیل فѧي المركѧزي البنѧك تѧدخل من لابد الأداة ھذه عدالة ولضمان
 لا وھѧѧو سѧѧیولة إلѧѧى الحاجѧѧة المѧѧصرف یѧѧدعي الآخѧѧر، كѧѧأن لبعѧѧضھا الأعѧѧضاء بعѧѧض اسѧѧتغلال لمنѧѧع

 أحѧد أو بعѧض أو تمتنع أو تتѧأخر الأخرى، المصارف من اقترضھ ما سدد في یماطل أن أو ، یحتاج
  :بالضوابط التالیة الأداة تنضبط ھذه أن یمكن ذلك الدفع، ولتجنب الأخرى عن المصارف

یخطѧѧر المѧѧصرف البنѧѧك المركѧѧزي عѧѧن حاجتѧѧھ للѧѧسیولة بطلѧѧب مѧѧشفوع بالمѧѧستندات یبѧѧین حجѧѧم  -١
  .القرض المطلوب والزمن المطلوب فیھ وأجل سداده

الѧزمن الѧذي سѧیقدم فیѧھ، ومѧساھمة الأخرى بالمبلغ المطلѧوب و یخطر البنك المركزي المصارف -٢
 كѧل مѧال رأس حѧسب علѧى أو متѧساویة بنѧسب وقѧد تكѧون المѧساھمة كل مصرف في ھذا المبلѧغ،

   .معیار معین لتحدید نسب المساھمة على تتفق المصارف ما حسب أو مصرف
   .أقصى محدد مسبقا حد القرض سداد لأجل یكون أن ما یمنع ھناك لیس -٣
للѧѧسیولة،  حاجتѧѧھ المقتѧѧرض المѧѧصرف بھѧѧا یثبѧѧت التѧѧي المѧѧستندات أو لطریقѧѧةیѧѧتم الاتفѧѧاق علѧѧى ا -٤

 أثبѧت إذا شѧیئا یѧدفع ألا لѧھ وكذلك المصرف الذي لا تسمح السیولة لدیѧھ أن یقѧرض غیѧره فیجѧوز
  .ذلك المركزي للبنك

 مѧѧن صѧѧورة الإسѧѧلامیة المѧѧصارف مѧѧن مѧѧصرف كѧѧل یرفѧѧع بѧѧأن الѧѧسابق البنѧѧد إشѧѧكالیة حѧѧل یمكѧѧن -٥
 علѧى الوقѧوف المركѧزي للبنك یتسنى ویومي حتى دائم بشكل المركزي لیومیة لھ للبنكا المیزانیة

  .المصرف قبل من ذلك بعد فیھا وحتى یسھل علیھ كشف أي تدلیس یومیا، السیولة مركز
 البنѧك قبѧل مѧن إخطѧاره بعѧد المقتѧرض للمѧصرف القѧرض في حصتھ یحول أن مصرف كل على -٦

   .في غضون زمن معین للسیولة المصرف بحاجة المركزي
معѧین  مѧال رأس لѧھ محѧدد المتبادلة للقروض صندوق عمل یمكن الوقت وضیاع التأخیر ولتفادي -٧

 حѧصة وتكѧون ثابت، ویمكن تغییره بالزیادة أو الѧنقص مѧن فتѧرة لأخѧرى علѧى حѧسب المѧصلحة،
  .مقدما مدفوعة الصندوق ھذا في مصرف كل
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ویخصھم بتشریعات خاصة،  الاسلامیة المصارف عمل عةطبی یتفھم مما المركزي البنك كان إذا -٨
 للمѧѧصارف القانونیѧѧة النقدیѧѧة الاحتیاطیѧѧات مجمѧѧوع ھѧѧو الѧѧصندوق ھѧѧذا رأسѧѧمال یكѧѧون أن یمكѧѧن

 تعطیѧل الإسѧلامیة المѧصارف تجنѧب الفكѧرة وھѧذه المركѧزي أو نѧسبة منھѧا، البنك لدى الإسلامیة
  . السیولة لإدارة مواردھا إضافي من جزء

  

  شرط بغير المتبادلة قروضخصائص ال
   .شروط أي وبدون فوائد بدون الإسلامیة المصارف بین الحسن القرض  یطبق-
 تحمیلѧѧھ بѧѧدون أخѧѧرى لمѧѧدة ینظѧѧر الأجѧѧل المحѧѧدد فѧѧي یѧѧسدد أن المѧѧصرف المقتѧѧرض یѧѧستطیع لѧѧم  إذا-

   .مالیة نتیجة ھذا التأخیر أعباء أي أو تأخیر فوائد
 أو یѧساھم بھѧا فѧي الѧصندوق یقرضھا التي الأموال على وائدف أو ربح على المصرف یحصل لا  قد-

كمѧѧا أنѧѧھ علѧѧى . علیھѧѧا للحѧѧصول لأي تكلفѧѧة یѧѧدفع لѧѧن فإنѧѧھ لѧѧسیولة یحتѧѧاج عنѧѧدما المقابѧѧل فѧѧي ؛ لكنѧھ
 المѧصارف الإسѧѧلامیة ألا تنѧسى أن لѧѧیس ھѧѧدفھا الѧربح وفقѧѧط بѧل أن لھѧѧا أھѧѧداف أخѧرى منھѧѧا إقامѧѧة

 ، المخѧѧاطروالبعѧد عѧنى العمѧѧل فѧي منѧاخ یتѧسم بالأمѧѧان لѧإالѧسعي ،  وشѧѧامل عѧادل اقتѧصادي نظѧام
  .الاجتماعي التكافل تحقیق

 دخѧѧول لا یكѧѧون أي منѧѧھ، یѧѧستفید لѧѧن أنѧѧھ الاتفѧѧاق طالمѧѧا ھѧѧذا مѧѧن یخѧѧرج أن مѧѧصرف أي  یѧѧستطیع-
 أسѧاس ھѧو المѧصارف بѧین التراضѧي ویكون بالاختیار، الاتفاق أو الصندوق إلا ھذا في المصرف

  . الاتفاق أي
  . العینة بیع أساس على تقوم حرمتھا التي ثبت التي الأخرى للأدوات كأداة بدیلة ھذه  تصلح-
  .  ھذه الأداة لا یصلح تداولھا لأنھا دین-
أن   ھذه الأداة تصلح أن تكون أداة محلیة ودولیة في نفس الوقت إذ یمكѧن للمѧصارف خѧارج الدولѧة -

  .تدخل ھذا الاتفاق
ا في حال انخفѧاض عѧدد المѧصارف الإسѧلامیة لمѧصرف واحѧد فѧي  عیب ھذه الأداة ھو عدم جدواھ-

  . البلد الواحد
  

  الودائع على التأمین طریق السیولة عنإدارة  : سداسال الاقتراح
مؤسسة ضمان لودائѧع المѧصارف الإسѧلامیة یقѧوم  نظام للتأمین على الودائع على شكلھو 

: 2000بѧابكر، : (على حمایة الودائѧع بنوعیھѧاھذا النظام على أساس التأمین التكافلي بین المشتركین 
١٠١(  

   .الودائع الجاریة على اعتبار أنھا قروض أقرضھا المودعون للبنك وسمحوا لھ باستعمالھا -
   :الودائع الاستثماریة والتأمین علیھا قائم على اعتبارین -
 وھذا مѧا اسѧتقر علیѧھ تأمین من جھة البنك في حال ما إذا قصر أو تعدى أو خالف شروط العقد، - أ 

  .الحكم الفقھي في أن المضارب ضامن في حال التعدي أو التقصیر أو مخالفة شروط العقد
تأمین علیھا بالنیابѧة عѧن أصѧحابھا، فالبنѧك موكѧل مѧن قبѧل أصѧحاب الودائѧع بالتѧصرف فیھѧا بمѧا  -ب

س مѧال یحقق مصلحة أصحاب الودائѧع، وبالتѧالي یخѧرج البنѧك مѧن مѧسألة ضѧمان المѧضارب لѧرأ
  . المضاربة

   :یھدف ھذا النظام إلى حمایة جمیع ودائع المصارف الإسلامیة وفق الأمور الآتیة
  . أنھ نظام عام -١
  . لا یسعى لتحقیق الربح -٢
  .أنھ نظام تكافلي یساند جمیع المصارف الإسلامیة التي تتعرض بسبب أو بآخر لمصاعب مالیة -٣
سلامیة، أي یتدخل لمد ید العѧون فѧي الأزمѧات المالیѧة نѧوع یقوم بدور علاجي تجاه المصارف الإ -٤

  :یقوم النظام المقترح على حمایة المصارف الإسلامیة من جھتینو. الحمایة المطلوبة
  .مساندة المصارف في الظروف الطارئة المتعلقة بتوفیر السیولة - أ 
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لمѧصرفي؛ بѧسبب قѧصور حمایة المصارف الإسلامیة ضد الإفلاس التѧام والخѧروج مѧن الѧسوق ا -ب
 2013الѧصیفي، . (أصول المصرف الإسلامي عن تغطیة حقوق المودعین والمطلوبات الأخرى

:٥٠٦(  
  

وترجع إدارة ھذا النظام وفق ما یتم الاتفاق علیھ، فالمؤسسات الشبیھة بھѧذا النظѧام تخѧضع 
 سѧѧریلانكا، ومنھѧا مѧѧا إلѧى أنѧواع مѧѧن الإدارة فمنھѧا مѧѧا تتѧولاه الدولѧة ممثلѧѧة ببنكھѧا المركѧѧزي كمѧا فѧي

تتولاه الدولة مع تمتعھا بنوع من الاستقلال المالي والإداري كما في أمریكا والھند، ومنھا مѧا تتѧولاه 
والأفѧضل أن یكѧѧون للحكومѧѧة یѧѧد فѧѧي . جھѧات خاصѧѧة مثѧѧل اتحѧѧاد المѧصارف كمѧѧا فѧѧي فرنѧѧسا وإیطالیѧѧا

تѧѧع الإدارة بالاسѧѧتقلال المѧѧالي الإدارة حتѧѧى یأخѧѧذ الѧѧصفة الرسѧѧمیة التѧѧي تطفѧѧي الأمѧѧان علیѧѧھ، مѧѧع تم
  .والإداري

   : في المصارف الإسلامیة یساعد أن شأنھ من التأمین ھذا مثل إن
عنھѧا  والتعѧویض الأجѧل قѧصیرة فѧي اسѧتثمارات حالیѧا المѧستخدم الѧسیولة فѧائض مѧن  التخفیѧف-

   .الأجل طویلة باستثمارات
 عѧسر ھѧاجس مѧن والتخفیѧف المѧالي، كѧزوتمتین المر مجزیة، عوائد تحقیق في یساعد أن شأنھ  من-

 النظѧام لѧدى والثقѧة إرساء الطمأنینة ھو السیولة من الھدف لأن الطارئة، والأزمات المالیة السیولة
  .المحذور عند وقوع والاستفادة منھا المصرفي

  

   التقـییم-
ریعة، التأمین جائز من الناحیѧة الѧشرعیة لاتفاقѧھ وأحكѧام الѧش یرى الباحث أن ھذا النوع من

 : وقد صدر بشأنھ عدة فتاوى منھا
حیѧث ) ٢٠٠٦التكѧافلي،  للتѧأمین الأول وثѧاق مѧؤتمر(التكѧافلي؛  للتѧأمین الأول وثѧاق مѧؤتمر قرار -١

 :بشرط الدین على )الإسلامي( التكافلي التأمین ًفیھ في البند ثالثا یجوز جاء
 .الدیون على التأمین على التكافلي التأمین ضوابط توافر - أ 

 التكافلي التأمین محفظة من والتبرع ًشرعا وفقھا، المقرر التبرع على الدیون على التأمین اعتماد -ب
  .نقصھ أو دینھ عند ضیاع الدائن على

 یѧؤمن أن الإسѧلامي یجوز للبنѧك"ونصھا أنھ . الثانیة البركة ندوة عن الصادرة) ٢/٩(رقم  فتوى -٢
 طریѧق عѧن وذلѧك غیѧره، علѧى لѧھ تѧستحق التѧي ونالѧدی في سداد التأخر مخاطر ضد دیونھ على

 وھذا التأمین، ھذا تستفید من التي الإسلامیة المصارف فیھ تشارك تعاوني تأمین إنشاء صندوق
  )١٩٧: 2009داغي،  القره" (.ترجحھواللجنة  علیھ تتفق الذي الحل ھو

) ٦١\٢١( ٢٠٠: ي رقѧم قرار مجمع الفقھ الإسلامي الدولي المنبثق عѧن منظمѧة التعѧاون الإسѧلام-٣
المنعقد في دورتѧھ الحادیѧة والعѧشرین  ُالأحكام والضوابط الشرعیة لأسس التأمین التعاوني بشأن

 ٢٢-١٨ھـ، الموافق ١٤٣٥ محرم ١٩ إلى ١٥: من) المملكة العربیة السعودیة(بمدینة الریاض 
  .م٢٠١٣) نوفمبر(تشرین الثاني 

 ١٠رابطة العالم الإسلامي في دورتھ الأولѧى المنعقѧدة فѧي التابع لقد نظر مجمع الفقھ الإسلامي  و-٤
قѧѧرر  و فѧѧي موضѧѧوع التѧѧأمین بأنواعѧѧھ المختلفѧѧة،الرابطѧѧةھѧѧـ بمكѧѧة المكرمѧѧة بمقѧѧر ١٣٩٨شѧѧعبان 

مجلѧѧس المجمѧѧع بالإجمѧѧاع الموافقѧѧة علѧѧى قѧѧرار مجلѧѧس ھیئѧѧة كبѧѧار العلمѧѧاء فѧѧي المملكѧѧة العربیѧѧة 
ًاز التѧѧأمین التعѧѧاوني بѧѧدلا عѧѧن التѧѧأمین  مѧѧن جѧѧوـ ھ١٣٩٧ѧѧ/ ٤/٤وتѧѧاریخ ) ٥١(الѧѧسعودیة رقѧѧم 

  .المحرمالتجاري 
  

 الصنادیق بكل والارتباط الاستثمار مخاطر وتطویر صندوق بناء طریق السیولة عنإدارة  : السابع الاقتراح
 كبرى تأمین شركة إلى تطویره أو الإسلامیة، التابعة للمصارف

 البنѧك تحѧت إشѧراف سѧتثمارالا مخѧاطر لتѧأمین صѧندوق إنѧشاء علѧى المقتѧرح ھѧذا یقѧوم
 البنѧك یحѧددھا معینѧة بنѧسب الإسѧلامیة فѧي المѧصارف الاسѧتثماریة الودائѧع فیѧھ المركѧزي، وتѧسھم
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 فѧي المѧستثمرین ودائѧع المؤسسات لضمان ھذه إنشاء في المركزي البنك اشتراك  ویفضل.المركزي
 التجاریѧة، وتѧنص نѧوكللب بالنѧسبة حتѧى وضѧروري حیѧوي أمر ذلك باعتبار أن الإسلامیة المصارف

 جمھѧور ثقѧة وكسب الإسلامیة، المصارف حمایة ونجاح في دوره عن فضلا الوضعیة القوانین علیھ
. ككѧل والاقتѧصادي الأداء المѧالي علѧى ًإیجابѧا یѧنعكس ممѧا )وغیѧر مѧسلمین مѧسلمین( المتعاملین معھا

  )  ١٢٥: 2010 حنیني،(
  

   التقـییم-
إنمѧا ھѧو تطѧویر و الѧسابقة الاقتراحѧات عѧن تبѧر بѧدیلایع لا الاقتѧراح ھѧذایѧرى البحѧث أن 

 حѧسابات یحمѧي الѧذي الاسѧتثمار لѧصندوق مخѧاطر التأسѧیس خѧصوصیة فیѧھ لكѧنللاقتѧراح الѧسادس 
 الجاریѧѧѧة لودائѧѧѧع بنوعیھѧѧѧالحمایѧѧѧة علѧѧѧى عكѧѧѧس الاقتѧѧѧراح الѧѧѧسادس الѧѧѧذي كѧѧѧان  فقѧѧѧط، الاسѧѧѧتثمار

 الإسѧلامیة، التابعѧة للمѧصارف لاسѧتثمارا مخѧاطر صѧنادیق بكѧل بارتباطѧھوالاستثماریة؛ لكنѧھ یتمیѧز 
 لغѧرض الحѧال بطبیعѧة مقتطعѧة من الأرباح، المقتطعة أموالھ أن  الاقتراح السادسعن ومن ممیزاتھ

 یѧصلح كبѧرى، وبھѧذا إسѧلامیة تѧأمین شѧركة لیѧصبح تطѧویره ویمكѧن مخѧاطر الاسѧتثمار، مواجھѧة
  .السیولة عسر أخطار لمواجھة

  

علѧѧى أسѧѧاس التѧѧأمین التكѧѧافلي بѧѧین قبѧѧولا شѧѧرعا إلا إذا قѧѧام لكѧѧن لا یكѧѧون ھѧѧذا الاقتѧѧراح م
ولیس على نظام التѧأمین التجѧاري المحѧرم شѧرعا، ھѧذا وقѧد سѧبق ) الإسلامیة للمصارف (المشتركین
  . وشروطھ في الاقتراح السابقالتأمین التكافليبیان جواز 

  

 ىالعرب المستوى على الإسلامیة رفالمصا آلیة لتعاون إیجاد طریق السیولة عنإدارة  : مناثال الاقتراح
 ى والدولىوالإسلام

 ھو أیѧضا امتѧداد وتطѧویر للاقتѧراحبل  ، السابقة المقترحات عن بدیلا المقترح ھذا یعتبر لا
 ویمتѧد ویعѧززه، معѧھ یتكامѧلللسیولة، فھو  مشترك صندوق إنشاء طریق عن السیولة إدارة:  الثاني
 توفیرھѧا للمѧصرف صعوبة عند للتحویل القابلة الحرة بالعملة ةالسیولة المطلوب توفیر إلى منھ القصد

 الإسѧلامیة المѧصارف بѧین اتفاقیѧة عقѧد أسѧاس المقترح على ھذا ویقوم المحلي، السوق من الإسلامي
 إلѧى تنѧسب علیھѧا، یتفѧق حѧصة بإیѧداع الاتفاقیѧة ھѧذه بمقتѧضى منھѧا كل یقوم بأن تلتزم القائمة، بحیث

 یأخѧذ الجاریѧة، ومѧا الحѧسابات مѧن أي الاسѧتثمار، حѧسابات غیѧر مѧن رةالعمѧلات الحѧ مѧن ودائعھѧا
 وذلك السیولة، في مؤقت عجز من یعاني الذي المصرف الإسلامي لإمداد حصیلتھا تستخدم حكمھا،

 مھمѧة إسѧناد یتم أن المقترح السداد شھرا، ومن مدة تتجاوز وألا فوائد، بدون حسن قرض في صیغة
 الإسѧلامي البنѧك :فعѧلا، مثѧل القائمѧة الدولیѧة الإسلامیة المالیة المؤسسات أحد الاتفاقیة إلى ھذه إدارة

  )١٢٦: 2010 حنیني،. (غیرھا أو البركة بنوك أو مجموعة الإسلامي، المال دار أو للتنمیة،
  

   ییمـالتق -
 بѧین عالمیѧة فیمѧا أو عربیѧة شѧبكة إیجѧاد ھѧو المقتѧرح ھѧذا فѧي الجدیѧدیѧرى الباحѧث أن 

 إلى یحتاج الأعضاء المصارف من مصرف لإمداد أي بینھم تتم اتفاقیة بموجب سلامیةالإ المصارف
 لتقدیم غیرھا دعوة من أكثر ھذا التعاون لمثل مدعوة وھي الأزمات، وقت في حسن ، كقرض سیولة

 .  وأنھ جائز شرعاحسن القرضال  ھذا وقد سبق بیان مفھوم وحكم.للمصارف الإسلامیة التسھیلات
  
  
  
  
  
  
  



  مشكلة السیولة فى المصارف الإسلامیة فى ظل الأنظمة التقلیدیة                                                                      عصـام عمـر منـدور /  د
 

 

 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )١٩٧(

  
  ىلمبحث الثانا

  النقدية البديلة السياسة ظل فيالمصارف الإسلامية في  السيولة مشكلة علاج
  

   :مقدمة -١
 المѧѧѧصارف علѧѧѧى للرقابѧѧѧة واحѧѧѧدة سیاسѧѧѧات أو أدوات المركѧѧѧزي البنѧѧѧك تطبیѧѧѧق اعتمѧѧѧاد إن

 سѧعرو القانونیѧة، ونѧسبة الѧسیولة القѧانوي، النقѧدي الاحتیѧاطي مثѧل نѧسبة التقلیدیѧة والبنوك الإسلامیة
 المركѧزي كلھѧا البنѧك یطبقھѧا التѧي النقدیѧة الѧسیاسات مѧن وغیرھѧا الأخیѧرة والمقرض الخصم، إعادة
 حѧѧسابات علѧѧى الأربѧѧاح توزیѧѧع نѧѧسب علѧѧى بالتѧѧالي وتѧѧنعكس الإسѧѧلامیة، المѧѧصارف علѧѧىً سѧѧلبا تѧѧؤثر

 عѧѧن تختلѧѧف الإسѧѧلامیة المѧѧصارف بھѧѧا تقѧѧوم التѧѧي المѧѧصرفیة العملیѧѧات طبیعѧѧة لأن لѧѧدیھا؛ الاسѧѧتثمار
المركزیѧة وھѧذا،  للبنѧوك النقدیѧة التقلیدیѧة الѧسیاسة لѧنفس تخѧضع فھي ذلك ومع ، التقلیدیة المصارف

  . الإسلامیة عند إدارتھا للسیولة ، یضع تحدیات بالغة أمام  المصارف ولا شك
  

  التقليدية النقدية السياسة ظل في الإسلامية المصارف إدارة السيولة في  تحديات-٢

العاملѧѧѧة فѧѧѧي النظѧѧѧام المѧѧѧصرفي التقلیѧѧѧدي بعѧѧѧض التحѧѧѧدیات،  الإسѧѧѧلامیة تواجѧѧѧھ المѧѧѧصارف
التقلیدیѧة للرقابѧة  النقدیѧة والسبب ھو تمѧسك البنѧك المركѧزي التقلیѧدي باسѧتخدام نفѧس أدوات الѧسیاسة

     :ومن أھم ھذه التحدیات. الإسلامیة التي یستخدمھا للرقابة على البنوك التقلیدیة على المصارف
  تصادي والرقابي غیر الملائمریعي والاقالمناخ التش ١-٢

 مѧѧن أبѧѧرز المѧѧشكلات التѧѧي تواجھھѧѧا معظѧѧم المѧѧصارف الإسѧѧلامیة مѧѧع البنѧѧوك المركزیѧѧةإن 
ھو المناخ التشریعي والاقتصادي والرقѧابي غیѧر الملائѧم، حیѧث أن طبیعѧة عمѧل المѧصارف التقلیدیة 

لبنѧوك الربویѧة، كمѧا أن التѧشریعات ًالإسلامیة في كثیѧر مѧن الѧبلاد غیѧر متوافقѧة نوعѧا مѧا مѧع عمѧل ا
الناظمة والتي تحكم طبیعة عمل الجھѧاز المѧصرفي ككѧل تكѧون منѧسجمة مѧع البنѧوك التقلیدیѧة لا مѧع 

بالإضافة إلى عدم وجود تشریعات خاصة بالمصرفیة الإسلامیة تѧتفھم طبیعѧة . المصارف الإسلامیة
كѧѧم العѧѧالم الإسѧѧلامي فѧѧي المجѧѧالات ًعمѧѧل تلѧѧك المѧѧصارف، فѧѧضلا عѧѧن عѧѧدم ملائمѧѧة الأنظمѧѧة التѧѧي تح

كل ھذا أفقد المѧصارف الإسѧلامیة البیئѧة الملائمѧة لوجѧود رقابѧة . السیاسیة والاقتصادیة والاجتماعیة
شرعیة تراقب العمل وتضبط الأداء وتقوم المعѧوج، وبالتѧالي تزیѧد فѧي الإنتѧاج، وترفѧع مѧن مѧستوى 

فیѧѧاض، ( ف الإسѧلامیة نحѧѧو الرقѧي والتقѧدمالѧدخل، وتكѧون لھѧا الѧѧدور الأكبѧر فѧي النھѧѧوض بالمѧصار
  )٦٥:ھـ ١٤٢٥

 

 قبѧل مѧصرفي مѧن رقابѧة نظѧام وجѧود بѧین الحاصѧل التعѧارض فѧي المѧشكلة طبیعѧة وتتمثѧل
الجھѧاز المѧصرفي بالكامѧل، ووجѧود مѧصارف إسѧلامیة ذات طبیعѧة خاصѧѧة  المركزیѧة علѧى البنѧوك

 )التجاریѧة البنѧوك(ي التقلیѧد المѧصرفي ملالع أسالیب وفق تأسیسھ فنظام الرقابة تم. داخل ھذا الجھاز
 كبیѧر اخѧتلاف مختلفѧة ومعѧاییر أسѧس وفѧق تعمѧل القائم على الربا؛ في حین أن المصارف الإسلامیة

 البنѧوك قائمѧة ضѧمن الإسѧلامیة المѧصارف یتعѧذر إدراج ممѧا التقلیدي النظام وفق تعمل التي تلك عن
والتنѧاغم داخѧل الجھѧاز المѧصرفي وبѧین البنѧك  اسبعدم التن من نوعا التعارض یخلق وھذا. التجاریة

 وفѧق الإسѧلامیة المѧصارف فیھا تعمل التي الدول تلك في المركزي والمصارف الإسلامیة خصوصا
 الإسѧلامیة فѧي ھѧذه الحالѧة مѧن المѧصارف بھا؛ حیث تعѧاني العامة، ولا یوجد قوانین خاصة القوانین

 الأدوات ھѧذه بعض وأن .المصارف التقلیدیة على بقتط التي النقدیة السیاسة أدوات لنفس خضوعھا
 خѧاص وتѧشریع قѧانون ھناك كان ولو الأخیر، والمقرض الخصم، إعادة كسعر الربا على قائم ھو ما

 ھمأ وبیان المشكلات لھذه یتطلب توصیف الذي الأمر .ةالمشكل ھذه برزت لما الإسلامیة بالمصارف
  . لھا الممكنة والحلول أثارھا
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 ؟ الإسلامیة ؟ ھل البنوك المركزیة أم المصارف ھذه المشكلة عن ولئالمس من
تناسѧب  لا المركزیѧة التѧي البنѧوك ھѧي تѧشریعات والѧسؤال الѧذي یطѧرح نفѧسھ ھѧل المѧشكلة

المѧصارف الإسѧلامیة؟ یѧرى الѧبعض أن مѧن  داخѧل خلѧل ھѧي أن المѧشكلة أم الإسѧلامیة؟ المѧصارف
بلوغھѧا  عѧن الإسѧلامیة المѧصارف إعاقѧة فѧي الѧسبب االمركزیѧة وحѧدھ البنѧوك تتحمѧل ألا الإنѧصاف

 لѧذلك ھѧو اخѧتلاف واقѧع المѧصارف الأساسѧي المعѧوق وأن تأسیѧسھا، عنھѧا منѧذ أعلنѧت التѧي أھѧدافھا
  . مأمول منھا ھو ما كل الإسلامیة عن

  

 كѧان مѧا كѧل عن واختلف ًنظریا، عنھا َّیُدرس عما ًالإسلامیة اختلف نسبیا فواقع المصارف
 القیѧام اعتزامھѧا منذ إنѧشائھا وھѧو عنھ وأعلنت علیھ، عزمت لما ًمغایرا واقعھا ا؛ بل جاءمأمول منھ

الإسѧلامیة،  البلѧدان فѧي والاجتماعیѧة الاقتѧصادیة التنمیѧة  فѧي تحقیѧق للمѧساھمة التنمویة بالمشروعات
 یتѧھمѧن حتم بѧالرغم تѧذكر، أھمیѧة یحظѧى بѧأي لѧم الأجѧل طویѧل ثبѧت الواقѧع العملѧي أن الاسѧتثمارأو

 مѧن فتحولѧت لاسѧتثماراتھا، الغالبѧة الѧسمة قصیر الأجل الاستثمار یمثل بینما التنمویة، أھدافھ لتحقیق
 الѧسیولة عن ًبحثا الأجل والتمویلي قصیر التجاري الأسلوب إلى الأجل، طویل الأسلوب الاستثماري

 قѧصیر التمویѧل لѧىع مجرد اقتصارھا من أبعد إلى ذھبت  بل؛ )١١٧: 2006،  دوابة (  "والربحیة
 بѧالتنوع فѧي القیѧام دون )التѧورقو كالمرابحѧة(فقѧط  منѧھ محѧددة علѧى أشѧكال اقتѧصرت حیѧث الأجل،
 والمستثمرین، المدخرین لطرفي المأمولة تلبي الحاجات والتي المعروفة، الإسلامي الاستثمار أدوات

 أصѧبحت ذلѧك أن نتیجѧة وكѧان مѧن الموجھѧة، والمѧشاریع المختلفѧة والمشاركات كالسلم والاستصناع
 معھا كمѧا المركزي، یتعامل البنك جعل الذي الأمر التقلیدیة، الإسلامیة شبیھة بالمصارف المصارف

 الأجѧل وطویѧل الاسѧتثمار متوسѧط إلѧى تѧدخل لѧم وجدھا لما فھو الأخرى، البنوك التقلیدیة مع یتعامل
قѧد  ووجѧدھا والاجتماعیѧة، یةالاقتѧصاد التنمیѧة مѧن معѧدلات مأمولѧة تحقѧق لѧم ووجѧدھا جѧدي، بѧشكل

 السوق في تنافس لا ووجدھا المرابحة والتورق، مثل الربویة الحیل یشبھ ما على عملھا في اقتصرت
 إسѧلامیة نوافѧذ التقلیدیة لفتح البنوك شجع الذي الأمر الفائدة، سعر من أقل بأسعار مرابحة المصرفیة

 لѧم ومن ثѧم الإسلامیة، الأھمیة للمصارف عطيت لا المركزیة البنوك جعل الأمر  ھذا.أنظمتھا ضمن
 ومن ،الإسلامیة المصارف سلوك بسبب في تشریعاتھا، مضطرة للتغییر نفسھا المركزیة تجد البنوك

 على یقع منھا مھم جزء المركزیة، وإنما للبنوك المسؤولیة كامل تحمیل ینبغي لا القول أنھ یمكن ھنا
 بھѧدف الѧسیولة التنمیѧة ھѧدف اسѧتبدال لنفѧسھا رضѧیت التѧي المѧصارف الإسѧلامیة إدارات عѧاتق

  .ة والربحی
  

  الإسلامیة المصارف على  التقلیديالمركزي البنك رقابة أدوات ٢-٢
 علѧى تطبѧق التѧي النقدیѧة الѧسیاسة أدوات نفѧس التقلیѧدي المركѧزي إن اسѧتخدام البنѧك

 المѧصارف الإسѧѧلامیة  تعѧرضلѧىذلѧك إللرقابѧة علѧى المѧصارف الإسѧѧلامیة أدى المѧصارف التقلیدیѧة 
  :ى على النحو التالوذلك لبعض المعوقات من قبل البنوك المركزیة 

  

  ى القانونالنقدي  الاحتیاط نسبة ١-٢-٢
 فѧي التѧأثیر إلѧى القѧانوني الاحتیѧاطي أسѧلوب أو سیاسѧة اسѧتخدام مѧن المركزي البنك یھدف

 كمѧا البنѧوك تمنحѧھ أن تѧستطیع لذيا الائتمان حجم في التحكم خلال من النقود خلق على البنوك قدرة
 إلѧى  وبѧالنظر .الودائѧع أمѧوال حمایѧة إلѧى أیѧضا ھѧذه الѧسیاسة اسѧتخدام مѧن المركѧزي البنѧك یھѧدف

 الأسѧباب ھѧذه نجد التقلیدیة على البنوك السیاسة ھذه لتطبیق المركزي البنك إلیھا یستند التي الأسباب
 الإسلامیة تختلف المصارف في الودائع طبیعة الإسلامیة؛ ذلك لأن حال المصارف في موجودة غیر
 :إلى الإسلامیة تنقسم المصارف في فالودائع التقلیدیة، البنوك في نظیرھا عن
 بѧأي معѧھ المتعاملین من الإسلامي المصرف یتسلمھا التي النقدیة المبالغ ھي : الجاریة الحسابات -١

 بѧرد التزامѧھ مѧع بھѧا التصرف في قالح لھ ویكون قبضھا بمجرد ملكیتھا فیكتسب كانت، وسیلة
 الѧربح فѧي تѧشارك لا أنھѧا خصائѧصھا وأھѧم .علیھѧا المتفѧق للѧشروطً وفقѧا أو الطلѧب لѧدى مثلھѧا

 قبѧل مѧن الطلѧب عنѧد للѧسحب أنھѧا قابلѧة كمѧا علیھѧا، عوائѧد بѧدفع البنѧك یلتѧزم ، ولاوالخѧسارة
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 البنѧك یѧضمن  ولا.بنѧكال فѧي ذمѧة دیونѧا تعتبѧر ضѧمان، والتѧي یѧد علیھѧا البنѧك ، ویѧدأصѧحابھا
ِبالѧضمان َالخѧراج َّأن(قѧضى :   ن النبѧيلأ ربحھا باستحقاقھ الجاریة الودائع سوى الإسلامي َّ (

 ٨٦رقѧѧم الѧѧدولي فѧѧي قѧѧرار قѧѧرار مجمѧѧع الفقѧѧھ الإسѧѧلامي وقѧѧد نѧѧص  )١٢٨٥ د ت،: الترمѧѧزي(
نوك الإسلامیة سواء كانت لدى الب) الحسابات الجاریة(الودائع تحت الطلب : أولا" :على )٩/٣(

 حیث إن المصرف المستلم لھذه الودائع یѧده یѧد الفقھي، ھي قروض بالمنظور الربویةأو البنوك 
) المقتѧرض(ضمان وھو ملزم شرعا بالرد عند الطلب ولا یؤثر علѧى حكѧم القѧرض كѧون البنѧك 

  ."ملیئا
  

 المتعѧاملین مѧن سѧلاميالإ المѧصرف یتѧسلمھا التѧي النقدیѧة المبѧالغ وھѧي :العام الاستثمار حسابات -٢
 مقابѧѧل ، ترخیѧѧصھ بموجѧѧب اسѧѧتثمارات مѧѧن بѧѧھ یقѧѧوم فیمѧѧا لمѧѧشاركتھ كانѧѧت؛ وسѧѧیلة بѧѧأي معѧѧھ

  . علیھا المتفق للشروطً ووفقا صافیة أرباح من یتحقق مما نسبة على حصولھ
 بѧشرط الإسѧلامي المѧصرف إلѧى تѧدفع التѧي النقدیѧة المبѧالغ وھѧي: المخѧصص الاستثمار حسابات -٣

 نتیجѧѧة الحѧѧسابات صѧѧاحب تحمѧѧل مѧѧع محѧѧدد، تمویѧѧل أو محѧѧدد مѧѧشروع فѧѧي اسѧѧتثمارھاب قیامѧѧھ
 ھѧو لمѧاً وفقѧا أو المѧشروع تѧصفیة بعѧد إلا تѧسترد ولا ، خѧسارة أوً ربحѧا كانѧت سѧواء الاستثمار

  . علیھ متفق
  

 الѧربح فѧي تѧشارك أنھѧاعمومѧا )  والمخѧصصالعѧام( الاسѧتثمار  حѧساباتخѧصائص مѧنو
ورد فѧي  وقѧد .التقلیدیѧة البنѧوك فѧي یѧد ضѧمان كمѧا ولیѧست أمانة ید علیھا البنك ید أن كما ، والخسارة

الودائѧѧع التѧي تѧѧسلم للبنѧѧوك - فقѧرة بѧѧاء ً:ثانیѧѧا : "الѧѧدولي الѧѧسابق مѧا نѧѧصھ الإسѧلامي الفقѧѧھ مجمѧѧع قѧرار
 الѧѧشریعة الإسѧѧلامیة بعقѧѧد اسѧѧتثمار علѧѧى حѧѧصة مѧѧن الѧѧربح ھѧѧي رأس مѧѧѧال بأحكѧѧامً فعلیѧѧاالملتزمѧѧة 

في الفقھ الإسلامي التي منھا عدم جواز ضѧمان ) القراض(طبق علیھا أحكام المضاربة مضاربة، وتن
  .ة لرأس مال المضارب) البنك(لمضارب ا

المѧساھمین (ھو على المقترضین لھѧا ) الحسابات الجاریة(إن الضمان في الودائع تحت الطلب : ً ثالثا
مارھا، ولا یѧشترك فѧي ضѧمان تلѧك ما داموا ینفردون بالأربѧاح المتولѧدة مѧن اسѧتث) في البنوك

 فѧѧي اقتراضѧѧھا ولا الحѧѧسابات الجاریѧѧة المودعѧѧون فѧѧي حѧѧسابات الاسѧѧتثمار، لأنھѧѧم لѧѧم یѧѧشاركوا
  " .ا استحقاق أرباحھ

  

 حقیقیѧة، ولا اسѧتثمارات فѧي الأمѧوال ھѧذه الإسѧلامي المѧصرف یѧستخدم أخѧرى ناحیة ومن
 وزیѧادة النقѧود خلѧق علѧى الإسѧلامیة المѧصارف قѧدرة أن ومعنѧى ذلѧك النقѧدي، الإقѧراض إلѧى توجѧھ

 ناھیѧك التقلیدیة، البنوك في التمویل بالقروض بحالة قورنت ما إذا جدا محدودة تعتبر النقدي العرض
 جمѧالي الودائѧع، أمѧاإ  مѧن %١٢عѧن نѧسبتھا تقѧل الإسلامیة المصارف في الجاریة الحسابات أن عن
 الودائѧع نقѧود اشѧتقاق البنѧك علѧى قѧدرة أن علѧوموم %٢٥ مѧن أكثѧر نѧسبتھا فتزیѧد التقلیدیة البنوك في

 فѧي الائتمѧان علѧى الѧسیطرة ھدف ینسجم لا وبذلك. الجاریة الودائع حجم في مع الزیادة طردیا تزداد
  )٦، ٢٠١٤ : الخلایلة (. ى الإسلام البنك حالة

  

   :الإسلامیة المصارف القانوني على النقدي الاحتیاط نسبة ثر تطبیقأ

 المتاحѧة المѧوارد مѧن كبیѧر جانѧب حجѧب القѧانوني الاحتیѧاط النقѧدي ةنѧسب تطبیѧقیѧؤدي 
 الأربѧاح، حجѧم تخفѧیض إلѧى یѧؤدي ممѧا منھѧا الأكبѧر الجانب حسابات الاستثمار تكون التي للتوظیف

 أربѧاح یظھѧر مѧا وھѧو الاسѧتثماریة، الحѧسابات علѧى أصѧحاب المѧوزع العائѧد على سلبا یؤثر ما وھو
 بالمѧصرف التوظیѧف كفѧاءة المѧوزع یعكѧس العائѧد لا وبѧذلك مفترض،ال من اقل الإسلامي المصرف
  . الإسلامي

 
  : السیولة القانونیة نسبة ٢-٢-٢
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 البنѧوك تعѧرض دون الحیلولѧة إلѧى النقدیѧة السیولة سیاسة تطبیق من المركزي البنك یھدف
 تتعرض قد لتيا المفاجئة السحب طلبات مواجھة على قدرتھا بتأمین وذلك السیولة المفاجئة، لأزمات

 المركزي البنك كان  فإذا.الائتمان على للسیطرة أداة كونھا بھا، إضافة إلى الوفاء تستطیع لا وقد لھا
 الѧذي القانونیѧة الѧسیولة نѧسبة رفѧع إلѧى البنѧوك یعمѧد تمنحѧھ الѧذي الائتمان حجم من التقلیل إلى یھدف

   البنوك تمنحھ الذي حجم الائتمان زیادة إلى یھدف كان والعكس؛ إذا بھا الاحتفاظ البنوك على یتوجب
 

تطبق البنوك المركزیة علѧى المѧصارف الإسѧلامیة نفѧس نѧسبة الѧسیولة التѧي تطبقھѧا علѧى و
 ھیكѧل أو الإسѧلامي العمومیѧة للبنѧك المیزانیѧة بنѧود مѧع مئتتѧوا البنѧوك التقلیدیѧة؛ بѧالرغم مѧن أنھѧا لا

 المصارف الإسلامیة في النسبة ھذه ٩مكونات اختلاف یعني وذلك لدیھ، الأموال موارد واستخدامات
ھѧذه  الفائدة الربویة، مع العلم بأن على تعتمد الحكومیة؛ لأنھا ولا بالأذونات بالسندات تتعامل لا التي

 الإسѧلامي المѧصرف لدى السائلة الاصول نجد التقلیدیة؛ بینما البنوك لدى كبیرة نسبة تمثل العناصر
،  مالیѧة عوائѧد أیѧة تѧدر لا والتي المركزي، البنك لدى النقدیة والأرصدة النقدیة بالخزینة على تقتصر

 صѧورة فѧي العملاء الاستثماریة ودائع من كبیرة احتفاظ المصارف الإسلامیة بنسبة إلى وھذا یؤدي
  . ربحیتھا انخفاض وبالتالي الودائع، لتلك الاستثماریة القوة من یقلل مما سائلة، أصول

  

   :النقدیة لسیولةا أثر تطبیق سیاسة
 كبیѧرة بنѧسبة احتفاظھѧا إلى یؤدي الإسلامیة المصارف على النقدیة السیولة سیاسة تطبیقو

 الودائع، لتلك الاستثماریة القوة من یقلل مما سائلة، أصول صورة في العملاء الاستثماریة ودائع من
 عنѧد التقلیدیѧة والبنѧوك ةالإسѧلامی المѧصارف بѧین المѧساواة ومѧن ثѧم فѧإن .ربحیتھѧا انخفѧاض وبالتالي
 طبقنѧا لѧو لأننѧا؛  عѧادل وغیѧر تنافسي غیر في موضع الإسلامیة المصارف تضع النسب ھذه فرض
 المѧصارف بھѧذه الѧسیولة أن الإسلامیة لوجѧدنا المصارف على التقلیدیة للبنوك الملزمة السیولة نسبة
  والمѧѧصارف  مركѧѧزيال البنѧѧك تعѧѧارض بѧین یثیѧѧر ممѧѧا ، بѧھ المѧسموح الحѧد مѧѧن بكثیѧѧر أدنѧى

  ) ٥٥: ٢٠١١  ، الحلاق (.  الإسلامیة
  

 المفتوحة السوق وعملیات الخصم إعادة سعر ٣-٢-٢
 علѧى قѧائم المالیѧة الѧسوق في تداولھا یتم التي المالیة الأوراق وطبیعة الخصم مبدأ إعادة إن

أن ھѧذه الأدوات الإسѧلامیة، كمѧا  المѧصارف فѧي اسѧتخدامھا حرمѧة یخفѧى ، ولا الفائѧدة الربویѧة مبѧدأ
 متطѧورة ترتفѧع فیھѧا نѧسبة أسѧواق نقدیѧةكسیاسة نقدیة قѧد تكѧون فعالѧة فѧي اقتѧصاد ربѧوي یقѧوم علѧى 

الأسѧواق ، ومعلѧوم أن ھѧذه ...، والأذونѧات الحكومیѧة والأسѧھم والѧسندات التعامل بالأوراق التجاریѧة
 مجѧد، ولѧیس لѧھ الفعالیѧة  متوفرة فѧي الѧدول النامیѧة الأمѧر الѧذي یجعѧل استخدامھѧـا كѧسیاسة غیѧرغیر

 .ى والكفاءة المرجوتین في التأثیر على العرض النقد
  

  للبنوك أخیر كمقرض المركزي البنك ٤-٢-٢
 المحلیѧة المѧدخرات جѧذب مѧا یجعѧل أھѧم ھѧي ، المѧصرفي الجھѧاز فѧي الثقѧة أن المعلوم من

ًومتѧوفرا ومѧستمرا، ًمتاحѧا والأجنبیѧة  مѧشاریع التنمیѧة تكمѧن الادخاریѧة الѧسیاسة ھѧدف تحقیѧق وفѧي ً
 .عѧام بѧشكل المالیѧة الѧسیاسة علѧى ًإیجابѧا وتمتد لتؤثر الأجل، وطویلة قصیرة والاجتماعیة الاقتصادیة

 عѧسر مѧالي، فѧي خاصѧة والبنѧوك المالیѧة المؤسѧسات تقع والسیئة؛ فحین السلبیة آثاره لھ ذلك وعكس
 تجتاح السیئة السمعة من حالة ستبدأ یة،المال طوق الأزمة عنھا یخفف أو بالسیولة، یمدھا من تجد ولا

                                                
الأخѧرى فѧي  لѧدى البنѧوك البنѧوك صѧدهار المركزي، البنك لدى البنوك ارصده النقد،  أوراق: النسبة بسط مكونات )٩(

البنوك فѧي  لدى البنوك ارصده تلك البنوك، لدى المركزي البنك ودائع فیھا بما البنوك ودائع منھا مطروحا الداخل
 خارج والفروع المركز وودائع ارصده بما فیھا (في الخارج البنوك لدى البنوك تلك ودائع منھا مطروحا الخارج
 بكفالة أو حكومیة سندات أشھر، ثلاثة مده أقصاھا في الدفع وتستحق الحكومة بكفالة أو حكومیةال السندات ،) الدولة

 بكافѧة البنѧك لѧدى العمѧلاء ودائѧع :النѧسبة مقѧام مكونѧات و.اشѧھر ثلاثѧة عѧن تزیѧد مѧده فѧي الѧدفع وتسحق الحكومة
 .الدفع برسم ت والمسحوباتوالحوالا الشیكات كان مصدرھا، أیا البنك قبل من المقترضة المبالغ أنواعھا،
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 ًسببا وسیكون بھا، المواطنین المحلیین ثقة من سیقلل وھذا المؤسسات، ھذه فیھ تعمل البلد، الذي ذلك
 ًأمانѧا وأدعѧى أكثѧر أخѧرى بلѧد إلѧى الاستثمارات وتحول الأموال الادخار، وھجرة عملیات تقلص في

  البلѧد ذلѧك إلѧى طریقھѧا تجѧد لѧن التѧي سѧتثمارات الأجنبیѧةوالا المѧدخرات عن فضلا الأرباح، لتحقیق
 . بكاملھ المصرفي جھازه  في- السمعة خاسر-

  

 الحمایѧة إلѧى تѧوفیر الحاجѧة ھѧو النقѧود عرض على السیطرة جوانب ویرى البعض أن أحد
 المѧصارف لإقѧراض ومѧستعدة قѧادرة المركѧزي، مؤسسة البنѧك تكون أن المصارف، أي انھیار ضد

ѧي تكѧي ونالتѧة؛ فѧا أزمѧون لا حیثمѧصارف تكѧرى المѧام الأخѧستعدة للقیѧذلك، مѧوفر وأن بѧسیولة تѧال 
 الوظیفة ھذه فإن الأخیر، المقرض یقوم بدور لأن استعداد على دائما یقف ولكونھ المصرفي، للنظام

  )٢١٣:  ٢٠٠٤ ، الحزیم ( . نادرا یكون المالي بالھلع التھدید للغایة؛ حیث تعد ھامة
  

   :أخیر مقرضك  البنك المركزيمن الإسلاميمصرف ال استفادة عدم أثر
 : عدة أمور أھمھایھیترتب علوف س الأخیر المقرض الإسلامي من المصرف استفادة عدم نإ      

 المقѧرض عѧن الاحتیѧاط كبѧدیل بھѧدف الѧسیولة، مѧن عالیѧة بنѧسبة الإسѧلامیة المѧصارف احتفѧاظ -١
 الأربѧاح وتوزیع المودعین استثمار أموال على ة سوف تؤثرالعالی النسبة  وھذه.التقلیدي الأخیر

 :إلى الإسلامیة قد یلجئ المصارف بسبب أنھ
 .عن استثمارھا الأموال ھذه تعطیل -
 .الأجل قصیر ومتوسط الاستثمار -
  .المضاربة بدل تسییلھ كالمرابحة، یسھل الذي الاستثمار تمویل -

 تعمق البنѧك عدم  بسبب؛أفضل بشكل استغلال مواردھا على الإسلامیة المصارف قدرة من الحد -٢
 یتѧوجس لأنѧھ المطلѧوبین، والكیѧف بѧالكم طویلѧة الأجѧل، حقیقیة استثماریة مشاریع في الإسلامي

 المѧشاریع فѧي صѧعوبة التѧسییل مѧن ویخѧشى یؤمنھا، أخیر مقرض إلى تحتاج المخاطر التي من
 إلѧى لجѧأ أن ذلѧك، إفѧرازات مѧن وكѧان قائمѧة، أصѧول حقیقیѧة إلѧى تتحѧول لأنھѧا الأجѧل طویلѧة

 )٩،ت.د :البعلي. (منھا بالعائد واكتفى المرابحة وحدھا
  

  الإسلامیة وتقدیم الحلول لھا  في المصارفإدارة السیولة ىالنقدیة البدیلة ف  تقییم أدوات السیاسة٣-٢

 لا الإسѧلامیة بѧأدوات الѧسیولة للمѧصارف مѧشكلة حѧل یمكѧن  ھѧل: وھنѧا نطѧرح سѧؤال
غنѧى  ولا مخѧتلط نظѧام فѧي یعمѧلان كѧل منھمѧا؛ خاصѧة إذا كانѧا البنك المركزي وتناسب مع رضتتعا

 ھѧذا عѧن التخلѧي لا یجѧوز أنѧھ قناعѧة، إلى المركزي البنك یصل أن یمكن ؟ وھل الآخر عن لأحدھما
 قلیلا بقبول ولو ویتنازل والمواطن؟ الوطن لمصلحة یعمل الوطني الذي المصرفي النظام من الجزء

 مѧن العدیѧد حѧاول مѧا  ھѧذا.بینھمѧا الѧصورة تقارب أو تكامل أن شأنھا من التي الاقتراحات ھذه ضبع
 المѧشتركة وتوسѧیع القواسѧم إیجѧاد مѧن عѧام، بѧشكل فعلѧھ بالمѧصرفیة الإسѧلامیة والمھتمѧین البѧاحثین
 میة،الإسѧلا المѧصارف علѧى التقلیدیѧة أدوات الرقابѧة تطبیѧق إشѧكالیة لحѧل بینھمѧا، الالتقѧاء مѧساحة
 النقѧاش أو التعدیل أو للتطبیق ھو قابل مما فاجتھدوا واقترحوا بینھما، العالقة من الإشكالات وغیرھا

  . تقدیر أقل على
  

 ىالقانون الاحتیاط نسبةدائل ب ١-٣-٢
 .التقلیدیة البنوك في بمثیلاتھا أسوة الجاریة فقط الودائع على القانوني الاحتیاط نسبة تطبیق - أ 

 .الأجل طویلة العام الاستثمار ودائع وكذلك حكمھا یأخذ وما المخصصة الاستثمار دائعو إعفاء -ب
  .منھا بالسحب یسمح التي الأخرى العام الاستثمار ودائع على منخفضة نسبة تطبیق -ج
  السیولة نسبةدائل  ب٢-٣-٢

 تنظیمѧي كعامѧل الإسѧلامیة بالمѧصارف النقدیѧة للѧسیولة نѧسبة وجѧود أھمیѧةیѧرى الباحѧث 
 ھѧذا لكѧن معھѧا؛ للمتعѧاملین وكѧذلك ذاتھا، وللمصارف الإسلامیة للاقتصاد الوطني، حمایة وأساسي،

 وذلѧك الѧسیولة، نѧسبة مكونѧات فѧي التقلیدیѧة الإسѧلامیة والبنѧوك المѧصارف بѧین التمییز یتطلب الأمر
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 بیعѧةط وكѧذلك توظیѧف الأمѧوال، وطبیعѧة الاسѧتثماریة، الودائѧع بیعѧةلط المركѧزي البنѧك بمراعѧاة
 اسѧتثمار، ووثѧائق صѧنادیق سѧھمأ مѧن الإسѧلامیة، المѧصارف لѧدى المتاحѧة الѧسائلة صѧولالأ عناصر
 مѧن غیرھѧا عѧن فѧضلا ة،یالѧشرع بالѧضوابط والمنѧضبطة للتѧداول القابلة المالیة الأوراق من وغیرھا

 البنѧك لفѧةمخا عنѧد المالیѧة للغرامѧة المركѧزي البنѧك لجوء عدم إلى إضافة ، الأخرى العناصر السائلة
 : السیولة ما یلي نسبة لسیاسة بالنسبة البعض یقترحو . السیولة لنسبة الإسلامي

  .السیولة نسبة مكونات في التقلیدیة والبنوك الإسلامیة المصارف بین التمییز - أ 
 اسѧتمرار الѧبعض ویѧرىالحكومیة،  السندات من بدلا النسبة بسط مكونات ضمن الأسھم اعتبار -ب

 إدارة الأمѧان فѧي مطلѧب تحقѧق أنھѧا كمѧا الربوي، التعامل على یعتمد ما فیھا لیس نھسریانھا؛ لأ
  .الإسلامیة المصارف في الأموال

 المصارف مع المركزي البنك اتفق حیث المصریة التجربة من الاستفادة یمكنأنھ  ویرى الباحث -ج
 البنѧوك زانیѧاتمی فѧي وتظھѧر مѧضاربات، صѧورة فѧي أمѧوالا لدیѧھ تѧودع أن الإسѧلامیة علѧى

 عنѧد اختفѧت قد السیولة نسبة مكونات من بنودا عدیدة فإن سائلة، وبالتالي شبھ أصولا باعتبارھا
  .احتسابھا

  

   لخصم الأوراق التجاریةة الشرعیدائل الب٣-٣-٢
أي إذا كانت الكمبیالة أو السند لأمر ،  ولو بأقل من قیمتھابیعھا لغیر من ھي علیھ بعوض غیر نقدي - أ 

ѧѧة علѧѧع الكمبیالѧѧھ أن یبیѧѧل فلѧѧك الأجѧѧل ذلѧѧال قبѧѧدائن المѧѧاج الѧѧل واحتѧѧى أجѧѧصرف إلѧѧسندى المѧѧأو ال 
وھذا من قبیѧل بیѧع الѧدین لغیѧر مѧن ھѧو  .الإذني لغیر المصرف بعوض غیر نقدي، أي بسلعة ما

  .علیھ، وھو جائز في أحد قولي العلماء
  "ن المستأجرة لفترة محددة، سنة مثلا ھو سند یمثل مدیونیة المستأجر عن أجرة العیالأجرة صكوك -ب

  . )٤ ،ھـ١٤١٩ : قحف (
ھي تلك الصكوك التي تعبر عن ملكیة الأعیѧان المѧؤجرة باحتوائھѧا : "   الأعیان المؤجرةصكوك -ج

  " .ة فھѧѧѧو صѧѧѧك ملكیѧѧѧة ولѧѧѧیس سѧѧѧندا للمدیونیѧѧѧ. لبیانѧѧѧات الملكیѧѧѧة والتѧѧѧأجیر ومѧѧѧا یتعلѧѧѧق بѧѧѧذلك
   ) ٦ ، ھـ١٤١٩ : قحف (

  

   ییمـالتق -
 ھѧي مѧن لغیѧر  بیѧع الѧدینمجمع الفقѧھ الإسѧلامي التѧابع لمنظمѧة المѧؤتمر الإسѧلاميقد أجاز 

   فیھ والذي ذكر،)٥/١٥(١٣٩: قرار رقمبال نقدي غیر بعوض علیھ
   من صور بیع الدین الجائزة: ً ثانیا

  : بیع الدائن دینھ لغیر الدین في إحدى الصور التالیة-١
  .عملة أخرى حالة، تختلف عن عملة الدین، بسعر یومھا بیع الدین الذي في الذمة ب- أ 

  . بیع الدین بسلعة معینة-ب
  . بیع الدین بمنفعة عین معینة-ج

  . بیع الدین ضمن خلطة أغلبھا أعیان ومنافع ھي المقصودة من البیع-٢
  

  المفتوحة السوق عملیات:  بدائل
نѧھ نѧامي، فلابѧد إذن مѧن وطالما أن ھذه الأداة لیѧست كفѧؤة حتѧى فѧي ظѧل اقتѧصاد ربѧوي لك

البحѧѧث عѧѧن بѧѧدائل لھѧѧذه الأدوات المѧѧستمدة مѧѧن المبѧѧادئ الاقتѧѧصادیة الغربیѧѧة، والتѧѧي أصѧѧبحت غیѧѧر 
صѧѧالحة فѧѧي الواقѧѧع الاقتѧѧصادي المعاصѧѧر الѧѧذي یتمیѧѧز بتعرضѧѧھ للأزمѧѧات المالیѧѧة والنقدیѧѧة؛ بحیѧѧث 

   .تتناسب تلك البدائل مع المبادئ الاقتصادیة للمجتمع الإسلامي
  الإسلامیة الاستثماریة صكوكال - أ 

  الإسѧѧلامیة المالیѧة ابتكѧѧارات الھندسѧة أھѧѧم مѧѧن الإسѧلامیة الاسѧتثماریة الѧصكوك تعѧد
 Islamic Financial Engineeringاѧز  لمѧھ تتمیѧن بѧصائص مѧر خѧوفرة غیѧھم متѧأو بالأس 

تѧصدر  )١٤ : ٢٠٠٦ ، سѧماعیلإ ( سѧندات أو وثѧائق أو شѧھادات:  تعریفھѧا بأنھѧا ، ویمكن بالسندات
 رأس فѧي شѧائعة حصѧصا تمثѧل وھѧي المѧشروع، لѧصاحب قѧدمھا التѧي الأمѧوال مقابѧل المكتتѧب باسم



  مشكلة السیولة فى المصارف الإسلامیة فى ظل الأنظمة التقلیدیة                                                                      عصـام عمـر منـدور /  د
 

 

 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٢٠٣(

 وواجبات ًحقوقا  ولمالكھا،للتداول ، وقابلة ) ٢٦٤ ، ٢٠٠١ ، شبیر ( القیمة المال، وتكون متساویة
  )٦١:  ٢٠٠٤ ، سوبره (.  الإسلامیة والتداول الاستثمار وأحكام ضمن ضوابط خاصة،

  

   یمیـتقال -
 الѧشریعة وأحكѧام متفقѧة تمویلیѧة أداة سѧلامیةالإسѧتثماریة الاصكوك الѧویѧرى الباحѧث أن 

 ھѧو :الأول قѧراران، الѧصكوك بѧشأن إجѧازة الѧدولي الفقھ الإسѧلامي مجمع عن صدر الإسلامیة، وقد
ثѧاني القѧرار ال أمѧا الاسѧتثمار، وسѧندات )المѧضاربة (المقارضѧة بѧشأن سѧندات )٤/٣( ٣٠ رقѧم القѧرار

  .وسبق بیان ذلك. الإجارة صكوك بشأن )٣/ ١٥( ١٣٧ فھو القرار رقم
  

  الأخیر المقرض دائلب ٣-٣-٢
 بالنѧسبة للبنѧوك التقلیدیѧة؛ إلا أخیѧر مقѧرضك المركѧزي  البنѧكعلى الرغم من أھمیѧة وظیفѧة

 علѧى قѧدمت لكونھѧا وذلѧك منھѧا، لأنѧھ لا یمكنھѧا الاسѧتفادة الإسѧلامیة أنھا غیر ذلѧك بالنѧسبة للمѧصارف
 ھذه الوظیفѧة لѧذا فѧإن  منةالإسلامی رفاالمص استفادة عدمالفائدة الربویة، وقد سبق بیان آثار  أساس

 الإسلامیة المصارف تمكن جدیدة ابتكار بدائلباھتمام كبیر في  تحظ )الأخیر مقرضال( ھذه السیاسة
. بینھمѧا التنѧاقض العلاقѧة فأطѧرا تجنیѧب مѧع بالفائѧدة التعامѧل إلѧى الاضطرار دونھا من الاستفادة من
ة وتقییمھا لاختیار المقبѧول منھѧا شѧرعا ومحاولѧة تقیѧیم قترحلم اإلى بعض الحلول التعرض سیتم ولذا

  .بدائل للاقتراحات الغیر مقبولة
  

 بالمضاربة التمویل أساس على للمصرف الإسلامي المركزي البنك من الأخیر المقرض تقدیم : الأول الاقتراح

 أسѧاس علѧى إسѧلامي مѧصرف یطلبѧھ أي الѧذي التمویل المركزي المصرف یحیت بأن وذلك
 ،"العام حساب الاستثمار"أموال معاملة أسس نفس على التمویل ھذا ویتم معاملة بالمضاربة، التمویل

یجѧب  أنѧھ إلا ؛فیھѧا بالتمویѧل الانتفѧاع تѧم التѧي المدة عن یتم توزیعھ الذي الفعلي العائد معدل حیث من
 حقیقیا ًعائدا تشغیلھ من ویتولد فعلا، تسمح بتشغیلھ كافیة لمدة التمویل یتاح أن الحالین في یراعى أن

 الإسѧلامیة، المѧصارف فѧي أغلѧب شѧھور ثلاثѧة عѧن تقѧل لا المدة وھذه الفعلي، للقیاس والتوزیع قابلا
كمѧا  المخѧتلط النظѧام تناسѧب أن یمكѧن الѧصیغة وھѧذه بعѧض المѧصارف، فѧي شѧھرین إلѧى تѧصل وقѧد

 كودائѧع الفكѧرة یѧستثمر أن البنѧك المركѧزي ویѧستطیع الإسѧلامي، النظѧام - أولѧى بѧاب مѧن- تناسѧب
 المѧشاركة أو أسѧاس المѧضاربة علѧى ربѧح ھѧامش مقابѧل محѧددة لفتѧرة أو مخصѧصة عامѧة استثماریة

للعѧرض  الأساسѧي المحѧرك ھѧي تكѧون بحیѧث الفائѧدة، آلیѧة سѧعر محѧل الѧربح آلیѧة واعتمѧاد وإحѧلال
المركѧزي،  للبنѧك المعتمѧدة قبیѧل الѧسیاسة مѧن ذلѧك یكѧون أن ویمكѧن والأمѧوال، النقѧود ىعلѧ والطلѧب
وقѧد أخѧذت بعѧض البنѧوك  العѧادي، المѧودع حѧصة مѧن أعلѧى مѧال كѧرب الѧربح مѧن حѧصتھ وتكѧون

المركزیة في بنجلادش وموریتانیا بالإیداع لدى المصارف الإسلامیة ودائع استثماریة لحل مثل ھѧذه 
    ) ٣٤:  ٢٠٠٦،  جي قلعة . ( على عوائد وأرباح عن إیداعاتھاالمشكلة وحصلت 

  

  ییمـالتق -
لاتفاقѧھ مѧع أحكѧام المѧضاربة  عقѧد بفكѧرة یقبѧل أن المركѧزي البنѧك علѧىیѧرى الباحѧث أن 

 ھѧذا التمویѧل لمثѧل ًشѧروطا یѧضع أن وبإمكانѧھ ، رئالخѧساتحقق  احتمالیةالشریعة كما یجب أن یقبل ب
 البنѧوك بعѧض أخѧذت وقѧد. ا علیھѧ المѧصارف الإسѧلامیة ، وتѧشجع الدولѧة تریѧدھا مشروعات لتنمیة

 ھѧذه مثل استثماریة لحل ودائع الإسلامیة المصارف لدى بالإیداع بنجلادش وموریتانیا في المركزیة
 إشѧكالیة تفѧادي متѧ وأیѧضا ،)١١، ت.د :البعلѧي( عن إیداعاتھا وأرباح عوائد على وحصلت المشكلة،

 علѧى المѧصري البنѧك المركѧزي فرضѧھا التѧي الأجنبیѧة الودائѧع علѧى قѧانونيال اطينسبة الاحتیѧ إیداع
 من الاحتیѧاطي النسبة ھذه إیداع على باتفاقھما وذلك فیصل الإسلامي، بنك فیھا بما الأعضاء البنوك

 مѧن المركѧزي المѧصرف تѧوجس عѧن  أمѧا.المѧضاربة الѧشرعي عقѧدعلѧى أسѧاس  المركزي البنك في



  مشكلة السیولة فى المصارف الإسلامیة فى ظل الأنظمة التقلیدیة                                                                      عصـام عمـر منـدور /  د
 

 

 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٢٠٤(

 لھѧذا داعѧي للمخѧاطر فѧلا مركѧزي صѧندوق وتطѧویر وتفعیѧل إنѧشاءیمكن عنѧد  فѧالخѧسارة، احتمالیѧة
 .ف الخو

  

 الاستثماریة الإسلامیة الصكوك طریق عن للمصرف الإسلامي المركزي البنك من الأخیر المقرض :ى الثان الاقتراح

 المكتتѧب تѧصدر باسѧم سѧندات أو وثѧائق أو شѧھادات ھѧي الإسѧلامیة الاسѧتثماریة الѧصكوك
المѧال، وتكѧون  رأس فѧي شѧائعة حصѧصا تمثѧل وھѧي المѧشروع، لѧصاحب قѧدمھا التѧي الأمѧوال مقابѧل

 الاسѧتثمار وأحكѧام ضمن ضوابط خاصة، وواجبات ًحقوقا  ولمالكھا، للتداول وقابلة، القیمة متساویة
  .ة الإسلامی والتداول

  

  یمیـتقال -
 متفقѧة تمویلیѧة أداة الأخیѧر كѧصكوك اسѧتثماریة إسѧلامیة تقѧدیم المقѧرض ویرى الباحѧث أن

 الѧصكوك بѧشأن إجѧازة الѧدولي الفقѧھ الإسѧلامي مجمѧع عѧن صѧدر ، وقѧد الإسѧلامیة الѧشریعة وأحكѧام
  . وسبق بیان ذلك ، قراران

  

  الإيداع المتبادل طريق للمصرف الإسلامي عن المركزي البنك من الأخير تقديم المقرض : الثالث الاقتراح
 أو مضاربا الإسلامي مع المصرف بدخولھ للتمویل ھتقدیم عن المركزي البنك أعرض إذا

للمѧصرف  التمویѧل المركѧزي البنѧك یقѧدم أن المقتѧرح فمѧن احتمالیѧة الخѧسارة، مѧن توجѧسا مѧشاركا
 بما الاتفاق من نوع عمل أو فائدة، حسن بدون قرض أنھ أساس على المالیة الأزمات وقت الإسلامي

 حѧالات بѧین فѧوائض الѧسیولة مѧن للاسѧتفادة تقلیدیѧة أو مركزیѧة بنѧوك  مѧع"بالإیѧداع المتبѧادل"یѧسمى
 أن مثѧل ناالطرفѧ وآجѧال یرتѧضیھا واشѧتراطات ترتیبѧات إطѧار فѧي الحѧال  وبطبیعѧة.والعجز الفائض
 مѧرور الأزمѧة، بعѧد الإسѧلامي، البنѧك مѧن حѧسن كقѧرض لѧھ بودیعѧة مقدمѧة المركѧزي البنѧك یѧشترط
 ًنفعا یجر الذي القرض شبھة من فیھ ما مع بول بذلكالق الإسلامي للبنك فیمكن لھ، قرضھ مدة وبنفس

 فإنѧھ الاقتѧراح، ھѧذا علѧى المركѧزي البنѧك مѧن الموافقѧة تمت حال في أنھ إلا ،)٢٣ : ٢٠٠٨ حمود،(
 التقلیدیѧة البنѧوك المقتѧرح مѧع ھѧذا تطبیق محاولة ویمكن أقل الضررین یعتبر الإسلامي للبنك بالنسبة

  )١٧: ٢٠٠٦ ، كامل (.  أیضا التجاریة
  

 یمیـتقال -
لأنѧھ غیѧر " بالإیѧداع المتبѧادل"الاتفѧاق المѧسمىوفق  الأخیر تقدیم المقرض یرى الباحث أن

علѧى أسѧاس احتوائھѧا   بشرط، والتي سبق بیان حرمتھѧاتبادلةمقروض على أساس أنھا ، جائز شرعا
 كѧل"ب القѧرض، قاعدة الفقھیѧة فѧي بѧاالوأنھا من القروض التي تجر نفع بناء على  على شرط باطل،

  ."قرض جر نفعا فھو حرام
  

  الوفاء بيع طريق عن للمصرف الإسلامي المركزي البنك من الأخیر  تقدیم المقرض :الرابع الاقتراح
 بیع"المالكیة عند علیھ یطلق ما وھو الحنفیة، فقھاء عند المشھورة التسمیة وبیع الوفاء ھي

 أن" ھѧوو) ١٦١، ٢٠١٥غѧازي، ("الأمانѧة بیѧع " بلѧةالحنا وعنѧد "العھѧدة بیѧع" الѧشافعیة وعنѧد"الثنیا
 الثمن أو البائع رد متى أنھ على علیھ، لھ الذي بالدین أو بثمن معین، آخر، لشخص ًعینا شخص یبیع
الѧسیولة  إلѧى المحتѧاج الإسѧلامي المѧصرف یѧستطیع ذلѧك  وعلѧىً.وفѧاءا المبیѧع إلیѧھ یѧُرد دینѧھ أدى

 على غیره، أو المركزي للبنك السوقي الحالي أو بسعرھا یقیةحق أصول من لدیھ ما یبیع أن الطارئة،
 وینتفع إلیھ، إیراداتھا بینھما وتعود علیھا ومتفق محددة مدة الأصول ھذه من البنك المركزي ینتفع أن

 المѧصرف الإسѧلامي أعѧاد وإذا المالیѧة، أزمتѧھ حѧدة مѧن لیخفѧف المقѧدم لѧھ الѧثمن مѧن الإسلامي البنك
العقѧد  فѧي الثاني الطرف على ویتوجب المباعة، یسترد أصولھ أن یستطیع فإنھ زي،المرك للبنك الثمن

 أن مؤسسة أو بنك لأي أن أرى  ولذلك.بیع الوفاء عقد وفق بینھما ذلك ویتم الاتفاق، بموجب الالتزام
معѧین  بمبلѧغ معینѧة المنѧافع لمѧدة فتبیع الوفاء بیع في بھ تعمل وأن والشافعیة علماء الحنفیة برأي تأخذ
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   العقѧار المѧشتري رد الѧѧثمن البѧѧائع رد فѧѧإذا ھѧѧذه المѧѧدة، بالعقѧѧار المѧѧشتري وینتفѧѧع بѧѧھ تنتفѧع
  )٢٧٣ ، ٢٠٠٤ : الخیاط (" . ع المبی

  

  یمیـتقال -
  :  یرى الباحث أن ھذا الاقتراح غیر مقبول لأنھ غیر جائز شرعا، وذلك لعدة أمور

نѧѧاء علѧѧى العѧѧرف أو الاستحѧѧسان بѧѧالعرف، أمѧѧر ًأن القѧѧول بѧѧأن بیѧѧع الوفѧѧاء صѧѧحیح مطلقѧѧا، وذلѧѧك ب -١
معارض لمقتضى العقد في البیѧع، لأن مبنѧى بیѧع الوفѧاء علѧى التأقیѧت فѧي العقѧد، ومقتѧضى عقѧد 

  )١٣٧:ھـ١٤٣٣بارودي،  (.البیع التأبید
قد لا یظھر في بیع الوفاء معنى ربѧا الѧدیون، أو ربѧا البیѧوع، لكѧن ظѧاھر فیѧھ معنѧى بیѧع وسѧلف،  -٢

ًط عقدا في عقد، فلم یجز كما لو باعѧھ داره بѧشرط َ نھى عن بیع وسلف؛ ولأنھ شرلأن النبي 
َّ أن عبد Ϳ بن عمرو بن العѧاص  فعن )٤/٢١١: ھـ١٤٠٥المقدسي، (". أن یبیعھ الآخر داره

ِرسول الله  َّ َ ولا لم ما ربحُ ٍبیع، ولا في ِشرطان ٌوبیع، ولا ٌسلف ُّیحل لا( قال ، ْ ُ یضمن مѧا  بیع
ك لیس َ   )8/520:ت. الترمذي، د). (عند

  .إن في بیع الوفاء شبھة قرض جر نفعا، والذي سبق بیان سبب حرمتھ -٣
كما أن معنى الرھن في بیع الوفاء ظاھر جلي بوضوح، ولا یمكѧن لأي متأمѧل إنكѧار ذلѧك، لѧذلك  -٤

 رھѧن كѧون ھѧذا العقѧد فѧي أصѧلھ: ًفالراجح فیھ كونѧھ رھѧن حقیقѧة، وأیѧضا لاعتبѧارات عѧدة منھѧا
ًعین مقابل عقد قرض، لا عقد بیع، والانتفاع بѧالعین المرھونѧة أمѧر لا یجѧوز شѧرعا، إلا ضѧمن 

   .قیود وضوابط حددھا الفقھاء
 مجلѧѧس مجمѧѧع الفقѧѧھ الإسѧѧلامي الѧѧدولي والمنعقѧѧد فѧѧي دورة مѧѧؤتمره الѧѧسابع بجѧѧدة فѧѧي المملكѧѧة أن -٥

بیѧع المѧال : "یѧع الوفѧاء، وحقیقتѧھھѧـ ، أفتѧى بѧأن ب١٤١٢ ذي القعѧدة ١٢-٧العربیة السعودیة من 
ً، عقѧد غیѧر جѧائز شѧرعا، وأن حقیقѧة "بشرط أن البائع متى رد الثمن یѧرى المѧشتري إلیѧھ المبیѧع

   .الربا ، ومن ثم فھو تحایل علىً)قرض جر نفعا(ھذا البیع 
  

  صكوك الإجارة  : البدیلالاقتراح
وضѧع موجѧѧودات دارة للѧدخل كѧضمان أو أسѧاس، مقابѧل إصѧѧدار : یقѧصد بѧصكوك الإجѧارة

وتقوم فكرة صكوك الإجارة على مبدأ التѧصكیك الѧذي یطلѧق، . صكوك، تعتبر في ذاتھا أصولا مالیة
ھѧذا وقѧد ". مبنیѧة علѧى حافظѧة اسѧتثماریة ذات سѧیولة متدنیѧةخلق أوراق مالیة قابلة للتداول، : بمعنى

  .سبق بیان مفھوم وحكم ھذه الصكوك
  

 مشروعات في التمویل أساس على للمصرف الإسلامي المركزي البنك من الأخیر المقرض تقدیم : الخامس الاقتراح
 عقد المضاربة أساس على بعینھا

 فѧي  المركѧزيالبنѧكفیѧھ  الأول یѧشارك أن ھѧو الاقتѧراح وھѧذا الѧسابق الاقتѧراح بѧین الفѧرق
 حѧسابات الاسѧتثمار "فѧي فیѧشارك ھѧذا أمѧا الإسѧلامیة، المѧصارف العѧام لѧدى الاسѧتثمار حѧسابات

 علѧى وكلاھمѧا الإسѧلامیة، المѧصارف مѧع بشراكة فعالة موجھة، تنمویة مشروعات في "المخصص
 وقѧوع دون التحѧوط والحیلولѧة نیѧةلإمكا والقابѧل الخѧسارة، لاحتمالیѧة القابѧل عقѧد المѧضاربة أسѧاس

 المركѧزي الصندوق إنشاء المتاحة بما لا یخالف احكام الشریعة، ومنھا الوسائل كافة باتخاذ الخسارة
  .)١٨:  ٢٠٠٥ ، العیادي (. للمخاطر 

  ییم ـالتق -
 جѧائز شѧرعا وقѧد سѧبق عقѧد المѧضاربة أسѧاس علѧى الأخیѧر تقدیم المقرضیرى الباحث أن 

 احتیاجѧѧѧات یلبѧѧي قѧѧѧد یѧѧصلح لإدارة فѧѧائض الѧѧسیولة؛ لكنѧѧھ لا الاقتѧѧراح ھѧѧذا ؛ إلا أنبیѧѧان ھѧѧذا الأمѧѧر
 لا یمكѧѧن للمѧѧصرف أن المخѧѧصص حѧѧسابات الاسѧѧتثمارالѧѧسیولة، إذ أن  مѧѧن الإسѧѧلامیة المѧѧصارف

     .یتصرف فیھا لأغراض السیولة؛ وإنما یستخدمھا فقط في غرض الاستثمار المخصص لھ
  العام الاستثمار حسابات فية شاركالم : البدیل الاقتراح
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ѧك شاركفمѧزية البنѧي المركѧسابات فѧتثمار حѧدى الاسѧام لѧصارف العѧى المѧلامیة علѧالإس 
  .  یعطي للمصارف حریة التصرف في أموال ھذا الحسابعقد المضاربة أساس

  

 لحسابات المقابلة النقدي الاحتیاطي نسبة بتخصیص المركزي البنك من الأخیر المقرض  تقدیم: سداسال الاقتراح
  الإسلامیة للمصارف السیولة احتیاجات لموجھة الاستثمار

 نѧسبة بخѧلاف الاسѧتثمار حѧسابات أرصѧدة مѧن معقولة نسبة تخصیص یتم أن البعض اقترح
 تجمیع فیھ یتم المركزي، المصرف لدى فائدة بدون مستقل حساب في وإیداعھا ، المقررة الاحتیاطي

ي مѧن لأ المطلوبѧة الѧسیولة تѧوفیر یتم حیث ،الواحد البلد في، ةالإسلامی المصارف كل من النسبة ھذه
  )١٢٤، ٢٠١٢ : الحنیطي (  .الأزمات الحساب وقت ھذاالمصارف في ضوء الأرصدة المتاحة ل

  

 الاسѧѧتثمار حѧѧسابات مѧѧع التعامѧѧل أسѧѧس بѧѧنفس المركѧѧزي البنѧѧك یعامѧѧل الѧѧصیغة ھѧѧذه وفѧѧي
 مѧѧن نѧѧسبة بإیѧѧداع الإسѧѧلامي المѧѧصرف ومیقѧѧ الѧѧسیولة فѧѧائض حالѧѧة ففѧѧي. بعینѧѧھ لمѧѧشروع المخѧѧصص

 المѧѧصرف الإسѧѧلامي یكѧѧون أي المѧѧضاربة، أسѧѧاس علѧѧى المركѧѧزي البنѧѧك لѧѧدى الاسѧѧتثمار حѧѧسابات
 الإسѧѧلامي المѧѧصرف احتѧѧاج حالѧѧة وفѧѧي. بعملѧѧھ المѧѧضارب المركѧѧزي والبنѧѧك المѧѧال رأس صѧѧاحب
 أسѧاس علѧى احتیاجاتѧھ لѧھ یѧؤمن المركѧزي البنѧك فѧان لدیѧھ؛ النقدیѧة علѧى الطلب لزیادة نتیجة للسیولة

 بالعمѧѧل، المѧѧضارب ھѧѧو الإسѧѧلامي والمѧѧصرف المѧѧال رب ھѧѧو المركѧѧزي البنѧѧك یكѧѧون إذ المѧѧضاربة،
 خѧѧسارة وتقتѧѧصر المركѧѧزي، البنѧѧك فیتحملھѧѧا المادیѧѧة الخѧѧسارة أمѧѧا الاتفѧѧاق حѧѧسب الأربѧѧاح وتكѧѧون

  )٣٤ھـ،١٤٠٥:حسن (.فقط وعملھ مجھوده الإسلامي على المصرف
  

 علѧѧى الإسѧѧلامیة ویѧѧساعدھا یناسѧѧب المѧѧصارف كѧѧان وإن الاقتѧѧراح ذاھѧѧ نأ الباحѧѧث ویѧѧرى
 الأسѧلوب مثѧѧل ھѧذا تنفیѧѧذ تعتѧرض عѧدة مѧشاكل توجѧѧد أنѧھ إلا كبѧرى؛ قومیѧѧة مѧشروعات فѧي الѧدخول
 النقدیѧѧة التѧѧدفقات علѧѧى والاعتمѧѧاد المѧѧضاربات عقѧѧود فѧѧي للاسѧѧتثمار المѧѧالي الاسѧѧترداد وتѧѧأخر الѧѧبطء

 أخیر الѧذي كمقرض المركزي للبنك مناسبة غیر تصبح ثم ومن ةطویل مدد تفصلھا والتي للمشروع،
  .ة بسرع ویستردھا أموالھ یقرض

  

كمѧا  السیولة، من الإسلامیة المصارف احتیاجات یلبي لا الاقتراح ھذا أن الباحث یرى كما
 الباحѧث أیѧضا، أن تخѧصیص ویѧرى. الاسѧتثمار فѧي الوكالѧة بѧاقتراح أشѧبھ الاقتѧراح فھѧذا بیانھ، سبق

ѧذه لمثѧѧسبة ھѧѧلاف النѧѧسبة بخѧѧاطي نѧѧدي الاحتیѧѧانوني النقѧѧسابق القѧѧصمھا الѧѧن خѧѧسابات مѧѧتثمار حѧѧالاس 
 والتعѧدیل للنظر لابقا مقبولا اقتراحا یبقى ذلك مع لكنھ الحسابات، ھذه أموال علىً إضافیاً عبئا یشكل

 خѧصائص وبѧین القائمѧة، بالتѧشریعات  الالتѧزامبѧین التوفیѧق من نوعا یعتبر التطویر وھذا والتطویر،
 الأداة ھѧذه مѧن یѧستفید أن المركѧزي للمѧصرف ویمكن ،البنوك التقلیدیة في  الاستثمارحسابات أموال
  . الإسلامیة المصارف على للرقابة

 

  النقدي القانوني أو جزء منها المقابل للحسابات الجارية الاحتياطي نسبة تخصیص : البدیل الاقتراح
 ھѧذه وأن خاصѧة منھѧا جѧزء أو القѧانوني، النقѧدي حتیاطيالا نسبة ھي النسبة ھذه تكون أي

 تѧصبح كمѧا الأموال عبئا اضѧافیا، ھذه تشكل لا الحالة ھذه وفي الغرض، لھذ أصلا مخصصة النسبة
)  المركѧزي البنѧك قبѧل مѧن أي (القائمѧة بالتѧشریعات الالتѧزام بѧین التوفیѧق مѧن نوعѧا الأداة تحقق ھذه

 للرقابѧة أداة تعتبѧر لأنھѧا بالإضѧافة الاسѧلامیة، المѧصارف فѧي الاسѧتثمار أمѧوال حѧسابات وخѧصائص
 تѧصبح ثѧم ومѧن الإسѧلامیة، المصارف على المركزي قبل القانوني من النقدي الاحتیاطي لنسبة بدیلة
  .المختلطة التقلیدیة النظم في الأوضاع تناسب الأداة ھذه

  ةــالخاتم
  النتائج : أولاً

   :ى على النحو التالإلى عدة نتائج كانت الدراسة توصلت
علѧѧى البنѧѧوك التقلیدیѧѧة فѧѧي فتѧѧرة مѧѧا قبѧѧل الأزمѧѧة المالیѧѧة  الإسѧѧلامیة أن أسѧѧباب تفѧѧوق المѧѧصارف -١

 كѧان یرجѧع بѧشكل كبیѧر لتمѧسكھا بأحكѧام الѧشریعة الإسѧلامیة؛ وإن كѧان ھѧذا ٢٠٠٨العالمیة في 
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لھѧا خاصѧة عنѧدما كان سببا أیضا في كثیر من المعوقات التي عاقѧت عم التمسك بأحكام الشریعة
  .كانت تعمل تحت مظلة النظام المصرفي التقلیدي الربوي والمختلط

 إلا الربحیѧة؛ حیѧث مѧن التقلیدیة البنوك على وتفوقا نجاحا حققت قد الإسلامیة المصارف أن رغم -٢
 الѧربح ھѧدفھا لѧیس الإسѧلامیة المѧصارف لأن الإسѧلامیة، المѧصرفیة نظѧر وجھ من تنجح لم أنھا

 ونظѧرا جѧدا، الیѧسیر إلا منھѧا تحقѧق لم وتنمویة واجتماعیة استثماریة أخرى أھداف ھال بل فقط؛
 كبیѧر بѧشكل تعتمѧد وجعلھѧا المحظѧورات، مѧن كثیѧر فѧي أوقعھѧا فقѧط الربح ھدف على لتركیزھا

والمѧѧضاربة فѧѧي الاسѧѧتثمارات قѧѧصیرة ومتوسѧѧطة الأجѧѧل،  المرابحѧѧة مثѧѧل تقلیدیѧѧة أدوات علѧѧى
 التحایѧѧل بأسѧѧلوب یعѧѧرف إلѧѧى مѧѧا ھѧѧذا طویلѧѧة الأجѧѧل، كمѧѧا ألجأھѧѧاوأبعѧѧدھا عѧѧن الاسѧѧتثمارات 

شرعیة مستغلة بذلك الخلافات الفقھیѧة بѧین الفقھѧاء فѧي ھѧذه المѧسائل، كѧل  غیر واستخدام أدوات
  .السریع الربح ورغبة في تحقیق المخاطرة عن البعد أجل ھذا من

  :أمرین من یخلو الإسلامیة في إدارة السیولة الیوم لا المصارف حال  أن-٣
 الѧشریعة بأحكѧام متمѧسك فھѧو ثѧم ومѧن اسѧم، مجѧرد لا الحقیقѧة علѧى إسѧلامي مѧصرف أنھ : وللأا   

   :أمرین من حالھ یخلو لا المصرف وھذا فعلا
 وھѧذا والѧسودان، وباكѧستان مالیزیѧا فѧي إسѧلامي كمѧا مѧصرفي نظѧام ظل في یعمل أنھ : الأولالأمر 

 تكمѧѧن وإنمѧѧا والقѧѧوانین؛ التѧѧشریعي  المنѧѧاخعѧѧدم توافѧѧق مѧѧن كغیѧѧره یعѧѧاني لا المѧѧصرف
 الأدوات كافѧة فѧي النظѧر إعѧادة یلزمѧھ ولѧذا الѧشریعة، بأحكѧام تمѧسكھ فѧي فقѧط مѧشكلتھ

علѧى  تقѧوم الأدوات التѧي عѧن تمامѧا یتخلѧى ثѧم ومѧن إدارة الѧسیولة، في یستخدمھا التي
 والقѧѧروض الѧѧشراء إعѧѧادة واتفاقیѧѧة الѧѧدیون، وبیѧѧع المѧѧنظم والتѧѧورق العینѧѧة بیѧѧع أسѧѧاس

 للѧѧشریعة، مخالفتھѧѧا ثبѧѧت الأدوات التѧѧي مѧѧن الوفѧѧاء وغیرھѧѧا وبیѧѧع بالѧѧشرط المتبادلѧѧة
 فتѧوى بѧشأنھا صѧدر شرعا، والتي الأدوات البدیلة المقترحة والمقبولة ویمكنھ استخدام

   .الفقھیة المجامع أحد من بالجواز
 مѧѧصرفي نظѧѧام ظѧѧل فѧѧي یعمѧѧل ولكنѧѧھ الѧѧشریعة، بأحكѧѧام یتمѧѧسك المѧѧصرف یكѧѧون أن : الثѧѧاني الأمѧѧر

   :أمرین من حالھ یخلو لا وھذا ، تقلیدي
 وبѧین بینھѧا التمییѧز ویقبѧل وضѧعھا، على الإسلامیة المصارف المركزي البنك یتقبل أن : الأمر الأول 

والقѧوانین الخاصѧة بѧھ، وذلѧك  التѧشریعي المنѧاخ في یعدل ثم ومن التعامل، في التقلیدیة البنوك
 ھѧѧذه فѧѧي التعامѧѧل وأسѧѧس یتفѧѧق الإسѧѧلامیة، وبمѧѧا مѧѧصارفبال خѧѧاص مѧѧستقل تѧѧشریع بوضѧѧع

 الإسѧلامي أن المѧصرف علѧى الحالѧة ھѧذه فѧي أنѧھ إذ فیھѧا؛ إشѧكال لا الحالѧة وھذه المصارف،
 علیѧھ رقابتѧھ ممارسѧة عنѧد المركѧزي البنك على وكذلك فقط، شرعا المقبولة بالأدوات یتمسك

  .الشأن ھذا في ذكرناھا والتي رعیةالش الناحیة من المقبولة المقترحات من بأي یقبل أن
 فѧي التقلیدیѧة البنѧوك وبѧین الاسѧلامیة بѧین المѧصارف التمییѧز المركѧزي البنѧك یقبѧل ألا :ى  الثان الأمر

   :أمرین من حالھ یخلو لا وھذا ، التعامل
 علѧى. بینھѧا فیمѧا التعѧاون إسѧلامیة أخѧرى تѧستطیع مѧصارف الدولѧة نفѧس فѧي توجѧد أن:  الأول الأمر

 أو السیولة لإدارة صندوق بإنشاء أو بینھم نقدیة إسلامیة سوق إنشاء في سواء لمقدرةا حسب
الحѧسن، أي اسѧتخدام  القرض أساس على بینھم فیما التعاون أو التكافلي للتامین مؤسسة إنشاء

  .أي من مقترحات المبحث الأول وھي مقترحات غیاب السوق البینیة
إسلامیة أخرى، وھѧذه الحالѧة تعنѧي وجѧود مѧصرف  مصارف ولةالد نفس في توجد ألا :ى  الثان الأمر

إسلامي فقط في نظام مѧصرفي تقلیѧدي فلѧھ أن یحѧتفظ بنѧسب الѧسیولة المقѧررة أو یزیѧد عنھѧا، 
أو یلجأ إلى البنوك الربیویة لكѧن . وھذا البدیل طبعا سیكون على حساب ربحیة ھذا المصرف

الشرعیة؛ لكن ھѧذا البѧدیل یتوقѧف علѧى مѧدى من خلال أي من المقترحات المتفقة مع الأحكام 
قبول البنوك الربیویة لمثل ھذه الأدوات الѧشرعیة، وكѧون ھѧذه البنѧوك تھѧدف للѧربح فقѧد تقبѧل 
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ببعض الأدوات التي یكون العائد منھا شبھ مضمون وأكبر من أو یساوي معدل الفائدة الѧسائد 
  . المؤجرةفي السوق، ومن أمثلة ھذه الأدوات صكوك الأجرة والأعیان

توصلت الدراسة إلѧى أن حجѧة محدودیѧة الأدوات المالیѧة المѧشروعة اللازمѧة لإدارة الѧسیولة فѧي  -٤
مشروعة؛ أصبحت حجة واھیة  غیر الإسلامیة، والتي كانت مسوغ لاستخدام أدوات المصارف

 ھѧѧѧذه الأدوات یمكѧѧѧن. فالبѧѧѧدائل والأدوات المالیѧѧѧة والنقدیѧѧѧة المѧѧѧشروعة كثیѧѧѧرة ومتنوعѧѧѧة. الآن
الاستعانة بھا في تѧوفیر الѧسیولة بѧشكل جیѧد، ویمكѧن مѧن خلالھѧا قیѧام أسѧواق نقѧد بینیѧة إسѧلامیة 
 أولیѧѧة وثانویѧѧة بدیلѧѧة عѧѧن الأسѧѧواق التقلیدیѧѧة، كمѧѧا تѧѧستطیع ھѧѧذه الأدوات أن تجعѧѧل المѧѧصارف

  .الإسلامیة في غنى عن البنك المركزي كمقرض أخیر
 الاسѧѧتثمار قѧѧصیر ومتوسѧѧط الأجѧѧل فقѧѧط، أو  یجѧѧب علѧѧى المѧѧصارف الإسѧѧلامیة ألا تقتѧѧصر علѧѧى-٥

تقتѧѧصر علѧѧى الأدوات الأقѧѧل مخѧѧاطرة، بѧѧل یجѧѧب أن تتقبѧѧل فكѧѧرة المخѧѧاطرة والاسѧѧتثمار طویѧѧل 
 ھѧذا؛ لكѧن معظѧم المѧصارف فѧي كبیѧر  دورالعقود القائمة على السلم تѧستطیع أن تلعѧب و.الأجل

لقلیلѧة؛ حیѧث أن تركیѧز المѧصارف الإسلامیة لا تلجأ إلیھ، لعدم رغبتھا في المخاطر أو الأرباح ا
الإسѧلامیة علѧى ھѧѧدف الѧربح فقѧѧط أوقعھѧا فѧѧي كثیѧر مѧن المحظѧѧورات حیѧث لجѧѧأت إلѧى اسѧѧتخدام 

وصѧѧارت كثیѧѧر مѧѧن المѧѧصارف . أدوات مخالفѧѧة للѧѧشریعة كالمرابحѧѧة، والتѧѧورق المѧѧنظم والعینѧѧة
  . الإسلامیة الآن لا تختلف عن البنوك الربویة إلا في الاسم فقط

 موافقتھѧا المقدمѧة لعѧلاج مѧشكلة الѧسیولة لعѧدم الاقتراحѧات بعض قبول دراسة إلى عدمتوصلت ال -٦
 والقѧروض المالیѧة، الأوراق شѧراء إعѧادة واتفاقیة المتبادل، اتفاقیة الایداع :مثل الشریعة لأحكام

ومѧѧن ثѧѧم یمكѧѧن لھѧѧا . الوفѧѧاء وبیѧѧع العینѧѧة وبیѧѧع الѧѧدیون والتѧѧورق المѧѧنظم بالѧѧشرط، وبیѧѧع المتبادلѧѧة
والمѧѧشاركة،  المѧѧضاربة، عتمѧѧاد علѧѧى الأدوات المقترحѧѧة البدیلѧѧة التѧѧي قѧѧدمتھا الدراسѧѧة مثѧѧلالا

 الѧسلم وبیѧع أجѧرة بѧدون والحوالѧة والإجارة المنتھیة بالتملیѧك، والإجارة، والمشاركة المتناقصة،
الحѧسن والѧرھن، والقѧروض المتبادلѧة بغیѧر شѧرط مѧع الالتѧزام بѧضوابط  والقѧرض والاستصناع

  .    لك العقودت استخدام
الفقھѧѧي المѧѧشروع بѧѧدلا مѧѧن التѧѧورق  التѧѧورق اسѧѧتعمال إلѧѧى أن تلجѧѧأ  الإسѧѧلامیة المѧѧصارف علѧѧى -٧

 الѧسیارات مثѧل المناسѧبة الѧسلع باسѧتخدام الحقیقیة للتجارة المصرفي المنظم، لأن ذلك فیھ تحقیق
  للمعѧѧادن حتѧѧىلنѧѧدن  الѧѧسلع الوھمیѧѧة وبورصѧѧة مѧѧن المحلیѧѧة بѧѧدلا البورصѧѧة فѧѧي  النظیفѧѧة والأسѧѧھم

 الѧصحیحة  الأطѧراف وجѧود مѧع شѧرعیة المعاملѧة وتكون تحقیق شرط قبض السلع، علیھا یسھل
فھѧѧذه الأداة تلعѧѧب دورا كبیѧѧرا فѧѧي جعѧѧل . العقѧѧد فѧѧي المѧѧستخدمة والأصѧѧول الѧѧسلع مѧѧن المѧѧستفیدة

 لمنتھیةا المتناقصة المشاركةكما أن علیھا أن تستخدم  .الاقتصاد الإسلامي اقتصادا حقیقیا عینیا
  .  كبدیل لبیع العینةبالتملیك

 یمكѧن المركѧزي وفقѧط؛ بѧل لا تقتصر على البنك الأخیر بالمقرض الخاصة الاقتراحات بعض إن -٨
مالیة أخرى أن یقوم بھذا الѧدور  مؤسسة حتى أي أو إسلامي أو تقلیدي آخر سواء كان بنك لأي

  دة فѧѧѧѧѧѧѧѧѧي ظѧѧѧѧѧѧѧѧѧل طالمѧѧѧѧѧѧѧѧا التѧѧѧѧѧѧѧѧѧزم بѧѧѧѧѧѧѧѧѧضوابطھ الѧѧѧѧѧѧѧѧѧشرعیة، كمѧѧѧѧѧѧѧѧѧا أن المقترحѧѧѧѧѧѧѧѧѧات الѧѧѧѧѧѧѧѧѧوار
غیѧѧاب الѧѧسوق البینѧѧة لا یقتѧѧصر اسѧѧتخدامھا علѧѧى المѧѧصارف الإسѧѧلامیة فقѧѧط بѧѧل یمكѧѧن للبنѧѧك 

التقلیدیѧة طالمѧا التزمѧت بѧضوابطھا  المركزي اسѧتخدام أي منھѧا كمقѧرض أخیѧر، وكѧذلك البنѧوك
  . الشرعیة

  
  اتــالتوصي: ثانياًً 

ق الشریعة الإسلامیة كمنھج حیѧاة؛  وحكام بتبني تطبی، الدراسة الدول الإسلامیة حكوماتتوصي -١
طان إنѧھُ لكѧم : تعالى قالفقد  ْ ѧوا خطѧوات الѧشی ُ لم كافѧة ولا تتبع ْ﴿ یا أیھا الذین آمنوا ادخلوا في الѧسِّ ُ ُ ُ َُ َّ َّ َّ َ َِّ ِ َِ َِّ ِ ِ َُّ َ َ َ َ َُ ََ ًَ ِ ْ ُ ْ

بین﴾ ٌعدو مُ ِ ٌّ ُ وشѧریعة، فمن أراد خیري الدنیا والآخرة فعلیھ بالإسلام كلھ عقیѧدة ). ٢٠٨: البقرة. (َ
اي فѧѧѧѧѧلا یѧѧѧѧѧضل ...﴿: عبѧѧѧѧѧادة ومعاملѧѧѧѧѧة؛ قѧѧѧѧѧال تعѧѧѧѧѧالى َ ѧѧѧѧѧد ُّفمѧѧѧѧѧن اتبѧѧѧѧѧع ھُ ِ َ َ َ َ ََ َ ََّ َولا ِ َیѧѧѧѧѧشقى﴾ َ ْ َ  .  
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ѧѧرا لھѧѧُم وأشѧѧد تثبیتѧѧا: وقѧѧال تعѧѧالى). ١٢٣: طѧѧھ( ْ ْ أنھѧѧُم فعلѧѧوا مѧѧا یُوعظѧѧون بѧѧھ لكѧѧان خی ًولѧѧو ِ ِْ َ ُ ََ َ َ َ ََّ َ َ َ َ َ َ َْ َْ َ َّ ًَ ِ ُ 
  ).٦٦:النساء(

، فعلѧى الأقѧل تتبنѧى مѧنھج الاقتѧصادي تطبѧق الѧشریعةیة إذا لم توصي الدراسة الدول الإسلامكما  -٢
فالعالم الیѧوم بعѧد فѧشل وانھیѧار الاشѧتراكیة، وتھѧاوي الرأسѧمالیة . الإسلامي كنظام اقتصادي لھا

فѧѧѧي الآونѧѧѧة الأخیѧѧѧرة أصѧѧѧبح فѧѧѧي حاجѧѧѧة إلѧѧѧى نظѧѧѧام اقتѧѧѧصادي جدیѧѧѧد یجنѧѧѧب الѧѧѧشعوب الأزمѧѧѧات 
ر الاقتѧصادي والرفاھیѧѧة المادیѧة والاشѧباع الروحѧѧي الاقتѧصادیة المتكѧررة، ویحقѧق لھѧѧم الاسѧتقرا

 حتѧى یѧصبح ھѧو نظѧام  الإسѧلامييالاقتѧصادھذا الدور للنظام  أن یكون لذا نرجووالنفسي معا، 
  .المرحلة الحالیة والمستقبلیة إلى یوم الدین

یѧة التي بھا مصارف إسѧلامیة ولازالѧت تعمѧل وفѧق الѧسیاسة النقدالدول كافة توصي الدراسة كما  -٣
التقلیدیة أن تتحول إلى النظام المصرفي الإسѧلامي الكامѧل، وأن تحѧذو حѧذو الѧدول التѧي نجحѧت 

مالیزیѧѧا، وباكѧستان، والѧѧسودان، وإن لѧѧم تفعѧل فعلѧѧى الأقѧل أن تѧѧستثني المѧѧصارف : فѧي ذلѧѧك مثѧل
الإسѧѧلامیة عنѧѧد تطبیѧѧق أدوات رقابѧѧة الѧѧسیاسة النقدیѧѧة التقلیدیѧѧة، وأن تعѧѧدل تѧѧشریعاتھا بمѧѧا یتفѧѧق 
وطبیعة عمل المصارف الإسѧلامیة وبمѧا لا یعیѧق عملھѧا، وأن تتبنѧى البنѧوك المركزیѧة فѧي ھѧذه 

  .الدول أي من مقترحات الدراسة أو كلھا في تعاملھا مع المصارف الإسلامیة
 وتوصѧѧي الدراسѧѧة كافѧѧة المѧѧصارف الإسѧѧلامیة بتبنѧѧي تجربѧѧة إنѧѧشاء مراكѧѧز لإدارة الѧѧسیولة مثѧѧل -٤

وبنجلادش وأن تشترك سѧویا فѧي ھѧذه المراكѧز حتѧى یتѧسنى لھѧم إنѧشاء  مالیزیا وتجربة البحرین
فѧي  للمѧساعدة ثانویѧة  وأسѧواقIslamic Interbank Money Market إسѧلامیة نقѧد أسѧوق

 الأوراق تѧسویق فѧي الإسلامیة المصارف وخاصة الإسلامیة، المالیة نجاح واستمراریة صناعة
  .فوري بشكل سیولة على الحصول لأجل المالیة

 وتوصي الدراسة كافة المصارف الإسѧلامیة إدارات وھیئѧات شѧرعیة وإدارات النوافѧذ الإسѧلامیة -٥
في البنوك التقلیدیة بتقوى الله والتمسك بأحكام الشریعة الإسلامیة في كافة معاملاتھا والمحافظة 

أن ، وتعѧѧѧالى الله لأوامѧѧѧر ًامتثѧѧѧالا المحرمѧѧѧة؛ المعѧѧاملات علѧѧى ھویتھѧѧѧا الإسѧѧѧلامیة وذلѧѧѧك بتجنѧѧѧب
، وألا تنجѧѧرف صوریةالѧѧمعѧѧاملات الَتѧѧستخدم المعѧѧاملات الحقیقیѧѧة المѧѧشروعة دون اللجѧѧوء إلѧѧى 

أما فیمѧا یѧستجد مѧن معѧاملات فѧلا تتعامѧل بھѧا إلا بعѧد إقرارھѧا مѧن . وراء الأرباح المادیة وفقط
 أحѧد المجѧامع الفقھیѧة المعتبѧѧرة، وصѧدور فتѧوى بھѧѧا تفیѧد مѧشروعیتھا، وأن تبتعѧѧد كѧل البعѧد عѧѧن

المسائل الخلافیة بحجة قلة عدد البدائل المشروعة، فالبدائل المشروعة أصبحت كثیرة ومتنوعѧة 
وأن أمѧام . الآن كما أن إقرارات المجامع الفقھیة المعاصرة تستطیع أن تحѧسم أي مѧسألة خلافیѧة

تلѧѧك المѧѧصارف خیѧѧارات جیѧѧده كثیѧѧرة ومتفقѧѧة مѧѧع الѧѧشرعیة الإسѧѧلامیة یمكѧѧن الاسѧѧتعانة بھѧѧا فѧѧي 
 التمویѧل ة توفیر السیولة بشكل جید وبدیلة عن البنѧك المركѧزي كمقѧرض أخیѧر مثѧل خیѧار،قضی

وفѧѧي مجѧѧال إدارة الѧѧسیولة . بالمѧѧضاربة، والѧѧصكوك الاسѧѧتثماریة الإسѧѧلامیة، والقѧѧرض الحѧѧسن
إنѧѧشاء مراكѧѧز لإدارة الѧѧسیولة ومѧѧا قѧѧد یѧѧنجم عنھѧѧا مѧѧن خلѧѧق أسѧѧواق نقدیѧѧة بینیѧѧة إسѧѧلامیة أولیѧѧة 

  .وثانویة
ي الدراسة إدارات كافة المصارف الإسѧلامیة، وإدارات النوافѧذ الإسѧلامیة فѧي البنѧوك كما توص -٦

 المѧѧضاربة، مثѧѧل الѧѧسیولة  لإدارة مѧѧشروعیتھا علѧѧى المتفѧѧق للعقѧѧود أولویاتھѧѧا تعطѧѧي التقلیدیѧѧة أن
 الحѧѧسن بѧѧدون والقѧѧرض والاستѧѧصناع الѧѧسلم وبیѧѧع أجѧѧرة بѧѧدون والحوالѧѧة والإجѧѧارة والمѧѧشاركة،

ѧѧرھن مѧѧѧد والѧѧتخدامفوائѧѧѧضوابط اسѧѧزام بѧѧѧود، وأن ع الالتѧѧѧك العقѧѧب تلѧѧوء تتجنѧѧѧى اللجѧѧود إلѧѧѧالعق 
  .السیولة إدارة في المنظم  والتورق العینة بیع مثل الصوریة

  عـلمراجا
   مراجع العربيةال: أولاً 

 . القرآن الكریم - ١
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المستدرك على مجموع فتاوى شیخ "، )١٩٩٨(السلام،  عبد بن الحلیم عبد بن تیمیة، أحمد ابن - ٢
مجمع الملѧك فھѧد فѧي قاسم،  محمد بن الرحمن عبد بن محمد: ، تحقیق"الإسلام أحمد بن تیمیة

 .المملكة العربیة السعودیة، المدینة النبویة
، "إعلام الموقعین عن رب العالمین"، )١٩٩١( محمد بن أبي بكر بن أیوب ،ابن قیم الجوزیة - ٣

 .  ، لبنان ییروت،ار الكتب العلمیةد إبراھیم،محمد عبد السلام  :تحقیق، الأولى :لطبعةا

 أیمѧن :قیѧحقت ،"تنقیح تحقیق أحادیث التعلیѧق"، )ھـ١٤١٩(،  محمد بن أحمد،يابن عبد الھاد - ٤
 .، لبنانبیروت الأولى، :الطبعة دار الكتب العلمیة ،شعبانصالح 

 الѧدعاس،عѧزت عبیѧد  :قیѧحقت ،"سنن أبѧي داود "، )ھـ١٣٨٩(،  سلیمان بن الأشعث،أبو داود - ٥
 .، لبنانبیروت، الأولى :الطبعة ،ار الكتب العلمیةد

ا ر مجلة إس،"القروض التبادلیة بین شبھة الربا وشكلیة العقود"، )٢٠١٠(أبوزید، عبد العظیم،  - ٦
 ٢٠١٠ر ب دیسم،وللأ العدد ا،وللأجلد ام الالإسلامیة،الدولیة للمالیة 

، "الإسѧلامي الفقھ ا فيوأحكامھ المقارضة سندات "،)٢٠٠٦(جبر،  مصطفى عمر إسماعیل، - ٧
 .الھاشمیة الاردنیة المملكةعمان،  النفائس، دار الأولى،: الطابعة

الاقتصاد الإسلامي على "، )٢٠١٣(، سعید الرازق البشیر، فضل عبد الكریم، وبلعباس، وعبد - ٨
الأول، مجلѧة جامعѧة : ، العدد٢٦: ، الاقتصاد الإسلامي، المجلد"مفترق الطرق؟ دعوة للحوار

 .عبد العزیز، جدة، المملكة العربیة السعودیةالملك 
 والبنوك المركزیة الإسلامیة والبنوك المصارف بین العلاقة تنظیم"، )ت. د( الحمید، عبد البعلي، - ٩

 الѧشریعة أحكѧام تطبیѧق اسѧتكمال علѧى للعمѧل الاستѧشاریة العلیѧا اللجنѧة ،"الأخѧرى التقلیدیѧة
  .الكویت الأمیري، الإسلامیة الدیوان

أحمد : تحقیق  ،"سنن الترمذي: الجامع الصحیح " ،)ت. د(ي، محمد بن عیسى بن سورة، الترمذ -١٠
  .بن محمد شاكر، دار الكتب العلمیة للنشر والتوزیع، القاھر، مصر

تحویل المصرف المركزي التقلیدي إلى مصرف مركزي "، )٢٠٠٤(الحزیم، یوسف بن عثمان،  -١١
  . ى، الریاض، المملكة العربیة السعودیةالاول: ، مكتبة دار السلام، الطابعة"استلامي

 ، بحث ضمن أعمال"والتحدیات الواقع :الإسلامیة المصارف"، )٢٠١١. (سامي سعید الحلاق، -١٢
الإداریѧة،  للتنمیѧة المنظمѧة العربیѧة والتحѧدیات، الواقѧع: الإسѧلامیة المѧصارف ونѧدوات ملتقیات
  . مصر القاھرة،

 ،٧٠:العدد ،"الاسلامیة المصارف في السیولة وفائض خیرالأ المسعف "،)٢٠١٢ (محمد ھناء الحنیطي، -١٣
  .لبنان المعرفة، إسلامیة ،١٨: السنة

 مؤسسة لقانون معدل قانون عمشرو: الإسلامیة المصارف في الودائع ضمان"، )٢٠١٤(الخلایلة، محمد،  -١٤
 والمѧѧصرفیة للمالیѧѧة الأول الѧѧدولي للمѧѧؤتمر مقѧѧدم ، بحѧѧثً"نموذجѧѧا الأردنیѧѧة الودائѧѧع ضѧѧمان

 الأردنیѧѧѧة، المملكѧѧѧة الجامعѧѧѧة الѧѧѧشریعة، م، كلیѧѧѧة٧/٨/٢٠١٤-٦ مѧѧѧن الفتѧѧѧرة الإسѧѧѧلامیة، خѧѧѧلال
  .الھاشمیة الاردنیة

 المتقدمة دار ،"وصیغ الاستثمار المعاملات فقھ "،)٢٠٠٤(،  العیادي وأحمد العزیز عبد الخیاط، -١٥
 .الھاشمیة الاردنیة  المملكةعمان، للنشر،

دار إحیاء  ،"حاشیة الدسوقي على الشرح الكبیر"، )ت.د(، الدسوقي، محمد بن أحمد بن عرفة -١٦
  .، مصر القاھرة،عیسى البابي الحلبي وشركاه ،الكتب العربیة
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 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٢١١(

 الخѧامس المѧؤتمر ،"الإسѧلامیة المѧصارف فѧي الѧسیولة إدارة "،)٢٠١٠ (القادر، عبد الدویك، -١٧
  . سوریا ،٢٠١٠ مارس ٢٣ -٢٢الإسلامیة،  المالیة والمؤسسات للمصارف

، الطابعة "الأربعة المذاھب في وتطبیقاتھا الفقھیة القواعد"، )٢٠٠٦(مصطفى،  محمد حیلي،الز -١٨
 .الفكر، دمشق، سوریا دار الأولى،

، بحث مقدم في الدورة "إدارة السیولة في المصارف الإسلامیة"، )٢٠١٠(السالوس، علي أحمد،  -١٩
ѧѧة، فѧѧة المكرمѧѧي مكѧѧد فѧѧلامي، المنعقѧѧي الإسѧѧع الفقھѧѧشرین للمجمѧѧرة العѧѧرم ٢٣-١٩ي الفتѧѧمح 

  .م٢٠١٠ دیسمبر ٢٩-٢٥ھـ الموافق ١٤٣٢
، الطبعة "الوجیز في الفكر الاقتصادي الوضعي والإسلامي"، )٢٠٠١(السبھاني، عبد الجبار حمید،  -٢٠

  .الھاشمیة الاردنیة المملكةالأولى، دار وائل للنشر والتوزیع، 
 في الإسلامیة البنوك في السیولة عن الناتجة المخاطرة "،)٢٠١٠ (سلیم، محمد سوسن السعدي، -٢١

 الإسѧلامیة، والمѧصارف الإسѧلامي الاقتѧصاد قѧسم ،)منѧشورة غیر(ماجستیر،  رسالة ،"الأردن
  .الھاشمیة الاردنیة المملكة اربد، الیرموك، جامعة

 فѧي الѧشراء إعѧادة اتفاقیѧة وبدائل السیولة مخاطر إدارة أدوات"، )٢٠١٢(یوسف،  الشبیلي، -٢٢
المالیة  للمؤسسات الشرعیة للھیئات عشر الحادي المؤتمر بحوث ،"الإسلامیة المؤسسات المالیة

  .البحرین المنامة، م،٢٠١٢  مایو٨-٧ الإسلامیة،
 تأصیلیة دراسة الإسلامیة المصارف في السیولة إدارة "،)٢٠١٤ (العزیز، عبد أحمد الشثري، -٢٣

 بѧѧن محمѧѧد الإمѧѧام جامعѧة ،للقѧѧضاء العѧѧالي المعھѧѧد ،)منѧشورة غیѧѧر (دكتѧѧوراه، رسѧѧالة" تطبیقیѧة
  .السعودیة الریاض، الإسلامیة، سعود

مستقبل الاقتصاد الإسلامي : دراسة جریئة عن الاقتصاد الإسلامي والعولمة"، )٢٠٠٣(الصغیر، ممدوح  -٢٤
  .، القاھرة، مصر٢١: ، مجلة أبعاد، رقم العدد"مرھون بعودة روح الأمة الإسلامیة

: ّالمجلد ،"الإسلامیة البنوك في المصرفیة الودائع على لتأمینا"،  )٢٠١٣(علي،  الصیفي، عبد الله -٢٥
الأردنیѧة،  الجامعѧة الѧشریعة، والقѧانون، كلیѧة الشریعة علوم دراسات،. الثاني: العدد الاربعون،

  .الھاشمیة الاردنیة المملكة
 في تدرس ،)غیر منشورة( دراسة ،"والشرعیة المصرفیة الرقابة "، )٢٠٠٥(أحمد العیادي، -٢٦

  .الھاشمیة الاردنیة المملكة عمان، المالیة والمصرفیة، للعلوم العربیة كادیمیةالأ
 محمود أحمد: ترجمة ،"المذھب في الوسیط "، )ھـ١٤١٧(محمد،  بن محمد حامد أبو الغزالي، -٢٧

  .القاھرة، مصر دار السلام، وآخر، إبراھیم
 البركѧة لنѧدوة مقѧدم حѧثب ،"والضمان الدین تأمین"، )٢٠٠٩( الدین، محیي داغي، علي القره -٢٨

  .الثلاثین
 الصكوك ، ندوةً"وتصحیحاً تجاوزا الإسلامیة الصكوك"، )٢٠١٠(سلیمان،  بن الله المنیع، عبد -٢٩

 مѧایو ٢٥-٢٤ الموافѧق ھѧـ١٤٣١ الاخѧر جمѧادي ١١-١٠ العزیѧز عبѧد الملك جامعة الإسلامیة،
 التѧابع الѧدولي سѧلاميالا الفقѧھ ومجمѧع الاسѧلامي الاقتصاد ابحاث مركز بین ، بالتعاون٢٠١٠

 البنѧѧѧك مجموعѧѧѧة عѧѧضو والتѧѧѧدریب للبحѧѧوث الاسѧѧѧلامي والمعھѧѧѧد الاسѧѧلامي المѧѧѧؤتمر لمنظمѧѧة
 .للتنمیة، جدة، المملكة العربیة السعودیة الاسلامي

 .الأولى، دار الفكر، بیروت، لبنان: ، الطبعة"المغني"،)ھـ١٤٠٥(المقدسي، ابن قدامة،  -٣٠
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 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٢١٢(

 ،"والآفاق المسارات، التحدیات : بأوروبا الإسلامیة لمصرفیةا التجربة"، )٢٠٠٩(النوري، محمد،  -٣١
 .بحث مقدم للمجلس الأوروبي للإفتاء والبحوث، الدورة التاسعة عشرة، إسطنبول، تركیا

 أسامة، دار ،"والتطبیق النظریة بین الاسلامیة المصارف "،)ت.د (رحیم، الرازق عبد الھیتي، -٣٢
   .الھاشمیة الاردنیة المملكة عمان،

. الأولى: الطابعة ،"الإسلامیة المصارف لدى حمایة الودائع "، )٢٠٠٠(عثمان،  ابكر، احمدب -٣٣
  .المعھد الإسلامي للبحوث والتدریب، جدة، السعودیة

 .، دار النوادر، سوریا "بیع الوفاء وتطبیقاتھ المعاصرة"، )ھـ١٤٣٣(بارودي، محمد أمین،  -٣٤
لاقتصادي الإسلامي ومحددات نفاذه في ضوء الأزمات عالمیة النظام ا"، )٢٠١٠(بسیسو، فؤاد حمدي،  -٣٥

الأزمѧѧѧة الاقتѧѧѧصادیة العالمیѧѧѧة المعاصѧѧѧرة مѧѧѧن منظѧѧѧور : ، المѧѧѧؤتمر العلمѧѧѧي الѧѧѧدولي"العالمیѧѧѧة
 المملكѧةإسلامي، المعھد العѧالمي للفكѧر الإسѧلامي وجامعѧة العلѧوم الإسѧلامیة العѧالمي، عمѧان، 

  .الھاشمیة الاردنیة
 من بحث ،"الاسلامیة بالبنوك السیولة إدارة في ودوره صكیكالت "،)٢٠١١ (حكیم، براضیة، -٣٦

 كلیѧѧة التѧسییر، علѧѧوم قѧسم) منѧѧشور غیѧر (التѧѧسییر، علѧوم فѧѧي الماجیѧستیر شѧѧھادة نیѧل متطلبѧات
  .الجزائر الشلف، علي بو بن حسیبة جامعة الاقتصادیة، العلوم

 الالكترونѧѧي قѧѧعالمو" الاسѧѧلامیة المѧѧصارف فѧѧي الѧѧسیولة ادارة "،)٢٠٠٩ (شѧѧوقي، بورقبѧѧة، -٣٧
www.kenanaonline.com ٢/١٢/٢٠٠٩ بتاریخ.  

 الاقتصادیة للعلوم دمشق جامعة ، مجلة"وأحكامھ حقیقتھ الحسن القرض"، )٢٠٠٧(حسن، أحمد،  -٣٨
 .الأول، دمشق، سوریا العدد ،٢٣ والقانونیة، المجلد

 الاسلامي، قتصادالا مجلة ،"الاسلامیة بالبنوك المركزي البك علاقة) "ھـ١٤٠٥ (اسماعیل، حسن، -٣٩
  .ھـ١٤٠٥، رمضان٤٦:العدد

  الدورة"والأدوات المعاییر الإسلامیة المصاریف في السیولة إدارة"، )٢٠١٠(حسین، شحاتھ،  -٤٠
  .السعودیة المكرمة، مكة دیسمبر، ٢٩-٢٥ الإسلامي، الفقھي للمجمع العشرون

 دار الأولى،: الطابعة، "الفقھ الإسلامي في القرض نظریة "،)٢٠٠٨( أسعد، أحمد الحاج، حمود -٤١
  .الھاشمیة الاردنیة  المملكةعمان، النفائس،

 الأبعاد، المشكلة، :الإسلامیة والمصارف الأخیر الإقراض خیارات"، )٢٠١٠(وجیھ،  محمد حنیني، -٤٢
 الإداریѧة، الجامعѧة كلیѧة العلѧوم الأول، دراسѧات،: الѧسابع والثلاثѧون، العѧدد: ، المجلѧد"الحلول

  .الھاشمیة لاردنیةا المملكةالأردنیة، 
، "النقدیة السیولة إدارة في الإسلامیة المصارف دور"، )٢٠١٥(محمود،  عبد اللطیف لبنى جابر، -٤٣

  .الإسلامیة، غزة، فلسطین والقانون، الجامعة الشریعة ، كلیة)منشورة غیر(ماجستیر  رسالة

 الفقھ مجمع العشرون الدورة ،"الإسلامي المصرف في السیولة إدارة "،)٢٠١٠ (شوقي، احمد دنیا، -٤٤
  . السعودیة العربیة المملكة المكرمة، مكة ،٢٠١٠ دیسمبر، ٢٩-٢٥ الإسلامي،

 المصارف في الأجل طویل تدعیم الاستثمار في المالیةالأسواق  دور"،)٢٠٠٦( محمد، أشرف دوابھ، -٤٥
  .القاھرة، مصر دار السلام، الأولى،: الطابعة ،"الإسلامیة

 الأولى،: الطابعة ،"إسلامي من منظور الأموال استثمار شركات"، )٢٠٠٤( مصباح، أنور سوبره، -٤٦
  .بیروت، لبنان الرسالة، مؤسسة
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 م٢٠١٧دیسمبر الثالث        العدد                                                                                             مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة   )٢١٣(

 الطابعة الرابعة، ،"الفقھ الإسلامي في المعاصرة المالیة المعاملات"،)٢٠٠١(عثمان،  محمد شبیر، -٤٧
  .الھاشمیة الاردنیة ، المملكةعمان النفائس، دار

، منتدى الفكر "ت الاستثمار في المؤسسات المالیة الإسلامیةواقع أدوا"، )٢٠١٦(شحادة، موسى،  -٤٨
 .الھاشمیة الاردنیة المملكةالعربي، عمان، 

  See more at: http://factjo.com/news.aspx?Id=3419#sthash.lpbLnJMw.dpuf 
 بحث" والأدوات المعاییر: الإسلامیة المصارف في السیولة دارةإ "،)٢٠١٠ (حسین، حسین شحاتة، -٤٩

 المكرمѧѧة، مكѧѧة ،٢٠١٠ دیѧѧسمبر٢٩-٢٥ العѧѧشرین، الѧѧدورة الإسѧѧلامیة، الفقھѧѧي للمجمѧѧع قѧѧدمم
 .السعودیة العربیة المملكة

حاشیة ابѧن (رد المحتار على الدر المختار "، )٢٠٠٣(عابدین، محمد أمین بن عمر عابدین،  -٥٠
لعربیѧة الریاض، المملكѧة ا عادل أحمد عبد الموجود، وعلي محمد معوض،: ، تحقیق")عابدین

 .السعودیة
 دراسة : مالیزیا في العاملة الإسلامیة المصارف في السیولة إدارة"، )٢٠١٥(سفیان،  أحمد عبدالله، -٥١

 والدراسѧات الѧشریعة  كلیѧة،)منѧشورة غیѧر(دكتѧوراة،  ، رسѧالة"إسѧلامي منظѧور مѧن تحلیلیѧة
 .الھاشمیة الاردنیة المملكة إربد، الیرموك، جامعة ،الإسلامیة

، "علاقة البنك المركزي الأردني بالبنوك الإسلامیة في الأردن "،)٢٠٠٦( محمود، عباد، جمعة -٥٢
، مجلѧѧѧة جامعѧѧѧة تѧѧѧشرین العلѧѧѧوم الاقتѧѧѧصادیة والقانونیѧѧѧة، سلѧѧѧسلة ٢٨:الثѧѧѧاني، المجلѧѧѧد : العѧѧѧدد

 .الھاشمیة الاردنیة المملكةللدراسات والبحوث العلمیة، 
 الموقѧѧع ،"الإسѧѧلامیة الدولیѧѧة یѧѧةالمال الѧѧسوق أھمیѧѧة "،)٢٠٠٩ (الحلѧѧیم، عبѧѧد محمѧѧد عمѧѧر، -٥٣

 .٦/١٢/٢٠٠٩ بتاریخ www.kenanaonline.com الالكتروني
، ٣٩:، العدد"الإسلامي الفقھ في دراسة: الشراء إعادة اتفاقیة"،  )٢٠١٥(علي،  علي غازي، -٥٤

 .الشرعیة، مصر والدراسات البحوث الرابع، مجلة: المجلد
، "عیة والتحدیات المعاصرة للبنوك الإسلامیةالرقابة الشر"، )ھـ١٤٢٥(فیاض، عطیة السید،  -٥٥

المѧѧѧؤتمر العѧѧѧالمي الثالѧѧѧث للاقتѧѧѧصاد الإسѧѧѧلامي، جامعѧѧѧة أم القѧѧѧرى موقѧѧѧع صѧѧѧید الفوائѧѧѧد علѧѧѧى 
 htto://said.net/book/open.ohp?cat=96&book=181326الانترنت

المعھѧѧد الإسѧѧلامي للبحѧѧوث ، "بѧѧدیل لخѧѧصم الأوراق التجاریѧѧة"، )ھѧѧـ١٤١٩(، قحѧѧف، منѧѧذر -٥٦
  .المملكة العربیة السعودیةریب، جدة، والتد

 ،"المالیѧة فѧي المعѧاملات وأثرھѧا الكبѧرى الفقھیѧة القواعѧد"، )٢٠٠٦(الله،  عبѧد عمѧر كامل، -٥٧
 . القاھرة، مصر الإسلامي، التراث مكتبة الأولى،: الطابعة

 لدورةا ،"نقدیة تحلیلیة دراسة: الإسلامیة المصارف في السیولة إدارة"،)٢٠١٠ (أكرم الدین، لآل -٥٨
 .السعودیة المكرمة، مكة دیسمبر، ٢٩-٢٥ الإسلامي، الفقھي للمجمع العشرون

للمؤسسات  السیولة مخاطر لإدارة الإرشادیة المبادئ"، )٢٠١٢(الإسلامیة،  المالیة الخدمات مجلس -٥٩
 مجلس ،"إسلامیة مالیة خدمات تقدم  التي)الإسلامي الجماعي الاستثمار وبرامج التكامل مؤسسات عدا(

 .مالیزیا ،رلامبو كوالا الإسلامیة، المالیة الخدمات
، دار التعلیم الجامعي "البنوك من المنظور الشرعي والوضعي"، )٢٠١٢(مندور، عصام عمر  -٦٠

  . للنشر والتوزیع، الإسكندریة، مصر
 دار الثانیة،: ، الطبعة"الكویتیة الفقھیة الموسوعة" الكویتیة، والشئون الإسلامیة الأوقاف وزارة -٦١

 .٧/٢ الكویت السلاسل،
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  :قرارات وفتاوى** 
 فѧي) ٧/٢/٦٤ (رقѧم) ھѧـ١٤١٢(، العالم الإسلامي لرابطة  التابعالإسلامي الفقھي قرار المجمع - ١

 .ھـ١٤١٢ القعدة ذي ١٢-٧ في الفترة من بجدة المنعقدة السابعة الدورة
 بѧشأن إجѧازة ٤ قѧمر ،)٢٠٠٢(العѧالم الإسѧلامي  لرابطѧة التѧابع الفقھѧي الإسѧلامي المجمѧع قرار - ٢

-٢١ مѧن المѧѧدة فѧѧي المكرمѧة، بمكѧة المنعقѧѧدة عѧѧشرة الѧسادسة بدورتѧھ التقѧویم الحكمѧѧي
  .م١/٢٠٠٢/ ١٠-٥ ھـ الموافق ٢٦/١٠/١٤٢٢

ِّ، والمتعلѧق بѧالتورق )٢٠٠٣(العѧالم الإسѧلامي  لرابطѧة التѧابع قѧرار المجمѧع الفقھѧي الإسѧلامي - ٣
ѧدة بمكѧشرة، المنعقѧن َّالمصرفي في دورتھ السابعة عѧدة مѧي المѧة، فѧَّة المكرم َّ َ١٠ / ٢٣- ١٩ / 

  .م٢٠٠٣ / ١٢ / ١٧- ١٣وافق م ھـ، ال١٤٢٤
 ٦٦:، رقѧم)١٩٩٢(المنبثق عن منظمة التعѧاون الإسѧلامي،  قرار مجمع الفقھ الإسلامي الدولي - ٤

الثالѧѧث، مجلѧѧة مجمѧѧع الفقѧѧھ الإسѧѧلامي : الѧѧسابع، المجلѧѧد: بѧѧشأن بیѧѧع الوفѧѧاء، العѧѧدد) ٧/٤(
 .لتعاون الإسلاميالدولي، منظمة ا

) ٢/٩ (٨٥: قѧرار مجمѧѧع الفقѧѧھ الإسѧѧلامي الѧѧدولي المنبثѧѧق عѧѧن منظمѧѧة التعѧѧاون الإسѧѧلامي رقѧѧم - ٥
لم  الإمѧارات بدولѧة ظبѧي بѧأبو التاسѧع مѧؤتمره دورة فѧي لمعاصѧرة المنعقѧد وتطبیقاتѧھ بشأن الѧسِّ

 م١٩٩٥)  إبریل (نیسان ٦ – ١ الموافق ھـ،١٤١٥ القعدة ذي ٦ – ١ من المتحدة العربیة
 ،)٢٠٠٤ (، المنبثѧѧѧق عѧѧѧن منظمѧѧѧة التعѧѧѧاون الإسѧѧѧلاميالѧѧѧدولي الإسѧѧѧلامي الفقѧѧѧھ مجمѧѧѧع قѧѧѧرار - ٦

 الخامѧѧسة بدورتѧѧھ الثالѧѧث،: المجلѧѧد الѧѧسابع،: العѧѧدد الإجѧѧارة، صѧѧكوك بѧѧشأن) ١٥/٣(١٣٧:رقѧѧم
مان، سلطنة بمسقط، عشرة   .٢٠٠٤ مارس ١١-٦ الموافق عُ

http://www.fiqhacademy.org.sa/qrarat/15-3.htm   
٧ - ѧѧمقѧѧلامي رقѧѧاون الإسѧѧة التعѧѧن منظمѧѧق عѧѧدولي المنبثѧѧلامي الѧѧھ الإسѧѧع الفقѧѧ٢٠٠: رار مجم 

المنعقѧѧد فѧѧي دورتѧѧھ  ُالأحكѧѧام والѧѧضوابط الѧѧشرعیة لأسѧѧس التѧѧأمین التعѧѧاوني بѧѧشأن، )٦١\٢١(
 محѧѧѧرم ١٩ إلѧѧѧى ١٥: مѧѧѧن) المملكѧѧѧة العربیѧѧѧة الѧѧѧسعودیة(الحادیѧѧѧة والعѧѧѧشرین بمدینѧѧѧة الریѧѧѧاض 

 .م٢٠١٣) نوفمبر(ن الثاني  تشری٢٢-١٨ھـ، الموافق ١٤٣٥
ھѧـ  1427  محѧرم٢١-٢٠ الكویѧت ، فѧي)٢٠٠٦(التكѧافلي،  للتѧأمین الأول وثѧاق مѧؤتمر قѧرار - ٨

 .م٢٠٠٦/ ٢/ ٢٠-١٩الموافق 
 العاشѧرة دورتѧھ فѧي) ٥١(قرار مجلس ھیئة كبار العلماء فѧي المملكѧة العربیѧة الѧسعودیة رقѧم  - ٩

 ـ ھ١٣٩٧/ ٤/٤تاریخ الریاض ب بمدینة
لتوریѧѧѧѧق المنبثقѧѧѧة عѧѧѧن مجلѧѧѧѧس الرقابѧѧѧة الѧѧѧشرعیة الѧѧѧѧصادر فѧѧѧي مالیزیѧѧѧѧا قѧѧѧرارات لجنѧѧѧة ا -١٠

(Resolutions of the Securities Commission Syriah Advisory Council)  
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