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  نموذج مقترح
  لتقييم أثر القياس والإفصاح عن القيمة العادلة لأصول القطاعات التشغيلية 

  على استدامة الشركة طبقا لمعايير التقارير المالية الدولية

  )١(                            فیصل محمد فیصل 

  : مستخلص البحث
لتشغیلیة من أھم  علومات المحاسبیة للوحدات مصادر إنتاج المتعتبر تقاریر القطاعات ا
لتي لھا فروع وذلك لدعم قرارات المستفیدین  ا الدولیة خاصة الاقتصادیة  لیة  لتقاریر الما وفقا لمعاییر ا

لتشغیلیة  IFRS NO.8)(المعیار المحاسبي  للقطاعات ا لیة  ، وعلى ذلك فإن الإفصاح عن المعلومات الما
للمستثمرین حول حقیقة الأداء المالي سوف یوفر المعلومات الملائمة والكافیة لتحسین لتوقعات المستقبلیة   ا

  .للشركة وفروعھا 

لتقاریر المتكاملة لإمكانیة توفیر المعلومات  لتشغیلیة وا ویمكن الربط بین تقاریر القطاعات ا
لیة ذات الطابع الاستراتیجي لكل من إدارة الشركة والأطراف أصحاب المصلحة ، خاصة وأ لیة وغیر الما ن الما

لتقاریر المتكاملة  تقاریر المتكاملة  - معلومات ا ل ا الدولیة لإعداد  للجنة  ا لتي تنظمھا  ا
(International Integrated Reporting Council)  والتي تضم في عضویتھا كافة إدارات

قا – الشركات المساھمة والمجامع العلمیة ذات الصلة والأكادیمیین المتخصصین لت ریر تساعد بجانب معلومات ا
یا الرقابة نظم  وإستراتیجیة الشركةالقطاعیة في دعم  بھا وإدارة مخاطرھا بما یضمن استدامة الشركة حال

  ً. وتنمیتھا مستقبلاالحفاظ علیھاو
الاستدامة بدلالة معلومات تقاریر القطاعات في سیاق ما سبق استھدف البحث اقتراح نموذج لتحقیق 

لتشغیلیة والتقاریر المتكاملة یجب  قیمة العادلة ا تاریخیة إلى نموذج ال ل ا لتكلفة  التحول من نموذج ا
إلى شروط محددة  السوق شفافیةمثل  (IFRS NO.13)المستندة  بیع علي أساس النقد أو ،   ل تحدید سعر ا

لنقد المعادل الدفع المستخدمة في الوقت الحاضر أو في ا لیة  طراف عدم عقد الصفقات للأ،   المستقبل ، آ
الحقائقكافةمعقولة بالكافیة و ، والمعرفة الالإكراهبالعلاقة وي ذ لتعاقد  المرتبطة بالأصل   حتى . محل ا

قیمة الدفتریة قبل  قیمة العادلة بعد إعادة تقییمھ لأغراض مستقبلیة مساویة أو أكبر أو أقل من ال تصبح ال
قییم  ت ل ا   .للأصل إعادة 

 -  القطاعات التشغیلیة -  استدامة الشركة - لعادلة القیاس والإفصاح المحاسبي للقیمة ا :الكلمات الدالة 
  معاییر التقاریر المالیة الدولیة

  

  

  

  
                                                

لتقاریر ) ١( المعلومات المحاسبیة طبقا لمعاییر ا لیا باحث دكتوراه في المحاسبة ، ولھ اھتمامات بحثیة بجودة  ًحا ً
لیة الدولیة الم   .ا
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  المبحث الأول

  الإطار العام للبحث

  : أدبیات البحث
لتي لدیھا فروع  لبحثیة محل الدراسة في حاجة الشركات المساھمة خاصة تلك ا تتمثل الظاھرة ا

إلى تقییم مستوى الاستدامة ا لتشغیلیة والعمل على تنمیتھا ًموزعة جغرافیا  ا لیة لأنشطتھا  لمؤسسیة الحا
ًمستقبلا دعما لفرضیة استمرار الشركة   ( الاستدامة ومن ثم فإن منھج مجلس معاییر محاسبة ،ً

Sustainability Accounting Standards Board  ( یتمثل في تحدید المقاییس أو المؤشرات– 
لنوعیة أو الكمیة  لتي تعبر–سواء ا ا لتمثیل العادل لأداء الشركة في المجالات الھامة   ،  للاستدامة عن ا

المعلومات عند قیامھ   اذباتخكما یشمل ذلك المنھج ضمان قدرة المستثمر الرشید على الوصول إلى كافة 
لقرار  .) ١( ا

   Deloitte Touché Tohmatsu(وعلى المستوى الدولي ، أكدت إحدى الدراسات 
Limited, 2012(كلا من تقاریر القطاعات التشغیلیة والتقاریر المتكاملة ، تمثل   أن معلومات على

المدخل الملائم لقیاس مستوى استدامة الشركة شریطة الاھتمام بحوكمة الشركة وإدارة مخاطرھا وتقییم 
قیمة العادلة  ل ا لتزاماتھا ب ال)٢(أصولھا وا عالم  ، كما أكدت جھود بحثیة أخرى أجریت في العدید من دول 

یا ، تركیا ، ف یا ،اسبان لبرازیل نخاصة الولایات المتحدة ، كندا، بریطان الصین ، ا دا ، مصر ، الھند ،  لن
فترة من  لتي تختص الدراسة بتوصیفھا م ٢٠١٤ – ٢٠١١، روسیا خلال ال بحثیة ا ل على حجم الظاھرة ا

الجھود یلھا ، والجدول الأتي یعرض تطور ھذه     .وتحل
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                

(1) Sustainability Accounting Standards Board, Conceptual Framework, 2013, 
pp.3-4 

(2) See: 
- Eric Hespenheide and Dinah A. Koehler," Disclosure of Long-Term Business 

Value: What Matters?", Deloitte Development  LLC, 2012, pp.1-6. 

- Frank Birkin, Pam Edwards, David Woodward, (2014), " Accounting's 
contribution to a conscious cultural evolution ", Critical Perspectives on 
Accounting, Vol.16, Issue. 3, p.186. 
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  الدراسات السابقة الخاصة بموضوع مشكلة البحث) ١ (قمجدول ر
   وتوصیات الدراسةنتائج   الدراسةھدف  عنوان الدراسة  السنة/الباحث  م
١  Way and 

Cheung, 
2011(1)  

 
 
  

Do Stock 
Investors Value 
Corporate 
Sustainability? 

 كѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧان إذا معرفѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة
 قیمة یقدرون المستثمرون

 ؟ لا أم استدامة الشركة
ѧѧي اومѧѧة ھѧѧإن الطریق، 

 قیمѧة ھي وما ، وجدت
  استدامة الشركة؟

 إن مفھوم الاستدامة للشركات ھو - 
مفھوم متعدد الأوجھ یعترف بأھمیة 
النمو والربحیة للشركات من جھة، 
ویتطلب الشراكة لمتابعة الأھداف 

  .أخرىالمجتمعیة من جھة 

 وتѧѧѧѧѧѧѧشیر النتѧѧѧѧѧѧѧائج أن ھѧѧѧѧѧѧѧدف -
 المستثمرین ھو زیادة أو على الأقل

استقرار أداء الشركات مع مرور 
وتم قیاس الاستدامة من خلال . الوقت

  .عوائد الأسھم والمخاطر والسیولة

  لأرضي،ا  ٢
٢( ٢٠١١(  

 
 

 تقریѧر وتطѧویر تقییم
 فѧѧي المعѧѧد الاسѧѧتدامة

 المبادرةئ مباد ضوء
  للتقاریر العالمیة

Global 
Reporting 
 Initiative 

 حاجات لتوفیر كمدخل 
 من صريالم المال سوق

 غیѧѧѧѧѧѧѧر المعلومѧѧѧѧѧѧѧات
   .مالیةال

 في الدراسة ھدف تمثل
 حاجة مدى تحدید محاولة
 للمعلومات المال أسواق
 وتحدیѧѧد ، مالیѧѧة الغیѧѧر

 تلѧѧѧѧѧѧك تѧѧѧѧѧوفیر مѧѧѧѧѧداخل
 وكѧѧѧѧѧذلك ، المعلومѧѧѧѧѧات

 تقریѧѧر یѧѧشملھ مѧѧا تقیѧѧیم
 مع معلومات من الاستدامة
 تلѧѧѧѧك تطѧѧѧѧویر محاولѧѧѧѧة
 لمستوىً وصولا المعلومات

 حاجات تلبیة من أفضل
 مѧن المѧصلحة أصحاب

   .الاستدامة معلومات

 انخفѧاض في النتائج أھم تمثلت
 تقریر مكونات عن الإفصاح مستوى

 الحѧالي الإفѧصاح في الاستدامة
 تѧѧѧѧѧѧوافر وعѧѧѧѧѧѧدم ، بالѧѧѧѧѧѧشركات

 شѧركة للمائѧة الѧسنویة التقѧاریر
 كѧѧѧذلك البورصѧѧѧة، فѧѧѧي المقیѧѧѧدة
 المالیѧѧѧѧة القѧѧѧѧوائم إلѧѧѧѧى اللجѧѧѧѧوء

 المصریة البورصة توفرھا التي
ѧѧѧات صدركمѧѧѧدم ، للمعلومѧѧѧوع 

 فѧѧѧي واحѧѧѧدة بمنھجیѧѧѧة ماالالتѧѧѧز
 ممارسات عن الإفصاح طریقة

 والبیئیѧѧѧѧة جتماعیѧѧѧѧةالا الѧѧѧشركة
 بالتقѧѧѧاریر الѧѧѧشركات وحوكمѧѧѧة

   .السنویة

٣  Hyderabad 
and 
Pradeepkum
ar, 2011.(3)  

An Appraisal of 
Segment 
Reporting 
Practices of 
Indian IT 
Industry 

 تحقیق على تعمل الدراسة
 الأھѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧداف

  : التالیة
 الممارسѧѧѧѧѧات تحدیѧѧѧѧѧد -

 والطوعیѧѧѧѧѧة الإلزامیѧѧѧѧѧة

 الدراسة محل الشركات غالبیة-
 وتوفر التشغیلیة القطاعات تحدد

. دةالمحدو الإلزامیة المعلومات

 عینѧѧة شѧѧركات مѧѧن فقѧط٪ ١٣-
                                                

(1) Adrian Way Kong Cheung (2011)," Do Stock Investors Value Corporate 
Sustainability ?" Evidence from an Event Study, Journal of Business Ethics, 
Vol.99, Issue. 2,PP. 145–165. 

  .٣١١- ٢٤٨، ص ص مرجع سابق  ، الأرضيمحمد وداد ) ٢(
(3) Raju Hyderabad, Kalyanshetti Pradeepkumar,(2011)," An Appraisal of 

Segment Reporting Practices of Indian IT Industry", Journal of Modern 
Accounting and Auditing, Vol. 7, No. 10, pp. 1023-1033 . 
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 القطاعات عن للإفصاح
  .التشغیلیة

 الإدارة مفھѧѧوم  تحلیѧѧل-
 فوائѧد وبأھمیѧة المتعلقة
 التقѧѧاریر إعѧѧداد وتѧѧأثیر

   .القطاعیة

 التفاصѧѧیل كافѧѧة تѧѧوفر الدراسѧѧة
 القطاعѧѧѧѧѧѧات عѧѧѧѧѧѧن الإلزامیѧѧѧѧѧѧة
 تѧѧѧوفیر فѧѧѧي وفѧѧѧشلوا التѧѧѧشغیلیة
  . الطوعیة المعلومات

 یتوقѧѧع IFRS تنفیѧѧذ مѧѧع أنѧѧھ  -
 القطاعات تقاریر نوعیة تحسن

  .الھندیة البیئة في التشغیلیة

٤  Berthelot, 
et. al., 
2012.(1)  

Do Investors 
Value 
Sustainability 
Reports?  
A Canadian 
Study 

 كѧѧѧѧѧѧان إذا مѧѧѧѧѧѧا تحدیѧѧѧѧѧѧد
 نشر یفضلون المستثمرون

 بصورة الاستدامة تقاریر
 القѧѧѧѧوائم عѧѧѧѧن منفѧѧѧѧصلة

  .المالیة

تؤكѧѧѧѧѧد النتѧѧѧѧѧائج أن المѧѧѧѧѧستثمرین 
یفضلون نشر تقاریر الاستدامة بصورة 

وتدعم  .منفصلة عن القوائم المالیة
ل ھذه النتائج أھمیة المبادرات مث

مبادرة الإبلاغ العالمیة ، والمیثاق 
العѧѧالمي للأمѧѧم المتحѧѧدة ، والتѧѧي 
أطلقت مѧن قبѧل المنظمѧة الدولیѧة 

، والتѧѧي )ISO (للتوحیѧѧد القیاسѧѧي
تركز على تطویر المبادئ التوجیھیة 
  .المعترف بھا للإفصاح عن الاستدامة

٥  Ameer and 
Othman, 
2012. (2)  

Sustainability 
Practices and 
Corporate 
Financial 
Performance A 
Study Based 
on the Top 
Global 
Corporations 

 بѧѧѧѧѧین العلاقѧѧѧѧѧة دراسѧѧѧѧѧة
وأداء  اسѧѧتدامة الѧѧشركة

  الشركات
 نموذج متعѧدد باستخدام

  الأبعاد
 المؤشѧرات إلѧى استنادا

 والبیئیѧѧѧѧѧѧة قتѧѧѧѧѧѧصادیةالا
  .جتماعیة والا

  
  
  
  
  

توصلت الدراسة إلى أن نمو متوسط 
بیرة ، كذلك نمو المبیعات بدرجة ك

العائد على الأصول، والأرباح قبل 
الضرائب، والتدفقات النقدیѧة مѧن 
العملیات من الأنشطة التشغیلیة في 
العینة مقارنة مع شركات المراقبة 

علاوة . ٢٠١٠- ٢٠٠٦ خلال الفترة من
على ذلك، تظھر النتائج التي توصلت 
إلیھѧѧѧѧѧا الدراسѧѧѧѧѧة إلѧѧѧѧѧى أن الأداء 

 مستدامة أعلىالمالي في الشركات ال
وكذلك وجود علاقة ثنائیة الاتجاه . 

لیات ئوبѧѧѧѧین الممارسѧѧѧѧات والمѧѧѧѧس
الاجتماعیة للشركات والأداء المالي 

  .لھا

                                                

(1) Sylvie Berthelot, Michel Coulmont, and Vanessa Serret,(2012)," Do Investors 
Value Sustainability Reports? A Canadian Study", Corporate Social 
Responsibility and Environmental Management, Vol.19, Issue.6, pp.355-363. 

(2) Rashid Ameer, Radiah Othman, (2012)," Sustainability Practices and Corporate 
Financial Performance A Study Based on the Top Global Corporations" 
Journal of Business Ethics, Vol. 108, Issue. 1, pp.61-79. 
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٦  Aktaş, et. 
al., 2013.(1)  

Corporate 
Sustainability 
Reporting and 
Analysis of 
Sustainability 
Reports in 
Turkey 

ھل تعد الشركات التركیة 
سѧѧتدامة طبقѧѧا تقریѧѧر الا
   .GRIلمتطلبات 

محل  للشركات الاستدامة تقاریر
 مѧن الأدنѧى الحѧد تلبѧي الدراسة

، ولكѧѧن GRIمعѧѧاییر متطلبѧѧات
بشكل عام الشركات لا تفصح عن 
العدید من مؤشرات الاسѧتدامة 

 .بشكل طوعي

٧  Gramlich 
and Finster, 
2013. (2) 

Corporate 
sustainability 

and risk  

 إلى اسةالدر ھذه تھدف
 بѧѧѧѧѧѧین العلاقѧѧѧѧѧѧة تقیѧѧѧѧѧѧیم

 اسѧѧѧѧѧѧѧتدامة الѧѧѧѧѧѧѧѧشركات
 .والمخاطر المالیة

 من عالیة مستویات تحقیق یمكن
 مستوى في التأثیر دون الاستدامة

المخاطر، وبالتالي یمكن تحقیق 
 من ثابت بمستوى عالیة استدامة

  .المخاطر
٨  Saariluoma  

2013.(3) 
The Effects of 

IFRS 8 on 
Segment 

Disclosure–
Evidence from 
Finnish Listed 

Companies 

تقیѧیم إلѧى الدراسة ھدفت
ѧѧѧت إذا امѧѧѧشركات كانѧѧѧال

الفنلندیѧѧѧة محѧѧѧل الدراسѧѧѧة 
جودة أصبحت أعلى وأكثر

تطبیѧѧѧق  بعѧѧѧد للمعلومѧѧѧات
  .IFRS NO.8المعیار

  تطبق التي الشركات أفادت
IFRS NO.8  رѧѧم تتغیѧѧھ لѧѧأن

تقاریرھѧѧا الѧѧسنویة وأن التغییѧѧر 
 حѧѧول عѧѧلبالف تѧѧم تقاریرھѧѧا فѧѧي

 المحاسبة معیار بموجب القطاعات
  .المعدل١٤ الدولي رقم

٩  Qiqi Li, 
2013.(4)  

 

Impact of 
adoption of 
IFRS 8 on 
Quality of 
Financial 

Reporting of 
Foreign 

Companies 
Listed on U.S. 

  ھدفت الدراسة إلى
 دراسѧѧѧة العلاقѧѧѧة بѧѧѧین -

نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسبة المѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدیرین 
جیین المستقلین في الخار

جلس الإدارة والإفصاح عن م
  .القطاعات 

  دراسѧѧѧة العلاقѧѧѧة بѧѧѧین-
عن  والإفصاح الشركة حجم

   :إلى النتائج أشارت
 في ھامشیة زیادة ھناك كانت   -

 القطاعات وعدد الأعمال قطاعات عدد
 طفیف وانخفاض عنھا، الكشف تم يالت

. الجغرافیة القطاعات من عدد في

 توزیع في كبیر تغیر حدوث عدم  -
 والقطاعѧѧѧات الأعمѧѧѧال، قطاعѧѧات

 تبنت القطاعات وجمیع الجغرافیة،
IFRS 8 .  

                                                

(1) RabiaAktaş, Koray Kayalidere & Mahmut Karğin (2013)," Corporate 
Sustainability Reporting and Analysis of Sustainability Reports in Turkey", 
International Journal of Economics and Finance; Vol. 5, NO. 3, pp.113-
125. 

(2) Dieter Gramlich, Nicole Finster (2013),"Corporate sustainability and risk", 
Journal of Business Economics,VOL.83, NO. 6, pp. 632-664. 

(3) Susanna Saariluoma (2013), " The Effects of IFRS 8 on Segment Disclosure 
– Evidence from Finnish Listed Companies ", Master's thesis, Department 
of Accounting Aalto University School of Business, p.67.  

(4) Alexander Qiqi Li, (2013), Impact of adoption of IFRS 8 on Quality of 
Financial Reporting of Foreign Companies Listed on U.S. Securities 
Exchanges" by the Lee Honors College at Scholar Works at WMU, PP.1-28. 
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Securities 
Exchanges 

عن قطاعات  والإفصاح
  .الشركة

 دراسѧѧѧة العلاقѧѧѧة بѧѧѧین -
نوع الصناعة والإفصاح عن 

  .قطاعات الشركة

 عدد یتغیر لم الشركات غالبیة  -
 ذلك، ومع. عنھا المفصح القطاعات

 الملاحظات في إفصاحا أكثر ظھرت
  .لقطاعا لقوائم

 عن أفصحت الشركات معظم   -
 الإفصاح مثل الجغرافیا قطاعاتھا

  . الشركة مستوى على
 الإیضاحات من المزید ھناك كان  -

 التركیز من الفردي المستوى على
 خلال أوسع جغرافیة مناطق على

 IFRS اعتمادھѧا بعѧد مѧا الفتѧرة
8 .  
 تغییѧѧرات ھنѧѧاك كانѧѧت عمومѧѧا  -

 القطѧاع عѧن الإفѧصاح في ضئیلة
 الشركات تمیل ذلك ومع الجغرافي،

 الجغرافیѧѧة المعلومѧѧات تقѧѧدیم إلѧѧى
 وبنود) منطقة (بلد كل في الدقیقة

 الجغرافي القطاع عن الكشف في أقل
  IFRS 8 اعتماد بعد بھم

١٠  Faríasa & 
Rodríguez 
2014.(1)  

 
  

Segment 
disclosures 
under IFRS 8’s 
management 
approach: has 
segment 
reporting 
improved 

تھدف ھذه الدراسة توضیح 
تѧѧѧѧأثیر معیѧѧѧѧار التقѧѧѧѧاریر 

 IFRS المالیѧѧة الدولیѧѧة
NO.8  اتѧѧى ممارسѧѧعل

الإفصاح عن قطاعات الشركات 
فѧѧѧѧي إسѧѧѧѧبانیا ومѧѧѧѧا ھѧѧѧѧي 
العواقѧب مѧѧن قѧرار تقѧѧدیم 
معلومѧѧѧѧات إضѧѧѧѧافیة فѧѧѧѧي 

   .IFRS NO. 8إطار

ًأظھرت النتائج أن عددا كبیرا من 
الѧѧѧѧشركات التѧѧѧѧي تقѧѧѧѧدم التقѧѧѧѧاریر 

لقطاعیة بشكل یتعارض مع ھیكلھا ا
التنظیمي ونسبة كبیرة من الشركات 
قѧѧѧѧدمت القلیѧѧѧѧل أو لѧѧѧѧم تقѧѧѧѧدم أي 

 IFRSمعلومات إضافیة في إطار 
NO.8 . ائج أنѧѧѧشیر النتѧѧѧذلك تѧѧك

حجم الشركة یرتبط إلى حد كبیر 
بتوفیر معلومات إضافیة في  إطار 

IFRSNO.8.  

١١  Kang & 
Gray, 2014 
(2) 

 

Corporate 
Financial 
Reporting in the 
BRIC 

ھدف الدراسة ھو معرفة 
 عѧѧѧن الإفѧѧѧصاحنوعیѧѧѧة 

القطاعات التشغیلیة من 
الѧѧѧѧشركات فѧѧѧѧي خѧѧѧѧلال 

 :تظھر النتائج 
 أغلبیةن الإفصاح من جانب إ -

ھو على مستوى ) BRIC(شركات 
لا من  كالاعتبارعالي مع الأخذ في 

                                                

(1) Pablo Faríasa & Ricardo Rodríguez (2014)," Segment disclosures under IFRS 
8’s management approach: has segment reporting improved?", Spanish 
Journal of Finance and Accounting", Vol.22, Issue. 1,PP.52-83. 

(2) Helen Kang , Sidney J. Gray (2014)," Corporate Financial Reporting in the 
BRIC Economies: A Comparative International Analysis of Segment 
Disclosure Practices, in Chinmay Pattnaik, Vikas Kumar (ed.) Emerging 
Market Firms in the Global Economy ,International Finance Review, 
Emerald Group Publishing Limited, VOL.15, PP.233 – 254. 
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Economies: A 
Comparative 
International 
Analysis of 
Segment 
Disclosure 
Practices, in 
Chinmay 
Pattnaik, Vikas 
Kumar (ed.) 
Emerging 
Market Firms 
in the Global 
Economy. 

الشركات فѧي البرازیѧل 
وروسیا والھند والصین 

المعروفѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة باسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧم (
) BRIC اقتѧѧѧѧѧѧѧصادیات

التي لھا أنѧشطة دولیѧة، 
وذلѧѧѧѧѧѧك لتقیѧѧѧѧѧѧیم مѧѧѧѧѧѧدى 
التقѧѧѧѧارب مѧѧѧѧع معѧѧѧѧاییر 
التقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاریر المالیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 

  (IFRS)الدولیة 

لا مѧѧن البیانѧѧات  كѧѧالاعتبѧѧارفѧѧي 
  .الكمیة والوصفیة

ن معظم الشركات تفصح عن إ - 
معلومѧѧات جغرافیѧѧѧة إضѧѧѧافیة ، 

 عن قطاعات الإفصاحوترتبط 
التѧѧشغیل بإیجابیѧѧة مѧѧع أنѧѧشطتھا 

  .الدولیة 
  

١٢  Krechovsk, 
2014.(1) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Sustainability 
and its 
Integration into 
Corporate 
Governance 
Focusing on 
Corporate 
Performance 
Management 
and Reporting 

  
  
  

 أھداف الدراسة تتمثل في

تحدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧد دور  -١
الاسѧѧѧѧѧѧتدامة فѧѧѧѧѧѧي إدارة 

یجب أن تصبح (الأعمال 
 لا یتجزأ ً جزءاالاستدامة

 الإستراتیجیةمن الإدارة 
  ).وتخطیط الأعمال

تحدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧد أھمیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة -٢
 فѧѧѧѧي قیѧѧѧѧاس الاسѧѧѧѧتدامة

قیѧѧѧѧѧѧѧѧاس (وإدارة الأداء 
المستدامة آثار الأنشطة 

في الأداء المالي وأثرھا 
علѧѧى نمѧѧو قیمѧѧة حقѧѧوق 

  ).المساھمین

تحدیѧѧѧѧѧد مقѧѧѧѧѧاییس أداء -٣
الأعمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧال المناسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧبة 

تحدیѧѧѧѧѧѧѧѧد المؤشѧѧѧѧѧѧѧѧرات  (
الاجتماعیѧѧѧѧѧѧѧѧة والبیئیѧѧѧѧѧѧѧѧة 
 والاقتصادیة التي تؤثر في

  ). نجاح المؤسسة 

 إلیھѧѧѧѧاالنتѧѧѧѧائج التѧѧѧѧي توصѧѧѧѧلت 
  الدراسة 

ن معظم الشركات التѧشیكیة  إ-
  وسیلة لتحقیق ةالاستدام عتبرت

أكثѧѧر إن  فѧѧ لѧѧذلكمیѧѧزة تنافѧѧسیة،
من نصف الشركات لا تقوم بدمج 

 فѧѧѧѧѧي إسѧѧѧѧѧتراتیجیة الاسѧѧѧѧѧتدامة
  .الشركات

ً  تواجھ ضغوطا إن الشركات-
لقیاس والإفѧصاح عѧن لمتزایدة 

الاسѧتدامة ،ولكѧن ھنѧاك وجѧѧود 
تبѧѧاین كبیѧѧر بѧѧین المѧѧشاریع فѧѧي 
كیѧف ومتѧى یѧتم  قیѧاس وتقѧѧدیم 

كذلك ضغوط  . الاستدامةتقاریر 
من أصحاب المصلحة بشأن التقریر 

 عن الأنشطة المستدامة یزداد في
 النظر بغض التشیكیة المؤسسات

  .الشركة حجم عن

                                                

(1) Michaela Krechovsk, ( 2014 )," Sustainability and its Integration into Corporate 
Governance Focusing on Corporate Performance Management and Reporting ", 
Procedia Engineering, VOL.69, PP.1144–1151. 
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١٣  
  
  
  
  
  
  
  
  

Abata, 
2015.(1) 

 Impact of 
IFRS on 
Financial 
Reporting 
Practices in 
Nigeria ( A 
case of 
KPMG) 

تѧѧѧأثیر معیѧѧѧار التقѧѧѧاریر 
المالیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة الدولیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 

)IFRS( على ممارسات 
إعѧѧداد التقѧѧاریر المالیѧѧة 

  .للشركات في نیجیریا

  
  
  
  
  

 معلومات یوفر IFRS تطبیق إن
 مبѧѧѧادئ مѧѧѧن للمنظمѧѧѧین أفѧѧѧضل

  .عموما المقبولة المحاسبة

 بѧѧشكل یѧѧؤثر IFRS تطبیѧѧق إن
 الأرباح احتساب كیفیة على مباشر

 الأخѧѧѧرى الرئیѧѧѧسیة والجوانѧѧѧب
   .للشركة
 موجѧبب المعدة المالیة التقاریر
 من نسبیا یحسن IFRS تطبیق

  .الشركات أداء
ً طبقѧѧѧا المعѧѧѧدة المالیѧѧѧة البیانѧѧѧات
IFRS وفرѧѧافع تѧѧر منѧѧن أكبѧѧم 

GAAP.  

 والذي الأوجھ متعدد مفھوم ھو للشركات مفھوم الاستدامة نتشیر نتائج الدراسات السابقة إلى أ
 جھة من المجتمعیة الأھداف لمتابعة الشراكة أیضا ویتطلب ، جھة من للشركات والربحیة النمو بأھمیة یعترف
ولكن ھناك وجود تباین كبیر  ،  الاستدامة لقیاس والإفصاح عنل متزایدة ً تواجھ ضغوطان الشركات، وأأخرى 

كذلك ضغوط من أصحاب المصلحة بشأن  . الاستدامةبین المشاریع في كیف ومتى یتم  قیاس وتقدیم تقاریر 
 مجلس منھج ، إلا أن الشركة حجم عن النظر بغض التشیكیة المؤسسات داد فيالتقریر عن الأنشطة المستدامة یز

 تحدید في یتمثل)  Sustainability Accounting Standards Board  (الاستدامة محاسبة معاییر
 في الشركة لأداء العادل التمثیل عن تعبر التي – الكمیة أو النوعیة سواء  – المؤشرات أو المقاییس
   .للاستدامة لھامةا المجالات

المعروضة تركیزھا على توصیف القطاعات التشغیلیة بصورة  لبحثیة  تائج الجھود ا ویستدل من ن
لبحثي بالربط الوصفي . ًمنفردة ، وأیضا توصیف استدامة الشركة بصورة منفردة  المقترح ا بینما یختص ھذا 
لتشغیلیة واستدامة الشركة    .والتطبیقي بین القطاعات ا

  :بحث مشكلة ال
العلمیة والمنظمات المھنیة بتنظیم  المختصة على الرغم من كثرة إصدارات المجامع المحاسبیة 

قیاس والإفصاح عن القیمة العادلة بالإضافة إلى  عملیة تقییم مستوى ل ا استدامة الشركات وأیضا تنظیم عملیة 
لتقاریر المتكاملة ، إلا أن معظم ال لتطبیق تنظیم عملیة الإفصاح عن معلومات ا شركات المساھمة تعمل على ا

قییم مستوى الدولیة دون الاھتمام بت لیة  تقاریر الما ل الاستدامة من ناحیة وتقییم مستوى  الجزئي لمعاییر ا
لتقاریر المتكاملة من ناحیة أخرى ،   الإفصاح لتساؤلات الآتیة با لبحثیة في ا ا   :ویمكن بلورة المشكلة 

قیمة ھي أھم جھود الفكر المحاسب ما - ١ قیاس والإفصاح عن ال ي حول طبیعة القطاعات التشغیلیة ومداخل ال
 العادلة لأصولھا ؟ 

                                                

(1) Matthew A. Abata,(2015)," Impact of IFRS on Financial Reporting  Practices in 
Nigeria ( A case of KPMG) ",Global Journal of Contemporary Research in 
Accounting, Auditing and Business Ethics (GJCRA), Vol. 1 Iss. 1,pp.263-281.  
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 ھي طبیعة استدامة الشركة وكیف یمكن قیاسھا طبقا لمتطلبات المنظمات الدولیة ؟ ما - ٢
قیمة العادلة لأصول القطاعات التشغیلیة وبین ھل توجد علاقة ارتباط - ٣  بین القیاس والإفصاح عن ال

  الشركة ؟استدامة

  : ھداف البحثأ
الیة ت ل لنقاط ا    :تتمثل أھداف البحث في ا

لفكر المحاسبي حول - ١ قیاس ومداخل التشغیلیة القطاعات طبیعة رصد أھم جھود ا  القیمة عن والإفصاح ال
 .لأصولھا  العادلة

 .الدولیة المنظمات لمتطلبات طبقا قیاسھا توصیف وتحلیل طبیعة استدامة الشركة وكیفیة - ٢
قیمة أثر لقیاس نموذج راحاقت - ٣ ل لتشغیلیة القطاعات لأصول العادلة ا ً طبقا الشركة استدامة على ا

لیة الدولیة  لتقاریر الما  .لمعاییر ا
  :أھمیة البحث 

الیة ت ل لنقاط ا    :تتمثل أھمیة البحث العلمیة والعملیة في ا
ات المساھمة في ظل  على واقع الشرك(IFRS NO.8,13)المساعدة على تطبیق معیاري المحاسبة  - ١

لیة  لتشغی قیاس والإفصاح المحاسبي عن معلومات القطاعات ا  .متطلبات وشروط ال
  .تفعیل إصدارات ومبادرات المنظمات العلمیة والمھنیة على واقع الشركات المساھمة - ٢
نات المحاسبیة بقطاع الشركات المساھمة  - ٣ یا ب ل   . تحدیث قواعد ا

 :حدود البحث 
لیةتتمثل حدود ونطا ا ت ل لنقاط ا   : ق البحث في ا

لبحثیة الظاھرة وتقییم توصیف - ١   .دون غیرھا من المعاییر المحاسبیة الأخرى  IFRSلمعاییر طبقا ا

لتركیز على القطاعات التشغیلیة  - ٢   .)IFRS NO.8 (ًطبقاا
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 :الإطار المقترح للبحث 
لتدفق الأتي یعرض الإطار المقترح للبحث   :ا

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

باحث : المصدر ل ا   )  IFRS NO.8، Goodall, 2005 (1): من فیبتصر(إعداد 

  

  

  

  

  
                                                

(1) Thilo Goodall," Measuring Corporate Sustainability Performance and Its 
Impact on Corporate Financial Performance", Applied Research in 
Environmental Economics ZEW Economic Studies ,VOL.31 , p.65. 

  IFRS NO.8)(لتشغیلیة للشركة القطاعات ا )١
   )IFRS NO.8( للشركة التشغیلیة القطاعات -
  الإدارة منھج -
لیة المعلومات عن الإبلاغ -   القطاع لأصول والوصفیة الما
 العلاقة ذوي العملاء وكبار الجغرافیة والمناطق والخدمات المنتجات عن الإبلاغ -

  (IFRS NO.13)القیمة العادلة لأصول القطاعات التشغیلیة ) ٢
لقیاس(   ) والإفصاحاشتراطات القیاس –  والإفصاحبدائل ا

  

  )GRI (للتقریر العالمیة للمبادرة طبقا الشركة استدامة) ٣
    العادل التمثیل عن تعبر التي – الكمیة أو النوعیة سواء – المؤشرات أو المقاییس

  والأداء الحوكمة جوانب – الاجتماعیة الجوانب – الاقتصادیة الجوانب
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  المبحث الثاني
   للبحثىالإطار النظر

  :يتناول هذا الجزء من البحث الإطار النظري للبحث وفقاً للإطار المقترح للبحث كما يلي
 :  توصيف القطاعات التشغيلية في الفكر المحاسبي - ١

 معايير مجلس قبل كان من القطاعية للإفصاح بالتقارير حاسبيالم بداية التنظير
 التقارير ( SFAS No. 14 المالية المحاسبة معيار من خلال ١٩٧٦ ديسمبر في المالية المحاسبة

     SFAS No. 131 بالمعيار١٩٩٧ عام في استبداله الذي تم.  ) الاقتصادية للقطاعات المالية
 تمكين للمعيار الرئيسي الغرض ، ) الصلة ذات المعلوماتو الشركة قطاعات عن الإفصاح (

ما بالنسبة  أ. الشركة لإدارة المتاح القدر المالية بنفس المعلومات من الحصول على المستخدمين
 )١٤ (رقم الدولي المحاسبة معيار مرة لأول الدولية المحاسبة معايير مجلس ، قدم للمعايير الدولية

، ١٤  بالمعيار١٩٩٧ عام في ديلهعت تم والذي ) القطاعية تقاريرال (  بعنوان١٩٨١ عام في
 نفس الشركة في سواء عن القطاعات معلومات تقدم أن الشركات من هذا المعيار طُلب بموجب

 غيلالقطاعات التش(  بمعيار التقارير المالية الدولية 14 . معيار المحاسبة الدولياستبدالوتم . 
IFRS NO.8 ( المحاسبة معايير مجلس من محاولة في وذلك ، ٢٠٠٩ يناير في تنفيذه تم الذي 

  .)٢( المتحدة الولايات في حالياً المطبق SFAS No .131مع النظر وجهات لتقريب الدولية

 أداء فهم على المستخدمين  مساعدةتساهم في التقارير القطاعية معلومات وتعتبر
 ,.Berger, et. al)وقد حددت دراسة في المستقبل ، النقدية تدفقاتها وتوقع يالماض في الشركة

 عن المعلومات توفير القطاعية للشركات ، هو المعلومات الإفصاح عن من الهدف (3)(2014
 لمساعدة فيها تعمل التي الاقتصادية فيها الشركات في البيئات التي تشارك التجارية الأنشطة

 التدفقات لصافي أفضل المؤسسة ، وتقييم لأداء أفضل ، على فهم لماليةا المعلومات مستخدمي
 أفضل تقييم ككل ، وكذلك إجراء المؤسسة حول وعياً أكثر أحكام المستقبلية ، وإصدار النقدية

 عن أن الإفصاح )٤( (Moldovan,2014)  دراسةوقد وضحت.  المؤسسة والعوائد في للمخاطر
شار أبينما  ،" فقط الإفصاح عن الأصول الملموسة إلى يريش " SFAS NO131طبقا الأصول
يجب الإفصاح عن الأصول الثابتة بما  "  )٢٤ و ٢٣ (الفقرتين   من خلالIFRS NO.8 المعيار
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، أما بالنسبة للإفصاح عن المجموعات الفردية للأصول الثابتة ، "في ذلك الأصول الغير ملموسة 
  . لمنفصل يترك حسب رغبة الشركة أشار المعيار السابق بأن الإفصاح ا

 أو منتجات تقديم مجال في الذي يعمل الجغرافي القطاع التشغيلية وتشمل القطاعات
إن القطاع  )١( )al.,2012).Nicholsa, et وضحت دراسةأو . معينة اقتصادية بيئة في خدمات

مختلفة ،  ديةاقتصا بيئات في يعمل لأنه الشركة مكونات عن تختلف لمخاطر يخضع الجغرافي
بينما أكدت . للعمليات  منفصلة بدفاتر الاحتفاظ ، ويتم عوائد ويحقق للأعمال مستقلة وحدة وكذلك
 لغرض الرئيسية الشركة من جزء التشغيل قطاعات نأعلى  )٢( )(Altintas,2010 دراسة

 التقسيم نولك ، كثيرة نواحي في عملياتها بين الفصل للشركة ويمكن الشركة ، لمديري المساءلة
 الاثنين من مزيج أو الجغرافية المنطقة حسب أو ، الأعمال أو الصناعة نوع هو شيوعاً الأكثر

 في الأداء لتقييم للشركات وسيلة توفر أنها هو التشغيلية للقطاعات الرئيسي والاستخدام . معا
  . مختلفة مناطق

 منفصلة لية يتم بصورةالتشغي القطاعات عن الإفصاحأن إلى  القطاعية وتشير التقارير
 تقسيم وكذلك ، المالية إضافية عن بياناتهات تشمل إفصاحا كما الشركة الرئيسية ، عن تقارير

وضحت وأ.  القطاعات هذه من لكل المالية غير أو المالية المعلومات وإبلاغ قطاعات إلى الشركة
 خاصة الشركة وأداء المالي المركز وتقييم لتحليل كافية المجمعة ليست المالية البيانات على أن

السبب  ولهذا ، جغرافيا مختلفة مناطق في تعمل أو المختلفة الأعمال مجموعة من تضم عندما
 وفي المقابل أشارت دراسة.  للمعلومات أساسيا القطاعية مصدراً تعتبر التقارير
Zhou,2014)()يكون في غير ن أإلى إن الإفصاح عن المعلومات في التقارير القطاعية يحتمل )٤ 

المفصح  المعلومات يستخدمون تلك قد المنافسون الشديدة ، لأن منافسة  في ظلال الشركة صالح
  . الحساسة المعلومات حجب صالح الشركة فمن لذلك ونتيجة عنها ،

 لأغراض بالمنشأة الجغرافية والقطاعات لنشاطا لتحديد التقارير الداخلية ويتم إعداد
وقد تناولت مجموعة من الدراسات . الإدارة  وهذه الطريقة تعرف بمنهج الخارجية التقارير إعداد

 دراسة التشغيلية من بينها ، القطاعات تقارير في للإفصاح الإدارة منهج اعتماد ير
في أمريكا ، التي قدمتا مجموع من  )٦( )Nichols, et. al., 2013(ودراسة : في استراليا 
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التشغيلية  القطاعات تقارير في للإفصاح الإدارة منهج التي قدمتا مجموع من المزايا نتيجة اعتماد
 قادرة عيون الإدارة ويكون خلال من الحكم على الشركة على قادر يكون سوف المستثمر :منها 
المعلومات  من توفير ويمكن منهج الإدارة، موثوقية  بأكثر المستقبلية النقدية بالتدفقات التنبؤ على
 هناك ، وكذلك سيكون التكاليف بأقل الخارجية التقارير لإعداد المناسب الوقت في القطاع عن

 على البيانات المالية ، الإدارة تعليقات ذلك في بما السنوي أقسام التقرير بين الاتساق من مزيد
 القطاعات المنشأة ، لذلك فإن معلومات رين نتيجة الاتصالات مع إدارةفهم المستثم زيادة وبالتالي

  .مهمة أنها الإدارة تعتقد التي المخاطر على الضوء تسلط الإدارية التي تعتمد على الإجراءات

  : القياس والإفصاح عن القيمة العادلة للأصول - ٢
 هلسعر الذي سيتم استلامتمثل القيمة العادلة ا) ٢٢(فقرة  IFRS NO.13)( للمعيار طبقاً

م في معاملة منظمة في السوق الأصلي في تاريخ البيع الأصل أو الذي سيتم دفعه لنقل الالتز
القياس وفقاً لظروف السوق الحالية بغض النظر عما إذا كان ذلك السعر ملحوظاً بشكل مباشر أو 

 القيمة تحديد في مستعملة قطر ثلاث المعيار يقدم كما.  )١(مقدراً باستخدام أسلوب تقييم أخر 
  : ماليةالمات غير االعادلة للأصول والالتز

 الناتجة الأخرى الملائمة والمعلومات الأسعار من كل الطريقة هذه تستعمل : السوق طريقة -
 ماتاوالالتز للأصول مماثلة أو مشابهة والتزامات أصول يشمل الذي المعاملات سوق عن

  .القياس محل
 الخدمية القدرة نفس لاستبدال حاليا المطلوب المبلغ الطريقة هذه تعكس  :التكلفة طريقة -

   .الحالية الاستبدال بتكلفة تسمى ما أو ، القياس محل ماالالتز أو للأصل
 يعكس ، واحد حالي مبلغ إلى المستقبلية المبالغ تحويل على الطريقة هذه وتقوم : الدخل طريقة -

وفيما يتعلق بقياس القيمة العادلة للأصول  .المستقبلية  الغللمب الحالية السوقية التوقعات
 المنشآت) IFRS NO.13(لزم المعيار عايير التقارير المالية الدولية أ لموالتزامات المالية وفقاً

باستخدام طريقة التقييم المناسبة والمتاح عنها بيانات كافية لقياس القيمة العادلة ، معظمة من 
 البيانات التي لا يمكن استخدامات الصلة التي يمكن ملاحظتها ومقللة من استخدام المدخلات ذ

شار المعيار إلى أن هناك مجموعة من المدخلات التي تستخدم لقياس القيمة أو . ملاحظتها
   :)٢(العادلة التي تعرف بالتسلسل الهرمي للقيمة العادلة وهي 

ا بصورة مباشرة من خلال الأسعار  يتعلق بالمدخلات الممكن ملاحظته:المستوى الأول  -
التي تستطيع المنشأة الوصول إليها  مات المطابقةاالمعلنة بالأسواق النشطة للأصول أو الالتز

  . في تاريخ القياس
  

 وتتمثل في المدخلات التي يمكن ملاحظتها بطريقة مباشرة أو غير مباشرة :المستوى الثاني  -
المعلنة للأصول أو التزامات المماثلة في الأسواق وتشمل الأسعار  .م اللأصل أو الالتز

النشطة ، الأسعار المعلنة للأصول أو التزامات المطابقة أو المماثلة في السوق غير 
م عدا الأسعار المعلنة مثل أسعار الفائدة االنشطة،المدخلات الملحوظة للأصل أو الالتز

                                                                                                                        

Review", Journal of International Financial Management & Accounting, 
John Wiley & Sons Ltd, Vol. 24, Issue 3,.p.262. 

   .أ٤٧٥العربي للمحاسبين القانونيين ، مرجع سابق ، ص المجمع) ١(
  . أ٤٨٨ - أ ٤٨٥المجمع العربي للمحاسبين القانونيين ، مرجع سابق ، ص ص ) ٢(
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 المستمدة من بيانات السوق التي يمكن ، المدخلات والتذبذبات الضمنية والفروقات الائتمانية
  ) .المدخلات المثبتة في السوق(ملاحظتها عن طريق الارتباط 

  

وى في حالة مدخلات غير ملحوظة للأصل أو الالتزام ويطبق هذا المست :المستوى الثالث  -
 لأصول مماثلة أو مطابقة ويبنى التقييم على مستوى واسع من وجود سوق ضئيل النشاط

 أن محور التمييز الأساسي بين مدخلات تقديرات القيمة . )١( رات والأحكام الشخصيةالتقدي
م لكل من معدي تلك التقديرات االعادلة هو مدى إمكانية توفر سوق نشط ، وهذا التمييز ه

ومستخدميها وكذلك فيما يتعلق بالإفصاح المطلوب عند كل مستوى بما يعطي للمستخدمين 
 .Hodder, et (وقد أكدت دراسة .صداقية النسبية لقياسات القيمة العادلة القدرة على تعيين الم

al., 2014( )بجانب المالية غير والمطلوبات العادلة للأصول القيمة إستخدام يمكن أنه )٢ 
  .  وكذلك الإيرادات والمصروفات ،المساهمين مات المالية وحقوقاوالالتز الأصول

 )٣( )IFRS NO.13 (يمة العادلة فقد بين المعيارأما بخصوص الإفصاح عن قياسات الق
أنه يتعين على المنشأة الإفصاح عن المعلومات التي تساعد مستخدمي البيانات المالية ) ٩١(فقرة 

مات التي يتم قياسها بالقيمة العادلة على أساس متكرر في قائمة اعلى تقييم  الأصول والالتز
المدخلات المستخدمة في تلك القياسات ، قياسات القيمة المركز المالي وتشمل أساليب التقييم و

وأثره على الربح أو ) المستوى الثالث(العادلة المتكررة باستخدام المدخلات غير الملحوظة 
) ٩٢(ولتحقيق هذه المتطلبات فقد ورد في نفس المعيار فقرة . الخسارة أو الدخل الشامل للفترة 

 التفاصيل اللازمة لتلبية متطلبات الإفصاح ، مقدار التركيز انه يتعين على المنشأة دراسة مستوى
  . القيام بهعلى المتطلبات المختلفة ، مقدار التجميع أو التجزئة الذي ينبغي 

  :ة ـة الشركـ استدام- ٣
 حيث فسرها  دب المحاسبي خلال العقود الماضيةالأتباينت تفسيرات إستدامة الشركة في 

)Reed and DeFillippi, 1990 ()بينما أوضحت إحدى  ، الاستمرارية بأن الإستدامة هي )٤

 واستدامة الاستمراريةفرض  بأن هناك فرق بين )5( (Hernadi, 2012)الدراسات الحديثة 

  وتمثل. هو شرط ضروري ولكنه ليس كافيا لبقاء الشركة :الاستمرارية فرض فالشركة ، 
،  ساسيةداء في الركائز الأستوى من الأعلى مأستدامة الوضع الذي تحقق فيه المنظمة الإ

ستدامة الشركات ، هو خلق إبرز العوامل في تفسير أومن  ،  ، والبيئية الاجتماعية ،الاقتصادية

                                                

، "وميدانيةدراسة نظرية : بي مقترح لتقدير القيمة العادلة للشركة منهج محاس"  جيهان مجدي جازيه ، )١(
  .١١٣رسالة دكتوراه غير منشورة ، جامعة طنطا ، كلية التجارة ، قسم المحاسبة ، ص 

(2) Leslie Hodder ,Patrick Hopkins ,Katherine Schipper, (2014)," Fair Value 
Measurement in Financial Reporting", Foundations and Trends in 
Accounting", Vol. 9, pp.12-13. 

  .أ٤٨٨ العربي للمحاسبين القانونيين ، مرجع سابق ، ص  المجمع)٣(
(4) Reed, R. & Defillippi, R. J. (1990):" Causal ambiguity, barriers to imitation, 

and sustainable competitive advantage. Academy of Management Review", 
Vol. 15, No.1, pp. 88. 
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الاعتبار ، ومنظمات صحاب المصلحة في أخذ مصالح أمع  القيمة للمساهمين على المدى الطويل
فظة على نجاحها وبقائها ، وهذا يجعلها الأعمال تعمل بصورة دائمة على تحقيق النجاح والمحا

تسعى باستمرار إلى تطوير وتحسين وتعديل إستراتيجياتها ، والى تطوير منتجاتها ، واستخدام 
    .أدوات ووسائل متجددة

 توفر المعلومات في ثلاثة أبعاد تتعلق بأنشطة الشركة والآثار الاستدامةمحاسبة إن 

 الأعمال أن )١( (Jonkut, et. al., 2011) وبينت دراسة . اديالبيئية والاجتماعية للنظام الاقتص

 هناك أربع مجموعات تركز على كيفية خلق ، وأن  في خلق القيمة تلعب دورا حيوياالاقتصادية
تطوير ) ٣( ،اكتساب ميزة تنافسية) ٢ (،تكاليف والمخاطر الالحد من ) ١: (القيمة ومحددتها هي 

   وقد تناولت دراسة .لى خلق القيمة إ النتائج التي تؤدي ترابط) ٤ ( ،السمعة والشرعية
)Inoue, Y; Lee, S., 2011( )هذه العلاقة في بعدين هما )٢ :  

 وتعتمد على الربط المباشر بين قيام الإدارة العليا للشركات :الربحية قصيرة الأجل : الأول 
ل والمبنية على الأرقام بالتقرير عن الإستدامة ومجموعة من مقاييس الربحية قصيرة الأج

  .المحاسبية ، مثل العائد على الأصول وتكلفة التمويل 
 وتعتمد على الربط بين قيام الإدارة العليا بالتقرير عن الإستدامة :الربحية طويلة الأجل: الثاني 

ومجموعة من مقاييس الربحية طويلة الأجل والمبنية على ردود أفعال المتعاملين بالأسواق 
  . مثل القيمة السوقية والعائد على أسهم الشركة المالية

 الدخل الشامل قائمة المركز المالي ، على الرغم من أن التقارير المالية تضم قائمة
لا أنها لا  إالتدفقات النقدية للفترة ،قائمة  ، التغيرات في حقوق المساهمين للفترة ، قائمةللفترة 

   .)٣( ة غير الماليتفصح عن المعلومات
طراف أصحاب المصلحة من إلى تزايد طلب الأ الأنشطة الاقتصادية تعقيد أدىو

 والاستدامة ، الشركات وحوكمة ، المالي أدائها حول الشركات بأن تفصح عن المعلومات
وفي هذا  .المتكاملة  التقارير بنشر الرائدة الشركات بعض ذلك بدأت على وبناءاً والمخاطر ،

 لإعداد الجديدة المتطلبات هذه إضافة  أنه تم)4( (José, et. al., 2014)الصدد بينت دراسة 

                                                

(1) Gintė Jonkutė, Jurgis K. Staniškis and Dovilė Dukauskaitė, (2011), Social 
Responsibility as a Tool to Achieve Sustainable Development in SMEs, 
Environmental Research, Engineering and Management, 2011. VOL. 3 , NO. 
57, pp. 68. 

(2) Inoue, Y., & Lee, S. (2011). Effects of Different Dimensions of Corporate 
Social Responsibility on Corporate Financial Performance in Tourism-Related 
Industries. Tourism Management. Vol. 32, NO. 4, p.791.  

(3) Sebastiaanmuller, (2011), " Quantitative Sustainability Disclosure an 
international Comparison and Its impact on Investor Valuation ", Management 
Decision, Vol. 49, Issue. 8, pp.12-17. 

(4) José V, Frias Aceituno, Lázaro Rodríguez Ariza and Isabel M. Garcia Sánchez 
(2014)," Explanatory Factors of Integrated Sustainability and Financial 
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وأشارت  الأسهم ، وسوق التوجيهية والمبادئ ، والمعايير واللوائح القوانين خلال من التقارير
 معلومات يتضمن أن ينبغي الاقتصادية العمليات عن متكامل تقرير الدراسة السابقة على أن إعداد

  . التقارير هذه من الاستفادة من الشركات تمكين كافية
 الطبيعية بالبيئة المتعلقة والسلبية الإيجابية بالآثار الشركات يوضح مدى اهتمام التقرير هذا أن

 ومؤشرات ، الشركات وإستراتيجية المخاطر بين الواضحة الصلة على يدل وهذا . والمجتمع
 وقد تم .) IASB( لمجلس معايير المحاسبة الدولية وفقاً عنها والإفصاح قياسها يتم التي الأداء

التكامل بينها  ، مع إبراز الجنسيات والمتعددة الكبيرة الشركات قبل من الاستدامة تقارير عرض
   .)٢(المالية  التقارير وبين

 للإفصاح عن واسع نطاق على شهرة الأكثر هي GRIـ لل التوجيهية وتعتبر المبادئ
 عن الأداء المالي ، الأداء الإفصاح هو GRI من مؤشرات والهدف للشركات ، الاستدامة

 مبادئ ، للتقرير العريضة الخطوط ٢٠٠٦ عام في GRI.G3 التوجيهية المبادئ وضعت وقد .
 المبادئ تحديث وتم.  الأداء مؤشرات ئمةقا ذلك في بما ، القياسية لإفصاحات االإفصاح ،
 ئكذلك تم إصدار المباد . ) GRI, G3, 2011 الإصدار (٢٠١١ عام في G3 التوجيهية

 التي  والذي اشتمل على الخطوات)  GRI, G4, 2013الإصدار ( ٢٠١٣ في عام G4التوجيهية 
هو مطلوب لجعل  وما ق ،والاتسا الشفافية من عداد تقارير الاستدامة بدرجةإإتباعها عند  يجب

  .  )٤(المعلومات مفيدة للأسواق والمجتمع 
   كان المساعدة في الإفصاح عن GRIبينما واحدة من نقاط القوة الرئيسية للـ 

  ة ـــة ، وأكدت دراســعمليات أصحاب المصلحة المتعددين في تقارير الإستدام

                                                                                                                        

Reporting" , Business Strategy and the Environment, John Wiley & Sons, 
Ltd. and ERP Environment, Vol. 23, Issue. 1, p.58.  

(1) Anria S. van Zyl (2013)," Sustainability And Integrated Reporting In The South 
African Corporate Sector", Journal of Sustainability Management , VOL. 1, 
NO. 1 , PP. 19-22. 

(2) See: 
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and Accountability Journal, Vol. 20, Issue. 3, p. 384. 

-Bartels, W., Iansen-Rogers, J., Kuszewski, J.,( 2008)." Count me in: the 
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Available from: http://www.globalreporting.org/NR/rdonlyres, accessed 
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(Burritt and Schaltegger ,2010)(1)لتوجيهية الصادرة عن  على كون المبادئ اGRI تمثل 
  . المرجعية المثلى لإعداد تقارير الإستدامة بما تشمله من مؤشرات ومعلومات 

 من عدد هناك كان ، للشركات الإستدامة تقارير في تظهر التي  لأهمية البنودوتقديراً
   بلدان في دراسات إجراء وتم .الهيكل والمحتوى على تركز التي الدراسات

 وتايلاند ، )٢()Langer, 2006 (النمسا ذلك في بما ، الماضية السنوات مدى على عديدة

 ,Skouloudis and Evangelinos (اليونان ، )٥()Sobhani, et. al., 2009 (بنجلاديش ،
 .Roca , et( كندا ، )٧()Vormedal and Ruud, 2009( النرويج ، )٦( )2009

al.,2012()(، البرازيل )٨Ching ,2014( )إستدامة الإفصاح عن ، وذلك عن ممارسات)٩ 
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 الأداء مؤشرات أهمية عن )١(),Adamsa ,2008Adamsa(الشركات ، كما كشفت دراسة 
   باستدامة المرتبطة
 . الشركات

  
  المبحث الثالث

   المستقبليةوالدراسات توصياتهخلاصة البحث و

  خلاصة البحـث : أولاً

   : البحث إليىنتهإ  
 طبقاً المالية المعلومات إنتاج على للشركات والقطاعات التشغيلية بها المالية التقارير تركيز - ١

لتواكب  الدولية المالية التقارير معايير وعليه يجب التحول إلى تطبيق الدولية المحاسبة لمعايير
   .اسبة التغيرات في بيئة المح

 عن والإفصاح القياس في التاريخية التكلفة نموذج المحاسبة بعلى الشركات إدارة تركيز - ٢
 معظم توافر رغم العادلة القيمة بنموذج المحاسبة دون الفروع والقطاعات التشغيلية أصول
   .المال قابأسو العادلة بالقيمة العمل شروط

 مراعاة دونالشركات لمعظم )  المالي المركزقائمة و ، الدخل قائمة ( المالية التقارير إصدار - ٣
  . والخاص بالقطاعات التشغيلية IFRS No.8 المحاسبة معيار

 أصحاب بالأطراف المتصلة تلك خاصة المالية غير المعلومات بإنتاجشركات ال اهتمام عدم- ٤
  . والاجتماعي البيئي البعدين وبالمصلحة

 دون التخطيطيةات الموازن خلال من السنويالتقديري  المالي بالأداءشركات ال اهتمام - ٥
   .المحاسبة في الاستمرار لفرض الداعم المستقبلي المستدام بالأداء هتمامهاا

  

 توصيات البحـث: ثانياً 
  قترح الباحث في سياق ما انتهى إليه البحث من استنتاجات مجموعة من وي    

   :التوصيات هي 

لاستدامة الشركات طبقاً للقياس والإفصاح المحاسبي عن ضرورة تفعيل النموذج التنظيري  - ١
 .شركات القيمة العادلة على واقع ال

يجب الالتزام بتوجيهات المبادرة العالمية للتقرير عند القياس والإفصاح عن استدامة  - ٢
 .الشركات 

 .ضرورة تطبيق معايير محاسبة الاستدامة على واقع الشركات  - ٣
 .ير المالية في تقرير واحد وهو ما يعرف بالتقارير المتكاملة يجب دمج البيانات المالية وغ - ٤

   الدراسات المستقبلية:ثالثاً 
 اقتصر هذا البحث على تقييم اثر القياس والإفصاح عن القيمة العادلة لأصول القطاعات - ١

التشغيلية على استدامة الشركات ، وعليه يمكن إعداد بحوث مستقبلية في تقيم اثر القياس 

                                                

(9) Geoffrey R. Frostb, Carol A. Adamsa, (2008), Integrating sustainability 
reporting into management practices, Accounting Forum, Vol. 32, No.4, 
P.289. 
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فصاح عن القيمة العادلة للالتزامات وكذلك إيرادات ومصروفات القطاعات التشغيلية على والإ
  .استدامة الشركات 

 التركيز على مستوي الشركة كوحدة واحدة عند تقييم الأثر على استدامتها وليس على مستوى - ٢
  .القطاعات التشغيلية 

  
  
  
  
  

  ثـع البحـمراج

  العربيةالمراجع : أولا 

تقييم وتطوير تقرير الاستدامة المعد في ضوء مبادئ المبادرة " حمد وداد ، الأرضي ، م - ١
 كمدخل لتوفير حاجات سوق المال المصري من المعلومات غير  GRIالعالمية للتقارير

 ، مجلة المحاسبة المصرية ، العدد الثاني ، السنة الأولى ، كلية التجارة ، جامعة  "ماليةال
  .٣١١- ٢٤٨ ، ص ص ٢٠١٠ القاهرة ،

عداد ، المعايير الدولية لأ غزالة أبومؤسسة طلال  ، المجمع العربي للمحاسبين القانونيين - ٢
 .٢٠١٢ردن ،الأ ، عمان ، التقارير المالية

دراسة نظرية  :منهج محاسبي مقترح لتقدير القيمة العادلة للشركة " جيهان مجدي ، ، جازية  - ٣
 ، معة طنطا ، كلية التجارة ، قسم المحاسبة غير منشورة ، جادكتوراه ، رسالة  "وميدانية
٢٠١١. 
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