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 ʟɻ̋ل   ال

ʙʱʶامة  ارجي على الॽʺʻʱة ال̋ ɻل الȄʨʺʱال ʛاصʻع ʛل̔ أث ل ɹاس وتॽʀ الى ʘɹ ॼف الʙيه
ʙار الʚاتي الهȞॽلي  ɹه الان ʱrذج مʨ ʙام ن̋ ʱɻاسǼ ،ʛy ʙʱʶامة في م  SVAR (Structuralال̋

(Structural Vector auto regression models)   ةȄʨʻانات سॽدراسة ب مʧ خلال 
 ʧم ʙʱʺت ʛيʙة تقʛʱلف ȑʛy اyد ال̋ ɦار ٢٠١٩إلى  ١٩٨٠على الاقॼʱاخǼ ةॽʳ̒ه ʺح هʚه الʺ ʁم، إذ ت

ʙʱʶامة،  ʧ الʺʱغʛʽ الʱاǼع الॽʺʻʱة ال̋ Ǽاخॼʱار فʛضॽة ان هʻاك علاقة سॽʰʰة Ȅʨʡلة الأجل ب̔
ॽʁقي الإجʺالي ،(وॽʀ ʦʱȄاسها  ɹي الɹل ʖ̔y الفʛد مʧ الʻاتج ال̋ اره أحʨʱʺǼ  ʙسȌ ن ॼʱاعǼ

ʙʱʶامة)  اyدǽة لॽʁاس الॽʺʻʱة ال̋ ɦات الاقʛشʕ ʲ̋ل الʺʱغʛʽات ال̋ ارجي الʱي ت ɻل الȄʨʺʱدر الyا وم
اعʙات  ʺʁة، الॽارج ɻوض الʛي، القʰʻار الاجʺʲʱلة في (الاسʲʺʱʺقلة الʱʶ الʺʱغʛʽات ال̋
ʙام  ʱɻاسǼ ةॽاسॽʀ ʖ̔ة اسالʙاد على عʺʱالاعǼ ʥارج)، وذل ɻال ʧم ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹة، تॽالانʺائ

ʙام  ʱɻاسǼ ةʛʱف ʙيʙ ɹذج  وتʨʺʻة في الʻʺʹɦ̋ لاسل الʜمॽʻة للʺʱغʛʽات ال ʁار الʛقʱار اسॼʱاخ
ʙام الॽʰʰʶة ( (  ʱɻذج. واسʨʺʻار الʛقʱاس ʧم ʙأكʱلى والʲʺاء الʢǼالإCausality Test  قةȄʛʢǼ

لȄʛʢǼGranger  ɹقة ( ( اyدǽة م ɦات الاقʛʽغʱʺال ʧ للʱأكʙ مʧ مʨجʨد العلاقة الॽʰʰʶة ب̔
ʱrل دالة اس ل̔ ɹراسة، تʙ ॽʰʢقات الʺهʺة لʻʺاذج ال ɦال ʧمات) وهي مʙy ا́ت (ال ॼ̒ة الǼاvar 

ا́  ǽع، وأǼاʱال ʛʽغʱʺقلة على الʱ ʺʁات الʛʽغʱʺمة في الʙص ȑأ ʛ̔ والʱعʛف مʧ خلالها على تأث
 ʧايॼʱنات الʨȞم ʛيʙا́ تق ǽوأVariance Decompositions  ةॽʺالأه ʙيʙ ɹت ʧم ʧȞ̋ ǽ اʺǼ

ʛy وت فʛʶ̋ة للʺʱغʛʽات في م ʙyمات  ال ॽʰʶة لل ʛ  الʱاǼع، ال̒ لٍ مʻها على الʺʱغ̔  ؗʛ̔ ʛتʰʽها وفȘ تأث
ها  Ǽ ʛʽʁع́ ʛ مʧ هʚه الʺʱغʛʽات في تف ل مʱغ̔ ॽʰة الʱي تʱʴلهاؗ  ʻʁة الॽʺح الأهॽضʨʱع، و لǼاʱال
ارجي  ɻل الȄʨʺʱدر الyا اه واحʙ مʧ م rة في اتॽʰʰʶائج ان العلاقة الʱʻال ʗɹ ه́ا الॼعʠ، وأوض Ǽع

ʳɦه ل ʙʱʶامة ولʝॽ العʝȞ، وجʨد علاقة ت ارجي الى الॽʺʻʱة ال̋ ɻوض الʛالق ʧل م  ؗ ʧ لعॽʶȞة ب̔
ʙʱʶامة،  اعʙات الإنʺائॽة والॽʺʻʱة ال̋ ʺʁارج وال ɻال ʧم ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹة وتॽارج ɻوض الʛالق

ʙʱʶامة ʧ الاسʲʱʺار الأجʰʻي والॽʺʻʱة ال̋ ʙʱʶامة، وجʨد علاقة ʛʡدǽة ب̔  ال̋

ارجي  ɻل الȄʨʺʱالة: الʙلؔʺات ال ʙʱʶامة–ال القʛوض -الاسʲʱʺار الأجʰʻي-الॽʺʻʱة ال̋

ارجॽة  ɻات–الʙاع ʺʁة الॽالانʺائ 
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                                                                      Abstract:
     

The research aims to measure and analyze the impact of 
external finance with its multiple sources on sustainable development 
in Egypt, using the SVAR (Structural Vector auto regression models) 
model by studying annual data on the Egyptian economy for an 
assessment period extending from 1980 to 2019, as this methodology 
allows By testing the hypothesis that there is a long-term causal 
relationship between the dependent variable sustainable development 
and it is measured by the average per capita real gross domestic 
product, (as one of the economic indicators to measure sustainable 
development) and the sources of external financing that represent the 
independent variables represented in (foreign investment, external 
loans, development aid, Transfers of workers from abroad), based on 
several standard methods using the time-series stability test for the 
variables included in the model, determining the optimal slowdown 
period and ensuring the stability of the model. , analysis of the 
impulse response function (shocks), which is one of the important 
applications of var and . models Through it, identifying the impact of 
any shock in the independent variables on the dependent variable, as 
well as estimating the components of Variance Decompositions, in 
order to determine the relative importance of the shocks that explain 
the variables in Egypt and arrange them according to the effect of each 
of them on the dependent variable, and to clarify the relative 
importance that each of these variables occupies in Interpretation of 
each other, and the results were that the causal relationship is in one 
direction from one source of external financing to sustainable 
development and not the other way around, and there is an inverse 
relationship between external loans, remittances of workers from 
abroad, development aid and sustainable development, and there is a 
direct relationship between foreign investment and sustainable 

development. 
Keywords: external financing - sustainable development - 
foreign investment - external loans - development aid 
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  :الʺقʙمة - 1

 ʛ Ș معʙلات الॽʺʻʱة في الʺʨارد الʺʱاحة وتʨف̔ ɹ̔ق ɦامة لʙʱʶ عى الॽʺʻʱة ال̋ ʁت

عى  ʁوت ،ʛا́ء على الفق ا تʙعʦ الق ً́ ǽارد. وأʨʺه الʚه ʧال القادمة مॽالأجǼ اصة ɻاجات الॽʱالاح

ॽɻʺɦʳة والȄʨʺʻʱة الʺʛغȃʨة.   للʨصʨل للأهʙاف ال̋

ʱyاحة الاق ʁة مهʺة على الॽ́ ʙʱʶامة ق ʛʰɦ الॽʺʻʱة ال̋ ل وتع ʛʰɦ الȘȄʛʢ الام̡ ادǽة، وȄع

ॽʺॽʤʻɦة الʺʱاحة مع ضʛورة  Ȅʛة والʺادǽة وال ॼ̫ارد الʨʺل للʲار الامʺʲʱها الاسʽل الʨصʨلل

ارها هʙفًا قʨمॽًا  ॼʱاعǼ ،ةॽة والاهلॽمʨȞɹ ʱrʺع ال تؔاتف جʺॽع الهʯʽات والأجهʜة القائʺة في ال̋

ॽʁقه.  ʱɹع لॽʺ rعى ال ǽʁ 

قȘ̔ أهʙاف الॽʺʻʱة ال ʱɹول لʙعى ال ʁورها وت راكها لأهʺʱʽها ود د ʺʙʱʶامة انʢلاقًا مʧ أ

ʛة  ʱ̋ʁ ʙوث زȄادة م Ǽɹ  ʦائʙام الʺʱح الاهॼع، وأصʺʱr ي لل̋ ॽ̫ɻ ʧʽʁ الʨضع ال̋ ɹورها في ت ود

ʙʱʶامة،  ॽʁقي الإجʺالي، انʢلاق مʧ مفهʨم الॽʺʻʱة ال̋ ɹى الɹل ʖ̔y الفʛد مʧ الʻاتج ال̋ ʛʺʱʁة في ن م

ى أثʛه على  ʻʁقي على رخائها ولا نॽʁ ɹال ʛشʕ ʙʱʶامة، والǽ Ȑʚعʙ ال̋ ا، ال̋ ً́ ǽد أʛدخل الف Ȑʨɦʶم

ʧʽʁ العʺلॽات  ʴɦل ʛʽʁ ا، إلا ان الʙول الʻامॽة تعاني مʧ اخʱلالات Ȟॽʂلॽة تعʨق مʧ ال ً́ ǽد أʛالف

 Șخل ʧولة عʙال ʜ rالي تعʱالȃفي، وʛʱهلاك الʱالاس Ȍ العʺلॽات الانʱاجॽة إلى جانʖ شʨʽع ن̋

ل̔ة yاف حʜʻʱارج واس ɻء إلى الʜب جʛ ʁأ ت ʻ̫Ȅو ،ʧمʜال ʛʰه ع ̒ʁف ه ب ʁل نفȄʨʺʱل ʦاكʛʱذج للʨʺن 

ل̔ة yح  ʙأح ʙعǽ ʘ̔ة، حॼɻy ʛوʡه ال Ǽ̫ ارجي ɻل الȄʨʺʱء للʨ rعي اللʙʱ ǽʁ ي، مʺاʰʻالأج ʙقʻال

ارȄعها وخʢʢها الȄʨʺʻʱة، عʙʻما لا تؔفي مʙخʛاتها  أ إلʽها الʙول لȄʨʺʱل م̫ rي تلʱل الʨɹل أحʙ ال

 ،ʛy ل̡ ( الأردن، تʨنʝ، لʻʰان، م الة  Ǽعʠ الʙول العॽȃʛة م ɹل ʛʤ̒الȃو ،ʥلʚة لॽلʴ مʙخʛاتها ال̋

ُɹب) ، يلʛوالʺغ ،ʛy Ȏ تʜايʙاً في مʙيʨنʱʽها مʧ الʲʺانॽʻʽات وحʱى الʨʽم، الأمʛ الȑʚ تʛتʖ علॽه م

 ʟنق ʙرص ʦʱص يʨy ɻول. وعلى وجه الʙال ʥات تلǽدyا ɦالآثار على اق ʧم ʙيʙه العॽعل ʖتʛت

ʛʺɦʶ فى الأسعار وخفʠ القʨة الʛʷائॽة في الاقʸɦاد  ة الارتفاع ال̋ ॽrɦ ʴلॽة ن ʙخʛات ال̋ نقʟ ال̋

ॼʶن ʗؗان ʘ̔ص، حʨy ɻجه الʨب ȑʛy اyد ال̋ ɦالاق ʧ ʦɻ في الʲʺانʻʽات تʛʱاوح ب̔ ʹɦ٢.١ة ال %

لy الى ٢.١ ɦل Ȍॽʁ Ǽ ʙايʜʱȃة عام ٤.٨% وǽاʙات، وفى بʻʽع ʱʁة الǽاʙ٢٠٠٠% في ب  ʗوصل
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اyدǽة الة  ɦة  والاقॽاسॽʶاث الʙة مع الاحॼʶ ʛʺɦʶ الى ان ٧.٨وصلʗ هʚه ال̒ % وʣل الʜʱايʙ ال̋

ॼʶة الى  ॼʁة٢٠١٩%فى عام ١٢.٧الى ان وصلʗ هʚه ال̒ ʻه الʚت هʙايʜعان ما تʛم، وس 

ʦɻ الى  ʹɦل الʙمع yل ॽة عام ١٣.١لǽاʙفاض ٢٠٢٠%مع ب ɻعلى ان ʛʽh ؗ ʛم، مʺا ؗان له أث

ʙرة على  ʴلॽة والق ʛ مʺاثل على الʺʙخʛات ال̋ ॽʁॽʁة للأفʛاد، وما له مʧ تأث̔ ɹل الʨخʙفاض ال ɻان

ʨء الى  rالل ʧم ʙؗان لاب ʥلʚة ولॽلʴ̋ ارات ال ʺʲʱالاس ʟالي نقʱالȃأسʺالي، وʛال ʦاكʛʱال ʧȄʨؔعلى ت

Ȅʨل اyدر ت̋ ʨء الى م rامة.  اللʙʱʶ امل والॽʺʻʱة ال̋ ʛȄʨʢɦ ال̫ خارجॽة لʙعʦ ومʶانʙة عʺلॽة ال

 ʛy ʻار العʺʲʱل الاسȞ̫ Ȅة وॽʺʻʱة الॽل العامل الأساسي في عʺلȄʨʺʱال ʛʰɦ ʙʱʶامة. وȄع ال̋

̫ʺل الʺʙخʛات  ارجॽة وت ɻات الʛخʙʺة الʙان ʺʁǼ ةॽلʴ الأساسي ॽɾه، وȄعʙʺʱ على الʺʙخʛات ال̋

ارات الأجॽʰʻة، القʛوض، ال ʺʲʱة (الاسॽارج ɻات الʛخʙʺة، الॽʺسʛة الॽات الانʺائʙاع ʺʁ

 ʗلقʢا انʻه ʧرأسʺالي، وم ʦاكʛخلالها ت ʧث مʙ ǽɹ يʱارج) وال ɻفي ال ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹت

ارجॽة عʛʰ اسʱعʛاض جانʖ نʱʶǽ ȑʛʤعʛض مفهʨم  ɻات الʛخʙʺه الʚله ʟy ɻل مȞ̫ Ǽ راسةʙ ال

دره الʺʨʻʱعة، وتʨضॽح مʨȞنات الȄʨʺʱل yا ارجي وم ɻل الȄʨʺʱامة، الʙʱʶ  مفهʨم الॽʺʻʱة ال̋

 ʖنrا ʙراسة وال ʙʱʶامة بʻاء على معॽʢات وॽȃانات ال اه العلاقات مع الॽʺʻʱة ال̋ rارجي وات ɻال

ʙʱʶامة Ǽاسʱعʺال  ارجي وتأثʛʽها على الॽʺʻʱة ال̋ ɻل الȄʨʺʱدر الyا ̫ʺل م ǽ :قيॽʰʢ ɦال ʖان rوال

ʨذج  لاسل الʜمॽʻة  ǼVARاسʱعʺال ن̋ ʁار الʛقʱار اسॼʱاخ ʧ̋ ʹɦة تॽات أساسʨʢخ ʛh ع

ʻʺʹɦ̋ة في الʨʺʻذج ʙيʙ معȄʨʻة الʺʱغʛʽات للʺʱغʛʽات ال ʱɹاتي لʚار الʙ ɹه الان ʱrذج مʨ ، وتقʙيʛ ن̋

ʙيʙ فʛʱة الإʢǼاء الʺʲلى. والʱأكʙ مʧ اسʱقʛار  ɹذج وتʨʺʻل معادلة في ال ॼʶة إلىؗ  الʺʱغʛʽات Ǽال̒

ʙام اخॼʱار الॽʰʰʶة ( ( ʱɻذج، واسʨʺʻار الʛقʱاسCausality Test  ) قةȄʛʢǼGranger) 

ʧ الʺʱغʛʽات الا اعʙات الانʺائॽة، للʱأكʙ مʧ وجʨد العلاقة الॽʰʰʶة ب̔ ʺʁراسة (الʙ لɹ ال اyدǽة م ɦق

ʙyمات  ا́ت ( ال ॼ̒ اǼة ال ʱrل دالة اس ل̔ ɹي ) وتʰʻار الأجʺʲʱة، الاسॽارج ɻوض الʛة، القॽالانʺائ

ॽʰʢقات الʺهʺة لʻʺاذج  ɦال ʧمات ) وهي مʙy ʛ أȑ صʙمة  varال والʱعʛف مʧ خلالها على تأث̔

 ʧايॼʱنات الʨȞم ʛيʙع، وتقǼاʱال ʛ ʱʶقلة على الʺʱغ̔  Varianceصʙمة في الʺʱغʛʽات ال̋

Decompositions  ات فيʛʽغʱʺة للʛʶ̋ف ʙyمات ال ॽʰʶة لل ʙيʙ الأهʺॽة ال̒ ɹت ʧم ʧȞ ǽ̋ اʺǼ
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لٍ   ؗʛ ʛy العॽȃʛة بʻاء على الॽʰانات الʨاردة في الʥ̒ʰ الʙولي وتʛتʰʽها وفȘ تأث̔ جهʨرȄة م

 مʻها.

ʙراسة: -١-١ Ȟلة ال  م̫

فاض معʙلات  ɻة ان ॽrɦ ʴلॽة، ن تعاني الʙول الʻامॽة مʧ تʙني معʙلات الادخار ال̋

 ʧل م ʜ فيؗ  rالع ʙايʜل تʣ العام، في ʛة، والفقॽأسʺالʛدر الyا الʙخʨل الفʛدǽة، ومʙʴودǽة ال̋

ارجي للʙول  ɻل الȄʨʺʱة الॽʺز أهʛʰا تʻه ʧعات. ومʨفʙʺان الʜʽولة ومʙازنة العامة للʨʺال

ʻʺض ʧة (ومॽامʻها على الʰالي تغلʱالȃة، وॽل ʺɹاردها الʨة مǽودʙʴها على مʰفي تغل (ʛy ها م

 ʙعǽ ʘ̔ة. حʛʺʱʁ املة ال̋ قȘ̔ الʺعʙلات الʺʛغȃʨة مʧ الॽʺʻʱة ال̫ ɹخلال ت ʧم ʛغة للفقʛلقة الʺف ɹال

اʁر  لyة الʨثॽقة بʨʢɦر م اyدǽة واحʙة مʧ الʺʱغʛʽات ذات ال ɦة الاقॽʺʻʱارجي لل ɻل الȄʨʺʱال

ʱyات الاقʛʽغʱʺل الȄʨʺʱدر الyا Ȑʨy ال̋ اyدȑ. وانʢلاقا مʧ الأهʺॽة الق ɦالاق ȋ̫ا ادǽة الؔلॽة وحʦʳ ال̒

قȘ̔ أهʙاف الॽʺʻʱة  ʱɹدر، لyا ʨyل على الʺʙȄʜ مʧ هʚه ال̋ ɹالǼ امʺʱالاه ʙايʜت ʙة، فقॽارج ɻال

ʙʱʶامة  ʙʱʶامة والأمʨال اللازمة ٢٠٣٠ال̋ ʧ الॽʺʻʱة ال̋ . وهʻاك علاقة وثॽقة واكʙʽة ب̔

ॽʁقها وتʻف ʱɹى لɹل ʖ̔y الفʛد مʧ الʻاتج ال̋ ʧ̔ʶ ن ɹت ʛʰɦ ʱʵلفة، الʱي ǽع ʚʽ جʺॽع أهʙافها ال̋

ʙʱʶامة الʺʱؔاملة الأǼعاد،  ʨʰy لها خʢة الॽʺʻʱة ال̋ الإجʺالي مʧ أول وأهʦ هʚه الأهʙاف الʱي ت

 ʥلاد، وذلॼلفة في الʱʵ اyدǽة ال̋ ʱاعات الاقʢال اللازمة للقʨالأم ʛ والهʙف مʧ الȄʨʺʱل هʨ تʨف̔

ʢلʨب. للॽʁام Ǽا قȘ̔ الॽʺʻʱة للʨصʨل إلى مȐʨɦʶ الʛفاॽʂة ال̋ ɹارات وت ʺʲʱلاس 

اyدǽة وتʛȄʨʢها وذلʥ في  ɦع الاقȄار ʛ الأمʨال اللازمة للॽʁام Ǽال̫ʺ Ǽ ʙyالȄʨʺʱل: تʨف̔ وȄق

ʙمات، وأن ʨȞǽن  ɻلع وال ʁال ʝॽة ولǽʙقʻالغ الॼʺال ʟɻǽ ها، إذ أنهʽاجة إل ɹفي أوقات ال ʥوذل

ʢلʨب، ʢلȃʨة في الʨقʗ ال̋ ارȄع العامة مʻها  ʨȞǽن Ǽالॽʁʺة ال̋ فالهʙف مʻه هʨ تʛȄʨʢ ال̫ʺ

ʻʽʶي  ɹال) ʖاسʻʺال ʗقʨاصة وفي ال ɻالغ ١٩٩٩ -والॼʺل على الʨy ɹل على الȄʨʺʱال ʛy ɦقǽ ʦول ،(

ʗʽh واسʲʱʺار  ʲأجل ت ʧات مʛʰ ɻات والʙالʺع ʖاها إلى جلʙه تعʻؔل ʖʁ ɹة فॽالغ الʺالॼʺعلى ال
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قȘɹ مʛدودا أعلى، واسʱفادة أف ɦل ʧ ʁرة أحʨ Ǽy ةॽالغ الʺالॼʺار الʺʲʱون واسʛوآخ ،ʝنʨل́. (ي - 

 )١٩٨٥ -وآخʛون 

ʨء  rات ؗان اللʻʽانʺʲال ʚʻم ȑʛy اyد ال̋ ɦي تلازم الاقʱات الادخار الʨ rل فʣ وفي

 ʧوم ،ȑدyا ɦالاق ʨʺ̒ لrة ال هʦ في خلȘ تʛاكʦ رأسʺالي يʙفع ع ǽʁ ل خارجيȄʨʺʱة لʛʺʱʁ اجة ال̋ ɹوال

درة ال̋ yا Ǽ̋ ارجي ɻل الȄʨʺʱفة دور الʛراسة في معʙ Ȟلة ال ʙيʙ م̫ ɹت ʧȞ̋ ǽ اʻة هॽʺʻʱلفة على الʱʵ

اyدر الȄʨʺʱل  ʧ م ʙيʙ العلاقة ب̔ ɹفة وتʛخلال مع ʧم ʥوذل .ȑʛy اyد ال̋ ɦامة في الاقʙʱʶ ال̋

Ȅʨلات  ɹة، تॽارج ɻوض الʛات والقʙاع ʺʁي والʰʻار الأجʺʲʱلة في (الاسʲʺʱʺارجي ال ɻال

ॽʁق ɹاتج الʻال ʧد مʛالف ʖ̔y ʙʱʶامة الʺʲʺʱلة في زȄادة ن قȘ̔ الॽʺʻʱة ال̋ ɹوت (ʧ   ي.العامل̔

ʙراسة: -٢-١  أهʺॽة ال

ʺȄʨل   ɦدر الyا قʢɦاب م ʨ اس ɹها نʽول وسعʙحاجة ال ʧلاقا مʢراسة انʙ تأتي أهʺॽة ال

ʙʱʶامة، Ǽالإضافة  قȘ̔ خʢة الॽʺʻʱة ال̋ ɹفي  ت ʙاع ǽʁ رأسʺالي ʦاكʛت Șɻل ǽ ȑʚلفة، والʱʵ ال̋

ل الاعʱʺاد على ال قʢɦاب الاسʲʱʺار الأجʰʻي وتقل̔ ʺʙيʨنॽة للاهʱʺام العالʺي الʺʜʱايǼ ʙاس

 ʧة، ومॽلʴ ʨة وشح الʺʨارد ال̋ rفي علاج ف ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹة، وتॽʺسʛة الॽات الانʺائʙاع ʺʁوال

ʱʵلفة،  ارجي ال̋ ɻل الȄʨʺʱدر الyا ʘɹ إلى دارسة الآلॽة الʱي يʕثʛ بها م ॼا الʚة هॽʺن أهʨؔا تʻه

 ʛ اyدر له تأث̔ ʙʱʶامة، وأȑ مʧ هʚه ال̋ اه العلاقة وتأثʛʽه على الॽʺʻʱة ال̋ rالي  واتʱالȃابي، و ǽrإ

ارجي الأخȐʛ الʱي ʨȞǽن  ɻل الȄʨʺʱدر الyا ʙyر دون غʛʽه مʧ م ʨ تॽʺʻة هʚا ال̋ ɹاه ن rن الاتʨȞǽ

اyدر  ॽɹح ل̋ yه الॽجʨʱولة الʙلل ʧȞ̋ ǽ ʥلʚȃافعها، وʻم ʧم ʛ ʛ سلʰى وʨȞȄن لها أॼɺاء أك̡ لها تأث̔

Ș أهʙاف ا ɹ̔ق ʨ ت ɹه ن ʱrت ʥلʚȃاجي، وʱالإن ȋ̫ا ʨ ال̒ ɹارجي ن ɻل الȄʨʺʱال Șامة وفʙʱʶ لॽʺʻʱة ال̋

ʨضʨعة. ʢɻة ال̋   ال
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ʙراسة: -٣-١  هʙف ال

 ʧراسات، فإنه مʙ ارجي وفقا للعʙيʙ مʧ ال ɻل الȄʨʺʱدر الyا وفي ضʨء تʻاول ؗفاءة م

اyدǽة Ǽالإضافة للعʨامل الأخȐʛ على ؗفاءة الاسʲʱʺار  ɦاسات الاقॽʶال ʛ دراسة تأث̔ الأهʺॽة 

Ȅʨلات على ت ʱɹوض والʛالق ،ʛاشॼʺي الʰʻالأج ʛ̔ ʙʱʶامة، حʘ̔ تʨʱقف ؗفاءة تأث ʴقȘ̔ الॽʺʻʱة ال̋

ʨȞɹمات،  ʙمها ال ʱɻʁ اyدǽة الʱي ت ɦاسات الاقॽʶدة الʨارجي على ج ɻي الʰʻل الأجȄʨʺʱدر الyا م

رجي تعʙʺʱ على الاسʙʰʱال أو  ɻا اyدر الȄʨʺʱل ال ʙyر مʧ م لؔ م ॽʰʶة ل كʚلʥ فإن الؔفاءة ال̒

ʧȞ̋ ت Ȅلفة، وʱʵ اyدر الȄʨʺʱل ال̋ ʧ م ʺا يلي: الʱؔاملॽة ب̔ راسةؗ  ʙ  ʙʴيʙ أهʙاف ال

قȘ̔ خʢة الॽʺʻʱة، وما هي  -١ ɹل وتȄʨʺة في تॽفعال ʛ ارجي الأك̡ ɻل الȄʨʺʱدر الyا ʙيʙ م ɹت

 ʛافʨاج الى تʱʴي تʱامة الʙʱʶ قȘ̔ الॽʺʻʱة ال̋ ɹوت ʦعʙة لॽلʲأم ʛ اyدر الأك̡ تʨلॽفة هʚه ال̋

ʛ مʧ الاॼɺاء.  hافع أكʻʺن الʨؔأن ت ȋʛ̫ Ǽ ة دائʺةyف Ǽ لȄʨʺʱدر الyا  م

قȘ̔ الॽʺʻʱة  -٢ ɹارجي وت ɻل الȄʨʺʱنات الʨȞم ʧ ʙيʙ شȞل العلاقة ب̔ ɹراسة الى تʙ تهʙف ال

دره على  yا ارجي بʱعʙد م ɻل الȄʨʺʱال ʛل أث ل̔ ɹاس وتॽʀ ارسةʙال ʗفʙهʱاس ʘ̔امة، حʙʱʶ ال̋

راسة (الاسʲʱʺار الاجʰʻي،  ʙل ال ɹات مʛʽغʱانات مॽام بʙ ʱɻاسǼ ،امةʙʱʶ الॽʺʻʱة ال̋

ʙاع ʺʁة، الॽارج ɻوض الʛارج) الق ɻالǼ ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹة، تॽات الانʺائ 

ʙراسة:   -٤-١  فʛوض ال

قȘɹ مʧ مȐʙ صʴة الفʛضॽة الʱالॽة:  ɦراسة إلى الʙ عى ال ʁلة تȄʨʡ ةॽʰʰعلاقة س ʙجʨت

ارجي الʺʲʺʱلة في (الاسʲʱʺار الاجʰʻي،  ɻل الȄʨʺʱدر الyا ʙʱʶامة وم ʧ الॽʺʻʱة ال̋ الاجل ب̔

اعʙات الإنʺائॽة ʺʁة، الॽارج ɻوض الʛالق .(ʧ̔ Ȅʨلات العامل ɹة ، تॽضʛه الفʚض هʛع ʧȞ̋ Ȅو

ॽyلا على الʨʴ̒ الʱالي: ʛ تف ʨرة أك̡ Ǽy 

قȘ̔ هʙف  -١ ɹت ʧع ʛ hقي الإجʺالي، (معॽʁ ɹلي الʴ ʖ̔y الفʛد مʧ الʻاتج ال̋ هل يʱأثʛ مʨʱسȌ ن

ʙʱʶامة)  اyدǽة لॽʁاس الॽʺʻʱة ال̋ ɦات الاقʛشʕ اره أحʙ ال̋ ॼʱاعǼ امةʙʱʶ هʙف الॽʺʻʱة ال̋
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ʙراسة  ʱʵلفة؟ وʦʱȄ  -خلال فʛʱة ال ارجي ال̋ ɻل الȄʨʺʱدر الyا Ȟ̫ل مʱʺاثل ل̋ Ǽ ʛy في م

اؤلات:  ʁة تʙخلال ع ʧراسة مʙ قȘɹ مʧ فʛوض ال ɦال ʦʱȄو 

قȘ̔ الॽʺʻʱة  -٢ ɹودور فعال في ت ʖجʨم ȑʨ̒ ʛ مع ॼاشʛة تأث̔ ارات الأجॽʰʻة ال̋ ʺʲʱهل للاس

ȑʛy؟ اyد ال̋ ɦامة في الاقʙʱʶ  ال̋

ارجॽة  -٣ ɻوض الʛالق ʛثʕامة؟هل تʙʱʶ قȘ̔ الॽʺʻʱة ال̋ ɹي على تʰه سلrا  Ǽات

اعʙات  -٤ ʺʁه الʚام لهʙ ʱɻلاف أوجه الاسʱاخǼ ةॽʺسʛة الॽات الإنʺائʙاع ʺʁال ʛ هل ʵǽلɦف تأث̔

Șʽɹ الॽʺʻʱة؟  على خʨʢات ت

ʙʱʶامة؟ -٥ قȘ̔ الॽʺʻʱة ال̋ ɹفي ت ʖجʨم ȑʨ̒ ʛ مع ارج لها تأث̔ ɻالǼ ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹهل ت 

ʙراسة: -٥-١  حʙود ال

Ȟانॽة:-    ʙود ال̋ ɹال .ȑʛy اyد ال̋ ɦراسة الاقʙ  يهʦʱ الʘɹॼ ب

ʙود الʜمॽʻة:-    ɹالعام  ال ʧل م ل̔ ʱɹة الʛʱف ʙʱʺى العام  ١٩٨٠تʱ٢٠١٩وح. 

ʙراسة: -٦-١  مʻهج ال

ʺي  ل الؔ ل̔ ʱɹهج الʻʺلي والʽل ʱɹصفي الʨهج الʻʺال ʧج مȄʜراسة على مʙ تعʙʺʱ ال

ʙراس ʟɦɻ الॽʁاسي، ووفقاً لʚلʥ سʨف يʦʱ تقʦॽʶ ال ǽ ،ʧʽ̋ ʁالأولة إلى ق ʦ ʁالق  ʧم ȑʛʤ̒ار الʡالإǼ

اyدر الȄʨʺʱل  ʧ م ȃ̔قة، وǼا ʁة الॽʁॽʰʢ ɦراسات الʙ لʽلॽة عʧ عʛض لل ɹدراسة ت ȑʛʤ مʧ خلال  ال̒

ȑʛy. وʨȄضح  ʙyر مʧ واقع الاقʸɦاد ال̋ ل م ॽʰة لؔ ʻʁة الॽʺارجي، والاه ɻل الȄʨʺʱانيالʲال ʦ ʁالق 

ʦ الʲاني ʁها على ا القʛʽارجي وتأث ɻل الȄʨʺʱدر الyا ʙراسة الॽʁاسॽة عʧ م لॽʺʻʱة Ǽاسʱعʺال ال

ʙار الʚاتي الهȞॽلي  ɹه الان ʱrذج مʨʺنSVAR (Structural Vector auto regression 

models)) ، :ا يليʺॽɾ لʲ̋ ʱة تॽات أساسʨʢذج على خʨʺʻال ʛيʙاد في تقʺʱالاع ʦʱف يʨوس 

ʻʺʹɦ̋ة في الʨʺʻذج. .١ لاسل الʜمॽʻة للʺʱغʛʽات ال ʁار الʛقʱار اسॼʱاخ 
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ه  .٢ ʱrذج مʨ ل معادلة في تقʙيʛ ن̋ ॼʶة إلىؗ  ʙيʙ معȄʨʻة الʺʱغʛʽات Ǽال̒ ʱɹاتي لʚار الʙ ɹالان

 الʨʺʻذج.

ʙيʙ فʛʱة الإʢǼاء الʺʲلى والʱأكʙ مʧ اسʱقʛار الʨʺʻذج. .٣ ɹت 

ʙام اخॼʱار الॽʰʰʶة (( .٤ ʱɻاسCausality Test )) قةȄʛʢǼGranger  دʨوج Ȑʙم ʧم ʙأكʱلل

لɹى  ʖ̔y الفʛد مʧ الʻاتج ال̋ ʙراسة (ن ل ال ɹة مǽدyا ɦات الاقʛʽغʱʺال ʧ العلاقة الॽʰʰʶة ب̔

ارجॽة، الاسʲʱʺار الأجʰʻي). ɻوض الʛة، القॽات الانʺائʙاع ʺʁقي، الॽʁ ɹال 

ه̋ʺة لʻʺاذج  .٥ ॽʰʢقات ال ɦال ʧمات) وهي مʙy ا́ت (ال ॼ̒ اǼة ال ʱrل دالة اس ل̔ ɹتvar  فʛعʱوال

ʛ الʱاǼع.مʧ خلال ʱʶقلة على الʺʱغ̔ ʛ أȑ صʙمة في الʺʱغʛʽات ال̋  ها على تأث̔

٦.  ʧايॼʱنات الʨȞم ʛيʙتقVariance Decompositions  ةॽʺالأه ʙيʙ ɹت ʧم ʧȞ̋ ǽ اʺǼ

لٍ مʻها.  ؗʛ ʛy العॽȃʛة وتʛتʰʽها وفȘ تأث̔ فʛʶ̋ة للʺʱغʛʽات في جهʨرȄة م ʙyمات ال ॽʰʶة لل  ال̒

٢-  ȑʛʤ̒ار الʡالإ 

١-٢-ʁॽʰʢ ɦراسات الʙ اǼʁقة:ال  ॽة ال

ʙراسات  (Jurgen Kaiser & Alain Lambert, 1995دراسة ( -١ وهي مʧ أوائل ال

Ȅʨل الʙيʨن  ɹامة، ومʺارسات تʙʱʶ ة الʙيʨن مʧ أجل الॽʺʻʱة ال̋ ǽ́ع مقاʨضʨم ʗاولʻي تʱال

ʛد  rم ʧم ʛ ة الʙيʨن مقابل الॽʺʻʱة هي أك̡ ǽ́راسة إلى أن مقاʙ ʗy تلʥ ال ارات. وخل ʺʲʱالاس

ʛ ت Ȟ̫ل ʨȞǽن أك̡ Ǽ لȄʨ ʱɹة الॽام ناتج عʺلʙ ʱɻاس ʧ̋ ʹɦة تॽة، فهي عʺلॽة مالॽعʺل ʧا مʙʽعق

 ʦɻ ʹɦل الʙتفع بها معʛي يʱول الʙة في الॽالعʺل ʥتل ʦʱها. وعادة ما ت ʁة نفॽة الʺالॽالعʺل

Ȟ̫ل عام.  Ǽ ةॽامʻول الʙا في الʺ ع́ف بها الʤ̒ام الʛʸ̋فيؗ  Ȅو 
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": مʴاولة لॽʁاس أثʛ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشǼ ʛعʨʻان ((Yanrui,2000دراسة  -٢

ʛʱة  ـ ف ـلال ال خ  ʧـʽʸ ʸـادȑ في ال ɦالاق ʨـʺ ʻلى ال ـ ʙراسة ١٩٨٣-١٩٩٥ع " هʙفʗ ال

ʧ̔، على  yفي ال ȑدyا ɦالاق ʨʺ̒ اشʛ على ال ـ ʰ ي الʺ ـ ʰ ʻار الأجʺʲʱ ـ س ثـʛ الا إلى ॽʀاس أ

ʱyالاق ʨʺ̒ ʙدات ال ɹم ʙأح ʨه ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱار أن الاسॼʱر اعʙy ادȑ وم

ـʨب دوجلاس  ؗ ة  ـ ل ʙراسة دا ـʙʵʱمʗ ال س ʙ ا ـ ق ʘɹ والʛȄʨʢɦ، و ॼة والʲيʙ ɹا ال ـ ʽ للʨʻؔʱلʨج

لɹي، الاسʲʱʺار الأجʰʻي،  ʲʱʺار ال̋ ـ س ل، الا ʧ الʺʱغʛʽات الʱالॽة: الع̋ لفʟɹ العلاقة ب̔

ة  ـ ʲ ʙي ɹا ال ـ ʽ ة للʨʻؔʱلʨج ॽrɦ ʧ̔ ؗان ن yفي ال Șɹق ʙراسة أن الʨʢɦر الȑʚ ت وتʨصلʗ هʚه ال

اءة ـ ف ʨʢʱ̋رة.  وؗ ॽʱʴة ال ɦة الॽʻʰاج والʱلات الإنʙام رأس الʺال ومعʙ ʱɻاس 

 Economic Development inبعنوان:" ((Tebaul&Maustier,2001دراسة -٣

the Third World اتʙاع ʺʁال ʧ ʙراسة إلى بॽان ॽʰʡعة العلاقة ب̔ " وهʙفʗ هʚه ال

ʱ ـ ف ʛ الʺʨʱسȌ خلال ال ॼɹب الʨʻفي دول ج ȑدyا ɦالاق ʨʺ̒ ارجॽة وال ɻة الʛ١٩٦٠-

١٩٩٦ ʨـʺ ʻلى ال ـ ع  ʛثʕ ـ ت ارجॽة  ɻات الʙاع ʺʁراسة إلى أن الʙ م. وتʨصلʗ هʚه ال

 ʨ ʨ ن̋ ɹاء نʨها سʽجه إلʨي تʱالات ال ʺrعا للॼت ʥة، وذلʛاشॼم ʛʽقة غȄʛʢǼ ȑدyا ɦالاق

اعʙات  ʺʁال ʛ راسة إلى أن تأث̔ ʙ ـʺا تʨصلʗ ال ؗ ارات،  ʺʲʱ ـ ادة الاس ـ Ȅ ـʙخʛات أو ز ʺ ال

اعʙات ǽعʙʺʱ على مȐʙ اسʛʺʱار تʙف ʺʁلة لها، الʰقʱʶ اعʙات إلى الʙول ال̋ ʺʁه الʚه Ș

ها تلʥ الʙول. ॽ̫ɻي تʱة الǽدyا ɦة والاقॽɺ̋ا ʱة والاجॽاسॽʶوف الʛـʤ افة إلى ال ضـ  Ǽالإ

 (Pedro Alba, Al-Shawarby & Farrukh Iqbal, ECES،٢٠٠٤دراسة ( -٤

ʛy في ضʨء الʨʢɦرات الʺالॽة في ʙراسة بʱقʦॽʽ اسʙʱامة الʙيʧ العام في م  وقامʗ هʚه ال

ل عام  في hى قʱة حʛʽات الأخʨʻʶ٢٠٠٤ال ʧيʙار ال ʺʁاكاة لʴاء مʛإجǼ نʨʲاحॼوقام ال .- 

)، وذلʥ اسʻʱادا إلى افʛʱاضات مʱʵلفة في debt-output trajectoryالʻاتج (  -

ʙراسة إلى عʙه نʱائج أهʺها،  اyدǽة الؔلॽة الʛئॽʶॽة. وتʨصلʗ هʚه ال ɦات الاقʛʽغʱʺال

ʛy فʠɻ،  ارتفاع معʙل الʙيʧ للʻاتج في م ʻ̋ مقارنة Ǽعʻʽة مʧ الʙول ذات الʙخل الʺʨʱسȌ ال

ʗʁ دورȄة. وأشارت نʱائج  ॽة ولॽلȞॽʂ ارات ॼʱجع أساسا إلى اعʛي ʧيʙا الʚوأن ه ،ʠɻف ʻ̋ ال
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ʙرة على  ʙ مʧ زȄادة الʙيʧ وتعʜȄʜ الق ɹيل مالي للʙاء تعʛة إجॽʺاكاة إلى أهʴ نʱائج ال̋

 الاسʙʱامة الʺالॽة.

ʛy: ن Ǽعʨʻا (Dobronogov A., Iqbal F.-2005)دراسة  -٥ اyدȑ في م ɦالاق ʨʺ̒ "ال

ʙدات خلال الفʛʱة  ʺɹد والʨʽ٢٠٠٣-١٩٨٦الق" ʛراسة إلى أن أثʙ ، تʨصلʗ هʚه ال

 ʛا أثʺʻʽب ،ʛy اyدȑ في م ɦالاق ʨʺ̒ ʨȞɹمي سلʰي على ال ʨȞɹمي والائʱʺان ال الاسʱهلاك ال

ابي. ǽrة العاملة إʨالق ʨ اص ومعʙل ن̋ ɻاع الʢان للقʺʱالائ 

Ǽ ʛyعʨʻان " (Ahmed K- 2006)دراسة  -٦ ل وȃعʙ الإصلاح في م hق ȑدyا ɦالاق ʨʺ̒ ال

ʙراسة إلى أن تʜايʙ تʛاكʦ رأس الʺال "٢٠٠٢-١٩٧٣خلال الفʛʱة  ، تʨصلʗ هʚه ال

ʛب ɹة لॽالʱة الʛʱفي الف ȑدyا ɦالاق ʨʺʻوث الʙإلى ح Ȑة أدॽاجʱل ١٩٧٣والإنʙمع ʠɻف ʧ ان ، لؔ

ʨʺ̒ ʖʰʁ تॼاʕʡ ال Ǽ ʥات وذلʻʽانʺʲخلال ال ȑدyا ɦالاق ʨʺ̒ رأس الʺال والإنʱاجॽة. ال  في 

Ǽ،"ʛyعʨʻان  (Enders K-2007)دراسة  -٧ ̒ʺʨ في م ʘɹ عʧ القʨʽد الʺعʨقة لل ॼال"  ʗɹووض

ل̋، وضعف خʙمات الʨساʡة  ارات الع اد، وضعف مه ʁهي: الف ʨʺ̒ ʙراسة أن قʨʽد ال ال

 ʧيʙوال ،ʛʽh ʜ الʺالي الؔ rوالع ،ʦʵ́ ɦل الʙل الادخار، وارتفاع معʙة، وضعف معॽالʺال

ار  ɻراسة الʙ ʺʗ̒ ال ʚؗ ،ȑʛ̫لʥ ت́ ॼوضعف رأس الʺال ال ،ʖائʛ́ جي، والʺغالاة في ال

ʢلʨب  ٢٠٠٤إصلاحات سʻة  اح ال̋ ʻrال Șɹق ʻها لʦ ت قȘ̔ الॽʺʻʱة، لؔ ɹد وتʨʽالق ʧم ʟɻل ɦلل

اǼقة. ʁقات الʨة الʺعȃʨyع  ل

٨-  ،ȑʙال ɻان) ٢٠٠٨دراسة (الʨ ـ ʻ ة على الॽʺʻʱة Ǽع ـ ʽ ارج ɻات الʙـاع ʶ ثـʛ ال̋ ": أ

اyدǽة في  ɦة الاقʛʱ٢٠٠٥-١٩٩٠الأردن للف"  ʛان أثॽراسة إلى بʙ وهʙفʗ هʚه ال

ʛʱة ( ـ ـ ف دǽة في الأردن لل ا ـ ـ ʸ ɦة الاق ـ ـ ʽ ʺʻʱة على الॽارج ɻات الʙاع ʺʁ١٩٩٠ال-

ــʖ أن ٢٠٠٥ ʳ ǽ ةʛʽ ـ ـ ق ـʙول الف ـ ل ة: إن ا ـ ـ ل ʛة القائ ـ ـ ؔ لى الف ـ ـ ع اء  ـ ـ ʻ )، ب

صـل ا ɹال ʜـʳ ʙ الع ـ ʁر لʙـʸ ارجॽة ؗʺ ɻات الʙعʁا لى ال̋ ـ ـ ع  ʙ ـ ـ ʺ ʱفي  أن تع

ʸـادر الȄʨʺʱل  ʙة ل̋ ـ ع الا  ـؔ ش اك أ ـ ʻ ة أن ه ـ س ʙرا ـʚه ال ه  ʗ̒ـ ʽ ȃة .وॽلʴ ʨارد ال̋ ـ ʺ ال

ة،  ـ ـ ʽ ارج ɻوض الʛـ ق اشʛ، وال ـ ʰ ي الʺ ـ ʰ ʻار الأجʺʲʱ ـ ʲـل :الاس ارجॽة، م ɻل الȄʨʺʱال
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 ʖ̔ل ا ـ ـ س ـʙʵʱام الأ ـ س لال ا ـ ـ خ  ʧـ ـ م ات .و ـ ـ ʰ ʻح واله ـ ـ ʺ ة، وال ـ ـ ʽ ارج ɻال

ة ـ ق ل الॽʰانات الʺʱعل ʴل̔ ɦلفة لʱʵ اyئॽة ال̋ ʧʽh  الॽʁاسॽة والإح الأردن خلال تلʥ الفʛʱة ت ـ ب

ʸـادǽة  ɦة الاق ـ ʽ ʺʻʱابي على الʳǽȂو ʛاش ـ ʰ ʧʽh أن تʙفȘ رأس الʺال الأجʰʻي له أثʛ م ت

ة  ـ ـ Ȅ ʳار ɦة وال ـ ـ ي ʙقʻة وال ـ ـ ʽ ات الʺال ـ س ʺا أن للॽʶا ـ ؗ ʸـادǽة في الأردن،  ɦالاق

رجॽة في إحʙاث الʨʢɦرات  ɻا ـʥ الʙʱفقات ال ـ ل ل دور ت ـ ـ ʽ ـʛʰ في تفع ـ ك ـʛ الأ ـ ث الأ

ا ǽrات الإʛʽغʱرات والʨʢɦد الأردني.الyا ɦة في الاقॽب 

ʙراسة  ( El-Mahdy, Adel & Torayeh, Neveen ,2009دراسة ( -٩ قامʗ هʚه ال

ʛy في الفʛʱة  ل ودراسة بॽانات الʙيʧ العام في م ل̔ ʱɹذج  ٢٠٠٦-١٩٨١بʨʺام نʙ ʱɻاسǼ

ॽʁه  Ǽ̫ ʛy ة مفادها أن الʙيʧ العام في م ॽrɦ ʙراسة إلى ن ʛʱʷك، وتʨصلʗ هʚه ال الʱؔامل ال̋

ʴلي وال دراسة مȐʙ اسʙʱامة الʙيʨن ونʱج ال̋  ʦا تʺ  ؗ.ʨʺ̒ ʛ سلʰي قȑʨ على ال ʵارجي له تأث̔

 ʦى أنه لʻعʺǼ ،راسةʙ ʛy ؗان مʙʱʶامة خلال فʛʱة ال عʧ ذلʥ أن مʶار الʙيʨن الʺॼʱع في م

ارجॽة مʙʱʶامة في  ɻن الʨيʙل الʤولؔي ت ،ȑدyا ɦالاق ʨʺ̒ يʕد إلى تʙهʨر في معʙلات ال

ل، يلʜم إجʛاء إصلاحا hقʱʶ ʨ ال̋ فاȍ على معʙلات ن̋ ɹاسات للॽاد سʺʱة واعʛʽʰؗ ةॽت مال

 مʜʱايʙة.

ʙراسة Ǽفʟɹ سॽاسة  ،(Abu Taleb and Hamad، ٢٠١٠دراسة ( -١٠ اهʗʺɦ هʚه ال

ʛy خلال الفʛʱة  ارجي في م ɻال ʧيʙ٢٠٠٨-١٩٨٥ال  ʗصلʨل، وت ومقارنʱها Ǽالʨضع الأم̡

ʱʶ̋ ʛ مʧ ال hؗان أك ȑʛy رجي ال̋ ɻا ʙراسة إلى أن الʙيʧ ال ل عام هʚه ال hل ق ، Ȑʨ١٩٩٧ الأم̡

 ʙعȃل.  ١٩٩٧و Ȑʨɦʶ الأم̡ ارجي أقل مʧ ال̋ ɻال ʧيʙؗان ال 

ʛy خلال  Ǽعʨʻان (Hammam. R,2010)دراسة  -١١ اyدȑ في م ɦالاق ʨʺ̒ ʙدات ال ɹم"

ابي على  "٢٠٠٧-١٩٨٥خلال الفʛʱة  ǽrة اॽالʱامل الʨالع ʛراسة إلى أن أثʙ تʨصلʗ هʚه ال

اyدȑ وهي: إجʺالي تʧȄʨؔ رأس ال ɦالاق ʨʺ̒ ʺال الʲابʗ، والاسʲʱʺار الأجʰʻي على ال

اyدرات،  ي، وال ॽ̫ɻ ॽʱʴة، والانفاق الاسʱهلاكي ال̋ ɦة الॽʻʰار في الʺʲʱوالاس ،ʛاشॼʺال
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ʨȞɹمي سلॽًʰا على  ارجॽة، بʻʽʺا يʕثʛ الانفاق الاسʱهلاكي ال ɻارة ال ʱrعلى ال ʖائʛ وال́

.ʨʺ̒  على ال

١٢- Catherine P. , Helene P. and Luca R., 2011) )انʨʻعǼ  ʧيʙالعام "ال

" ʨ ʻ̋ن والʨيʙ ـ ـ ل ي ل ـ ـ ʢ ɻال ʛʽ ـ ـ ـʛ غ ـ ث ʦॽ الأ ـ ـ ق ة إلى ت ـ ـ س ʙرا ʙفʗ هʚه ال ـ ـ ه

ـ  ـ ل ة  ـ ʽ ʵȄار ʱات ال ـ ن ʙام الॽʰا ʱɻاسǼ ʨʺ̒ ارجॽة على ال ɻة  ٩٣ال ـ ـ ʽ ة نام ـ ل دو

panel date  ةॼʶ ـȌ الʺʙيʨنॽة ذات أثʛ سلʰي ب̒ ـ س ʨʱراسة إلى أن مʙ ، تʨصلʗ هʚه ال

 ʧ فy  ٤٠إلى  ٣٥تʛʱاوح ب̔ ǽ ȑʙɹقʙر بʨʴ̒ ن لɹي الإجʺالي، وأن الأثʛ ال % مʧ الʻاتج ال̋

ʚه الॽʁʺة. ـ  ه

ا، -١٣ rان  )٢٠١٢دراسة (نʨʻعǼ ةʛʱخلال الف ʛy اyدȑ في م ɦالاق ʨʺ̒ ʙدات ال ɹ١٩٧٠" م -

ʙراسة إ "٢٠٠٩ اyدȑ هي: تʨصلʗ هʚه ال ɦالاق ʨʺ̒ اrبॽا في ال ǽإ ʛثʕي تʱات الʛʽغʱʺلى أن ال

ʨʢر الʺالي، بʻʽʺا الانفاق  ɦوال ،ȑار ʱrاح الʱوالانف ،ȑورأس الʺال الʺاد  ،ʧ عʙد العامل̔

.ʨʺ̒ اص ؗان له أثʛ سلʰي على ال ɻهلاكي الʱالاس 

ʙمOsuji Casmir and Ozurumba Benedict)  ʗ, (2013دراسة -١٤ ʱɻواس

ة نʺ ـ ـ س ʙرا للفʛʱة  ʨVector Error Correction Model (VECMذج (هʚه ال

)٢٠١٢-١٩٦٩ ʗy Ȅʛا وخل ॽrفي دولة ن ȑدyا ʱالاق ʨʺ̒ ارجي على ال ɻال ʧيʙال ʛاس أثॽʁل ،(

 ȑن نادʨأما دي ،ȑدyا ɦالاق ʨʺʻة على الॼة سالȄʨʻا معʛʽن لها تأثʙʻل Ȑن نادʨإلى أن دي

ʱyالاق ʨʺ̒ ȑʨ̒ ومʨجʖ على ال ʛ مع ارʝȄ فؔان لها تأث̔ Ǽ.ولةʙه الʚفي ه ȑاد 

ة  (Mazen Hasan Basha, et al,2016دراسة ( -١٥ ـ ـ س ʙرا واعʙʺʱت هʚه ال

ʙار الʚاتي  ɹه الان ʱrذج مʨʺعلى نVector Autoregressive Model  ادا علىʺʱاع

ارجॽة ٢٠١١-١٩٩٦بॽانات سȄʨʻة للفʛʱة ( ɻوض الʛالق ʧلؗ م  ʛ )، لॽʁاس تأث̔

̒ʺʨ الا ʗy إلى أن القʛوض والاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ على ال اyدȑ للأردن، وخل ɦق

ارȄع  ʙام هʚه القʛوض في ال̫ʺ ʱɻلاس ʥراسة ذلʙ ʛت ال ʁوف ،ʖسال ȑʨ̒ ʛ مع ارجॽة لها تأث̔ ɻال

ارȄع غʛʽ الإنʱاجॽة وللأغʛاض الاسʱهلاكॽة غʛʽ الإنʱاجॽة. أما مʱغʛʽ الاسʲʱʺار  ال̫ʺ
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ʛʽʁ ذلǼ ʥأ ȑʨ̒ رغʦ وجʨد إشارة مʨجॼة، وتʦ تف ن هʚا الأجʰʻي الʺॼاشʛ فؔان غʛʽ مع

فاض ʦॽʀ الادخار  ɻإلى ان ȑدʕȄو ،ʖالأجان ʧȄʛʺʲʱʶ ʙمة ال̋ ɻل ʦل دائȞ̫ ȃه و ʱrار يʺʲʱالاس

 .ʧʽ̔ ʴل  الادخار والاسʲʱʺار ال̋

اعʙات  (Paul Apppiah-konadu, et al، ٢٠١٦وذهʗh دراسة ( -١٦ ʺʁال ʛاس أثॽʁل

اʛʣ̒ ونʺʨذج  ʱʺؔامل الʱذج الʨ ʙام ن̋ ʱɻاسǼ ،في دولة غانا ȑدyا ɦالاق ʨʺ̒ ارجॽة على ال ɻال

ʢɻأ ( ॽɹح ال yتVECM) ةʛʱة للفȄʨʻانات سॽت على بʙʺʱ٢٠١٢-١٩٧٢) واع ʗصلʨوت ،(

 ʨʺ̒ ارجॽة و ال ɻات الʙعʁا ʧ الʺʱغʧȄʛʽ (ال̋ ʙراسة إلى أن هʻاك تؔامل مʛʱʷك ب̔ ال

اyد ɦات الإقʙاع ʺʁأ، إلا أن الʢɻ ॽɹح ال yذج تʨ ʳॽɦة عȘȄʛʡ ʧ ن̋ ʻه الʚه ʙʽتأك ʦوت (ȑ

ʙراسة  اyدȑ ، وأوصʗ ال ɦالاق ʨʺ̒ اyئॽا) على ال ȑʨ̒ اح Ȟ̫ل سلʰي (ومع Ǽ ʛثʕة تॽارج ɻال

ابॽة لهʚه  ǽrاف إʙأه Ș̔قʴ ɦرأس الʺال ل ʧȄʨؔات إلى تʙاع ʺʁه الʚه هॽجʨورة تʛ Ǽ́

اعʙات.  ʺʁال 

ʙمʗ دراسة ( -١٧ ʱɻ٢٠١٦اس ،Muhammad Luqman &MirajulHaq  ذجʨʺن (

ʨات الʜمॽʻة الʺʨزعة"  rاتي للفʚار الʙ ɹذج "الانʨʺنAutoregressive Distributed 

lags Model" "(ARDL) ) ةʛʱة للفȄʨʻانات سॽاد على بʺʱالاعǼ٢٠١١-١٩٧٢ ،(

 ʧل م ʱان، وتʨصلʗ إلى أنؗ  ʁاكǼ في دولة ȑدyا ɦالاق ʨʺ̒ ʕثʛة على ال لعʙد مʧ الʺʱغʛʽات ال̋

Ȅʨلا ɹت ʧل م ارȑ ونॼʶة أنؗ  ʱrاح الʱوالانف ،ʗابʲأسʺالي الʛال ʧȄʨؔʱارج، وال ɻالǼ ʧ ت العامل̔

 ʖجʨم ȑʨ̒ ʛ مع ȑʛ̫)، له تأث̔ ॼرأس الʺال ال ʧع ʛʽh اق Ǽالʺʙارس الʲانȄʨة اللʱع ʱɹة الالॼʶون

Ȅʨلات  ɹت Șفʙت ʧم ʙȄʜالي ي اyدȑ في Ǽاكʱʶان، وأن تʛȄʨʢ القʢاع ال̋ ɦالاق ʨʺ̒ مʨجʖ على ال

Ȅʜالي تʱالȃارج و ɻالǼ ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹت .ȑدyا ɦالاق ʨʺʻه في الʱʺاهʶم ʧم ʙ 

) إلى نفʝ نʱائج Kapingura Mingiri et al، ٢٠١٦ؗʺا تʨصلʗ دراسة (  -١٨

ʙام نفʝ الʨʺʻذج، Ǽالاعʱʺاد على بॽانات سȄʨʻة للفʛʱة ( ʱɻاسȃقة وǼا ʁراسة الʙ - ١٩٨٠ال

ʨالي ٢٠٠٩ ɹقي  ١٥) لȄʛب الأفʨʻr ʺاعة الإنʺائॽة لل rقة الʢ̒ة مॽʁȄʛدولة أفSADC ،(

 ʘ̔لات حȄʨ ɹوت ،ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱة الاسॽارج ɻة الॽفقات الʺالʙʱإلى أن ال ʗy خل

ʙود ɹال ʛʰة عॽɾʛʸ̋فقات الʙʱارج، وال ɻالǼ ʧ  العامل̔
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دراسة ( -١٩ ʨذج SultanuzzamanMd Reza, et al، ٢٠١٨أما  ʙمʗ ن̋ ʱɻفاس (

ʢɻأ ( ॽɹح ال yذج تʨʺون ʛʣ̒ا ʱʺؔامل الʱالVECM ارʺʲʱالاس ʛ الأجʰʻي )، لॽʁاس وزن تأث̔

لادʞǽ، واعʙʺʱت على بॽانات سȄʨʻة للفʛʱة  ʻrفي دولة ب ȑدyا ɦالاق ʨʺ̒ الʺॼاشʛ على ال

ل صافي الاسʲʱʺار ٢٠١٥-١٩٩٠( اyدȑ م̡ ɦالاق ʨʺ̒ ʕثʛة على ال ʱغʛʽات ال̋ )، لعʙد مʧ ال̋

ʛyف  ʦʵ́، وسعʛ ال ɦل الʙة، ومعॽمʙ ɻة والॽɻʁل اyدرات ال الأجʰʻي الʺॼاشʛ، والʨاردات وال

yسʺي. وخلʛة الʛʶ̋ف ʧ الʺʱغʛʽات ال ʙراسة إلى وجʨد علاقة تʨازنॽة Ȅʨʡلة الأجل ب̔ ʗ ال

 ʛʽy اyدȑ)، وعʙم وجʨد هʚه العلاقة في الأجل الق ɦالاق ʨ̋ ʻل الʙع (معǼاʱال ʛʽغʱʺوال

اyدȑ في  ɦالاق ʨʺ̒ Ȓʨ̒ ومʨجʖ على ال Ǽاسʻʲʱاء الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ جاء تأثʛʽه مع

ʛʽy والȄʨʢل. ʧ الق  الأجل̔

ح́ ما يلي مʧ عʛض ʱقة يǼا ʁراسات الʙ  ال

 ʥلʚ اyدȑ وؗ ɦالاق ʨʺ̒ ʙدات ال ɹعة العلاقة ومॽʰʡ راسةʙ اǼقة ب ʁراسات الʙ اهʗʺɦ ال

درجʗ اهʺॽة الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ على معʙلات الʨʺʻ وان تʙفȘ رأس الʺال الأجʰʻي  ا

ʙراسات ا ʗr ال ʱ̒ ʱاس ʘ̔ة، حǽـادʸ ɦة الاق ـ ʽ ʺʻʱابي على الʳǽȂو ʛاش ـ ʰ ॽʁॽʰʢة له أثʛ م ɦل

لاسل الʜمॽʻة، وتعاني هʚه الʻʺاذج  ʁل ال ل̔ ɹعلى أدوات ت ʙʺʱنʺاذج تع ʗمʙ ʱɻي اسʱقة  الǼا ʁال

ʺا إنها  لاسل الʜمॽʻة واسʱقʛارها،ؗ  ʁال ʟئyا أن خ Ǽ̫ ʛهʤي عادة ما تʱال ʙأكʱم الʙلة عȞ مʧ م̫

ʜʽها على ॽʀا ʛؗالإضافة إلى تǼ ،قةॽʀات دʛيʙل على تقʨy ɹة للʻʽالع ʦʳح ʛʰؗ  ȋʛɦʷت ʙأح ʛس أث

ل̋  ʱɹ اهلʗ الʙور ال̋ rه، وتʙل دولة على ح اyدȑ فيؗ  ɦالاق ʨʺ̒ ارجॽة على ال ɻل الȄʨʺʱدر الyا م

ʱrʺعة.  اyدر الأخȐʛ م  لل̋

ʙمʗ نʺاذج  ʱɻي اسʱة الॽʁॽʰʢ ɦراسات الʙ ॼʶة لل ، ॼɾالʛغʦ مPanel Data ʧأما Ǽال̒

ʻمʜلاسل ال ʁام نʺاذج الʙ ʱɻاس ʙʻع ʛهʤي تʱر الʨy ॽة (حʘ̔ تʱʺʱع نʺاذج أنها تفادت أوجه الق

ل́ للʱقʙيǼ ،ʛالإضافة إلى أنها تعʢي درجات حȄʛة  Panel Dataنʺاذج  Ǽأنها تعʢي نʱائج أف

ʢɻي الʺʱعʙد  ؗʺا  MulticolinearityحȄʛة أعلى، وتقلل الارتॼاȋ ال فʛʶ̋ة،  ʧ الʺʱغʛʽات ال ب̔

ʧ دول العʻʽة). إلا إنه  ة ب̔ ʁانʳ ɦم ʛʽة وغʙاهʷم ʛʽلافات غʱد اخʨار وجॼʱفي الاع ʚكʺا تأخ
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ارجي إنه ي ɻل الȄʨʺʱدر الyا ʜ على ॽʀاس أثǼ ʛعʠ م ها قʙ رؗ ʙراسات أن Ǽع́ ʕخʚ على هʚه ال

ل̡  ʱrʺعة م اyدر م ارها هʚه ال̋ ॼʱفي اع ʚتأخ ʦول، ولʙال ʠعǼ في ȑدyا ɦالاق ʨʺ̒ ارجي على ال ɻال

ل دراسة ( ʱrʺعة م̡ ʙراسات ॼɾالʛغʦ مPradhan Gyan et al ʧ، ٢٠٠٨م )، أما Ǽاقي ال

ا ɻل الȄʨʺʱدر الyا ʜʽها على ॽʀاس أثʛ م ʛؗه تʚه ʛقارنة أثʺǼ ʦتق ʦعة، إلا أنها لʺʱr رجي م

 ʦل الؔاف. و ل ل̔ ʱɹالǼ ʛy ̫ʺل م ʺʨعات دولॽة مʱʵلفة، ولʦ ت rفي م ȑدyا ɦالاق ʨʺ̒ اyدر على ال ال̋

اyدر الȄʨʺʱل  ʧ م ʛ ب̔ اة الʱاث̔ rلها واتȞعة العلاقة وشॽʰʡ راسات ʙ الؔاف. و لʦ تʨضح هʚة ال

ॽʁق ɹاول ت ǽɹا ماʚامة وهʙʱʶ قȘ̔ الॽʺʻʱة ال̋ ɹارجى مع ت ɻل الȄʨʺʱال.ʘɹ ॼا الʚة فى ه 

٢-٢-:ȑʛy اyد ال̋ ʱواقع الاق ʧة مॽʰʶ ارجي والاهʺॽة ال̒ ɻل الȄʨʺʱدر الyا  م

ȑʛy، جاءت "اسʛʱاتॽʳॽة  اyد ال̋ ɦة للاقॽلȞॽلالات الهʱعلى الاخ ʖغلʱاولة للʴفي م

 ʛy ʙʱʶامة، م Ȑʙ̋ ٢٠٣٠الॽʺʻʱة ال̋ ʢɻة مʨʱسʢة ال / ٢٠١٨" وتʗ̋ تʛجʺʱها مʧ خلال وثॽقة "ال

ʨ مʛتفع . ٢٢/ ٢٠٢١ – ١٩ قȘ̔ معʙل ن̋ ɹة تʢɻ وردت فى هʚة ال ان مʧ اهʦ اهʙاف الʱى  وؗ

 ʧأ مʙʰي الإجʺالي يɹل ʢɻة ( ٥,٨للʻاتج ال̋ لy إلى ٢٠١٩/٢٠١٨% في العام الأول مʧ ال ॽل (

٨) ʛʽ٢٠٢٠/٢٠٢١% في عامها الأخ ʨ ɹن ʧل الادخار مʙل على رفع مع % ١١)، والع̋

ʨ % في نهاǽة ا٢٣إلى ما ǽقʛب مʧ  ١٩/٢٠١٨عام  ɹن ʧار مʺʲʱل الاسʙادة معȄة. زʢɻ ل

لɹي الإجʺالي عام  ١٦,٩ % في العام الأول مʧ ١٧,٩إلى  ٢٠١٧/٢٠١٨% مʧ الʻاتج ال̋

 ʨ ɹإلى ن ʦة ثʢɻ Ȑʨy لȄʜادة صافي الاسʲʱʺار  ٢٥ال % في عامها الأخʛʽ، اعʢاء اهʺॽة ق

 ʧم ʛاشॼʺي الʰʻدولار عام  ٧,٩الأج دولار ف ١١إلى  ١٨/  ٢٠١٧ملॽار  ي العام ملॽار 

 ʨ ɹا إلى نॽ Ȅrرʙت ʙعyا ʱ̔ ʢɻة ل رة  ٢٠الأول مʧ ال وزا ʢɻة.( دولار في العام الأخʛʽ مʧ ال ملॽار 

ʙʱʶامة   )٢٠١٩الȌॽʢʵɦ،خʢة الॽʺʻʱة ال̋

فyة خاصة ،  Ǽ ةǽدyا ɦة الاقॽʺʻʱة في الॽʺالغاً الأهǼ ًورا ʕسʶات الʺالॽة د وتلعʖ ال̋

 ʙي تعʱال (ةॽانʺʱة وائǽʙنق) ةॽال ات تقʨم على أمʛ الʙʱفقات ال̋ ʁسʕ ، وذلǼ ʥاعॼʱار أن هʚه ال̋

ورات الإنʱاج  ʙول ʦوات الأمʛث ʛاصʻة لعॽʁॽʁ ɹفقات الʙʱها الʽف Ȑʛr ʧ الʱي ت تعʲʺǼ ʙاǼة الʛʷاي̔
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ʧ الإنʱاج والاسʱهلا ʅॽ́ إلى، أو تقʢɦع مʧ، هʚه العʻاصʛ (تॼعا لʺا إذا ؗانʗ العلاقة ب̔ ك الʱي ت

 ʦr ʛyف ح لؗʺا ان  .( ʖأو سال ʖجʨقي مॽʁادخار ح ʧع ʛʁف ʧ الإنʱاج والاسʱهلاك ت العلاقة ب̔

 ʛلؗʺا زاد أث ورات الاسʲʱʺار والإنʱاج والاسʱهلاك  ʛ مʧ الʙʱفقات الʺالॽة إلى تʺȄʨل د hأك ʦʳح

اyدǽة. أثʛ هʚه الʙʱفقات في الارتفاع Ǽʺع ɦة الاقॽʺʻʱة الrل ॽʁقي، ومʧ ثʦ دفع ع ɹال ʨʺ̒ ʙل ال

 ʧالفعل مǼ دʨجʨم ʨاول ما هʙل تȄʨʺة إلى تॽفقات الʺالʙʱال ʧم ʛ hأك ʦʳف حʛ yلؗʺا ان  ،ʝȞالعȃو

لؗʺا تʜʛؗ أثʛ هʚه  فyة عامة عʻاصʛ الʛʲوة، دون زȄادتها  Ǽ ة، أوॽاجʱل إنʨأص ʧالفعل مǼ

،ʛاصʻل أو العʨه الأصʚفقات في رفع أسعار هʙʱلاق  الʡعادة إلى إ ȑدʕه́ا، مʺا ي ؗلها أو Ǽع

ة  ॽrɦ ʻه الʚو هʙʰا. وتॽاسॽا وسॽɺ̋ا ʱا واجǽدyا ɦة اقʙʽʺ ɹال ʛʽه غॼʀاʨعǼ ʦɻ ʹɦارة الʛلاق شʡإ

ʨ عʺلॽات القʢاع الʺالي أعلى  لؗʺا ؗان معʙل ن̋  ،ʙʽأكʱب إلى الʛا́، بل وأق ǽة أʴة واض ॽrɦ ʻال

ʱyمي في الاقʙɻ لʁعي وال ॽʁقي ال ɹاج الʱات الإنॽعʺل ʨ اد القʨمي. (عʙʰ أعلى مʧ معʙل ن̋

ي،  ɹ٢٠١٠ال ( 

 ʥلفة، وذلʱʵ اyدǽة ال̋ ɦاعات الاقʢال اللازمة للقʨالأم ʛ والهʙف مʧ الȄʨʺʱل هʨ تʨف̔

Ǽ ʙyالȄʨʺʱل:  ʢلʨب.  وȄق قȘ̔ الॽʺʻʱة للʨصʨل إلى مȐʨɦʶ الʛفاॽʂة ال̋ ɹارات وت ʺʲʱالاسǼ امॽʁلل

اyدǽة وتʛȄʨʢها وذل ɦع الاقȄار ʛ الأمʨال اللازمة للॽʁام Ǽال̫ʺ اجة إلʽها، إذ تʨف̔ ɹفي أوقات ال ʥ

ʢلʨب،  ʢلȃʨة في الʨقʗ ال̋ ʙمات، وأن ʨȞǽن Ǽالॽʁʺة ال̋ ɻع والʁل أنه ʟɻǽ الʺॼالغ الʻقǽʙة ولʝॽ ال

ʻʽʶي  ɹال) ʖاسʻʺال ʗقʨاصة وفي ال ɻها والʻع العامة مȄر ا̫  -فالهʙف مʻه هʨ تʛȄʨʢ ال̋

١٩٩٩ ʖʁ ɹة فॽالغ الʺالॼʺل على الʨy ɹل على الȄʨʺ ɦال ʛy ɦقǽ ʦول ،( ʖاها إلى جلʙه تعʻؔل

قȘɹ مʛدودا أعلى،  ɦل ʧ ʁرة أحʨ Ǽy ةॽالغ الʺالॼʺار الʺʲʱواس ʗʽh ʲأجل ت ʧات مʛʰʵات والʙالʺع

ʺॽة، وآخʛون  rامة. (عʙʱʶ ʨضʨعة للॽʺʻʱة ال̋ Ș̔ الاهʙاف ال̋ ق ɹت ʨ ɹاه ن rل́ والات  -واسʱفادة أف

١٩٨٥ʺyد الyا ɦارجي للاق ɻل الȄʨʺʱدر الyا ʨ ). ونʻʱاول الان عʛض لʨاقع م ɹها نʱʽʺواه ȑʛ

ʕشʛات.  ʙʱʶامة مʧ خلال Ǽعʠ ال̋ قȘ̔ الॽʺʻʱة ال̋ ɹت 
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١-٢-٢-:ʛاشॼʺال ʛʽوغ ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاس 

اॽɺ̋ة مʧ خلال  ʱة والاجǽدyا ɦة الاقॽʺʻʱالأساسي لل ʧؗʛي الʰʻار الأجʺʲʱالاس ʛʰɦ ǽع

ʛ مʨارد إضاॽɾة وداعʦ أساسي للادخار الʻʡʨي.  (محمد الʺغȃʛي ،    ).٢٠١٨تʨف̔

ارات وتعʛف ʺʲʱة الاسॽعʺلǼ اءʻل بʨة الاصǽة الʺادʱابʲادة الȄوز  ʧȄʨؔʱأسʺالي، الʛال ȑدʕȄا  و

لإنفاق 

 ȑارʺʲʱادة  إلى  الاسȄرات زʙ ʨ̋ معʙل ورفع  للॼلاد الانʱاجॽة الق ʻال ʧ̔ʶ ɹضع  وتʨال  ȑدyا ɦالاق yǼ

عامة.   ورة

ʙيʙة الاضافات  على الانفاق  هʨ والاسʲʱʺار rع الى الʁل كالʺʨاد الأولॽة،  أنʨاعها:Ǽ الانʱاجॽة ال

ل̡  ʺǽ الي فإنهʱالȃة وॽʻʡʨوة الʛʲال ʧءًا مʜل جȞ̫ Ǽ ها مʺاʛʽزغ ʜʵ̋ون  Ȟائʧ، والالات، وال وال̋

ॽʁقي في الॼلاد. (زȄاد ،  ɹرأس الʺال ال اॽɾyة إلى خʻȄʜة   )٢٠٠٧الإضافات ال

ʛ مॼاشʛ، هʨ أن الاسʲʱʺار في أسه ʧ الاسʲʱʺار الاجʰʻي الʺॼاشʛ والغ̔ ʦ والفʛق ب̔

 ʧقل عǽ ات لا ʛؗ ̡ʺʛ ١٠ال̫ ʱʶ ʛʷ̋وع مع ال̋ ارة ال ة في اد ارؗ % في الاسʲʱʺار الʺॼاشʛ وال̫ʺ

الات في  ʺrع الॽʺة في جॽʻة الفʛʰʵة والॽجʨلʨʻؔʱة والॽرد الʺال ʺॽة مʧ الʺʨا Ȅʨلؗ  ɹي وتʻʡʨال

ʛ مॼاشʛ، وللاسʲʱʺار الأجʰʻي ʙث مع الاسʲʱʺار الاجʰʻي الغ̔ ǽɹ لا ȑʚال ʛفة الأمॽ́  الʙولة ال̋

ي،  ʁابلʻا. (الॽجʨلʨʻؔʱة ونقل الॽʺʻʱالǼ لʽr ɦع  )١٩٩٧دور في ال

ʙفق ʙة ١٩٧٤ عام شهǽاʙحلة بʛاح  مʱالانف  ȑدyا ɦر الاقʨهʣو  ʙيʙالع  ʧم ʧ̔ ا القʢاع لॽʳʷɦع القʨان

ارجي،  ɻل

ʙيʘ  بʙأ ɹد تyا ɦالاق  ȑʛy قȘ̔  ال̋ ɹلات وتʙمع  ʨ̋ لɹي الʻاتج في أعلى ن قȘ̔ أن وحʘ̔  الاجʺالي ال̋ ɹت

 ʥذل ʖلʢɦي  ʛافʨارد  تʨة مॽة مالॽʻق   وفʨؔة ما تفɦل ʛy. تʺ    م
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ʗ̋ل ʨȞɹمة  ع وȂعʢاءه أولȄʨة خاصة، حʘ̔  على  الȄʛʸ̋ة ال ॽrع الاسʲʱʺار الاجʰʻي  ت̫

 ʦت

ʦقʛنʨارالقان ʙة  ٤٣ اصʻʶ١٩٧٤ ل ȑʚوال ʟح على نʻم ʜافʨة حȄارʺʲʱلا  اسʲاء مʢل ضʺانات اع

،ʧȄʛʺʲʱʶ الإنʱا عʺلॽة في تʙخل الʱي  الʨاردات على الʛسʨم Ǽعʠ ازالة أو اعفاءضʰȄʛي، أو ل̋

 Ȏاف ɹالʙʰ١٩٩٧-ج. (ع( 

اyد  ان  مʧ الʛغʦ وعلى ɦالاق   ȑʛy   مʧ الاولى الʨʻʶات خلال نʺʨعالॽة بʙرجة تʺʱع  الʺ

اعʙات الأجॽʰʻة، ا  في أنه  الا  الʲʺانॽʻʽات حॼʁة ʺʁنات، والʨع لʨقʗ ذاته أصॼح معʙʺʱاً على ال̋

اyدر الʙخل ا فإن م ً́ ǽأ ʗقʨال ʝوفي نف  ،ʝȄʨʁ درات الʛʱʰول، وعʨائʙ قʻاة ال ل: صا الأخȐʛ م̡

غॽʢɦة ʧ ؗاॽɾة ل ارج لʦ تؔ ɻفي ال ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹة وتʺॽʀ اداتʛʽʱتفعة  الاسʛʺلة في  الʲʺʱʺوال

لʁع الاسʱهلاكॽة، ومʨادالإ إلى ذلʥ فإن الॽʻʰة  ،وȂضافة نʱاجال

ॽʱʴة ɦال ʗاجة كانʴǼ ماسة ʙȄʜʺل ʧارات  م ʺʲʱة̋  الاس ʵ́ ʙيʲها  ال ʱɹل  Ȏاف ɹالʙʰها. (عʛȄʨʢوت–

١٩٩٧(( 

ʚلʥ نʱʰʶها إلى  ٢٠٢٠-٢٠٠٣) هʚه الʙʱفقات خلال الفʛʱة ١يʨضح جʙول ( وؗ

ʙول أن صافي الاسʲʱʺا rا الʚانات هॽب ʧم ȎلاحȄلي الإجʺالي. وʴ ر الأجʰʻي الʻاتج ال̋

فʠɻ في بʙاǽة الفʛʱة مʧ مȐʨɦʶ مʨʱاضع (  دولار) إلى  ٠.٧٠١الʺॼاشʛ وȂن ؗان قʙ ان ملॽار 

ʨ مʨʱاصل في الʨʻʶات  ٠.٤٠٧إلى مȐʨɦʶ أشʙ تʨاضعا (  ɹدولار) إلا أنه ارتفع على ن ملॽار 

دولار عام  ٣.٩٠٠الʨʻʶات الأرȃع الʱالॽة لॽقفʜ إلى  ملॽار  ١٣.٢٠٠ثʦ إلى  ٢٠٠٥ملॽار 

لɹي الإجʺالي مʧ ٢٠٠٨دولار عام  ، ومʧ ثʦ ارتفعʗ نॼʶة هʚا الاسʲʱʺار إلى الʻاتج ال̋

تʛاجعॽʀ ʗʺة صافي  ٢٠٠٨. وȃعʙ عام ٢٠٠٨% عام  ٨.١١إلى  ٢٠٠٤% عام  ٠.٤٦

ʲ̋ل  ٦.٧٠٠الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ إلى  دولار ت لɹي الإجʺالي  ٣.٠٦ملॽار  مʧ الʻاتج ال̋

 .٢٠١٠الإجʺالي عام 
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ʛy)تʙفقات الاسʲʱʺار الأج١جʙول (  ʰʻي الʺॼاشʛ وغʛʽ الʺॼاشʛ إلى م
الاسʲʱʺار  الʨʻʶات 

الأجʰʻي 

 ʛاشॼʺال

(ملॽار دولار) 

 صافي

اسʲʱʺارات 

الʴافʤة ملॽار 

 دولار (صافي) 

الʻاتج الʺʴلي 

الإجʺالي (ملॽار 

 دولار) 

الاسʲʱʺار 

الأجʰʻي 

 /ʛاشॼʺال

الʻاتج الʺʴلي 

 الإجʺالي %

اسʲʱʺارات الʴافʤة/ 

الʻاتج الʺʴلي 

 % الإجʺالي

2003 0.8006 -0.4052 72.9 0.85 -0.48 
2004 0.4172 -0.2156 87.7 0.36 -0.26 
2005 3.8 0.9131 89.6 4.36 0.91 
2006 6.1 2.7 107.4 5.68 2.51 
2007 11 -0.9367 130.5 8.43 -0.72 
2008 13.2 -1.3 162.8 8.11 -0.80 
2009 8.11 -9.2 188.9 5.29 -4.87 
2010 6.7 8.8 318.8 4.06 3.56 
2011 3.1 -3.5 236.1 0.89 -1.06 
2012 4 -5.1 279.3 1.40 -1.83 
2013 3.1 1.4 288.5 1.31 0.49 
2014 4.3 1.2 305.5 1.89 0.39 
2015 6.5 -0.6386 332.7 2.07 -0.18 
2016 7.1 -1.2 332.9 3.36 -0.26 
2017 7.8 14.9 234.4 4.1 5.75 
2018 1.8 6.9 214,1 3,8 4.6 
2019 1.9 -2.8 342,5 4 3.9 
2020 2.6 6.1 344,8 4,4 4,1 

اyد  ɦارجي للاق ɻضع الʨة الʛ ȑʛy، الʱقʛȄʛ الȑʨ̒ʶ، اعʙاد مʱʵلفة ون̫ ʥʻh الʺȑʜؗʛ ال̋ ʙyر: ال ال̋

 ȑʛy   Q١ ٢٠٢٠ال̋

تʚبǼʚا لॽʁʺة هʚا الاسʲʱʺار ونʱʰʶه إلى  ٢٠١٤وشهʙت الفʛʱة الʱالॽة حʱى عام 

 ʨ ɹإلى ن yل ॽلي الإجʺالي لʴ دولار و ٤.٠الʻاتج ال̋ % على الʛʱتʖ̔. ثʦ عاود  ١.٣١ملॽار 

ارا مʧ عام  ॼʱادة اعȄʜال ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱ٢٠١٥عاود صافي الاس  ʨ ɹإلى ن yل ॽ٧.٩ل 

ʲ̋ل  ٧.٩ دولار ت لɹي الإجʺالي عام % مʧ  ٣.٣٦ملॽار  ورȃʺا ʨȞǽن هʚا ٢٠١٧الʻاتج ال̋  ،

ʛʺɦ عام  اه قʙ اس rا الاتʚعام  ٢٠١٨ه ʧاع الأولى مȃر قʙ  ٢٠١٨في ضʨء أن الʲلاثة أ
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ملॽار  ٦.٣شهʙت بلʨغ هʚا الاسʲʱʺار ما ʱʺॽʀه 

ان دولارا.  ʢ̫ة  مʧ للعʙيʙ تʨجʽهها يʦʱ الʱي  الاسʲʱʺارت تʙȄʜ  أن الʺʨʱقع  مʧ وؗ اॽɺ̒ة الان yال 

ʙyيʛ الفائʠ إلى  الʺʨاد أساساً على تعʙʺʱ  الʱي اॽɺة ام لغʛض تلॽʰة العʛض الʙاخلي وت ɻال

ل̔  ل الʙʽ العاملة وتقل غ̔ ا́ف إلى ذلʥ ت̫ Ȅة وॽʰʻالعʺلة الأج ʧارد مʨل على مʨy ɹارج لل ɻإلى ال

ʥخلال تل Șɹق ɦت ʦاف لʙه الأهʚه ʦʤمع ʧ ل حʦʳ الʢॼالة ولؔ   الʺʙة.  وتقل̔

ارجॽة    -٢-٢-٢ ɻن الʨيʙال 

أ إلʽها الʙول لȄʨʺʱل مʷارȄعها وخʢʢها  rي تلʱل الʨɹل ارجي أحʙ ال ɻال ʧيʙال ʙعǽ

 ʥ̒ ʰارجي وفقاً لل ɻال ʧيʙلل ʘيʙ ɹال ʅȄʛعʱفي ال ،ʥلʚة لॽلʴ الȄʨʺʻʱه، عʙʻما لاتؔفي مʙخʛاتها ال̋

اyد ما ɦفي اق ʧʽ̋ ॽʁʺة على الॽالʺʱالاح ʝॽة ولॽة الفعلȄار rم الʨʸɻال ʧم ʦار القائʙولي: " الʺقʙال 

ʙاد الفائʙة و/  ʁل ʧيʙʺال ʖجان ʧعات مʨفʙي أداء م ʱ́ي تقʱوال ،ʧ̔ ʺॽʁʺال ʛ ʧ، لغ̔ في أȑ وقʗ مع̔

ل" . (مازن، hقʱʶ فyة عامة، يʦʱ ٢٠١٥أو الʺʰلغ الأصلي عʙʻ نقʢة أو نقاȋ زمॽʻة في ال̋ ȃو .(

ʱɹارات، ف ʺʲʱل الاسȄʨʺفي ت ʦه ʁي تʱة الॽلʴ ʙخʛات ال̋ ʖhʶ نقʟ ال̋ Ǽʁ ارجي ɻال ʧيʙء للʨ rالل Ș ق̔

 ʛ̔ لॽة غ ʺɹع الʺʱr وȂذا ؗانʗ مʨارد ال̋ ارات،  ʺʲʱالاس ʧم ʧ ̒ʺʨ يʢɦلʖ معʙل مع̔ ʧ مʧ ال معʙل مع̔

ارجي.  ɻل الȄʨʺʱدر الyا أ إلى م ɦrل ارات فإن الʙولة س ʺʲʱالاس ʥل تلȄʨʺʱة لॽɾات كاʛخʙ ونقʟ ال̋

:ʧأ ع ʻ̫ة: وهي تॽل ʺɹارد الʨʺة الʨ rف :ʧ ʨت̔ rف ʧع ʦ ʻrي 
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ɻادل الॼʱة الʨʳاً: فॽة ارجي: ثانʨ rوهي ف Ȑʛة أخʨ rف ʙجʨة، تॽɹل ʨة الʺʨارد ال̋ rالإضافة إلى فǼ

اyدرات في  ارجي (أو الʻقʙ الأجʰʻي) والʱي تʱʻج عʧ عʙم ؗفاǽة مʨارد ال ɻادل الॼʱة الʨ rف

ॼyح الʙولة  ʜ، وت rلة العȞ ارȑ وʨȄاجه م̫ ʱrان الʜʽʺل الʱɻ ǽ ʥلʚȃاد. وʛʽʱاجهة حاجة الاسʨم

ʨyل على الʻقʙ الأجʰʻي  ɹاجة لل Ǽɹ ولةʙارجال ɻاض الʛʱالاق ȘȄʛʡ ʧاردات عʨل الȄʨ يلأجل ت̋

ارج ɻيال

 

 

 

  في عجز وجود -١
  بالمعنى المدخرات

  معدل يكون حيث، المالي
  منخفض للادخار الميل
  تمويل على قادر وغير

.الاستثمار

  في نقص وجود -٢
  بالمعنى المدخرات

  أفراد يميل حيث، الحقيقي
  الاستهلاك نحو المجتمع

  مدخراتهم توجيه وعدم
.المخطط الاستثمار لتنفيذ

 في العجز يتحدد، النوعين بجمع
:  عليه يطلق الذي الكلي الادخار

  الموارد فجوة" أو" الادخار فجوة"
" المحلية  

  الصرف في عجزاً  سيواجه البلد لذلك
  للتعويض" الخارجية الفجوة" الأجنبي

.الأولى الفجوة عن

  مشكلة تفاقم أسباب
 الخارجية المديونية

خارجية أسباب

.الفائدة أسعار ارتفاع   أسعار تقلبات
.الصرف

  الشروط تدهور
. التجارية

داخلية أسباب

 على المتزايد الاعتماد
.الخارجي الاقتراض

  توظيف سوء 
.القروض

  رؤوس تهريب
  للخارج الأموال
.الإدارية والمشاكل

 بالصناعة الاهتمام
. الزراعة حساب على
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ʙول ( rضح الʨلة ٢يȄʨʡ وضʛل في القʲ̋ ʱʺالʛ yارجي  فى م ɻال ʧيʙال ʙʽر رصʨʢت (

ʛʽyة الأجل، وذلʥ على امʙʱاد الفʛʱة  ʺا هʨ ٢٠٢٠ -٢٠٠٤ومʨʱسʢة الأجل والقʛوض ق . وؗ

اها ع rات ʧيʙا الʚل ه rله س ʛʣ̒ا Ȟ̫ل ال̋ ʙول وال rا الʚفي ه ʧʽh Ȑʨʱʶ م ل مʧ ال̋ اyعʙا علىؗ  ɦاما م

فاض  ɻان ʧ ʛʽy الأجل ب̔ الإجʺالي ومȐʨɦʶ الʙيʧ مʨʱسȌ وȄʨʡل الأجل، بʻʽʺا تʚبʚب الʙيʧ ق

اها مʨʱاصلا للارتفاع  rة اتʛʽلاث الأخʲاتها الʨʻت سʙن شهȂة وʛʱاد الفʙʱوارتفاع على ام

ة أمʲال  ʺʁقارب خǽ اʺǼ ʧيʙا الʚة هʺॽʀ ʗا́عف ʧ عامي  -حʘ̔ ت ، ٢٠١٨و  ॽɾ٢٠١٥ʺا ب̔

ʛʺɦ الارتفاع فى  ʖ̒r  ١٠٨الى ان وصل  ٢٠٢٠واس ل على ت ʧ الع̋ دولار وʱȄع̔ ملॽار 

ʙارة الائʱʺانॽة  rة على الॽʰآثار سل ʧه عادة مॽعل ʖتʛʱا ي اه ل̋ rا الاتʚه ʙعyا اسʛʺʱار ت

ʛʽ̡ مʧ الʨاردات ȞǼ علقةʱʺة الȄر rا فyقات ال Ȅʨل لل ʛ ت̋ اyد الʻʡʨي خاصة ॽɾʺا يʱعلȘ بʙʱب̔ ɦللاق 

ʛورȄة.   ال́

ʧȞ̋ ملاحʤة أن نॼʶة  ǽ ȑʛy اyد ال̋ ɦة للاقॽارج ɻة الॽنʨيʙʺل الȞॽʂ في ʛʤ̒إمعان الȃو

ارجॽة لʦ تقل خلال الفʛʱة  ɻة الॽنʨيʙʺالأجل إلى إجʺالي ال ʛʽy  ٢٠٢٠-٢٠٠٤أن نॼʶة الʙيʧ ق

٢٠٢٠  ʧه  ٤.٨عʚه ʧة مʛʽلاث الأخʲات الʨʻʶادة خاصة في الȄʜس للʨ اه عام مل̋ rمع ات %

اوز )، ٣هʚه الفʛʱة (جʙول  ʱrت ʦة لॼʶ ى ॽʀʺة لهʚه ال̒ yأن أق ʧم ʦغʛعام ١٦.٣وعلى ال) %

ʛy بلغʗ في ٢٠١٣(عام  ʛʽy الأجل إلى صافي الاحॽʱاॽʡات الʙولॽة ل̋ ) إلا أن نॼʶة هʚا الʙيʧ ق

ʗ́ إلى  ٢٠١٧% عام  ٣٩,٢% ووصلʗ إلى  ٤٧.٢بلغʗ في نفʝ العام  ɻف %  ٢٧.٨ثʦ ان

ارة الائ٢٠١٨ʱ% عام  ʙ rفاض ال ɻان ʧرا مʙق ʝȞعǽ ما ʥوذل ، ʦȞ Ǽɹ ȑʛy اyد ال̋ ɦة للاقॽانʺ

ʛʽة الأجل والʨفاء  yن قʨيʙالǼ فاءʨال ʧ ʦȞ ارتفاع درجة الʻʱافʝ على الاحॽʱاॽʡات الʙولॽة ب̔ Ǽɹ

ʙول ( rضح الʨȄاردات . وʨة الʺॽʁǼ فاءʨمي إلى ٣والʨȞɹ ارجي ال ɻال ʧيʙة الॼ ʁا́ أن ن ǽأ (

ارجي لʦ تقل خلال الفʛʱة  ɻال ʧيʙ٢٠٨-٢٠٠٤إلى إجʺالي ال  ʧ٢٠١٦% (عام  ٤٣.٨ع 

اyعʙ خلال الفʛʱة وȂن  ɦه مrا ʨلها مʧ ات ɹة عامة أوضح تyف Ǽ ةॼʶ -٢٠٠٥ؗان تʨʢر هʚه ال̒

ʙول وȂن شهʙت  ٢٠١٢-٢٠٠٥ rها الʽʢغǽ يʱة الʛʱاقي الفǼ خلال ʟاقʻʱاه عام م rإلى ات

ʧʽɦ الأولى  ʴȄʛ ʛy على ال̫ ʨyل م ʖʰʁ ح Ǽ اॼغال ʙايʜʱة للॼʶ الʱʻʶان الأخʛʽتان عʨدة هʚه ال̒
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ا ʺʁض اتفاق الʛق ʧة مॽانʲمة الأولى والʨȞɹ نʙة مع صʙʻوق الʻقʙ الʙولي لʙعʦ تʨاصل جهʨد ال

 .ȑادʸɦاز الإصلاح الاق rمة لإنʨȞɹ  ال

ارجي (٢جʙول ( ɻال ʧيʙر الʨʢ٢٠٢٠-٢٠٠٤) ت( 

اجʺالي الʙيʧ الʵارجي  الʨʻʶات

 (Ǽالʺلॽار دولار)

الʙيʧ الʵارجي مʨʱسȌ وȄʨʡل 

 الأجل (Ǽالʺلॽار دولار) 

 ʛʽʸارجي قʵال ʧيʙال

 الأجل (Ǽالʺلॽار دولار) 

2004 29.8 27.9 1.9 
2005 28.9 27 1.8 
2006 29.5 27.9 1.6 
2007 29.8 28.4 1.4 
2008 33.8 31.3 2.5 
2009 31.5 29.4 2.1 
2010 33.6 30.7 2.9 
2011 34.9 32.1 2.7 
2012 34.3 31.4 2.9 
2013 34.2 36.1 7 
2014 46 42.4 3.6 
2015 48 45.4 2.5 
2016 55.7 48.7 7 
2017 79 66.7 12.2 
2018 92.6 80.3 12.2 
2019 104,3 92 12,5 
2020 107,9   

ʱلفة  ɻاد مʙأع ،ȑʛy ʥʻh الʺȑʜؗʛ ال̋ هȄʛة لل اyئॽة ال̫ ʛʷة الإح ʙyر: ال̒  ال̋

 ʦول رقʙ rضح الʨȄ٣و  ȎلاحȄة وʛʱالف ʝفى نف ʛy ارجي في م ɻال ʧيʙات الʛشʕم ʦاه

 ʧ̔ ʲلʲال ʧأو أعلى م ʧة مॼȄʛارجي ق ɻال ʧيʙه إلى إجʺالي الʱʰʶن ʗلʣ ميʨȞɹ ارجي ال ɻال ʧيʙأن ال

فاض لʰʱلغ  ٢٠١٤وحʱى عام  ٢٠٠٤بʙءا مʧ عام  ɻها للانʙعǼ ʗrه % عام ٤٤.١ثʦ ات

ومʧ ثʦ فهي ما زالʗ نॼʶة مʛتفعة. ولʚلǼ ʥلا  ٢٠١٨عام  % ٥١.٤ثʦ ارتفعʗ إلى  ٢٠١٧

ل مʧ الادخار  ʛ على فʛص تॽʺʻةؗ  لʰي مʧ حʘ̔ الʱأث̔ ʁله الʨلʙم ʥش  
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 ʥه لا شʚة هॽارج ɻنها الʨيʙمة لʨȞɹ اص Ǽاعॼʱار أن تʺȄʨل سʙاد ال ɻار الʺʲʱوالاس  

ʙمات ɻلع وال ʁورفع أسعار ال ʧʽ̒ ʡاʨʺي على الʰȄʛ ʧ̋ زȄادة العʖء ال́ ʹɦ̔ العامة مʺا  س

اب مʻه إلى قʨʻات  ʻʁأن ي ʧȞ̋ ǽ اص خاصة ما ɻات الادخار الȄʨʱʶص ومʛا على فॼسل ʛثʕي

ʨȞɹمॽة يʨجه إلى مʳالات  ارجॽة ال ɻة الॽنʨيʙʺال ʧءا مʜاض أن جʛʱافǼ ىʱار. وحʺʲʱالاس

اɻصة في ʣل قʙر مʧ الاحʱؔار  ارات ال ʺʲʱاحʺة الاسʜار مʡقع في إǽ ʥة فإن ذلȄارʺʲʱاس

اصة مʧ جهة مع تȌॽʰʲ والاحʱʺاء  ɻرات ال فyة الॽʶادǽة للʙولة، مʺا ǽقلʟ مʧ فʛص الاسʲʱʺا Ǽال

ارج غالॼا ما ǽقʛʱن  ɻال ʧمي مʨȞɹ لا́ عʧ أن الاقʛʱاض ال الॼɼʛة فʽها مʧ جهة أخȐʛ، ف

اॽɺ̋ة  ʱة والاجǽدyا ɦفها الاقॽل̋ تؔال ʴɦلة" تȞॽʂ امج إصلاح أو إعادةʛȃا̋نات ووصفات و Ǽ́

Ǽ ʛʰɦالفعل عʺاد أȑ جهʙ الغالॽʰة العʤʺى مʧ ال اyدǽة الʱي تع ɦة الاقॽɺ̋ا ʱائح الاجʛʷات والʯف

اyدات الʺʱقʙمة. ɦف الاقyا اyد الʻʡʨي إلى م ɦالاقǼ قالʱه الانǼ ادʛي ȑʨ̋ ʻت  

ʛy مʚʻ ٣جʙول ( ارجي في م ɻال ʧيʙات الʛشʕم ʦى  ٢٠٠٤)أهʱ٢٠٢٠وح  
الʙيʧ مʨʱسȌ  الʨʻʶات

وȄʨʡل 

الأجل ॼʶʻؗة 

مʧ إجʺال 

 ʧيʙال

 %الʵارجي 

 ʛʽʸق ʧيʙال

الأجل ॼʶʻؗة 

مʧ إجʺالي 

 ʧيʙال

 الʵارجي %

 ʛʽʸق ʧيʙال

الأجل 

 ʧة مॼʶʻك

صافي 

الاحॽʱاʡات 

 الʙولॽة%

 ʧيʙال

الʵارجي 

الʨȞʴمي 

 ʧة مॼʶʻك

 ʧيʙاجʺالي ال

 الʵارجي %

 ʧيʙال

الʵارجي 

الʨȞʴمي 

 ʧة مॼʶʻك

GDP % 

اجʺالي 

 ʧيʙال

الʵارجي 

 ʧة مॼʶʻك

GDP % 

2004 93.4 6.6 13.3 63.5 21 38.1 
2005 93.6 6.4 9.6 63 19.6 31.1 
2006 94.5 5.5 7.1 63.7 17.6 27.6 
2007 95.2 4.8 5.1 65.2 14.9 22.8 
2008 92.6 7.4 7.3 63.9 12.9 20.1 
2009 93.2 6.8 6.8 81.9 13.8 16.9 
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2010 91.2 8.8 8.4 77.9 12.4 15.9 
2011 92.1 7.9 10.4 77.6 11.8 15.2 
2012 91.5 8.5 18.7 74.4 9.8 13.2 
2013 83.7 16.3 47.2 65.9 11.4 17.3 
2014 92.1 7.9 21.9 63.1 9.5 15.1 
2015 94.6 5.4 12.8 53.5 7.7 14.4 
2016 87.4 12.6 40 43.8 7.3 16.6 
2017 84.5 15.5 39.2 44.1 14.8 33.6 
2018 86.7 13.3 27.8 51.4 19 37 
2019 89,1 14,6 29,1 53,2 22,1 37,9 
2020 93,3 15,8 31,1 55,2 24,1 38,9 

Șاب ʁر الʙy  ال̋

ل عام  hى ما قʱة حʛʽʰؗ ارجي ارتفاعات ɻال ʧيʙال ʙه ǽ̫ ʦضع ولʨال ʛʺɦ ، ٢٠١١واس

٢٠١١ ʨɹ ʻب ʛy ʕسʶات الʙائʻة الʛسʺॽة إلى م ʗ́ تʙفقات الʙيʨن Ȅʨʡلة الاجل مʧ ال̋ ɻف ، وان

 ʨʴ̒في ٥٠ب ʕʡاॼʱة والʺǽʙن القʨيʙاء أصل الॼɺعات وأʨفʙادة في مȄʜإلى ال ʥجع ذلʛȄو ،%

ʙاد  ʁة الॽفي عʺلUnited Nations ،٢٠١٢ ɹل لॽة م ʺɹن الʨيʙإحلال ال ʦة، تʛʱالف ʥوفي تل .

ل́ إعادة جʙولة الʙيʨن وفقا  Ȟ̫ل أȑ خǼ ʛʢف ارجॽة ت ɻن الʨيʙال ʧؔ ارجॽة، ولʦ ت ɻن الʨيʙل ال ɹم

ة الʙيʨن  ǽ́الإضافة إلى مقاǼ ،اتॽʻʽع ʱʁة الʛʱفǼ اصة ɻن الʨيʙال ʖʢوش ʝȄارǼ ȑادʻن وفقا لʨيʙال

ارجॽة Ǽʺا  ɻن الʨيʙعلى سقف لل ȍفا ɹالǼ مةʨȞɹ ʲ̋ل الʙيʨن والʜʱام ال ǽي  ٣١ɹل % مʧ الʻاتج ال̋

 ʧن أقل مʨمة ديʙلي الإجʺالي مع خʴ ʧ ارتفع ١٠ال̋ ʙمات. ولؔ ɻلع وال ʁدرات ال % مʧ صا

اوزة  ʱrلي مȞॽاله ʅॽؔ ʱوال ȑدyا ɦنامج الإصلاح الاقʛب ʚʽفʻل تʣ ل حاد فيȞ̫ Ǽ يɹل ارتفع الʙيʧ ال̋

اواة  ʺʁوال ʨʺ̒ ʛy آثار مهʺة على ال لॽة في م ʺɹن الʨيʙان لل ارجॽة. وؗ ɻن الʨيʙوزة ال ا ʱrم

ارات وا ʺʲʱالاس ʧ ʛ الʺʜاحʺة ب̔ وزاد تأث̔ ʴلॽة  ا́ء على الفقʛ، حʘ̔ ارتفعʗ أسعار الفائʙة ال̋ لق

اصة  ɻارات العامة وال ʺʲʱالاسCrowded Out Both Public and Private 

Investment ʛʽخل في غʙع الȄزʨوث إعادة تʙالإضافة إلى حǼ ،ʨʺ̒ ، مʺا أدȐ لعʛقلة ال

ʴلॽة  ʧ الʙيʨن ال̋ انʗ الॽʶاسة الʺالॽة صالح الفقʛاء. وʚȃلʥ لʦ تؔ ʙʱʶامة وؗ داعʺة للॽʺʻʱة ال̋

ل Ǽالأهʙاف الإنʺائॽة للألॽɿة  الʺالॽة مʶايʛة للʱقلॼات الʙورȄة بʙلا مʧ مʨاجهʱها وهʨ ضʙ الع̋

اɹجة لॼعMDGs ʠللألॽɿة  Ǽ ʛؗان الأم ،ʛy قȘ̔ اسʙʱامة العام ل̋ ɹاف وتʙالأه ʥمع تل Șافʨʱولل .
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 ʙايʜʱ ʜ ال̋ rة على العʛʢॽʁ ॽʰȄʛة مʧ أجل ال في الʺʨازنة العامة للʙولة ʴǼاجة لॼعʠ القʨاعʙ ال́

لॽɹة ( اyعʙ الʙيʨن ال̋  ) ٢٠٠٧.، Abdel- Khalek, Gللʙولة ووقف ت

 ȑʛy ȑʜؗʛ ال̋ ʥʻh ال̋ قاق الأصلॽة وفقا لॽʰانات ال ʱɹآجال الاس ʖʁ Ǽɹ ارجي ɻال ʧيʙل الȞॽʂ

ॼʶة ٢٠١٨في نهاǽة مارس  ʛ ب̒ hة الأكॼʶ ʱɹل ال̒ ʧʽh أن الʙيʨن Ȅʨʡلة الأجل ت  -، والʱي ت

ʲ̋ل % تلʽها الʙي٧١.١ ǽ اʺǼ ة الأجلʛʽ yق ʦة الأجل ثʢسʨʱن مʨ١٣ ʧيʙإجʺالي ال ʧم %

ʛ في Ȟॽʂل  hالأك ʖʁ ارهʺا ʱʴǽلان ال̒ ॼʱاعǼ ل الأجلȄʨʡو Ȍسʨʱارجي م ɻال ʧيʙل الȞॽʂارجي. و ɻال

اʁت  ʕس قة لل̋ ʱɹʁ ॼʁة الʺʙيʨنॽة ال̋ ʛʽ̫ إلى ارتفاع ن Ȅقاق، و ʱɹأجال الاس ʖʁ Ǽɹ ارجي ɻال ʧيʙال

ॼʶة  ʧʽ̋  ٣٥.٢الʙولॽة والإقلॽʺॽة ب̒ ॽʁʺال ʛʽها ودائع غʽارجي، تل ɻال ʧيʙإجʺالي ال ʧم %

ॼʶة  ȑʜ) ب̒ ʛؗʺال ʥʻh %، ثǽ ʦأتي رصʙʽ Ȅʨʡ٢٣لة الأجل (مʲʺʱلة في ودائع الʙول العॽȃʛة لȐʙ ال

ʲ̋ل  ǽ اʺǼ ارج ɻالǼ وحةʛʢ̋ ʨȞyك الȄʛʸ̋ة ال ارجي.  ١٣.٨الʙʻʶات وال ɻال ʧيʙإجʺالي ال ʧم %

 ،ȑʛy ʥʻh الʺʜʛؗ ال̋  ) ٢٠١٩(ال

قȘ̔ أهʙاف الॽʺʻʱة: عانʗدو  ɹفي ت ʛy ارجي في م ɻال ʧيʙر ال  ʧة مॽامʻول الʙال ʧها مʛʽؗغ ʛy م

دراتها  ل̔ة صا yح ʧا مʛʽʰؗ ءاʜج ʟɦ̋ ʗɹ خʙمة الʙيʨن ت ॼة، وأصॽارج ɻن الʨيʙال ʦلة تفاقȞ م̫

 ʖا إلى جانʚة، هȄورʛ ʙمات ال́ ɻلع وال ʁال ʧل وارداتها مȄʨʺʱفي لȞǽ اقي لاॼء الʜʳح الॼوأص

ʙيʙ جʜء مʧ إعادة جʙولة ديʨنها القʛوض  ʁها في تʺʤام معʙ ʱɻاس ʦʱȄها وʽعل yل ɹي تʱال

ارجॽة.  ɻال 

ʨȞɹمة. وȄأتي  ʦʤʱ̒ مع ال Șʽʁ م ارج دون ت̒ ɻال ʧض مʛʱقǽ ȑʜؗʛʺال ʥʻh ان ال وؗ

ابॽة. إلا  ǽrه إॽإل ʛʤ̒ال ʧȞ̋ ǽ فع، مʺاʙلفة للʱʵم ʙʽاعʨوم ȋوʛ Ǽ̫ ،ʧ ʧʽ̒ مʱʵلف̔ الاقʛʱاض مʧ دائ

Șʽʁ و  ʻɦ ابॽة. إلا أن عʙم ال ǽrعلى إ ʙايʜʱʺاد الʺʱالاع ʧع ʥॽʂة شاملة، ناॽة إنʺائʢد خʨم وجʙع

 ʙʽرص ʧمة مʨȞɹ ةy ال ʗ́ ح ɻف ʛʽyة الأجل، ؗانا أمʧȄʛ ضارʧȄ. وان على القʛوض الʺʨʱسʢة والق

 ʧم ʧيʙال ʙʽرص ʧمة مʨȞɹ ل يʻايʛ ٨٨ال hفي مارس ٥٠إلى  ٢٠١١% ق Ȍوفقا  ٢٠١٦% فق

ʥʻh الʺȑʜؗʛ مʧ الʙيʧ ا ةy ال ʥʻh الʺȑʜؗʛ. في الʺقابل ارتفعʗ ح ارجي إلى وفقا لل ɻعلى ٣٧ل %



٥٩٤ 
 

ʛف تʺاما ٣٧ ɹان ʙق ʛy ارجي ل̋ ɻاض الʛʱأن الاق ʧ اyدي̔ ɦالاق ʧم ʛʽ̡ ؗ Ȑرأ ،ʨʴ̒ا الʚعلى ه %

ʛف تʺاما عʧ الأهʙاف الȄʨʺʻʱة. (عʰلة ،  ɹ٢٠١٧ان( 

لʨɹل الʺقʛʱحة لإعادة  ʛy ؗغʛʽها مʧ الʙول الʻامॽة الʺʙيʻة عʙدا مʧ ال وقʙ اتॼعʗ م

Ȅʨل الʙي ɹل تʨɹل ارجॽة ومʧ ضʺʧ هʚه ال ɻن الʨيʙول الʙارات ج ʺʲʱن إلى اسʨDebt Equity 

Swaps رʜʱآلان مل ȑدyا ɦه الاقǼ مʙتق ʧاح ؗان أول مʛʱاق ʨوه ،Allan H. Meltzer  ،

 ʧة مʛʽʲؗ اعها العامʢخلال ق ʧمات مʨȞɹ لʥɦ فʽها ال والȑʚ يȐʛ أن معʦʤ الʙول الʺʙيʻة تʺ

ʛʷ̋وعات والʢاقات الإنʱاجॽة الهامة، ونʛʤا لأن معʦʤ ديʨن هʚه الॼلاد  ́ʺʨنة مʧ جانʖ ال م

ة  ʧʽ̒ في مʷارؗ ʺاح للʙائ ʁالǼ ارجي ɻها الʻء ديʖع ʧف مɻف ॽʢʱʁع أن ت ʨȞɹمات فإن هʚه الॼلاد ت ال

اyدǽة معقʨلة. ɦاق ʙائʨر عʙة، تʺॽة سلȄار rت ʝدارتها على أسȂو ʛʷ̋وعات  لॽؔ̋ة هʚه ال Ǽ ولةʙال 

̡ʺʛ الȑʚ غالॼا ما ʨȞǽن  ʱʶ Ȅʨل الʙيʨن ʛʡفاً ثالʲاً هʨ ال̋ ɹة تॽي عʺل ʱ́دة  تقʙعʱة م ʛؗش

 ʦy Ǽɻ ةॼɻy ʲ̋ل عʧ الʰلʙ الʙائǼ (ʧالعʺلة ال ʥʻh (م ʛاء الʙيʧ مʧ ال Ǽ̫ ة ʛؗ ॽʶʻrات، حʘ̔ تقʨم ال̫ ال

ʦy أقل. (الॼɻاس ،  Ǽɻ ʧ ʴ̋لॽة ولؔ لy مʧ الʰلʙ الʺʙيʧ على مقابل الʺʰلغ Ǽالعʺلة ال ʴɦي ʦث ،ʧ مع̔

٢٠٠٤  .( 

Ȅʨل الʙيʧ في اسʙʰʱال الʙيʧ بʙيʧ آ ɹة تॽل عʺلʲ̋ ʱالي تʱالǼ .دةʙ ɹة مॽأداة مالǼ أو ʛخ

ل̋ة  ʙدة Ǽالع ɹة مॽامات مالʜʱة إلى الॽʰʻالعʺلة الأجǼ ʧيʙال ʛʽ̔ ʦ́ هʚه العʺلॽة تغ ʙدة. وت ɹم

ʨل الʚمʦ الʺالॽة إلى شȞل آخʛ.  علاوة على  ʱɹدا وتʙ ʁم ʧيʙال ʛh ʱعǽ ʥلʚȃو ،ʦy عʛʁ خ ȃة وॽلʴ ال̋

Ȟ̋ ǽ يʱة الʛؔʱʰʺل الȄʨʺʱق الʛʡ ʧة مʙن هي واحʨيʙة ال ǽ́فإن مقا ،ʥفادة علاوة على ذلʱالاس ʧ

 ).ʦॽعلʱة والʴy ل ال  & Ashourالاسʱفادة مʻها في تʺȄʨل الاسʲʱʺار في قʢاعات م̡

Ibrahim,2018  ةʙʻار أجʡي، وفي إʺॽالإقل Ȑʨɦʶ ʧʽɦ،  ٢٠٦٣و  ٢٠٣٠) . وعلى ال̋ ʽʺالعال

اyدǽة  ɦة الاقॽʺʻʱاق الॽدة في سʙʴ̋ ʛy بʢɦلعاتها الإنʺائॽة ال ʧʽɦ، تʱʺʱع إفॽʁȄʛا Ǽʺا فʽها م ʽʺالعال

اyدǽة العالʺॽة والإقلॽʺॽة ɦالاق ʛ̔ ʢلʖ تʻفʚʽ هʚه الأجʙʻة مʨارد مالॽة ʛʽʰؗة في وقʗ يʱغ Ȅɦو ،

اعʙات الإنʺائॽة  ʺʁعلى ال ʜʛؗذج يʨ ي للॽʺʻʱة إلى الانʱقال مʧ ن̋ يʱغॽɾ ʛʽه مʷهʙ الȄʨʺʱل العال̋
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 ʜؗʛي ʛذج آخʨʺة إلى نॽارج ɻن الʨيʙخلال ال ʧل مȄʨʺʱاجات الॽʱة احॽʢة وتغॽʺسʛة الॽالإنʺائ

ʙ مʧ الاع ɹة والॽلʴ̋ ارجॽة والʺعʨنات يʜʛؗ على تعʯʰة الʺʨارد ال ɻفقات الʙʱاد على الʺʱ

ʙyمات  ل مʧ قابلॽة الʱأثǼ ʛال ل مʧ أثʛ تقلʖ الʺʨارد والʱقل̔ ʧ̋ ذلʥ في معʻاه، الʱقل̔ ʹɦȄة. وॽʰʻالأج

ارجॽة الʱي قʙ تʕدȑ في نهاǽة الأمʛ إلى أزمة ديʨن ( ɻمات الʙy  Zakaria, K،  Ǽ٢٠١٨ال

K ).  

اعʙات الانʺائॽة:-٣-٢-٢ ʺʁال  

ʲ̋ل في تʙفقات ʱة رؤوس ا وتॽامʻول الʙة إلى الʛʶॽم ȋوʛ Ǽ̫ مʙي تقʱال الʨلأم

Ș تʛاكʺات رأسʺالॽة ؗاॽɾة  ɹ̔ق وخاصة الغʛʽ نفॽʢة مʻها والʱي تعاني مʧ صعȃʨات في ت

ʻʽʶي،  ɹى الʻابهها". (م rي تʱة الʙيʙاكل الع ارجॽة نʛًʤا لل̫ʺ ɻارتها ال rت ȘȄʛʡ ʧ٢٠٠٦ع .( 

ارجॽة: الʺʻح، وال ɻة الॽات الانʺائʙاع ʺʁل  الʲ̋ ʱوض وتʛة، والقǽʙقʻات الʙاع ʺʁ

اب مʧ وȂلى الʙولة في شȞل مʻح  ʻʁودة تʙʴالغ مॼاد مʱع ʛʶॽ̋ة، وهي في ال̋ والقʛوض ال

اعʙة في تʻفʚʽ وتǼ ʛȄʨʢعʠ الʛʰامج  ʺʁالǼ yل ɦا ما تॼدة غالʙɹ مʻح ومعʨنات ذات أغʛاض م

ة الفقʛ والʛعاǽة  ɹافȞأو م ɹة yأو ال ʖȄرʙʱوال ʦॽعلʱالات الʳاء في مʨامج سʛʰال

اॽɺ̋ة، ومʧ ثʦ ت ʱالغها الاجॼودة في مʙʴجهة وم ʧاضها مʛأغǼ دةʙ ɹلات مȄʨ ʱɹه الʚن هʨؔ

 ʧأقل م ʛy Ȅʨلات إلى م ʱɹه الʚلا ؗان صافی هʲالغها (مॼ١٥٠م  ʧل م دولارا فيؗ  ملʨʽن 

 ʧ Ȅʨلات  ٢٠١٦/٢٠١٧و  ٢٠١٥/٢٠١٦كل مʧ العام̔ ʱɹه الʚه yل ʧȞ̋ أن ت ǽ اʺʻʽب ،(

ʣ اوز rعلى ت ʙلʰة الʙاعʶها مʻض مʛبها إذا ؗان الغ ʙʱعǽ الغॼلات إلى مȄʨ ʱɹوف الʛ

 ʧلات مȄʨ ʱɹه الʚارتفع صافي ه ʘ̔ح ʛy اسʻʲʱائॽة غʛʽ معʱادة مʲلʺا حʙث Ǽالفعل مع م

 ʧدولار عام  ٨٣٥.٦م دولار عام  ١١٩٢٠.٢إلى  ٢٠١٢/٢٠١٣ملʨʽن  ملʨʽن 

فاض هʚه الॽʁʺة إلى  ٢٠١٣/٢٠١٤ ɻان ʦدولار عام  ٢٦٧٠.٤ورغ ملʨʽن 

اوزت ما يʨȃʛ على  ٢٠١٥/٢٠١٤ rم ١٦٥إلا أنها تʙ ʱɻʁ مʧ القʛوض مʨʱسʢة % مʧ ال̋

دولار) في هʚا العام ... وأǽا ؗانʗ مॼالغ  ١٧٥٣.٥مʨʱسʢة وȄʨʡلة الأجل ( ملʨʽن 



٥٩٦ 
 

ʨʯʁلة في الʙولة أن تʱعامل  لʢʁات ال̋ ʧ على ال Ȅʨلات الʛسʺॽة مʙʴودة أو ʛʽʰؗة يʱع̔ ʱɹال

ى ؗفاءة  yأقȃجهة، و ʧح مyا فاॽɾة والإف Ȅʨلات Ǽأعلى درجات ال̫ ʱɹه الʚعامل مع هʱت

اॽɺ̋ة مʧ جه ʱة اجǽدyا ɦامات اقʜʱال ʖتʛاتفاقات تǼ Ȍॼتʛا ما تॼلات غالȄʨ ʱɹه الʚفه .Ȑʛة أخ

اॽɺ̋ا وثقاॽɾا  ʱا، واجǽدyا ɦلاد اقॼن الʨʯʷها لʱاسॽات في سʢʁل الʜʱامات على هʚه ال

 ،ȑʜؗʛʺال ʥʻh  ) ٢٠٢٠وسॽاسॽا. (ال

ارج -٤-٢-٢ ɻالǼ ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹت 

 ʦاه ǽʁ ه أنʻȞ ǽ̋ يʰʻالأج ʙقʻلل ʛɦق ʶر مʙy Ȅʨلات ʲʺǼاǼة م ʱɹال ʛʰɦ ʅॽɿ مʧ تع ʱɻفي ال

ʙyر مɦʴʺل للʺʙخʛات  ʺؗ ʥلʚ ارجॽة، وؗ ɻن الʨيʙل الȄʨ اʁهʦ في ت̋ Ȅي وʰʻالأج ʙقʻد الʨʽة قʙح ʧم

 ʦॽار في تعلʺʲʱالاس ʛ ॽʁا يʺ  ؗ للʺʙخʛات والاسʲʱʺار مʧ أجل الʧȄʨؔʱ الʛأسʺالي والॽʺʻʱة،

Ȅʨلات خلال زȄا ʱɹة للॽʁلʱʺال ʛة للأس ॽ̫ɻ ȑʛ̫ وʛȄفع مȐʨɦʶ ال̋ ॼرأس الʺال ال ʧȄʨؔفال وتʡدة الأ

ʠॽɿ درجة اللا مʶاواة في الʙخل وتقلʟॽ الفقʛ. (تقʛȄʛ الهʛʳة ، خلال زȄا ɻهلاك وتʱدة الاس

ʧȞ̋ أن ٢٠١٧الهʛʳة ،  ارج مʧ ال̋ ɻفي ال ʧ ʧ العامل̔ Ȅ̔ʛʸ̋لات الȄʨ ɹأن ت ʧم ʦغʛعلى ال .(

 ɹل ل م ɹة أو تȄʛيʙy لʁع وخʙمات ت ة ل ʱr̒ ʛوعات م ʙرا لȄʨʺʱل العʙيʙ مʧ م̫ yن مʨؔأن ت ʧȞ̋ ال̋

Ȟلة ة م̫ rفي معال ʦه ǽʁ ʨ ɹل واردات على ن ɹل م ɹت  ،ȑار ʱrان الʜʽʺفي ال ʧمʜʺال ʜr الع

 Ȍʢɻ ॽʳع ذلʥ، إلا أن الʺلاحȎ أن هʚه ال ل خȌʢ الʙولة وسॽاساتها على ت̫ فʛ̋وض أن تع̋ وال

ʜ̔ جهʨدها في العʛض والʛʱوȄج  ʛؗى الآن على تʱد وحʨعق ʚʻم ʗاسات دأبॽʶوال Ȍʢɻ ال

ʧ في  ʧ العامل̔ Ȅ̔ʛʸ̋لات الȄʨɹ ʚب ت rة لȄارʺʲʱة اسॽɺة ؗأوȄار ارات العق ʺʲʱللاس

ʙول ( rضح الʨارج...ي ɻة ٤الʛʱارج خلال الف ɻفي ال ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹى  ٢٠٠٣) صافي تʱوح

Ȅʨʴɦلات في نهاǽة الفʛʱة إلى ما ٢٠٢٠وحʱى الȃʛع الʲالʘ مʧ عام  ، حʘ̔ ارتفعʗ هʚه ال

ॽʰʶة لهʚه  ʙول الأهʺॽة ال̒ rال ʝضح نفʨا يʺ ارب سʱة أمʲال مʨʱʶاها في بʙاǽة نفʝ الفʛʱة.ؗ  ǽق

Ȅʨلات في الʻا ʱɹه الʚها لهrا لʗr ات ʱʰها إلى هʚا الʻاتج س ʁأن ن Ȏنلاح ʘ̔لي الإجʺالي حʴ̋ تج ال

 ʙعǽ اها عاما للارتفاع، مʺا rجهة  -ات ʧة عامة  -مʛʱته الفʙشه ȑʚال ʛȄʨʢɦة للॽاب ǽrة إǼا ʱrاس

 ʙعǽ اʺ ʛف الأجʰʻي الȄʛʸ̋ة.ؗ  yاسة الॽعامة في س-  Ȑʛجهة أخ ʧم-  ʙɹ عاملا مهʺا في ال
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ʺاشॽة لʺا شهʙته الف ʙ مʧ الآثار الانؔ ɹال ʧ ʙراسة مʧ أزمة مالॽة عالʺॽة ثʦ ثʨرت̔ ل ال ɹة مʛʱ

 ʙعyا ل وت غ̔ ʱ̫ار والʺʲʱلات الاسʙفي مع ȍʨɹ ʛy وما أعقʰهʺا مʧ تॼاʕʡ مل ʧʽɦ في م ʽداخل

ʧ في  ʧ العامل̔ Ȅ̔ʛʸ̋لات الȄʨ ɹه أن تॽɾ ʥا لا شʺ ع سʨʻات ... ف̋ ॼ́ل ʦɻ ʹɦلات الʙمع ʙعyا وت

اوز الʛʤوف  rة على تʙاع ʺʁا في الॽاب ǽrورا إ ارج لعʗh د ɻفي ال ʧ غʛʽ الʺʨاتॽة الʱي العامل̔

  الʱي شهʙتها هʚه الفʛʱة.

لɹي الإجʺالي٤جʙول ( ॽʰʶة في الʻاتج ال̋ ارج وأهʺʱʽها ال̒ ɻالǼ ʧ ʧ العامل̔ Ȅ̔ʛʸ̋لات الȄʨ ɹت ( 

تȄʨʴلات العاملʧʽ  الʨʻʶات

Ǽالʵارج Ǽالʺلॽار 

 دولار (صافي)

الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي 

 Ǽالʺلॽار دولار

تȄʨʴلات العاملʧʽ / الʻاتج 

 الإجʺالي %الʺʴلي 

2003 2.9 82.9 3.498191 
2004 3 87.2 3.420753 
2005 4.3 89.6 4.799107 
2006 4.9 107.4 4.562384 
2007 8.3 130.5 6.360153 
2008 8.4 162.8 5.159705 
2009 7.6 188.9 4.023293 
2010 9.5 218.8 4.341865 
2011 12.3 236.1 5.209657 
2012 17.7 279.3 6.337272 
2013 18.4 288.5 6.377816 
2014 18.4 305.5 6.022913 
2015 19.2 332.7 5.770965 
2016 16.7 332.9 5.016521 
2017 17.3 235.4 7.349193 
2018 5.8 263,6 4,167 
2019 7 343,8 5,6 
٢٠٢٠ 

 الربع الأول
6.5   

اyد  ɦارجي للاق ɻضع الʨة الʛʷلفة، ونʱʵاد مʙأع ،ȑʨ̒ʶال ʛȄʛقʱال ،ȑʛy ʥʻh الʺȑʜؗʛ ال̋ ʙyر: ال ال̋

 ȑʨ̒ ȑʛy (رȃع س   ٢٠٢٠ال̋
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ʛy ارج دور في تʺȄʨل الॽʺʻʱة في م ɻفي ال ʧ Ȅʨلات العامل̔ ʱɹن لʨȞȄو  ʛʰɦ حʘ̔ تع

ʅॽɿ مʧ ح ʱɻفي ال ʦاه ǽʁ ه أنʻȞ ǽ̋ يʰʻالأج ʙقʻلل ʛɦق ʶر مʙy Ȅʨلات ʲʺǼاǼة م ʱɹال ʙقʻد الʨʽة قʙ

 ʧار مʺʲʱات والاسʛخʙʺل للʺɦʴر مʙy ʺؗ ʥلʚ ارجॽة، وؗ ɻن الʨيʙل الȄʨ اهʦ في ت̋ Ȅʁي وʰʻالأج

ʛ الاسʲʱʺار في تعلʦॽ الأʡفال وتʧȄʨؔ رأس الʺال  ॽʁا يʺ  ؗ أجل الʧȄʨؔʱ الʛأسʺالي والॽʺʻʱة،

Ȅʨلات خلال زȄادة الاسʱهلاك وت ʱɹة للॽʁلʱʺال ʛة للأس ॽ̫ɻ ȑʛ̫ وʛȄفع مȐʨɦʶ ال̋ ॼدرجة ال ʠॽɿʵ

 ). ٢٠١٧اللا مʶاواة في الʙخل وتقلʟॽ الفقʛ. (تقʛȄʛ الهʛʳة، 

ʠॽɿ الاخʱلالات في  ʱɻاء الاصلاحات ولʛمات لإجʨȞ ɹعلى ال ȋʨ́غ ا́ تقلل مʧ ال ǽوا

 ʦث ʧلات ومȄʨ ʱɹة للॽʁلʱʺات للعائلات الʛخʙ ʠॽɿ ال̋ ɻرجي، ت ɻا الاخʱلالات في الʨʱازن ال

ʸ̒د عʨجه ʟॽة، تقلॽʺʻʱوال ʨʺ̒ ʛ سلॽʰة على ال ل الʱأث̔ ل للأسʛ للأفʛاد في سʧ الع̋ ʛ الع̋

 ʧي مʱد والyا ɦل على الاقʨالعق ʅȄʜة على نॼتʛʱʺة الॽʰل ʁات الʛʽأثʱال ʦلات، ثȄʨ ʱɹة للॽʁلʱʺال

 ʧȄʛلات الʺهاجȄʨ ɹافئ خلال تȞل مȞ̫ Ǽ ه́ا Ȅʨتع ʦʱقع أن يʨʱʺال ʛʽغ ʧمRemittance 

Transfersالا ʨʺ̒ Ȅʨلات على ال ʱɹة للॽاب ǽrالآثار الإ Șɹق ɦت ʘ̔ة .  حǽʚخلال تغ ʧم ȑدyا ɦق

Ȅʨلات ʱɹه الʚاع هʙإي ʧȞأم ʨج لʱʻʺار الʺʲʱة الاسǽʚة  تغॽɹل ʕسʶات ال̋ في الʨʻʰك أو ال̋

ات أو لʺʻح  ʛؗ ʕسʶات لʺʻح الائʱʺان إلى ال̫ للʺʙخʛات أو بȄʜادة الʺʨارد الʺالॽة لهʚه ال̋

ات أو للقʢاع ال ʛؗ ل مʕسʶات مالॽة غʛʽ بॽؔʻة لل̫ hق ʧم Ȑʙ̋ ʛʽة أو مʨʱسʢة ال yوض قʛعائلي، ق

ʨyل على الائʱʺان ومʧ ثʦ ال ɹات في الȃʨاجه صعʨأن ت ʧȞ̋ ǽ ةʛالعʺالة الʺهاج ʛعائلي، أن أس

Ȅʨل  ʨʻȞا مʧ ت̋ ʱ̋ي ʘʽɹ Ǽ اتȃʨع yه الʚعلى ه ʖغلʱال ʧم ʦهʻȞ Ȅʨلات ت̋ ʱɹفإن ال ʦث ʧوم

ʛʳ̋د وصʨل هʚه الأمʨال سʨȞॽن  Ǽ قع أنهʨʱȄأسʺالي، وʛال ʦة أو انفاقهॽهلاكʱالاس ʦاجاتهॽʱاح

اب ǽrا́عف إ  ي يʛʱتʖ على الإنفاق على أغʛاض الاسʱهلاك. سʨȞॽن لها أثʛ م

ʴلॽة،  ابي على الʺʙخʛات ال̋ ǽrإ ʛلات لها أثȄʨ ʱɹراسات إلى أن الʙ وقʙ تʨصلǼ ʗعʠ ال

قȘ̔ خʢة الॽʺʻʱة  ʱɹل ʙʱʺǽ ʛا الأثʚوأن ه .ȑدyا ɦالاق ʨʺ̒ اyدȑ وتعʜȄʜ ال ɦار الاقʺʲʱة، الاسॽلʴ ال̋

̒ʺʨ ومʻاخ الاسʲʱʺار في  ʙʱʶامة الʱى تعʙʺʱ على آفاق ال الʙولة الأم للʺهاجʧȄʛ. الॽʺʻʱة ال̋

ل  ʙyمات في ʣل الأزمات الʺالॽة م̡ ʙم ʨؗسʽلة لʺʨاجهة ال ɻت ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹأن ت ʠعॼال ʙقʱعȄو
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فاȍ على مȄʨʱʶات الاسʱهلاك، وفي ʣل  ɹة وللʶارة الʺعاك ʱrل والʽاص ʺɹار الॽل انه الʺالॽة م̡

 .ȑʛ̫ ॼأسʺالي الʛال ʧȄʨؔʱار والʺʲʱلات على الاسȄʨ ʱɹال ʛثʕلة تʨʽʶد الʨʽل قʣ 

ʧ خلال الفʛʱة وتأث Ȅ̔ʛʸ̋ال ʧ̔ Ȅʨلات العامل ɹت Șفʙت ʛب  ٢٠١١-٩١ʛوف حʛʤǼ

ʛʰ̋، الأزمة الʺالॽة  ʱʰس ʧم ʛ̫ ادȑ ع ɹاث الʙوف أحʛʣو ،Ȍفʻفاض أسعار ال ɻج، وانॽل ɻال

ʨرات الॽȃʛع العȃʛي في  ʛy أǼان ث العالʺॽة، وȃالʛغʦ مʧ الʛʤوف الॽʶاسॽة والʨʱتʛات في م

اyدȑ والॽʶاسي خلال والʱي ارتǼ ʗʢॼعʙم الاسʱقʛار ا٢٠١١ ɦلات  ٢٠١١لاقȄʨ ɹإلا أن ت

ʧ قʙ زادت. ( ʧ ٢٠١٤، Elseoudالعامل̔ ʧʽɦ الاخʛʽت̔ ʻʶلات فى الȄʨ ʱɹة الʚا́ ه ǽت اʛوتاث،(

 ʧ̔ ʛʽ̡ مʧ العامل ʖʰʁ عʨدة الؔ Ǽ ȍʨɹ فاض مل ɻلات انȄʨ ʱɹة الʚت هʙشه ʘ̔رونا حʨؗ وف ازمةʛʤǼ

ارج فى  ɻالǼ٢٠٢٠-٢٠١٩ 

-  ʦول رقʙج ʧم ʧʽh ʺا ت قʙ  ٢٠١٠/  ٢٠٠٩ – ٢٠٠٣/٢٠٠٤)فإن الفʛʱة ٥(وؗ

ʙره  Ȅʨلات ق ʱɹلل ȑʨ̒ ʛ س اǼقة على سʻة  ٨.٢شهʙت نʺʨاً  ʨʱʺǼسȌ تغ̔ ʁة الʻʶالǼ ارنة % مق

ʙرها  ॼʶة زȄادة  ق Ȅʨلات ب̒ ʱɹة الʺॽʀ ʗارع ʁت ʦ٢٩الأزمة، ث ʧʽɦ ʻʶال ʧ ،  ٢٠٠٩/٢٠١٠% ب̔

اها مʻʱامॽة خلال الفʛʱة  ٢٠١٠/٢٠١١ rز اتʛȃى عام أزمة أسعار ح ٢٠١٢/  ٢٠١١وʱ

فȌ̒ في  ॼʶة  ٢٠١٤/٢٠١٥ال Ȅʨلات ب̒ ʱɹة الʺॽʀ ʗʢॼʂ ماʙʻ٢٠١٥/٢٠١٦% في ١١.٤ع  ʦث

 ʧلات مȄʨ ʱɹة الʺॽʀ ادة فيȄʜت الʛʺʱإلى  ١٧.٢اس ʗى وصلʱدولار ح ملॽار  ٢٦.٤ملॽار 

ʙرها  ٢٠١٧/٢٠١٨دولار في عام  وهʨ ما ارتȌॼ  ٢٠١٦/٢٠١٧% عʧ عام ٢١.١بȄʜادة ق

لي الإجʺالي جʙول رقʦ (بʜʱايʙ الأهʺॽة ا ʺɹاتج الʻلات إلى الȄʨ ʱɹة للॽʰʶ %  ٣.٥) مʧ ٢-٣ل̒

ॼʶة إلى  ٢٠١١% في عام الاضʛʢاǼات ٥.٧ثʦ إلى  ٢٠٠٤/  ٢٠٠٣عام  ثʦ تʜايʙت ال̒

اyمات  ٢٠١١/٢٠١٢% في عام  ٧.٦ ɦات والاعǼاʛʢفي عام الاض ʗ́ ɻف  ٢٠١٣/٢٠١٤وان

اʁهʺʱها في الʻا ٦.٤إلى  ʨʻات الʱالॽة % ثʦ اسʛʺʱت في تʻاقʟ م ʁ٢٠١٥/٢٠١٦تج في ال  ʦث

ʛف الأجʰʻي وقفʜت في عام  ٢٠١٦/٢٠١٧عاودت الارتفاع في  yال ʛسع ʛȄʛ ɹعام ت ʨوه

لɹي. ١١.٢إلى  ٢٠١٨/  ١٧   % مʧ الʻاتج ال̋
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) ʤول رقʗ٥جʙاشॺʸار الʸʰʯة والاسॻائʸات الانʗاعʴʸوال ʥʻلات العاملȂʦʲت ʤʱح (  

  

ȑʜ الʺȑʛʸ، الʛʷʻة الاحʸائॽة الʷهȄʛة، اعʙاد مʱʵلفة . وتʦ احʶʱاب الʺʙʸر :  ʛؗʺال ʥʻʰال

الʺʕشʛات Ǽالʙʳول الʺȑʛʸ، وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ نॽʀ ʖʶʺة تȄʨʴلات العاملʧʽ للʺʱغʛʽات 

 ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱلفة (الاسʱʵʺة - الॽʺسʛات الʙاعʶʺاض). - الʛʱصافي الاق 

ॽʰʶة  ʙيʙ الاهʺॽة ال̒ ɹت ʧȞ̋ Ȅو ʛy ارجي في م ɻل الȄʨʺʱدر الyا مʺا سȘh يɦʹح واقع م

ل مʻهʦ الى الʻاتج  ॼʶةؗ  ʴلى الإجʺالي وذلʥ ب̒ ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج ال̋ اyدر الارȃعة  ॽʰʶة لل̋ ال̒

) ʦول رقʙ rضح الʨي ʘ̔لفة حʱʵات مʨʻى الإجʺالي في سɹل ارجي ʴǽلɦ ٦الʻاتج ال̋ ɻال ʧيʙال (

ʛ فى الاॽʂة Ǽال̒ hة الاكॼʶ ʱɹل ال̒ ǽ ʧة مʛʱل الفʨʡ ى الإجʺالي علىɹل الى  ॼʶ٢٠٠٣ة للʻاتج ال̋

لɹى الإجʺالي ॽʀʺة الاسʲʱʺار  ٢٠١٩الى  ॼʶة للʻاتج ال̋ ॽʰʶة Ǽال̒ وȄلॽه في الأهʺॽة ال̒

قيمة حجم  السنوات

تحويلات 

العاملين 

بالخارج 

 بالمليار دولار

قيمة حجم 

المساعدات 

الانمائية 

 بالمليار دولار

الاستثمار 

الأجنبي 

المباشر 

 بالمليار دولار

تحويلات 

العاملين 

كنسبة من 

المساعدات 

 الانمائية %

تحويلات 

العاملين 

كنسبة من 

الاستثمار 

الأجنبي 

 المباشر %

صافي 

الاقتراض 

 بالمليار دولار

تحويلات 

/ العاملين 

صافي 

 الاقتراض %

2003/2004 2.9 0.888 0.435 326.6 666.7 1.5 193.3 
2004/2005 4.3 1 4.1 430.0 104.9 1 430.0 
2005/2006 5 0.571 9.1 875.7 54.9 1.4 357.1 
2006/2007 6.3 0.8 13 787.5 48.5 2 315.0 
2007/2008 8.5 0.96 17.8 885.4 47.8 0.757 1122.9 
2008/2009 7.8 0.641 12.8 1216.8 60.9 1.3 600.0 
2009/2010 9.7 0.954 11 1016.8 88.2 3 323.3 
2010/2011 12.5 0.752 9.6 1662.2 130.2 1.5 833.3 
2011/2012 17.9 0.632 11.8 2832.3 151.7 0.245 7306.1 
2012/2013 18.7 0.853 9.6 2192.3 194.8 0.578 3235.3 
2013/2014 18.5 11 10.9 168.2 169.7 0.207 8937.2 
2014/2015 19.3 2.7 12.5 714.8 154.4 5.0 386.0 
2015/2016 17.1 0.101 12.5 16930.7 136.8 7.1 240.8 
2016/2017 21.8 0.149 13.4 14630.9 162.7 9.7 224.7 
2017/2018 26.4 0.206 13.2 12815.5 200.0 10.2 258.8 
2018/2019 22,5 ,217 14,5 1130,2 189,1 12,7 238,4 
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ارج وȄلʽها  ɻالǼ ʧ Ȅʨɹلات العامل̔ ʲ̋ل في ت ʱة مॽʺفي الاه ʘالʲر الʙy الأجʰʻي وȄأتي ال̋

ارجॽة.  ɻة الॽات الانʺائʙاع ʺʁال 

) ʦول رقʙي الإجʺالي) الأ٦جɹل اyدر الȄʨʺʱل الأرȃعة في الʻاتج ال̋ ॽʰʶة ل̋  هʺॽة ال̒

ॽʀʺة حʦʳ الاسʲʱʺار  الʨʻʶات

 ʛاشॼʺي الʰʻالأج

كॼʶʻة مʧ الʻاتج 

الʺʴلي الإجʺالي 

% 

ॽʀʺة حʦʳ تȄʨʴلات 

 ʧة مॼʶʻؗ ʧʽالعامل

الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي 

% 

الʙيʧ الʵارجي ॼʶʻؗة 

مʧ الʻاتج الʺʴلي 

 الإجʺالي %

الʺʶاعʙات 

الانʺائॽة/ 

GDP % 

2003/2004 0.5 3.50 38.1 1.07 
2004/2005 4.7 4.90 31.1 1.14 
2005/2006 10.2 5.58 27.6 0.64 
2006/2007 12.1 5.87 22.8 0.74 
2007/2008 13.6 6.51 20.1 0.74 
2008/2009 7.9 4.79 16.9 0.39 
2009/2010 5.8 5.13 15.9 0.51 
2010/2011 4.4 5.71 15.2 0.34 
2011/2012 5.0 7.58 13.2 0.27 
2012/2013 3.4 6.70 17.3 0.31 
2013/2014 3.8 6.41 15.1 3.81 
2014/2015 4.1 6.32 14.4 0.88 
2015/2016 3.8 5.14 16.6 0.03 
2016/2017 4.0 6.55 33.6 0.04 
2017/2018 5.6 6,1 37 0.09 
2018/2019 7,9 5,1 38,9 2,1 

ʙyر: ȑʛy، ، وذلʥ مʧ  ال̋ ʥʻh الʺȑʜؗʛ ال̋ ابها عȘȄʛʡ ʧ الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على بॽانات ال ʱʁإح ʦت

لɹي الإجʺالي.  ʱʵلفة / الʻاتج ال̋ ʺة ॽʀʺة الʺʱغʛʽات ال̋ ʁخلال ق 

ʙراسة الॽʁاسॽة: -٣  ال

ه  ʱrذج مʨʺعʺال نʱاسǼ امةʙʱʶ ارجي وتأثʛʽها على الॽʺʻʱة ال̋ ɻل الȄʨʺʱدر الyا م

ʙار الʚا ɹلي الانȞॽتي الهSVAR (Structural Vector auto regression models). 

ʧ الॽʺʻʱة  ʙراسة الॽʁاسॽة على اخॼʱار فʛضॽة ان هʻاك علاقة سॽʰʰة Ȅʨʡلة الاجل ب̔ وتقʨم ال
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ارجॽة،  ɻوض الʛي، القʰʻار الاجʺʲʱلة في (الاسʲʺʱʺرجي ال ɻا اyدر الȄʨʺʱل ال ʙʱʶامة وم ال̋

Ȅʨلات ا ɹة، تॽات الإنʺائʙاع ʺʁي الɹل ʖ̔y الفʛد مʧ الʻاتج ال̋ ʧ). وهل يʱأثʛ مʨʱسȌ ن لعامل̔

ʕشʛات  اره أحʙ ال̋ ॼʱاعǼ امةʙʱ ʺʁة الॽʺʻʱف الʙه Ș̔ق ɹت ʧع ʛʰقي الإجʺالي، (معॽʁ ɹلي الʴ ال̋

ʙراسة ʙʱʶامة) خلال فʛʱة ال اyدǽة لॽʁاس الॽʺʻʱة ال̋ ɦات الاقʛشʕ Ȟ̫ل مʱʺاثل  -ال̋ Ǽ ʛy في م

ʱʵلفة، وسʨف يʦʱ الاعʱʺاد  ارجي ال̋ ɻل الȄʨʺʱدر الyا ʨذج على خʨʢات مʱʺاثل ل̋ ʻ̋ال ʛيʙفي تق

: ـ ب ʲ̋ل  ʱة تॽات أساسʨʢخ 

ʨذج- ʻ̋ة في الʻʺʹɦ̋ لاسل الʜمॽʻة للʺʱغʛʽات ال ʁار الʛقʱار اسॼʱاخ 

ل معادلة في - ॼʶة إلىؗ  ʙيʙ معȄʨʻة الʺʱغʛʽات Ǽال̒ ʱɹاتي لʚار الʙ ɹه الان ʱrذج مʨ تقʙيʛ ن̋

 الʨʺʻذج

ʙيʙ فʛʱة الإʢǼاء الʺʲلى والʱأكʙ مʧ اسʱقʛار الʨʺʻذج.- ɹت 

ʙام الॽʰʰʶة ((- ʱɻاسCausality Test )) قةȄʛʢǼGranger  ةॽʰʰʶد العلاقة الʨجʨم ʧم ʙأكʱلل

اعʙات  ʺʁقي، الॽʁ ɹلى الʴ ʖ̔y الفʛد مʧ الʻاتج ال̋ ʙراسة (ن ل ال ɹة مǽدyا ɦات الاقʛʽغʱʺال ʧ ب̔

ارجॽة، الاسʲʱʺار الأجʰʻي). ɻوض الʛة، القॽالانʺائ 

ʙyمات) وه- ا́ت (ال ॼ̒ اǼة ال ʱrل دالة اس ل̔ ɹاذج تʺʻقات الʺهʺة لॽʰʢ ɦال ʧي مvar  ʧف مʛعʱوال

ʛ الʱاǼع. ʱʶقلة على الʺʱغ̔ ʛ أȑ صʙمة في الʺʱغʛʽات ال̋  خلالها على تأث̔

- ʧايॼʱنات الʨȞم ʛيʙتقVariance Decompositions  ةॽʰʶ ʙيʙ الأهʺॽة ال̒ ɹت ʧم ʧȞ̋ ǽ اʺǼ

ʛy العॽȃʛة وتʛتʰʽها وفȘ تأث̔ فʛʶ̋ة للʺʱغʛʽات في جهʨرȄة م ʙyمات ال لٍ مʻها.لل  ؗʛ 

ʙراسة-١-٣ ʺʨذج ومʱغʛʽات ال  تʨصʅॽ ال̒

ʧ الاعॼʱار  اyدǽة، ǽأخǼ ʚع̔ ɦات الاقʛʽغʱʺة للॽȞॽامʻيʙات ال ʛؗ ʱɹذج الʨ ʻ̋ال ʝȞعǽ ʘ̔ح

اyدǽة: ɦات الاقʛʽغʱʺال ʧ  الآثار الآنॽة الʺʨجʨدة ب̔
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AX1=B1Xt-1+ ...... +BPXt-p+Ut   

 ʘʽحA عادǼفة ذات أʨفʸمnun)) ، = ȑاوʶة تȄاوʶʱي مʶॽئʛها الʛʢق ʛاصʻ١وع  .

 والȞʷل الʺʜʱʵل لهʚا الʨʺʻذج ʱؗ ʧȞʺǽابʱه على الȞʷل الʱالي 
X2=A-1BXt-1+....... + A-1BPXt-p+A-1U=C1Xt-1....... + CPXt-p+A-

1Ut  

اyدȑ العام: ɦذج الاقʨ ʻ̋ال ʙيʙ ɹت 

لɹي ) Yالʺʱغʛʽ الʱاǼع ( - ʖ̔y الفʛد مʧ الʻاتج ال̋ Ș̔ مʨʱسȌ ن ق ɹت ʧع ʛ hقي الإجʺالي، (معॽʁɹ ال

ʙʱʶامة)  اyدǽة لॽʁاس الॽʺʻʱة ال̋ ɦات الاقʛشʕ اره احʙ ال̋ ॼʱاعǼ امةʙʱʶ هʙف الॽʺʻʱة ال̋

ʙراسة ʛy -خلال فʛʱة ال  في م

ارات الأجॽʰʻة - ʺʲʱالاس ʧن مʨȞʺارجي وال ɻل الȄʨʺʱال ʛاصʻعǼ ةʢॼتʛʺقلة الʱʶ الʺʱغʛʽات ال̋

))FDI )) ةॽات الإنʺائʙاع ʺʁوالODM ة (وॽارج ɻوض الʛالقED اتʙاع ʺʁوصافي ال .(

ʱؗ ʧȞ̋اǼة الʙالة الʺعʛʰة وȃافʛʱاض أن ODAالانʺائॽة ( ǽ اتʛʽغʱʺووفقًا لعلاقة ال .(

ʱؗ ʧȞ̋اǼة الʙالة ʱؗالي: ǽ ،ةॽʢرة هي علاقة خʨؗʚ̋ ̒ʺǼ ʨالʺʱغʛʽات ال  علاقة ال

LogY=α1*log(FDI)+α2*log(ODM) + α3*log(ED)+ 
α4*(ODA) 

 ʦل إذا أهȄʨʺʱال ʛاصʻع ʧاصل مʴع الǼاʱال ʛʽغʱʺفي ال ʛʽغʱال ʛʽʶخل في تفʙي تʱات الʛʽغʱʺال

 الʵارجي تʨؔن على الʨʴʻ الʱالي:

Yt = F(FDI t, RM t,  ODA t, ED t, U t ) 

) ʦول رقʙذج ٧جʨʺʻات الʛʽغʱم ( 
Y

t 
) (الʺʕشʛ الاقʸʱادt ȐمʨʱسȌ نʖʽʸ الفʛد مʧ الʻاتج الʺʴلى الॽʁʴقى الاجʺالى (

 مʕشʛ لॽʁاس الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة)
F

DI t 
صافي تʙفقات الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشॼʶʻؗ ʛة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي خلال 

 ) tالفʛʱة (



٦٠٤ 
 

R
M t 

 ) tتȄʨʴلات العاملǼ ʧʽالʵارج ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي فʵلال الفʛʱة (

O
DA t 

 ʧة مॼʶʻؗ ةॽʺسʛة الॽات الإنʺائʙاعʶʺة صافي الʛʱلي الإجʺالي خلال الفʴʺاتج الʻال

)t ( 
E

DT 
 ). tرصʙʽ القʛوض الʵارجॽة ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي خلال الفʛʱة (

بॽانات الʨʺʻذج: تʦ بʻاء قاعʙة بॽانات الʨʺʻذج للʺʱغʛʽات الʺʙʵʱʶمة في عʺلॽة الॽʁاس خلال الفʛʱة -

 ) وفقا لʺʸادر الॽʰانات الʙولॽة ٢٠٢٠ – ١٩٨٠(

 ) مʸادر مʱغʛʽات الʨʺʻذج ʙ٨ول رقʦ (ج
 ʛʽغʱʺانات  الॽʰر الʙʸولار مʙالǼ ʦॽʁال 

 الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة

        Y(مʱغʛʽ تاǼع) 

 

World 
Development 

indicators; 
WDI 

مʨʱسȌ نʖʽʸ الفʛد مʧ الʻاتج الʺʴلى 

 )tالॽʁʴقى الاجʺالى (

 

صافي الاسʲʱʺار الأجʰʻي 

 ʛاشॼʺال (قلʱʶم ʛʽغʱم)FDI 

World 
Development 

indicators; 
WDI 

وحॼʶʻؗ ʖʶة مʧ الʻاتج الʺʴلي 

 ) tالإجʺالي خلال الفʛʱة (

 RMتȄʨʴلات العاملǼ ʧʽالʵارج 

 (مʱغʛʽ مʱʶقل)

World 
Development 

indicators; 
WDI 

الॽʁʺة Ǽالʙولار الأمȞȄʛي، وحॼʶʻؗ ʖʶة 

مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي خلال الفʛʱة 

)t ( 

عʙات الإنʺائॽة صافي الʺʶا

 (مʱغʛʽ مʱʶقل) DAالʛسʺॽة 

رصʙʽ القʛوض الʵارجॽة ॼʶʻؗة 

مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي 

 ).tخلال الفʛʱة (

IMF, 
international 

financial 
Statictics 

وحॼʶʻؗ ʖʶة مʧ الʻاتج الʺʴلي 

 ) tالإجʺالي خلال الفʛʱة (

لاسل الʜمॽʻة: -3-2 ʁن الʨȞار سॼʱاخ 

ʨذج  ʙيʙ ن̋ ɹت ʙعǼ ة الأولىʨʢ ɻالSVAR  ةॽʻمʜة الʁل ʁل هي فʟɹ درجة تؔامل ال

ل الʙارسة. والʱعʛف إذا ما ؗانʗ هʚه الʺغʛʽات مʱʶقʛة أم لا، ذلʥ أن  ɹات لʛʽغʱʺة للॽʻمʜال

ʙار الʜائف، والǽ ȑʚعʻي  ɹة الانʛاهʣ إلى ȑدʕة مʺا يʻساك ʛʽن غʨ لاسل تؔ ʁه الʚعة هॽʰʡ أن
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اه عام (( rد اتʨي وجʻعǽTrend لا ʁد علاقة في الʨإلى وج ȑدʕي ʙات قʛʽغʱʺة للॽʻمʜسل ال

ا  ȃ̋ها. وʻʽك بʛʱʷ يء ال̋ اه العام هʨ ال̫ rؗان الات ʨى لʱات، حʛʽغʱʺه الʚه ʧ علاقة معȄʨʻة ب̔

ولاً  أ اصॽة عʙم الاسʱقʛار نقʨم  Ǽɻ yف ɦة تǽدyا ɦات الاقʛʽغʱʺة للॽʻمʜلاسل ال ʁال ʦʤا أن معʺȃو

ʙيʙ درجة اسʱقʛارها ɹلاسل وت ʁه الʚار هʛقʱار اسॼʱاخǼ ًأولا ʙام اخॼʱار جʚر  نقʨم  ʱɻاسǼ

) لاخॼʱار  Augmented Dickey – FullerوتȘʽhʢ اخॼʱار ( :(unit root testالʨحʙة (

أȑ سʨȞن مʱغʛʽ في مʨʱʶاه . وʨȞȄن فʛض العʙم: وجʨد جʚر وحʙة / غʛʽ ساكʧ، وʨȞȄن 

 ʧم ʛ hة أكॽالʺʱة الاحʺॽʀو ،ʧة / ساكʙحʨر الʚج ʧم ʨيل: خلʙʰض الʛن الفʨȞȄالي ٥وʱالȃو %

 ʛف ʠفʛالي نʱالȃنامج وʛائج بʱاد على نʺʱالاعȃو .Ȑʨɦʶ ʛ ساكʧ عʙʻ ال̋ ض العʙم أȑ أن الʺʱغ̔

ʙول جʺॽع الʺʱغʛʽات مʱʶقʛة إذا نʛفʠ فʛضॽة العʙم الʱي EVIEWS)بʛنامج  rفي ال ʙ rن (

.ʥخلاف ذل ʛʽ̫ ل الفʛض الʙʰيل الʱي ت hة ونقʛقʱʶم ʛʽة غॽʻمʜلاسل ال ʁإلى أن ال ʛʽ̫   الʱي ت

.ʥذل  
 ) ʦول رقʙة ٩جʙحʨر الʚار جॼʱائج اخʱن (Unit Root test اتʛʽغʱʺة لॽʻمʜلاسل الʶلل 

 الʨʺʻذج 

الʺʱغʛʽا

 ت 

 Ȑʨʱʶʺوق الأولى  في الʛالف ʚأخ ʙعǼ  درجة

 ʙʻؔامل عʱال

مȐʨʱʶ معȄʨʻة 

٥ % 

القيمة 
المحسوبة 

 ADFلاختبار 

P- 
Value  

القيمة 
المحسوبة 

 ADFلاختبار 

P- 
Value  

Y 55.
09 

0.00
0 

   ʧساك

 Ȑʨʱʶʺفي ال

 ʧؔامل مʱوم

ʛرجة صفʙال 

FDI 33.
0830 

0.00
72 

   ʧساك

 Ȑʨʱʶʺفي ال

 ʧؔامل مʱوم

ʛرجة صفʙال 

RM 15.0.4967.30.00 ʛʽغ
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ساكʧ في  0 63 7 377

 Ȑʨʱʶʺال

 ʧؔامل مʱوم

 الʙرجة الأولى

ODA 34.
036 

0.00
5 

   ʛʽغ

ساكʧ في 

 Ȑʨʱʶʺال

 ʧؔامل مʱوم

 الʙرجة الأولى
ED 19.

036 
0.26

7 
26.2

37 
0.05

1 
 ʧساك

 Ȑʨʱʶʺفي ال 

 ʧؔامل مʱوم

ʛرجة صفʙال 

 تʙʴيʨʡ ʙل فʛʱة الاʢǼاء:- ٣- ٣

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: LY LfdI LODA LRMLED 
Exogenous variables: C 

ag 
Lo

gL 
LR FPE AIC SC HQ 

99
.70939 

NA 
4.95

E-08 
-
5.469108 

-
5.291354 

-
5.407748 

23
4.8422 

231.6
562* 

5.52
e-11* 

-
12.27670* 

-
11.38793* 

-
11.96989* 

25
0.2667 

22.91
64 

5.93
E-11 

-
12.24381 

-
10.64403 

-
11.69157 

 الʺॼʱاʯʡة الʺʲلى للʨʺʻذج تʙʴدها الʺعايʛʽ الʱالॽة:

AIC: Akaike information criterion 

SC: Schwarz information criterion 
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 Șابʶول الʙʳخلال ال ʧالي ومʱالȃة أولى.وॽʻة زمʛʱي فʻمʜال ʕʡاॼʱات الʛʱل لفʲد الأمʙفإن الع 

3-4-ʛr   : Granger Causality سॽʰʰة جʛان

 ʧ ʛ ب̔ rانʛم جʨمفه ʖʁ ॽɾʺا يلي سʻعʺʙ إلى اخॼʱار فʛضॽة: ॽɼاب علاقات الॽʰʰʶة ح

لؗ مʱغʛʽة مʧ الʺʱغʛʽات الʙاخلॽة  ة  rة معالॽانȞار:  " إمॼʱاخ ʦʱʽس ʘ̔راسة، حʙ مʱغʛʽات ال

 أنها مʱغʛʽة خارجॽة"على 

 فʛض العʙم: لا تʨجʙ علاقة سॽʰʰة 

 الفʛض الʙʰيل: تʨجʙ علاقة سॽʰʰة 

 :Null Hypothesis  الʳॽʱʻة
Ob

s 
F-
Statistic 

Prob.  

 ʙجʨم لا تʙل العʰنق
.ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽه بʳʱعلاقة ت 

 LRM does not Granger 
Cause LY 

39 
2.4599

3 
0.125

5 

 ʙجʨم لا تʙل العʰنق
 تʳʱه بʧʽ الʺʱغʧȄʛʽ.علاقة 

 LY does not Granger 
Cause LRM 

 
2.8662

1 
0.099

1 

 ʙجʨم لا تʙل العʰنق
.ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽه بʳʱعلاقة ت 

 LFDI does not Granger 
Cause LY 

37 
23.730

2 
3.00E-

05 

 ʙجʨم لا تʙل العʰنق
.ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽه بʳʱعلاقة ت 

 LY does not Granger 
Cause LFDI 

 
2.1021

8 
0.156

3 

 ʙجʨم لا تʙل العʰنق
.ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽه بʳʱعلاقة ت 

 LODA does not Granger 
Cause LY 

39 
1.0968

5 
0.301

9 

 ʙجʨم لا تʙل العʰنق
.ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽه بʳʱعلاقة ت 

 LY does not Granger 
Cause LODA 

 
0.0032

8 
0.954

7 

 ʙجʨم لا تʙل العʰنق
.ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽه بʳʱعلاقة ت 

 LFDI does not Granger 
Cause LRM 

37 
2.6223

6 
0.114

6 

 ʙجʨم لا تʙل العʰنق
.ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽه بʳʱعلاقة ت 

 LRM does not Granger 
Cause LFDI 

 
2.5819

9 
0.117

3 

 ʙجʨم لا تʙل العʰنق
.ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽه بʳʱعلاقة ت 

 LODM does not Granger 
Cause LRM 

39 
3.0904

7 
0.087

3 
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لا تʨجʙ نقʰل العʙم 
.ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽه بʳʱعلاقة ت 

 LRM does not Granger 
Cause LODM 

 
0.0034

9 
0.953

2 

 ʙجʨم لا تʙل العʰنق
.ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽه بʳʱعلاقة ت 

 LODM does not Granger 
Cause LFDI 

37 
0.2375

3 
0.629

1 

 ʙجʨم لا تʙل العʰنق
.ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽه بʳʱعلاقة ت 

 LFDI does not Granger 
Cause LODM 

 
0.2649

8 
0.61 

ل فʛض العʙم > 5% hنق 

 % > نʛفʠ فʛضॽة العʙم٥

ʙيʙ فʛʱة الإʢǼاء الʺʲلى وهي  ɹت ʙعȃ١و  ʛ rانʛار جॼʱة لاخॽʰʰʶض علاقات الʛعʱʶن

ه́ا الॼعǼ ،ʠʺعʻى  Ǽ ʖʰʁع اǼقة أن الʺʱغʛʽات لا ت ʁات الॽʢ̋ع ح مʧ ال ʱ́الي إذن يʱول الʙ rفي ال

ʧȞ̋ القʨل Ǽأن الʺʱغʛʽات لا تʛتǼ Ȍॼعلاقة Ȅʨʡل لا  ǽ اليʱالȃو ʧ اه̔ rالات ʧم ȑة في أॽʰʰس ʙجʨت

ȑʛy في خلال الفʛʱة الʺʙروسة. اyد ال̋ ɦالأجل في الاق 

ʛʱʷك (-٥-٣   :(Johansen Cointegrationالʱؔامل ال̋

ʙام مʻهج ( ʱɻاس ʦتJohansen Test)  د علاقةʨفة وجʛك لʺعʛʱʷ لاخॼʱار الʱؔامل ال̋

ʨ مʛʱʷك لʺʱغʛʽات  ɹؔاملة على نʱʺد الʺعادلات الʨوج ʛʰɦ ʵȄات، وʛʽغʱʺال ʧ Ȅʨʡلة الأجل ب̔

ȃʨʁة  ʴ̋ ارنة الʦॽʁ ال هات. وʦʱȄ ذلʥ مʧ خلال مق ʱr̋ ʚور لل rة الȄʨʻمع ʙيʙ ɹت ȘȄʛʡ ʧراسة عʙ ال

ʙول ا rفي ال ȑار ॼʱاخ ʛʰة عॽولʙ rال ʦॽʁالǼ ورʚ rلل ) ʦالي رقʱ١٠ل(   

Trace Statistic – Max-Eigen  

Johansen Cointegration 
test 

statistics 
r≥0 r≥1 r≥2 r≥3 

Eigenval
ue 

0.78463
6 

0.69310
6 

0.33098
1 

0.16555
5 

Trace 
Statistic 

115.486
3 

61.7464
2 

20.4025
6 

6.33458
6 
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5% 
Critical Value 

63.8761 
42.9152

5 
25.8721

1 
12.5179

8 

Prob.** 0 0.0003 0.2062 0.419 

Eigenval
ue 

0.78463
6 

0.69310
6 

0.33098
1 

0.16555
5 

 
Ma

x-Eigen 
Sta

tistic 
 

53.7398
5 

41.3438
6 

14.0679
8 

6.33458
6 

5% 
Critical Value 

32.1183
2 

25.8232
1 

19.3870
4 

12.5179
8 

Prob.** 0 0.0002 0.2496 0.419 

ʛʽ̫ اخॼʱار  ǽStatistic Trace  ʙʻك عʛʱʷم ʨ ɹؔاملة على نʱم ʧʽɦ على وجʨد معادل

ʛʽ̫ اخॼʱار٥مȐʨɦʶ معȄʨʻة  Ȅو .%Max-Eigen Statistic   ؔاملةʱم ʧʽɦ على وجʨد معادل

ʨ مʛʱʷك عʙʻ مȐʨɦʶ معȄʨʻة  ɹ٥على ن%  

 ) ʦول رقʙضح جʨȄام ١١وʙ ʱɻاسǼ اسॽʁل ال ɹات مʛʽغʱʺمعلʺات ال ʛيʙائج تقʱن (

ح مʻها  ʱ́Ȅو .ʗابʲال ʛذج الأثʨʺه نʱʺॽʀ ʗبلغ ʙيʙ ʱɹي أن ٦٥أن معامل الʻعǽ ما ʨوه %

ʛ حʨالي  ʁة تفʛʶ̋ف اyدȑ في عʻʽة الʙول  ٦٥الʺʱغʛʽات ال ɦالاق ʨʺ̒ % مʧ الʱغʛʽ في معʙل ال

 Ȍسʨʱʺخل الʙال ʧا مॽنʙة ال Ȅɹʛ ʺا أن ॽʀʺة" Low Middle Incomeالʱي تقع في ال̫  ؗ،F "

انॽʀ ʗʺة "  ؗʘ̔ح ȑʨ̒ Ȟؗل مع  ʛيʙقʱأن ال ʙ ʕؗتFا " الʺقʚة، وهॽولʙ rها الʱʺॽʀ ʧم ʛʽ̡ ȞǼ ʛ hرة أكʙ

ॽʢة  ɻالعلاقة ال ʠفʛنا لʨعʙما ي ʙجʨالي لا يʱالȃو ،ʛyف ǽعʻي أن هʚه الॽʁʺة تʵلɦف معȄʨʻة عʧ ال

ʺا أʣهʛ اخॼʱار "   ؗ فȄʛʽʶɦة. ʧ الʺʱغʛʽ الʱاǼع والʺʱغʛʽات ال " عʙم  Durbin Watsonب̔

ʛ مʧ ٢" وهʚه الॽʁʺة أقل مʧ "١.٨٨٤وجʨد ارتॼاȋ ذاتي في الʨʰاقي، حʘ̔ بلغʱʺॽʀ ʗه " hوأك "

"du."  
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) ʦول رقʙمعلʺات١١ج ʛيʙائج تقʱن ( 
الʺʱغʛʽات  الʺعلʺات الانʛʴاف الʺॽɻارt  ȑاحʸاءة  الʦॽʁ الاحʱʺالॽة

 الʺفʛʶة

p-value T statistic  Std. 
Error  

coefficient 

0.000 13.989 0.4395 6.1486 Consta
nt 

0.000 5.3092 0.0572 0.3032 FDI 
0.000 -5.8443 0.0821 -0.5801 D(RM) 
0.1769 -1.3487 0.1592 -05184 ODA 
0.0002 -8.8565 0.0321 -0.1645 D(ED) 

     
   0.6545 R2 
   0.6146 R-2 
   16.378 F-

statistic 
   0.000 Prob(F

- statistie) 
   1.843 Durbin 

watson 

  Eviews١٠الʺʙʸر: نʱائج بʛنامج. 

فʛʶ̋ة إلى ما يلي:  ح مʧ نʱائج تقʙيʛ معلʺات الʺʱغʛʽات ال ʱ́Ȅو 

ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج  -١  ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱصافي الاس ʛʽغʱʺǼ اصة ɻة الʺعلʺة الȄʨʻمع

ʴلي الإجʺالي ( ʺا جاءت T)، حʘ̔ تॽʀ ʙȄʜʺة "GDPال̋ ʙولॽة.ؗ  rها الʱʺॽʀ ʧرة عʙ " الʺق

)، مʺا ǽعʻي أن ارتفاع صافي الاسʲʱʺار ٠.٤٠إشارته مʨجॼة (وȃʺعامل ʱʺॽʀه 

لɹي الإجʺالي) Ǽʺقʙار  ॼʶة مʧ الʻاتج ال̋ % يʛʱتʖ علॽه ارتفاع ١الأجʰʻي الʺॼاشʛ (ك̒

ʖ̔y الفʛد مʧ الʻاتج القʨمي ا ʛ عʻة ʨʱʺǼسȌ ن hامة الʺعʙʱʶ  %.  ٤لإجʺالي مʕشʛ الॽʺʻʱة ال̋

لɹي الإجʺالي ( -٢ ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج ال̋ ارج  ɻالǼ ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹت ʛ ʛ مʱغ̔ ) RMجاء تأث̔

Ǽ ʧإشارة سالॼة وȃʺعامل ʱʺॽʀه  Ȅʨلات لها - ٠.٥٨معȄʨʻة، ولؔ ʱɹه الʚي أن هʻعǽ مʺا ،(
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 ʖلات تلعȄʨ ʱɹه الʚأن هǼ ʥذل ʛʽʁ ʧȞ̋ تف Ȅو ،ʛy ʙʱʶامة في م ʛ سلʰي على الॽʺʻʱة ال̋ لها تأث̔

ورا  Ȅʨلات تلعʖ د ʱɹة.الॽʺʵ́ ɦال ȋʨ́غ  في تغǽʚة ال

لɹي الإجʺالي  -٣ ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج ال̋ اʁعʙات الإنʺائॽة الʛسʺॽة  ʛ صافي ال̋ ʛ مʱغ̔ جاء تأث̔

)ODA ةॽئyا ȑʨ̒ إح -وȃإشارة سالॼة وȃʺعامل ʱʺॽʀه ( Insignificant) غʛʽ مع

٠.٥١ ʙامة. وقʙʱʶ اعʙات والॽʺʻʱة ال̋ ʺʁه الʚه ʧ ). وهʨ ما ǽعʻي عʙم وجʨد علاقة ب̔

 ʧل م ʨذؗ  ʱɹʁ لǼ yالقʢاعات الإنʱاجॽة، حʘ̔ ت ɦت ʦات لʙعʁا ʙʳǽ ذلʥ تفʛʽʶه في أن هʚه ال̋

ا ʺʁه الʚه ʧم ʛ hالأك ʖان rة، على الॽʰȄرʙ ʱورات ال ʙة، والॽʻات الفʙاع ʺʁر الʙ rات. وتʙع

اʁعʙات على الॽʺʻʱة Ǽأنها  لॽʰة لهʚه ال̋ ʁالآثار ال ʛ ʁراسات تفʙ ارة إلى أن Ǽعʠ ال الإش

ارج في ʣل سʨء تʨزȄع  ɻات للॽنʨيʙʺادة الȄوز ʴلॽة  ل الʺʙخʛات ال̋ ɹل على الإحلال م تع̋

زȄادة اللامʶاواة في تʨزȄع الʙخل ورفع مȐʨɦʶ الॽɻॼʱة  اراتها ما يʻعʝȞ على  ʺʲʱاس

ارج.  ɻلل)Michael,2012) 

لɹي الإجʺالي ( -٤ ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج ال̋ ارجي  ɻال ʧيʙال ʙʽرص ʛ ʛ مʱغ̔ ) معȄʨʻة، EDجاء تأث̔

Ǽ ʧإشارة سالॼة (وȃʺعامل ʱʺॽʀه  ʛ له -٠.١٦معȄʨʻة، ولؔ )، مʺا ǽعʻي أن هʚا الʺʱغ̔

 ʘ̔ار، حʺʲʱي على الاسʰل ʁه الʛʽخلال تأث ʧم ،ʛy ʙʱʶامة في م ʛ سلʰي على الॽʺʻʱة ال̋ تأث̔

ʙʁاد أॼɺاء خʙمة هʚه الʙيʨن. حʘ̔ يʦʱ تʨجॽه  ةy للاسʲʱʺار ال ʸɻ̋ال الʨالأم ʧم ʛʽh ؗ ʖجان

ارة عʧ قʛوض  ॼɺ هاʻم ʛ hالأك ʖان rة الॽات دولॽʡاॽʱاح ʦॽ ʛؗولة إلى تʙأ ال rتل ʘ̔ن. حʨيʙال

ʻʽȃʛي،  ʽhل الʺʲال تʨصلʗ دراسة أحʺʙ ال̫ ) إلى أن ٢٠١٨قʛوض خارجॽة، فعلى س

ʛy خلال  ʛ مʧ الاحॽʱاॽʡات الʙولॽة ل̋ hالأك ʖان rة ( الʛʱجاء  ٢٠١٨-٢٠١٤الف ʙق (

 Ȑلاد، مʺا أدॼارج ال دولارȄة للॽʰع خ ارجي وʛʡح سʙʻات  ɻاض الʛʱالاق ʦاكʛʱة ل ॽrɦ ن

ॼʶ̒ة  ارجي ب ɻال ʧيʙالي فإن الʺغالاة في  ٧٩.٨إلى ارتفاع الʱالȃة. وʛʱالف ʥخلال تل %

ǽ لا ،(ʛy ارجي (حالة م ɻاض الʛʱة على الاقʙʺʱع عʙ قʻȄʛة تʛاكʦ الاحॽʱاॽʡات الʙولॽة ال̋

ورها  ʙب ȑدʕت ȋʨɹ ɦال ʧة مॽإلى درجة عال ʛʽ̫ ǽ بل ،ȑʛy اyدȑ ال̋ ɦالأداء الاق ʧʁ ɹة على تʻȄʛق

اهʺة في  ʺʁال ʧه عॼʳي وحʰʻالأج ʙقʻارد الʨم ʧم ʦء مهʜل جʢ̔ورها إلى تع ʙب ȑدʕت

ॽʁقي والॽʺʻʱة. ɹاج الʱالإن 
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ʙyمات)-٦-٣ ات (ال ॼ́̒ اǼة ال ʱrل دالة اس ل̔ ɹت 

ȑʚال ʛة الأثॽɻافʙة الǼا ʱrدوال الاس ʦسʛت  ʧداخلي م ʛʽغʱث في مʙ ɹمة تʙفه صɻل ت

 ʙعʁا ǽ ة، مʺاʛʽغʱʺة الॽلʰقʱʶ الॽة وال̋ ɹال ʦॽʁعلى ال ʧ ʤام الʺʙروس في زمʧ مع̔ مʱغʛʽات ال̒

ʧ الʺʱغʛʽات الʺعॽʻة في  ʙɹث ب̔ اȞǼة والʱفاعلات الʱي ت ʱ̫̋ ف̫ عʧ مʵلɦف العلاقات ال على الؔ

ʙyما ي حʨل ال ʛؗ ɹك الʨʁل ʙراسة. وॽɾʺا يلي اسʱعʛاض لل سʨʻات مقʰلة  ١٠ت على مǼ Ȑʙال

ʙراسة:  لʺʱغʛʽات ال

ʛ سʨʻات مقʰلة  -١ ا́ت على مȐʙ ع̫ ॼ̒ اǼة ال ʱrب دوال اسʨاد اسلʺʱاعǼ ي ʛؗ ɹك الʨʁل ال

  ʛ  ) : ١) وشȞل رقʦ ( ١٣: والȑʚ يɦʹح مʧ جʙول رقy ) ʦللʺʱغ̔

 

 

 ) ʦول رقʙ١٣ج(  
P

eriod Y RM  0DA FDI 

1 3.81E+09 
-
0.38076 87097443 

8.11E+0
8 

2 6.67E+09 
-
0.42756 1.88E+08 

4.14E+0
8 

3 9.24E+09 
-
0.28484 63731642 -1571377 
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4 1.09E+10 
-
0.29508 44978028 

-
2.25E+08 

5 1.19E+10 
-
0.26512 81888500 

-
2.48E+08 

6 1.24E+10 
-
0.21735 1.20E+08 

-
1.41E+08 

7 1.26E+10 
-
0.18687 1.21E+08 

3444766
1 

8 1.27E+10 
-
0.19276 84134222 

2.32E+0
8 

9 1.30E+10 
-
0.22724 28638053 

4.15E+0
8 

1
0 1.36E+10 

-
0.27475 -2.6E+07 

5.59E+0
8 

  )EViewsمʧ إعʙاد الॼاحʲة اسʻʱادًا على بʛنامج ( الʺʙʸر:

ابॽة في  ǽrمة إʙوث صʙسʺة حʛخلال ال ʧول أدناه ومʙ rفي ال Ȏإذ نلاحY  عॽʺج

اعʙات الانʺائॽة فإن حʙوث صʙمة Ǽʺقʙار  ʺʁة، اما الʲالʲة الʻʶفي ال ʗها ؗانʛʰات وأكʨʻʶال

ʛ سʨʻات، بʻʽʺا حʙوث  ارȑ تʕدȑ إلى احʙاث صʙمات سلॽʰة على ʨʡل الع̫ ॽɻاف مʛʴان

ابॽة على  ǽrمات اʙاث صʙإلى اح ȑدʕة يॽارج ɻن الʨيʙفي ال ȑار ॽɻاف مʛʴار انʙقʺǼ مةʙص

ع سʨʻا ʱʁال الʨʡ ة، أماॽʰمات سلʙص ʙ rة نʛʽة الأخʻʶة الأولى إلا أنه في الʻʶها في الʛʰت أك

ʙ إحʙاث صʙمات  rار نʺʲʱفي الاس ʙواح ȑار ॽɻاف مʛʴار انʙقʺǼ مةʙوث صʙ ɹة لॼʶ Ǽال̒

ʙ هʻاك  rادسة ن ʁى الʱة حʲالʲة الʻʶال ʧة الأولى ومʻʶها في الʛʰات أكʨʻʶال ʖة في أغلॽاب ǽrا

ʙyمة  ة .صʙمة سلॽʰة وتʜʛؗʱ ال ʁام ɻة الʻʶفي ال ʛ hل أكȞ̫ Ǽ ةॽʰل ʁال 

ʛ سʨʻات مقʰلة  -٢ ا́ت على مȐʙ ع̫ ॼ̒ اǼة ال ʱrب دوال اسʨاد اسلʺʱاعǼ ي ʛؗ ɹك الʨʁل ال

 ʛ  ) : ٢) وشȞل رقʦ ( ١٤: والȑʚ يɦʹح مʧ جʙول رقRM ) ʦللʺʱغ̔

 



٦١٤ 
 

 
P

eriod Y RM ODM FDI 
1 0 2.17074 9.28E+08 -88886770 

2 
-
59600880 1.770355 6.71E+08 -2.16E+08 

3 
-
4.72E+08 0.79236 2.32E+08 -2.59E+08 

4 
-
1.08E+09 0.147973 -8828099 -1.94E+08 

5 
-
1.69E+09 -0.06816 -6E+07 -87405171 

6 
-
2.18E+09 -0.05371 -3.7E+07 -1937512 

7 
-
2.54E+09 0.009811 -1.7E+07 39630968 

8 
-
2.77E+09 0.046742 -1.4E+07 41958792 

9 
-
2.91E+09 0.054246 -2E+07 18622087 

1
0 

-
2.99E+09 0.051252 -2.1E+07 -17908297 

 )EViewsمʧ إعʙاد الॼاحʲة اسʻʱادًا على بʛنامج ( الʺʙʸر:

 ) ʦرق Șاب ʁول الʙ rال ʧم Ȏلاحǽ١٥ ) ʦرق Șاب ʁل الȞ̫ ) وأدناه ومʧ خلال الʛسʺة ٣) وال

ʙyمة =  ارȑ واحʙ تʨؔن ال ॽɻاف مʛʴار انʙقʺǼ مةʙوث صʙة حʻ ʁة في أول الǽاʙسʺة بʛخلال ال
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ʙyمة =  ʛ صʙمة  ٠ال hة أك ʁام ɻة الʻفي س Ȏة ونلاحॽʰمات سلʙنة صʨȞم ʖل سالȞ̫ Ǽ ه ʱrت ʦث

 ʛ اعʙات الإنʺائॽة Yصʙمة سلॽʰة لʺʱغ̔ ʺʁن في أعلى  اما الʨؔة تॽاب ǽrمات إʙأنه صǼ ʙ rن

ॼʶة للʙيʨن  ʙ صʙمات سلॽʰة، أما Ǽال̒ rادسة ن ʁة الʻʶا الʺʻʽة الأولى ، بʻʶفي ال Ȑʨɦʶم

ارȑ يʕدȑ إلى احʙاث صʙمات سلॽʰة في  ॽɻاف مʛʴار انʙقʺǼ مةʙوث صʙة فإن حॽارج ɻال

ʛ مȐʨɦʶ لها في الʻʶة الأولى ، بʻʽʺا ॽʁǼة  hات الأولى وأكʨʻلاث سʲمات الʙات صʨʻʶال

ʙوث صʙمة Ǽʺقʙار انʛʴاف  ɹة لॼʶ ʛ مȐʨɦʶ لها في الʻʶة الʛاǼعة Ǽال̒ hأك ʙʻن عʨؔة وتॽʰسل

ʙ إحʙاث صʙمات سلॽʰة في أغلʖ الʨʻʶات أكʛʰها في  rار نʺʲʱفي الاس ʙواح ȑار ॽɻاف مʛʴان

ابॽة أكʛʰها في الʻʶة  ǽrمات إʙص ʙ rاسعة تʱى الʱعة حǼا ʁة الʻʶال ʧة الأولى ومʻʶفي ال

 الʲامʻة.

ʛ سʨʻات مقʰلة  -٣ ا́ت على مȐʙ ع̫ ॼ̒ اǼة ال ʱrب دوال اسʨاد اسلʺʱاعǼ ي ʛؗ ɹك الʨʁل ال

 ʛ ) : ٤) وشȞل رقʦ ( ١٦: والȑʚ يɦʹح مʧ جʙول رقODA ) ʦللʺʱغ̔
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Perio
d Y RM 0DA FDI 

1 0 0 
4.85E

+08 
1.09E+0

8 

2 4.87E+08 
0.24

5824 
2.74E

+08 2880870 

3 3.95E+08 
0.08

1859 
8985

8663 
-
78501150 

4 1.37E+08 
-
0.03307 

-
8701800 

-
63901052 

5 -1.63E+08 
-
0.05981 

-
2.4E+07 

-
11176196 

6 -3.95E+08 
-
0.03203 

-
1.6E+07 

3669678
0 

7 -5.33E+08 
-
0.00401 

-
1.1E+07 

6176458
1 

8 -5.79E+08 
0.00

6666 
-
1.4E+07 

6445233
4 

9 -5.51E+08 
0.00

4964 
-
1.8E+07 

5140360
3 

10 -4.75E+08 
0.00

0702 
-
1.8E+07 

2979802
2 

 )EViewsمʧ إعʙاد الॼاحʲة اسʻʱادًا على بʛنامج ( الʺʙʸر:  

 ) ʦرق Șاب ʁول الʙ rال Ȏلاحǽ١٧ ) ʦرق Șاب ʁل الȞ̫ ) بʙاǽة في أول الʻʶة حʙوث ٥) وال

ʙyمة =  ارȑ واحʙ تʨؔن ال ॽɻاف مʛʴار انʙقʺǼ مةʙوث صʙنة ٠حʨȞم ʖل سالȞ̫ Ǽ ه ʱrت ʦث .

 ʛ ʛ صʙمة سلॽʰة لʺʱغ̔ hة أكʶام ɻة الʻفي س Ȏة ونلاحॽʰمات سلʙنة صʨȞمY اتʙاع ʺʁاما ال

ة حʙوث ॽrɦ Ǽ ʙأنها ʚؗلʥ ن rة نॽمة =  الإنʺائʙy ارȑ واحʙ تʨؔن ال ॽɻاف مʛʴار انʙقʺǼ مةʙ٠ص 

 =٠  ʧة مॽʰمة سلʙن صʨؔʱي ʦة ثॽاب ǽrمات إʙوث صʙح ʙ rة نʲالʲة والॽانʲال ʧʽɦ ʻʶفي ال ʦث

ʨن في أعلى  فʛy تؔ ʨʴ̋ر حʨل ال ʱة تॽاب ǽrمات إʙy ʙ ال rها نʙعȃعة وǼا ʁى الʱعة حǼاʛة الʻʶال

ʙ ص rادسة ن ʁة الʻʶا الʺʻʽة الأولى، بʻʶفي ال Ȑʨɦʶن أعلى مʨيʙة للॼʶ ʙمات سلॽʰة. أما Ǽال̒

ʙyمات  ॼyح ال ابॽة وأكʛʰها عʙʻ الʻʶة الʲالʲة، وȃعʙها ت ǽrأ إʙʰمات تʙy ʙ ال rة نॽارج ɻن الʨيʙلل

 ȑار ॽɻاف مʛʴار انʙقʺǼ مةʙوث صʙ ɹة لॼʶ ʙyمات سلॽʰة وأكʛʰها عʙʻ الʻʶة الʛاǼعة. وȃال̒ ال
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ابॽة في أغلʖ الʨʻʶات أكʛʰها في ال ǽrمات اʙاث صʙإح ʙr ارȑ واحʙ في الاسʲʱʺار ن ॽɻة مʻʁ

اǼعة. ال ʁة الʻʶها في الʛʰة أكॽʰمات سلʙص ʙ rة نʶام ɻى الʱة حʲالʲة الʻʶال ʧة ومʻامʲة الʻʶ 

ʛ سʨʻات مقʰلة  -٤ ا́ت على مȐʙ ع̫ ॼ̒ اǼة ال ʱrب دوال اسʨاد اسلʺʱاعǼ ي ʛؗ ɹك الʨʁل ال

ʛ  ) : ٦) وشȞل رقʦ ( ١٨: والȑʚ يɦʹح مʧ جʙول رقFDI ) ʦ للʺʱغ̔

 
Period Y RM ODA FDI 

1 0 0 0 1.53E+09 

2 
5.67E

+08 
-
0.16571 

92019
66 1.55E+09 

3 
2.62E

+09 
-
0.1793 

-
2.42E+08 1.21E+09 

4 
5.15E

+09 
-
0.3348 

-
3.21E+08 7.80E+08 

5 
7.92E

+09 
-
0.38065 

-
2.54E+08 3.87E+08 

6 
1.05E

+10 
-
0.34057 

-
1.13E+08 74207361 

7 
1.27E

+10 
-
0.27306 

21254
113 

-
1.27E+08 

8 
1.43E

+10 
-
0.2253 

1.12E
+08 

-
1.98E+08 
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9 
1.53E

+10 
-
0.2095 

1.50E
+08 

-
1.46E+08 

10 
1.59E

+10 
-
0.22053 

1.44E
+08 3679653 

 )EViewsمʧ إعʙاد الॼاحʲة اسʻʱادًا على بʛنامج ( الʺʙʸر:

 ) ʦرق Șاب ʁول الʙ rال Ȏلاحǽ١٩ ) ʦرق Șاب ʁل الȞ̫ ) أن حʙوث صʙمة Ǽʺقʙار ٧) وال

 ʛ ارȑ  في الʺʱغ̔ ॽɻاف مʛʴانy   هاʛʰات وأكʨʻʶع الॽʺة  جॽاب ǽrمات اʙاث صʙإلى إح ȑدʕي

ʙyمة =  ة Ǽاسʻʲʱاء الʻʶة الأولى ال ʁام ɻة الʻʶفي ال ʗوث  ٠كانʙة فإن حॽات الانʺائʙاع ʺʁاما ال

ع سʨʻات  ʱʁل الʨʡ ة علىॽʰمات سلʙاث صʙإلى اح ȑدʕت ȑر ا ॽɻاف مʛʴار انʙقʺǼ مةʙص

ʙyمة =  ارȑ في الʙيʨن بʻʽʺا حʙو  Ǽ٠اسʻʲʱاء الʻʶة الأولى ال ॽɻاف مʛʴار انʙقʺǼ مةʙث ص

لॽʰة   ʁمات الʙy ابॽة في الʻʶة الʲانॽة وȃعʙها تʙʰأ ال ǽrمات اʙاث صʙإلى اح ȑدʕة يॽارج ɻال

ʙ إحʙاث صʙمات  rار نʺʲʱمة في الاسʙوث صʙ ɹة لॼʶ أكʛʰها في الʻʶة الʛاǼعة أما Ǽال̒

اǼعة و تʜʛؗʱ أكʛʰها  ʁة الʻʶى الʱات حʨʻʶة الǽاʙب ʧة مॽاب ǽrأ اʙʰها تʙعȃادسة، و ʁة الʻʶفي ال

ʙyمة  ابॽة في الʻʶة العاشʛة وتʜʛؗʱ ال ǽrمة إʙy لॽʰة حʱى الʻʶة الʱاسعة ثʦ تعʨد ال ʁمات الʙy ال

اɻمʶة . ʛ في الʻʶة ال hل أكȞ̫ Ǽ ةॽʰل ʁال 

٧-٣-  ʧايॼʱئة الʜ rتVariance Decompositions: : 

اǼات الʙيʻامॽȞॽة الʱي تʙʰيها الʺʱغʛʽات   ʱrدراسة الاس  ʙعǼ فɦلʵ ʙراسة ل̋ الʺعॽʻة Ǽال

 ʧة مʛʽغʱل م ॽʰة الʱي تʱʴلهاؗ  ʻʁة الॽʺح الأهॽضʨʱجه لʨʱمات، نʙy ابʱها لل ʱrمات، واسʙy ال

ʛʽʁ الʱقلॼات الॽɾʛʤة  ل صʙمة في تف  ؗ ه́ا الॼعʠ، وتʨضॽح Ǽ ʛʽʁع هʚه الʺʱغʛʽات في تف

ʥॽؔ الॼʱايʧ لهʚه الʺʱغʛʽات.   للʺʱغʛʽات مʧ خلال تف
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             Variance Decomposition of Y:  
Pe

riod S.E. Y RM ODA 
F

DI 

1 
3.81

E+09 100 0 0 0 

2 
7.72

E+09 
99.0554

1 0.005966 
0.39810

3 
0.

540525 

3 
1.23

E+10 
94.8832

1 0.149095 
0.25849

2 
4.

709204 

4 
1.73

E+10 
88.1223

2 0.464843 
0.13790

3 
1
1.27493 

5 
2.25

E+10 
80.0358

6 0.835798 
0.08663

6 
1

9.0417 

6 
2.78

E+10 
72.0534

1 1.158985 
0.07668

1 
2
6.71092 

7 
3.32

E+10 
65.1075

8 1.399543 0.07976 
3
3.41312 

8 
3.84

E+10 
59.6017

2 1.564148 
0.08226

6 
3
8.75187 

9 
4.34

E+10 
55.5687

3 1.67078 
0.08041

9 
4
2.68008 

10 
4.83

E+10 
52.8554

1 1.735548 
0.07476

6 
4
5.33428 

 
 
 

   
Variance 

Decomposition Of RM    
 
 
Pe

riod S.E. Y RM ODA 
F

DI 

1 
2.20

3881 
2.98490

1 97.0151 0 0 

2 
2.87

436 
3.96742

1 94.96879 
0.73141

7 
0.

332367 
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3 
3.00

1626 
4.53862

8 94.05469 
0.74508

3 
0.

661599 

4 
3.03

8407 
5.37259

5 92.02853 0.739 
1.

859877 

5 
3.07

4951 
5.98903

2 89.90326 0.75937 
3.

348338 

6 
3.10

201 
6.37594

5 88.37162 
0.75684

3 
4.

495595 

7 
3.11

9625 
6.66296

8 87.37744 
0.74848

5 
5.

211105 

8 
3.13

4039 6.98009 86.59778 
0.74206

8 
5.

68006 

9 
3.14

9713 7.43128 85.7677 
0.73494

9 
6.

06607 

10 
3.16

977 
8.08885

1 84.71188 
0.72568

3 
6.

473589 

 ) ʦرق Șابʶول الʙʳضح الʨȄ٢٠و) ʦرق Șابʶل الȞʷ٨) وال ( Ȑʙة على مॽات الانʺائʙاعʶʺبـ ال Șعلʱʺال ʧايॼʱئة الʜʳذج تʨʺائج نʱʻب
 عʛʷ سʨʻات مʱʶقʰلॽة حʙوث      صʙمة مقʙارها انʛʴاف مॽɻارȑ واحʙ في الʺʱغʛʽ الʺʨؗʚر تʕدȑ إلى إحʙاث تغʛʽات إʳǽابॽة في الʺʱغʛʽ نفʶه

ʙة فإن حॽارجʵن الʨيʙة للॼʶʻالǼ أما ،ʟاقʻʱمات يʙʸال ʛʽأن تأث ʙʳات في ونʛʽاث تغʙإلى إح ȑدʕلا ت ʙواح ȑارॽɻاف مʛʴار انʙقʺǼ مةʙوث ص
ʚلʥ الʙخل نʙʳ أن حʙوث صʙمة مقʙارها انʛʴاف مॽɻارʙʴǽ ȑث احʙاث  الʻʶة الأولى ثʦ تʻʱاقʟ الॼʶʻة ȞʷǼل ȌॽʶǼ حʱى الʻʶة العاشʛة ، وؗ

ॽɻاف مʛʴأن ان ʙʳار نʺʲʱة، أما الاسʛة العاشʻʶى الʱح ʙايʜʱة تॽابʳǽات إʛʽأ تغʙʰت ʦة الأولى، ثʻʶات في  الʛʽتغ ȑاث أʙإلى إح ȑدʕلا ي ʙواح ȑار
 الʱغʛʽات تʜʱايʙ حʱى تʸل أقʸى ॽʀʺة عʙʻ الʻʶة العاشʛة .  

 
          Variance Decomposition of ODA:  
Pe

riod S.E. Y RM ODA 
F

DI 

1 
1.05

E+09 
0.6875

02 78.00467 
21.307

82 0 

2 
1.29

E+09 
2.5702

31 78.78503 
18.639

65 
0
.005091 

3 
1.34

E+09 
2.6183

12 76.30541 
17.792

48 
3
.283799 

4 
1.38

E+09 
2.5793

71 72.06085 
16.805

8 
8
.553979 
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5 
1.40

E+09 
2.8210

89 69.47903 
16.191

49 
1
1.50839 

6 
1.41

E+09 
3.5029

35 68.5425 
15.969

56 
1

1.985 

7 
1.42

E+09 
4.1999

73 68.03098 
15.853

45 
1
1.9156 

8 
1.43

E+09 
4.5068

83 67.37304 
15.707

59 
1
2.41249 

9 
1.43

E+09 
4.4939

45 66.60266 
15.539

19 
1
3.36421 

10 
1.44

E+09 
4.4791

29 65.90981 
15.387

55 
1
4.22351 

 
 ) ʦرق Șابʶول الʙʳضح الʨȄ٢١و) ʦرق Șابʶل الȞʷبـ ) ٩) وال Șعلʱʺال ʧايॼʱئة الʜʳذج تʨʺائج نʱʻبODM  اتʨʻس ʛʷع Ȑʙعلى م  :

 مʱʶقʰلॽة حʙوث صʙمة مقʙارها انʛʴاف مॽɻارȑ واحʙ في الʺʱغʛʽ الʺʨؗʚر تʕدȑ إلى إحʙاث تغʛʽات إʳǽابॽة في  الʺʱغʛʽ       نفʶه ونʙʳ أن

تغʛʽات في الʻʶة تأثʛʽ الʙʸمات يʻʱاقʟ، أما الʺʶاعʙات الإنʺائॽة فإن حʙوث صʙمة Ǽʺقʙار  انʛʴاف مॽɻارȑ واحʙ لا تʕدȑ إلى    إحʙاث 

ʚلʥ الʙخل نʙʳ أن حʙوث صʙمة مقʙارها انʛʴاف مॽɻارʙʴǽ ȑث احʙاث تغʛʽات إʳǽابॽة تʜʱا يʙ الأولى ثʦ تʻʱاقʟ الॼʶʻة حʱى الʻʶة العاشʛة ، وؗ

ʛʽات تʜʱايʙ حʱى تʸل حʱى الʻʶة العاشʛة، أما الاسʲʱʺار نʙʳ أن انʛʴاف مॽɻارȑ لا تʕدȑ إلى إحʙاث أȑ تغʛʽات في  الʻʶة الأولى، ثʦ تʙʰأ الʱغ

 أقʸى ॽʀʺة عʙʻ الʻʶة العاشʛة. 

                                                                  Variance Decomposition ofFD I: 
Pe

riod S.E. Y MR ODM FDI  

1 
1.74

E+09 
21.

84675 0.262305 
0.3968

24 
77.4941

2 

2 
2.38

E+09 
14.

69914 0.962806 
0.2118

82 
84.1261

8 

3 
2.68

E+09 
11.

5512 1.690522 
0.2522

91 
86.5059

8 

4 
2.81

E+09 
11.

16846 2.016333 
0.2816

88 
86.5335

2 

5 
2.85

E+09 
11.

62681 2.05606 
0.2756

07 
86.0415

3 

6 
2.85

E+09 
11.

83436 2.049315 
0.2912

62 
85.8250

6 
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 )٨رقʦ ( شȞل 

 (EViewsالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اسʻʱادًا على بʛنامج (  

 ) ʦرق Șابʶول الʙʳضح الʨȄل ٢٢وȞʷوال () ʦرق Șابʶ١٠ال ʧايॼʱئة الʜʳذج تʨʺائج نʱن (
على مȐʙ عʛʷ سʨʻات مʱʶقʰلॽة حʙوث صʙمة مقʙارها انʛʴاف مॽɻارȑ واحʙ  الʺʱعلȘ بـ الاسʲʱʺار:

في الʺʱغʛʽ الʺʨؗʚر تʕدȑ إلى إحʙاث تغʛʽات إʳǽابॽة في الʺʱغʛʽ نفʶه ونʙʳ أن تأثʛʽ الʙʸمات 
صʙمة Ǽʺقʙار  انʛʴاف مॽɻارȑ يʕدȑ إلى احʙاث يʻʱاقʟ، أما الʺʶاعʙات الإنʺائॽة فإن حʙوث 

ʚلʥ الʙخل نʙʳ أن حʙوث صʙمة  تغʛʽات إʳǽابॽة تʜʱايʙ حʱى الʻʶة الʱاسعة ثʦ تʙʰأ Ǽالʻʱاقʟ، وؗ
 ،ʙايʜʱالǼ أʙʰت ʦة ثʻامʲة الʻʶى الʱح ʟاقʻʱة تॽابʳǽات إʛʽاث تغʙث احʙʴǽ ȑارॽɻاف مʛʴارها انʙمق

ɻاف مʛʴأن ان ʙʳة نॽارجʵن الʨيʙل لأدنى أما الʸى تʱح ʟاقʻʱات تʛʽاث تغʙإلى اح ȑدʕي ȑارॽ
  ॽʀʺة عʙʻ الʻʶة العاشʛة . 

7 
2.86

E+09 
11.

81605 2.062888 
0.3372

48 
85.7838

2 

8 
2.87

E+09 
12.

32594 2.059467 
0.3835

46 
85.2310

5 

9 
2.91

E+09 
14.

07861 2.015683 
0.4059

06 83.4998 

10 
2.96

E+09 
17.

1385 1.947232 
0.4015

2 
80.5127

5 
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 الʹʯائج والʦʯصॻات:  -٤

 : الʹʯائج -١-٤

دره على الॽʺʻʱة  yا ارجي بʱعʙد م ɻل الȄʨʺʱال ʛل̔ أث ل ɹاس وتॽʀ ارسةʙال ʗفʙهʱاس

ʙراسة  لɹ ال ʙام بॽانات مʱغʛʽات م ʱɻاسǼ ،ȑʛy اyدȑ ال̋ ɦامة في الاقʙʱʶ ʙʱʶامة، ال̋ (الॽʺʻʱة ال̋

اعʙات الانʺائॽة)  ʺʁة، الॽارج ɻوض الʛي، القʰʻار الاجʺʲʱارج، الاس ɻفي ال ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹت

 ʧ  م، عȘȄʛʡ ʧ:٢٠١٩-١٩٨٠خلال الفʛʱة ما ب̔

ʻʺʹɦ̋ة في الʨʺʻذج -١ لاسل الʜمॽʻة للʺʱغʛʽات ال ʁار الʛقʱار اسॼʱاخ 

ʙيʙ معȄʨʻة ال- -٢ ʱɹاتي لʚار الʙ ɹه الان ʱrذج مʨ ل معادلة في تقʙيʛ ن̋ ॼʶة إلىؗ  ʺʱغʛʽات Ǽال̒

 الʨʺʻذج

ʙيʙ فʛʱة الإʢǼاء الʺʲلى والʱأكʙ مʧ اسʱقʛار الʨʺʻذج.- -٣ ɹت 

ʙام اخॼʱار الॽʰʰʶة ( - -٤ ʱɻاس(Causality Test )  قةȄʛʢǼGranger دʨجʨم ʧم ʙأكʱلل (

ʙراسة ل ال ɹة مǽدyا ɦات الاقʛʽغʱʺال ʧ  العلاقة الॽʰʰʶة ب̔

ا́ت (ال- -٥ ॼ̒ اǼة ال ʱrل دالة اس ل̔ ɹاذج تʺʻقات الʺهʺة لॽʰʢ ɦال ʧمات) وهي مʙyvar  فʛعʱوال

ʛ الʱاǼع. ʱʶقلة على الʺʱغ̔ ʛ أȑ صʙمة في الʺʱغʛʽات ال̋  مʧ خلالها على تأث̔

٦- - ʧايॼʱنات الʨȞم ʛيʙتقVariance Decompositions  ةॽʺالأه ʙيʙ ɹت ʧم ʧȞ̋ ǽ اʺǼ

ʛy العॽȃʛة وتʛتʰʽها فʛʶ̋ة للʺʱغʛʽات في جهʨرȄة م ʙyمات ال ॽʰʶة لل لٍ مʻها. ال̒  ؗʛ  وفȘ تأث̔

 ولعل مʧ أهʦ الʱʻائج الʱي تʦ الʨʱصل إلʽها ما يلي: 

١-  ،ʝȞالع ʝॽامة ولʙʱʶ ارجي الى الॽʺʻʱة ال̋ ɻل الȄʨʺʱال ʧم ʙاه واح rة فى اتॽʰʰʶان العلاقة ال

 ʧم ʧ Ȅʨلات العامل̔ ɹة وتॽارج ɻوض الʛالق ʧل م  ؗʧ ॽʁة ب̔ Ȟه للع ʱrد علاقة تʨوج ،ʝȞالع

اعʙات الإنʺائॽة  ʺʁارج وال ɻال ʧار مʺʲʱالاس ʧ ʙʱʶامة، وجʨد علاقة ʛʡدǽة ب̔ والॽʺʻʱة ال̋
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ȑʛy خلال  اyد ال̋ ɦل الأجل في الاقȄʨʡ امة وهي علاقةʙʱʶ الاسʲʱʺار الأجʰʻي والॽʺʻʱة ال̋

ʙراسة. غʢ̋اة Ǽال  خلال الفʛʱة ال

ارȑ واحʙ في الاسʲʱʺار الاجʰʻي تʕدȑ إلى إحʙاث  -٢ ॽɻاف مʛʴارها ان ʙمة مقʙوث صʙإن ح

ابॽة. ǽrات إʛʽتغ 

ارجॽة تʕدȑ إلى إحʙاث إن حʙوث صʙمة  -٣ ɻن الʨيʙفي ال ʙواح ȑار ॽɻاف مʛ ɹارها ان ʙمق

ابॽة. ǽrات إʛʽتغ 

اعʙات الانʺائॽة تʕدȑ إلى إحʙاث  -٤ ʺʁفي ال ʙواح ȑار ॽɻاف مʛʴارها ان ʙمة مقʙوث صʙإن ح

ابॽة ǽrات إʛʽتغ 

ارȑ واحʙ في الॽʺʻʱة تʕدȑ إلى إحʙاث تغʛʽات  -٥ ॽɻاف مʛ ɹارها ان ʙمة مقʙوث صʙإن ح

ابॽة. ǽrإ 

٦- ʗار. كانʛقʱالاسǼ ةॽاص Ǽɻ yف ɦراسة تʙ لاسل الʜمॽʻة لʺʱغʛʽات ال ʁال 

الات  -٧ ʺrارات إلى ال ʺʲʱه الاسॽجʨل على ت ي الع̋ ʱ́ة تقʙʽشʛة الǽدyا ɦاسات الاقॽʶإن ال

اyد عʧ قʨʽد واخʱلالات قǽʙʺة.  ɦلى الاق ɻإلى ت ȑدʕي تʱة الॽاجʱالإن 

ʨء ا -٨ rم اللʙص على عʛ ɹي ال ʱ́تق ȑدyا ɦالاق ʙشʛارات ال ॼʱإن اع ʧانة مʙʱال الاسȞلأش

ʛوعات إنʱاجॽة  ʛʷ̋وعات القائʺة أو Ǽإقامة م̫ ارج إلا الॽʺʻʱة الʢاقة الإنʱاجॽة لل ɻال

هاز الإنʱاجي. -جʙيʙة تʙȄʜ درجة مʛونة  rال 

Ȑʛh داخل الॼلاد،  -٩ ات الؔ ʛؗ ʢ̫ة الاسʲʱʺار الʛقʺॽة لل̫ ɦʴʺل أن تʕدȑ أن ʛy مʧ ال̋ وفي حالة م

ʛ تʨʢرا ومʛتȌॼ  إلى إعادة بʻاء نʺʨذج " الاقʸɦاد hاع أكʢاعان: قʢق ʙجʨي ʘ̔دوج " حʜʺال

ʴلॽة.  ʙ الاحॽʱاجات ال̋ ʁجه لʨرا مʨʢاع أقل تʢة، وقॽʰʻة الأجʺॽʁة الʁل ʁل Ǽ ةʛاشॼم 

ȑʛy إن وجʙت مع   -١٠ اyد ال̋ ɦة للاقॽاجʱاعات الإنʢة في القॽʰʻارات الأج ʺʲʱإن الاس

ʨرة جǽʙة في نقل الʨʻؔʱلʨجॽا الأجॽʰʻة،  Ǽy حʺ ʁت ʦها لʱة قلॽدرات عالyا حʣ ʘ̔لʗ نॼʶة ال

اyدرات.  الʨʻؔʱلʨجॽا ل
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اyدǽة رئॽʶॽة في  -١١ ɦا̫كل اق فyة خاصة م Ǽ ةॽارج ɻن الʨيʙل والȄʨʺʱة الʨ rاكل ف تʤل م̫

ʛy وخاصة  ʨة الȄʨʺʱلॽة الʱي تعانʽها م rاكل الفʷفإن م ʥلʚؗ .ماʨʺة عॽامʻول الʙوال ʛy م

ارجॽة إلى  ɻن الʨيʙال ʦʳوح ȑار ʱrان الʜʽʺال ʜ rادة عȄار زʺʲʱالاس ʦʳة حǽم ؗفاʙع ʖجان

ارجॽة قʙ يʱʺاشى  ɻة الॽلȄʨ ʱ̋ارد الʨʺار والʺʲʱاهʺة الاسʶادة مȄي أن زʻعǽ ة، لاॽالإجʺال

ʙʱʶامة.   مع أهʙاف الॽʺʻʱة ال̋

١٢-  ʧيʙال الʙʰʱأن اسǼ ،رة ʁا ɻوال ʖʁ Ȟ̋ ȑʛy تفʙʽ حʶاǼات ال اyد ال̋ ɦالي للاق ɹضع الʨاً للʛʤن

لي قʨȞǽ ʙن  ʺɹال ʧيʙل ال ɹارجي م ɻالعʺلة ال ʦȄʨمع تع ʅॽؔالʱتفع الʛت ʘ̔ء حʅؗ ʛʽارة غ ॽخ

ʛʽة الأجل.  yة وقʢسʨʱوض مʛاد على القʺʱار الاعʛʺʱومع اس 

١٣-  ȑʨ̋ ʻʱال ʛامة، وأن الأثʙʱʶ قȘ̔ أهʙاف الॽʺʻʱة ال̋ ɹفي ت ʙاع ʁأن ت ʧȞ̋ ǽ ةʛʳإن اله

ʨل ال ʱɹة، وال ʱr̒ Ȅʨلات ॽɾʺا يʱعلȘ بʱعʜȄʜ الإنʱاجॽة والاسʲʱʺار والʢاقات الʺ ʱɹلي للȞॽه

 ʧ ̒ʺʨ وॽʰʡعة الʛواȌǼ ب̔ ॽاسات الʱؔاملॽة، وديʻامॽȞॽات ال ʁال ʦॽʺ yعلى ت ʙʺʱعǽ ʛy في م

Ȅʨلات.  ʱɹلل ʦاك ɹي الʶسʕ ॽʤʻɦʺي وال̋  الʺʱغʛʽات والإʡار ال

 الʨʱصॽات:-٢-٤

ʧ̋ زȄادة معʙلات الادخار. -١ ǽ́ اʺǼ وةʛʲع الȄزʨت ʧ ʁل على ح  الع̋

اyدǽة  -٢ ɦالاق ʠائʨاد على الفʺʱورة الاعʛل ضȄʨ ʱʵلفة والاعʱʺاد علʽها في ت̋ للقʢاعات ال̋

 الॽʺʻʱة.

اكل الॽɻॼʱة وعʙم الاسʱقʛار  -٣ اyحॼه مʧ م̫ ǽ ارجي لʺا ɻل الȄʨʺʱاد على الʺʱل الاع تقل̔

اyد. ɦالاق 

ʧ̔ الʱي تʦʱ عʛʰ القʨʻات غʛʽ الʛسʺॽة إلى القʨʻات الʛسʺॽة،  -٤ Ȅʨلات العامل ɹه تॽجʨإعادة ت

Ȅʨل الأمʨا ɹت ʅॽال ʠॽɿ تؔ ɻخلال ت ʧم ʛȄʨʢول، وتʙه الʚة في هȄارʺʲʱة الاسʯʽʰال ʧʽʁ ɹل، وت

ʙمات الॽɾʛʸ̋ة.  ɻة للॽʱʴ ɦة الॽʻʰال 
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٥-  ʧم ʙيʙالع ʗʱh ارȑ ومʙȄʜ مʧ الانʙماج الاقلॽʺي والʙولي، حʘ̔ أث ʱrاح الʱالانف ʜȄʜتع

 Șفʙوت ȑار ʱrاح الʱدرجة الانف ʧ ॽʁॽʰʢة بʨجʨد علاقة معȄʨʻة ومʨجॼة ب̔ ɦراسات الʙ ال

ʰʻار الأجʺʲʱالاس.ʛاشॼʺي ال 

٦-  ،ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱب الاسʚ rات لॼلʢʱ̋ ʛʰɦ مʧ أهʦ ال ॽʱʴة الʱي تع ɦة الॽʻʰال ʛȄʨʢت

ॽʱʴة على تؔالʅॽ الاسʲʱʺار ومʧ ثʦ على العائʙ الʺʨʱقع  ɦة الॽʻʰفاءة ال حʘ̔ تʕثʛ وفʛة وؗ

 مʧ هʚا الاسʲʱʺار. 

ॽʷॽɻة للأسʛ الفقʛʽة ف -٧ غॽʢɦة الʱؔلفة ال̋ اعʙات ل ʺʁال ʧء مʜج ʟॽy ɻل ت ي حالات الʨʢارȏ م̡

 الʺعʨنات الغʚائॽة. 

ارات العامة في القʢاعات  -٨ ʺʲʱل الاسȄʨʺʱات لʙاع ʺʁه الʚه ʧم ʛ hالأك ʖ̔y ه ال̒ ʱrأن ي

ʻyاعة.  ل الʜراعة وال  الإنʱاجॽة م̡

قȘ̔ اهʙاف  -٩ ʱɹة لॽʶॽاً رئ ʛؗʴاره م ॼʱاعǼ ،ȑʛ̫ ॼرأس الʺال ال ʛص على الاسʲʱʺار في  ɹال

ʙʱʶامة.  الॽʺʻʱة ال̋

ا -١٠ rه الॽجʨل تȄʨʺ ɦة، لॽولʙة الॽات الʺالʶسʕ ارجي مʧ ال̋ ɻاض الʛʱالاق ʧم ʛ hالأك ʖن

ʙرة  ʴلॽة ذات الأولȄʨة الʱي تʢɦلʖ مʨȞنة أجॽʰʻة مʛتفعة لȄʜادة الق ʛʷ̋وعات الȄʨʺʻʱة ال̋ ال

اyدات دول العʻʽة.  ɦة لاقॽاجʱالإن 

ارجॽة -١١ ɻن الʨيʙامة الʙʱاس Ș̔ق ɹي في ضʺان ت ॽʁعامل رئ ʨي هʰȄʛ  إصلاح الʤ̒ام ال́

ا́فة الʱي تʱʶهʙف  ʨ مʨʤ̒مة ضॼȄʛة الॽʁʺة ال̋ ɹل نʨ ʱɹالفعل الǼ أʙب ʙل. وقȞؗ والʙيʧ العام 

ʙرة.  ॽʰȄʛة على الفʯات الأكʛʲ ق وȂعادة تʨزȄع الأॼɺاء ال́ ॽʰȄʛة   تʨسॽع القاعʙة ال́

اyد،  -١٢ ɦازن في الاقʨʱعادة الʱلاس ȑورʛض ʛأم ʨة) هॽɿ ʛ تق̫ ʠॽɿ الإنفاق العام (تʙاب̔ ɻت

 Ȍسʨʱʺال Ȑʙ̋ ̫ʺل الاسʲʱʺار العام الȑʚ هʨ ضʛورȑ للॽʺʻʱة على ال ǽ غي أنॼʻا لا يʚه ʧ ولؔ

 والȄʨʢل. 

ʺȄʨل بʛامج  -١٣ ɦل Ȑʛادر أخ yم ʧع ʘɹ ॼارجي وأن ت ɻاض الʛʱالاق ʧم ʙ ɹمة أن تʨȞɹ على ال

 الॽʺʻʱة. 
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ارجي،  -١٤ ɻاض الʛʱالاق ʧلها مȄʨʺاد تʛʺوعات الʛʷ̋ ॽʶة معلʻة لل أهʺॽة وضع خʢة خ̋

ʨȞɹمة على درجة  اسʖ ال ɹاد، وتʙ ʁح الॽʱي تʱة الȄولارʙ وخʢة مʨازȄة الॽʺʻʱة الʺʨارد ال

ʢɻة.  لʥɦ ال  الʜʱامها ب

١٥-  ʛي الإجʺالي، وسقف آخɹل ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج ال̋ ارجي  ɻاض الʛʱني للاقʨوضع سقف قان

ॼʶʻؗة مʧ الاحॽʱاॽʡات. لاقʛʱاض   ȑʜؗʛʺال ʥʻh  ال

 الʺقʛʱحات الॽʲʴॼة 

هॽʳ̒ة  -١٦ Ǽ ʛyاسʙʵʱام م ʙʱʶامة فى م قȘ̔ الॽʺʻʱة ال̋ ɹمي فى تʨȞɹ  ARDLدور الانفاق ال

١٧-  .ȑʛy اyد ال̋ ɦامة فى الاقʙʱʶ Ȑʛ̫ على الॽʺʻʱة ال̋ ॼراس الʺال ال ʧȄʨ  أثʛ تؔ

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 



٦٢٨ 
 

 الʙʸاجع-٥

 الʙʸاجع العॻȁʙة- ١- ٥

نʨʴ إدارة فعالة للاحॽʱاॽʡات الʙولॽة لʺʛʸ، سلʶلة ʛؗاسات  ٢٠١٨الʻʽȃʛʷي، أحʺʙ رشاد  - ١

) ʦد رقʙمي، عʨالق Ȍॽʢʵʱال ʙاسات، معهॽʶة.٨الʛالقاه ،ʨʽلʨي ( 

). أثʛ الȄʨʺʱل الʵارجي على الॽʺʻʱة ١٩٩٧الʻابلʶي، ت. ر. ص.، وشʛاʴǽة، و. ج. ( -٢

 ʧة مʛʱة على الأردن للفॽʁॽʰʢة: دراسة تǽادʸʱامعة  ١٩٩٤ -١٩٧٣الاقʳال .(ʛʽʱʶرسالة ماج)

 الاردنॽة، عʺان

ȑʜ للʱعʯʰة العامة والإحʸاء،  - ٣ ʛؗʺهاز الʳا ٢٠١٧الʨلʸح ʧيʚال ʧʽȄʛʸʺة للȄʨʻʶة الʛʷʻال .

.Ȑʛة أخॽʶʻعلى ج ʧʽاصلʴال ʧʽȄʛʸʺارج والʵالǼ ةʛʳافقة للهʨعلى م 

ي، ( - ٤ الʨʳهȄʛة والʙروس ) الȄʨʺʱل الʵارجي والاعʱʺاد على الʚات: القʹاǽا ١٩٨١رمȑʜ محمد زؗ

 ʧʽاديʸʱادس للاقʶال ȑʨʻʶالعلʺي ال ʛʺتʕʺال ،ʛʸʺفادة مع إشارة خاصة لʱʶʺروسة الʙʺال

مʛʸ القاهʛة: الॽɻʺʳة الʺȄʛʸة  -الʺʧʽȄʛʸ (نʨʴ اقʸʱاد مǽ ȑʛʸعʙʺʱ على الʚات) 

 للاقʸʱاد الॽʶاسي والإحʸاء والȄʛʷʱع

ل الॽʺʻʱة، شȞॼة الʺʤʻʺات العॽȃʛة غʛʽ ). الǽʙʴʱات الʱي تʨاجه فعالॽة تʺ٢٠١٧ȄʨزʻȄة عʰلة، ( - ٥

 الʨȞʴمॽة للॽʺʻʱة، بʛʽوت، لʻʰان.

) تقʙيʛ أثʛ الʸادرات على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʙول ٢٠٠٥عابʙ بʧ عابʙ العʙʰلي، ( - ٦

ʜ صالح عĺʙʰ ؗامل للاقʸʱاد الإسلامي -دراسة تʴلʽلॽة ॽʀاسॽة - الإسلامॽة ʛؗلة مʳم - 

ʛجامعة الأزه- ʛʸة - مʻʶ٩ال- ʙ٢٧دالع. 

) مʶار الʨʺʻ الاقʸʱادȑ للاقʸʱاد الʺȑʛʸ وȂمȞانॽة ٢٠١٥عʙʰ الله شʴاتة خʢاب، ( - ٧

 .١٦الʺʳلʙ - ٢العʙد  –مʳلة ؗلॽة الاقʸʱاد والعلʨم الॽʶاسॽة  -الاسʙʱامة

) اقʸʱادǽات الاسʲʱʺار الʙولي، الʺʖʱȞ العȃʛي الʙʴيʘ، ١٩٩١عʙʰ الʶلام أبʨ قʴف، ( - ٨

 الإسʙʻȞرȄة، الॼʢعة الʲانॽة.

 -  ١٩٧٠) مʙʴدات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في مʛʸ خلال الفʛʱة (٢٠١٠عʙʰ الʨهاب نʳا، (علي  - ٩

 .١العʙد - مʳلة ؗلॽة الʴقʨق للʨʴॼث القانʨنॽة والاقʸʱادǽة - ): دراسة تʴلʽلॽة ॽʀاسॽة٢٠٠٩
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١٠- ) ،ȑʛʵص ʛʺالؔلي٢٠٠٥ع ȑادʸʱل الاقʽلʴʱة -) الॽɻامʳعات الʨʰʢʺان الʨدي - 

.ʛائʜʳال 

عʠ الاخʱلالات الهȞॽلॽة في الاقʸʱاد الʺȑʛʸ مʧ الʨʳان٢٠١٠Ǽ ،( ʖالॽɿʷع ʶॽɺى (  -١١

) ʦة رقॽʺʻʱوال Ȍॽʢʵʱا الǽلة قʹاʶة، سلॽولʙة والॽɺʨʻة والॽɺاʢ٢٢٠الق Ȍॽʢʵʱال ʙمعه ،(

 القʨمي، مارس.

دراسات نȄʛʤة  –الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة  –) ٢٠٠٦محمد عʙʰ العʜȄʜ عॽʺʳة، وآخʛون ( -١٢

 ʙرȄة.ؗلॽة الʳʱارة جامعة الاسʻȞ - وتॽʁॽʰʢة

مقʙمة في الʴʱلʽل الاقʸʱادȑ  - ) ٢٠٠٤مʙʽʳ علي حʧʽʶ؛ عفاف عʙʰ الॼʳار سعʙʽو ( -١٣

 الأردن. - دار وائل للʛʷʻ والʨʱزȄع -١الؔلي، الॼʢعة

١٤- ) ،ʧيʙس الʛغ Ȏافʴال ʙʰ١٩٩٧محمد ع ʛʸفي م ȑادʸʱالاق ʨʺʻدور ١٩٩٤- ١٩٨٠) ال :

ل الʺʳلة العلʺॽة للʨʴॼث والʙراسات ؗلॽة الʳʱارة وȂدارة الأعʺا -جامعة حلʨان-العʨامل الهȞॽلॽة

 .٢العʙد  - الʳʱارȄة

). تقʦॽʽ الأداء الاسʲʱʺارȑ في مʛʸ، الفʸل الʶادس مʧ ٢٠١٠مʨʺʴد محمد عʙʰ الʴي، ( -١٥

 ȑʛʸʺاد الʸʱالاق ʛȄʛ٢٠٠٩- ٢٠٠٨تق  ʙمعه .ʛʸة في مॽʺʻʱة والॽاجʱاقة الإنʢاء الʻب "

) ،ʛʰʺفʨمي نʨالق Ȍॽʢʵʱ٢٠١٠ال .( 

)، الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ في ʣل الʺʻاخ الاسʲʱʺارȑ ٢٠٠٦الʻʽʶʴي، (مʻى عʺار  -١٦

 الʱقارʛȄمʛʸ) - جامعة الأزهʛ  - ؗلॽة الʳʱارة  - ٦٣الʙʳيʙ للاقʸʱاد الʺȑʛʸ ص

١٧- ،ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰد ٢٠٢٠الʙة، العȄʛهʷة الॽائʸة الإحʛʷʻة. ٢٥٠، الʛالقاه ،ʛايʻي ، 

١٨-  ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ،ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰلفة. الʱʵاد مʙأع ، 

ȑʜ الʺȑʛʸ، الʺʳلة الاقʸʱادǽة، أعʙاد مʱʵلفة. -١٩ ʛؗʺال ʥʻʰال 

). الʱقʛȄʛ الاقʸʱادȑ العȃʛي الʺʨحʙ، الفʸل العاشʛ، ٢٠٠٥صʙʻوق الʻقʙ العȃʛي، ( -٢٠

 تȄʨʴلات العاملǼ ʧʽالʵارج والॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة في الʙول العॽȃʛة، الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة

 لॽʰانات لإحʸاءات الʙيʧ الʵارجيالʥʻʰ الʙولي، قاعʙة ا -٢١

 .٢٠١٥مʕسʶة الʻقʙ العȃʛي  –تقʛȄʛ آفاق الاقʸʱاد العȃʛي  -٢٢
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