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 ʦʸʹوال Ȋأسعار الʹف ʥʻالعلاقة بȏادʶʯالإق ʙʶفي م  
  مʳʯʴلʝ الʗراسة

حاولʗ الʙراسة إخॼʱار علاقة الॽʰʰʶة بʧʽ أسعار الʻفȌ العالʺॽة والʨʺʻ الإقʸʱادȑ في 
علاقة سॽʰʰة ثʻائॽة الإتʳاه )، تقʨم الʙراسة علي فʛضॽة وجʨد ٢٠١٩-١٩٨٠مʛʸ خلال الفʛʱة (

بʧʽ الʨʺʻ الإقʸʱادȑ وأسعار الʻفȌ عالʺॽا، أȑ أن أسعار الʻفȌ العالʺॽة تʖʰʶ الʻاتج الʺʴلي 
الي في الإقʸʱاد الʺȑʛʸ، ؗʺا أن الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي ʖʰʶǽ أسعار الʻفȌ العالʺॽة، الإجʺ

.ʛʸفي م ȑادʸʱالإق ʨʺʻل الȞॽʂ علي ʛʽʰؗ ʛʽن لها تأثʨȞॽس Ȍفʻفإن أسعار ال ʦث ʧوم  
حʘʽ إتʹح أن علاقة الॽʰʰʶة بʧʽ أسعار الʻفȌ العالʺॽة والʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي وحʙʽة 
 Ȍفʻأسعار ال ʧʽة بॽʰʰعلاقة س ʙجʨلا ت ʛʽʸا في الأجل القʺʻʽل ، بȄʨʢاه في الاجل الʳالإت

 .ȑʛʸʺاد الʸʱقي في الإقॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻة والॽʺالعال  
ʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، العʛض مʧ العʺل، قʨة العʺل، الإنفاق ال الؒلʸات الʸفʯاحॻة،

 .ʛʸة، مॽʺالعال Ȍفʻأسعار ال ،ȑارʺʲʱالإس 

Abstract  
The study tried to test the causal relationship between world oil 

prices and economic growth in Egypt during the period (1980-2019), The 
study is based on the assumption that there is a two-way extrapolation 
relationship between economic growth and global oil prices, meaning that 
global oil prices cause the gross domestic product in the Egyptian 
economy, and the GDP causes global oil prices, and then oil prices will 
have a great impact on The Structure of Economic Growth in Egypt. 

 
Where it turns out that the causal relationship between world  
Oil prices and real estate real GDP is one-way in the long run, while in 
the short term there is no causal relationship between world oil prices and 
real GDP in the Egyptian economy. 

Keywords, GDP, labor supply, labor force, investment spending, 
world oil prices, Egypt. 
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 ʦʸʹوال Ȋأسعار الʹف ʥʻالعلاقة بȏادʶʯالاق ʙʶفي م  
  الʸقʗمة .١

أن ʨȞǽن لʱقلॼات أسعار  لللإقʸʱاد العالʺي، لʚا فʺʧ الʺǽٌʺʱʴعʙ الʻفȌ الʵام أحʙ أهʦ القȐʨ الʙافعة 
الʻفȌ تأثʛʽات ʛʽʰؗة على الʨʺʻ الإقʸʱادȑ والʛفاॽʂة، في الʨاقع، أصॼح مȐʨʱʶ الإعʱʺاد على الʻفȌ في 
 ʧلة مʶما أدت سلʙʻات، وعॽʻʽانʺʲات والॽʻʽعॼʶل خاص في الȞʷǼ ا ًɹ الإقʸʱادات الʻʸاॽɺة واض

ان لها تأثʛʽات شʙيʙة على الأسعار الأحʙاث الॽʶاسॽة في ا لʛʷق الأوسȌ إلى تعʽʢل أمʧ الإمʙادات وؗ
العالʺॽة للʻفȌ، ومʚʻ ذلʥ الʧʽʴ، زادت صʙمات أسعار الʻفȞʷǼ Ȍل مʛʺʱʶ مʧ حʘʽ الʦʳʴ والʛؔʱار، 

 Ȍفʻأسعار ال ʙهʷا أن ت ً́ ǽقع أʨʱل كʺا يʤǽ جح أنʛʺال ʧʺات حادة، فॼتقل ʙايʜʱل مȞʷǼ ةॽلʰقʱʶʺال ʔلʠعلى ال
 ʗإلى ح ʗ ʓؕم ʙʻض غʙل العʢॻا سʸؕ ،ما ʗاخ إلى حʹʸاسات الॻوس ȏادʶʯالإق ʦʸʹالǺ عًا أساسًاʦفʗا، مॻًʮʴا نʭًʻʠǺ Ȋالʹف

  .كʔʮʴǺ ʙʻʮ عʗم الإسʯقʙار الʙʸʯʴʸ في الʮلʗان الʗʶʸرة وعʗم الॻقʵǺ ʥʻأن إكʵʯاف مʦارد جʗيʗة
الإقʸʱاد الؔلي عʛʰ قʨʻات  مʧ الʻاحॽة الȄʛʤʻة ʧȞʺǽ أن تʱʻقل صʙمة أسعار الʻفȌ إلى 

مʯʳلفة، ȜʵǺل أساسي، وسʓʯدȏ صʗمة أسعار الʹفȊ الإʱǻابॻة إلى زȂادة تؒالʃॻ الإنʯاج وȁالʯالي تقʗʻʻ الإنʯاج 
وسʦف يʯأثʙ الإنʯاج الʶʹاعي ʃॻʰؕ الʠاقة أكʙʰ مʥ الʶʹاعات القائʸة على الʗʳمات، ʸؕا سʠʯʯلʔ الȂʚادة 

ʀ اتʙʻʻتغ Ȋلة في أسعار الʹفʦʠʸالةالʸلة على العʸʯʲة مॻʮاج مع آثار سلʯات الإنॻلʸلفة لعȜة مॻلȜॻ.  
تʙʳر الإشارة إلي أن تʛؔار صʙمات أسعار الʻفȌ سʨاء الإʳǽابॽة أو الʶلॽʰة يʙȄʜ مʧ عʙم 
 ȑدʕʽوس Ȍॽʢʵʱآفاق ال ʧقلل مॽس Ȍفʻفي أسعار ال ʖقلʱا الʚل هʲفي الأسعار، ؗʺا أن م ȍʨʴالʺل ʧʽقॽال

تʳارȄة لا رجعة فʽها "قʻاة عʙم الॽقʖʰʶǼ ،"ʧʽ صʙمات العʛض الʵارجॽة الʺʱʴʺلة  إلى تأجʽل إسʲʱʺارات
الʱي لا حʛʸ لها، فإن أسعار الʻفȌ عʛضة لعʙم الॽقʧʽ في أȑ وقʗ، حʱى عʙʻما تʤل الأسعار مʱʶقʛة 
نॽًʰʶا على مȐʙ فʛʱة Ȅʨʡلة مʧ الʜمʧȞʺǽ ،ʧ أن يʕدȑ حʙث خارجي مفاجئ إلى تعʽʢل الʨʱازن ȞʷǼل 

ʱʶا.مʡًʨʰدًا أو هʨة في الأسعار صعʛʽʰؗ اتʛʽتغ ʖʰʶȄقة وǼاʶاث الʙالأح ʧقل ع  
ʸǼفة عامة، يʕدȑ تقلʖ أسعار الʻفȌ عادةً إلى زȄادة الʷعʨر Ǽعʙم الॽقʧʽ، في حʧʽ أن ॽɼاب 
الʱقلॼات قǽ ʙغʛس شعʨرًا زائفًا Ǽالإسʱقʛار، حʧȞʺǽ ʘʽ أن يʨجʙ عʙم الॽقʧʽ في ॽɼاب الʱقلॼات، ومʧ أجل 

 ʨʴʱال ʦفهǽ ان أنȞʺǼ ةॽʺالأه ʧʺف ،Ȍفʻأسعار ال ʖقلʱة لॽʰلʶالآثار ال ʧم ȋ ةॽʺأه Ȑʙاسات مॽʶال ʨصانع
 ʧʽة بʯؔافʱم ʛʽة وغॽʰد علاقة سلʨوج ʗʰʲلفات مهʺة تʕاك مʻا وأن هʺॽة، لا سॽʰلʶات الʛʽأثʱلة للʺʱʴʺعاد الǼالأ

  صʙمات أسعار الʻفȌ ومʕشʛات الإقʸʱاد الؔلي. 
ʧʽة للعلاقة بॼʶʻالǼ  ةȄʛʤʻخلال ال ʧها مʴॽضʨت ʧȞʺǽ لي الاجʺاليʴʺاتج الʻوال Ȍفʻال

، ووفقاً لفʛوض الʨʺʻذج الؔلاسȞॽي في الǽ ʨʺʻعʙʺʱ الʨʺʻ في الاقʸʱاد علي الʺʨارد الॽɻॽʰʢة الؔلاسॽȞॽة
 ʧʽاديʸʱم الاقʙجي، وقʨلʨʻؔʱم الʙقʱرأس الʺال، ال ʙʽة العʺل، رصʨق ʦʳح ،(هاʻʡاǼ الأرض وما في)

 ʥॽإذ أن الؔلاس ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻدة للʙʴʺامل الʨه العʚه ʧʽضح العلاقة بʨي تʱات الॽضʛالف ʠعǼ
الانʱاج الؔلي، دالة مʨجॼة في عʻاصʛ الانʱاج، أȑ أن حʦʳ الانʱاج، يʱاثʛʡ ʛدǽاً ȞǼل مʧ حʦʳ قʨة 

  رض"الʺʨارد الॽɻॽʰʢة"، والʱقʙمالعʺل، ورصʙʽ رأس الʺال، والأ
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عʛʸʻ الʦॽʤʻʱ، والǽ ȑʚقʨم بʙور هام في الʷؔف عʧ الʨʻؔʱلʨجي والʱʷǽ ȑʚʺل علي  
ʚلʛʡ ʥق مʜج عʻاصʛ الانʱاج ʛʢǼق فॽʻة معʻʽة حʘʽ تʨʱقف  الفʛص الاسʲʱʺارȄة الʙʳيʙة، وؗ
نʖʶ مʜج عʻاصʛ الانʱاج في انʱاج سلعة أو خʙمة علي الفʧ الانʱاجي الȑʚ يʱاثǼ ʛالʱقʙم 

 Higgins, 1959:57)الʨʻؔʱلʨجي(
ر العلاقة بʧʽ أسعار الʻفȌ العالʺॽة والʨʺʻ الإقʸʱادȑ في مʛʸ تʴاول الʙراسة إخॼʱا

علاقة سॽʰʰة ثʻائॽة الإتʳاه )، إذ تقʨم الʙراسة علي فʛضॽة وجʨد ٢٠١٩-١٩٨٠خلال الفʛʱة (
بʧʽ الʨʺʻ الإقʸʱادȑ وأسعار الʻفȌ عالʺॽا، أȑ أن أسعار الʻفȌ العالʺॽة تʖʰʶ الʻاتج الʺʴلي 

 ȑʛʸʺاد الʸʱة، الإجʺالي في الإقॽʺالعال Ȍفʻأسعار ال ʖʰʶǽ لي الإجʺاليʴʺاتج الʻا أن الʺؗ ،
.ʛʸفي م ȑادʸʱالإق ʨʺʻل الȞॽʂ علي ʛʽʰؗ ʛʽن لها تأثʨȞॽس Ȍفʻفإن أسعار ال ʦث ʧوم  

وتهʙف الʙراسة إلي إخॼʱار مȑʙ صʴة الفʛضॽة Ǽالإعʱʺاد علي الʺʻهج الإسʱقʛائي في 
ॽة الʙراسة، وفي سʽʰل تʴقȘʽ هʙف الʙراسة جʺع بॽانات الʙراسة وȂجʛاء إخॼʱار مȑʙ صʴة فʛض

  شʛح الʙراسات  ٢أجʜاء رئॽʶॽة Ǽالإضافة للʺقʙمة وهي الʜʳء  ٦تʦ تقʦʶ الʙراسة إلي 
وضح تʨصʅॽ لʨʺʻذج الʙراسة،  ٤، وضح تʨʢر أسعار الʻفȌ، الʜʳء ٣الʶاǼقة، الʜʳء 

نʱائج إخॼʱار وضح  ٦اخॼʱارات جʚر الʨحʙة لإسʱقʛار الʶلاسل الʜمॽʻة، الʜʳء شʛح  ٥الʜʳء 
 ، الʜʳء الأخʛʽ تʹʺʧ الʵلاصة.الʱؔامل الʺʛʱʷك

  .الʗراسات الʴاǺقة٢
 ʨʺʻوال Ȍفʻاسعار ال ʧʽاول العلاقة بʻقة تǼاʶراسات الʙال ʧم ʙيʙالع ʗحاول ʙلق

، دراسة معهʙ الʙراسات  Baffes)٢٠١٥دراسة ( ،Kurihara(2015) دراسة الاقʸʱادȑ ومʻها،
ʜ العȃʛي للأʴǼاث ودراسة الॽʶاسات (أبȄʛل  )،٢٠١٥الʺॽɾʛʸة ( ʛؗʺدراسة ٢٠١٥دراسة ال ،(

)٢٠١٦ (Attia ،) ٢٠١٦دراسة (Mohaddes and Pesaran) ٢٠١٧، دراسة( Vohra  ،
) ʧʶʴه مʡ ʧيʙام الʶول (٢٠٢١حʙʳǼ راساتʙه الʚائج هʱن ʧʽالʺقارنة ب ʧȞʺȄ١) و(  
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  )١جʗول  (
 ʖʲǺ قة فيǺاʴراسات الʗالȏادʶʯالاق ʦʸʹوال Ȋأسعار الʹف ʥʻالعلاقة ب 

  نʱائʳها  الʙراسة
 دراسة

Kurihara(2015) 
 الʙراسة هʚه تʻʱاول
 الʻفȌ أسعار بʧʽ العلاقة
ʨʺʻوال ȑادʸʱالاق.  

 للʮلʗان Ǻالʹॺʴة الاقʶʯادات على تʯʳلف الʯأثʙʻاتتʦصلʕ الʗراسة إلي أن 
 إلىتʓدȏ  الʹفȊ أسعار في الȂʚادات كʸا تʦصلʕ الʗراسة إلي أن للʹفȊ، الʦʯʴʸردة

ʦʸن ȏادʶʯابي اقʱǻات في إǻلاʦة الʗʲʯʸاد الʲي والاتȁان، الأوروǺاॻما والʗʹفع 
ʕʲॺأسعار أص Ȋة الʹفʗة معقǻو  ،للغاʕة ؕانȁارʷʸعلى ال Ȋاق في الʹفʦالأس 
 الʦʸارد اسʗʳʯام تʤ، مʯʳلفة Ǻعʦامل الأسعار تغʙʻات وتأثʙ للغاǻة نʠʵة الʸالॻة

 خاصة للʶʹاعات الʴʸال، الॻʮʠعي الغاز مʰل الʹفȊ، مʥ بʗلاً  الأخȎʙ  الॻɹॻʮʠة
 تʙʸʯʴ الأحʦال أحʥʴ في الʯأثʙʻات هʘه أن VAR نʯائج تʢهʙو  ،الʗʲʯʸة للʦلاǻات

  .ذلʣ نʦʲ أو فقȊ واحʗة سʹة لʗʸة
  Baffes)٢٠١٥دراسة (

ناقʗʷ اسॼاب وآثار 
ȋʨʰاله ʛʽʰؔأسعار في ال 
Ȍفʻال.  

 الاقʶʯاد على كʙʻʮة آثار له الʹفȊ أسعار في الانʳفاضتʦصلʕ الʗراسة إلي أن 
 الʷغȉʦ مʥ وȂقلل الʹʦʸ يʗعʤ فʦʴف اسʙʸʯ إذ ،والॻʴاسات والʸالॻة الؒلي

 مʥ ،للʹفȊ الʦʯʴʸردة الʮلʗان مʥ كʙʻʮ عʗد في والʸالॻة والʳارجॻة الॻʸʳʷʯة
 الʸالي الʦضع إضعاف إلى الʹفȊ أسعار في الʲاد الانʳفاض سʓʻدȏ أخȎʙ، ناحॻة

  .للʹفȊ الʗʶʸرة الʮلʗان مʥ قلʻل عʗد في الاقʶʯادȏ الʹʵاȉ وتقلʝॻ والʳارجي
 الʥȂʙʸʰʯʴʸ معʹȂʦات إضعاف إلى الʹفȊ أسعار انʳفاض أدȎكʸا 

 إلى يʓدȏ أن وʥȜʸȂ للʹفȊ، الʗʶʸرة الʹاشʭة الأسʦاق اقʶʯادات ʵǺأن كȜʵǺ ʙʻʮل
 الأخʙʻ الȁʙع في الʮلʗان مʥ عʗد في لʦحȌ كʸا الʸالॻة، الأسʦاق في كʙʻʮة تقلॺات

ʥومع ،٢٠١٤ عام م ،ʣفاض فإن ذلʳأسعار ان Ȋح الʹفʸʴǻ إǺصلاح ʤد دعʦقʦال ʦوه 
ʤدع ʙʻʮفي ك ʗيʗالع ʥان مʗلʮة، الॻالʹام ʔائʙاقة، وضʠال Ȋॻʵʹع الإصلاحات وتȂʦʹʯل 

 الʹفȊ أسعار تʯعافى أن الʦʯʸقع مʥو  ،الʦʯʸسȊ الȎʗʸ على ،الʹفȊ على الʸعʗʸʯة الاقʶʯادات
ʥاتها أدنى مȂʦʯʴة، مॻالʲل لؒʹها الʢʯأقل س ʥم ʤʸة القʙʻالأخ ʗهʵا وتॺًا تقلʙًʻʮع كʷॺل 

  .سʹʦات
دراسة معهʗ الʗراسات الॻɼʙʶʸة 

)٢٠١٥ ʙاول دراسة أثʲي تʯال ،(
انʳفاض أسعار الʹفȊ علي الاقʶʯاد 
الʯȂʦؒي وعلي الʹʢام الʙʶʸفي، دراسة 

Ǻاسʗʳʯام بॻانات عʥ الفʙʯة  تʲلʻلة
)٢٠١٥- ١٩٩٢.(  

 ʨʴن ʙʻع ʗʽقǼ إن Ȍفʻراسة إلي أن اسعار الʙائج الʱن ʗصلʨ٦٠ت 
دولار للʛʰمʽل فلʨȞǽ ʧن ذلʥ الانʵفاض أثʛʽʰؗ ʛ علي الʻاتج الʺʳلي 
الغʛʽ نفʢي، وعلي نʺʨالقʛوض أو جʨدة مʴفʤة القʛوض، علي 

  ة أȑ فائʠ مالي.الʛغʺʧ مʧ أن الʨȞʴمة لʨȞǽ ʧن ǼإمȞانها إدار 
ʚ العȁʙي للأʲǺاث ودراسة  ʙؕʸدراسة ال

)، الʯي ناقʕʵ ٢٠١٥الॻʴاسات (أبȂʙل 
تʗاॻɸات انʳفاض أسعار الʹفȊ علي 

  اقʶʯادات دول مʹʠقة الʙʵق 
  

الʹʮʴي في سعʙ الʹفȊ عام  الانʳفاضن تʦصلʕ نʯائج الʗراسة إلي أ
قʶʯادǻة الؒلॻة لʗول الاالʯʸغʙʻات علي  أثʙقʗ  ॻɾ٢٠١٣اسا Ǻعام  ٢٠١٤
الʗʶʸرة للʹفȊ، لʥؒ آثاره ؕانȜʵǺ ʕل مʗʲود ومʯفاوتة بʥʻ  وسȊالا الʙʵق 

  الʤʳʷʯ في دول  معʗلاتإلى مʗʲودǻة تأثʗ  ʙراسةوقʗ خلʕʶ ال، الʗول
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الأوسȊ الʗʶʸرة للʹفǺ ،Ȋاسʗʳʯام  
  ).٢٠١٥- ٢٠١٣بॻانات عʥ الفʙʯة (

Ȋالʹف ʙات سعʙʻغʯب Ȋسʦق االʙʵد في  ،الʦقʦال ʤاسات دعॻاع سॺل اتʡ في ʣوذل
 ʥم Ȋالʹف ʙفاض سعʳان ʥم ʥيʗʻفʯʴʸال ʙʮو أكʗʮي تʯان الʙاء إيʹʰʯاسǺ ،هاʸʢمع

ʤʳʷʯل الʗفاض معʳان ʖʻح.  

، Attia) ٢٠١٦دراسة (
ʷناقʗ ʚراسةهʙه ال ʛʽتأث 

 الʨʺʻ على الʻفȌ أسعار
ȑادʸʱة الاقॽʺʻʱفي وال 

 الأوسȌ الʛʷق  دول
  .إفॽʁȄʛا وشʺال

 الاقʶʯاد على كʙʻʮة آثار لها الʹفȊ أسعار في لʯقلॺاتتʦصلʕ الʗراسة إلي أن ا
 الʹʦʸ على الʯقلॺات هʘه تʓثʙ أن ʥȜʸǻ، إذ والʹامॻة الʯʸقʗمة الʮلʗان مʥ لؒل الؒلي

ȏادʶʯالاق ʥخلال م ʙʻأثʯاج تؒلفة على الʯهلاكي والإنفاق الإنʯالاس ʙف وسعʙʶال ȏʘال 
ʙثʓوره يʗارة على بʱʯة الॻولʗا وأن الʸॻقة، لا سʠʹق  مʙʵال Ȋال الأوسʸا وشॻɿȂʙاسة إفʴح 

 والʗʶʸرʥȂ الʥʻʱʯʹʸ مʥ هي الأعʷاء الʮلʗان Ǻعʞ أن لʙʱʸد الʹفȊ أسعار في للʯغʙʻات
ʥʻʻʴॻئʙال ʥيʘال ʥل مʸʯʲʸروا أن الʙʷʯة يʗʵǺ ʥفاض مʳأسعار ان Ȋءًا لأن الʹفʚا جʙًʻʮك ʥم 
ʤاتهʗأتي عائǻ ʥصادرات م Ȋفي ، الʹف ʥʻان أن حʗلʮاء الʷالأع  Ȏʙردة الأخʦʯʴم Ȋللʹف ʗوق 
ʗʻفʯʴت ،ʥفاض مʳأسعار ان Ȋخل الʹفʗʸاج في كʯإن ʞعǺ لعʴلؒʹهاو  ،ال ʗق ʙأثʯا تॺًفي سل 

 نʱॻʯة الॺʸاشʙ الأجʹʮي الاسʸʰʯار وانʳفاض الʳارجॻة الʴʸاعʗات وتقلʻل الȂʦʲʯلات تقلʝॻ شȜل

  . الʹفȊ أسعار انʳفاض نʱॻʯة للʹفȊ الʗʶʸرة الʗول في الإيʙادات انʳفاض

 العʦامل، مǺ ʥعʗد مʗفʦعًاكان  الʹفȊ أسعار في الأخʙʻ الانʳفاض ʸا تʦصلʕ الʗراسة إليك
ʥها مʹʻة بʗات عʦʹس ʥفاجآت مʸة الǻʗاعʶʯاج في الʯإن Ȋالʹف ʙʻغ ،ȏʗʻقلʯف الɹوض ʔلʠال 

ووفقا لʹفʛ  الʦʻʱسॻاسॻة، الʳʸاǺ ʙʟعʞ وتʃॻɽʳ أوʣȁ، سॻاسة في كʙʻʮ وتʦʲل العالʸي،

 ʗراسة فقʗتالʙهʡات أॻمات أن الأدبʗأسعار ص Ȋلها الʹف ʙʻتأث ʙʻاثل غʸʯعʹى مʸǺ مات أنʗʶال 

 الʹʦʸ على مॺʯايʹة تأثʙʻات لها ʦȜǻن  قʗ الʴʯʸاوȏ  الʤʱʲ ذات الʹفȊ أسعار في والʴلॻʮة الإʱǻابॻة

ȏادʶʯالاق ʗلʮل ʥʻمع.  
) ٢٠١٦دراسة (

Mohaddes and 
Pesaran امʗʳʯاس ʕحاول 

 رȁع ॻɾاسي اقʶʯادȏ نʦʸذج
 ȏʦʹد سʗعʯان مʗلʮاس الॻɿل ،

اثʙ اسعار الʹفȊ علي الاقʶʯاد 
  العالʸي.

 أسعار خفʞ إلى نॻًʮʴا سȂʙعًا ʻʸǻل الʹفȊ أسعار في الانʳفاض أن تʦصلʕ الʗراسة إلي 
 الʯأثʙʻات تعʙʮʯو  ،العالॻʸة الॻɿॻɿʲة الأسهʤ أسعار وزȂادة الʮلʗان، معʤʢ في والʤʳʷʯ الفائʗة
 أرȁعة نʦʲ لʲʯʯقȖ أʦʟل وقʯًا تʯʴغʙق  أنها مʥ الʙغʤ على إʱǻابॻة، الॻɿʲقي الإنʯاج على
 كȜʵǺ ʙʻʮل الʹفȊ أسعار انʳفاض تأثʙʻات كʸا تʦصلʕ الʗراسة إلي أن ،الʗʶمة Ǻعʗ أرȁاع

 Ǻعʲǻ ʞاول حʖʻ الʗʮاǻة، في مʹʙʲفة تʦؒن  أن وʥȜʸȂ الʹفȊ، مʹʱʯي مʯʳلف بʥʻ تʯʳلف
 تعǻʗلات ȁأخʘو  ،الإنʯاج زȂادة خلال مʥ عائʗاتهʤ خʴارة تعʞȂʦ الʙئʥʻʻʴॻ الʹفȊ مʹʱʯي
 حʗ إلى بȊॺء ولʥؒ تʦʯازن  الʹفȊ أسʦاق أن نʯʹʯʴج كȜل، الʹفȊ أسعار لʯغʙʻات والʠلʔ العʙض

  .والʙʸتفعة الʳʹʸفʷة الʹفȊ أسعار بʥʻ كʙʻʮة عʙضॻة تأرجʲات مع ما،
اختبار حاولت  Vohra )٢٠١٧دراسة (

الاثار الاقتصادية للتغيرات في أسعار النفط 

داخل دول الخليج وبإستخدام بيانات عن 

) لمجموعة دول ٢٠١٥-٢٠٠٠الفترة (

 والمملكة وعُمان والكويت البحرين شملت

 العربية والإمارات وقطر السعودية العربية

  .الخليجي التعاون مجلس المتحدة

ʤارغǺ رسة علي أنهʗائج الʯن ʕصلʦوت  ʥفادتمʯدول اس ʛلʱعاون  مʯي الʱॻلʳال 
 عام مʹʘإلا أنه  ،٢٠٠٧ إلى ٢٠٠٠ مʥ الفʙʯة في الʹفȊ أسعار ارتفاع مʥ مالॻاً 

ا تأثʙت ٢٠٠٨ ً̫ ǻفاض أʳانǺ أسعار Ȋي الʹفʯات لها كان الʙʻفاوتة تأثʯعلى م 
 وراء وتقلʮها الʹفȊ أسعار نʳفاضأن إ على، والـʯأكʗʻ الاقʶʯادȏ ونʦʸها مʚʻانʯʻها

ʗايʚت ʚʱة عॻانʚʻʸاؤل الʷات وتǺاʴʲة الȂارʱدول في ال ʛلʱعاون  مʯي الʱॻلʳال.  

) ʥʴʲه مʟ ʥيʗام الʴي ٢٠٢١حʯال ،(
ل  أثʙ الʯغʙʻ في أسعار حاولʕ تʲل̒

الʹفȊ في الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في العʙاق 
  )٢٠١٧ - ٢٠٠٥للʗʸة (

 Ȋل الʹفʻمʙب ʙسع Ȋسʦʯم ʥʻة بॺجʦراسة إلي أن العلاقة مʗال ʕصلʦوالʹاتج وت
ʯاقي ومʙالع Ȋالʹف ʙسع Ȋسʦʯم ʥʻة بॺجʦاقي، ومʙالي العʸلي الاجʲʸال ʔʻʶن Ȋسʦ

  الفʙد مʥ الʗخل القʦمي.
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الأسعار العالʺॽة بʧʽ  العلاقةة حʨل ॽʁॽف نʱائج الʙراسات الʰʢʱاخʱلا )١مʧ جʙول (ʱʹح ي
 Ȍفʻاتج و للʻلي الاجʺالي الʴʺلفة، وذالʱʵʺول الʙفى الʥولة لʙعة الॽʰʢوفقاً لʥث ʧفإن ال ، وم ʧʽعلاقة ب

، ؗʺا تʱʵلف عʱʵ ʧلف مʧ دراسة لأخȐʛ تو  ةغʛʽ واضʴأسعار الʻفȌ العالʺॽة والʻاتج الʺʴلي الاجʺالي 
وهي ) ٢٠١٩- ١٩٨٠الʙراسات الʶاǼقة في أنها دراسة تॽʁॽʰʢة علي الاقʸʱاد الʺȑʛʸ ؗʺا تʷʺل الفʛʱة (

ي أنها تʴاول اخॼʱار العلاقة الॽʰʰʶة بʧʽ اسعار الʻفȌ العالʺॽة والʨʺʻ الاقʸʱادȑ في فʛʱة أʨʡل نॽʰʶاً، Ǽالاضافة إل
  وهي اسالॽʀ ʖʽاس تٌعʙ أحʙث نॽʰʶا. VECMمǼ ʛʸالاعʱʺاد اسلʨب نʺʨذج تॽʴʸح الʢʵأ 

تʙʳر الاشارة إلي أن الʙراسة الʴالॽة تʱʵلف عʧ الʙرسات الʶاǼقة في أنها تॽʰʢقة علي الاقʸʱاد 

تʴاول اخॼʱار العلاقة الॽʰʰʶة بʧʽ اسعار الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱادȑ مقاسا Ǽالʻاتج الʺʴلي الاجʺالي  الʺȑʛʸ، إذ

، Ǽاسʙʵʱام بॽانات وهʨ اسلʨب ॽʀاسي حʙيʘ نॽʰʶاً  Ǽ ،VECMالاعʱʺاد أسلʨب نʺʨذج تॽʴʸح الʢʵأ الॽʁʴقي

 ) أȑ أنها تغʢي فʛʱة أʨʡل نॽʰʶا.٢٠١٩-١٩٨٠سلاسل زمॽʻة عʧ الفʛʱة (
  سعار الʹفȊ العالʸيتʦʠر أ .٣

) حʙث هʛʽʰؗ ȋʨʰ ٢٠١٤-١٩٨٦تʦʶʱ أسعار الʻفȌ العالʺॽة Ǽالʱقلʖ الʙʷيʙ، فʵلال الفʛʱة (
 ʨʴت الاولي نʛʺʱأس ،Ȍفʻ١٨لأسعار ال  ʧȞʺȄي الآن وʱام حʨة ثلاثة أعǼاʛة قॽانʲت الʛʺʱعاما، وأس

  )١تʨضॽح تʨʢر أسعار الʻفȌ العالʺॽة ȞʷǼل (
  )١شȜل (

  )٢٠١٨- ١٩٨٠الʹفȊ العالʸي خلال الفʙʯة (تʦʠر أسعار 

 )١٢٦، ١٢، ١١، ٣، ٢: ٢٠١٥الʺʙʸر: (عʙʰ الʱʶار مʨسي، 
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-١٩٨٦) وجʨد إنʵفاض في أسعار الʻفȌ العالʺي خلال الفʛʱة (١يʱʹح مʧ شȞل (
٢٠١٤ ʖانʳǼ Șعلʱامل تʨة الي عʛʽة الأخʛʱخلال الف Ȍفʻاد في أسعار الʴفاض الʵجع الإنʛȄو ،(

 ،(ʥȃأو) Ȍفʻرة للʙʸʺان الʙلʰة الʺʤʻʺǼ أعʹاء ʛʽان غʙفي بل Ȍفʻاج الʱإرتفاع إن ȑض، أʛالع
 ʠعǼ الإضافة اليǼ علي ȍفاʴلل ʥȃول الأعʹاء في أوʙال ʠعǼ تهاʚʵي إتʱاءات الʛالإج

(الʥʻʰ  .٢٠٠٨حʱʸها في الʨʶق مع إنʵفاض الʢلʖ، لاسॽʺا في بʙاǽة الأزمة الʺالॽة العالʺॽة 
 ʨʽلʨولي، يʙ٣: ٢٠١٦ال(  

خلال نفʝ الفʛʱة أدت إلي  تʙʳر الإشارة إلي أن الأحʙاث الإقʸʱادǽة والʨʽʳسॽاسॽة
مهʺة في الʻفȌ ومʻها حʛʤ الʻفȌ العȃʛي الʨʲرة الإيʛانॽة الʛʴب بʧʽ إيʛان والعʛق وجʨد تقلॼات 

الغʜو العʛاقي للʗȄʨؔ الأزمة الʺالॽة الأسȄʨʽة وغʛʽها مʧ الأحʙاث الإقʸʱادǽة والʨʽʳسॽاسॽة 
  )٢والʱي ʧȞʺǽ الʱعʛʽʰ عʻها بॽانॽا ȞʷǼل (

  )٢شȜل (
  الاحʗاث الإقʶʯادǻة والʦʻʱسॻاسॻة

  )٤: ٢٠١٦(الʥʻʰ الʙولي، يʨلʨʽ الʺʙʸر: 
) أن الأحʙاث الʨʽʳسॽاسॽة والإقʸʱادǽة لها دور مهʦ في الʱأثʛʽ ٢يʱʹح مʧ الȞʷل (

) أدȑ إلي أنʵفاض أسعار الʻفȌ في ٢٠١٦-١٩٦٨علي أسعار الʻفȌ، وȂن أغلʰها خلال الفʛʱة (
ة إلي خفʠ أوʥȃ إنʱاجها تلʥ الفʛʱة، وفي الفʛʱة الأخʛʽة تعʛʰʱ الأزمة الʺالॽة العالʺॽة Ǽالإضاف
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 ʨʴʻاث  ٤,٢بʙالإضافة الي أحǼ ،اॽمʨل يʽمʛن بʨʽ١١مل  ʛʰʺʱʰة  ٢٠٠١سॽاسॽسʨʽʳة والǽادʸʱاث الإقʙز الأحʛأب
  .  ٢١الʱي أثʛت علي أسعار الʻفȌ في العقʙ الأول والʲاني مʧ القʛن 

ʳاح إسʱغلال مʸادر الʻفȌ كʺا أدȑ إرتفاع إنʱاج الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة مʧ الʻفȌ، لاسॽʺا Ǽعʙ ن
غʛʽ الʱقلॽʽة في الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة، Ǽالإضافة إلي تʴقȘʽ زȄادة صاॽɾة في الإمʙادات الʻفॽʢة لʺʨʺʳعة 
دول خارج أوʥȃ لʨʴʻ ملʨʽن بʛمʽل يʨمॽا، إلي إنʵفاض أسعار الʻفǼ ،Ȍالإضافة إلي عʙم تأثʛ الʨʢʱرات 

لعॽȃʛة الʺʙʸرة للʻفȌ ؗالعʛاق ولॽʰʽا علي حʦʳ الإنʱاج، وهʨما جاء مʵالفاً الʨʽʳسॽاسॽة الʱي تʷهʙها Ǽعʠ الʙول ا
(مʤʻʺة الأقʢار العॽȃʛة أواʥǼ، . ٢٠١٤للʨʱقعات العالʺॽة الʱي ؗانʗ تʛʽʷ الي ارتفاع اسعار الʻفȌ في عام 

ل الفʛʱة ) تʨʢر إنʱاج الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة مʧ الʻفȌ الȑʛʵʸ خلا٣، وʨȄضح الȞʷل ()٤٦-٤٥: ٢٠١٤
٢٠١٥-٢٠١٤  

  )٣شȜل (
 ȏʙʳʶال Ȋالʹف ʥة مॻȜȂʙة الأمʗʲʯʸات الǻلاʦاج الʯر إنʦʠت  

  )٢٠١٥- ٢٠١٤خلال الفʙʯة ( 

  
 ،ʥǼة أواॽȃʛار العʢة الاقʺʤʻر: (مʙʸʺ٣٥: ٢٠١٨ال( 

) أرتفاع انʱاج الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة مʧ الʻفȌ الȑʛʵʸ خلال الفʛʱة ٣يʧʽʰʱ مʧ الȞʷل (
)٢٠١٥- ٢٠١٤(  ʨʴن ʧم ȑʛʵʸال Ȍفʻال ʧة مॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨاج الʱأرتفع إن ʘʽن  ٥,٩حʨʽمل

 ١,٤أȑ بȄʜادة مقʙارها بلغ نʨʴ  ٢٠١٨ملʨʽن بʛمʽل يʨمॽا عام  ٧,٣لʨʴʻ  ٢٠١٧بʛمʽل يʨمॽا عام 
 ʨʴن ʗة بلغॼʶʻȃا وॽمʨل يʽمʛن بʨʽلا٢٤,٨ملʨاج الʱأرتفع إن ʙة  فقȄʛهʷلات الʙالʺعǼ Șعلʱا يʺॽɾات %، وǽ

 ʨʴن ʧة مॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺ٦,٥ال ʛايʻا في يॽمʨل/ يʽمʛن بʨʽ٢٠١٨مل  ʨʴʻالعام ٧ل ʝنف ʧم ʨل في مايʽمʛن بʨʽمل
 ʨʴ٨ون  ،ʥǼة أواॽȃʛار العʢة الأقʺʤʻالعام (م ʝنف ʧم ʛʰʺʶǽا في دॽمʨل يʽمʛن بʨʽ٣٥: ٢٠١٨مل ʦغʛوعلي ال ،(

Ȍفʻال ʧة مॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨاج الʱإرتفاع إن ʧم  ʙق Ȍفʻهلاك العالʺي للʱالإس ʧها مʰʽʸإلا أن ن ȑʛʵʸال
  ، حʘʽ إنʵفʠ نʖʽʸ الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة١٩٩٠مقارنة Ǽعام  ٢٠١٧انʵفʠ في عام 
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 ʨʴن ʧالعالʺي م Ȍفʻهلاك الʱإس ʧ١٩٩٠% عام ٢٤م  ʨʴʻ٢٠١٧% عام ٢٠ل ʖʽʸن ʠفʵا أنʺؗ ،
 ʨʴن ʧالعالʺي م Ȍفʻان للǼاॽهلاك الʱ١٩٩٠% عام ٨إس  ʨʴʻ٢٠١٧% عام ٤ل. (Yoshino and Alekhina, 

2019: 4)  
 . تʦصʃॻ الʹʦʸذج٤

دوجلاس في صॽاغة العلاقة بʧʽ أسعار الʻفȌ  –لقʙ أعʙʺʱت Ǽعʠ الʙراسات الʶاǼقة علي نʺʨذج ʨؗب 
إلا أن الʙراسة الʴالॽة تʱʵلف عYoshino and Hesary (2014)  ʧوالʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، ومʻها دراسة 

- ١٩٨٠الʙراسات الʶاǼقة في أنها تॽʰʢقة علي الإقʸʱاد الʺǼ ȑʛʸإسʙʵʱام بॽانات سلاسل زمॽʻة عʧ الفʛʱة (
دوجلاس  -وʧȞʺȄ الʱعʛʽʰ عʧ دالة ʨؗب، VECM) ؗʺا تعʙʺʱ علي أسلʨب نʺʨذج تॽʴʸح الʢʵأ ٢٠١٩

  Ǽالʨʸرة الȄʛاضॽة الʱالॽة:
𝑦௧ =A  𝐾௧

ఈ 𝐿ఉ                  (١) 
ʛʽʷت𝑦௧   ،(قيॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻالǼ قاسȄو )ȑادʸʱالإق ʨʺʻل الʙإلي  معA  إلي ʛʽʷت

ʛʰوتع ،(ʗثاب ʨوه )جيʨلʨʻؔʱال ȑʨʱʶʺالK  ʛʽʷرأس الʺال، وتL ة العʺل، وʨإلي قα  ونةʛإلي معامل م ʛʽʷت
 تʛʽʷ إلي معامل مʛونة الʻاتج Ǽالॼʶʻة لقʨة العʺل. βالʻاتج Ǽالॼʶʻة لʛأس الʺال، 

 ʨراسة هʙال ʧف الأساسي مʙا لأن الهʛʤلي الإجʺالي ونʴʺاتج الʻعلي ال Ȍفʻات أسعار الॼتقل ʛاس أثॽʀ
 ȑʛʸʺاد الʸʱفي الإق ) Ȍفʻاضافة أسعار ال ʦʱف يʨʶفO)ʦإلي الʺعادلة رق ȑʛʽʶتف ʛʽغʱʺؗ (الي:١ʱح ؗالॼʸʱل (  

𝑦௧ =A  𝐾௧
ఈ 𝐿ఉ𝑂௧

௬                  (2) 
 ) للʨʸʴل علي الʺعادلة الॽʢʵة الʱالॽة٢وʦʱȄ أخʚ لʨغارʛʡ ʦʱȄفي الʺعادلة (

 log 𝑦௧= 𝑏 +𝑏ଵ log 𝐾௧ +𝑏ଶ log 𝐿௧ +𝑏ଷ log 𝑂௧ + 𝜖௧…..(3)                
لॽʁاس أثʛ تقلॼات أسعار الʻفȌ علي الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي في الإقʸʱاد  ) ؗأساس٣وتʙʵʱʶم الʺعادلة(        
 ȑʛʸʺة، فان الʺ الॽʺʱȄغارʨها اللʱʺॽʀ ات فيʛʽغʱʺا أن الʺȃل، وȄʨʢوال ʛʽʸالق ʧʽقاتفي الأجلʱʷ  ʛʰة تعॽئʜʳال

لʺʴلي الإجʺالي تعʛʰ عʧ مʛونة الʻاتج ا 𝑏ଵعʧ مʛونة معʙل الʨʺʻ الإقʸʱادǼ ȑالॼʶʻة للʺʱغʛʽات الʱفȄʛʽʶة، 
تعʛʰ عʧ مʛونة نʺʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي  𝑏ଶالॽʁʴقي Ǽالॼʶʻة للإنفاق للʛʱاكʦ الʛأسʺالي الॽʁʴقي ، 

هي ح𝜖௧  ʙتعʛʰ عʧ مʛونة الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي Ǽالॼʶʻة لأسعار الʻفǼ𝑏ଷ  ،Ȍالॼʶʻة لقʨة العʺل، 
 لʨʵاص الإحʸائॽة الʱقلǽʙʽة بʨسȌ حʶابي ʶǽاوȑ صفʛ وتॼايʧ ثابʗ. الʢʵأ العʨʷائي مع إفʛʱاض تॽʁʴقها ل

 ȑʛʸʺاد الʸʱحالة الإق ʧارات عॼʱم في الإخʙʵʱʶي تʱات الʛʽغʱʺالǼ اصةʵانات الॽʰالǼ Șعلʱا يʺॽɾو
) تʦ جʺعها مʧ مʸادر مʴلॽة "وزارة الȌॽʢʵʱ والॽʺʻʱة الإقʸʱادǽة"، ومʸادر دولॽة " ٢٠١٩-١٩٨٠خلال الفʛʱة (

)، ١٠٠=٢٠١٠( CPIبॽانات الʥʻʰ الʙولي والانʱؔاد"، وتʦ إسʙʵʱام الʛقʦ الॽʁاسي لأسعار الʺʱʶهلʧʽؔ قاعʙة
  للʨʸʴل علي الʦॽʁ الॽʁॽʁʴة لʱلʥ الʺʱغʛʽات (الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، الʛʱاكʦ الʛأسʺالي).
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وॼʡقاً للʺʻهॽʳة الʺʙʵʱʶمة في الʙراسة تʨؔʱن الأسالʖʽ الʺʙʵʱʶمة مʧ ثلاثة إخॼʱارات 
جʨهانʧʶ للʱؔامل الʺʛʱʷك، نʺʨذج تॽʴʸح الʢʵأ  اخॼʱارهʺا:"إخॼʱارات جʚر الʨحʙة، 

VECM . 
 

  . اخॺʯارات جʘر الʦحʗة لاسʯقʙار الʴلاسل الʚمʹॻة:٥
ʟʴ خʨاص الʶلاسل الʜمॽʻة لؔل الي ف Unit Root Testيهʙف إخॼʱار جʚر الʨحʙة 

مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي، وقʨة العʺل وهʨ مʱغʛʽ حॽʁقي، والʛʱاكʦ الʛأسʺالي الॽʁʴقي، 
)، ٢٠١٩-١٩٨٠وسلʶلة اسعار الʻفǼ Ȍاسʙʵʱام بॽانات عʧ الإقʸʱاد الʺȑʛʸ خلال الفʛʱة(

حʙه، ورغʦ تعʙد إخॼʱارات وذلʥ للʱعʛف على مȑʙ سʨȞنها، وتʙʴيʙ رتॼة تؔامل ؗل مʱغʛʽ علي 
 Dickeyفʨللʛ(-جʚر الʨحʙة، الا أن الʙراسة الʴالॽة سʨف نʙʵʱʶم إخॼʱارʧȄ هʺا: إخॼʱار دȞǽي

and Fullerʖلʽار فॼʱن( -)، واخʛʽبPhilip- perron (  
   )٤( فʨللʛ مʧ خلال معادلة -وʧȞʺȄ تʨضॽح اخॼʱار دȞǽي

∆y୲ =𝑏ଵ+𝛿𝑦௧ିଵ+ 𝑈௧                              (٤) 
)ʛʽʷت ʘʽة(∆حॽʻمʜة الʶلʶق الاول للʛإلي الف (y୲ انǼ مʙض العʛار فॼʱاخ ʦʱȄو ،(

) اȑ وجʨد جʚر الʨحʙة في الʶلʶة، Ǽʺعʻي انها غʛʽ ساكʻة، مقابل الفʛض 𝛿:𝐻=٠الʺعلʺة(
≠٠الʙʰيل( 𝛿:𝐻 لاسلʶي أن الʻعǽ اʚة، وهʙحʨر الʚد جʨم وجʙع ȑة. واذ ؗان ) اʻة ساكॽʻمʜال

)، ʧȞʺǽ ان ʴʸǽح autocorrelationحʙ الʢʵأ في الʨʺʻذج اعلاه ǽعاني مʧ الارتॼاȋ الʚاتي (
  ,ǼMallickاضافة عʙد مʻاسʖ مʧ حʙود الفʛق الʺʢॼأة وتॼʸح معادلة جʚر الʨحʙة ؗالاتي: (

et al, 2016: 177( 

∆y୲ =𝑏ଵ+𝑏ଶt+𝛿𝑦௧ିଵ+𝛼 ∑ ∆
ୀଵ 𝑦௧ିଵ + 𝜖௧    (٥) 

– Augmented Dickeyفʨللʛ الʺʨسع ( –) Ǽاخॼʱار دȞǽي ٥تʨصف معادلة (

fuller test)حॼʸت ʘʽح (𝜖௧) ةȃʨغʛʺاص الʨʵالǼ ʜʽʺʱاً وتॽة ذاتʢॼتʛم ʛʽغ (White noise .(
  لʚʳر الʨحʙة  لʺʱغʛʽات الʙراسة. ADF) نʱائج اخॼʱار١وʨȄضح جʙول(
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  )١(جʗول 
  )Dickey and Fuller(فʦللʙ  - نʯائج إخॺʯار دȜǻي

 لʘʱر الʦحʗة للȂʦʯʴʸات والفʙوق الأولى لʯʸغʙʻات نʦʸذج الʗراسة
  

 EVIEWS 10الʺʙʸر: 
) إسʱقʛار ؗافة الʶلاسل الʜمॽʻة عʙʻ أخʚ الفʛق الأول لها، اذ ١يʱʹح مʧ نʱائج جʙول (

 ʦاكʛʱلة الʶالإضافة إلي سلǼ العʺل ʧم ʧض مʛقي، والعॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻلة الʶأن سل
الʛأسʺالي الॽʁʴقي وأسعار الʻفȌ مʱʶقʛة عʙʻ أخʚ الفʛق الأول لها سʨاء Ǽʺقʢع أو إتʳاه عام، 

ȃول (وʙج ʧح مʹʱʽف ȑʨʱʶʺة للॼʶʻاء ١الʨس ȑʨʱʶʺال ʙʻة عॽʻمʜلاسل الʶار ؗافة الʛقʱم إسʙع (
Ǽʺقʢع أو إتʳاه عام، ما عʙا سلʶلة سعʛ الʻفȌ العالʺي مʱʶقʛة عʧ الʺǼ ȑʨʱʶإفʛʱاض وجʨد 

 %٥مقʢع وȂتʳاه عام وȑʨʱʶʺȃ معȄʨʻة 
 ȑʛȄوHallam and Zanoli ) (1993 ) ارॼʱأن اخpp test رʙار افʹل ) له قॼʱة اخ

) لاسॽʺا عʙʻما ʨȞǽن حʦʳ العʻʽة صغʛʽ. وفي حالة تʹارب ADF testوهʨ ادق مʧ اخॼʱار (
وȄقʙم ). pp testوعʙم اتفاق نʱائج الاخॼʱارʧȄ فان الافʹل الاعʱʺاد علي نʱائج اخॼʱار(

  .لʚʳر الʨحʙة علي مʱغʛʽات الʙراسة pp) نʱائج اخॼʱار٢جʙول(
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  )٢جʗول(
ʔʻلʻار فॺʯائج اخʯون - نʙʻب)PP test(  

  لʘʱر الʦحʗة للȂʦʯʴʸات والفʙوق الأولى لʯʸغʙʻات نʦʸذج الʗراسة

  
)، مع نʱائج إخॼʱار دȞǽي فʨللʛ، اذ أن ؗافة ٢يʱʹح مʧ نʱائج فʽلʖʽ بʛʽون في جʙول (

وȂتʳاه عام، في الʶلاسل الʜمॽʻة مʱʶقʛة عʙʻ إخʚ الفʛق الاول لها سʨاء Ǽإفʛʱاض وجʨد مقʢع أو مقʢع 
حʧʽ أن جʺॽع الʶلاسل الʜمॽʻة غʛʽ مʱʶقʛة عʙʻ الʺȑʨʱʶ سʨاء Ǽإفʛʱاض وجʨد مقʢع أو مقʢع وȂتʳاه عام، ما 

  عʙا سلʶلة سعʛ الʻفȌ العالʺي فهي غʛʽ مʱʶقʛة عʧ الʺǼ ȑʨʱʶإفʛʱاض وجʨد مقʢع واتʳاه عام.
  نʯائج إخॺʯار الʯؒامل الʙʯʵʸك ٦

مل الʺʛʱʷك علي أسلȃʨي: جʨهانʧʶ للʱؔامل الʺʛʱʷك وأسلʨب تعʙʺʱ الʙراسة في تقʙيʛ الʱؔا
  .VECMنʺʨذج تॽʴʸح الʢʵأ 

١,٦ ʥʴهانʦار جॺʯائج اخʯك - نʙʯʵʸؒامل الʯلل ʛॻلʴॻج 

جʛانʛʳ لʺعʛفة وجʨد تؔامل مʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات مʴل  -ʧȞʺǽ إسʙʵʱام اخॼʱار انʳل     
جʛانʛʳ لايهʙف لʺعʛفة عʙد مʳʱهات الʱؔامل الʺʛʱʷك الʺʨجʨدة بʧʽ -الʙراسة أم لا، إلا أن إخॼʱار انʳل

الʺʛʱʷك، مʧ  الʺʱغʛʽات مʴل الʙراسة، وهʨ ما يǼ ʜʽʺʱه إخॼʱار جʨهانʧʶ عʧ غʛʽه مʧ إخॼʱارات الʱؔامل
خلال قʙرته علي إخॼʱار عʙد مʳʱهات الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات مʴل الʙراسة، وȄعʛʰʱ إخॼʱار 

-في حالة أن أثʗʰ إخॼʱار جʨهانʧʶ، جʛانʛʳ - جʨهانʧʶ دعʦ للʱʻائج الʺʸʴʱل علʽها مʧ إخॼʱار انʳل
) ʝلʶجJohansen- Juselius Cointergration testه تؔامل وحʳʱد مʨراسة. ) وجʙل الʴات مʛʽغʱʺال ʧʽب ʙʽ

ʧʶهانʨار جॼʱام إخʙʵʱإسǼ راسةʙل الʴات مʛʽغʱʺال ʧʽب ʙʽه تؔامل وحʳʱد مʨوج ʧم ʙأكʱال ʙʻوع -  ʧȞʺǽ ʝلʶج



٥١٥ 
 

 ,Ekanayake),(Paltasingh, and Goyar, 2013: 93-94)عʙʻئʚ تقʙيʛ معادلات نʺاذج تॽʴʸح الʢʵأ،

  جʶلʝ.-جʨهانʧʶ) نʱائج إخॼʱار ٣وʨȄضح جʙول (  (47-48 :1999
  )٣جʗول (

ʛॻلʴॻج ʛهانʦار جॺʯائج اخʯن  
 ʙار الأثॺʯاخTrace Test  

 الاحʸʯال
 ʗʹار عॺʯجة للإخʙʲال ʤॻɿال

 %١مȏʦʯʴ معʹȂʦة 

 ʗʹار عॺʯجة للإخʙʲال ʤॻɿال

 %٥مȏʦʯʴ معʹȂʦة 

الإحʶائॻة أو الʸॻɿة 

 الȁʦʴʲʸة
 الʸॻɿة الʘاتॻة

فʙض عʗد مʱʯهات 

 )rالʯؒامل الʙʯʵʸك (

Pro. Critical Value 1% Critical Value 5% Statistic Eigen Value 

بʦجʦد 

مقʠع 

 واتʱاه عام

بʦجʦد 

 مقʠع

بʦجʦد 

مقʠع 

 واتʱاه عام

بʦجʦد 

 مقʠع

بʦجʦد مقʠع 

 واتʱاه عام
 بʦجʦد مقʠع

بʦجʦد 

مقʠع 

 واتʱاه عام

بʦجʦد 

 مقʠع

بʦجʦد 

مقʠع 

 واتʱاه عام

بʦجʦد 

 مقʠع

0.19 0.04 71.48 54.68 63.88 47.86 55.94 48.84 0.44 0.44 ʗجʦلاي 

0.30 0.11 49.36 35.46 42.92 29.80 33.66 26.64 0.32 0.31 ʙʰعلي الأك ʗواح 

0.27 0.14 31.15 19.94 25.87 15.49 19.24 12.35 0.28 0.27 ʙʰاثʹان علي الأك 

0.39 0.52 16.55 6.63 12.52 3.84 6.60 0.41 0.16 0.01 ʙʰثلاثة علي الأك 

Maximal Eigen value Testيʸʢة العʸॻɿار الॺʯاخ 

0.47 0.21 37.49 32.72 32.12 27.58 22.28 22.20 0.44 0.44 ʗجʦلاي 

0.69 0.34 30.83 25.86 25.82 21.13 14.41 14.29 0.32 0.31 ʙʰعلي الأك ʗواح 

0.36 0.11 23.98 18.52 19.39 14.26 12.64 11.94 0.28 0.27 ʙʰاثʹان علي الأك 

0.39 0.52 16.55 6.63 12.52 3.84 6.60 0.41 0.16 0.01 ʙʰثلاثة علي الأك 

 )r .كʙʯʵʸؒامل الʯهات الʱʯد مʗإلى ع ʙʻʵǻ ( 
 Eviews10 الʗʶʸر: مʙʳجات بʙنامج 
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%) أȑ أقل ٤) أن الفʛض الأول معȑʨʻ إحʸائॽا عʙʻ مȑʨʱʶ معȄʨʻة (٣يʱʹح مʧ نʱائج جʙول (
 ʧ٥م ʦॽʁض % ؗʺا أن ؗل الʛة للفॼʶʻالǼ ارॼʱا الاخʚجة لهʛʴال ʦॽʁعلى ال ʙȄʜت ʛار الاثॼʱة لإخȃʨʶʴʺال

) Ǽ (%r=0إفʛʱاض وجʨد (مقʢع)، مʺا يʙل علي إمȞان رفʠ الفʛض العʙم(٥الاول عʙʻ مȑʨʱʶ معȄʨʻة (
) الǽ Ȑʚعʻي وجʨد تؔامل مʛʱʷك بʧʽ الʻاتج r≠0القائل Ǽعʙم وجʨد تؔامل مʛʱʷك، وقʨʰل الفʛض الʙʰيل(

قʨة العʺل وهʨ مʱغʛʽ حॽʁقي، والʛʱاكʦ الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي ومʙʴداته في الʨʺʻذج مʴل الʙراسة وهي 
 ʙʻي عʺʤة العʺॽʁار الॼʱائج إخʱمع ن ʛائج الأثʱلاف نʱإخ ȎلاحȄٌة، وॽʺالعال Ȍفʻقي، وأسعار الॽʁʴأسʺالي الʛال

، مع نʱائج Trace Testأنه في حالة جʨد إخʱلاف بʧʽ الʦॽʁ الʛʴجة لʱʻائج إخॼʱار الأثʛ الفʛض الأول، إلا 
، ǽفʹل نʱائج إخॼʱار الأثʛ وفقاً لʺا تʛʽʷ إلॽه الʙراسات Maximal Eigenvalueإخॼʱار الॽʁʺة العʤʺي
  ).,.٢٠٠١Luutekpohl, et alالʶاǼقة ومʻها دراسة (

% ٥ض الʲاني غʛʽ معȑʨʻ إحʸائॽا عʙʻ مȑʨʱʶ معȄʨʻة ) أن الفʛ ٣كʺا يʧʽʰʱ مʧ نʱائج جʙول (
فأقل في حالة إخॼʱار الأثʛ، ؗʺا أن ؗل الʦॽʁ الʺȃʨʶʴة لاخॼʱار الأثʛ تقل على الʦॽʁ الʛʴجة لهʚا الاخॼʱار 

%) Ǽإفʛʱاض وجʨد (مقʢع أو مقʢع وȂتʳاه عام)، ٥% و/أو Ǽ١الॼʶʻة للفʛض الʲاني عʙʻ مȑʨʱʶ معȄʨʻة (
ʨʰل فʛض العʙم القائل Ǽأن عʙد مʳʱهات الʱؔامل الʺʛʱʷك لاتʙȄʜ على الʨاحʙ، مʺا يʙل فإن ذلʥ يʙل علي ق

علي عʙم وجʨد مʳʱه ثاني للʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة، ؗʺا يʱʹح أن نʱائج إخॼʱار الأثʛ مع 
  نʱائج إخॼʱار الॽʁʺة العʤʺي، عʙʻ الفʛض الʲاني.

  نʯائج تقʗيʙ نʦʸذج تॻʲʶح الʠʳأ ٢,٦
ʱفǽ قيॽʁʴال ȑادʸʱالإق ʨʺʻل الʙمع ʧʽالعلاقات ب ʧم ʧʽعʨد نʨأ وجʢʵح الॽʴʸذج تʨʺض نʛ

ومʙʴداته: علاقة Ȅʨʡلة الʺȑʙ، وعلاقة قʛʽʸة الʺȑʙ، وهي العلاقة الأنॽة أو الʺॼاشʛة الʱي تʤهʛ بʧʽ معʙل 
ؗل الʨʺʻ الإقʸʱادȑ ومʙʴداته في ؗل فʛʱة زمॽʻة، وتقاس مʧ خلال الʱغʛʽات ॽɾʺا بʻʽها في 

  ) Paltasingh, and Goyari, 2013:94 -95.(فʛʱة
ومʧ خلال إخॼʱار نʺʨذج تॽʴʸح الʢʵأ  يʦʱ إخॼʱار فʛض العʙم Ǽعʙم وجʨد علاقة سॽʰʰة بʧʽ مʱغʛʽات 

-ʸॻɾtة حʘʽ تʙʵʱʶم الʨʺʻذج في مقابل الفʛض الʙʰيل بʨجʨد علاقة سॽʰʰة بʧʽ مʱغʛʽات الʨʺʻذج، 
statistic  ʧʽلة الأجل بȄʨʡ ةॽʰʰد علاقة سʨلال علي وجʙʱئ للاسʢॼʺأ الʢʵح الॽʴʸت ʙلʺعامل ح

 علىللʺʱغʛʽات الʱفȄʛʽʶة في معادلات تॽʴʸح الʢʵأ فʙʵʱʶʱم للʱعʛف  F-statisticالʺʱغʛʽات. أما ॽʀʺة 
 ʧʽب ʛʽʸة في الأجل القॽʰʰد علاقة سʨات. (وجʛʽغʱʺال ،ʙʽʶة الʛاهʢي٤٥: ٢٠١٤الʙتق ʦت ʙمعادلات ) وق ʛ

 ʨʺل نʙو مع ȑادʸʱالإق ʨʺʻل الʙك وهي معʛʱʷها علاقة تؔامل مʻʽب ʙي وجʱات الʛʽغʱʺأ للʢʵح الॽʴʸت
  الإنفاق الʨȞʴمي الإجʺالي، ومعʙل نʺʨ الإنفاق 
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) ʦول رقʙʳائج في الʱʻاد الʙإع ʦة العʺل، وتʨق ʨʺل نʙاص ، ومعʵال ȑارʺʲʱ٤الإس( 
، في معادلة الʱغʛʽ في لʨغارʦʱȄ الʺȃʨʶʴة FعȄʨʻة ॽʀʺة إخॼʱار)، إلي عʙم م٤تʛʽʷ نʱائج جʙول(

في معادلة الʱغʛʽ في الإنفاق الʺȃʨʶʴة  Fالʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي، بʻʽʺا معȄʨʻة 
الإسʲʱʺارȑ الॽʁʴقي، ومʧ ثʧȞʺǽ ʦ القʨل Ǽأن هʻاك علاقة سॽʰʰة وحʙʽة الاتʳاه في الأجل 
القʛʽʸ مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي إلي الإنفاق الإسʲʱʺارȑ الॽʁʴقي، بʻʽʺا في الإجل 

غʛʽ في لʨغارʦʱȄ الʻاتج الʺʴلي في معادلʱي الʱالʺȃʨʶʴة  tالȄʨʢل ǽٌلاحȎ معȄʨʻة ॽʀʺة اخॼʱار 
الإجʺالي الॽʁʴقي والʱغʛʽ في الإنفاق الإسʲʱʺارȑ الॽʁʴقي الأمʛ الǽ ȑʚعʻي وجʨد علاقة سॽʰʰة 
 ȑارʺʲʱقي والانفاق الإسॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال ʧʽب ʛʽʸاه في الأجل القʳة الإتॽائʻث

لإنفاق الإسʲʱʺارȑ، وʚؗلʥ الإنفاق الॽʁʴقي، أȑ أن الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي ʖʰʶǽ ا
.ʛʽʸقي في الأجل القॽʁʴلي الʴʺاتج الʻال ʖʰʶǽ قيॽʁʴال ȑارʺʲʱالإس 

الʺȃʨʶʴة في معادلة الʱغʛʽ في  t,F) معȄʨʻة ॽʀʺة إخॼʱارȑ ٤كʺا ǽٌلاحȎ مʧ جʙول (
 ȑارॼʱة إخȄʨʻم معʙع Ȏلاحǽٌ اʺʻʽقي، بॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال ʦʱȄغارʨلt,F ȃʨʶʴʺة في ال

معادلة الʱغʛʽ في لʨغارʦʱȄ العʛض مʧ العʺل، وهʚا ǽعʻي العلاقة علاقة الॽʰʰʶة وحʙʽة الإتʳاه 
 ʖʰʶǽ العʺل ʧض مʛأن الع ȑقي، أॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻالعʺل إلي ال ʧض مʛالع ʧم

لي الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي في الاجلʧʽ القʛʽʸوالȄʨʢل، بʻʽʺا الʻاتج الʺʴلي الإجʺا
  الॽʁʴقي لاʖʰʶǽ العʛض مʧ العʺل في الأجلʧʽ القʛʽʸ أو الȄʨʢل.

، في معادلʱي الʺȃʨʶʴة Fعʙم معȄʨʻة ॽʀʺة اخॼʱار)  ٤كʺا يʱʹح مʧ نʱائج جʙول (
الʱغʛʽ في لʨغارʦʱȄ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي، ومعادلة الʱغʛʽ في أسعار الʻفȌ العالʺॽة، 

ʙجʨأنه لا تǼ لʨالق ʧȞʺǽ ʦث ʧقي وأسعار ومॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال ʧʽة  بॽʰʰعلاقة س 
 Ȍفʻال  
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في الʺȃʨʶʴة  tالعالʺॽة في الأجل القʛʽʸ، بʻʽʺا في الأجل الȄʨʢل ǽٌلاحȎ عʙم معȄʨʻة ॽʀʺة إخॼʱار 
 Ȍفʻفي أسعار ال ʛʽغʱها في معادلة الʱȄʨʻقي ومعॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال ʦʱȄغارʨفي ل ʛʽغʱمعادلة ال

الʺॽة الامʛ الǽ ȑʚعʻي وجʨد علاقة سॽʰʰة وحʙʽة الإتʳاه في الأجل الȄʨʢل مʧ الʻاتج الʺʴلي الع
 Ȍفʻأسعار ال ʖʰʶǽ قيॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻأن ال ȑة، أॽʺالعال Ȍفʻقي إلي أسعار الॽʁʴالإجʺالي ال

  )٥العالʺॽة في الأجل الȄʨʢل، وʧȞʺȄ تلʟॽʵ نʱائج اخॼʱار الॽʰʰʰʶة ʙʳǼول (
  ):٥جʗول(

  خلاصة نʯائج إخॺʯار الॻʮʮʴة Ǻاسʗʳʯام نʸاذج تॻʲʶح الʠʳأ
 ȏارʸʰʯقي إلي الانفاق الاسॻɿʲالي الʸلي الإجʲʸالʹاتج ال ʥم

  الॻɿʲقي
وحʗʻة 
 الاتʱاه

الاجل 
ʙʻʶاه  القʱات

 الॻʮʮʴة

الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي 
الॻɿʲقي والانفاق 

 الاسʸʰʯارȏ الॻɿʲقي 
الاسʸʰʯارȏ والانفاق الاسʸʰʯارʔʮʴǻ ȏ الʹاتج فالʹاتج ʔʮʴǻ الانفاق 

 في الاجل الȂʦʠل

ثانॻة 
 الاتʱاه

الاجل 
 الȂʦʠل

 القȏʦ العاملة إلي الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي الॻɿʲقي
وحʗʻة 
 الاتʱاه

الاجل 
ʙʻʶاه  القʱات

 الॻʮʮʴة

الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي 
 الॻɿʲقي والقȏʦ العʸل

 الإجʸالي الॻɿʲقيالقȏʦ العاملة إلي الʹاتج الʲʸلي 
وحʗʻة 
 الاتʱاه

الاجل 
 الȂʦʠل

فالʹاتج لا ʔʮʴǻ اسعار الʹفȊ، واسعار الʹفȊ لا تʔʮʴ الʹاتج في 
ʙʻʶالاجل الق 

 ʗجʦلا ت
 علاقة سॺʮة

الاجل 
ʙʻʶاه  القʱات

 الॻʮʮʴة

الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي 
 Ȋقي واسعار الʹفॻɿʲال

 إلي أسعار الʹفȊ العالॻʸةمʥ الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي الॻɿʲقي  العالॻʸة
وحʗʻة 
 الاتʱاه

الاجل 
 الȂʦʠل

) أن علاقة الॽʰʰʶة بʧʽ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي والإنفاق الإسʲʱʺارȑ ٥يʱʹح مʧ جʙول (
الॽʁʴقي وحʙʽة الإتʳاه في الأجل القʛʽʸ، مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي إلي الإنفاق الإسʲʱʺارȑ الॽʁʴقي، 

في الاجل الȄʨʢل ثʻائॽة الاتʳاه فالʻاتج ʖʰʶǽ الانفاق الإسʲʱʺارȑ والإنفاق الإسʲʱʺارʖʰʶǽ ȑ الʻاتج في بʻʽʺا 
 ʧʽاه في الأجلʳة الإتʙʽة العʺل وحʨقي وقॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال ʧʽة بॽʰʰʶل، ؗʺا أن علاقة الȄʨʢالأجل ال

 الي الॽʁʴقي.القʛʽʸ والȄʨʢل، مʧ القȑʨ العاملة للʻاتج الʺʴلي الإجʺ

كʺا أن علاقة الॽʰʰʶة بʧʽ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي والʻفȌ العالʺॽة وحʙʽة الإتʳاه في الأجل 
 ʛʽʸا في الأجل القʺʻʽة، بॽʺالعال Ȍفʻقي إلي أسعار الॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال ʧل مȄʨʢل في الأجل الȄʨʢال

  ومʧ ثʦ تʨصي الʙراسة Ǽالاتي: الي الॽʁʴقي وأسعار الʻفȌ العالʺॽة، لا تʨجʙ علاقة سॽʰʰة بʧʽ الʻاتج الʺʴلي الإجʺ
ضʛورة تȄʨʻع الإقʸʱاد، لا سॽʺا مع إنʵفاض أسعار الʻفȌ عالʺॽا، مʧ خلال الاعʱʺاد علي  .١

  مʸادر الʢاقة الʺʙʳʱدة بʙلا مʧ مʸادر الʢاقة الغʛʽ مʙʳʱدة.
٢.  Ȍفʻات أسعار الॼاجهة تقلʨʺات لʡاॽʱالإح ʦاكʛʱام بʺʱها.الإهʽة علॼتʛʱʺة الǽادʸʱوالأثار الإق 
٣.   ʦمه ʛن ذو أثʨؔقع أن تʨʱي يʱات الʛʽغʱʺال ʧم ʙȄʜʺال ʧʺʹة تॽلʰقʱʶاد دراسات مʙة إعॽانȞإم

 علي الʨʺʻ الإقʸʱادȑ في مʛʸ، إذ ʧȞʺǽ الʨʸʴل علي نʱائج مʱʵلفة ʱʺǼغʛʽات
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ʱʵلفة ؗلʺا أمʧȞ مʲل مʱʵلفة، وفʛʱة زمॽʻة مʱʵلفة، وॽȃانات مʱʵلفة، وȂسʙʵʱام أسالॽʀ ʖʽاس م 
 .VARأو أسلʨب  ARDLأسلʨب 

  . الʳلاصة٧
هʙفʗ الʙراسة إلي إخॼʱار العلاقة الॽʰʰʶة بʧʽ أسعار الʻفȌ العالʺॽة والʨʺʻ الإقʸʱادȑ في مʛʸ وفي 
سʽʰل تʴقȘʽ هʙف الʙراسة تʦ تقʦʶ الʙراسة إلي سʱة أجʜاء رئॽʶॽة Ǽالإضافة للʺقʙمة وهي الʜʳء الʲاني شʛح 

Ǽاʛء الʜʳال ،Ȍفʻر أسعار الʨʢوضح ت ،ʘالʲء الʜʳقة، الǼاʶراسات الʙء الʜʳراسة، الʙذج الʨʺʻل ʅॽصʨع وضح ت
نʱائج اخॼʱار الʱؔامل وضح  إخॼʱارات جʚر الʨحʙة لإسʱقʛار الʶلاسل الʜمॽʻة، الʜʳء الʶادسالʵامʝ شʛح 

  ، الʜʳء الأخʛʽ تʹʺʧ الʵلاصة.الʺʛʱʷك
وقʙ اتʹح مʧ نʱائج نʺʨذج تॽʴʸح الʢʵأ أن علاقة الॽʰʰʶة بʧʽ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي 

نفاق الإسʲʱʺارȑ الॽʁʴقي وحʙʽة الاتʳاه في الأجل القʛʽʸ، مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي إلي الإنفاق والإ
 ȑارʺʲʱوالانفاق الاس ȑارʺʲʱالإنفاق الإس ʖʰʶǽ اتجʻاه فالʳة الاتॽائʻل ثȄʨʢا في الأجل الʺʻʽقي، بॽʁʴال ȑارʺʲʱالإس

ʶل، ؗʺا أن علاقة الȄʨʢاتج في الأجل الʻال ʖʰʶǽ ةʙʽة العʺل وحʨقي وقॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال ʧʽة بॽʰʰ
  الإتʳاه في الأجلʧʽ القʛʽʸ والȄʨʢل، مʧ القȑʨ العاملة للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي.

كʺا أن علاقة الॽʰʰʶة بʧʽ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي والʻفȌ العالʺॽة وحʙʽة الإتʳاه في الأجل 
 ʨʢل في الأجل الȄʨʢال ʛʽʸا في الأجل القʺʻʽة، بॽʺالعال Ȍفʻقي إلي أسعار الॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال ʧل مȄ

  لا تʨجʙ علاقة سॽʰʰة بʧʽ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي وأسعار الʻفȌ العالʺॽة. 
-8   ʦراسة:تʗات الॻص   

١.  ʙز سعʚة تعॻلȜॻʀ ةॻات إصلاحʦʠʳǺ امॻɿال Ȋرة للʹفʗʶʸول الʗع الॻʸعلى ج ʔʱǻ ها علىʗاعʴوت Ȋالʹف
  امʶʯاص تʗاॻɸاته على اقʶʯاداتها الʲʸلॻة، لا سʸॻا في حال نʚول الʴعʙ لȂʦʯʴʸات أدنى مʸا هʦ سائʗ حالॻا.

٢.   ȑارʳه الॽʁʷǼ ميʨȞʴالإنفاق ال ʙʽشʛازنة العامة، وتʨʺال Ȍॼه الإصلاحات ضʚل هʺʷأن ت ʖʳǽ
وجʙولʱها وفȘ سلʦ أولȄʨات يʱʺاشى مع  والاسʲʱʺارȑ، وȂعادة تʛتǼ ʖʽعʠ الȌʢʵ والʺʷارȄع الʨʱسॽɻة

 الʨʱجهات الȄʨʺʻʱة مع أخʚ تʨافʛ الʺʨارد في الॼʶʴان. 

 ضʛورة تȄʨʻع مʸادر الʙخل مʧ خلال تॽʳʷع مʶاهʺة القʢاع الʵاص في الإقʸʱاد القʨمي. .٣

 مʴاولة تʛȄʨʢ الʙراسة الʴالॽة مॼʁʱʶلاً مʧ خلال الإعʱʺاد علي بॽانات حʙيʲة، أو بॽانات لʺʕشʛات .٤
مʱʵلفة عʧ القʢاع الʻفʢي، أو الإعʱʺاد علي أسالॽʀ ʖʽاس حʙيʲة نॽʰʶا، ؗʺا ʧȞʺǽ تʛȄʨʢ الʙراسة الʴالॽة 

.ʧȞر ؗلʺا أمʨʢʱاسي مॽʀ ذجʨʺاد علي نʺʱالإعǼ ًلاॼʁʱʶم 

  الدراسات المستقبلية:9- 
  Panel Dataإسʙʵʱام Ǽالعلاقة بʧʽ أسعار الʻفȌ والʨʺʻ الاقʸʱادȑ في مʨʺʳعة مʧ الʙول دراسة مقارنة 
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.ʕȂʦؒارات، الʵʯوالاس  
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"، مʱلة الʦؒت للعلʦم الإقʶʯادǻة ٢٠١٠-١٨٦٢الʦʠʯر الʯارʳȂي لأسعار الʹفȊ الʳام للʗʸة )، "٢٠١٥مʦسي، عʗʮ الʯʴار ( .٧
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