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 ملخص البحث
( على مؤشررررررررررررا  11-كورونا )كوفيد جائحةتحليل لأهم الآثار المترتبة ل اســـــــتددفس الدراســـــــة     

السررررررممة المالطة لللمار الملرررررررفى الملرررررررئح  اعتبار ب  الجائحة هى متسرررررر    ار ى لللرررررردمة 
ولطس متسررررررر   ىا لى كما كا  فى الأامة المالطة الاقتلررررررراى ة التى ت رلا لصا الاقتلررررررراى ال المىح 

 والتى كا  اللمار المالى هو ملدرها الأساسى. 2002
: اعتمد  الدراسررررررررررررررة على المحصي الوحررررررررررررر ى التحليلىح  ي  تم تحليل ولتحقيق هذه الأهداف     

ل إلى و كوروناح فى ال ترة من الر ع الأ  ائحةمؤشرررررررا  السررررررممة المالطة لل حول الملررررررر ة ق ل و  د 
 (.جائحة)  د ال 2020(ح ون س ال ترة لل ام جائحة)ق ل ال 2011الر ع الثال  

حررررم ة وقوة اللمار الملرررررفى الملرررررئح وسررررممة مؤشرررررات   إلى وتوصـــلس الدراســـة التحليلية     
ما ككورونررا.   ررائحررةالمررالطررةح وبلررغ  ررالرزم من الأامررة ال ررالمطررة التى تمر دصررا م تل  ال مى نتطجررة 

 –و وى فروق  وهر ة با  ىلالة إ لرررائطة لمؤشررررا  السرررممة المالطة إلى  الدراســة التطبيقية انتدس
لمؤشرررا  وتتمثل هذه ا حكورونا  ائحةل الملررر ة ق ل و  د لل حو  - اسررتثحام مؤشرررا   وىة الائتما 

لى إفى: ال ائد على  لوق الملكطةح الأحررررررول السررررررائلة إلى إ مالى الأحررررررولح الاسررررررتثمارا  المالطة 
القطمة السررررررررواطة إلى القطمة و إ مالى الأحررررررررول )م امر الاسررررررررتثمارا (ح مؤشرررررررررا  المممة المالطةح 
 رونا.كو   ائحةالدفتر ة لحلوق الملكطةح وت ت ر هذه المؤشرا  هى الأكثر تأثراً دتداعطا  

وضع دة لال حغ المركزئ وال حول ال ام: ضرورة اطام وأوصس الدراسة بجملة من التوصيات أهمدا     
موبج حررررررطازة ن محاولةح  الإضررررررافة إلى كورونا  ائحة مط مسررررررتل لطة ويسررررررتراتطجطة ف الة لما   د 

 . اص  التح ؤ  الأاما  المالطة و كو  موضور التم يق لضما  الاستلرار المالى والملرفى
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Abstract: 
     The study aimed to analyze the most important effects of the Corona 

pandemic (Covid-19) on the financial soundness indicators of the Egyptian 

banking sector, considering the pandemic as an external cause of the 

economic shock to the global economy, and not as internal cause as it was in 

the 2008 financial crisis, of which the financial sector was its source. 

     To achieve these goals: The study relied on the analytical descriptive 

approach, whereby the financial soundness indicators of Egyptian banks 

before and after the Corona pandemic were analyzed in the period from the 

first quarter to the third quarter of 2019 (before the pandemic), and the same 

period in 2020 (after the pandemic). 

     The analytical study found the robustness and strength of the Egyptian 

banking sector, and the soundness of its financial indicators, despite the 

global crisis that various countries are going through as a result of the Corona. 

The empirical study also concluded that there are statistically significant 

differences in the financial soundness indicators - with the exception of the 

credit quality indicators - for Egyptian banks before and after the Corona 

pandemic, and these indicators are: return on equity, liquid assets to total 

assets, financial investments to total assets (risks Investments), indicators of 

the financial solvency, and the market value to the book value, and these 

indicators are considered the most affected by the repercussions of the 

Corona pandemic. 

     The study recommended a set of recommendations, the most important 

of which are: The egyption central bank and the banks must to develop an 

effective future and strategic plans after the Corona starvation, in addition to 

seeking to preparing a model for forecasting the financial crises and be 

applied to ensure the financial and banking stability. 
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 للبحثل: الاطار المندجى والقسم الأ 
 مقدمة البحث 2/2

انتشررررررر  ع ر ال الم بحررررررمل  على   ائحة 2020وا   ال الم  مل الأشررررررصر الأولى من عام      
م ظم ىول ال الم الانغمق على  جائحةفيروس كورونا المسررررررررررتجدح وب  ر  هذه ال جائحةتسررررررررررميتصا  
  والمجالا  كا  لا دد  مطع اللماعا وفي ظل تموار   ائحة كورونا وان كاسررررررررراتصا علىن سرررررررررصا. 
 ىا ة الى القطاس والافلررررام المحاسرررر ب  تسررررتجي  لصذه التموار   ما بحاسرررر  و مئم الح للمحاسرررربة
 .    توفرها المحاسبة للمست دمين الم تل ين ىالى الم لوما  الت وحولاً 
ح  ي  2002مة ال المطة كورونا بك ر ا تبار للحظام المالى  تى الآ    د الأا   ائحةوتمثل      

 شرررركل هذا الو ام حرررردمة اقتلرررراى ة كلطة عالمطة زير مسرررر وقة تدفع  الاقتلرررراى ال المى إلى الركوى 
نتطجة الحجم والمدة الغير مؤكدبن  تى تار   . و وا   الحظام المالى التحدئ المزىوج المتمثل فى 

المتزابدةح وقد وضررررر   هذه اللررررردمة الح اظ على تدفق الائتما  وسرررررط ترا ع الحمو ويىارة الم امر 
الحظام المالى تح  الضررررررررررغطح كما بىئ ه ولا الحشررررررررررالا الاقتلرررررررررراىئ والم امر المتزابدة إلى إعاىة 
تسررررررر ير وتحظطم فى الأسرررررررواق المالطة  فمن  صة   ضرررررررل ملدمو التمو ل ا اىة الأحرررررررول الآمحة على 

  شررررررركل ك يرح  ما بؤىئ لارت ارالمدئ الللررررررريرح ومن  صة ب رئ فا  الم امر الائتمانطة سرررررررترت ع 
 .(FSB, 2020, P.1)المل  على ربس مال وسيولة الحظام المالى 

كورونا فى ا اىة مستوئ عدم التأكد  الحسبة لم ظم المؤسسا ح الأمر الذئ   ائحةوقد تس         
سررررررررطكو  ل  تأثيرا   وهر ة على السررررررررطاسررررررررا  والممارسررررررررا  المحاسرررررررر طةح ومن ثم   لق ال دبد من 

للرررررر و ا  والمشرررررراكل والتحد ا  بمام الإىارة وم دئ التلار ر المالطة عحد تم يق متملبا  الم ابير ا
كورونا  ائحة المحاسررررر طة  لذا سررررريت ين على ال حول تليطم الآثار الجوهر ة الحالطة والمحتملة لت شرررررى 

 .(Deloitte, 2020)على التلار ر المالطة 
 طة لح نتطجة للآثار الاقتلررررررررراى ة السرررررررررلل حولل ىى الأىام الماللعبثر  بامة كورونا ال المطة وقد      

اث التلار ر المالطة الم دة   د ب د لىا المالطة عهكافة اللماعا ح وقد ان كس  آثار  ىعلذه الأامة صل
زهررا ال حول ومركعلى نتررائي بعمررال امررة ه الأصررذلمطررةح و توقع  رردوث تررأثير ك ير لبامررة كورونررا ال ررا

التلار ر المالطة ددا ة على كما تو د آثار محتممة لأامة كورونا ال المطة ح 31/12/2020المالى فى 
 .2020ن الر ع الأول عام ر ر المالطة الم دة عالتلا من

شرررررا  كورونا على مؤ  جائحةتصدف هذه الدراسررررة إلى تليطم الآثار ال  لطة ل وبناءاً على ما ســـبق      
 لرئ.السممة المالطة لللمار الملرفى الم

 البحثيةمشكلة الطبيعة  2/0
ارة عن  ي  بنصا عب  ت ت ر الأاما   شرركل عام ملرردراً للللق لاقتلرراى الدولة وللمحشرر   ب ضرراً      

ظاهرة زير مسررررتلرة تمثل تصدبداً مباشرررررة وحررررر حاً لبلام المحظمة واسررررتمرار تصاح وتتميز ددر ة م يحة 
سرررررتلرة ت وى إلى نتائي زير مرزو ة توثر سرررررلباً من الم امرةح وتمثل نلمة تحول فى بوضرررررار زير م

م ة المحظما  على ك امة وفاعلطة مت ذ اللرارح وتؤىئ إلى  سرررررررررررررائر ماى ة وم حو ة تؤثر فى سررررررررررررر
 .(12ح ص2012)الممىح والعطساوئح ومكانتصا ومستل لصا 
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  ائحةحة   انى ال الم الآ  من باما  اقتلرررررررررررررراى ة ك يرة  رام ما بتحملة من إ راما  لمكافو      
التى تمل  إ راما  ا تراا ة ضررور ة  ما بؤثر على كافة اللماعا  الاقتلراى ة فى الدولة و كورونا 

وقد تلررررررررراىف هذا   د إلزام ال حول ال المطة دتم يق المعطار الدولى  وعلى ال حول  لررررررررر ة  احرررررررررة.
IFRS9  الملرررررررررررئ ح ثم إلزام ال حول التى ت ضررررررررررع لإشررررررررررراف ال حغ المركزئ 2012فى بول بحابر

وقد بحرررررررررردر ال حغ  سرررررررررر  السررررررررررحة المالطة لل حغ.  2011وبول بوليو  2011دتم طل  فى بول بحابر 
كتي  بتضرررررمن الت لطما  التى  ج  تم طلصا عحد إعداى التلار ر  2020المركزئ الملررررررئ فى مابو 
ى هذة ومن بهم ال واق  المترتبة عل كورونا.  ائحةفى ظل  IFRS9المالطة وفلاً للمعطار الدولى 

الجائحة عدم قدرة كل من الأفراى والمحظما  على الوفام  التزاماتصم وىفع ىبونصم المسرررررررررررررتحلة نتطجة 
للليوى الاقتلررررراى ة الم روضرررررةح ولا شرررررغ ب  ال واق  السرررررل طة المحتملة على اسرررررتلرار اللمار المالى 

 .2002 طةالأامة المالطة ال المبحافس الأاما  السا لة مثل  ال الى زير مس وقة  شكل
فى  مطع بنحام ال الم  سرررررررررررعة مذهلةح   ل  آثارها تمتد إلى  مطع  جائحةإ  انتشررررررررررار هذه ال     

الشرررررررررركا  والأسرررررررررواق المالطةح ولطس على  طاة البشرررررررررر فلطح وتحتاج الشرررررررررركا  إلى مراعاة الآثار 
لظروف ذه امالى فى ظل ه. ولذا  ج  على ال حول ضرررررررررورة تليطم الأثر الجائحةالمحاسرررررررر طة لصذه ال

والمسررتجدةح ويعاىة الحظر فى الإفلررا ا ح مما بو   على إىارا  تلغ ال حول ب  ت ذل بقلررى  صد 
 .جائحةفى تلدبرها لآثار هذه ال
 فى التساؤلات التالية: الدراسةويمكن صياغة مشكلة 

 كورونا؟ جائحةما هى بهم الآثار المحاس طة ل .1
 كورونا؟  ائحةلرفى نتطجة ما هى بهم التحد ا  التى توا   اللمار الم .2
 ؟الملرئ  ما هى بهم مؤشرا  السممة المالطة فى اللمار الملرفى .3
 ؟ورونا فى ال حول الملر ةك جائحةة المالطة الأكثر تأثراً  ما هى مؤشرا  السمم .4
 البحثأهداف  2/3

تصدف الدراسرررررة  شررررركل بسررررراسرررررى إلى ا تبار مدئ و وى فروق با  ىلالة إ لرررررائطة لمؤشررررررا       
 ويسعى البحث لتحقيق الأهداف التالية: كورونا.  ائحةالسممة المالطة ق ل و  د انتشار 

 . ار المحاس طة التى ب دثتصاكوروناح وبهم الآث  ائحة ىراسة وتحليل .1
 كورونا.  ائحةاست رالا التحد ا  التى توا   اللمار الملرفى فى ظل انتشار  .2
 .الملرئ  مار الملرفىمؤشرا  السممة المالطة فى الل توضط  لأهم .3
 مؤشرا  السممة المالطة لل حول الملر ة.فى كورونا   ائحةر بث ا تبار .4
 أهمية البحث 2/4
 :الأهمية العلمية 
فى  حعلى ال يئة الملرفطة فى ملر 11-كوفيد  ائحةالتأحيل ال لمى الدقيق لان كاسا  بامة  .1

 .ظل ظروف عدم التأكد
  لا تو د ب ة ىراسرررا  بكاى مطة اهتم   الأثار ال  لطة الحاتجة ندرة المرا ع ال ر طة والأ ح طةح  ي .2

 كورونا على اللمار الملرفى.  ائحةعن ت شى 
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 فيروس كورونا والتى  ائحةبهمطة البح  ال لمى فى ظل الأامة الاقتلرررررررررراى ة ال المطة من  رام  .3
 بثر  على السممة المالطة لجمطع الافماعا  الاقتلاى ة.

واضرررررررررررر ى الم ابير والصيئا  المحظمة لمصحتى المحاسرررررررررررربة والمرا  ة لآثار  م رفة رى ف ل  صا  .4
 كورونا على نتائي بعمال ال حول ومدئ استمرابتصا )قدرتصا على البلام فى السوق(.  ائحةت شى 

 :الأهمية العملية 
ت را الأهمطة التم طقطة لصذه الدراسررررة من بهمطة اللمار الملرررررفى فى ملررررر كأ د بهم ملرررراىر  .1

 اىا  وىوره فى ىفع ال جلة الاقتلاى ة.الإبر 
مالى  شررررأ  مؤشرررررا  الاسررررتلرار ال ال املة فى ملرررررحتوفير بىلة تجر  طة من واقع دطانا  ال حول  .2

 .كورونا  ائحةق ل و  د 
التلار ر  كورونا على جائحةتلد م ال ائدة للمسرررررررررتثمر ن والأمراف با  ال مقة  ول الأثر ال  لى ل .3

  ة.لل حول الملر  المالطة
 مندجية البحث 2/5

البح ح  ي  بتم الاعتماى  شكل بساسي على م لوما   ىف ىتت ذ الدراسة الأسلوب الاستحبام أولًا:
ذا ح والملرررراىر الأولطة والثانو ة المت للة دصال ر طة والأ ح طة مسررررتلاة مباشرررررة من الدراسررررا  والأ حاث

 الموضور. 
ة محصي الوحررر ى التحليلى من  مل تحليل التلار ر المالطلتحليق هدف الدراسرررةح تم اسرررت دام ال :ثانياً 
الدراسرررة لا تبار م حو ة ال رولا وا رام التحليل الإ لرررائى للوحرررول إلى  عيحةسرررحو ة لل حول  الر ع

 الحتائي والاستحتا ا .
 البحث خطة 2/6

 فى ضوء مشكلة الدراسة وأهدافدا  تم تنظيمدا على النحو التالى:
 المحصجى للبح ح وبهم الدراسا  السا لة با  الللة. الإمار القسم الأول:
 كورونا على اللمار الملرفى الملرئ   ائحةتداعطا   القسم الثانى:
 كورونا.  ائحةالتحليل الإ لائى لمؤشرا  السممة المالطة فى ضوم  القسم الثالث:

 الحتائي والتوحطا  والأ حاث المستل لطة الملتر ة. :الرابعالقسم 
 ذات الصلة اسات السابقةدر ال 2/7

والمحتملة م الآثار الحالطة هالت رف علي ب  (0202دراســــــة )الطحان  وال يســــــوى  دف  صإسررررررررررت     
وقد ملرررر ة. ة الدولطة والبم ابير المحاسررر مو ضرررفي   ىة التلر ر المالئبي ىلت شررري فيروس كورونا عل

ة  طسرررررر ة المحاهر و جار الثالآ نال دبد م  ل   ت شرررررري فيروس كورونا سررررررطكو   ل  الدراسررررررة إلي بحررررررتو 
ع لتي تلا الأ داثتليطم  ىح من بهمصا: المحاسرررررر لإفلررررررام  القطاس واباالحالطة والمحتملة علي متمل

  د نصا ة ال ترة المالطةح الاسرتمرار ةح إضرمحمل الأحرولح ا اىة ال سرائر الائتمانطة المتوق ةح ت و   
الدراسرررة  ا رام المز د من الأ حاث التى تتحاول الأحرررول المالطةح واطاس القطمة ال اىلة. وقد بوحررر  

 كورونا على اللمار الملرفى.  ائحةان كاسا  
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و وى عمقة با  ىلالة ا لررائطة  (0202دراسة )الدرش  من بهم الحتائي التي توحررل  اليصا و      
دين  ائحة كورونا وكم من: بسرررررررواق  اما  الح طح وبسرررررررواق الاسرررررررصم  0005عحد مسرررررررتوئ م حو ة 

وكان  مؤشرررا  بسررواق الح ط الأعلى تأثراً  الجائحة تب تصا مؤشرررا   حل المطةح وبسررواق السررلع الدولطةا
بسررررواق السررررلعح ثم مؤشرررررا  بسررررواق المال. وبوحرررر  الدراسررررة ضرررررورة مراابة مؤشرررررا  بسررررواق الح ط 

ن  ب آمن لاوبسرررررواق السرررررلع الدولطة وبسرررررواق الأسرررررصم الدولطة تباعاًح ويلى اعتماى الذه  ك طار بو مم
اث   موثواطة عالطة  مل الأامة والى بهمطة إنصام عملطا  الحجر اللررررحي ولو  شرررركل تدر جي لما 

 لصا من تأثير  الغ على بسواق الح ط والسلع الدولطة.
توضررط  بثر انتشررار فيروس كورونا المسررتجد على بىام  (0202دراسة )سيد  وعلى  اسررتصدف       

 Panelالت او  ال لطجىح وبلغ  اسررت دام محصجطة ال طانا  المدمجة  بسررواق الأسررصم فى ىول مجلس

Data  وتوحل  الدراسة  است دام محصجطة 2020بدر ل  30إلى  2020مارس  1 مل ال ترة من .
( والمر  ررا  اللرررررررررررررغرئ الرردبحررامطكطررة FMOLSالمر  ررا  اللرررررررررررررغرئ الم رردلررة لل طررانررا  المرردمحررة )

(DOLS لل طانا  المدمجةح إلى و وى ) بثر سرررررررررل ى وم حوئ لانتشرررررررررار ال يروس على بىام بسرررررررررواق
تأثر  بسررواق  %1الأسررصم فى ىول مجلس الت او  ال لطجى  فكلما ااى م دل انتشررار ال يروس درررررررررررررررر 

 .%002الأسصم فى عكس الاتجاه در 
إلى لو وى تأثير سرررررررررل ى لأامة فيروس كورونا على  (0202دراســــــة )زيدان  وزا د  توحرررررررررل       

امة للدولة. وتتمثل بهم الآثار المحاسررررررررررررر طة لأامة فيروس كورونا فى: الأثر على القطمة المواانة ال 
ال اىلة المسررررررررررت دمة فى القطاس  مل فترة الأامةح الأثر على تصدبد افترالا اسررررررررررتمرار ة المحشررررررررررأةح 

تدفلا  لإمكانطة تأثير الأامة على الأ داث الم لة للميزانطةح والأثر على دحوى قائمة الد ل وقائمة ا
الحلد ة. كما توحل  الدراسة لو وى تأثير ك ير لصذه الأامة على وظط ة الإفلام  إب ب  هذه الأامة 

 تتمل  مز د من الإفلام لدئ الشركا .
إلى ا  الان كاسررا  الإقتلرراى ةح والآثار المالطة ل يروس  (0202دراسة )عبد الرازق  توحررل       
 ار الأسصم ال اى ة لب ض الشركا  الملر ةح ولصا تأثير سل ى لصا تأثير إ جادى على بس 11-كوفيد

على الب ض الآ رح  الإضافة إلى و وى تأثير إ جادى للتداعطا  الاقتلاى ة والآثار المالطة ل يروس 
كورونا على مراق  الحسررا ا ح وما  لوم    من مصامح و  لرر  عح  من م لوما .  الإضررافة لتلارب 

ح مما بدل على تمشرررررى تأثير جائحةق ل و  د إنتشرررررار ال EGX100 متوسرررررط بسررررر ار بسرررررصم مؤشرررررر
 فيروس كورونا على بس ار الأسصم التى  شملصا المؤشر.

لموا صة الأاما  فى ال حولح إىارة الم امر  طةكطف (0202دراســــــة )عمير  وعلى  اسرررررررررتصدف       
ئ قد المركز  دحغ الجزائر  وقد توحررررررل  الدراسررررررة إلى ب كورونا.  ائحةال المطة الحاتجة عن انتشررررررار 

ال دبد من الت لطما  لز اىة السرررريولة المالطة ومح  اللرولا وتأ يلصا ويعاىة  دولتصا واسررررت ال  بحرررردر
تكحولو طا ال لوما  والاتلرررررررررالا  لتجح  الآثار السرررررررررل طة الحاتجة من الم امر ال حكطةح سرررررررررعطاً مح  

 ائحة انصطار سررررر ر الح ط  رام   إلى ب  كما توحرررررل للح اظ على سرررررممة الاسرررررتلرار المالى لل مى.
كورونا قد بثر  شررررركل ك ير على اقتلررررراى ا  الدول اللو ة محصا والضرررررعط ةح فتد ل  ال حول لإ داث 

 نوعاً من الاستلرار المالى للحطاة الاقتلاى ةح وبلغ من  مل بىوا  السطاسة الحلد ة.



(2( 

ونا على الاقتلرراى السرر وىئ  شرركل عام كور   ائحةدطا  بثر  (0202دراسة )عفانة  اسررتصدف       
وعلى ال حول السرررر وى ة  شرررركل  اص. واعتمد  الدراسررررة على المحصي التحليلى لللوائم المالطة لل حول 

 جائحةلتحليل تداعطا  هذه ال 2011وملارنتصا مع ال ام  2020السررررر وى ة للحلررررر  الأول من ال ام 
تص  الدراسرررة إلى عدة نتائي بهمصا: ان  الا على بر ام ال حول وم لرررس  سرررائر الائتما  لصا. وان

حافى بر ام ال حول الس وى ة وحافى ى لصا من ال ملطا  الم تل ة  شكل واض  فى الحل  الأول 
ا اىة المل  على اللرولا الممحو ة ح 2011ملارنةً مع الحلرررررررر  الأول من ال ام  2020من ال ام 

ر ح وارت ار م لررس  سررائكورونا  ائحةا  لسررطمرة على تداعطمن ال حول للمار الشررركا ح وبلغ ل
ىئ كورونا وعلى الاقتلرررراى السرررر و   ائحةالائتما  لكافة ال حول عيحة الدراسررررة وبلغ  سرررر   تداعطا  

ككل وعلى اللمار الملررررررفى السررررر وىئ  شررررركل  اص. وقد بوحررررر  الدراسرررررة  قطام المملكة ال ر طة 
 ائحةجرة ال حول الس وى ة لموا صة هذه الالس وى ة  سطاسا  وي راما  إضافطة من شأنصا تدعطم ملد

لا و احرررررررررررةً فى مجال اللرو  جائحةال المطة وبلغ لت ز ز ملدرتصا على التغل  على تداعطا  هذه ال
المت ثرةح ولج ل اللمار الملررررررررررررفى السررررررررررر وىئ بكثر قدرة على المحافسرررررررررررة دين ال حول الأ ح طة فى 

 الأسواق ال المطة.
فيروس كورونا على الأعمال  جائحةالأثر الضرررررررار ل (Abubaker, 2020)دراســـــة فحلررررررر       

  قى بثر  سرررلباً على الكثير من الشرررركا جائحةالتجار ة فى بزل  دلدا  ال الم. وتوحرررل  إلى ب  ال
وان  ضرر  اطم ال ورحررة إلى اطم سررل طةح فى  ين ترا    بسرر ار الذه  والح ط  شرركل ك ير. وبكد  

ير ال  لى لصذا الو ام على بىام الشرررررررركا  وقدرتصا على البلام الدراسرررررررة ب  هحال  ا ة لدراسرررررررة التأث
والاسررررررتمرار ة. وبوحرررررر  الدراسررررررة  ضرررررررورة ب  تركز محظما  الأعمال على الك اما  الأسرررررراسررررررطةح 

 واستراتطجطة تحمطة اللدرا  من ب ل البلام فى و وى مثل هذا الو ام.
طاً من تأثير و ام كورونا على الأىام التحلق تجر   (Aifuwa, et al. 2020)دراســة اسرررتصدف       

المالى وزير المالى للشرررررررركا  فى نطجر ا. وتم الحلرررررررول على ال طانا  من الاسرررررررت طانا  التى تدار 
ع ر الإنترن  لأحررحاب الشررركا  ال احررةح والمحللين الماليين فى ولا ة لازوس. وقد كشرر   نتائي 

ر المالى للشركا . ولذا بوح  الدراسة  ضرورة الإنحدار ال مى ب  الو ام  ضر  الأىام المالى وزي
ب  تدرج الحكومة الحطجير ة الشركا  ال احة ضمن  زمصا التح يز ة بو درامي التسكين للح اظ على 

 عمل الشركا   احةً   د الو ام.
كورونا فى الاسرررررررررتلرار المالى   ائحةتأثير  (Al-ubadi, Abed, 2020)دراســــــة اسرررررررررتصدف       

التجارئ فى ال راق. وقد توحررررل  الدراسررررة لو وى ضرررر   فى فاعلطة الأحررررول فى لملرررررف ال لطي 
تحليق الأر ام  إب ب  هدف الملرررررف هو تحليق الأما  ددلًا من الم امرةح وهذا  شررررير ل دم نجام 
إىارة الملرررررف فى السررررطاسررررا  الاسررررتثمار ة و التالى الت رلا للم امرة الحاتجة عن عدم الاسررررتلرار 

  الدراسرررة إىارة الملررررف دز اىة نسررر  تشرررغيل ربس المال ال امل لغرلا تحسرررين المالى. وقد بوحررر
قدرتصا على تحليق الأر ام وعدم الا ت اظ  سررررررررررررريولة عالطةح وتوظطة فائض السررررررررررررريولة فى تمو ل 

 المشروعا  واللرولاح إضافة إلى المواانة دين هدفى الأما  والم امرة.
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الكثير من الأحررررررررررررول المالطة سرررررررررررروف تت رلا  ب  (Deloitte, 2020)كما توق   ىراسررررررررررررة      
فيروس كوروناح والتى ستؤىئ إلى إن  الا القطمة ال اىلة  جائحةللإضمحمل نتطجة للآثار السل طة ل

لتلغ الأحررررررررول عن اطمتصا الدفتر ة  سرررررررر   تدهور الظروف الاقتلرررررررراى ة ال امةح وتدهور ديئة عمل 
ما  المحشررررر ةح وتدهور الأىام المالى نتطجة المحشرررررأةح وين  الا المل  السررررروقى على محتجا  بو  د

إن  الا التدفلا  الحلد ة بو تحليق حرررررررافى تدفلا  نلد ة سرررررررالبةح بو إن  الا الإبراىا  بو الأر ام 
المتوق ة ملارنةً  الحتائي ال  لطة لل ترا  السا لة با  الللةح وين  الا سيولة بسواق الأسصم والص ولا 

 المستمر لس ر الس ر.      
تحظطمطة زير ال اى ة التي تدادير الإزاثة ال (Ehrentraud, Zamil, 2020)دراســــــة تحاول       
 مىع ل ب ن تارا ة والملرررررممة لتكوف مؤقتةح مالاصا لجحة  اال للرقا ة الملررررررفطة والسرررررلما  قدمت

اف   ىما  التاز ة الالتصفي موا  نالحكومة لمسررررررررراعدة الملترضررررررررري اهالمباىار  الأوسرررررررررع التي تلوى
ذه هتدادير الإزاثة المؤقتة   مالما اسرررتمر  تداعطا  الو امح فا  سرررة إلى بنار ا. وتوحرررم  الدهىسررردا
ى لالتلرررررررررررررراعد ع ىف  ايح ديحما تسرررررررررررررتمر م امر الائتماار في الإمار الا ت لتظ  المر   ب نم
  د    سطما إبا ت اقم   سائر الائتماح لار الماليار الاستل لىم امر ع لمما  شك لحنطا  ال حو از مي
لم امر االتحظطمطة محع ا اىة الائتما  لتح كس تدادير الإزاثة   ام فترة إ ااة الدفع  ولر   د  امكاصانت

واسررع كم ابير  قنما لىع ح وكمهما تسررت دمCET1لل حغ ونسرربة  NPAs مسررتوئ  ىف لكام ل شررك
ن م نىا   مكسرررررررة دوضرررررررع سررررررريحار و ار المالطة الومحطة. ولذا ناى  الد والأنظمة لحرررررررحة ال حو م لتليط
 .نموبج ال سائر الائتمانطة المتوق ة قتلور كطفطة تم ي لصا م
سلول الأسصم في الأسواق  بثر انتشار فيروس كورونا على( Liu et al., 2020دراسة )تحاول       
ىولة  21و است دام بس ار الإزمق اليومي للأسصم في الأسواق المالطة لمجموعة مكونة من  .المالطة
ح بث ت  الدارسررة ب  انتشررار ال يروس بثر  شرركل مباشررر في 2020ل ترة من ف رابر إلى مارس  مل ا

بسرررررواق الأسرررررصمح  ي  ان  ضررررر  بسررررر ار الأسرررررصم  شررررركل سرررررر عح وبلغ  سررررر   عدم التأكد والحظرة 
 التشاؤمطة لدئ المستثمر ن  شأ  ال وائد المستل لطة.

 التعليق على الدراسات السابقة
  لا  السررا لة ت مل فى ظل ظروف م يحة واقتلرراى ة با  م ط ة  احررةح ت تسررار الد هذهب       
طة   ا تماعار ا من مسرررررررررررتجدا  وتغيصة فى ال يئة الملرررررررررررر ةح وما  حطط دغ الدارسرررررررررررة الحالطلعن ت

كورونا. وهو ما  ميز الدراسرررة الحالطة عن الدراسرررا  السرررا لةح  واقتلررراى ة  الطا نتطجة ت شرررى فيروس
اح وهو كورون  ائحةالسرررممة المالطة لل حول ال املة فى ملرررر   د تداعطا    ي  تم اطاس مؤشررررا 

فة إلى كوروناح إضررررا  ائحةما لم تتمرق إلط  بئ ىراسررررة من الدراسررررا  السررررا لة التى تحاول  تأثيرا  
 فى الاعتبار. IFRS9بن  تم ب ذ تأثير تم يق المعطار الدولى للتلار ر المالطة 
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 القطاع المصرفى المصرى  فىكورونا  جائحةت تداعياالقسم الثانى: 
 كورونا جائحةماهية ومراحل  0/2

عالمطة مسررتمرة  الطاً لمرضررى فيروس   ائحةح هى 11-كوفيد  ائحةفيروس كورونا بو   ائحة     
(. وقد 2-وفك-كوروناح سرررر  صا فيروس كورونا المرتبط  المتمامة التح سررررطة الحاىة الشرررردبدة )سررررارس

ب  ت شررى ال يروس  شرركل  الة  2020بحابر  30رسررمطاً فى ( 2020اللرررحة ال المطةح  )محظمةبعلح  
مارس  11بوم   ائحةموارئ حرررررررررررررحطة عامة تب   على الللق الدولىح وبكد  تحول المرلا إلى 

  .(4ح ص2020)الصرشح  2020
ين دوتشررركل فيروسرررا  كورونا هى مجموعة ك يرة من ال يروسرررا  التى تسررر   المرلاح و تراوم      

-Mers)ال يروس الأسرراسررى والأمرالا ال ميرة  شرركل متزابد مثل متمامة الشرررق الأوسررط التح سررطة 

Cov)  ومتمامة الجصاا التح سررررى الحاىة الو طمة(Sars-Cov) ال يروس التا ى هو سررررملة ب رئ .
روس . بما في(Rajrs, Abin, 2020, P.2) التى لم بتم تمييزها فى الإنسرررررررررررررا   تى الآ من ال دوئ 

( هو مرلا م د  سررررررر ب  فيروس كورونا المكتشررررررر  مؤ راً ولم  كن هحال بئ علم دو وى 11-)كوفيد
ح و  ت ر من ب دث سرررملا  2011هذا ال يروس  تى ظصر فى مدبحة ووها   اللرررين فى ى سرررم ر 

فيروس كوروناح ومن بعراضرررررررر  الحمى والإرهاق والسرررررررر ال الجافح وقد   انى   ض المرضررررررررى من 
و ار بو ا تلا  الأن ح بو الرشرررر ح بو آلم الحلقح بو الإسررررصالح و حتلل عن مر ق الرشرررر  الآلام والأ

 .(2020)محظمة اللحة ال المطةح الذئ   رج من الملاب بو عن مر ق التممس 
 (2ح ص2020)ع د اللمطةح    كما يأتى: كورونا على المستوى العالمى جائحةمراحل ويكمن توضيح 

 ة الأامة وت اقمصا فى اللررررين فلطح ولم تتأثر  اقى ىول ال الم ومحصا شررررصد  ددا: ظدور الفيروس .1
 الدول ال ر طة والأورو طة  الأامة   د.

انتشرررررررار واسرررررررع لل يروس عالمطاًح وتأثر الدول الأورو طة  شررررررردة   ح و دب  الدول : بداية الانتشـــــار .0
 ة مح اً لانتشار ال يروس.ح و اىر   ات اب تدادير ا تراا 2020ال ر طة فى التأثر نصا ة ف رابر 

 ت اقصم الوضررررررع فى ال الم وي راما  مشرررررردىة فى الدول الأورو طة وال ر طةح وت اقم: تفاقم المشــــكلة .3
 انحسار ال يروس فى اللين وانتشاره فى الولا ا  المتحدة الأمر كطة. ةك ير فى إ مالطاح و دا 

راً من اللررينح تليصا الدول الأورو طةح وب يددا ة الت افى من ال يروس عالمطاً ددماً : انحســار الأزمة .4
 الدول ال ر طةح والولا ا  المتحدة.

الت افى الكامل  شررررررررررركل تدر جى لجمطع الدول ومحصا الدول ال ر طةح وا  كا  من المتوقع : التعافى .5
 تأ ر ت افى الدول ال ر طةح  حكم قوة تأثرها  الاقتلاى ال المى وض   تأثيرها فط .

 كورونا جائحة نة المحاسبةمدى تأثر مد 0/0
بنصا لا ت مل  م زل عن ال يئة المحطمةح وكلما ااى  إبح كورونا جائحة تأثر  مصحة المحاسرررررررررررربة      

التحد ا  التي توا صصا مصحة المحاسررررررررررررربة للقطام  ااى  كلماعدم التأكد الملررررررررررررررا   ل يئة الأعمال 
سرررررررتوئ عدم التأكد  الحسررررررربة لمحشرررررررأ  فى ا اىة م 11-كوفيد  ائحةدوظائ صا الم تل ة. وقد تسررررررر    

الأعمالح مما   لق ال دبد من الل و ا  والتحد ا  بمام إىارة هذه المحش   وم دئ التلار ر المالطة 
  .(2020)المحا ح والعطسوئح عحد تقطم الآثار الجوهر ة الحالطة والمحتملة لت شى فيروس كرونا 
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 حاسبية:كورونا على الفروض الم جائحةوفيما يأتى تأثير 
  :الأثر على فرض الاستمرارية 

رولا ح فال رزم من م ط ة ال لا الإسررتمرار المحاسرر ى شرركل ك ير على فر كورونا   ائحةبثر       
المحاس طة بلا بتم الإفلام عحصا فى  الة توافرهاح عحد إعداى وعرلا ويحدار اللوائم المالطة و ل ة 

لررام عن فرلا الإسررتمرار سرروام كان  المحشررأة الإفالضرررورئ بن  من  احررة فرلا الاسررتمرارح إلا 
بت ين  ح لذلغسررتمرار  تى  ممئن بحررحاب الملررال مسررتمرة بو لدبصا شررغ مؤثر فى توافر فرلا الإ

على المحش   ب  ت ل  عن بسباب قدرتصا على الإستمرار فى ال ترة اللاىمة و طا  الأىلة والمؤشرا  
لى ستمرار فى ال ترة اللاىمة وبسباب بلغ وتأثيره عالتى تؤ د بلغح بو ت ل  عن عدم قدرتصا على الإ

الحوا ى المالطة وال حطة والإقتلرررررراى ة للمحشررررررأةح بئ لادد من ت لررررررطس  زم من قائمة الإ ضررررررا ا  
 .(2ح ص2020)بدو مال ح  مالطة ل رلا تليطم فرلا الإستمرارالمتممة لللوائم ال

 :الأثر على فرض الثبات 
ر المحش   إلى تغيي كل مباشرح  ي  اضمر  م ظما ال رلا  شعلى هذكورونا   ائحةبثر       

لمشرراكل ا ح نتطجةب رئ   صةويلى تغيير مر لة ال رلا المحاسرر ى من   صةسررطاسرراتصا المحاسرر طة من 
والمتمثلة  ذا ال رلا لأهداف المالطة والإقتلاى ة وال حطة التى بثر  على نشامصا مما قلل من تحليق ه

مالطة  شكل مت مدح لمحع تغيير الحتائي ا ين ال ترا  المالطة المتتالطة وب ضاً تسصيل علد الملارنا  د فى
 المبالغة فى تكو ن م لررلررا   دبدة بو إسررت دام   الحسررا ا   شرركل مؤثر  لرروحرراً  بئ التمع 

 .(3ح ص2020)بدو مال ح  م للا  قائمة
 الاقتصاد العالمى فىكورونا  جائحةتأثير  0/3

لمى فى هذه ال ترة بامة  اىة وزير مسررررررر وقة مع إعم  محظمة اللرررررررحة  شرررررررصد الاقتلررررررراى ال ا     
عالمطة. وقد   ائحةتحول إلى و ام مت ش و  (Covid-19)ال المطة  أ  ال يروس التا ى المسرررررررررررررتجد 

الاقتلرراى ال المى  لررمة مت دىة الاتجاها  والأ  اى بى  إلى م اناة و سررائر  جائحةبحرراد  هذه ال
كورونا  مطع اللماعا  الاقتلرررراى ة فى   ائحةبنحام ال الم. وقد شررررل   اقتلرررراى ة فاى ة فى  مطع

بزل  ىول ال الم لا سطما المتلدمة اقتلاى اً محصا. و تمثل ال مر المالى والاقتلاىئ ال مر الأك ر 
  إب ب  انصطار الاقتلررررررررراى ال المى   حى انصطار الأمن ال المى وانتشرررررررررار ال وضرررررررررى جائحةفى هذه ال

 .(102صح 2020)الجيبانىح رة فى الكثير من الدول لدا  السطموف
  كورونا جائحةالإجراءات التى قامس بدا البنوك المركزية لمواجدة تداعيات 

 ىح كان  ال حول المركز ة فىوىعم الاقتلرررررررررررراى ال الم ىال الم ىلى اسررررررررررررتلرار الحظام المالللح اظ ع
 (Adrian, Natalucci, 2020): ح  ي   دلدا  ال الم هي بول  ط للدفارم تل
ال ائدة  ق ت فطض بسرررر اردتطسررررير السررررطاسررررة الحلد ة إلى  د ك ير عن مر  ال حول المركز ة قام  .1

 حوهو ما وحرررل دصا إلى مسرررتو ا  مح  ضرررة تار  طة في  الة الاقتلررراىا  المتلدمة حالأسررراسرررطة
 ار سررررركذلغ قام نلررررر  ال حول المركز ة في الأسرررررواق اللررررراعدة وال لدا  الأقل ى م دت فطض ب

وسرررتت زا آثار ت فطضرررا  بسررر ار ال ائدة من  مل إرشررراىا  ال حول المركز ة . ال ائدة الأسررراسرررطة
  ول المسار المستل لي للسطاسة الحلد ة وال رامي الموس ة لشرام الأحول.
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م  بثحام الأامة المالطة ال المطة .2 ما بملل  ك حبعاى  ال حول المركز ة ت  يل ال رامي التي اسررررررررررررت  دز
من ال رامي الجدبدة واسرررررررر ة الحماقح  ما في بلغ شرررررررررام الأحررررررررول الأ مر كسررررررررحدا   مجموعة

الشرررركا . ومن  مل تد ل ال حول المركز ة في هذه الأسرررواق  اعتبارها  مشرررتري الممب الأ ير  
ومسرررررراعدتصا على ا توام الضررررررغولا الراف ة لتكل ة الائتما ح تضررررررمن هذه ال حول اسررررررتمرار إتا ة 

 لول للماعَي الأسر والشركا .الائتما   س ر م 
ح  ما في بلغ عن مر ق عملطا  السررررررروق ىركز ة سررررررريولة إضرررررررافطة للحظام المالقدم  ال حول الم .3

 الم تو ة.  
ات ق عدى من ال حول المركز ة على ا اىة تلد م السيولة الدولار ة عن مر ق ترتيبا   مولا تباىل  .4

 ال مم .
 مصرفى القطاع ال فىا كورون جائحةتداعيات  0/4

مر كى هو والتى كا  اللمار المالى والملررررررررررررفى الأ 2002 ال المطة على عكس الأامة المالطة     
بكثر اللماعا  تأثراً فى المر لة الأولى من   الذئ انملل  مح ح مما   ل مركز الشرررررررررررارة الرئطسررررررررررى

  ائحةمرا ل انتشرررررررار الأامة  وبلغ لأ  الحدث  ام فى شررررررركل حررررررردمة ىا لطةح وبلغ على عكس 
كورونا والتى تمثل حرررردمة  ار طة بحرررراد  اللمار اللررررحى  شرررركل رئطسررررى ثم اندثر    د بلغ فى 

على  ائحةج. ونظراً لصذا التبابن دين الحدثين فا  بثر ال قطة اللماعا ح ومحصا الاقتلررررررررررررراىئ والمالى
لوضررررع لط  االلمار المالى والملرررررفىح و احررررة فى المر لة الأولى والثانطةح ب    كثير مما كا  ع

بثحام الأامة المالطةح دل ب  ال حول بحبح  إ دئ بهم قحوا  الحل وبلغ لقطامصا ددور ىاعم للأنشمة 
 .(WEF, 2020,P.8)الاقتلاى ة واللحطة فى ال دبد من ىول ال الم نتطجة متانة مراكزها المالطة 

م  الىول ال ىفاللماعا  الملررررررررفطة  ىشرررررررأن  شرررررررأ   اق ئ الملرررررررر  ىو وا   اللمار الملررررررررف     
لررراى ة سررروام قتلام تل  اللماعا  ااح والذي سررر   تأثيراً ك يراً على تداعطا  انتشرررار فيروس كورون

عمالح وب  ر ال دبد من لأنتا طةح والم ط ا  بو من نا طة السررررررررررررريولةح وىورة الإمن نا طة الماقة ا
سررررررررباب عدة محصا لأة نتا طلإالشررررررررركا  على التوق  عن ال مل بو ال مل  أقل من نلرررررررر  ماقتصا ا

 . مممن إ راما  لحما ة ال مالة وال م اب ما بلزم مداى واتلإسل امستوق  
ا  وتأثر مسرررررررررتو كورونا على إبراىا  عممم اللمار الملررررررررررفى   ائحةونظراً لتأثير تداعطا       

ة لررنصم لل حول  ررالمر السررررررررررررريولررة لرردبصمح فمن المتوقع ب  بح كس بلررغ على قرردرتصم على  رردمررة ىبو 
ات اب ثار السل طة التي   للصاح فلد  اىر  الأهذا الحدث و ىرال ال حغ المركزي لكل تب ا  لإالم تاىةح و 
قد  ىر ومراق ت  المسرررررررررتمرة للم امر التوضرررررررررالأل اسرررررررررتلرائ  لمال ور ةح من   راما  لإ زمة من ا

الدولطةح لمحلطة و اق اسررررو لأتلرررراى والاققد تؤثر على ا ىلملرررررفي واللرررردما  التبت رلا لصا اللمار ا
تررداعطررا  الجررائحررة على  م ال حول لت فطة  رردة تررأثيرموىعم عم ىقتلررررررررررررررراى المحللادصرردف ىعم ا
مة المالطة معتماى على الملاح وبلغ  اىالشرررررررررررررركا  واللمار ال ائلقتلرررررررررررررراى ة وقمار لااللماعا  ا

ر ال مل في ة وسررررريال حولح وكذلغ الح اظ على اسرررررتمرار ة ال ملطا  الملررررررفط ىفوالسررررريولة المتوافرة 
لتسررو ا  ي رام اموال و لأما  لتدفق الأال حول وضررما  اسررتمرار ة عمل نظم الدفع  الك امة وال اعلطة وا

    .(21ح ص2011)تلر ر الاستلرار المالىح طاً و ار طاً دين ال حول ىا ل
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 طة  ترررروام الآثررررار السررررلإ ررررراما  ا تراا ة ك يرررررة وف الررررة لا الملرئ ات ررررذ ال حررررغ المركررررزي وقد      
ح ملر ىرا  الت او  مع ال حول ال املة فح والتي سرريتم تحقطلصرىة كورونررا علررى الاقتلاى الومحلجائح
 :2هذه الإجراءاتأهم ومن 

 ت فطض بس ار ال ائد لتح يز الاقتلاى على الحمو. .1
بشرررصرح مع اسرررتب اى  2لمدة  ىتأ يل كافة الاسرررتحلاقا  الائتمانطة لل ممم من المؤسرررسرررا  والأفرا .2

 تأثير تلغ ال ترة عحد  ساب فترة التوق  عن السداى.
 إ راما  للحد من الت امم  الحلد ة وتطسير است دام وسائل وبىوا  الدفع الإلكترونى. .3
 إتا ة التمو ل المام لاستيراى السلع الاستراتطجة وىعم اللماعا  والشركا  الأكثر تأثراً. .4
دة عام من ا تسررررررررراب متمل  ا اىة فى ربس المال الرقادى لملادلة م امر التركز إع ام ال حول لم .5

 عميل. 50الائتمانى لأك ر 
 .2فى ضوم الأامة الحالطة )IFRS9(تم يق المعطار الدولى للتلار ر المالطة  .2
 إممق مباىرة ال حغ المركزئ للسداى الإلكترونى. .7
  ىعم قماعا  السطا ة واللحاعة والزراعة ىور شركة ضما  م امر الائتما  فى مباىرات  يل  .2

 والملاولا .
  الم يار الدولى(IFRS9)  كورونا جائحةو 

)الأىوا  المالطة(  يز التح يذ فى بزل  الدول الأورو طة فى ال ام  IFRS9ى ل المعطار الدولى      
شررررررردبداً فى . وقد لاقى هذا المعطار اعتراضررررررراً 2011و دب تم طلة ف لطاً فى ملرررررررر بول عام  2012

ح  ي   اول  السررلما  المالطة وق  ال مل    وي مال تأثيره فى ال حول 2020الر ع الثانى من عام 
كوروناح على اعتبار ب  لصذا المعطار آثاراً  ميرة على ال مل الملررررررررررررررفى  مل فترة   ائحة مل 

 مانطة.          ال سائر الائت الانكماش الاقتلاىئح نتطجة إلزام ال حول دز اىة الم للا  المامة لملادلة
 امكانصا ب   IFRS9ب  الممارسرررررا  المحاسررررر طة وفلاً للمعطار  (Noonan et al., 2020)و رئ      

كورونا  حةجائتشرررل ب زام من اللمار الملررررفى نتطجة ل رلا الاعتراف المبكر   سرررائر اللرولا  ف
ار سررررريزىاى هذا الركوى من  مل   ل سرررررتدفع اقتلررررراى ا  ال الم نحو الركوىح ومع تم يق هذا المعط

الملرضرررررين بكثر عرضرررررة لتأثيرا  الدورا  الاقتلررررراى ةح فالمعطار بلزم ال حول دتكو ن م لرررررلرررررا  
سرررررا لة لللرولا التى  حتمل عدم إمكانطة تحلررررريلصا و لرررررة  احرررررة فى ظروف عدم التأكد كما هو 

وهذا بؤىئ إلى تكو ن كوروناح بو  دوث تغيرا   وهر ة فى ظروف السررررررررررررروقح   ائحةالحال فى 
مع  (Esma, 2020)م لررررررلررررررا  ميلة مدة ال مر الإنتا ى لللرلا. وعلى الحقطض من بلغ بت ق 

 أ  الم ط ة اللائمة على المباىئ للمعطار  (IASB)و صا  نظر مجلس م ابير المحاسررررررررررربة الدولطة 
IFRS9  بة دصا.ا  المرتكورونا والإ رام  ائحةمرنة  ما فط  الك ا ة لت كس ددقة تداعطا  ت شى 

                                                           

(ح  ت لطما  وي راما  ال حغ المركزئ للحد من فيروس كورونا المسررررتجد ح بوراق 2020ال حغ المركزئ الملرررررئ: ) -1
 عملح ى سم ر.

الم دل ل ام  30م تلرررة وفلاً لمعطار المحاسرربة الملرررئ رقم  -ر ع سررحو ة–السررمام لل حول  احرردار قوائم مالطة  -2
 م الإلتزام  اعداى قوائم مالطة سحو ة كاملة.)اللوائم المالطة الدور ة(ح على ب  بت 2015
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على الملترضرررررين سررررروام كانوا شرررررركا  بو بفراى فى مجال قدرتصم على  جائحةو مكن ب  تؤثر ال     
الوفام  التزاماتصم  سررررررررررداى اللرولاح وقد   تل  هذا التأثير فيصم  حسرررررررررر  اللمار اللررررررررررحاعى الذئ 

صم عن عرردى ك ير مح بحتمو  إلطرر  بو الموقع الجغرافىح فمن المتوقع ب   كو  هحررال ا تمررال دت ل 
السررداىح و دوث ركوى اقتلرراىئح  شرركل بؤىئ إلى ا اىة م دلا  ال سررائر الائتمانطة نتطجة ان  الا 

ب ضررررراً فى تليطم ال سرررررائر الائتمانطة المتوق ةح وسرررررتمثل  جائحةاطمة الأحرررررول المالطة. كما سرررررتؤثر ال
ائر الطةح وبلغ  سرررررر   ب   سررررررتحد اً ك يراً لل حول وزيرها من شررررررركا  الإقرالا و تى الشررررررركا  الم

الائتما  المتوق ة لا تحم ق على اللرولا فحسررررررر ح ولكن ب ضررررررراً على ال دبد من الاسرررررررتثمارا  فى 
  .(1123ح ص2020)الج لىح الأحول المالطة 

بو   فط  ال حول إلى بن  فى  2020سرر تم ر  22وقد بحرردر ال حغ المركزئ كتاب ىورئ دتار        
رونا من ضرررررورة اطام كل دحغ ددراسررررة وتحليل الم امر الكلطة الملررررا بة ضرررروم ما اظصرت  بامة كو 

للأامررة الحررالطررة ووضرررررررررررررع ال مط لموا صررة الأامررا  زير المتوق ررة وتررأثيرهررا على ال حررغ. وفى إمررار 
 رص ال حغ المركزئ على سرررررررررممة المراكز المالطة لل حول والتحلق من  وىة الأحرررررررررول وا تسررررررررراب 

 ة  لورة ححطحة  مل الأاما ح فلد تلرر اطام ال حول  ما  أتى:ال سائر الائتمانطة المتوق 
مرا  ة الحمابج المسررررت دمة فى ا تسرررراب ال سررررائر الائتمانطة المتوق ة وتحدبد ال حاحررررر التى لم  .1

تأ ذ فى الحسررررررررربا  عحد تلرررررررررمطم هذه الحمابجح والتحلق من سرررررررررممة المحصجطة المسرررررررررت دمة فى 
 ة.ا تساب ال سائر الائتمانطة المتوق 

التحلق من اطاس  وىة وك ا ة نظم الم لوما ح والم لوما  الحالطة والمسررررررتل لطة المسررررررت دمة فى  .2
 تلمطم الحمابج.

  فى الاستقرار المالىا كورون جائحةتأثير  0/5
كورونا تحد اً  دبداً لمسرررررررررتلرار المالى  إب ب  الاسرررررررررتلرار المالى بتحلق عحدما   ائحةتشررررررررركل      

ى والملرررفى من تل طة ا تطا ا  التحمطة الاقتلرراى ة والا تماعطةح وبلغ فى ظل بتمكن اللمار المال
اللوانين التى تحكم ال مل الملررررررررفى. لذا  ج  الوقوف على مدئ الاسرررررررتلرار المالى الذئ بتمتع    

ر يما يأتى أهم الآثاوف كورونا فى الاسرررررررررتلرار المالى.  ائحةاللمار الملررررررررررفى من  مل اطاس بثر 
 كورونا فى مؤشرات الاستقرار المالى العالمى: جائحةعن تفشى الناتجة 

(Fernandes, 2020, P.2) 
 إعاىة تس ير ك يرةح ويعاىة تحدبد الموقع فى الأسواق المالطة ال المطة. .1
 المرا  ا  الصا مة المستمرة لتوق ا  الحمو الاقتلاىئح وتزابد الح ور من الم امرة. .2
 سصم والأسواق الأ رئ للأحول ال مرة.نو ا  من التلل  الشدبد فى الأ .3
 تزابد عد من ملابطس الضغط إلى م دلا  مرت  ة لدر ة ك يرة. .4
 ت رض  بسواق التمو ل لضغولا نتطجة المل  الشدبد على الحلد ة والأحول شب  الحلد ة. .5
ترا ع   ض ضررررغولا السرررروق اسررررتجا ةً لتدادير السررررطاسررررة المالطة زير المسرررر وقة وي راما  ال حغ  .2

 زئ المت ذة لدعم الأسواق المالطة.المرك
 ح ظل الحظام الملرفى الأساسى حامداً وسط كل هذه الضغوما .2002وعلى عكس اامة 
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وت ت ر  وىة الأحررول هى الجزم الأسرراسررى لضررما  ك امة وف الطة نشررالا ال حغ والتى تؤىئ إلى      
ح سيولة من ل  تحليق ى ل بك رتحليق المز د من الإبراىا  والر حطة  فحطااة ال حغ لأحول  يدة تض

بك رح وك امة تشرررررررررغيلطة بعلى. كما   ت ر الح اظ على  وىة الأحرررررررررول شررررررررررماً مصماً لضرررررررررما   لام 
وفيما يأتى أهم الأثار المترتبة على . (Yeltulme et al, 2017, P.2)واسررررررررررتمرار ال حغ فى السرررررررررروق 

 كورونا من منظور جودة الأصول: جائحة
  على الأصول الماليةكورونا  جائحةأهم آثار 
الأوراق المالطةح كما تأثر   ان  الا  اى فى القطمة ال اىلة لل دبد من الأحرررول المالطةح و احرررةً  .1

قدرة المدبحين على الامتثال لشرررولا اللرولا والأىوا  المماثلة  شرركل سررل ى. وسررتحتاج الشررركا  
 لصا.لمحاسبة وتم طإلى الحظر   حا ة فى متملبا  القطاس وتلدبر  سائر ان  الا القطمة ا

 (1152ح ص2020)الج لىح 
تدهور الجوىة الائتمانطة للملترلاح الأمر الذئ قد بدفع إىارا  المحشررررررررر   المتضرررررررررررة إلى إت اب  .2

قرار  التلررف فى بو دطع الاسرتثمارا  الملرح ة على بنصا  محت ه دصا لتحلريل التدفلا  الحلد ة 
 كورونا.  ائحةمانطة من  رام الت اقد ة ح وبلغ نتطجة لز اىة الم امر الائت

سررتضررمر المحشرر   المتضررررة إلى إعاىة تركيز فى الأىوا  المالطة لللماعا  المتضررررةح ومن ثم  .3
سررررريت ين على هذه المحشررررر   إىارة محافه بحرررررولصا المالطة  شررررركل بفضرررررلح وبلغ دت و   مح ظة 

اً هررذه المحررافه وفلررالأحرررررررررررررول المررالطررة التى ترردبرهررا إلى محررافه فرعطررة مع المحررافظررة على تحو ع 
 لل لائس المشتركة التى تجم صا دصدف ت فطض م امر التركز إلى بقل  د ممكن.

(27ح ص2020)المحا ح والعطسوئح   
  الأصول كورونا على جودة  جائحةأهم آثار 
من  مل الت ثر وعدم السررررررداىح مما بؤثر على المتانة المالطة التى  الأثر على القروض المصــــرفية: .1

لت ثر ا فى المر لة الأولى من ظصور وت شررررررررى ال يروس فى ال الم. جائحةا ال حول الاسررررررررتل ل  دص
و الا  الإفمس )الم امر الائتمانطة( التى ت رلا وسررررررررررريت رلا لصا ال دبد من  1وعدم السرررررررررررداى

ال رلا  بثر  على جائحةمال ى التمو ل للأزرالا الم تل ة  استصمكطة كان  بم إنتا طةح لأ  ال
إب ب  ت رلا ال حغ بو المؤسررررررررررسررررررررررة  دهما كما  دث فى الأامة ال المطة لى ب والمل ح ولطس ع

المالطة لمشررراكل من هذا الل يل سرررط رلا عليصا تم يق إ راما  كالإمصال للم سرررر ويسرررلالا   ض 
 .(57ح ص2020)دلوافىح  التمو م  التى   جز بححادصا عن بىائصا

تم ا تساب هذا الم لس فى ضوم معطار  ي  ب الأثر على مخصص الخسائر الائتمانية المتوقعة: .2
IFRS9كورونا وتأثيرها على ان  الا بىام الشرررررررررررررركا ح وتحملصا المز د  جائحةح ومع الت رلا ل

من التكالطة الغير متوق ةح سرررررررررروف بح كس بلغ على ا تمالا  الت ثر لدئ عممم ال حولح مما 
ر وسرررررطكو  لذلغ بثر ك ي سرررررصم فى ا اىة م لرررررس ال سرررررائر الائتمانطة لمجادصة تلغ الأ مارح 

 .(12ح ص2020)ا دا ح واابدح على بىام ال حغ فى نصا ة الأمر 
                                                           

بئ المشرررركول  (NPLs)بتم الت ر ق فى مثل هذه الأوضررررارح من الحا طة المحاسرررر طة واللانونطةح دين الدبو  المت ثرة  -1
فى تحلررررريلصاح وتلغ التى لا بر ى سرررررداىها )الم دومة(  سررررر   عجز المدبن عن الوفام دصا لأئ سررررر   كا ح وهو ما 

 .اا بلغ فى التلار ر المالطة لل حول الم حطة دذلغ(بتمل  إدر 
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وقد انتلل الحظام الملرفى ال المى إلى محاسبة ال سائر المتوق ة فى السحوا  الأ يرةح  س        
ى ف رىة ال  ل السرررطاسرررطة ضرررد الم ابير اللائمة على ال سرررائر المتك دة. وقد ب  ل  ال دبد من ال حول

متوق ة سررررررررررررائر الالدول الأورو طة والولا ا  المتحدة فى اعتماى الم ابير المحاسرررررررررررر طة الم حطة على ال 
 .(Davies, 2020) كورونا  ائحة مل 

 مؤشرات السلامة المالية للقطاع المصرفى المصرى كورونا فى  جائحةتأثير  0/6
اضررطةح المل السررحوا  م  ىالمال سررتلرارمسررتوئ مرت ع من الاالملرررئ  ىشررصد اللمار الملرررف     
اما  وا توام تداعطاتصاح وبلغ   ضررررررررل وضررررررررع لأعلى الت امل مع ال دبد من ا قدرت  ىتمثل ف ئوالذ
 يق  تراا ة المحاسرربةح وتملا راما  الإالم امرح وات اب اىارة م تل  بنوار لإامة مسررتراتطجطا  الالا

بىام ىوره  ىالدولطة للجحة  االح كما اسررررررررررررتمر فير الت لطما  الرقادطة  شرررررررررررركل بكثر تح ظاً من الم اب
لمار اسرررتل ل الوقد  قتلررراىي.لاح وىعم الحمو اىة المالطة مع ت ز ز الشرررمول المالالوسرررام ىدحجام ف
 ىسرررررتمرار فلامكح  من ا ئمر الذلأمة مالطة ونسررررر  سررررريولة مرت  ةح ام ائحة كورونا  م ىالملررررررف

ة من الدعاما  المالط ئإلى تحر ر ب ئ و  لجوم ال حغ المركز المالطة ىالوسرررررررامة  ىبىام ىوره دحجام ف
 .ىقادطة الملررة على اللمار الملرفبو ت فطض الحدوى الر 

 (2ح ص2011)ال حغ المركزئ الملرئح تلر ر الاستلرار المالىح                                         
  مع تداعطا تى  -مة المالطة مسرررررلمار الملررررررفي في تحسرررررن مؤشررررررا  ال ظصر اسرررررتلرار الو      

مة المالطة لل حولح  ي  سرررررررررررررجل م دل ك ا ة ربس والذي ان كس في ارت ار المم - ائحة كورونا 
دتحسرررررررن  ملرونةً  ح مل ن س ال ترة لل ام الماضرررررررى %1201في  لملاد سررررررر تم ر ىف %1102المال 

 سرررر تم ر فى %405 لملاد 2020سرررر تم ر في  %304نسرررربة اللرولا زير المحتظمة والتي سررررجل  
ضرررافة إلى مسرررتوئ لإهذا  ا حسررر تم رفي  %1204 ت اظ دحسررربة تغمطة مرت  ة دلغ  الامع  ح2011

ح ىعلى التوال %7202ح %5304 ح طة والذي سرررررررجل لأمحلطة بو االسررررررريولة المرت ع سررررررروام  ال ملة ال
 ىال حول فوهو ما   كس ك امة  حسرررر تم رفي  %11203ونسرررربة عالطة لتغمطة السرررريولة وحررررل  إلى 

للمار ائتما  والسررررررروق والسررررررريولة. هذا و  تمد لام امر ا ىالم امر الرئطسرررررررطة المتمثلة فإىارة كافة 
سرررم تت ىوالت ىاللمار ال ائلعلى الوىائع  شررركل بسررراسررري كملررردر للتمو ل و احرررةً وىائع  ىالملررررف

دحسررربة ملارنةً  2020 سررر تم رفي  %7302إلى الأحرررول إلى الوىائع نسررربة  اسرررتلرارهاح وقد ارت    
ع ح كما بتمتىاللمار الملرررررف ىم فمثلة ال م  كس مدئ  ئمر الذلأح االماضررررى ال ام فى 7103%

ت ار نلررررررررررررري  كل من ببو  ال زانة ر لامن السررررررررررررريولة نتطجة مسرررررررررررررتوئ مرت ع اللمار الملررررررررررررررفي  
 ى.بحول اللمار الملرف ىرحدة لدئ ال حول من إ ماللأستثمارا  المالطةح والحلد ة والاوا

ونظراً لأ  هذه الظروف اللعبة  مكن ب  تستمر لأكثر من فترة مو لة ولصا آثار سل طة مو لة      
الأ ل على الحتائي المالطةح ستحتاج ال حول إلى إعاىة تليطم بحولصا الائتمانطةح وهذا سوف بؤىئ إلى 

مممة سرر  الارت ار م لررلررا   سررائر الائتما ح  شرركل بؤثر على ا تطامطا  ربس المالح وعلى ن
 المالطة والسيولة المحتملة لللمار الملرفى.

( مقارنة بين أهم مؤشــــــرات الســــــلامة المالية للقطاع المصــــــرفى 2/0ويوضــــــح الجدول التالى رقم )     
 كورونا:  جائحةالمصرى قبل وبعد تداعيات 
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 اكورون جائحة(: مؤشرات السلامة المالية للقطاع المصرفى قبل وبعد 2/0جدول رقم )
 (جائحة)بعد ال 0202 (جائحة)قبل ال 0222 

 ديسمبر سبتمبر   ونيو مارس ديسمبر سبتمبر   ونيو مارس
        أولًا: كفاية رأس المال

حث
 الب

هذا
اد 

عد
خ إ

اري
ى ت

 حت
ندا

 ع
صاح

الاف
تم 

م  
ل

 

 226 0262 2.66 2.64 2.62 2662 2665 القاعدة الرأسمالية إلى الأصول المرجحة بأوزان مخاطر. 
 2763 2767 2662 2562 2565 2462 2365 الشريحة الأولى من رأس المال إلى الأصول المرجحة 
 764 766 763 764 760 667 666 الرافعة المالية 

        ثانياً: جودة الأصول
 364 362 462 460 465 460 462 القروض غير المنتظمة إلى إجمالى القروض 
 2664 2760 2760 2766 2764 .276 2.62 غير المنتظمة مخصصات القروض إلى القروض 
 6262 6262 6067 6363 6462 6265 5262 القروض المقدمة للقطاع الخاص إلى إجمالى قروض العملاء 

        ثالثاً: الربحية
 26 .26 .26 264 264 264 264 العائد على متوسط الأصول. 
 0364 0364 0364 2260 2260 2260 2260 العائد على متوسط حقوق الملكية 
 462 462 462 362 362 362 362 صافى هامش العائد 

        رابعاً: السيولة
 :متوسط نسبة السيولة الفعلية لدى البنوك 

 5364 5463 4267 .456 .456 4262 4364 بالعملة المحلية
 .766 7263 7260 7462 7362 6.66 6567 بالعملات الأجنبية

  تغطية السيولة نسبةLCR 74262 .3665 .2567 .0667 75067 23065 22.63 
  نسبة صافى التمويل المستقرNSFR 0026. 04762 04262 0436. 03466 03062 03664 
 0366 0362 0360 0265 2260 2666 .256 الأوراق المالية إلى الأصول 
 7360 7363 7267 7063 7263 7066 6263 الودائع إلى الأصول 
 4764 4762 4562 .446 4462 4665 4765 القروض إلى الودائع 

 إعداد الباحثون اعتماداً على النشرات الإحصائية الشدرية للبنك المركزى المصرى  :المصدر      
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 كورونا: جائحةمؤشرات السلامة المالية قبل وبعد تداعيات وفيما يأتى توضيح لأهم نتائج 
 الأولًا: مؤشرات كفاية رأس الم 

نحو  على اساس مجمع دلغ  الملر ةالى ا  نسبة ك ا ة ربس المال لدئ ال حول الحتائي شير ت     
ح وهي اعلى من الحدوى الدنطا للحسررررربة المملو ة  مو   2020دحصا ة الر ع الثال  من عام  1102%

دعطم ت ىفالملررررررررررررئ  حغ المركزي الوقد نجح  تو يصا   .%1005 حغ المركزي وقدرها الت لطما  
ال حول للواعدها الربسمالطة وتمورها في اىارة الم امر  مل السحوا  الماضطة والمساهمة في ت ز ز 

لمالي دلغ  نسرررررررررررربة الرفع اكما  قدرة ال حول على الا ت اظ  م دلا  عالطة لم ابير ك ا ة ربس المال.
ير الحسررربة ال الطة وهو ما   وق  شررركل ك  %704دحصا ة سررر تم ر الماضررري نحو  الملرررر ةلدئ ال حول 

ال لم ابير ك ا ة ربس الم ةً مسرررررراند الحسرررررربة ههذ   اموقد  ح%3ر ة من ق ل لجحة  اال وقدرها الملت
 .ىالحمو الائتمان ىللحد من الافرالا ف

 ثانياً: مؤشرات جودة الأصول
ة والذي   كسررر  ترا ع نسررربالملرررر ةح  وىة الاحرررول لدئ ال حول  ىسرررتمر التحسرررن الملحوظ فا     

ورافق  2020في نصا ة سرررر تم ر  %304لرولا زير المحتظمة الى مسررررتوئ مح  ض لت لغ نسرررر تصا ال
زير  نسررررربة تغمطة اللرولا ىف نسررررربة اللرولا زير المحتظمة ارت ار ملموس ا ضررررراً  ىهذا الترا ع ف

وحررررررل  الى مسررررررتوئ مرت ع  ىزير المحتظمة( والتالمحتظمة )الم لررررررلررررررا  المتوافرة الى اللرولا 
 .2020في نصا ة س تم ر  %1204 و حسبة قدرها

 ثالثاً: مؤشرات الربحية 
ا صتصا على و  ى كس تحد ا  ال يئة التشرررررررغيلطة التعن نتائي سرررررررحو ة ت الملرررررررر ةبعلح  ال حول      

ظل التأثير المزىوج لترا ع اسررررررررررررر ار الح ط  التزامن مع تداعطا  بامة  ائحة كورونا  ىف حمدار ال ام
يدة تحليق م دلا  ت  ر  و  حالح اظ على ر حيتصا ىف   ال حولنجح ورزم بلغ .وازمقا  الاسررررررواق

. وقرد ارت ع م ردل ال رائرد على الأحرررررررررررررولح وم ردل ال رائرد على  لوق ظرل تلرغ الظروف ىللغرا رة ف
 .2020وبلغ فى الر ع الثال  ل ام على الترتي ح  2304ح %102الملكطة لطلل إلى 

  ًالسيولة: مؤشرات رابعا 
كثر قدرة على موا صة م امر السررريولة على المدئ الللرررير من  مل توافر بحررربح  ال حول ب     

لسريحار و  لاً وف بقد تمر  ىطة ا تطا ا  السريولة التم زو  كاف من الاحرول السرائلة عالطة الجوىة لتل 
لم ابير لمعطار تغمطة السيولة ب د ا بوم  ي  دلغ  نسبة تغمطة السيولة لل حول وفلاً  30ضغط لمدة 

والتي تت وق  2020نصا ة سررر تم ر  %112نحو « 3 اال»التي تضرررمحتصا  زمة احرررم ا   الجدبدة
 .%100نسبة قدرها  ىلدولي وفلا لتوحطا  لجحة  اال وه شكل واض  على متملبا  المعطار ا

ما السرررررررحوا  الماضرررررررطة   ميلةتتمتع ال حول  ملررررررراىر تمو ل مسرررررررتلر عمل  على ت ز زها كما      
اسرررررتحلاقا  الاحرررررول والالتزاما  ىا ل و ارج ميزانطاتصا ما ان كس على نجا صا  مكحصا من الوفام  

ستلر وقد دلغ  نسبة حافي التمو ل الم في الاعتماى على ملاىر تمو ل مستلرة في تمو ل احولصا.
 ىى من نسرررربة متملبا  المعطار الدولعلب وهي  2020نصا ة سرررر تم ر  %232نحو  الملررررر ةلل حول 

 .%100حة  اال وقدرها لتوحطا  لج وفلاً 
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 ا فى مؤشرات البورصة المصريةكورون جائحةتأثير  0/7
تمثل تللبا  بس ار الأسصم ملدر قلق ك ير للمستثمر ن والمصتمين  أسواق المال  إب ب  ا اىة      

 دة التللبا  ترتبط دز اىة الم اوف وعدم الطلين لدئ المسرررررررررررتثمر ن  شرررررررررررأ  التوق ا  الاقتلررررررررررراى ة 
ل ة نلس السرررررررريولة وا اىة تكة. و مكن ب  تؤىئ التللبا  الحاىة فى بسرررررررر ار الأسررررررررصم إلى المسررررررررتل لط

ال مل  شرركل م ط يح و لررب  الاقتلرراى بكثر عرضررة  عدم قدرة السرروق على ؤىئ إلىالتحولاح مما ب
 .(422ح ص2021)محروسح المالطة    الأسواقاللم امر الحاتجة عن توتر 

ما  التي ات ذتصا الدول للسطمرة على افيروس كورونا والإ ر  وقد ساهم  الم اوف من انتشار     
 ار ار بسررر ت شرري ال يروس في  الة من الللق والذعر لدئ المسررتثمر ن مما بثر  شرركل ك ير في اسررتل

سرررراسررررطة  . كما كشرررر  الانتشررررار زير المتوقع لل يروس عن وعوائد الأسررررصم في ال ورحررررا  ال المطة
لأسررصم ت  ر بسرر ار وعوائد اح  ي  ت  ر لمالطة للأ داث زير المالطةا الأسررواقاللرار الاسررتثمارئ فى 

رارح و رئ الاسررررررررتم على ام المسررررررررتل لطة للشررررررررركا  وقدرتصا عن توق ا  المسررررررررتثمر ن المرتبمة  الأر 
ىا  ار قتلاىيح كما ب  لدبصم قلق ك ير  شأ  الإبالاالمستثمرو  ب  و ام كورونا قد بض   الحشالا 

 .(Liu et al., 2020, P.9) المستل لطة
وقد بىئ انتشررررار فيروس كورونا فى ملررررر إلى بضرررررار ك يرة  م تل  اللماعا  الاقتلرررراى ةح      

وتأتى ال ورحرررة الملرررر ة ضرررمن بكثر اللماعا  تضررررراً من انتشرررار هذا ال يروسح فلد ك د فيروس 
ى ربس  مة فكورونا ال ورحة الملر ة  سائر اطاسطةح وسط ه ولا  اى فى المؤشرا ح و سائر ض

المال السرررررررروقى. وقد تأثر  ت امم  ال ورحررررررررة الملررررررررر ة  مل الآونة الأ يرة سررررررررلباً دتمورا  بىا 
الاقتلرررررررراى ال المىح وتللبا  الأسررررررررواق الحاشررررررررئةح ولا عج  فى بلغ فلد ىعم ظصور ال يروس الأىام 

 2011 ام كامل ومروراً   2012المترا ع لل ورحة الملر ة والذئ ددم محذ الحل  الثانى من عام 
 .(200ح ص2020)التلبانىح و تى الآ  

وقد سجل  مؤشرا  الأس ار ال احة  ال ورحة الملر ة ترا  اً فى نصا ة الر ع الرا ع من عام      
عن الر ع الرا ع  %0035ح  ي  سررررجل مؤشررررر حررررحدوق لصذا السرررروق ان  اضرررراً مفط اً دححو 2020
الر ع الذئ  سرررررررربل . بما المؤشررررررررر المحلى لل ورحررررررررة فى  %1045ح ملارنةً مع ارت اع  دححو 2011

نلم  فى  10245عن ن س ال ترةح لطغلق عحد مسررتوئ  %1031الملررر ة فلد سررجل ان  اضرراً دححو 
وفطما بت لق  القطمة السرررررواطةح فلد سرررررجل  ارت اعاً فى نصا ة الر ع الرا ع من  .2020نصا ة ى سرررررم ر 

      .2020ملطرررار  حطررر  فى ى سرررررررررررررم ر  25002و ملطرررار  حطررر ح لي لغ نح 32012دححو  2020عرررام 
ملطار ىولار عن  1003وفطما بت لق دحشرررررالا التداولح فلد ارت    اطمة الأسرررررصم المتداولة لتلرررررل إلى 

. كمرا 2020ملطررار ىولار عن الر ع الثررالرر  من ال ررام  102ملررادررل نحو  2020الر ع الرا ع من عررام 
ملطار سرررررررررصمح ملادل  31ح لطلرررررررررل إلى نحو 2020ا ع ارت ع عدى الأسرررررررررصم المتداولة  مل الر ع الر 

  . ملطار سصم تم تداولصا فى الر ع السادق علط  2204
(45ح ص2020الحشرة ال للطةح الر ع الرا عح )ححدوق الحلد ال ر ىح   

قبل وبعد  للبورصـــة المصـــريةمؤشـــرات المالية ال( مقارنة بين أهم 0/0ويوضـــح الجدول التالى رقم )     
 كورونا: ائحةجتداعيات 
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 كورونا جائحةالية للبورصة المصرية قبل وبعد (: المؤشرات الم0-0جدول رقم )

 المؤشر
 (جائحة)بعد ال 0202 (جائحة)قبل ال 0222

 الربع الرابع الربع الثالث الربع الثانى الربع الاول الربع الرابع الربع الثالث الربع الثانى الربع الاول
 عدد الشركات المدرجة

 056 056 056 056 .04 050 050 050 البورصة المصرية
 القيمة السوقية 

 .6526.6 62.6727 5.26324 55762.7 .722642 72566.2 7576045 276777. الجنيه المصرى )مليون(
 426225 326352 .36663 346636 .40635 .40670 446046 466622 الدولار الامريكى )مليون(

 أحجام التداول
 2606322 2446266 2606224 2.662.4 2266772 2576600 4.6.74 776252 المصرى )مليون( الجنيه

 226073 26263 226002 226552 66374 26422 06.56 46425 الدولار الامريكى )مليون(
 3262.6 0.6362 026270 256550 ..2267 256453 66277 256550 عدد الأسدم المتداولة )مليون(

 64 56 56 60 64 62 57 62 لعدد أيام التداو
 26265 26366 2.262 2.663 2266 25463 5262 7060 متوسط التداول اليومى

 0462 0363 07650 33635 2562 0062 665 264 معدل دوران السدم )%(
 المؤشرات المحلية

 226.45 2262.2 226765 26524 236260 .24605 246222 .24673 مؤشر البورصة المصرية
 صندوق النقد العربىمؤشر 

 76 76 75 76 76 76 76 76 عدد الشركات المدرجة في المؤشر
 026662 076540 0560.2 0.6443 3.6.25 .326.6 3.6622 426.02 القيمة السوقية )مليون دولار(

 صندوق النقد العربى خلال الفترةالربع سنوية لتقارير الاعتماداً على  : إعداد الباحثون المصدر      



(21) 

 القسم الثالث
 كورونا جائحةالتحليل الإحصائى لمؤشرات السلامة المالية فى ضوء 

 مقدمة:
كورونا  ائحةجتصدف الدراسررررررررة التم طقطة إلى ا تبار وتحليل ال رولا المت للة  مدئ و وى بثر ل     

ناولدا مكن تي ولتحقيق أهداف تلك الدراسة التطبيقيةفى مؤشرا  السممة المالطة لللمار الملرفى. 
 على النحو التالى:

  إ راما  الدراسة التم طقطة 
 ةا تبار ال رولا الإ لائطة واست مص نتائي الدراس 

 إجراءات الدراسة التطبيقية 3/2
بتحاول هذا الجزم ال موا  المحصجطة المتب ة لإ رام تلغ الدراسررررررررة التم طقطةح  ي  توضرررررررر  لحا      

الحلررررررررررول على ال طانا ح نموبج ومتغيرا  البح ح مجتمع البح  وال يحة المسررررررررررت دمةح ملرررررررررراىر 
 ويمكن توضيح ذلك على النحو التالى:والأسالي  الإ لائطة المست دمة. 

 مجتمع وعينة الدراسة  3/2/2
مواعة على دحغح  32بتمثل مجتمع الدراسررررة فى  مطع ال حول ال املة فى ملررررر والبالغ عدىهم      

وفلاً لآ ر ح (لدحو  7) ةطب ح  ل(ح فرور دحو غدح 27 احرررة ) لدحو (ح لدحو  4عامة ) ل: دحو یالححو التال
. وقد اعتمد البا ثو  على عيحة من ال حول تمثل  فى ال حول 1تلر ر سحوئ حاىر من ال حغ المركزئ 

المليدة فى ال ورحة الملر ةح  الإضافة إلى ال حول التى بمكن الحلول على تلار رها الر ع سحو ة. 
 :2011عيحة الدراسة مرتبة ترتيباً تحاالطاً وفلاً لحجم الأحول نصا ة بونيو وفطما  أتى م رىا  

 (: البنوك الممثلة لعينة الدراسة التطبيقية2/3جدول رقم: )
 )القيمة بالمليار جنيه(                                                                                

 حجم الأصول إسم البنك م حجم الأصول إسم البنك م
 636353 المصرى الخليجى * 22 3626070 التجارى الدولى * 2
 626763 الإمارات دبى الوطنى 22 04.6626 قطر الأهلى الوطنى * 0
 546262 أبو ظبى الإسلامى * 20 0206343 العربى الأفريقى الدولى 3
 506252 كريدى أجريكول * 23 2726435 القاهرة 4
 526552 قناة السويس * 24 276.23 يةالاسكندر  5
 4.6402 التعمير والاسكان * 25 2760.2 فيصل الإسلامى * 6
 426624 بلوم مصر 26 26522. الشركة المصرفية العربية الدولية * 7
 346223 أبو ظبى التجارى * 27 6.6552 الكويس الوطنى * .
 3263.3 الأهلى الكويتى .2 666.26 البركة * 2

  2011: التلار ر السحو ة اللاىرة من ال حول نصا ة بونط  رالمصد
  * ال حول المليدة فى ال ورحة الملر ة
                                                           

 .130ح ص2012/2011ال حغ المركزئ الملرئح التلر ر السحوئ  -1
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ى على أن يحكم اختيار البنوك التوقد تم انتلام م رىا  ال يحة وفلاً لأسرررررررررررررلوب ال يحة الحكمطةح      
 تضمنتدا عينة البحث الشروط التالية خلال نطاق فترة الدراسة:

وافر كافة تلتلار ر المالطة ع ر المواقع الالكترونطة ال احرررة  ال حولح  الإضرررافة إلى انتظام نشرررر ا .1
 ال طانا  المالطة ال  لطة المامة لإ رام الا تبارا  البحثطة  مل فترة الدراسة.

من كل عامح و حاماً على بلغ تم اسرررررتب اى  31/12ب  تكو  نصا ة السرررررحة المالطة لتلغ ال حول فى  .2
 ئ لتحمطة اللاىرا  من عيحة الدرسة.ال حغ الملر 

ب  بتم تو يد عملة إعداى اللوائم المالطة لجمطع ال حول ىا ل عيحة الدراسررررررة لتكو   ال ملة المحلطة  .3
)الجحط  الملررررررررئ(ح وبلغ دتحو ل القطم المالطة لل حول التى تمسرررررررغ  سرررررررا اتصا  الدولار الأمر كى 

 .1للوائم المالطة است دام س ر اللرف السائد فى تار   إعداى ا
لمكتتاب  ح ولم بتم مرم بسرررصم الملرررر ة اسرررتب اى دحغ اللاهرة نظراً لأن  قيد التسرررجيل  ال ورحرررة .4

ب  اسرررررررررتئحاف  مة مرم  لرررررررررة من ال حغ  ال ورحرررررررررة مرهو  دتحسرررررررررن ال ام  تى تار   ح إب 
 .الأوضار الراهحة التى نتج  عن تداعطا  فيروس كورونا

 ينة الدراسة إلى مجتمع الدراسة:ويوضح الجدول التالى نسبة ع
 عينة الدراسة نسبة (: 0/3جدول رقم: )

 النسبة مجتمع الدراسة عينة الدراسة البيان م
 %47637 .3 .2 عدد البنوك  2

0 

إجمالى أصـــول البنوك المقيدة فى 
 بنك( 20البورصة المصرية )

 )القطمة  المليو   حطة(
 ـــــــــــ ــــــــــــــــــ 260076420

إجمالى أصول البنوك غير المقيدة 
 بنوك( 6فى البورصة المصرية )

 )القطمة  المليو   حط (
 ـــــــــــ ــــــــــــــــــ 6036430

 إجمالى الأصول 
 %33655 565266.26 26.526204 )القطمة  المليو   حط (

 لل حغ المركزئ الملرئ : إعداى البا ثو  اعتماىاً على التلار ر السحو ة لل حول و المصدر

 مصادر الحصول على البيانات 3/2/0
 تم تجميع بيانات الدراسة التطبيقية من المصادر التالية:

التلار ر المالطة الر ع سررررحو ة لل حول والإ ضررررا ا  المتممة لصا اللرررراىرة عن تلغ ال حول فى ال ترة  .1
ورة على المواقع الالكترونطة والمحشررررررررررررر 2020إلى الر ع الثال  ل ام  2011من الر ع الأول ل ام 

 ال احة دتلغ ال حولح بو على موقع مباشر ملر.
 التلار ر والدور ا  اللاىرة من ال حغ المركزئ الملرئ. .2
 ال طانا  ال احة  أس ار الأسصم تم الحلول عليصا من موقع ال ورحة الملر ة. .3

                                                           
 40207ح 120277دلغ إ مالى الأحررررول لكل من ال حغ ال ر ى الإفر لىح و حغ الشررررركة الملرررررفطة ال ر طة الدولطة  -1

 .2011وبلغ فى نصا ة بونط   ح حطة 12075 السائد فس ر اللر  دلغعلى الترتي ح وقد امر كى ملطار ىولار 
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 نموذج قياس متغيرات الدراسة 3/2/3
 للدراسة )المستللة والتا  ة( كما بوضحصا الجدول التالى:  مكن حطازة المتغيرا  الرئطسطة

 (: متغيرات الدراسة وطريقة قياسدا3/3جدول رقم: )
 طريقة القياس المؤشر م

 أولًا: المتغيرات المستقلة
2 

 كورونا جائحة
فى حالة الفترات الربع ســـــــــنوية لعام  2متغير وهمى يأخذ الرقم 

 0202ات الربع سنوية لعام فى حالة الفتر  2ويأخذ الرقم  0222

 ثانياً: المتغيرات التابعة
  مؤشرات الربحيةProfitability 
 صافى الربح قبل الضرائب/ متوسط إجمالى الأصول  ROAمعدل العائد على الأصول  2
 صافى الربح قبل الضرائب/ متوسط إجمالى حقوق الملكية  ROEمعدل العائد على حقوق الملكية  0
 صافى الربح بعد الضرائب/ متوسط الأسدم العادية  EPSدم ربحية الس 3
 صافى الدخل من العائد*/ متوسط إجمالى الأصول المدرة للدخل  NIMهامش صافى العائد من الفوائد  4
  مؤشرات السيولةLiquidity 
 نسبة الأصول السائلة إلى إجمالى الأصول  2

Liquid Assets to Total Assets  
 لة*/ إجمالى الأصولالأصول السائ

 ((LtDنسبة القروض إلى الودائع  0
Net loans to deposit  

 صافى القروض/ إجمالى الودائع والقروض قصيرة الأجل 

 (DtA)نسبة الودائع إلى الأصول  3
Total Deposits to Total Assets  

 إجمالى الودائع/ إجمالى الأصول

  مؤشرات جودة الائتمانCredit (Assets) Quality 
 مخصص خسائر القروض/ إجمالى القروض LLPنسبة مخصص خسائر القروض  2
 إجمالى القروض المتعثرة )غير العاملة(/ إجمالى القروض NPLنسبة القروض المتعثرة  0
 مخصص خسائر القروض/ إجمالى القروض المتعثرة Coverageنسبة تغطية القروض المتعثرة  3

ى الأصـــــــــول                 نســـــــــبـــــة القروض إلى إجمـــــال 4
Net loans to total asset ratio     صافى القروض/ إجمالى الأصول 

  مؤشرات المخاطر الماليةRisk Financial 

2 
 نسبة حقوق الملكية إلى القروض

 (Credit Risk))مخاطر الائتمان(           
Total Equity To Net Loans  

 وضإجمالى حقوق الملكية/ صافى القر 

 الفجوة التمويلية )لقياس مخاطر السيولة( 0
Financing Gap (FGAP) 

 ودائع العملاء(/ إجمالى الأصول –)قروض البنك 

 إجمالى الاستثمارات/ إجمالى الأصول Securities Riskمخاطر الاستثمارات  3

 مخاطر الأصول المصرفية  4
Risk of Bank Assets لى الأصولالأصول المرجحة بالمخاطر/ إجما 
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  )مؤشرات الملاءة المالية )المصرفيةSolvency 

ية  ((CARم يار كفاية رأس المال  2 مات العرضـــــــــ مال/ إجمالى الأصـــــــــول والالتزا إجمالى رأس ال
 المرجحة بأوزان المخاطر

نســـــــــبـــة الشـــــــــريحـــة الأولى من رأس المـــال  0
(Tier1)                        

ولى(/ إجمالى الأصـــــــول رأس المال الأســـــــاســـــــى )الشـــــــريحة الأ 
 والالتزامات المرجحة بأوزان المخاطر

 نسبة الرافعة المالية  3
Leverage Ratio 

الشــريحة الأولى من رأس المال/ إجمالى التعرضــات داخل وخارج 
 الميزانية 

  مقا يس الأداء المعتمدة على السوقMarket-based measures of performance 

2 
          إلى القيمة الدفترية نسبة القيمة السوقية

(MVBV)  The price-to-book ratio 
 القيمة السوقيه لحقوق الملكية/ القيمة الدفترية لحقوق الملكية 

 نسبة سعر السدم إلى ربحية السدم  0
Price - Earnings Ratio (P/E) 

ســـــعر الســـــدم فى نداية الفترة المالية )ســـــعر الاغلاق( / ربحية 
 السدم

 : المتغيرات الضابطةثالثاً 
 اللوغاريتم الطبيعى لإجمالى الأصول فى نداية الفترة المالية Bank Sizeحجم البنك  2

فى حالة البنوك المقيدة فى البورصــــة  2متغير وهمى يأخذ الرقم  Stock Marketالتداول فى البورصة  0
 فى حالة البنوك غير المقيدة 2المصرية  والرقم 

 لبا ثو  اعتماىاً على الدراسا  السا لة با  الللةإعداى ا:  المصدر
* الأحررول المدرة للد ل عبارة عن: إ مالى الأحررول ممرو اً مح  )الأحررول الثادتةحال بحررول ب رئح الأحررول زير 

 الملموسةح والأحول الضر  طة المؤ لة(.
 حول الأ رئح وببو  ال زانة.* الأحول السائلة تتمثل فى: نلد ة وبرحدة لدئ ال حغ المركزئح برحدة لدئ ال 

 البحثية الفروض 3/2/4
 لا تو د فروق با  ىلالة إ لررررررررائطة لمؤشرررررررررا  السررررررررممة المالطة لل حول ال املة فى  الفرض الأول:

 كورونا   ائحةملر ق ل و  د 
كورونا ومؤشرررررررا  السررررررممة المالطة   ائحة لا تو د عمقة با  ىلالة إ لررررررائطة دين  الفرض الثانى:

 ال املة فى ملر  لل حول
 لا تو د فروق با  ىلالة إ لررررررررررررررائطة دين ال حول المليدة وال حول زير المليدة فى  الفرض الثالث:

 كورونا .  ائحةال ورحة الملر ةح تت لق  مؤشرا  السممة المالطة بثحام 
 الأساليب الإحصائية المستخدمة  3/2/5
ئ م حو رة ال روق دين متوسرررررررررررررمى لتحردبرد مرد T (Independent Sampled t-test)ا تبرار  .1

ح وكذلغ كورونا  ائحةوهما مؤشررررررررررررا  السرررررررررررممة المالطة ق ل و  د  Meansمجتم ين مرتبمين 
 ال روق دين ال حول المليدة والغير مليدة فى ال ورحة الملر ة.

لا تبررار  وهر ررة ال مقررة دين متغيرا  الرردراسرررررررررررررررة  Correlation Analysisتحليررل الارتبررالا  .2
 مل الارتبالا )ديرسو (. است دام م ا
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 اختبار الفروض الإحصائية واستخلاص النتائج 3/0
بتحاول هذا الجزم محاقشررررررررررة نتائي التحليل الإ لررررررررررائى  ما فى بلغ ال لررررررررررائس الإ لررررررررررائطة      

 وذلك على النحو التالى:الوحفطة لمتغيرا  البح ح ثم ا تبار وتحليل فرولا البح  
 لامة المالية للبنوك المصريةالإحصاء الوصفى لمؤشرات الس 3/0/2
 Profitabilityالإحصاء الوصفى لمؤشرات الربحية  3/0/2/2

 :كورونا ائحةج بوض  الجدول التالى وح اً ت ليلطاً لمؤشرا  ر حطة ال حول الملر ة ق ل و  د
 (: وصف إحصائى لمؤشرات الربحية4/3جدول رقم )

 البيان
ROA ROE EPS NIM 

قبل 
 جائحةال

بعد 
 حةجائال

قبل 
 جائحةال

بعد 
 جائحةال

قبل 
 جائحةال

بعد 
 جائحةال

قبل 
 جائحةال

بعد 
 جائحةال

 .2 .2 .2 .2 .2 .2 .2 .2 العينة )عدد البنوك(
 54 54 52 52 54 54 54 54 عدد المشاهدات

 26237 .2622 06227 06243 76227 26072 26726 26.24 الوسط
 26255 26242 26262 26462 762.2 26.22 26722 26705 الوسيط

 26076 26356 46206 .6620 06537 46376 26063 .2635 الانحراف الم يارى 
 2665 2605 2626- 2626 222 3632 2624 2604 الحد الأدنى

 2666 2662 22633 02624 27642 306.6 .264 2665 الحد الأقصى

 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر   
ح م دل ال ائد ROA( نسررررررر  كمً من م دل ال ائد على الأحرررررررول 3-4بوضررررررر  الجدول رقم )     

ح و مكن اللول ب  هحال اتجاه نحو ان  الا هذه EPSح ور حطة السررررررررررررصم ROEعلى  لوق الملكطة 
كوروناح  ي  كا  الوسررررررررررط الحسررررررررررادى لصذه الحسرررررررررر  على الترتي    ائحةالحسرررررررررر  نتطجة تداعطا  

( ون س الشرري  20117ح 70117ح 00702( تغير   الحللررا    د إلى )20143ح 10270ح 00204)
امش هكورونا على مؤشرا  الر حطةح بما  جائحة الحسبة للوسططح مما  شير إلى تأثير سل ى واض  ل

ح و ر ع بلغ 10137إلى  10102فلد ارت ع الوسررط الحسررادى ل  من  NIMحررافى ال ائد من ال وائد 
 .جائحةالوىائع نتطجة التأثر دتداعطا  ال  ل ة بساسطة لان  الا تكل ة

دحكاً ترا ع حررررررافي بر ا صا دحسرررررر  مت اوتة نتطجة السررررررطاسررررررا  التحومطة المتب ة  14بعلن قد و      
ا هيئة م للا  بتم است دامص ىكوروناح وتجحي   زم من الأر ام ف جائحةتداعطا  ل ةلموا صة ب 

الأامة. وكا  دحغ كر دي ب ر كول حا   المركز  في  الة ا اىة  الا  الت ثر لدئ ال ممم  س  
ح بلط  دحغ %44071دحسبة  2020بشصر من عام  1الأول من  ي  نسبة ترا ع الأر ام  مل بول 

. ديحما  ام دحغ قحاة السررررو س %35074دحسرررربة ترا ع للأر ام  ىالمركز الثان ىف ىفطلررررل الإسررررمم
ح و ام ال حغ %2031ترا ع الأر ام دحسرررررربة دحغ من  ي  نسرررررربة  14المركز الأ ير دين الررررررررررررررررررر  ىف

ـ . %2052الملري ال لطجي في المركز ق ل الأ ير دحسبة ترا ع   24ويوضح الجدول التالى قائمة ال
  0222وخلال فترة المقارنة مع عام  0202أشــــــــدر في العام  2بنكاً بصــــــــافي أرباحدم خلال فترة أول 

 المالية:ونسب التراجع في صافي الأرباح بحسب قوائمدا 
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 0202(: نسبة التراجع فى أرباح البنوك خلال الربع الثالث 5/3جدول رقم )
 )الأرقام بالجنيه المصرى(                                                                                        

 0222الربع الثالث  0202الربع الثالث  نسبة التراجع اسم البنك الترتيب
 26.6762306222 2623260.46222 %44672 كريدى أجريكول 2
 0625260726222 2630360566222 %35674 فيصل الإسلامى المصرى  0
 2666660306222 6222..2622764 %34623 الكويس الوطنى 3
 2636267236222 245634.6222 %.3265 الإمارات دبى الوطنى 4
 0644066246222 0622565356222 %.2764 الأسكندرية 5
 74664526077 63265226730 %25650 بلوم مصر 6
 654262006222. 7632565676222 %23642 التجارى الدولى 7
 06.7263376222 0650062526222 %.2063 القاهرة .
 66025622.6426 5657060046272 %22602 قطر الأهلى الوطنى 2
 7267.06222. 2562226222. %6642 أبو ظبى الإسلامى 22
 2650265606024 264046.556757 %6602 التعمير والإسكان 22
 0.3622.6433 06262636002 %5603 أبو ظبى التجارى  20
 .47.6442644 46662756224 %0656 المصرى الخليجى 23
 36464226222 6222..35562 %0632 قناة السويس 24

 و ة لل حول : اعداى البا ثو  إعتماىاً على التلار ر السحالمصدر
ال رائرردة  قرار ال حرغ المركزي    ضو ر ع البرا ثو  ترا ع الر حطرة ترأثراً  رالأامرة الراهحرة نتطجرة      

ت ار ملادل ار  ىان  الا ال ائد على اسرررررتثمارا  ال حغ ف ىوهو ما تسررررر   ف ح2020مارس  ىف 3%
 ح وماكيحا  اللرررررررررررررراف لرار إلغام ال مولا  على التحو مكا  لكما ح تكل ة ال ائد على المد را 

 .البماقا  الائتمانطة  تى نصا ة ال امح تأثير واض  على ر حطة ال حولو الآلىح 
 Liquidity الإحصاء الوصفى لمؤشرات السيولة  3/0/2/0

 كورونا: ائحة بوض  الجدول التالى وح اً ت ليلطاً لمؤشرا  السيولة لل حول الملر ة ق ل و  د 
 ئى لمؤشرات السيولة(: وصف إحصا6/3جدول رقم )

 البيان
LIQ LTD DTA 

 جائحةبعد ال جائحةقبل ال جائحةبعد ال جائحةقبل ال جائحةبعد ال جائحةقبل ال
 .2 .2 .2 .2 .2 .2 العينة )عدد البنوك(

 54 54 54 54 54 54 عدد المشاهدات
 26.75. 06720. 426205 456270 0.6232 376323 الوسط
 06045. 36272. 426622 466272 3260.2 366025 الوسيط

 .4622 ..562 .266.7 256233 .20620 206607 الانحراف الم يارى 
 6.663 72602 22622 22657 637. 20620 الحد الأدنى

 2625. 26.3. 72626 72606 526.0 62622 الحد الأقصى

 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر   
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وضررع  يد نسرر طاً   د  ىال حول الملررر ة ى ل  هذه الأامة ف( ب  2/3بتضرر  من الجدول رقم )     
 ه    ي  تحتلدبصا سرررررررريولة  يدةإب بتضرررررررر  ب  هذه ال حول عملطة إعاىة هطكلة على مدئ سررررررررحوا ح 

لا نسررربة اللرولا للوىائع ح كما ب  %37031ال حول دحسررربة عالطة من الأحرررول عالطة السررريولة دلغ  
ح وهى نسرررربة مح  ضررررة ملارنة  ال دبد من ال حول ال املة فى عدى من تلر باً  ٪45عحد مسررررتوئ ال  ا 

 جائحةوقد تأثر  مؤشررررررررررا  السررررررررريولة   .٪100إلى  حسررررررررربةهذه الفيصا  تلرت والتى  1الدول المجاورة
ح فى الملادل ارت    نسرررربة %220131إلى  LIQكورونا  ي  ان  ضرررر  نسرررربة الأحررررول السررررائلة 

الا تطار الأنسررررررررررر    مثل الإقرالاح وهذا بدل على ب  %410125إلى  LTDإلى الوىائع  اللرولا
  جم الوىائع  مل تداعطا  هذه الأامة. لتوظطة

 Credit (Assets) Qualityالإحصاء الوصفى لمؤشرات جودة الائتمان  3/0/2/3
 كورونا: حة ائبوض  الجدول التالى وح اً ت ليلطاً لمؤشرا   وىة الائتما  ق ل و  د 

 (: وصف إحصائى لمؤشرات جودة الائتمان7/3جدول رقم )

 البيان
LLP NPL COV LtA 

قبل 
 جائحةال

بعد 
 جائحةال

قبل 
 جائحةال

بعد 
 جائحةال

قبل 
 جائحةال

بعد 
 جائحةال

قبل 
 جائحةال

بعد 
 جائحةال

 .2 .2 .2 .2 .2 .2 .2 .2 العينة )عدد البنوك(
 54 54 43 .4 .4 .4 52 54 عدد المشاهدات

 326.2 37672 23460 23562 46773 .5676 56270 66052 الوسط
 42625 37604 23260 22762 36272 462.2 46242 564.5 الوسيط

 20620 22674 43624 56620 .0622 46662 36272 36452 الانحراف الم يارى 
 .64. 2670 53604 70622 2650 26.2 2623 2622 الحد الأدنى

 62620 52622 05762 30262 27602 02643 24677 27625 الحد الأقصى
 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر   

بوضرررر  الجدول السررررادق التغيرا  التى  دث  على مؤشرررررا   وىة الائتما  والمتمثلة فى نسرررربة      
طة اللرولا المت ثرة ح ونسبة تغمNPLح نسبة اللرولا المت ثرة LLPم للا   سائر اللرولا 

COV  ح  ي  لا ه اتض  لحا ب  هذه الحس  قد ان  ض    ي  كا  الوسط الحسادى لصذه الحس
. و الرزم من ( على الترتي 13402ح 40773ح 50172( ان  ض إلى )13500ح 50722ح 20251)

 ع ر عزا  ال حول ال املة  اللمار الملررررررفى الملررررررئ م لرررررلررررراتصا  مل الالحتطجة السرررررا لة فلد 
ح لا توام م ررامر بامررة  ررائحررة كورونررا وتررأثيراتصررا المتوق ررة على ال ممم 2020ال ررام  نالثررالرر  م
ح ب  لل حول عيحة الدراسة 2 ال ملة المحلطةمالطة اللوائم العلى  الميدانىمس  البظصر قد و . الملترضين

دحصا ة  %31ى إل %1محصا رف   م للا   سائر الائتما  المتوق ة دحسبة تتراوم دين  13نحو 
 فلط. ثمثةح ديحما ترا    فى 2011 س تم رح ملارنة دحصا ة 2020س تم ر 

                                                           

ح 2020نصا ة الر ع الثال  عام  %1105دلغ  نسبة اللرولا إلى الوىائع لللمار الملرفى الس وىئ ككل  والي  -1
 وهي نسبة ك يرة وت حي نمو مح ظة الإقرالا  شكل متزابدح مع و وى قدرة إضافطة على الإقرالا.

 ى الشركة الملرفة ال ر طة الدولطةح وال ر ى الأفر لى الدولى  الدولار الأمر كى.التلار ر المالطة ل حك -2
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 ويوضح الجدول التالى تطور مخصصات الخسائر الائتمانية المتوقعة للبنوك عينة الدراسة:
 (: تطور مخصصات الخسائر الائتمانية المتوقعة 3/.جدول رقم )

 )الأرقام بالجنيه المصرى(                                                                                        
 0222الربع الثالث  0202الربع الثالث  معدل الزيادة اسم البنك الترتيب
 2627062206.22 26426622426622 %32650 المصرى الخليجى 2
 46472642.6222 6620266366222 %.3762 القاهرة 0
 472674364.6 65466.66344 %36647 يتىالأهلى الكو  3
 24063206222 26072644.6222 %346.0 كريدى أجريكول 4
 5362546222. 262356.626222 %33622 الإمارات دبى الوطنى 5
 552.7.2.5 7223.4254 %0.670 بلوم مصر 6
 26.4764076222 063226.606222 %05623 أبو ظبى الإسلامى 7
 20632262256222 2563.262256222 %05622 التجارى الدولى .
 .762246762644 664367246272. %03600 قطر الأهلى الوطنى 2
 26.04656.6602 0626462326556 %23627 التعمير والإسكان 22
 2643.62756726 2657266606060 %.260 البركة مصر 22
 73262.36222 72266426222 %623. الكويس الوطنى 20
 06.7463326222 06.2463726222 %2672 يسقناة السو  23
 0662666746222 0602566526222 (%22623) الأسكندرية 24
 26362426306 70662206323 (%04650) أبو ظبى التجارى  25
 20.62376222 5.264066222 (%37642) فيصل الإسلامى المصرى  26

  حول : اعداى البا ثو  إعتماىاً على التلار ر السحو ة للالمصدر
رفع ال حغ التجارئ الدولى م لرررلرررا   سرررائر الائتما  وكما بتضررر  من الجدول السرررادقح فلد      

 1203ح ملارنة دححو 2020ملطار  حط  نصا ة سرررررررر تم ر  1504تلررررررررل إلى ل %25المتوق ة دحسرررررررربة 
الأهلىح بظصر  اللوائم ارت ار الم لرررررررلرررررررا   QNB.  وفى دحغ 2011سررررررر تم ر  فىملطار  حط  

ملطار  حط .  70014ملطار  حط  ملارنةً  مسرررررررتوئ  20243لتلرررررررل إلى مسرررررررتوئ  %23022دحسررررررربة 
ملطار  20121ح لتسجل %37002وح د  م للا   سائر الاضمحمل لدئ دحغ اللاهرة دحسبة 

. وعلى ال كس من بلرغح ترا  ر  الم لرررررررررررررلررررررررررررررا  فى دحول:  حطر ملطرار  40471 حطر ح ملرادرل 
على  %3704ح %2405ح %1101الإسرررررررمميح دحسررررررر  الأسررررررركحدر ةح بدو ظ ى التجارئح وفطلرررررررل 

 .2011ح ملارنة  الوضع نصا ة س تم ر 2020التوالى فى نصا ة س تم ر 
تمل كا  فكا  من المحاللرولا المت ثرة على ال حولح كورونا على   ائحةبت لق دتأثير  طماوف     

  جم التأثير لن لا ب   إلأامة سررررررررتز د  شرررررررركل  اى من  جم اللرولا المت ثرةمن المحتمل ب  هذه ا
بي هحال إن  لم  كن لدبحا إب ح 2021الافلام عن التلار ر السحو ة للر ع الأول من عام بتض  ق ل 

إلى  تجميد الدبو  ح  و ر ع بلغ دحسررررررربة ك يرةح 2020 مل ال ام المالى  عميل ت ل  عن السرررررررداى
دتأ يل سررررررداى اللرولا للأفراى ح 2020مارس  ىفالملرررررررئ اللرار الذي ات ذه ال حغ المركزي نتطجة 

 والشركا  لمدة ستة بشصر.
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 Financial Riskالإحصاء الوصفى لمؤشرات المخاطر المالية  3/0/2/4
 :اكورون جائحة بوض  الجدول التالى وح اً ت ليلطاً لمؤشرا  الم امر المالطة ق ل و  د

 (: وصف إحصائى لمؤشرات المخاطر المالية2/3جدول رقم )

 البيان
Credit FGAP Securities Assets 

قبل 
 جائحةال

بعد 
 جائحةال

قبل 
 جائحةال

بعد 
 جائحةال

قبل 
 جائحةال

بعد 
 جائحةال

قبل 
 جائحةال

بعد 
 جائحةال

 .2 .2 .2 .2 .2 .2 .2 .2 العينة )عدد البنوك(
 44 52 54 54 54 54 54 54 عدد المشاهدات

 56623 .5666 07627 02622 4062- 4562- 32667 02622 الوسط
 566.7 54645 05606 22622 3266- 4565- 00626 02630 الوسيط

 20602 22640 24657 22626 25634 236.5 0.627 04655 الانحراف الم يارى 
 36602 34627 46.2 4655 7660- 7463- 22630 22676 الحد الأدنى

 7640. 72606 .6562 50627 0260- 0262- 24662 20462 الحد الأقصى

 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىمصدرال   
بوضرر  الجدول السررادق التغيرا  التى  دث  لمؤشرررا  الم امر المالطةح  ي  اتضرر  ب  نسرربة      

 لوق الملكطة إلى إ مالى اللرولا )م امر الائتما ( قد ارت    نتطجة ا اىة متملبا  ربس المال 
. 31027إلى  21011لائتمانطة   ي  ارت ع الوسررررررط الحسررررررادى من المامة لملادلة الم لررررررلررررررا  ا

 الإضررافة لان  الا ال جوة التمو لطة دين الوىائع واللرولاح  ي  ان  ض الوسررط الحسررادى لم امر 
ح  ما بؤكد على ان  الا م امر الائتما  والسرررررررررريولة تأثراً دتداعطا  4201إلى  4500السرررررررررريولة من 

ة إ مالى الاسررررررررررررتثمارا  المالطة إلى إ مالى الأحررررررررررررول )م امر كورونا. وفطما بت لق نسررررررررررررب  ائحة
ح مما بؤكد ارت ار م امر 27017ارت ع إلى  21011الاسررررررتثمارا ( قد ارت ع الوسررررررط الحسررررررادى من 

 الاستثمارا ح و ر ع بلغ نتطجة لز اىة  جم الاستثمارا  المالطة على  ساب الأحول السائلة.
 Solvency ملاءة المالية الإحصاء الوصفى لمؤشرات ال 3/0/2/5

 كورونا: ة ائحبوض  الجدول التالى وح اً ت ليلطاً لمؤشرا  المممة المالطة لل حول ق ل و  د 
 (: وصف إحصائى لمؤشرات الملاءة المالية22/3جدول رقم )

 البيان
CAR Tier1 Leverage 

 جائحةالبعد  جائحةقبل ال جائحةبعد ال جائحةقبل ال جائحةبعد ال جائحةقبل ال
 .2 .2 .2 .2 .2 .2 العينة )عدد البنوك(

 44 47 50 52 50 52 عدد المشاهدات
 6.5. 76.5 04623 25642 06672 27677 الوسط
 2652 623. 06602 25602 02653 27656 الوسيط

 26726 060.4 567.2 46022 56775 36542 الانحراف الم يارى 
 46.5 4642 .264 622. 206.7 20650 الحد الأدنى

 22624 20607 0.623 02603 32622 32655 الحد الأقصى

 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر   
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( التغيرا  التى  دث  على مؤشرررررررررررررا  المممة المالطة 10/3بوضرررررررررررر  الجدول السررررررررررررادق رقم )     
ح ونسرررربة الراف ة المالطة Tier1لى ح نسرررربة الشررررر حة الأو CARوالمتمثلة فى نسرررربة ك ا ة ربس المال 

Leverage  كورونا عما  ائحةح  ي  لا ه البا   ب  هذه الحسرررررررررررررر  قد ارت    تأثراً دتداعطا 
ح 17077ح  ي  كا  الوسررررررط الحسررررررادى لصذه الحسرررررر  على الترتي  )جائحةكان  علط  فترة ما ق ل ال

على ال حول كورونا  ة ائحفرضرررررررررررررر  وقد (. 2025ح 24013ح 22071( ارت ع إلى )7025ح 15040
ز ز إلى ت  الماضىالتحولا من الم امر المحتملة ل سائر الائتما ح ما ىف صا  مل ال ام الملر ة 

مال  امتمل ال حغ لربس مدئك ا ة ربس المال . هذا و وضرررر  مؤشررررر الم لررررلررررا   شرررركل ملحوظ
 .كاف للتحولا ضد الم امر

لز اىة الم لررررررررلررررررررا  على الأر امح إلا بنصا ت د و رئ البا ثو  بن   الرزم من الأثر السررررررررل ى      
مصمة للسررممة المالطة لل حول ال املة فى السرروق الملررر ةح كما ب  هذه الم لررلررا   مثا ة  سررائر 

ل فطما   د إلى بر ام بو لتدعطم المركز المالى لل حغ ن سررر .  راهن لطس من فى الوق  الو مؤقتة سرررت رَ ف
ممة المالطة ع ر ا اىة التحولا من الم امر. و تضرر  لحا ب  الضرررورئ تحليق بر ام  يدة ولكن السرر

الأر ام لم تتأثرح  يحما نحيد الم لرررلرررا   انباًح إب ب  بزل طة ال حول  لل  بر ا اً  يدة بعلى من 
 م دلا  ال ام الماضىح لكن نتطجة الا تطامطا  والم للا  ان  ض  الأر ام.

 معتمدة على السوق الإحصاء الوصفى لمؤشرات الأداء ال 3/0/2/6
 كورونا: ائحة بوض  الجدول التالى وح اً ت ليلطاً لملابطس الأىام الم تمدة على السوق ق ل و  د 

 (: وصف إحصائى لمقا يس الأداء المعتمدة على السوق 22/3جدول رقم )

 البيان
MVBV PtE 

 جائحةبعد ال جائحةقبل ال جائحةبعد ال جائحةقبل ال
 .2 .2 .2 .2 (العينة )عدد البنوك

 07 07 33 33 عدد المشاهدات
 226076 026335 26733 26222 الوسط
 2563.2 226522 26562 26.22 الوسيط

 226660 226335 26475 26723 الانحراف الم يارى 
 6642 6600 2603 2635 الحد الأدنى

 46600 43620 26.2 0662 الحد الأقصى

 على نتائي التحليل الإ لائى : اعداى البا ثو  اعتماىاً المصدر   
بوض  الجدول السادق التغيرا  التى  دث  على ملابطس الأىام الم تمدة على السوق والمتمثلة      

ح ونسررررربة القطمة السرررررواطة إلى القطمة الدفتر ة لحلوق P/Eفى نسررررربة سررررر ر السرررررصم إلى ر حطة السرررررصم 
كورونا عما كان    ائحة  د  ح  ي  لا ه البا   ب  هذه الحسرررررر  قد ان  ضرررررر MVBVالملكطة 

ح 210335ح  ي  كا  الوسررررررررررررط الحسررررررررررررادى لصذه الحسرررررررررررر  على الترتي  )جائحةعلط  فترة ما ق ل ال
ة الملرررر   بسرررصم ال حول ب (. وتشرررير الحتائي السرررا لة إلى00733ح 110272( ان  ض إلى )10010

 ثرة وا ررراىة تزابرررد م ررردلا  اللرولا المتا تمرررالطرررة في ظرررل  كثيرة ا من ضرررررررررررررغومررر ى ررراتررر  ت ررران
 كورونا.  بامةتداعطا  الم للا  لمجادصة 
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 اختبار ت لقياس معنوية الفروق )الفرض البحثى الأول( 3/0/0
اتض  لحا من نتائي الإ لام الوح ىح ب  هحال   ض التغيرا  وال روق فى مؤشرا  السممة      

ح جائحةلملارنةً   ترة ما ق ل ا كوروناح وبلغ  ائحةالمالطة لل حول الملرررررررررررررر ة نتطجة التأثر دتداعطا  
  ض هذه التغيرا  كان  مو بة والب ض الأ ر كان  تغيرا  سرررررالبة. ولتحدبد مدئ م حو ة ال روق 

 T (Independent Sampled t-test for Equality of Means)تم الاعتمرراى على ا تبررار 

 Fتم إ رام ا تبرار ح ثم بMeansلتحردبرد مردئ م حو رة ال روق دين متوسرررررررررررررمى مجتم ين مرتبمين 
(Leven's Test for Quality of Vaiances)  لتحدبد مدئ تشرررررررت  هذه التغيرا  عن وسرررررررمصا

الحسرررررررررادى. وفى ضررررررررروم هذه الا تبارا   ل ل البا   ال رلا ال اص دو وى فروق  وهر ة دين كم 
لا تبارا  . وقد تم إ رام هذه ا0005بقل من القطمة الحر ة  P.Valueال ترتين إبا ما كان  اطمة 

:  لا تو د فروق  وهر ة با  ىلالة إ لررائطة لمؤشرررا  السررممة الفرض الأولللحكم على حررم طة 
 كورونا .  ائحةالمالطة لل حول الملر ة ق ل و  د 

 Profitabilityمعنوية الفروق فى مؤشرات الربحية  3/0/0/2
 ى مؤشرا  الر حطة وتجانسصا:لقطاس م حو ة ال روق ف Fح Tو  رلا الجدول التالى نتائي ا تبارئ 

 (: قياس معنوية الفروق فى مؤشرات الربحية 20/3جدول رقم )

 Paired Sampled t-test for النسب المالية 

Equality of Means 
Leven's Test for Quality 

of Vaiances 

 ROA T Statistic 1.631معدل العائد على الأصول 

P- Value 0.106 

F Statistic 8.698 

P- Value 0.004 

معــدل العــائــد على حقوق الملكيــة 
ROE                                 

T Statistic 3.012 

P- Value 0.003 

F Statistic 4.429 

P- Value 0.038 

 EPS T Statistic 0.716ربحية السدم              

P- Value 0.476 

F Statistic 0.859 

P- Value 0.356 

لعائد من الفوائد هامش صـــــــــافى ا
NIM                                  

T Statistic -0.486 

P- Value 0.641 

F Statistic 3.508 

P- Value 0.064 

 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر   
ى  لوق ( ان  الا الوسررررررررط الحسررررررررادى والوسررررررررطط لم دل ال ائد عل4بتضرررررررر  من الجدول رقم )     

على الترتي . ولتحدبد مدئ م حو ة تلغ ال روق قام البا    %27075ح %22032الملكطة دحسررررررررررررربة 
 P-Value=0.003ح  ي  و د البا   ب  اطمة T( من  مل ا تبار 12 الر ور إلى  دول رقم )

لقطرراس مرردئ تجررانس التغيرا ح والررذئ بظصر ب   Fح و ررالر ور إلى نتررائي ا تبررار %5وهى بقررل من 
ح و التالى فا  م دل ال ائد على  لوق الملكطة قد تأثر %5وهى بقل من  P-Value=0.038مة اط

كورونراح بئ ب  هحرال فروق م حو رة لم ردل ال رائرد على  لوق الملكطرة فى ال حول   رائحرةدترداعطرا  
( عدم م حو ة ال روق 12كورونا. كما اتضرررررررررررر  من نتائي الجدول رقم )  ائحةالملررررررررررررر ة ق ل و  د 

ة  م دل ال ائد على الأحرررررررررول ور حطة السرررررررررصمح والحاتجة عن الان  الا فى اطمة الوسرررررررررط ال احررررررررر
ح %25035لم دل ال ائد على الأحرررولح  %3045ح %12011الحسرررادى والوسرررطط لكل محصم دحسررربة 

كورونا. و المثلح فا  ال روق ال احرررررررررررة   ائحةلر حطة السرررررررررررصمح على الترتي ح بلغ   د  34025%
 ال وائد لم تث   م حو تصا. دصامش حافى ال ائد من
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 Liquidity معنوية الفروق فى مؤشرات السيولة  3/0/0/0
 لقطاس م حو ة ال روق فى مؤشرا  السيولة وتجانسصا: Fح Tو  رلا الجدول التالى نتائي ا تبارئ 

 (: قياس معنوية الفروق فى مؤشرات السيولة 23/3جدول رقم )

 Paired Sampled t-test for النسب المالية 

Equality of Means 
Leven's Test for Quality 

of Vaiances 
نسبة الأصول السائلة إلى إجمالى 

 L.Assetsالأصول               
T Statistic 3.441 

P- Value 0.001 

F Statistic 0.255 

P- Value 0.615 

 نسبة القروض إلى الودائع
                          LtD)) 

T Statistic -1.025 

P- Value 0.308 

F Statistic 1.723 

P- Value 0.192 

 T Statistic 0.850 (DtA)نسبة الودائع إلى الأصول 

P- Value 0.397 

F Statistic 0.019 

P- Value 0.892 

 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر   
ح %22023لأحررررول السررررائلة نحو الان  الا  م دل ( اتجاه نسرررربة ا2بتضرررر  من الجدول رقم )     

لا تبار  P-Valueلكل من الوسرررط الحسرررادى والوسرررطط على الترتي ح و الحظر إلى اطمة  12032%
T  ح و التالى فا  نسررررررربة الأحرررررررول السرررررررائلة إلى إ مالى الأحرررررررول قد تأثر  %5نجد بنصما بقل من

  %2022لحسرربة اللرولا إلى الوىائع  م دل . و الرزم من ارت ار الوسررط الحسررادى جائحةدتداعطا  ال
 إلا ب  هذه ال روق زير م حو ة.

 Credit (Assets) Qualityمعنوية الفروق فى مؤشرات جودة الائتمان  3/0/2/3
 لقطاس م حو ة ال روق فى مؤشرا   وىة الائتما : Fح Tو  رلا الجدول التالى نتائي ا تبارئ 

 ق فى مؤشرات جودة الائتمان (: قياس معنوية الفرو24/3جدول رقم )

 Paired Sampled t-test for النسب المالية 

Equality of Means 
Leven's Test for Quality 

of Vaiances 
نســـبة مخصـــص خســـائر القروض 
LLP                                    

T Statistic 0.436  

P- Value 0.664 

F Statistic 0.591 

P- Value 0.444 

 NPL T Statistic 1.244بة القروض المتعثرة     نس

P- Value 0.217 

F Statistic 6.794 

P- Value 0.011 

نســـــــــبــة تغطيــة القروض المتعثرة 
Coverage                           

T Statistic 0.080 

P- Value 0.936 

F Statistic 2.735 

P- Value 0.102 

نســـــــــبـــــة القروض إلى إجمـــــالى 
 DtA                الأصول    

T Statistic -0.889 

P- Value 0.376 

F Statistic 1.694 

P- Value 0.196 

 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر   
( تغير الوسرررط الحسرررادى لحسررر تى م لرررس  سرررائر اللرولاح 7اتضررر  من نتائي الجدول رقم )     

وهررذا التغير  شرررررررررررررير إلى إتجرراه هررذه على الترتيرر .  %17025ح %4042واللرولا المت ثرة  م رردل 
الحسررررربة إلى الان  الا  ما   حى تحسرررررن ولو  سرررررطط فى مؤشررررررا   وىة الائتما  لل حول الملرررررر ةح 
وبلغ  الرزم من ب  هذه ال حول قد ااى  من  جم م لررلرراتصا الائتمانطة لتغمطة ال سررائر المتوق ة 

( عدم و وى فروق م حو ة فى 14ت ين من نتائي الجدول رقم ) كورونا. وقد  ائحةنتطجة تداعطا  
 كورونا.  ائحةمؤشرا   وىة الائتما  لل حول الملر ة ق ل و  د 
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و مكن ت سير ان  الا نسبة م لس  سائر اللرولا  الرزم من ا اىة  جم الم لس إلى      
لى ع بسرررر ار ال ائدة عارت ار  جم اللرولا و احررررةً للمشررررروعا  اللررررغيرة والمتوسررررمةح نتطجة ترا 
فى السررروق الملررررئ  1الإقرالا و  ض تكل ة التمو لح كما ب  تحسرررن   ض المؤشررررا  الإقتلررراى ة

 قد مح  انت اشة قو ة للمار الائتما . 2020 مل عام 
 كورونا للأسباب التالية: جائحةويرجع التحسن الفورى فى مؤشرات جودة الائتمان بعد 

المركزئ الملررررررررررئح على سررررررررر يل المثال: تأ يل كافة المسرررررررررتحلا   المباىرا  التى بمللصا ال حغ .1
بشرررررررصرح وعدم تم يق عوائد وزراما  إضرررررررافطة على  2الائتمانطة من المؤسرررررررسرررررررا  والأفراى لمدة 

 التأ ر فى السداى.
ان  الا تكل ة الاقرالا نتطجة ت فطض ال حغ المركزئ الملررررررررئ لأسررررررر ار ال ائدة على الإقرالا  .2

ح بئ مع ددا ة ت شررى بامة كورونا فى ملرررح وبلغ لموا صة 2020محتلرر  مارس  %3دحسرربة 
 عملطا  الت ثر التى قد تمرب نتطجة تداعطا  كورونا.

 تحولا ال حول والشركا  فى ىراسة الائتما . .3
 Financial Riskمعنوية الفروق فى مؤشرات المخاطر المالية  3/0/0/4

  ة ال روق فى مؤشرا  الم امر المالطة:لقطاس م حو  Fح Tو  رلا الجدول التالى نتائي ا تبارئ 
 (: قياس معنوية الفروق فى مؤشرات المخاطر المالية 25/3جدول رقم )

 Paired Sampled t-test for النسب المالية 

Equality of Means 
Leven's Test for Quality 

of Vaiances 
 نسبة حقوق الملكية إلى القروض

                (Credit Risk) 
T Statistic -0.488 

P- Value 0.626 

F Statistic 0.213 

P- Value 0.645 

 الفجوة التمويلية )مخاطر السيولة(
 (FGAP) 

T Statistic -1.045 

P- Value 0.298 

F Statistic 1.327 

P- Value 0.252 

 مخاطر الاستثمارات 
Securities Risk 

T Statistic -2.423 

P- Value 0.017 

F Statistic 2.290 

P- Value 0.133 

 مخاطر الأصول المصرفية 
Risk of Bank Assets 

T Statistic 0.224 

P- Value 0.823 

F Statistic 0.001 

P- Value 0.972 

 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر   
امر الاسررررررتثمارا   م دل ( ارت ار الوسررررررط الحسررررررادى والوسررررررطط لم 1بتضرررررر  من الجدول رقم )     

كوروناح وبلغ و ر ع بلغ  لرررر ة بسرررراسررررطة لز اىة   ائحةعلى الترتي  نتطجة  %22013ح 22071%
 جم الاستثمارا  المالطة على  ساب الأحول السائلة واللرولاح ولتحدبد مدئ م حو ة تلغ ال روق 

ا  نسررررررررررررربررة ح و ررالتررالى فرر%5بقررل من  P-Valueبتضررررررررررررر  البررا رر  ب  اطمررة  Tمن  مل ا تبررار 
كوروناح بئ بن  هحال فروق م حو ة لم امر  جائحةالاسررررررررتثمارا  إلى إ مالى الأحررررررررول قد تأثر   
. ولم تث   م حو ة م امر الائتما ح م امر جائحةالاسرررررررررتثمارا  فى ال حول الملرررررررررر ة ق ل و  د ال

 .%5عن  P-Valueب  اطمة السيولةح وم امر الأحول الملرفطةح نتطجة ارت ار 

                                                           

ح لتسررجل %1102 م دل سرررحوئ  2020ارت    تحو م  الملرررر ين  ال ارج  مل ال ترة من بحابر  تى سررر تم ر 1- 
 ملطار ىولار  مل ال ترة المماثلة من ال ام السادق. 1102ملطار ىولار ملادل  2201نحو 
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 Solvency معنوية الفروق فى مؤشرات الملاءة المالية  3/0/0/5
 لقطاس م حو ة ال روق فى مؤشرا  الممة المالطة: Fح Tو  رلا الجدول التالى نتائي ا تبارئ 

 (: قياس معنوية الفروق فى مؤشرات الملاءة المالية 26/3جدول رقم )

 Paired Sampled t-test for النسب المالية 

Equality of Means 
Leven's Test for Quality 

of Vaiances 

 CAR)) T Statistic -9.378م يار كفاية رأس المال  

P- Value 0.000 

F Statistic 20.746 

P- Value 0.000 

نســــــبة الشــــــريحة الأولى من رأس 
                        (Tier1)المال 

T Statistic -8.687 

P- Value 0.000 

F Statistic 7.378 

P- Value 0.008 

 نسبة الرافعة المالية 
Leverage Ratio 

T Statistic -2.351 

P- Value 0.021 

F Statistic 5.005 

P- Value 0.028 

 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر   
ر ك ا ة ( ارت ار الوسرررررط الحسرررررادى والوسرررررطط لكل من: معطا10بتضررررر  من نتائي الجدول رقم )     

ح %52021ح نسررررررررربة الشرررررررررر حة الأولى لربس المال  م دل %22017ح %50031ربس المال  م دل 
ولتحدبد مدئ م حو ة على الترتي .  %12031ح %12074ح ونسربة الراف ة المالطة  م دل 72043%

ح و الر ور إلى نتائي %5بقل من  P-Valueو د البا   ب  اطمة  Tتلغ ال روق من  مل ا تبار 
ح وبلررغ %5بقررل من  P-Valueلقطرراس مرردئ تجررانس التغيرا ح والررذئ بظصر ب  اطمررة  Fبررار ا ت

 ائحة لجمطع الحسررررررررررر  السرررررررررررادق بكرهاح و التالى فا  مؤشررررررررررررا  المممة المالطة قد تأثر  دتداعطا  
 ائحة كوروناح بئ بن  هحال فروق م حو ة لمؤشرررررررا  المممة المالطة فى ال حول الملررررررر ة ق ل و  د 

 ح كما ب  هذه ال روق متجانسة.كورونا
بصدف إلى  ئوالذح 2020لسررررحة  114رقم  ىوالجصاا الملرررررف ئ قانو  ال حغ المركز وقد حرررردر      

  ىت ز ز المممة المالطة واسرررررررررررتلملطة ال حغ المركزي و ما ة  لوق ال ممم وتدعطم الاسرررررررررررتلرار المال
ملطارا   حط   الحسرررربة لل حول  5لطلررررب   شررررمل اللانو  ا اىة الحد الأىنى لرؤوس بموال ال حول  ي 

ل رور ال حول الأ ح طة دصدف  ىمليو  ىولار بمر ك 150المت ذة شرررررركل شررررررركة مسرررررراهمة ملررررررر ة و 
ل حغ اتدعطم اللاعدة الربسرررررررررررررمالطة لل حولح كما الزم اللانو  كل دحغ  اعداى  مط إعاىة هطكلة والزم 

 .المركزي  اعداى  مة تسو ة لكل دحغ
 وية الفروق فى مؤشرات الأداء المعتمدة على السوق معن 3/0/0/6

 لقطاس م حو ة ال روق فى مؤشرا  السوق وتجانسصا: Fح Tو  رلا الجدول التالى نتائي ا تبارئ 
 (: قياس معنوية الفروق فى مؤشرات السوق 27/3جدول رقم )

 Paired Sampled t-test for النسب المالية 

Equality of Means 
Leven's Test for Quality 

of Vaiances 
نســـــبة القيمة الســـــوقية إلى القيمة 

   (MVBV)                    الدفترية

T Statistic 2.396 

P- Value 0.019 

F Statistic 4.761 

P- Value 0.033 

نســــــبة ســــــعر الســــــدم إلى ربحية 
 (P/E)                    السدم 

T Statistic 0.720 

P- Value 0.474 

F Statistic 0.003 

P- Value 0.959 

 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر   
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( ان  الا الوسررررط الحسررررادى والوسررررطط لحسرررربة القطمة السررررواطة إلى 11بتضرررر  من الجدول رقم )     
 فى ا تبارئ  P-Valueعلى الترتي ح كما اتض  ب  اطمة  %30ح %32075القطمة الدفتر ة  م دل 

T حF  سررر ار وقد ترا    بكورونا.   ائحةح و التالى فا  هذه الحسررربة قد تأثر دتداعطا  %5بقل من
 التزامن مع ه ولا زال طة بسرررواق الأسرررصم ال المطةبسرررصم ال حول المليدة فى ال ورحرررة الملرررر ة وبلغ  

 فضمً عن ه ولا بس ار الح ط.كوروناح  جائحةتأثراً  
( التغير فى أســعار أســدم البنوك المقيدة فى البورصــة المصــرية 3-.2) ويعرض الجدول التالى رقم     

 :0222مقارنةً بنظيره عام  0202فى الربع الثالث لعام 
 0202(: نسبة التراجع فى أسدم البنوك خلال الربع الثالث 3/.2جدول رقم )

 )الأرقام بالجنيه المصرى(                                                                                        
 0222الربع الثالث  0202الربع الثالث  نسبة التراجع اسم البنك الترتيب
 40622 246.7 %64662 قطر الأهلى الوطنى 2
 42652 06652 %36620 كريدى أجريكول 0
 42600 07652 %32663 الكويس الوطنى 3
 76624 222624 %.3265 الشركة المصرفية العربية الدولية 4
 24622 22622 %02625 فيصل الإسلامى المصرى  5
 665. 7607 %25625 المصرى الخليجى 6
 77656 66656 %.2462 التجارى الدولى 7
 226.7 22637 %20664 البركة مصر .
 20670 22624 %20640 أبو ظبى الإسلامى 2
 44604 32672 %22604 التعمير والإسكان 22

 اى البا ثو  إعتماىاً على التلار ر السحو ة لل حول : اعدالمصدر
 بسررررر ار الأسرررررصمحرررررا   المركز الأول من  ي  نسررررربة ترا ع  قمر الأهلى الومحىوكا  دحغ      

فى المركز  دحغ كر دئ ب ر كولح بلط  دحغ %24020دحسرررررررربة  2020بشررررررررصر من عام  1 مل بول 
فى المركز الأ ير دين الر  الت مير والإسرررركا حغ . ديحما  ام د%32012الثانى دحسرررربة ترا ع للأر ام 

. و  ت ر دحغ قحاة السو س هو ال حغ الو يد %10024من  ي  نسبة ترا ع الأر ام دحسبة  ولدح 10
 2012) سررر ر سرررصم  2011 مل ال ترة من سررر تم ر  %12050الذئ ارت    بسررر ار بسرررصم   م دل 

  ملرررررئ(. وقد اتضرررر  لحا ب  بسرررر ار  حط 2020) سرررر ر سررررصم  2020 حط  ملرررررئ( إلى سرررر تم ر 
 بسصم ال حول المليدة فى دورحة الأوراق المالطة الملر ة ت كس بىام )ر حطة( هذه ال حول.

فروق  وهر ة با  ىلالة إ لرررررررررائطة اتضررررررررر  لحا و وى  Tومن  مل الحتائي السرررررررررا لة لا تبار      
 ائحة ل حول الملررررر ة ق ل و  د ل - اسررررتثحام مؤشرررررا   وىة الائتما  –لمؤشرررررا  السررررممة المالطة 

. وتتمثل هذه المؤشرررررررا  فى: م دل ال ائد على  لوق الملكطةح نسرررررربة الأحررررررول السررررررائلة إلى كورونا
إ مالى الأحررولح نسرربة الاسررتثمارا  المالطة إلى إ مالى الأحررول )م امر الاسررتثمارا (ح مؤشرررا  

ا  هى  ة لحلوق الملكطةح وت ت ر هذه المؤشر المممة المالطةح ونسبة القطمة السواطة إلى القطمة الدفتر 
 كورونا.  ائحةالأكثر تأثراً دتداعطا  
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 اختبار تحليل الارتباط بيرسون )الفرض البحثى الثانى( 3/0/3
من الأسررررالي  الإ لررررائطة التى تسررررت دم لقطاس عمقة الارتبالا دين المتغيرا  المسررررتللة الم  رة      
ل الارتبالا بسلوب تحلي مؤشرا  السممة المالطةحالتا  ة المتمثلة فى والمتغيرا   كوروناح  ائحةعحصا 

ح وبلغ للحكم على مدئ المتغيرا لقطاس قوة واتجاه ال مقة دين  Pearson Correlationديرسررررو  
كورونا ومؤشرررررا  السررررممة   ائحة:  لا تو د عمقة با  ىلالة إ لررررائطة دين الثانىحررررحة ال رلا 

 .ة فى ملر المالطة لل حول ال امل
 Profitabilityكورونا ومؤشرات الربحية  جائحةتحليل الارتباط بين  3/0/3/2

 كورونا ومؤشرا  الر حطة:  ائحة  رلا الجدول التالى نتائي تحليل ارتبالا ديرسو  دين 
 كورونا ومؤشرات الربحية جائحة(: تحليل الارتباط بين 22/3جدول رقم )

 Corona ROA ROE EPS NIM 

Corona 2 - 26256 
(26226) 

-260.2** 
(26223) 

-26272 
(26476) 

26245 
(26642) 

ROA 
-26256 
(26226) 2 26722** 

(26222) 
26002* 

(26202) 
26753** 

(26222) 

ROE 
-260.2** 
(26223) 

26722** 
(26222) 2 26253 

(26206) 
26466** 

(26222) 

EPS 
-26272 
(26476) 

26002* 
(26202) 

26253 
(26206) 

2 26236 
(26270) 

NIM 26245 
(26642) 

26753** 
(26222) 

26466** 
(26222) 

26236 
(26270) 2 

    %5*  الارتباط معنوى عند مستوى دلالة                  %2** الارتباط معنوى عند مستوى دلالة 
 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر
كورونا وم دل   ائحة( و وى عمقة ارتبالا عكسررررررررررررى دين 11ول رقم )بتضرررررررررررر  من نتائي الجد     

  ائحةح وفى الملادل فا  ال مقة ال كسرررررطة دين %1ال ائد على  لوق الملكطةح عحد مسرررررتوئ م حو ة 
كورونا وكم من: م دل ال ائد على الأحرررولح ور حطة السرررصمح لم  سرررتدل على م حو تصا. وقد اتضررر  

 كورونا وهامش حافى ال ائد من ال وائد.  ائحةدين عدم و وى عمقة ارتبامطة 
 Liquidity كورونا ومؤشرات السيولة  جائحةتحليل الارتباط بين  3/0/3/0

 كورونا ومؤشرا  الر حطة:  ائحةدين ديرسو    رلا الجدول التالى نتائي تحليل ارتبالا 
 ةكورونا ومؤشرات السيول جائحة(: تحليل الارتباط بين 02/3جدول رقم )

 Corona LIQ LTD DTA 

Corona 2 -26327** 
(26222) 

26222 
(2632.) 

-262.0 
(26327) 

LIQ 
-26327** 
(26222) 2 -26405** 

(26222) 
262.2 

(26422) 
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LTD 
26222 

(2632.) 
-26405** 
(26222) 2 -26462** 

(26222) 

DTA 
-262.0 
(26327) 

262.2 
(26422) 

-26462** 
(26222) 2 

              %2نوى عند مستوى دلالة ** الارتباط مع
 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر
كورونا   ائحة( و وى عمقة ارتبالا عكسررررررررررررطة م حو ة دين 20بتضرررررررررررر  من نتائي الجدول رقم )     

كورونا   ائحةح  ما   حى ب  %1ونسبة الأحول السائلة إلى إ مالى الأحولح عحد مستوئ م حو ة 
قد ترت  عليصا ان  الا نسررررررربة الأحرررررررول السرررررررائلة. كما اتضررررررر  و وى عمقة ارتبالا مرىئ لحسررررررربة 

 كوروناح ولكحصا زير م حو ة.  ائحةاللرولا إلى الوىائع و 
 Credit Qualityكورونا ومؤشرات جودة الائتمان  جائحةتحليل الارتباط بين  3/0/3/3

 :ئتما  وىة الاكورونا ومؤشرا    ائحةديرسو  دين   رلا الجدول التالى نتائي تحليل ارتبالا 
 كورونا ومؤشرات جودة الائتمان جائحة(: تحليل الارتباط بين 02/3جدول رقم )

 Corona LLP NPL COV LtA 

Corona 2 -26243 
(26664) 

-26207 
(26027) 

-2622. 
(26236) 

262.6 
(26376) 

LLP 
-26243 
(26664) 2 26.25** 

(26222) 
-26227 
(26262) 

-26476** 
(26222) 

NPL 
-26207 
(26027) 

26.25** 
(26222) 

2 -26522** 
(26222) 

-26406** 
(26222) 

COV 
-2622. 
(26236) 

-26227 
(26262) 

-26522** 
(26222) 2 

260.6** 
(26226) 

LtA 262.6 
(26376) 

-26476** 
(26222) 

-26406** 
(26222) 

260.6** 
(26226) 2 

                  %2عند مستوى دلالة  ** الارتباط معنوى 
 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر
كورونا ومؤشررررررا    ائحة( و وى عمقة ارتبالا عكسرررررى دين 21بتضررررر  من نتائي الجدول رقم )     

رولا ل وىة الائتما  )نسبة م للا   سائر اللرولاح نسبة اللرولا المت ثرةح ونسبة تغمطة ال
 المت ثرة(ح إلا ب  هذه ال مقة زير م حو ة.

 Financial Riskكورونا ومؤشرات المخاطر المالية  جائحةتحليل الارتباط بين  3/0/3/4
 :المالطة الم امركورونا ومؤشرا    ائحة  رلا الجدول التالى نتائي تحليل ارتبالا ديرسو  دين 

 ورونا ومؤشرات المخاطر الماليةك جائحة(: تحليل الارتباط بين 00/3جدول رقم )
 Corona Credit FGAP Securities Assets 

Corona 2 
26247 

(26606) 
26222 

(2602.) 
26002* 

(26227) 
-26203 
(26.03) 
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Credit 
26247 

(26606) 2 -26562** 
(26222) 

26464** 
(26222) 

-26070** 
(2622.) 

FGAP 
26222 

(2602.) 
-26562** 
(26222) 2 

-26427** 
(26222) 

26720 
(26222) 

Securities 26002* 
(26227) 

26464** 
(26222) 

-26427** 
(26222) 2 -26326** 

(26220) 

Assets 
-26203 
(26.03) 

-26070 
(2622.) 

26720** 
(26222) 

-26326** 
(26220) 2 

    %5ى دلالة *  الارتباط معنوى عند مستو                  %2** الارتباط معنوى عند مستوى دلالة 
 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر
كورونا ونسبة   ائحة( و وى عمقة ارتبالا مرىئ م حوئ دين 22بتض  من نتائي الجدول رقم )     

ح %5الاسررررتثمارا  المالطة إلى إ مالى الأحررررول )م امر الاسررررتثمارا (ح وبلغ عحد مسررررتوئ م حو ة 
كورونرا الأثر على ا راىة  جم الاسرررررررررررررتثمرارا  المرالطرة فى ال حول وبلرغ على  جرائحرة  لوهرذا   حى ب

كورونا وكمً من: نسرربة   ائحة سرراب الأحررول السررائلة. كما اتضرر  و وى عمقة ارتبالا مرىئ دين 
 لوق الملكطة إلى إ مالى اللرولا )م امر الائتما (ح وال جوة التمو لطة )م امر السررررررررريول (ح ولكن 

 مقة زير م حو ة.هذه ال 
 Solvency كورونا ومؤشرات الملاءة المالية  جائحةتحليل الارتباط بين  3/0/0/5

 لمالطة:ا المممةكورونا ومؤشرا    ائحة  رلا الجدول التالى نتائي تحليل ارتبالا ديرسو  دين 
 كورونا ومؤشرات الملاءة المالية جائحة(: تحليل الارتباط بين 03/3جدول رقم )

 Corona CAR Tier1 Leverage 

Corona 2 
266.4** 

(26222) 
26656** 

(26222) 
26040* 

(26202) 

CAR 
266.4** 

(26222) 2 262.0** 
(26222) 

26452** 
(26222) 

Tier1 
26656** 

(26222) 
262.0** 

(26222) 2 26537** 
(26222) 

Leverage 
26040* 

(26202) 
26452** 

(26222) 
26537** 

(26222) 
2 

    %5*  الارتباط معنوى عند مستوى دلالة                  %2رتباط معنوى عند مستوى دلالة ** الا 
 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر
كورونررا   ررائحررة( و وى عمقررة ارتبررالا مرىئ م حوئ دين 23بتضررررررررررررر  من نتررائي الجرردول رقم )     

لمعطار ك ا ة ربس المالح ونسبة الشر حة  00252ح 00224مل ارتبالا ومؤشرا  المممة المالطة  م ا
لحسررررررربة  00242ح و م امل ارتبالا %1الأولى لربس المال على الترتي ح وبلغ عحد مسرررررررتوئ م حو ة 

. وهذه الحتطجة ت حى ب  ال حول الملرررررررررر ة قد اهتم  دز اىة %5الراف ة المالطة عحد مسرررررررررتوئ م حو ة 
  ة تأثيرا  سل طة لجائة كورونا.رؤوس بموالصا تحسباً لأ
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 كورونا ومؤشرات الأداء المعتمدة على السوق  جائحةتحليل الارتباط بين  3/0/0/6
 :سوق كورونا ومؤشرا  ال  ائحة  رلا الجدول التالى نتائي تحليل ارتبالا ديرسو  دين 

 كورونا ومؤشرات السوق  جائحة(: تحليل الارتباط بين 04/3جدول رقم )
 Corona MVBV PtE 

Corona 2 
-260.7* 
(26222) 

-26222 
(26474) 

MVBV 
-260.7* 
(26222) 2 26662** 

(26222) 

PtE 
-26222 
(26474) 

26662** 
(26222) 2 

    %5*  الارتباط معنوى عند مستوى دلالة                  %2** الارتباط معنوى عند مستوى دلالة 
 نتائي التحليل الإ لائى: اعداى البا ثو  اعتماىاً على المصدر
كورونا   ائحة( و وى عمقة ارتبالا عكسرررررررررررررى م حوي دين 24بتضررررررررررررر  من نتائي الجدول رقم )     

ح وو وى %5ونسرررررربة القطمة السررررررواطة إلى القطمة الدفتر ة لحلوق الملكطةح وبلغ عحد مسررررررتوئ م حو ة 
 زير م حو ة. كورونا ونسبة الس ر إلى الر  ح ولكحصا  ائحةعمقة ارتبالا عكسى دين 

 وبناءاً على نتائج تحليل ارتباط بيرسون  يمكن تقسيم المتغيرات التابعة للدراسة إلى:
  (ح نسررررربة الشرررررر حة 00224معطار ك ا ة ربس المال ) كورونا: جائحةمتغيرات ذات ارتباط طردى مع

مالطة إلى (ح ونسررررربة الاسرررررتثمارا  ال00242(ح نسررررربة الراف ة المالطة )00252الأولى لربس المال )
 (.00221إ مالى الأحول )

  نسررررررربة الأحرررررررول السرررررررائلة إلى إ مالى الأحرررررررول  كورونا: جائحةمتغيرات ذات ارتباط عكســـــى مع
(ح وم دل ال ائد 00227(ح نسرررررررررربة القطمة السررررررررررواطة إلى القطمة الدفتر ة لحلوق الملكطة )00317)

 (.00221على  لوق الملكطة )
 ائحة   لحا و وى عمقة ارتبالا با  ىلالة إ لرررررررائطة دين وفى ضررررررروم الحتائي السرررررررا لةح اتضررررررر     

 كورونا ومؤشرا  السممة المالطة لل حول الملر ةح  استثحام مؤشرا   وىة الائتما . 
ديرسرررو  بالا بسرررلوب تحليل الارتوتوضررر  الحتطجة السرررا لةح ات اق نتائي تحليل الارتبالا ديرسرررو       

Pearson Correlation مع نتائي ا تبار   T-Test  ول تحدبد مؤشررررررررررررررا  السرررررررررررررممة المالطة 
 الأكثر تأثراً دتداعطا   ام ة كورونا.

 اختبار تحليل التبا ن )الفرض البحثى الثالث( 3/0/3
ى فلتحرردبررد مرردئ و وى فروق با  ىلالررة إ لررررررررررررررائطررة دين ال حول المليرردة وال حول زير المليرردة      

ار   ا تبكوروناح تم الاعتماى على   ائحةطة بثحام ح  ول مؤشرررا  السررممة المالال ورحررة الملررر ة
T-Test ح والإكت ام فلط  ال ترا  المالطة الثمثة 2011. وتم اسررررررتب اى ال ترا  المالطة ال احررررررة   ام

( نتائي 3-25كورونا. و وض  الجدول التالى رقم )  ائحةح  ي  بنصا الم حطة دتداعطا  2020ل ام 
دى( ونتائي ا تبار   ال احررررررة دتحدبد مدئ و وى فروق دين الإ لررررررام الوحرررررر ى )الوسررررررط الحسررررررا

 ال حول عيحة الدراسةح ومدئ  وهر ة هذه ال روق:
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 (: معنوية الفروق بين البنوك عينة الدراسة05/3جدول رقم: )

 المؤشر م
 T- Testاختبار  البنوك غير المقيدة البنوك المقيدة

الوسط  ن
 الحسابى

الوسط  ن
 الحسابى

 عنويةالم Tقيمة 

  مؤشرات الربحيةProfitability 

 263.5 26.77 26662 .2 .2670 36 معدل العائد على الأصول )%( 2

 26272 26323 66503 .2 76534 36 معدل العائد على حقوق الملكية )%( 0

 26202 06056- 36232 .2 26052 33 ربحية السدم )جنيه مصرى( 3

 26.02 26027- .2624 .2 26232 36 هامش صافى العائد من الفوائد )%( 4

  مؤشرات السيولةLiquidity 
 26223 26722- 336222 .2 066.40 36 نسبة الأصول السائلة إلى إجمالى الأصول  2

 26240 26420- 536224 .2 466732 36 نسبة القروض إلى الودائع )%( 0

 26225 06522 726625 .2 36225. 36 )%(نسبة الودائع إلى الأصول  3

  مؤشرات جودة الائتمانCredit (Assets) Quality 

 2622 06402 46404 25 66627 36 نسبة مخصص خسائر القروض )%(  2

 26250 .2645 36.22 24 56273 34 نسبة القروض المتعثرة )%( 0

 26555 26526- 2..2426 22 2326.53 30 نسبة تغطية القروض المتعثرة )%( 3

 26072 26220- 406574 .2 3.6435 36 )%(                  مالى الأصولنسبة القروض إلى إج 4

  مؤشرات المخاطر الماليةRisk Financial 

 26323 26.60 076226 .2 346226 36 ()% نسبة حقوق الملكية إلى القروض 2

 262.2 26730- 376232- .2 446072- 36 (%)الفجوة التمويلية )مخاطر السيولة(  0

 26225 06506 .02642 .2 326542 36 الاستثمارات )%( مخاطر 3

 26730 26344 556244 23 .56654 32 مخاطر الأصول المصرفية )%(  4

  )مؤشرات الملاءة المالية )المصرفيةSolvency 

 26272 26206 066677 27 066700 35 م يار كفاية رأس المال )%( 2

 7..26 26240- 046023 27 .04624 35 )%(  الشريحة الأولى من رأس المال 0

 26243 26270- 2..6. 23 6.42. 32 نسبة الرافعة المالية )%( 3

 : اعداى البا ثو  اعتماىاً على نتائي التحليل الإ لائىالمصدر
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 Profitabilityمؤشرات الربحية  •
فى  الغير مليدة( ارت ار الوسط الحسادى لر حطة بسصم ال حول 25بتض  من نتائي الجدول رقم )     

اتض   Tح و الحظر إلى ا تار 1 حط  ملرئ  2022ال ورحة عن نظيرتصا من ال حول المليدة  ملدار 
. ونم ه عدم و وى فروق م حو ة دين ال حول عيحة %5م حو ة هذه ال روق عحد مسرررررررررررررتوئ م حو ة 

 الدراسة وبلغ لبقطة مؤشرا  الر حطة.
  مؤشرات السيولةLiquidity 

نتائي الجدول ارت ار الوسررط الحسررادى لكمً من: نسرربة الأحررول السررائلة إلى إ مالى  بتضرر  من     
الأحولح ونسبة اللرولا إلى الوىائعح فى ال حول الغير مليدة عن نظيرتصا المليدة فى ال ورحةح إلا 
ب  هذه ال روق لم  سرتدل على م حو تصا. وعلى ال كس من بلغ فلد ت ين لحا م حو ة ال روق ال احررة 
دحسررررربة الوىائع إلى إ مالى الأحرررررولح وبلغ للرررررال  ال حول المليدة فى ال ورحرررررةح مما بدل على ب  

  جم الوىائع فى ال حول المليدة فى ال ورحة بك ر من نظيرتصا الغير مليدة.
  مؤشرات جودة الائتمانCredit (Assets) Quality 

ةح مليدة عن نظيرتصا المليدة فى ال ورحنم ه ارت ار مؤشرا   وىة الائتما  فى ال حول الغير      
وبلغ من  مل ان  الا نسررربة م لرررس  سرررائر اللرولاح نسررربة اللرولا المت ثرةح وارت ار نسررربة 
تغمطة اللرولا الم تثرة  ما بدل على ب  ف الطة ال حول الغير مليدة فى إىارة محافظصا الائتمانطة. 

 وىة الائتما .وقد اتض  عدم م حو ة ال روق ال احة  جمطع مؤشرا   
  مؤشرات المخاطر الماليةRisk Financial 

بتضررررررر  من نتائي الجدول ارت ار نسررررررربة الاسرررررررتمارا  المالطة إلى إ مالى الأحرررررررول فى ال حول      
 ىلالةاتضرررررر   Tا تار ح و الر ور إلى %10012المليدة عن نظيرتصا فى ال حول الغير مليدة  ملدار 

وقد ت ين لحا ارت ار م امر السيولة وم امر الاستثمارا  فى  .%5 م حو ة هذه ال روق عحد مستوئ 
ال حول المليدة فى ال ورحررررررررررررررة عن نظيرتصا الغير مليدةح وعلى ال كس من بلغ بتضررررررررررررر  ان  الا 
الم امر الائتمانطة فى ال حول المليدة فى ال ورحررررررررررررةح وبلغ نتطجة لز اىة نسرررررررررررربة  لوق الملكطة إلى 

 إ مالى اللرولا.
  المالية )المصرفية( مؤشرات الملاءةSolvency 
( عدم و وى فروق م حو ة دين ال حول المليدة وال حول الغير 25ت ين لما من نتائي الجدول رقم )     

مليدة فى ال ورحررة   ي  نم ه التلارب الشرردبد فى متوسررما  مؤشرررا  المممة المالطة دين ال حول 
  مطع ال حول ال املة فى ملررررر  حجم ك ير منعيحة الدراسررررةح و ر ع بلغ دحسرررربة ك يرة إلى ا ت اظ 

 كورونا. جائحةربس المال تحسباً لأ ة تأثيرا  سل طة ل
دين ال حول المليدة وال حول  فروق  وهر ةاتض  لحا و وى  Tومن  مل الحتائي السا لة لا تبار      

حررررولح ائع إلى الأالغير مليدة فى ال ورحررررةح وبلغ فى المؤشرررررا  التالطة: ر حطة السررررصمح نسرررربة الوى
 وم امر الاستثمارا  المالطة.

                                                           

 .E-NBDاتض  لحا ب  ملدر هذه ال روق بتمثل فى ارت ار ر حطة السصم ل حغ الإمارا  ىدى الومحى  -1
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 القسم الرابع: النتائج والتوصيات والدراسات المستقبلية
بتحاول هذا الجزم بهم الحتائي التى توحرررل  إليصا الدراسرررةح والتوحرررطا ح والدراسرررا  المسرررتل لطةح      

 و مكن تحاول بلغ على الححو التالى:
 نتائج الدراسة 4/2

لبح  وبهداف  والإمار الحظرئح  مكن تحاول بهم الدلالا  المسررررررتمدة من الإمار فى ضرررررروم مشرررررركلة ا
 الحظرئ ونتائي الدراسة التم طقطة على الححو التالى:

 الدلالات النظرية 4/2/2
 فى ضوم الإمار الحظرئ لصذا البح ح  ستحتي البا   الدلالا  التالطة:

ثر  ح وقد بلا ت مل  م زل عن ال يئة المحطمةبنصا  إب كورونا  جائحة تأثر  مصحة المحاسررررررررررررربة  -1
  .ح والثباالإستمرارال رولا المحاس طةح و ل ة  احة فرضطة  شكل ك ير على  جائحةال
 ىح كان  ال حول المركز ة فىوىعم الاقتلررراى ال الم ىال الم ىلى اسرررتلرار الحظام المالللح اظ ع -2

 كورونا.  ائحةفى موا صة  بول  ط للدفار ى  دلدا  ال الم هم تل
 ةإ ررراما  ا تراا ة ك يرررة وف الررة لا ترروام الآثررار السررل طة لجائح الملرئ ات ررذ ال حررغ المركررزي  -3

 ى.كورونررا علررى الاقتلاى الومح
كورونا تحد اً  دبداً لمستلرار المالى  إب ب  الاستلرار المالى بتحلق عحدما بتمكن   ائحةتشكل  -4

مالى والملررررررررررررررفى من تل طة ا تطا ا  التحمطة الاقتلرررررررررررررراى ة والا تماعطةح وبلغ فى ظل اللمار ال
 اللوانين التى تحكم ال مل الملرفى.

توحررل  الدراسررة التحليلطة إلى تحسررن مؤشرررا  السررممة المالطة لللمار الملرررفى الملرررئ   د  -5
 كوروناح وتمثل هذا التحسن فى:  ائحةتداعطا  

 لطة لل حولمة الماارت ار المم. 
  وىة الأحول(. نسبة اللرولا زير المحتظمةتحسن ( 
 ح طةلأمستوئ السيولة المرت ع سوام  ال ملة المحلطة بو ا . 
 نتائج الدراسة التطبيقية 4/2/0

 توحل  الدراسة التم طقطة إلى مجموعة الحتائي التالطة:
ب ة لموا صة   التحومطة المتدحس  مت اوتة نتطجة السطاسا ر حطة ال حول الملر ةترا ع حافي  -1
هيئة م للا  بتم است دامصا في  الة  ىكوروناح وتجحي   زم من الأر ام ف جائحةتداعطا  ل ةب 

 .ا اىة  الا  الت ثر لدئ ال ممم  س   الأامة
ل ام ا نرئ م لرررررلررررراتصا  مل الر ع الثال  معزا  ال حول ال املة  اللمار الملررررررفى الملررررر -2

 .على ال ممم الملترضينمر بامة  ائحة كورونا وتأثيراتصا المتوق ة ح لا توام م ا2020
ة التزامن مع ه ولا زال طترا    بسررررررر ار بسرررررررصم ال حول المليدة فى ال ورحرررررررة الملرررررررر ة وبلغ   -3

 فضمً عن ه ولا بس ار الح ط.كوروناح  جائحةتأثراً   بسواق الأسصم ال المطة
 اسرررتثحام مؤشررررا   وىة  –لمؤشررررا  السرررممة المالطة  فروق  وهر ة با  ىلالة إ لرررائطةو وى  -4

. وتتمثل هذه المؤشرررررررا  فى: م دل ال ائد على كورونا  ائحةلل حول الملررررررر ة ق ل و  د  -الائتما 



(43( 

 لوق الملكطةح نسرربة الأحررول السررائلة إلى إ مالى الأحررولح نسرربة الاسررتثمارا  المالطة إلى إ مالى 
را  المممة المالطةح ونسرربة القطمة السررواطة إلى القطمة الدفتر ة الأحررول )م امر الاسررتثمارا (ح مؤشرر

 كورونا.  ائحةلحلوق الملكطةح وت ت ر هذه المؤشرا  هى الأكثر تأثراً دتداعطا  
كورونا ومؤشررررررا  السرررررممة المالطة لل حول   ائحةو وى عمقة ارتبالا با  ىلالة إ لرررررائطة دين  -5

 ئتما . الملر ةح  استثحام مؤشرا   وىة الا
دين ال حول المليدة وال حول الغير مليدة فى ال ورحرررررةح وبلغ فى المؤشررررررا   فروق  وهر ةو وى  -2

 التالطة: ر حطة السصمح نسبة الوىائع إلى الأحولح وم امر الاستثمارا  المالطة.
 التوصيات 4/0

 طا :التوحمن  مل ما تم عرض  فى فلول البح ح والحتائي التى تحلل ح فطما بلى عدى من 
ح الطة حول والشررررررررررركا  المللتكو  مسررررررررررت دة لتلد م سرررررررررريولة وفيرة ى ال حول المركز ة ب  ل ج  ع -1

 سرررا ذه المؤسرررها من المتوقع ب  تكو  صلإن المؤسرررسرررا  اللرررغيرة والمتوسرررمةحتي تلرلا لو احرررة ل
 .ذه الأامةهة صاقل قدرة لموا 

مسرررررررررتل لطة ويسرررررررررتراتطجطة ف الة لما   د  ج  على ال حغ المركزئ وال حول ال املة وضرررررررررع  مط  -2
 كورونا.  ائحة

 ج  على ال حول الأ ذ   ين الاعتبار ملتر ا  لجحة  اال فى ما   س تجاوا الآثار السررررل طة  -3
للم امر ال حكطةح  احةً فى هذه الأامة وسرعة انتشار ال يروسح سعطاً محصا للح اظ على الاست رار 

 المالى.
 قوالاقتلررررراى ة و كو  موضرررررور التم ي طةا  المال الأام  التح ؤ اص  السررررر ي للرررررطازة نموبج -4

 مالى والملرفى.لضما  الاستلرار ال
كلما مال بمد الجائحةح كلما كان  الحتائي السرررل طة بشررردح وال كس برئ البا ثو  بن   الحصا ةوفى      

قح مما ين زير المسررر و حرررحط ح وهذا بمر ددبصى. وهذا ما   حى ب  الوضرررع بتسرررم  الت ليد وعدم الطل
ر  شررررركل  اص بملللمار الملررررررفى  السرررررممة المالطة ج ل  جم التأثيرا  للجائحة على مؤشررررررا  

على اللرررررررحاعة الملررررررررفطة بمر سرررررررادق  جائحةمن اللررررررر و ة. كما ب  م رفة الأثر الحصائى لل بر  لت
  لرر  تمو م  لأوانرر   إب ب  تحرردبررد بلررغ سرررررررررررررطكو  مرتبمرراً   رردة عوامررل بهمصررا: اللمررار التى تو رر

اللررحاعةح  وىة الأحررولح الحمو الائتمانىح والر حطة. وم رفة نتائي مرتبمة   وامل كصذه  حتاج إلى 
 بقل بمول مما زمت  الدراسة الحالطة.

 الدراسات المستقبلية المقترحة  4/3
  مكن ب  تشكل الدراسة بساساً ل دبد من الدراسا  المستل لطةح من بهمصا:

 كورونا.  ائحةعلى مؤشرا  السممة المالطة فى ضوم  IFRS9طار بثر تم يق مع -1
 كورونا. جائحةىراسة تحليلطة لمدئ تأثير م ابير  اال للرقا ة الملرفطة   -2
 كورونا على المؤسسا  اللغيرة والمتوسمة.  ائحةبثر  -3
 كورونا. جائحة فى ال ورحة الملر ة مدئ تأثر سوق الأوراق المالطة  -4
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 لدراسةمراجع ا
 أولًا: المراجع العربية

المسررررررررررررررتجررد على كمً من نظر ررة  11فيروس كورونررا   ررائحررة(ح  تررأثيرا  2020ح  حيى: )أبو طــالــب .1
 .1-1ح ص ص3ح ال دى24ح المجلدمجلة الفكر المحاسبىوم ابير المحاسبة الدولطة والملر ة ح 

للحــد من فيروس كورونــا تعليمــات ورجراءات البنــك المركزى (ح  2020: )البنــك المركزى المصـــــــــرى  .2
 ح ى سم ر.عملح بوراق المستجد"

بانى .3 (ح  الأامررا  الاقتلررررررررررررررراى ررة ال ررالمطررة والآثررار المتوق ررة لأامررة فيروس كورونررا 2020ح ب مررد: )التل
 .212 -123ح ص ص5ح ال دى57ح المجلدمجلة جامعة الإسكندرية للعلوم الإداريةالمستجد ح 

ىراسررررررررررررررة  -كورونا على إعداى اللوائم المالطة ومرا  تصا حة ائ(ح  بثر انتشررررررررررررررار 2020ح وليد: )الجبلى .4
 .1121-1145ح ص ص1ح ال دى2ح المجلدالمجلة العلمية للدراسات المحاسبيةميدانطة ح 

(ح  تأثير ت شررررررى و ام ال يروس التا ى المسررررررتجد على الاقتلرررررراى ال المى ح 2020ح حررررررلر: )الجيبانى .5
 .111-15ح ص ص32حميحطةح الجزائرح ال دىح  ام ة قسممجلة الندوة للدراسات القانونية

(ح  الآثار الحالطة والمحتملة لت شرررررررى فيروس كورونا 2020ح إدراهطم  العطسررررررروئح ع  الحميد: )الطحان .2
جلة مىراسرررررة اسرررررتكشرررررافطة ح  -على ديئة التلر ر المالى فى ضررررروم م ابير المحاسررررربة الدولطة والملرررررر ة

 .371-212ح ص ص2دىح ال 4ح المجلدالإسكندرية للبحوث المحاسبية
 ح الدار المحصجطة الأســــس والتطبيقات -إدارة الأزمات(ح  2012ح زسررررررا ح والعطسرررررراوئح  الد: )اللامى .7

 للحشر والتوا عح عما ح الأرى ح المب ة الأولى.
مجلة الاقتصـــاد كورونا على مؤشررررررا  الاقتلررررراى ال المى ح   ائحة(ح  بثر 2020ح نافذ فابز: )الدرش .2

 .14-1ح ص ص30ح ال دى3المجلدح الدولى والعولمة
(ح  الآثار المتوق ة على اللوائم المالطة وفق متملبا  المعطار المحاسرر ى الدولى 2020ح سررطة: )الوتار .1

ح  ام ة ا ا  مجلة بحوث الإدارة والاقتصـــــــــادىراسررررررررررررررة تحليلطة ح  -فى ظل بامة فيروس كورونا 10
 .33-21ح ص ص2ح ال دى23لمجلدعاشورح كلطة ال لوم الاقتلاى ة والتجار ةح الجزائرح ا

فيروس كورونا المسررررررررررررررتجد على حررررررررررررررحاعة التمو ل   ائحة(ح  تأثير ت شررررررررررررررى 2020ح ب مد: )بلوافى .10
 .74-27ح بزسمسح ص ص 13ح قمرح ال دىمجلة بيس المشورة للاستشارات الماليةالإسممى ح 

رؤ ة  -فيروس كورونا(ح  الإن كاسررررررا  والآثار المحاسرررررر طة لأامة 2020ح محمدح واابدح محمد: )زيدان .11
 .22-1ح مابوح ص ص2ح ال دى4ح المجلدمجلة الاسكندرية للبحوث المحاسبيةتحليلطة ح 

  على بسررررررواق Covid-19(ح  بثر انتشررررررار فيروس كورونا  2020ح محمدح وعلىح ع د ال ز ز: )ســــيد .12
-123ص ص ح عدى بونط ح20ح المجلدمجلة الإدارة العامةالأسصم فى ىول مجلس الت او  ال لطجى ح 

1025. 
(ح  التداعطا  الإقتلرراى ة والآثار المالطة ل يروس كورونا وين كاسرراتصا على 2020ح سررحر: )عبد الرازق  .13

 .1022-112ح ص ص3ح ال دى24ح المجلدمجلة الفكر المحاسبىمسئولطا  مراق  الحسا ا  ح 
تلرررررراى الملرررررررئ ح على الاق 11-(ح  تحليل قماعى لتداعطا  تأثير كوفيد2020ح ع لة: )عبد اللطيف .14

 .103-1ح بدر لح ص صECESالمركز المصرى للدراسات الاقتصادية 
(ح  تم يق ال حول المتوافلررة مع 2020ح هبرر   وق لولح سررررررررررررررفطررا   وقحرردواح ع ررد الكر م: )عبــد المنعم .15

ح بدو ظ ىح عدى بوليوح ص صـــــــــندوق النقد العربىفى الدول ال ر طة ح  3الشررررررررررررررر حة لمتملبا   اال
 .31-22ص
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المجلة العالمية كورونا على اللمار الملررررررررررررررفى السررررررررررررر وىئ ح   ائحة(ح  بثر 2020محمد: ) حعفانة .12
 .210-112ح ص ص2ح ال دى1ح مركز رفاى للدراسا  والأ حاثح المجلدللاقتصاد والتجارة

(ح  إىارة الم ررررررامر فى ال حول وموا صررررررة بامررررررة فيروس 2020ح  يملىح وعلىح دن م مر: )عمير .17
-122ح ص ص3ح ال دى10ائرح المجلدز ح  ام ة ا ا  عاشررررررررررررررورح الجل ةح الجمجلة التراثكورونا ح 

127. 
(ح  بثر  لرائس لجحة المرا  ة وهطكل الملكطة فى تللبا  بسر ار الأسرصم 2021ح رمضرا : )محروس .12

ح 22جلدح الممجلة البحوث المالية والتجاريةالمتداولة  ال ورحرررة الملرررر ة بثحام بامة فيروس كورونا ح 
 .421-414برح ص صح بحا1ال دى
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 مرفقات الدراسة
 اختبار ت لقياس معنوية الفروق أولًا: نتائج 

 Profitabilityمعنوية الفروق فى مؤشرات الربحية  -2

 

 Liquidity معنوية الفروق فى مؤشرات السيولة  -0

 Credit Qualityمعنوية الفروق فى مؤشرات جودة الائتمان  -3

 

 Levene's Test for 

Equality of Variances 
t-test for Equality of Means 

F Sig. t Df 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

Std. Error 

Difference 

Return on 

Assets 

Equal variances 

assumed 
8.698 .004 1.631 106 .106 .09852 .06042 

Return on 

Equity 

Equal variances 

assumed 
4.429 .038 3.012 106 .003 2.07315 .68840 

Earnings 

Per Share 

Equal variances 

assumed 
.859 .356 .716 100 .476 .74588 1.04160 

Net Interest 

Margin 

Equal variances 

assumed 
3.508 .064 -.468 106 .641 -.02870 .06139 

 Levene's Test for 

Equality of Variances 
t-test for Equality of Means 

F Sig. T df 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

Std. Error 

Difference 

Liquid Assets 

to Total Assets 

Equal variances 

assumed 
.255 .615 3.441 106 .001 8.46185 2.45913 

Loans to 

Deposit 

Equal variances 

assumed 
1.723 .192 -1.025 106 .308 -3.15259 3.07578 

Deposits to 

Total Assets 

Equal variances 

assumed 
.019 .892 .850 106 .397 .82648 .97186 

 Levene's Test for 

Equality of Variances 

t-test for Equality of Means 

F Sig. t df 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

Std. Error 

Difference 

Loans Loss 

Provision 

Equal variances 

assumed 
.591 .444 .436 103 .664 .27857 .63959 

Non Performing 

Loans 

Equal variances 

assumed 
6.794 .011 1.244 94 .217 .99500 .79993 

Coverage Ratio 
Equal variances 

assumed 
2.735 .102 .080 89 .936 .85348 10.67583 

Loans to Asset 
Equal variances 

assumed 
1.694 .196 -.889 106 .376 -2.11185 2.37584 
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 Financial Riskمعنوية الفروق فى مؤشرات المخاطر المالية  -4
 

 Levene's Test for 

Equality of Variances 
t-test for Equality of Means 

F Sig. T df 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

Std. Error 

Difference 

Total Equity To 

Net Loans 

Equal variances 

assumed 
.213 .645 -.488 106 .626 -2.47685 5.07445 

Financing Gap 
Equal variances 

assumed 
1.327 .252 -1.045 106 .298 -2.93889 2.81273 

Total Securities 

to Total Assets 

Equal variances 

assumed 
2.290 .133 -2.423 106 .017 -6.05204 2.49745 

Assets Risk 
Equal variances 

assumed 
.001 .972 .224 92 .823 .54662 2.43832 5.38933 

 

 Solvency معنوية الفروق فى مؤشرات الملاءة المالية  -5

 

 Levene's Test for 

Equality of Variances 
t-test for Equality of Means 

F Sig. T df 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

Std. Error 

Difference 

Capital 

Adequacy Ratio 

Equal variances 

assumed 
20.746 .000 -9.378 100 .000 -8.93772 .95305 

Tier one Capital 
Equal variances 

assumed 
7.378 .008 -8.687 100 .000 -8.72568 1.00441 

Leverage Ratio 
Equal variances 

assumed 
5.005 .028 -2.351 89 .021 -1.00122 .42582 

 

 معنوية الفروق فى مؤشرات الأداء المعتمدة على السوق  -6

 

 

 

 Levene's Test for 

Equality of Variances 
t-test for Equality of Means 

F Sig. T df 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

Std. Error 

Difference 

The Price-to-

Book ratio 

Equal variances 

assumed 
4.761 .033 2.396 64 .019 .35758 .14923 

Price Earnings 

Ratio 

Equal variances 

assumed 
.003 .959 .720 52 .474 2.05889 2.85774 
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 ارتباط بيرسون  تحليلاختبار : نتائج ثانياً 
   Profitabilityكورونا ومؤشرات الربحية  جائحةتحليل الارتباط بين  -2

 
Coranavirus 

Return on 

Assets 

Return on 

Equity 

Earnings 

Per Share 

Net Interest 

Margin 

Coranavirus 
Pearson Correlation 1 -.156 -.281** -.071 .045 

Sig. (2-tailed)  .106 .003 .476 .641 

Return on 

Assets 

Pearson Correlation -.156 1 .709** .229* .753** 

Sig. (2-tailed) .106  .000 .020 .000 

Return on 

Equity 

Pearson Correlation -.281** .709** 1 .153 .466** 

Sig. (2-tailed) .003 .000  .126 .000 

Earnings Per 

Share 

Pearson Correlation -.071 .229* .153 1 .136 

Sig. (2-tailed) .476 .020 .126  .172 

Net Interest 

Margin 

Pearson Correlation .045 .753** .466** .136 1 

Sig. (2-tailed) .641 .000 .000 .172  

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

  Liquidity كورونا ومؤشرات السيولة  جائحةتحليل الارتباط بين  -0 

 

 Credit Qualityكورونا ومؤشرات جودة الائتمان  جائحةتحليل الارتباط بين  -3

 

 
Coranavirus 

Liquid Assets to 

Total Assets 

Loans to 

Deposit 

Deposits to 

Total Assets 

Coranavirus 
Pearson Correlation 1 -.317** .099 -.082 

Sig. (2-tailed)  .001 .308 .397 

Liquid Assets to 

Total Assets 

Pearson Correlation -.317** 1 -.425** .080 

Sig. (2-tailed) .001  .000 .411 

Loans to 

Deposit 

Pearson Correlation .099 -.425** 1 -.461** 

Sig. (2-tailed) .308 .000  .000 

Deposits to 

Total Assets 

Pearson Correlation -.082 .080 -.461** 1 

Sig. (2-tailed) .397 .411 .000  

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 Coranavirus Loans Loss 

Provision 

Non Performing 

Loans 

Coverage 

Ratio 

Loans to 

Asset 

Coranavirus 
Pearson Correlation 1 -.043 -.127 -.008 .086 

Sig. (2-tailed)  .664 .217 .936 .376 

Loans Loss 

Provision 

Pearson Correlation -.043 1 .805** -.197 -.476** 

Sig. (2-tailed) .664  .000 .061 .000 

Non Performing 

Loans 

Pearson Correlation -.127 .805** 1 -.500** -.426** 

Sig. (2-tailed) .217 .000  .000 .000 

Coverage Ratio 
Pearson Correlation -.008 -.197 -.500** 1 .286** 

Sig. (2-tailed) .936 .061 .000  .006 

Loans to Asset 
Pearson Correlation .086 -.476** -.426** .286** 1 

Sig. (2-tailed) .376 .000 .000 .006  

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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 Financial Riskكورونا ومؤشرات المخاطر المالية  جائحةحليل الارتباط بين ت -4

 

 Solvency كورونا ومؤشرات الملاءة المالية  جائحةاط بين تحليل الارتب -5 

 

 مؤشرات الأداء المعتمدة على السوق كورونا و  جائحةتحليل الارتباط بين  -6

 
Coranavirus 

The Price to 

Book ratio 

Price 

Earnings Ratio 

Coranavirus 
Pearson Correlation 1 -.287* -.099 

Sig. (2-tailed)  .019 .474 

The Price-to-Book 

ratio 

Pearson Correlation -.287* 1 .661** 

Sig. (2-tailed) .019  .000 

Price Earnings 

Ratio 

Pearson Correlation -.099 .661** 1 

Sig. (2-tailed) .474 .000  

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 
Coranavirus 

Total Equity 

To Net Loans 

Financing 

Gap 

Securities to 

Total Assets 

Assets 

Risk 

Coranavirus 
Pearson Correlation 1 .047 .101 .229* -.023 

Sig. (2-tailed)  .626 .298 .017 .823 

Total Equity To 

Net Loans 

Pearson Correlation .047 1 -.561** .464** -.272** 

Sig. (2-tailed) .626  .000 .000 .008 

Financing Gap 
Pearson Correlation .101 -.561** 1 -.417** .792** 

Sig. (2-tailed) .298 .000  .000 .000 

Total Securities 

to Total Assets 

Pearson Correlation .229* .464** -.417** 1 -.316** 

Sig. (2-tailed) .017 .000 .000  .002 

Assets Risk 
Pearson Correlation -.023 -.272** .792** -.316** 1 

Sig. (2-tailed) .823 .008 .000 .002  

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 
Coranavirus 

Capital 

Adequacy Ratio 

Tier one 

Capital 

Leverage 

Ratio 

Coranavirus 
Pearson Correlation 1 .684** .656** .242* 

Sig. (2-tailed)  .000 .000 .021 

Capital 

Adequacy Ratio 

Pearson Correlation .684** 1 .982** .459** 

Sig. (2-tailed) .000  .000 .000 

Tier one Capital 
Pearson Correlation .656** .982** 1 .537** 

Sig. (2-tailed) .000 .000  .000 

Leverage Ratio 
Pearson Correlation .242* .459** .537** 1 

Sig. (2-tailed) .021 .000 .000  

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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 حليل التبا ن اختبار ت: نتائج ثالثاً 
 

 Levene's Test for 

Equality of Variances 
t-test for Equality of Means 

F Sig. t df 
Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

Std. Error 

Difference 

Return on 

Assets 

Equal variances 

assumed 
5.758 .020 .877 52 .385 .06667 .07605 

Return on 

Equity 

Equal variances 

assumed 
.069 .793 1.393 52 .170 1.01139 .72609 

Earnings Per 

Share 

Equal variances 

assumed 
26.993 .000 -2.256 49 .029 -2.67929 1.18782 

Net Interest 

Margin 

Equal variances 

assumed 
.350 .556 -.217 52 .829 -.01750 .08055 

Liquid Assets to 

Total Assets 

Equal variances 

assumed 
.423 .518 -1.710 52 .093 -6.26722 3.66600 

Loans to 

Deposit 

Equal variances 

assumed 
4.608 .037 -1.492 52 .142 -7.18444 4.81689 

Deposits to 

Total Assets 

Equal variances 

assumed 
7.665 .008 2.510 52 .015 3.39028 1.35097 

Loans Loss 

Provision 

Equal variances 

assumed 
7.606 .008 2.429 49 .019 2.19350 .90305 

Non Performing 

Loans 

Equal variances 

assumed 
5.596 .022 1.458 46 .152 1.37181 .94076 

Coverage Ratio 
Equal variances 

assumed 
1.433 .238 -.596 41 .555 -9.02778 15.15894 

Loans to Asset 
Equal variances 

assumed 
4.906 .031 -1.112 52 .271 -4.13972 3.72121 

Total Equity To 

Net Loans 

Equal variances 

assumed 
2.856 .097 .862 52 .393 7.00056 8.12234 

Financing Gap 
Equal variances 

assumed 
5.141 .028 -1.732 52 .089 -7.53139 4.34847 

Total Securities 

to Total Assets 

Equal variances 

assumed 
2.795 .101 2.526 52 .015 10.12278 4.00738 

Assets Risk 
Equal variances 

assumed 
3.052 .088 .344 42 .732 1.40422 4.07821 

Capital 

Adequacy Ratio 

Equal variances 

assumed 
.056 .814 .026 50 .979 .04466 1.72434 

Tier one Capital 
Equal variances 

assumed 
.046 .831 -.142 50 .887 -.24582 1.72528 

Leverage Ratio 
Equal variances 

assumed 
12.137 .001 -.072 42 .943 -.04122 .57381 

 


