
 

 
 
 

 السعودية العربية المملكةجم الاقتصاد الخفي في حقياس 
  م9117 -0791 في الفترة خلال

 العملة على الطلب طريقة باستخدام
 
 
 

 إعداد
 حامد بن داخل بن عبد ربه المطيري



953 

 السعودية العربية المملكةقياس حجم الاقتصاد الخفي في 
  م9117 -0791 في الفترة خلال

 العملة على بالطل طريقة باستخدام
 حامد بن داخل بن عبد ربه المطيري: إعداد

 :مقدمة
تواجه دول العالم على اختلاف مستتوتهاا اقتتاتاد و ود تل ولوجاااا رتاالاق اقتتاتاد المتتث ا ت التو   اضتلااف  عت  

الاق الستتتتلاو دنشتتتاتاا اقتتاتتتتاد و عتتتتل مستتتاوااا الاتتتتاااو ضتتتتو تلاتتتتواة فتتتج رتتتتاالاق لتتتت داوق اقتتاتتتتاد و  ت تتتلا  عتتتتل  تتتتا

اقتتااد و التي تضع وتلاتذ الساا تاة اقتتاتاد و اليلاتو لللولتول وعلتى التلافو متل  توظ اتذ  الاتاالاق متل الاتواالا ال ل تو 

نها لم تحظ باقات تا  والعلاا تو   دو تال الثتاااق اقتتاتاد ق ووجتال الساا تو إق ختلال    ا و المجت عاة الإنساناو إق د

خجق نتاةو لتاا لاا وتتاتو الاال و لافو الإجلااااة امحللاو واللولاتو والتشتلا عاة والتتلا ج ا ت تذق الم س وعشلا ل  لاو الأ

علتتى  ا تتو الأ تتعلق  يا اتتو اقتتاتتاد المتتتث والستتاالاق علاتته  تتواا  انتت  تلتتب الإجتتلااااة تتعلتت  بالع تتا  وا لاا تتو  دو 

جت اعاتتو والعامتتو  الاتتاو والتعلتتاو  إق دظ الاتتاي م  تتلااة تو تتو تتعلتت  باقات تتا  باللا تتو اقتتاتتادي والتلا اتتو والمتتلماة اق

م  تتتلق  لوا تتتاة اتتاتتتاد و مت ااتتتو ت  تتتل ماتتت  اةتتتو اقتتاتتتاد المتتتتث إت التاا تتتل   اتتتاالاق وا تتتعو اقنتشتتتاو واللا تتتو   

  ا  تلتتتتو علتتتى مختلتتتنح دضتتتاا العتتتالم نتاةتتتو لتتت وس عوامتتت  جل تتتلق تستتتااو   اتستتتات نااتتتته  لاتتتا ودولاتتتا  ومتتتل   تاا تتتل   و 

اقتتااد ال ومث لللولو نتساا وعلى اقتتااد العا ث  ي ل واو ما  عني دظ اقتتااد المتث د ثح رتاالاق عا اتو وا ا تو 

وبخا تتو   الثلتتتلاظ -متتل ا تتالح  ا اتتاق اقتتاتتاد و   ااتتع دول العتتالم  ود تتت  تحتتل للساا تتاة اقتتاتتاد و واقجت اعاتتو 

ال تل اق تت لااو اقتتاتادي لياتج متل التلول  وااتتاة  اعلاتو الساا تاة اقتتاتاد و   تح ات   تتل  تتتع علاته -اللااماو

الأالاف اقتتااد و ا الو  تح ا اا  ذلب دظ اقتتااد المتث الذي  شي  ا يوظ الااني   اقتتااد تل  ع ت   شتي  

اضتتتلااف اللاتتتتالحق ا تا  تتتو متتتل وواا الساا تتتو  اتتتاة الساا تتتو اقتتاتتتاد و وداتتتلا اا  وتتتتل  تضتتتث إت  شتتت  دومعتتتا س لتوج

اقتتاتتاد و  ومتتل   تتتل  عتتاف اتتذا التشتت  إت ا ةتتو ا تاا تتل للاتتاتتاد المتتتث   تتا  ستتثثه وجتتود اتتاتتاد ختتتث ماداتتلا متتل 

 تتعوباة  تتل لق لاتتلاات الساا تتاة اقتتاتتاد و والأملااتتو  لأظ ا   تتلااة اللاباتتو عتتل معتتلل الثاالتتو وتتتوق الع تت  والتتلخ  
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  تالاي  تيوظ   اذ  ا الو مضللو وق  عول علااال واق

 

و اتتلف اتتذا الثاتتي إت تاتتاا وا ت اتتاا اةتتو اقتتاتتاد المتتتث   ا  ليتتو متتل ختتلال متتلخ  الالتتع علتتى الع لتتو 

باعتثاو  د الا ا تلاخ  اللا ل تو للت تل لا ود الااتا ا تت لاما  تق دو تال الثتاااقل و لاتاا علتى ذلتب  لا ستو اتذا الثاتي إت 

 ثو مثااي على اللااو التاي:  ثلا

 ا ثاي الأول  اللوا اة السا  ول 

 ا ثاي الااني   اافو اللا وذ  وت ل لا  وتتسج نتالحةهل 

 ا ثاي الاالي  اللاتالحق والتو ااةل 
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 المبحث الأول
 الدراسات السابقة

لتلظ  اتج متل اقتتاتاد ق    خلال الم س والعشتلا ل  تلاو ا اةتاو ااتث اقتتاتاد المتتث باات تا   ثتج ومتاا تل متل 
الاتتاالاق  التتتي تلااولتت  اتتذ   (3) اتتج متتل دول العتتالم   تتاظ متتل هتتاو اتتذا اقات تتا  العل تتل متتل اللوا تتاة والثاتتو  ا ت اتتاق 

تتاتتتتاد و تاا تتتتل ا ستتتتت لا   معتتتتلقة اقتتاتتتتادي المتتتتتث اتتتتول العتتتتالم إ تتتتا   متتتتلااو بخاووتتتتته اقووا ثتتتت  تلتتتتب اللوا تتتتاة ال
 واقجت اعاول 

 لوا تتتو اتتتذ  الاتتتاالاق إق دنلاتتتا أتتتل و يتتت  د تتتنح دظ ناتتتاع التتتثلاد العلا اتتتو  وبالتتتلافو متتتل اتتتذا اقات تتتا  العتتتا ث ا تاا تتتل
والإ لاماو ملااا تلات  ق  تةتاوس  ضتع دوا تاة  ولم تحتظ التثلاد العلا اتو علتى وجته الماتوظ  توجته دناتا  باااااتا للوا تو 

 و  السلثاو التي ق  يل إفتالهتال وتتعتلد دالماثو لتاا ل  ونمو   و   وتو لا الثائو  للانهو  لافو معا اا ملاهاقتتااد المتث   
ت ستتتا اة الأد اتتتاة اقتتاتتتاد و التتتتي تلااولتتت  رتتتاالاق اقتتاتتتاد المتتتتث  إق دنلاتتتا  لا تاتتتلا علتتتى الأد اتتتاة اقتتاتتتاد و التتتتي 

 مل داو تلب اللوا اة ما  لث  و اة اات اماا   تااا اةو اقتتااد المتث با ت لا  ا لاخ  اللا ل و  و 

 Friedrich Schneider and Doninik H.Enste (2000, P.77)  ( دوا و3

شملتت  اتتذ  اللوا تتو نتتي جوانتتع عل تتلق   اقتتاتتادي المتتتث )التتذي دبتتته باقتتاتتادي الالتتث( لتال تتل اة تته 
اللوا تتو تعلا تتنح دنشتتاو اقتتاتتادي الالتتث  وماتتادو  و  و  وقتتلاا تاا تته وت تتل لا    العل تتل متتل دول العتتالم    تتا تلااولتت  

 واللتت  العلاتتتو التتاعلاتتو  تتق  وت تتلم ملااجعتتو لتتثع  اللاتتتالحق التةلا ثاتتو  وناتت  الأ تتثا  اللالحاستتو لتاتتوو اقتتاتتاد الالتتث
وا تتتتت لم  اللوا تتتو قلا  تتتو ا تتتلخ  العاتتتتني  اقتتاتتتاد الالتتتث واللابتتتث و تتتذلب  تتتتق التستتتاد الإداوي واقتتاتتتاد الالتتتث  

دولتتو للتتتتق  66( ل اتتاا وت تتل لا اةتتو اقتتاتتاد الالتتث   MiMICنمتتوذ  )باا(  وقلا  تتو الالتتع علتتى الع لتتو  و )الياتتلا 
 ( شمل  علدا مل التلول اللااماتو والتلول   ملاالتو اقنت تال ودول ملاا تو التعتاوظ 3339 -33و ) ( 3333 -93مل )

 (ل  OECDاقتتاادي والتلا او )

اتتتاد الالتتتث والتتتتي  ت تتتا دضاتتتا   عتتتعا الضتتتلا ثو ا تاا تتتل  ومتتتل وعاة التتتت مق  الاتتت  اللوا تتتو د تتتثا  نمتتتو اقتت  تتتا 
اقجت تتتتاعث  وتاا تتتتل الإجتتتتلااااة التلااا اتتتتو لللولتتتتو  بالإةتتتتا و إت تاتتتتود  تتتتوا الع تتتت  ) تتتتالت تا  الإجثتتتتاوي لستتتتاعاة 

  التلول  ت  الثاتي اتو  الع  (  وخلا  اللوا و إت دظ اقناثات العا  مل نتالحق الت ل لااة ا  تلتتو للاتتاتاد الالتث
دظ اقتتااد الالث تل و   إت اةو  ثج وملاوظ    و لا و  شي  مستت لا  ااتي  لتج اةتو اقتتاتاد المتتث  لاستثو 

  دمتا التتلول %63  و  تا لانتتل  لتج %6556  و   ولاتاتا  لتج %66   الا تا  لتتج   ناةتجته %69  ماتلا  GDPمتل 
الالتتتث  ثلتتتج    اقتتاتتتاد  ودول اقتحتتتاد الستتتو اتي  ت تتتلا  تتتاتهدق  ثتتتجق   دايتتتا اقنت تتتال   و تتت  و تتتلاا دوووبا  ملاالتتتو 
( الأووو اتو قتت  معتلل للاتتاتاد الالتث م اونتو  ث اتو دول العتالم ااتي OECD  و  ا  ا   تت تع دول )%93ا تو   

ذ  اات ام تتا متاا تتلا  ستتثع     تتا تو تتل  اللوا تتو إت دظ  تتوا الع تت    اقتتاتتاد الالتتث  تت%3955 ثلتتج   ا تو تت  

                                           
 م ال وني عل ث  ااا  الوقتهة ا تالق ودول اقتحاد الأوووبي  لاااع الأ ل مل اذ  اللوا اةل  (3333وا  اقة ) اةتجاوس علد اذ  اللوا  (3)
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( الأووو اتتو    تتا خلاتت  إت وجتتود دثتتلا موجتتع دو علاتتتو إ ا اتتو  تتق اقتتاتتاد الالتتث OECDالثاالتتو ا لاتتعتتو   دول )
وم  تتتلا التستتتاد   يل تتتا ساد م  تتتلا ا  او تتتاة التستتتاد و  ل تتتا ساد اةتتتو اقتتاتتتاد الالتتتثل ومتتتل جانتتتع  ختتتلا  لم ت اتتتع 

( اللابث لوجود تثا ل   نتالحق اللوا اة ا  تلتتو التتي تلااولت  اتذا GDPموجع على نمو )اللوا و  وجود دثلا  الع دو 
 وإظ د اوة ة لاا إت وجود   و إ ا او للاتتااد الالث على اقتتااد اللابثلالجانع  

  Schneider,F (2002,p.1) (2005,p.598) (2007,P.1) (2009, P.1079)( دوا و 3

 شتتي  مختاتتلا   تتتث دوا تتو  قتتاتتاد المتتتث اتتول العتتالم مستعلاةتتو تعلا تتته ود تتثا ه و  و وتلااولتت  اتتذ  اللوا تتاة ا
متتتتتل دول العتتتتتالم موسعتتتتتو  تتتتتق دول  ماتتتتتو  ودول اقنت تتتتتال الأوووبي  ودول  333تم ت تتتتتل لا اقتتاتتتتتاد المتتتتتتث     3335

OECD  تلااولتتتت  3333ا تتتتو دولتتتول و  دو  335  تم ت تتتل لا اةتتتتو اقتتاتتتاد المتتتتتث   3336ا ت لمتتتو  و  دوا تتتتو  
متتتل دول العتتتالم و تتت  ت ستتتا ااا اقتتاتتتاد و التتتالا  اللالحاستتتول وتتتتل تم ا تتتت ل  قلا  تتتو الياتتتلاباا وقلا  تتتو الالتتتع علتتتى 335

( لت تتتتل لا اةتتتتو اقتتاتتتتاد المتتتتتث   التتتتلول اللااماتتتتول ودوةتتتتا  اللاتتتتتالحق دظ متو تتتت  اةتتتتو MIMICالع لتتتتو ومتتتتلخ  )
ل   تتا تتتلوة %33للتتلول اللااماتتو  لتتج  3333- 3333(   GDPاتتاي: )امحللتتث الإاقتتاتتاد المتتتث  لاستتثو متتل اللاتتتالحق 

اللوا تتتو با تتتتت لا  الاتتتلاا التتتتالا  الستتتا  و اةتتتتو اقتتاتتتاد المتتتتتث   دول اقنت تتتال الأووو اتتتتو  ودوةتتتا  اللوا تتتتو دظ 
 ثلتتتج ضتتتتو  OECDل   اتتتتق دظ متو تتت  اة تتتته   دول %99متو تتت  اةتتتتو اقتتاتتتاد المتتتتتث   تلتتتب التتتتلول  لتتتج 

   اللوا تتو إي: الت  اتتل علتتث دنتته ق توجتتل قلا  تتو مالتتث للت تتل لا وتتتوق الع تت ل وخلاتت  ا ضتتا و ا  تتلخلث ال ا تتوو  تت 36%
ما تتتلا متتتل الع التتتو العاقلتتتو  ودظ التتتاتهدق   الأعثتتتاا الضتتتلا ثاو  ومتتتل وعاة الضتتت اظ  ودظ الستتوا فتتتج اللابتتتث للع تتت   تتتذ 

 ضو اقتتااد المتث وإسدااو ل والا و للتاول اقجت اعث  واالو الأنشاو ا لاا و  تعل  لاا عوام  ج

 (   3333( دوا و إنلواوا  عاقنح )9

تتيتتتوظ اتتتذ  اللوا تتتو متتتل م لمتتتو وثلاثتتتو  اتتتول  اات تتت  ا  لمتتتو بالتعلا تتتنح اشتتتيلو الثاتتتي ودضاتتتته ودالا تتته و اتتتاظ 
التاتت  الاتتاني لثاتتي  تتلاوة اللوا تتو وملااةاتتا  وتلاتتاول التاتت  الأول الإقتتاو اللااتتلاي للاتتاتتاد الالتتث    اتتق تاتتلاا 

راالاق اقتتااد الالث   مالا  وا تالف التا  الاالي دوا تو دثتلا اقتتاتاد الالتث علتى ا واسنتو العامتو   ماتلا ختلال 
ا تتلااق ال اا تتث للالتتع علتتى الع لتتو ل اتتاا اةتتو اقتتاتتاد الالتتث  لقلتتو  ( با تتت لا  3333 -3393 تتتق اللوا تتو )

ا تو إت وجتود اقتتاتاد الالتث نةتو  ثتج   ماتلا ختلال  تتق اللوا تو  ااتي  لتج اللخ  فتج ا علتل  وتتل خلات  اللو 
    تتا تتتلاوة اللوا تتو و  تتا للاتالحةاتتا دظ للاتتاتتاد المتتتث دثتتلا  تتالع ومعلاتتوي علتتى ا واسنتتو GDPمتتل  %93  ا تو تت  

للضتلاالحع علتى التلخ  والتذي  ولاتيا  الا    ووق  اتل   ا االو العامو ااي د او   تح ا  عةا   ا واسنو العامو ا
   الا ا  لتج ا تو ت  الستلاوي للاستثو التاتتل الضتلا ل إت العةتا الاتا  التعلتث اتواي: %9353 لج   ا تو   السلاوي ضو 

    تتا دراتتلاة اللوا تتو وجتتود م  تتلااة تو تتو علتتى وجتتود رتتواالا التاتتلا  الج لا تتث واللا تتوق واقختلا تتاة  عوامتت  9653%
تتاتتاد المتتتث  وتتتلاوة اللوا تتو دظ مشتتيلو ا  تتلواة   ماتتلا اتتث داتتو ميتتو ة اقتتاتتاد مشتتةعو علتتى تاا تتل اةتتو اق

إت داختتت  ماتتتلا  لتتتج  المتتتتث علتتتى الإقتتتلاا  ودراتتتلاة دظ ا تو تتت  الستتتلاوي لتتتخوباا امحل  تتتو متتتل تجتتتاوق ا  تتتلواة ا الا تتتو
  ل 3399 -96مل إااي: الإ لااداة العامو لللولو عا   %953و  GDPمل  953%



969 

 David E.A.Giles (1999, P.370)  ( دوا و3

تلااول  اذ  اللوا و اقتتااد المتث    لالا وناوس للالا  ونا  العلاتو السثثاو  ق اتذ  الاتاالاق ومتاتجاة اتتاتاد و 
 لاو  خلا  ودوةا  اللوا تو وجتود ددلتو تو تو علتى دظ اةتو اقتتاتاد المتتث  لا تو لتاس   ت    تاو دباته و  تاو ا ا اتو 

على ملاو ع تل ل دو ثلاثتو متل الامتاظ ت لا ثتا    ت  متل الثلتلاظ التتي توجتل لهتا  اتا ة )تتل  GDP لاسثو مل وليل د ض ا  
تم تج اعاتتتا( و يتتتل م اونتاتتتا  ودظ اللا تتتو   اتتتذا اقتتاتتتاد المتتتتث متتتلاتث  بالتتتاتهدق   العتتتعا التعلتتتث دو ا تاتتتوو للضتتتلا ثو  

وجو الإجلااااة التلااا او اقتتاتاد و  ودظ اقتتاتاد المتتث استاا إةا و إت وجود اوتثال  ق دنشاو اقتتااد المتث ود
لخدواة ا الاو   معاو اللول  وتلااول  اللوا و بالتالا     قلاا ل ااا اقتتاتاد المتتث تم تجلا تاتا   عتلق دوا تاة 

ال تومث  وقلا  تو ا ستح  والإنتتااا ثللحث  تق التلخ  ال تومث اتتااد و   ذاة المجال  ومل اذ  الالاا  قلا  و اقختلاف 
  وقلا  تتتو ا عتتتاملاة labor force participationالضتتلا ل  وقلا  تتتو الت لثتتتاة   معتتتلقة مستتتاضو ال تتتوق العاملتتتو 

( واتو نمتوذ  تاا تث MIMICاللا ل و  وتتل ا تت لم  اللوا تو داتل  الاتلاا ود الااتا شمتوق واتث متا تست ى  لا توذ  )
 فتتتج تا تتت  لل اتتتاا وليتتتل متتتلاتث  اتاتتتجاة  يتتتل تاا تتتاا وذلتتتب للوا تتتو اايلتتتث  تلاتتتاول اةتتتو اقتتاتتتاد المتتتتث   تاتتتج

اقتتاتتتتاد المتتتتتث   ناوسللاتتتتلا  وتو تتتتل  اللوا تتتتو إت دظ اقتتاتتتتاد المتتتتتث  تثتتتتع دووق الأع تتتتال   ناوس للاتتتتلا    تتتتل ساد متتتتل 
دظ   تثتتت  3333عتتتا   %956    ااتتتت  إت 3396   %3359  إت 3369ا  تتتاا عتتتا   GDP لاستتتثو متتتل   659%

    تتا  الاتت  اللوا تتو دظ الساا تتو اللا ل تتو تتتل ق تيتتوظ  عالتتو  عالاتتو  تتاملو علاتتلما 3333عتتا   %3359 لاتتتتع إت اتتواي: 
 تتتو إةتتا و الإنتتتا  المتتتث إت الإنتتتا  ا  تتاا  ودظ تاتتجاة السا تتو اللا ل تتو وا الاتتو التتتي تستتتةاع لتتلووق الأع تتال ا شتتاالق 

علتتتى التتتلووق المتاتتتو  واتتاتتت  اللوا تتتو دظ امحلتتتاوقة اللتا تتتو لت تتتل لا وا تتتت لا     و متلاا تتت ومتتتل امحلت تتت  دظ  يتتتوظ لهتتتا 
 م ا اس اقتتااد المتث  ع دظ تعاى دولو و تاوف ليوظ نتالحةاا اامو لاانع الساا و اقتتااد ول 

  Gutmann (1977, P.lO)( دوا و 5

  التتتوقتهة  Subterranean Economyتلااولتت  اتتتذ  اللوا تتتو اتتتذ  الاتتتاالاق تحتتت  مستتت ى اقتتاتتتاد الستتتتلث
  مستتتت لمو ا تتتلخ  اللا تتتلي التتتذي  عت تتتل علتتتى معتتتلل الع لتتتو ا تلاولتتتو إت 3366 -3396التتتتتق متتتل ا تاتتتلق ختتتلال 

الودالحع تح  الالع   تااا اقتتاتاد المتتث  واتث دول متل ا تت لم  اتذا الأ تلو    ت تل لا اةتو اقتتاتاد المتتث 
 -3396   وتتتل ا تةتت  اللوا تتو لتاثاتت  اتتذا الأ تتلو  دظ التتتتق متتل عتتا  3366    التتوقتهة ا تاتتلق وذلتتب   عتتا

  لم  يل  وجل خلالهتا اتتاتاد ختتث   التوقتهة ا تاتلق ومتل     تل اعت اتا  تلاو د تاا  و انت  اللاستثو ا  تلوق 3333
ا عتلل الاثاعتث  وا تةت  ثثتاة واعتت ة اتذ  اللاستثو اتث  %3356الودالحع تحت  الالتع نتواي:  ااا للع لو ا تلاولو إت 

اذا ا علل    ا ا تةت  تستاوي  تلاعو تتلاول اللا تود    ت  متل اقتتاتاد اللابتث واقتتاتاد المتتث  واعت تادا علتى اتذ  
التتتلاوة نيلاتت  اللوا تتو متتل ت تتل لا اةتتو ا عتتاملاة التتتي تتتتو   اقتتاتتاد المتتتث  وتتتلاوة دظ اقتتاتتاد الستتتلث  لااتتلاف 

فتتج امحلستتو   دظ ا عتتاملاة اقتتاتتاد و التتتي ق  تتتو تستتةالاا ةتت ل استتاباة اللاتتاتق ال تتومث لاستت   إت اللاتتتالحق ال تتومث
بال لو الهق الذي  يل معه إضالها    ا دوةا  دظ معلقة نمتو اللاتاتق   اقتتاتاد المتتث تتتوا    اتج متل الأااتاظ 

 %953 اقتتااد المتث   الوقتهة ا تالق متا  تق تلب الما و باقتتااد اللابث  ااي  لا  معلقة اللا و اللااتق  
   ودظ اقتتاتتاد المتتتث  اتت  متتا 3366 -3393للاتتاتتاد اللابتتث وذلتتب ختتلال التتتتق متتل  %653با  اونتتو  تتت  959% -
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  ل 3366مل اللااتق ال ومث   الوقتهة ا تالق   عا  على الأت   %33نسثته 

و تتع تتتوق الع تت      علتتى نتالحةتته الستتا  و ودةتتاف دظ اتتواي: 3395  دجلاااتتا عتتا  دوا تتو  Gutmannوتتتل د تتل 
متل العتاملق   اقتتاتاد المتتث   %93الوقتهة ا تالق تع     اقتتااد المتث  دو لهو  لو  ه  وا قا  الوظ اواي: 

 تاثاتتت   اا تتتاة ممتتتا تستتتثع   إعتتتلاظ معتتتلل ملاتتتتتع للثاالتتتو عتتتل ا عتتتلل ا  ا تتتث لهتتتا  الأمتتتلا التتتذي اةتتتالا ا يومتتتو إت
 اتتااد و تو عاو  شي  مثالج  اهل 

وتل تعلاة د لو  اللوا و ا ست ل  والذي لت  اقنتثا  لهذ  الااالاق إت انت تاداة عل تلق قعت تاد  الأ تاا علتى 
تتث ا  تلتو التي ااولت  ت تل لا اقتتاتاد الممتاج ن لي   تااا الااالاق  الأملا الذي ددف لااوو العل ل مل اللوا اة 

 مست لمو د الاع معللو دو ماووق لأ لو  اذ  اللوا ول 

  Gadea,M and Serraho- Sanz,J (2002,p.499)( دوا و 6

ا تلخ  اللا تلي  وتتل   با تت لا  3336 -3363تلوة اذ  اللوا و اقتتاتاد المتتث   د تثاناا ختلال لتتتق متل 
ل وتتتل تلااواتت  Johansen's co integration( ومتتلخ  ECM( ود تتلو  )ADLاعت تل الت تتل لا علتتى د تتلو  )

و  تتا للاتتتالحق اللوا تتول  %36 -%36(  تتق GDPنستتثو اقتتاتتاد المتتتث   ا تتثاناا  لاستتثو متتل اللاتتاتق امحللتتث الإاتتاي: )
اي:   د ثاناا  ا  إت التاا ل    ا دنه  ا  جاا  ثج ا مل اللااتق امحللتث الإات ومل اللاتالحق الهامو الأخلاف دظ اقتتااد المتث

إةتا و إت اوتثتتال اقتتاتاد المتتث الوثات  بالتاتجاة   العتتعا الضتلا ل والساا تو الضتلا ثاو    تتا  ستتلعث العلاا تو اعالجتته  
قااتتت  اللوا تتتو دظ دووق اقتتاتتتاد المتتتتث اسا تتتو للتتتلوواة اقتتاتتتاد و   اا تتتل    تتتلاواة التتتلاوا   و اتتتث  معللتتتته   

  لاواة اليسادل 
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 المبحث الثاني
 وج  البحث وققدير  وقفسر  نتاجج صياغة نم

    (3)تلا سو قلاا تااا اقتتااد المتث إت مج وعتق ولحاستق 

 الأولى: الأساليب المباشرة أو ما قسمى بالمدخل الجزجي: 
وت و  على د اا إجلااا ت ل لا دو اسا   يو ة الااالاق والأنشاو التلاعاو التي تتلاتث   لاشتال اقتتاتاد المتتث    

اذ  ا يو ة للااا  على ت ل لا لل عاملاة التي تتو   اذ  اقتتاادل ونالاا لأظ ميتو ة وعلاا تلا اقتتاتاد اع تاو 
المتث متعلدق ومتلاوعو  وملااا ا شلاوت فج ا علل والأ اتلا فتج ا شتلاوت   تلا  يتل االائتذ ا تت لا  اتذا الأ تلو  ا ثا تلا 

 واو دملا  تعذو تاثا ه   الواتعلوظ على ال    لتو  لوظ إجلااا مسح مالاني  وذلب نالا تاو    مي

 الثانية: الأساليب غر  المباشرة أو ما قسمى بالمدخل الكلي: 
وت تتو  اتتذ  الأ تتالاع علتتى ال اتتاا اليلتتث للاتتواالا اقتتاتتاد و  وتتثتتع اي و التتتي لالتاتتا   باتتتث تااعتتاة اقتتاتتاد 

جات  ضتو الثتاااق اقتتاتاد ق ضتو ا تت لا  قتلاا ال اتاا اليلاتو ال ومث  ونالاا لاعو و ا ت لا  الالاا ا ثا لا   ل تو 
)فتتج ا ثا تتلاق(   دوا تتااو اتتول تاتتاا اقتتاتتاد المتتتثل علتتى دنتته لتتاس الاتتاي قلا  تتو ت تتل لا مالتتى   يتت  متتلااق دو متتلخ  

 تتااديل  تسو بجوانع توق  و عاني مل تاوو  ليلااا   اللااا و تخلص إت وؤف ونتالحق مت ااق ومتالق لللاشال اق

ناتتلاا للاتتعوباة التتتي تواجتته تاتتاا  (9)جتتل لا بالتتذ لا دظ دفلتتع الاتتلاا والأ تتالاع و تتاة علتتى تاتتاا ال اتتات اللا تتلي 
 ال اات فج اللا ليل 

وتعل ا لاخ  اللا ل و مل د الا ملاخ  الت ل لا ا ست لمو لساولو ا اول على الثاا ة التتي  تالثاتا الت تل لا  تلتب 
ملاااو التلاوا والتاجاة اللا ل تو    اا الذي  لاا  علاه  ااي تعت ل ا لاخ  اللا ل و على الالاا  إةا و لوةوا الأ

اةتتو الع لتتو دو علتتتى إااتتالحااة  اايتت   ئااتتتا  و تتالو لت تتل لا اقتتاتتتاد المتتتثل وتستتتلال اتتتذ  ا تتلاخ  إت ا تتتتاة دظ 
دو لإختاا التعتاملاة الستلا و  متع ا تتاة دظ التالا  مل وتا و ا يومو  معاملاة اقتتااد المتث تتو ن لا   واا  الاة 

اقتتااد اللابث  عت ل  اج ا على التعاملاة ا الا او الووتاول و لااا على اتذ ل اق تاةتق  تكظ  ت  اةتو اقتتاتاد المتتث 
لا تود ق ل ودظ  لاعيس    ي  قلع متاا ل على اللا ود الستالحلول وليتث  تتو ت تل لا اتذا ا ةتو   لا تل متل ت تل لا   اتو ال

ا تلاولتتو   اتتال اق تتتاة  عتتل وجتتود اتتاتتاد ختتتث  و اتتلاا اتتذ  الي اتتو ا  تتلوق متتل اةتتو الالتتع اللا تتلي   اقتتاتتاد  
  ي    يل تحل ل   او اللا ود ا الو و لت و   مل وعاة ومعاملاة اقتتااد المتثل 

الا  تتتو داتتتل د تتتالا الأ تتتالاع وتتتتل اتتاتتتلا    اتتتذا الثاتتتي علتتتى قلا  تتتو الالتتتع علتتتى الع لتتتو  ااتتتي تعتتتت  اتتتذ  ال
                                           

 للاقلات على م واة ود ثا  تلاوت الالاا باختلاف اللول انالا   (3)
 Daved Dreyer Lassen " Ethic Divisions, Trust, and The Size of The Infomal Sector", Journal of 

Economics Behavior and Organization, vol. 63 (2007) P. 429 

دظ مل الأ ض   اولو تحل ل العوام  ا سئولو عل اقتتااد المتث  لق  مل  اولو ت ل لا  ونوتشا قظ تحل تل العوامت   Frey and Bruno( 3393 لاف ) (9)
 ا  وق  ثا  إت معلا و ذلب إق  ع لاو الت ل لال ا سئولو علاه ودضاو ذلب إنما  لاش  إذا  اظ اةو اقتتااد المتث  ثج  
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ا ست لمو   ت ل لا اقتتاتاد المتتث ود الااتا علاةتو لللا تل   نتتس الوتت   وتتل قث ت  علتى ناتاا وا تع   العل تل متل 
ل وناتتتلاا لتتتتوا لا الثاتتتا ة عتتتل  تتت  متتتل الع لتتتو ا تلاولتتتو والودالحتتتع الجاو تتتو والودالحتتتع ايجلتتتو (OECDالتتتلول وبخا تتتو دول )

نتتتاا اق تتتالا ث   تتل تامتت  اللوا تتو  ت تتل لا اةتتو اقتتاتتاد المتتتث  لقلتتو التتلخ  فتتج ا علتتل والإ تتلااداة الضتتلا ثاو والإ
 با ت لا  معادلو الالع على الع لو  و   ا لااةاو التالاو  

 الفكرة الأساسية للطريقة: 
ل اتتات المتتتث تتتتل ص التيتتلاق الأ ا تتاو وواا د تتالاع الالتتع علتتى الع لتتو   ا تتتاة د تتاا متت دا  دظ ا عتتاملاة   ا

تعت تتل فالثتتا علتتى اللا تتل  اتت  تحتتا ظ علتتى  تتلا تاا  عاتتلا عتتل الستتةلاة اللاباتتو  ولتتذا إذا نيلاتتا متتل ت تتل لا اةتتو اللا تتل 
ا ستتتتت ل  لإجتتتتلااا ا عتتتتاملاة   اقتتاتتتتاد المتتتتتث   كنتتتته متتتتل ا تتتتتتة دظ نتتتتت يل متتتتل تحل تتتتل اةتتتتو ال اتتتتات المتتتتتث   

 اقتتاادل 

 لى العملة: الصياغة الرياضية لمدخل الطلب ع
   () يل علاة التيلاق الأ ا او  لخ  الالع على الع لو بالاااو اللاتهةاو التالاو 

……………………….(1) C9 = A (1 + ) a Y0
B exp (- YI) 

 ااي  

OC  تلاما إت اللا ل ا شاال 

10اذ  الع لتتتو  وتتتتل   متاتتتج  اتتت  ا تتتوا ا علتتتى إجتتتلااا ا عتتتاملاة المتاتتتو  واتتتذا اتتتو ا تاتتتج الأ تتتاا وواا  ا تتتو نمتتت
 Gutmann( التتتذي  عتتت  علاتتته لإنتتتا  ع لاتتتو الت تتتل لا    ونتتتاظ Proxyاختلتتتنح اقتتاتتتاد وظ   اختاتتتاو ا تاتتتج اللاالحتتتع )

 تتةتتتاظ دظ معتتتلل اللا تتتود الستتتالحلو إت الودالحتتتع تحتت  الالتتتع  تتتت ثلا   تتت  بالتاتتتجاة   اةتتتو اقتتاتتتاد  Caganو اجتتاظ 
دظ معتتتتاملاة  Tanzi  ا تتتتت لما الأ تتتتعاو الضتتتتلا ثاو    اتتتتق  تتتتلاف تانتتتتاي  المتتتتتث اللاا تتتته عتتتتل التاتتتتلا  الضتتتتلا ل ومتتتتل

اقتتاتتاد المتتتث تتتتو با تتت لا  اللا تتود لاتتلاة التاتتلا  الضتتلا ل  ومتتل    تتاتهدق اقتتاتتاد المتتتث  تتا دي إت ستهدق الالتتع 
ل دظ ناتت  جانث تتا متتل اةتتو علتتى اللا تتود  لاتاةتتو مثا تتلاق قوتتتتات الضتتلاالحع  إق دنتته  تتلاف دظ الو تتالح  ا ل اتتو   التتل ع  يتت

الالا  تتتو لتتتتعيس اتتتذا الأمتتتوال المتاتتتو ا تلاولتتتو  ولتتتذا ا تتتت ل   تتتعلا الضتتتلا ثو ا تتتلاجح ودعتتتاد تشتتتيا  متاتتتجاة وا تاةتتتاة 
دظ الأنشتتتتاو المتاتتتتو لاستتتت  نتاةتتتتو مثا تتتتلاق للتاتتتتلا   Cazzavillanو تتتتاس تلاظ  Maciasالتوجتتتته   الا تتتتا  تتتتلاف ما اتتتتاا 

عو متتل مستتثثاة اقتتاتتاد المتتتث ولتتذا  اقتتاتتاو علتتى عامتت  الضتتلاالحع لتتل  يتتل متتل الضتتلا ل   تت    تت  الاتتاي قالحتتتو وا تت
ا اتتول علتتى الت تتل لا ا لاا تتع للاةتتو ا  ا تتث للاتتاتتاد المتتتث  ولتتذا اتتاتتا ا تتت لا  نستتثو اق تتتالاي ا يتتومث إت 

                                           
( دعل )Ahumada et al (2006)  ت ااو ن لي ال ي لأ الاع الالع على الع لو  ومل خلال ما تو لوا إلاه  دميل  تا و دالو الالع على الع لو

اة امحللدق لل عاملاة المتاو علال    مل  اتاظ وتانايل ( مع اختلاف ا تاج 3على  ووق ا عادلو وتو ) Tanzi( 3393ولتاناي ) Cagan( 3359لت )
 انالا لتتاا  ذلب 

 Jose Brambila Macias , Guido Cazzavillan, "The dynamics of parallel economies. Measuring the 

informal sector in Mexico", Research in Economics, 63 (2009), PP.I90-193. 

 journal home page: www.clsevier.com/Jocate/rie  
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  تا  تضتح  متل ا عادلتو    GDP ق امحللتثإااي: اللااتق امحللث  دو الإ لااداة اليلاو  دو الإ لااداة الضلا ثاو إت إاتاي: اللاتات
تأثتجا إ ا اتا علتتث الالتع علتتث الع لتو   ناتلاا لأظ الأ تتلااد  توف  يتتوظ   ( ل ومتل ا توتتتع دظ  يتوظ لأ تتو ستهدق  3وتتو )

 لل او اوا ا د   لختجا  لل اات المتث   وبالتاي:  اداد قلثاو علث الع لو لإنهاا معاملااو ل

YO :اللاتتتاتق امحللتتتث اللابتتتث   تلامتتتا إي: إاتتتاي GDP     و يتتتل ا تتتت لا  اتتتذا ا تاتتتج  ت لا تتتع  ةتتتو ا عتتتاملاة
 دو نااع التلاد مل اق تالايل  GDPاقتتااد  وتتض ل ا  ا اس الثل لو نااع التلاد مل إااي: اللااتق امحللث 

 /  تشج إت  علا التالحلقل 

A,a,B,Y تع  عل ا عل اة/ ا   لااة الإ ا اول   

 فتراضات طريقة الطلب على العملة: ا
 ت و  اذ  الالا  و على علق ا تاةاة  دضاا  

دظ معتتتاملاة اقتتاتتتاد المتتتتث تتتتتو با تتتت لا  اللا تتتود الستتتالحلو  ومتتتل    تتتاتهدق اقتتاتتتاد المتتتتث  تتتا دي إت ستهدق • 
 الالع على اللا ودل 

لاق قوتتتتات الضتتلاالحع  ومتتل    تتكظ تاتتج معتتلل دظ داتتو دنشتتاو اقتتاتتاد المتتتث اتتث التاتتلا  الضتتلا ل  لاتاةتتو مثا تت• 
الضتلا ثو   اللا توذ  م  تلا تتل  عاتث ت تل لا ا لي اتو اللا تود الستالحلو ا لاتثاتو  وجتود اقتتاتاد المتتث  ومتل خلالته  تتو ت تل لا 

 (ل اةو الإنتا    اقتتااد المتث )علال اختااو الضلا ثو   تاج  لاو  عل ا ا ظ 

   اقتتااد اللابث واقتتااد المتثل تساوي  لاعو تلاول اللا ود • 

 ل1M لق  مل  2Mا ت لا  نسثو اللا ود السالحلو إت علاة اللا ود • 

 آلية التقدير في طريقة الطلب على العملة: 
  وةع ت ل لا ل  ااسق الع لو    تال ل دالو الالع على الع لو ن و ل

نستتتثو الإنتتتتاا الإ تتتلااداة الضتتتلا ثاو علتتتى وعتتتاا الضتتتلا ثاو  )ا تاتتتج الضتتتلا ل   الأول  االا تتتا ق  يتتتوظ متاتتتج ا تتتا ا 
( تحت  اتذا ال اتل للااتول 3اق تالا ث ا يومث إت اللااتق( مساوته للاتلا  وتتا   اذ  الماوق  ت ل لا ا عادلو وتو )

 ل Cعلى 

دي تااتتتج  علاتتتل الاتتتتلا  وتتتتلاي معتتتاملاة اقوتثتتتال لل تاتتتجاة الأختتتلاف دوظ الاتتتاني  با تتتتاة ثثتتتاة متاتتتج ا تتتا ظ 
 (ل  3مل ا عادلو وتو ) Cضا  على 

 يلالاا ت ل لا   او اللا ود فج ا شلاوعو   اقتتاتاد  و تاثات  اق تتاة الاالتي  يلالاتا  Cو  Cومل خلال التلاا  ق 
(    تتلاعو تتتلاول اللا تتود  C-Cا اتتول علتتى ت تتل لا  ةتتو اقتتاتتاد المتتتث  وذلتتب  ضتتلا  اةتتو اللا تتود فتتج ا شتتلاوعو )

 خلال ا عادلو التالاو  دي مل 

  لاعو تلاول اللخ  اللا ليل × اللخ  المتث = اللا ود فج ا شلاوعو 
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 النموج  المستخدم في البحث: 
  ( و   نموذجق مختلتق  ع اظ عل الوجااة ا  تلتو  تاج ا ا ظ 3تم ت ل لا ا عادلو وتو )

 النموج  الأول: 
لتتتتى الع لتتتتو با تتتتت لا  نمتتتتوذ  اقضتتتتلاو فتتتتج الماتتتتث ا تعتتتتلد  و  تتتتا   تتتتتا   اتتتتذا اللا تتتتوذ  تم ت تتتتل لا دالتتتتو الالتتتتع ع

(3399 )Tanzi   :عادلو اقضلاو الأ ا او للالع على الع لو  والتي قوواا لت خذ الشي  التاي  

 
 (…ل3)

 ااي 

In اللوفاو تو الاثاعثل   

0B اقضلاول       

1B2,B3,B4,Bوذ  واث    معل اة ا تاجاة التتسج و لللا , R, WS, TWNY  على التواي:ل 

tM متاج عشوالحثل   

( ناتتلاا لأنهتتا ق تعاتث اللاتتتالحق ا توتعتتو لت تتل لااة اقتتاتتاد Tanzi( وا اتووق متتل تثتت  )3وتتل تم تعتتل   ا عادلتتو وتتتو )
او إت إاتتتاي: الإ تتتلااداة  المتتتتث   ا  ليتتتو  وتم ا تتتت لا   عتتت  ا تاتتتجاة اللاالحثتتتو التاثا اتتتو ا لاا تتتثو  لاستتتثو العوالحتتتل الضتتتلا ث

ا لاجح  وليث تتت  مع الشي  العا   عادلو الالتع علتى الع لتو ا وةتح   ا عادلتو وتتو  الضلا ثو  لاالحع عل  تو    علا
 اللوفاو ت او التالاو  (   اثح  ي  اللا وذ  الأول على الاووق 3)

Inccr1 = B0 + B1 in TW1 + B2 in (WS/ Y)1 + B3 in R1 + B4 in (Y/ N)… (3) 

 ة اللا وذ  وإ اوااا ا سث و  متاجا

   تض ل اللا وذ  ا تاج تا ع وا تاجاة ا ست لو التالاو

1ccr ا تاج التا ع و ع  عل نسثو الع لو   التلاول إت العلاة اللا لي با عنى الوا ع   التتق  t (
2M

C  ل) 

TW  إاتتاي: الإ تتلااداة  لاالحتتع  عيتتس تأثتتج متو تت   تتعلا الضتتلا ثاو ا تتلاجح  ااتتي  تتت ثلا نستتثو العوالحتتل الضتتلا ثاو إت 
 ل Tanziا تاج التا ع  ثع  الأنشاو فج ا شلاوعو التي تتعام  باللا ل  علاتو موجثو قث ا للاؤ و 

Y/ sW نستتثو الأجتتوو وا لاتثتتاة   التتلخ  ال تتومث    تتلا   لاالحتتع  عيتتس متاتتجاة ميتتو ة التتلخ   وعتتاداة  
 …(لالل ع )ن لا  دو  شاياة  لللاواتع والأجوو وعوالحل الأ او

R تتتتعلا التالحتتتتلق اللا تتتتلي علتتتتى الودالحتتتتع الإدخالاتتتتو     اتتتتاا لتيلتتتتتو التلا تتتتو الثل لتتتتو للااتتتتتتاظ بالع لتتتتو  و يتتتتل   
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 ا ت لا   علا التالحلق ا  ا ث  لاالحعل 

Y/ N متو تت  دختت  التتتلاد  لاالحتتع  Proxy ثلا   نستتثو الع لتتو  ا تتت لا   عيتتس العوامتت  قو لتتو الأجتت  التتتي تتت 
الثااتتتاة اقلحت اناتتو  ودوجتتو الت تتل   ودوجتتو انتشتتاو  تتلاوت الثلاتتوي التةاو تتو  و عيتتس  تتذلب نستتثو التعتتاملاة   اقتتاتتاد 

 إت إااي: السياظل 

   ا  يل د ض ا ت ل لا معادلو الالع قخذ التلاوا الأوت  لتاثح على الاووق التالاو  
d Inccr1 = B0 + B1 in (1+TW)1 + B2d in (WS/ Y)1 + B3d in R1 + B4d in (Y/ N)… (4) 

 نا  التلاا الأولل  dااي  

 ( متاجاة اللا وذ  والإ اواة ا توتعو  عل اتهل 3و ل ص الجلول وتو )

 (1جدول رقم )
 المتغيرات المستخدمة في معادلة الطلب على العملة )النموذج الأول( وإشاراتها المتوقعة

وما ا تاج  و نح ا تاج ا تاج
   اللا وذ 

وما ا تاج 
   ا عادلو

الإ اوق 
 ا توتعو

 ا تاج التا ع
نسثو الع لو ا تلاولو إت اللا ود 

  t)2(C/M ccr اعلاااا الوا ع

ا تاجاة 
 ا ست لو

متو    علا الضلا ثو ا لاجح وتم 
دخذ نسثو العوالحل الضلا ثاو إت 

ل ااا تأثج  إااي: الإ لااداة  ثل  
التالا  الضلا ل على نسثو الع لو 
لاعيس العوام  فج ال انوناو   

 الأنشاو فج ا شلاوعو  والأنشاو 
 الإجلااماو

TW TW + 

د عاو التالحلق اقباو على الودالحع 
 + R R ا الا او

نسثو الأجوو وا لاتثاة إت اللخ  
 + WS (WS/Y) ال ومث

 + YN (Y/N) اللخ  التلادي

ت تتتل لا معادلتتتو الالتتتع علتتتى الع لتتتو قث تتتا لللا تتتوذ  الأول تامتتت  اللوا تتتو  تعتتتو   الإااتتتاااة ا تتتتو لاق وا الو تتتو ول
 تتتو ا لا عتتتاة الاتتتالاف العاد تتتو لت تتتل لا معل تتتاة  قلا  لللا تتتوذ   وا تتتت لا  الأ تتتالاع ال اا تتتاو ا ل اتتتو للت تتتل لا متتتل ختتتلال

 ا عادلو  و   الماواة التالاو  
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 (ل3لى و نح  اا ة متاجاة اللا وذ    ا  ل ااا الجلول التاي: وتو )الماوق الأوت  االلاا ع

 (2جدول رقم )
 وصف بيانات متغيرات نموذج الطلب على العملة )النموذج الأول(

 CCR R TW WS YN ا تاج

 mean 0.276550 7.188175 0.205021 0.429012 36630.97الو   ا سابي 

 54979.00 0.605454 0.444901 10.75600 0.517165 دعلى تا و

 24583.00 0.142643 0.058027 1.173000 0.104618 ددنى تا و

 9076.567 0.131748 0.105965 2.827862 0.108223 اقضلااف ا عااوي

 1.098948 0.844039 0.632602 0.468799 0.330914 اقلتواا

 2.651282 2.547778 2.525976 1.992478 2.398680 التتلاقح

Jarque-bera 1.332672 3.156983 3.042404 5.090188 8.253912 

Probability 0.513587 0.206266 0.218449 0.078466 0.016132 

 40 40 40 40 40 مج وت ا شاالاة

 الخطوة الثانية: 
تم إجتتلااا اختثتتاو جتتذو الواتتلق لت لا تتلا متتلف  تتيوظ  لا تت  اللوا تتو ومعلا تتو خاالحاتتاا الإااتتالحاو متتل ااتتي دوجتتو 

 -  و الاتتثس (ADF) -ا لا تتع  -تياملاتتا  وتتتل شملتت  اختثتتاواة جتتذو الواتتلق  تتلا متتل اختثتتاواة د يتتث  تتوللا ا اتتوو 
(  تحتت   تتلاوة  تتلوظ تتتاقع  و  تتاقع  و  تتاقع واتجتتا  سمتتني    تتا تم اختثتتاو التةتتواة ا لالح تتو لل تاتتج التتتا ع P.P تتجوظ )

 -West تجوظ تم ا تت لا  قلا  تو  -و  اختاتاو  الاتثس  Schwarts وللا  لاتاا علتى معاتاو  -ا تثاقه   اختثاو د يث 
Newy  و لاضا لض اظ خلو ا ل العشوالحث مل اقوتثال الذاتيل 

( دظ السلا تتت  الاملااتتتو فتتتج  تتتا لاو   مستتتتوتهاا 9و لااتتتظ متتتل نتتتتالحق تلتتتب اقختثتتتاواة ا لوجتتتو   الجتتتلول وتتتتو )
  %5  %3د جتذو الواتلق لهتذ  السلا ت  علاتل مستتوتهة ا علاو تو ال الحت   وجتو  0Hالأ لاو  ااي تم تثول  لاة العتل  

والتتذي   تتول دظ السلا تت   تتا لاو   مستتتوااا الأ تتلث     عتتل دختتذ التتتلاوا  1H  وبالتتتاي: و تت  التتتلاة الثتتل   33%
ا ثتني علتى وجتود جتذو  0Hالأوت با ت لا  ااع التلاوة تثتق دظ متاتجاة اللا توذ   تا لاو ااتي تم و ت   تلاة العتل  

ممتا  عتني دظ السلا ت  الاملااتو  تاتجاة اللا توذ   تا لاو  عتل دختذ التتلاوا الأوت   1Hالوالق  وبالتاي: تثول التتلاة الثتل   
 ل1(3دي دنها متياملو مل اللوجو الأوت )
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 (3جدول رقم )
 اختبارات جذر الوحدة لمتغيرات طريقة الطلب على العملة )النموذج الأول(

 ا تاج

 PPاو اختث ADFاختثاو 
 التلاوتاة الأوت ا ستوتهة  التلاوتاة الأوت ا ستوتهة

 لوظ 
 تاقع

   اقع
  اقع 
 واتجا 

 لوظ 
 تاقع

   اقع
  اقع 
 واتجا 

 لوظ 
 تاقع

   اقع
  اقع 
 واتجا 

 لوظ 
 تاقع

   اقع
  اقع 
 واتجا 

CCR 
-

3.47 
-

1.69 
-

3.86 
-

6.34 
-

6.99 
-

6.99 
-

4.89 
-

1.77 
-

3.81 
-

6.34 
-

8.49 -8.66 

TW -

0.58 
-

2.14 
-

2.01 
-

6.71 
-

6.62 
-

5.87 
-

0.71 
-

2.15 
-

2.01 
-

6.86 
-

6.75 -6.80 

WS 1.41 -

1.62 
-

1.79 
-

3.87 
-

4.16 
-

4.13 
-

0.88 
-

1.16 
-

1.50 
-

3.79 
-

4.16 -4.06 

R 
-

1.51 
-

0.01 
-

4.50 
-

4.77 
-

5.26 
-

5.32 
-

1.28 0.46 -

1.93 
-

3.12 
-

3.03 -3.90 

YN 
-

0.70 
-

1.62 
-

2.15 
-

2.54 
-

2.52 
-

4.32 
-

0.20 
-

1.93 
-

2.93 
-

3.31 
-

3.25 -3.21 

وقي
ا علا

وف 
مست

 1% 
-

2.63 
-

3.62 
-

4.23 
-

2.63 
-

3.62 
-

4.23 
-

2.63 
-

3.61 
-

4.21 
-

2.63 
-

3.62 -4.22 

5% 
-

1.95 
-

2.94 
-

3.54 
-

1.95 
-

2.94 
-

3.54 
-

1.95 
-

2.94 
-

3.52 
-

1.95 
-

2.94 -3.53 

10% 
-

1.62 
-

2.61 
-

6.20 
-

1.62 
-

2.61 
-

3.20 
-

1.62 
-

2.61 
-

3.20 
-

1.62 
-

2.61 -3.20 

 بالم  الاام   ا لاو   ا ستوف  ومل   ق   خذ التلاا الأول لهالالسلا    -

 الخطوة الثالثة: 
 عتتل دظ تم اختثتتاو متتلف وجتتود جتتذو الواتتلق  دي متتلف  تتيوظ السلا تت  الاملااتتو لل تاتتجاة  تتا لاو    دختتذ التتتلاوا 

و تتتتلا مق  (OLSالعاد تتتتو ) ( با تتتتت لا  قلا  تتتتو ا لا عتتتتاة الاتتتتالاف3الأوت لجعتتتت  السلا تتتت   تتتتا لاو  تم ت تتتتل لا ا عادلتتتتو )
(Eviews( وااللاا على اللاتالحق ا وةاو   الجلول التاي: وتو )3   ) 
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 (4جدول رقم )
 ملخص نتائج تقدير معادلة الطلب على العملة )النموذج الأول(

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Pro b. 
(C) -8.562164 1.503066 -5.696464 0.0000 

(LTW) 0.038634 0.044601 0.866212 0.3923 

(LWS1) 0.524237 0.126583 4.141458 0.0002 

LRR1 0.196180 0.042257 4.642526 0.0000 
LYN 0.776440 0.142244 5.458501 0.0000 

0.924730 R-squared Mean dependent var -1.367655 
0.916127 Adjusted R-

squared 
S.D. depetldent var 0.426080 

0.123396 S.E. af 

regression 
Akaike info criterion -1.230365 

0.532931 Sum squared 

resid 
Schwarz criterion -1.019255 

29.60730 Log likelihood F-statistic 107.4977 
1.137690 Durbin-Watson 

stat 
Prob(F-statistic) 0 000000 

و لااظ مل نتالحق ت ل لا ا عادلو دظ ااع ا عل اة ا  لوق تختلنح اختلا تا معلاتوته عتل الاتتلا عتلا معل تو متاتج نستثو 
 2B(    ا دظ إ اواة ا عل اة ا  لوق ماا  و للتوتعاة ا ستث و با تتالااا TWالإ لااداة الضلا ثاو إت مج وت الإ لااداة )
( و عتود الستتثع   مخالتتتو إ تتاوااا Rاظ بالع لتو معتت ا علااتتا اتاتج  تتعو التالحتتلق )التتي ت تتاس تيلتتتو التلا تو الثل لتتو للااتتتت

للتوتعاة ا سث و إت دظ ا تعاملق   اقتتااد المتث ق  ات وظ  اج ا بالتاجاة    علا التالحلق  وق ت ثلا علتى تتلااوااو   
لحتتلق علتتى الودالحتتع والع لتتو   التتتلاول فتتج واةتتاو   اقاتتتتاظ باللا تتل وخاو تتا   الأجتت  ال اتتج    تتا دظ دثتتلا  تتعلا التا

و عضتتاا دراتلا دنهتا فتتج اقتتاتاد الستعودي وتتل د تتاو إت ذلتب عتلق دوا تتاة تاثا اتو   ت  ودراتلا  عضتتاا علاتتو موجثتو  
    تا با الحتو 33( و عني ذلب اوتتات ا  لوق التتستج و لللا توذ   لاستثو 33%) 2Rمعلاو و  وتل  لج معام  التال ل ا علل 

  واتتو متتا  عتتني قظ ااتتع ا تاتتجاة %5الجلولاتتو علاتتل مستتتوف معلاو تتو  Fامحلستتو و د تت  متتل  *Fتثتتق اللاتتتالحق  تتذلب دظ 
 التتسج و ت ثلا  اووق جوالا و على ا تاج التا عل 

 الخطوة الرابعة: 

باق تتتعانو باللاتتتالحق التتتي ت تل لا اةتتو اقتتاتتاد المتتتث ختتلال  تتق اللوا تتو  لقلتتو التتلخ  فتتج اللابتث )المتتتث( وذلتتب 
(  وتتتتل د تتتتلا الت تتتل لا عتتتل اوتتتتتات اةتتتو اقتتاتتتاد المتتتتث باللاستتتثو إت 3ااتتتللاا علااتتتا متتتل ت تتتل لا معادلتتتو الالتتتع وتتتتو )

اقتتاتتاد اللابتتث   ااتتع الأ تتالاع ا ستتت لمو و  تتا لهتتذ  الالا  تتو    تتا دظ تحلا اتتته عتت  التتامل متذ ذ تتو اوتتاعتتا وااتاةتتا  
د اتتلا  تتتاة اللوا تتو اسداتتاوا لأنشتتاو اقتتاتتاد المتتتث  وواتتا  تتاظ انالاتتاة و تتتق التستتعالااة ا الاد تتو اتتث وتعتتت  دواختتلا الا 

للتوتلااة الأملااو التي  الاا السااو الإتلا او خلال تلب ا  ثو ود الااا الاو  الملاق الالا  والع لااة الإواا اتو دوو 
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اا تتتل ع لاتتتاة التالا تتتع والتستتتل ل وتثلتتتج متو تتت  نستتتثو اقتتاتتتاد باوس   تاا تتل الأنشتتتاو المتاتتتو  ومتتتا  اتتتاع ذلتتتب متتتل ت
  وعلاتتلما تم إجتتلااا %59المتتتث ختتلال  تتتق اللوا تتو  لقلتتو التتلخ  اللابتتث فتتج ا علتتل   قلا  تتو الالتتع علتتى الع لتتو ضتتو 

لوقو  تتلق  متتتل  عتت  التعتتل لاة علتتى ا تاتتتجاة ا ستتت لو  تتتو ا تتت لا  د تتتعاو التالحتتلق اقباتتو علتتى الودالحتتتع ا اتتلا او بالتت
 GDPالتتتلاتهل  وتم ا تتتت لا  نستتتثو الأجتتتوو وا لاتثتتتاة ا  ا اتتتو إت التتتلخ  ال تتتومث با تتتت لا  مي تتت  اللاتتتاتق امحللتتتث 

deflator   وا تتتت لا  التتتلخ  التتتتلادي الأبتتتى  تتتلق  متتتل ا  ا تتتث تو تتتللاا إت نتتتتالحق مختلتتتتو  وةتتتااا ا  تتت  الأختتتج  
خلال  تتق اللوا تو  واتذ  اللاتاةتو  %33( واتو    ثلج ضو 3الشي  وتو )   (HE1( واللا و الثااني )5الجلول وتو )

 الأخجق مت او و مع الت ل لااة ا  اعاو   دوا اة  لاا لو والثلاب اللوي:ل 
 (5جدول رقم )

 م2113 -هـ 1431م إلى 1391 -هـ1331تقديرات طريقة الطلب على العملة )النموذج الأول( للفترة من 

 السلاو
ع لو مج وت ال

ا تلاولو 
 *ccا  لوق 

الع لو 
ا تلاولو   
ر   لاة 

 **ccالعل  

cc* - 

cc** 

معلل 
دوواظ 
 Vاللا ود 

اقتتااد 
 HEالمتث 

نسثته إت 
اقتتااد 
 اللابث %

نسثته إت 
اقتتااد 
اللابث % 

*** 
1970 20030.4 3032.1 16998.3 3.51 59653.8 41.1 12.0 
1971 21482.8 4115.2 17367.6 3.35 58206.7 33.5 15.3 

1972 23211.6 4940.5 18271.1 3.12 56922.6 26.5 19.4 

1973 25950.3 6596.2 19354.1 2.96 57198.0 21.1 24.9 

1974 48648.7 18455.1 30193.6 3.58 108067.8 31.1 31.3 

1975 57623.3 18324.3 39299.0 3.31 129984.9 35.5 31.8 

1976 68687.9 24086.8 44601.1 2.74 122083.6 29.6 34.7 

1977 82378.5 26589.7 55788.9 2.41 134668.6 30.5 35.5 

1978 96861.6 26425.3 70436.3 2.25 158449.8 36.3 33.1 

1979 119598.9 34693.8 84905.1 2.48 210949.1 43.9 35.0 

1980 139531.3 48061.6 91469.7 2.68 244997.9 47.8 35.6 

1981 16843.6 52409.5 110434.2 2.68 295963.5 55.1 35.5 

1982 166243.1 43192.0 123051.0 2.55 313419.8 65.7 28.8 

1983 161176.3 35421.6 125754.7 2.48 312464.8 71.5 24.1 

1984 155835.0 31681.0 124153.9 2.60 322774.7 76.3 21.6 

1985 147816.4 27095.4 120721.0 2.29 313129.5 77.4 19.0 

1986 135705.9 21962.4 113743.5 2.44 277898.0 65.4 19.0 

1987 132476.7 21016.4 111460.3 2.34 260344.3 63.7 16.0 

1988 130564.9 20641.8 109923.1 2.69 296098.8 67.7 17.2 

1989 139837.1 21293.8 118543.3 2.70 320192.4 72.9 16.1 

1990 143149.2 24548.3 118600.9 2.79 330318.7 69.4 16.8 

1991 153675.1 25950.6 127724.5 2.77 354358.9 68.0 17.9 

1992 156639.9 25720.1 130919.8 2.45 320376.0 59.0 17.3 

1993 150054.0 243322.2 125731.8 2.49 312538.1 57.6 16.9 

1994 147292.7 24067.6 123225.0 2.64 324896.8 59.3 16.5 
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1995 147061.3 25150.3 121911.0 2.73 332883.0 60.5 16.0 

1996 159232.3 27151.5 132080.8 2.80 370480.2 65.3 16.1 

1997 163465.6 27774.4 135691.2 2.76 374634.1 64.3 16.2 

1998 156891.0 24882.2 132008.8 2.75 362948.9 60.7 16.3 

1999 157931.9 25879.7 132052.2 2.76 364798.8 61.4 15.5 

2000 175069.1 29354.6 145714.4 2.61 380625.6 61.1 16.0 

2001 175241.0 27930.8 147310.3 2.47 364121.7 57.9 15.7 

2002 176437.8 28189.0 148248.8 2.30 340666.7 54.1 15.1 

2003 185603.5 31705.0 153898.5 2.21 339594.1 50.1 16.3 

2004 201827.8 35817.0 166010.3 2.11 349566.4 49.0 17.0 

2005 226862.9 43318.4 183544.5 2.04 374079.0 49.6 17.7 

2006 251684.0 46880.7 203803.3 2.09 426931.2 54.9 17.9 

2007 271534.3 50825.6 220708.8 1.92 422909.4 53.3 17.8 

2008 297974.2 62290.8 235683.4 1.69 398731.4 48.2 18.2 

2009 299108.7 47434.8 251673.9 1.54 387179.0 46.6 17.8 

cc*  الع لو   التلاول ا  لوق با عادلو  cc**  الع لو   التلاول با تثعاد دثلا الأجوو واللاواتعل 

 تهلل   نسثو اقتتااد المتث إت اللابث  تااج  ع  اق تاةاةل ا ثالج با لاوظ و ***

 (ل  3( اث   ا   الجلول والشي  وتو )5والماالحص الو تاو لل او ا  لوق للاتتااد المتث ا  لو   الجلول وتو )
 (1شكل رقم )

 الخصائص الوصفية للقيم المقدرة للاقتصاد الخفي )النموذج الأول(

 
 ( إت دظ  3و شج الشي  وتو )

ملاتتوظ وتهل   333369ملاتتوظ وتهل  باضتتلااف معاتتاوي =  393359متو تت  اةتتو اقتتاتتاد المتتتث   التتتتق  -3
 تتااد المتث   تلب التتق  ومل    كظ الت لع اللاسل   اةو اق
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39.10% 
282153

واو معلل ت لع ملاتتع نسثاا  ودما عل دتو ت ل لا ا تو ت   ا تاا بالمات  ا عاتاوي لل تو ت   110473

= 7053والذي  ثلج 
40

53282  =
n

menn 2.55  ومل   تيتوظ إااتالحاو =t واتذا  عتني دظ متو ت  اةتو اقتتاتاد  

 تو ت  اةتو اقتتاتاد المتتث   لاتا اتل ددنى  %35المتث لاتلنح اختلا ا معلاوته عل الاتتلال وباللاستثو لت تل لا  تتق ث تو 
ملاتوظ وتهل  واتو قتول  63663  وقتول اتذ  التتتق = ملاتوظ وتهل 936393ملاوظ وتهل  وال دعلتى =  336933= 

 933393 تتاج نستتثاا  وواتتا  لاجتتع ذلتتب إت  تتاج اةتتو الماتت  ا عاتتاوي لل تو تت  وو تتا  اةتتو اقتتاتتاد المتتتث = 
ملاتتوظ وتهل  والأعلتتى  336333للو تتا  ا  تتلو  ةتتو اقتتاتتاد المتتتث اتتلااا  الأدنى =  %35ملاتتوظ وتهل  و تتتق ث تتو 

ملاوظ وتهل  واو د الا مل قتول  تتق  تالا ا تو ت   ممتا تتل  شتج إت دظ  33336لاوظ وتهل  وقولها = م 933336= 
 الما  ا عااوي للو ا  د   مل الما  ا عااوي لل تو  ل 

 -Andersonوعلاتتلما نل تتث ناتتلاق علتتى اختثتتاو قثاعتتو توس تتع تتتاو اةتتو اقتتاتتاد المتتتث   الستتلاواة ا تتذ ووق  -3

darling normality test 2.359   تضتتح للاتتا دظ إااتتالحاو اقختثتتاو اتتث  =A2  0.000وت تتتظ   ا تتو  =P- 

value  العتل  ون ثت  التتلاة الثتل   قظ الثاتا ة فتج موسعتو توس عتا قثاعاتا  ولتذا  كنته   تلتب   تلاة   ومل    كنلاا نتلا
و التتتي ولتتلة تلتتب المج وعتتو متتل  اتتا ة ا التتو تختلتتنح تا تتو الو تت  عتتل تا تتو الو تتا  عتتل تا تتو ا لاتتوال   مجت تتع اللوا تت

 اقتتااد المتثل 
 (2شكل رقم )

 -هـ1421حجم الاقتصاد الخفي إلى الاقتصاد الرسمي بطريقة الطلب على العملة )النموذج الأول( للفترة من 
 م2113 -هـ1431م إلى 1331

 
  التتامل   تتا  تضتتح متتل اللا تتو الثاتتاني ( دظ اقتجتتا  العتتا   عتتلل اقتتاتتاد المتتتث متاا تتل عتت3و تضتتح متتل الشتتي  وتتتو )

(HE  و لااتتظ د ض تتا دظ ا ستتاو التتامني ا تاا تتل ق  تستتو باق تتت لااو   اتجااتته العتتا     اتتق دنتته علاتتلما تم إجتتلااا  عتت  )
ل  وتم على ا تاجاة ا ست لو  تو ا ت لا  د عاو التالحتلق اقباتو علتى الودالحتع ا اتلا او بالتلوقو  تلق  متل التلاتهالتعل لاة 

  GDP deflatorا تتتتت لا  نستتتتثو الأجتتتتوو وا لاتثتتتتاة ا  ا اتتتتو إت التتتتلخ  ال تتتتومث با تتتتت لا    تتتت  اللاتتتتاتق امحللتتتتث 
وا تتت لا  التتلخ  التتتلادي الأبتتى  تتلق  متتل ا  ا تتث تو تتللاا إت مستتاو سمتتني د اتتلا ا تتت لااوا   تتا  تضتتح متتل لللا تتو الثاتتاني 
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(HE1( الشي  وتو   )واتو    علل اقتتاا3 ) ختلال  تتق اللوا تو  واتذ  اللاتاةتو الأختجق  %33د المتث  ثلج ضو
 مت او و مع الت ل لااة ا  اعاو   دوا اة  لاا لو والثلاب اللوي:ل 

 النموج  الثاني: 
فج  اف لأنته  تضت ل الي اتاة اللا ل تو التتي تتوا ت  متع تتلاا و الاتلاوق علتى  2Mدظ ا ت لا   Spiro( 3336 لاف )

الوتتتت  التتتذي تستتتت ل   اتتته الع لتتتو   ع لاتتتاة ا عتتتاملاة لخنشتتتاو المتاتتتو  شتتتي  د تتتاا   الأجتتت  ا تتتلف الثعاتتتل    
(  اتت   يتتل تضتت ق العلاتتتاة  عاتتلق ا تتلف لل تاتتجاة 3ال اتتج  وتتتل تم إدختتال  عتت  التعتتل لاة علتتى ا عادلتتو وتتتو )

  متتتع تعتتتل   Macias (3)( 3333ا )التتستتج و علتتتى الالتتتع علتتى الع لتتتو  وتم الثلاتتتاا علتتى اللا تتتوذ  التتتذي قتتوو  ما اتتتا
متاجاتتته اتتا  تتتت  متتع قثاعتتو اقتتاتتاد المتتتث   ا  ليتتو  ومتتل داتتو اتتذ  التعتتل لاة  ا تتت لا  الإ تتلااداة اليلاتتو )إ تتلااداة 

 REMا اااناو(  لق  عل الإ لااداة الضلا ثاو واختااو التاو لاة ا الاو لل او  للع التو الأجلاثاتو با  ليتو لتعت  عتل ا تاتج 
 تتلق  عتتل التاتتو لاة ا الاتتو التتواودق و تت  االتتو ا يستتاب التتتي عتت  علااتتا نمتتوذ  ما اتتاا  وإةتتا و متاتتج الع التتو الأجلاثاتتو 

 لاعيس التاجاة    وا الع   با  ليو  و ت ا  اللا وذ  ا علل   الاووق التالاو  
C1 = B0 + B1 y1 + B2 TR1 + B4 REM1 + +B5W1 + U1………………..(5) 

    ااي

C تشتتتج إت اللوفتتتاو تو الاثاعتتتث للع لتتتو ا تلاولتتتو ختتتاو  الثلاتتتوي  والتتتتي تم ةتتتثااا با تتتت لا  مي تتت  إاتتتاي: اللاتتتاتق  
 ل  GDPامحللث 

Y   لوفاو تو اللااتق امحللث الإااي: ا  ا ثGDP 

TR1الإ لااداة اليلاو )إ لااداة ا اااناو( إت اللااتق امحلث الإااي:    لوفاو توGDPل 

RSاو تو التالحلق ا  ا و على الودالحع )باللوقو(ل   لوف 

REM :لوفاو تو   او التاو لاة اللا ل تو إت اللاتاتق امحللتث الإاتاي  GDP  والاا تو متل إةتا و اتذا ا تاتج للشتي  
 اةتو اقتتاتاد المتتث    تل نمت  اتذ  العا   عادلو الالع على الع لو اتو  اتاظ دثتلا اةتو التاتو لاة اللا ل تو   تيتو ل

   االتاتتتو لاة  شتتتي   ثتتتج ختتتلال العشتتتلا ل عام تتتا ا اةتتتاو  اتتت   لاتتت  اة تتتا ق  ستتتتااظ  تتته  ممتتتا جعتتت  لهتتتا ث تتتلا متتت ثلا 
اقتتاتتاد اللابتتث لل ليتتو  ومتتل با  دوي:  تتايوظ لهتتا تأثتتج   نمتتو اقتتاتتاد المتتتثل واتت   تا تت  الهتتلف متتل إةتتا و اتتذا 

عتتل ا لاتثتتاة للعتتاملق التتلاباق  ضتتلا  عتتلد الع التتو اللاباتتو   متو تت   ا تاتتج   تتل ت لاتتا  تاتت  التاتتو لاة ا الاتتو اللاا تتئو
وخاتتو اا تت  الضتتلا  متتل إاتتاي: تحتتو لاة الع التتو الأجتتلا اللابتتث استتع متتا اتتو  تتلد   ت تتاو  الستتلاو و لتتوساوق الع تت  

 ل  REM (5)وا تث ث او التاو لاة ا الاو فج ا تسلاق بالأجلا اللابث؛ واو الذي  ا  ا تاج 

                                           
(4) J0se 13rambi Ia Macias , Guido Ca72avillan, " The dynamics of parallel economies. Measuring 

the informal sector in Mexico", {2009),op. cit, Pl91 

  333اتت  ظ 3339و لا الستلاو و لتوساوق الع ت  وخاو تا الت لا تلا الستلاوي لعتا  ت لاا قخذ ا تو   العا   تو   الأجلا السلاوي للع الو اللاباو متل واتتع الت تا (5)
(   تعتل   متو ت  الأجتلا اي ت  اللاتاتق 53  جتلول وتتو )333اتت  ظ 3393(  وعتا  39  جتلول وتتو )339اتت  ظ 3333(  وعتا  59جلول وتو )
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W   الع الو الأجلاثاول 

U ال الما  العشوالحثل   

 ( متاجاة اللا وذ  والإ اواة ا توتعو  عل اتهل 6و ل ص الجلول وتو )

                                                                                                                                            
و الأجلاثاتو اللاباتو استع إااتالحااة الع التو ا لونتو   ملاةتااة خات  ( وتهل   ةتلا  اتذا ا تو ت    عتلد الع الت339امحللث  وتتل  لتج متو ت  الأجتلا )

 ل 93 -3التلا او  الإ لاو السادا والعشلاوظ  جلول وتو 
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 (6جدول رقم )
 المتغيرات المستخدمة في معادلة الطلب على العملة )النموذج الثاني( وإشاراتها المتوقعة. 

 وصف المتغير المتغير
رمز المتغير 
 في النموذج

ارة الإش
 المتوقعة

ا تاج 
 التا ع

لوفاو تو ال ا و ا  ا او للع لو ا تلاولو خاو  الثلاوي 
 GDPبا ت لا  مي   

C  

 لو
 ست

ة ا
اجا

ا ت
 

لوفاو تو اللااتق امحللث الإااي: ا  ا ث ) يل 
ا ت لا  نااع التلاد مل إااي: اللااتق امحللث 

GDP  دو نااع التلاد مل اق تالاي اليلث  
 اس  ل لو(  عا 

Y + 

لوفاو تو الإ لااداة اليلاو )إ لااداة ا اااناو( إت 
اللااتق امحللث الإااي:    ا  يل ا ت لا  نسثو 
الإ لااداة الضلا ثاو إت إااي: الإ لااداة اليلاو  دو 

 اةو الإ لااداة اليلاو   تاجاة  ل لو

TR + 

 - R لوفاو تو التالحلق اقباو على الودالحع )باللوقو(
 + W الع الو الأجلاثاو

لوفاو تو   او التاو لاة اللا ل و )فج ا تسلاق 
 + REM باللاواتع والأجوو( إت اللااتق امحللث الإااي:

وتثتت  إجتتلااا ع لاتتو الت تتتل لا  ت لاتتا باختثتتاو السلستتلو  ا تتتا  تعلتت   وجتتود جتتذو الواتتتلق   متاتتجاة اللا تتوذ  وا عادلتتتو 
(  تحت  P.P تجوظ ) -(  و الاتثس ADF) -ا لا تع-اواة  ت  متل د يتث  توللا ا اتوو الأ ا او  مل خلال تاثا  اختث

( دظ السلا ت  الاملااتو 6 لاوة  لوظ تاقع    اقع    اقع واتجا  سمني  وتل درالاة اللاتتالحق التتي ااتللاا   الجتلول وتتو )
  تتتت لا  ااتتتع التتتتلاوة وتثتتتق دظ  ولتتتذا تم إجتتتلااا اقختثتتتاو قختتتذ التتتتلاا الأول وبا(6)الأ تتتلاوفتتتج  تتتا لاو   مستتتتوتهاا 

التتتذي  عتتتني دظ السلا تتت  الاملااتتتو  تاتتتجاة  1Hمتاتتتجاة اللا تتتوذ   تتتا لاو   التتتتلاا الأول  وعلاتتته تم تثتتتول التتتتلاة الثتتتل   
  و ستتتاني متل ذلتتب السلا ت  الاملااتتو I( 3اللا توذ   تا لاو  عتتل دختذ التتتلاوا الأوت  دي دنهتا متياملتتو متل اللوجتو الأوت )

( ااتتي  انتت  فتتج  تتا لاو   التتتلاا الأول تحتت   تتلاة تتتاقع واتجتتا  CONSلتتتلاد متتل اق تتتالاي اليلتتث ) تاتتج ناتتاع ا
      مع  يونها     او التلاوةل 

                                           
   اقع واتجا ل  R لوظ تاقع  ومتاج  ccعلا متاج  (6)
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 (9جدول رقم )
 اختبارات جذر الوحدة في متغيرات معادلة الطلب على العملة )النموذج الثاني(

 ا تاج

 PPاختثاو  ADFاختثاو 
 التلاا الأوت ا ستوتهة  التلاا الأوت ا ستوتهة

 لوظ 
 تاقع

   اقع
  اقع 
 واتجا 

 لوظ 
 تاقع

   اقع
  اقع 
 واتجا 

 لوظ 
 تاقع

   اقع
  اقع 
 واتجا 

 لوظ 
 تاقع

   اقع
  اقع 
 واتجا 

CC 
3.85

*** 0.78 -

0.80 
-

4.27

*** 

-

5.79

*** 

-

5.84

*** 
3.81

*** 0.79 -

0.92 
-

4.36

*** 

-

5.78

*** 

-

5.83

*** 

REM 1.44 0.17 -

2.35 
-

2.64

*** 

-

3.16

** 

-

3.25

* 
1.78

* 0.20 -

2.01 
-

2.68

*** 

-

3.12

** 

-

3.33

* 

REM1 1.16 -

0.18 
-

2.29 
-

3.52

*** 

-

4.04

*** 

-

3.99

*** 
1.37 -

0.41 
-

2.04 
-

3.55

*** 

-

4.00

*** 

-

3.95

** 

CONS 0.15 
-

2.63

* 
-

2.53 
-

2.64

*** 

-

2.76

* 
-

2.79 0.37 -

2.02 
-

1.87 
-

2.54

** 

-

2.68

* 
-2.70 

R (RR) 
-

1.51 
-

0.01 
-

4.49

*** 

-

4.7*

** 

-

5.26

*** 

-

5.32

*** 
-

1.28 0.46 -

1.92 
-

3.11

*** 

-

3.05

** 

-

3.89

** 

RS 
-

0.79 

-

2.27 

-

2.01 

-

5.38

*** 

-

5.31

*** 

-

5.42

*** 

-

0.85 

-

2.07 

-

1.80 

-

5.38

*** 

-

5.31

*** 

-

5.42

*** 

T 
-

0.85 

-

2.18 

-

2.04 

-

6.71

*** 

-

6.62

*** 

-

5.90

*** 

-

0.71 

-

2.18 

-

2.04 

-

6.87

*** 

-

6.76

*** 

-

6.81

*** 

TR 
1.83

* 
0.73 

-

0.13 

-

2.99

*** 

-

3.30

** 

-

8.53

*** 

-

0.60 

-

1.81 

-

2.73 

-

8.12

*** 

-

8.42

*** 

-

8.53

*** 

TR1 0.64 
-

2.38 

-

2.72 

-

7.35

*** 

-

7.49

*** 

-

7.30

*** 

-

0.58 

-

2.30 

-

2.68 

-

7.40

*** 

-

7.50

*** 

-

7.32

*** 

W 
2.33

** 

-

1.40 

-

1.36 

-

4.10

*** 

-

4.99

*** 

-

5.06

*** 

1.56 
-

1.35 

-

158 

-

4.20

*** 

-

5.01

*** 

-

5.05

*** 

Y 
1.54

* 

-

1.22 

-

2.52 

-

3.18

*** 

-

3.92

*** 

-

8.38

** 

2.20 
-
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   The Schwarz Information Criterionتم اختاتاو  تتق التثتاق  واختثتاو التةتواة ا لالح تو با تت لا   
ل  لاةتتاو العتتل   ا تاتتج لل تته Newy - West تتجوظ تم ا تتت لا  قلا  تتو  -لا  و  اختثتتاو  الاتتثس  تتول -اختثتتاو د يتتث 
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 جذو الوالقل 

 ل  %5ل **  تشج للا    لاة العل  علال مستوف %3***  تشج للا    لاة العل  علال مستوف 

 ل%33*  تشج للا    لاة العل  علال مستوف 

(  تست  متع اللاالا تو اقتتاتاد و والتوتعتاة ا ستث و دظ 5 عادلتو )و لااظ متل ختلال  تاوقة ا اتول علتى ت تل لا لل
  وا تتتتت لا  GDP  تتتتلا  لللاتتتتاتق امحللتتتتث الإاتتتتاي: ا  ا تتتتث   CONSا تتتتت لا  ناتتتتاع التتتتتلاد متتتتل اق تتتتتالاي اليلتتتتث 

 تتلااداة اليلاتتو دو الإ T تتلق  عتتل الإ تتلااداة الضتتلا ثاو  TR1الإ تتلااداة اليلاتتو )إ تتلااداة ا اااناتتو( إت اللاتتاتق امحللتتث الإاتتاي: 
TR )وا تتت لا  التالحتتلق ا  ا تتو علتتى الودالحتتع )بالتتلوقو  RS  تتلق  عتتل ا تتت لا  التالحتتلق اقباتتو علتتى التتلاتهل )لستتلاو دو 

 لالاثو د الا(  عاث نتالحق ت ل لا و د ض ل 

ة (  تتتق تحتتتو لا96.( دظ الاتتتاي اوتثتتتال ملاتتتتتع  ثلتتتج )5 تتتذلب  دراتتتلاة ماتتتتو و اقوتثتتتال  تتتق متاتتتجاة ا عادلتتتو )
  و عتني ذلتتب ا تت لا  داتتلضا Wو تق اةتتو الع التو الأجلاثاتتو  REMالع التو الأجلاثاتتو )فتج ا تستتلاق باللاواتتع والأجتتوو(

  ع لاتتو الت تتل لا تجلاثتتا للوتتتوت   مشتتا   الت تتل لا ودضاتتا مشتتيلو اقوتثتتال الماتتى  تتق ا تاتتجاة  وتتتل تثتتق متتل اختثتتاواة 
تلاتتتع علاتل ا تت لا  متاتج  2R  تا دظ تا تو   W شتي  د ت  م اونتو اعل تو  معلاو تو REM( دظ معل تو 5ت ل لا ا عادلتو )

 ل  REMالتاو لاة الأجلاثاو 

( لل عادلتتو الأوت با تتتت لا  قلا  تتتو ا لا عتتاة الاتتتالاف العاد تتتو 5( نتتتتالحق ت تتتل لا ا عادلتتو وتتتتو )9و ااتتلا الجتتتلول وتتتو )
(OLS( و لا مق )EVIEWSل) 

 (8جدول رقم )
 المعادلة الأولى( -الطلب على العملة )النموذج الثاني  ملخص نتائج تقدير معادلة

 (tإحصائية ) الخطأ المعياري المعلمة المقدرة المتغير
مستوى 
 الحتمالية

 0.0000 6.566836- 1.403571 9.217018- الاا  

LREM 0.328674 0.087556 3.753862 0.0007 

LRS -0.127098 0.045627 -2.785566 0.0087 

LTR1 0.160623 0.060987 2.633708 0.0126 

LW 0.507599 0.187307 2.709979 0.0105 

LCONS 0.483956 0.173979 2.781693 0.0088 

R-squared 0.982385 Mean dependent var 10.25243 

Adjusted R-

squared 

0.979794 S.D. dependent var 1.019527 

S.E. of 

regression 

0.144922 F-statistic 379.2299 

Sum squared 

resid 

0.714085 Prob (F-statislic) 0.000000 
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( لل عادلتتو الأوت    تتووق لوفاو ت اتتو دظ ااتتع ا عل تتاة ا  تتلوق 9و لااتتظ متتل نتتتالحق الت تتل لا ا وةتتاو   الجتتلول )
الا تتو اقتتاتتاد و وماا  تتو معلاو تتو دي تختلتتنح اختلا تتا معلاتتوته عتتل الاتتتلا    تتا دظ إ تتاواة ا عل تتاة ا  تتلوق متوا  تتو متتع اللا

( واةتتتو TR1( والإ تتتلااداة اليلاتتتو إت اللاتتتاتق )REMللتوتعتتتاة ا ستتتث و؛  العلاتتتتو  تتتق التاتتتو لاة ا الاتتتو لخجانتتتع )
( HE( متتل  ااتتو و تتق اةتتو اقتتاتتاد المتتتث )CONS( وناتتاع التتتلاد متتل اق تتتالاي اليلتتث )Wالع التتو الأجلاثاتتو )

التتي ت تاس تيلتتو التلا تو الثل لتو للااتتتتاظ بالع لتو معت ا علااتا اتاتج  تتعلا  2Bتالااا متل  ااتو علاتتو موجثتو معلاو تو  با تت
  ات تتتوظ  اتتتج ا( و عتتتود الستتتثع   مخالتتتتو إ تتتاوااا للتوتعتتتاة ا ستتتث و إت دظ ا تعتتتاملق   اقتتاتتتاد المتتتتث ق Rالتالحتتتلق )

 تتتل وخاو تتتا   الأجتتت  ال اتتتج    تتتا دظ دثتتتلا  تتتعلا بالتاتتتجاة    تتتعلا التالحتتتلق  وق تتتت ثلا علتتتى تتتتلااوااو   اقاتتتتتاظ باللا
التالحلق على الودالحع والع لو   التلاول فج واةاو   اقتتااد السعودي وتل د او إت ذلب عتلق دوا تاة تاثا اتو   ت  

( و عتتني ذلتتب 98%) 2Rودراتتلا  عضتتاا علاتتتو موجثتتو  و عضتتاا دراتتلا دنهتتا فتتج معلاو تتول وتتتل  لتتج معامتت  التال تتل ا عتتلل 
الجلولاتتو علاتتل  Fامحلستتو و د تت  متتل  *Fبا الحتتو    تتا تثتتق اللاتتتالحق  تتذلب دظ  39تتتات ا  تتلوق التتستتج و لللا تتوذ   لاستتثو اوت

   واو ما  عني قظ ااع ا تاجاة التتسج و ت ثلا  اووق جوالا و على ا تاج التا عل %5مستوف معلاو و 

تتتت ثلا علتتتى ا تاتتتج التتتتا ع   علاتتتل ستهدق تحتتتو لاة الأجانتتتع وتوةتتتح نتتتتالحق اتتتذ  ا عادلتتتو دظ ا تاتتتجاة ا ستتتت لو  تتتوف 
(REM( وااتتل   ا الحتتو  تتكظ اقتتاتتاد المتتتث  )HE( تتااداد  تتت  )ا الحتتو   الا تتا اوتتتتات  تتعلا التالحتتلق ا  ا اتتو 0.329   )

دظ ستهدق (   ا الحتو    اتق 0.127(  تت )HEاقتتاتاد المتتث )(  واال   ا الحو  ا ت  مل اةتو RSعلى اللوقو )
(   0.161(  تتتت )HE(  وااتتتل   ا الحتتتو  تتتاا ل   اةتتتو اقتتاتتتاد المتتتتث )TR1الإ تتتلااداة اليلاتتتو باللاستتتثو إت اللاتتتاتق )
(  وستهدق 0.508(  تتت )HE(  وااتتل   ا الحتتو  تتاا ل   اةتتو اقتتاتتاد المتتتث )Wا الحتتو  وستهدق اةتتو الع التتو الأجلاثاتتو )
(  0.484(  تتت )HE  ا الحتتو  تتاا ل   اةتتو اقتتاتتاد المتتتث )(  وااتتل CONSناتتاع التتتلاد متتل اق تتتالاي اليلتتث )

تي ااتتتللاا علااتتتا  (ل وتل تتتص ا عادلتتتو التالاتتتو نتتتتالحق الت تتتل لا التتت397.229) F( وإااتتتالحاو 0.97) 2Rوتتتتل  لاتتت  تا تتتو 
  tا عااو و  وما  ق ا عيو ق إااالحاو  ااي  ما  ق ال و ق  ا  الأخااا

HE (LCC) -9.217 + 0.329LREM- 0.127LRS + 0.161LTR1 + 0.508LW 

(3.753)  (-2.785)  (2.633)   (2.7099) 

[0.087]   [0.045]  [0.060]   [0.187] 

+ 0.484LCONS 

(2.782) 

[0.173] 

و  ا عادلتتتو الااناتتتو   انتتت  اللاتتتتالحق مشتتتارو ت لا ثتتتا لت تتتل لااة ا عادلتتتو الأوت   ا تتتا عتتتلا ااتتتتاة اةتتتو   تتت  ا عادلتتتو 
 (ل3593( وستهدق ا عل اة ا  لوق   ا عادلو وبخا و ا عل و ا  لوق  ةو الع الو الأجلاثاو  ت )959  لوق  لااو )ا

وتوةتتتح نتتتتالحق ا عادلتتتو الااناتتتو دظ ا تاتتتجاة ا ستتتت لو  تتتوف تتتت ثلا علتتتى ا تاتتتج التتتتا ع   علاتتتل ستهدق تحتتتو لاة الأجانتتتع 
(REMوااتتل   ا الحتتو  تتكظ اقتتاتتاد المتتت  )( ثHE( تتااداد  تتت  )ا الحتتو   الا تتا اوتتتتات  تتعلا التالحتتلق ا  ا اتتو 35363   )

(   ا الحتو    اتق دظ ستهدق 35336(  تت )HE(  واال   ا الحو  ا ت  متل اةتو اقتتاتاد المتتث )RSعلى اللوقو )
(   35363(  تتتت )HEلمتتتتث )(  وااتتتل   ا الحتتتو  تتتاا ل   اةتتتو اقتتاتتتاد اTR1الإ تتلااداة اليلاتتتو باللاستتتثو إت اللاتتتتالحق )
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(ل وتتتتل 0.871(  تتتت )HE(  وااتتتل   ا الحتتتو  تتتاا ل   اةتتتو اقتتاتتتاد المتتتتث )Wاةتتتو الع التتتو الأجلاثاتتتو )ا الحتتتو  وستهدق 
(ل وتل تص ا عادلتو التالاتو نتتالحق الت تل لا التتي ااتللاا علااتا  ااتي  متا 935593) Fوإااتالحاو  2R (3536) لا  تا و 

  tا ا عااو و  وما  ق ا عيو ق إااالحاو  ق ال و ق  ا  الأخاا
HEtLCCl = -5.997 + 0.172l.,REM- 0.097LRS + 0.2606LTRI + 0.8709LW 

(2.351) (-2.0'4) (4.846) (5.941) 

[0.073] [0.048] [0.053] (0.146] 

(395.89): F (0.976): R2 

عتادقة الستا  و   ا تا عتلا تاتج إ تاوق معل تو متاتج  تعلا لو الاالاو   ان  اللاتالحق مشارو ت لا ثا لت ل لااة ا د  ا عاو 
(  وتثق نتالحق اذ  ا عادلو دظ ا تاجاة ا ست لو  وف ت ثلا على ا تاج التتا ع   علاتل ستهدق تحتو لاة الأجانتع Rالتالحلق )

(REM( وااتتل   ا الحتتو  تتكظ اقتتاتتاد المتتتتث  )HE( تتاااد  تتت  )ا الحتتو  واوتتتتتات  تتعلا ا35593   ) لتالحتتلق اقباتتو علتتتى
(   ا الحتتتو  وستهدق الإ تتتلااداة اليلاتتتو 35363(  تتتت )HE(  وااتتتل   ا الحتتتو  تتتاا ل متتتل اةتتتو اقتتاتتتاد المتتتتث )Rالتتتلاتهل )

(TR( وااتتتل   ا الحتتتو  تتتاا ل   اةتتتو اقتتاتتتاد المتتتتث  )HE( تتتت  )ا الحتتتو  وتتتتل  لاتتت  تا تتتو 35333   )2R (3535 )
ادلتتتتو التالاتتتتو نتتتتتالحق الت تتتتل لا التتتتتي ااتتتتللاا علااتتتتا  ااتتتتي  متتتتا  تتتتق ال و تتتتق  اتتتت  (ل وتل تتتتص ا ع336533) Fوإااتتتتالحاو 

  tالأخااا ا عااو و  ما  ق ا عيو ق إااالحاو 
HE(LCC) -7.034 + 0.581 LREM + 0.171 L~ + 0.299L TR 

(14 14) (2.14) (5.88) 

. [0.041] (0.080] [0.050] 

(297.19): F (0.957l: R2 
 توةتتح نتالحةاتتا دظ ا تاتتجاة ا ستتت لو  تتوف تتت ثلا علتتى ا تاتتج التتتا ع   علاتتل ستهدق اةتتو اللاتتاتق  ابعــةأمــا المعادلــة الر 

(   ا الحتو  وعلاتل اوتتتات  تعلا التالحتلق 35639(  تااداد  تت )HE(  واال   ا الحو  تكظ اقتتاتاد المتتث )Yامحللث الإااي: )
  ا الحتتتو  وستهدق الإ تتتلااداة  (35395(  تتتت )HEتتاتتتاد المتتتتث )(  وااتتتل   ا الحتتتو  تتتاا ل اةتتتو اقRاقباتتتو علتتتى التتتلاتهل )

(   ا الحتتو  وعلاتتل 35993(  تتت )HE(  وااتتل   ا الحتتو  تتتا ل   اةتتو اقتتاتتاد المتتتث )Tالضتتلا ثاو إت الإ تتلااداة اليلاتتو )
 الحتتتو  وتتتتل (   ا35333(  تتتت )HE(  وااتتتل   ا الحتتتو  تتتتا ل اةتتتو اقتتاتتتاد المتتتتث )REMستهدق تحتتتو لاة الأجانتتتع )

(ل وتل ص ا عادلتو التالاتو نتتالحق الت تل لا التتي ااتللاا علااتا  ااتي  متا 935563) F( وإااالحاو 3536) 2R لا  تا و 
  t ق ال و ق  ا  الأخااا ا عااو و  وما  ق ا عيو ق إااالحاو 

HE(LCC) = 18.140 + 1.798LY + 0.185LR + 0.382LT + 0.224LREM 

(7.879) (2.592) (4.371) (2.965) 

[0.228] [0.071] [0.087] [0.075] 

(315.72): F (0.96): R1 

إت  (W( واقتتاتتتتاو علتتتتى اةتتتتو الع التتتتو الأجلاثاتتتتو )REMودختتتتج ا  ت لاتتتتا با تتتتتثعاد التاتتتتو لاة ا الاتتتتو لخجانتتتتع )
( واةتو اللاتتاتق Rلستتلاو( )( و تعلا التالحتتلق اقباتو علتتى التلاتهل )اTجانتع نستتثو الإ تلااداة الضتتلا ثاو إت الإ تلااداة اليلاتتو )

مست لو  وتوةح نتالحق ا عادلو المامستو دظ ا تاتجاة ا ستت لو  توف تت ثلا علتى ا تاتج التتا ع   علاتل    تاجاة (Yامحللث )
(   ا الحتتو  وعلاتتل 35336(  تتااداد  تتت )HEا الحتتو  تتكظ اقتتاتتاد المتتتث )(  وااتتل   Yستهدق اةتتو اللاتتاتق امحللتتث الإاتتاي: )
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(   ا الحتتو  35393(  تت )HE(  وااتل   ا الحتو  تاا ل اةتتو اقتتاتاد المتتث )Rالتالحتلق اقباتو علتتى التلاتهل ) اوتتتات  تعلا
( 35393(  تت )HE(  وااتل   ا الحتو  تتا ل   اةتو اقتتاتاد المتتث )Tوستهدق الإ لااداة الضلا ثاو إت الإ لااداة اليلاتو )

(   35655(  تت )HE واال   ا الحتو  ستتا ل   اةتو اقتتاتاد المتتث ) (W  ا الحو  دما ستهدق اةو الع الو الأجلاثاو )
(ل وتل تص ا عادلتو التالاتو نتتالحق الت تل لا التتي ااتللاا علااتا  699553) F( وإااالحاو 3539) 2Rا الحول وتل  لا  تا و 

  tااي  ما  ق ال و ق  ا  الأخااا ا عااو و  وما  ق ا عيو ق إااالحاو 
IIE(LCC) = -16.116 + I. 296LY + 0.084LR + 0.181 LT + 0.655LW 

(8.108) (1.793) (2 802) (7.645) 

[0.159] [0.047] [0.064] [0.085] 

(683.59): F (0.98): R2 

وتأتي الماتوق التالاتو لع لاتو ت تل لا اللا تتوذ  الاتاني   ت تل لا اةتو اقتتاتاد المتتتث ختلال  تتق اللوا تو  لقلتو التتلخ  
( 3)المتث( باق تعانو باللاتالحق التي االلاا علااا مل ت ل لا ا عادقة الم س الستا  و  و وةتح الجتلول وتتو ) فج اللابث

 ل 3333 -اتت 3393  إت 3363 -اتت3933( للتتتق متل ت ل لااة قلا  و الالع على الع لو )معادقة اللا وذ  الاتاني
ع ا عادقة ا  لوق  وتتل  لتج اقتتاتاد المتتث   دول  تتق و تضح مل الجلول السا   ت او  نسثو اقتتااد المتث   اا

  3333 -اتتت 3393( ملاتتاو وتهل  و لتتج عتتا  339539  )3339 -اتتت 3333( ملاتتاو وتهل    لتتج عتتا  3563اللوا تتو )
 ( ملااو وتهلل 353)

 (3)جدول رقم 
 م2113 -هـ 1431م إلى 1391 -هـ 1331تقديرات طريقة الطلب على العملة )النموذج الثاني( للفترة من 

 السلاو

اقتتااد 
المتث 
 )%(
ا عادلو 
 الأوت

اقتتااد 
المتث 
 )%(
ا عادلو 
 الااناو

اقتتااد 
المتث 
 )%(
ا عادلو 
 الاالاو

اقتتااد 
المتث 
 )%(
ا عادلو 
 اللاا عو

اقتتااد 
المتث 
 )%(
ا عادلو 
 المامسو

متو   
اقتتااد 
المتث 
)%( 

اةو 
اقتتااد 
المتث 
HE* 

1970 7.72 7.74 7.56 7.21 7.37 7.52 1697 
1971 7.81 7.86 7.74 7.67 7.69 7.75 2365 
1972 7.86 7.93 7.94 8.06 7.99 7.96 3045 
1973 8.01 8.13 8.40 8.29 8.21 8.21 4393 
1974 8.44 8.42 8.81 8.79 8.56 8.60 13743 
1975 8.80 8.81 8.84 9.08 9.01 8.91 14582 
1976 9.21 9.19 9.27 9.47 9.33 9.29 20943 
1977 9.76 9.56 9.50 9.75 9.63 9.62 25108 
1978 9.90 9.75 9.85 9.83 9.77 9.82 26739 
1979 10.18 10.09 10.16 10.01 10.07 10.10 37926 
1980 10.36 10.37 10.34 10.05 10.25 10.27 56156 
1981 10.54 10.52 10.53 10.32 10.48 10.48 65197 
1982 10.61 10.57 10.42 10.41 10.55 10.51 55104 
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1983 10.53 10.44 10.36 10.34 10.38 10.41 46348 
1984 10.51 10.47 10.33 10.28 10.40 10.40 43709 
1985 10.47 10.45 10.23 10.23 10.37 10.35 38945 
1986 10.31 10.28 10.01 10.38 10.46 10.29 33127 
1987 10.38 10.42 10.11 10.21 10.38 10.30 33052 
1988 10.42 10.44 10.23 10.50 10.57 10.55 37661 
1989 10.58 10.60 10.49 10.50 10.57 10.55 37661 
1990 10.63 10.61 10.75 10.52 10.48 10.60 46357 
1991 10.71 10.62 10.77 10.67 10.59 10.67 52492 
1992 10.71 10.64 10.68 10.75 10.66 10.69 54571 
1993 10.75 10.69 10.75 10.73 10.65 10.71 53024 
1994 10.73 10.68 10.89 10.88 10.73 10.78 54235 
1995 10.68 10.69 10.89 10.91 10.77 10.79 57555 
1996 10.74 10.75 10.89 10.87 10.79 10.81 63840 
1997 10.75 10.79 10.92 10.89 10.82 10.83 66949 
1998 10.66 10.69 10.81 11.20 11.00 10.87 59445 
1999 10.66 10.72 10.79 11.02 10.93 10.83 65348 
2000 10.77 10.81 11.03 10.94 10.87 10.88 76904 
2001 10.79 10.82 10.89 10.90 10.86 10.85 74465 
2002 10.84 10.86 10.83 10.90 10.86 10.86 76782 
2003 10.95 11.00 10.83 10.93 10.95 10.93 87945 
2004 11.07 11.17 10.89 10.93 11.05 11.02 103478 
2005 11.10 11.21 11.11 11.00 11.12 11.11 131350 
2006 11.14 11.24 11.27 11.08 11.18 11.18 149348 
2007 11.18 11.24 11.25 11.21 11.25 11.23 161965 
2008 11.44 11.49 11.51 11.21 11.26 11.38 203283 
2009 11.43 11.35 11.21 11.19 11.25 11.29 159049 

   اللااتق امحللث الإااي: اللابثل× * اةو اقتتااد المتث = متو   نسثو اقتتااد المتث ا  لو 

 * ا ثالج با لاوظ وتهلل 

تتتث باللاستتثو إت اقتتاتتاد اللابتتث   ااتتع تتتلو ث  اتتثا عتت  التتامل  ةتتو اقتتاتتاد الموتتتل د تتتلا الت تتل لا عتتل تاا تتل 
( اتست   باقوتتتات ا لاتتوظ   دول 9ا عتادقة التتي تم ت تل لااا    تا دظ تحلا اتتته عت  التامل والتتي  وةتااا الشتتي  وتتو )

    ا ت لاة على ستهداة قتاتو   او  تق اللوا ول   تا  لااتظ متل الشتي  الستا   3393 -ات 3333التتق وا  عا  
لا تاة نستتثو اقتتاتتاد المتتتث ا  تلو   ااتتع ا عتتاملاة الم تتس مت او تتو وتتستو باقوتتتتات الاتاتتنح عتت  التتامل  دي دظ دظ تح

اقتجتتا  العتتا   عتتلل اقتتاتتاد المتتتث متاا تتل عتت  التتاملل وتثلتتج متو تت  نستتثو اقتتاتتاد المتتتث ختتلال  تتتق اللوا تتو  لقلتتو 
متتتل اللاتتتاتق امحللتتتث  %33535ى الع لتتتو )معتتتادقة اللا تتتوذ  الاتتتاني( ضتتتو التتتلخ  اللابتتتث فتتتج ا علتتتل   قلا  تتتو الالتتتع علتتت

 ( ملااو وتهلل 53593الإااي:  دي تلاا و )
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 (3شكل رقم )
مقارنة نسبة الاقتصاد الخفي إلى الاقتصاد الرسمي بطريقة الطلب على العملة )لمعادلة النموذج الثاني( للفترة من 

 م2113 -هـ131م إلى 1391 -هـ 1331

 
 تبار التكامل المشترك لمعادلات الطلب على العملة: اخ

تم   اتتتذ  اللوا تتتو ا تتتت لا  تحلاتتت  التيامتتت  ا شتتتتي  تتتق متاتتتجاة معادلتتتو الالتتتع علتتتى الع لتتتو  متتتل ختتتلال إجتتتلااا 
اختثتتتاو ل   اتتتذا المجتتتال  داتتتلضا  ل اتتتاا علاتتتتاة الأجتتت  الاو تتت   وتم إجتتتلااا  Johansen Procedureجواانستتتل 
 likelihood ratio Maximal Eigenvalue  وايختلا اختثتاو الإميتا ة العا تى Trace Test اختثتاو الأثتلا

وتحاتتتللاا متتتل ختتتلال اتتتذ ل اقختثتتتاو ل علتتتى معتتتادقة التيامتتت  ا شتتتتي نتتتتالحق اختثتتتاو التيامتتت  ا شتتتتي  تاتتتجاة معادلتتتو 
اللاتتالحق إت وجتود علاتتو تيامت  مشتتي  (  وتشتج تلتب33الالع على الع لو )اللا وذ  الااني( ا وةاو   الجتلول وتتو )

؟؟؟ ا تتلف  تتق ا تاتتجاة التتستتج و والالتتع علتتى الع لتتو  وتشتتج الأوتتتا   تتق الأتتتواا إت وااتتلق دي علاتتتو تتتواسظ  عاتتلق 
 ا عااو ول

 (11 -جدول رقم )أ
 معادلات التكامل المشترك للطلب على العملة )معادلات النموذج الثاني(

ا تاجاة 
 لوا ست 

ا عادلو  ا عادلو الااناو ا عادلو الأوت
 الاالاو

ا عادلو  ا عادلو اللاا عو
 المامسو

ا عادلو 
 الساد و

ا تاج التا ع 
cc 

ا تاج التا ع 
cc 

ا تاج التا ع 
cc 

ا تاج التا ع 
cc 

ا تاج التا ع 
cc 

ا تاج التا ع 
ccr 

REM 
0.533613 0.490857 -

0.280973 -0.24394 -- 0.184999 
(1.17573) (0.54957) (0.04180) (0.36520) -- (0.19896) 

RS 2.132281 2.642595 -- -- -- -1.14588 
(0.60210) (0.45158) -- -- -- (0.15515) 

TR1 1.713996 0.898630 -- -- -- -- 
(0.60154) (0.34860) -- -- -- -- 

W ---- -- -1.02233 0.021238 
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1.340790 17.739830 
(2.85148) (0.88362) -- -- (0.15068) (0.31810) 

CONS 
-

0.604425 -- -- -- -- -- 
(1.85619) -- -- -- -- -- 

R 
-- -- 0.092121 1.488601 0.488326 -- 
-- -- (0.10481) (0.34608) (0.05846) -- 

TR 
-- -- -

0.351334 -- -- -- 
-- -- (0.07751) -- -- -- 

Y 
-- -- -- 1.986636 0.262585 -- 
-- -- -- (1.15860) (0.17815) -- 

T 
-- -- -- 0.005614 0.19419 0.557903 
-- -- -- (0.39381) (0.08717) (0.21426) 

WS 
-- -- -- -- -- 0.666767 
-- -- -- -- -- (0.30208) 

اختثاو 
 الأثلا

متةه واال 
علال مستوف 

5% 
ومستوف 

3% 

متةه واال 
ل مستوف علا
 ومستوف 5%

3%  

متةه واال 
علال مستوف 

5% 

متةه واال 
علال مستوف 

3%** 

 متةه واال
 علال مستوف

3%**  

متةه واال 
علال مستوف 

3% 
ومستوف 

5% 

اختثاو 
الإمياناو 
 العا ى

متةه واال 
علال مستوف 

5% 

متةه واال 
علال مستوف 

ومستوف  5%
3% 

متةه واال 
علال مستوف 

5% 

متةه واال 
مستوف  لعلا

5% 

ةه واال مت
علال مستوف 

3% 
ومستوف 

5% 

متةه واال 
علال مستوف 

5% 

   اختثاو الأثلال  %5**   ا عادلو اللاا عو والمامسو تم ا اول على متةاق للتيام  ا شتي علال مستوف 
 (11-جدول رقم )ب

 معادلات التكامل المشترك للطلب على العملة )معادلات النموذج الثاني(

 ا عادلو الاالاو ا عادلو الااناو الأوتا عادلو  ا تاجاة
ا عادلو 
 اللاا عو

ا عادلو 
 المامسو

ا عادلو 
 الساد و

 1.965702 91.03729 27.82294- 10.20018 14.08686 الاا  
-

57.3250 

LREM 

-

0.125918 
-

0.099451 0.516588 3.265015 -- -

1.11818 
(0.05570) (0.04522) (0.31174) 0.66591 -- (0.2839) 

(-(--27-82294 91.03729 -- [-
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2.26081) 2.19902) 3.9383] 

LRS 

0.332729 0.251592 0.516588 3.265015 -- -

1.44414 
(0.04316) (0.03575) (0.31174) 0.66591 -- (0.1905) 
(7.70930) (7.04024) (1.65710) (4.9031) -- 

[-

7.5808] 

LTR1 

0.271531 0.042827 - - -- -- 
0.07429 (0.04926) - - - -- 
(3.65496 (0.86934) - - - -- 

LW 

-

1.226726 
-

1.267122 - - -1.24429 5.62124 
(0.12999) (0.11404) - - (0.1417) (0.9078) 
(0.12999) - - - [-8.7800] [6.1915] 

LCONS 

(-

9.43681) - - - -- -- 
(0.16840) - - - -- -- 

(-

2.20600) - - - -- -- 

LR 

- - 1.916926 0.04416 0.43452 -- 
- - (0.53659) (0.7365) (0.0945 -- 
- - [3.57239] [0.0599] [4.5942] - 

LTR 

- - 0.1537239 - - - 
- - (0.26910) - - - 
- - [0.57117] - - - 

LY 

- - -- -14.0369 0.36147 - 
- - - (2.3164) (0.2774) - 
- - - [6.0597] [1.3029] - 

LT 

- - - -4.25432 -0.18765 0.69258 
- - - (0.7161) (0.0799) (0.2811) 
- - - [5.9406] [-2.34775] [2.4639] 

LWS 

- - - - - -6.08242 
- - - - - (1.1474) 
- - - - - (-

5.3011) 

اختثاو 
 الأثلا

متةه واال 
علال مستوف 

 %3و  5%

متةه واال 
علال مستوف 

 %3 و 5%

متةه واال 
علال مستوف 

5%  

متةه واال 
علال مستوف 

3% ** 

متةه واال 
علال مستوف 

3% ** 

متةه واال 
علال مستوف 

 %3و 5%
اختثاو 
الإمياناو 
 العا ى

متةه واال 
علال مستوف 

5% 

متةه واال 
علال مستوف 

 %3و 5%

متةه واال 
علال مستوف 

5% 

متةه واال 
علال مستوف 

5% 

متةه واال 
علال مستوف 

 %3و 5%

تةه واال م
علال مستوف 

5% 

   اختثاو الأثلال  %5اللاا عو والمامسو تم ا اول على متةاق للتيام  ا شتي علال مستوف  و*   ا عادل
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 ( نتالحق اختثاو التيام  ا شتي  تاجاة ا عادلو الساد ول 33و وةح الجلول التاي: وتو )
 (11جدول رقم )

 المعادلة السادسة -اني اختبار التكامل المشترك للنموذج الث
 Trace Testاختااو الأثلا  -3

 لاةاو العل  
علد 

متةااة 
التيام  
 ا شتي

التلاةاو 
 الثل لو

 ال ا و الذاتاو ال ا و ا لاجو معلل الإمياناو
5% 3% 

R=0 r>0 **97.04454 82.49 90.45 0.647859 
R≤1 r>1 57.38306 59.46 66.52 0.464098 
R≤2 r>2 33.67850 39.89 45.58 0.292741 
R≤3 r>3 19.78956 24.31 29.75 0.292741 
R≤4 r>4 6.627949 12.53 16.31 0.146705 
R≤5 r>5 0.599243 3.84 6.51 0.015646 

 Maximum Eigenvalue testاختثاو ال ا و الذاتاو العا ى  -3

R=0 R=1 *39.66149 36.36 41.00 0.647859 
R=1 R=2 23.70455 30.04 35.17 0.464098 
R=2  R=3 13.88894 23.80 28.82 0.306149 
R=3 R=4 13.16161 17.89 22.99 0.292741 
R=4 R=5 6.0.28707 11.44 15.69 0.146705 
R=5 R=6 0.599243 3.84 6.51 0.15646 
 Unique cointegratingالتتلاتو التتذي تحتتته ختت   عتتني د ضتت  اللاتتتالحق اتةتته وااتتل للتيامتت   -ملاااتتاة  )د(

vector ل%5و  %3مستوف معلاو و  علال 

 ل  %5و  %3** مستوف معلاو و  ل%5* مستوف معلاو و 

ااع اللاتالحق با تاة عل  وجود تاقع واتجتا  سمتني   معادلتو اختثتاو التيامت   وتتل تم تجلا تع خاتاواة دختلاف  -) (
 ليل نتالحةاا لم تيل م ثولو اتتاادتهل 

( علاتتتل 93533( د تتت  متتتل ال ا تتتو ا لاجتتتو )36533ل ا تتتو امحلستتتو و للاستتتثو الإمياناتتتو )وتتتتلل نتتتتالحق اختثتتتاو الأثتتتلا دظ ا
  ممتتا  عتتني عتتل  إمياناتتو تثتتول  تتلاة العتتل  %3( علاتتل مستتتوف معلاو تتو 33535ومتتل ال ا تتو ا لاجتتو ) %5مستتتوف معلاو تتو 

للتيامت  ا شتتي  ووجتود  وجود دي متةه للتيام  ا شتي  وبالتتاي: تثتول التتلاة الثتل    وجتود متةته وااتل  ال الح   عل
علاتتو تواسناتو قو لتو  تق متاتجاة ا عادلتتو الستادا   اللا توذ  الاتانيل وتتل تم ا اتتول علتى معادلتو التيامت  ا شتتي ممالتتو 

   ا عادلو التالاو  
LCCR=- 0.0825 + 0.083LT- 0.039LWS- 0.034LRS + 0.075 LREM 

(0.047) (0.136) (0.174) (0.036) 
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[1.774) [2.809]  [-0.224] [0.936] 

+ 0.196LW 

(0.197) 

[0.990] 

 لtااي  ما  ق ال و ق  ا  الأخااا ا عااو و  وما  ق ا عيو ق إااالحاو 

و لااتتظ متتل ا عادلتتو دظ ااتتع ا عل تتاة ا  تتلوق معلاو تتو  عتتلا معل تتو  تتعلا التالحتتلق    تتا دظ العلاتتتو  تتق ا تاتتج التتتا ع 
( والتاتتتو لاة ا الاتتتو لخجانتتتع Tت ا تتتاو متتتع اللاالا تتتو اقتتاتتتاد و   العلاتتتتو  تتتق الإ تتتلااداة اليلاتتتو )وا تاتتتجاة ا ستتتت لو م

(REM( واةو الع الو الأجلاثاو )W( و ق اقتتااد المتث )CCR علاتو موجثو معلاو ول ) 

الضتتتلا ثاو إت الإ تتتلااداة وتوةتتح اللاتتتتالحق دظ ا تاتتتجاة ا ستتت لو  تتتوف تتتت ثلا علتتى ا تاتتتج التتتتا ع   علاتتل ستهدق الإ تتتلااداة 
( REM(   ا الحتو  واوتتتات تحتو لا الأجانتع )3539(  الاد  ت )CCR(  واال   ا الحو  كظ اقتتااد المتث )Tاليلاو )

(  وااتتل W(   ا الحتتو  وعلاتتل ستهدق اةتتو الع التتو الأجلاثاتتو )35365)(  تتت CCR وااتتل   ا الحتتو  تتتا ل اقتتاتتاد المتتتث )
(  وااتتل   RC(   ا الحتتو    اتتق دظ ستهدق  تتعلا التالحتتلق )35336(  تتااداد  تتت )CCRتاتتاد المتتتث )  ا الحتتو  تتكظ اقت

 (   ا الحول 3539(  ت )CCRا الحو  ا ت  اةو اقتتااد المتث )

 (:ECMنموج  قصحيح الخطأ )
يلو با تتتت لا  نمتتتوذ  متتتل ا لالحتتتو ناتتتلاا لوجتتتود اتجتتتا  عشتتتوالحث مشتتتتي  تتتق ا تاتتتجاة  دظ  تتتتو الت تتتل لا ومعالجتتتو ا شتتت

ل واتذا اللا توذ  ا شتت  متل التيامت  Vector Error Correction Model( VECMمتةاتاة تاتااح المات  )
تتو الستثثاو  تق ا شتي   الأج  الاو    تاح  شي  د ض  تحلا  اي و تلا ثتو و عاتلق ا تلف    تا  ات  د تاا تحلات  العلا

الستتثثاو   الأجلتتق ال اتتج والاو تت   تتق ا تاتتجاة إذا  تتاظ اتتل الماتت    اللا تتوذ   اتجاااتتا والتتلا تت   تتق ل تتا تاتتجاة وتحل
 معلاوي إااالحاال 

 نموج  قصحيح الخطأ المقترح: 
 تضتتت ل نمتتتوذ  تاتتتااح الماتتت  تاتتت او نمتتتوذ  متةتتته اضتتتلو ذاتي علتتتى اائتتتو  تتتلاوا دوت لل تاتتتجاة متتتع إةتتتا و  ةتتتوق 

(   اتتتذا VECMلستتتثثاو  و يتتتل تعلا تتتنح نمتتتوذ  متةتتته تاتتتااح الماتتت  )متثاقئتتتو  تتتل تاتتتااح الماتتت  للا تتتوذ  العلاتتتتو ا
 اللا وذ    ا  لث  

  (للللللللللللللل6)

    ااي

Y تلامتتتتا إت ا تةتتتتته التتتتذي تم تيو لاتتتتته لعتتتتلد  n  الع لتتتتتو  وملااتتتتتا متتتتتل ا تاتتتتجاة ا ستتتتتت لمو   نمتتتتوذ  للالتتتتتع علتتتتى
C,Y,TR,REM,CONS,W,R  ل 

 ( ميونو مل5×5ماتو اة مل اللاتثو )  معاملاة اللا وذ ل 
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1e ال تاااح الما ل   

 نا  ال الما  العشوالحثل   

 ا ل الاا   الذي  يل دظ  تا  إت جاد ل   العلاتو التياملاو )اتجا  وتاقع(ل   

 Bتلامتتا إت ا عل تتاة التتتي تم تعتتل لاا و  Y  ااتتي YB  =   تتكظ nدتتت  متتل  r تتكذا  انتت  وتثتتو التيامتت  ا شتتتي 
 ة التيام  ا شتيل إت متةاا

علتى وجتتود علاتتو  تثثاو   الأجت  ال اتتج  و تتو تحل تل اتجتتا      ا اتتو تق  Yوتتلل معلاتوتهة تتاو ا عل تتاة 
 تتكذا  انتت  معلاو تتو  تتكظ ذلتتب  شتتج إت علاتتتو  1pالستثثاو   الأجتت  الاو تت  متتل ختتلال معلاو تتو معل تتو اتتل تاتتااح الماتت  

 للا وذ ل  ثثاو  ق ا تاجاة اللاخلو   ا

( واتذ  33وتل تم ا اول على متةااة تاااح المات   عتادقة اللا توذ  الاتاني   تا اتو موةتح   الجتلول وتتو )
ا تةاتتاة ناتت  علاتتتاة الأجتت  ال اتتج  تتق ا تاتتج التتتا ع وا تاتتجاة ا ستتت لو  تت  اللوا تتول وباللاستتثو لل عادلتتو الأوت   تتل 

(   تاتتج مستتت   مثاتت  لتتتتق وااتتلق ولتتتتتق ذو تأثتتج موجتتع ومعلاتتوي  ودمتتا LCCدلتت  اللاتتتالحق علتتى دظ ا تاتتج التتتا ع )
تحو لاة الأجانع واةو الع التو الأجلاثاتو  ت ثجاتا موجتع ومعلاتوي مثات  لتتتق وااتلق و تالع ومعلاتوي مثات  لتتتتق    

ثجاتتا موجتتع فتتج معلاتتوي لتتتتق اتتق دظ  تتعلا التالحتتلق والإ تتلااداة اليلاتتو وناتتاع التتتلاد متتل الإنتتتاا اق تتتالا ث مثاتت   ت 
)اللا تتل  -التتتلاول ( وتعتتني دظ اقضتتلااف التعلتتث للع لتتو   3553 تتل الماتت  ) ا  تتلوق وااتتلق ولتتتتتقل وتتتل  لاتت  ا عل تتو

( وال ا و ا وجثتو تعتني اقوتتتات %53عل التواسظ   الأج  الاو   ا لاو ) -خاو  الثلاوي(     لا على اقتتااد المتث 
 ل  (6)و التواسناو إت ال ا 

  ا عادلتتو الاالاتتو أتتل دظ تأثتتج التاتتو لاة ا الاتتو لخجانتتع موجتتع معلاتتوي لتتتتق إ اتتاا وااتتلق و تتالع فتتج معلاتتوي 
والإ تتلااداة اليلاتتو  ستتالع فتتج معلاتتوي لتتتتق إ اتتاا وااتتلق وموجتتع معلاتتوي لتتتتتي إ اتتاال  التالحتتلق لتتتتتي إ اتتاا  دمتتا  تتعلا

)اللا تتتل ختتتاو  الثلاتتتوي(   -( وتعتتتني دظ اقضتتتلااف التعلتتتث للع لتتتو   التتتتلاول 3535ل الماتتت  )وتتتتل  لاتتت  ا عل تتتو ا  تتتلوق  تتت
( وال ا تتو ا وجثتتو تعتتني اقوتتتتات إت ال ا تتو %35عتتل التتتواسظ   الأجتت  الاو تت  ا تتلاو ) -     تتلا علتتى اقتتاتتاد المتتتث

 ا ثا ق لتتق واالق ولتتتق ذاة تأثج موجعل التواسناول  الا ا أل دظ ااع ا تاجاة ا ست لو   ا عادلو المامسو

                                           
 و إدواجاا   الجلول  اختااوال  ت تت او   اج ا نتالحق ا عادلو الااناو مع الأوت وا عادلو اللاا عو مع المامسو ولذلب لم (6)
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 (12جدول رقم )
 متجهات تصحيح الخطأ لمعادلات النموذج الثاني

ا تاجاة 
 و تاة الإ ااا

ا عادلو 
 الأوت

ا تاجاة 
 و تاة الإ ااا

ا عادلو 
 الاالاو

ا تاجاة 
 و تاة الإ ااا

ا عادلو 
 المامسو

ا تاجاة 
 و تاة الإ ااا

عادلو ا 
 الساد و

- الاا   0.021 الاا   0.0585 الاا   0.0178 الاا  

0.0825 

1-ALREM 
0.072789 

1-ALREM 
0.12618 

1-ALY 
0.9209 

1-ALT 
0.0838 

(0.1838) (0.1168) (0.406) (0.047) 

2-ALREM 

-0.14785 
2-ALREM 

-

0.029191 2-ALY 
0.9028 

2-ALT 
0.0706 

(0.1838) (0.1108) (0.377) (0.047) 

1-ALRS 

0.048150 
1-ALS 

-

0.018872 1-ALR 
0.0113 

1-ALWS 

-

0.0381 
(0.0509) (0.0773) (0.088) (0.174) 

2-ALRS 

0.03394 
2-ALR 

0.158255 
2-ALR 

0.0668 
2-ALWS 

-

0.3851 
(0.0704) (0.0898) (0.102) (0.169) 

1-ALTR1 

0.049375 
1-ATR 

-0.00411 
1-ALT 

0.1145 
1-ALRS 

-

0.0343 
(0.0838) (0.0543) (0.070) (0.036) 

2-ALTR1 

0.085663 
2-ATR 

0.10307 
2-ALT 

0.0974 
2-ALRS 

-

0.0799 
(0.0964) (0.0552) (0.084) (0.045) 

1-ALW 

0.051298 
 

 
1-ALW 

0.1060 
1-LREM 

0.0205 
(0.2976)  (0.209) (0.108) 

2-ALW 

-0.21216 
 

 
2-ALW 

0.0144 
2-LREM 

0.0753 
(0.2761)  (0.201) (0.104) 

2-ALCONS 

0.39663 
 

 
 

 
1-ALW 

0.1959 
(0.3575)   (0.197) 

2-ALCONS 
0.01034 

 
 

 
 

2-ALW 
0.1498 

(0.4181)   (0.216) 

V 
-0.50 

V 
0.15 

V 
0.02 

V 
-31 

(0.213) (0.159) (0.25) (0.17) 
2R 0.38 2R 0.62 2R 0.57 2R 0.72 

F 35.88 F 41.98 F 5.40 F 8.90 
L 

Likelihood 
143.78 Likelihood 

L 
53.16 

Likelihood 

L 
41.22 

Likelihood 

L 
56.44 

Prob 0.0000 Prob 0.0000 Prob 0.0000 Prob 0.0000 

 خااا ا عااو ول   تشج إت التلاوتاةل والأوتا   ق الأتواا تشج إت الأ  تشج إت ال تاااح الما   Vااي 
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 المبحث الثالث
 النتاجج والتوصيات

ل اتتي تم ا تتتعلااة داتتو اللوا تتتاة الستتا  و التتتي تلااولتت  تاتتاا اةتتتو اقتتاتتاد المتتتث  وتتتل اتضتتح تثتتتا   اتتذا الث
  إت تاتتتتاا ت تتتتلا ل  ةتتتتو اقتتاتتتتاد المتتتتتث  يتتتتل الوثتتتتوا  تتتته  متتتتع اتتتتتتاا الأد اتتتتاة اللا تتتتاذ  والاتتتتلاا ا ستتتتت لمو للو تتتت

د و على  عو و ع لاو ال ااال وتل خلا  تلب اللوا اة إت دظ اقتتاتاد المتتث  لاستثو متل اللاتاتق امحللتث  ات  اقتتاا
اة تتتا ق  ستتتتااظ  تتته   التتتلول  تتت  الثاتتتي وخا تتتو التتتلول اللااماتتتو ودول التاتتتول اقتتاتتتادي  ودظ اة تتته  تاا تتتل عتتت  

 الامل  مما  ستلعث توجاه ما ل مل اقات ا   عالجتهل 

ا ت لم  اللوا و   ع لاتو ال اتاا داتل د تالا ا تلاخ  اللا ل تو ود الااتا ا تت لاما؛ واتو متلخ  الالتع علتى وتل 
عتتل ا تاتتج التتتا ع  CCRالع لتتو  وذلتتب متتل ختتلال نمتتوذجق  ااتتي تعتت  نستتثو الع لتتو ا تلاولتتو إت اللا تتود اعلاااتتا الوا تتع 

ل الضتلا ثاو إت إاتاي: الإ تلااداة ل اتاا تأثتج التاتلا  الضتلا ل الذي   اس اةو اقتتااد المتث    اق نا  نسثو العوالح
  ونستتثو الأجتتتوو وا لاتثتتتاة إت التتتلخ  ال تتتومث R  ود تتتعاو التالحتتلق اقباتتتو علتتتى الودالحتتتع ا اتتتلا اوTWعلتتى نستتتثو الع لتتتو 

WS والتتلخول التتتلادي  YN  فتتاو تو ال ا تتتو ا تاتتجاة ا ستتت لو   اللا تتوذ  الأولل   اتتتق دظ اللا تتوذ  الاتتاني تضتت ل لو
  تاتتتج تا تتتتع  إت جانتتتع لوفتتتاو تو اللاتتتاتق امحللتتتتث   GDP تتت  يمبا تتتت لا   Cا  ا اتتتو للع لتتتو ا تلاولتتتو ختتتاو  الثلاتتتتوي 

  ولتتو فتتاو تو التالحتتلق TR  ولتتو فتتاو تو الإ تتلااداة اليلاتتو )إ تتلااداة ا اااناتتو( إت اللاتتاتق امحللتتث الإاتتاي: Y ا  ا تتث الإاتتاي:
  ولتتتو فتتتاو تو   اتتتو التاتتتو لاة اللا ل تتتو )فتتتج ا تستتتلاق باللاواتتتتع W  والع لتتتو الأجلاثاتتتو Rالتتتلوقو( اقباتتتو علتتتى الودالحتتتع )

  تاتتتجاة مستتتت لو وتم ت تتتل لا معل تتتاة اللا تتتوذجق  ودراتتتلاة نتتتتالحق تاتتتاا   REMوالأجتتتوو( إت اللاتتتاتق امحللتتتث الإاتتتاي: 
ملاتتعتو   ااتع ا عتادقة التتي تم تجلا تاتا    تتا اةتو اقتتاتاد المتتث   ا  ليتو دظ ااتع ا تاتجاة ذاة دقلتتو إااتالحاو 

( و تتتق ا تاتتتجاة HE) دلتتت  اختثتتتاواة التيامتتت  ا شتتتتي علتتتى وجتتتود علاتتتتو تواسناتتتو قو لتتتو الأجتتت   تتتق اقتتاتتتاد المتتتتث
 تتو ا ستتت لو   ااتتع ا عتتادقة  ودظ ااتتع متاتتجاة اللا تتاذ  معلاو تتو إااتتالحاا وتتتتت  إ تتاواة م تتلوااا متتع ا تاةتتاة اللاالا 

ا ستث و    تا دراتلاة اللاتتالحق دظ اةتو اتذا اقتتاتاد متاا تل عت  التامل  ااتي  تتاوا معللته اقتتااد و ومع اق تاةاة 
عتل ا  ليتو   مل اةتو اللاتاتق امحللتث الإاتاي:  واتث ت تل لااة ت تاو  الت تل لااة اللولاتو ا تااتو %35 -36ا تو    ق 

 ل وتتاتل اتذ  اللاتتالحق دظ وجتود 3336-3333للتتتق متل  Schneider and Buehn (2009) ت تل لااة دوا تاة 
المتتتتث با ةتتتو التتتذي تم ت تتتل لا    اللوا تتتو نستتتثو إت اللاتتتاتق امحللتتتث الإاتتتاي: ذو دثتتتلا  تتتالع علتتتى معتتتلل اللا تتتو  اقتتاتتتاد

 Wالأجلاثاتتو  اقتتاتتادي متتل ختتلال اي و التتتي ىتتلثاا علتتى ا تاتتجاة اقتتاتتاد ول وت  تتل نتتتالحق الت تتل لا علتتى دظ الع التتو
وناتتاع التتتلاد متتل اللاتتاتق  TRوالإ تتلااداة اليلاتتو )إ تتلااداة ا اااناتتو( إت اللاتتاتق امحللتتث الإاتتاي:  REMوالتاتتو لاة ا الاتتو 

اتتث داتتو العوامتت  ا تت ثلاق   تيتتو ل اقتتاتتاد المتتتث    تتا دظ داتتل د تتثا  تاا تتل تحتتو لاة الأجانتتع اتتو تاا تتل  Yامحللتتث 
تع تتت   %35متتتل ع التتتو ال اتتتات المتتتاظ  وملااتتتا متتتا   تتتاو   %33الع التتتو الأجلاثاتتتو ضتتتو الع التتتو التعلاتتتو  ااتتتي تشتتتي  

ملااتا تع ت   ستارا المتاظ  وبالتتاي:  تالالا   الاتااح لعتلا  تضت و التاتو لاة ا الاتو  %93 اووق فج نااماتو  وضتو 
لع التتتو ا ت لتتتتو وفتتتج لخجانتتتع  ثتتتلد متتتل عتتتلا  اقختتتتلاقة    تتتوا الع تتت  ومعالجتتتو دوةتتتات تلتتتب الع التتتو )وخا تتتو ا

اللاااماو( مل  ااو الإتامو ومماو و اللاشال التةاوي وفجاا مل اللاوااث ال انوناتو والتلااا اتو وتتعات  ع تود الع ت  والأجتلاق 
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امحلتتتلدق رتتتا   اتتتذ  الإجتتتلااااة  تتتتعال   نتتتتس الوتتتت  التتتاتهداة الستتتلاو و فتتتج ا تتت وق للتاتتتو لاة ا الاتتتو لخجانتتتعل ومتتتل 
اقتتاتتاد المتتتث  وتيااتتنح الثاتتو  التتتي تتلاتتاول تاا تته  ختتلا  رتتا الثاتتي  ةتتلاووق اقات تتا  اعالجتتو دنشتتاو التو تتااة التتتي

ودوا و د ثا ه و  و   وتواال الأنا و التتي تتلااولته   ناتا  وااتل متيامت   وإنشتاا اائتو مستت لو تعتني ايا اتته ومعالجتته 
 ادق  اافو  ع  الأنا و ا علااو ايا اته لتيوظ د الا ودعال وإدما  الجانع ا شلاوت ملاه   اقتتااد اللابث  وإع
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