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 أسعار الأسهم  على (Joint Audit)أثر تطبيق برامج المراجعة المشتركة قياس 

   دليل من البورصة المصرية
 د/ أحمد زكي حسين متولي                                                                                                   

 المحاسبة والمراجعة المساعد  أستاذ   

  جامعة قناة السويس –كلية التجارة بالإسماعيلية 
 

 :   Abstractمستخلص 
تمثل الهدف الرئيسي لهذا البحث في توضيح العلاقات التأثيرية للمراجعة المشتترةة للتا الحتد إتا ةلتا    الهدف :

للتتا  اتتعاس ا اتتهم للشتترةات  هتتا قتتة تاريتتر إراقتتا الحستتاتات وقالتتتالي  يتتا   ثر تحايتت  و  صتتيا ة الاتتوائم الماليتتة
 المايد  في البوسصة المصرية .

طتترا البا تتث نظتتة وتريتتة وتظبيميتتة إتساإلتتة لميتتا   ثتتر المراجعتتة المشتتترةة للتتا  اتتعاس  التصممم و لالمجهة مم  :
 سقعة إحاوس  اااية لتحايت   هتداف هتذا البحتث  فية المالية ،  يث تم تعميم هذه الخظ ا وساقفي اوق  ا اهم

هتذه المحتاوس فتي  سااتة وتريتة لاطتاس الم تالإيمي والجرائتي للمراجعتة المشتترةة ، و ن تا  هتذا ،  يث تحتد ت 
تنتاج و نيتتراا ااتت ا اتتهم و اتتعاسالمراجعتتة المشتترةة   ج تتراإةمنظلتت  لتحليتل العلاقتتة  تتيا الطتاس للدسااتتة الميداويتتة 

إا نلال ةجراء الدسااة التظبيمية للتا تعتا الشترةات السبتر   ا اهمة للا  اعاس ات المراجعة المشترةاوعكاا
  المالية المصري . ا وساقالمايد  في اوق 

الستاتاة توصل البا ث ةلتا إممولتة إتا النتتائج العلميتة والتظبيميتة المتبالنتة وخلت  إتا نتلال الدسااتات  الجتائج :
 ا وساقث والدسااتتتيا الميداويتتة والتظبيميتتة لهتتذا البحتتث للتتا تعتتا الشتترةات المايتتد  تستتوق النتتتري للبحتت والطتتاس

الماليتة المصتري ، ويرجتذ هتذا التبتالا فتي النتتائج ةلتا  داثتة تظبيت   تراإج المراجعتة المشتترةة فتي الستوق المهنتتي 
فتتي اتتوق  ا اتتهمة و اتتعاس للمراجعتتة ، ةمتتا  ا هنتتا  للاقتتة طر دتتة ةلتتا  تتد ةبيتتر  تتيا جتتو   المراجعتتة المشتتترة

 .المالية  ا وساق
تتمثتل قيتو  هتتذا البحتث فتتي قيتد إوضتولي لتحتتد  فتي  يتتا   ثتر تظبيت   تتراإج المراجعتة المشتتترةة  :قيمد  الحثمم  
الشتترةات المايتتد  فتتي البوسصتتة المصتترية ، وقيتتد إكتتاوي لتمثتتل فتتي ةجتتراء الدسااتتتيا الميداويتتة   اتتهمللتتا  اتتعاس 

وي لتمثل فتي  يتا  اوعكااتات المالية المصري ، وقيد زإا ا وساقمراجعة المشترةة واوق والتظبيمية للا اوق ال
 . 2012 -2004صة المصرية نلال ال تر  س في البو  ا اهم  اعاسجعة المشترةة للا المرا

ميتة الدسااة النترية في هذا البحث للتظبي  إتا نتلال ةجتراء  سااتتيا إيداويتة وتظبي ةن ا تم  تطب قات عمل   :
الماليتتة المصتتري  ا وساقالشتترةات المايتتد  تستتوق دلا فتتي المعتتو  وا كتتا دميياللتتا كتترةات المراجعتتة والمستتتثمريا 

للتتتا  اتتتعاس ا اتتتهم للشتتترةات المايتتتد  فتتتي   هتتتدف ااتتتتنتاج ااوعكااتتتات اادما يتتتة والستتتلبية للمراجعتتتة المشتتتترةة
  البوسصة المصرية .

ا الدسااتتات العلميتتة والتظبيميتتة الحدلثتتة فتتي البي تتة المصتترية ناصتتة فتتي تعتتد هتتذه الدسااتتة إتت الأصممال  لاافمما   :
المصتري ، والتتي اوتهت  المراجعة المشترةة للا  اتعاس ا اتهم فتي اتوق ا وساق الماليتة  يا   ثر تظبي   راإج 

يتهتا فتي وتتراا  هم و  ولتي للمراجعتة المشتترةة ةلا  همية تظبي  المراجعة المشترةة وضروس  طرا إعياس إصري 
  لم ااتالال المراجذ الخاسجي وجو   المراجعة وتأثيرها اادما ي للا  اعاس ا اهم .

 المراجعة المشترةة ،  اعاس ا اهم . الكلمات الدال  :
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 القسم الأول

 العام للبحث الإطار 

 : فكرة البحثأولاً : 

 ا اتواقفتي ثبتات  هتا    متا تلعبتم إتا  وس  دمثل اوهياس كرةات المراجعتة العالميتة السبتر  نظتراا ةبيتراا ل     
 تمتتا لتظلتتاالتتتي لهتتا فتترو  وتعتتاإلات  وليتتة وقخاصتتة سبيتتر  فتتي إمتتال إراجعتتة المنشتت ت ال هتتاخبراتلالماليتة 
واتل هتذه الخبترات لشتترةات المراجعتة الصتقير  تحمياتاا لمتتو   و  التد المنااتبة لتتأإيا هتتذه المنشت تتتوفير الاو 

إختاوف كتدلد  لتد  المهتات التنتيميتة إتا تمرةتل اتوق المراجعتة  لا ظهوستالضافة ة .لملية المراجعة 
  Systematic Risk يتث  ا هتذا التمرةتل دخلت  المختاطر النتاإيتة   BIG 4فتي  لتدي كترةات المراجعتة 

السبتتر  تاسةتتم الهيمنتتة  ستتحاإ ة تد  كتترةات المراجعتتة ا سقتذة تماليتتة اوفتتي لتة مثاتتوق المراجعتتة والمت فتي
 .ث  البا ية الثلا اتللشرة
رت إتا نتتلال إعتتالير ظهتتالر م إتتا ااهتمتا  تالتتدوس المعاصتر لمهنتتة المراجعتة الخاسجيتتة ، والتتي قتو       

الدوليتتتتة والمحليتتتتة ةا  ا هنتتتتا  العدلتتتتد إتتتتا التحتتتتددات التتتتتي تواجتتتتم جتتتتو   وولاهتتتتة  والصتتتتداساتالمراجعتتتتة 
تمصتتالح المستتتثمريا  والضتتراسالماليتتة  ا زإتتاتالعدلتتد إتتا  اوااتتتالالية المراجتتذ الختتاسجي إمتتا لنتتتج لنهتت

  ريتتتتةلتتتد  تالضتتتافة ةلتتتتا إمتتتا دمعلهتتتم د اتتتتدوا الثاتتتة فتتتتي الاتتتوائم الماليتتتة إمتتتتا لتظلتتتا ةلتتتتا   صتتتيا تها 
 دعكس الوضذ المالي الحالي والمستابلي تصوس  صا قة .إراجعة في تاددم تارير  ياالمراجع
، وةتذا ةثتر  التعتدللات فتي تاريتر إراقتا الحستاتات  لمليتات ةلتا   صتيا ة الاتوائم الماليتة ةما لم تل      

ااهتمتتا  الستتافي إتتا الماوتتا ا كتتا دمي  و التظبياتتي للتتا  تتد اتتواء ، وإتتا هنتتا تنظلتت  فستتر  البحتتث إتتا 
 والآليتتتاتإتتتا ااقترا تتتات ، والتوصتتتيات ، ( إممولتتتة 2010ةصتتتداس لمنتتتة ااتحتتتا  ا وسوقتتتي فتتتي لتتتا   

 تالالية المراجذ إا نلال : لتنتيم لملية المراجعة وضماواا اا
(Green Paper Audit Policy : lessons From the Crisis)  والتي ت تمن  ضتروس  اااتتعاوة ،
، وقتد  ثتتاس اقتتتراا  (Joint Audit)تتأكثر إتتا كترةة  و إكتتتا إراجعتتة نتاسجي لمراجعتتة التاتتاسير الماليتة 

رةة وااكتتاا  تا اا  تتول لتد  وجتتو  إتتنهج للمراجعتة المشتتت (European Countries)الم وضتية ا وسوقيتتة 
إتساإتتتتل لآليتتتتات تظبيتتتت  المراجعتتتتة المشتتتتترةة ف تتتتلاا لتتتتا لتتتتد  وضتتتتوا للاقتهتتتتا  تستتتتالي  وجتتتتو   لمليتتتتة 

 Restated Financial statementالمراجعتة  وتأثيراتهتا المتنولتة للتا ةلتا   صتيا ة الاتوائم الماليتة 

(RFS)  والآساء المعدلتة لتاريتر إراقتا الحستاتات ،Modified Audit Opinion (MAO)  وقتد اوتهتي
الناتتاإ ةلتتا ةإكاويتتة اااتتت ا   إتتا  تتراإج المراجعتتة المشتتترةة والتمتتتذ تمنافعهتتا المحتملتتة فتتي ظتتل تمرةتتل 

ا إتر التتذي  فتذ البا تتث ةلتا  سااتتة   يتا   ثتتر تظبيت   تتراإج المراجعتة المشتتترةة اتوق نتدإات المراجعتتة 
(Joint Audit) لشرةات المايد  في البوسصة المصرية  إوضولاا لهذا البحث .للا  اعاس ا اهم ل 

 

  :بحث ف الثانياً : هد
لتمثتتل الهتتتدف الرئيستتتي للبحتتث فتتتي  يتتتا   ثتتتر تظبيتت   تتتراإج المراجعتتتة المشتتترةة فتتتي  اتتتعاس ا اتتتهم     

 ويت ر  إنم ا هداف ال رعية التالية :
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المشتترةة للتا ةتل إتا المراجعتة  تراإج  تحليتل ةوعكااتاتطرا ةطاس إ الإيمي للمراجعة المشترةة إذ  -1
  سجة الترةيل السوقي وتسل ة لملية المراجعة وااتالال المراجذ الخاسجي .

توضتتيح العلاقتتات التأثيريتتة  تتيا  تتراإج المراجعتتة المشتتترةة و لتتا   صتتيا ة الاتتوائم الماليتتة و قتتة تاريتتر  -2
 والرقاتة لليها .المراجذ الخاسجي وجو   لملية المراجعة 

وااوعكااتتتات المتبا لتتتة  تتتيا المراجعتتتة المشتتتترةة و اتتتعاس ا اتتتهم فتتتي اتتتتوق وتحليتتتل العلاقتتتة   سااتتتة -3
 ا وساق المالية .

 اتعاس ا اتهم للشترةات  للتا تراإج المراجعتة المشتترةة  وتظبياي  ول إتد  تتأثيرتاددم  ليل إيداوي  -4
 . المصرية المايد  في البوسصة 

 

  :بحث ثالثاً : أهمية ال

 الماليتة ، والتتي قتد تت تاقم وتستتمر فتتر  طويلتة  وا  لتول ا زإتاتتم  ول العالم العدلد إتا تواجم إع     
جوهريتة ةلتا  ا تتحتول ةلتا إشتكلات اقتصتا دة ويصتتبح ةدمتا   لتول إنااتبة لهتذه ا زإتات  هتدافاا سئيستتية 

إتنهج إتساإتل للبحتث فتي ةإكاويتة وضتذ  الأهم م  الللم م للسيااة ااقتصا دة ، وإا هذا المنظل  تت تح 
لت عيتتتل  تتتراإج المراجعتتتة المشتتتترةة ةأ تتتتد ا  وات الهاإتتتة لتتتدلم ااتتتتالالية المراجتتتذ وجتتتو   التاتتتاسير الماليتتتة 

وللتا  اتعاس ا اتهم للشترةات المايتد  فتي اتتوق ا وساق و وعكتا  خلت  للتا  قتة تاريتر المراجتذ الختاسجي 
ل ةدما يتات واتتلبيات تظبيتت  اليتتة المراجعتتة تتمثتتل فتتي  سااتتة وتحليتت أهم مم  عمل مم تالضتتافة ةلتتا  الماليتة ،

المشتتترةة فتتتي اتتوق نتتتدإات المراجعتتتة المصتتري  هتتتدف ةلتتا   ثاتتتة المستتتتثمريا فتتي الاتتتوائم الماليتتتة والآساء 
 الختتتتاسجي تالالية وولاهتتتتة المراجتتتتذالمعدلتتتتة لتاريتتتتر المراجتتتتذ الختتتتاسجي تالضتتتتافة ةلتتتتا المحافتتتتتة للتتتتا ااتتتت

ات المايتتد  فتتي البوسصتتة المصتترية إتتا نتتلال  ليتتل تظبياتتي ، واوعكااتتات خلتت  للتتا  اتتعاس ا اتتهم للشتترة
  ا إر الذي دساهم في زيا   ثاة المستثمريا الحالييا والمرتابيا في تارير المراجذ الخاسجي .

 

 : بحث اً : منهج الرابع

صتر دعتمتد البا تث للتا المتنهج اااتتارائي لتمميتذ المعلوإتات المتعلاتة تالعنا لتحايت   هتداف البحتث     
وت ستتتيرها  هتتتدف  نتتتاء الطتتتاس النتتتتري لهتتتا تاالتمتتتا  للتتتا    يتتتات المراجعتتتة  وتحليلهتتتا الرئيستتتية للبحتتتث

يريتتتة لبتتتراإج المراجعتتتة المشتتتترةة والدسااتتتات والصتتتداسات والتشتتتريعات المتعلاتتتة  هتتتا وتحدلتتتد العلاقتتتات التأث
تنباطي فتتي انتبتتاس فتترو  المشتترةة للتتا  اتتعاس  اتتهم الشتترةات ، ةمتتا دعتمتتد البا تث للتتا المتتنهج اااتت

والتتتي تعتمتد للتتا قائمتتة ااتاصتاء  هتتدف تحليتتل ةجاتتتات ،  والتظبيميتتةالبحتث إتتا نتتلال الدسااتة الميداويتتة 
إاتر تتات لعتتتلاج ف تتات الدسااتتة  تتول ةإكاويتتة صتتيا ة إتتنهج ةجرائتتي لبتتراإج المراجعتتة المشتتترةة لت تتما 

تالضتتتافة ةلتتتا العناصتتتر ا اااتتتية التتتتي  ا ،ا ياتهتتتمدةتظبيتتت   تتتراإج المراجعتتتة المشتتتترةة وت عيتتتل  إاوإتتتات
والتتتي تعبتتر ، المراجعتتة هتتا لإيكتتل للاقتتة المراجعتتة المشتتترةة تمتتو   التاتتاسير الماليتتة وجتتو   لمليتتة إنلتستتوا 

 لا س ي  وجوهر لملية المراجعة المشترةة في اوق ندإات المراجعة المصري .
 

 البحث :خامساً : مراجعة الأدبيات ذات العلاقة واشتقاق فروض 
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 الليج  المؤلفين
طب ل  المراجل  

 الجتائج الرئ س   السؤال الحثثي المشترك 

PiotMaj 

(2007) 
كتتتتتتتتتتتتتتتتترةة  817
إستتتتملة  فروستتتية
 1997فتتي لتتا  

كتتتتتتتتتتترةة  887و
إستتتتملة  فروستتتية
 2003في لا  

كيفيتتتتتتتتتة تتتتتتتتتتأثير نتتتتتتتتتدإات  ةللاإية
المراجعتتتة المشتتتترةة للتتتا 
 سجتتتتتة المنافستتتتتة الستتتتتو ية 

 -1997في ال تر  إا  تيا 
 ؟ 2003

دُعتتتتتد اتتتتتوق المراجعتتتتتة ال روستتتتتي 
المراجعتة   اتواق كثر تنافساا إا 

الموجتتو   فتتي  ول  وسقتتا  ا نتتر  
 تتتتتيا و ا هنتتتتتا  للاقتتتتتة طر دتتتتتة 

 تتتتراإج المراجعتتتتة المشتتتتترةة فتتتتي 
الستتتتتتوق ال روستتتتتتي وقتتتتتتيا  سجتتتتتتة 

 الترةيل السوقي .
Broye 

(RFC2007) 
كتتتتتتتتتتتتتتتتترةة  428

فروستتتية إستتتتملة 
 2005في لا  

 إتتج كتتترةتي  ثتتر إتتا هتتو  ةللاإية
المراجعتتتتتتتتتتتتتتة المحليتتتتتتتتتتتتتتتتيا 

(BDO& Salustro)  

للتتا  BiG4إتتذ كتترةات 
نافستتتتتتتتة  انتتتتتتتتل  سجتتتتتتتة الم

  ؟اوق المراجعة ال روسي

إتتتتتتتتتتتذ  BiG4 يتتتتتتتتتتتا  كتتتتتتتتتتترةات 
الشرةات المحلية ال روستية تتأكثر 
إتتتتا وصتتتت  لمليتتتتات المراجعتتتتة 
التتتتتتتتتي تتتتتتتتتتم تستتتتتتتتوق المراجعتتتتتتتتتة 

 %86ال روسي وتحا   كثتر إتا 
إتتتا ةجمتتتالي ا تعتتتاإ المدفولتتتة 

 انل السوق . 
Gonthier 

Besacier & 

Schatt 

(MAJ2007) 

كتتتتتتتتتتتتتتتتترةة  127
فروستتتتتتتتية  يتتتتتتتتتر 
إاليتتتتتتتة إستتتتتتتملة 

 2002في لا  

إتتتتا هتتتتي العواإتتتتل المتتتت ثر   ةللاإية
فتتتتتتتتتتي انتيتتتتتتتتتتاس المراجتتتتتتتتتتذ 
وللاقتهتتتا  تتتتوازا  توزيتتتذ( 
ا تعتتتتتتتتتاإ للتتتتتتتتتا تسل تتتتتتتتتة 
المراجعتتتتتتتتتتتتتتتة للشتتتتتتتتتتتتتتتترةات 
المدسجتتتتتتتة فتتتتتتتي البوسصتتتتتتتة 

 ؟ال روسية 

/ تُعتتتتتد وستتتتتبة  تعتتتتتاإ المراجعتتتتتة 
 متتتتتتتتم العميتتتتتتتتل  قتتتتتتتتل تالنستتتتتتتتبة 
للعمتتلاء التتتي تتتتم إتتراجعتهم إتتا 

،  BiG4قبل اثنيا إتا كترةات 
كمتتتتا ا لتتتت ثر التوزيتتتتذ المتتتتتتوازا 
 تعتتتاإ المراجعتتتة  تتتيا إراجعتتتي 
الحستتتتتاتات للتتتتتا  متتتتتم  تعتتتتتاإ 

 المراجعة المدفولة .
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طب ل  المراجل   الليج  المؤلفين
 المشترك 

 الجتائج الرئ س   السؤال الحثثي

Ballas & 

Fafaliou 

(IEAR2008) 

كرةة  2862
تعمل  دول 
ااتحا  ا وسقي 
في ال تر  إا 

1998-2001 
 ،2004-

2005 

كيتتتتتتتتتتت  تشتتتتتتتتتتتكل اتتتتتتتتتتتوق  ةللاإية 
المراجعتتتتتتتتتة فتتتتتتتتتي  وسوقتتتتتتتتتا 

 ثر اودساوا س اوهياس ا

تلالتتتتدت  سجتتتتة اا تستتتتاس تستتتتوق 
المراجعتتتة ةكتتتل تعتتتد اوهيتتتاس اثتتتر 
 ودساتتتوا ايمتتتتا لتتتتدا  ول فروستتتتا 

 تستتتمو تاز دتتتا  والتتتدوماس  التتتذلا 
لتا  تراإج ة د  المنافسة واللموء 
 المراجعة المشترةة .

Chammari 

et.al., 

(JABE2008) 

كرةة  91
إسملة 
تالبوسصة 
السويتية لعا  
2006 

إتتتتتتتتا هتتتتتتتتو  ثتتتتتتتتر انتيتتتتتتتتتاس  ةللاإية 
المتتتتتتراجعيا لنتتتتتتد تظبيتتتتتت  
المراجعتتتتة المشتتتتترةة وفتتتتي 
 ظل المراجعة ال ر دة ؟

يا وانتيتتتتاس وا تتتتد يتتتتتعلتتتت  ي ا 
 و تعتتتتتتتيا  Big4كتتتتتتترةات إتتتتتتا 

وانتيتتتتتتتاس ةثنتتتتتتتيا إتتتتتتتا كتتتتتتترةات 
BiG4 متتتال المراجعتتتة ألللميتتتا  ت

 ةلا  فذ للاو  ةضااية .
Thinggaard 

& Kiertzner 

(TIJAUD, 2008) 

كرةة  126
 وماسةية إالية 
إسملة لعا  
2002 

إتتتا هتتتي العواإتتتل المحتتتد    ةللاإية 
 تعتتتاإ المراجعتتتة ؟ وهتتتل 
للسيفية التي لتم  ها توزيتذ 

و   تتتتتتتتتتيا كتتتتتتتتتتريكي الراتتتتتتتتت
المراجعتتتة  ثتتتر للتتتا  متتتم 

 ؟  تعاإ المراجعة

  ت المراجعة المشترةة في ظتل 
التوزيتتتتذ المتتتتتوازا لىتعتتتتاإ ةلتتتتا 
 وخ تتتتا   تعتتتتاإ المراجعتتتتة فتتتتي 

 الدوماس  .

Francis 

et.al., 

 (AJPT, 2009) 

كرةة  467
فروسية إسملة 

 2003في لا  

إتتتا هتتتي إحتتتد ات انتيتتتاس  ةللاإية 
ا فتتي المتتراجعيا المشتتترةي
 الللاإتتتتتتتيظتتتتتتتل التظبيتتتتتتت  

 للمراجعة المشترةة ؟
 ثنتتتتتتيا إتتتتتتا هتتتتتل  يتتتتتتا   -

دُحستتتتتتتا  BiG4كتتتتتتترةات 
إتتتا جتتتو   الاتتتوائم الماليتتتة 
للمنشتتتتتتتتتتتتتتتتتأ  الخاضتتتتتتتتتتتتتتتتتعة 

 للمراجعة ؟

الشتتتتترةات خات الملسيتتتتتة العاإتتتتتة 
هي ا كثتر ا تمتااا لتعيتيا للتا 

 BiG4إتا كترةات  اا ا قل وا د
، ةمتتتتتا  ا الشتتتتترةات التتتتتتي تتتتتتتم 

ة ةثنتتتتتيا إتتتتتتا إراجعتهتتتتتا  وااتتتتتتظ
تمتتتتتتاز تأسقتتتتتاا  BiG4كتتتتترةات 

  كثر جو   .
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طب ل  المراجل   الليج  المؤلفين
 المشترك 

 الجتائج الرئ س   السؤال الحثثي

Zerni et. al., 

(CAR, 2010) 
كرةة  1171

اوسية  ير 
إالية في ال تر  

 2000إا  يا 
 2006ةلا 

هتتل هنتتا  لواإتتل تتستتبا  نتياسية ة
فتتتتتتتتتتتتي تظبيتتتتتتتتتتتتت   تتتتتتتتتتتتتراإج 

جعتتة المشتتترةة ؟ وإتتا المرا
للاقتهتتتتتتتا تمتتتتتتتو   لمليتتتتتتتة 

 المراجعة ؟

إلسيتتتتتتة  ل تتتتتتاء إملتتتتتتس ال اس  
لتتتتبعا ا اتتتتهم وترةتتتتل الملسيتتتتة 
فتتتي لتتتد  قليتتتة لليتتتد إتتتا ا تمتتتال 
 يتتا  الشتترةة  توظيتت   ثنتتيا إتتا 
المتتتتتتتتتتتراجعيا للميتتتتتتتتتتتا  تألمتتتتتتتتتتتال 

 المراجعة المشترةة .
Holm & 

Thinggaard 

(2011) 

كرةة  117
 وماسةية  ير 

ال تر   إالية في
 -2003إا يا 

2007 

ةللاإية / 
 انتياسية 

ل إتتتتا و إتتتا هتتتو اثتتتر التحتتت
المراجعتتتتتة المشتتتتتترةة ةلتتتتتا 
المراجعتتتتتتة ال ر دتتتتتتة للتتتتتتتا 
تستتتتتتتالي  وجتتتتتتتو   لمليتتتتتتتة 

 المراجعة؟

المراجعة المشترةة ليس   ف تل 
فتي قتتدستها للتتا تاييتتد إماساتتات 
ة اس  ا سقتتتتتتتتاا لتتتتتتتتا المراجعتتتتتتتتتة 

ا الشرةات التي قاإت   ال ر دة و 
إتتا المراجعتتة المشتتترةة  ولحتتتالت

كتهدت فتي ةلا المراجعة ال ر دة 
واتت   الستتنة ا ولتتا تعتتد التحتتول
 في  تعاإ المراجعة .

Julia 

Baldauf  & 

Rudolf 

Steckel 

(2012) 

إراجذ  35
قاوووي لنتموا 
ةلا كرةات 
إراجعة إتنولة 
الحمم في 
 و لماوياااتراليا 

ل تتتتتتتتتت  ي المراجعتتتتتتتتتة هتتتتتتتتت ةنتياسية
قة تاريتر المشترةة لليا    

المراجعتتتتتتتة لتتتتتتتتا التاريتتتتتتتتر 
الصتتتتتتتتتا س لتتتتتتتتتا لمليتتتتتتتتتتة 
إراجعتتتتتتة تاليددتتتتتتة للاتتتتتتتوائم 

 ؟المالية 

است تتتتتا  جتتتتتو   تاريتتتتتر المراجعتتتتتة 
وزيتتا    قتتة التتر ي المعلتتا تتتم فتتي 
ظتتتتتتل تظبيتتتتتت   تتتتتتراإج المراجعتتتتتتة 

 المشترةة .

Audousset 

Coulier 

(2012) 

كرةة  254
فروسية إسملة 
في ال تر  إا 

ةلا  2002
2003 

هتتتي اوعكااتتات تعيتتتيا  إتتا ةللاإية 
 BiG4اثنتيا إتا كترةات 

للتتتتتتتتتتا تستتتتتتتتتتعير لمليتتتتتتتتتتة 
 المراجعة ؟

است ا  تسل ة لملية المراجعة فتي 
 التتتة تعتتتتيا اثنتتتيا إتتتتا كتتتترةات 

BiG4 . 

Holm & 

Thinggaard 

(2012) 

كرةة   116
 وماسةية  ير 
إالية إسملة 
لسنوات إا تعد 
2005 

إتتتا هتتتي إحتتتد ات انتيتتتاس  انتياسية 
 قالمراجتتتتتتتتتتتذ فتتتتتتتتتتتي اتتتتتتتتتتتيا

اوتاتتتتتتتتال إتتتتتتتتا التظبيتتتتتتتت  ا
الللاإتتتتتتتي ةلتتتتتتتا التظبيتتتتتتت  
الظتتتتتتتتتتتتتتتتتولي للمراجعتتتتتتتتتتتتتتتتتة 

 المشترةة ؟

استبط التظبي  الظولي للمراجعة 
المشتتتتتتتتتتترةة تفوخ تتتتتتتتتتا  تسل تتتتتتتتتتة 
الختتتتتتتدإات اااتشتتتتتتتاسية ، ةمتتتتتتتتا 
استتبط  د تاا تالحتد إتا المختتاطر 
 يالتتتتتي تهتتتتتد  ااتتتتتالالية إراجعتتتتت

 الحساتات . 



- 409 - 

 

 

طب ل  المراجل   الليج  المؤلفين
 المشترك 

 الجتائج الرئ س   السؤال الحثثي

Andre et. 

At., (2012) 
كرةة  177
 102 /فروسية

  /كرةة ادظالية
كرةة  210

 ريظاوية إسملة 
في ال تر  إا 

2007- 2009 

هتتتتتتتتتتل لتتتتتتتتتت  ي التظبيتتتتتتتتتتت   ةللاإية 
للمراجعتتتتتتتتتتتتتتتتتة  الللاإتتتتتتتتتتتتتتتتتي

المشتتتتتتتتترةة ةلتتتتتتتتا است تتتتتتتتا  
ساتتتتتتتتتو  المراجعتتتتتتتتتة لتتتتتتتتتا 
الشتتتتتترةات التتتتتتتي تخ تتتتتتذ 

 ؟للمراجعة ال ر دة 

 ت المراجعتتتتتتة المشتتتتتتترةة ةلتتتتتتا  
 است ا  ساو  المراجعة 

Bennouri 

Nekhili & 

Touron 

(2012) 

كرةة  85
فروسية إسملة 
في ال تر  إا 

ةلا  2002
2008 

هتتتي للاقتتتة المراجعتتتة إتتتا  ةللاإية 
خوي  المشتتتتترةة تتتتتا طراف

 العلاقة ؟

الشتتتتترةات التتتتتتي تتتتتتتم إراجعتهتتتتتا 
تاتتو   BiG4 وااتتظة اثنتتيا إتتا 
لمعتتتتاإلات إتتتتذ تعتتتتد   قتتتتل إتتتتا ا

 خوي العلاقة . ا طراف

Marmousez 

(CCA,2012) 
كرةة  175

فروسية إسملة 
 2003في لا  

 اللازإتتتةإتتتا هتتتي الستتتمات  ةللاإية 
انتيتتتتتتتتتتتاس اثنتتتتتتتتتتتيا إتتتتتتتتتتتا 
المتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتراجعيا للميتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتا  

 تالمراجعة المشترةة ؟

الشتتتترةات صتتتتقير  الحمتتتتم لتتتتيس 
إتتتا  لتتدلها  تتتافل لتوظيتت  اثنتتتيا

، والشتتتتتتتتترةات  BiG4كتتتتتتتتترةات 
حمتتتتم دميتتتتل ةلتتتتا تعتتتتيا كبيتتتتر  ال

والشتتتتتتترةات  BiG4اثنتتتتتتيا إتتتتتتتا 
التتتتي لتتتدلها لمتتتاا إراجعتتتة تميتتتل 

 . BiG4يا اثنيا يةلا تع
Ittonen & 

Peni Tijaud 

(2012) 

كرةة  715
 ير إالية 
إدسجة في 
الدوماس  وفنلندا 
والسويد في لا  
2007 

إتتتتتتا هتتتتتتتو اثتتتتتتتر الخ تتتتتتتو   انتياسية 
اانتيتتتتتتتتتتتتتتاسي للمراجعتتتتتتتتتتتتتتة 
المشتتتتتتترةة للتتتتتتتا  تعتتتتتتتاإ 

 اجعة الخاسجية ؟المر 

 ا تستتتالي  الخ تتتو  اانتيتتتاسي 
للمراجعة المشترةة  قتل تالمااسوتة 
 إذ تسالي  المراجعة ال ر دة .

Lesage 

 Rat zinger 

Sakel & 

Kettunen 

(2012) 

432  582 )
كرةة  وماسةية 
إدسجة للسنوات 
إا  يا 
2005-2010 

وإا  يا 
2002-2010 

ةللاإية / 
 انتياسية 

لتحتتتتول هتتتتل لوجتتتتد تتتتتأثير ل
إتتتتتا المراجعتتتتتة المشتتتتتترةة 
ةلا المراجعة ال ر دة للتا 

 جو   التارير المالي؟

ترتبط المراجعة المشتترةة  راتو  
إراجعتتة إرت عتتة ،  ينمتتا ا تتت ثر 
المراجعتتتة المشتتتترةة للتتتا جتتتو   

 .التارير المالي 
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طب ل  المراجل   الليج  المؤلفين
 المشترك 

 الجتائج الرئ س   السؤال الحثثي

Lesage & 

Rat zinger 

Sakel 

(2012) 

كرةة  386
 386فروسية ، 

كرةة  لماوية 
 كرةات  ير 
 –إالية وإسملة 
لينة إتظاتاة( 
في ال تر  إا  يا 

2005-2010 

ل توجتتتتتتد للاقتتتتتتة  تتتتتتيا هتتتتتت ةللاإية 
المراجعة المشتترةة وجتو   
المراجعتتتتتة الخاسجيتتتتتة إتتتتتتا 
 إنتوس  سجة المخاطر  ؟

 ةا لوجتتتتد استبتتتتام  تتتتيا المراجعتتتت
شترةة واست تا  جتو   لمليتات الم

 المراجعة .

Zerni et. 

Al., (EAR, 

2012) 

لينات إختل ة 
إا الشرةات 
 السويددة :

لينة إا  ( 
كرةات إسملة 

 إلا تة 1257
لينة إا إ( 

الاظا  الشرةات 
الخاص إا  يا 

 848،1160 )
إلا تة في 
ال تر  إا 

2001-2007 

هتتتتتتتتتل لتتتتتتتتتت  ي الخ تتتتتتتتتتو   انتياسية 
عتتتتتتتتتتتتتتة اانتيتتتتتتتتتتتتتتاسي للمراج

المشتتتتتتتترةة ةلتتتتتتتا تحستتتتتتتيا 
 تعتتتتتتتتاإ وجتتتتتتتتو   لمليتتتتتتتتة 

 المراجعة ؟

الشتتتترةات التتتتتي تختتتتتاس طواعيتتتتة 
الخ تتتتتتتتو  لعمليتتتتتتتتات المراجعتتتتتتتتة 
المشتتتترةة تتستتتم  سقا هتتتا تكووهتتتا 
 كثتتر تح تتتاا ، ةمتتا تتمتتتذ تتتف اس  
 سقتتتتتتاا اقتتتتتتتل إمتتتتتتا لتتتتتتت  ي ةلتتتتتتتا 
تصتتتتتتتتتتتني ات ائتماويتتتتتتتتتتتة  ف تتتتتتتتتتتل 
وتوقعتتتتتتتات اوخ تتتتتتتا  إختتتتتتتاطر 
التعثتتتتتتتتتر المتتتتتتتتتالي و ا التظبيتتتتتتتتت  

نتيتتتتتاسي للمراجعتتتتتة المشتتتتتترةة اا
لتتتتتتتتت  ي ةلتتتتتتتتتا تحستتتتتتتتتيا جتتتتتتتتتو   
 المراجعة ويرفذ إا  تعا ها .

تتدلم تظبيت      يتاتة تموضو  البحتث ، لتر  البا تث  ا هنتا  ظالساتاة المرتب ا   ياتوتعايباا للا     
،  إتا  لاإيتةاللللتا جتو   المراجعتة الخاسجيتة وقخاصتة  ةدما ي راإج المراجعة المشترةة لما لها إا تأثير 
لتتتأسجح تأثيرهتتا  تتيا اادمتا ي والستتلبي ، ةمتتا تأكتتد للبا تتث  انتيتتاسي المراجعتة المشتتترةة التتتي تظبتت  تشتكل 

ةاوت  للتا  ا وسقيتةاست ا  ساو  المراجعة الخاسجيتة لنتد تظبيت   تراإج المراجعتة المشتترةة و ا الم وضتية 
ة ف تتتلاا لتتتا انتتتتلاف للمراجعتتتة المشتتتترةالللاإتتتي ااقتتتتراا الخاصتتتة تتتتالتظبي   ة تتت  فتتتي لتتتد  قبتتتول وسقتتت

( و ثتتر non-BiG4ةلاهمتتا  -BiG4ا تتدهما إتتا  –BiG4ثنتتيا إتتا يا   إستتتويات المتتراجعيا المشتتترة
اانتتتلاف للتتا جتتو   و تعتتاإ لمليتتة المراجعتتة الخاسجيتتة وةتتذل  انتتتلاف طبيعتتة المراجعتتة المشتتترةة هتتذا 

اريتر المتالي وتحتاول الدسااتة الحاليتة وضتذ ةطتاس إا  يث اللتلا   و اانتيتاس فتي التظبيت  للتا جتو   الت
إ الإيمي للمراجعة المشترةة إا نلال توضيح طبيعة المراجعتة المشتترةة وللاقتهتا التأثيريتة للتا ةتل إتا 

ف تتلاا لتتا للاقتهتتا  تسل تتة لمليتتة المراجعتتة ، ااتتتالال المراجتتذ الختتاسجي وتمرةتتل اتتوق نتتدإات المراجعتتة 
ا اتتهم   اتعاس للتاتوضتيح إتد  تتتأثير تظبيت   تراإج المراجعتة المشتتترةة  كمتا تستاهم الدسااتة الحاليتتة فتي

للشتترةات المايتتد  فتتي البوسصتتة المصتترية ، وخلتت  إتتا نتتلال ة تتراز  هتتم اوعكااتتات تظبيتت   تتراإج المراجعتتة 
المشتتترةة للتتا جتتو   التاريتتر المتتالي و قتتة تاريتتر إراقتتا الحستتاتات إتتا إنتتتوس الحتتد إتتا ةلتتا   صتتيا ة 
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ل ممي فممد  بمما كممبش قمقممن اضممتقا  الفممر  ، ة وتدويتتم تعتتدللات تاريتتر إراقتتا الحستتاتات الاتتوائم الماليتت
 الرئ سي للحث  لهد :

ا توجتتد للاقتتة خات  التتة ة صتتائية  تتيا  تتراإج المراجعتتة المشتتترةة و اتتعاس  اتتهم الشتترةات المايتتد        
 في البوسصة المصرية ، ويت ر  إنم ال رو  ال رعية التالية :

ةلتتا   صتتيا ة الاتتوائم الحتتد إتتا ة خات  التتة ة صتتائية  تتيا  تتراإج المراجعتتة المشتتترةة و ا توجتتد للاقتت -1
 المالية .

 ا توجد للاقة خات  الة ة صائية  يا  راإج المراجعة المشترةة و قة تارير إراقا الحساتات  -2

 

 :بحث ال تنظيمسادساً : 

م والتمتتتتا اا للتتتا إنهمتتتتم ، لنتتتتتهج فتتتي ضتتتتوء إشتتتتكلة البحتتتث ، و هدافتتتتم ، و هميتتتتتم وتمستتتيداا ل روضتتتت     
 : البا ث الخظة التالية 

 . العا  للبحث الطاس  القسو الألل :
 ةطاس إ الإيمي وإنهج ةجرائي . –المراجعة المشترةة  القسو الثاني :
 إسح إيداوي . –ةإكاوية ت عيل  راإج المراجعة المشترةة في البي ة المصرية  القسو الثال  :
 ليل العلاقة  يا  راإج المراجعة المشترةة و اعاس ا اهم .تح القسو الرابع :

  ليل تظبياي . –ةوعكااات المراجعة المشترةة للا  اعاس ا اهم  القسو الخابس :
 



- 412 - 

 

 القسم الثاني

 المراجعة المشتركة ..... إطار مفاهيمي ومنهج إجرائي
 

وإتا لتترتبط تتم إتا ظتتواهر   ، ات المراجعتةفتي الآووتة ا نيتر  تلالتتد اهتمتا  البتا ثيا تظبيعتة اتتوق نتدإ     
وخل  لحدوث  تظوسات اريعة طر ت وفرض  و سها للا خلت  الستوق ، ا إتر التذي كتكل  افعتاا قويتاا لتد  
البا ثيا في إمال المراجعة وحو توظي    وات البحث العلمي لمحاولتة  يتا  وت ستير  تعتا  تلت  التتواهر 

ية للتتا اتتوق نتتدإات المراجعتتة ، وإتتا هتتذه بالستتلو اسهتتا اادما يتتة و يتتا  العواإتتل المتت ثر  فيهتتا ، وقيتتاا  ث
 ةالتواهر  المراجعة المشترةة  ويتناول البا تث فتي هتذا الاستم طبيعتة المراجعتة المشتترةة وللاقاتهتا التأثيريت

  دسجات الترةيل السوقي وااتالالية وتسل ة لملية المراجعة .
 

 :  طب ل  المراجل  المشترك أللًا : 
 ا للتا  Cedric, et. Al.,(2012) - Baldouf & Rudolf (2012)  ات لدلتد دت  ساات كت    

إ هو  المراجعة المشترةة لترةل فتي  يتا  كترةتيا  و  كثتر إتا كترةات المراجعتة ، تمراجعتة الاتوائم الماليتة 
لتتا لعميتتل وا تتد وتتميتتل تفصتتداس تاريتتر إراجعتتة إشتتتر  لتوقتت  للتتا تن يتتذ  روتتاإج إراجعتتة وا تتد دعتمتتد ل

  ناءا للا التخظيط المشتر  . ةتاسيم ةجراءات و لمال المراجع
 

أوها ككل إتاتد  للحكتم للتا الاتوائم الماليتة ت  (Nicole Ratzinger et. Al., 2012) سااة  قرتو      
و اتتتلوإ إتتتدلم للمراجعتتتة لنتتتد ة تتتداء التتتر ي ، والتتتذي دعتتتلز لمليتتتات المراجعتتتة ويتتتدلم ااتتتتالال المتتتراجعيا 

تصتتدي للخلافتتات إتتذ ة اسات الشتترةات إحتتل المراجعتتة ، ةمتتا تستتمح المراجعتتة المشتتترةة ال للتتاوقتتدستهم 
وفرقت   سااتات   تو يد ال سر والتعاوا وااوسما  المهني والمناقشة المتبا لة  تيا المتراجعيا المكل تيا  هتا .

مراجعتة وتاستيم والتتي تت تما التخظتيط المشتتر  لعمليتة ال  Joint Audit تيا المراجعتة المشتترةة لدلتد  
 لمتتال و جتتراءات المراجعتتة  تتيا ةتتلا المتتراجعيا تمتتا د تتما لتتد  تستتراس إهتتا  لمليتتات المراجعتتة إتتا قبتتل 

وهتتي تعنتتي  Double Auditتاريتتر إراجعتتة إشتتتر  وقتتيا المراجعتتة المل وجتتة  ةصتتداسالمتتراجعيا ويتتتم 
التتتي و   Dual Auditنائيتتة ةجتراء لمليتات المراجعتة إترتيا إتا قبتتل إتراجعيا إختل تيا وقتيا المراجعتة الث

 اتفيها داتو  ةتل إراجتذ تمراجعتة جتلء إتا المعلوإتات الماليتة و صتداس تاريتريا إراجعتة إن صتليا تتالجراء
 التي تم  إراجعتها إا قبل ةل إراجذ .
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 ا كتكال [Deng, Simunic & Ye.M, (2012) – Jean Bedard, et . al.,(2012)]ولرضت   سااتات لدلتد      
 و إتا قبتل وا تد  إتا   Big 4 يث لتم تاددمها ةإا إا قبل كرةتيا إراجعتة  المشترةة للمراجعة المختل ة
Big 4    وا نرnon – Big 4   يث تتميتل كترةات المراجعتة السبيتر  تفوخ تا  تستالي  تمميتذ ا  لتة 

 ت  الاتتوائم  تالمااسوتة تشترةات المراجعتة الصتتقير  ، ةمتا تتحمتل كتترةات المراجعتة السبيتر  تستتالي  إختاطر
إتا الشترةات الصتقير  ، ةمتا  كتدت الدسااتات للتا  وتم قتد تستوا تستالي  ا  لتة التتي  الماليتة تصتوس   كبتر

تتحملهتتا المراجعتتة المشتتترةة إعا لتتة لتتن س التسل تتة  تتتا تتحملهتتا كتترةة وا تتد  ةبيتتر  ، ونلصتت  الدسااتتات 
ة لتتا  يتتا  كتترةة وا تتد  ةبيتتر  تعمليتتة المشتتترة ةلتتا  وتتم لتتيس كتترطاا  اااتتياا  ا تت تتال  تسل تتة المراجعتتة 

المراجعة  يث  ا تسل ة المراجعة دمكا تاسيمها  يا الشرةتيا وتيمة اكتتراكهما فتي تخظتيط ووضتذ  تراإج 
لتتدا  التاريتر المشتتتر  المتعلتت  تعدالتتة لتتر  الاتتوائم الماليتتة ة فتتي وةتتذل  المراجعتة ، وفتتي ضتتبط المختتاطر 

 ونلوها إا التحري ات .
 

 هتداف و هميتة المراجعتة المشتترةة  Sophie Audousset & Coulier, (2012) ةااتولخصت   س      
 في الناام التالية :

  الحصتتول للتتا التأكيتتد المعاتتول  تتول إتتا ةخا ةاوتت  الاتتوائم الماليتتة ةكتتل ناليتتة إتتا التحريتت  يتتتعم .1
ترةة لنتم الما ي اواء تسبا الت ليل  و الخظتأ ويكتوا هتذا التأكيتد  كثتر فعاليتة فتي المراجعتة المشت

 في المراجعة العا دة .

زيا   فاللية إناط  التنسي  والتعاوا والتخظيط لعمليتة المراجعتة إتا نتلال كترةات المراجعتة للتا  .2
إمتا لترتتا لليتم زيتا   فالليتة  جهتل  سقاتتة المتو   المتبا لتة و صتداس س ي  Big 4 ا دكوا   داهما 
 إراجعة وا د قوي .

ااقتصتتا ي  و نبتتراء الصتتنالة(  مبتتر   ل تتاء ال ريتت   نبتتراء التايتتيااتتتخدا  واتتام الاتتو  المحتتد   ون .3
 إا ال اسات المختل ة لليا   فاللية المراجعة المشترةة .

تعليتتل ااتتتالالية المراجتتذ الختتاسجي وتحايتت  إستتتو  إرت تتذ إتتا جتتو   لمليتتة المراجعتتة لتتا طريتت   .4
 تحسيا الخدإات المادإة للمنشأ  إحل المراجعة .

 اجعة إشتر  تمهد إشتر  إذ تحمل إس ولية إشترةة .تاددم تارير إر  .5

المراجعتة إتتذ اااتتعاوة تخبتتر  إشتترةة فتتي االتمتا  للتتا إعتالير إراجعتتة  لجتتراءاتتظبيت   ف تل  .6
 إابولة التظبي  .

 

 ا هي تات الاظتا  العتا  والتتي تمتتد لبتر للا  Faisal S. Alanezi et. al., (2012)ت  سااة  كد
هتتا العدلتتد إتتا ال تترو   و لتتتدلها لتتد  ضتتخم إتتا الصتت اات الماليتتة تتظلتتا المراجعتتتة المقراايتتة ولالمنتتاط  

يتة   تد فترو  وووهت  الدسااتة ةلتا  ا المراجعتة الحكوإقت  المحتد  المشترةة للميا  تمراجعتهتا اتنوياا فتي الو 
ي التأكتد  يث دعتبر المراجذ الحكوإي إراجذ  انلتي داتو  تمهتا  المراجعتة الدانليتة فت للم المراجعة الهاإة

إتتا  ا ا إتتوال المخصصتتة للاظالتتات الحكوإيتتة قتتد تتتم صتترفها فتتي ااتماهتتات المخصصتتة لهتتا فتتي ظتتل 
وتتتا  سقاتتتة  انليتتة فعتتال ، وفتتي تعتتا ا  يتتاا تلمتتأ المهتتات الحكوإيتتة ةلتتا المراجتتذ الختتاسجي لمراجعتتة 
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لقتت  والتلالتتا فتتي ليتتة الخاصتتة  هتتا للتأكتتد إتتا نلوهتتا إتتا  ي تحري تتات جوهريتتة واتمتتة لتتا االاتتوائم الما
 .تما دظل  لليم تالمراجعة المشترةة إا إنتوس  كوإي  ضوء إعالير المراجعة الحكوإية

 

 فتي ةطتاس  هميتهتا -إ هوإاا للمراجعة ال تريبية المشتترةة   Luc & Jean (2012)   سااة  عوضو     
عتتتتة إنتمتتتتة ايمتتتتا  يتتتتنهم تأوهتتتتا ات ا يتتتتة تاتتتتو  إتتتتا نلالهتتتتا التتتتدول المشتتتتاسةة تاات تتتتاق للتتتتا الميتتتتا  تمراج -

إتتا  ولتتة تعكتتس   كثتتروالمنشتت ت الخاضتتعة لل تتريبة فتتي ضتتوء إماساتتة النشتتام ااقتصتتا ي  لىكتتخاص
 الطتتتاسالمراجعتتتة التاليددتتتة فتتتفا التتتدول المشتتتاسةة فتتتي المراجعتتتة المشتتتترةة دمتتتا  ا د تتتعوا فتتتي االتبتتتاس 

دول المشتتاسةة إستت ولة تصتتوس  الاتتاوووي التتذي دمتتا  ا دعمتتل إتتا نلالتتم المراجتتذ ال تتريبي  يتتث تستتوا التت
إشتتتتترةة فتتتتي تنتتتتتيم و  اس   تتتتراإج المراجعتتتتة واتتتتوف تظلتتتتا البياوتتتتات والمعلوإتتتتات إتتتتا العميتتتتل التتتتذي قتتتتا  

اتلظتها الا تائية وتُعتد  نتر إر لتة إتا إرا تل المراجعتة ال تريبية المشتتترةة  وظتاقتمماساتة وشتام  انتل 
  .ل الدول المشاسةةهي  لدا  تارير إراجعة إو د لت ما المستحاات الخاصة تك

 

 ا نظتوات تظبيت  المراجعتة  Elina Haapamki et. al., (2012)كمتا خةترت ة تد  الدسااتات 
الحالتتة المتترا  الميتتا  تمراجعتهتتا  وانتيتتاسالمشتتترةة تتوقتت  للتتا إحتتد ات ةنتيتتاس فريتت  المراجعتتة المشتتترةة 

التتات  نظتتة المراجعتتة المشتتترةة متنتتاول هتتذه ااجتالمراجعتتة المشتتترةة وت لمتتال ولاتد ةجتمالتتات لتخظتتيط 
 وا  واس تأهتتتدافها والمعلوإتتتات المتتترا  الحصتتتول لليهتتتا  ثنتتتاء لمليتتتة المراجعتتتة ، وتوقيتتت  الحصتتتول لليهتتتا

المترا  تبا لهتا  ينهمتا والجتراءات المت ت  لليهتا فتي ، والمعلوإتات س وليات والمهتا  المخصصتة للظترفياوالم
 الاوائم المالية( . الة إواجهة ظروف  ير إتوقعة لند إراجعة 

 

 ا التوثيت  فتي  لمتال المراجعتة المشتترةة  Nicole et. al., (2013)ووهت  ة تد  الدسااتات للتا و 
و إتتتوس دكتتتوا  كثتتتر ة تتتاء  وفالليتتتة فتتتي تحايتتت  جتتتو   لمليتتتة المراجعتتتة  يتتتث لرجتتتذ ةلتتتا الس تتتاء  المهنيتتتة 

تحليتتل ا تمتتاات المختتاطر وإكووتتات اااتتتالالية ، و ت ا يتتة تحدلتتد المهتتا   تتيا المتتراجعيا المشتتترةيا ، و 
اإج وتت، وتخظتتيط  ر  ا نتترالاتتوائم الماليتتة ، وإتتد  وإحتتتو  المراجعتتة التتتي تمتت  للعمتتل المراجعتتي للمراجتتذ 

وااتصتاات إتذ  ول ت  المست وليا  ال اس والمناقشتات إتذ  وااجتمالتاتالمراجعة ، وتاييم إخاطر القت  ، 
ميتتة وتايتتتيم ة تتاء  العمتتل المراجعتتي لتتا طريتت   تتراإج سقاتتتتة لتتا  إتتوس الحوةمتتة ، وتعرضتت  الدسااتتة  ه

و ا التايتتتيم التتتتا  لحتتتاات التحري تتتات  يتتتر  تتتتم توثياهتتتا الضتتتااية الجتتتراءات ا ةلتتتا المتتتو   وااطم نتتتاا 
 المصححة قد ااتن ذ وقتاا ةضااياا وإستندات  كثر  الة .

 تيا  طتراف المراجعتة المشتترةة   هميتة جواوتا ااتصتال Jeffrey et. al., (2013)ة وواقشت   ساات
 مل للا :تو وها ا د  ا تسوا في ةطاس زإني إلائم و ا تش

 المتظلبات ا نلا ية وإات يات اااتالالية . .1

المعلوإتات لتا لتد  ااإتثتال للاتواويا والاوالتد التنتيميتة التتي دمكتا  ا ترفتذ إتا إستتو  التحريت   .2
 الما ي في الاوائم المالية .

 وتم الرقاتة الدانلية  .ال اس  المحتملة إذ لر  للثقرات في لإيكل  سااة إ كرات  .3
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إخاطر التحري  الما ي الهاإة والتي تتم التعترف لليهتا فتي الاتوائم الماليتة الناتمتة إتا   تد  طتراف  .4
 لملية المراجعة .

اس ةلمتتا  المتتراجعيا المشتتترةيا تالا تتادا التتتي تتتتم إناقشتتتها إتتذ ال اس  وإستت ولي الحوةمتتة فتتي ةطتتت .5
  راإج المراجعة المشترةة المتعاسف لليها .

مل للتتتا اجتمالتتتتات التخظتتتتيط  و ااجتمالتتتتات تةا ةتتتل ااجتمالتتتتات الهاإتتتتة والموهريتتتة التتتتتي تشتتتت .6
لمناقشتتتة المختتتتاطر الرئيستتتية والمشتتتتاكل الموهريتتتة الهاإتتتتة دمتتتتا  ا تستتتوا فتتتتي ضتتتوء إمثلتتتتيا لتتتتا 

عتتتة فتتتي ضتتتوء زيتتتا   فالليتتتة  تتتراإج كتتترةات المراجعتتتة المشتتتترةة إمتتتا لليتتتد إتتتا جتتتو   لمليتتتة المراج
 ااتصال  يا المراجعيا المشترةيا .

 

ولتا ا  واس والمست وليات فتي لمليتات المراجعتة المشتترةة لتر  البا تث  ا كترةات المراجعتة إستت ولة 
وقشتتكل إشتتتر  وقحتتل  لتتا لمليتتة المراجعتتة والتتر ي فتتي التاريتتر النهتتائي لتتا  لمالهمتتا إشتتتر  وا دمكنهتتا 

العمل الذي قا  تم   دهما ، فسلاهما لليم التأكتد إتا  ا لمليتة المراجعتة قتد تتم   اقهتا وفاتاا ا لاء المهل ت
لمعتتتالير المراجعتتتة و ا   لتتتة المراجعتتتة إلائمتتتة وةاايتتتة وصتتتالحة وقتتتد تتتتم الحصتتتول لليهتتتا وفتتتي ضتتتوئها تتتتم 

ا لليتتم  ا تستتويا س ي إو تتد لتتتم التو يتتذ لليتتم إتتا ةلاهمتتا ، ةمتتا ل ةتتد البا تتث للتتا  ا ةتتل إراجتتذ إنهمتت
لتتت هم جيتتداا  تتدو  لملتتة والمهتتا  المظلوقتتة إنتتم والمهتتا  المظلوقتتة إتتا المراجتتذ ا نتتر لتمنتتا  ي از واجيتتة 
فتتي العمتتل المراجعتتي ، وفتتي  التتة لتتد  ةقتنتتا    تتد المتتراجعيا تعمتتل ا نتتر وسفتتا المراجتتذ ا نتتر الميتتا  

ضتتتااية للوصتتتول ةلتتتا س ي إراجعتتتي تفنتبتتتاسات ةضتتتااية ايمتتتا للتتتا المراجتتتذ ا ول الميتتتا  تتتتالجراءات ال
 ا المشترةة لا  لمال المراجعة .ماليم ةوظلاقاا إا إس وليته

 

اوتاتتدت    يتتات لدلتتد  تظبيتت   تتراإج المراجعتتة المشتتترةة فتتي اتتوق نتتدإات  وقالضتتافة ةلتتا إتتا اتتب 
 ها البا ث ايما للي :تناولالمراجعة ل
ول إنها ةلتا  ا ييتاإ التوزيتذ المتتوازا في الاسم اا Bulletin, E. (2013) يث تعرض   سااة  

تظبيتت    وتشتتر فتتي الستتنوات ا ولتتا إتتا عتتد إتتا إعوقتتات المراجعتتة المشتتترةة  يتتثلمهتا  لمليتتة المراجعتتة دُ 
  يتتثإواقتت  لعتد  ااتتالال المتراجعيا المتتوةليا تعمليتات المراجعتة المشتترةة ،  المراجعتة المشتترةة ت روستا

إتا لمتلاء المراجعتة تستيظر للتيهم كترةات المراجعتة السبتر   %20 ا  Leportz (1993) كتاس تاريتر 
إمتتتا  فتتتذ الحكوإتتتة ال روستتتية لصتتتداس قتتتاووا إهنتتتي للقتتتاء  لمتتتال المراجعتتتة المشتتتترةة الوهميتتتة والمظالبتتتة 

  توزيذ إها  لمليات المراجعة تشكل إتوازا  يا المراجعيا .
 

ة   تتد المتتراجعيا للتتا نتتميجعتتة المشتتترةة ولإويتتر  البا تتث  ا ييتتاإ التاستتيم المتتتوازا  لمتتال المرا      
لمليتتتة المراجعتتتة ت اتتتد لمليتتتات المراجعتتتة المشتتتترةة إلاداهتتتا المرجتتتو  فتتتي تحايتتت  جتتتو   لمليتتتات المراجعتتتة 

 The French Authoritiè Marches Financiersوجعلهتتا  يتتر فعالتتة ، وقتتد ةشتت    سااتتة 

(AMF) -  تتوازا فتي توزيتذ  تعتاإ المراجتذ ةومتا لرجتذ لتا لتد  ال -هي ة فروسية تراقا  لمال المراجعتة
 BiG4لغيتتاإ التاستتيم المتتتوازا  تتيا كتترةات المراجعتتة  يتتث  كتتدت للتتا تمتتتذ كتترةات المراجعتتة السبتتر  
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والتتتتي  تتتازت إكتتتتا المراجعتتتة  Michelinتالنصتتتيا ا كبتتتر إتتتا ا تعتتتاإ إثتتتل  تعتتتاإ إراجعتتتة كتتترةة 
PWC  ا نتر فاط للمراجتذ %9إا  تعاإ المراجعة ةلا  %91للا Corevise  ا إتر التذي لتدل للتا

 وجو  نلل في تاسيم إها  المراجعة     ةلا ال اسق السبير في ا تعاإ .
 

للحتتد  (Green Paper 2010)وقالضتافة ةلتا إتا اتب  اقتر ت  الم وضتية ا وسوقيتة فتي الوسقتة الخ تراء    
يا وا تد  إتا يتضتروس  تعواق المراجعتة إا تمرةل  اواق المراجعة في لد ف ة قليلتة وزيتا   المنافستة فتي  ات

ويتر  البا تث  ا هتذا ا إتر  Non-BiG 4إتذ كترةة إراجعتة صتقير   BiG 4كترةات المراجعتة السبتر  
إا كأوم زيا   إشكلة يياإ التتوازا فتي توزيتذ إهتا  المراجعتة  تيا كترةات المراجعتة وقخاصتة لنتد الميتا  

( لهتتتا لتتد  إتتتا ال تترو  المنتشتتر   وليتتتاا والتتذي داتتتو  تألمتتال وإراجعتتة لميتتتل ةبيتتر  كتتترةة إتعتتد   المنستتية
 الإكاويتاتالمالية  يتث  ا كترةة المراجعتة الصتقير  تستوا  يتر إ هلتة وا تمتلت   ا  داث انوياا تملاليا 

التذي  ا إتر بتر  سلا كترةة المراجعتة اللاا تعاء لملية المراجعة للمراجعة هذا العميل ال خم وإا ثم ل
 جعة المشترةة و وسها في سفذ جو    لمال المراجعة .دا ي للا إلادا المرا

 

في الملء الثاوي إنها ةلا اانتتلاف  تول توقيتتات تتدوير  Bulletin, E.,(2013)وتعرض   سااة      
دُعد تحدلتد طتول إتد  التعاقتد  تيا الشترةة والمتراجعيا الاتائميا تألمتال المراجعتة المشتترةة  يث  ياالمراجع

والحرجة والتي لم تحسم تعتد  تتا وقتنتا الحتالي فمتثلاا فتي جنتوإ  فريميتا ا لتتم تقييتر إا الا ادا الشائسة 
 ا تمدلتد ااثنتيا نتلال  فذكلا إا المراجعيا الاائميا تألمال المراجعة المشترةة في و س العتا  وخلت   تدا

وجتتوإ تقييتتر  ةمتتا دستتتند الاتتاووا ال روستتي للتتا و تس العتتا  إتتا كتتأوم  ا لهتتد  جتتو   المراجعتتة الخاسجيتتة .
وقتتتتد  وصتتتت  الم وضتتتتية ، كتتتتل إتتتتا المتتتتراجعيا الاتتتتائميا تألمتتتتال المراجعتتتتة المشتتتتترةة ةتتتتل اتتتت  اتتتتنوات 

ا وسوقية تفانا   لمال المراجعة المشترةة إد  ا تال لا لتاإيا وتتدوير المتراجعيا تعتد ات  اتنوات إتذ 
كثتتر إتتا إراجتتذ ، ويتتر  جتتو   اتتنوات فتتي  التتة و  9ا تماليتتة ةتاتتاء المتتراجعيا لمتتد   طتتول قتتد تصتتل ةلتتا 

تعتبتتر ق تية هاإتتة لتتم  ا إستتألة إتد  التعاقتتد إتذ كتتري  المراجعتة فتتي لمليتات المراجعتتة المشتترةة  البا تث
لتم الب  فيها تشكل وهائي و وتم إتا واقتذ المماساتة العمليتة فتي  ول لدلتد  هنتا  إتا داتو   تقييتر كترةات 

 5 -3  تد  طتراف المراجعتة المشتترةة وخلت  إتا المراجعة إعاا في وق  وا د وإنها إا دعمل للا تقيير 
 انوات للحالتيا .

 

لتا  لناإيكيتة اتوق المراجعتة  يتث  وتم التتأثير ل Rainsberry & Zitron (2013)وتناولت   سااتة     
و اتصتتتاف اتتتوق المراجعتتتة تمحدو دتتتة الخيتتتاسات هتتتالستتتلبية المحتملتتتة للمراجعتتتة المشتتتترةة  الآثتتتاسإتتتا  هتتتم 

دستتظيذ العميتل اانتيتاس  وخلت  لالتة لتد  كترةات المراجعتة التتي، المتراجعيا نتيتاس المتا ة للعميتل لنتد ا
فما المتعاسف لليم في المماساة العمليتة لتد   يتا  الشترةات السبيتر  تفنتيتاس و تس كترةات المراجعتة  ينها 

ةات تستتتهدف تعيتتيا اثنتتتيا إتتا كتتتر  (A)التتتي داتتو  إنافستتتها الرئيستتي تالتعاإتتل إعهتتتا فتتفخا ةاوتت  الشتتترةة 
فتتي اتتبيل الميتتا  تالمراجعتتة المشتتترةة إتتذ العلتتم تتتأا المنتتافس الرئيستتي للشتترةة  (BiG4)المراجعتتة السبتتر  

(A)  لتعاإتل إتذErnst & Young – Deloitte  فتفا الشترةة(A)   البتاا إتا تستتخد Price Water 
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House Coopers – KPMG منتتذ ، وقتتد لليتتد ا إتتر صتتعوقة ةخا ةاوتت  قتتواويا التنتتتيم المحلتتي ت
 Non – Audit Servicesالشترةات إتا التعاقتد إتذ إراجعتي  ستاتاتها الاتائم تختدإات  يتر المراجعتة 

ةإتتتا  BiG4قتتتد ت تتظر انتيتتتاس وا تتتد  فاتتط إتتتا كتتترةات المراجعتتة ال تتتخمة  (A)وإتتا ثتتتم فتتفا الشتتترةة 
KPMG  و PWC   تماوتتتتتا  نتتتتترNon-BiG4  كتتتتترةات ، وخلتتتتت  لستتتتتي تتتتتتتمكا إتتتتتا ااتتتتتت ماس   تتتتتد

وتتتتا  ويتتتر  البا تتتث  وتتتم ولهتتتذا الستتتبا فاتتتد فتتتر   Non Audit Services  لتأ دتتتة المراجعتتة السبتتتر 
اتتيما فتتي الصتتنالات المراجعتتة المشتتترةة قيتتو اا  يتتر إتوقعتتة للتتا لمليتتات انتيتتاس إراجعتتي الحستتاتات ا

 يا  هذه الصنالة .صة لد  إراجعي الحساتات المخصالتي تتميل ت  ل
 

شتا  إتا  لمتال صتحاإ المصتالح تالمن إختاوف  للا وجو  Saad, G., (2013)ةما  كدت  سااة      
اساء إتا ينتتم للشتترةات وإراجعتتي الحستتاتات و صتتحاإ المصتتالح تالمنشتتأ  المراجعتتة المشتتترةة  يتتث توجتتد 

 ول لمليات المراجعة المشتترةة ،  يتث  لمت  تعتا الشترةات  لمتال المراجعتة المشتترةة وترفتذ العدلتد 
إتا  جتل ضتماا  سجتة لاليتة إتا  لية المراجعة المشترةة العباس  التالية : إا الشرةات الرايبة في تظبي  ا

وتحمياتتتاا لمتتو   لمليتتتة المراجعتتتة ففوتتم اتتتيتم إراجعتتتة التاريتتر الستتتنوي للشتتترةة  وااتتتظة ااتتتالال المتتتراجعيا 
، وقتتتد انتل تتت  اساء كتتترةات المراجعتتتة ايمتتتا  ينهتتتا ، فشتتترةات المراجعتتتة    ثنتتتيا إتتتا المتتتراجعيا المعتمتتتدلا

تعتتتاس  تشتتتد  لمليتتتات المراجعتتتة المشتتتترةة وخلتتت   اتتتباإ التسل تتتة  ينمتتتا تتتتدلم كتتترةات  BiG4بتتتر  الس
المراجعتتتتة المتواتتتتظة والصتتتتقير  الحمتتتتم  لمتتتتال المراجعتتتتة المشتتتتترةة   تتتترا  المتتتتو   ولتتتتا وجهتتتتة وتتتتتر 

ها  ير واضحة إا  لمتال المراجعتة المشتترةة ،  يتث صترا العدلتد إتا  صحاإ المصالح لر  البا ث  و
المراجعتتة المشتتترةة وخلتت  است تتا  إختتاوفهم إتتا الليتتا   المتصتتلة  اليتتةستتتثمريا لتتد  تحبيتتذ فستتر  تظبيتت  الم

 تتتيا  ةنظتتتوم واضتتتحة للمستتت ولي فتتي تسل تتتة ساتتتو  لمليتتتات المراجعتتتة المدفولتتتة تالضتتتافة ةلتتتا لتتتد  وجتتتو 
 . ياإراجعي الحساتات المشترة

 

صتت  خهنتتي  ل تتاء فريتت  المراجعتتة المشتتترةة وياتتترا البا تتث للاجتتاا لمتتا اتتب   ا تعاتتد جلستتات ل     
للتتا  تعتمتدالمراجعتة المشتتترةة   يتث  المشتكلات التتي تواجتتم  لمتال يتث تستاهم فتتي الا تاء للتا ا تترز 

يم العمتل  تيا المتراجعيا تصتوس  لا لتة تتتيح لستل ستوجتو  وتو  إتا الت التل والتنتا م  تيا المتراجعيا للتا تا
وجهتتات النتتتر المختل تتة  صتتحاإ المصتتالح إتتا  تستتاهم فتتيمتتا ، ةإراجتتذ الميتتا   واجبتتم للتتا  كمتتل وجتتم 

ولمتلاء والتأكيتد للتا وجتو  وتو  إتا ال هتم المتبتا ل لواجبتات وإست وليات ةتل طترف  اإراجعيا وإستخدإي
لملستتتتات العصتتت  التتتتذهني  فعتتتال البا تتتث للتتتا وجتتتتو  تتتتأثيرةمتتتا ل ةتتتتد  .إتتتا  طتتتراف لمليتتتتة المراجعتتتة 

ترةة ،  يتتث تتظلتتتا المراجعتتة المشتتتترةة وجتتو  وتتتو  إتتا المناقشتتتة االسترووتتي للتتا جتتتو   المراجعتتة المشتتت
الدائمتتة وااتصتتال التتدائم  تتيا المتتراجعيا ايمتتا لتعلتت   نتتتائج العمتتل المراجعتتي وللحصتتول للتتا   لتتة هاإتتة 

ةلتتا  الوصتتولإتتا اجتتل  ا نتترم المراجتتذ المشتتتر  ة تتاء  وفالليتتة العمتتل التتذي قتتا  تتت وضتروسية  تتول إتتد 
لة لر  الاتوائم الماليتة ونلوهتا إتا  ي تحري تات هاإتة واتمتة لتا القت  والتلالتا تأكيد إعاول  ول لدا

إتتا نتتلال جلستتات العصتت  التتذهني ، والتتذي لتتتم اوعاا هتتا  تتيا المتتراجعيا فتتي   ا تتحاتت ، والتتتي دمكتتا 
العمتتل المراجعتي  تيا المتراجعيا وتخظتيط العمتل المراجعتي إتتا  تاستيمإتا إر لتة  ءاا المراجعتة المشتترةة  تد
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فتي الاتوائم الماليتة ن ا إخاطر المراجعة وتبتا ل الخبترات والمعلوإتات  تول  تاات التحريت  الهتا  اجل 
، وياتو  المتراجعيا  ثنتاء لمليتة المراجعتة تعاتد جلستات العصت  التذهني ةلا إر لة ةلدا  التارير المشتر  

خهنتتي فتتي وهادتتة عاتتد جلستتم لصتت  تجتتل تبتتا ل المعلوإتتات لتتا العمتتل التتذي تتتم وا  لتتة المممعتتة ، و  إتتا 
لتا س ي إراجعتي اتليم  تتول ةالعمتل المراجعتي للتأكتد إتا ة تتاء  العمتل الختاص تتالمراجذ ا نتر والوصتتول 

 التارير المراجعي المشتر  . ةصداسلدالة لر  الاوائم المالية ونلوها إا التحري ات الهاإة قبل 
 : التاليةتحا  الملادا  - ليةك-لر  البا ث  ا المراجعة المشترةة  وقالر م إا المعوقات الساتاة

 يتا   كثتر إتا إراجتتذ التتوازا فتي تاستيم العمتل  يتتنهم  نظتة المراجعتة ، والعمليتات ، والتاتتاسير(  حات د -1
 تشرم  ا دكوا التاسيم فعلياا .

للتتا طلالهتتم للتا ا اتتاليا المتظتوس  فتتي المراجعتة دعمتتل لتنتو  نبتترات المتراجعيا واااتتت ا   إنهتا  -2
جعتتتة وقخاصتتة إهتتتاسات المتتراجعيا إتتا  ول إنتتتاط  جقراايتتة إختل تتتة ، والتتتي تعتتتد جتتو   المرا تحايتت 

 هاإة في إراجعة لملاء إختل وا .

لمتت  المناقشتتة فتتي ا إتتوس الموهريتتة  تتتيا المتتراجعيا المشتتترةيا فتتي التقلتتا للتتا التحتتتددات  لددستتا -3
 والصعوقات لت ا ي تحمل المس ولية الااوووية المشترةة .

المراجعتتة تشتتكل تتا  إمتتا دمكتا إتتا ت تتا ي اانتناقتات الناتمتتة لتا ضتتي  وقتت  ا لتتم إ تتال ة إهتا   -4
 المراجذ في  وقات الذسو  .

 ن ا تسالي  المراجعة . إا التدوير الللاإي للمراجعيا و ن ا تسالي  الخبر  ال ائعة الناتمة  -5

تاريتتر المراجعتتة إتتذ زيتتا    قتتة وتحايتت  جتتو   التاريتتر المتتالي  الحتتد إتتا ةلتتا   صتتيا ة الاتتوائم الماليتتة -6
 وارلة اااتماتة للآساء المعدلة في التارير .

للمراجعة الخاسجية المشترةة لتا وتتائج لمليتة المراجعتة  إتا  ة اس   وا نلا يةزيا   المس ولية الااوووية  -7
 العا  المالي وااقتصا ي . والر يالمنشأ  والمستثمريا 

كستا الشترةات الاائمتة  هتذه المراجعتة كتهر  دالتذي  را إتعليل ااتالال المراجعة الخاسجية المشترةة  -8
 كبير  في اوق العمل المراجعي .

 
 ثيرية لبرامج المراجعة المشتركة ثانياً : العلاقات التأ

 لمتتال المراجعتتة المشتتترةة للتتا ثلاثتتة إحتتد ات سئيستتية هتتي  سجتتة الترةيتتل  التأثيريتتةترتستتل العلاقتتات    
 :لية المراجعة ويتناولها البا ث ايما للي ت صيلياا السوقي ، واااتالالية وتسل ة لم

 
 

 ( درجة التركيز السوقي :1) 

إ هوإتاا لدسجتة الترةيتل الستوقي تأوهتا العمليتة التتي  Abdelhakim Benlh (2013) تد ت  سااتة       
حاولتة وستبة اتو ية فتي إ  للتاإتا كترةات المراجعتة تتالتحكم والحيتاز  للتا  اا إحتدو  اا داو  إا نلالها لد 

ضتروس  ةلتا فتي تاريرهتا  سااتةداللتحاي  اا تساس التا   و كبة التا  لسوق ندإات المراجعة ، ةما  كتاست 
ت عيتتتل ةاتتتتراتيمية التخصتتت  الصتتتنالي تفلتباسهتتتا الم تتتتاا الاتتتائم  تتتيا إستتتتويات المراجعتتتة المختل تتتة فتتتي 
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ية للمراجتتذ وإتتذ ت عيتتل  يتتث لتت  ي التخصتت  الصتتنالي ةلتتا زيتتا   الحصتتة الستتو  العدلتتد إتتا الصتتنالات
المراجعتتة المشتتترةة  تتيا المتتراجعيا المتخصصتتيا فتتي صتتنالة إعينتتة اتتوف لتت  ي خلتت   تتراإج إتظلبتتات 

تال روس  ةلا زيا   الحصة السو ية لشرةات المراجعة المتخصصتة  يتث تت ثر وتو  الصتنالة التتي لنتمتي 
مراجعتتة المتخصصتتة المشتتترةة لهتتا العميتتل للتتا ةجتتراءات المراجعتتة ونلصتت  الدسااتتة ةلتتا  ا كتترةات ال

فتي اتوق الختدإات لتا لتو ةاوت    تداهما  اا وترةيتل  اا تستوا  كثتر ااتتحواخ  BiG4لندإا تسوا ةلاهمتا إتا 
BiG4  نر  وا non BiG4 . 
قبتتل اوهيتتتاس  %90 سجتتة الترةيتتل الستتتوقي فتتي الوادتتات المتحتتد  ا إريكيتتة  اوتهتت  الدسااتتة ةلتتا  او       

تعد ااوهياس ، وفتي  لماويتا تستتحوخ إ استات المراجعتة السبتر  للتا قراتتة  %96إ اسة اسثر  ودساوا ، 
تستتبا لمليتات ااوتدإاج وللتتا  %65إتا الستوق المراجعتتي للبنتو  التماسيتة وفتتي المملستة المتحتد   91%

 .انقافوس (  –هووج ةووج  –في ةل إا  كندا  %65الصعيد الدولي وصل   سجة الترةيل السوقي 
 

 تتث  وتتم دُ  تتل  ا تليتتد  سجتتة الترةيتتل الستتوقي لشتترةات المراجعتتة المشتتترةة  يتتث  وتتم ويخلتت  البا     
 كلما زا ت  سجة الترةيل السوقي لشرةات المراجعة المشترةة ةلما :

 كاو  قدستها للا تظبي  ايااات زيا   المو   فائاة . -1

 العملاء . ةست ع  قدستها للا وضذ وتظبي  ايااات و جراءات قبول وااتمراس العلاقات إذ -2

قتتتدستها للتتتا وضتتتذ ةجتتتراءات المراجعتتتة فتتتي ضتتتوء المعتتتالير ا نلا يتتتة والمهنيتتتة والتنتيميتتتة زا ت  -3
 والااوووية التي تسوا إحصلتها في النهادة جو   التارير الماد  للمستثمريا وا طراف المهتمة .

  صبح  قدستها للا التشاوس الملائم في ا إوس الموهرية لالية . -4

  المهنتتتي إتتتذ زيتتتا   انتبتتتاسات المراجعتتتة والوصتتتول   لتتتة إلائمتتتة لتاليتتتل إختتتاطر قلتتت   سجتتتة الشتتت -5
 وقالتالي إخاطر التااضي .، المراجعة 

ارلة   اء لملية المراجعة تخظيظاا وتن يذاا وتاريراا ون تا تسل تهتا وإتا ثتم ن تا  تعتاإ المراجعتة  -6
 المشترةة تص ة لاإة .

 
 ( استقلال المراجع الخارجي :2)

يا  ثنتتيا إتتا إ استتات المراجعتتة المختل تتة فتتي إحتتيط لمليتتة المراجعتتة المشتتترةة دمكتتا ت ستتيرها تعيتت     
تفساتتتال ةكتتتاس  تالمستتتتو  المرت تتتذ إتتتا ااتتتتالالية وجتتتو   المراجعتتتة ةلتتتا الستتتوق ، تالضتتتافة ةلتتتا  ا هنتتتا  

المراجعتتة  تصتتريحات لعمتتلاء المراجعتتة تأوتتم ل تتماا الدسجتتة المرت عتتة إتتا التأكيتتد للتتا اااتتتالالية وجتتو  
 المرت عة ففا التارير السنوي للشرةة لتم إراجعتم  وااظة اثنيا إا المراجعيا المعتمدلا المستاليا .

 

 ا لمليتتات المعالنتتة التتتي داتتو   هتتا  Hamida & Nadia (2013)ونلصتت  ة تتد  الدسااتتات      
راجتتذ وااتتتالالية المراجتتذ الشتتري  الثتتاوي فتتي المراجعتتة المشتتترةة لهتتا تتتأثير ةدمتتا ي للتتا جتتو   لمليتتة الم

جواوتتا اقتصتتا دة سقمتتا تت  ي ةلتتا النتتلال تااتتتالالية المراجتتذ ويت  ي وتتتا  المراجعتتة المشتتترةة ةلتا نلتت  
إواس هتا  وها تخل  إا دعترف تالمراجعتة المشتترةة تالممتاا وفيهتا تتوفر ة تد  كترةات المراجعتة المشتترةة 
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لختتاص و اتتتقلال العمتتل المراجعتتي ال علتتي لم استتة اإتا نتتلال اااتتتثماس  دسجتتة  قتتل إتتا لمتتل إراجعتهتا 
، وفيهتا لتتتوفر  Opinion Shopingالمراجعتة ا نتر  ، تالضتافة ةلتا تلالتد ظتاهر  تستتوق س ي المراجتذ 

مراجعتهتا  ا الحصتول للتا للد  الشرةة إحل المراجعة فرصة لتسوق س ي المراجعة  انلياا  تيا كترةات 
دشتبم ةلتا  تد ةبيتر وجتو   كثتر إتا لمليتة اتحا فتي لعبتة  ال اس  المليد إا كرةات المراجعة في إملس

الياوصتتيا وقالتتتالي فتتفا لمليتتات المراجعتتة المشتتترةة دمكتتا  ا تعتتر  ااتتتالالية المراجتتذ للمختتاطر وإتتا 
المراجعتتة   تعتتاإوا تاااتتم ا المتتراجعيا المشتتترةيا التتذلا ل Zhan, (2013)وا يتتة  نتتر  خةتترت  سااتتة 
 كثتر ااتتالالية إتا المراجعتة ال ر دتة وهتذه   هم ر إشتإس ولية س ي المراجعة تشكل تشكل إتوازا ويتحملوا 

اااتالالية المرت عة تنبث  إا  مياة  ا المراجعيا المشترةيا لتبتذ   تدهما لمتل ا نتر و وهمتا إعتاا لتدلهم 
 ال اللية لمااوإة ضقوم العملاء .

 

فا وتتا  المراجعتة المشتترةة دخلت  البي تة المر وقتة البا ث ةلا  وم إا إنتوس جو   المراجعة فت ر  وي     
والتتتي تتظلتتا إتاتعتهتتا تحتترص للتأكتتد إتتا  ا التاستتيم المتتتوازا لعمتتل المراجعتتة لتتتم ، ااتتتالالية المراجتتذ 

والتتتذي دستتتمح  رقاتتتتة المتتتو   الستتت ء المشتتتترةة للتتتا لمليتتتة المراجعتتتة ةكتتتل و ا تهدلتتتد ااتتتتالالية  تحمياتتتم
إشتتتتكلة  قتتتتل  هميتتتتة إتتتتذ إتتتتدنل المراجعتتتتة قتصتتتتا ي إتتتتا المحتمتتتتل  ا دكتتتتوا المراجتتتتذ تستتتتبا ااستبتتتتام اا

وهتتذا لرجتتتذ ةلتتتا  ا  تعتتاإ المراجعتتتة والختتتدإات اااتشتتتاسية ، المشتتترةة إااسوتتتة تتتتم فتتي المراجعتتتة ال ر دتتتة 
لتتم توزيعهتا  تتيا كترةات المراجعتة المشتتترةة وقالتتالي تتختذ كتترةات المرتبظتة تعمليتات المراجعتة المشتتترةة 

إوق اا  قو  ضد ضقوم المدلريا والمتلا  وياوإتاا تفلتدا  تاريتر ت سائهمتا  تول  ستاتات العمتلاء  المراجعة
وا نتر   BiG4 و   تدهما   BiG4ةتلا الشترةتيا  اتشكل  كثر ااتالالية ، ةما  وم إا  يتر المحتمتل  

Non-BiG4  تشافها .في التارير الثقرات التي تم اك االذةر عاا في اا وا د ل قوم العميل واتخ 
 

ل ةتتد البا تتث للتتا وجتتو  للاقتتة ةدما يتتة  تتيا تظبيتت   تتراإج المراجعتتة المشتتترةة واااتتتالالية و وهتتا ةمتتا    
وفالليتتتة ااتتتتالال المتتتراجعيا  وتتتتم إتتتا المكلتتت  جتتتداا تالنستتتبة للشتتترةات إحتتتل لمليتتتتة تحستتتا إتتتا ة تتتاء  

ةتيا إراجعتتة إعتتاا فتتي اا وا تتد المراجعتتة الرايبتتة فتتي الحصتتول للتتا تاتتاسير إراجعتتة ا تياليتتة  ا تتتدفذ لشتتر 
وهنتا  صتتعوقة  ا تابتل الشتترةتيا إعتاا فرقمتتا لترفا   تتدهم تعكتس التتتأثير للتا كتترةة إراجعتة وا تتد  دُعتتد 

  إراا اهلاا .
 

 ( تكلفة عملية المراجعة :3) 

ات دُعد است ا  تسل ة لمليات المراجعة المشترةة   تد   ترز االتراضتات التتي تحتول  وا الميتا  تعمليت     
ا لت %10جعتة وقتتاا ةضتااياا دصتل ةلتا المراجعة المشترةة ،  يث  ا الميا   هتا لتظلتا إتا كترةات المرا

تتالر م إتا خلت  فاتد  ظهتر   Daul Andre et. al., (2013)المراجعتة ال ر دتة وفاتاا لمتا  كدتتم  سااتة  
وقتيا  تعتاإ المراجعتة فر دتة( تحليل إااسا  جرتم  سااة  يا  تعاإ المراجعة المدفولة في  لماويتا  إراجعتة 

المدفولتتة فتتي فروستتا  إراجعتتة إشتتترةة( تتتأا ا اتتواق التتتي تاتتو  تألمتتال المراجعتتة المشتتترةة تتستتم تكووهتتا 
إنخ  ة التسالي  لا تل  التي ا تاو   ها وفسرت الدسااة خل  تأوتم فتي ا جتل الظويتل قتد تحات   لمتال 
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عتتتة وتيمتتتتة زيتتتا   المنافستتتة فتتتي الستتتتوق إتتتذ  يتتتا  لمتتتتاا المراجعتتتة المشتتتترةة اوخ اضتتتاا فتتتتي تستتتالي  المراج
المراجعتتتة تالم استتتة التتتتي تخ تتتذ  لمتتتال المراجعتتتة المشتتتترةة  تحليتتتل لمعرفتتتة فعاليتتتة  لمتتتال ةتتتل إراجتتتذ 
تشتتكل إستتتال لتتا طريتت  ةجتتراء تحليتتل لبتترز  سجتتة التتتوازا  تتيا الراتتو  التتتي لتااضتتاها ةتتل إراجتتذ وقتتيا 

 .ك اء  و مم العمليات التي قا   ها 
 

لمليتة  تفنتبتاس تتأثير المراجعتة المشتترةة للتا تسل تة Lesage et. al.(2012)وإا وا يتة  نتر  قتا      
،  2010 – 2002وتتتائج الدسااتتة  دتتاا إتتا ال تتترتيا  ال تتتر  السليتتة إتتا المراجعتتة فتتي التتدوماس  ، و اتت رت 

المرت عتة ولستنهم لتم دعثتروا للتا  ة(  ا المراجعة المشتترةة تترتبط تالتسل ت2010 -2005وال تر  المايد  إا 
وهتذا ، للاقة خات  الة إعنوية تا تعتاإ الجماليتة التتي تحصتل إتا لمليتة المراجعتة والختدإات ا نتر  

دمكتا ت ستتيره للتا  وتتم اوتاتتال  تيا إممولتتات ا تعتاإ الم صتتح لنهتتا إتذ ااوخ تتا  فتي  تعتتاإ المراجعتتة 
 خدإات ا نر  .الذي دمكا تعوي م إا نلال الليا   في  تعاإ ال

 

ائج الرئيستية للدسااتات التمريبيتة التتي ااتتخدإ   ا النتت Bedard et. al Jean  (2012)ةتذل  خةتر    
 البياوات ال روسية قد سةلت للا جاوبيا هما :

للمراجعتتتتة المشتتتتترةة  وااتتتتظة الشتتتترةات ال روستتتتية لتتتترتبط تاتتتتو  تأتعتتتتاإ المراجعتتتتة  الللاإتتتتياااتتتتتخدا   -1
 إا  ا إعلوإات المراجعة خات المو   المرت عة قد ا لتم توفيرها . المرت عة للا الر م

الهتا ف ةلتا تحدلتد إستتويات كترةات المراجعتة  ا وسوقيتةالحل الماترا في التارير الرامي للم وضية  -2
إانعتاا  ا ( ا لبتدو non- BiG4 وا نتر   BiG4التتي دمتا  ا تاتو  تالمراجعتة المشتترةة    تدهم 

، فتي  تيا  BiG4إااسوتة تااتتخدا  كترةتيا  المختتلطللنتو  يست  إنخ  تة تالنستبة  تعاإ المراجعتة ل
 ستاتات اااتتحااق تستوا إنخ  تة و جمتااا ولنتد الت سيتر  للرا ات وفااا لميااها إا نتلالا ا جو   

فتتي وستتبة ا تعتتاإ ةلتتا المتتو   تالنستتبة لنتتتا  المراجعتتة المشتتترةة فتتفا هتتذه النتتتائج المرتبظتتة تالدسااتتة 
تتتترا  ا ال رضتتتتية المبدئيتتتتة للم وضتتتتية ا وسوقيتتتتة التتتتي تظالتتتتا تالمراجعتتتتة المشتتتتترةة سقمتتتتا ا تستتتتوا ات

 ا إثل تالنسبة للمستثمريا .

 

وإمتتتا اتتتب  دستتتتنتج البا تتتث  وتتتم ا لوجتتتد ااتتتتاراس  تتتول العلاقتتتة  تتتيا المراجعتتتة المشتتتترةة و تعتتتاإ  
 تعتاإ المراجعتة المرت عتة ، وقتد لرجتذ خلت  ةلتا ا المراجعة المشترةة ترتبط تاتو  المراجعة ، فالر ي ا ول  

، ةا   وتتم فتتي ظتتل التوزيتتذ المتتتوازا  تتيا  BiG4اااتتتعاوة تتتاثنيا إتتا المتتراجعيا ة تتداهما كتترةة إراجعتتة 
خل  ل ثر للا  تعاإ المراجعتة ، ولستا فتي الواقتذ العملتي إتا  ففاالمشترةة المراجعيا في وتا  المراجعة 

، ةمتا قتد لرجتذ  Non- BiG4وكترةة  BiG4إراجعتة ناصتة  تيا كترةة  ا لمتالالصتعا الموازوتة فتي 
فرق  تعاإ المراجعة المرت عة ةلا سيبة العميل في  فذ المليتد إاا تل  تعتاإ المراجعتة للتمكتيا إتا إستتو  

ج لمليتتة المراجعتة فتتي ظتل إحتيط المراجعتتة المشتترةة ، فتي  تتيا  ا التر ي الثتتاوي ئاتت للتا إتا الثاتتة فتي و
لمراجعتة المشتترةة تباتتا  تعتاإ المراجعتة ةمتا هتي وسقمتا تتتنخ ا ،  يتث  وتم فتي ظتل وتتتا   وتم فتي ظتل ا

المراجعتتتة المشتتتترةة ا لتتتتم إ تتتال ة إهتتتا  المراجعتتتة تشتتتكل تتتتا   فتتتلا لتتتتم  فتتتذ قستتتط إ تتتال  لشتتترةتيا 
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إ وفاتتاا لتوزيتتذ المهتتا  ، ةمتتا تتتنخ ا  تعتتاتشتتكل إتتتوازا  االمراجعتتة و ومتتا لتتتم توزيتتذ قستتط المراجعتتة  ينهمتت
المراجعتتة لنتتدإا دكتتوا ال تترق التسنولتتوجي  تتيا كتترةتي المراجعتتة صتتقير ولنتتدإا تتحمتتل إ استتة المراجعتتة 

  اء المراجعتة  BiG 4ةمتا دعتد انتيتاس كترةتيا إتا  ةبيتر  إتا تستالي  لمليتة المراجعتة ،ال خمة وستبة 
إ المراجعتة  يتتنهم المشتترةة انتيتاس اقتصتا ي اتتليم تالنستبة للشترةات ال تتخمة  يتث لتتم توزيتذ قستتط  تعتا

 . المحد    ا تياجاتها يث لتواف  إذ  تشكل إتوازا 
 

وإتتا ثتتم لت تت  البا تتث إتتذ التتر ي الثتتتاوي التتذي دا تتي تفإكاويتتة اوخ تتا   تعتتاإ المراجعتتة المشتتتترةة 
وتيمتة اوخ تتا  تسل تتة المراجعتتة المشتتترةة ناصتتة فتي الممتتاات ااقتصتتا دة المتخصصتتة وزيتتا   المنافستتة 

جعتة فتي اتوق المراجعتة ، ا إتر التذي لت  ي ةلتا زيتا   الظلتا للتا المراجعتة المشتترةة  يا كترةات المرا
 وإا ثم زيا   سقحية كرةات المراجعة المشترةة للا المد  الظويل .
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 القسم الثالث

 مسح ميداني  –المراجعة المشتركة في البيئة المصرية إمكانية تفعيل برامج 

 أللًا : تصم و أ اة المسح : 
تظتتترا إحتويتتتات المستتتح الميتتتداوي فتتتي قائمتتتة ااتاصتتتاء وتبتتتد  قائمتتتة اااتاصتتتاء  دسااتتتة  البا تتتث  قتتتا    

و لتمتد البا تث فتي تصتميمها للتا إممولتة  ا اتهم   اتعاس للتاةإكاوية تأثير  راإج المراجعتة المشتترةة 
نهتا ةلتا ةطتاس إالتي تسوو  في خها البا ث إا قراء  الدسااات الساتاة والتتي  إكتا التوصتل  ا ا لةإا 

 إ الإيمي للمراجعة المشترةة وتسوو   ا لة قائمة اااتاصاء إا ا ا لة التالية :
 إا هي  هم إلادا تظبي   راإج المراجعة المشترةة . - 
 المشترةة وتعدلل الاوائم المالية . العلاقة  يا  راإج المراجعة -إ

 اوعكااات  راإج المراجعة المشترةة للا  قة تارير المراجعة . -ج

ا فتتتويُعتتتد الجاتتتتة للتتتا التستتتاقل  إ( ،  ج( تمثاتتتتة  يتتتا   ثتتتر تظبيتتت   تتتراإج المراجعتتتة المشتتتترةة      
   اعاس ا اهم وهو إا دمثل ال ر  الرئيسي للبحث ، ةما اكتمل تصميم   ا  المسح للا :

 

 بةتمع لعيج  المسح : -1
المستتتثمريا  –كتترةات المراجعتة   *دحتتتوي للتا  سقتتذ إممولتات –فتي هتتذه الدسااتة  –إمتمتذ المستتح     
 ( وهي ا كثر ةستباطاا تموضو  الدسااة .ياا كا دمي –إعدي الاوائم المالية  –
 

 : مسحعيج  ال -2
ااتتتماس  وةاوتت  اااتتتماسات الصتتحيحة الاا لتتة  50ااتتتماس  للتتا ف تتات الدسااتتة  واقتتذ  200تتتم توزيتتذ     

 . %79ااتماس   نسبة ااتماتة  158للتحليل 
مسح( عينة ال1) جدول  

 نسح  الاكتةاب  %  الاكتمارات الصث ث الاكتمارات المدزع  
 84 42 50 شركات المراجعة  

 70 35 50 المستثمرين   

 80 40 50 معدي القوائم المالية    

 82 41 50 الأكاديميين   

 79 158 200 الاجمالى

 
 
 
 

                                                
كات المراجعة في بعض مؤسسات المراجعة مختلفة الحجم والتي احتووت عليهوا عينوة الدراسوة التطبيقيوة   أموا تمثلت شر *

المستثمرين ينتموو  لبورصوتي القواهرة والإسوكندرية   المعودين مون الشوركات محول المراجعوة التوي احتووت عليهوا عينوة 
 ليات التجارة التابعة لإقليم القناة .الدراسة التطبيقية   الأكاديميين هم أعضاء هيئة التدريس في ك
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   :  أكاليب التثليل ااحصائي -3
تم ااتخدا   البرواإج  ياوات اااتماسات الصالحة للتحليل  ااتماس  ااتظلا  الر  (  تعد ت ريغ      

للا  مسح الميداويلبياوات الالتحليل ال صائي  ةجراءفا الصداس الساتذ لشر  (spss)ال صائا 
 النحو التالا:

 

 :لالصد  الثحات ىحساب بلابلم أ
ااتاصاء  إادسما تمعاإل االتما دة(، وخل  لبحث  ا لة ا  Alpha)(تم  ساإ إعاإل الثبات      

 .وةذل  تم  ساإ إعاإل الصدق إد  االتما  للا وتائج الدسااة الميداوية فا تعميم النتائج
 م بلابلات الارتحاط :إ
 تم ااتخدا  إعاإلات ااستبام لبحث إد  وجو  للاقة  يا المتقيرات تع ها البعا.    
 رج:نمدذج الانثدار المتدت ج

 . لتحدلد  هم المتقيرات المستالة التا ت ثر فا المتقير التاتذ    
 أكلدب تثليل المسار : - 

اس إد  صحة ال ر  الرئيسي الثاوي للدسااة تالتباسه ب ث االوإ تحليل المساس انتااتخد  البا    
، و ير إباكر  س إباكر ئة هذه العلاقات ةلا اثاالعلاقات السببية  يا المتقيرات وتمل  دسالد في ت سير

لسل إتقير للا اانر ، ويتظلا ااتخدا  تحليل المساس ضروس  ةجراء تحليل ااوحداس والتأكد إا 
، وفي  الة الدالة ففوم دما التأكد  د اا إا وجو  العلاقة الخظية  (f) التم إا نلال  ساإ انتباس 

ا ت  يمة هذا المعاإل ، وةلما ز  R)2(لد  يا المتقيرات إوضذ الدسااة  يث لتم  ساإ إعاإل التحد
وجو  هذه العلاقة ، ويعتمد  الوإ تحليل المساس في تحدلد وو  وإاداس التاثيرات الناتمة   ل خل  للا

 لا العلاقات  يا المتقيرات التاتعة والمستالة إوضذ الدسااة للا المعاإلات التالية :
 : ل استبام  يراوا  يا  يم ةل إتقيريا إا  يث لتم  ساإ إعاإ بلابلات الارتحاط الحس ط

 المتقيرات إوضذ الدسااة .
 : ويتم  ساإ هذه  بلابلات المسارات التي تدفح علاق  المتغيرات المستقل  بالمتغير التابع

 المعاإلات إا نلال الدسااة :
 ااوحراف المعياسي للمتقير المستال                                            

 تتتتتتتتتتتتتتتتتت× ل المساس = إعاإل ااوحداس الملئي إاإع
 ااوحراف المعياسي للمتقير التاتذ                                            

 
 تناول ةل لنصر إا العناصر الساتاة تشياء إا الت صيل  ةما للا:يتم و 
 
 

   

 .لالصد  الثحات ىبلابل  -أ
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 الت ح  ا  يم إعاإل المسح  يثلمتقيرات  انتباس الثبات والصدقوتائج  (2 المدول سقم ويعر  
ة  ا لة سئيسية تأنذ ككل ثلاث اصاءتإابولة لمميذ ا ا لة،  يث ت من  قائمة ااا والصدق الثبات

   ثالثللس ال ال  (0.703) يمة إعاإل الثبات  يا  تراو  و ،  ليكرت وتتسوا إا اكثر إا لنصر
 تعا    للس ال الراتذ (0.821)و    المشترةة في  قة تارير إراقا الحساتاتتساهم  راإج المراجعة 

، وتراو     يم إعاإل الصدق    (العلاقة  يا  راإج المراجعة المشترةة و لا   صيا ة الاوائم المالية
   يث  ا  يمة إعاإل الصدق تساو  المذس  للس ال الراتذ (906.)و  ثالثللس ال ال (0.838) يا 
 قيعا لمعاإل الثبات(.التر 

 

لليهتتا لميتتا     تترا  البحتتث ويمكتتا االتمتتا  التتة جيتتد   اتوقالتتتالا دمكتتا الاتتول  وهتتا إعتتاإلات خ
 إا  لدت إا  جلم.

 (2)جدلل رقو 
  نتائج اختحار الثحات لالصد 

 بلابل الثحات الأكئل 
(Alpha) 

 بلابل الصد 
 الذاتى

 0.859 0.738 إلادا تظبي   راإج المراجعة المشترةة  -1

 تعتتتا  العلاقتتتة  تتتيا  تتتراإج المراجعتتتة المشتتتترةة و لتتتا   صتتتيا ة  -2
 الاوائم المالية 

0.821 0.906 

تستتتتتاهم  تتتتتراإج المراجعتتتتتة المشتتتتتترةة فتتتتتي  قتتتتتة تاريتتتتتر إراقتتتتتا  -3
 الحساتات 

0.703 0.838 

 

 راإج  ( ال صاء الوص ي  ساء ف ات الدسااة  ول  هم إلادا تظبي 3ويعر  المدول سقم      
 المراجعة المشترةة .
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 (3جدلل رقو )
 ااحصا  الدصفي لأرا   ئات الدراك  حدل أهو بزاقا

 تطبيش برابج المراجل  المشترك 

 المزاقا
 الأكا قميين  نالملدي المستثمرين ضركات المراجل  

لكط 
 حسابي

انثراف 
 بع اري 

لكط 
 حسابي

انثراف 
 بع اري 

لكط 
 حسابي

انثراف 
 بع اري 

لكط 
 ابيحس

انثراف 
 بع اري 

تلميش الثصمدل علمى التيكيمد الملقمدل  -1
حدل با إذا كانت القدائو المال   كقل خال م  

 بن التثريف الما ي .
4.15 0.7 4.19 0.6 4.3 0.59 4.2 0.50 

تثقيممش التممدازف الفللممي لتقسمم و اللمممل  -2
 بين ضركتي المراجل  .

3.75 0.6 3.81 0.54 3.85 0.63 3 0.41 

 ة  اعل مممممم  بجمممممماطش التجسمممممميش زيمممممما -3 
 لالتلالف لالتخط ط للمل   المراجل  

3.9 1.3 4.03 1.25 4.15 1.11 3.98 0.71 

تجممممدر خبممممرات المممممراجلين لالاكممممتفا ة  -4 
 بجها لاطلاعهو على الأكاليب المتطدرة 

4.5 0.8 4.61 0.67 4.54 0.75 3.43 1.03 

تلزيمممز اكمممتقلال   المراجمممع الخمممارجي  -5 
دى برتفممع بممن جممد ة عمل مم  لتثقيممش بسممت

 المراجل  .
3.9 0.4 3.94 0.51 4 0.47 4.1 0.57 

لا يممتو بعمماعف  بهمماا المراجلمم  بشممقل  -6
تاا بما قمقن بن تفا ي الاختجاقات الجاتة  

 ش لقت المراجع  ي ألقات الذرلة عن في
4.2 0.7 3.9 0.87 3.85 0.82 4.09 0.59 

 خفض تكال ف الخبرة العائل  الجاتةم  -7
بمممن التمممدلير االزابمممي للممممراجلين لخفمممض 

 تكال ف المراجل  .
4.1 0.66 3.7 0.82 3.7 0.79 3.96 0.76 

الثد بن إعا ة ص اغ  القدائو المال    -8
 لتلديلها .

4.8 
0.8 

4.3 
0.88 

4.6 
1.3  

4.65 0.57 

قممممم   مممممي فمممممحط ل  ممممما  بخممممماطر الد -9
 المراجل  

4.00 0.44 4.2 0.79 4.2 1.17 4.5 0.52 

يممممر قر كممممرع  الاكممممتةاب  لتلممممديل الت -10
 لتخف ض  رجات الشك المهجي 

4.7 
0.79 

4.66 
0.85 

4.55 
0.79  

4.54 
0.55 

( إتتا  هتتم إلادتتا 10( والمتقيتتر سقتتم  8وفتتي ضتتوء إتتا اتتب  ،  إكتتا التوصتتل ةلتتا  ا المتقيتتر سقتتم        
 تظبي   راإج المراجعة المشترةة .

 الجتائج:إحتحارات الفرل  لتثليل  -ب
 

 بين تطبيش برابج المراجل  المشترك   ذات  لال  إحصائ  علاق  لا تدجد "  الفر  الألل:
 إعا ة ص اغ  القدائو المال  "الثد بن ل 

 

إلادتتا تظبيتت   تتتراإج المراجعتتة المشتتتترةة انتبتتاس هتتذا ال تتتر  تتتم ااتتتخدا  إعاإتتتل ااستبتتام  تتتيا          
إعاإتل  (4)   صيا ة الاوائم المالية ةمتقيتر تتاتذ، دعتر  جتدول سقتم كمتقيرات إستالة وقيا الحد إا ةلا
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ااستبام  يا المتقيرات المستالة والمتقير التتاتذ، ويت تح إتا المتدول است تا  إعاإتل ااستبتام  تيا  تحايت  
ةلتتتتا   صتتتتيا ة الاتتتتوائم الماليتتتتة تميمتتتتة التتتتتوازا ال علتتتتي لتاستتتتيم العمتتتتل  تتتتيا كتتتترةتي المراجعتتتتة( والحتتتتد إتتتتا 

وإعنويتتة لنتتد إستتتو  إعنويتتة  المتقيتترياإمتتا لتتدل للتتا وجتتو  للاقتتة استبتتام لكستتية قويتتة  تتيا  (0.752)
قو   يا   تنو  نبترات المتراجعيا واااتت ا   إنهتا اطلالهتم للتا ا اتاليا  لكسي، ويوجد استبام  1%

، وةاوتت   (0.727)المتظتتوس ( والحتتد إتتا ةلتتا   صتتيا ة الاتتوائم الماليتتة  يتتث  لقتت   يمتتة إعاإتتل ااستبتتام 
وتخفتتيا  سجتتات الشتت  المهنتتي( وقتتيا  ريتتراالتاتترلة اااتتتماتة لتعتتدلل  قتتل  يمتتة لمعاإتتل ااستبتتام  تتيا  

إمتتا لتتدل للتتا وجتتو   (0.486)الحتتد إتتا ةلتتا   صتتيا ة الاتتوائم الماليتتة  يتتث  لقتت   يمتتة إعاإتتل ااستبتتام 
 .المتقيريادة إتواظة  يا طر للاقة 
دتة طر ل للتا وجتو  للاقتة لتد بتة إمتاإوجإعتاإلات ااستبتام  كتاساتةجميتذ   اويت تح إتا المتدول      

المراجعتتتة  تستتتاهم تتتيا تظبيتتت   تتتراإج المراجعتتتة المشتتتترةة والحتتتد إتتتا ةلتتتا   صتتتيا ة الاتتتوائم الماليتتتة  يتتتث 
 . (RF) إشترةة في الحد إا ةلا   صيا ة الاوائم المالية

 بلابل الارتحاط          (4)جدلل رقو 

 
المراجل  المشترك  بزاقا تطبيش برابج  

  الثد بن إعا ة ص اغ 
  (X)   المال  القدائو  

تعميتت  الحصتتول للتتا التأكيتتد المعاتتول  تتول إتتا ةخا ةاوتت  الاتتوائم الماليتتة  -1 
 **0.698 ككل نالية إا التحري  الما ي .

 **0.752 تحاي  التوازا ال علي لتاسيم العمل  يا كرةتي المراجعة . -2 

 **0.723 إناط  التنسي  والتعاوا والتخظيط لعملية المراجعة  زيا   فاللية -3 

تنتتتتتو  نبتتتتترات المتتتتتراجعيا واااتتتتتت ا   إنهتتتتتا اطلالهتتتتتم للتتتتتا ا اتتتتتاليا  -4 
 **0.727 المتظوس  

تعليتتتل ااتتتتالالية المراجتتتذ الختتتاسجي وتحايتتت  إستتتتو  إرت تتتذ إتتتا جتتتو    -5 
 **0.599 لملية المراجعة .

اجعة تشكل تا  إما دمكا إتا ت تا ي اانتناقتات ا لتم إ ال ة إها  المر  -6
 **0.710 الناتمة لا ضي  وق  المراجذ في  وقات الذسو  . 

ن تتا تستتالي  الخبتتتر  ال تتائعة الناتمتتتة إتتا التتتتدوير الللاإتتي للمتتتراجعيا  -7
 **0.686 ون ا تسالي  المراجعة .

 **0.576 الحد إا ةلا   صيا ة الاوائم المالية وتعدللها . -8 

 **0.516 الدقة في ضبط و يا  إخاطر المراجعة . -9 

 **0.486 ير وتخفيا  سجات الش  المهني ار ارلة اااتماتة لتعدلل الت -10

   %1معاملات معنوية عند مستوى معنوية **  
 

التاتذ إلادا تظبي   راإج المراجعة المشترةة( التا ت ثر فا المتقير ولتحدلد  هم المتقيرات المستالة       
وتائج  (5)دعر  جدول سقم  يث  الحد إا ةلا   صيا ة الاوائم المالية( تم ااتخدا  ااوحداس المتدسج، 

لند إستو  إعنوية  ج الوحداس المادس موخويت ح إا المدول إعنوية و تادلر وماخج ااوحداس المتدسج،
ةما لت ح ، المعنوية  قل إا إستو   Sig  (P- value=0.000)و F  (54.481 يث  ا  يمة  1%

 هم    ا  ح إا المدولتوي .t ،Sigإا المدول إعنوية إعاإلات ااوحداس  والحد الثا   إا نلال  يم
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الحد إا ةلا   صيا ة الاوائم المالية  سا ترتيا فا  إلادا تظبي   راإج المراجعة المشترةة التا ت ثر
  نولها فا النموخج ها:

  العمل  يا كرةتي المراجعة تحاي  التوازا ال علي لتاسيم 

   تعمي  الحصول للا التأكيد المعاول  ول إا ةخا ةاو  الاوائم المالية ةكل نالية إا التحري
 الما ي 

 . الدقة في ضبط و يا  إخاطر المراجعة 

  زيا   فاللية إناط  التنسي  والتعاوا والتخظيط لعملية المراجعة 
 

إا  %64.2إما دعنا اا المتقيرات المستالة فا النموخج ت سر  (0.642)وقلق   يمة إعاإل التحدلد          
 إا وجهة وتر لينة الدسااة( الحد إا ةلا   صيا ة الاوائم المالية ول  الآساءإتواط فا المتقير التاتذ  

 (5)جدلل رقو

 المتدرج الانثدارنمدذج تقديرات 
 بلابل التثديد

R2 
F 

(sig.) 

 التقديرات

  t Sig. 

0.642 
54.481 
(0.000) 

Constant 5.665 51.563 .000 

x2.1.2 0.162 3.361- .001 

x2.1.1 0.151 3.636- .000 

x2.1.9 0.128 2.939- .004 

x2.1.3 0.108 2.112- .036 

دتة  تيا تظبيت   تراإج المراجعتة طر إمتا ل ةتد للتا للاقتة  إوجبتة إعاإلات الوحداس ةكاساتوجميذ       
ة و لتتا   صتتيا ة الاتتوائم الماليتتة  يتتث ةلمتتا ةاوتت  المراجعتتة إشتتترةة اتتاهم  فتتي الحتتد إتتا ةلتتا   المشتتترة

 وقتظبي  الخظو  ا ولا إا وموخج تحليل المساس لت ح إا للي : .صيا ة الاوائم المالية 
 

     
 
 

                                         0.330 

 
                                   0.640 

 
                                0.163 

 0.184خ =                                                             

 
 

 (1)ضقل رقو ) 
 ( الخطدة الأللى بن نمدذج تثليل المسار 1نتائج الفر  الفرعي )

 

X1 

X2 

 

X3 

 

X6 

 

X4 

 

X5 

 

إعادة محددات 

صياغة القوائم 

 ليةالما

برامج المراجعة 

 المشتركة
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ةة في ثلاث  إحد ات إا إحد ات ةلا   وقذل  لت ح  وم دتهر  وس  راإج المراجعة المشتر      
 .  (X3,X4,X6)صيا ة الاوائم المالية وهي 

 

 الألل لصث  الفر  البديل: الفرعي بما كبش يتعح عدا صث  الفر    
 

 برابج المراجل  المشترك   ذات  لال  إحصائ   بينتدجد علاق  " 
 إعا ة ص اغ  القدائو المال  "الثد بن ل 

 : الثانيالفر  
 

 بين تطبيش برابج المراجل  المشترك  ذات  لال  إحصائ  تدجد علاق   لا" 
 ل ق  تقرير براقب الثسابات"

 

إلادتتا تظبيتت   تتراإج المراجعتتة المشتتترةة انتبتتاس هتتذا ال تتر  تتتم ااتتتخدا  إعاإتتل ااستبتتام  تتيا           
إعاإتتل  (6)ول سقتتم دعتتر  جتتد يتتث تتتاتذ،  وقتتيا  قتتة تاريتتر إراقتتا الحستتاتات ةمتقيتتركمتقيتترات إستتتالة 

ااستبتتام  تتيا المتقيتترات المستتتالة والمتقيتتر التتتاتذ، ويت تتح إتتا المتتدول است تتا  إعاإتتل ااستبتتام  تتيا  تنتتو  
 نبرات المراجعيا وااات ا   إنها اطلالهم للا ا االيا المتظتوس ( و قتة تاريتر إراقتا الحستاتات تميمتة

 %1وإعنويتة لنتد إستتو  إعنويتة  المتقيترياة  تيا إما لدل للتا وجتو  للاقتة استبتام طر دتة قويت (836.)
 قتتتة تاريتتتر ( وقتتيا ، وةاوتت   قتتتل  يمتتة لمعاإتتتل ااستبتتتام  تتيا  الدقتتتة فتتي ضتتتبط و يتتتا  إختتاطر المراجعتتتة

إمتا لتدل للتا وجتو  للاقتة طر دتة إتواتظة  (591.)إراقا الحستاتات  يتث  لقت   يمتة إعاإتل ااستبتام 
 .المتقيريا يا 
 

ل للتا وجتو  للاقتة طر دتة لتد إعتاإلات ااستبتام إوجبتة إمتا ةكاساتجميذ   ا ويت ح إا المدول      
المراجعتتة إشتتترةة فتتي  تستتاهم يتتث   تتيا تظبيتت   تتراإج المراجعتتة المشتتترةة و قتتة تاريتتر إراقتتا الحستتاتات

 . (AR)  قة تارير إراقا الحساتاتتحاي  
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  (6)جدلل رقو 
 بلابل الارتحاط

 

لمراجل  المشترك بزاقا تطبيش برابج ا  
   ق  تقرير براقب
(X2) الثسابات 

تعميق الحصول على التأكيد المعقول حوول موا إذا كانوت القووائم الماليوة ككول  .1

 خالية من التحريف المادي .
.690** 

 **800. تحقيق التواز  الفعلي لتقسيم العمل بين شركتي المراجعة . .2

 **821. طيط لعملية المراجعة زيادة فاعلية مناطق التنسيق والتعاو  والتخ .3

 **836. تنوع خبرات المراجعين والاستفادة منها لاطلاعهم على الأساليب المتطورة  .4

تعليتتل ااتتتالالية المراجتتذ الختتاسجي وتحايتت  إستتتو  إرت تتذ إتتا جتتو   لمليتتة  .5
 **711. المراجعة .

لا يوتم مضواعفة مهووام المراجعوة بشوكل تووام مموا يمكون موون تفوادي الاختناقووات  .6

 الناتجة عن ضيق وقت المراجع في أوقات الذروة . 
.766** 

خفووض تكوواليف الخبوورة الضووائعة الناتجووة موون التوودوير الإلزامووي للمووراجعين  .7

 وخفض تكاليف المراجعة .
.794** 

 **662. الحد من إعادة صياغة القوائم المالية وتعديلها . .8

 **591. الدقة في ضبط وقياس مخاطر المراجعة . .9

 **601. ر وتخفيا  سجات الش  المهني ارياتماتة لتعدلل التارلة اا.10

   %1معاملات معنوية عند مستوى معنوية **  

 

إلادا تظبي   راإج المراجعة المشترةة( التا ت ثر فا المتقير التاتذ ولتحدلد  هم المتقيرات المستالة       
وتائج تادلر  (7)دعر  جدول سقم  يث   قة تارير إراقا الحساتات( تم ااتخدا  ااوحداس المتدسج، 

 %1لند إستو  إعنوية ج الوحداس المادس موخويت ح إا المدول إعنوية و وماخج ااوحداس المتدسج،
ةما لت ح إا ،  قل إا إستو  المعنوية Sig  (P- value=0.000)و F  (97.337 يث  ا  يمة 

 هم  إلادا   ا  ح إا المدولتوي .t ،Sig يم المدول إعنوية إعاإلات ااوحداس  والحد الثا   إا نلال
فا  قة تارير إراقا الحساتات  سا ترتيا  نولها فا  تظبي   راإج المراجعة المشترةة التا ت ثر

 النموخج ها:

   تنو  نبرات المراجعيا وااات ا   إنها اطلالهم للا ا االيا المتظوس 

 لمراجعة .تحاي  التوازا ال علي لتاسيم العمل  يا كرةتي ا 

 تعليل ااتالالية المراجذ الخاسجي وتحاي  إستو  إرت ذ إا جو   لملية المراجعة 

 الدقة في ضبط و يا  إخاطر المراجعة 

 زيا   فاللية إناط  التنسي  والتعاوا والتخظيط لعملية المراجعة 
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 %76.2موخج ت سر المتقيرات المستالة فا الن  اإما دعنا  (0.762)وقلق   يمة إعاإل التحدلد      
 ول  قة تارير إراقا الحساتات المالية إا وجهة وتر لينة  الآساءإتواط إا فا المتقير التاتذ  

 . الدسااة(
 

 (7)جدلل رقو

 المتدرج الانثدارنمدذج تقديرات 
 بلابل التثديد

R2 

F 
(sig.) 

 التقديرات

  t Sig. 

0.762 
97.337 
(0.000) 

Constant .760 11.666 .000 

x2.1.4 .230 2.982 .003 

x2.1.2 .193 3.432 .001 

x2.1.5 .205 3.691 .000 

x2.1.9 .141 3.239 .001 

x2.1.3 .187 2.439 .016 

 
وجميذ اكاسات إعاإلات الوحداس إوجبة إما ل ةتد للتا للاقتة طر دتة  تيا تظبيت   تراإج المراجعتة       

 قتتة تاريتتر  يتتث ةلمتتا ةاوتت  المراجعتتة إشتتترةة ةلمتتا اتتاهم  فتتي  تاتالمشتتترةة و قتتة تاريتتر إراقتتا الحستتا
 ، وقتظبي  الخظو  الثاوية إا وموخج تحليل المساس لت ح إا للي : إراقا الحساتات

 
 

                                                                               0.204 
 

     
                                         0.362        0.262          0.184 

 
                                        0.330 

    
                                   0.640 

 
                                0.163 

 0.118خ =          0.184خ =                                                             

 
 
 

 
 (2ضقل رقو ) 

 بن نمدذج تثليل المسار  ثان  ( الخطدة ال2نتائج الفر  الفرعي )

X2.1 

X2.2 

 

X2.3 

 

X2.6 

 

X2.4 

 

X2.5 

 

إعادة محددات 

صياغة القوائم 

 ليةالما

برامج 

المراجعة 

 المشتركة

متغيرات 

دقة تقرير 

 المراجعة 
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 البديل:الفرعي لصث  الفر   الثانيالفرعي بما كبش يتعح عدا صث  الفر  
 

 بين برابج المراجل  المشترك  ل ق  تقرير براقب الثسابات" ذات  لال  إحصائ  تدجد علاق  " 
 

وينتهي البا ث ةلا صحة ال تر  الرئيستي للبحتث وهتو لوجتد  ثتر لتظبيت   تراإج المراجعتة المشتترةة      
ا اهم تاالتما  للا ال رو  ال رعية ، و ا خل  لتتم إتا نتلال المتقيتريا التتالييا وهتي الحتد   اعاسفي 

ة الاتتوائم الماليتتة ، وتحايتت  الدقتتة فتتي  لتتدا  تاريتتر إراقتتا الحستتاتات وهتتو إتتا لتعتتر  لتتم إتتا ةلتتا   صتتيا 
البا تتث ت صتتيلياا فتتي الاستتم الراتتتذ تفلتبتتاس  ا وتتتائج الدسااتتة الميداويتتة توصتتل  ةلتتا  وهمتتا إتتا  كثتتر الملادتتا 

قتتات التتتي التتتي تحااهتتا المراجعتتة المشتتترةة فتتي اتتوق نتتدإات المراجعتتة المصتتري ، ويمكتتا صتتيا ة العلا
 في النموخج التالي وتحميااا لل ر  الرئيسي : مسح الميداوي ا رت لنها وتائج ال

(PS) = a+ Af + AQ + AR + MOR + CR + IA + e 
     حي  :  

PS  اعر السهم :. 
AF . تسل ة لملية المراجعة المشترةة : 
AQ . جو   لملية المراجعة المشترةة : 
AR  المشترةة .:  قة تارير المراجعة 

MOR . تعدلل تارير المراجعة المشترةة : 
CR . سجة ااتحواخ وترةيل المكاتا المشترةة  : 
IA . ااتالال المراجعيا : 
e . الخظأ العشوائي : 
 

وقتتد تتتتم االتمتتتا  للتتتا هتتتذه المتقيتتترات التتتتي ا تتتو  لليهتتتا النمتتتوخج المستتتتنتج إتتتا الدسااتتتة الميداويتتتة      
 ينة إا الدسااة التظبيمية في الاسم الخاإس إا هذا البحث .كأاا  في انتياس ل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 القسم الرابع
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  الأسهم وأسعارتحليل العلاقة بين برامج المراجعة المشتركة 

ااتنتج البا ث إا الطاس النتري والميداوي  همية وضتروس  ت عيتل اتوق نتدإات المراجعتة المصتري      
فتي هتذا الاستم  وس البا تث لتنتاول  إتا ثتمو ا إا تتأثير للتا  اتعاس ا اتهم المشترةة لما لهت لية المراجعة 

المراجعتتة المشتتترةة فتتي الحتتد إتتا ةلتتا   صتتيا ة الاتتوائم الماليتتة ، وإتتد  إستتاهمتها فتتي تحايتت   قتتة تاريتتر 
ا لتتت ثر تشتتتكل إباكتتتر للتتتا  اتتتعاس ا اتتتهم للشتتترةات إحتتتل المراجعتتتة المايتتتد  فتتتي متتتإراقتتتا الحستتتاتات إ
، ويتنتاول البا تث الثالتث البا تث فتي الاستم  ذي  جتراه الت مسح الميداويه الدوهذا إا  ك، ة البوسصة المصري

 في هذا الاسم إا للي :
 

  لر المراجل  المشترك   ي الثد بن إعا ة ص اغ  القدائو المال   : –أللًا 
شترةات إاتروتة ت BiG4 ا كترةات المراجعتة السبتر   Lobo, G. et. al., (2013) ينت   سااتة      

تعمتتل للتتا زيتتا    تتوافل المتتراجعيا لجبتتاس الشتترةات للتتا تاتتددم إستتتو  إرت تتذ  -BiG4 nonالمراجعتتة 
تستتتتالي  الستتتتمعة ، وقتتتتدإ  الدسااتتتتة  لتتتتيلاا للتتتتا  ا   اء  BiG4إتتتتا الفصتتتتاا  يتتتتث تتحمتتتتل كتتتترةات 

ةومتتتا دحاتتت  إستتتتويات  non- BiG4وا نتتتر  BiG4المراجعتتتة المشتتتترةة لتتتا طريتتت  كتتترةتيا   تتتدهما 
 و كترةتيا إتا   BiG4صاا لالية ايما لتعل  تخ تا  يمتة ا صتول لتا   ائهتا  وااتظة كترةتيا إتا ةف

non – BiG4  البدائل التاليةوقد نلص  الدسااة ةلا  ا المراجعيا المشترةيا دكوا لدلهم  : 
لها( لليتتا   اتختتاخ الجتتراءات التصتتحيحية  ةلتتا   صتتيا ة الاتتوائم الماليتتة  و ةلتتا   تبويبهتتا  و تعتتدل الألل :

 تحصل لليها كرةات المراجعة.إستو  الفصاا وهذا لولد تسالي  ةفصاا إرت عة 
، خ تتا إستتتو  الفصتتاا اانتيتتاسي دإتتا كتتأوم  ا والتتذي لتتد  اتختتاخ الجتتراءات التصتتحيحية  الثمماني :

 وا ا نتر فستوف  ةولسا لو  ا   تد المتراجعيا المشتترةيا س تا فتي اتختاخ الجتراءات التصتحيحي
 ا إثل اجتماعياا إا الفصاا .   ةااياا لتوليد المستو  المرت ذا خلدكو 

 

 وهتا ظتاهر  ليست  جدلتد  فاتد  ل ةتد البا تث للتا ، لملية ةلا   صيا ة الاوائم المالية  و تعتدللها ولا    
  تي  تادس ةبير إا ا هميتة لتد   طتراف لدلتد   يتث داصتد  هتا تعتدلل البياوتات فتي الاتوائم الماليتة تمتا
لتتتلاء  إتتذ تظبيتت  السيااتتات والمعالمتتات المحااتتبية الستتليمة للتعبيتتر لتتا ا  اء التتذاتي والحمياتتي للمنشتتأ  
و ا ةلتتا   صتتيا ة الاتتوائم الماليتتة هتتي وتتتاج المحااتتبة الخلاقتتة والتتتي تتتنعكس وتائمهتتا للتتا طبيعتتة الحرةتتة 

يتتة تالقتتة للمستتتثمريا فتتي اتختتاخ ااقتصتتا دة لىاتتواق الماليتتة  يتتث تمثتتل المعلوإتتات المعُتتا  صتتيا تها  هم
  الاراسات ااقتصا دة ، والتمويلية ، واااتثماسية .

 

للتا  ا لمليتة ةلتا   صتيا ة الاتوائم الماليتة قتد  (Chaney, et. al , 2002)سةتلت  سااتة ةمتا       
تلالتتتتدت تعتتتتد  تتتتدوث  الستتتتلة إتتتتا ال  تتتتائح والمشتتتتاكل الماليتتتتة تالتاتتتتاسير الماليتتتتة للشتتتترةات وضتتتتع  ثاتتتتة 

لمساهميا فتي اتوق ا وساق الماليتة ولتد  فالليتة وتتم  وةمتة الشترةات وتتوفير  ياوتات إاليتة تتستم تالدقتة ا
والموضوعية .. وقد ترتا للا إا اب  ااتماه وقصت ة إتلالتد  ةلتا ااهتمتا  تعمليتات المراجعتة المشتترةة 

ي تظبيتتت  المعالمتتتتات  هتتتدف الوصتتتول ةلتتتا تصتتتتحيح وتعتتتدلل الاتتتوائم الماليتتتتة التتتتي قتتتد تشتتتوقها  نظتتتتاء فتتت
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 يتتاا  ثتتر تظبيتت  المراجعتتة المشتتترةة للتتا فالليتتة وإصتتدا ية التاتتتاسير للتتا المحااتتبية واستستتلت الدسااتتة 
الماليتتتة التمتتتا اا للتتتا قتتتدستها ال ائاتتتة وتيمتتتة تتتتوافر الخبتتترات والستتتوا س ال نيتتتة فتتتي اكتشتتتاف إستتتببات ةلتتتا   

التقيتتترات فتتتي تظبيتتت  السيااتتتات المحااتتتبية ،  صتتتيا ة الاتتتوائم الماليتتتة والتتتتي إتتتا الممكتتتا  ا تتمثتتتل فتتتي :
لمليتتتات تاستتتيم ا اتتتهم ، الاتتتراسات الخاصتتتة  توزيتتتذ ا سقتتتاا ولمليتتتات التتتدإج واااتتتتحواخ والتقييتتترات فتتتي 

 إس ولي وإوظ ي الشرةات .
 

في لتر  إلادتا تظبيت  اليتة المراجعتة المشتترةة و  تراز  Hebert, et . al., (2013)وااهم   سااة     
 الحد إا ةلا   صيا ة الاوائم المالية وتوصل  ةلا إا للي:  وسها في
تسليتت   قيتتت  ل تتتد  كتتترةات المراجعتتتة ا ل تتتاء فتتي المراجعتتتة المشتتتترةة ت حتتت   وتمتتتة الرقاتتتتة  .1

الدانليتتة وإتاتعتتة  لمتتال المراجعتتة الدانليتتة دستتاهم فتتي اتتد ثقتترات الرقاتتتة الدانليتتة وإنتتذ اكتشتتاف 
 ا نظاء الما دة .

وا  يا المراجعيا المشترةيا دحا  ال هتم الستافي لىإتوس الموهريتة المرتبظتة تمختاطر التنسي  والتعا .2
 المراجعة والتحسيا إا ةجراءات المراجعة .

كثتتر  المشتتاوسات  تتيا المتتراجعيا المشتتترةيا تالتتل إتتا ا تمتتال  تتدوث  ا نظتتاء التتتي قتتد تحتتدث  فتتي  .3
 .الاوائم المالية  المخاطر الحتمية اللصياة  بعا البنو ( 

للاقتتة  تتيا  تتراإج المراجعتتة المشتتترةة وتأثيرهتتا للتتا وجتتو   Benali, A., (2013) ة سااتت  كتتدتو      
 للا  اعاس ا اهم في ضوء إحد ات ةلا   صيا ة الاوائم المالية وتوصل  الدسااات ةلا إا للي :

ة لليتد إتا ااجتمالات الدوسية  يا المراجعيا المشترةيا في وجو  المراجذ الدانلي ولمتاا المراجعت .1
التعاإل وقشكل إباكتر واتريذ إتذ المشتاكل المحااتبية والرقا يتة إمتا دالتل إتا ةلتا   صتيا ة الاتوائم 

 X)1( المالية ويليد إا اعر السهم .

اإج المراجعتة المشتتر  دستالد للتا توجيتم النتتر وحتو المنتاط  التتي تحتتاج اهتمتا  إتلالتد  ثنتاء و ر  .2
وإوازوتتة الوقتت  إمتتا دحتتد إتتا ةلتتا     متتم ال تتقوم تدويتتم وهتتو إتتا دستتالد للتتا، لمليتتة المراجعتتة 

  X)2(صيا ة الاوائم المالية ويرفذ إا  يمة السهم .

 متمثتتل اتتمعة المتتراجعيا المشتتترةيا  و   تتدهما   تتد ا سةتتاا الموهريتتة التتتي تالتتل إتتا تعتتدلل الاتتوائ .3
   X)3( المالية وزيا    اعاس ا اهم .

زيتا   التدوس الكترافي والرقتا ي للتا التاتاسير الماليتة إمتا دالتل توزيذ المهتا  والمست وليات دستاهم فتي  .4
  X)4(إا ةلا   صيا ة الاوائم المالية .

ي تخصتتت  للميتتتا  تالمراجعتتتة المشتتتترةة  يتتتث  ليتتتا   تتتتالتوجتتتد للاقتتتة لكستتتية  تتتيا إوازوتتتة الوقتتت   .5
  X)5(في الاوائم المالية إما لرفذ إا ة اء  قراسات المستثمريا.الوق  تنخ ا التعدللات 

العلاقتتتات المتشتتتاتكة  تتتيا ااتتتتالال المتتتراجعيا المشتتتترةيا وجتتتو   و تعتتتاإ لمليتتتة المراجعتتتة و لتتتا    .6
 X)6( صيا ة الاوائم المالية تساهم تشكل ةدما ي في سفذ  اهم الشرةات .
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وجتو  للاقتة اتلبية  تيا ةلتا   ةلتا   Lobo, G. et. Al., (2013)ة تد  الدسااتات  توصتل ولاتد      
وائم المالية و اعاس ا اهم  يث  وضح  الدسااة  ا الشرةات التتي  للنت  لتا لمليتات ةلتا   صيا ة الا

وقتتد طالبت  الدسااتتة  تظبيتت   تتراإج  %10قتد ةوخ  تت   اتتهمها فتتي الستوق  نستتبة صتيا ة قوائمهتتا الماليتتة 
ل  اااتي ةلتا ر هذه العلاقة الستلبية ةومتا لرجتذ وقشتكي ستللتقلا للا هذه التاهر  ، و  المشترةةالمراجعة 

اتتلو  المستتتثمريا المتعتتاإليا فتتي الستتوق والتاتتا هم تتتأا هتتذه العمليتتات اتتوف تتت ثر للتتا التتتدفاات الناددتتة 
ويتوقتتذ المستتتثمريا وجتتو  إصتتالح كخصتتية لتتا اس  فتتي زيتتا    الرقحيتتةاوخ تتا  المستتتابلية للشتترةة وتيمتتة 

 تكتتتد ة المستتتتابلية المعياسيتتتة ، ةمتتتا العوائتتتد لتتتا وضتتتعها الظبيعتتتي والفتتترام فتتتي التتتتدفاات الناددتتتة الستتتنوي
للتتا  ا اتترلة ااتتتماتة  تتراإج المراجعتتة المشتتترةة للاتتوائم الماليتتة المعُتتا  صتتيا تها ةومتتا هتتو إتتا لدسااتتة ا

ا إتتتوس الموهريتتتة المر وقتتتتة تحمياتتتاا للمصتتتدا ية واالتما دتتتتة للتتتا الاتتتوائم الماليتتتتة ، وقالتتتتالي زيتتتا   سيبتتتتة 
 لتمتتتا  لليهتتتتا تعتتتد ةلتتتتا   صتتتيا تها تشتتتتكل  اااتتتي فتتتتي اتختتتاخ الاتتتتراساتالمستتتتثمريا فتتتتي هتتتذه الاتتتتوائم واا

التتلا  واجتا للتا ال اس  زائتد و المختل ة ةدماواا إنهم تتأا ةلتا   الصتيا ة ةومتا  ترص  اااتثماسية والتمويلية
 والمراجعيا وتحميااا للش ااية والنلاهة وحو إعلوإات   ياة تساهم في ةفصاا كاإل لا المستحاات .

 
 ياً : انعكاسات برامج المراجعة المشتركة على دقة تقرير مراقب الحسابات وأسعار الأسهم :ثان

إتتد   قتتة وة ادتتة المعلوإتتات التتواس    تاريتتر إراقتتا  Geiger, et. al (2002) وضتتح   سااتتة     
يتتر الحستتاتات فتتي ظتتل المراجعتتة المشتتترةة فتتي التنبتت  تتتففلا  الشتترةات ، إتتا نتتلال ةجتتراء إااسوتتة  تتيا تار 

المراجعتتة المشتتتر  وومتتاخج التنبتت  تتتالفلا  ، وقتتد نلصتت  الدسااتتة ةلتتا  ا ومتتاخج التنبتت  تتتالفلا  تاتتد  
 كثتتر  قتتة إااسوتتة  تاتتاسير المراجعتتة المشتتترةة ، ةمتتا  ا تاتتاسير المراجعتتة المشتتترةة لتتم تاتتد   دتتة إعلوإتتات 

م لت تتتتما تاريتتتتر تخصتتتتوص خلتتت  ،  يتتتتث للا تتتتا  ا إعتتتتم الشتتتترةات التتتتتي  فلستتت  لتتتتإعلوإتتتات إ يتتتتد  
المراجعتتة المشتتتر  الختتاص  هتتا  دتتة ةكتتاسات ت يتتد خلتت  قبتتل وقتتو  الحتتدث  ، ةمتتا  وضتتح  الدسااتتة  ا لتتد  

ةلتتدا ه لرجتتذ ةلتتا لتتد  شتتتر  فتتي تاريتتر المراجعتتة للتتا التتر م إتتا وجتتو   كثتتر إتتا إكتتتا إراجعتتة إك ادتتة 
ات دمكتتا ااتتتخداإها فتتي التنبتت   اتتباإ تتمثتتل فتتي :  ا المعلوإتتات التتواس   تتتالتارير ا تت تتما  دتتة إعلوإتت

تاريتتتر المراجعتتتتة ، و صتتتراس المتتتراجعيا للتتتا تاتتتتددم التاريتتتر النتيتتت    تتتدوا تح تتتتا(  وتتتتأنير،  تتتتالفلا 
 والثبات لليم نوفاا إا التعر  للخسائر إمثلة في فاداا العميل  و التااضي .

 

لوإتتات ةلتتا تاريتتتر إتتد  ااتتتماتة إستتتخدإي المع Ghosh, et. al, (2005)ةمتتا  ينتت   سااتتة      
المراجعة المشترةة الذي دحتوي للا إعلوإات ت يتد الشت  فتي ااتتمراسية المنشتأ  ، وخلت  إتا نتلال ةجتراء 

لتاريتتتتر  الللاإتتتتيوالتمويتتتتل ، لمعرفتتتتة إتتتتد   هميتتتتة المحتتتتتو   القتتتترا  سااتتتتة تمريبيتتتتة للتتتتا إ استتتتات 
ت للمختتاطر الناتمتتة لتتا خلتت  ، للتتا ة سا  هتتذه الم استتااتتتمراسية لشتت  فتتي االمراجعتتة المشتتترةة تستتبا ا

وإتتتد  تأثيرهتتتا للتتتا قتتتراساتهم ، وقتتتد نلصتتت  هتتتذه الدسااتتتة ةلتتتا  ا تاريتتتر المراجعتتتة المشتتتتر   دتتتا ةاوتتتت  
اتتواء وجتتو  فاتتر  توضتتيحية تعتتد  فاتتر  التتر ي للتأكيتتد  –صتتيا تم تشتتأا ال تتلال لتتا الشتت  فتتي اااتتتمراسية 
ا هتذه ا إتر ، واتواء تتم التعبيتر لتا خلت  فتي فاتر  للا الملا تات التي وس ت تالاوائم الماليتة وتشتير ةلت

لم دكا لم س  فعل ولتم داتد   دتة إعلوإتات ةضتااية للاتاس   –إا لدا التي دشملها التارير خو الر ي المتح ا 
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، ةمتتا للا تتا  وتتم للتتا التتر م إتتا  ا الحالتتة العمليتتة التتتي ت تتمنتها الدسااتتة التمريبيتتة تمثلتت  فتتي الاتتوائم 
ةات التتي تعتاوي لستراا إاليتاا ، ةا  ا تاريتر المراجعتة المشتتر  والتذي دحتتوي للتا س ي المالية ة د  الشتر 

 إتح ا لم دكا لم تأثير إعنوي للا قراسات المستاصا إنهم .
 

العلاقتتة  تتيا  تتراإج المراجعتتة المشتتترةة  Gramling, et. al (2010)و وضتح  ة تتد  الدسااتتات      
كاتتتا المراجعتة المشتترةة تتتأ اء نتدإات المراجعتة  كثتتر إتا لميتتل وتعتد  لمتلاء المراجعتتة  تمعنتا  يتا  إ

فتي وقتت  وا تتد( للتتا الحكتم المهنتتي للمراجتتذ واتتلوةم لنتد ة تتداء التتر ي ، وةتتذل  للتا  اتتعاس العمتتلاء فتتي 
اتتوق المتتال ، ةمتتا تهتتدف الدسااتتة ةلتتا التعتترف للتتا إتتد  ااتتتماتة  تتراإج المراجعتتة المشتتترةة ةلتتا اليتتات 

 وقد نلص  الدسااة ةلا النتائج التالية : الكراف والرقاتة ،
لترتا للا  يتا  المتراجعيا المشتترةيا فتي   اء نتدإات المراجعتة  كثتر إتا لميتل فتي وقت  وا تد  .1

ةلتتتا  ا  يمتتتة إنشتتتأ  العميتتتل   اتتتعاس  اتتتهمم( ا تتوقتتت  فاتتتط للتتتا ووعيتتتة التاريتتتر الصتتتا س لتتتا 
مراجعة ا نتر  الصتا س  إتا خات المكتتا المراجذ لذات العميل ، ولسا  د اا تتوق  للا تااسير ال

 إراجعتة إشتترةة( لعملائتتم الآنتريا ، ويرجتتذ خلت  ةلتتا  ا اتمعة المراجتتذ تت ثر للتتا ةافتة التاتتاسير 
. وقتتد توصتتل  الدسااتتة ةلتتا  ا  اتتعاس  اتتهم إنشتتأ  العميتتل قتتد ترت تتذ وتيمتتة  X)2.1( الصتتا س  إنتتم

 ريا .للتااسير المايد  الصا س  إا المراجذ للعملاء الآن

تابتتول لميتتل ثتتاوي وهتتي خات  (non-BiG4)لتت  ي  يتتا  إكاتتتا المراجعتتة المشتتترةة وةلاهمتتا إتتا  .2
إنشت ت العمتلاء التتي تراجتذ فتي الوقت  خاتتم  ةإكاويات إحدو   ةلا التأثير الستلبي للتا  يمتة  اتهم

 وقخاصة  اهم العميل ا ول .

ة المشتتكلة إتتا قبتتل العميتتل وإراجعتتة لترتتتا للتتا تعتتد  اليتتات الكتتراف والرقاتتتة  إثتتل لمنتتة المراجعتت .3
النتراء( ةلا وتائج اتلبية  يتر إتوقعتة ، إمثلتة فتي زيتا   ا تمتال فشتل لمليتات المراجعتة المشتترةة 

. 
 

 دسااتة تمريبيتة تهتدف ةلتا تحليتل  ثتر  Baldauf & Rudolf, (2012)فاتد قتا   وااتسمااا لما اب 
 ما للي :تالدسااة  هذه  هتمت وقد ا المراجعة المشترةة للا جو   تارير إراجذ الحساتا

  يا   سجة تواف  الآساء  يا المراجعيا المشترةيا . .1

لتا التتر ي المتوقتذ   دائتم فتتي  التة  يتتا  إراجتذ وا تتد تالميتا  تألمتتال إتد  اوحتراف التتر ي المعلتا لنتتم  .2
 المراجعة .

 : ما للي ويمكا تلخي   هم وتائج هذه الدسااة التمريبية اي    
المشتتتترةة تتتتتأثير ةدمتتتا ي للتتتتا  قتتتة تاريتتتر المراجتتتتذ تستتتبا است تتتتا  إستتتتو  التواصتتتتل   ا للمراجعتتتة -1

، وتاستتتيم  X).32(، ونبتتترات التخصتتت  المتنولتتتة فتتتي المتتتراجعيا X).22(والمناقشتتتة  تتتيا المتتتراجعيا
 لمتتتال المراجعتتتة  تتتيا المتتتراجعيا والمهتتتا  المستتتند  لهتتتم وتبتتتا ل تاتتتاسير إتتتوجل  لتتتا  لمتتتال المراجعتتتة 

)42.(Xالمراجعتتة المتخصصتتة لمتتال الا تتادا الحرجتتة إتتا قبتتل المتتراجعيا الموةتتل ةلتتيهم  ، وإراجعتة 
)52.(X . 
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،  يتتتث  ت تتح خلتتت  ا إتتر  دقتتتة لنتتد إااسوتتتة  X).62( تتستتتم تكووهتتا  كثتتتر تح تتتاا  ا اساء المراجعتتة  -2
الشخصتتية لشترةاء المراجعتة والتر ي المتوقتذ الفصتتاا  الآساء المعلتا لنهتا  تاريتر المراجتذ إتذ الآساء

نتتم ، ةمتتا  سجعتت  الدسااتتة  ثتتر الستتبا فتتي خلتت  ةلتتا إستت ولية المتتراجعيا المشتتترةيا ا إتتر التتذي ل
 لدفذ  هم ةلا اتماه قراس  كثر  إاواا في  الة انتلافهم .

 

، لر  البا ث  ا الدسجتة العاليتة إتا ااتصتال والتواصتل  تيا المتراجعيا المشتترةيا  وتعايباا للا خل 
المراجعتتتة سقمتتتا تستتتوا ضتتتروسية فتتتي لمليتتتة المراجعتتتة المشتتتترةة تستتتبا التبتتتا ل والمناقشتتتة الشتتتاإلة لنتتتتائج 

ريتتر ستتوا لمليتتة المراجعتتة وتاتالشتتاإل لنتتتائج المراجعتتة واست تتا  إستتتو  المناقشتتات  تتيا المتتراجعيا ولهتتذا 
جتو   إرت عتة ، ةمتا توصتل البا تث ةلتا وجتو  تتأثير ةدمتا ي لبتراإج المراجعتة الصا س خو إستو   المراجذ
ترةة للا  قة تارير المراجعة واعر الستهم  يتث تاتد  المراجعتة المشتترةة تاتاسير  كثتر تح تتاا و كتاس  المش

ةلتتا المتتو   المرت عتتة وقالضتتافة ةلتتا خلتت  فتتفا العاوقتتات المتوقعتتة  تتال العثتتوس للتتا التاتتاسير ا  وتتا إتتا 
 قتل لوا تد إتا المتراجعيا فتي إا المتوقذ  ا تتخظا إنافعهتا المتوقعتة تالنستبة للتا االمثلا  و المعياسية 

 ي تتتتة المراجعتتتتة المشتتتتترةة إااسوتتتتة تتتتتالمراجعيا فتتتتي استباطتتتتات المراجعتتتتة ال ر دتتتتة ، وقالتتتتتالي زيتتتتا   ا تمتتتتال 
 التااسير الصا قة الحميمية وزيا   سقحية السهم .

 

الحستتتاتات فاتتتتد  ظهتتترت ة تتتتد   لتاريتتتر إراقتتتتا * و تتتول للاقتتتة المراجعتتتتة المشتتتترةة تتتتتالآساء المعدلتتتة
سااتتات لتتتد  وجتتتو  استبتتتام  تتتيا التعتتتدللات فتتتي تاريتتر المراجعتتتة  نتتتاءا للتتتا سيبتتتة   تتتد طرفتتتي المراجعتتتة الد

الماليتتتتة اااتتتتباوية  تتتتل و ا  المشتتتتترةة  و ةلاهمتتتتا و اتتتتعاس ا اتتتتهم للشتتتترةات المايتتتتد  فتتتتي  وسصتتتتة ا وساق
معتتدل لتتم تتت ثر للتتتا المعلوإتتات التتتي تتتم تعتتدللها  نتتاءا للتتا   لتتة  اإقتتة والتتتي ا تواهتتا تاريتتر المراجعتتة ال

     كا  وقراسات المستثمريا  ر م إا  وها تعدللات جوهرية وإ ثر  .
 

ةلتتا وجتتو  للاقتتة لكستتية  تتيا  Syou, et. Al., (2009) وفتتي تتتالواا توصتتل  ة تتد  الدسااتتات    
إعلوإتتات التاتتاسير المعدلتتة لمراقبتتي الحستتاتات فتتي ظتتل  تتراإج إشتتترةة و اتتعاس ا اتتهم ، و كتتدت الدسااتتة 

تل  التاتاسير س تم جتو   المعلوإتات المعدلتة ففوهتا تت ثر للتا اوخ تا  اتعر الستهم فتي الشترةات   لا  ال
ةصتداس هتذا التر ي وتوصتل   باإ ل  ا تأثير الر ي المعدل في  اتعاس ا اتهم لتنتو  إتذ تنتو   ات ةالتالواوي

دعمتتل للتتا زيتتا    يمتتة  المشتتترةة الدسااتتة  ا التتر ي النتيتت  لتاريتتر إراقتتا الحستتاتات فتتي  التتة المراجعتتة
  اهم الشرةات لا المراجعة ال ر دة . 

فتتتي تعميتتت  طبيعتتتة وتتتتر  المستتتتثمريا ةلتتتا اساء المراجعتتتة  Dennis, (2010)ةمتتتا اتتتاهم   سااتتتة      
 يتتث وجتتدت الدسااتتة   هتتذه الآساء لاتتفتتي تايتتيمهم  اتتهم الشتترةات التتتي تالمايتتد  وإتتد  تتتأثير هتتذه الآساء 

المشتتترةة لتعتتدلل التاريتتر ، و ا الآساء المايتتد  والمرتبظتتة تعتتد  قتتدس  المنشتتأ  للتتا  اتترلة ااتتتماتة المراجعتتة
،  يللتتا وحتتو إهتم ة صتتائياا فتتي قتتراسات المستتتثمريا والمحللتيا المتتالييا فتتي الستتوق المتتالو اااتتمراس تتت ثر 

                                                
هي الآراء التي يتوصل إليها المراجع بعد أو أثناء عملية المراجعة   وتشمل جميع أنواع الآراء التي يصدرها المراجع على التقارير  *

 المالية   فيما عدا الرأي النظيف   أي أنها أراء المراجع المتحفظة أو العكسية أو الامتناع .
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سير  يتر وخل  اوخ ا   اعاس  اهم الشرةات التي تلات  هتذه التاتاسير ونصوصتاا لنتدإا تستوا هتذه التاتا
 إتوقعة في السوق .

 

ويتتتر  البا تتتث  ا المستتتتثمريا دعتبتتتروا تظبيتتت   تتتراإج المراجعتتتة المشتتتترةة تمثاتتتتة المصتتتدس الرئيستتتي      
للااتشتتت اء المتتتالي إتتتا نستتتائر اااتتتتثماس ، والتتتتي قتتتد تحتتتدث  ايمتتتا تعتتتد وتيمتتتة   تتتد ا نظتتتاء  و وتيمتتتة 

 اا مراجعتتتة المشتتتترةة لتاريتتتر إعتتتدل دعتبتتتر إ كتتتر لتاتتتاسير إاليتتتة إشتتتتملة للتتتا  نظتتتاء و ا ةصتتتداس  تتتراإج ال
لمستخدإي الاوائم المالية للا وجو  تمتاوزات فتي هتذه المنشتأ  . و ا ةصتداس هتذه التاتاسير  كثتر إتا فتتر  
إالية إا كأوم  ا لنمتي الشتكو  والتستاقات لتد  المستتخدإيا لتا ضتع  الاتدس  الماليتة ولتد  اااتتمراس 

تبعتتاا للتعتتدلل التتذي لت تتما تاريتتر المراجعتتة ، ةمتتا ل ةتتد البا تتث للتتا  ا للمنشتت ت إحتتل المراجعتتة وخلتت  إ
تحستا   ائهتا ةا   راإج المراجعة المشترةة تساهم في ةصداس تارير إعدل تشكل اتريذ إمتا للتل  المنشت ت 

 ا ةصداس التارير المعدل لت ثر اتلبياا للتا المنشتأ  ويترتبط تاوخ تا   اتعاس  اتهمها فتي الستوق ، والإيت  
وء العلاقة  يا  ل تاء فريت  المراجعتة والعميتل  وتم لتدفذ  تعتاإ  كثتر فتي  التة المراجعتة المشتترةة لا ا

 .**والتوقعات  *للحصول للا جو    للا وإحاولة اد فمو  المعلوإات
 

الموهريتة  لىنظتاءتاريتر المراجتذ المشتتر  التذي دحتتوي للتا س ي إتتح ا وتتراا  تتأاالبا ث ويخل      
 اتهم الشترةات  دسجتة  قتل إتا تاريتر المراجتذ المشتتر  التذي دحتتوي  المالية دخ ا إا  يمةي البياوات ف

وةتتذل  فتفا تاريتتر المراجتذ المشتتتر  التتذي ء الموهريتة فتتي البياوتتات الماليتة ، للتا س ي اتتلبي وتتراا لىنظتتا
نااتتبة دحتتوي للتتا  متتا التتر ي وتتتراا لعتد  تمكتتا المراجتتذ إتتا الحصتتول للتا إعلوإتتات إراجعتتة ةاايتتة وإ

 تتول إكتتوا إن تتر  فتتي البياوتتات الماليتتة دخ تتا إتتتا  اتتهم الشتترةات  دسجتتة اقتتل إتتا تاريتتر المراجتتذ إتتتا 
 ول المكووات المتعد   فتي  البياوتات الماليتة والإيت  لتا تاريتر المراجتذ الحصول للا   لة إراجعة ةااية 

  لتتة إراجعتتة ةاايتتة  المشتتتر  التتذي دحتتتوي للتتا س ي اتتلبي وتتتراا لعتتد  تمكتتا المراجتتذ إتتا الحصتتول للتتا
 المذةوس  ااتااا . الحاات ا سقذوإناابة دخ ا إا  اهم الشرةات  دسجة إتواظة إا 

 

ولتتا إتتد  تتتأثير  تتراإج المراجعتتة المشتتترةة فتتي ت عيتتل إتظلبتتات جتتو   المراجعتتة الخاسجيتتة والرقاتتتة  
  المراجعتتة إنظميتتة تحستا جتتو  Paugam & Francois Casta, (2012)لليهتا فاتتد تناولت   سااتتة 

الخاسجيتتة فتتي ظتتل الميتتا  تألمتتال المراجعتتة المشتتترةة وخلتت  لتتا طريتت  تعليتتل  قتتة   لتتة المراجعتتة ووتتا ت 
لتتا الميتتا   هتتا لتتا طريتت  كتترةة إراجعتتة وا تتد  وقاإتت  الدسااتتة الدسااتتة تملادتتا تظبيتت  المراجعتتة المشتتترةة 

 : ماه   المراجعة جاوبيا إا جواوا جو   د اا ت ح  اثاس تظبي  المراجعة المشترةة للا

                                                
ق بين المعلومات المطلوبة لصنع القرارات الاستثمارية والائتمانية وبين ما هو متاح من معلومات توفرها القوائم المالية التي تمت الفر *

 مراجعتها وتقارير المراجعة الخارجية وتنشأ من ضعف إطار التقرير المالي .
**

لي وتنشأ مون فشول تقريور المراجوع فوي صوورة واضوحة عون هي الفرق بين توقعات المستخدمين من المراجع وتقرير المراجع الفع 

 إجراءات المراجعة التي تم القيام بها ومراجعة المعتقدات )الاحكام الشخصية( للوصول لرأي المراجع النهائي .
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ااتالال المراجذ إااااا  دسجة الت او   تيا المتراجعيا المشتترةيا والعمتلاء للتا ا تعتاإ وإحتتو   .1
 تارير المراجذ .

  قة ا  لة إااام تماداس العمل الذي قا  تم المراجعيا المشترةيا . .2

 

 : دللة الدسااة وموخج تحليلي لمااسوة ثلاثة ايناسيوهات هذه ولرض     
 تألمال المراجعة . BiG 4..  يا  كرةة إراجعة وا د  إا   ولا

 تألمال المراجعة . BiG 4الثاوي ..  يا  كرةتيا إراجعة إا 
 تألمال المراجعة . non- BiG 4و نر   BiG 4إراجعة ةبر   كرةة يا   الثالث ..

 

 الدسااة ةلا النتائج التالية :هذه وقد توصل      
 المشتترةة للتا جتو   المراجعتة الخاسجيتة وااتتالال المراجتذ الختاسجي وظهتتوسوجتو  تتأثير للمراجعتة  .1

سضتتاء ةتستتوق التتر ي الناتمتتة لتتا  تتد  المنافستتة  تتيا المتتراجعيا المشتتترةيا وسيبتتة   تتدهم فتتي   التتة
 العميل .

إتا كتأوم  ا  non- BiG 4 و نتر   BiG 4المشتترةة لتا طريت  كترةة  ةتألمتال المراجعتالميتا   .2
 Freeية المراجعتة لت تاوت النتوا ي ال نيتة والتسنولوجيتة  تيا الشترةتيا إستبباا لملد ع  إا جو   

Rider problem  )التتتذي  ا إتتتر التمتتتا  المراجتتتذ ا صتتقر  ممتتتاا للتتتا  لمتتتال المراجتتذ ا نتتتر
 لا اوخ ا   قة   لة المراجعة .ةل  ي 

 

اجعتهتا  وااتظة  ا الشترةات التتي تتتم إر   Jean Bedard et. al., (2012) سااتة   ظهترتةمتا  
 قتتتل وجتتتو   إستتتتحاات  للتتتا ةم كتتتريا لمتتتو     سقتتتااتتمتتتتذ تتتتف اس   biG4اثنتتتيا إتتتا كتتترةات المراجعتتتة 

ونلصتت   -BiG4 non والآنتتر BiG4المراجعتتة إتتا تلتت  التتتي تتتتم إراجعتهتتا  وااتتظة كتترةتيا   تتدهما 
تعيتتيا كتترةات إراجعتتة ا تماليتتة ل ا كثتترالدسااتتة ةلتتا  ا الشتترةات التتتي تتمتتتذ  تستتالي  وةالتتة لاليتتة هتتي 

دسااتة ةلتا وتتائج الخل  لتتوفير جتو    للتا لعمليتات المراجعتة ، وقتالر م إتا خلت  فاتد توصتل   BiG4إا 
تمتو   تاريتر  قتل   BiG4ة تتتإ اج ة لا تمتذ الشترةات التتي تعتمتد للتا اثنتيا إتا ةبتاس كترةات المراجع

اتتاو  ةتل  اا ولتحالتة ال وم فتي  وخ   يث non–BiG4 و نر BiG4إا تل  التي تستعيا  وا د  إا 
متا  إهتا  المراجعتة وهمتا للتا ا تع تها التبعا فتي ةتلتما  للتتاا BiG4إنهما تفلتباسهما كرةتيا إا 

هما اياو   تظبي  نظة المراجعة تكتل ة تاء  وفالليتة   اظتاا للتا الستمعة نسجة ةبير  إا الثاة تفا ةل إ 
إنهمتتا لتت ثر تال تتروس  اتتلبياا للتتا جتتو   المراجعتتة إمتتا لتستتبا فتتي  تتذل جهتتد إهنتتي  يتتر ةتتاف إتتا ةتتل 

 الخاسجية .
 

البا ث ضروس  توافر التباسات سقاتة المو   تالنستبة لعمليتات المراجعتة المشتترةة والتتي  ر  ونتاإاا ، ل     
 : الآتي  تتمثل في
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لبتتتات ،  يتتتث  ا المتتتراجعيا المشتتتترةيا دمتثلتتتوا للمتظ ا نلا يتتتة والمواوتتتاإتظلبتتتات اااتتتتالالية  -1
 ا نلا يتتةال نيتتة المرتبظتتة تالمواوتتا  ا إتتوسوثياتتة الصتتلة تاااتتتالالية واااتشتتاس   تتول  ا نلا يتتة

والمستتتتت وليا لتتتتتا  وال اس وإتظلبتتتتتات اااتتتتتتالالية و ا لتتتتتتم إناقشتتتتتتها  تتتتتيا المتتتتتراجعيا المشتتتتتترةيا 
 الحوةمة وفااا لما هو إلائم .

تالنستبة  والجتراءاتالسيااتات  تأاتيس يتث دمتا  يا المراجعيا المشترةيا  الر يانتلافات تدوية  -2
هتتات الواضتحة ايمتتا يوالتوج السكتا ات مللتعاإتل لنتد وجتتو  نلافتات فتي التتر ي ايمتا  ينهمتا إتتذ تاتدد

م الختتلاف  تتيا المتتراجعيا المتتاليتتة التتتي دمتتا اتخاخهتتا ايمتتا تعتتد وفتتي  التتة ت تتاق تتتالجراءاتلتعلتت  
 تارير المراجعة . لحوةمة قبل ةوهاءالمس وليا لا ا و  ال اس  لال ضروس  ة

المعالنتتة المل وجتتة لعمتتل المتتراجعيا المشتتترةيا ةأ تتد اليتتات سقاتتتة المتتو   للتتا لمليتتات المراجعتتة  -3
الخظتتر الهاإتتة تتتالاوائم المشتتترةة  يتتث داتتو  ةتتل إراجتتذ إتتا المتتراجعيا المشتتترةيا  تحليتتل إنتتاط  

الميتا   هتتا  تول لمتل المراجعتتة التتي قتتا   الماليتة ويحتد  وظتتاق وإتد  المعالنتتة المل وجتة التتي دمتتا
 هتتا المراجتتذ المشتتتر  ا نتتر ويتتر  البا تتث  ا لمليتتة المعالنتتة المل وجتتة دمتتا ةتماإهتتا فتتي  و قبتتل 

 تاسيخ ةصداس تارير المراجعة المشترةة و ا تشمل للا تاييم :

لتتتة تخظتتتيط وفاتتتاا لمتتتا تتتتم تحدلتتتده واات تتتاق لليتتتم  ثنتتتاء إر  - إتتتا ةخا ةاوتتت  ةجتتتراءات المراجعتتتة - 
 قد تم الميا   ها . - دما للا المراجذ ا نر الميا  تململية المراجعة ايما لتعل  تما 

إتتتا ةخا ةاوتتت    لتتتة المراجعتتتة الساايتتتة والملائمتتتة قتتتد تتتتم الحصتتتول لليهتتتا إتتتا ةجتتتراءات لمليتتتة  -إ
 المراجعة التي تم   اقها والتي  ناء لليها لرتسل س ي المراجعة .

 المراجعيا إلائمة وإناابة تص ة لاإة .إا ةخا ةاو  ااتنتاجات  -ج

، فلا تتد لمراجتتذ المشتتتر  ا نتتر  يتتر ةاايتتاا المشتتتر   تايتتيم وااتتتنتاج  ا لمتتل ا ةخا قتتا  المراجتتذ - 
للا المراجذ  ا لبرز خل  للمراجذ ا نر و ا لت   إعتم للتا   اء انتبتاسات ةضتااية وفاتاا لمتا 

 هو إلائم .
 

سات سقاتة المو   في المراجعتة المشتترةة ةومتا دستاهم فتي ةضت اء الثاتة ةما لر  البا ث  ا توافر التبا     
في تااسير المراجعة المشترةة ، ا إر الذي ل ثر ةدما ياا في اتماهات المستتثمريا وحتو ال بتال للتا كتراء 

المايد  فتي  وسصتة ا وساق الماليتة ، وإتا ثتم دستاهم فتي تنشتيط اتوق ا وساق الماليتة للتا   اهم الشرةات
 إستو  ااقتصا  الاوإي للدولة .

 
 
 
 
 

 القسم الخامس

 انعكاسات المراجعة المشتركة على أسعار الأسهم ...  دليل تطبيقي 
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دُعتتد اتتتوق ا وساق الماليتتتة المصتتتري إمتتتااا نصتتتباا للمماساتتتات ااوتهازيتتتة لعتتتد  تتتتوافر اليتتتات إلائمتتتة      
ااية الساإلتتة لهتتذا الستتوق ، إمتتا  تتدا تالبا تتث وحتتو اكتشتتافها والتاريتتر لنهتتا ، ف تتلاا لتتا لتتد  تتتوافر الشتت 

ةشت  هتتذه المماساتات ، ويعتتر   وحتوضتروس  ت عيتل تظبيتت   تراإج المراجعتتة المشتترةة تمتا لهتتا إتا إلادتتا 
 : 2002البا ث تع اا إنها في ضوء تارير هي ة اوق المال لا  

إليتوا جنيتتم وتحملتت   166ة تتد  الشترةات العاإلتتة فتتي إمتال الماتتاوات إتا البنتتو  وحتتو  اقتترا  -1
إليتوا جنيتم تتم تحميلهتتا لاائمتة التدنل ،  ينمتا لتم تستتتخد   97.5فتي اتبيل خلت   عبتاء تمويتتل  نحتو 

خوي للاقتتتة ، ولتتتم لتتتتم   طتتتراف ةقراضتتتمهتتتذه الاتتترو    تتترا  الشتتترةة ، ولسنهتتتا قاإتتت  تفلتتتا   
 تأعباء التمويل التي قد اب  لها تحملها . ا طرافتحميل تل  

 لتت  جنيتتم  يمتتة التلاإتتات  865رةات العاإلتتة فتتي إمتتال الستتيا ة ةلرا اتهتتا  نحتتو   تتد الشتت ميت تتخ -2
إستحاة لليها لشرةة  نر  إاا ل ةلقاء هذا االتلا  إتا قوائمهتا الماليتة تتالر م إتا وجتو  وتلا   ينهتا 

التتذي ترتتتتا لليتتتم ةظهتتاس  سقتتتاا والتلاإتتتات تلتتت   ا إتتترتشتتأا هتتتذا االتتتتلا  ،  ا نتتتر  وقتتيا الشتتترةة 
العاإتتل تالشتترةة وسقحيتتة  س اتتمالهاللتتا ت تتخيم  اثتتاسة للتتا  يتتر  مياتهتتا ، وإتتا لتتذل  إتتا الشتترة
 السهم .

ة د  الشرةات العاإلة في إمال الصتنالة الميمتة اادماسيتة  ساضتي الشترةة ، والبالقتة  لد  ة ساج -3
 إليوا جنيم تاائمة الدنل ، ا إر الذي  ظهر  سقاا الشرةة للا  ير  مياتها . 1.5

 لت   886الماليتة  تحميتل قائمتة التدنل  نحتو  ا وساقة د  الشرةات العاإلة في إمال تتداول  يا   -4
 ةلا تسل ة اااتثماسات . ةضافتهاجنيم  يمة إصروفات ولموات ةقتناء اااتثماسات  داا إا 

إليتتوا جنيتتم ت ائتتد   379متتال الصتتنالة للتتا قتتر   يمتتتم إة تتد  الشتترةات العاإلتتة فتتي   صتتول -5
وثتتتم ااتتتتخدا  الاتتتر  ةوشتتتاء  صتتتل لشتتترةة كتتتمياة  إع تتتا  إتتتا ال تتترائا  ، وقاإتتت   %13قتتتدسها 

  تحميل قائمة الدنل ت وائد الار  لتمنا ادا  ال رائا المستحاة للدولة .

 

صتتوساا للمماساتات ااوتهازيتة للشترةات المايتد  فتي اتتوق ا وساق  –فتي س ي البا تث  –ويُعتد إتا اتب       
 خفتيا هتدف تدما ت عيل تظبي   راإج المراجعة المشترةة فتي البي تة المصترية المالية المصري ، ولذل  

هذه المماساات ااوتهازية تدسيمياا ةمنظل  للا اء لليهتا وهائيتاا للتا المتد  الظويتل ، ا إتر التذي دستاهم 
رةتتة فتتي زيتتا   الثاتتة فتتي  اتتعاس  اتتهم الشتترةات المايتتد  تستتوق ا وساق الماليتتة إتتا وا يتتة ، وةتتذا زيتتا    

وترتيبهتتتا اقتصتتتا داا للتتتا  هاتتتتداول ا اتتتهم وإتتتا ثتتتم زيتتتا   البوسصتتتة المصتتترية وااست تتتا  تمستتتتو  إ كتتترات
 النظاق الدولي .

 

 لبصا ر الب انات : دراك عيج  ال -أللًا 
إممولة إا الاظالات التي تتبذ لهتا الشترةات المدسجتة فتي البوسصتة المصترية ، وقتد تتم  دسااةت م لينة ال     
البياوات إا واقذ التااسير الستنوية للشترةات وةتذل  تاريتر المراجعتة التتاتذ للشترةات إحتل العينتة فتي فتترات تمميذ 

والتتتي تتتم الحصتتول لليهتتا إتتا نتتلال الموقتتذ االسترووتتي الراتتمي للشتترةة  2012و تتتا  2004تراو تت  إتتا  تتيا 



- 442 - 

 

 ستروويتتة الراتتمية للتتتداول المعلوإتتات .و ستتها ،  و الموقتتذ االسترووتتي الراتتمي للبوسصتتة المصتترية  و المواقتتذ اال
 : التبويا الاظالي لشرةات لينة الدسااة ويوضح المدول التالي

 التبديب القطاعي لشركات عيج  الحث 
 اكو الشرك  أل المؤكس  القطار ا
البنتت  ا هلتتي اواتتيتيم جنتترال  –البنتت  التمتتاسي التتدولي  البنو  1

يتل المصتري  نت   رةتة  التمو  – ن  ةريتدي ةجريكتول  –
 ن  قنتا  الستويس  – ن  ايصل الالاإي  –السعو ي( 

 البن  المصري لتنمية الصا سات . –
 ا هلي للااتثماس والتنمية . الخدإات المالية  تخلاف البنو ( 2
 (Mobinil)الشرةة المصرية لخدإات التلي وا المحمول  ااتصاات  3

النيتتتتتل  –الدنيلتتتتتة( الاتتتتتكندسية للحدلتتتتتد والصتتتتتلا  لتتتتتل  الصنالة  4
 النساجوا الشرقيوا  –لحليج الاظا 

 الخدإات الملا ية والبترولية  إاسيدد ( الخدإات  5
 تالم هيلل للتعمير  –إممولة طلع  إصظ ا  العااسي  6
 الشرةة الدولية للمحاصيل اللساعية . –جهينة للصنالات القذائية  اللسالة والصنالات القذائية  7

با تتث  وتتم  ثنتتاء  ياإتتم تالدسااتتة التظبيميتتة لتتم دعتتر  جميتتذ الشتترةات فتتي قظالتتات إختل تتة وي تتي  ال    
وخلتت  سيبتتة إنتتم فتتي اانتصتتاس ولتتيس التواتتذ  ا الشتترةات التتتي لتتم دعرضتتها البا تتث لتتتم التوصتتل إنهتتا 

 –إصتتترف   تتتو ظبتتتي الاتتتلاإي  –: البنتتت  المصتتتري الخليمتتتي  لتتتن س النتتتتائج وإنهتتتا للتتتا اتتتبيل المثتتتال
 نت  الاتكاا والتعميتتر  –العرفتتة للااتتثماسات واااتشتاسات  –ة العرقيتة المصتراية  قظتا  البنتو ( الم است

الصتتتتنالات الهنداتتتتية والمعماسيتتتتة  –جتتتتروإ للااتتتتتثماسات الماليتتتة  قظتتتتا  الختتتتدإات الماليتتتة(    وليمبيتتت –
 المصرية لتظوير صنالة البناء  قظا  التشييد وإوا  البناء( . –لاوشاء والتعمير 

 تصج فات ضركات الليج  : –ثان اً 

 قا  البا ث تفجراء تصني ات لشرةات العينة في ضوء المحد ات التالية :    

 . BiG4إا  ياالمحد  ا ول : تن يذ  لمال المراجعة المشترةة  وااظة إكتب

 . Non-BiG4وإكتا  BiG4المحد  الثاوي : تن يذ  لمال المراجعة المشترةة  وااظة إكتا 

 . Non-BiG4إا  يا  الثالث : تن يذ  لمال المراجعة المشترةة  وااظة إكتبالمحد

   كثتر إتا إكتبتيا  و BiG4 ياإكتبت ثتر إتاالمحتد  الراتتذ : تن يتذ  لمتال المراجعتة المشتترةة  وااتظة  ك
Non-BiG4 . 
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 : BiG4بن  ينالمثد  الألل : تجفيذ أعمال المراجل  المشترك  بداكط  بقتب
 ري الدللي :البجك التةا -1

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  

الأكهو 
المصدرة 
 بالمليدف 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر 
ااقفال 

لأخر يدا 
  ي اللاا

كلر ااقفال 
يدا إصدار 

تقرير 
 المراجع

ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو

2012 KPMG E&Y  1.25 3.53 34.8 34.6 18.94 10 597.2 وتي 

2011 KPMG E&Y  1 2.43 24.7 18.7 15.03 10 593.5 وتي 

2010 KPMG  1 3.6 27.7 47.4 14.59 10 590.1 وتي 

2009 KPMG E&Y  1.5 6.1 28.1 54.68 23.75 10 292.5 وتي 

2008 KPMG E&Y  1 4.84 11.9 37.20 19.25 10 292.5 وتي 

2007 KPMG E&Y  1 3.73 27.7 91.77 20.93 10 195 وتي 

2006 KPMG E&Y  1 3.64 14.1 57.87 15.59 10 195 وتي 
 

( لتا 2012-2006وفي ضوء البياوات المتا ة وفي ظل تارير إراجعة وتيت   تلال الستنوات إتا      
  لمال البن  التماسي الدولي تلا ا إا للي :

 ( .2012-2006  نلال السنوات إا BiG4ةانا  إها  المراجعة الخاسجية لمكتبيا إا  - 

فتتتي لتتتو  ةصتتتداس تاريتتتر  الق تتتالو وخ تتتا  اتتتعر  2010توقتتت   لمتتتال المراجعتتتة المشتتتترةة فتتتي لتتتا   -إ
فتي  2010ج فتي لتا  27.7لتا ةفي ظل المراجعتة المشتترةة(  2009ج في لا   28.1المراجذ إا 

 . KPMGظل المراجعة ال ر دة لمكتا 

و اتتمراس ةوخ تا  اتعر الستهم فتي لتو  ةصتداس  2011العو   ةلا  لمال المراجعة المشترةة في لا   -ج
 . 2011ج في لا  24.7ةلا  2010في لا   27.7تارير المراجذ إا 

ج  يتتث  لتتغ فتتي 10.1 واقتتذ  2012ةست تتا  اتتعر الستتهم فتتي ظتتل  لمتتال المراجعتتة المشتتترةة فتتي لتتا   - 
 . 2012في لا  ج 34.8( ثم است ذ ةلا 24.7  2011لا  
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 دكيت ه ججرال :البجك الأهلي ك -2

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  

الأكهو 
المصدرة 
 بالمليدف 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر 
ااقفال 

لأخر يدا 
  ي اللاا

كلر ااقفال 
يدا إصدار 

تقرير 
 المراجع

ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو

2012 Deloitte E&Y  1.25 3.83 38.1 35.21 19.18 10 443.54 وتي 
2011 Deloitte E&Y  1.25 2.35 24.8 17.33 18.3 10 403.21 وتي 
2010 Deloitte E&Y  1.25 3.318 32.5 49.98 18.06 10 366.56 وتي 
2009 Deloitte KPMG  1.25 3.615 20.7 29.46 17.28 10 333.24 وتي 
2008 Deloitte KPMG  1 3.489 6.08 18.51 15.47 10 302.94 وتي 
2007 Deloitte KPMG  0.25 2.448 22.4 45.9 12.83 10 275.4 وتي 
2006 Deloitte KPMG  0 1.729 21.1 44.96 11.96 10 202.8 وتي 
2005 KPMG  7.475 7.475 18.09 101.51 18.74 10 66 وتي 
2004 Deloitte KPMG  0.25 4.196 6.7 53.97 15.08 10 55 وتي 

 

( لتا 2012-2004لبياوات المتا ة وفي ظل تارير إراجعة وتيت  نتلال الستنوات إتا  وفي ضوء ا    
  لمال البن  ا هلي اوايتيم جنرال تلا ا إا للي :

 ج6.7في ظل  لمال المراجعة المشترةة  2004 لغ اعر السهم تعد تارير المراجذ في لا   - 

ا  اتعر الستهم لتو  تاريتر المراجتذ     خل  ةلتا است ت 2005توق   لمال المراجعة المشترةة في لا   -إ
 . KPMGج في ظل المراجعة ال ر دة لمكتا 18.09ةلا 

( فتتي ظتتل العتتو   2009-2006تاريتتر المراجتتذ فتتي ال تتتر  إتتا  تتيا   ةصتتداستذ تتذإ اتتعر الستتهم لتتو   -ج
 . (KPMG/Deloitte)المراجعة المشترةة لمكتبيا   لمال

 E&Yوهتو  BiG4تمكتتا  نتر إتا  KPMG ااتمراس  لمتال المراجعتة المشتترةة إتذ تقييتر إكتتا - 
 ج .38.1تارير المراجذ وصل ةلا  ةصداسواست ا  إلحوظ  للا اعر اهم لو  
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 بجك كريدي اجريقدل : -3

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  

الأكهو 
المصدرة 
 بالمليدف 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر ااقفال 
لأخر يدا  ي 

 اللاا

كلر ااقفال 
إصدار ليدا 

تقرير 
 المراجع

ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو

2012 KPMG PWC  0.82 1.49 11.7 12.025 - 4 287 وتي 
2011 KPMG PWC  0.644 0.97 8.8 7.11 - 4 287 وتي 
2010 KPMG PWC  1.2 1.4 9.9 14.298 - 4 287 وتي 
2009 KPMG PWC  1.1 1.25 8.01 7.9 - 4 287 وتي 
2008 KPMG PWC  1 1.498 3.03 21.213 - 4 287 وتي 
2007 KPMG PWC  0 1.652 19.6 11.056 - 4 287 وتي 
2006 KPMG 

اثنيا إراجعيا إا و س 
 المكتا

 0.21 0.065 12.3 44.96 - 4 287 وتي 

2005 KPMG 
اثنيا إراجعيا إا و س 

 المكتا
 0 1.264 90.9 101.51 - 4 269.3 وتي 

 

( لتا  لمتال 2012-2005في ضوء البياوات المتا ة وفي ظتل تاريتر إراجعتة وتيت  نتلال ال تتر        
 : ن  ةريدي  جريكول تلا ا إا للي 

( إتتذ 2006-2005للميتا  تألمتتال المراجعتة الخاسجيتة فتي لتاإي   KPMGتتم االتمتا  للتا إكتتا  - 
اجعتتتة الخاسجيتتتة و وخ تتتا  اتتتعر إلا تتتتة  يتتتا   ثنتتتيا إتتتا المتتتراجعيا إتتتا و تتتس المكتتتتا تألمتتتال المر 

ج وللتا إتا لبتدو  ا هنتا  لواإتل  نتر  تخترج لتا وظتاق البحتث   ت 12.3ج ةلا 90.9السهم إا 
 ةلا هذا ااوخ ا  .

( فتتي ظتتل ةاتتنا  2012-2007تذ تتذإ اتتعر الستتهم لتتو  ةصتتداس تاريتتر المراجتتذ فتتي ال تتتر  إتتا  تتيا   -إ
إتتتذ إلا تتتتة ةست تتتا  وستتتبي  (PWC/KPMG)همتتتا  BiG4إهتتتا  المراجعتتتة الخاسجيتتتة لمكتبتتتيا إتتتا 

 ( .2012-2008لسعر السهم في ال تر  إا  
 

 : (Mobinil)الشرك  المصري  لخدبات التل فدف المثمدل  -4

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  

الأكهو 
المصدرة 
 بالمليدف 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر 
ااقفال 

لأخر يدا 
  ي اللاا

ر ااقفال كل
يدا إصدار 

تقرير 
 المراجع

ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو

2012 E&Y  2.32 138.1 125.6 22.43 10 100 وتي - 
2011 KPMG E&Y  2.54 173.7 78.23 24.67 10 100 وتي - 
2010 KPMG E&Y  0 13.65 144.01 164.9 41.441 10 100 وتي 
2009 KPMG E&Y  2.2 20.38 208.03 240.48 36.786 10 100 وتي 
2008 KPMG E&Y  10.7 17.68 109.5 146.86 22.422 10 100 وتي 
2007 KPMG E&Y  13.7 18.24 179.5 204.87 17.553 10 100 وتي 
2006 KPMG E&Y  11.6 15.259 123.6 181.39 16.326 10 100 وتي 

( لتتا  لمتتال 2012-2006ال تتتر   فتتي ضتتوء البياوتتات المتا تتة وفتتي ظتتل تاريتتر إراجعتتة وتيتت  نتتلال    
 تلا ا إا للي : Mobinilالشرةة المصرية لخدإات التلي وا المحمول 
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( فتتي ظتتل ةاتتنا  2012-2006تذ تتذإ اتتعر الستتهم لتتو  ةصتتداس تاريتتر المراجتتذ فتتي ال تتتر  إتتا  تتيا   - 
 . (E&Y/KPMG)هي  BiG4إهمة المراجعة الخاسجية لمكتبيا إا 

تم تر ه ولتو ا ةوخ تا   E&Yلياتو   هتا إكتتا  2012ترةة فتي لتا  توق   لمال المراجعة المشت -إ
 ج .35.6ج وقواقذ 138.1اعر السهم ةلا 

 

 ااكقجدري  الدطج   للثديد لالصلب )عز الدخيل ( : -5

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  

الأكهو 
المصدرة 
 بالمليدف 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر 
ل ااقفا

لأخر يدا 
  ي اللاا

كلر ااقفال 
يدا إصدار 

تقرير 
 المراجع

ربث   
 السهو
 

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو

2012 KPMG 
وتي  
إذ فارات 
 توضيحية

13.36 100 289.99 482.76 455.6 32.7 60 

2011 KPMG 
وتي  
إذ فارات 
 توضيحية

13.36 100 337.31 405.88 423.9 46.9 35 

2010 KPMG E&Y 
وتي  
ارات إذ ف

 توضيحية

13.36 100 321.27 741.64 484.1 41.9 37 

2009 KPMG E&Y  35 47.4 742.2 661 252.20 100 13.36 وتي 
2008 KPMG E&Y  195 231.26 442.2 803.18 223.45 100 13.36 وتي 
2007 KPMG E&Y  104.2 167.96 916.1 106.74 238.536 100 13.36 وتي 
2006 KPMG E&Y  93.12 146.88 524.9 963.36 234.521 100 13.36 وتي 

 

في ضوء البياوات المتا ة لتا  لمتال كترةة الاتكندسية الوطنيتة للحدلتد والصتلا  لتل الدنيلتة( نتلال    
 ( تلا ا إا للي :2012-2006ال تر   

 BiG4وتيتت  لتتا  لمتتال الشترةة وفتتي ظتتل المراجعتتة المشتتترةة لمكتبتتيا إتتا  إراجعتتة فتي ظتتل تاريتتر - 
تذ تتتذإ  يمتتتة اتتتعر الستتتهم تعتتتد ةصتتتداس تاريتتتر المراجتتتذ فتتتي ال تتتتر  إتتتا  تتتيا  (E&Y/KPMG)همتتتا 
 . 2010ج في لا  484.1( تصل ةلا 2006-2012 
تألمتتتتتال  KPMG( و يتتتتتا  إكتتتتتتا 2012-2011توقتتتتت   لمتتتتتال المراجعتتتتتة المشتتتتتترةة فتتتتتي لتتتتتاإي   -إ

تعتتد  لتتدا   خ ا اتتعر الستتهملتتنوتيتت  إتتذ فاتترات ت ستتيرية إراجعتتة المراجعتة ال ر دتتة وفتتي ظتتل تاريتتر 
 ج .455.6لا ةتارير المراجذ 

 
 
 
 
 
 

 : Non-Big4لبقتب أخر بن  Big4المثد  الثاني : تجفيذ أعمال المراجل  المشترك  بداكط  بقتب بن 
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 بجك برك  )بجك التمديل المصري السلد ي كابقاً( :  -1

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  الأكهو المصدرة 

 بالمليدف 
الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر 
ااقفال 

لأخر يدا 
  ي اللاا

كلر ااقفال 
إصدار ليدا 

 تقرير المراجع 
ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو

و يد لبدالق اس  2012
 وكرةاقه

E&Y  0 1.17 12.9 13.1 - 7 101.076.785 وتي 
و يد لبدالق اس  2011

 وكرةاقه
E&Y  0 0.82 8.6 7.3 - 7 - وتي 

و يد لبدالق اس  2010
 وكرةاقه

E&Y  0 0.702 7.6 9.3 8.337 7 - وتي 
و يد لبدالق اس  2009

 وكرةاقه
E&Y  0 0.73 5.8 5.7 8.652 7 - وتي 

و يد لبدالق اس  2008
 وكرةاقه

E&Y  0 0.947 2.7 3.5 8.27 7 - وتي 
إحمد صلاا  2007

 الدلا عيسا
E&Y  0 - 15.3 14.6 - 7 - وتي 

إحمد صلاا  2006
 الدلا عيسا

E&Y  0 0.058 8.8 14.7 7.368 7 71428571 وتي 
2005 KPMG E&Y 0 0.015 4.4 13.3 7.323 7 71428571 إتح ا 
2004 KPMG 0 0.101 4.1 6.4 10.014 7 - إتح ا 

 

 ( تلا تتا إتتا2012-2004وتعايبتتاا للتتا البياوتتات الستتاتاة لتتا  لمتتال  نتت   رةتتة فتتي ال تتتر  إتتا  تتيا      
 للي :
فتتي ظتتل تاريتتر إراجعتتة إتتتح ا وصتتل اتتعر الستتهم  KPMGلمكتتتا  ةالخاسجيتت ةةاتنا  إهمتتة المراجعتت - 

 . 2004ج وخل  في لا  4.1تعد تارير المراجعة ةلا 
وفتتي ظتتل تاريتتر إتتتح ا   (E&Y/KPMG)المشتتترةة إتتا نتتلال إكتبتتيااالتمتتا  للتتا المراجعتتة  -إ

 . 2005في لا  ج وخل  4.4وصل اعر السهم تعد تارير المراجعة ةلا 

وا نتر    BiG4الخاسجيتة لمكتبتيا   تدهما إتا  ةفي ظل تارير إراجعة وتي  و انا  إهمة المراجعت -ج
non-BiG4 وهمتتا   إحمتتد صتتلاا التتدلا  /E&Y   است تتذ 2007-2006( وفتتي ال تتتر  إتتا  تتيا )
 اعر في ال تر  إحل التاييم .  للاج وهو 15.3 ااعر السهم ةل

 و يتتتد  او اتتتنا  إهمتتتة المراجعتتتة الخاسجيتتتة لمكتبتتتي non-BiG4أنر تتتت non-BiG4ااتتتتبدال إكتتتتا  - 
( تذ تتتتذإ اتتتعر الستتتتهم ةلتتتا  ا وصتتتتل ةلتتتا است تتتتا  وستتتبي  يتتتتث ااتتتتار لنتتتتد  E&Yلبتتتد الق تتتاس / 

 ( .2012-2008إنااباا وخل  لا ال تر  إا  يا   اا ج وهو إا دُعد اعر 12.9

 
 
 
 

 بجك قجاة السديس : -2

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ات السهوب ان

عد  الأكهو 
 المصدرة 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر ااقفال 
لأخر يدا  ي 

كلر ااقفال  
إصدار يدا 

 تقريرالمراجع
ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو
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 اللاا
و يد  2012

لبدالق اس 
 وكرةاقه

E&Y 
 0 - 4.4 5.308 - 10 200000 وتي 

و يد  2011
لبدالق اس 
 وكرةاقه

E&Y 
 0 - 4.05 4.237 - 10 200000 وتي 

و يد  2010
لبدالق اس 
 وكرةاقه

KPMG 
 0 - 6.3 9.412 - 10 200000 وتي 

و يد  2009
لبدالق اس 
 وكرةاقه

KPMG 
 0 0.09 8.5 7.548 - 10 200000 وتي 

و يد  2008
لبدالق اس 
 وكرةاقه

KPMG 
 0 - 7.6 8.507 - 10 100000 وتي 

و يد  2007
لبدالق اس 

 كرةاقهو 
KPMG 

 0 0.03 19.7 19.275 - 10 100000 إتح ا

إحمو  صلاا  2006
 الدلا وكرةاقه

KPMG 0 - 14.1 11.440 - 10 50000 إتح ا 
إحمو  صلاا  2005

 الدلا وكرةاقه
KPMG 0 16.3 10.7 16.36 10.6 10 50000 إتح ا 

 

 ( تلا ا إا للي :2012-2005  في ضوء البياوات المتا ة لا  لمال  ن  قنا  السويس في ال تر     

( KPMGإتتح ا تتم ةاتنا  إهمتة المراجعتة الخاسجيتة  إحمتو  صتلاا التدلا / إراجعتة في ظتل تاريتر  - 
 ج .14.1ج ةلا 10.7است ذ اعر السهم لو  تارير المراجذ إا 

-non( لمكتتتا  نتتر وهتتو  و يتتد لبتتد الق تتاس non-BiG4تتتم تقييتتر إكتتتا  إحمتتو  صتتلاا التتدلا  -إ

BiG42007وتيتتت  تختتتلاف لتتتا  إراجعتتتة ( وفتتتي ظتتل تاريتتتر 2010-2007ي ال تتتتر  إتتتا  تتتيا  ( فتت 
 ج .6.3ج ثم اوخ ا ةلا 19.7 يث است ذ اعر السهم ةلا 

وتيتت  إراجعتة فتي ظتتل تاريتر و  2011/2012 فتي لتاإي E&Yتمكتتتا  KPMGتتم تقييتر إكتتا  -ج
 .ج 4.4لو ا اوخ ا  في اعر السهم  يث وصل   يمتم ةلا 
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 صري :الم ااكلابي بجك ف صل -3

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  

الأكهو 
 المصدرة 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر ااقفال 
لأخر يدا  ي 

 اللاا

كلر ااقفال  
إصدار يدا 

 تقريرالمراجع
ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو

2011 E&Y  0.35 3.317 3.5 $17.543 - $ 5 59 وتي 
  .  از  داايا 2010

E&Y  0.30 5.3 2.6 $17.758 - $ 5 59 وتي 
  .  از  داايا 2009

E&Y  1.646 1.861 2.8 $13.808 - $ 5 59 وتي 
  .  از  داايا 2008

E&Y  1.103 1.265 6.6 $6.167 - $ 5 39.57 وتي 

2007 
صلاا  إحمد
عيسا الدلا 

   و طبل
E&Y  1.427 3.52 6.7 $30.67 - $ 5 39.57 وتي 

2006 
صلاا  إحمد
عيسا الدلا 

   و طبل

المت اإنوا 
للمحاابة 
 والمراجعة 

 1.472 3.52 3.7 $15.620 - $ 5 39.57 وتي 

2005 
صلاا  إحمد
عيسا الدلا 

   و طبل

المت اإنوا 
للمحاابة 
 والمراجعة 

 34.42 67.36 2.03 - - $100 13 وتي 
 

-2005نتت  ايصتتل الاتتلاإي المصتتري فتتي ال تتتر  إتتا  تتيا  ضتتوء البياوتتات المتا تتة لتتا  لمتتال  فتتي     
 ( وفي ظل تارير إراجعة وتي  لا تل  ال تر  تلا ا إا للي :2011

تألمتال المراجعتة المشتترةة ، وصتل اتعر  non-BiG4(  يتا  إكتبتيا إتا 2006-2005في لاإي   - 
 . 2006ج في لا  3.7سهم لو  ةصداس تارير المراجذ ةلا لا
 BiG4تتتتأنر  non-BiG4تتتتم ااتتتتبدال إكتتتتا المت تتتاإنوا للمحااتتتبة والمراجعتتتة  2007فتتتي لتتتا   -إ

 ج .6.7است ذ اعر السهم ةلا  E&Yوهو إكتا 
تمكتتتتا  non-BiG4( تتتتم ااتتتتبدال إكتتتتا إحمتتتد صتتتلاا التتتدلا 2010-2008فتتتي ال تتتتر  إتتتا  تتتيا   -ج

 ج .2.6تذ ذإ اعر السهم ةلا  ا وصل ةلا  non-BiG4 . از  داايا 
تالمراجعتتتة ال ر دتتتة وصتتتل   يمتتتة الستتتهم ةلتتتا  E&Yمتتتال المراجعتتتة المشتتتترةة و يتتتا  إكتتتتا توق تتت   ل - 

 ج .3.5
 بةمدع  طللت بصطفى : -4

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  

الأكهو 
 المصدرة 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر ااقفال 
لأخر يدا 
  ي اللاا

كلر ااقفال  
إصدار يدا 
 رالمراجعتقري

ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو

2012 E&Y 
المحاابوا الااووويوا 
العرإ إمدي  شي  

 وكرةاقه
 0 0.26 5.9 4.4 12.30 10 2064 وتي 

2011 E&Y 
المحاابوا الااووويوا 
العرإ إمدي  شي  

 وكرةاقه
 0 0.28 5.3 2.9 12.09 10 2064 وتي 

2010 E&Y 
المحاابوا الااووويوا 

إمدي  شي   العرإ
 وكرةاقه

 0 0.46 5.1 8.6 11.10 10 2064 وتي 

( 2012-2010في ضوء البياوات المتا ة لا  لمال إممولة طلع  إصظ ا في ال تر  إا  يا      
 تلا ا إا للي :

ج ةلا 5.1( إا E&Yاست ا  اعر السهم في ظل المراجعة المشترةة لمكتبيا  إمدي  شي /  - 
 ( في ظل تارير إراجعة وتي  2012 -2010ج في ال تر  إا  يا  5.9
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 جهيج  للصجاعات الغذائ   : -2

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  الأكهو 

 المصدرة بالمليدف 
الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر 
ااقفال 

لأخر يدا 
  ي اللاا

كلر ااقفال 
إصدار ليدا 

تقرير 
 المراجع 

ربث   
 السهو

التدزيع 
دي الجق

 للسهو

2012 KPMG 
 إحمد هلال

  جراو  ثوسوتوا( 
 0.15 0.39 8.5 7.54 2.82 1 706053811 وتي 

2011 KPMG إحمد هلال 
  جراو  ثوسوتوا( 

 0.15 0.20 4.4 3.6 2.57 1 726416333 وتي 

2010 KPMG إحمد هلال 
  جراو  ثوسوتوا( 

 0 0.31 4.4 6.08 2.263 1 726416333 نظيف

2009 KPMG 0 0.48 4.04 1.524 1.524 1 350955377 ي وت 
في ضوء البياوات المتا ة لا  لمال كرةة جهينة للصنالات القذائيتة وفتي ظتل تاريتر إراجعتة وتيت     

 ( تلا ا إا للي :2012-2009إا ال تر   
 يمتة الستهم تعتد ةصتداس تاريتر المراجعتة   تألمال المراجعة ال ر دة  يتث وصتل KPMG يا  إكتا  - 

 . 2009ج وخل  لا لا  4.04ةلا 
ج تعتتد ةاتتنا   لمتتال المراجعتتة ةلتتا إكتبتتيا 8.5است تتا  اتتعر الستتهم تعتتد ةصتتداس تاريتتر المراجعتتة ةلتتا  -إ

 وإحمد هلال . KPMCهما 
 

 بالو هيلز للتلمير : -6

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  الأكهو 
المصدرة 
 بالمليدف 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 ي الد تر 

كلر 
ااقفال 

لأخر يدا 
  ي اللاا

 كلر ااقفال 
إصدار يدا 

 تقريرالمراجع
ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو

2012 E&Y 0 0.128 2.1 1.09 3.29 2 1048.32 إتح ا إصظ ا كوقي وكرةاقه 
2011 E&Y 0 0.316 1.9 6.34 3.48 2 1048.32 إتح ا إصظ ا كوقي وكرةاقه 

2010 E&Y 
 وكرةاقه إصظ ا كوقي

)أثنين من المراجعين 

 ينتمو  لنفس المكتب(

مع  وتي 
فقرات 
 توضيحية

1048.32 2 4.19 5.7 3.9 0.502 0 

2009 E&Y 
 إصظ ا كوقي وكرةاقه

)أثنين من المراجعين 

 ينتمو  لنفس المكتب(

مع  وتي 
فقرات 
 توضيحية

698.88 2 4.88 7.55 6.5 0.681 0 

2008 E&Y 
 إصظ ا كوقي وكرةاقه

نين من المراجعين )أث

 ينتمو  لنفس المكتب(

مع  وتي 
فقرات 
 توضيحية

465.92 2 4.644 6.16 4.4 1.39 0 

( 2012-2008في ضوء البياوات المتا تة لتا  لمتال كترةة تتالم هيلتل للتعميتر فتي ال تتر  إتا  تيا        
 تلا ا إا للي :

( و يتا  إكتبتتيا 2010-2008ا  فتي ظتتل تاريتر إراجعتتة وتيت  إتتذ فاترات توضتتيحية فتي ال تتتر  إتا  تتي - 
إصتظ ا كتوقي( إتذ إلا تتة  يتا  ةثنتيا إتا المتراجعيا لنتمتوا لمكتتا  – E&Yتألمال المراجعة هما  

 ج .3.9إصظ ا كوقي تألمال المراجعة وصل   يمة السهم تعد ةصداس تارير المراجعة ةلا 
 – E&Yكتبتتتيا همتتتا  ( و يتتا  إ2012-2011فتتي ظتتتل تاريتتر إراجعتتتة إتتتح ا فتتتي ال تتتتر  إتتا  تتتيا   -إ

 ج .2.1إصظ ا كوقي( تألمال المراجعة اوخ     يمة السهم ةلا 
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 الأهلي للاكتثمار لالتجم   : -7

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  

الأكهو 
المصدرة 
 بالمليدف 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر 
ااقفال 

لأخر يدا 
  ي اللاا

 كلر ااقفال 
صدار إيدا 

 تقريرالمراجع
ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو

2012 KPMG 0 0.20 7.9 9 8082 10 20 إتح ا إصظ ا كوقي وكرةاقه 
2011 KPMG 0 0.25 7.8 5.9 8.08 10 20 إتح ا إصظ ا كوقي وكرةاقه 
2010 KPMG 0 0.81 10.4 15.5 10.30 10 20  وتي  إصظ ا كوقي وكرةاقه 
2009 KPMG 0 0.29 19.8 19.1 8.52 10 20  وتي  وقي وكرةاقهإصظ ا ك 
2008 KPMG 0 1.569- 15.9 25.8 7.117 10 20  وتي  إصظ ا كوقي وكرةاقه 
2007 KPMG  0 1.526 28.2 17.5 13.87 10 20 وتي 
2006 KPMG  0 0.425 14.7 11.9 11.984 10 20 وتي 

 

-2006للااتتثماس والتنميتة فتي ال تتر  إتا  تيا   يا هلتفي ضتوء البياوتات المتا تة لتا  لمتال كترةة      
 ( تلا ا إا للي :2012

( وصتتل   يمتتة الستتهم تعتتد ةصتتداس تاريتتر 2007-2006فتتي ظتتل تاريتتر إراجعتتة وتيتت  لتتا ال تتتر    - 
  إراجعة فر دة( . KPMGج وخل  لا طري  إكتا 28.2المراجذ 

 ةصتداس   يمتة الستهم تعتد ( وفي ظل تارير إراجعة وتيت  ، وصتل2010-2008في ال تر  إا  يا   -إ
 – KPMGج وخلتتت  فتتتي ظتتتل  لمتتتال إراجعتتتة إشتتتترةة إتتتا  تتتيا إكتبتتتيا  10.4تاريتتتر المراجتتتذ ةلتتتا 
 إصظ ا كوقي( .

( وفتي ظتل تاريتر إراجعتة إتتح ا اوخ  ت   د تاا  يمتة الستهم تعتد 2012-2011في ال تر  إا  تيا   -ج
 يا المكتبيا.ج في ظل و س  لمال المراجعة المشترةة  7.9تارير المراجعة ةلا 

 

 

 

 

 
 

 . Non-Big4بن  ينالمثد  الثال  : تجفيذ أعمال المراجل  المشترك  بداكط  بقتب
 الشرك  الدلل   للمثاصيل الزراع   : -1

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  

الأكهو 
المصدرة 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر 
ااقفال 
لأخر 

 كلر ااقفال 
إصدار يدا 

 تقريرالمراجع
ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو
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يدا  ي  بالمليدف 
 لااال

 0.20 0.02 4.3 4.5 2.50 2 74.6 وتي  و يد لبد الق اس وكرةاقه وكرةاقه لناوي 2012
 0.10 0.17 3.9 4.4 2.53 2 74.50 وتي  و يد لبد الق اس وكرةاقه وكرةاقه لناوي 2011
 0 0.12 4.6 2.6 2.03 2 74.50 وتي  لبد الق اس وكرةاقه و يد وكرةاقه لناوي 2010
-2010في ضوء البياوات المتا ة لا  لمتال الشترةة الدوليتة للمحاصتيل اللساعيتة لتا ال تتر  إتا  تيا     

 ( وفي ظل تارير إراجعة وتي  تلا ا إا للي :2012
خلتت  تعتتد ةصتتداس تاريتتر ج وهتتو ةوخ تتا  طفيتت  وستتبياا ، و 4.3ج ةلتتا 4.6اوخ تتا   يمتتة الستتهم إتتا  - 

 و يد لبدالق اس( . –المراجعة المشتر  لمكتبيا  لناوي 
 

 : الجساجدف الشرقيدف  -2

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  

الأكهو 
المصدرة 
 بالمليدف 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر 
ااقفال 

لأخر يدا 
  ي اللاا

كلر ااقفال 
يدا إصدار 

 لمراجعتقريرا

ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو

 سا الحشاإ  و يد لبد الق اس وكرةاقه 2012
 وكرةاقه

 1.5 2.49 29.9 23.3 33.34 5 90 وتي  
الحشاإ  سا  و يد لبد الق اس وكرةاقه 2011

 1.5 2.21 28.3 30.01 31.92 5 90 وتي  وكرةاقه
الحشاإ  سا  و يد لبد الق اس وكرةاقه 2010

 2 3.45 29.9 32.25 30.81 5 90 وتي  قهوكرةا
 الحشاإ سا  و يد لبد الق اس وكرةاقه 2009

 3 4.06 27.7 23.3 51.169 6.639 74.61 وتي  وكرةاقه
الحشاإ  سا  و يد لبد الق اس وكرةاقه 2008

 4 3.96 9.8 52.82 46.553 5 56.19 وتي  وكرةاقه
 الحشاإ سا  و يد لبد الق اس وكرةاقه 2007

 1.5 5.68 28.2 80.54 62.399 7.025 56.19 وتي  رةاقهوك
و يد لبد الق اس  2006

 وكرةاقه
 

KPMG 
 سا الحشاإ 
 وكرةاقه

 2.5 5.46 33.4 94.42 30.259 5 40 وتي 
و يد لبد الق اس  2005

 وكرةاقه
KPMG 

 سا الحشاإ 
 وكرةاقه

 1.75 6.09 39.2 55.72 31.763 5 36 وتي 
و يد لبد الق اس  2004

 وكرةاقه
KPMG 

 سا الحشاإ 
 وكرةاقه

 1.75 4.95 46.7 56.17 32.496 5 27 وتي 
 

( وفتتي ظتتل 2012-2004فتي ضتتوء البياوتتات المتا تتة لشترةة النستتاجوا الشتترقيوا فتتي ال تتر  إتتا  تتيا      
 تارير إراجعة وتي  تلا ا إا للي :

و يتتد  – KPMGكاتتتا هتتي  إ ة( ةاوتت  المراجعتتة المشتتترةة لثلاثتت2006-2004فتتي ال تتتر  إتتا  تتيا   - 
 ج .33.4 سا الحشاإ( ووصل   يمة السهم تعد ةصداس تارير المراجذ ةلا  –لبدالق اس 

إتا  لمتال المراجعتة المشتترةة وهتو  KPMG( تتم ااتتبعا  إكتتا 2012-2007فتي ال تتر  إتا  تيا   -إ
فتتي  non-BiG4ليستتتمر ةتتل إتتا إكتتتا و يتتد لبتتدالق اس و ستتا الحشتتاإ تفلتباسهمتتا  BiG4دمثتتل 

 ج .29.9 لمال المراجعة ووتج لا خل  ااتاراس وسبي لسعر السهم وصل ةلا 
 الجيل لثل ج الأقطاف : -3

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  

الأكهو 
المصدرة 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر 
ااقفال 

لأخر يدا 

كلر ااقفال 
يدا إصدار 

 لمراجعتقريرا

ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو
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  ي اللاا بالمليدف 
 0 0.03- 11.0 14 9.14 5 52.99  إتح ا لبدالله العناوي إصظ ا كوقي 2012
 0 0.421- 10.01 6.21 9.24 5 52.99 إتح ا  لبدالله العناوي إصظ ا كوقي 2011
 0 0.45 12.0 13.7 8.81 5 52.99 إتح ا  لبدالله العناوي إصظ ا كوقي 2010
فتي ضتتوء البياوتتات المتا تة لشتترةة النيتتل لحلتيج الاظتتا وفتتي ظتل تاريتتر إراجعتتة إتتح ا  إكتتا إلا تتتة    

 –وقي كتتاوخ تتا  وستتبي فتتي اتتعر الستتهم تعتتد ةصتتداس تاريتتر المراجتتذ تحتت   يتتا  إكتبتتيا همتتا  إصتتظ ا 
ج 10تألمال المراجعتة المشتترةة  يتث وصتل   يمتة الستهم ةلتا  non-BiG4لبدالله العناوي( تفلتباسهما 

. 
 البجك المصري لتجم   الصا رات : -4

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 ب انات السهو
عد  الأكهو 

المصدرة 
 بالمليدف 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر ااقفال 
لأخر يدا  ي 

 اللاا

يدا  كلر ااقفال 
 إصدار تقرير

 المراجع
ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو

 0.57 0.68 4.5 4.068 - 10 144 وتي  فاطمة المنشاوي   سيا ةاإل 2011
 1 2.24 8.3 9.38 - 10 120 وتي  فاطمة المنشاوي   سيا ةاإل 2010
 1 1.84 9.1 4.227 - 10 120 وتي  زينا  يوإي  سيا ةاإل 2009
 1 3.03 11.5 5.644 - 10 100 وتي  زينا  يوإي  سيا ةاإل 2008
-2008لتتا  لمتتال البنتت  المصتتري لتنميتتة الصتتا سات فتتي ال تتتر  إتتا  تتيا   فتي ضتتوء البياوتتات المتا تتة    
( وفتتي ظتتل تاريتتر إراجعتتة وتيتت   إكتتا إلا تتتة ةوخ تتا  إلحتتوظ فتتي اتتعر الستتهم تعتتد ةصتتداس 2011

-2008ج تح   يا  إكتبي  سيا ةمال وزينتا  يتوإي فتي ال تتر  إتا  تيا  4.5تارير المراجذ وصل ةلا 
( تألمتتال المراجعتتتة 2011-2010ة المنشتتاوي فتتتي ال تتتر  إتتا  تتتيا  ( وإكتبتتي  ستتيا ةاإتتتل وفاطمتت2009

 . non-BiG4المشترةة وةلاهما 
 
 
 
 
 
 

  Non-BiG4 أل  BiG4 ينبقتببن ر ثالمثد  الرابع : تجفيذ أعمال المراجل  المشترك  بداكط  أك
 الخدبات الملاح   لالبترلل   )باريدقف( : -1

ندر  المراجلين السج 
 الرأي

 هوب انات الس
عد  

الأكهو 
المصدرة 
 بالمليدف 

الق م  
 الاكم  

الق م  
 الد تري 

كلر 
ااقفال 

لأخر يدا 
  ي اللاا

كلر ااقفال 
إصدار يدا 

  تقريرالمراجع

ربث   
 السهو

التدزيع 
الجقدي 
 للسهو

2012 
Deloitte 

إمدي 
 شي  
 وكرةاقه

لبد العليل 
 مازي 
 وكرةاقه

 $0.04 3.09 $1.12 $0.998 $0.4 358.4 وتي  
 

- 
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2011 
Deloitte 

إمدي 
 شي  
 وكرةاقه

لبد العليل 
 مازي 
 وكرةاقه

 $1.21 $0.991 $0.4 307.2 وتي 
1.3 

0.086$ 
 

0.06$ 

2010 
Deloitte 

إمدي 
 شي  
 وكرةاقه

لبد العليل 
 مازي 
 وكرةاقه

 $3.56 $0.991 $0.33 307.2 وتي 
2.9 

0.201$ 0.164$ 

2009 
Deloitte 

إمدي 
 شي  
 وكرةاقه

بد العليل ل
 مازي 
 وكرةاقه

 $3.89 $0.969 $0.33 256 وتي 
3.04 

0.261$ 
 

0.227$ 

2008 
Deloitte 

إمدي 
 شي  
 وكرةاقه

لبد العليل 
 مازي 
 وكرةاقه

 $2.75 $0.962 $0.33 256 وتي 
1.4 

0.268$ 
 

0 

2007 Deloitte  0 $0.435 1.2 - $0.549 $0.33 212.5 وتي 

  
( 2012-2007لتتا  لمتتال كتترةة الختتدإات الملا يتتة لتتا ال تتتر  إتتا  تتيا  فتتي ضتتوء البياوتتات المتا تتة    

 وفي ظل تارير إراجعة وتي   إكا إلا تة إا للي :
اتتعر الستتهم تعتتد ةصتتداس  تألمتتال المراجعتتة ال ر دتتة وصتتل Deloitte يتتا  إكتتتا  2007فتتي لتتا   - 

  واس . 1.2تارير المراجذ ةلا 
وإكتبتي إمتدي  شتي   Deloitte BiG4كتتا (  يا  ةتل إتا إ2012-2008في ال تر  إا  يا   -ب

تألمتتتال المراجعتتتة المشتتتترةة لتتتو ا است تتتا  اتتتعر الستتتهم تعتتتد  non-BiG4ولبتتتد العليتتتل  متتتازي 
  واس . 3.09ةصداس تارير المراجذ ةلا 

 جدلل باللر   ي صفث  خارج   .
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 التوصيات والدراسات المستقبلية

 لوصي البا ث تما للي : إما اب و وظلاقاا     
وقخاصتتة فتتي ، ظبيتت   تتراإج المراجعتتة المشتتترةة تشتتكل إواتتذ فتتي اتتوق نتتدإات المراجعتتة المصتتري ت -1

ظتتتتتل العولمتتتتتة واات ا يتتتتتات المدلتتتتتد  وظهتتتتتوس لصتتتتتر ااوتتتتتدإاجات وةبتتتتتر  متتتتتم المشتتتتترولات وتعتتتتتد  
 الصنالات تشرم توافر ةوا س فنية وقشرية للا  سجة لالية إا التخص  المهني .

 تراإج   اء إهنيتتة إتخصصتتة لاليتة لاظالتتات إحليتة إعينتتة والتعتترف  إ استتات المراجعتة  تتتوفير  يتا  -2
و ا تحتترص للتتا ، للتتا إشتتاكلها وت عيتتل سقتتط إعتتالير سقاتتتة المتتو   إتتذ  تتراإج المراجعتتة المشتتترةة 

تظبي  اليات إتظوس  في تن يذ لملية المراجعة تما لتمشتا إتذ المعتالير المهنيتة فتي هتذا الصتد  ، تمتا 
 ةلدا  وتنمية وتأهيل المراجعيا المشترةيا .في خل  تظوير  االيا 

 ل تائها للتقلتا للتا إعوقتات  تراإج المراجعتة المشتترةة المنتمات المهنية  تراإج تدسيبيتة   ذ ا ت -3
إتا جتراء خلت  إتذ الترةيتل وااهتمتا   بتراإج   الملادتا وال ترص التتي تعتو التعترف للتا وةيفية تظبياها و 

صنالات إتخصصتة  هتدف ااستاتاء ال علتي تمتو   ا  اء المهنتي المراجعة المشترةة المرتبظة تمو   
. 
تمميتتتذ وصتتتوص إهنيتتتة تتتترتبط  بتتتراإج المراجعتتتة المشتتتترةة فتتتي تشتتتريذ إهنتتتي وا تتتد لتتتتوفير ةسكتتتا ات  -4

للمماساتتتة المهنيتتتة فتتتي ظتتتل المراجعتتتة المشتتتترةة تشتتتمل جميتتتذ النتتتوا ي: قبتتتول التسليتتت  تالمراجعتتتة ، 
الح تتتاظ للتتتا و تحدلتتتد إستتت وليات المراجتتتذ ، و لمتتتال المراجعتتتة ، اومتتتاز   و تخظتتتيط  لمتتتال المراجعتتتة ، و 

ااتتتتالال إراجعتتتي الحستتتتاتات و نيتتتراا تظتتتتوير قوالتتتد وا اإ اتتتتلوةيات المهنتتتة وةلهتتتتا إتظلبتتتات إهنيتتتتة 
 ضروسية لت عيل  راإج المراجعة المشترةة .

ت  تتتل  إ استتتات المراجعتتتة التتتتيلحتتت  تتح يتتتل إ استتتات المراجعتتتة للميتتتا  تالمراجعتتتة المشتتتترةة و ا  -5
 براإج التعليم المهنتي المستتمر للاستاتاء تمتو   لمليتة  ااكترا  إذ  نر  في الميا  تألمال المراجعة 

 المراجعة ، لتواكا إ اسات المراجعة المصرية التنمية المهنية تص ة إستمر  .

 عيتتل ضتتروس  اهتمتتا  ةتتل إتتا الستتوق المهنتتي للمراجعتتة والشتترةات المايتتد  فتتي اتتوق ا وساق الماليتتة  ت -6
تظبيت  المراجعتة المشتترةة وتتراا لمتتا لهتا إتا اوعكااتات ةدما يتة للتتا جتو   لمليتة المراجعتة الخاسجيتتة 
تخظيظتاا وتن يتتذاا وتاريتتراا وااتتالال المراجتتذ المشتتتر  الختاسجي والتتتأثير اادمتتا ي الظتر ي تصتت ة لاإتتة 

 للا  اعاس  اهم الشرةات المتداولة في اوق ا وساق المالية.

متتا  المنتمتتات العلميتتة والمهنيتتة المصتترية والدوليتتة للمراجعتتة تظتترا إعيتتاس إراجعتتة إصتتري ضتتروس  اهت -7
و ولتتي دختتت  تالطتتاس الم تتالإيمي للمراجعتتة المشتتترةة واليتتات تن يتتذها والتاريتتر لنهتتا ، ا إتتر التتذي 
يا دستتاهم فتتي زيتتا   الثاتتة المتبا لتتة  تتيا اتتوق المراجعتتة المشتتترةة واتتوق ا وساق الماليتتة للتتا النظتتاق

 المحلي والدولي .

 هتذا الممتال والتتي تتمثتل فتي  الدراكات المستقبل   المرتحطم و نيراا لوصي البا ث ت روس  ااتمراس  -8
: 
  راإج التعليم المحاابي في إصر للا تظوير  راإج المراجعة المشترةة . تأثير يا  وانتباس  - 
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ت عيتل  تراإج المراجعتة المشتترةة  التلو ثرهتا المتقيرات ااقتصا دة لبي تة المماساتة المهنيتة  تحليل -إ
 في اوق ندإات المراجعة المصري .

  وةمة إ اسات المراجعة ةأ د اليات تظوير  راإج المراجعة المشترةة . -ج
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