
 

 

 

 

 

 

 

- 214 - 

 
 
 
 
 
 

إطار  فى العادلةمقترح لمراجعة القيمة الحالية كأحد مقاييس القيمة  مدخل

 ميدانية دراسة - لمراجعةالمعايير الدولية ل

 

 

 . عبدالحميد احمد احمد شاهيند
 أستاذ مساعد المحاسبة والمراجعة

 جامعة مدينة السادات -كلية التجارة 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 

 

 

 

- 215 - 

المعايير الدولية  رالحالية كأحد مقاييس القيمة العادلة فى إطا يمةمقترح لمراجعة الق مدخل
 ميدانية  دراسة - لمراجعةل

 . عبدالحميد احمد احمد شاهيند
 البحث: ملخص

 كمنهج المتوقعةالمستقبلية  نقديةللتدفقات ال ةدراسة تحليلية للقيمة الحالي إجراءإلى  بحثيهدف ال     
مجال مراجعة  فىالمهنية  الإصدارات تقييمو  ،للأصول طويلة الأجل  ادلةالقيمة الع قياسمستخدم فى 

لقياس القيمة العادلة ،  كمنهجمقترح لمراجعة نموذج القيمة الحالية  إطار ووضعقياس القيمة العادلة ، 
 الإداريةوالقيادات  اتالحساب مراقبى رأىقائمة استقصاء لاستطلاع  باستخدام يدانيةدراسة م إجراءو 
 لحاليةالقيمة ا نموذجالمقترح لمراجعة  الإطار ءمةالمساهمة المصرية ، للوقوف على مدى ملا شركاتب

 نتائج الدراسة الميدانية إلى: وتشيرالعادلة.  يمةقياس الق ىمستخدم ف كمنهج
مجالات  :بشأن الإداريةبين مراقبى الحسابات والقيادات  إحصائيةتوجد اختلافات ذات دلالة  لا -1

الهامة المستخدمة فى تحديد  لإدارةمدى ملاءمة افتراضات ا لتقييممعرفة مراقب الحسابات بنشاط الشركة 
 العامة المبادئو تقدير التدفقات النقدية المستقبلية  أسسمراقب الحسابات من  تحققالقيمة العادلة ، و 

القيمة الحالية  تحديدستخدم فى الخصم الم معدلو  فى تحديد سعر خصم التدفقات لمؤثرةا والعوامل
 .المستقبليةالنقدية  لتدفقاتل

بشأن تحقق مراقب  اريةالإد قياداتالحسابات وال مراقبىبين  إحصائيةاختلافات ذات دلالة  يوجد -2
 الحسابات من العناصر المكونة لتقديرات التدفقات النقدية .

Abstract: 
         The research aims to conduct an analytical study to the present value of the 

future cash flows expected as a used way in measuring the fair value of long-term 
assets , and evaluation professional versions in the field of audit fair value 
measurement , and establish a framework proposal to audit of the present value 
model of a method for measuring fair value , and conduct a field study using the 
questionnaire of survey the poll auditors and administrative leaders Egyptian 
Shareholding Companies , to stand on the appropriateness of the proposed 
framework to audit the present value model as a way of used in the fair value 
measurement. 
 The results of the field study to:                                                             
1- There are no statistically significant differences between the auditors and 
administrative leaders on: areas of knowledge of the auditor actively company to 
evaluate the appropriateness of the significant management assumptions used in 
determining fair value , and the auditor substantive of the basis of estimating future 
cash flows and general principles and influencing factors in determining the discount 
rate of future cash flows and the discount rate used in determining the present value 
of future cash flows.                                                                                   
      
2- There are statistically significant differences between the auditors and 
administrative leaders on the auditor substantive of estimates of the cash flows 
projections.                                                                          
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فى إطار المعايير  العادلةمقاييس القيمة  كأحد الحالية القيمةمقترح لمراجعة  مدخل
 ميدانية  دراسة -الدولية للمراجعة 

 )*(. عبدالحميد احمد احمد شاهين د
 

 : الإطار العام للبحث أولا
 

 :البحثدوافع ومشكلة  1/1
المتتبع لأدبيات الفكر المحاسبى يلحظ توجها متناميا نحو نموذج القيمة العادلة كبديل مناسب  نإ     

الأدوات  لىالتوجه انصب فى بدايته ع هذاو والإفصاح المحاسبى ،  اسلنموذج التكلفة وكأساس للقي
 صولوالأ العقارى  الاستثمارالملموسة ك صول، ثم شمل الأ (Financial Instruments)المالية 

فى قيمتها ،  (Impairment) محلالتتعرض للتدهور أو الاض تىوالأصول طويلة الأجل ال يةالحيو 
 كأصول الملكية الفكرية والشهرة . لملموسةغير ا صولبالإضافة إلى الأ

القيمة العادلة لا  اسبةعلى انه بالرغم من ان مح Pannes and Delfavero (2010) أكد وقد     
السنوات من اجل  نفى مجال المحاسبة ، إلا أن هذا المفهوم سيحتاج للعديد م ابر مفهوما جديدتعت

ووضع القواعد لمعالجة التعقيدات  (Appropriate Skill)بشكل كامل ببناء المهارات المناسبة  القيام
(Complexities) لمحاسبة  وسعمال لاستخداما، ف دلةالمتعلقة بعملية القياس المحاسبى للقيمة العا

 . (Infancy)القيمة العادلة يعد فى مراحل نموه الأولى 
بالتعاون ما بين مجلس  (IFRS 13,2011) 13للتقرير المالى رقم  ىصدر المعيار الدول ولقد     

وذلك بهدف وضع إطار  (FASB)معايير المحاسبة المالية جلسمو  (IASB)معايير المحاسبة الدولية 
من  هاتكون مطلوبة ومسموحا ب ماعند العالمقيمة العادلة لمنشآت الأعمال حول موحد لكيفية قياس ال

العمل على تخفيض التعقيد وتحسين الاتساق  محاولةبالإضافة إلى  ،للتقرير المالى  لدوليةقبل المعايير ا
(Improve Consistency)  لية فى عملية التطبيق عند قياس القيمة العادلة . فكثير من المعايير الدو

أن تقيس وتفصح عن القيمة  عماللأأضحت تتطلب وتسمح لمنشآت ا (IFRS)        للتقرير المالى
 . هاب ةلأصولها والتزاماتها وكذلك أدوات الملكية الخاص لعادلةا
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 ,SFAS NO.157,2006، 2006، 31المحاسبة المصرى رقم  معيار) معايير المحاسبة ولتأ كما 
IAS NO.36,2011)  فى  صاالقيمة العادلة وخصو  مقاييسكأحد  ةتوقعالحالية الم القيمةب متزايدااهتماما

التحديات  Bell and Griffin (2012)من  نشطة للأصل محل القياس. وتناول كلا ق ظل غياب سو 
 عدم حالةبوالمتعلقة  ، الحسابات ومراقبىتواجه كل من واضعى المعايير والممارسين والمستخدمين  تىال

ات مع التقدير  هذهالعادلة، ومن ثم صعوبة الحصول على تأكيد معقول عن  القيمة تقديراتالتأكد العالية ل
 Inherent measurement)وجود مستوى عال من الارتياب المتأصل فى عملية القياس 

Uncertainty) والقابلية للتحقق . يةمعالجة المخاوف بشأن الشفاف اولةومح 
 SAS) ،  2006،  545المراجعة المصرى رقم  معيار)  تناولت معايير المراجعة ولقد     

No.101,2003, ISA No. 545,2004 خلالوإفصاحات القيمة العادلة ، من  ساتقيا مراجعة 
المراجعة  تاعتباراحول عملية المراجعة ، وعلى وجه الخصوص  لحساباتتوفير إرشادات لمراقبى ا

أو  ةعروضوعناصر محددة من حقوق الملكية الم اتالأصول والالتزام نوالإفصاح ع ياسالمتعلقة بالق
 فى القوائم المالية . المفصح عنها بالقيمة العادلة

 ساسىلأأن السبب ا (PCAOB)العامة  محاسبةالتفتيش لمجلس مراقبة شركات ال يرورد بتقار  ولقد     
والتقديرات المالية الأخرى ،  عادلةالمراجعة ، فيما يتعلق بمراجعة القيمة ال (Deficiencies)لعدم كفاية 

بالجهد  قارنةتكريس جهد قليل نسبياً لمراجعة افتراضات الإدارة بالم إلىهو أن مراقبى الحسابات يميلون 
 . (Griffith et al., 2012)   ةأعمال المراجع فيذالمبذول فى تن

ومبادئ  (IFRS) لدوليةالحالى للمعايير ا تجاهأن الا Carprntier, et al. (2008)أكد  كما     
 اناتللبي ن و قياس القيمة العادلة ، والقراء والمحلل لحهو بوضوح لصا (GAAP)عموما  ولةالمحاسبة المقب

المختلفة المستخدمة فى وضع  لأساليبنوعية وكمية كافية فيما يتعلق با لوماتالمالية فى حاجة لمع
أو سوق غير نشطة  ةلها سوق نشطة أو لأصول متشابه توفرالمرتبطة بأصول لا ي اتافتراضات للمتغير 

لعينة من  ون الدراسة التجريبية التى قام بها الباحث صتللأصول ذاتها أو للأصول المتشابهة . وقد خل
 الاستثمارات اعتمادا على نفس المبادئ التوجيهية والمعايير حدأ ييمخبراء التقييم لتق منثلاثة وأربعين 

القيمة العادلة لنفس الاستثمار ، وتساءل الباحثون إلى وجود اختلافات جوهرية بين الخبراء فى تقديرات 
 أو تجاهلها . طبيقهاعما إذا كانت المعايير غير كافية أم أسئ ت

 

دوافع هذا البحث تتمثل فى ان معايير المراجعة المعنية  أولىما تقدم ، يرى الباحث ان  ىعل وبناءً      
أو  عاملاتالالتزامات أو الم أو الأصولمحددة من  أنواعا، لا تتناول  لعادلةبمراجعة قياس القيمة ا

 ,Menelaides, et al., 2003)بعض الدراسات  أكدتبنشاط ما ، حيث  ةالممارسات الخاص
Pannese and Delfavero, 2010)  مراقبى  وإرشادعدم فعالية معايير المراجعة الحالية فى توجيه

المزيد من  إلىالعادلة ، وحاجة تلك المعايير  القياس المحاسبى للقيمة ننحو التحقق م تالحسابا
 والتفصيل للربط بين إجراءات المراجعة وبنود القوائم المالية التى يتم قياسها بالقيمة العادلة . الإيضاح
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 ,AICPA, IAASB)يتمثل فى ان المنظمات والمجالس المهنية المتخصصة  ثانىال والدافع     
PCAOB)  عمليات المنشأة واختبار الافتراضات  بتفهمقيام مراقب الحسابات  ورةاهتماما بضر  أولتقد

الاعتماد على  إمكانيةالى  بالإضافةونموذج التقييم المستخدم فى قياس القيمة العادلة،  للإدارةالهامة 
التدفقات النقدية المستقبلية فى حالة عدم وجود سوق نشطة  مخصو  ديرالتقييم المبنى على تق ذجنمو 

القيمة  جلمراقبى الحسابات بشأن التحقق من نموذ إرشاداتلم توفر  ةان المعايير المصدر  إلا،  للأصل
 النقدية من الجوانب التالية : تالحالية للتدفقا

 تقدير التدفقات النقدية المستقبلية . أسس -

 . النقدية اتلتقديرات التدفق ونةالمك العناصر -

 التدفقات النقدية . والعوامل المؤثرة فى تحديد سعر خصم المبادئ -
      

للتدفقات النقدية المستقبلية فيما  اليةالح لقيمةلنموذج ا ةالدافع الثالث فيتمثل فى الطبيعة المعقد أما     
مصداقية عملية القياس ، نتيجة طول فترة التنبؤ ، وعدد  يخصفيما  كبيرة ورةيتعلق بعدم التأكد بص

الافتراضات الهامة والمعقدة المصاحبة للعملية ، ووجود درجة عالية من عدم الموضوعية ) التى 
المفترض أو تحقق النتائج المبنية  لمستقبلىالحدوث ا حباتصاحب الافتراضات ( وعدم التأكد التى تص

تقديرية بدرجة  ناصرنتيجة لاستخدام ع الموضوعية، والنقص فى البيانات  مةعلى الافتراضات المستخد
 ( .2008،  545المراجعة المصرى رقم  )معيار يرةكب

 الأرباح إدارةبممارسات  – يداتفى ظل هذه التعق – الإدارةيكمن الخطر فى إمكانية قيام  وهنا     
ة زيادة المساحة الممنوحة للإدارة المصالح ، نتيج أصحابعلى حساب  خاصةمنافعها ال ظيمعلت

فى العديد من المعالجات المحاسبية المرتبطة بتطبيق نموذج  لحكمىالتقدير ا عمالإ و لممارسة الاختيار 
 .لقياس القيمة العادلة  كمدخل حاليةالقيمة ال

 

محاسبة القيمة العادلة يشكل تحديا لمراقبى الحسابات ،  دامالرابع يتمثل فى ان زيادة استخ والدافع     
عن قلقه  (PCAOB)       عامةرئيس مجلس مراقبة شركات المحاسبة ال Mark Olsonحيث عبر 

،  للأصولالقيمة العادلة  ساتبشأن الوسائل المختلفة التى يمكن للمنشآت استخدامها للتوصل الى قيا
صحة خيارات  نللتحقق م قييملديهم التدريب الكافى بشأن تقنيات التوان مراقبى الحسابات قد لا يكون 

تحيز معدى البيانات  إمكانيةفى الاعتبار  الأخذالمنشآت للقيمة العادلة . ومن ثم يجب على المراقبين 
ن قد تختلف ع دلةالعادلة، وان الرقابة الداخلية المحيطة بقياسات القيمة العا للقيمة المالية فى تقييماتهم

 . (Johnson, 2007)المعتادة  ريةابالمعاملات التج علقةتلك المت
الحسابات ان يضع فى اعتباره درجة عالية من الارتياب أو  قبعلى مرا ينبغى ،على ذلك  وبناءً      

تحديد  ىتعزيز قدرة المراقب عل ثمالمهنى فى قياس القيمة العادلة نتيجة مخاطر الاحتيال ، ومن  شكال
المراجعة المناسبة فى هذا الشأن  إجراءاتالمادية التى يمكن ان تحدث وتصميم  الأخطاء أنواع

(PCAOB, 2009) . 



 

 

 

 

 

 

 

- 219 - 

 

 الأساسيةالمداخل  حدأللتدفقات النقدية يعد  اليةنموذج القيمة الح لان راما تقدم ، ونظ على وبناءً      
مراقب الحسابات  مالمشكلة الرئيسة للبحث والتى تتبلور فى كيفية قيا دوتبالقيمة العادلة ، فإنه  قياسل
 ةأدلقياس القيمة العادلة للحصول على  فىونموذج التقييم المستخدم  للإدارة امةاله لافتراضاتا مراجعةب

التقارير المالية المطبق  ادإعد إطارالقياس المحاسبى يتمشى مع  نأمراجعة كافية وملائمة للتأكد من 
 الباحث التساؤلات التالية : يثيرفى المنشأة . ومن ثم 

القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية والتى قد تؤثر  جالمتعلقة بنموذ مشاكلهى طبيعة ال ما -1
 العادلة ؟. لقيمةل المحاسبى القياس مصداقيةعلى 

الحسابات  ىمراقب لإرشادالمحاسبى للقيمة العادلة تعد كافية  قياسال مراجعةل الدولية معاييرال وهل -2
 فى هذا الشأن ؟.

يتعلق  يماف الإدارةافتراضات  مةءملا مدى فىالرأى  وإبداءالحسابات التحقق من  ىيمكن لمراقب وهل -3
 خصم التدفقات النقدية المستقبلية ؟. ومعدلبمقدار وتوقيت 

 

 أهداف البحث : 1/2
 التالية: الأهدافالتساؤلات السابقة بما يسهم فى تحقيق  نع الإجابة إلى لباحثا يسعى     

كمنهج مستخدم فى  المتوقعة بليةدراسة تحليلية لنموذج القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستق إجراء -1
 . الأجلطويلة  للأصولالعادلة  قيمةقياس ال

ياس القيمة العادلة والمعايير ذات الصلة ، ووضع مجال مراجعة ق فىالمهنية  الإصدارات تقييم -2
 إعداد إطارمع  القيمة العادلة مقترح لمراجعة نموذج القيمة الحالية لتتمشى عملية قياس إطار

 التقارير المالية المطبق فى المنشأة .
 المساهمة شركاتب الإداريةوالقيادات  لحساباتفكر مراقبى ا راءدراسة ميدانية من خلال استق إجراء -3

 منهجكالفكرى المقترح لمراجعة نموذج القيمة الحالية  الإطار مةءملا ى، للوقوف على مد لمصريةا
 . عادلةقياس القيمة ال مستخدم فى

 

 البحث : ضفرو  1/3
 التالى : لنحوا علىالبحث ، قام الباحث بصياغة فروض البحث  أهداف لتحقيق     

بشأن مجالات  الإداريةوالقيادات  اتبين مراقبى الحساب إحصائيةتوجد اختلافات ذات دلالة  لا -1
مدى ملاءمة افتراضات الإدارة الهامة المستخدمة فى  لتقييممعرفة مراقب الحسابات بنشاط الشركة 

 . القيمة العادلة يدتحد

تحقق مراقب  بشأن الإداريةبين مراقبى الحسابات والقيادات  إحصائيةدلالة  ذات اختلافاتتوجد  لا -2
 . المستقبلية تقدير التدفقات النقدية أسسمن  الحسابات

مراقب  تحقق بشأن الإداريةالحسابات والقيادات  ىبين مراقب إحصائيةدلالة  ذاتتوجد اختلافات  لا -3
 . المستقبلية المكونة لتقديرات التدفقات النقدية ناصرالحسابات من الع
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تحقق مراقب  بشأن الإداريةوالقيادات  اباتبين مراقبى الحس إحصائيةدلالة  ذاتتوجد اختلافات  لا -4
 . المستقبلية النقدية التدفقاتخصم  معدلالمؤثرة فى تحديد  والعوامل العامةالحسابات من المبادئ 

 مراقبتحقق  بشأن الإداريةوالقيادات  اباتبين مراقبى الحس إحصائيةدلالة  ذاتتوجد اختلافات  لا -5
 .المستقبليةالنقدية  لتدفقاتالقيمة الحالية ل تحديدفى  المستخدم الخصم الحسابات من معدل

 حدود البحث : 1/4
 يةدراسة تحليلية لنموذج القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبل إجراء فى البحثحدود  تتمثل     

والأمريكية  ةلدوليالأجل وذلك فى إطار معايير المحاسبة ا طويلة ولللأص ادلةكمنهج لقياس القيمة الع
  والمصرية .

المعنية بمراجعة - المصريةالدولية والأمريكية و  –الإصدارات المهنية  تقييماقتصر البحث على  كما     
 الإداريةالحسابات والقيادات  ىأراء كل من مراقب طلاعدراسة ميدانية لاست إجراءقياس القيمة العادلة ، و 

الفكرى المقترح لمراجعة نموذج القيمة  الإطار مةءالمصرية ، للوقوف على مدى ملا الأعمال بمنشآت
 القيمة العادلة . مقاييس كأحدالحالية 

 

 أهمية البحث : 1/5
والتى   2006عام  صريةالمحاسبة الم رمعايي تخاصة فى مصر بعد ان صدر  أهمية للبحث     

 اتللتدفق اليةالقياس المحاسبى للقيمة العادلة باستخدام  القيمة الح أسسالمعايير  هذهتناولت فى بعض 
تناولت فى معيار المراجعة  والتى2008 عامالمراجعة المصرية  اييرمع وصدرتالنقدية المستقبلية . 

القيمة العادلة بشكل عام ، دون وضع  فصاحاتإتتعلق بمراجعة قياسات و  إرشادات 545المصرى رقم 
 النموذج المستخدم فى قياس القيمة العادلة . عةمراجب تتعلقية تفصيل إجراءات

فى قياس القيمة  خدممراجعة النموذج المست لانخاصة لمراقبى الحسابات ، نظرا  أهميةان للبحث  كما 
لمراقب الحسابات وكافة  قبيسهم بشكل ايجابى فى تضييق فجوة التوقعات بين الدور المرت ،العادلة 
الرأى  بإبداءللمراقب فيما يتعلق  شملأللبحث عن دور أوسع و  جعةادة من خدمات المر المستفي الأطراف

 لحقائقل جوهرى ال يفالحد من مخاطر التحر  لىإ بالإضافةللقيمة العادلة ،  بىسعن نماذج القياس المحا
 او المعلومات المحاسبية .

ان البحث فى عمومه يعد بمثابة دعوة فكرية مفتوحة للمنظمات المهنية  ىال بالإضافة هذا     
المراجعة  وانبليشمل ج 545المراجعة الدولى والمصرى رقم  ارمعي عديلالمتخصصة ، للمساهمة فى ت

 المستخدم فى قياس القيمة العادلة . نموذجالالمتعلقة ب
 

 منهج البحث : 1/6
وتحديد  وفروضه أهدافهالبحث وتحديد  ةفى صياغة مشكل الاستنباطىالباحث على المنهج  اعتمد     

الفكرى لمراجعة نموذج القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية  كمنهج لقياس القيمة العادلة .  الإطار
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فى الدراسة الميدانية لاستطلاع آراء مراقبى الحسابات  تقرائىبينما اعتمد الباحث على المنهج الاس
 . ليةالحا القيمةلمراجعة نموذج  المقترحالفكرى  الإطار مةءمدى ملا ىلقيادات الإدارية ، للوقوف عوال

 

 خطة البحث : 1/7
 : التالى وـمدى صحة فروضه تم تقسيم بقية البحث على النح ارالبحث واختب أهداف لتحقيق     

 السابقة . دراسات: عرض وتحليل ال اثاني
 العادلة . لقيمةا قياساستخدامها فى  ومخاطر: القيمة الحالية  اثالث
 . العادلة ةلقياس القيم كمدخلالفكرى لمراجعة القيمة الحالية  الإطار:  ارابع

 . ةالحالي القيمة نموذجالتحقق من  عناصر ن: دراسة ميدانية ع خامساً 
 : نتائج وتوصيات البحث . سادساً 

 : عرض وتحليل الدراسات السابقة ثانيا
 
 ةلقيما نبعض الدراسات )الأجنبية بصفة خاصة( مراجعة القياس والإفصاح المحاسبى ع تناولت 

 ,SAS No.101)  545رقم  ىوالدول 101 رقم ىمريكالمراجعة الأ يار، وذلك فى إطار مع دلةالعا
2003, ISA No. 545, 2004) ، فى هذا للشأن على النحو  تعرض بعض أهم الدراسا ويمكن

 فيما يلى : حالموض
 

 : .Menelaides, et al (2003)دراسة  2/1
الحسابات فى مجال مراجعة القياس  بالدراسة عرض وتحليل الدور الموسع لمراق استهدفت     

المراقب من فهم  ن، والذى يمك    101معيار المراجعة الأمريكى رقم  طارالمحاسبى للقيمة  العادلة فى إ
إذا كانت عملية القياس تتوافق مع مبادئ المحاسبة  ماالقيمة العادلة والتقرير ع ديدكيفية قيام المنشأة بتح

 تالتحريف الهام فى قياسا ر، مع ضرورة قيام المراقب بتقييم مخاط (GAAP)قبولا عاما  لةالمقبو 
 .وإفصاحات القيمة العادلة المعدة بواسطة إدارة المنشأة

عامة لمراقبى الحسابات بشأن  إرشادات فرأهمها أن المعيار يو  تائجعدة ن ىخلصت الدراسة إل وقد     
 حاليةمراجعة القياس والإفصاح المحاسبى عن القيمة العادلة ، وإمكانية الاعتماد على نموذج القيمة ال

 نالمعيار إرشادات بشأ لا يوفر بينما . السوق النشط بللتدفقات النقدية المخصومة فى حالة غيا
من الأصول أو الالتزامات أو عناصر حقوق الملكية أو المعاملات أو الممارسات  محددةمراجعة أنواع 

 ما. صناعةالخاصة ب
 

 : Kohlbeck (2008)دراسة  2/2
الملاءمة والمصداقية فى نموذج القيمة العادلة ،  صيتىخا وافرالدراسة التحقق من مدى ت استهدفت     

والدور الذى يمكن أن يؤديه مراقب الحسابات فى مجال مراجعة قياسات وإفصاحات القيمة العادلة من 
 خلصت الدراسة إلى عدة نتائج أهمها ما يلى : وقد .101 قمخلال معيار المراجعة الأمريكى ر 
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فى تحقيق خاصية الملاءمة بتوفير المعلومات المؤثرة على القرارات  ادلةنموذج القيمة الع قدرة -1
 الاقتصادية للمستخدمين.

القيمة العادلة  ن ، وخاصة عندما تكو  (Suspect)خاصية المصداقية أو الاعتمادية محل شك  نإ -2
 يرقدعلى الت القياس بناءً  معلى معلومات السوق. حيث يت ةغير قائم افتراضات أساسمحددة على 

أن النتائج تكون أقل اعتمادية أو  إلىيؤدى  مما،  (Biases) لمحايدغير ا (Subjectivity)الشخصى 
 .(reliability)مصداقية أو موثوقية 

إلزام مراقبى الحسابات بمراجعة القياس والإفصاح المحاسبى عن القيمة العادلة يمكن أن يحسن  نإ -3
فى  101تثمرين ، ويسهم معيار المراجعة الأمريكى رقم من مصداقية المعلومات المالية لدى المس

 تحقيق هذا الغرض.
 

 : IAASB (2008)دراسة  2/3
التحديات التى تواجه المحاسبين والمراجعين فى مجال التقييم  لىالدراسة الوقوف ع استهدفت     

فيما يتعلق  545و 540أرقام  ينالدوليمعيارى المراجعة  دمج انيةالمحاسبى للقيمة العادلة ، ومدى إمك
بمراجعة التقديرات المحاسبية ومراجعة القياس والإفصاح المحاسبى عن القيمة العادلة. وقد خلصت 

 : يلىعدة نتائج أهمها ما  ىإل راسةالد
لدعم عملية التقييم المحاسبى للقيمة العادلة تختلف  دارةطبيعة وموثوقية المعلومات المتاحة للإ نإ -1

ذلك على درجة  لتأثيرالتى تواجه المحاسبين والمراجعين  ياتق واسع ، ويعد هذا من أهم التحدعلى نطا
 .ةأو فعال ةنشط قاسو عدم وجود أ حالةعدم التأكد من التقديرات المرتبطة بالقيمة العادلة فى 

عدم التأكد من التقديرات التى لها مخاطر  رمن مصاد وغيرها الأساسيةتحديد الافتراضات  أهمية -2
والالتزامات ، مع ضرورة الإفصاح  لأصولالقيمة الدفترية ل على دىكبيرة ، وبما يؤدى إلى تعديل ما

أن تتعرض لها المنشأة  كنالنتائج المحتملة فى ظل المخاطر المحتملة التى يم منعن مجموعة 
المستخدمة لقياس المخاطر وموقف مراقب الحسابات من وسياسات وإجراءات إدارة المخاطر والأساليب 

 تلك المخاطر.
 
 

 : PCAOB (2009)دراسة  2/4
القيمة العادلة فى حالة عدم وجود سوق  تالدراسة الوقوف على مشاكل مراجعة قياسا استهدفت     

المشتقة للأصول ذاتها  رعلى الحصول على الأسعا رةأو عدم القد هةنشطة للأصل أو للأصول المتشاب
 الدراسة إلى العديد من النتائج ، أهمها ما يلى : وخلصت . غير نشطة أسواقالمتشابهة فى  صولأو للأ

العادلة  ةإجراءات المراجعة بدرجة كبيرة فى الطبيعة والتوقيت والمدى بسبب تباين قياسات القيم تنوع -1
 المعقدة. والنماذجما بين البسيط 

الحسابات بخصوص عملية قياس القيمة العادلة ،  والاختبارات الأساسية التى يقوم بعملها مراقب نإ -2
واختبار نموذج التقييم والبيانات الأساسية ،  لإدارةل لهامةا فتراضاتاختبار الا ؛من الممكن أن تتضمن
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ة بواسطة المنشأة ، وتأييد قياس القيمة العادل عزيزللقيمة العادلة بغرض ت مستقلة راتتقدي ويرتط
 ومراجعة الأحداث والصفقات اللاحقة.

 
 : Pannese and Delfavero (2010)دراسة  2/5

لمراجعة القياس المحاسبى  اباتالدراسة الوقوف على التحديات التى تواجه مراقبى الحس استهدفت     
القيمة العادلة ،  ةالقيم المشتقة من محاسب ارالعادلة ، ومدى قدرة وفاعلية المراقبين فى اختب ةللقيم

إلى  دراسةخلصت ال وقد . وتحديد مدى قدرة مهنة المراجعة على التكيف مع عملية القياس فى المستقبل
 : ىالعديد من النتائج ، أهمها ما يل

القيمة العادلة قد تم إصدارها من أجل تحسين منفعة المعلومات  ةالرغم من أن معايير محاسب على -1
فى القوائم المالية ، إلا أن هناك بدون شك إمكانية لتحمل مراقبى الحسابات المسئولية للتصدى لأعمال 

 المراجعة فى هذا الشأن.
 (PCAOB)ومجلس مراقبة شركات المحاسبة العامة  (FASB)مجلس معايير المحاسبة المالية  نإ -2

تماما النتائج المترتبة من الاستخدام الموسع  توقعوالم ي (IASB) ةالدولي لمحاسبةا رومجلس معايي
 لمحاسبة القيمة العادلة على مهنة المراجعة.

بأن الوقت ما زال مبكرا أكثر مما ينبغى لتفعيل  (A warning sign)تحذيرية  اتر توفير إشا يجب -3
 على حد سواء. باتالحسا ىاسبة القيمة العادلة بالنسبة للمحاسبين ولمراقبلمح موسعال لاستخداموتطبيق ا

 ىالحسابات أكثر قدرة عل وومراقب ن بو المحاس صبحأن ي 2010المتوقع خلال العقد التالى لعام  من -4
فهم إمكانية استخدام وتطبيق واختبار محاسبة القيمة العادلة ، ومن الممكن فى هذه الحالة إصدار 

 معايير دولية للمراجعة أكثر كفاءة فى هذا الشأن.
 
 

 

 : Kumarasiri (2011)دراسة  2/6
الدراسة الوقوف على التحديات التى تواجه مراقبى الحسابات وخاصة فى الدول النامية ،  استهدفت     

فيما يتعلق بمحاسبة القيمة العادلة ، وذلك نظرا لندرة البحوث التجريبية سواء فى الدول المتقدمة أو 
بمكاتب مراقب حسابات  156 -   اتالحساب راقبىم منالدراسة وجهات نظر عينة  تالنامية. وتناول

القيمة العادلة والقضايا والتحديات  اسبةفيما يتعلق بجدوى مح –المحاسبة القانونية بكولومبو وسريلانكا 
، والاستراتيجيات الممكنة للتخفيف  ميةالعادلة فى البلدان النا ةللقيم اسبىالقياس المح جعةالمرتبطة بمرا

بتحديات المراجعة  ةالخاص لكلنتائج أهمها تخلصت الدراسة إلى العديد من ا ولقد . تحدياتمن هذه ال
 المرتبطة بقياس القيمة العادلة وتشمل ما يلى :

من قياسات القيمة العادلة ومراجعة التقارير المالية المعدة وفقا لها أكثر تعقيدا من  قالتحق نإ -1
 Lack of technical) ةنيمراقبى الحسابات يفتقرون إلى المعرفة التق أن، و  التحقق من التكلفة التاريخية

knowledge) .عن محاسبة القيمة العادلة 
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 ن، وا التقنيات المستخدمة للتحقق من قياسات القيمة العادلة تختلف وفقا للصناعات المتعددة نإ -2
 فى أسواق نشطة. اولهالا يتم تد – سالقيا مليةبع -والالتزامات ذات الصلة  ولمعظم الأص

المتاحة  الفرص، و  والنماذج الرياضية دارةالأصول والالتزامات باستخدام افتراضات الإ يمةق تقدر -3
 . محدودة لعادلةلمراقبى الحسابات لاكتساب المعرفة عن قياس القيمة ا

 تقياسات القيمة العادلة كثيرا ما تتضمن تقديرات الأحداث والظروف المستقبلية ) قيمة وتوقي نإ -4
 (. صمالتدفقات النقدية ومعدلات الخ

 

 : Backof, et al. (2012)دراسة  2/7
بواسطة  - تحديد ما إذا كانت طريقة عرض الأدلة المقدمة لمراقبى الحسابات  ةالدراس استهدفت     

القيمة العادلة للأصول غير الملموسة ،  تحديدلدعم الافتراضات الأساسية المستخدمة فى  -الإدارة 
. وتناولت  (Innovation)  ةالابتداعي وأ (Aggressive)يمكن أن تكشف عن الافتراضات العدوانية 

 جعةمن مؤسسات المرا تمراقب حسابا 154 -   من مراقبى الحسابات ةالدراسة وجهات نظر عين
التى اعتمدت  ساسيةالافتراضات الأ قوليةمن مدى معبشأن إجراءات التحقق  -الكبار(  الأربعة) ميةالعال

لقياس القيمة العادلة للعلامات التجارية كجزء من تحليل انخفاض القيمة السنوى للأصول  الإدارةعليها 
 إلى العديد من النتائج أهمها ما يلى : سةخلصت الدرا ولقد غير الملموسة.

التأثير على أحكام وقرارات ومدى قبول مراقبى  –بقصد أو بدون قصد  –الإدارة يمكنها  نإ -1
الحسابات للتقديرات العدوانية أو الابتداعية ، من خلال اختيار طريقة عرض الأدلة التى  تدعم 

شف التحديد ، فإن عرض الأدلة فى شكل رسوم بيانية قد يك وجه. وعلى  الافتراضات الأساسية للإدارة
 ، فيما لو قدمت الأدلة فى شكل مكتوب. وانيةبشكل أكبر عن الافتراضات العد

 )أهمية زيادة درجة الشك المهنى لمراقبى الحسابات فى مجال التحقق من التقديرات المعقدة  تبدو -2
Complex estimates ) ما تنطوى على الباهذه التقديرات غ ان فى إعداد التقارير المالية ، باعتبار 

 طةترابوالافتراضات الم (Complicated valuation techniques)النظر فى تقنيات معقدة التقييم 
 والأحداث والظروف المستقبلية.

 

 :Maksymov, et al. (2012) دراسة  2/8
التحقق  وإجراءات (Procedure frame) الإجراءات إطاركل من :  آثارالدراسة تحديد  استهدفت     

على  (Audit efficiency pressure)وكفاية جهد المراجعة  (Procedure Verifiability)التثبت  وا
من  49 –الحسابات  مراقبىوجهات نظر عينة من  دراسةتخطيط مراجعات القيمة العادلة . وتناولت ال

فى مراجعة القيمة  برةالكبار ، وهم من ذوى الخ ةالأربعمن اثنين من الشركات  –المراجعة  بمكات اءمدر 
 عدة نتائج أهما ما يلى : ىإل ةالعادلة . وقد خلصت الدراس

( فى تخطيط المراجعة جهد كفايةو  لتحققجميع العوامل الثلاثة )إطار الإجراءات وإجراءات ا أهمية -1
 ممامراجعة القيمة العادلة ، وأهمية إطار الإجراءات داخل معايير المراجعة لتوجيه مكاتب المراجعة ، 

 فى نهاية المطاف على كفاءة وفاعلية المراجعة فى الكشف عن الأخطاء المادية للقيمة العادلة . ريؤث
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بشكل  ؤثرانيبالقيمة العادلة ( وكفاية جهد المراجعة  لمعنيةإطار الإجراءات ) معايير المراجعة ا نإ -2
ل معنوى بين الإطار وإجراءات كما يوجد تفاع ،المراجعين فى عملية التخطيط  ممعنوى هام على أحكا

 التحقق .
مراقب الحسابات لخطر المراجعة المحقق  يمتقي لىإطار الإجراءات وجهد المراجعة لا يؤثران ع نإ -3

أحكامهم ، مما يبرز أهمية قيام المراقبين  لىع جهدوأن المراقبين لا يدركون كيفية تأثير الإطار وال
 . ةالعادل للقيمةبتخصيص جهد المراجعة لمختلف الإجراءات الرامية إلى تقييم معقولية تقديرات الإدارة 

 

 : Bratten, et al., (2012)دراسة  2/9
المتغيرات أو العوامل التى تؤثر على جودة أحكام المراجعة فيما يتعلق  ديدالدراسة تح استهدفت     

 وهى : سيةعوامل أسا ثثلا اسة. وحددت الدر  خرى بالقيمة العادلة والتقديرات الأ
البيئية وتتضمن عدم التأكد من التقديرات ، والتأثيرات التنظيمية والقانونية ، وعلاقات  العوامل -1

 يانات الخارجية .مع الك ةمؤسسة المراجع
المهمة ، وهيكل المهمة )وتشمل الغموض أو المرونة فى  اجعةالمهام وتتضمن صعوبة مر  عوامل -2

 الإدارة )الفرص / الحوافز( . (Bias)ميول  أو( ، وتحيز اجعةالمر  توجيهاتإعداد التقديرات المالية و 
وقيمة الخبرة )التعلم والتطور( ، وتتضمن قيمة المعرفة )اكتساب(  الحسابات مراقبخاصة ب عوامل -3

 . لقضائيةوالشك المهنى ، والقيود المعرفية والمطالبات ا
 النظرية لعدة نتائج أهمها ما يلى : الدراسةخلصت  وقد     

يعزى إلى التأثيرات  نماإ،  خرى والتقديرات الأ ادلةفى مراجعة القيمة الع رو قصغالبية أوجه ال نإ -1
فقد يكون سبب عدم وجود الشك المهنى من خلال التفاعل بين  ،بين العوامل الأساسية الثلاثة  التفاعلية

 مراقب الحسابات بكيفية التقييم . رفةعدم التأكد من التقديرات البيئية ونقص مع
الضغوط لتحقيق بعض  زيادةالبيئة( أن تؤدى إلى  املللظروف الاقتصادية المتقلبة )عو  يمكن -2
 التحيز فى تقديرات الإدارة للقيمة العادلة )عامل المهمة( . ىالمالية التى يمكن أن تؤدى إل نتائجال
    المفرط دوالخبرة فى عملية التقييم من المرجح أن يسهم فى الاعتما لمعرفةنقص ا نإ -3

(Overreliance) د لمراجعة الناق لتفكيراتنمية مهارات  زيزعلى تقديرات الإدارة ، مما يتطلب ضرورة تع
 العادلة . يمةالق

 

 يليفيما  ابقةمن تحليل الدراسات الس صةللباحث عرض أهم النتائج المستخل يمكن ،على ما تقدم  وبناءً 
: 
إمكانية الاعتماد على نموذج القيمة الحالية المتوقعة كمنهج لقياس  ىعل سابقةال اتالدراس أجمعت -1

وجود سوق نشطة للأصل أو للأصول المتشابهة أو عدم القدرة على  عدمحالة  ىف وذلكالقيمة العادلة 
 .أسواق غير نشطة ىف هةالحصول على الأسعار المشتقة للأصول ذاتها أو للأصول المتشاب
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والدولية    السابقة بعرض وتحليل أهم ما ورد بمعايير المراجعة الأمريكية تمعظم الدراسا اهتمت -2
مجالات اهتمام مراقب الحسابات بمراجعة القياس والإفصاح المحاسبى عن القيمة العادلة للأصول  شأنب

 بصفة عامة .
الافتراضات الهامة للإدارة ونموذج التقييم والبيانات  ختبارمعظم الدراسات أهمية مراجعة وا أبرزت -3

الأساسية التى يجب أن تخضع  البنود حالعادلة ، دون أن توض يمةالأساسية المرتبطة بمحاسبة الق
 القياسوالنموذج المستخدم فى  ةالهام فتراضاتللمراجعة بواسطة مراقب الحسابات فيما يتعلق بالا

 المحاسبى للقيمة العادلة .
 

تقدم يرى الباحث إمكانية استخدام نموذج القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية كمدخل  ومما     
العادلة للأصول التى لا تتوافر لها سوق نشطة ، ومن ثم تبدو أهمية عرض الجوانب  مةالقي اسلقي

مراقبى الحسابات لضمان تحقيق  سطةيجب أن تخضع للتحقق بوا تىالمتعلقة بهذا النموذج ، وال
. المحاسبية المعدة وفقا لهذا النموذج كمدخل لقياس القيمة العادلة  معلوماتالمصداقية والموثوقية فى ال

 توضحه الدراسة التحليلية التالية . اوهذا م
 
 
 

 ةالقيمة العادل قياساستخدامها فى  ومخاطر: القيمة الحالية  ثالثا
 

يمكن  التى المقاييسيعتبر نموذج القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة أحد أهم      
 فقاتالتد تقديرالنموذج على  يعتمدطويلة الأجل . و  صولالقيمة العادلة للأ يداستخدامها لأغراض تحد

الأصول حتى  مجموعةعن الاستخدام المتواصل للأصل أو  الناشئةالنقدية الداخلة والخارجة المستقبلية 
النقدية  المتوقعة عن بيع الأصل أو مجموعة الأصول أو  التدفقات وصافى ،نهاية العمر الإنتاجى لها 
 ليةعمرها الإنتاجى، وتحديد القيمة الحالية لصافى التدفقات النقدية المستقبالتصرف فيها فى نهاية 

 معدل أو سعر الخصم الملائم . تخدامباس
التدفقات  ستوى عن م تلأن نموذج القيمة الحالية كمدخل للتقييم يعتمد على وضع افتراضا ونظرا     

لائم يأخذ فى الحسبان المخاطر المتوقعة ، النقدية والفترة الزمنية المستخدمة فى التحليل ومعدل خصم م
 فى العرض التالى .   لموضحهذا النموذج كأحد مقاييس القيمة العادلة على النحو ا تناولتبدو أهمية  فإنه

 

 أهمية قياس القيمة العادلة للأصول :             3/1
( الذى الالتزام أو) لالأص يمةالقيمة العادلة بأنها ق 7قائمة مفاهيم المحاسبة المالية رقم  عرفت     
بخلاف  كطرفين راغبين ، وذ بين ية)أو يتم تسويته( في صفقة حال اع( أو يبل)أو يحم يشترى يمكن أن 

 The fair value of an asset        .  (SFAC No.7, 2000)التصفية البيع الجبرى أو
(liability) as the amount at which that asset (or liability) could be bought (or 
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incurred) or sold (or settled) in a current transaction between willing parties , 
that is , other than in a forced or liquidation sale                                       
                 

يمكن الحصول عليه  لذىبأنها المبلغ ا لةتعريف القيمة العاد 31معيار المحاسبة المصرى رقم  وتناول  
في  الرغبةفي عملية بين أطراف لديهم  بيعمخصوما منه تكاليف ال نقدمن بيع أصل أو وحدات مولدة لل

مفهوم القيمة الاستردادية  رالحقائق و يتعاملان بإرادة حرة ، كما حدد المعيا منوعلى بينة  تبادلال
للأصل ) الذى تعرض للاضمحلال في قيمته ( أو للوحدة المولدة للنقد بقيمته العادلة ناقصا تكاليف 

ة للتدفقات بأنها القيمة الحالي يةالقيمة الاستخدام المعيارأكبر . وعرف  أيهماالبيع أو قيمته الاستخدامية 
 31رقم  المصرى المحاسبة  معيارمولدة للنقد ) ةأصل أو وحد ىالنقدية المستقبلية المتوقع حدوثها من أ

 ،2006.) 
بأنها السعر الذى يمكن  13العادلة بالمعيار الدولى للتقرير المالى رقم  ةالقيم فورد تعري كما     

بين  ةتجارية منظم ليةفي عم امد التز سدا جلأالحصول عليه من بيع أحد الأصول أو يدفع من 
    .  (IFRS 13, 2011)في السوق في تاريخ القياس اركينالمش

The price that would be received to sell as asset or paid to transfer a liability 
in an orderly transaction between market participants at the measurement 
date .                                       

 ، إنجلترا ، استراليا)من الدول  ةبين مجموع ةالمقارن Don, et al. (2002) ةتناولت دراس ولقد     
الخصائص النوعية للمعلومات  إلىالاختلافات في تقييم الأصول استنادا  ولأمريكا( ح هولندا ،

بمقياس التكلفة التاريخية , وتوصلت  المقارنةمقياس القيمة العادلة ب مةءالمحاسبية لتوضيح مدى ملا
 (2008: )نقلا عن : عبد اللطيف ، العادلة تحقق ما يلى  لقيمةأن ا إلىالدراسة 

 . التاريخيةتنبؤية أكبر بالمقارنة بالتكلفة  قيمة -1

 وغيرهم. لمحللينوا الدائنينو على قرارات المستثمرين  المؤثرةالمعلومات الملائمة  توفير -2

من  الإجراءاتالسياسات و  يريوالاستقرار والثبات وعدم تغ (consistency)خاصية الاتساق  تدعم -3
 فترة لأخرى .

 ثم زيادة درجة مصداقية وشفافية هذه القوائم . منو المحتوى الإعلامى للقوائم المالية  تحسين -4

القيمة العادلة تفيد  ةبأن محاسب عتقادملخصا لأهم أسباب الا Ryan (2008)تناولت دراسة  كما     
ومعظم المؤسسات المالية القائمة على  IASBو  FASB، حيث أكدت الدراسة على ان  تثمرينالمس

المستثمرين  يدبأن محاسبة القيمة العادلة تف تقدون يع ينوالأكاديمي ستثمرينومعظم جمعيات الم التداول
 يلى : مامن بينها  بة ، لعدة أسباالتكلفة التاريخي حاسبةمب رنةبشكل عام مقا

المعلومات الحالية حول التدفقات النقدية المستقبلية ومعدلات الخصم المعدلة  دلةالعا مةالقي تعكس -1
 بالمخاطر الحالية .
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محاسبة القيمة العادلة لا تسمح للشركات بإدارة دخلها من خلال تداول المكاسب ، بسبب أن  نإ -2
 . (Realized)وليس عند تحقيقها  (occur)المكاسب والخسائر يتم تسجيلها عند حدوثها 

مختلفة أو غير متماثلة  ةالتدفقات النقدية المستقبلي (Distributions) اتتكون توزيع عندما -3
(Skewed) المعدل المتوسط بطريقة  لىفإنها تعد أكثر دلالة بالنسبة للمستثمرين لكى يعتمدوا ع

 النسبية لكل التدفقات النقدية المستقبلية الممكنة . والأهميةملائمة ، ويتم إدراج الاحتمالات 

ند محاسبة القيمة العادلة تضر المستثمرين ، وف أنأسباب اعتقاد البعض ب يضاعرضت الدراسة أ ولقد 
حالة غياب سوق نشطة فإن القيمة العادلة يتم تحديدها بناءً  ىف نهأالباحث هذه الأسباب ومن بينها 
والتي لا يمكن الاعتماد عليها في  (Hypothetical) ةأو النظري ةعلى أسعار الصفقات الافتراضي

العادلة في حد ذاتها  القيمةالواقع نقدا لمحاسبة  ىف عتبرلا ي الأمرهذا  أنالقياس . إلا أن الباحث يرى 
عمليات  لمثيصعب إجراؤه  اعمليات القياس أمر  هافي المحاسبة تكون في ائن، فهناك العديد من القر 

  (Ryan, 2008) .غير الملموسة لأصولاالمقايضات غير النقدية و 
وصفا لثلاث طرق أو مداخل مختلفة للتقييم ، والتي  13بالمعيار الدولى للتقرير المالى رقم  وورد     

 (IFRS 13,2011)العادلة وهى : القيمةيمكن استخدامها في قياس 
السوق : ويستخدم الأسعار والمعلومات المناسبة الأخرى في السوق ، وتشمل عمليات مماثلة  مدخل -1

(Identical) تزامات مماثلة .أو أصول أو ال 

هذا المدخل تحويل المبالغ المستقبلية )مثل التدفقات النقدية أو الدخل أو  يتضمنالدخل : و  مدخل -2
 المصروفات( إلى قيمة حالية مخصومة .

لاستبدال الخدمات المحققة  لحاليالتكلفة : ويعكس هذا المدخل المبلغ المطلوب في الوقت ا مدخل -3
 ( مستهدفةال تكلفةالجارية والتي تختلف عن ال ليةيها بالتكلفة الاستبداإل رمن الأصل )وكثيرا ما يشا

  

 : نهامراقب الحسابات م وقفوم عةالمتوق لحاليةا القيمة 3/2
على أن نموذج القيمة الحالية يعد من أكثر وأهم الأساليب  Truong, et al.(2008)دراسة  أكدت     

فريق العمل لمجلس مراقبة شركات المحاسبة العامة  أكدأصول منشآت الأعمال . و  ييمتق فيالمستخدمة 
(PCAOB, 2004) حالة عدم  يفالعادلة  قيمةلقياس ال الحاليةاستخدام نموذج القيمة  ةإمكاني على

 تحديد القيمة الحالية : يف ر، والعناصر التالية تؤث ةأو أصول مماثل طةوجود سوق نش
 لنقدية المستقبلية .التدفقات ا تقدير -1

 قيمة أو توقيت التدفقات النقدية . يفالمحتملة  التغيرات -2

 .الأصلأو قيمة تحمل عدم التأكد الكافية أو المتأصلة في  سعر -3

 من المخاطر . الخاليسعر الفائدة  يفالزمنية للنقود ، ممثلة  القيمة -4
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مثل عدم السيولة وعدم  (other case – specific factors)أخرى لحالات خاصة  عوامل -5
 . (Market imperfections)اكتمال أو نقصان السوق 

طريقتان للقيمة الحالية لقياس القيمة العادلة  7المحاسبة المالية رقم  مفاهيمحددت قائمة  ولقد     
  (SFAC No.7,2000):  هماللأصل 

سيناريوهات التدفق  يفف:  (Expected – Present – Value) لمتوقعةا لحاليةا ةالقيم طريقة -1
الممكنة  لنتائجنطاق أو مدى ا يقةتعكس هذه الطر  (Multiple)النقدى المضاعف أو المركب 

 المستخدم في تقدير القيمة العادلة . (Risk – free rate) ومعدل الخطر المطلق 

تقدير  وضع : وتتضمن (Traditional – Present – Value)الحالية التقليدية  لقيمةا طريقة -2
 للخطر( لاستخدامه في تقدير القيمة العادلة  مطابق معدلومعدل فائدة وحيد ) قديةالن فقاتوحيد للتد

معالجة بعض  ىقد لا يكون مناسبا ف ىأن المنهج التقليد 31أكد معيار المحاسبة المصرى رقم  ولقد
لها أو لأحد بنودها أو لأى غير المالية التي لا توجد سوق  صولقياس الأ مثل عقدةمشكلات القياس الم

من  اليةقياس أكثر فع ة أدا حين أن منهج القيمة الحالية المتوقعة يكون  فيبند يمكن مقارنته بها . 
 واحد دى، ويستخدم جميع التوقعات بشأن التدفقات النقدية الممكنة بدلا من تدفق نق ىالمنهج التقليد

بالتركيز على التحليل  ىالمتوقعة عن المنهج التقليديكون أكثر احتمالا . ومن ثم يختلف منهج القيمة 
المستخدمة في  راضاتالواضحة عن الافت ناتالنقدية محل الدراسة مع مزيد من البيا قاتالمباشر للتدف

 القياس .
التكلفة مع العائد ، حيث تحتاج إدارة المنشأة إلى  ناسبت قيدويخضع تطبيق نموذج القيمة الحالية ل هذا

تضفيها هذه  ىتكلفة الحصول على معلومات إضافية مقابل درجة الموثوقية الإضافية الت ةمواءم
قد يواجه مراقب  وهنا( .  2006،  31المعلومات على القياس ) معيار المحاسبة المصرى رقم 

عند تحديدها لمقدار وتوقيت  قياسالإدارة فى عملية ال يزبمخاطر تنشأ عن إمكانية تح باتالحسا
 يةتكون هذه التدفقات ومعدلات الخصم خال أن، حيث يجب  خصمالنقدية المتوقعة ومعدلات ال تالتدفقا

هيكلة مستقبلية  إعادةالنقدية المرتبطة ب التدفقاتالقياس مثل  محلمن أية عوامل ليس لها صلة بالأصل 
التمويلية ، ومقبوضات أو  والأنشطة ، الأصلتحسين أداء  أو تطويرلم تلتزم المنشأة بها بعد، و 

 .  قبل الضريبة صمالخ معدلمدفوعات ضريبة الدخل حيث يحدد 
 

فى  بماأهمية منهج القيمة الحالية المتوقعة ، إلا أن أغلب القياسات المبنية على تقديرات  من وبالرغم
التأكد فى كل من  مما يحيطها عد غالبادقيقة بصورة متأصلة و  غيرذلك قياسات القيمة العادلة تكون 

، ويمكن أن تكون قياسات القيمة العادلة أيضا مبنية على  قبليةالنقدية المست التدفقات تمقدار وتوقي
أو الأحداث التى تكون نتائجها غير مؤكدة ،  ملاتأساس افتراضات عن الظروف المستقبلية والمعا

قب الحسابات لمثل هذه الافتراضات مرا ساتوبذلك تكون عرضة إلى التغيير بمرور الوقت . وتبنى درا
عن توقع الظروف  ئولافى وقت المراجعة ، ولا يكون المراقب مس مراقبالمعلومات المتاحة لل ساسعلى أ

ما كانت معروفة وقت عملية المراجعة لكان يمكن أن  ذاأو الأحداث التى إ عاملاتأو الم تقبليةالمس
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أو افتراضاتها التى تشكل أساس قياسات القيمة العادلة ) يكون لها تأثير جوهرى على إجراءات الإدارة 
 ( . 2008،  545معيار المراجعة المصرى رقم 

 

المستقبلية ، إلا  لماليةتؤيد الافتراضات التى بنيت عليها المعلومات ا دلةالرغم من احتمال وجود أ وعلى
حد ذاتها موجهة نحو أحداث مستقبلية ، ولذلك تعتبر أدلة تنبؤية فى طبيعتها وذلك  ىأن هذه الأدلة ف

الأدلة المتوفرة عادة عند مراجعة القوائم المالية التاريخية . لذا فإن مراقب الحسابات ليس  معظمبعكس 
سيتم  يةلالمالية المستقب تفى موقف يسمح له بإبداء رأى عما إذا كانت النتائج الموضحة بالمعلوما

الحصول على قدر كاف من القناعة لإبداء رأى إيجابى  قبوقد يكون من الصعب على المرا ، ققهاتح
الرأى على مدى معقولية  داءفعند إب ليه. وع مؤثربأن تلك الافتراضات خالية من التحريف الهام وال

أما إذا كان فى تقدير من التأكد ،  عتدليقدم فقط مستوى م باتافتراضات الإدارة فإن مراقب الحسا
 رأى ءالمراقب من إبدا نع، فلا يوجد ما يم لقناعةالمراقب أنه قد تم الحصول على درجة معقولة من ا

 (. 2008،  3400إيجابى على تلك الافتراضات) معيار المراجعة المصرى رقم 
نموذج القيمة الحالية كأحد مقاييس  عةمهمة مراج تما سبق قد لا يقبل مراقب الحسابا علىوبناءً      

 تائجأو رأيا متحفظا فى تقريره عن ن كسياع اقد يبدى رأي أوالقيمة العادلة  أو قد ينسحب من المهمة 
النقدية المستقبلية المتوقعة غير واقعية  التدفقاتالهامة لتقدير  دارةتكون افتراضات الإ عندماالمراجعة 

رض الذى أعدت من أجله أو فى حالة قصور المعلومات المستقبلية بدرجة واضحة أو غير ملائمة للغ
 . العاليةلعواقب الافتراضات ذات الحساسية  فىعن إعطاء الإفصاح الكا

    

 رالمستقبلية والعناص لنقديةأسس تقدير التدفقات ا 31تناول معيار المحاسبة المصرى رقم  ولقد     
يجب أن  ىوالعناصر من المجالات الهامة الت سسالمكونة لتقديرات تلك التدفقات ، وتعتبر تلك الأ

 الرياضية النماذج فحص، بالإضافة إلى  –بعد  فيماكما سيتضح  –تخضع للفحص والمراجعة 
 . ( 4/2ر: ) انظ المستقبلية يةبالتدفقات النقد لتنبؤوالإحصائية التى تعتمد عليها إدارة المنشأة فى ا

 : المستقبلية صافى التدفقات النقدية خصمل الملائم معدلال 3/3
 حتسابا ىعلى الفترات المختلفة ، ينبغ زيعهاأن يتم تقدير التدفقات النقدية المستقبلية وتو  بعد     

لهذه التدفقات النقدية عن طريق خصمها ، ومعدل أو سعر الخصم هو السعر قبل  لحاليةالقيمة ا
للسوق لكل من القيمة الزمنية للنقود والمخاطر المرتبطة بالأصل  ىالالذى يعكس التقييم الح يبةالضر 

المستقبلية ، ويقدر هذا السعر بواسطة المنشأة في ضوء  النقدية قاتالذى تتم بشأنه تسوية تقديرات التدف
 ( :2006،  31المحاسبة المصرى رقم  ر)معيا : المعدلات التالية

 (Weighted Average Cost of Capital-WACC)المال  رأسل المرجحة فةتكلال متوسط -1
 The Capital) ىللمنشأة والمحددة باستخدام بعض الأساليب مثل نموذج تسعير الأصل الرأسمال

Asset Pricing Model - CAPM) . 

 المتزايد للمنشأة . قتراضالا سعر -2
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 الاقتراض الأخرى في السوق . أسعار -3

موضوع فنى للغاية  (WACC) متوسط التكلفة المرجحة لرأس المال المناسبة لاحتساب والطريقة     
على وجود تباين  McLaney, et al. (2004)أكدت دراسة  حيثوتوجد حوله أدبيات أكاديمية كثيرة ، 

المتحدة ، وفى الأغلب الأعم  بالمملكةفى البورصات  ةبين الشركات المدرج WACCواسع فى تحديد 
، حماد،  Ehrhardt and Brigham ,2011التالية : ) المعادلةب WACCمن الحالات يتم تحديد 

2007) 
 

 
 : نإ حيث

 . ريبةالمال بعد خصم الض رأسل المرجحة تكلفةال: متوسط  
الحكومية ) أذون الخزانة ( ويضاف إليها  داتالمتضمن في السن عدلم: تكلفة الدين وتحدد بال 

 العلاوة التجارية . ىهامش البنك أ
 . ( CAPM ) ىالأصل الرأسمال عير: تكلفة حقوق الملكية وتحدد بواسطة نموذج تس 

 القيمة السوقية للدين إلى القيمة السوقية لحقوق الملكية . سبة: ن 
c المتاح على مدفوعات خدمة الدين . ى: معدل الاعفاء الضريب 

 

الخصم  سعرأو  معدلقد حددا  31رقم  والمصرى  36الدولى رقم  حاسبةونظرا لأن معيار الم     
بالسعر قبل الضريبة الذى يعكس التقييم الحالى للسوق للقيمة الزمنية للنقود والمخاطر المرتبطة بالأصل 

لرأس المال قبل  رجحةالنقدية المستقبلية ، فإن متوسط التكلفة الم تتتم بشأنه تسوية تقديرات التدفقا الذى
 الضريبة تحدد بالمعادلة التالية: مخص

 

 
 :نإ حيث

 المال قبل خصم الضريبة. رأسل مرجحةالتكلفة ال متوسط:  
 : معدل الضريبة المستحقة. 

ويستخدم نموذج  د،التحدي كانيةحيث إم من WACC ىتكلفة حقوق الملكية أصعب مكون ف وتعد     
 أنعلى  IPART (2012)أكدت دراسة  حيث فى هذا المجال . ( CAPM )تسعير الأصل الرأسمالى 

CAPM واستخداما فى تقدير تكلفة حقوق الملكية ، وأن بعض الدراسات  اهو النموذج الأكثر شيوع
 فىيستخدم  CAPMوالمملكة المتحدة واستراليا توضح أن  دةالاستقصائية الأكاديمية فى الولايات المتح

فى استراليا ممن  %72فى المملكة المتحدة و %47المتحدة و لولاياتفى ا %73عملية التقدير بنسبة 
 من التنفيذيين بالشركات فى هذه الدول.شملهم الاستطلاع 

من  لخالىلمعدل العائد ا اويةحقوق الملكية مس فةأن تكل ىه CAPM يهاعلالتي يقوم  والنظرية     
أذون الخزانة( ويضاف إليه معامل بيتا لعلاوة المخاطر السوقية والتي يطلبها  عائد) خاطرمال
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 ويركز( . 2007،  ادالسندات الحكومية )حم لافبخ يةملك في حقوق  ارالمستثمرون مقابل الاستثم
لا يمكن  ىككل والت قتصادالمرتبطة بالا ( Systematic risk ) ظمةالمنت مخاطرالنموذج على ال

لنموذج تسعير  اوفق ةحقوق الملكي ةتحديد تكلف تمالتخلص منها ، وتقاس هذه المخاطر بمعامل بيتا ، وي
  (Fama and French,2004,IPART,2012):يةالتال المعادلةب  (CAPM)الأصل الرأسمالى 

 

 
 : نإ حيث

 .الملكية: تكلفة حقوق  
 .: معدل العائد الخالى من المخاطر = عائد أذون الخزانة  

 .للأصل المتوقع سوق : متوسط عائد ال 
 للأصل. ابيت امل: مع   

ظل الاحتمالات القائمة  يتم فى أن يجبللأصل  متوقعالسوق ال عائدتحديد  أنالباحث  يرى و      
 ديحد، و  للأصل نتاجىالإ، نمو ، ازدهار ( خلال الفترة الزمنية للعمر  ادللحالة الاقتصادية ) كس

 بالمعادلة التالية : للأصل عائد السوق المتوقع طمتوس
 

 
 : نإ حيث

 .)كساد ، نمو ، ازدهار( اديةتحقق الحالة الاقتص حتمال: ا 
 .: عائد السوق للأصل إذا تحققت الحالة الاقتصادية 
 .: الفترات الزمنية 

 (Fama and French,2004)معامل بيتا للأصل فيتم تحديده بالمعادلة التالية : أما     
 

 
 

 : نإ حيث
 . السوق  عوائدبين عوائد الأصل و  ير: التغا 

  .: تباين عوائد السوق للأصل 
 

النقدية المتوقعة من الأصل أو  قاتعلى ما تقدم ، يتم تحديد صافى القيمة الحالية للتدف وبناءً      
 (Ehrhardt and Brigham ,2011الأصول بالمعادلة التالية : ) عةو مجم

 

 
 

 : نإ حيث
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  .: صافى القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية 
 . nإلى  1: صافى التدفقات النقدية في السنوات من  

  .المتوقع للأصل نتاجىالإ: عدد السنوات التي تمثل العمر  
  .المال قبل الضريبة رأسل المرجحة تكلفةال متوسطالخصم =  معدل:  

 

إطار ما ورد بمعيار  فييتم تحديدها  ( )  السنوية ديةالنق تالقول أن صافى التدفقا ةنافل ومن
جميع التوقعات بشأن التدفقات النقدية الممكنة بدلا من تدفق نقدى  استخدامب 31المحاسبة المصرى رقم 

التدفقات  لمنهجاستخدام الاحتمالات أحد العناصر الأساسية  تبرواحد يكون أكثر احتمالا ، حيث يع
الثلاثة لتحقق  حتمالاتفى كل سنة فى ضوء الا فقاتثم يمكن ان تحدد تلك التد ن، وم المتوقعة يةالنقد

 والنمو والازدهار . دالحالة الاقتصادية وهى الكسا
 

 –يتحدد في الأغلب الأعم من الحالات  –إلى أن معدل العائد الخالى من المخاطر  شارةالإ وتجدر     
من وجهة نظر إسلامية من الأمور التي تحتاج إلى دراسة خاصة  معدلأذون الخزانة ، ويعد هذا ال عائدب

 حقتر بهذا الموضوع ) رجال الشريعة ورجال الاقتصاد والمال ( ، وكمحاولة مبدئية ي تمينالمه بمن جان
من جانب المهتمين بموقف الشرع من  عىبدائل تخضع للنقاش الشر  ة( عد 2009وأخرون )  لحناوى ا

 : ىما يل بدائلعائد أذون الخزانة ، ومن بين هذه ال
لا  نهاإ" الخاص بالقروض الحسنة التي تقدمها البنوك الإسلامية حيث  خدمة" مقابل ال استخدام -1

عن المصاريف المنفقة فعلا على منح القروض  عويضشرعا ، بل هي الت المحرمةتمثل " الفائدة " 
 " إذا وافق رجال الشريعة على ذلك . تضخمويمكن أن يضاف إليها " بدل 

، ويؤخذ على هذه النسبة أنها  % 2,5" نسبة الزكاة على الأموال " وهى في حدود  استخدام -2
أنها لا تأخذ عنصر  ىلقروض الحسنة " فخدمة ا مقابلمع "  بهللغاية كما أنها تتشا ضةمنخف

 الاعتبار . ىالتضخم ف

التجارة الخارجية على  ل" هامش الربح " الذى تستخدمه بعض البنوك الإسلامية في تموياستخدام -3
البنوك على ضمانات مصرفية  هذهوذلك في حالة حصول  لاميةأساس عمليات المرابحة الإس
  السداد . على دفيالمست رةمؤكدة للسداد في حالة عدم قد

من جانب بعض  اضاتالنقدية باعتر  التدفقاتأساليب خصم  تخدامعامة ، يواجه اس وبصفة     
 ةوالمعاملات المالية الإسلامية لارتباط مفهوم الخصم عادة بالفائد لإسلامىبشئون الاقتصاد ا نالمهتمي

( . ومن ثم عرض البعض عدة مقترحات لمعدل 271، ص  2009وأخرون ،  الحناوى ) رمةالمح
 ( 2010،  الإسلامى ومن بينها ما يلى : )سمحان صادالاقت هجيتناسب مع من بماالخصم 

(  شريعةلا تتعارض مع أحكام ال تيالاستثمارات المثيلة ) ال دالمرجح لمعدل عوائ لمتوسطا استخدام -1
المخاطرة لأصول المنشأة موضوع الدراسة. وهذا يتطلب  درجة نفستتصف ب ىوالتللخصم  كمعدل
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المثيلة ، وحساب  ماراتشكل سلاسل زمنية عن الاستث ىالبيانات والمعلومات التفصيلية عل رحص
 حدوث العائد. تكرارالأوزان الترجيحية ل

إلى  يتم تقسيم الأنشطة الاستثمارية يثنسبة العائد التشغيلى القطاعى كمعدل للخصم بح استخدام -2
 ثيتم تقسيم القطاعات إلى ثلا كماقطاعات ) صناعة / تجارة / زراعة / خدمات .. إلخ ( ، 

مستويات حسب الأصول المستثمرة ) مستوى صغير / متوسط / كبير ( ومن خلال قوائم الدخل يتم 
القطاعات بقسمة صافى الربح التشغيلى على  يلكل مستوى ف تشغيلىالعائد ال سبةن ستخراجا

الأصول المستثمرة . ويستخرج متوسط العائد التشغيلى لكل مستوى ضمن النشاط بجمع  ىلإجما
 كل مستوى . ى) الناجحة فقط ( ف شركاتالمستخرجة وقسمتها على عدد ال لنسبا

الصكوك  ىالمرجح لتكلفة الاستثمار ف توسطالم لىالباحث استخدام معدل خصم مبنى ع ويقترح     
ربطها بطبيعة أنشطة منشآت الأعمال ،  ومحاولةالصكوك  لطبيعةالإسلامية ، مع تحديد المعدل وفقا 

 المشاركةمعدلات خصم لكل من: صكوك التمويل ، صكوك الإجارة ، صكوك الاستثمار ، صكوك  مثل
لشريعة فى هذا وذلك بعد أخذ رأى رجال ا ،الإنتاج ، وصكوك الصناديق والمحافظ الاستثمارية  ىف

 المقترح .
 

فى كل من  التأكدما يحيطها عدم  غالباالحالية المخصومة  القيمةوبناءً على ما تقدم ، ونظرا لأن      
 إلى بالإضافةمعدل أو سعر الخصم الملائم .  تحديدو  لمتوقعةالنقدية المستقبلية ا التدفقاتمقدار وتوقيت 

 عبشأن تنوع إجراءات المراجعة التى تتعامل م 545ى رقم ورد بمعيارى المراجعة الدولى والمصر  ما
 ختباراالإجراءات  هذهللقيمة العادلة ، وتشمل  لمنشأةفى قياس ا ؤثرخطر التحريف الهام والم

للقيمة العادلة  لةتقديرات مستق عملو  ، الأساسيةالافتراضات الهامة للإدارة ونموذج التقييم والبيانات 
  .وذلك لتدعيم قياس المنشأة للقيمة العادلة  الحسابات باستخدام نموذج من عمل مراقب

 قيمةال قياسالإصدارات المهنية المعنية بمراجعة  بتقييمتبدو أهمية قيام مراقب الحسابات  فإنه     
 اختبارلعادلة بالارتكاز على القيمة ا قاييسالحالية كأحد م القيمة، وتحديد مجالات مراجعة  دلةالعا

 الافتراضات الهامة للإدارة ، وهذا ما يوضحه العرض التالى .
 

 كمدخل لقياس القيمة العادلة : الإطار الفكرى لمراجعة القيمة الحالية ارابع
 

يعتبر  ةعمل الخبراء فى عملية قياس القيمة العادل استخدامأن  Humphrey, et al. (2009) ذكر
والمهارة فى عملية القياس  رةمكاتب المحاسبة لمعالجة نقص الخب اأحد السبل التى يمكن أن تعتمد عليه

لديهم قدر كاف من المعرفة والمهارة والقدرة على فهم ومراقبة وتقييم  ات، مع ملاحظة أن مراقبى الحساب
مكن لمراقبى الحسابات الاستمرار فى القياس . وعلى المدى الطويل لا ي بعملية نيعمل الخبراء المكلف

 م، حيث يجب على المراقبين اكتساب المعارف والمهارات من خبراء التقيي راءالاعتماد على عمل الخب
 . (Carmichael, 2004)من عملية القياس المحاسبى للقيمة العادلة  باشرةممن أجل التحقق 
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 Valuation)المثمن  الخبيرإلى أنه فى الوقت الذى يجب أن يقوم فيه  King (2006)أشار  وقد     
Specialists)  والإدارة بوضع تصور موضوعى محدد للقيمة العادلة للأصل أو الالتزام ، إلا أن اختبار

عملية التقييم بواسطة مراقب الحسابات ليست مهمة سهلة وخاصة فى حالة عدم وجود سوق  فحصو 
نحو ابتداع  مدتعأو غير م مدتعإدارة المنشأة بشكل م (Biased) المحتمل أن تميل ، ومن ثم من طةنش

 للأصل . (Optimistic Value)قيمة تفاؤلية
الحسابات نحو مراجعة  ىمراقب وإرشادالآتى بعد يوضح دور المنظمات المهنية فى توجيه  والعرض

 قياسات القيمة العادلة .
 

 العادلة : يمةللق لمحاسبىفى مجال مراجعة القياس ا مهنيةتقييم الإصدارات ال 4/1
بالاعتبارات  هتماماا SAS NO.101,2003 ) ) 101 قمر الأمريكية  جعةالمرا ييرمعا نشرة أولت     

عند تفهم عمليات المنشأة لتحديد قياسات  هبانالتى يجب على مراقب الحسابات أن يأخذها فى حس
القيمة العادلة وإجراءات الرقابة ذات الصلة وتقييم المخاطر ، وكذلك اختبار الافتراضات  فصاحاتإو 

 الهامة للإدارة ونموذج التقييم والبيانات الأساسية .
مراقب  امعلى ضرورة اهتم (PCAOB, 2007)مجلس مراقبة شركات المحاسبة العامة  وأكد     

وأنها توفر  دلةالعا القيمةفى تحديد  المستخدمةو لإدارة ل ةالحسابات بفحص وتقييم الافتراضات الهام
 نمكللقياس . وفى محاولة لتحسين قدرة المراقب على تحديد أنواع الأخطاء المادية التى ي ولاأساسا معق

من الارتياب فى القياس  ةالعادلة مع وجود درجة عالي القيمةللمخاطر المتصلة بقياس  جةأن تحدث نتي
 (PCAOB, 2009)المجلس التوصية بالإجراءات التالية : بعض أعضاء  قدم ،
 العادلة . قيمةالإدارة فى القيام بوضع تقديرات دقيقة لل رةمدى خب تقييم -1

 . مانموذج معين وتحديد مدى قبول النموذج عمو  امما إذا كان يتم استخد تقييم -2

 ضعبديلة عن افتراضات الإدارة واستخدامها فى تقييم قدرة الإدارة على و  تراضاتعن اف البحث -3
 الافتراضات .

 ثالث . طرفمن صحة المعلومات من  التحقق -4

 لإفصاحقياس القيمة العادلة وا ةمراجع 545المراجعة الدولى والمصرى رقم  ى تناول معيار  وقد     
 القوائمببمراجعة قياسات وإفصاحات القيمة العادلة الحسابات تتعلق  بىعنها بغرض توفير إرشادات لمراق

 ISA، 2008،  545رقم  : ) معيار المراجعة المصرى تاليةبالجوانب ال انر المالية . واهتم المعيا
No.545, 2004 ) 

القيمة العادلة وأنشطة الرقابة ذات الصلة  فصاحاتإإجراءات المنشأة فى تحديد قياسات و  تفهم -1
 وتقييم المخاطر .

 القيمة العادلة . فصاحاتإمدى ملاءمة قياسات و  تقييم -2
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المنشأة  فصاحاتإوالمؤثر فى قياسات و  هامخطر التحريف ال مع تتعاملالتى  المراجعة إجراءات -3
 للقيمة العادلة .

مراجعة التقييم المحاسبى  دياتتح (IAASB, 2008)مجلس المعايير الدولية للمراجعة والتأكيد  وتناول 
من المتوقع  أنهدلة وأهمية عملية التقييم فى العديد من أطر إعداد التقارير المالية المطبقة ، و للقيمة العا
 المحاسبةالمبادئ المحاسبية والقواعد المتعلقة ب همف لىالحسابات على بينة من الحاجة إ راقبىأن يكون م

 همد أكد المجلس على أهمية فعلى أساس القيمة العادلة وإعطاء الأهمية المناسبة فى مجال التطبيق . وق
والتقديرات المحاسبية للقيمة العادلة ، حيث  ةالإدار  ضاتالمراقب للمنشأة وبيئتها للوقوف على صحة افترا

 الجوهرية . ءعلى مخاطر الأخطا هأن درجة عدم التأكد من التقديرات يزيد ويؤثر بدور 
بعدم التأكد بصورة  –كنموذج القيمة الحالية  –للقيمة العادلة  عقدةما تتصف القياسات الم وعادة     

كبيرة فيما يخص مصداقية عملية القياس ، ويمكن أن يكون عدم التأكد بدرجة أكبر نتيجة لكل من : 
عدم  نالهامة والمعقدة المصاحبة للعملية، وجود درجة عالية م تطول فترة التنبؤ ، عدد الافتراضا

 م، وجود درجة عالية من عد ليةاحب الافتراضات والعوامل المستخدمة فى العمالموضوعية التى تص
 على الافتراضات المستخدمة ، ةنيالمب النتائجأو تحقق  رضالتأكد التى تصاحب الحدوث المستقبلى المفت

المراجعة  بدرجة كبيرة . )معيار يريةتقد ناصرفى البيانات الموضوعية نتيجة لاستخدام ع والنقص
 (.2008،  545رى رقم المص
على ضرورة اهتمام مراقب  Grego and Zollo (2003)سبق ، يؤكد كل من  اعلى م وبناءً      

التى يقوم عليها نموذج القيمة الحالية وتقييم ما إذا كانت هذه  امةالحسابات بالتحقق من الافتراضات اله
السوقية أو لا تتلاءم معها . والافتراضات فى ظل هذا النموذج  اتالافتراضات معقولة وتعكس المعلوم

ومعدل الخصم ، ومن ثم يتم عادة  التحليلفى  مةتتعلق بمستوى التدفقات النقدية والفترة الزمنية المستخد
دعم الافتراضات من خلال الأنواع المختلفة من الأدلة من المصادر الداخلية والخارجية التى تمد بالدعم 

ومدى مصداقية أدلة المراجعة التى  لمصدر. ويقوم المراقب بتقييم ا دمةالمستخ للافتراضاتضوعى المو 
بما فى ذلك دراسة الافتراضات فى ضوء المعلومات التاريخية وتقييم ما إذا كانت  ارةتؤيد افتراضات الإد

 القدرة الإنتاجية للمنشأة . وعبهاعلى خطط تست ةنيمب
 

والمرتبط بمراجعة التقديرات المحاسبية  2009عام  540الدولى رقم  راجعةتم تعديل معيار الم ولقد     
بهدف حصول مراقب  ،والإفصاحات ذات الصلة  حاسبيةمال لتقديراتالقيمة العادلة ل تحديد: ليشمل 

صاحات ذات والكافية حول معقولية تلك التقديرات وكفاية الإف لملائمةعلى أدلة المراجعة ا لحساباتا
 (ISA 540, 2009)إعداد التقرير المالى المطبق فى المنشأة .  ياقللبيانات المالية فى س لةالص

 دلةالمعيار على أن نية الإدارة تكون هامة فى تحديد مدى ملاءمة استخدام المنشأة للقيمة العا وأكد     
 ىالمهن حكمدارة تعتبر أمر يرجع لل، وحيث أن مدى أدلة المراجعة التى يجب الحصول عليها عن نية الإ

 مع توثيق ملائم للردود وذلك مثل : ،، فمن المعتاد أن تشمل إجراءات المراقب استفسارات من الإدارة 
 التاريخ السابق للإدارة فى تنفيذ أهدافها المقررة وذلك فيما يخص الأصول والالتزامات . دراسة -1
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 الخطط المكتوبة والمستندات الأخرى كالموازنات ومحاضر الاجتماعات . فحص -2

 أسباب الإدارة المعلنة لاختيار أسلوب معين . دراسة -3

فى ذلك  بماقدرة الإدارة على تنفيذ أسلوب عمل معين، فى ظل الظروف الاقتصادية للمنشأة،  دراسة -4
 تأثيرها على ارتباطاتها التعاقدية .

المهنية أولت اهتماما بضرورة إلمام مراقب الحسابات بمجالات  ماتقدم ، أن المنظللباحث مما ت ويتضح
المعرفة بنشاط المنشأة ليتمكن من التحقق من الافتراضات الهامة للإدارة فى تقديرها للتدفقات النقدية 

 من منها فى التحقق لمراقبالمجالات وكيفية استفادة ا كالمستقبلية . والعرض الآتى بعد يوضح تل
ومن  ، ةومعدلات الخصم الملائم المستقبليةللتدفقات النقدية  وتقديراتها الهامةصحة افتراضات الإدارة 

ويتضمن هذا البرنامج  ، ادلةثم إمكانية تصميم برنامج لمراجعة القيمة الحالية كأحد مقاييس القيمة الع
 مراقب الحسابات.  واسطةالجوانب التى تخضع للفحص والتحقق ب أهم

 التدفقات النقدية : لصافى ليةالحا يمةالق لتحديد لهامةا الافتراضاتمراجعة  برنامج 4/2

أن يحصل على مستوى كاف من المعرفة عن نشاط المنشأة ، ليكون  اتعلى مراقب الحساب ينبغى     
الخصم  ومعدلية النقد قاتلإعداد تقديرات التدف طلوبةبمقدوره أن يقي  م ما إذا كانت الافتراضات الهامة الم

 أحدللمراجعة يتضمن فى  نامجاالحسابات بر  مراقب يصممسبيل ذلك  فىتحديدها بشكل ملائم . و  مت قد
 الجوانب التالية: منأركانه التحقق 

 
 
 
 ذات الصلة على نظام إعداد تقديرات التدفقات النقدية : رقابةال أنشطة 4/2/1

المعلومات وعناصر  لجةهذه الأنشطة السياسات والإجراءات المرتبطة بتقويم الأداء ومعا وتتضمن     
نتيجة زيادة فرص  اتوتزداد عوامل الخطر المرتبطة بالتحريف . لاختصاصاتوتوزيع ا الماديةالرقابة 

عدم وجود متابعة فعالة للإدارة ناجم عن سيطرة شخص منفرد أو مجموعة صغيرة من الأفراد على الإدارة 
على  كمةو غير الفعال من قبل المسئولين عن الح شراف، والإ لماليةا مستحقاتهمرقابة على  جودوبدون و 

معقد أو  ىك نتيجة زيادة فرص وجود هيكل تنظيموكذل ، ةعملية إعداد التقارير المالية والرقابة الداخلي
بالإضافة  ، مةوكالإدارة العليا أو المسئولين عن الح مسئولىالعالى ل رانغير مستقر ناجم عن معدل الدو 

غير  لحساباتنتيجة نظم المعلومات وا اخليةإلى زيادة فرص وجود أوجه قصور فى مكونات الرقابة الد
. ) معيار المراجعة المصرى رقم  ةالداخلي ابةعف الهامة والمؤثرة فى الرقالض نقاطالفعالة بما فى ذلك 

240  ،2008 ) 
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 عالةمناقشة ف تجلساتنظيم  عبء -والمساءلة  يةدرءا للمسئول –على عاتق مراقب الحسابات  ويقع     
بمخاطر الغش مع ممارسته لدرجة ملائمة من الشك المهنى  قفيما يتعل اجعةبين أعضاء فريق المر 

وإجراء استفسارات موسعة مع الإدارة والأطراف الأخرى ) لجنة المراجعة ، موظفى المراجعة الداخلية ( 
أو اختراق  اوزـعلى مخاطر الغش الجوهرى ، واتخاذ إجراءات موجهة نحو مخاطر تج للتعرف

(Override) ةاخليالد ابةالإدارة للرق ( McCoonell and Banks, 2003 )  وذلك بغية التحقق من .
 صحة ما يلى :

 لللأص ةوالأوضاع الاقتصادي وفمعقولة ومؤيدة وتمثل أفضل تقديرات الإدارة للظر  الافتراضات نإ -1
 .ىعلى مدار عمره الإنتاج

 .ضاتالتدفقات النقدية المستقبلية الداخلة والخارجة معدة إعدادا جيدا على أساس تلك الافترا نإ -2

التدفقات النقدية المستقبلية تم إعدادها على أساس متسق مع القوائم المالية التاريخية وباستخدام  نإ -3
 مبادئ محاسبية مناسبة.

, بما فيها تقييم الافتراضات في  الهامة الإدارةالمؤيدة لافتراضات  ارجيةالمصادر الداخلية والخ تقييم -4
 .ةالمالية التاريخي معلوماتظل ال

 من خلال قدراتها المتوفرة . قيقهاكانت الافتراضات مبنية على خطط يمكن للشركة تح إذاما  تقييم -5

اعتمدتها الإدارة  ىالت توقعاتوال زناتتقدير التدفقات النقدية المستقبلية قد تم على ضوء آخر الموا نا -6
. 

 

 النقدية : قاتالتدف ديراتالقائمين على إعداد تق الأشخاصخبرة  مدى 4/2/2

البشرية  المواردفحص ودراسة سياسات  خلالعلى عنصر الخبرة من  الحساباتمراقب  يتعرف     
 والخبرةالتعليمية  لفيةعلى الخ زمع التركي نوالتى ترتبط بوجود معايير لاختيار أفضل الأفراد المؤهلي

والانجازات السابقة وأدلة النزاهة والقيم الأخلاقية وسياسات التدريب. ويسعى مراقب الحسابات فى هذه 
المناسبة للقيمة  تقييمفى استخدام نماذج ال لإدارةالتحقق من المعرفة والخبرة المتوفرة لدى ا إلى لةالحا

التعلم التجريبى والتعلم القائم على  ثلى تمارسها الإدارة مالعادلة ، من خلال الوقوف على طرق التعلم الت
 ,.Bratten, et al)التفكير الناقد  راتلتعزيز وتنمية مها لةحل المشاكل والتعلم القائم على دراسة الحا

2012) . 

 ما تقوم به الإدارة لالعلى الاستمرار من خ منشأةمراقب الحسابات من قدرة ال تحققإلى  بالإضافة     
 علىوالذى يعتمد  والتعلم، عن طريق الابتكار  والتشغيلى الإدارى من تطوير مستمر للمنتجات والأداء 
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 التحفيزأو  الدافعيةو ،  لوماتتحسين قدرات العاملين ، رفع كفاءة نظم المع ؛ ثلاثة قواعد أساسية وهى
(Motivation) وتفويض السلطة والإجراءات التنظيمية (Kaplan and Norton,1996) افة، بالإض 

العناصر المكونة لتقديرات التدفقات النقدية المستقبلية التالية: )  دعلى تحدي الإدارة قدرةمن  التحققإلى 
 ( 2006،  31المصرى رقم  معيار المحاسبة

الخصم الافتراضات الثابتة بشأن زيادة الأسعار  معدلالنقدية المستقبلية و  التدفقاتتعكس تقديرات  نأ -1
 التي ترجع إلى التضخم.

خصم مناسب للتدفقات النقدية المستقبلية بالعملة الأجنبية ، وتترجم القيمة الحالية  معدلاستخدام  يتم -2
 العادلة. القيمةالفورى في تاريخ حساب  رفباستخدام سعر الص

 تيمن : التدفقات النقدية الداخلة أو الخارجة ال كلتشمل  لاالنقدية المستقبلية  تالتدفقا تقديرات ان -3
محل الدراسة ، وإعادة هيكلة مستقبلية لم تلتزم الشركة بها بعد ، وتطوير  للا ترتبط مباشرة بالأص

أو مدفوعات ضريبة الدخل حيث يحدد  بوضاتأداء الأصل ، والأنشطة التمويلية ، ومق ينأو تحس
 الخصم قبل الضريبة. لمعد

 :والعملاء والموردين والإنتاج والسوق بالإيراد  لقةالمتع النشاط عمليات 4/2/3

أو الخدمات والأسواق ) مثل  لمنتجاتيدرس مراقب الحسابات طبيعة مصادر الإيراد ، وا يثح     
 ساتوالصادرات وسيا نيوالتعاقدات وشروط السداد والنصيب فى السوق والمنافس نيالعملاء الرئيسي

، والمشاركة فى  تاجيةالعمليات الإن ةالتسعير وسمعة المنتجات وإستراتيجية وأهداف التسويق (، وإدار 
للسلع والخدمات ) مثل التعاقدات طويلة  لهامينا والموردينالإلكترونية ، والانتشار الجغرافى ،  جارةالت

المجالات التى تظهر  ( . كما يقوم مراقب الحسابات بدراسة دادوشروط الس الأجل واستقرار الإمدادات
 (Kaplan and Norton,2001)بينها ما يلى: منوالتى  اخلىالد غيلكفاءة وفعالية عمليات التش فيها

 ،المتغيرة دوما  السوق المنشأة لعمليات الابتكار سيؤدى إلى ضرورة فهم ومعرفة احتياجات  استجابة -1
 سواقإلى الأ (Penetrate)/ الخدمات المتطورة والجديدة للنفاذ  تثم الإبداع فى تقديم المنتجا نوم

 بشكل أفضل .
التشغيلى حيث  زالعمليات المرتبطة بإنتاج وتوصيل المنتجات / الخدمات يجب أن تتسم بالتمي نإ -2

 خدام وتشغيل الأصول . الكفاءة فى است قيق/ الخدمية وتح لإنتاجيةيتم تحسين جودة العمليات ا
البيع لتوسيع  بعدقيمة العميل بالنسبة للمنشأة فى مرحلتى تقديم المنتج المتميز وخدمات ما  زيادة -3

 . لأداءوتعميق العلاقات التجارية مع العملاء وإشباع حاجاتهم واعتبارهم متضامنون فى ا
للوقوف على ما إذا كان الأداء  أةمراقب الحسابات للتقارير الداخلية للمنش فحصهذا بالإضافة إلى      

أفضل    ) أو أسوأ ( فى المستقبل  كون ( مما كان متوقعا ، أو سي سوأأفضل ) أو أ  للأصل تصادىالاق
التحقق من أدلة  كذلك، بما يؤثر على التدفقات النقدية الفعلية أو المتوقعة من استخدام الأصل . و 

 (: 2006،  31للمعلومات والمتعلقة بكل من )معيار المحاسبة المصرى رقم  ةلمصادر الخارجيا
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 القيمة السوقية للأصل خلال الفترة . ى( ف زيادةال) أو  جوهرى ال الانخفاض -1

سلبى  أثير، ولهذا التغيرات ت ةوالقانوني  لاقتصاديةجوهرية في البيئة التكنولوجية والسوقية وا يراتيتغ -2
) أو لصالح المنشأة ( فعلى أو محتمل على الفرص المكتسبة للمنشأة من عملياتها أو من السوق 

 خلال الفترة . صلالمخصص للأ

المعدل ( بما يؤثر على معدل أو سعر الخصم  اضالسوقية ) أو انخف لفائدةمعدلات ا زيادة -3
لية من الأصل ، وبما يؤدى إلى الحالية للتدفقات النقدية المستقب يمةفي حساب الق خدمالمست

 . لأصلل ترداديةالقيمة الاس ىاضمحلال جوهرى ) أو زيادة جوهرية ( ف

 الدفترية للأصول . القيمةالمال عن صافى  سالقيمة السوقية لرأ انخفاض -4

 : لإدارةل لهامةا فتراضاتالا توثيق 4/2/4

الهامة  اضاتعلى مراقب الحسابات الحصول على أدلة عن نوايا الإدارة فيما يتعلق بالافتر  ينبغى     
. وحيث أن مدى أدلة المراجعة التى  لحاليةا القيمةنموذج  ستخدامالتى يقوم عليها قياس القيمة العادلة با

د أن تشمل إجراءات يجب  الحصول عليها عن نية الإدارة تعتبر أمرا يرجع للحكم المهنى ، فمن المعتا
المراجعة المصرى رقم  معيارملائم للردود وذلك مثل : ) توثيقالمراقب استفسارات من الإدارة ، مع 

545  ،2008) 

 وذلك فيما يخص الأصول والالتزامات . لمقررةأهدافها ا تنفيذالسابق للإدارة فى  اريخالت دراسة -1

 . ماعاتالاجت رضاحت ومالخطط المكتوبة والمستندات الأخرى كالموازنا فحص -2

 عمل معين . بأسلو  ارالإدارة المعلنة لاختي بابأس دراسة -3

بما فى  ، للمنشأة ديةالاقتصا روفالإدارة على تنفيذ أسلوب عمل معين ، فى ظل الظ ةقدر  دراسة -4
 ارتباطاتها التعاقدية . لىعذلك تأثيرها 

الهامة للإدارة  والافتراضاتيب القياس على إقرارات مكتوبة من الإدارة تتعلق بملاءمة أسال الحصول -5
 والثبات فى تطبيق تلك الأساليب .

مصادر الأدلة ) الداخلية والخارجية ( المؤيدة للافتراضات الهامة للإدارة وإلى أى حد يمكن  تقييم -6
 الاعتماد عليها .

 

 : اضاتالافتر  ذهافتراضات الإدارة ومتابعة التغييرات فى ه طويرالمستخدمة لتطبيق وت الأساليب 4/2/5
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متأصل وترتبط بعدم  بشكلبعض قياسات القيمة العادلة تكون أكثر تعقيدا عن غيرها  ننظرا لأ     
يمكن أن ترتبط  لتىالافتراضات ا فإن بالتالىتأكد متعلق بحدوث الأحداث المستقبلية أو نتائجها ، و 

القياس  لية. وتفهم مراقب الحسابات لعم ياستتم كجزء من عملية الق أنباستخدام الحكم الشخصى يجب 
وتقييمها ، وذلك من أجل  ثرالتحريف الهام والمؤ  خاطرتحديد م ىبما فى ذلك درجة تعقيده ، تساعده ف

 تحديد طبيعة وتوقيت ومدى إجراءات المراجعة الإضافية .     

العمر الإنتاجى المتبقى للأصل اعتمادا على البيانات  لللطلب خلا ةمجال التنبؤ بالقيم المتوقع ففى     
 ماداعت مدىوالمعلومات التسويقية المتاحة فى الماضى والحاضر والمستقبل ، يدرس مراقب الحسابات 

ية ونموذج تحليل الانحدار الزمن لاسلالس كنموذجأو النماذج الإحصائية  بإدارة المنشأة على الأسالي
 عوهنا يق داخل مدى معين ) الطلب / السعر ( باحتمال معين . بعالتنبؤ بقيم المتغير التا فى تعددالم

التى  اضاتالبيانات ) مدخلات النموذج ( وملاءمتها للافتر  سلامةعلى عاتق المراقب عبء التحقق من 
 المستخدم . موذجيقوم عليها الن

خصم صافى التدفقات النقدية المستقبلية يدرس مراقب الحسابات مدى ملاءمة  معدلمجال تحديد  وفى 
 رةالعامة والعوامل المؤث مبادئمن خلال التحقق من ال اليةتحديد القيمة الح فىالخصم المستخدم  لمعد

 ماتخضع للتحقق بواسطة المراقب  التىفى تحديد معدل أو سعر الخصم . حيث تشمل المبادىء العامة 
 يلى:

والافتراضات المتفقة مع الافتراضات  النقديةأسعار الفائدة المستخدمة لتخصيم التدفقات  هرتظ أن -1
 .المقدرةفي التدفقات النقدية  أصلةالمت

 .متكون أسعار الخصم خالية من أية عوامل ليس لها صلة بالأصل محل التقيي أن -2

 قيمة الحد الأدنى والحد الأقصى. قطفتعكس أسعار الخصم مجموعة من النتائج الممكنة وليس  أن -3

لأى  اسةتكون فيها القيمة العادلة حس مختلفةخصم مستقلة لفترات مستقبلية  أسعارتستخدم  أن -4
 .ئدةعن الفترات المختلفة أو تكون حساسة لتوقيت وشروط سعر الفا راختلاف في المخاط

لتقدير سعر الخصم بعد الأساس المستخدم  يكون  ماسعر الخصم قبل الضرائب وعند يكون  أن -5
 يتم تعديل هذا الأساس ليظهر السعر قبل الضرائب ، التزاما بمعايير المحاسبة المصرية. رائبالض

المؤثرة فى تحديد معدل أو سعر الخصم والتى تخضع للتحقق بواسطة مراقب  لعواملكما تشمل ا 
 الحسابات ما يلى :      

 الزمنية للنقود للفترات حتى  نهاية العمر الإنتاجى للأصل. القيمة -1

 .قديةالن دفقاتفي قيمة أو توقيت الت مكنةبشأن الاختلافات الم التوقعات -2
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 تحمل درجة عدم التأكد المتأصلة في الأصل. مقابل -3

 الأصل. لقابلية تسيي عدم -4
 

 ويقومالحالية للتدفقات النقدية المستقبلية ،  قيمةالتى تستخدم فى تحديد ال الخصممعدلات  عددتتو      
 تكلفةال سطمتو  معدلات الخصم المتاحة ، بين ومنالمعدل المناسب ،  وتحديدبدراسة  ساباتمراقب الح

 ) ىوالمحددة باستخدام نموذج تسعير الأصل الرأسمال منشأةلل ( WACC )المال   رأسل المرجحة
CAPM ) ىوه يدهاتحد لسابقا لاتبالمعاد : 

 

 

 
 

 
 

 التنظيمية : بيئةالصناعة وال ظروف 4/2/6

 جيةالسوق والمنافسة والطلب والقدرة الإنتا بدراسةلظروف الصناعة يقوم مراقب الحسابات  فبالنسبة     
أو الموسمية وتكنولوجيا الإنتاج المتعلقة بمنتجات المنشأة ، ودراسة  دوريةال لأنشطةوالمنافسة السعرية وا

. وعلى سبيل المثال يدرس المراقب النقدية المستقبلية  اتأثر هذه الظروف على مقدار وتوقيت التدفق
 تتراوح مابين المنافسة الكاملة والاحتكار التام لتحديد مدى قدرة المنشأة التىو  ق درجة المنافسة فى السو 

 على تصميم السياسة السعرية لمنتجات المنشأة .

العمليات الإنتاجية  لىفيدرس المراقب التشريعات واللوائح التى تؤثر بشدة ع يميةالبيئة التنظ أما     
 قديةكالسياسات المالية والن شأة، والسياسات الحكومية التى تؤثر حاليا على سلوك أنشطة المن منشأةلل

الخارجية الأخرى  والعوامل ،المنتجات أو فى أسواق المدخلات الإنتاجية  وق سوالتدخل الحكومى فى 
(  هارالازد ،) الكساد ، النمو دىللنشاط الاقتصا العامالمنشأة مثل المستوى  اطالتى تؤثر حاليا على نش

 .موالتضخ

قد تؤدى إلى زيادة الضغوط على الإدارة لتحقيق بعض النتائج المالية  بةالاقتصادية المتقل فالظروف     
وهذا يتطلب من مراقب  ( Bratten, et al., 2012 )الإدارة  ديراتتق فى التحيزبما يسهم فى 

التدفقات النقدية المستقبلية  تلتقديرا نةالمكو  للعناصرتوقعات الإدارة  سلامة الحسابات التحقق من
 ( 2006 ، 31رقم  ى المصر  ةحاسبار الم) معي :التالية
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 النقدية الداخلة من الاستخدام المتواصل للأصل أو مجموعة الأصول . التدفقات -1

 النقدية للخارج التى تتكبدها المنشأة بالضرورة لإحداث التدفقات الداخلة . التدفقات -2

لبيع الأصل أو التصرف فيه فى نهاية عمره  اتحصيلها أو سداده المتوقعالتدفقات النقدية  صافى -3
 .) القيمة المتبقية للأصل (الإنتاجى 

 بعمل الخبراء فى تحديد تقديرات التدفقات النقدية : الاستعانة 4/2/7

الهامة لتقدير التدفقات النقدية ،  ضاتالافترا دبعمل الخبير فى تحدي المنشأة إدارةحالة استعانة  فى 
للخبير من جهة مهنية ملائمة  حالحسابات دراسة الشهادة المهنية أو الترخيص الممنو  اقبينبغى على مر 

 الإدارة . طةوسمعة الخبير فى مجال المهام المكلف بها بواس عيةو أو عضويته فيها ، وخبرة وموض

ذا الحسابات بعمل استفسارات بخصوص أية إجراءات يقوم بها الخبير ليتأكد عما إ قبمرا ميقو  كما     
اختبار البيانات التى يستخدمها الخبير ،  أوبها ، وفحص  ثوق صلة ومو  تكانت مصادر البيانات ذا

وفهم الافتراضات والأساليب المستخدمة بواسطة الخبير ودراسة مدى ملاءمتها ومعقوليتها استنادا على 
،  620لمصرى رقم المراجعة ا معيار) ونتائج إجراءات المراجعة الأخرى . النشاطمعرفة المراقب ب

2008) 

أو وضع  العادلةمعقولية القيمة  قييملت الخبراء عملوقد يحتاج مراقب الحسابات إلى الاستفادة ب     
عن القيمة العادلة ، وفى كلتا الحالتين ، تطلب المعايير المهنية من المراقب تقييم عمل  ستقلةتقديرات م

 لعملالمراقب درجة معرفة فريق ا ويدرسالضرورة .  ةلالخبراء وتنفيذ إجراءات مراجعة إضافية فى حا
 يةعلى طبيعة وتشابك والأهم مؤثربعملية القياس ، وخطر التحريف الهام وال خاصةال بقةوخبرته السا

 معيار) هاالأخرى المتوقع الحصول علي المراجعة، وكيفية ونوعية أدلة  لمراجعةالنسبية للموضوع محل ا
 . (2008،  620المراجعة المصرى رقم 

 :قياس القيمة العادلة أنبش وكمةمراقب الحسابات بالمسئولين عن الح اتصال 4/2/8

المحتمل لأى  ثيرالتأكد الذى يرتبط غالبا ببعض قياسات القيمة العادلة ، فإن التأ عدم حالة بسبب     
يدرس  ،فعلى سبيل المثال  مةوكيمثل أهمية للح أنعلى القوائم المالية يمكن  الهامة طرمن المخا

ودرجة عدم الموضوعية  ، لعادلةقياس القيمة ا ىف مستخدمةالمراقب توصيل طبيعة الافتراضات الهامة ال
بالنسبة للقوائم  ادلةالنسبية للبنود التى يتم قياسها بالقيمة الع لأهميةبوضع الافتراضات ، وا لقةالمتع

فى نظم الرقابة الداخلية والتساؤلات  ضعف. بالإضافة إلى نقاط ال مةوكعن الح نليالمالية ككل للمسئو 
(  2008،  545غش ) معيار المراجعة المصرى رقم  دثضلوع الإدارة فى حوا ومدىحول نزاهة لإدارة 

. 
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أو  ينهذا بالإضافة إلى دراسة مراقب الحسابات للمعلومات المتاحة حول الموقف المالى للمدير      
المالى للمنشأة نتيجة وجود  داء، والتى قد تشير إلى أنه سيكون مهددا بالأ ةلمسئولين عن الحوكمل

جزءا كبيرا من عوائدهم يكون مشروطا بتحقيق أهداف طموحة أكثر  أنكبيرة فى المنشأة أو  ةمصالح مالي
ضغط هائل  ودية ، أو وجالنقد تدفقاتمما يجب لأسعار الأسهم أو نتائج التشغيل أو الموقف المالى أو ال

عن الحوكمة  ون على الإدارة أو الأفراد المسئولين عن التشغيل لتحقيق أهداف مالية قد وضعها المسئول
  .( 2008،  240) معيار المراجعة المصرى رقم المستهدفة  مبيعاتبما فى ذلك ال

 مع تقديرات الفترات السابقة : المستقبلية المتوقعة ةالنقدي لتدفقاتاتقديرات  اتساق 4/2/9

المعرفة عن المعلومات المالية التاريخية لتقييم ما إذا كانت  نممراقب الحسابات على درجة  يحصل     
قاعدة  يرالتاريخية ، ولتوف علوماتالمعلومات المالية المستقبلية قد تم إعدادها وفقا لأساس متسق مع الم

أن يحدد ما إذا كانت المعلومات  لمراقبالإدارة . فعلى ا افتراضاتتاريخية يمكن استخدامها لتقييم 
 محاسبية مقبولة وتم مراجعتها . بادئالتاريخية قد تم إعدادها فى ضوء م

 ( 2008،  620) معيار المراجعة المصرى رقم 

،  240) معيار المراجعة المصرى رقم  من الجوانب التالية: ةيدرس مراقب الحسابات تاريخ المنشأ كما
2008 ) 

، بالغش والتدليس ومخالفة القوانين  لحوكمةأو المسئولين عن ا إدارتهاضد المنشأة أو  الدعاوى  -1
 واللوائح .

نقاط الضعف الهامة والمؤثرة فى نظام الرقابة الداخلية فى الوقت  صحيحالمستمر للإدارة فى ت الفشل -2
 النقدية المتوقعة. فقات، ذات الأثر على التد اسبالمن

العلاقة بين الإدارة ومراقب الحسابات فى الأعوام السابقة ، ويتضح ذلك من خلال النزاع  توتر -3
 لاستبداديةوالسلوكيات ا ،أو أمور المراجعة  حاسبيةالسابق على الأمور الم لمراقبالمتكرر مع ا

نطاق عمله  ىمع مراقب الحسابات وبصفة خاصة المتعلقة بمحاولات التأثير عل ملللإدارة فى التعا
 أو فى اختيار أو استمرار الأفراد المكلفين بعملية المراجعة .

أو غيرهم من الأطراف الأخرى بتحقيق نتائج  ائنينالإدارة على تقديم وعود للمحللين أو الد اعتياد -4
 مستقبلية غير واقعية أو طموحة أكثر مما يجب .

ية لتشغيل الأصل أو صيانته أعلى مما هو النقد تدفقاتال أن وضحللمنشأة ت داخليةالتقارير ال إن -5
أسوأ مما هو مقدر فى  صلمقرر فى الموازنة ، أو ان صافى التدفقات النقدية الفعلية أو خسائر الأ

 . وازنةالم
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 : تقييمفى إعداد وتغيير أنظمة الرقابة وإجراءات الأمن لنماذج ال النزاهة 4/2/10

 تصميمر أساسية لبيئة الرقابة التى تؤثر فى مدى فعالية الالنزاهة والقيم الأخلاقية هى عناص نإ     
نتاج المعايير  هىالأخلاقية  لقيموالإدارة ومتابعة العناصر الأخرى فى نظام الرقابة الداخلية ، فالنزاهة وا

 لمنع. وهى تشمل إجراءات  عملىوالسلوكية للمنشأة ، وكيف يتم تبليغها وفرضها فى الواقع ال الأخلاقية
أفعال غير قانونية أو غير  ىف ورطالت إلىيمكن أن تدفع الأفراد  لتىأو الحد من الدوافع والإغراءات ا

قيم وسلوكيات المنشأة إلى الأفراد من خلال عرض السياسات  يرأخلاقية ، كما أنها تشمل توصيل معاي
 السلوك بإعطاء القدوة . دوميثاق الشرف وقواع

القيم  رامجبات فى التحقق من خطط الإدارة الموثقة للإشراف على بالحسا اقبدور مر  ويبرز     
تدريب العاملين على كيفية تطبيق المعايير والإجراءات المرتبطة  امجوالمبادئ ومدى الالتزام بها ، وبر 

  .البرامج  لكعن مخالفات القيادات الإدارية والعاملين لت جمةالتأديبية النا والعقوباتبالقيم الأخلاقية ، 

إلى تحقق مراقب الحسابات من الإجراءات الرقابية الواجب توافرها لتحقيق معايير  بالإضافةهذا      
مواطنة  تحقيقالأخلاقية وعوامل المناخ الأخلاقى،  مجنجاح البرا قواعد وتشمل؛القيادة الأخلاقية 

المصالح ومنع  ربعدم تضا ،وتحقيق النزاهة المالية  ةحماية أصول الشرك ،الشركات والقيادة المجتمعية
 ,Marza,2005) 2012)شاهين،القانونية والتنظيمية  ظموالالتزام بالن ،غسيل الأموال 

Reamer,2007, Carmichael et al.,2011, . 

 : للمنشأةالمالى  وغيرفحص الأداء المالى  4/2/11

 يروغ الماليةالموضوعات التى يمكن لمراقب الحسابات دراستها : النسب  علىوتشمل الأمثلة      
، ومؤشرات الأداء الهامة ومقاييس أداء العاملين ، وتحليل الاتجاهات واستخدام تقارير  امةالمالية اله

 داءلأالتقديرية وتحليل الانحرافات ، وتقارير المحللين الماليين وتحليل المنافسين وا لموازناتالتنبؤ وا
،  315) معيار المراجعة المصرى رقم من نمو الإيرادات والربحية  منهالمالى من فترة لأخرى بما يتض

 ةالتدفقات النقدي تقديرل التالية الأسسوذلك بما يمكن مراقب الحسابات من أداء مهام مراجعة  ( . 2008
: 

للحكم على  ،الفعلية  ديةتدفقات النقالتنبؤات الماضية للتدفقات النقدية وال نأسباب الفروق بي اختبار -1
 قامت عليها تلك التنبؤات. تيمعقولية الافتراضات ال دىم

تقدير التدفقات النقدية حتى نهاية العمر الإنتاجى للأصل قد تم باستخدام معدل نمو ثابت أو  نإ -2
المعدل تتوافق مع المعلومات  ىما لم تكن هناك زيادة ف ، ليةفي السنوات التا للانخفاضمتجها 

 الموضوعية حول أنماط المنتج أو دورة العمر الإنتاجى.
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 ويلمتوسط معدل النمو على المدى الط قبليةتجاوز معدل النمو في التدفقات النقدية المست عدم -3
 فيها الأصل. مالسوق الذى يستخد أوبالنسبة للمنتجات أو الصناعات 

 تللوقوف على صعوبا ،الدراسات الخاصة بإمكانية دخول المنافسين للسوق وتقييد النمو  متابعة -4
 التاريخية على المدى البعيد. نموتجاوز معدلات ال

 

الفكرى  طارالإ ءمة، للوقوف على مدى ملا نيةوبناءً على ما تقدم ، تبدو أهمية إجراء دراسة ميدا 
للتدفقات النقدية المستقبلية كمدخل لقياس القيمة العادلة ، وهذا ما لمراجعة نموذج القيمة الحالية  لمقترحا

 يوضحه العرض التالى .    
 

 

 

 

 الحالية القيمة نموذجالتحقق من  عناصر: دراسة ميدانية عن خامسا
 صريةاستقراء فكر مراقبى الحسابات والقيادات الإدارية بمنشآت الأعمال الم لىالميدانية إ الدراسة تهدف

 القيمة ييسمقا كأحدالقيمة الحالية   استخدامالفكرى المقترح بشأن  طارالإ ءمة، للوقوف على مدى ملا
بنشاط الشركة للتحقق من صحة  فةالمعر  مجالات تحديدمن خلال  وذلك الأجل. طويلةالعادلة للأصول 
 المكونةالتدفقات النقدية ، والتحقق من أسس تقدير تلك التدفقات والعناصر  تقديرل ةالافتراضات الهام

من  تحققال إلى، بالإضافة  الخصموالعوامل المؤثرة فى تحديد معدل  المبادئالتحقق من  وكذلكلها ، 
 .المستقبلية  قديةللتدفقات الن يةلتحديد القيمة الحال تاحةمعدلات الخصم الم

  

من الدراسة الميدانية يتناول الباحث طبيعة تلك الدراسة وتحليل النتائج واختبار  لهدفولتحقيق ا     
 التالى . عرضفروض البحث ، وهذا ما يوضحه ال

 

 طبيعة الدراسة الميدانية واختبار الاعتمادية لمتغيرات الدراسة : 5/1
تجميع البيانات ، والأساليب الإحصائية  وطريقةهذا الجزء مجتمع وعينة الدراسة ،  يتضمن     

 الدراسة. تالمستخدمة فى تحليل البيانات ، واختبار الاعتمادية لمتغيرا
 :وطريقة تجميع البيانات مجتمع وعينة الدراسة 5/1/1

 يتكون مجتمع الدراسة من فئتين :     
ؤسسات مراجعة دولية )مثل المراجعة الكبرى والتى تتبع م بمؤسسات: وتضم مراقبى الحسابات  الأولى

 .( Howarthحجازى مراسل عبدالعزيزود. KPMGحازم حسن وشركاؤه مراسل 
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 اليةالأوراق الم ق الإدارية بشركات المساهمة المصرية المقيدة أسهمها فى سو  القيادات: وتضم  الثانية
 .والعقارات يةوالاتصالات والأدو  كالبنوكوتتبع قطاعات متنوعة  ،المصرية 

 تمالأولى )عينة مراقبى الحسابات( بعدد مائة مفردة  لمجموعةوقد تم تحديد حجم عينة الدراسة من ا     
، بينما تم تحديد حجم عينة الدراسة من المجموعة الثانية  مؤسساتتلك ال منبطريقة حكمية  رهااختيا

والأدوية  الاتصالاتكالبنوك و  ةمتنوع( بعدد مائة مفردة تم اختيارها من قطاعات رية)عينة القيادات الإدا
 (. 1 رقم ملحق ) والحديد والصلب اراتوالعق

      

الميدانية عن طريق  راسةتجميع البيانات اللازمة لاختبار فروض البحث وتحقيق الهدف من الد تمو      
الباحث كوسيلة رئيسة لجمع البيانات الأولية بغية استقراء فكر مراقبى  عليهاوالتى اعتمد  استقصاءقائمة 

بشأن إجراءات التحقق من تحديد القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية  اريةالإد اتالحسابات والقياد
الاستقصاء  ماستمارة من قوائ نيعوسب إحدىتم استخدام عدد  وقد . عادلةلقياس القيمة ال كمدخل

 نيبينما تم استخدام عدد خمسة وسبع ، %71 قدرهااستجابة  نسبةمن المجموعة الأولى ، وب مستلمةلا
وهى نسب   ،%75 رهااستمارة من قوائم الاستقصاء المستلمة من المجموعة الثانية ، وبنسبة استجابة قد

 الإحصائى .  تمثيلتصلح لل
 

 قد مر بعدد من المراحل وهى :  اءقائمة الاستقص دادالإشارة إلى أن إع روتجد     
استقراء الكتابات السابقة وما صدر عن المنظمات المهنية المتخصصة والهيئات المعنية بمعايير المحاسبة  -1
، بغية حصر كافة الجوانب التى يمكن أن تتضمنها قائمة الاستقصاء ، ومن ثم تم إعداد قائمة  المراجعةو 

 . بدئيةاستقصاء  م
من مدى  التأكدالمبدئية على عدد محدود من مراقبى الحسابات والقيادات الإدارية ، بغية  ئمةالقاتم عرض  -2

 الأسئلة الواردة بالقائمة .   ءمةكفاية وملا
إعداد قائمة الاستقصاء فى صورتها النهائية ، وذلك فى ضوء ما أسفرت عنه نتيجة المقابلات الشخصية ،  -3

 وإعادة صياغة البعض الآخر .  سئلةالأ لبعض افةحيث تمت عمليات حذف وإض
مجالات معرفة  تناولت(  2رقم  ملحقأسئلة )  مسةالنهائى خ لهاقائمة الاستقصاء فى شك نتتضم ولقد     

 تحققلتقدير التدفقات النقدية المستقبلية ، و  مةالحسابات بنشاط الشركة لتحديد كافة الافتراضات الها بمراق
 رةالمؤث واملوالع دئالنقدية ، والمبا تدفقات، والعناصر المكونة لتقديرات ال فقاتلك التدتقدير ت أسسالمراقب من: 

يسهم فى اختبار  ماالخصم المتاحة . وتم ترتيب أسئلة القائمة ب لاتالخصم ،  ومعد عرس أو معدل حديدفي ت
 .   حثفروض الب

 

 :اناتالأساليب الإحصائية المستخدمة فى تحليل البي 5/1/2
الاستقصاء، سوف يتم إدخال  ةاللازمة لكافة متغيرات الدراسة الواردة بقائم الترميزإجراء عمليات  بعد     

 .  SPSSالآلى باستخدام مجموعة البرامج الإحصائية الجاهزة المسماة حاسبوتشغيل البيانات من خلال ال
 : يليالبحث ، فسوف يعتمد الباحث على ما  فروضالبيانات المجمعة وحتى يمكن اختبار  طبيعةونظرا ل     

 : Mann – Whitney U اختبار -1
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 قياداتالحسابات وال مراقبيإحصائية بين آراء  لةذات دلا اختلافاتلمعرفة ما إذا كانت توجد  يستخدمو       
الحالية للتدفقات القيمة  تحديدلإجراءات تحقق مراقب الحسابات من  ةبدرجة الأهمية النسبي علقيت افيم ةالإداري

 النقدية المستقبلية كمدخل لقياس القيمة العادلة . 
 :( Discriminant Analysis ) ايزاختبار تحليل التم -2

 تأساليب تحليل المتغيرات المتعددة لاستكشاف أسباب الاختلافات المشاهدة عند صعوبة فهم العلاقا نم ويعتبر
 مجموعةتحديد  إلى(. ويستخدم هذا الاختبار للتوصل  1998ووشرن ،  جونسون السببية بدرجة كافية ) 

 Chi-Squareخلال اختبار  منللتحليل  ةالخاضع اتالتمييز بين المجتمع في معنوي لها تأثير  التي المتغيرات
يوضح أهمية النموذج  والذي ( Canonical Correlation ) التوافقيأو  الأساسي  رتباطالا معاملوتحديد  ،

 ) للارتباط لقبالإضافة إلى ترتيب المتغيرات وفقا للحجم المط ،بين المجتمعات  لتمايزا تحليل فيوقوته 
Absolute size of correlation )  ضمن دالة التمييز ، وكذلك تحديد قيمة معاملWilks' Lambda  والذى

 على التمييز بين عينات الدراسة.  موذجقدرة الن ىمد حددي
   Cronbach's Alpha:اختبار -3

بين  ىدرجة التناسق الداخل يم( دلالة في تقيReliabilityأكثر أساليب تحليل الاعتمادية ) باعتباره ويستخدم     
، من  عضمع بعضها الب اسةالدر  تاتساق متغيرا منبنود المقياس الخاضع للاختبار . حيث يستخدم للتأكد 

المتغيرات داخل المجموعة الواحدة، وارتباط كافة المتغيرات ببعضها البعض ، وذلك للتأكد من  ارتباطخلال 
 إمكانية توظيفها على نحو متكامل لحل المشكلة البحثية ، وذلك بالاعتماد على اختبار ألفا للاعتمادية والثقة .

علـــى مـــدى الأهميـــة  لوقـــوفح  لالوصـــفى مثـــل الوســـط الحســـابى المـــرج حصـــائىاســـتخدام أســـاليب التحليـــل الإ -4
 .بواسطة مراقب الحسابات (  لتحققالتى تخضع ل العناصرالنسبية لكافة المتغيرات ) 

اعتمد على مقياس ليكرت الدرجى ذى النقاط الخمسة لتحديد درجات  دوتجدر الإشارة إلى أن الباحث ق     
)هام( وثلاث نقاط )متوسط الأهمية( ونقطتين  نقاط )هام جدا( ثم أربع نقاط خمس نوتبدأ م ، سبيةالن الأهمية

 )قليل الأهمية( وتنتهى بنقطة واحدة )عديم الأهمية( .
 

 :الدراسة تغيراتلم الاعتمادية تباراخ 5/1/3
 تخدامللمقاييس المستخدمة فى الدراسة ، وذلك باس الثباتنتائج اختبار الاعتمادية /  يلىيتناول الباحث فيما      

 Alpha )الارتباط ألفا ) معاملمن خلال أسلوب  ( Cronbach’s Alpha )اختبار ألفا كرونباخ 
Correlation Coefficient   . 

 (Ellison, et al.,2009) 0,6 إحصائياً أن إحصائية الاختبار يجب ألا تقل عن ليهومن المتعارف ع     
 الارتباطرونباخ لمتغيرات الدراسة، حيث يتضح أن درجة ( معامل الارتباط ألفا ك1الجدول التالى رقم ) ويوضح

يعكس  ى، بالشكل الذ 0,6المتغيرات ، لا تقل عن  كافة توى مس أو،  احدةالو  عةالكلية سواء على مستوى المجمو 
يدعم الثقة في متغيرات  ىبالشكل الذ %95قدرها  ثقةبمتغيرات الدراسة وذلك بدرجة  قةتوافر الاعتمادية والث

 الدراسة ويؤكد صلاحيتها لمراحل التحليل التالية . 
 (1رقم  ) جدول

 لمتغيرات الدراسة Cronbach’sAlpha املاتمع قيمة

 المتغيــر
رمز 

 المتغير

 معامل ارتباط

Cronbach's Alpha 

 الحسابات ىمراقب
 

 القيادات الإدارية

مراقبى الحسابات 

 والقيادات الإدارية
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 المتغيــر
رمز 

 المتغير

 معامل ارتباط

Cronbach's Alpha 

 0,9477 0,9380 0,9504  .ىلكلا المقياس -

 A 0,9129 0,8482 0,8874 معرفة المراقب بنشاط الشركة. مجالات -

 B 0,8788 0,8624 0,8737 النقدية. تدفقاتتقدير ال أسس -

 C 0,7952 0,7437 0,7803 المكونة لتقديرات التدفقات. العناصر -

 D 0,8784 0,8783 0,8832 الخصم. معدل دوعوامل تحدي مبادئ -

 E 0,8484 0,8823 0,8754 .احةالخصم المت معدلات -

 

 تحليل النتائج واختبار الفروض : 5/2
الدراسة  لبيانات يتناول الباحث فى هذا الجزء عرض أهم ما أظهرته نتائج التحليل الإحصائى      

مقاييس القيمة العادلة ، وذلك  كأحدمن القيمة الحالية  تالميدانية المرتبطة بتحقق مراقب الحسابا
 لاختبار مدى صحة فروض البحث على النحو الموضح فيما يلى.

 
 
 الهامة: لافتراضاتأهمية مجالات المعرفة بنشاط الشركة للتحقق من صحة ا 5/2/1

 الإدارية تبين مراقبى الحسابات والقيادا إحصائيةذات دلالة  فاتتوجد اختلا لابأنه  لبحثيقضى الفرض الأول ل      
الإدارة الهامة المستخدمة فى تحديد  تراضاتمدى ملاءمة اف لتقييمبشأن مجالات معرفة مراقب الحسابات بنشاط الشركة 

 القيمة العادلة .
 ( إلى ما يلى:2)التالى رقم  لالإحصائى لاختبار مدى صحة هذا الفرض والموضحة بالجدو  التحليلوتشير أهم نتائج      

 ملاءمةمدى  لتقييممراقب الحسابات بنشاط الشركة  رفةالإدارية بشأن أهمية مع توالقيادا اتــ اتفاق رؤية مراقبى الحساب1
المرجح لكافة مجالات معرفة  سابىحيث تراوح الوسط الح ،فى تحديد القيمة العادلة  المستخدمة الهامة الإدارةافتراضات 

 .  4,54 و  4,00المراقب ما بين 
 (2رقم ) جدول

 من الافتراضات الهامة للإدارة حققالشركة للت بنشاطمعرفة مراقب الحسابات  أهمية

بنشاط الشركة لتحقق المراقب  المعرفة مجالات
من الافتراضات الهامة للإدارة لتقدير التدفقات 

 النقدية المستقبلية

الحسابى  الوسط
 المرجح

 
 اختبار

Mann-
Whitne

y 
 

 اختبار
Discrimin

ant 
Analysis 

 عينة
  قبىمرا

االحساب
 ت

 عينة
القيادات 
 الإدارية

 
 
P-

value 
 

 معاملات
 لارتباطا

 التجميعية**
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 قيم** 
معاملا

 ت
الارتبا

ط 
التجم
يعية 
للمجم

 ينوعت
 والتى

توضح 
ترتيب 
المتغي

 رات
الأكثر 

 ضمن دالة التمييز. رتباطالدراسة وفقا للحجم المطلق للا ىقدرة على التمييز )الاختلاف( بين عينت
Whitney U  تشير إلى عدم وجود اختلافات ذات دلالة إحصائية بين رؤية العينتين فيما يتعلق

والعملاء  لإنتاجاو  لسوق او  الإيرادب والمرتبطةبمجالات معرفة مراقب الحسابات بكل من: عمليات النشاط 
لتطبيق وتطوير  ة( ، والأساليب المستخدمA4( ، وتوثيق الافتراضات الهامة للإدارة )A3والموردين )

الإنتاج  ياوالطلب وتكنولوج كالمنافسةالتنظيمية  والبيئةوظروف الصناعة  ،( A5) الإدارة افتراضات
 اتصالو  ،( A7بعمل الخبراء ) ةاستعانة الشرك ومدى( ، A6واللوائح والسياسات الحكومية ) والتشريعات

 المالى الأداء( ، وفحص A8قياس القيمة العادلة ) شأنعن الحوكمة ب لمسئولينبا اتالحساب اقبمر 

أنشطة الرقابة ذات الصلة على نظام إعداد  -1
 4,54 4,28 0,008 (2)0,484 .(A1)ةتقديرات التدفقات النقدي

مدى خبرة الأشخاص القائمين على إعداد  -2
 .(A2)التدفقات النقدية اتتقدير 

4,41 4,05 0,001 (1)0,655 

 السوق و  الإيرادب والمرتبطةعمليات النشاط  -3
 4,37 4,20 0,068 (7)0,300 .(A3)الموردينو  العملاءو  والإنتاج

 4,28 4,25 0,430 (10)0,050 .(A4)توثيق الافتراضات الهامة للإدارة -4
لتطبيق وتطوير  خدمةالأساليب المست -5

افتراضات الإدارة ومتابعة التغييرات في هذه 
 .(A5)الافتراضات

4,21 4,15 0,555 (8)0,106 

 وتكنولوجيا  والطلب كالمنافسة صناعةال ظروف -6
 اللوائح كالتشريعات ةالإنتاج ، والبيئة التنظيمي

 .(A6)الحكومية والسياسات
4,00 4,00 0,976 (11)0,000 

بعمل الخبراء في  ةالشرك مدى استعانة -7
 4,37 4,19 0,146 (6)0,302 .(A7)تحديد تقديرات التدفقات النقدية

عن  ئولينمراقب الحسابات بالمس اتصال -8
 4,20 4,15 0,482 (9)0,086 .(A8)الحوكمة بشأن قياس القيمة العادلة

التدفقات النقدية المستقبلية  قديراتت اتساق -9
 لتوفيرالفترات السابقة ،  تقديرات معالمتوقعة 

قاعدة تاريخية يمكن استخدامها لتقييم 
 .(A9)افتراضات الإدارة

4,35 4,09 0,028 (3)0,449 

النزاهة في إعداد وتغيير أنظمة الرقابة  -10
وإجراءات الأمن لنماذج التقييم ونظم المعلومات 
ذات الصلة،بما في ذلك إجراءات 

 (A10)الاعتماد
4,39 4,17 0,045 (5)0,377 

 فىالمالى بما  رالمالى وغي الأداءفحص  -11
ذلك من تحليل المنافسين وتقارير التنبؤ 

 .(A11)والموازنات ونمو الإيرادات
4,48 4,25 0,116 (4)0,408 
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( ، حيث A11) راداتبما فى ذلك من تحليل المنافسين وتقارير التنبؤ والموازنات ونمو الإي ىوغير المال
 السبعة . تللمتغيرا 0,05من مستوى المعنوية عند  أكبر  P-Valueان

رؤية العينتين فيما يتعلق بكل  بين صائيةوجود اختلافات ذات دلالة إح جفى حين أظهرت النتائ      
التقديرات  إعدادفى  لخبرةا مدى( ، و A1إعداد التقديرات ) نظام علىمن أنشطة الرقابة ذات الصلة 

(A2)  ،قديراتاتساق الت ومدى  ( مع البيانات التاريخيةA9  والنزاهة ، )قابةإعداد وتغيير أنظمة الر  فى 
  0,05مستوى المعنوية عند  من أقل P-Valueان( ، حيث A10وإجراءات الأمن والاعتماد )

 وجود عدم( تشير إلى 3رقم ) التالى جدولالب Discriminant Analysis نتائج اختبار  إن -3
معرفة مراقب الحسابات بنشاط  مجالاتاختلاف متمايز ذات دلالة إحصائية بين عينتى الدراسة بشأن 

 18,515المحسوبة تعادل  Chi-Square ة، كما ان قيم P-Value = 0.070 حيث ان الشركة
 ،0,05عند مستوى معنوية  19,680 دلالجدولية والتى تعا نظيرتهامن  لأق وهى 11 ةبدرجات حري

معامل  وبلغ،  0,01معنوية  ى عند مستو  24,720أقل من نظيرتها الجدولية والتى تعادل  كوكذل
وهو ارتباط ضعيف مما يدل على عدم وجود اختلاف متمايز بين العينتين )  0,354الارتباط الأساسى 

النموذج وقوته فى تحليل  هميةفكلما ارتفعت قيمة هذا المعامل واقتربت من واحد صحيح ازدادت أ 
على عدم وجود اختلاف  ويدل 0,875قيمته  ام Wilks' Lambda وكذلك بلغ معامل  ،التمايز (

 دل، وكلما اقترب من الصفر  والواحدبين الصفر  قيمتهمتمايز بين العينتين ) علما بأن المعامل تتراوح 
 ذلك على قدرة النموذج على التمييز بين المجتمعات ( .

( ترتيب المتغيرات 2) قمر  السابق جدولالب ينقيم معاملات الارتباط التجميعية للمجموعت وتوضح     
المطلق للارتباط ضمن دالة  مللحج وفقاالدراسة  ىالأكثر قدرة على التمييز ) الاختلاف ( بين عينت

 .Mann-Whitney U مع نتائج اختبار تتوافقالتمييز ، وهذه النتائج 
 

 (3رقم ) جدول
 (Discriminant Analysis )  يزااختبار تحليل التم نتائج

 

 
 المتغيــرات

 
 'Wilks معامل

Lambda 

 
 

Chi-square 

 
 
DF 

 
 
P-value 

 
 الارتباط الأساسى معامل

( Canonical Correlation 
) 

A1 – A11 
 اباتالحس بمعرفة مراق مجالات

 بنشاط الشركة
0,875 18,515 11 0,070 0,354 

B12 – B21 
 0,352 0,049 10 18,367 0,876 النقدية دفقاتتقدير الت أسس

C22 – C28 
 0,670 0,004 7 20,685 0,463 قديةالمكونة لتقديرات التدفقات الن العناصر

D29 – D37 
 0,360 0,022 9 19,358 0,870 الخصم دلعم تحديد املوعو  مبادئ

E38 – E43 0,890 16,378 6 0,012 0,331 
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 المتغيــرات

 
 'Wilks معامل

Lambda 

 
 

Chi-square 

 
 
DF 

 
 
P-value 

 
 الارتباط الأساسى معامل

( Canonical Correlation 
) 

 الخصم المتاحة معدلات
 
دلالة  ذاتتوجد اختلافات  لا بأنهللبحث والذى يقضى  لأولا الفرض قبول يتم ،ما تقدم  ىعل وبناءً  

بنشاط الشركة  الحساباتمراقب  فةمجالات معر  بشأن الإداريةبين مراقبى الحسابات والقيادات  إحصائية
هذه النتائج  وتتفق مدى ملاءمة افتراضات الإدارة الهامة المستخدمة فى تحديد القيمة العادلة . لتقييم

الحسابات بنشاط  مراقبعلى أهمية معرفة  ينالمهنية والباحث المنظماتأيضا مع ما أكدته المجالس و 
 قديةفقات النالشركة كأساس للوقوف على مدى صحة الافتراضات الهامة للإدارة فى مجال تقدير التد

 . مستقبليةال
 مراقب الحسابات من أسس تقدير التدفقات النقدية المستقبلية: تحقق أهمية 5/2/2

 القياداتالحسابات و  بىيقضى الفرض الثانى للبحث بأنه لا توجد اختلافات ذات دلالة إحصائية بين مراق      
 المستقبلية .  النقديةبشأن تحقق مراقب الحسابات من أسس تقدير التدفقات  داريةالإ

( 4بالجدول التالى رقم ) ةوالموضح لفرضالتحليل الإحصائى لاختبار مدى صحة هذا ا جوتشير أهم نتائ      
 :يلىإلى ما 

 (4رقم ) جدول
 المستقبلية قديةمن أسس تقدير التدفقات الن مراقب الحسابات تحقق أهمية

 
 

التى تخضع  تقدير التدفقات النقدية المستقبلية أسس
 مراقب الحسابات واسطةب لتحققل

 

 الحسابى المرجح الوسط

 
 اختبار

Mann-
Whitney 

 

 اختبار
Discriminant 

Analysis 

 عينة
مراقبى  
 اتالحساب

 عينة
القيادات 
 الإدارية

 
 

P-value 
 

 لارتباطا تمعاملا
 التجميعية

 تقاااديراتومؤيااادة وتمثااال أف ااال  عقولاااةالافتراضاااات م نا -1
للظروف والأوضاع الاقتصادية للأصل على مدار عماره  الإدارة

 4,54 4,20 0,002 (2)0,697 .(B12)الإنتاجى

النقدياة المسااتقبلية الداخلاة والخارجاة معاادة  قاتالتادف نا -2
 4,59 4,25 0,001 (1)0,731 .(B13)إعدادا جيدا على أساس تلك الافتراضات

المستقبلية تم إعدادها على أساس  نقديةالتدفقات ال نا -3
مبادئ  وباستخداممتسق مع القوائم المالية التاريخية 

 .(B14)محاسبية مناسبة
4,46 4,31 0,082 (7)0,292 

المؤياادة لافتراضااات  الخارجيااةتقياايم المصااادر الداخليااة و  -4
أف اال تقااديرات الإدارة ا بمااا فيهااا تقياايم الافتراضااات فااي ظاال 

 4,37 4,24 0,294 (9)0,229 .(B15)المعلومات المالية التاريخية

كانااا الافتراضااات مبنيااة علااى خطااط يمكاان  ذاإتقياايم مااا  -5
4,32 4,04 0,107 (4)0,451 
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،  قبليةالدراسة بشأن أهمية تحقق مراقب الحسابات من أسس تقدير التدفقات النقدية المست ىاتفاق رؤية عينت -1

 .  4,59و  4حيث تراوح الوسط الحسابى المرجح لكافة متغيرات أسس التقدير ما بين 
تشير إلى عدم وجود اختلافات ذات دلالة إحصائية بين رؤية العينتين  Mann-Whitney Uنتائج اختبار نإ ــ2

التاريخية  ةالمالي التدفقات النقدية على نحو متسق مع القوائم إعدادبكل من:  أسس التقدير المتعلقة بشأن
المصادر الداخلية والخارجية المؤيدة لافتراضات الإدارة  تقييم( ، و B14مناسبة ) حاسبيةوباستخدام مبادئ م

 .(B16)للشركة تحقيقها من خلال قدراتها المتوفرة

المساتقبلية قاد تام علاى ضاوء  النقديةتقدير التدفقات  نا -6
 4,39 4,15 0,044 (5)0,397 .(B17)التي اعتمدتها الإدارة اتآخر الموازنات والتوقع

 قاتللتدف الماضيةاختبار أسباب الفروق بين التنبؤات  -7
والتدفقات النقدية الفعلية ا للحكم على مدى معقولية  لنقديةا

 .(B18)الافتراضات التي قاما عليها تلك التنبؤات
4,35 4,05 0,036 (3)0,512 

تقدير التدفقات النقدية حتى نهاية العمر الإنتاجى  نا -8
للأصل قد تم باستخدام معدل نمو ثابا أو متجها للانخفاض 
في السنوات التالية ا ما لم تكن هناك زيادة في المعدل 
تتوافق مع المعلومات الموضوعية حول أنماط المنتج أو 

 .(B19)دورة العمر الإنتاجى

4,20 4,00 0,156 (6)0,356 

معدل النمو في التدفقات النقدية المستقبلية  اوزعدم تج -9
متوسط معدل النمو على المدى الطويل بالنسبة للمنتجات أو 

 .(B20)الصناعات أو السوق الذى يستخدم فيها الأصل
4,06 4,11 0,925 (10)0,074 

متابعة الدراسات الخاصة بإمكانية دخول المنافسين  -10
معدلات  اوزا للوقوف على صعوبات تج وللسوق وتقييد النم

 .(B21)بعيدال المدىعلى  تاريخيةال موالن
4,23 4,08 0,406 (8)0,255 
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(B15 وتقييم ما إذا كانت ، )ىمبنية عل لافتراضاتا ( خطط مسبقةB16 و ، )تقدير التدفقات قد تم باستخدام  نأ
( ، وعدم تجاوز معدل النمو متوسط معدل النمو B19فى السنوات التالية ) للانخفاضمعدل نمو ثابت أو متجها 

 يةبإمكان ة( ، ومتابعة الدراسات الخاصB20الأصل ) اأو السوق الذى يستخدم فيه صناعاتللمنتجات أو ال
 0,05أكبر من مستوى المعنوية عند    P-Value( ، حيث انB21المنافسين للسوق وتقييد النمو) لدخو 

 . ةسترات الللمتغي
ذات دلالة إحصائية بين رؤية العينتين للمتغيرات  تلافاتحين أظهرت النتائج وجود اخ فى      

B12,B13,B17,B18 حيث ان ،P-Value  0,05المعنوية عند  ى من مستو  لأق . 
اختلاف متمايز ذات  وجود عدمإلى  شير( ت3رقم ) بجدول Discriminant Analysis نتائج اختبار  نإ -3

 عند P-Value = 0.049  نحيث ا النقديةدلالة إحصائية بين عينتى الدراسة بشأن أسس تقدير التدفقات 
أقل من  وهى 10 حريةبدرجات  18,367المحسوبة تعادل  Chi-Square، كما ان قيمة  0,01 عنويةمستوى م

 0,352الأساسى  تباطالار  لمعام وبلغ،  0,01 نويةعند مستوى مع 23,21الجدولية والتى تعادل  نظيرتها
 'Wilks اختلاف متمايز بين العينتين، وكذلك بلغ معامل  دوهو ارتباط ضعيف مما يدل على عدم وجو 

Lambda  متمايز بين العينتين . ختلافا جودويدل على عدم و  0,876ما قيمته 
( ترتيب المتغيرات 4رقم ) السابق جدولالللمجموعات ب ميعيةالتج باطقيم معاملات الارت وتوضح     

التمييز ) الاختلاف ( بين عينات الدراسة وفقا للحجم المطلق للارتباط ضمن دالة  ىالأكثر قدرة عل
  .Mann-Whitney U اختبار نتائجتتوافق مع  جالتمييز ، وهذه النتائ

اختلافات ذات دلالة  وجدلا ت بأنهالثانى للبحث والذى يقضى  الفرض قبول يتم ،وبناءً على ما تقدم      
الإدارية بشأن تحقق مراقب الحسابات من أسس تقدير التدفقات النقدية  ياداتوالق لحساباتإحصائية بين مراقبى ا

يؤكد إدراك مراقبى الحسابات والقيادات الإدارية بمنشآت الأعمال لأسس التقدير الواردة بمعايير  وهذاالمستقبلية . 
 بنموذج القيمة الحالية المخصومة . قعليت فيماالمحاسبة 

 تحقق مراقب الحسابات من سلامة العناصر المكونة لتقديرات التدفقات النقدية المستقبلية: هميةأ 5/2/3
الحسابات  مراقبىيقضى الفرض الثالث للبحث بأنه لا توجد اختلافات ذات دلالة إحصائية بين       

 ديةالنق لتدفقاتوالقيادات الإدارية بشأن تحقق مراقب الحسابات من العناصر المكونة لتقديرات ا
 المستقبلية . 

( 5الإحصائى لاختبار مدى صحة هذا الفرض والموضحة بالجدول التالى رقم ) يلالتحل جأهم نتائ وتشير
 إلى ما يلى:

المكونة لتقديرات  ناصرمراقب الحسابات من الع حققت أهميةالدراسة بشأن  ىــ اتفاق رؤية عينت1
متغيرات العناصر المكونة  افةالحسابى المرجح لك الوسط، حيث تراوح  يةالتدفقات النقدية المستقبل
 .  4,54و  3,87لتقديرات التدفقات ما بين 

بين رؤية  ةئيعدم وجود اختلافات ذات دلالة إحصا لىتشير إ Mann-Whitney Uنتائج اختبار نإــ 2
والمبنى على استخدام الاحتمالات يعد أداة قياس أكثر  المتوقعةمنهج القيمة الحالية  نأالعينتين على 
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 معدلالنقدية و  لتدفقاتعلى وضع تقدير وحيد لكل من ا والمبنى يديةمن منهج القيمة الحالية التقل يةفعال
صافى التدفقات النقدية المتوقع تحصيلها لبيع الأصل فى نهاية عمره  نأ( ، و C22أو سعر الخصم )

(C25تعد من العناصر المكونة لتلك ال )مناسب للتدفقات  خصم معدل، وكذلك استخدام  تقديرات
الفورى فى تاريخ حساب القيمة  صرفالمستقبلية بالعملة الأجنبية وترجمة القيمة الحالية باستخدام سعر ال

 فى للمتغيرات الثلاثة . 0,05عند  عنويةالم ى أكبر من مستو   P-Value( ، حيث انC27العادلة )
العينتين للمتغيرات  رؤيةحين أظهرت النتائج وجود اختلافات ذات دلالة إحصائية بين 

C23,C24,C26,C28 حيث ان ،P-Value   0,05عند  المعنويةأقل من مستوى . 
( تشير إلى وجود اختلاف متمايز ذات 3بجدول رقم ) Discriminant Analysisنتائج اختبار  نإ -4

-P حيث ان  ةـالتدفقات النقدي اتتقدير المكونة ل العناصربشأن  راسةبين عينتى الد ئيةدلالة إحصا
Value = 0.004،  قيمة  نأكماChi-Square 7بدرجات حرية  20,685تعادل  المحسوبة 

تفوق نظيرتها  وكذلك، 0,05معنوية  وى عند مست 14,070تفوق نظيرتها الجدولية والتى تعادل 
 0,670 ىالأساس الارتباط عاملم وبلغ،  0,01 ةعند مستوى معنوي 18,480الجدولية والتى تعادل 

ويدل على وجود اختلاف متمايز بين  0,463قيمته  ما  Wilks' Lambdaوكذلك بلغ معامل  ،
  العينتين.

 (5رقم ) جدول

 
 ليةالمكونة لتقديرات التدفقات النقدية المستقب العناصر 

 بواسطة مراقب الحسابات لتحققالتى تخضع ل
 

الحسابى  الوسط
 المرجح

 اختبار
Mann-
Whitney 

 اختبار
Discriminant 

Analysis 
 عينة
  قبىمرا
 اتالحساب

 عينة
القيادات 
 الإدارية

 
 

P-value 
 

 لارتباطا تمعاملا
 التجميعية

 استخدامان منهج القيمة الحالية المتوقعة والمبنى على  -1
قياس أكثر فعالية من منهج القيمة  داةالاحتمالات يعد أ
والمبنى على وضع تقدير وحيد لكل من  ديةالحالية التقلي

 .(C22)التدفقات النقدية ومعدل أو سعر الخصم
 

4,17 4,15 0,916 (7)0,037 

الداخلااااااااااااة ماااااااااااان  ةتوقعااااااااااااات التاااااااااااادفقات النقدياااااااااااا -2
 4,48 4,20 0,005 (2)0,612 .(C23)الاستخدام المتواصل للأصل

توقعااااااات التاااااادفقات النقديااااااة للخااااااارج التااااااي تتكباااااادها  -3
الشاااااااااااااااااااركة بال ااااااااااااااااااارورة لإحااااااااااااااااااادا  التااااااااااااااااااادفقات 

 4,54 4,12 0,000 (1)0,860 .(C24)اخلةالد

 –إن وجااااااااااااادت  -التااااااااااااادفقات النقدياااااااااااااة صاااااااااااااافى  -4
الأصاااااااال أو  ع( لبياااااااا هاالمتوقااااااااع تحصاااااااايلها ) أو سااااااااداد
 4,32 4,13 0,092 (5)0,340 .(C25)التصرف فيه في نهاية عمره الإنتاجى



 

 

 

 

 

 

 

- 256 - 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 النقدية المستقبلية التدفقاتلتقديرات  المكونةمن سلامة العناصر  مراقب الحسابات تحقق أهمية
الأكثر  متغيرات( ترتيب ال5) قمر  السابق جدولالالتجميعية للمجموعات ب طقيم معاملات الارتبا وتوضح 

الدراسة وفقا للحجم المطلق للارتباط ضمن دالة التمييز ،  ىنت) الاختلاف ( بين عي مييزقدرة على الت
 .Mann-Whitney U تتوافق مع نتائج اختبار ئجوهذه النتا

  

للبحث ) فرض العدم ( وقبول الفرض البديل والذى  الثرفض الفرض الث يتم ،وبناءً على ما تقدم      
بشأن تحقق مراقب  ريةالإدا لقياداتيقضى بوجود اختلافات ذات دلالة إحصائية بين مراقبى الحسابات وا

قبول فرض العدم  نالتدفقات النقدية المستقبلية . ومع ذلك يمك لتقديرات ةمن العناصر المكون حساباتال
 تباراخ ائجــــبين المراقبين والقيادات الإدارية فى ضوء نت إحصائيةذات دلالة  فاتحيث لا توجد اختلا

Mann-Whitney U  منفردة وهى  ةلثلاث متغيرات مأخوذة بصورC22,C25,C27 . 
 

النقديااااااااااااااااة  التاااااااااااااااادفقات تأن تعكااااااااااااااااس تقااااااااااااااااديرا -5
الخصاااااااااام الافتراضااااااااااات الثابتااااااااااة  معاااااااااادلالمسااااااااااتقبلية و 

بشااااااااااااأن زيااااااااااااادة الأسااااااااااااعار التااااااااااااي ترجااااااااااااع إلاااااااااااااى 
 . (C26)الت خم

4,27 4,00 0,041 (4)0,466 

خصم مناسب للتدفقات النقدية  معدليتم استخدام  -6
، وتترجم القيمة الحالية باستخدام  ةالأجنبي لعملةالمستقبلية با

 .(C27)سعر الصرف الفورى في تاريخ حساب القيمة العادلة
4,21 4,09 0,272 (6)0,213 

يجااااااااااب ألا تشاااااااااامل تقااااااااااديرات التاااااااااادفقات النقديااااااااااة  -7
المساااااااتقبلية كااااااال مااااااان : التااااااادفقات النقدياااااااة الداخلاااااااة أو 

مباشااااااااارة بالأصااااااااال محااااااااال  تااااااااارتبطلا  ىالتااااااااا الخارجاااااااااة
وإعااااااادة ميكلااااااة مسااااااتقبلية لاااااام تلتاااااازم الشااااااركة  ،الدراسااااااة

بهاااااااااااا بعاااااااااااد ، وتطاااااااااااوير أو تحساااااااااااين أداء الأصااااااااااال ، 
 دفوعاتالتمويلياااااااااااة ، ومقبوضاااااااااااات أو مااااااااااا شاااااااااااطةوالأن

الخصاااااام  سااااااعرأو  معاااااادلضااااااريبة الاااااادخل حيااااااث يحاااااادد 
 .(C28)قبل ال ريبة

4,24 3,87 0,006 (3)0,578 
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 C23,C24,C26,C28 متغيراتعلى الرغم من الأهمية النسبية لل أنه،  دمويتضح للباحث مما تق     
الاختلاف بينهما قد يعزى إلى الاختلاف حول  أن لاوالقيادات الإدارية ، إ تبالنسبة لمراقبى الحسابا

وعلاقة هذا الدور بأتعاب  العناصرالفحص والمراجعة لهذه  اللمراقب الحسابات فى مج لموسعالدور ا
 المراجعة .

 

التدفقات  مخص معدلمراقب الحسابات من المبادئ والعوامل المؤثرة فى تحديد  حققأهمية ت 5/2/4
 النقدية المستقبلية:

إحصائية بين مراقبى الحسابات  دلالةللبحث بأنه لا توجد اختلافات ذات  بعيقضى الفرض الرا      
 معدلوالعوامل المؤثرة فى تحديد  العامة والقيادات الإدارية بشأن تحقق مراقب الحسابات من المبادئ

 .  يةخصم التدفقات النقدية المستقبل
 تالىوتشير أهم نتائج التحليل الإحصائى لاختبار مدى صحة هذا الفرض والموضحة بالجدول ال      
 ( إلى ما يلى:6رقم )

فى  رةالمؤث عواملمن المبادئ العامة وال اتالدراسة بشأن أهمية تحقق مراقب الحساب ىــ اتفاق رؤية عينت1
تراوح الوسط الحسابى المرجح لكافة متغيرات خصم التدفقات النقدية المستقبلية ، حيث  معدلتحديد 

 .  4,41و  3,91الخصم ما بين  معدلالعامة والعوامل المؤثرة فى تحديد  دئالمبا
 (6رقم ) جدول

 خصم التدفقات  معدل تحديدفى  ؤثرةالم العواملمن المبادئ و  مراقب الحسابات تحقق أهمية

خصم  معدل تحديدالمؤثرة فى  عواملوال مةالعا المبادئ 
بواسطة  تحققالتدفقات النقدية المستقبلية والتى تخضع لل

 مراقب الحسابات
  

الحسابى  الوسط
 المرجح

 اختبار
Mann-
Whitney 

 اختبار
Discriminant 

Analysis 

 عينة
مراقبى  
 اتالحساب

 عينة
القيادات 
 الإدارية

 
 

P-value 
 

 لارتباطا تمعاملا
 التجميعية

     :لخصمأو سعر ا العامة لتحديد معدل المبادئ -أ

أسااااااااااااااعار الفائااااااااااااادة المسااااااااااااااتخدمة لتخصاااااااااااااايم  ظهااااااااااااارأن ت -1
مااااااااااع الافتراضااااااااااات  المتفقاااااااااةالتااااااااادفقات النقديااااااااااة والافتراضااااااااااات 

 4,24 4,16 0,253 (5)0,133 .(D29)في التدفقات النقدية المقدرة متأصلةال

 مااااالالخصااااام خالياااااة مااااان أياااااة عوا معااااادلاتأن تكاااااون  -2
 4,32 4,07 0,029 (2)0,467 .(D30)ليس لها صلة بالأصل محل التقييم

الخصم مجموعة من النتائج الممكنة وليس فقط  معدلاتتعكس  أن -3 -4
 .(D31)الأقصى الحدقيمة الحد الأدنى و 

 
4,15 4,03 0,232 (4)0,215 
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تشير إلى عدم وجود اختلافات ذات دلالة إحصائية بين  Mann-Whitney Uنتائج اختبار نإ -2

الخصم وهى: أن تظهر أسعار الفائدة  معدلرؤية العينتين فيما يتعلق ببعض المبادئ العامة لتحديد 
النقدية والافتراضات المتفقة مع الافتراضات المتأصلة في التدفقات النقدية  تدفقاتالمستخدمة لتخصيم ال

خصم مستقلة لفترات مستقبلية مختلفة  معدلاتأن تستخدم  -4
في المخاطر  اختلافحساسة لأى  لعادلةتكون فيها القيمة ا

عن الفترات المختلفة أو تكون حساسة لتوقيا وشروط سعر 
 .(D32)الفائدة

4,41 4,08 0,011 (1)0,503 

قبااااااال ال ااااااارائب وعنااااااادما  لخصاااااااما معااااااادليكاااااااون  أن -5
بعااااااد  مالخصاااااا معاااااادليكااااااون الأساااااااس المسااااااتخدم لتقاااااادير 

هاااااذا الأسااااااس ليظهااااار الساااااعر قبااااال  يلال ااااارائب ياااااتم تعاااااد
ال ااااااااااااااااااارائب ، التزاماااااااااااااااااااا بمعاااااااااااااااااااايير المحاسااااااااااااااااااابة 

 .(D33)المصرية

4,24 4,09 0,220 (3)0,223 

 :صمالخ معدلالمؤثرة في تقدير  العوامل -ب
حتى نهاية العمر الإنتاجى  للفتراتالقيمة الزمنية للنقود  -1

 .(D34)للأصل
4,37 4,19 0,057 (4)0,346 

 قياتو  والممكنة في قيمة أ ختلافاتالتوقعات بشأن الا -2
 4,34 3,92 0,001 (2)0,725 .(D35)التدفقات النقدية

 4,39 3,93 0,000 (1)0,780 .(D36)الأصل ىمقابل تحمل درجة عدم التأكد المتأصلة ف -3
 4,27 3,91 0,006 (3)0,570 .(D37)تسييل الأصل قابليةعدم  -4
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(D29 و أن تعكس ، )قيمة الحد الأدنى والحد  قطالخصم مجموعة من النتائج الممكنة وليس ف معدلات
الخصم قبل الضرائب وعندما يكون الأساس المستخدم لتقدير  معدل( ، و أن يكون D31الأقصى )

قبل الضرائب  التزاما بمعايير  معدلتعديل هذا الأساس ليظهر ال يتمعد الضرائب الخصم ب معدل
للمتغيرات  0,05أكبر من مستوى المعنوية عند    P-Value( ، حيث انD33المصرية ) المحاسبة
 الثلاثة .

 ديدكما أظهرت النتائج عدم وجود اختلافات ذات دلالة إحصائية بشأن أحد العوامل المؤثرة فى تح     
-P( حيث ان D34للنقود حتى نهاية العمر الإنتاجى للأصل ) ةالخصم وهو القيمة الزمني معدل

Value = 0.057 . 
فى حين أظهرت النتائج وجود اختلافات ذات دلالة إحصائية بين رؤية العينتين للمتغيرات       

D30,D32,D35,D36,D37 حيث ان ،P-Value   0,05من مستوى المعنوية عند  قلأ . 
 متمايزاختلاف  وجود عدم( تشير إلى 3بجدول رقم ) Discriminant Analysis نتائج اختبار  إن -3

 خصم معدلذات دلالة إحصائية بين عينتى الدراسة بشأن المبادئ العامة والعوامل المؤثرة فى تحديد 
 Chi-Squareكما ان قيمة  ، 0,01مستوى معنوية  عندP-Value = 0.022 حيث ان  التدفقات

عند  21,670نظيرتها الجدولية والتى تعادل  من أقل 9بدرجات حرية  19,358المحسوبة تعادل 
بلغ معامل  لكضعيف ، وكذ ارتباطوهو  0,360معامل الارتباط الأساسى  وبلغ،  0,01مستوى معنوية 

 Wilks' Lambda  اختلاف متمايز بين العينتين وجودويدل على عدم  0,870ما قيمته . 
( ترتيب المتغيرات 6رقم ) السابق جدولالالارتباط التجميعية للمجموعات ب عاملاتقيم م وتوضح     

الأكثر قدرة على التمييز ) الاختلاف ( بين عينات الدراسة وفقا للحجم المطلق للارتباط ضمن دالة 
  .Mann-Whitney U التمييز ، وهذه النتائج تتوافق مع نتائج اختبار

اختلافات ذات  لا توجد  بأنهالرابع للبحث والذى يقضى  الفرضقبول  يمكن ،ما تقدم  ىوبناءً عل     
دلالة إحصائية بين مراقبى الحسابات والقيادات الإدارية بشأن المبادئ العامة والعوامل المؤثرة فى تحديد 

 .  المستقبليةالتدفقات النقدية  خصم معدل
 
 
 
 
 

مراقب الحسابات من صحة وسلامة المعدل المستخدم فى خصم التدفقات النقدية أهمية تحقق  5/2/5
 المستقبلية:

مراقبى الحسابات  ينذات دلالة إحصائية ب فاتيقضى الفرض الخامس للبحث بأنه لا توجد اختلا      
فى تحديد القيمة الحالية  المستخدم خصمالالحسابات من معدل  مراقبوالقيادات الإدارية بشأن تحقق 

 .  ةالنقدية المستقبلي لتدفقاتل
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مدى صحة هذا الفرض والموضحة بالجدول التالى  ختبارالتحليل الإحصائى لا جوتشير أهم نتائ      
 ما يلى: إلى( 7رقم )

المستخدم  المعدلالدراسة بشأن أهمية تحقق مراقب الحسابات من صحة وسلامة  نتىــ اتفاق رؤية عي1
 االمستقبلية ، حيث تراوح الوسط الحسابى المرجح لكافة المتغيرات م لنقديةا التدفقات صافىى خصم ف

 .  4,30و  3,65 بين
تشير إلى عدم وجود اختلافات ذات دلالة إحصائية بين رؤية  Mann-Whitney Uارنتائج اختب إنــ 2

 النقدية وهى: تالتدفقا معدل أو سعر خصم صافى ختيارببعض بدائل ا علقالعينتين فيما يت
 المال للشركة والمحددة باستخدام نموذج تسعير الأصل الرأسمالى رأسل المرجحة تكلفةالمتوسط  -أ
(E38) ،  حيث انP-Value = 0.109   . 

النقدية مبنى على المتوسط المرجح لتكلفة الاستثمار في الصكوك  قاتللتدف سلامىخصم إ دلمع - ب
لصكوك التمويل  خصم عدلاتالإسلامية مثل م وكالإسلامية ، مع تحديد المعدل وفقا لطبيعة الصك

 ( ،  حيث انE41) الاستثمارية افظوالمح الصناديقفي الإنتاج وصكوك  المشاركةو  الاستثمارو  الإجارةو 
P-Value = 0.139. 

الاستثمارات المثيلة  ائدمبنى على المتوسط المرجح لمعدل عو  لنقديةا تمعدل خصم إسلامى للتدفقا - ج
 سةللشركة موضوع الدرا خاطرة) التي لا تتعارض مع أحكام الشريعة ( التي تتصف بنفس درجة الم

(E42) ،ان حيث P-Value = 0.098 . 
للمتغيرات  ينتينأظهرت النتائج وجود اختلافات ذات دلالة إحصائية بين رؤية الع بينما     

E39,E40,E43 ، حيث انP-Value    0,05أقل من مستوى المعنوية عند . 
 
 
 
 
 
 

 (7) رقم جدول
 صافى التدفقات النقدية  خصم صحة وسلامة المعدل المستخدم فى من باتالحسا مراقبتحقق  أهمية

 
فى خصم صافى  للاستخدام تاحةالم تمعدلاال

 تحققتخضع لل تىوال التدفقات النقدية المستقبلية

 الحسابى المرجح الوسط

 
 اختبار

Mann-
Whitney 

 

 اختبار
Discriminant 

Analysis 

  عينة عينة
 لارتباطا تمعاملا 
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متمايز  فاختلا وجود عدم( تشير إلى 3) قمر  بجدولDiscriminant Analysis نتائج اختبار  إن -3
 تفى خصم صافى التدفقا المستخدمبين عينتى الدراسة بشأن بدائل اختيار المعدل  حصائيةذات دلالة إ

-Chiقيمة  أنكما  ، 0,01 عنويةعند مستوى م P-Value = 0.012 النقدية المستقبلية ، حيث ان 
Square 16,810 تعادلنظيرتها الجدولية والتى  من أقل 6بدرجات حرية  16,378تعادل  ةالمحسوب 

وكذلك بلغ  فوهو ارتباط ضعي 0,331الارتباط الأساسى  معامل وبلغ،  0,01عند مستوى معنوية 
 .لعينتينبين ا تمايزم لافوجود اخت دمعلى ع يدل مما 0,890ما قيمته  Wilks' Lambda معامل 

 تبواسطة مراقب الحسابا
 

مراقبى  
 اتبالحسا

 اداتالقي
 الإدارية

P-value 
 

 التجميعية

من المعاملات في الاقتصاد  مشتقة خصم معدلاتأولا:  
     : الرأسمالى وتشمل

المال للشركة والمحددة  رأسل حةالمرج تكلفةالمتوسط  -1
كنموذج تسعير الأصول  ساليبباستخدام بعض الأ

 .(E38)الرأسمالية
4,10 3,85 0,109 (4)0,441 

 4,17 3,79 0,009 (2)0,656 .(E39)سعر الاقتراض المتزايد للشركة -2
 4,30 3,77 0,000 (1)0,882 .(E40)أسعار الاقتراض السائدة فى السوق  -3
من المعاملات في الاقتصاد  مشتقة خصم معدلات: ثانيا

     : ملالإسلامى وتش

النقدية مبنى على المتوسط  اتمعدل خصم إسلامى للتدفق -1
مع تحديد  ،في الصكوك الإسلامية الاستثمارالمرجح لتكلفة 

الإسلامية مثل معدلات خصم لكل  صكوكالمعدل وفقا لطبيعة ال
،  ثمارالتمويل ، صكوك الإجارة، صكوك الاست وكمن : صك
في الإنتاج، وصكوك الصناديق والمحافظ  لمشاركةصكوك ا

 .(E41)ستثماريةالا

3,87 3,65 0,139 (6)0,373 

للتدفقات النقدية مبنى على  مىمعدل خصم إسلا -2
لمعدل عوائد الاستثمارات المثيلة ) التي  المرجحالمتوسط 

 رجةلاتتعارض مع أحكام الشريعة ( التي تتصف بنفس د
 .(E42)المخاطرة للشركة موضوع الدراسة

3,96 3,71 0,098 (5)0,419 

معدل خصم إسلامى للتدفقات النقدية مبنى على متوسط  -3
التشغيلى لأنشطة استثمارية لا تتعارض مع أحكام العائد 

/ تجارة / زراعة /  صناعةوفقا للقطاعات ) ، لإسلاميةالشريعة ا
 ،/ كبيرة (  توسطةووفقا لحجم الشركة ) صغيرة / م ،خدمات(

 .(E43)وذلك للشركات الناجحة

4,03 3,65 0,009 (3)0,648 
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( ترتيب المتغيرات 7رقم ) السابق جدولالللمجموعات ب يةقيم معاملات الارتباط التجميع وتوضح     
على التمييز ) الاختلاف ( بين عينات الدراسة وفقا للحجم المطلق للارتباط ضمن دالة  قدرةالأكثر 

      .Mann-Whitney U التمييز ، وهذه النتائج تتوافق مع نتائج اختبار
 

ذات  اختلافاتلاتوجد  بأنهالخامس للبحث والذى يقضى  الفرض قبول يمكن ،على ما تقدم  وبناءً      
 خصمال معدلمن  باتمراقب الحسا تحققالحسابات والقيادات الإدارية بشأن  مراقبىدلالة إحصائية بين 

 صماتفقت الآراء على معدل الخ حيثالنقدية المستقبلية .  لتدفقاتل ةفى تحديد القيمة الحالي المستخدم
التكلفة المرجحة لرأس المال ) وهو معدل مشتق  سطوالمصرية وهو متو  الدوليةبمعايير المحاسبة  دالوار 

( ، كما اتفقت الآراء على معدلين مقترحين وهما المتوسط  الىمن المعاملات فى الاقتصاد الرأسم
)  ةالمتوسط المرجح لمعدل عوائد الاستثمارات المثيلالصكوك الإسلامية و  فىالمرجح لتكلفة الاستثمار 

  الإسلامى (.    دوهما من المعدلات المشتقة من المعاملات فى الاقتصا
 

القيمة الحالية  مراجعةبشأن إمكانية  ميدانىالدراسة بجانبيها النظرى وال هذه قدمته وبناء على ما     
نتائج الدراسات  أهم باحثال يعرضللمراجعة ،  الدوليةالقيمة العادلة فى إطار المعايير  قاييسم حدكأ

من خلال  من الدراسة الميدانية ، وذلك المستخلصة النتائج أهمو  البحث الحالى أهدافالسابقة وعلاقتها ب
 الشكل التالى :

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (1رقم ) شكل
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 الدراسة الميدانية الدراسات السابقة بأهداف البحث ونتائج نتائج علاقة
 

الاعتماد على  إمكانية
 الياةالقيمة الح وذجنم

لقياس  منهجالمتوقعة ك
القيمة العادلة وذلك فى 
حالة عدم وجود سوق 

نشطة للأصل أو للأصول 
المتشابهة أو عدم القدرة 

على  ولعلى الحص
للأصول  تقةالمش الأسعار
 ولصأو للأ اذاته

فى أسواق  ةالمتشابه
 غير نشطة.

 

وتحليل أهم ما  عرض 
المراجعة  اييرورد بمع

بشأن  يةوالدول مريكيةالأ
مراقب  اممجالات اهتم

الحسابات بمراجعة 
 احوالإفص اسالقي

 ةالمحاسبى عن القيم
العادلة للأصول بصفة 

 عامة .
 

مراجعة واختبار  أهمية 
الهامة للإدارة  ضاتالافترا

ونموذج التقييم والبيانات 
 المرتبطةالأساسية 

،  دلةبمحاسبة القيمة العا
 ددون أن توضح البنو 

الأساسية التى يجب أن 
للمراجعة بواسطة  خ عت

 اافيم ااتمراقب الحساب
يتعلق بالافتراضات الهامة 

المستخدم فى  والنموذج
القياس المحاسبى للقيمة 

 العادلة .
 

 

 أهم
بقة
لسا
ت ا
سا
لدرا
ج ا
نتائ

 

   

         

 

دراسة تحليلية  إجراء
لنموذج القيمة الحالية 

 ةالنقدي اتللتدفق
 ااةالمتوقع ةالمستقبلي

كمنهج مستخدم فى 
قياس القيمة العادلة 

 .لأجلللأصول طويلة ا

المهنية  راتالإصدا تقييم 
فى مجال مراجعة قياس 

والمعايير  ةالعادل ةالقيم
 ارإط عووض ة،ذات الصل

مقترح لمراجعة نموذج 
القيمة الحالية لتتمشى 
عملية قياس القيمة 

إعداد  ارمع إط العادلة
 قاالمطب ةالمالي اريرالتق

 فى المنشأة .
 

دراسة ميدانية من  إجراء 
 راقبىخلال استقراء فكر م

 والقيادات حساباتال
الإدارية بشركات 

 ةالمصري ةالمساهم
 دىعلى م وفقللو 

ملاءمة الإطاار الفكرى 
لمراجعة نموذج  لمقترحا

القيمة الحالية كمنهج 
القيمة  ياسمستخدم فى ق

 العادلة .
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واختبارات الفروض وعدد من التوصيات  يدانيةبالدراسة الم طةالدراسة إلى العديد من النتائج المرتب خلصت     
 على النحو التالى :  الباحثيوجزها 

 

 نتائج البحث :  6/1
 واختبار فروض البحث على النحو التالى : نيةيمكن للباحث عرض أهم النتائج المرتبطة بالدراسة الميدا     

 ارةالافتراضات الهامة للإد مةالمنشأة للوقوف على مدى سلا نشاطمراقب الحسابات ب معرفةأهمية  -1
ومصادر  كطبيعةالنشاط  تمجالات المعرفة ؛ عمليا أهم منالمستقبلية ، و  النقديةبشأن تقدير التدفقات 

، وتوثيق  اميناله ينالرئيسيين والمورد لعملاءوإدارة العمليات الإنتاجية وا سوق الإيراد وظروف ال
، وظروف الصناعة  الافتراضاتخدمة لتطبيق وتطوير الافتراضات الهامة للإدارة ، والأساليب المست

على العمليات  رةواللوائح المؤث التشريعاتوالبيئة التنظيمية كالمنافسة والطلب وتكنولوجيا الإنتاج و 
،  الخبراء عمل، ومدى استعانة الشركة ب نشأةالمؤثرة على أنشطة الم يةوالسياسات الحكوم الإنتاجية

 المالى الأداء صالعادلة ، وفح القيمة سعن الحوكمة بشأن قيا ئولينع المسم لحساباتوتواصل مراقب ا
  من تحليل المنافسين وتقارير التنبؤ والموازنات ونمو الإيرادات لكبما فى ذ وغير المالى

 

 اتالتدفق إعدادتحقق مراقب الحسابات من أسس تقدير التدفقات النقدية المستقبلية وتشمل ؛  ةأهمي -2
المصادر  تقييمالنقدية على نحو متسق مع القوائم المالية التاريخية وباستخدام مبادئ محاسبية مناسبة ، و 

مبنية على خطط مسبقة  الافتراضاتما إذا كانت  وتقييمالإدارة ،  لافتراضات ؤيدةالداخلية والخارجية الم
فى السنوات التالية ، وعدم  لانخفاضلأو متجها  تنمو ثاب دل، وان تقدير التدفقات قد تم باستخدام مع

فيه الأصل ،  تخدمتجاوز معدل النمو متوسط معدل النمو للمنتجات أو الصناعات أو السوق الذى يس
 . وومتابعة الدراسات الخاصة بإمكانية دخول المنافسين للسوق وتقييد النم

 

المتوقعة والمبنى على استخدام الاحتمالات يعد أداة قياس أكثر فعالية من  ليةالقيمة الحا نهجم إن -3
التقليدية والمبنى على وضع تقدير وحيد لكل من التدفقات النقدية ومعدل أو سعر  اليةالقيمة الح جمنه

  . الخصم
 هالأصل أو التصرف فيه فى نهاية عمر  بيع من يلهاتحص عصافى التدفقات النقدية المتوق إن -4

مناسب للتدفقات النقدية المستقبلية بالعملة الأجنبية وترجمة  خصم معدلوكذلك استخدام  ،الإنتاجى 
العناصر  هم، يعدان من أ  سعر الصرف الفورى فى تاريخ حساب القيمة العادلة ستخدامالقيمة الحالية با

 بواسطة مراقب الحسابات . صالتى يجب ان تخضع للفح
  

تحقق مراقب الحسابات من المبادئ العامة لتحديد معدل أو سعر خصم التدفقات النقدية  أهمية -5
 المستقبلية ، وتشمل أهم هذه المبادئ ما يلى:
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تظهر أسعار الفائدة المستخدمة لتخصيم التدفقات النقدية والافتراضات المتفقة مع الافتراضات  أن -
 النقدية . فقاتالمتأصلة في التد

 قيمة الحد الأدنى والحد الأقصى  فقطمجموعة من النتائج الممكنة وليس  خصمال معدلاتتعكس  أن -
الخصم بعد  معدل ديرلتق مستخدمالخصم قبل الضرائب وعندما يكون الأساس ال معدليكون  أن -

قبل الضرائب  التزاما بمعايير المحاسبة  أو السعر معدليتم تعديل هذا الأساس ليظهر ال ئبالضرا
 ية .المصر 

 

 فىالمؤثرة  العواملتعد من أهم  الإنتاجى للأصل عمرحتى نهاية ال اتالزمنية للنقود للفتر  القيمة إن -6
 فحصو  ة، والتى يجب ان تكون محل دراس المستقبليةالنقدية  قاتالتدف ىخصم صاف معدلتحديد 

 مراقب الحسابات . طةبواس
 

والذى يؤثر بشكل  ،النقدية المستقبلية دفقاتالت ىمن معدل خصم صاف الحساباتتحقق مراقب  أهمية -7
التى اتفق عليها مراقبى  لخصممباشر على استنتاج القيمة الحالية لتلك التدفقات ، ومن بين معدلات ا

 ما يلى: ااستخدامه يةبشأن إمكان يةالحسابات والقيادات الإدار 
 والمحددة باستخدام نموذج تسعير الأصل الرأسمالى . ةمنشألل مالال رأسل المرجحة تكلفةال متوسط -
المرجح لتكلفة الاستثمار في الصكوك  طعلى المتوس نىخصم إسلامى للتدفقات النقدية مب معدل -

المعدل وفقا لطبيعة الصكوك الإسلامية مثل معدلات خصم لصكوك التمويل  يدالإسلامية ، مع تحد
 . نتاج وصكوك الصناديق والمحافظ الاستثماريةفي الإ المشاركةو  الاستثمارو  الإجارةو 

خصم إسلامى للتدفقات النقدية مبنى على المتوسط المرجح لمعدل عوائد الاستثمارات المثيلة )  معدل -
 . موضوع الدراسة منشأة( التي تتصف بنفس درجة المخاطرة لل يعةالتي لا تتعارض مع أحكام الشر 

 

 توصيات البحث :  6/2
 إصدار معيار إلىالمصرية فى حاجة  عمالالأ بيئة أنالباحث  يرى  ،بناءً على ما ورد بنتائج البحث      

مثل  ، فى مجال مراجعة النماذج المستخدمة فى قياس القيمة العادلة للأصول طويلة الأجل رى مص جعةمرا
فى عملية القياس ) وخصوصا ان هذا النموذج  المتوقعةاستخدام نموذج القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية 

المحاسبة  ى الأصول بمعيار  قيمةقد تم طرحه بشكل أساسى كمنهج لقياس القيمة العادلة فى حالة اضمحلال 
 ( .  31رقم  صرى والم 36الدولى رقم 

لمراجعة الخاصة يتعلق بمهام ا فيما الحسابات لمراقبىتوفير إرشادات  إصداره المقترح معيار المراجعة يتناولو 
، وطرح عدد  لمستقبليةالإدارة الهامة المستخدمة فى تقدير التدفقات النقدية ا افتراضاتباختبار وإبداء الرأى عن 

 لكمحدود من خيارات تحديد معدل أو سعر الخصم المناسب لكل نوعية من الأصول والذى يستخدم فى خصم ت
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الحسابات بعمل تقديرات مستقلة للقيمة  ومراقب قيام إمكانيةبشأن  يتناول المعيار توفير إرشادات كما.  التدفقات
 العادلة باستخدام نموذج القيمة الحالية لإثبات صحة وملاءمة قياسات القيمة العادلة .

من أسس تقدير التدفقات النقدية  ققلمراقبى الحسابات بشأن التح إرشاداتيوفر المعيار  أن ويجب
 سعرأو ال المعدلوالعوامل المؤثرة فى تحديد  المبادئو  ، تقديراتال لهذهالمكونة  العناصرو  ،المستقبلية 

القيمة الحالية المتوقعة  منهج وذلك فى إطار . المستقبلية النقدية التدفقات صافى خصمفى  المستخدم
 .  والمبنى على استخدام الاحتمالات

المصرية فى  الأعمالوالتطبيقية بمنشآت  انيةبالإضافة إلى الحاجة لإجراء المزيد من البحوث العلمية الميد هذا
العادلة للأصول  قيمةالمستقبلية المتوقعة كمدخل لقياس ال ديةللتدفقات النق اليةلنموذج القيمة الح المراجعةمجال 

  طويلة الأجل .
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 قائمة الاستقصاء هال الموجهالمساهمة  شركات عينة بيان
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 (2رقم ) ملحق

ــة اسم مسلسل ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــ ـــ ــ  الشرك
 قناة السويس بنك 1
 مصر -فيصل الإسلامى  بنك 2
 يماويةللأدوية والصناعات الك الإسكندرية 3
 الكيماوية عاتللأدوية والصنا العربية 4
 فارم للأدوية والصناعات الكيماوية مينا 5
 إيبيكو -الدولية للصناعات الدوائية المصرية 6
 الدولية ربيةالشركة المصرفية الع بنك 7
 الأهلى سوستيه جنرال البنك 8
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 اءااااااااااااستقص قائمة    
 الأستاذ /   السيد

كأحد مقاييس  الحاليةمقترح لمراجعة القيمة  مدخل"  نتعتبر هذه القائمة جزء مكمل لبحث بعنوا      
 ."ميدانية  دراسة - ةللمراجع وليةالقيمة العادلة فى إطار المعايير الد

الإدارية المعنية بالقياس  لقياداتوا ،من مراقبى الحسابات  الممارسين وتهدف هذه القائمة إلى استقراء فكر     
نسبية لإجراءات تحقق مراقب وذلك بشأن الأهمية ال ،المحاسبى للقيمة العادلة بشركات المساهمة المصرية 

الشركة ونموذج التقييم  رةمن خلال اختبار الافتراضات الهامة لإدا ،الحسابات من محاسبة القيمة العادلة 
 . ( والبيانات الأساسية المتوقعةالمستخدم ) وهو القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية 

محاسبة القيمة العادلة باستخدام نموذج القيمة  نما تقدم تتناول القائمة تحقق مراقب الحسابات م ولتحقيق     
 من الجوانب التالية : ، المتوقعةالحالية للتدفقات النقدية المستقبلية 

 .ديةالشركة لتحديد كافة الافتراضات الهامة لتقدير التدفقات النق طالمعرفة بنشا مجالات -1
 فقات النقدية المستقبلية.تقدير التد أسس -2
 النقدية المستقبلية. دفقاتالمكونة لتقديرات الت العناصر -3
 صافى التدفقات النقدية. خصم معدلوالعوامل المؤثرة في تحديد  المبادئ -4
 المتاحة. لخصما معدلات -5
بالمعاونة الصادقة والمخلصة لاستيفاء  ضلكمسلفا لتف التقديرويتقدم الباحث لسيادتكم بخالص الشكر و          

 . لبحثمن هذا ا ستخلصةالأثر على النتائج الم يملها عظ ون القائمة ، علما بان استجابتكم سيك
 الباحث                                                                          

 . عبد الحميد احمد احمد شاهيند                                                              
 المحاسبة والمراجعة مساعد أستاذ                                                              

 مدينة السادات جامعة -كلية التجارة                                                             
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  الوظيفـــــة
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ـــــل   المؤهـ

  الخبرة مـدة

 
من  قلنشاط الشركة بواسطة مراقب الحسابات للتحق ةالمعرفة التالي لاتما هى درجة الأهمية النسبية لمجا -1

 النقدية المستقبلية : اتلتقدير التدفق بةكافة الافتراضات الهامة المطلو  تحديدقيام إدارة الشركة ب
من   مراقبال لتحقق لشركةا بنشاطالمعرفة  مجالات

لتقدير التدفقات النقدية   للإدارةالافتراضات الهامة 
 المستقبلية

 يحيةوالأوزان الترج المقياس
 هام
 جدا

 متوسط هام
 الأهمية

 قليل
 الأهمية

 عديم
 الأهمية

5 4 3 2 1 
الرقابة ذات الصلة على نظام إعداد تقديرات  نشطةأ -1

 .يةالتدفقات النقد
     

الأشخاص القائمين على إعداد تقديرات مدى خبرة  -2
 التدفقات النقدية.

     

 والإنتاج السوق و  الإيرادب والمرتبطةعمليات النشاط  -3
 .الموردينو  العملاءو 

     

      توثيق الافتراضات الهامة للإدارة. -4
المستخدمة لتطبيق وتطوير افتراضات  الأساليب-5
 في هذه الافتراضات. راتومتابعة التغيي ارةالإد

     

 وتكنولوجيا  كالمنافسةوالطلب عةالصنا ظروف -6
واللوائح  كالتشريعات ةالإنتاج، والبيئة التنظيمي

 الحكومية. السياساتو 

     

في تحديد  براءبعمل الخ ةمدى استعانة الشرك -7
 .التدفقات النقدية تقديرات

     

مراقب الحسابات بالمسئولين عن  اتصال -8
 القيمة العادلة. اسالحوكمة بشأن قي

     

التدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة  قديراتت اتساق -9
قاعااادة تاريخياااة  لتااوفيرالفتاارات الساااابقة ،  تقاااديرات مااع

 يمكن استخدامها لتقييم افتراضات الإدارة.

     

الرقابة النزاهة في إعداد وتغيير أنظمة -10
الأمن لنماذج التقييم ونظم المعلومات  اءاتوإجر 

 .ذات الصلة،بما في ذلك إجراءات الاعتماد

     

المالى وغير المالى بما فى ذلك من تحليل  الأداءفحص  -11
 .اداتوتقارير التنبؤ والموازنات ونمو الإير  فسينالمنا

     

عن أسس  ةعلى أدلة كافية وملائم اتلحصول مراقب الحسابما هى درجة الأهمية النسبية للبنود التالية  -2
 تقدير التدفقات النقدية المستقبلية :

 ترجيحيةوالأوزان ال المقياس 
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التى  تقدير التدفقات النقدية المستقبلية أسس
 اباتمراقب الحس واسطةب تحققتخضع لل

 هام
 جدا

 متوسط هام
 الأهمية

 قليل
 الأهمية

 عديم
 الأهمية

5 4 3 2 1 
ومؤيدة وتمثل أف ال تقاديرات  ةالافتراضات معقول ان -1

الاقتصاادية للأصال علاى مادار  عالإدارة للظروف والأوضا
 .عمره الإنتاجى

     

الداخلااة والخارجااة  المسااتقبليةالتاادفقات النقديااة  ان -2
 .معدة إعدادا جيدا على أساس تلك الافتراضات

     

التدفقات النقدية المستقبلية تم إعدادها على  ان -3
أساس متسق مع القوائم المالية التاريخية وباستخدام 

 .مناسبة اسبيةمبادئ مح

     

المؤياااااادة  والخارجيااااااةتقياااااايم المصااااااادر الداخليااااااة  -4
الإدارة ا بمااااا فيهااااا تقياااايم  تقااااديراتأف اااال  ضاااااتلافترا

 الافتراضات في ظل المعلومات المالية التاريخية.

     

إذا كاناااا الافتراضاااات مبنياااة علاااى خطاااط  مااااتقيااايم  -5
 يمكن للشركة تحقيقها من خلال قدراتها المتوفرة.

     

قااد تاام علااى  قبليةالتاادفقات النقديااة المساات ديرتقاا ان -6
 ضوء آخر الموازنات والتوقعات التي اعتمدتها الإدارة .

     

التنبؤات الماضية  ينب ق اختبار أسباب الفرو -7
للتدفقات النقدية والتدفقات النقدية الفعلية ا للحكم على 
 مدى معقولية الافتراضات التي قاما عليها تلك التنبؤات

     

تقدير التدفقات النقدية حتى نهاية العمر  ان -8
أو  اباتم باستخدام معدل نمو ث دالإنتاجى للأصل ق

التالية ا ما لم تكن هناك  السنواتفي  للانخفاضمتجها 
مع المعلومات الموضوعية حول  توافقزيادة في المعدل ت

 أنماط المنتج أو دورة العمر الإنتاجى.

     

ي التدفقات النقدية عدم تجاوز معدل النمو ف -9
المستقبلية متوسط معدل النمو على المدى الطويل 

أو السوق الذى يستخدم  عاتالصنا أو جاتبالنسبة للمنت
 .الأصلفيها 

     

بإمكانية دخول  لخاصةمتابعة الدراسات ا -10
للسوق وتقييد النمو ا للوقوف على صعوبات  لمنافسينا

 تجاوز معدلات النمو التاريخية على المدى البعيد.

     

 
 
لتقديرات  كونةما هى درجة الأهمية النسبية للبنود التالية لتحقق مراقب الحسابات من سلامة العناصر الم -3

 التدفقات النقدية المستقبلية :
 

المكونة لتقديرات التدفقات النقدية  العناصر
بواسطة مراقب  تحققالتى تخضع لل المستقبلية

 والأوزان الترجيحية المقياس
 هام
 جدا

 متوسط هام
 الأهمية

 قليل
 الأهمية

 عديم
 الأهمية

5 4 3 2 1 
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 الحسابات
والمبنى على  قعةان منهج القيمة الحالية المتو  -1

فعالية من  كثريعد أداة قياس أ الاحتمالاتاستخدام 
على وضع تقدير  مبنىالحالية التقليدية وال مةمنهج القي

 النقدية ومعدل أو سعر الخصم. تدفقاتوحيد لكل من ال

     

الداخلاااااااااة مااااااااان  ياااااااااةتوقعاااااااااات التااااااااادفقات النقد -2
 .الاستخدام المتواصل للأصل

     

التاااااااااي  جتوقعااااااااات التااااااااادفقات النقديااااااااة للخاااااااااار  -3
 قاتالتاااااااادف دا بال اااااااارورة لإحاااااااا ركةتتكباااااااادها الشاااااااا

 الداخلة.

     

 –إن وجااااااااادت  -صاااااااااافى التااااااااادفقات النقدياااااااااة  -4
 الأصااااااالالمتوقاااااااع تحصااااااايلها ) أو سااااااادادها ( لبياااااااع 

 أو التصرف فيه في نهاية عمره الإنتاجى.

     

 ديااااااااااااةأن تعكااااااااااااس تقااااااااااااديرات التاااااااااااادفقات النق -5
 لثابتاااااااةالخصااااااام الافتراضاااااااات ا معااااااادلالمساااااااتقبلية و 

 ترجع إلى الت خم.  لتيبشأن زيادة الأسعار ا

     

خصم مناسب للتدفقات النقدية  معدليتم استخدام  -6
بالعملة الأجنبية ، وتترجم القيمة الحالية  المستقبلية

حساب القيمة  ريخباستخدام سعر الصرف الفورى في تا
 العادلة.

     

 نقدياااااااةال قاتيجاااااااب ألا تشااااااامل تقاااااااديرات التااااااادف -7
الداخلااااااة  قديااااااةكاااااال ماااااان : التاااااادفقات الن المسااااااتقبلية

مباشااااااااارة بالأصااااااااال  تااااااااارتبطلا  ىأو الخارجاااااااااة التااااااااا
مسااااااااتقبلية لاااااااام  ةوإعااااااااادة ميكلااااااا ،محااااااال الدراسااااااااة

تلتااااااازم الشاااااااركة بهاااااااا بعاااااااد ، وتطاااااااوير أو تحساااااااين 
، والأنشااااااااااااااااااااطة التمويليااااااااااااااااااااة ،  لأصاااااااااااااااااااالأداء ا

ومقبوضاااااااات أو مااااااادفوعات ضاااااااريبة الااااااادخل حياااااااث 
 ل ال ريبة.قب الخصم سعرأو  معدل دديح

     

 
 
 
 
 
 ىوالعوامل المؤثرة ف مةالعا بادئمن الم لحساباتالنسبية للبنود التالية لتحقق مراقب ا لأهميةما هى درجة ا -4

 النقدية المستقبلية. اتخصم التدفق معدلتحديد 
 معدلتحديد  ىالمؤثرة ف املوالعو  العامة المبادئ

والتى تخضع  خصم التدفقات النقدية المستقبلية
 بواسطة مراقب الحسابات تحققلل

 والأوزان الترجيحية المقياس
 هام
 جدا

 متوسط هام
 الأهمية

 قليل
 الأهمية

 عديم
 الأهمية

5 4 3 2 1 
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أو ساااااااااعر  العاماااااااااة لتحدياااااااااد معااااااااادل المباااااااااادئ -أ
 :لخصما

     

 مةأن تظهاااااااااااار أسااااااااااااعار الفائاااااااااااادة المسااااااااااااتخد -1
 ةالنقديااااااة والافتراضااااااات المتفقااااااا التاااااادفقاتلتخصاااااايم 

ماااااع الافتراضااااااات المتأصاااااالة فاااااي التاااااادفقات النقديااااااة 
 .قدرةالم

     

الخصاااااام خاليااااااة ماااااان أيااااااة  معاااااادلاتأن تكااااااون  -2
 .عوامل ليس لها صلة بالأصل محل التقييم

     

 تائجالخصم مجموعة من الن معدلات سأن تعك -3
 الأقصى. لحدالحد الأدنى وا مةالممكنة وليس فقط قي

     

خصم مستقلة لفترات مستقبلية  معدلاتأن تستخدم  -4
اختلاف  ىمختلفة تكون فيها القيمة العادلة حساسة لأ

عن الفترات المختلفة أو تكون حساسة  طرفي المخا
 لتوقيا وشروط سعر الفائدة.

     

 رائبالخصااااااااام قبااااااااال ال ااااااااا معااااااااادلأن يكاااااااااون  -5
 معاااااادلوعنااااادما يكاااااون الأسااااااس المساااااتخدم لتقااااادير 

الخصااااام بعاااااد ال ااااارائب يااااااتم تعاااااديل هاااااذا الأساااااااس 
، التزامااااااا بمعااااااايير  ائبليظهاااااار السااااااعر قباااااال ال اااااار 

 المصرية. المحاسبة

     

 :الخصم معدلالمؤثرة في تقدير  العوامل -ب
القيمة الزمنية للنقود للفترات حتى نهاية العمر  -1

 الإنتاجى للأصل.

     

الاختلافات الممكنة في قيمة أو  بشأنالتوقعات  -2
 توقيا التدفقات النقدية.

     

      الأصل. ىالمتأصلة ف كدمقابل تحمل درجة عدم التأ -3
      عدم قابلية تسييل الأصل. -4
 
 
 
 
 مالتالية لتحقق مراقب الحسابات من صحة وسلامة المعدل المستخد لمعدلاتهى درجة الأهمية النسبية ل ما -5
 خصم صافى التدفقات النقدية المستقبلية. ىف

 افىخصم ص فى لاستخدامل تاحةالم تمعدلاال
 تحققوالتى تخضع لل التدفقات النقدية المستقبلية

 بواسطة مراقب الحسابات

 والأوزان الترجيحية المقياس
 هام
 اجد

 متوسط هام
 الأهمية

 قليل
 الأهمية

 عديم
 الأهمية

5 4 3 2 1 
     من المعاملات في الاقتصاد  مشتقة خصم معدلاتأولا:  
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 : الرأسمالى وتشمل
المال للشركة  رأسل مرجحةال تكلفةالمتوسط  -1

كنموذج تسعير  لأساليبوالمحددة باستخدام بعض ا
 الأصول الرأسمالية.

     

      المتزايد للشركة.سعر الاقتراض  -2
      أسعار الاقتراض السائدة فى السوق. -3
 ادمن المعاملات في الاقتص مشتقة خصم معدلات: ثانيا
 : وتشمل مىالإسلا

     

النقدية مبنى على  فقاتمعدل خصم إسلامى للتد -1
المتوسط المرجح لتكلفة الاستثمار في الصكوك 

مع تحديد المعدل وفقا لطبيعة الصكوك  ،لإسلاميةا
الإسلامية مثل معدلات خصم لكل من : صكوك التمويل ، 

في  مشاركة، صكوك ال ستثمارصكوك الإجارة، صكوك الا
 الاستثمارية. محافظالصناديق وال كالإنتاج ، وصكو 

     

مبنى على  يةللتدفقات النقد إسلاميخصم  معدل -2
       المتوسط المرجح لمعدل عوائد الاستثمارات المثيلة
) التي لاتتعارض مع أحكام الشريعة ( التي تتصف 

 بنفس درجة المخاطرة للشركة موضوع الدراسة.

     

النقدية مبنى على  تدفقاتلل إسلاميمعدل خصم  -3
تتعارض  لأنشطة استثمارية لا التشغيليمتوسط العائد 

وفقا للقطاعات ) صناعة  ،مع أحكام الشريعة الإسلامية 
      ووفقا لحجم الشركااة  ،/ تجارة / زراعة / خدمات(
 وذلك للشركات الناجحة. ، ) صغيرة / متوسطة / كبيرة (

     

 
 
 
 
 


