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 نموذج اكتوارى مقترح لحساب المخصصات الفنية للوثائق متغيرة القيمة
 فى مجال التأمين على الحياة 

 ين محسن العسكري علاء الد سعد المعداوي مد/ جيهان  أ.د/ محمد توفيق البلقيني

 أستاذ الرياضيات والإحصاء الاكتواري 
مدرس قسم الإحصاء التطبيقي 

 مدرس التأمين المساعد والتأمين

 جامعة الأزهر –كلية التجارة  جامعة المنصورة –كلية التجارة  جامعة المنصورة –كلية التجارة 
 

  :تمهيد
أمين تأاة إلأى احتمأال أن يتأدهور سأو  الأشارت العديد من الدراسات في مجال التأأمين علأى الحيأ

 الإضأأافة إلأأى وجأأود فجأأوة  ،علأأى الحيأأاة  سأأبت عأأدا تلبيأأة الميايأأا التأمينيأأة لمأأأ احتياجأأات المسأأتأمن
ونخأأأرا   .(2000 ،كبيأأأرة  أأأين عائأأأدات التأأأأمين وعائأأأدات نخأأأم الاسأأأتةمار المختلفأأأة والمتاحأأأة  سأأأالم

وانفتأاح  ،من انقلاب في مييان القأوى العالميأة ،ت الحاليللمتغيرات الجذرية التي يمر  ها العاا في الوق
ممأأا قأأد يتطلأأت إعأأادة توزيأأ  ثريطأأة الاسأأتةمار العالميأأة  ،لخيأأارات اقتصأأادية وسياسأأية أوسأأ  الأ أأواب

 – ألا شأ   –وما يتطلبأ  مأن تغطيأات تأمينيأة هائلأة سأيكون لهأا أثأر نافأذ  ،لجمي  المؤسسات المالية
 ،أ اظأأةوثصوصأأا   عأأد توايأأ  اتفاايأأة الجأأات   .التأأأمين الاسأأتيعا ية علأأى احتياجأأات وتاقأأات شأأر ات

 ما صاحت هذه المتغيرات حدوث اضطراب في سأعر الصأرب  أدء  خأروج الاسأترليني والليأرة  .(1996
الايطالية من نخاا الصرب الأوربأي وانتهأاء  أدثول اليأوان الصأيني سألة العمأولات العالميأة،  الإضأافة 

اسأأتةمارات شأأر ات التأأأمين علأأى  ةفأأي معأأدلات الفائأأدة، ممأأا قأأد يأأؤثر علأأى عدالأأ إلأأى التغيأأر المسأأتمر
  الحياة و ذل  على اتفاايات إعادة التأمين التي عقدتها أو تعقدها في المستقبأ.

وغني عن البيان أن سو  التأمين على الحياة المصري قد عانى من العديأد مأن الخأواهر السألبية 
ي تتمةأأ إجمأالا  فأي انخفأاط الطلأت علأى وثأائق التأأمين علأى الحيأاة، مأ  ثلال العقود السأا قة، والتأ

زيادة معدلات التقنية والافتراط  ضمان الوثائق، وقأد ارجأ   عأق فقهأاء التأأمين السأبت الرئيسأي فأي 
ذل  يعود إلى انخفاط معدلات العائد الذي تتيح  هذه الوثائق  المقارنة  المعدلات التأي تقأدمها قنأوات 

 (.1999مار البديلة  عبده، الاستة
وقأأد أدت هأأذه الخأأواهر إلأأى انخفأأاط التأأدفقات النقديأأة الأأواردة لىأأر ات التأأأمين علأأى الحيأأاة ممأأا 

وقأأد  أأان لأأذل  أكبأأر الأثأأر فأأي الإسأأرا   .ترتأأت عليأأ  انخفأأاط معأأدلات النمأأو والربحيأأة التأأي تحققهأأا
 التضأخمالناجمة عن ثطأر  الآثارمواجهة  تطوير الوثائق القائمة وتقديم أنوا  جديدة تمون قادرة على 

( فخهأأرت وثأأائق التأأأمين علأأى 2008 ،وتأأتلائم  التأأالي مأأ  متطلبأأات المسأأتأمنين ورعبأأاتهم  العسأأكري 
 .الحياة متغيرة القيمة
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 :تبيعة المىكلة
مأن إجمأالي عمليأات التأأمين علأى  %70 حأواليتمةأ وثأائق التأأمين علأى الحيأاة متغيأرة القيمأة 

 الإضافة إلى مساهمة هأذه النوييأة مأن الوثأائق فأي زيأادة معأدلات النمأو  ،و  المصري الحياة في الس
  .المحققة في السو  المصري 

حيث قأاا أحأد البأاحةين فأي مجأال التأأمين  دراسأة أثأر إصأدار وثأائق التأأمين علأى الحيأاة متغيأرة 
 :نتائج التالية( وقد توصأ لل2008 ،القيمة على سو  التأمين على الحياة المصري  العسكري 

   معدلات النمو السنوي لعدد الوثأائق الجديأدة قبأأ إصأدار الوثأائق متغيأرة القيمأة  أان يأثأذ اتجاهأا
  .وبدا في تيايد ملحوظ ،سالبا  ثم تحول  عد إصدار هذه النويية من الوثائق إلى الاتجاه الموجت

   وظأ علأى ذلأ  الحأال فأي  معدلات النمو السنوية لمبالغ التأمين  ان يأثذ اتجاها  ايجا يا  ً متذ ذ ا 
 . داية إصدار الوثائق متغيرة القيمة ثم  دا في الارتفا   ىكأ ملحوظ في السنوات الأثيرة

  للأقساط التجارية  ان يأثذ اتجاها  موجبا  وظأ يأثذ نفس الاتجأاه الموجأت  السنويةمعدلات النمو
 .دار هذه النويية من الوثائقإلا أن   دا يرتف   معدلات أعلى مما  ان علي  قبأ إص

 :وهذا ما يوضح  الجدولين التاليين
 (1جدول رقم  

( 96/1997وحتى  87/88تطور معدلات النمو السنوي لوثائق التأمين على الحياة العادية الجديدة  
 قبأ إصدار الوثائق متغيرة القيمة 

معدل الييادة  النقص(  السنة
 السنوي لعدد الوثائق

النقص( معدل الييادة  
 السنوي لمبالغ التأمين

معدل الييادة  النقص( 
 للأقساط التجارية

88-89  10.6) 5.2 17.6 
89-90  0.4) 12.6 13.1 
90-91  2.2) 5.00 7.3 
91/92  2.6) 11.00 14.00 
92-93 3.3 9.6 6.1 
93-94  6.6) 10.5 19.6 
94-95  5.7) 19.4 26.5 
95-96  2.3) 1.7 4.00 
96-97  1.8) 20.8 23.00 

 ،الهيئة المصرية للرقا ة على التأمين ،الباحث وفقا  للبيانات المنىورة في المتاب الإحصائي السنوي  إعدادمن  :المصدر
  .مختلفة أعداد

 
 (21جدول رقم  
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وحتى  97-96تطور معدلات النمو السنوي لوثائق التأمين على الحياة العادية الجديدة  
 الوثائق متغيرة القيمة  (  عد إصدار2005/2006

معدل الييادة  النقص(  السنة
 السنوي لعدد الوثائق

معدل الييادة  النقص( 
 السنوي لمبالغ التأمين

معدل الييادة  النقص( 
 للأقساط التجارية

96-97 - - 17.6 
97-98 2.5 19.52 18.18 
98-99  9.88) 7.20 12.42 
99-2000  11.22) 5.98 2.15 

2000-2001 2.85 20.09 22.99 
2001-2002 9.47 14.09 21.98 
2002-2003 19.11 36.09 70.24 
2003-2004 13.44 19.89 61.18 
2004-2005 7.71 21.51 22.20 
2005-2006 0.02 17.04 16.87 

 ،على التأمينالهيئة المصرية للرقا ة  ،الباحث وفقا  للبيانات المنىورة في المتاب الإحصائي السنوي  إعدادمن  :المصدر
  .مختلفة أعداد

 

النأأو  مأأن وثأأائق التأأأمين علأأى الحيأأاة التأأي   والجأأدير  الأأذ ر أن الوثأأائق متغيأأرة القيمأأة هأأي ذلأأ
ولأيس فأي صأورة عأأدد  ،تتحأدد الميايأا التأي توفرهأا علأى أسأاس القأيم الخاصأة  وحأدات اياسأية معينأة

اأأيم الميايأأا التأأي تضأأمنها الوثيقأأة علأأى وفأأي الحيأأاة العمليأأة يأأتم تحديأأد  ، معأأين مأأن الوحأأدات النقديأأة
 مأأا أنأ  فأأي الحيأاة العمليأأة  ؛  أسأاس اأيم الوحأأدات الاسأتةمارية التأأي يأتم اسأأتةمار أمأوال الوثيقأأة فيهأا

  .يتم حساب ايم تصفية لهذه الوثائق ولمن لا يتم تموين احتياتي حسا ي لها
فإنأأ  مأأن  ،أ شأأر ة التأأأمينأحأأد حقأأو  حملأأة الوثأأائق ق بأأوحيأأث أن الاحتيأأاتي الحسأأا ي يمةأأأ 

لقواعأأد  وإرسأأاءالأهميأأة  مكأأان حسأأاب الاحتيأأاتي الحسأأا ي  ىأأكأ علمأأي حفاظأأا  علأأى هأأذه الحقأأو  
 .العدالة  ين شر ات التأمين على الحياة وحملة الوثائق

الاتجأأاه المتيايأأد نحأأو اسأأتخداا الأسأأاليت المميأأة فأأي اتخأأاذ جميأأ   ،وممأأا يميأأي العصأأر الحأأالي
 ،يأأة فأأي ضأأوء مجمعأأة الأهأأداب والقيأأود التأأي يرغأأت متخأأذ القأأرار فأأي تحقيقهأأا  حسأأنينالقأأرارات المال

حيث يتم المفاضألة  أين شأر ات التأأمين  ،سواء  ان متخذ القرار يمةأ المؤمن أو المؤمن ل  .(1981
و أأذل  المفاضأألة  أأين الاسأأتمرار فأأي الاحتفأأاظ  الوثأأائق أو  ،الأثأأرى  –الأوييأأة الادثاريأأة  –المختلفأأة 

  .تصفية أو الاقتراط  ضمان الوثائق وإعادة استةمار هذه القروطال
 

 :أهمية البحث
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   من المعلوا أن العوامأ الرئيسية التي تراعى عند حسأاب أقسأاط التأأمين علأى الحيأاة تتمةأأ فأي
وعلأى الأرغم مأن أهميأة هأذه ( ،  معأدل التحمأيلات  - معأدل الفائأدة الفنأي - احتمالات الحيأاة والوفأاة

وحيأث  ،(1981 ،مسأتقبلية  حسأنين  أأمورامأ الةلاثة في حساب الأقساط فإنهأا تقديريأة وتتعلأق العو 
أن معادلة حساب قسط التأمين تعتمد على مساواة القيمأة الحاليأة للميايأا التأمينيأة مأ  القيمأة الحاليأة 

الأقسأاط ويبأرر المأؤمن ضأمان معأدل فائأدة ثا أت علأى  .وذل  علأى أسأاس معأدل فائأدة فنأي ،للأقساط
 أن شر ات التأمين تقوا  استةمار الاحتياتيات المتراكمة ممأا يجأت إعطأاء المسأتأمنين جأيءا  مأن هأذا 

( وهأأذا مأأا يأأدل عأأأ أحقيأأة المسأأتأمن فأأي عائأأد الاسأأتةمار علأأى 1981 ،العائأأد الاسأأتةماري  حسأأنين
 .أقساط التأمين

 أأكةر مأن  –النف  علأى المسأتأمن والجدير  الذ ر أن عائد الاستةمار علأى أقسأاط التأأمين يعأود  أ
الذي يسأتخدا فأي حسأا أقسأاط  يومنها تخفيق أقساط التأمين  قدر ما يتناست والمعدل الفن –صورة 

  التأمين.
  :وتتمةأ أهمية هذه الدراسة في سببين رئيسيين هما

لتمأأأوين المخصصأأأات الفنيأأأة فأأأي شأأأر ات التأأأأمين علأأأى الحيأأأاة وذلأأأ  لمقا لأأأة  ،الأهميأأأة الفنيأأأة -أ
 ،ولتأأدييم مراكيهأأا الماليأأة ،لالتيامأأات المسأأتقبلية تجأأاه حملأأة الوثأأائق وأصأأحاب الحقأأو  المؤجلأأةا

ومأأن ثأأم تحسأأين المأألاءة الماليأأة للىأأر ة  مأأا يسأأمف لهأأا  الاسأأتمرار فأأي مياولأأة نىأأاتها وتقأأديم 
  .(1999 ،إ راهيم ،ثدماتها للمؤمن لهم على أكمأ وج   حسنين

ق التأمين على الحياة متغيرة القيمأة فأي سأو  التأأمين علأى الحيأاة لإصدار وثائ ،الأهمية العملية -ب
حيأأث أن سأأو  التأأأمين علأأى الحيأأاة المصأأري قأأد واجأأ  العديأأد مأأن المىأأكلات ثأألال  .المصأأري 

في  ةير مأن الأوقأات مأن  عرقلت والتي ،(2008 ، العسكري  ،ثمانينات وتسعينات القرن الماضي
 أأ وفأأي  عأق الأحيأأان مأن انخفأأاط الطلأت علأأى  ،يأأاةالطلأت علأأى وثأائق التأأأمين علأى الح نمأو

  .وثائق التأمين على الحياة

 ،traditional policiesوهأأذا مأأا سأأاعد علأأى التحأأول تأأدريجيا  مأأن إصأأدار الوثأأائق التقليديأأة  -ج
تحدد فيها ايم الميايا على أساس عأدد معأين مأن الوحأدات النقديأة إلأى التوسأ  فأي إصأدار  والتي

تحأدد فيهأأا اأيم الميايأأا  والتأأي ،variable life insurance policiesيمأأة الوثأائق متغيأرة الق
  .على أساس عدد معين من الوحدات القياسية

 
 
 

 :أهداب الدراسة
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و أذل   ،في ضوء الأهمية الملحوظة للوثائق متغيرة القيمة في سو  التأمين على الحياة المصأري 
فأإن أهأداب هأذه الدراسأة تأتخلص  ،ن على الحياةفي تقدير المخصصات الفنية في شر ات التأمي للدقة

  :فيما يلي
 أهمية الوثائق متغيرة القيمة  النسبة لسو  التأمين على الحياة المصري. ىالتعرب عل 

  متغيأأرة القيمأأة فأأي سأأو   للوثأأائقالتعأأرب علأأى أهميأأة المخصصأأات الفنيأأة للىأأر ات المصأأدرة
  .التأمين على الحياة المصري 

 حملأة الأسأهم وحملأة  ،ير التقلبأات فأي تقأدير المخصصأات علأى حقأو   لأمالتعرب على مدى تأث
 .الوثائق من ثلال عرط لبعق نست ذات العلاقة

 تطوير نموذج اكتواري لحساب المخصصات الفنية في شر ات التأمين على الحياة المصرية. 
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  المخصصات الفنيةلحساب النموذج الاكتواري المقترح 
 القيمة رةاة متغيلوثائق التأمين على الحي

  :تمهيد

و أأذل  للأسأأس  ، عأأد أن قأأاا الباحأأث  دراسأأة الأسأأس العلميأأة والتطبيقيأأة للوثأأائق متغيأأرة القيمأأة
فأإن الباحأث سأوب يقأوا مأن ثألال  .الفنية والاكتوارية للمخصصات الفنية لعمليات التأمين على الحياة
 ي لوثأأائق التأأأمين علأأى الحيأأاة متغيأأرة هأأذا المبحأأث  أأاقتراح نمأأوذج اكتأأواري لتقأأدير الاحتيأأاتي الحسأأا

 .القيمة
 :تحليأ فني للوثائق متغيرة القيمة :أولا

نوعين من الالتيامأات علأى عأاتق الىأر ة المصأدرة لهمأا يتمأأ  ،تلقى وثائق التأمين متغيرة القيمة
ار أولهمأأا فأأي التعهأأد  سأأداد مبلأأغ التأأأمين المحأأدد فأأي الوثيقأأة  الإضأأافة إلأأى رصأأيد وحأأدات الاسأأتةم

 .الخاصة  الوثيقة في حالة وفاة المؤمن علي  ثلال مدة العقد
أما الةاني فيتمةأ في ضمان سداد رصيد الوحدات الاستةمارية "نقدا " فأي حالأة  قأاء المأؤمن عليأ  

 .على قيد الحياة حتى نهاية مدة العقد
مأؤمن عليأ  ثألال وفأاة الوغني عن البيان أن الالتأياا الأول والخأاب  أدف  مبلأغ العقأد فأي حالأة 

مأأدة العقأأد يتمةأأأ فأأي سأأداد مبلأأغ التأأأمين المحأأدد والأأذي يتمةأأأ فأأي صأأورة عقأأد تأأأمين مؤقأأت أو عقأأد 
 الإضأأافة إلأأى رصأأيد حسأأاب  .وعلأأى حسأأاب الىأأر ة المصأأدرة للعقأأد ،تأأأمين مؤقأأت متنأأاقص القيمأأة

  .وحدات الاستةمار  سعر البي  في  ورصة الأورا  المالية في ذل  التاريخ
يتمةأ في دفأ  رصأيد الوحأدات الاسأتةمارية فأي حالأة  قأاء المأؤمن عليأ   والذيلالتياا الةاني أما ا

لا يتطلأأت أكةأر مأأن تقيأأيم حسأأاب الوحأأدات فأأي هأأذا التأأاريخ  ،علأى قيأأد الحيأأاة حتأأى نهايأأة مأأدة التعاقأأد
  .وإعطاء المبلغ للمؤمن ل 

د أدنأى معأين لأيس فقأط لمبلأغ أن غالبيأة شأر ات التأأمين علأى الحيأاة تضأمن حأ ،والجدير  الأذ ر
تحسأأبا  لانهيأأار أسأأعار الأسأأهم والسأأندات فأأي  ،الوفأأاة ولمأأن لوثيقأأة التأأأمين متغيأأرة القيمأأة  ىأأكأ عأأاا

 .سو  الأورا  المالية
إلا أن هأأذا التفسأأير يتبنأأى الاعتمأأاد علأأى فمأأرة الفصأأأ  أأين  ،وبأأالرغم مأأن صأأحة التفسأأير السأأا ق

 .ين على الحياة متغيرة القيمةالالتيامات التي تقدمها وثيقة التأم
ومحاولأأة الوقأأوب علأأى  ،أن يأأتم النخأأر إلأأى وثيقأأة التأأأمين  وحأأدة واحأأدة – أأالطب   – والأفضأأأ

 .تبيعتها من هذا المنطلق
  :يتضف عدة أمور –أي  ان نوعها  –وبالنخر إلى وثيقة التأمين على الحياة متغير القيمة 
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 اس ارتبأاط مبلأغ التأأمين  حاسأت الاسأتةمار المنىأأ لمأأ تقدا فمرة الوثائق متغيرة القيمة علأى أسأ
 .وثيقة

 ممأا  ،تحدد ايم الميايا على أساس ايم الوحدات الاستةمارية التي يتم اسأتةمار أمأوال الوثيقأة فيهأا
واأأيم الاسأأتةمارات تبعأأا  لنتأأائج اسأأتةمار أمأأوال  ،واأأيم التصأأفية ،يعنأأي تغيأأر  أألا  مأأن مبلأأغ التأأأمين

 .الوثيقة

 حيأث  ،وبملأغ التأأمين ،ماد على معدل فائدة ثا أت عنأد حسأاب  أأ مأن اأيم الاسأتةماراتعدا الاعت
  .وهو مبدأ إسلامي في الأساس ،تعتمد فمرة الوثائق متغيرة القيمة على مبدأ المىار ة

  الهأدب الرئيسأأي للوثأأائق متغيأرة القيمأأة هأأو تأوفير نأأوعي الاحتياجأأات التأمينيأة التأأي يسأأعى الفأأرد
تتمةأأأ فأأي الحصأأول علأأى مبلأغ التأأأمين  الإضأأافة إلأأى المحافخأأة علأأى القأأوة  التأأيو  ،إلأى تحقيقهأأا

  .وهي ما يمكن أن يطلق علي  الحماية التأمينية الحقيقية ،الىرائية لهذا المبلغ

  :وبتبني وجهة النخر هذه يتضف أن وثيقة التأمين على الحياة متغيرة القيمة مر بة من جيئين
الادثاري أو الاستةماري والناشئ من حساب الوحدات الاستةمارية التأي  الجانت :يمةأ الجيء الأول

  .يتم استةمار أموال الوثيقة فيها
وتتعأادل ايمأة هأذا الجأيء مأ  مبلأغ الخطأر  ،فيتمةأ في الجانت التأأميني للوثيقأة :أما الجيء الةاني

  .أو الييادة في مبلغ الوثيقة عن الاحتياتي الحسا ي
يتنأأأاقص سأأأنويا   مقأأأدار لييأأأادة مأأأن  ،ميني والمتمةأأأأ فأأأي التأأأأمين المؤقأأأتحيأأأث أن الجانأأأت التأأأأ

تتيايد ايمت  مأن سأنة لأثأرى تبعأا  للييأادة فأي الاحتيأاتي الخأاب  ، ينما الجانت الاستةمار ،الاحتياتي
  . الوثيقة

 ،ويتضف من العرط السا ق أهمية الجانت الادثاري في وثائق التأمين على الحياة متغيأرة القيمأة
  :لذل  يقوا الباحث  استعراط النقاط التالية

  وقلأأت أهميأأة الجأأيء التأأأميني ،كلمأأا قصأأرت مأأدة التأأأمين زادت الأهميأأة النسأأبية للجأأيء الادثأأاري. 
إلأأى أنأأ  مأأ  زيأأادة مأأدة التأأأمين  لمأأا صأأغر مقأأدار المبلأأغ السأأنوي  –فأأي الأسأأاس  –ويرجأأ  ذلأأ  

 ،سأاوي مبلأغ التأأمين واثأتلاب مأدة الوثيقأةالواجت تخصيص  لخدمة الجيء الادثأاري "فأي حالأة ت
 وثبات العوامأ الأثرى".

 تتواأأا الأهميأأة النسأأبية للادثأأار فأأي التأأأمين علأأى سأأن المأأؤمن عليأأ  ،إلأأى جانأأت مأأدة التأأأمين. 
فبالتأالي تأيداد النسأبة المخصصأة  ،إلى أن تملفة الحماية التأمينية تتيايد  تقدا العمأر ،ويرج  ذل 

  .ونقص النسبة المخصصة للجانت الادثاري  ،طية هذه التملفةمن القسط السنوي لتغ
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 أسألوب سأداد الأقسأاط  ،وثالث هذه الأشياء التي تؤثر علأى الأهميأة النسأبية للادثأار فأي التأأمين
وتأنخفق إلأى  ،وتقأ نسبيا  في حالة الأقساط المحأددة ،حيث تصأ ذروتها في حالة القسط الوحيد

 مأأا أن الأهميأأة النسأأبية للجأأيء  .التأأي تأأدف  تأأوال مأأدة العقأأدأدنأأى حالاتهأأا فأأي حالأأة الأقسأأاط 
الادثاري تمون أكبر في حالة الأقساط المتناقصأة عنهأا فأي حالأة الأقسأاط المتسأاوية أو الأقسأاط 

  .المتيايدة
متغيأرة القيمأة يقلأأ مأن تأأثير  الحيأاةأن الجيء الادثاري فأي وثأائق التأأمين علأى  ،والجدير  الذ ر

حيأث أن  ،عدلات الوفاة على تملفة الحماية التأمينية وبالتالي على القسط الخاب  الوثيقأةالييادة في م
  ،لتعاقأأأأأأأأدقبأأأأأأأأأ ا تأأأأأأأأأثير  أأأأأأأأأ مأأأأأأأأن الخطأأأأأأأأر المعنأأأأأأأأوي وهأأأأأأأأو ثطأأأأأأأأر يسأأأأأأأأتخدم  المسأأأأأأأأتأمن

 .وهو ما يمارس  المؤمن لهم  عد التعاقد ،أو ثطر الاثتيار ضد صالف الىر ة
فأإن دور الجانأت التأأميني يقتصأر  ،سأا   رنامجأا  ادثاريأا  وحيث أن الوثائق متغيرة القيمة تمةأأ أسا
"مبلغ التأمين الأساسأي" فأي حالأة وفأاة المأؤمن عليأ   ،على ضمان الحصول على المبلغ المراد تموين 

ولأذل  نجأد أن الوثأائق  .قبلا لوصول  المبلغ المدثر "ايمة وحأدات الاسأتةمار" إلأى المسأتوى المطلأوب
 ما أنهأا تمةأأ نأو  مأن أنأوا   .ى قسط للتأمين على الحياة في السو  المصري متغيرة القيمة تمةأ أعل

مما ل  من تأثير ايجا ي على الأداء الاقتصأادي المصأري  –من جانت المؤمن لهم  – الإجباري الادثار 
 . ىكأ عاا

الفنأأأي أن يقأأأوا  تقيأأأيم الوثأأأائق متغيأأأرة القيمأأأة  وسأأأيلة  أللتحليأأأكمأأأا يمكأأأن للباحأأأث اسأأأتممالا  
ونخأرا  لعأدا أهميأة أو  ربأارة  . الإضافة إلى تقييم العائأد الاسأتةماري للوثأائق متغيأرة القيمأة ،ستةمارللا

عن الهأدب مأن هأذه أثرى جدوى التقييم لمأ من العائد الاستةمار والوسيلة الاستةمارية نخرا  لا تعادهم 
  :لتاليةفإن الباحث سوب يتعرط لهما  ىكأ من الاثتصار في الصفحات ا ،الدراسة

 

  :تقييم الوثائق متغيرة القيمة  وسيلة للاستةمار -
وسأأوب يكتفأأي الباحأأث  أأالتعرط  ،يمكأأن إجأأراء هأأذا التقيأأيم مأأن ثأألال إتبأأا  العديأأد مأأن الطأأر  

حيأأث يوجأأ  الجأأيء الأول إلأأى تغطيأأة  ،تتمةأأأ الطريقأأة الأولأأى فأأي تقسأأيم القسأأط إلأأى جأأيئين .لطأأريقتين
أما الجأيء الةأاني فيوجأ  إلأى حسأاب  ،تأمين المؤقت "الحماية التأمينية"ثطر الوفاة والمتمةأ في عقد ال

الاستةمار حيث يتم شراء عدد معين من الوحدات الاستةمارية مقأأ الأسأهم والسأندات ووثأائق صأناديق 
ثم يتم مقارنة المبلغ المتمون لحساب المؤمن ل  في نهاية مدة الوثيقة والمتمةأأ فأي رصأيد  .الاستةمار
سأأتةمار مأأ  جملأأة تلأأ  الأجأياء مأأن القسأأط التأأي توجأأ  للاسأتةمار  معأأدل الفائأأدة السأأائد فأأي حسأاب الا

 .إذا تم الاستةمار ثارج إتار شر ة التأمين ،السو  
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أمأا فأي حالأة الانخفأاط فيأتم الاسأتةمار ثأارج  ،أو الييادة يتم اثتيار التأأمينوفي حالة التساوي 
  .ؤقتإتار شر ات التأمين ويكتفي  التأمين الم

إلا أن القيأأاا  هأأا علأأى الوجأأ   ،تة الخأأاهرة لميفيأأة المقارنأأة السأأا ق إيضأأاحهااوبأأالرغم مأأن البسأأ
ينبغأي اسأتخدام   الأذييتعلأق أولهمأا  كيفيأة تحديأد معأدل الفائأدة  .الأمةأ يعترط نوعين من المىاكأ
أو معأدل  ،اعات البنأو سواء  ان معدل الفائدة علأى الودائأ  أو إيأد ،في إيجاد جملة الأجياء المستةمرة

الفائدة على شهادات الاستةمار أو الادثار  البنو  أو أسعار الأسأهم والسأندات  سأو  الأورا  الماليأة 
ويتعلق ثاني تل  المىأاكأ  كيفيأة تحديأد ذلأ  الجأيء مأن القسأط الموجأ   .والتغير المستمر في أسعارها

ويأتم تحديأد الجأيء  .نا  أسلوب آثر لتحديدهوهأ يتمةأ في قسط عقد تأمين مؤقت أا أن ه ،للاستةمار
  :الموج  للاستةمار  التالي

 تحديد ايمة الاحتياتي الحسا ي آثر  أ سنة. 

  ايمة الاحتياتي  –تحديد مبلغ الخطر = مبلغ الوثيقة 

  يتجدد سنويا   الذيسعر التأمين المؤقت × تملفة الحماية التأمينية = مبلغ الخطر 

 تملفة الحماية التأمينية  –ر = القسط السنوي الجيء الموج  للاستةما 

أمأأا الطريقأأة الةانيأأة التأأي يمكأأن إتباعهأأا لإجأأراء هأأذا التقيأأيم فتتمةأأأ فأأي اعتبأأار أن الجأأيء الموجأأ  
وبالتأالي فيأتم الاعتمأاد علأى  .للاستةمار يبارة عن القسط السنوي مخصوما  من  قسط التأأمين المؤقأت

 ،ثأم يأتم التقيأيم .يمةأأ تملفأة الحمايأة التأمينيأة للوثيقأة متغيأرة القيمأةالقسط التأميني المؤقت  اعتباره 
جملأأأة الفأأر   أأأين قسأأأط الوثيقأأة وقسأأأط التأأأمين المؤقأأأت  معأأدل الفائأأأدة الصأأأافي  :أمأأا علأأأى أسأأاس

وإمأا عأن تريأق اعتبأار أن مبلأغ  ،يضأمن  العقأد الأذيثأم مقارنأة ذلأ  مأ  المبلأغ  .للاستةمارات البديلأة
  .لفر   ين جملة قسط الوثيقة وجملة قسط التأمين المؤقتالتأمين يساوي ا

 
 

 :تقييم العائد الاستةماري لوثائق التأمين متغيرة القيمة
أسألوبا  لتحديأد معأدل العائأد  ،فأي ثلاثينيأات القأرن العىأرين Albert Lintonقدا البرت لينتأون 

ثمأأن الحمايأأة التأمينيأأة مأأن تملفأأة وذلأأ   اسأأتبعاد  ،يتيحأأ  التأأأمين ذو الصأأبغة الادثاريأأة لحاملأأ  الأأذي
أو  معنأأى آثأأر اسأأتبعاد أي جأأيء ادثأأاري مأأن القسأأط لتقيأأيم الجأأيء  ،العقأأد لتقيأأيم الجأأيء الاسأأتةماري 

حيث أن ثمن الحمايأة التأمينيأة هأو ذلأ  الجأيء مأن قسأط التأأمين الأذي يكفأي لتغطيأة تملفأة  .التأميني
مكن إتباعها لتحديأد ثمأن الحمايأة التأمينيأة فأي أنهأا وتتمةأ أهم الطر  التي ي .الجيء التأميني للوثيقة

تمةأ جملة ما يحصأ علي  الفرد لو لم يستمر في التأمين مخصوما  من  جملة ما يسأتحق  أذل  شأر ة 
  .التأمين إذا اثتار الاستمرار في العقد
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الأثأرى  وبعد ذل  يتم حساب العائد ومقارنأة  العوائأد التأي يمكأن أن تحقأق فأي الأوييأة الادثاريأة
  .كما سبق الإشارة

 :تحلأ فني للمخصصات الفنية في شر ات التأمين على الحياة :ثانيا  
حيأث  ،وهأي تمةأأ عبئأا  تحمليأا   ،يرتبط تمأوين المخصصأات الفنيأة  الطبيعأة الفنيأة لنىأاط التأأمين

امأأ التأي تأؤثر  ما تعتبر من أهأم العو  .تقا أ التياما  مؤ دا  يجت ثصم  قبأ الوصول إلى صافي الإيراد
حيث أن أيأة انحرافأات تأؤدي إلأى  .النىاط التأميني وفي تحديد المر ي المالي لىر ة التأمين في نتيجة

  .زيادة أو تخفيق في فائق النىاط التأميني
كمأأا تعتبأأر عمليأأة تقأأدير المخصصأأات الفنيأأة مأأن أكةأأر المهأأاا التأأي يقأأوا  هأأا الخبيأأر الاكتأأواري 

العديأأد مأأن السياسأأات الفنيأأة لىأأر ات التأأأمين مةأأأ التأأأثير علأأى نسأأت حيأأث أنهأأا تأأؤثر فأأي  ،صأأعوبة
وعلأأى المأألاءة الماليأأة للىأأر ة  مأأا تأأؤثر علأأى  أأأ مأأن السياسأأة  ،الاحتفأأاظ وسياسأأات إعأأادة التأأأمين

 .الاكتتا ية والاستةمارية لىر ات التأمين على الحياة
ممأأا يحأأتم  ،ي فأأي سأأداد الأقسأأاطوتنىأأأ الحاجأأة إلأأى تموينهأأا نخأأرا  لإتبأأا  أسأألوب القسأأط المتسأأاو 

تحدد ايمت  على أسأاس الييأادات فأي الأقسأاط المتسأاوية عأن تملفأة  والذيتموين الاحتياتي الحسا ي 
 .التأمين مضافا  إليها فوائد استةمار هذه الييادات

هأأو الإشأأارة إلأأى أن هنأأا   –وتبقأأا  للهأأدب مأأن هأأذه الدراسأأة  –والجأأدير  الأأذ ر فأأي هأأذا التحليأأأ 
حيأث أن اثأتلاب تبيعأة الميايأا  .عقأد التأأمين علأى الحيأاة يضمنها ين الاحتياتي والميايا التي  علاقة

يجأت أن يبلغأ  فأي  الذيوعلى الرصيد  ،التي يضمنها العقد تتر  أثرها على تموين الاحتياتي الحسا ي
  .نهاية مدة التأمين

حيأأث  .تأأى يصأأأ إلأأى الصأأفرففأأي عقأأد التأأأمين المؤقأأت يتيايأأد مقأأدار الاحتيأأاتي ثأأم يتنأأاقص ح
وإذا  أان هنأا  شأرط "رد القسأط" فينبغأي  ، انتهاء مدة التأمين تنتهي التيامأات الطأرفين وينقضأي العقأد

و أأذل  الحأأال  النسأأبة لجميأأ   .أن يكأأون مقأأدار الاحتيأأاتي فأأي نهايأأة المأأدة مسأأاويا  لمجمأأو  الأقسأأاط
 .الاحتياتي في نهاية المدة م  مبلغ التأمينالتأمين على الحياة ينبغي أن يتساوى مقدار أنوا  عقود 

الحسأا ي يمةأأ حأق مأن حقأو  حملأة الوثأائق ويمةأأ التيامأا  كما تجدر الإشارة إلى أن الاحتيأاتي 
 .على شر ة التأمين حيث أن  يمةأ  ند المسئولية الرئيسي في التأمين على الحياة

 
وحيث أن تقدير ايم الاحتياتي الحسا ي يعتمد على معدلات متحفخة للوفاة والفائدة م  عأدا أثأذ 

لأذل   .تبيعة مصروفات التأمين في الاعتبار "في حالة حساب الاحتياتي على أسأاس القسأط الصأافي"
سأأاليت اتجأ  الفمأأر التأأأميني الحأأديث علأى الاعتمأأاد علأأى نصأأيت العقأأد فأي الأصأأول  اعتبأأاره أفضأأأ الأ

 .التي يمكن استخدامها لتحديد حقو  المؤمن لهم قبأ شر ة التأمين



 - 172 - 

 :التقييم الاكتواري لىر ات التأمين على الحياة :ثالةا  
لتقيأيم النىأأاط الفعلأأي لىأأر ات التأأأمين علأأى الحيأأاة يُعأد التقيأأيم الاكتأأواري أحأأد الأسأأاليت الىأأائعة 

تحديأد ايمأة شأر ة التأأمين علأى الحيأاة  ويتأأثر .ات حجم النىاط المسأتقبلي لهأذه الىأر  للتنبؤو ذل  
ويأأتم التقيأأيم  . العديأأد مأأن العوامأأأ  مأأا فأأي ذلأأ  الأداء المأأالي المحتمأأأ لنىأأاتها والضأأوا ط التنخيميأأة

  :الاكتواري لىر ات التأمين على الحياة  ناء على المعادلة الاكتوارية التالية
 [ANW + VIB + VNB + CSM]القيمة السواية لىر ة التأمين = 

  :حيث
ANW: تمةأأأ ايمأأة الأصأأول مخصأأوما  منهأأا  والتأأي ،تمةأأأ ايمأأة حقأأو  الملميأأة المعدلأأة للىأأر ة

  .الخصوا
VIB:  ايمة العمأ الفعلي 

VNB:   ايمة العمأ المتوق 

CSM:  تملفة الاحتفاظ  هامش السيولة المطلوب 
  :ل السطور التاليةالمفاهيم السا قة من ثلا  – ىكأ سري   –وسوب يستعرط الباحث 

  :حقو  الملمية المعدلة
  .يتم اشتقاقها من المييانية وتمةأ ايمة فائق الأصول عن الخصوا

  :ايمة العمأ الفعلي
يتم حساب التدفقات النقديأة المتوقعأة مأ  الوضأ  فأي الاعتبأار معأدلات الوفأاة ومعأدلات الخسأائر 

نفقأأات المتوقعأأة وبالتأأالي لا تمأأون التأأدفقات النقديأأة المتوقعأأة وال الاسأأتةماروالميايأأا المتوقعأأة وعوائأأد 
 ،ثصأموم  ذل  تعتبر القيمة التي يتم الحصول عليها مأن ثصأم تلأ  التأدفقات النقديأة  سأعر  ،مؤ دة
 .هي ايمة التقييم الاكتواري للىر ة ،يمةأ مخاتر عدا التأكد من التدفقات النقدية والذي

 أأأالتقييم الاكتأأواري أكبأأر مأأن معأأدل العائأأد علأأأى ومأأن المتوقأأ  أن يكأأون سأأعر الخصأأم الخأأاب 
 ما أن سأعر الخصأم  النسأبة للتأأمين علأى الحيأاة أقأأ منأ   ،السندات المتداولة  سو  الأورا  المالية

حيأث أن توقعأات التأدفقات النقديأة تمأون أكةأر  ، النسبة للتأمين على الممتلمات والتأمين ضد الحأوادث
وثاصأة التأدفقات النقديأة الناتجأة عأن النىأاط الفعلأي فأي العقأود  ،لحيأاةتأكيدا   النسبة للتأأمين علأى ا

  .تويلة الأجأ
  :ايمة العمأ الجديد

حيأأث يأأتم دراسأأة  ،المسأأتقبلية والقيمأأة الحاليأأة للأربأأاح المسأأتقبليةتعتمأأد علأأى معأأدلات المبيعأأات 
  .توق  تطور السو  وعلى الحصة السواية للىر ات
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  :سيولةتملفة الحصول على هامش ال

تنتج التماليا عن حقيقة أن الأصأول التأي تأدعم الفأائق تأؤدي إلأى صأافي عائأد اسأتةماري أقأأ 
  . ما تتطلت حجم الوفيات ومبالغ الأصول والتصنيا الائتماني للىر ة .من سعر الخصم

  :النموذج الاكتواري المقترح لحساب المخصصات الفنية :را عا  
يقأوا الباحأث فأي  ،الوثأائق متغيأرة القيمأة والاحتيأاتي الحسأا ي ناء على التحليأأ الفنأي لمأأ مأن 

الصأأفحات القادمأأة  تصأأميم نمأأوذج اكتأأواري مقتأأرح لحسأأاب المخصصأأات الفنيأأة لوثأأائق التأأأمين علأأى 
حيأأث يعتمأأد الباحأأث فأأي تصأأميم هأأذا النمأأوذج علأأى نمأأوذج المبأأالغ المتمونأأة  .الحيأأاة متغيأأرة القيمأأة

و أأذل  علأأى نمأأوذج اثتبأأار الربحيأأة  ،Asset shareالأصأأول  لحسأأاب العقأأد أو نصأأيت العقأأد مأأن
وقد سأبق دراسأتهم  ىأكأ مأن التفصأيأ ثألال الفصأأ الةالأث  ،profit testingللوثائق متغيرة القيمة 

  .من هذه الدراسة
  :حيث يتم عمأ النموذج على مرحلتين

تعتمأد علأى  والتأي ،تتمةأ في حساب نصيت العقد من الأصأول  مأا سأبق دراسأتها :المرحلة الأول
الفأر   أين جملأة المبأالغ المتمونأة والمتمةلأة فأي مجمأو  الأقسأاط المحصألة وعوائأد اسأتةماراتها وبأين 

  .جملة النفقات والمصروفات التي تم إنفاقها نتيجة إصدار هذا العقد
هأأو  ،وتجأأدر الإشأأارة إلأأى أن الفأأار   أأين نصأأيت العقأأد مأأن الأصأأول وبأأين الاحتيأأاتي الحسأأا ي

اعتمأاده علأى فأروط ومأن ناحيأة أثأرى  ،ماد الاحتياتي الحسا ي على القسأط الصأافي مأن ناحيأةاعت
 ينمأأا نصأأيت العقأأد مأأن الأصأأول يعتمأأد علأأى القأأيم الفعليأأة أو  ،اكتواريأأة متحفخأأة فأأي غالأأت الأحيأأان

  .المحققة فعلا  
حسأاب الاسأتةمار وتتمةأأ فأي القيأاا  حسأاب صأافي التأدفقات النقديأة المتوقعأة ل :المرحلأة الةانيأة

 ،يمةأ المبالغ المتمونة لحساب الوثائق و ذل  الاحتياتي الحسأا ي ثألال العأاا للوثأائق السأارية والذي
  :تتمةأ المعادلة الاكتوارية الخاصة  ها في والتي

       ttstP att G D  -  C   i  1 e - - 1 - P   SCF
tt

  
 :حيث

t(SCF)  صافي التدفقات النقدية المتوقعة لحساب الاستةمار ثلال العاا :(t) للوثائق السارية.  
tP  مقدار القسط التجاري ثلال العاا :(t).  

 )معامأ التسعير للوحدات  سعر العرط / سعر الطلت :.  

ta  النسبة المخصصة لىراء الوحدات من القسط التجاري :.  
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te  المصروفات المتوقعة لىر ة التأمين ثلال العاا :(t).  

si معدل نمو الأموال :.  

tC  :  تملفة اجر إدارة الصندو.  

t(D G)  تملفة ضمان مبلغ الوفاة ثلال العاا :(t) تتمةأأ فأي قسأط عقأد التأأمين المؤقأت أو  والتي
  .ثمن الحماية التأمينية

تمةأأ  ىأكأ أكةأر  والتأيوحيث أن صافي التدفقات النقدية يمةأأ المبأالغ المتمونأة لحسأاب الوثيقأة 
 رمأأأي جديأأأد يمةأأأأ  t(SCF) ة التأأأأمين فيأأأتم التعأأأويق عأأأن عدالأأأة حقأأأو  المأأأؤمن لهأأأم تجأأأاه شأأأر 

  .t(TR)  الرميويرمي لها  technical reserveالمخصصات الفنية 

  : ما يلي ،وتصبف معادلة النموذج الاكتواري المقترح
       ttstP att G D  -  C   i  1 e - - 1 - P   TR

tt
  

مقأدار القسأط حيث يتم حساب ايمة المخصص الفني المقترح للوثائق متغيأرة القيمأة اسأتنادا  إلأى 
حيأث  .التجاري المدفو  ويخصم منأ  مأا يأتم توجيهأ  لتوزيعأات الأربأاح  اسأتخداا سأعر شأراء الوحأدات

يتم تحويأ  
tt P at  - 1 - P   إلى حساب المخصص الفني "المقترح"  عد ثصم المصروفاتte.  

وبعأد  .)s1 + i( ضأرب ايمتأ  فأي وبعد ذل  يتم الحصول على جملأة المخصأص الفنأي "المقتأرح" 
 .ذل  يتم ثصم  أ من تملفة الحماية التأمينية "ضمان مبلغ الوفاة" و ذل  تملفة اجر إدارة الصندو  

ريأا  لحسأاب المخصصأات الفنيأة لوثأائق التأأمين علأى اوبذل  يكأون الباحأث قأد اقتأرح نموذجأا  اكتو 
بيقأ  فأي جميأ  الأسأوا  العالميأة وهذا النموذج قا أ للتطبيق حيث أنأ  قأد تأم تط ،الحياة متغيرة القيمة
 .Profit testingأو تحت مسمى  asset share testسواء تحت مسمى 

ويقوا الباحث  عرط المةال الرقمي التالي من إحدى شر ات التأمين العاملأة  سأو  التأأمين علأى 
 .الحياة المصري 

  :المةال الأول
ومبلأأأغ التأأأأمين الأساسأأأي  ،سأأأنة 35 (x)وثيقأأأة تأأأأمين علأأأى حيأأأاة شأأأخص يبلأأأغ مأأأن العمأأأر 

  :حيث ،جني  وتسدد الأقساط  ىكأ شهري  250.000
  :سنة 60مبلغ الوثيقة "المتوق " عند السن  -

  .جني  271723مبلغ  %4.5يحتست على  -

 جني   467599مبلغ  %8يحتست على  -

 جني   639895مبلغ  %10يحتست على  -

  .معدلات الاستةماركما يمكن أن يييد مبلغ الوثيقة عن هذا المقدار  ييادة  -
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 جني   500:  القسط الدوري الأول  -
 جني   2.5:  دمغة نسبية -
 جني  1.25:  رسم إشراب ورقا ة  -
 جني  503.75:  إجمالي القسط الدوري  -
 جني   85:  رسوا الإصدار  -
 جني  6.5:  دمغة اتسا  -
 جني   10000:   الإضافيقسط الاستةمار  -
 جني  50:  دمغة نسبية  -
 جني   25:  رسم إشراب ورقا ة  -
 جني   10.75:  إجمالي قسط الاستةمار -
 جني   10670.25:  إجمالي القسط الأول -

 %2:  معدل تصاعد القسط السنوي  -
سأأأنة ا تأأأداء مأأأن السأأأنة  25يأأأدف   أأأأ  ،جنيأأأ  10.000:  المساهمات الإضافية "اثتياري" -

 الأولى على دفعة واحدة
 الحرجة  والأمراط: الوفاة  تغطيات إضافية  -
 : لا يوجد  معدل تصاعد التغطيات السنوي  -

 
 
 
 
 
 
 

 جدول الميايا
 التغطية العمر السن
1 35 000 250 
2 36 000 250 
3 37 000 250 
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4 38 000 250 

5 39 000 250 

10 44 000 250 

15 49 000 250 

20 54 000 250 

25 59 000 250 

  :ط صلاحية هذا المةالشرو 
   تسدد الأقساط شهريا. 

 حسأأأت قواعأأأد  ،أن يكأأأون تالأأأت البرنأأأامج "المسأأأتأمن" مقبأأأولا  ضأأأمن الىأأأروط الصأأأحية العاديأأأة
 .الاكتتاب المعمول  ها من ق بلا لىر ة

 إجراء الفحوصات الطبية المطلوبة. 

 الأقساط المذ ورة تتضمن الضرائت والدمغات والمصاريا الإدارية. 

 ط المذ ورة تيداد سنويا   معدل التصاعد إذا  ان مطبقا  الأقسا.  

 جدول الاستةمارات 

 العمر السنة
القسط 
 السنوي 

المساهمة 
 الإضافية

مجمو  
 (1الأقساط  

 القيمة الاستةمارية المحتسبة

4.5% 8% 
10% 
 2) 

 (1( /  2نسبة  

1 35 6000 10000 16000 9823 10152 10340 65% 

 %81 17916 17383 16473 22120 رصف 6120 36 2

 %84 23853 22877 21243 28363 صفر 6243 37 3

 %91 31629 30041 27436 34731 صفر 6368 38 4

 %98 40254 37849 33974 41226 صفر 6495 39 5

 %131 99412 88443 72314 75702 صفر 7171 44 10

 %174 197645 165135 121628 113766 صفر 7917 49 15

 %233 363631 283269 185426 155792 صفر 8741 54 20

 %316 639895 467599 271723 202191 صفر 9651 59 25

  لا تتضمن الضرائت والدمغات والمصاريا الإدارية ةالمذ ور الأقساط.  

  مأأن ايمأأة القسأأط  مصأأاريا إداريأأة "اجأأر  %6فأأي حالأأة وجأأود قسأأط اسأأتةمار إضأأافي يأأتم ثصأأم
  .إدارة الصندو "

  إلا فأي حالأة وجأود  الأولأينتستحق أية ايمة تصفية للوثيقة إلا  عد سداد ايمة أقساط العأامين لا
  .قا أ للتصفية في أي وقت الإضافيفإن قسط الاستةمار  ،قسط استةمار إضافي



 - 177 - 

 60ثيارات الاستحقا  عند السن 

 %10 %8 %4.5 الميايا

 639895 467599 271723 دف  مبلغ التأمين

 62806 39748 17185 سنة 25مدة دفعة معاش ل

أن هأأذه الأرقأأاا التوضأأيحية قأأد تأأم احتسأأا ها علأأى أسأأاس معأأدل اسأأتةمار سأأنوي مفتأأرط  :مأأ  ملاحخأأة
وذل   غرط التوضأيف والاسترشأاد حيأث أنأ  فأي حالأة عقأود التأأمين ذو وحأدات  %10 ،%8 ،%4.5 نسبة 

  .لأداء الاستةمارات في السو  الماليالاستةمار فإن أسعار الوحدات تتغير صعودا  وهبوتا  وفقا  
  :تطبيق النموذج المقترح

  .يتم تطبيق النموذج الاكتواري المقترح ،لحساب ايمة المخصصات الفنية للوثائق متغيرة القيمة
       ttstP att G D  -  C   i  1 e - - 1 - P   TR

tt
  

 :حيث
t(TR)  المخصص الفني المقترح للوثائق متغيرة القيمة : 
tP عاا : القسط التجاري ثلال ال(t) يتمةأ في  والذي 

 جني  6000=  12×  500=  12× القسط الدوري الأول "الىهري" 
  وحيأث أن الفأرو  تفيفأة  أين سأعر العأرط  ،سأعر الطلأت(× : معامأ التسأعير للوحأدات  سأعر العأرط

وهو ما يعني أن القيمأة  ، = 1وسعر الطلت فبافتراط أن السعر متساوي فإن  
tt P a - 1  تأؤدي إلأى

  .الصفر
ta لمأ من  %10حيث يوجد  ،من القسط التجاري  %90والتي تساوي  ،: النسبة المخصصة لىراء الوحدات

  .قسط الخطر والمصروفات الإدارية والعمومية

te  تمةأ  رسوا الإصدار ورسوا الإشأراب والرقا أة والمصأروفات  والتي: المصروفات المتوقعة لىر ة التأمين
  170.25=  25+  50+  6.5+  85+  1.25+  2.5ية والعمومية( = الإدار 

si 10ويتم احتسا   في هذا المةال  ما يعادل  ،: معدل نمو الأموال%.  

tC   من القسط التجاري  %6تمةأ  والتي ،: تملفة اجر إدارة الصندو.  

t(D G)  ت تبقا  لتعريفة الىر ة المصدرةتمةأ مقدار قسط عقد تأمين مؤق والتي: تملفة ضمان مبلغ الوفاة.  

 :ويصبف الىكأ النهائي للنموذج  التالي
      ttsttt G D  -  C   i  1 e  - P   TR  

= [ 6000 – 170.25] (1.10) – 6000 
100

6
    - (D G)t 
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حيأأث لأأم يأأتمكن الباحأأث مأأن الحصأأول علأأى تعريفأأة هأأذه الىأأر ة لحسأأاب  لمعرفأأة( ايمأأة القسأأط 
سأأنة وبمبلأأغ تأأأمين  35مؤقأأت علأأى حيأأاة شأأخص يبلأأغ مأأن العمأأر تمأأاا السأأن  الصأأافي لعقأأد تأأأمين

  .جني  250.000
 المةال الةاني: 

 سنة  36وثيقة تأمين على حياة شخص يبلغ من العمر تماا السن 
 جني   447:  القسط الدوري الأول  -
 جني   22.24:  دمغة نسبية -
 جني  11.12:  رسم إشراب ورقا ة  -
 جني  4480.36:  القسط الدوري  إجمالي -
 جني   85:  رسوا الإصدار  -
 جني  5.50:  دمغة اتسا  -
 جني   4570.86:  إجمالي القسط الأول  -

 : سنوي  معدل تسديد الأقساط  -
 : لا يوجد معدل تصاعد القسط السنوي  -
 سنة 15:  معدل تسديد الأقساط  -
 عجي الملي الدائم: الوفاة وال التغطيات الإضافية  -
 : لا يوجد معدل تصاعد التغطيات السنوي  -

 سنة  18:  مدة العقد 
 

 سنوات الدراسةللتأمين الأ ناء  :جدول الميايا

 السن اسم الأ ناء
المنحة 
 الدراسية

حتى  لوغ 
 السن

المنحة 
 الجامرية

سن 
 الاستحقا 

 عدد السنوات

 4 18 10.000 18 3000 3 س

 4 18 10000 18 3000 5 ب

  :يمكن صياغة جدول الميايا في الصورة التالية ،وبالتالي
 

 جدول الميايا
مجمو   المنحة الجامرية المنحة الدراسيةالقسط  العمر السنة
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مجمو   السنوي 
 المبالغ

مجمو   السنة
 المبالغ

 التغطيات السنة

1 36 4447 84000 15 80.000 18 164000 
2 37 4447 78000 14 80.000 17 158000 
3 38 4447 72000 13 80.000 16 152000 
4 39 4447 66000 12 80.000 15 146000 
5 40 4447 60000 11 80.000 14 140000 
6 41 4447 54000 10 80.000 13 134000 
7 42 4447 48000 9 80.000 12 128000 
8 43 4447 42000 8 80.000 11 122000 
9 44 4447 36000 7 80.000 10 116000 
10 45 4447 30000 6 80.000 9 110000 
11 46 4447 24000 5 80.000 8 104000 
12 47 4447 18000 4 80.000 7 98000 
13 48 4447 12000 3 80.000 6 92000 
14 49 4447 6000 2 80.000 5 86000 
15 50 4447 3000 1 70000 4 73000 
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  جدول مبالغ المنف الجامرية والمدرسية

مجمو   العمر السنة
 الأقساط

 %10 معدل استةمار  %8 معدل استةمار  %4.5الحد الأدنى المضمون 

مجمو   الطفأ ب الطفأ س
 المبالغ

القيمة 
مجمو   الطفأ ب الطفأ س الاستةمارية

 المبالغ
القيمة 

مجمو   الطفأ ب الطفأ س الاستةمارية
 المبالغ

القيمة 
 الاستةمارية

 - - - - - - صفر  صفر  صفر صفر  فر ص صفر  4447 36 1
 6482 - - - 6308 - صفر  صفر  6007 صفر  صفر  صفر  8894 37 2
 10817 - - - 10432 - صفر  صفر  6780 صفر  صفر  صفر  13341 38 3
 16107 - - - 15398 - صفر  صفر  14218 صفر  صفر  صفر  17788 39 4
 21916 - - - 20752 - صفر  صفر  18846 صفر  صفر  صفر  22235 40 5
 28299 - - - 2652 - صفر  صفر  23676 صفر  صفر  صفر  26682 41 6
 35315 - - - 32760 - صفر  صفر  28719 صفر  صفر  صفر  31129 42 7
 43030 - - - 39487 - صفر  صفر  33985 صفر  صفر  صفر  35576 43 8
 51514 - - - 46752 - صفر  صفر  39487 صفر  صفر  صفر  40024 44 9
 60850 - - - 54600 - صفر  صفر  45238 صفر  صفر  صفر  44470 45 10
 71128 - - - 63085 - صفر  صفر  51257 صفر  صفر  صفر  48917 46 11
 82452 - - - 72267 - صفر  صفر  57565 صفر  صفر  صفر  53364 47 12
 94939 - - - 82213 - صفر  صفر  64185 صفر  صفر  صفر  57811 48 13
 93007 14282 14282 - 79486 12510 12510 صفر 60694 10000 10000 صفر  62258 49 14
 90126 29283 15001 - 76145 25418 12908 صفر 57079 20000 10000 - 66705 50 15
 64397 60865 15791 15791 53419 52100 13341 13341 38748 40000 10000 10000 صفر  51 16
 34266 94111 16623 16623 27910 79676 13788 13788 19592 60000 10000 10000 صفر  52 17
 18444 111609 - 17498 14752 93926 صفر 14250 10023 70000 - 10000 صفر  53 18
 - 130053 - 18444 - 108677 صفر 14751 - 80023 - 10023 صفر  54 19
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 : تطبيق النموذج المقترح

للوثأائق متغيأرة القيمأة، يأتم تطبيأق  Technical Reserve (TR)المخصصأات الفنيأة  لحسأاب
  : ما يلي ،النموذج الاكتواري المقترح في صورت  الأثيرة

      ttsttt G D  -  C   i  1 e  - P   TR  
 حيث:

t(TR)  المخصص الفني المقترح للوثائق متغيرة القيمة : 
tP  القسط التجاري ثلال العاا :(t) حيث أن القسط يدف  سنويا   ،4447ي يتمةأ ف والذي.  
te  جنيها   123.86تقدر  مبلغ  والتي: المصروفات المتوقعة لىر ة التأمين.  

si  10: معدل نمو الأموال، والذي يعادل% . 

tC  ، من القسط التجاري.  %6تمةأ  والتي: تملفة أجر إدارة الصندو 

t(D G) أ فأي مقأدار قسأط عقأد تأأمين مؤقأت تبقأا  لتعريفأة : تملفة ضمان مبلغ الوفاة والذي يتمةأ
 الىر ة. 

 ويصبف الىكأ النهائي للنموذج  ما يلي:
      ttsttt G D  -  C   i  1 e  - P   TR  

= [4447 – 123.86] (1.10) – 4447  0.06)  –  (D G)t 

وحيأث لأأم يأأتمكن الباحأأث مأأن الحصأأول علأأى تعريفأة هأأذه الىأأر ة لحسأأاب  ايمأأة القسأأط الصأأافي 
 .فإن النموذج المقترح يمكن تطبيق  في ظأ توافر البيانات المطلوبة ،ؤقتلعقد تأمين م
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 النتائج والتوصيات : 
نتأائج على ضوء ما أسفرت عنأ  الدراسأة النخريأة والتطبيقيأة لموضأو  البحأث ، يعأرط الباحأث لل

 والتوصيات التالية :
 أولا : نتائج الدراسة :

ط الطلت على وثائق التأمين على الحيأاة ، تتمةأأ فأى من أهم الأسباب التى أدت لانخفا .1
 انخفاط القوة الىرائية لمبلغ التأمين .

تقأأوا فمأأرة الوثأأائق متغيأأرة القيمأأة علأأى أسأأاس ارتبأأاط مبلأأغ التأأأمين  حسأأاب الاسأأتةمار  .2
 المنىأ لمأ وثيقة.

    الدراسة الإحصائية لوثائق التأمين على الحياة  السأو  المصأرى مأن ثألال المؤشأرات .3
 الأقساط التجارية ( تبين أن :  –مبالغ التأمين  –عدد الوثائق

معدل النمو السنوى لعدد الوثائق يأثذ اتجاها إيجا يا فى معخأم سأنوات الدراسأة وهأو  -
مأأا يعكأأأس ارتفأأا  الطلأأأت علأأى وثأأأائق التأأأأمين علأأى الحيأأأاة  ىأأكأ عأأأاا ،  مأأأا أن 

 2014/2015اا المأالى ثلال الع %138.25الإصداهرات الجديدة قد زادت  نسبة 
،  ينمأأأا  لغأأأت الييأأأادة فأأأى الوثأأأائق السأأأارية 2005/2006عمأأأا  انأأأت عليأأأ  عأأأاا 

 عن نفس فترة القياس . 169.02%

معأأدل النمأأو السأأنوى لمبأأالغ التأأأمين يأثأأذ اتجاهأأا إيجا يأأا فأأى جميأأ  سأأنوات الدراسأأة  -
عأأاا  فأأى نهايأأة %369.43وقأأد ازدادت مبأأالغ التأأأمين لتصأأدارات الجديأأدة لتصأأبف 

،  ينمأأأا  لغأأأت الييأأأادة  2005/2006عمأأأا  انأأأت عليأأأ  فأأأى عأأأاا  2014/2015
 عن نفس فترة القياس . %384.45للوثائق السارية ما نسبت  

معدل النمو السنوى للأقساط التجارية يأثذ اتجاها إيجا يا فى جمي  سنوات الدراسأة   -
فى نهاية عأاا  %242.98وقد ازدادت الأقساط التجارية لتصدارات الجديدة لتصبف 

،  ينمأأأا  لغأأأت الييأأأادة  2005/2006عمأأأا  انأأأت عليأأأ  فأأأى عأأأاا  2014/2015
 عن نفس فترة القياس . %303.79للوثائق السارية ما نسبت  

وثيقة الدثأ المتنأامى التأى تصأدرها أليكأو مأا هأى إلا وثيقأة تأأمين تقليديأة ثألال السأب   .4
متغيأر القيمأة ؛  مأا أن الوثأائق التأى سنوات الأولأى، وبعأد ذلأ  تحأول إلأى وثيقأة تأأمين 

تصدرها التجأارى الأدولى لا تضأمن سأداد حأد أدنأى مأن الميايأا فأى حالأة الوفأاة ، وتمتفأى 
يؤثأذ عليهأا أنهأا  سداد رصيد حساب الاستةمار فقط ؛  ينما الوثائق التى تصدرها أليأاني 

فأأى حالأأة وفأأاة لا تعطأأى المسأأتفيدين مبلأأغ التأأأمين الأأذى يضأأمن  عقأأد التأأأمين المؤقأأت 
 المؤمن ل  أثناء فترة التعاقد .
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المخصصات الفنية هأى ذلأ  النأو  مأن المخصصأات الأذى يأرتبط  الطبيعأة الفنيأة لنىأاط  .5
التأأأمين ، ويعتبأأر مأأن أهأأم العوامأأأ التأأى تأأؤثر فأأى نتيجأأة النىأأاط التأأأمينى وفأأى تحديأأد 

 ى .المر ي المالى للىر ة ، وتنىأ  سبت استخداا أسلوب القسط المتساو 

 هنا  علاقة  ين الاحتياتى الحسا ى وايم الميايا التى يضمنها العقد . .6

ايم الاحتياتى الحسا ى لا تمةأ حقو  المؤمن لهأم تجأاه شأر ة التأأمين أصأد  تمةيأأ ،  .7
 وذل   سبت الاعتماد فى حساب الاحتياتى على فروط اكتوارية متحفخة .

حسأأا ى إلأأى الخبأأراء الاكتأأواريين حأأرب المىأأر  علأأى أن يجعأأأ أمأأر تحديأأد الاحتيأأاتى ال .8
  الىر ة إضافة إلى مراابة هيئات الإشراب والرقا ة على التأمين .

يأأأتم تقأأأدير الاحتيأأأاتى الحسأأأا ى علأأأى أسأأأاس القسأأأط التجأأأارى أو علأأأى أسأأأاس القسأأأط  .9
 الصافى .

فى سبيأ تصأميم النمأوذج الاكتأوارى المقتأرح ، قأاا الباحأث  تحليأأ فنأى للوثأائق متغيأرة  .10
، و أذل  للمخصصأات الفنيأة فأى شأر ات التأأمين علأى الحيأاة ، ثأم قأاا  اسأتنتاج القيمة 

 النموذج المقترح  ناء على  أ من :

   Asset Shareنموذج نصيت العقد مأن الأصأول  المبأالغ المتمونأة لحسأاب العقأد( -
. 

 . Profit Testingنموذج اثتيار الربحية للوثائق متغيرة القيمة  -

 ثانيا : التوصيات :
 ناءا على نتائج الدراسة النخرية والتطبيقية ، يقترح الباحث التوصيات التالية : 

تبنى الهيئة العامة للرقا ة المالية تطبيق مبادئ الحو مة علأى شأر ات التأأمين المصأرية  .1
. 

تبنى الهيئة العامة للرقا أة الماليأة ضأرورة الاهتمأاا  الدراسأات الاكتواريأة وذلأ  لأهميتهأا  .2
 من المىكلات التى تواج  قطا  التأمين والقطا  المالى  ىكأ عاا . فى حأ المةير

تبنى شر ات التأأمين اثتبأار النمأوذج المقتأرح لأنأ  قأد جمأ   أين أهأم نمأوذجين لحسأاب  .3
مما يجعل  الأكةر عدالة وموضأويية مأن الاعتمأاد علأى المبالغ المتمونة لحساب الوثائق 

 ة .أساليت تقدير الاحتياط الحسا ى التقليدي
 الهوامش  المراج (: 
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 ا. 2000
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 ا. 1989

علأى الحيأاة علاء الدين محسأن إسأماعيأ العسأكري: الاتجاهأات الحديةأة لتطأوير وثأائق التأأمين  (4 
دراسة تحليلية مقارنة، رسالة ماجستير غير منىأورة،  ليأة التجأارة، جامعأة الأزهأر،  –في مصر 

 ا. 2008

معأأوط حسأأن حسأأنين  د تأأور(: أثأأر التغيأأر فأأي أسأأعار الفائأأدة علأأى القأأرارات الخاصأأة  اثتيأأار  (5 
ليأة التجأارة جامعأة البأدائأ الاسأتةمارية الأثأرى، المجلأة العلميأة،   – رامج التأمين علأى الحيأاة 

 ا. 1981أسيوط، 

(: دراسأأأأة تحليليأأأأة رمعأأأأوط حسأأأأن حسأأأأنين  د تأأأأور(، محمأأأأد غأأأأازي صأأأأا ر إ أأأأراهيم  د تأأأأو  (6 
للمخصصأأأات الفنيأأأة وتأثيرهأأأا علأأأى الأتأأأراب ذات العلاقأأأة  ىأأأر ات التأأأأمين المويتيأأأة، المجلأأأة 

 ا. 1999المصرية للدراسات التجارية، مصر، 

اسأأات فأأي التأأأمين، الجأأيء الأول،  حأأوث فأأي التأأأمين علأأى السأأيد عبأأدالمطلت عبأأده  د تأأور(: در  (7 
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