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 ʖʲॺخلاصة ال  

الʺقʙʽة   الʳʱارȄة  الʨʻʰك  إفʸاح   Ȑʨʱʶم  ʧʽب العلاقة  واخॼʱار  دراسة   ʘʴॼال اسʱهʙف 

الʺȄʛʸة عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة وعʙم تʺاثل الʺعلʨمات. ولʴʱقȘʽ هʙف الʘʴॼ تǼ  ʦالʨʰرصة  

 ʧة مʻʽة على عॽʁॽʰʢاء دراسة تʛاج ʦت ʦث ،ʘʴॼض الʛقاق فʱقة لاشǼاʶراسات الʙال تʴلʽل 

  ʧʽب الفʛʱة  خلال  الʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʳʱارȄة  وأʣهʛت  ٢٠٢١  -   ٢٠١٩الʨʻʰك   .

الʨʻʰك   إفʸاح  أن  الʙراسة  مʕشʛات  نʱائج   ʧع الفعلى  الʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʳʱارȄة 

 ʧاح عʸفى مʺارسات الإف ʛʽʰؗ ʧايॼد تʨوج ʧة، فʹلاً عʛȞॼحلة مʛال فى مʜة لا يʻʺقʛال

الʛقʺʻة  تقॽʻات  اسʙʵʱام  فى  وأǽʹا   ،Ȑʨʱʴʺال فى  الʳʱارȄة  الʨʻʰك   ʧʽب الʛقʺʻة  مʕشʛات 

  الʙʴيʲة. 

الʨʻʰك الʳʱارȄة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة    كʺا خلʟ الॼاحʘ إلى أن مȐʨʱʶ إفʸاح

عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة يʕثʛ سلॼا وʨʸȃرة معȄʨʻه علي عʙم تʺاثل الʺعلʨمات. وتʦ تعʜȄʜ هʚه  

 .Ȑʛلات الاخʽلʴʱاء الʛخلال اج ʧة مʳॽʱʻال  

عʙم تʺاثل الʺعلʨمات    -مȐʨʱʶ الإفʸاح عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة    :فʯʯاحॻة الؒلʸات الا

 ʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة . الʨʻʰك الʳʱارȄة ال -
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The Impact of the level of Disclosure of Digitization Indicators 
on Information Asymmetry : An Empirical Study on Commercial 

Banks Listed on the Egyptian Stock Exchange 
Abstract 
 

The research aimed to study and test the relationship between 
of the level of disclosure of commercial banks listed on the Egyptian 
Stock Exchange about digitization indicators and information 
asymmetry. To achieve the goal of the research, previous studies 
were analyzed to derive the research hypothesis, then an applied 
study was conducted on a sample of commercial banks listed on the 
Egyptian Stock Exchange during the period between 2019 - 2021. 
The results of the study showed that The actual disclosure of 
digitization indicators by commercial banks listed on the Egyptian 
Stock Exchange is still at an early stage, in addition to the existence 
of a great discrepancy in the practices of disclosure digitization 
indicators between banks, not only in the content, but also in the use 
of modern digitization techniques. 

The researcher also concluded that the level of disclosure of 
commercial banks listed on the Egyptian Stock Exchange about 
digitization indicators negatively and significant affects information 
asymmetry. This result was reinforced by conducting other analyzes.  

Keywords: The level of Disclosure of Digitization Indicators - 
Information Asymmetry - Commercial Banks listed on the Egyptian 
Stock Exchange . 
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  مقʗمة   -١

شهʙ القʢاع الʺʛʸفى الʺȐʛʸ فى الأونة الاخʛʽة العʙيʙ مʧ الʱغʛʽʽات الʺʱلاحقة،    

والقʢاع  عام  ȞʷǼل  الʺالى  للقʢاع  الʛقʺʻة  فى  الʱغʛʽʽات  هʚه  خʨʢات   ʦأه  ʗلʲʺت  ʘʽح

ʳॽʱʻة للʨʢʱرات الʨʻؔʱلʨجॽة الهائلة، أصॼح القʢاع الʺʛʸفى فى  الʺʛʸفى ȞʷǼل خاص. وؗ

واسʙʵʱامها   للʛقʺʻة  الʻʰؔى حاجة  العʺل  مʳالات  شʱى  فى  الʺॽɾʛʸة  الʙʵمات   ʦǽʙتق فى 

فاءة، وتʴقȘʽ رضا العʺلاء  وعلى جʺॽع الʺȄʨʱʶات، لʴʱقȘʽ الʱقʙم وأداء الأعʺال Ǽفاعلॽة وؗ

الʺʢلȃʨة  والʛʶعة  الʨʳدة   ʧم عالى   ȐʨʱʶʺǼ الʺॽɾʛʸة  الʙʵمة  على  الʨʸʴل  ʷǼأن 
(Kertschmer&Khashabi,2020;Suleiman&Kassem,2021;Broby,2021; 

Chen et al.,2021;Isa et al.,2023)  .    

وانʢلاقا مʧ أن الʛقʺʻة، Ǽʺا تʻʺʹʱه مʧ أدوات والॽات وخʙمات تʨʻؔلʨجॽة مʙʴʱʶثة،  

الʳʱارȄة،   الʨʻʰك  فى  والʺʛتॼʁة  الʴالॽة  الʺالॽة  تॽʺʻة الاسʲʱʺارات  فى  الاساسॽة  ʜʽة  ʛؗال تʺʲل 

  ʦأه ʙة أحॽɾʛʸʺة الʻʺقʛال ʗʴॼك  أصʨʻʰة والॽولʙات الʺʤʻʺام الʺʱاهǼ ʗʽʤى حʱال ʦॽʂالʺفا

Ȑʜ الʺǼ Ȑʛʸʺعʜل عʧ هʚا الاهʱʺام،   ʛؗʺال ʥʻʰال ʧȞǽ ʦولى. ولʙال Ȑʨʱʶʺة على الȄʜ ʛؗʺال

)  ʦرق قانʨن   ʧʺʹت  ʘʽة  ١٩٤حʻʶل الʙفع ٢٠٢٠)   ʦʤون خʙمات   ʦॽʤʻʱل ǼاǼا  مʛة  لأول   ،

ʻʰوت الʛقʺى  الʨʴʱل   ʦدع بهʙف  الʺالॽة،  فى والʨʻؔʱلʨجॽا  الʺالॽة  الʨʻؔʱلʨجॽة  الابʱؔارات  ى 

  Ȑʛʸʺال  Ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال أʡلقها  الʱى  الʺॼادرات  على  علاوة   ،Ȑʛʸʺال الʺʛʸفى  القʢاع 

  بهʙف تفعʽل الʛقʺʻة الʺॽɾʛʸة. 

الʺʛʸفى،   القʢاع  قʰل   ʧم الʛقʺʻة  مʕشʛات  اسʙʵʱام  فى  للʨʱسع  حॽʺʱة  ʳॽʱʻة  وؗ

ॽɿॽؗة الॽʁاس والإفʸاح الʺʴاسʰى عʧ   وʣهʨر العʙيʙ مʧ الʺȞʷلات الʺʴاسॽʰة، على رأسها

هʚه الʺʕشʛات، ومȐʙ انعȞاساتها على بʯʽة الʺعلʨمات ʸǼفة عامة، والʙʴ مʧ عʙم تʺاثل 

الʺعلʨمات ʸǼفة خاصة، سॽɻا نʨʴ تʨفʛʽ معلʨمات مʨضॽɺʨة وملائʺة للʺʱʶفʙʽيʧ، سʨاء 
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الʵارجॽة   أو  الʙاخلॽة  الأʛʡاف   ʧم(Arumugam et al.,2019; Tjondro et 

al.,2022) .  

  ʦود علʙة، الإ أنه فى حʻʺقʛال ʗاولʻى تʱة الॽʺǽراسات الأكادʙد الʙتع ʧم ʦغʛوعلى ال

 Ȑʨʱʶعلاقة م ʗاولʻى تʱراسات الʙسة فى الʨʺرة ملʙاك نʻه ʘاحॼاح  الʸالإف  ʧات  عʛشʕم  

الʖʰʶ فى ذلʥ قʙ يʛجع إلى عʙم   تʺاثل   وعʙم  الʛقʺʻة الॼاحʘ أن   ȐʛȄمات. وʨد   الʺعلʨوج  

ʙاعʨق   ʛʡدة  وأʙʴاح  مʸللإف  ʧات  عʛشʕة  مʻʺقʛال  (Aben et al.,2021; Agostion et 

al.,2022;Roshan&Abdi,2022; Tjondro et al.,2022; Asongu et 

al.,2022)     ʛȄʨʢت مʴاولة  إلى   ʧʽʲاحॼال  ʧم  ʙيʙالع دفع   Ȑʚال  ʛالأم  للإفʸاح  إʡار  . 

لʚلʥ معʦʤ الʙراسات الʱى تʻاولʗ العلاقة   . الʳʱارȄة  الʨʻʰك  فى  الʛقʺʻة  مʕشʛات   عʧ   ى الॽʁاس

الإفʸاح  ʧʽب   ʧات   عʛشʕة  مʻʺقʛم  الʙمات  تʺاثل   وعʨالʺعل    Ȑʨʱʶʺال على  وقلʽلة  حʙيʲة 

  الʙولى، وعلى الʺȐʨʱʶ العȃʛى والʺȐʛʸ قʙ تʨؔن نادرة. 

       ʙولق  ʗراسات   اتفقʙقة  الǼاʶلة  ذات   الʸال  ( Khan,2017; Rajapathirana 

&Hui,2018 ; Shihadeh et al.,2018; Ditsheggo, 2018;Yao et al .,2018 ; 

Al-Chalabi et al.,2019; Buh&Goldberg,2020; Kertschmer&Khashabi,  
2020;Valentinetti&Munoz,2021 ;Tjondro et al.,2022; Asongu et 

al.,2022)   .دود  علىʛافع  مʻك  ومʨʻʰال  تʺاثل  عʙم   على  الʛقʺʻة  مʕشʛات  عʧ  إفʸاح 

أن  الʛؗʚ  سالفة  الʙراسات  أشارت  حʘʽ  الʺعلʨمات،  الʙʴيʲة  تقॽʻات  إلى   شأنها   مʧ  الʛقʺʻة 

 ʛʽفʨمات   تʨة  الʺعلȄورʛʹال  Ȑʙلʺع  ʛȄقارʱة   الॽة    الʺالॽرة آنʨʸǼIn real time،  مʺا  ʦاهʶǽ  

  الʺالॽة  الʱقارʛȄ  إتاحة   أن  شʥ   ولا   ونʛʷها.   الʺالॽة  الʱقارʛȄ  إعʙاد   فʛʱة  تقʛʽʸ   فى  بʙوره

  الاʛʡاف  لȐʙ  الʺعلʨماتॽة  الʺʜʽة   مʙʴǽ  ʧ  سʨف  الفعلى  الʨقʗ  فى  الʵارجॽة  للأʛʡاف

 إفʸاح   ؗʺا يʨفʛ  .الʺالॽة  الأوراق  سʨق   فى  الʺعلʨمات  تʺاثل  عʙم  درجة  مʧ  وʙʴȄ  الʺʢلعة،

 يॽʱح   Ǽʺا  الʺعلʨمات،   عʧ  للʺعلʨمات  الفʨرȐ   للإفʸاح   نʺʨذجا  الʛقʺʻة  مʕشʛات  عʧ  الʨʻʰك 
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ʧʺن   لʨمʙʵʱʶǽ   هʚمات  هʨا  الʺعلʙȄʜم  ʧونة  مʛʺال  ʙʻع  ʘʴॼال  ʧمات   عʨل  معلʨك  حʨʻʰال  

 أسʨاق  سʨʽلة   زȄادة  فى  ʶǽاهʦ  الȐʚ  فʽها، الأمʛ  الاسʲʱʺار  فى  يʛغʨʰن   أو   فʽها  اسʛʺʲʱوا  الʱى 

مʧ    الʱقارʛȄ  نʛʷ  سʛعة  فإن  ثʦ   ومʧ  الʺال،  رأس تʨصله  وما   عاملاً   ǽعʙ  معلʨماتالʺالॽة 

  الʺعلʨمات  تʺاثل  عʙم  تʠॽɿʵ فى رئॽʶॽا

 ,AL Htaybat et al., 2017; KPMG)  الॼعʠ  اتفȘ  الॽʶاق  نفʝ  وفى          

2019;Votintseva et al.,2019; Kipp et al.,2019 ;Hasan & Cready,  
2019;OCED,2020; Wadesango& Magaya,2020; Suleiman& 

Kassem,2021 ;Shan&Troshani,2021 ;Agostion et al.,2022; Roshan  
&Abdi,2022 ;Isa et al.,2023)  .ك  أن علىʨʻʰاح الʸإف  ʧات  عʛشʕة  مʻʺقʛلها دور   ال

فى الʱغʛʽʽات   ʛʽʶتف فى   Ȑʨʽم   حʙمات،  تʺاثل  عʨالʺعل  ʘʽح  ʝȞعǽ  ʧع الʨʻʰك   إفʸاح 

 مʧ   الʺالॽة  الʱقارʛȄ   مʙʵʱʶمى  احॽʱاجات  تʨقʗʽ  فى  تʙʴث  الʱى  الʱغʛʽʽات  الʛقʺʻة  مʕشʛات

  الأحʙاث   وقʨع  لʤʴة  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  تʨفʛʽ  خلال  مʧ  وذلʥ  الʺʴاسॽʰة،  الʺعلʨمات

 الʱى  وجʨدتها  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  ؗʺॽة   زȄادة   علॽه   يʛʱتʖʽ   ما  وهǼ  ʨعʙ ذلʥ،  ولʝॽ   الʺالॽة، 

ʥصلها تلʨت  ،ʛȄقارʱالى   الʱالȃاح  فان  وʸالإف   ʧات  عʛشʕة  مʻʺقʛال  ʧȞʺॽك   سʨʻʰال  ʧل  مʽصʨت  

 الʷفاॽɾة  مȐʨʱʶ   مʧ   يʙȄʜ  مʺا  الʺʸلʴة،   لأصʴاب   مʵʻفʹة  وʱȃؔلفة  ʛʶǼعة  الʺعلʨمات

الʳʱارȄة  ʴǽفʜ  الȐʚ  الأمʛ  الʺعلʨمات،  تʺاثل  عʙم   مȞʷلة  مʧ  وʵȄفف  والʙقة  على  الʨʻʰك 

  الإفʸاح.   هʚا فى الʨʱسع

          ʗاولʻى تʱراسات الʙرة الʙن ʧم ʦغʛالȃو ʧʽالعلاقة ب   Ȑʨʱʶة   مȄارʳʱك الʨʻʰاح الʸإف 

ʧات   عʛشʕة   مʻʺقʛمات، إلا أن   الʨم تʺاثل الʺعلʙوع  ʧʽه اتفاق بॼاك شʻقة   هǼاʶراسات الʙال

فى تفʛʽʶ الʱغʛʽات فى   حȑʨʽ له دور    الʛقʺʻة  مʕشʛات  عʧ  إفʸاح الʨʻʰك  مȐʨʱʶ على أن  

  مȐʨʱʶ   بʧʽ  دراسة واخॼʱار العلاقة  لʚلʥ تʶعى الʙراسة الʴالॽة إلىلʺعلʨمات. و ا  تʺاثل  عʙم 
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  تʺاثل   وعʙم   الʛقʺʻة  مʕشʛات   عʧ   الʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة   الʳʱارȄة  الʨʻʰك  إفʸاح 

  الʺعلʨمات. 

٢-   ʖʲॺلة الȜʵم 

الʶاǼقة            الʙراسات   ʧم القلʽل   ʗاولʻت(Khan,2017; 

Rajapathirana&Hui,2018;  Al-Chalabi et al.,2019 ;Buh& Goldberg,  
2020; Suleiman&Kassem,2021;Valentinetti&Munoz,2021;Agostion et 

al.,2022 ;Roshan&Abdi,2022 ; Asongu et al.,2022)  العلاقة  بʧʽ  الʱأثȄʛʽة  . 

 Ȑʨʱʶك  مʨʻʰال وȃالʛغʦ  تʺاثل  وعʙم   الʛقʺʻة  مʕشʛات  عʧ  إفʸاح   ؗل   أنّ   مʧ  الʺعلʨمات. 

زȄادة   جʺॽعًا  أنها  إلاّ   مʱʵلفة  بʯʽة  فى  العلاقة  تلʥ   تʻاولʗ  دراسة أنّ  على   ʗاتفق   Ȑʨʱʶم 

الʨʻʰك   الʺعلʨمات، Ǽʺا  تʺاثل  عʙم  الʙʴ مʧ  فى  ʶǽاهʦ   الʛقʺʻة سʨف   مʕشʛات  عʧ  إفʸاح 

 ʦعʙة  يॽانȞاد   إمʺʱمات  على   الاعʨة  الʺعلॽʰاسʴʺى   الʱصلها  الʨت  ʦائʨة،  القॽالʺال   ʥلʚȃو  ʝȞعʻي 

 Ȑʨʱʶك  مʨʻʰال Ǽʺا  على  الʛقʺʻة سلॼا  مʕشʛات  عʧ  إفʸاح  الʺعلʨمات  تʺاثل   مʧ   يʙȄʜ  عʙم 

 Ȑʨʱʶة مॽɾفاʷة.  الॽʰاسʴʺمات الʨمة للʺعلʙʵʱʶʺة الॽارجʵاف الʛʡالإدارة والأ ʧʽب  

       ʘʴॼال الʱعʛʽʰ عʧ مȞʷلة   ʧȞʺǽ Șʰاء على ما سʻȃة على    فيوǼة الاجاॽɿॽؗ اؤلʶʱال

بʯʽة فى  الʨʻʰك   الʺʺارسة  الʱالى  صʻاعة  فى  بʧʽ ؛  الʺȄʛʸة  الʺʴاسॽʰة  علاقة   ʙجʨت هل 

 Ȑʨʱʶاح  مʸك  إفʨʻʰة  الȄارʳʱة   الʙʽرصة  الʺقʨʰالǼ  ةȄʛʸʺال  ʧات  عʛشʕة  مʻʺقʛم   الʙتʺاثل   وع  

 ʺا هʨ شȞل وȂتʳاه هʚه العلاقة ؟الʺعلʨمات؟  واذا وجʙت ف

٣-  ʖʲॺف الʗه 

ǽʱʶ  ارॼʱواخ دراسة   ʘʴॼال   الʺقʙʽة  الʳʱارȄة   الʨʻʰك   إفʸاح  مȐʨʱʶ   بʧʽ   العلاقةهʙف 

مʧ  الʺعلʨمات  تʺاثل  وعʙم   الʛقʺʻة  مʕشʛات  عʧ  الʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة الفʛʱة   -  ٢٠١٩  فى 

٢٠٢١.    
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٤-  ʖʲॺة ودوافع الॻʸأه 

الأ تॼʻع           ʖʲॺال الʨʴॼث    كادॻʸǻة أهॻʸة  تʻاولʱها  هامة  ॽʲʴǼة  لقʹॽة  تǽʙʸه   ʧم

 بʧʽ  العلاقة الʨʴॼث الʺȄʛʸة وهى دراسة واخॼʱار    فينى مʧ نʙرة شʙيʙة  اجॽʰʻة ولʻؔها تعالأ

 Ȑʨʱʶاح  مʸك  إفʨʻʰة  الȄارʳʱة   الʙʽرصة  الʺقʨʰالǼ  ةȄʛʸʺال  ʧات  عʛشʕة  مʻʺقʛم   الʙتʺاثل   وع  

  الʺعلʨمات. 

        ʘʴॼال  ʙʺʱʶȄالعو العلاقة    لॻةʸأهʯʻʸه  هʚه  اخॼʱار  الى  ʶǽعى  ʨؗنه   ʧك  فيمʨʻʰال  

الأالʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة    الʳʱارȄة الʺʛدود  ،  لإثʛاء   Ȑدʕي  Ȑʚال  ʛابي  العʺليمʳǽالإ 

  ʘʴॼيللʰاسʴʺفي   ال    Ȑʙمع وȂدراك  وعى   ʧم  ʙȄʜȄو الʺʳال،   ʥميذلʙʵʱʶمات    ومʨالʺعل

م الʺʴاسॽʰة,    ʛʽأثʱل Ȑʨʱʶ  احʸالإف  ʧات  عʛشʕمات  مʨالʺعل بʯʽة  عام،    ȞʷǼل  الʛقʺʻة على 

  . خاص  الʺعلʨمات ȞʷǼل  تʺاثل  وعʙم 

  ʦأه ʧومʖʲॺا الʘعدوافع هǽ ىʲʴǼ الʳʺق لʛʢʱرة  ا؛ الʙن ʧسةنى مʨʺفي  مل  ʸمʛ  ،

دلʽل   عʙمه    عʺلي وʳǽȂاد   ʧم الʙراسة  مʴل  العلاقة  مȐʙ صʴة     الʳʱارȄة  الʨʻʰك   فيعلى 

الʨʴॼث الأجॽʰʻة، مʧ خلال ، مʧ خلال مʻهॽʳة مʱؔاملة  الʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة   ʛايʶت

اجʛاء تʴلʽلات إضاॽɾة ʳǼانʖ الʴʱلʽل الأساسى الʱى تهǼ ʦʱالʴʱقȘ مʧ مȐʙ صʴة وسلامة 

ʴॼال نʺʨذج  علʽها  بʻى  الʱى  تʦ  الافʛʱاضات  الʱى  الʱʻائج  ومʱانة  قʨة   Ȑʙوم الأساسى،   ʘ

  الʨʱصل الʽها. 

٥-  ʖʲॺود الʗح 

العلاقة   واخॼʱار  دراسة  على   ʘʴॼال  ʛʸʱقǽةȄʛʽأثʱال   ʧʽب   Ȑʨʱʶاح   مʸك   إفʨʻʰال  

الفʛʱة    في،  الʺعلʨمات  تʺاثل  وعʙم  الʛقʺʻة  مʕشʛات  عʧ  الʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʳʱارȄة

  ʧالي  . ٢٠٢١إلى    ٢٠١٩مʱالȃو    ʘʴॼال نʢاق   ʧع Ǽالʨʰرصة   الʨʻʰك ʛʵǽج  الʺقʙʽة   ʛʽغ

ʚلʥ الʺʕسʶات الʺالॽة الآخȐʛ. الʺȄʛʸة  ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽة أو غʛʽ الʺقʙʽة، وؗ ʛؗʷوال ،  
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 ʘʴॼة الʻʽع وعʺʱʳار مॽʱاخ ȌǼاʨʹǼ ةʡوʛʷن مʨؔʱس ʦॽʺعʱائج للʱʻة الॽاً فأن قابلʛʽة    وأخʛʱوف

 ɻ ʱʶʺاس الॽʁراسة وأدوات الʙاتالʛʽغʱʺاس الॽʁمة لʙ .  

٦-  ʖʲॺة الʠخ  

ضʨء حʙوده، فʨʶف تʱʶؔʺل خʢة الʘʴॼ    فيلʺعالʳة مȞʷلة الʘʴॼ، وتॽʁʴقاً لأهʙافه       

  ʨʴʻاليعلى الʱال :  

والأهʺॽة  :الʺفهʨم  وتॽʤʻʺى مʴاسʰى مʨʤʻر مʧ الʛقʺʻة  مʕشʛات عʧ إفʸاح الʨʻʰك  - ١/ ٦

  والʺʙʴدات والإʡار الʺقʛʱح. 

  . والʺʵاʛʡ والʺʙʴدات  والʺقايʝॽ الʺفهʨم: الʺعلʨمات  تʺاثل  عʙم  -٦/٢

إفʸاح  بʧʽ   العلاقة  تʴلʽل  -  ٦/٣  Ȑʨʱʶم  ʧع  تʺاثل   وعʙم   الʛقʺʻة  مʕشʛات  الʨʻʰك 

  . الʘʴॼ  فʛض واشʱقاق الʺعلʨمات

٦/٤-  ʘʴॼة الॽʳهʻم .  

  . ومʳالات الʘʴॼ الʺقʛʱحة نʱائج الʘʴॼ وتʨصॽاته  -٦/٥

الʙقʸʹة مʥ مʹʦʢر مʲاسʮى وتʹʸॻʢى: الʸفهʦم والأهॻʸة إفʶاح الʦʹʮك عʥ مʓشʙات    ٦/١

  والʗʲʸدات والإʟار الʸقʙʯح. 

مʺارسات    ʙايʜت ومع  الاخʛʽة،  الآونة  فى  الʺʙʱاولة   ʦॽʂالʺفا أبʛز   ʧم الʛقʺʻة  مʢʸلح   ʙعǽ

 AL Htaybat et)إفʸاح  الʨʻʰك عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة، اتʳهǼ  ʗعʠ الʙراسات الʶاǼقة   

al., 2017; Reis et al.,2018; KPMG, 2019;Votintseva et al.,2019; Kipp 

et al.,2019 ;Hasan & Cready,2019;OCED, 2020; Wadesango& 
Magaya,2020; Suleiman& Kassem,2021 ; Shan&Troshani,2021   

Agostion et al.,2022; Roshan&Abdi,2022 ;Isa et al.,2023)  فʨقʨال إلى   .

لʯʽʰة  Ǽالॼʶʻة  الإفʸاح  هʚا  ومʻافع  الʛقʺʻة،  مʕشʛات   ʧع الإفʸاح  وأهʺॽة  مفهʨم  على 

ॽɿʵوت عامة  ʸǼفة  دراسة الʺعلʨمات   ʗفʛفع  . خاصة  ʸǼفة  الʺعلʨمات  تʺاثل  عʙم   ʠ
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Reis et al.(2018)    .  ماتʨانات والʺعلॽʰة والॽʺقʛا الॽجʨلʨʻؔʱام الʙʵʱة على أنها اسʻʺقʛال

الʛقʺॽة مʧ أجل تȄʨʴل العʺلॽات الʳʱارȄة ونʺاذج الاعʺال واجʛاءات العʺل، لانʷاء نʺاذج 

  لأداء. أعʺال رقʺॽة بهʙف تʧʽʶʴ والارتقاء ȞǼفاءة ا

          ʠعॼال  ȘفʱȄو(Agostion et al.,2022, ;Spilnyk et al.,2022)     على

الʙʱخلات أنها  الʛقʺʻة على   ʅȄʛة   تعॽʳॽاتʛʱي  الاسʱز  الʜرة   تعʙة  القॽʺقʛة   الॽʺॽʤʻʱف   الʙبه  

ʧʽʶʴات  تॽة  عʺلʺʤʻʺاتها  الʳʱʻماتها  ومʙوأضاف  ".  عʺلائها  لإرضاء  أعʺالها  ونʺاذج  وخ

  ʠعॼال(Knudsen,2021; Tjondro et al.,2022; Isa et al.,2023)   ة  . أنʻʺقʛلا  ال 

 شامل  بʛنامج  هى  بل  الʺʕسʶة،  حʙود  داخل  الʨʻؔʱلʨجॽا  اسʙʵʱام   نʨʴ  الʨʴʱل  فقȌ  تعʻي

  تقʦǽʙ   حʘʽ  ومʧ  وخارجॽا  داخلॽا  العʺل  أسالʖʽ  حʘʽ  مʧ  أساسي  ȞʷǼل  Ȟؗل  الʺʕسʶة  ʷǽʺل

 الʛقʺʻة   تʙفع  وȃالʱالي  وسʛعة،  ʶǼهʨلة   الʙʵمات  لʱقʦǽʙ   الʺʱʶهʙف  الʳʺهʨر  الʙʵمات

               .الʙʳيʙة   الʨʻؔʱلʨجॽا  واقع مع والʅॽؔʱ أعʺالها نʺاذج  تغʛʽʽ   إلى  الʺʕسʶات

 ;Ryan,2017;Gonzalez,2017;Oziliet,2018 ;Stark ,2020)    كما يتفق البعض

Suleiman& Kassem,2021)أن  . علي  ʛʰة تعʻʺقʛال  ʧة   عॽجʨلʨʻؔؔارات نʱاب Ȑأ

وȂمȞانॽة   نॽɺʨاتها   ʧʽʶʴت بهʙف  الʱقلǽʙʽة  الʺالॽة  الʙʵمات  مʳال  فى  تॽʣʨفها   ʦʱي

الʨصʨل الʽها مʧ قʰل عʙد ʛʽʰؗ مʧ الافʛاد والʺʕسʶات، والʱى يʦʱ تقǽʙʺها مʧ خلال 

ال الʨصʨل  وسهʨلة  ʛʶǼعة   ʜʽʺʱت والʱى   Ȑʛالاخ الʺالॽة  والʺʕسʶات  ʽها الʨʻʰك 

  وانʵفاض تؔلفʱها فʹلا عʧ الأثʛ الإʳǽابى على الأسʨاق والʺʕسʶات الʺالॽة.

ʖاحॺال ʝلʳȂإلى  و Șʰة    مʺا سॽانȞإمʃȂʙة  تعʹʸقʙفة عامة  الʶǺ  "دمج    على أنها

  ʧʽʶʴʱل الʺॽɾʛʸة  والʙʵمات  الاعʺال  جʺॽع  فى  الʺʙʴʱʶثة  والʱقॽʻات  الʛقʺॽة  الʨʻؔʱلʨجॽا 

الʺالॽة   الʙʵمات  مʴلॽا  نॽɺʨة  الʺʻافʶة   ʧم الʨʻʰك   ʧȞʺت جʙيʙة  وخʙمات  مʳʱʻات  وابʱؔار 

  ودولॽا". 
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ǽعʙ إفʸاح   وʵȁأن إفʶاح الʦʹʮك الʱʯارȂة عʥ مʓشʙات الʙقʸʹة، فʥʸ حॻʮʟ ʖʻعʯه       

الʨʻʰك عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة إفʸاحا غʛʽ مالى فى معʤʺه يʧʺʹʱ إفʸاحات ؗʺॽة ونॽɺʨة 

ومʥ حʖʻ  الʛقʺॽة الʱى تʦʱ داخل القʢاع الʺʛʸفى.  عʧ الʺعلʨمات الʺʱعلقة ȞǼل الʙʵمات  

ʨȞǽن إفʸاح اجॼارȄا ʨʺǼجʖ ما هʨ مʢلʨب مʧ قʰل الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة،    درجة الالʚام Ǻه

اخॽʱارȄا.   القʙʽ والʖʢʷ، ومازاد عʧ ذلǽ ʥعʙ إفʸاحا   ʙاعʨوق  ، Ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال ومʥ  قانʨن 

مʦʯʲاه  ʖʻالا   ح  ʛȄقارʱل الʺعلʨماتى   Ȑʨʱʴʺال الʳʱارȄة وʴʱȃلʽل  الʨʻʰك   ʧم لعʻʽة  سʙʱامة 

وجʨد  ʘاحॼلل اتʹح  الʺȄʛʸة،  Ǽالʨʰرصة   عʧ  الإفʸاح  مʺارسات  فى  ʛʽʰؗ  تॼايʧ  الʺقʙʽة 

  الʺȐʨʱʴ، واسʙʵʱام تقॽʻات الʛقʺʻة الʙʴيʲة.  فى الʨʻʰك الʳʱارȄة بʧʽ الʛقʺʻة مʕشʛات

الȜʵلॻة        جʦانॺه   ʖʻح  ʥوم     ʦملائ عʨʻان  اسʙʵʱام   ʖʳǽ ؗان  أنه   ʘاحॼال  Ȑʛي

للإفʸاح، لʺʶاعʙة القارȐء للʱعʛف على نॽɺʨة الإفʸاح وللʱفʛقة بʻʽه وʧʽȃ أȐ إفʸاحات  

  .Ȑʛالى أخʸال ʙȂʙقʯال ʥقعه مʦأن مʵॺɼ  فقاتʛʺال ʧʺة ضʻʺقʛات الʛشʕم ʧاح عʸالإف ʦʱي ،

فقا للʺعايʛʽ الʺʙʴدة مʧ قʰل الʺॼادرة  ما لʧȞǽ ʦ إǽʹاحاً داخل تقارʛȄها الȄʨʻʶة للاسʙʱامة و 

  ʛȄقارʱاد الʙة لاعॽʺالعال GRI.  احʶالإف ʤʱʲǺ Ȗعلʯا يʸॻɼد   وʨوج ʘاحॼأتʹح لل ،   ʧايॼت 

ʛʽʰاح   مʺارسات  فى   كʸالإف   ʧات   عʛشʕة  مʻʺقʛال   ʧʽك   بʨʻʰاحه   الʸإف ʨȞǽن   ʠعॼفال  ،

Ǽالʛقʺʻة   الʸلة  ذات  والॽɺʨʻة  الؔʺॽة  الافʸاح  بʨʻد  ؗافة  ʷǽʺل  الʨʴʱل مʨʢلا  وعʺلॽات 

  الʛقʺى داخل القʢاع الʺʛʸفى، والॼعʠ الآخʛ إفʸاحه ملʸʵا. 

الإفʶاح         ʕʻقʦت  ʖʻح  ʥة   ومǽنها بʱارȄخ  الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧك عʨʻʰال إفʸاح  يʕرخ 

الȄʨʻʶة.  الʺالॽة   ʛȄقارʱال مع   ʛʷʻȄو الʺالॽة  عʥ    الʻʶة  الʦʹʮك  إفʶاح  مʗʶاॻɾة  وʵȁأن 

مالي فى معʤʺه ، وʖʳȄ اجʛاء  مʓشʙات الʙقʸʹة  ʛʽاحا غʸنه افʨؔل ʙʽ مهʻى، فʛʤʻا  ʨؗت 

هʚه   على  الʺʙʸاॽʀة  لاضفاء  معلʨمات   ʧم يʻʺʹʱه  ما  مʛاقʰى على  قʰل   ʧم الʺعلʨمات 

  الʶʴاǼات. 
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إلى         Ȗʮا سʸم ʖاحॺال  ʝلʳȂة   وʻʺقʛال الʳʱارȄة عʧ مʕشʛات  الʨʻʰك  له  أن إفʸاح 

ان ومقʦمات خاصة Ǻه تǺ ʤʴʯالقʦʶر،    الʳʱارȄة   الʨʻʰك  وأن الهʙف الʛئʶॽى مʧ إفʸاح أرؕ

ʧات   عʛشʕدة    مʨج ذات  معلʨمات   ʧʺʹʱت مالॽة   ʛȄتقار إعʙاد   ʨه تفʙʽ  الʛقʺʻة  مʴاسॽʰة 

جʨدة   على   ʦȞʴال  ʦʱي فإنه  وȃالʱالى  الاقʸʱادǽة.   ʦارتهʛق اتʵاذ   ʙʻع الʺʸالح  أصʴاب 

 ʧȞʺǽ ʥلا شȃالح. وʸʺاب الʴاح على أصʸالإف ʚدود هʛخلال م ʧة مॽʰاسʴʺمات الʨالʺعل

الʛقʺʻة Ǽفʯات أصʴاب الʺʸالح   مʕشʛات  الʳʱارȄة عʧ  الʨʻʰك  رȌȃ الفʨائʙ الʺʱʴʺلة لإفʸاح

الʶʴاǼات   ومʛاقʰى   ʧʽʽالʺال  ʧʽللʴʺوال  ʧʽضʛوالʺق  ʧȄʛʺʲʱʶʺال الʨʸʵص؛  وجه  وعلى 

  . والʳهات الإشʛاॽɾة والʛقابॽة

العديد من أكʙت     الʙقʸʹة للʥȂʙʸʰʯʴʸ  مʓشʙات  عʥ  الʱʯارȂة  الʦʹʮك   مʙدود إفʶاح ʷॼɾأن  

  . الʴاǺقة الدراسات

(Harelimana&Bosco,2017 ;Kumar,2018 ;Votintseva et al.,2019; 

Suleiman& Kassem,2021;Chen&Wang,2021 ;Isa et al.,2023)   أن  .

الʱقॽʺॽʽة    مʕشʛات   عʧ   الʨʻʰك  إفʸاح  الʺقʙرة   ʧʽʶʴت إلى   Ȑدʕي  Value الʛقʺʻة 

Relevance    ،ةॽالʺال ʛȄقارʱماتى للʨالʺعل Ȑʨʱʴʺال ʜȄʜخلال تع ʧة، مॽʰاسʴʺمات الʨللʺعل

شʺʨلا   ʛʲأك معلʨمات   ʧع خاصة والإفʸاح   ، الʺʸالح  لأصʴاب  وملاءمة  وشفاॽɾة   

الʛقاǼة  إجʛاءات   ʧم وȄعʜز  الʺعلʨمات،  تʺاثل  عʙم   ʧم  ʙʴال فى   ʦاهʶǽ مʺا   ،ʧȄʛʺʲʱʶʺال

  ʙاعʶǽ ون، ؗʺاʛʺʲʱʶʺض لها الʛعʱى يʱال ʛʡاʵʺل الʽك، وتقلʨʻʰة على الʙʽشʛة الǽادʸʱالاق

ص الʨʺʻ الॽʁʴقة للʨʻʰك، ومʧ الʛقʺʻة الʺʧȄʛʺʲʱʶ على إدراك فʛ   مʕشʛات  عʧ  الʨʻʰك إفʸاح 

  ثʦ زȄادة ʡلʖ الʺʧȄʛʺʲʱʶ على الأسهʦ ، وزȄادة الأسʨاق الʺالॽة.  
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     ʠعॼال  Șاتف الॽʶاق   ʝنف  ;Hasan & Cready,2019 ; OCED, 2020)وفى 

Wadesango& Magaya,2020; Shan&Troshani,2021; Aben et al.,2021 ; 

Christine ,2022)  .  احʸإف  Ȑʨʱʶم ارتفاع  إلى   مʕشʛات  عʧ  الʨʻʰك  أن   ʛʽʷǽ الʛقʺʻة 

الʨʻʰك    Ȑʛيʙم قʙرة  إنʵفاض   ʦث  ʧوم الʨʻʰك،  داخل  ʺة  ʨؗʴوال والʛقاǼة  الإدارة  فعالॽة  زȄادة 

الإدارة    ʧʽب الʺعلʨمات  تʺاثل  عʙم   ʧم  ʙʴǽ مʺا  الʸلة،  ذات  الʺعلʨمات  اخفاء  على 

مʵاʛʡ أنهॽار أسعار الاسهʦ، ومʧ ثʦ اتʵاذ    والʺʧȄʛʺʲʱʶ، والʱى تʕدȐ بʙورها إلى انʵفاض 

  قʛارات اسʲʱʺارȄة أكʛʲ رشʙا فى ضʨء تʴلʽل العلاقة بʧʽ الʺʵاʛʡ والعʨائʙ الʺʨʱقعة. 

         Șعلʱا يʺॽɾ احأماʶدود إفʙʸǺ  كʦʹʮة  الȂارʱʯال  ʥات  عʙشʓم    ʥʻضʙقʸة للʹʸقʙأشار ال

ʠعॼال  (Margaret et al., 2016;Wadesango& Magaya,2020; Broby,2021; 

Agostion et al.,2022)    . احʸك   إلى أن إفʨʻʰال  ʧات  عʛشʕم    ʙʴأداة لل ʛʰʱعǽ ةʻʺقʛال

  ʙȄʜʺفى أضافة ال ʦاهʶǽ ما ʨمات، وهʨة الʺعلʯʽب ʧʽʶʴالى تʱالȃمات، وʨم تʺاثل الʺعلʙع ʧم

 ʛالأم الʺالॽة.  الأسʨاق  ؗفاءة  زȄادة  إلى   Ȑدʕي Ǽʺا  الʺالॽة،   ʛȄقارʱلل والʺʨثॽʀʨة  الʷفاॽɾة   ʧم

العʶȞى.وأضاف الॼعʠ الȐʚ يʱʻج عʻه تʠॽɿʵ تؔلفة الاقʛʱاض والʙʴ مʧ مʷاكل الاخॽʱار  
(Gonzalez, 2017 ; Zabala& Slusarczyk ,2020; Buh&Goldberg,2020; 

Suleiman & Kassem,2021 ;Tjondro et al.,2022)  انʺʱالائ  ʨʴمان اسʙʵʱام   . 

لها والʺقʛضʨن   تʱعʛض  الʱى   ʛʡاʵʺال لʴʱلʽل  مʛجعى  ؗʺॽʁاس  الإفʸاح   ʥذل  Ȑʨʱʴم

  الʨʻʰك  ا Ǽأفʹل Ȅʛʡقة مʺʻȞة، ومʧ ثʦ ؗلʺا زاد إفʸاح الʨʻʰك، والʨقʨف على ॽɿॽؗة إداراته

ʧات   عʛشʕرؤوس   م  Șفʙت  ʛʽʶॽت فى   ʦاهʶǽ مʺا  الȄʨʺʱل  تؔلفة   ʗʹفʵأن ؗلʺا  الʛقʺʻة، 

  الأمʨال . 

Ǽالॼʶʻة          إفʶاحأما  الʸالʥʻʻ   الʙقʸʹة  مʓشʙات   عʥ   الʱʯارȂة  الʦʹʮك  لʙʸدود   ʥʻللʲʸلل  

  ʠعॼال تʨصل  الʙʸد  هʚا  وفى  الʺالॽة.   ʦقعاتهʨت دقة  على  تأثʛʽه   Ȑʙم فى   يʲʺʱل 
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(Khatati, 2020;Li,2020 ;Suleiman& Kassem,2021)   احʸك   . أن إفʨʻʰال  ʧع 

 ʕاتمʛفى   ش  ʦاهʶǽ مʺا  آنॽة،  ʨʸǼرة  والإفʸاح  الʷفاॽɾة   Ȑʨʱʶم زȄادة  إلى   Ȑدʕي الʛقʺʻة 

  ʧم  ʧʶʴȄو  ،ʕʰʻʱال أخʢاء  الʨʻʰك،  تقلʽل  أعʺال  نʱائج   ʕʰʻʱال على   ʧʽʽالʺال  ʧʽللʴʺال قʙرة 

وتʙفقاتهʦ الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة، ومʧ ثʦ زȄادة دقة تʨقعات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ. وأرجعʗ الʙراسات  

إفʸاح  أن   ʥذل  ʛؗʚال انʱاج   مʕشʛات   عʧ  الʨʻʰك   سالفة  بʯʽة   ʧʽʶʴت إلى   Ȑدʕي الʛقʺʻة،  

ال  ʧʽللʴʺال بها  ǽعʺل  الʱى  الʺعلʨمات  الʺعلʨمات  على  الʨʸʴل   ʅॽتؔال وتقلʽل   ،ʧʽʽالʺ

 Ȑʨʱʴاقا وذات مʶعʺقا وات ʛʲمات أكʨمعل ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺال Ȑʙح لॼʸǽ الىʱالȃها. وʱʳومعال

  معلʨماتى أكʛʲ فهʺا وملاءمة ، مʺا ʻȞʺǽهʦ مʧ تʨلʙʽ تʨقعات أكʛʲ دقة ʷǼأن أداء الʨʻʰك. 

إفʶاح  وʵȁأن  الʴʲاǺات  الʙقʸʹة  مʓشʙات  عʥ   الʱʯارȂة  الʦʹʮك  مʙدود  مʙاقʮى    على 

   أوضʕʲ الʗراسات الʴاǺقة

 (Buh&Goldberg,2020; Suleiman& Kassem,2021 ;Tjondro et 

al.,2022)  احʸك  . أن إفʨʻʰال  ʧات  عʛشʕاجعة   مʛاءات مʛإج ʙʽدرجة تعق ʧم ʙȄʜة يʻʺقʛال

ذلʥ أنه يʱعʧʽ على مʛاقʰى الʶʴاǼات مʺارسة مȄʨʱʶات عالॽة مʧ الʥʷ    الʶʴاǼات. وȄعʻى 

الʺهʻى، Ǽالإضافة إلى زȄادة جهʙ ووقʗ عʺلॽة الʺʛاجعة، ومʧ ثʦ زȄادة أتعاب الʺʛاجعة. ؗʺا 

ʙʽ الʺهʻى غʛʽ الʱقلȐʙʽ غʛʽ الʺالى، وʨȄسع نʢاق  ʨؗʱا على الॼلʡ احʸا الإفʚل هʽتفع Șلʵǽ

  ʷؗ ʧف الغʞ الالʛʱؔونى. مʨʯʶلॽة مʛاقʖ الʶʴاǼات ع

     Șعلʱي إفʶاحوॽɾʺا  للʱهات    مʓشʙات  عʥ  الʱʯارȂة  الʦʹʮك   ʙʸǺدود  Ǻالʹॺʴة  الʙقʸʹة 

 ) أن إفʸاحBose et al,2017;Abd El hafiez,2019اتفȘ ؗل مʧ(  الإشʙاॻɼة والʙقابॻة

الʱقارʛȄ الʺالॽة،  الʛقʺʻة يʕدȐ إلى زȄادة مȐʨʱʶ الإفʸاح والʷفاॽɾة فى    مʕشʛات   عʧ   الʨʻʰك

إفʸاح  ʙاعʶǽ ة، ؗʺاॽقابʛة والॽɾاʛهات الإشʳلل الʛقابى  الʙور    الʨʻʰك   مʺا ʶǽاهʦ فى تفعʽل 

ʧات  عʛشʕم    ʘʽح الʛأسʺالॽة.  الʺʨارد   ʟॽʸʵت ؗفاءة   ʧʽʶʴت فى  الʳهات  هʚه  الʛقʺʻة 
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الॽʺॽʤʻʱة للʨʻʰك، ومʻه ا ʙʵʱʶǽم صʻاع الॽʶاسة الʺالॽة هʚا الإفʸاح ʜʳؗء مʧ الʺʢʱلॼات 

  . III الȄʛʷʱعات والقʨانʧʽ ذات الʸلة Ǽالʺʵاʛʡ وفقا لاتفاॽʀة Ǽازل 

الإفʶاحوʷȃان          الʱʯارȂة    الʙقʸʹة  مʓشʙات  عʥ  مʗʲدات  الʦʹʮك  Ǽعʠ   فى  ʜت  رؗ

  (Zhang et al.,2022; Hussein,2022  ;Suleiman& Kassem,2021)الʙراسات  

الʛقʺʻة، وخلʗʸ إلى أن   مʕشʛات  عʧ  على العʨامل الʱى تʕثʛ على مȐʨʱʶ إفʸاح الʨʻʰك

الʙاخلॽة،   الʺʛاجعة  الʺʛاجعة،  لʻʳة  الادارة،   ʝلʳم مʲل  الʺॽɾʛʸة،  ʺة  ʨؗʴال الॽات  أهʺها 

  ʛالاخ  ʠعॼال  ʜ رؗ بʻʽʺا  الʺلॽؔة.   ;Ȟॽʂ(Bose et al.,2017 ;Abbas et al.,2019ل 

Guan et al.,2019 ;Rahmawati et al.,2020; Lateef& Mohammed,  
2021 ;Gaoual & Geryville, 2021 ;Zhang et al.,2022; 

Christine ,2022 ;Isa et al.,2023)    ʙة ؗأحȄارʳʱك الʨʻʰة للॽلʽغʷʱال ʟائʸʵعلى ال

فى الʱقارʛȄ الȄʨʻʶة، Ǽʺا   الʛقʺʻة  مʕشʛات   عʧ  العʨامل الʱى تʕثʛ على مȐʨʱʶ إفʸاح الʨʻʰك 

فاǽة  فى   ذلʥ حʦʳ الʥʻʰ وعʺʛه، وعʙد الفʛوع وॽʰʡعة الʺعاملات، والادراج فى الʨʰرصة، وؗ

 ʛʡاʵم تʳاه  والʶʴاسॽة  والॽʴȃʛة،  والʨʽʶلة  الادارة،  فاءة  وؗ الاصʨل،  وجʨدة  الʺال،  رأس 

  الʨʶق. 

إ           الʦʹʮكوʵȁأن  إفʶاح  وفʹى    الʙقʸʹة  مʓشʙات  عʟ  ʥار  مʲاسʮى  مʹʦʢر   ʥم

فقʙ  ومهʹى  الʛقʺʻة ،  مʕشʛات   ʧع Ǽالافʸاح   Șعلʱي ॽɾʺا  الʺهॽʻة  الʺʤʻʺات  جهʨد  تعʙدت 

فى  الʺʲʺʱلة  الʙولॽة  الॽʺॽʤʻʱة   ʛʽوالʺعاي الʺȄʛʸة،   ʛʽالʺعاي إلى  اسʻʱادا  الʛقʺى،  والʨʴʱل 

Ȑʜ الʺʶؗ Ȑʛʸلʢة إشʛاॽɾة ورقابॽة، وʚؗلIII    ʥ  مقʛرات لʻʳة Ǽازل ʛؗʺال ʥʻʰات الʺॽوتعل ،

Ȅقارʱال ʛʽات معايॼلʢʱة  مॽولʙة الॽالʺال ʛIFRS ةʻʳفة  ، واللʛʷʺاول  على  الʙة   الأوراق   تॽالʺال 

  الاسʙʱامة .  عʧ  الʺʴاسॼة ومعايSEC(  ، ʛʽ(  الأمॽȞȄʛة 
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 Ǽأن)  ١(رقʦ    الʺȄʛʸة  الʺʴاسॼة  مॽɻار  ، ǽقʹيمعايʙʻ الʲʸاسॺة الȂʙʶʸةʷǼأن              

ʛفʨاحات  تʹǽة  الاʺʺʱʺال   ʦائʨة  للقॽانات  الʺالॽة  بॽɾوخاصة ،  إضا  ʥي  تلʱال   ʦل   ʦʱضها   يʛع 

ʜ الʺالى  صلʖ  في ʛؗʺخل  قائʺة  أو  قائʺة الʙقائʺة  أو  ال  ʛʽغʱق   في  الʨة  حقॽؔقائʺة  أو  الʺل 

فى الʨʻʰك    الʛقʺʻة  وتʧʺʹʱ  القʨائʦ،  هʚه   مʧ   أȑ  لفهʦ   لازمة  تʨؔن   قʙ   أنها   إلا  الʻقǽʙة  الʙʱفقات 

 الʻقǽʙة  الʙʱفقات   وتʨقʱʽات  مॼالغ  لʱقʦॽʽ  عʻها  الإفʸاح   ʖʳǽ  هامة  خʸائʟ  الʳʱارȄة

  والʜʱامات  حقʨق   مʧ  علॽه  تȑʨʢʻ   ما  ومȑʙ  وॽʰʡعة  ذلʥ   مʧ  الॽʱقʧ  ومȑʙ  الʺʱʶقʰلॽة، 

    .مʨʻʱعة

       Șفʱي  مॽɻار  مع  ٢٠١٩  عام   الʺعʙل)  ٤٠(  رقʦ   الʺȑʛʸ   الʺʴاسʰي  الʺॽɻار  ؗʺا 

ʛȄقارʱة  الॽة  الʺالॽولʙال  IFRS7  ،  يʱوال  ʙؗʕورة   على  تʛاح  ضʸالإف  ʧاسات  عॽʶال  

تʦ    علʽها  بʻاء  الʱي   الأسʝ   يʱفهʺʨا  أن   مʧ  الʺالॽة  القʨائʦ  مʙʵʱʶمي  تʺʧȞ  الʱي  الʺʴاسॽʰة 

 والʺعالʳة  العامة  الʺॽɾʛʸة  الʺʵاʛʡ  أॼɺاء  تʙʴيʙ  وخاصة أسʝ  للʨʻʰك  الʺالॽة  القʨائʦ   إعʙاد

الؔʺॽة عʧ الʺʵاʛʡ الأॼɺاء، الا أنه يʕخʚ علॽه أنه أشار إلى أن الʺعلʨمات    لهʚه   الʺʴاسॽʰة

الʱفاصʽل،    ʧلة مʨرة معقʨʸǼ ʗʶॽة ولʸʵرة ملʨʸǼ هاʛʽفʨت  ʖʳǽ  ارساتʸم ʥم ȌلاحȂو

الʦʹʮك الفعلॻة فى الافʶاح عʥ الʳʸاʙʟ الʙقॻʸة ، وجʦد عʗد قلʻل مʥ الʦʹʮك الʯى تقʦم  

ʔاسʹʸل الʻʶفʯال ʥىء مʵǺ ʙʟاʳʸال ʥاح عʶالإفǺ   (Abd Elghaffar et al.,2019) .  

Ǻازل          لʱʹة  مʠʯلॺات     Ǽ  IIIازل  مॼادȏ  مʧ  ٢٨  رقʦ   الʺʙʰأ  تʻاول   IIIوʵȁأن 

)BCBS,2018  ( انʨʻعǼ    " اتॼلʢʱاح  مʸة  الإفॽɾفاʷورة   والʛض Ȅʜة   الʨʻʰك   ॽʀام   "  ʛؗʺال 

 عʧ  والॽɺʨʻة  الؔʺॽة  الʺعلʨمات  بʛʷʻ  الʺॽɾʛʸة  القʢاعات  Ǽإلʜام  ورقابॽة  إشʛاॽɾه  كʶلʢة

 والʴʱقȘ  إلʽها  الʨصʨل  ʶǽهل  ʘʽʴǼ  ومʻاسʖ،  مʨحʙ  أساس  وعلى  Ǽانʤʱام   الʛقʺʻة الʺॽɾʛʸة

ʧها  مʱة  حالॽوأدائها   العال  Ȑʙضها   ومʛتع   ،ʛʡاʵʺات   للॽʳॽاتʛʱي   والاسʱاها  الʻʰʱلإدارة  ت   ʥتل  

ʛʡاʵʺال  Ȑʙقها  ومॽʰʢت  ʙاعʨة  لقʺ ʨؗات  ح ʛؗʷا.  الʺؗ  ʖʳǽ  ك  علىʨʻʰة  الȄʜ ʛؗʺة  الॼالʢم  
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 الإفʸاح  مʢʱلॼات   وتفعʽل   بها  الʵاصة   الʺʴاسॼة  ǼʺعايǼ  ʛʽالالʜʱام   الʺالॽة  الʺʕسʶات  جʺॽع

ʧي  عʱة والʻʺقʛز  الʜة   تعॽمات  قابلʨح  الʺعلʸها  الʺفʻللʺقارنة  ع  Ȑʙها  ومʱها   ملاءمʱʽقʨثʨوم 

ʚلʥ   وتʨقʱʽها،    بॽانات  مع   يʻʱاسǼ  ʖʺا   والॽɺʨʻة   الؔʺॽة  الʺعلʨمات   عʧ   مȞʷǼ  ʦʤʱʻل   الʷؔف   وؗ

ʛʡاʵʺاصة  الʵبها   الAryani,2015) ( .  

        ʙا  وأكʚأ  هʙʰʺورة   على  الʛاعاة   ضʛات  مʢلʶة  الॽɾاʛلاف  الإشʱادر  في  الاخʸم  

ʛʡاʵʺة  الʢॼتʛʺات   الʶسʕʺالǼ  ،ةॽالʺال  ʥلʚ  فʹلا  الإلʛʱؔونॽة،  الأمʨال  Ǽʺقʙمي  يʱعلȘ   ما  وؗ

ʧة  عॽʺاح  أهʸالإف  ʧهات  عʳلفة  الʱʵʺة  ال  مقʙمي  مʲل(  الʙʵمات  هʚه   تقʦǽʙ   في  الʺʷارؗ

لاء  وشȞॼات الʺعلʨمات تʨʻؔلʨجॽا ʨؗال .((Bose et al,2017;Abd El hafiez,2019) .  

الاسʗʯامة         ʥع الʲʸاسॺة   ʙʻمعاي إصʙروʵȁأن  الʺʴاسॼة   ،   ʛʽمعاي  ʝلʳم

  للقʢاعات  وفقاً   مʻʸفة   الاسʙʱامة  مʴاسॼة   معايʛʽ  ٢٠١٤  عام   ( SASB)الʺʙʱʶامة

  إفʸاحات  لʛʽشʙ  للʨʻʰك)  FNO101(  رقʦ   الاسʙʱامة  مʴاسॼة  مॽɻار  ومʻها  الاقʸʱادǽة

 خʨʸصॽة  -الاسॽʱعابॽة  والʢاقة  الʺالي  الʨʺʷل(   هʦ  للاسʙʱامة  مʳالات  أرȃعة  عʧ  الʨʻʰك 

 تʨفʛʽ  بهʙف)  الʺʵاʛʡالʤʻامॽة  إدارة   –والॽʺॽʤʻʱة  القانʨنॽة  الʯʽʰة  إدارة   -الॽʰانات  وأمʧ  العʺلاء

  . الʺʙʱʶامة  الॽʺʻʱة  تʴقȘʽ في الʥʻʰ مʶاهʺة مȑʙ ومعʛفة فهʦ في تʶاعʙ  الʱي الʺعلʨمات

          ʧوم   ʦا  جاء  ما  أهʚار  بهॽɻʺاح  علاقة  وله  الʸالإفǼ  اتʛشʕم  ʧة  عʻʺقʛال  ʨه 

  وخʨʸصॽة  الॽʰانات  أمʧ  مʵاʛʡ  عʧ  الإفʸاح  الʨʻʰك  مʧ  يʢʱلʖ   والȑʚ  الʲاني،  الʺʳال

  حʘʽ  العʺلاء،  حقʨق   وحʺاǽة  الʺʵاʛʡ  هʚه  لإدارة   الʺॼʱعة  والآلॽات والاسʛʱاتॽʳॽات  العʺلاء

ʙة  تعǽانات   حʺاॽʰة   الॽʸʵʷة   للعʺلاء  الॽولʕʶة  مॽك،   أساسʨʻʰك  وأن   للʨʻʰي  الʱل  الʷفي   تف 

  الإيʛادات    انʵفاض وȃالʱالي العʺلاء  ثقة  لفقʙان معʛضة تʨؔن   الॽʰانات هʚه حʺاǽة

،Ȑʛ٢٠٢٠(عقل& زه ( .  
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العاملة فى الʯʽʰة الʺȄʛʸة على الإفʸاح عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة وتʛʴص الʨʻʰك الʳʱارȄة       

وʲʯȁلʻل الȎʦʯʲʸ الʸعلʦماتى لʯقارʙȂ الاسʗʯامة كإǽʹاح،    داخل تقارʛȄها الȄʨʻʶة للاسʙʱامة

  فى   ʙʻʮؕ   تॺايʥ   لعʻʹة مʥ الʦʹʮك الʱʯارȂة الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة، اتʷح للॺاحʖ وجʦد

تقʹॻات    فى  الʦʹʮك  بʥʻ  الʙقʸʹة  مʓشʙات  عʥ  الإفʶاح  مʸارسات واسʗʳʯام   ،Ȏʦʯʲʸال

  الʙقʸʹة الʗʲيʰة. 

. أعلʗʻ اللʻʳة فى ) SECوʸॻɼا يʯعلȖ بلʱʹة الʦʮرصة والأوراق الʸالॻة الأمॻȜȂʙة (         

للإفʸاح عʧ   ٢٠١٣أبȄʛل عام   الاجʱʺاعى  الʨʱاصل  ʻȞʺǽها اسʙʵʱام وسائل  ات  ʛؗʷال أن 

ا للʨائح  وفقا  الأساسॽة  اسʙʵʱام  الʺعلʨمات  على   ʧȄʛيʙʺال  ʗعʳش ؗʺا  العادل،  لافʸاح 

فاءة، ؗʺا أكʙت ال   على     SECالʱقॽʻات الʛقʺॽة فى مʴاولة لʳعل الاسʨاق أكʛʲ شفاॽɾة وؗ

الʺعلʨمات    ʛʷʻل الʺʙʵʱʶمة  الʨʻؔʱلʨجॽا  وووسائل  أنʨاع   ʧع  ʧȄʛʺʲʱʶʺال أخʢار  ضʛورة 

  ) (SEC,2013لʹʺان الإ يʦʱ الافʸاح ȄʛʢǼقة انʱقائॽة 

         Ȏʙʶʸال  Ȏʚ ʙؕʸال  ʣʹʮال وتعلʸॻات   ʗاعʦق وضعوʵȁأن   ،  ʥʻʰال   ȑʜ ʛؗʺال   ȑʛʸʺال 

ʙاعʨة  القʺʤʻʺال  ʦǽʙقʱة  لʻʺقʛال   Ǽاسʙʵʱام  الʙفع  خʙمات  لʱقʦǽʙ   الʺʤʻʺة  القʨاعʙ  مʲل  خʙمات 

 داخل  مقʙماً   الʺʙفʨعة  الʢॼاقات  Ǽاسʙʵʱام  الʙفع   الʺʤʻʺة لʙʵمات  والقʨاعʙ  الʺʨʺʴلة،  الهʨاتف

  اصʙرا   ومعايʛʽ  الȄʛʶعة،   الاسʳʱاǼة  تقॽʻة  لاسʙʵʱام   الʺʤʻʺة  والقʨاعʙ  العॽȃʛة،  مʛʸ  جʺهʨرȄة

 مʡ  ʧلʖ  ؗʺا  العॽȃʛة،  مʛʸ  جʺهʨرȄة  داخل  اللاتلامॽʶة  الإلʛʱؔونॽة   الʺʙفʨعات  وقʨʰل

 مʨʺʳعة   ووضع  الʙولॽة،  الʺالي  الʱقʛȄʛ   ومعايʛʽ  الʺȑʛʸ   الʺʴاسॼة  لʺعايʛʽ  الامʲʱال  الʨʻʰك

ʧم  ʙاعʨاح  القʸللإف   ʧع  ʛʡاʵʺة   الॽة   الʺالॽلʽغʷʱوال  ʧأجل  م   ʛʽفʨار  تʡاح  إʸللإف 

ʧʽ   بʱقʦॽʽ   وʶȄʺح   للʺقارنة  القابلॽة  خاصॽة   ǽعʜز  الʺॽɾʛʸة  الʙʵمات  سʨق   في   للʺʷارؗ

 الʳʱارȄة  والʺعاملات  الʺʵاʛʡ   تقʦॽʽ   وعʺلॽات   للʺʵاʛʡ   والʱعʛض  الʺال  رأس   ؗفاǽة   معلʨمات

  . )٢٠٢٠زهȐʛ،الʛئॽʶॽة (عقل &  
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ȑʜ   الʥʻʰمʧ    ؗل  دراسة  قʙمʗ  حʧʽ  في         ʛؗʺال   ȑʛʸʺو   ) ٢٠٢١(  ال  ، ʥʻʰالأهلي   ال 

)ȑʛʸʺأ)  ٢٠٢١  الʙʰداً   مʛفʻاح  مʸة  للإفॽɾفاʷوال  ʧة  عʻʺقʛات الʛشʕي  مʱمها  الʙك  تقʨʻʰال  

 ȞǼافة   الʺʱعلقة  والأحȞام   القʨاعʙ  جʺॽع  عʧ  الإفʸاح  الʥʻʰ  على  يʱعʧʽ  حʘʽ.  الʳʱارȄة

مʱاحة  الإلʛʱؔوني  سॽʺا   ولا  الʺॽɾʛʸة  الʙʵمات تʨؔن  وأن    الإلʛʱؔوني  الʺʨقع  على  مʻها، 

 ʖʳǽ اʺؗ ،ʥʻʰعلى   لل   ʥʻʰمي  الʙمات  ومقʙفع  خʙال   ʦلائه  ؗاॽɾة  Ǽʺعلʨمات   العʺʽل   تʜوʙȄ  ووؗ

 ʳǽعله  Ǽʺا   الإلʛʱؔونॽة،   وخاصة   والʙʵمات   الʺʳʱʻات   على  الʱعاقʙ  قʰل  مʹللة  وغʛʽ  وواضʴة

 مع   الʥʻʰ   تعامل  حالة  الʙʵمة، في   أو   الʺʱʻج   وتؔالʅॽ   وخʸائʛʷǼ   ʟوȋ   ؗاملة  دراǽة  على

ات ʛؗاد   شʻارجي   الأسʵمي  أو  الʙمات  مقʙفع  خʙأو   ال   ʦلائه   أو  Ǽالʺʳʱʻات   يʱعلॽɾ  Șʺا   وؗ

 ؗاملة  مʨʯʶلॽة  مʨʯʶل  الǼ   ʥʻʰأن  العʺʽل  إبلاغ  الʥʻʰ   على  وʱȄعʧʽ  للعʺʽل،   الʺقʙمة  الʙʵمات

ʧع عॽʺمات جʙʵمة  الʙالʺق ʧم  ʥات تل ʛؗʷال .  

  قʰل  مʧ  الʛقʺʻة مʕشʛات  عʧ  إفʸاح الʨʻʰك أهʺॽة  على وتأكʙʽاً   سȖʮ  مʸا وانʠلاقاً           

إلى  والإصʙارات  الʶاǼقة،  الʙراسات Ǽالاضافة    مʙʴدة   وأʛʡ   قʨاعʙ   وجʨد   عʙم  الʺهॽʻة، 

الʺȄʛʸة  الʛقʺʻة  مʕشʛات  عʧ  للإفʸاح الʳʱارȄة   الʺهॽʻة  للإصʙاراتوفقا    Ǽالʨʻʰك 

 إʡار  تʛȄʨʢ  الॺاحǻ  ʖقʙʯح  والإشʛاॽɾه،  الʛقابॽة  الʳهات  وتعلॽʺات  الʺʤʻʺة  والʺʕسʶات

  Ǽالʨʻʰك الʳʱارȄة.  الʛقʺʻة مʕشʛات عʧ الॽʁاسى  للإفʸاح

الʙقʸʹة   مʓشʙات   ʥع الॻɿاسى  للإفʶاح  الʸقʙʯح  الإʟار  الʱʯارȂة   ١وʵȁأن  الʦʹʮك    فى 

،Ȑʛلة (عقل& زهʸقة ذات الǼاʶراسات الʙال ʗ؛ ٢٠٢٠اتفق  ʥʻʰال   Ȑʜ ʛؗʺال  ،Ȑʛʸʺ٢٠٢١ال 

 ،ʥʻʰال   Ȑʜ ʛؗʺال  ،Ȑʛʸʺ؛  ٢٠٢٢ ال  

 
 التجارية   للبنوك  المالية  التقارير  لاعداد  الحالى   طارللإ  وفقا  عنه  فصاحالإ   يجب  ما  أنه  على  القياسى  الافصاح  يعرف   ١

 لهذ  وبالنسبة. بذلك تعليمات المركزى البنك وإصدار كاملة،  تفعيلها بافتراض III بازل  متطلبات الاعتبار فى الاخذ  مع
البنوك عن      الصلة  ذات  والنوعية  الكمية   الافصاح  بنود  من  يتكون  فأنه  القياسى،   الإطار   الرقمنة   مؤشراتبإفصاح 
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 (Shihadeh et al.,2018 ;Kumar,2018 ;Yao et al .,2018; Margaret et al., 

2016 ; Wadesango& Magaya,2020 ;Chen& Wang   2021 ;Chen et 

al.,2021; Komil,2022 ;Isa et al.,2023)   إلى الإفʸاح  هʚا   ʦॽʶتق أمȞانॽة  .على 

  لهʚه  الʨصʨل  وȂمȞانॽة  الʺॽɾʛʸة  وخʙماتها  الʛقʺॽة  الʥʻʰ  ثلاثة مʴاور: الإفʸاح عʧ قʨʻات

مʵاʛʡ  ،   الʙʵمات   ʧع عʧ   إدارتها،   وأسالʖʽ  الʺॽɾʛʸة   الʛقʺʻة  والإفʸاح  والإفʸاح 

الʺالॽة  وذلʥ على   الʨʻؔʱلʨجॽا  وتʻʰى   الʺॽɾʛʸة  الʛقʺʻة  عʺلॽات  في  العلاقة  ذوȐ   الأʛʡاف

  الʨʴʻ الʱالى : 

الاولوʷȃأن    وȀمȜانॻة  الॻɼʙʶʸة  وخʗماتها  الʙقॻʸة   الʣʹʮ  قʹʦات  عʥ  الإفʶاح  الʦʲʸر 

(عقل الʗʳمات    لهʘه  الʦصʦل الʶاǼقة  الʙراسات   ʗاتفق&،Ȑʛ؛٢٠٢٠زه  ʥʻʰال   Ȑʜ ʛؗʺال  

 ،Ȑʛʸʺ؛ ٢٠٢١  ال         (Margaret et al., 2016 ;Khan,2017; Shihadeh et 

al.,2018 ;Kumar,2018 ;Yao et al .,2018;Wadesango& 
Magaya,2020 ;Chen&Wang,2021 ;Chen et al.,2021; Komil,2022 ;Isa 

et al.,2023)  أن تعʙʺʱ   الʛقʺʻة  على  الʳʱارȄة  الʨʻʰك   الʛقʺॽة   والʨسائل  القʨʻات  على  فى 

ʦǽʙقʱمات  لʙʵة   الॽɾʛʸʺي   للعʺلاء،  الʱوال  ʧȞʺالعʺلاء  ت  ʧام  مॽʁال   ʙيʙالعǼ  ʧالʺعاملات  م  

  الॽʀ   ʥʻʰام   ʱʶǽلʜم   مʺا  الʥʻʰ،  لفʛوع  الʚهاب   دون   ذاتॽاً   مȞان  أȑ   ومʧ  وقʗ  أȑ  في  الॽؔʻʰة

  الʶاǼقة.         الʺالॽة Ǽالفʛʱة مقارنʱها  مع الʺعلʨمات الʺʱعلقة بهʚه القʨʻات الʛقʺॽة  عǼ ʧالإفʸاح

فقʙ اتفقʗ    إدارتها وأسالʔʻ  الॻɼʙʶʸة  الʙقʸʹة مʳاʙʟ عʥ   الإفʶاح  الʦʲʸر الʰانىأما     

Ȑʜ  الʥʻʰ  ؛ ٢٠٢٠زهȐʛ، &الʙراسات الʶاǼقة (عقل ʛؗʺال ،Ȑʛʸʺ؛   ٢٠٢٠ ال  

(Gonzalez, 2017 ;Ditsheggo,2018; Zabala&Slusarczyk,2020 ;Zhang et 

al.,2022 ;Christine ,2022 ;Asongu et al.,2022; Tjondro et al.,2022)  .  

 
 البنك   وتعليمات   ،وتعديلاته  ولائحته   المركزى  البنك  قانون و   المحاسبية،   المعايير  على   الاعتماد   خلال  من  وذلك

  . السابقة والدراسات البنوك  تجارب وخلاصة المركزى
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  ، ٢الاسʛʱاتॽʳॽة   أهʺها: الʺʵاʛʡ  مʧ الʺʵاʛʡ  مʧ أنʨاع  الʛقʺʻة يʛʱتʖʽ علʽها عʙة   على أن

ʛʡاʵʺة   والॽلʽغʷʱه  ٣الʚوه  ʛʡاʵʺال  ʛʰʱتع ʧم  ʦأه ʛʡاʵة  مʻʺقʛا   الʛʤة نȄارʳʱك الʨʻʰفى ال

  والʺʵاʛʡ ٤الʵارجॽة Ǽالʺʸادر الاسʱعانة  مʵاʛʡ:  فى تʲʺʱل والʱى مʸادرها لʱعʙد

  الʷʱغʽل   ، ومʵا٨ʛʡالʶʺعة   مʵاʛʡ و ٧الإمʲʱال ومʵاʛʡ ٦الأنʤʺة  ومʵاʛʡ ٥الʛʰʽʶانॽة 

 
 أو   ،   الرقمي  التحول  لاستراتيجية  والتنفيذ  التخطيط  سوء  من  الناجمة  المخاطرعلى أنها    الاستراتيجية  المخاطرتعرف     ٢

  ). (Zhang et al.,2022 ;Christine ,2022 ;Asongu et al.,2022 البنك استراتيجية مع توافقها عدم
 أو   الداخلية  الرقابة  نظام  في  الخلل  نتيجة  البنك   لها  يتعرض  أن  يمكن  التي  الخسائر  على أنها  التشغيلية  المخاطرتعرف    ٣

 أنظمة  في  أعطال   أو  بكفاءة،   مهامهم  أداء  في  البشرية  والموارد  العاملين  وفشل  إخفاق   أو  لديه،   الداخلي  التشغيل   نظام 
  التعريف   هذا  ويشمل   والغش،  التزوير   عمليات   ذلك   ويتضمن  خارجية،  وأحداث   عوامل  نتيجة   أو   الإلكترونية،  التشغيل 

 .  (Asongu et al.,2022; Tjondro et al.,2022) القانونية المخاطر
 توافر   على  الرقابة  على  البنك  مقدرة  عدم  عن  الناجمة  المخاطر  على أنها  خارجية  بمصادر  الاستعانة  مخاطرتعرف    ٤

 على   البنوك  بعض   اعتماد  وأيضا .  الرقمية  المصرفية  والمنتجات  الخدمات  لتقديم  أساس   تعتبر  التي  الانترنت  شبكة
  البنك   أنظمة  وتكامل  ربط  يتطلب  قد  وهذا  المصرفية،   الرقمنة  لدعم  المناسبة  التكنولوجية  التحتية  البنية  إدارة  في  الغير

  بالسرية،  ترتبط  إضافية   مخاطر  على  علاوة  التشغيل  في  أخطاء   إلى   البنك   يعرض   قد   مما  الطرف،  هذا  بأنظمة 
 Zhang et al.,2022 )المصرفية  للرقمنة  اللازمة  والتقنيات  الخدمات  موردي  على  البنوك  اعتماد   إلى  بالإضافة

;Christine ,2022 ;Asongu et al.,2022) .  
أنها  السبرانية  المخاطرتعرف    ٥  المصرح   غير  والوصول  والقرصنة  الاختراق  احتمالات  عن  الناجمة  المخاطر  على 

 أو   الإلكترونية،   للبرامج  مطابقة  معلومات  تزوير  أو  البرمجيات  تقليد  أو  العملاء،   حسابات  بيانات  وسرقة  البنك  لأنظمة
  عدم   نتيجة   العملاء  بعض  قبل  من  الإساءة  ذلك  إلى  إضافة   العملاء،   حسابات   بخصوص  المعلومات  بعض  تعديل

 Asongu et al.,2022; Tjondro et) بالتأمين  اللازمة  التدابير  كافة  اتخاذ  وعدم   الرقمية  للتقنيات  السليم  الاستخدام
al.,2022) .  

 التحول   مع  وشموليتها  البنك  أنظمة  كفاءة  أو  تكامل  عدم  عن  الناجمة  المخاطر  على أنها  البنك  أنظمة  مخاطرتعرف    ٦
 أو   العيوب  أو  الأخطاء  احتمال  وأيضا  الرقمية،   المصرفية  للخدمات  الأنظمة  هذه  تصميم  ملائمة  عدم  أو  الرقمي

 العاملين   بعض  إلمام  عدم  على  علاوة  المصرفية،  للرقمنة  اللازمة  والبرمجيات  الأجهزة  في  كفاية  عدم  أو  الأعطال
  تكنولوجيا   في  المتسارعة  التطورات  لملاحقة  الكافية  الخبرة  إلى  وافتقارهم  الرقمية  للتقنيات  الأمثل  بالاستخدام  بالبنوك

 ;Gonzalez, 2017 ;Ditsheggo,2018)الرقمية    والتكنولوجيا  الاتصالات  معلومات
Zabala&Slusarczyk,2020).  

 للرقمنة   الحاكمة  والتنظيمية  القانونية  بالقواعد  البنك  التزام  عدم  عن  الناجمة  لمخاطرا   على أنها  الامتثال  مخاطرتعرف      ٧
  والتوقيع   الإثبات،  في  وحجيتها  الرقمية  المصرفية  للتعاقدات   المنظمة  القواعد  خاصة  وجودها،   عدم  أو   المصرفية

  المعلومات   تكنولوجيا  وجرائم  المالية،   التكنولوجيا  المشفرة،   والعملات  ي، الرقم  الدفع   ووسائل  وأنظمة  الإلكتروني، 
 وسرية   والخصوصية،   المعلومات  وأمن  المالي،  المستهلك  وحماية  الشخصية،   البيانات  وحماية  والاتصالات، 

  للبنك،  الإلكترونية  والمواقع  لبرمجيات  الفكرية  والملكية  الإلكترونية،   المراسلاتو  العميل،   وخصوصية  الحسابات، 
  للرقمنة   اللازمة  التحتية  والبنية  الرقمية  للتقنيات  المزودة  الجهات  مع  البنك  وتعاقدات  وعلاقات  البنك،   بيانات  وقواعد

  . (Gonzalez, 2017 ;Ditsheggo,2018; Zabala&Slusarczyk ,2020) المصرفية
 البنك   مقدرة   عدم  نتيجة  نتيجة  البنك   تجاه  یسلب  راي  تكوين  عن  الناجمة  المخاطر  على أنها    السمعة  مخاطرتعرف    ٨

 الأمان   معايير  وفق  الرقمية   المصرفية   الخدمات   توفير  عدم   أو  لها  مؤثر  اختراق  حدوث   أو  بكفاءة   أنظمته  إدارة  على
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،Ȑʛي الأخʱوال ʖʳǽ على ʥʻʰاح الʸالإف ʧمات  عʨعلقة  الʺعلʱʺه  الʚبه   ʛʡاʵʺة الॽɿॽ   وؗ

  مʙʴداً  ʨȞǽن   ʘʽʴǼ  ؗاॽɾاً، الإفʸاح ʨȞǽن  أن  على الʶاǼقة الʺالॽة Ǽالفʛʱة  مقارنʱها مع ادارتها

ʛʡاʵʺة لʻʺقʛي الʱاجه الʨك  تʨʻʰألا على ال   ʛثʕي ʥرة  ذلʙق  ʥʻʰفي  ال  ȍفاʴة على الॽصʨʸخ 

  . وأمʻها الॽʰانات 

              Șعلʱي الʰالʖوॽɾʺا    عʸلॻات   في  العلاقة  ذوȎ   الأʙʟاف  عʥ  الإفʶاح  Ǻالʦʲʸر 

الʶاǼقة   الʸالॻة  الʦʹؒʯلʦجॻا  وتʮʹى   الॻɼʙʶʸة   الʙقʸʹة  الʙراسات   ʗأتفق  ʙفق

   &Votintseva et al.,2019 ; Ditsheggo,2018; Buh)    ؛٢٠٢٠زهȐʛ،&(عقل
Goldberg,2020 ;Suleiman& Kassem,2021; Aben et al.,2021; 

Broby,2021 ;Komil,2022 ;Agostion et al.,2022)  أن على    تʢʱلʖ  الʛقʺʻة  . 

مع  مʧ  مʨʺʳعة  في  الʨʻʰك  دخʨل  أهʺها  مʧ   العلاقة  ذوȑ   الأʛʡاف  مʧ  العʙيʙ  الاتفاॽʀات 

ات ʛؗا  شॽجʨلʨʻؔمات   تʨالʺعل  ʥولاش   الاتفاॽʀات  هʚه   عʧ  الʺعلʨمات  أن  والاتʸالات. 

 ǽفʸح  أن   يॼʻغي   ثʦ  ومʧ  ،   الʺالॽة  الʱقارʛȄ   مʙʵʱʶمي   لاحॽʱاجات   مʻاسॼة  تʨؔن   والʺعاملات

ʥʻʰه  الʚه ʧماتعʨها  مع الʺعلʱة مقارنʛʱالفǼ ةॽقة.  الʺالǼاʶال  

  مʕشʛات  عʧ الॽʁاسى  للإفʸاح  اʡار Ǽاشʱقاق  الॺاحʖ  قام سȖʮ مʸا وانʠلاقاً          

  لاعʙاد الʴالى  للاʡار وفقا عʻه الافʸاح ʖʳǽ ما ʷǽʺل الʳʱارȄة،   الʨʻʰك فى الʛقʺʻة

ʛȄقارʱة  الॽك   الʺالʨʻʰمع لل ʚار  فى الاخॼʱة الاعʻʳازل لǼ III  اضʛʱافǼ لهاʽؗاملة، تفع  

Ȑʜ  الʥʻʰ   وتعلॽʺات ʛؗʺه دراسة عقل &   .الǼ ʗالا لʺا قامʺؔʱاس ʛشʕʺاء الʻʰب ʘاحॼقام ال

)Ȑʛقة  )  ٢٠٢٠زهǼاʶراسات الʙوال Ȑʨʱʶاس مॽʀ ه فىॽاد علʺʱالاعǼ ʘاحॼم الʨقॽما س ʨوه ،  

 
. عملائه  ومتطلبات   لحاجات  الفورية   والاستجابة  والاستمرارية   والتوقيت   والدقة  والسرية 

)Zabala&Slusarczyk,2020) (٢٠٢١ ،   المصري المركزي البنك(  
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الʛقʺʻة وذلʥ على الʨʴʻ    مʕشʛات عʧ الʺȄʛʸة Ǽالʨʰرصة الʺقʙʽة  الʳʱارȄة الʨʻʰك   إفʸاح

  الʱالى . 
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     ʖاحॺال ʝلʳǻ   Ȗʮا سʸاً    مȄʨʽاً حʛأم ʛʰʱعǽ ةʻʺقʛات الʛشʕم ʧك عʨʻʰاح الʸإلى أن إف

نॼʶة  ارتفاع   ʧم الʳʱارȄة  الʨʻʰك  Ǽه   ʜʽʺʱت لʺا  نʛʤا  الʳʱارȄة،  للʨʻʰك  الهامة  الأمʨر   ʧوم

مʕشʛات    ʧع للإفʸاح  مʱؔامل  إʡار  وجʨد  إلى  الʴاجة  تॼع   ʘʽح  ، الʛقʺॽة  الʱعاملات 

ع أهʺॽة الʛقʺʻة وفى ʣل حالة عʙم الʱأكʙ، ولʴاجة الʛقʺʻة فى الʱقارʛȄ الʺالॽة Ǽʺا يʻʱاسʖ م

 Șعلʱت للʺقارنة،  وقابلة  ومʨثʨقة  ملاءمة  معلʨمات  إلى  Ǽالʨʻʰك  الʺالॽة   ʛȄقارʱال مʙʵʱʶمى 

للʨʻʰك،   الʺالى  الاداء   ʦॽʽتق الʺʵاʛʡة، وذلʥ لʺʶاعʙتهʦ فى  الʨʽʶلة والॽʴȃʛة ودرجة  بʙرجة 

القʛارات   اتʵاذ  إلى مʶاعʙتهʦ على  الاقʸʱادǽة، والʴاجة إلى معلʨمات تʶاعʙهǼ  ʦالاضافة 

الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʝȞتع أن   ʖʳǽ  ʥلʚل بها.   الʺʛتʢॼة  والاǼعاد  الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʦفه على 

الʨʻʰك، ودورها فى تʠॽɿʵ فʨʳة عʙم تʺاثل   أداء  تلʥ الʺʕشʛات، وتʙاعʱʽها على  الʺʨʷʻرة 

لʺقابل ؗاॽɾة  بʙرجة  شاملاً  إفʸاحاً  ʨȞǽن   ʘʽʴǼ مʙʵʱʶمى الʺعلʨمات،  احॽʱاجات  ة 

الʨʻʰك   فى  الʛقʺʻة  مʕشʛات  لॽʰʢعة   ʦॽلʶال  ʦالفه  ʧم أفʹل   Ȑʨʱʶم  ȘقʴȄو الʺعلʨمات، 

  الʳʱارȄة. وهʨ ما سʨف يʻʱاوله الॼاحʙȄʜʺǼ ʘ مʧ الʱفʽʸل فى الʘʴॼ الʴالى. 

٦/٢ ʛॻقايʸم والʦفهʸمات: الʦعلʸاثل الʸم تʗدات   عʗʲʸوال ʙʟاʳʸوال  

 Machdar) الॼاحʧʽʲ   جانʖ  مʛʽʰؗ  ʧ   ت Ǽاهʱʺاممʨضʨع عʙم تʺاثل الʺعلʨما  حʤى

et al ., 2017; Michaels & Grüning, 2017; Nuanpradit, 2018; 
Moore,2019 ;Khatali,2020; Tsindeliani &Mikheeva,2021; 

Roshan&Abdi,2022 ; Asongu et al.,2022)  .  

  وʙȃءا Ǽʺفهʨم عʙم تʺاثل الʺعلʨمات، فʱʽʹح للॼاحʘ مʧ خلال تʴلʽل الʙراسات الʶاǼقة مʻها 

(Foomani & Sarlak,2018 ; Kiswanto, & Fitriani ,2019; 

Juniarti,2019 ; Loureiro& Silva,2019;  Nguyen et al. ,2019)  .  

 Șاتف ʘʽمات حʨم تʺاثل الʺعلʙد لعʙʴم ʅȄʛم الاتفاق على تعʙع  ʠعॼال  
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 (Michaels & Grüning, 2017; Nuanpradit, 2018 ;Tsindeliani 

&Mikheeva,2021) هاʽف  ʧايॼʱي الʱى  Ǽالʴالة  الʺعلʨمات  تʺاثل  عʙم   ʅȄʛتع على   .

  ʙعǼ ل أوʰة قʙاحʨة فى الʺعاملة ال الʺȐʨʱʴ الʺعلʨماتى لʙʻʰ ما لȐʙ الاʛʡاف الʺʱʵلفة الʺʷارؗ

ʧم ʙȄʜالʺالى، مʺا ي ʛȄʛقʱال ʛʷن   ʠعॼح للʺʶॽة، لॽق الاوراق الʺالʨفى س ʙأكʱم الʙدرجة ع

على  سلॼا   ʝȞعʻي ما   ʨوه اخʛون  دون   Ȑعاد  ʛʽغ  ʙعائ  Șʽقʴت أو  معʻʽة  خʶارة   ʖʻʳʱب

الاخʛ  .الʨʶق.   ʠعॼال تʛʢق   ʧʽح  ;Foomani & Sarlak,2018)  فى 

Roshan&Abdi,2022; Asongu et al.,2022)    افʛʡالا امʱلاك  مʨʤʻر   ʧم له 

  ʙȄʜي مʺا  الʵارجॽة  مʧ الاʛʡاف   ʛʲأك ȞʷǼل  الॽʁॽʁʴة  ة  ʛؗʷال ॽʀʺة   ʧمات عʨلʺعل الʙاخلॽة 

ة الʺʱʶقʰلى.  ʛؗʷضع الʨب ʕʰʻʱح، وعلى الȃʛال Șʽقʴعلى ت ʦرتهʙمق ʧم    

  ) ʧوأشار ؗل م(Machdar et al ., 2017 ;Moore.,2019 ;Khatali,2020  

إلى عʙم تʺاثل الʺعلʨمات على أنه اخʱلال الʨʱازن فى الاسʨاق الʺالॽة، حʱʺǽ ʘʽلʛʡ ʥف  

واحʙ فى معاملة حالॽة أو مʱʴʺلة معلʨمات تʳʱاوز معلʨمات الʛʢف الاخʛ مʧ حʘʽ الؔʺॽة 

 .ʗʽقʨʱدة أو الʨʳأو ال  

 ʖاحॺال ʝلʳȂلح   وʢʸإلى أن م Șʰمات    مʺا سʦعلʸاثل الʸم تʗل عام  عȞʷǼ ʛʽʷǽ

ا فى فى  ة  الʺʷارؗ للأʛʡاف  الʺعلʨماتى   Ȑʨʱʴʺال  ʕتؔاف عʙم  ʣاهʛة   " إلى  الʺʴاسʰى  لأدب 

الʵارجॽة،  أو  الʙاخلॽة  الʨʱقʗʽ مʺا يʕثʛ على   أو   الʨʳدة  أو  الؔʺॽة  حʘʽ   مʧ  الʨʶق سʨاء 

  الʺȐʨʱʴ الاقʸʱادȐ لʱلʥ الʺعلʨمات" . 

للॼاحʘ مʧ تʴلʽل  ʸॻɼا يʯعلॻɿǺ Ȗاس عʗم تʸاثل الʸعلʦمات أما   الʙراسات  ، فʱʽʹح 

  الʶاǼقة ذات الʸلة مʻها  
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(Abad et al.,2017 ;Martı´nez-Ferrero et al., 2018 ; Kiswanto, & 

Fitriani ,2019; Juniarti,2019 ; Loureiro& Silva,2019 ; Nguyen et 
al. ,2019 ; Abdul Ghafoor et al.,2019 ; He &Marginson, 2020; Khatati, 

2020; Li,2020; ;Tsindeliani 

&Mikheeva,2021 ;Roshan&Abdi,2022 ;Asongu et al.,2022) .  

  Șعلʱت  ʝॽمقاي فʯات:  ثلاث  إلى  تقॽʶʺها  الاوراق  إمȞانॽة  فى سʦق   ʤالاسه بʗʯاول 

 Trading Volume، وحʦʳ الʙʱاولBid- Ask- Spread(الʱى مʻها؛ مȐʙ الʶعʛ    الʸالॻة 

 ( ،  Șعلʱت  ʝॽمقاي  ʻʻالʸال  ʥʻللʲʸال دقة  ʥ بʓʮʹʯات  مʻها؛  والʱى   الʺالʧʽʽ  الʺʴللʧʽ  تʕʰʻات  ( 

Analysts Forecast Accuracy  خاصة Ȑʛآخ ʝॽاحة ) ومقايʯʸة الȂارʸʰʯص الاسʙالفǺ

  ʤالاسه ʗائʦوأسعار وع  ʦالاسه  ʙائʨب عʚبʚوت ʖتقل مʻها؛  ،  Returns Volatility(والʱى 

  ورॽʴȃة الʙʱاول الʙاخلى ) 

  ʧم  ʙعȄاماوʗʳʯاس  ʛॻقايʸال  ʙʰخل  فى    أكʙم الʺعلʨمات  تʺاثل  عʙم  مȞʷلة  ॽʀاس 

ʛعʶال Ȑʙم (Martı´nez-Ferrero et al., 2018 ; Kiswanto, & Fitriani ,2019; 

Juniarti,2019 ; Loureiro& Silva,2019 ;Nguyen et al. ,2019; Tsindeliani 

&Mikheeva,2021; Roshan&Abdi,2022; Asongu et al.,2022)  .    ʛʰعǽ Ȑʚوال

ʨȞǽن    ʛسع وأدنى   ʦهʶال شʛاء   ʙʻع لʙفعه  اسʱعʙاد  على   ʛʺʲʱʶʺال ʨȞǽن   ʛسع أعلى   ʧع

  ʖلʢوال العʛض  أسعار  فʛوق  فؔلʺا زادت   ،  ʦهʶال بॽع   ʙʻله عʨʰلق اسʱعʙاد  الʺʛʺʲʱʶ على 

 ʧيʚال ʧȄʛʺʲʱʶʺام الॽʀ ةʳॽʱمات نʨم تʺاثل الʺعلʙلة عȞʷادة مȄعلى ز ʥدل ذل (ʛعʶال Ȑʙم)

لʨمات أكǼ ʛʲاسʱغلال تلʥ الʺعلʨمات فى زȄادة فʛوق الʶعʛ لʱعʦॽʤ مȞاسʰهʦ مʧ لʙيهʦ مع

ؗʺا أقل،  معلʨمات   ʦيهʙل  ʧيʚال  ʧȄʛʺʲʱʶʺال مع   ʦالاسه تॼادل  الʺʙخل   يʜʽʺʱ  عʺلॽة    هʚا 

وأنه  ʶǼهʨلة مʧ  وȃالʱالى  الॽʁاس،  لأخʢاء  عʛُضة  أقل  الاسʙʵʱام   ʨفه  ʝॽالʺقاي   ʛʲالأك 
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لʺʛاجعة وهʨ ما سʨف ǽقʨم الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد علॽه فى ॽʀاس وا   الʺʴاسॼة  مʳال  فى  ملاءمة

 .ʘʴॼل الأساسى للʽلʴʱل الʣ مات فىʨم تʺاثل الʺعلʙدرجة ع  

الʸعلʦمات،   تʸاثل  عʗم   ʙʟاʳم ʵǺأن  الʙراسات  أما  تʴلʽل   ʧم  ʘاحॼلل  ʧʽʰت  ʙفق

 ;Nguyen et al. ,2019; Tsindeliani &Mikheeva,2021)الʶاǼقة  

Roshan&Abdi,2022; Asongu et al.,2022)    :ʧʽعʨن إلى  تقॽʶʺها  إمȞانॽة   .

اخلاॽʀة    ʛʡاʵمMoral Hazard    الادارة  ʧʽب الʺʸالح  فى  الʱعارض  نʳॽʱة  (تʙʴث 

والʺلاك، فقʙ تقʨم الادارة بʱعʦॽʤ مʸالʴها الʚاتॽة على حʶاب الʺلاك،  وذلʳॽʱʻؗ ʥة لعʙم  

ال على  ʽل  ʨؗال الادارة  حʨʸل   ȋاʷن مʱاǼعة   ʧم تʺʻȞه  الʱى  الؔاॽɾة  مʵاʛʡ و   ، )ʺعلʨمات 

( الʱى تʙʴث نʳॽʱة سʨء اخॽʱار مʧ الʺʶاهʺAdverse Selection    ʧʽالاخॽʱار العʶȞى  

لائهʦ مʧ الادارة، مʺا يʕدȐ لعʙم الؔفاءة فى اسʙʵʱام الʺʨارد الʺʱاحة مʺا ʸʺǼ ʛʹǽلʴة  ʨؗل

 . (ʧʽʺاهʶʺال  

تʸا  الʱʯارȂةوʵȁأن مʗʲدات عʗم  الʦʹʮك  فى  الʸعلʦمات  للॼاحʘ مʧ  ثل   ʧʽʰت  ʙفق  ،

 ;Nguyen et al. ,2019; Tsindeliani &Mikheeva,2021)تʴلʽل الʙراسات الʶاǼقة  

Roshan&Abdi,2022; Asongu et al.,2022)    :اتʯف ثلاث  إلى  تقॽʶʺها  .إمȞانॽة 

  Șعلʱت الʣʹʮ مʙʴدات  للʸʴǺ    ʥʻʰات  الʷʱغʽلॽة   ʟائʸʵال مʻها؛  ʦʳʴؗ(الʱى    الʥʻʰ،  نفʶه 

الادارة   الʺالي،  الʛفع  ونॼʶة ؗفاءة   ، الʺلॽؔة  والॽʴȃʛة   ʗʱʷت أو   ʜ ʛؗت درجة    مʙʴدات  ،) ، 

Șعلʱاجعة  تʙʸة والॺاسʲʸأة الʵʹʸǺ  ʦʳها؛ حʻى مʱأة  (والʷʻة  مॼاسʴʺاجعة  الʛʺوال    Ȑع رأʨن ،

(مʱغʛʽات الʤʻام القانʨنى   بʭʻʮة الʸʸارسة الʸهʹॻة مʛاقʖ الʶʴاǼات ) والॼعʠ الآخʛ خاص  

ʺة الʙاخلॽة والʵارجॽة،   ʨؗʴات الॽل الʽمات، تفعʨاء الʺعلʢل دور وسʽتفع ،ʛʺʲʱʶʺة الǽوحʺا

 .(Ȑارॽʱاح الاخʸاق الإفʢسع فى نʨʱوال  
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 ʖاحॺال ʝلʳȂإلى أن   و Șʰة  مʺا سʛاهʣ  مʙتʺاثل    ع  ʧم ʙيʙها العʰاحʸǽ ماتʨالʺعل

 الʺʴاسॼة   مهʻة  وتهʙيʙ  الʺعلʨمات وخʛʢ الʺعلʨمات،  فʨʳة  زȄادة  الʺʵاʛʡ والʱى تʲʺʱل فى؛ 

لʴʱقȘʽ اهʙافها، Ǽʺا يʻعʝȞ سلॼا على قʛارات أصʴاب الʺʸالح، وأن هʻاك Ǽعʠ الʨسائل  

ʱالاخ الʺʴاسʰى  الإفʸاح  فى  ؗالʨʱسع  الʺعلʨمات  تʺاثل  عʙم   ʠفॽʵʱل مʧ اللازمة   Ȑارॽ

زȄادة   على  للعʺل   ،Ȑʛآخ ناحॽة   ʧم الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧع الإفʸاح  فى  والʨʱسع  ناحॽة، 

 ʠॽɿʵة، وتॽالʺال الʷفاॽɾة وتʨسॽع نʢاق الإفʸاح، ومʧ ثʦ تعʜȄʜ سʨʽلة الأسʨاق   Ȑʨʱʶم

 .ʧȄʛʺʲʱʶʺك والʨʻʰال ʧʽاصل بʨʱل الʽهʶات، وتॽتؔلفة العʺل  

الʦʹʮك عʥ مʓشʙات الʙقʸʹة وعʗم تʸاثل  تʲلʻل العلاقة بʥʻ إفʶاح  - ٦/٣

 .ʖʲॺض الʙقاق فʯمات واشʦعلʸال  

  ʠعǼ ʗراسات  اتفقʙال (Khan,2017;Rajapathirana&Hui,2018; Shihadeh et 

al.,2018; Ditsheggo,2018;Yao et al .,2018 ; Al-Chalabi et al.,2019 ; 

Buh&Goldberg,2020 ;Kertschmer&Khashabi,2020;Valentinetti&Munoz,2021

; Roshan&Abdi,2022; Asongu et al.,2022)  .دودʛافع  على مʻوم   ʧك عʨʻʰاح الʸإف

حʘʽ أشارت الʙراسات سالفة   تʠॽɿʵ مȐʨʱʶ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات ،   على   مʕشʛات الʛقʺʻة

أن  إلى   ʛؗʚك   الʨʻʰال مʕشʛات    إفʸاح   ʧة  عʻʺقʛفي  ال  ʙاعʶǽ أن   ʧȞʺǽ   ʦمة  دعʨʤʻم 

تʻافॽʶة   أكʛʲ  جʙيʙة  بॽؔʻة  خʙمات  Ǽاسʙʴʱاث  وذلʥ مʧ خلال    الʨʻʰك،  داخل  لʛقʺيا  الابʱؔار

  ʦاهʶǽ الفعلى، مʺا ʗقʨة فى الॽالʺال ʛȄقارʱال Ȑʙة لʺعȄورʛʹمات الʨالʺعل ʛʽفʨشأنها ت ʧم

الʺالॽة    ʛȄقارʱال إتاحة  أن   ʥش ولا  ونʛʷها،  الʺالॽة   ʛȄقارʱال إعʙاد  فʛʱة   ʛʽʸتق فى  بʙوره 

الاʛʡاف  للأʛʡاف    Ȑʙل الʺعلʨماتॽة  الʺʜʽة   ʧم  ʙʴǽ سʨف  الفعلى   ʗقʨال فى  الʵارجॽة 

  الʺʢلعة، وȄقل مʧ درجة عʙم تʺاثل الʺعلʨمات فى سʨق الاوراق الʺالॽة. 
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ʠعॼال  ;Kipp et al.,2019 ;Hasan & Cready,2019)وأضاف 

Shan&Troshani,2021; Chen et   al.,2021 ; Yunita,2021 ;Broby,2021)  .

إف الʛقʺʻة، أن  مʕشʛات   ʧع الʨʻʰك  الʳʱارȄة  سʸ  ʧȞʺʱاح    الʺعلʨمات  تʨصʽل   مʧ   الʨʻʰك 

أȐ    أصʴاب   مʧ   الانʛʱنʗ  عʛʰ   مʺʙʱ   مʱʳʺع  إلى  ʛʶǼعة وفى  مȞان،   Ȑأ  ʧم الʺʸلʴة، 

وʱȃؔلفة  ،ʗدون   وق مॼاشʛة  وȄʛʢȃقة   ،ʧȄʛʺʲʱʶʺلل أسʛع   تʴقȘʽ وصʨل  وȃالʱالى  مʵʻفʹة، 

  ʗقʨال وفى  معلʨمات  نʛʷ وسʢاء  سʛعة  فأن   ʦث  ʧوم أقل،  اقʻʱاء   ʅॽؔالʱȃو  ،ʖاسʻʺال

الʱقارʛȄ الʺالॽة ǽعʙ عاملاً رئॽʶॽا فى تʠॽɿʵ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات،، ؗʺا تʶاهʦ الʛقʺʻة فى 

الى   الاتʳاه  احادǽة  اتʸال  قʻاة   ʧم الʺالॽة   ʛȄقارʱال تȄʨʴل  مʧ خلال  الإفʸاح  بʯʽة   ʛʽʽتغ

أصʴاب مع  الʱفاعل  تॽʱح  الاتʳاه  والʙقة   ثʻائॽة  الʷفاॽɾة   Ȑʨʱʶم  ʧم  ʙȄʜي مʺا  الʺʸالح، 

ʛمات. الامʨم تʺاثل الʺعلʙلة عȞʷم ʧفف مʵȄو  Ȑʚال  ʜفʴǽ  ةȄارʳʱك الʨʻʰسع  على الʨʱفى ال 

  هʚا الإفʸاح. 

        ʞعॺاق أشار الॻʴال ʛوفى نف  

 (Harelimana&Bosco,2017 ; Kumar,2018 ;Votintseva et al.,2019; 

Suleiman& Kassem,2021;Chen&Wang,2021 ;Isa et al.,2023)   إلى ان .

  الإدارة  بʧʽ   الʺعلʨمات  فʨʳة  تʹȘʽʽ  إلى  عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة ʧȞʺǽ ان يʕدȐ  إفʸاح الʨʻʰك

  مقʙرة  تقʦॽʽ   مʧ  مʙʵʱʶمʽها  تʺʧȞ  معلʨمات  تʨفʛʽ   خلال  مʧ  الʺالॽة،  الʱقارʛȄ  ومʙʵʱʶمي

ʥʻʰعلى  ال   ʛʽفʨات  تʨʻمات  قʙʵةا   للॽɾʛʸʺة،  لॽʺقʛو   ال  ʦॽʽرة  تقʙمق  ʥʻʰإدارة   على  ال  ʛʡاʵم 

  الʥʻʰ  مقʙرة   تقʦॽʽ  مʧ   مʙʵʱʶمʽها  تʺʧȞ  معلʨمات  تʨفʛʽ   إلى  Ǽالإضافة  ،   الʺॽɾʛʸة  الʛقʺʻة

 ؗʺॽة  زȄادة   علॽه  يʛʱتʖʽ   ما  وهʨ  الʛقʺʻة،   مʧ   الʺʱʶقʰلॽة  الʻقǽʙة  الʙʱفقات  تʨلʙʽ  على

جʨدة    وȃالʱالي  الȄʨʻʶة،  الʱقارʛȄ   اعʙاد   عʺلॽة  فى  اسʙʵʱامها  يʦʱ  الʱى   الʺعلʨمات زȄادة 

والʷفاॽɾة الإفʸاح   Ȑʨʱʶعلقة  ومʱʺافع  الʻʺǼ  ʛʡاʵة  ومʻʺقʛة،  الȄارʳʱال الʨʻʰك   مʺا   افى 
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ʝȞعʻا  يॽابʳǽعلى  إ  ʛيʙتق  ʧȄʛʺʲʱʶʺة  الʺॽʁة  للॽʀʨʶك  الʨʻʰلل   ʦالهॼʀȂار  على  وʺʲʱفي   الإس 

ʦأسه ʥك  تلʨʻʰال.    

 ʥؕل م Ȗواتف  

 (Dimitriu& Matei,2015; Singerova,2018 ; Dordevic et al.,2018;  

Janackovic et al.,2018 ;Agostion et al.,2022 ;Roshan&Abdi,2022)     .

الʻهائى   الʺʙʵʱʶم  وصʨل   ʜȄʜتع فى   ʙاعʶت الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧع الافʸاح  أن  على 

ʶʺال ʙȄوʜت ʦʱي ʘʽح ، ʖاسʻʺال ʗقʨة فى الॽʰاسʴʺمات الʨل للʺعلȞʷǼ ماتʨالʺعلǼ ʧʽمʙʵʱ

عʙم    ʧم الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧع الإفʸاح  ǽقلل  وȃالʱالى   ،ʦاقعهʨم  ʧع  ʛʤʻال  ʠغȃو أسʛع 

الʨصʨل  الʺʶاواة فى   ȘʽقʴȄو ،ʧʽʽارجʵوال ʧʽʽاخلʙال  ʧʽمʙʵʱʶʺلل الʺʱاحة  الʺعلʨمات  تʺاثل 

ʛʲأك معلʨمات  بʯʽة   Șخل فى  الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧع الإفʸاح  مʶاهʺة   ʦث  ʧوم  للʺعلʨمات، 

الʺالॽة.   الاسʨاق  فى  الʺعلʨمات  تʺاثل  عʙم  درجة   ʠॽɿʵت فى   ʝȞعʻي  Ȑʚال  ʛالأم  ، ثʛاء 

جʨدة   زȄادة  فى   ʦاهʶت الʴʶابॽة سʨف  الʺʴاسॼة  تقॽʻة  أن   ʛؗʚال سالفة  الʙراسات   ʗوأضاف

الʱقارʛȄ الʺالॽة، وتʠॽɿʵ درجة عʙم تʺاثل الʺعلʨمات، مʧ خلال ضʺان اتʶاق الʺعالʳات  

ʽمعاي الʺʴاسॽʰة وخلʨها الʺʴاسॽʰة مع  الʺعالʳات  الʛʵوج عʻها، وسلامة  الʺʴاسॼة وعʙم   ʛ

تʺاثل  عʙم   ʠॽɿʵوت الʺالॽة،   ʛȄقارʱال فاءة  وؗ دقة  زȄادة  فى   ʦاهʶǽ مʺا   ، الاخʢاء   ʧم

الʺعلʨمات فى القʢاعات الʺॽɾʛʸة الʱى تȘʰʢ هʚه الʱقॽʻة مقارنة Ǽالقʢاعات الاخȐʛ الʱى  

  لا تॼʢقها. 

  ʧم ؗل   Șواتف(Margaret et al., 2016;Wadesango& Magaya,2020; 

Broby,2021; Agostion et al.,2022)على عʧ   ارتفاع  أن   .  الإفʸاح   Ȑʨʱʶم

الʛقʺʻة    الإفʸاح  درجة   زȄادة  تʕدȐ   حʘʽ   الʺال،   رأس   تؔلفة  تʠॽɿʵ   في   ʶǽاهʦ   مʕشʛات 

حʘʽ يʨفʛ إفʸاح   والإدارة،   الʺʧȄʛʺʲʱʶ  بʧʽ  الʺعلʨمات  تʺاثل  عʙم   درجة  تʠॽɿʵ  إلى  عʻها
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ʙʵʱʶǽمʨن    ʧʺل يॽʱح  Ǽʺا  للʺعلʨمات،   Ȑرʨالف للإفʸاح  Ȅʛʡقة  الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧك عʨʻʰال

هʚه الʺعلʨمات مʙȄʜا مʧ الʺʛونة عʙʻ الʘʴॼ عʧ معلʨمات حʨل الʨʻʰك الʱى اسʛʺʲʱوا فʽها 

  قʙ  امʺ  الʺال،   رأس  أسʨاق  سʨʽلة  زȄادة   أو يʛغʨʰن فى الاسʲʱʺار فʽها، الأمʛ الʶǽ Ȑʚاهʦ فى

ʝȞعʻعلى ي   ʠॽɿʵالʺال رأس تؔلفة ت .  

ʧم ؗل    ;Martı´nez-Ferrero et al., 2018 ;Khatati, 2020)وأضاف 

Li,2020 ;Suleiman& Kassem,2021)  ك  أنʨʻʰاح الʸإف   ʛفʨة يʻʺقʛات الʛشʕم ʧع

ʧʽللʴʺلل  ʧʽʽالʺال  ʠعǼ  ماتʨة  الʺعلȄورʛʹال  ʙʻاء  عʻنʺاذج  ب  ʕʰʻʱعلقة  الʱʺفقات   الʙʱالǼ  

  الʱأكʙ  عʙم   ʛʣوف  الاعॼʱار  في  يʕخʚ  الʕʰʻʱ  نʺاذج  بʻاء  عʙʻ  أنه  حʘʽ  الʺʱʶقʰلॽة،  الʻقǽʙة

 على  ǽعʺل  الʺʵاʛʡ   هʚه  عʧ  معلʨمات  تʨفʛʽ  فإن  وȃالʱالي .  الʛقʺʻة  ʵʺǼاʛʡ  الʺʛتʢॼة

ʠॽɿʵت  ʗʱʷʱال   Ȑʙل   ʧʽللʴʺال  ʧʽʽالʺال   ʙʻاء  عʻه   بʚم    هʙدرجة ع ʠॽɿʵت ʦث ʧاذج، ومʺʻال

  تʺاثل الʺعلʨمات. 

 ʞعॺال Ȗاق اتفॻʴال ʛوفى نف  

(AL Htaybat et al., 2017; KPMG, 2019;Votintseva et 
al.,2019 ;Kipp et al.,2019 ;Hasan & Cready,2019 ;OCED, 2020; 

Wadesango& Magaya,2020; Shan&Troshani,2021; Aben et al.,2021 ; 

Christine ,2022)  دʨعلى وج .   ʧʽاهʳة  اتʻʺقʛات الʛشʕم ʧك عʨʻʰاح الʸإف ʧʽللعلاقة ب 

ذلʥ    بʧʽ مȐʨʱʶ   سلॽʰة  علاقة وجʨد  في الأول  الاتʱاه يʲʺʱل   إذ.  وفʨʳة عʙم تʺاثل الʺعلʨمات

الʛقʺʻ  الʺعلʨمات،   تʺاثل   عʙم  ومȞʷلة   الإفʸاح  تقॽʻات  اسʙʵʱام  امȞانॽة  إلى   ʛʽʷǽ ة Ǽʺا 

بʻقل    ʥʻʰلل الʱقॽʻات  هʚه  تʶʺح   ʘʽح الʺعلʨمات،  تʺاثل  عʙم   Ȑʨʱʶم لʱقلʽل  الʙʳيʙة 

فى    ʥهلʱʶʺال  ʙهʳوال  ʗقʨال إنʵفاض  وȃالʱالى   ،ʛاشॼم ȞʷǼل   ʛʺʲʱʶʺال إلى  الʺعلʨمات 

الʘʴॼ، مʧ خلال مʸادر الاخॼار الʺʱʵلفة للʘʴॼ عʧ الʺعلʨمات وجʺعها، Ǽالاضافة إلى 



 
 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢  لثاني ديسمبرالعددا                               مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         ٤٥٤                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 
 

ا إلى  للʨصʨل  الʺعلʨمات والʶʺاح أȐ سعʛ مʙفʨع  تقلʽل تؔالʅॽ حॽازة  وȃالʱالى  لʺعلʨمات، 

تʺاثل   عʙم   ʧم ǽقلل  Ǽʺا  الʺعلʨمات  Ǽʺعالʳة   ʧʽلʺʱʴʺال  ʧȄʛʺʲʱʶʺال  ʧم  ʙȄʜʺل

الʺعلʨمات.وȃالʱالى يʨفʛ إفʸاح الʨʻʰك عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة عʙʻ وقʨع 

ʨوه زمʻى،   ʛتأخ مع   ʝॽول الʺالॽة،  الʺعلʨمات    ؗʺॽة  زȄادة   علॽه   تʖʽ يʛʱ   ما  الاحʙاث 

الʱقارʛȄ،  عʺلॽة  فى  اسʙʵʱامها  يʦʱ  الʱى  وجʨدتها  الʺʴاسॽʰة  مȐʨʱʶ   مʧ  يʙȄʜ   مʺا  أعʙاد 

 القʢاع  ʴǽفʜ   الȐʚ   الامʛ  الʺعلʨمات،   تʺاثل   عʙم  مȞʷلة   مʧ   وʵȄفف   والʙقة  الʷفاॽɾة

 تʨسॽع  في  وʶȄهʦ   الʳʱارȄة،الʨʻʰك    في  الʲقة  الإفʸاح، وʙȄعʦ   هʚا   فى  الʨʱسع  على  الʺʛʸفى

أن الإفʸاح عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة   Chanias et al(2019)وأضافʗ دراسة    . العʺلاء  قاعʙة

 ʙاعʶǽ  في   ʦॽʽتق  Ȑʙم  Șافʨت  ʥʻʰعات  مع  الȄʛʷʱال  ʙاعʨة،  والقॽʺॽʤʻʱمʺا  ال  ʘʰة   روح  يʻʽأنʺʢال 

 Ȑʙاف  لʛʡاب  الأʴالح أصʸʺص الʨʸʵǼ لʰقʱʶة مȄارʛʺʱواس ʥʻʰال .    

  الاتʱاه الʰانى فȎʙʻ الॺعʞأما  

 (Gonzalez, 2017 ;Zabala&Slusarczyk ,2020; 

Buh&Goldberg,2020; Suleiman& Kassem,2021 ;Tjondro et al.,2022).  

أنه بʛغʦ مʻافع ومʜاǽا إفʸاح الʨʻʰك مʕشʛات الʛقʺʻة والʱى تʷʺل الʱؔلفة الʺʵʻفʹة  

  ʛʡاʵʺات والǽʙʴʱال ʠعǼ ʙجʨمات، إلا أنه تʨع للʺعلȄʛʶوال Ȑرʨل الفʨصʨاح، والʸللإف

  ʖعʸال ʧن مʨȞǽ ىʱمات، والʨللʺعل ʙائʜل الʺʴالǼ Șعلʱى تʱاح، والʸا الإفʚاجه هʨى تʱال

 ʨʸعلى خ ȍفاʴا الʙهاجʱʽها  صʻوأم. ʗقʨل الʣ خاصة فى   ȑʚض الʛعʱه تॽɾ  كʨʻʰال ʙȄʜʺلل  

ʧات  مʙيʙهʱعلقة الʱʺال  ʦائʛʳالǼ ةॽانʛʰʽʶة   الȄارʳʱك الʨʻʰض الʛالاضافة الى تعǼ ،الॽʱوالاح

،Ȑʛالأخ ʛʡاʵʺال ʧم ʙيʙي للعʱوال  ʖʳǽ  على  ʥʻʰاح الʸالإف ʧمات عʨعلقة الʺعلʱʺه   الʚبه  

ʛʡاʵʺة الॽɿॽ يʕثʛ على جʨدة    ؗاॽɾاً، إفʸاح  ʨȞǽن   ادارتها، والʱى ʷʵǽى الʛʽʲؔون الإ وؗ

ʧم ʙȄʜإلى م ȐدʕȄة، وॽʰاسʴʺمات الʨلة الʺعلȞʷم مʙمات.  تʺاثل عʨالʺعل    
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  ʛالآخ ʠعॼال Ȑʛاق يॽʶال ʝوفى نف  

(Bose et al.,2017 ; Gonzalez, 2017 ;Abbas et al.,2019 ;Guan et 
al.,2019 ;Rahmawati et al.,2020 ;Gaoual & Geryville, 2021 ;Lateef& 

Mohammed,2021 ;Yunita,2021 ; Roshan&   
Abdi,2022 ;Christine ,2022 ;Asongu et al.,2022)  

على    مʙʴود   ʛʽتأث ذات  ʨȞǽن  أن   ʧȞʺǽ الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧع الʨʻʰك  إفʸاح  أن 

جʜء ʛʽʰؗ مʻها إلى خʸائʟ  تʠॽɿʵ فʨʳة عʙم تʺاثل الʺعلʨمات، وأن هʚه الفʨʳة تعʨد فى

 ʧم ʛʲه أكǼ (ʦʵʹʱل الʙومع Ȑادʸʱالاق ʨʺʻكال) ةʢॽʴʺة الǽادʸʱامل الاقʨه والعʶنف ʥʻʰال

سلʰى    ȋاॼارت وجʨد  إلى   ʛؗʚال سالفة  الʙراسات  أشارت   ʙفق الʛقʺʻة،  مʕشʛات   ʧاح عʸالإف

العلا هʚه  وأن  الʺعلʨمات،  تʺاثل  وعʙم  الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧع الʨʻʰك  إفʸاح   ʧʽب ʛʲأك قة 

وضʨحا فى الʨʻʰك ذات الॽʴȃʛة والʨʽʶلة الʺʛتفعة، والʨʻʰك الاكʛʰ حʳʺا والʱى تʨʳǼ ʜʽʺʱدة  

 ʛȄقارʱال الʺعلʨمات لʺʙʵʱʶمى   ʛʽفʨعʺل على تǽ Ȑʚال  ʛالأم الʺال،  فاǽة رأس  وؗ الأصʨل، 

تʺاثل   عʙم   ʠॽɿʵت خلال   ʧم الʺالॽة  الاسʨاق  ؗفاءة  رفع  فى  الʺʶاهʺة  وȃالʱالى  الʺالॽة، 

  علʨمات. الʺ

Ȗʮا سʸم ʖاحॺح للʷʯاح  يʸأن الإف  ʧات  عʛشʕة  مʻʺقʛاره سلاحا ذو    الॼʱاع ʧȞʺǽ

حʙيʧ ، إما أن يʕدȐ إلى تʠॽɿʵ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات، أو يʕدȐ إلى مʙȄʜ مʧ عʙم تʺاثل 

الʺعلʨمات، وȄلقى هʚا الʹʨء على ضʛورة وجʨد اʡار تॽʤʻʺى مʙʳʱد ʙʶʳǽ إفʸاح الʨʻʰك  

الʛقʺʻة، حʱى لا تʙʴث نʱائج عॽʶȞة فى ʣل بʯʽة معلʨمات مʱغʛʽة ومعقʙة، قʙ  عʧ مʕشʛات  

  تʕدȐ إلى تॼعات للإفʸاح غʛʽ مʛغȃʨة. 

إفʸاح الʨʻʰك    زȄادة   أنّ   على  الʶاǼقة  الʙارسات اتفاق    يʷʯح للॺاحʖ مʸا سȖʮ كʸا         

سلॼا   ʝȞعʻي الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧمات  على  عʨالʺعل تʺاثل   دراسة   ؗل  أنّ   مʧ  وȃالʛغʦ .  عʙم 

ʗاولʻت   ʥلفة   العلاقة  تلʱʵم بʯʽة  معʤʺها  إلاّ   فى  إفʸاح   ارتفاع  أنّ   اسʗʳʱʻʱ  أن   Ȑʨʱʶم
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الʛقʺʻة مʕشʛات   ʧع مʛʵجات  على  إʳǽاǼا  يʻعʝȞ  الʨʻʰك  ؗʺا .  الʺʴاسʰي   الʤʻام   جʨدة 

ʙاعʶǽ   ًاʹǽفى  أ  ʠॽɿʵت  ʗقʨال  ʅॽؔالʱعلقة  والʱʺل  الʨʸʴالǼ  مات  علىʨا.  الʺعلʚوره  وهʙب  

ʝȞعʻمات  فى  يʨم تʺاثل الʺعلʙة عʨʳف ʠॽɿʵي.  تʱراسات الʙرة الʙʻاً لʛʤون    ʗʺة   فيتʯʽʰال

  ʧʽالعلاقة ب ʧم Șقʴʱال ʧل مʙʳل الʴة مॽʲʴॼة الॽʹه القʚر هʛʰما ي ʨة وهȄʛʸʺاح الʸإف

الॼاحʘ مع وجهة نʛʤ واتفاق    وعʙم تʺاثل الʺعلʨمات،  الʨʻʰك الʺȄʛʸة عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة

ʱأ ال  ʛʽثʰلʶال Ȑʨʻاح  ى والʺعʸك  لإفʨʻʰال  ʧات  عʛشʕة  مʻʺقʛمات على    الʨالʺعل ،  عʙم تʺاثل 

ʨȞǽن   أن   ʘاحॼال يʨʱقع   ʥلʚاحولʸك  لإفʨʻʰة  الȄارʳʱة   الʙʽرصة  الʺقʨʰالǼ  ةȄʛʸʺال  ʧع 

لى اشʱقاق إ  ه . وهʨ ما ǽقʨدعʙم تʺاثل الʺعلʨمات  على  سلʰى ومعȐʨʻ   الʛقʺʻة تأثʛʽ  مʕشʛات

 ʘʴॼض الʛاليفʱؗال :  

  

  

  

٦/٤- (Ȏʙلات الأخʻلʲʯل الأساسى والʻلʲʯال ) ʖʲॺة الॻʱمʹه  

تʺهʙʽاً    ʘʴॼال مʻهॽʳة   ʘاحॼال الاعʺالʱʶǽعʛض  بʯʽة  في   ʘʴॼال فʛوض    لاخॼʱار 

الʺȄʛʸة. ولʚلʥ سʦʱʽ تʻاول ؗل مʧ؛ الهʙف مʧ الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة، مʱʳʺع   وصʻاعة الʨʻʰك

الʙراسة، الʙراسة،    وعʻʽة  مʱغʛʽات  وॽʀاس   ʅॽصʨت الʙراسة،  واجʛاءات  نʱائج أدوات  وأخʛʽاً 

 .ʘʴॼوض الʛار فॼʱاخ  

  الॻɿॻʮʠʯة الهʗف مʥ الʗراسة   -٦/٤/١

  لʙʴʱيʙ ما إذا ؗان مȐʨʱʶ   تʱʶهʙف الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة اخॼʱار فʛض الʘʴॼ الʛئʶॽي ، 

  عʙم  على  يʕثʛ   الʛقʺʻة  مʕشʛات  عʧ  الʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة   الʳʱارȄة  الʨʻʰك  إفʸاح

  ॽʀاسا على   الʺعلʨمات تʺاثل

:H1  مستوى إفصاح البنوك التجارية المقيدة بالبورصة المصرية عن    ؤثري
  عدم تماثل المعلومات . علىمؤشرات الرقمنة سلبا ومعنويا 
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 (Aben et al.,2021;Yunita,2021 ; Suleiman& Kassem,2021; 

Roshan &Abdi ,2022; Isa et al.,2023) .  

  مʸʯʱع وعʻʹة الʗراسة -٦/٤/٢

فى    الʙراسة  مʱʳʺع  الʳʱارȄةيʲʺʱل  الفʛʱة    الʺȄʛʸة،  Ǽالʨʰرصةالʺقʙʽة    الʨʻʰك  خلال 

  ʧى    ٢٠١٩مʱه  ،    ٢٠٢١وحʚه ʧة مॽʺȞʴة تʻʽار عॽʱاخ ʦت ʙكوقʨʻʰارها   الॽʱروعي في اخ

الʺالॽة أن تʨؔن قʨائʺها  اعॼʱارات. أهʺها  ات  عʙة  ʛؗʷلل الʺʱʺʺة  مʨʱفʛة خلال    والاǽʹاحات 

Ǽالॽʻʳه الʺȑʛʸ. وقʙ تʦ اسॼʱعاد مʷاهʙات   الʺالॽة  سʨʻات الʙراسة، وأن تقʨم بʛʷʻ قʨائʺها 

ʚلʥ   ،الʱي لʦ تʨʱفʛ قʨائʺها الʺالॽة  الʨʻʰك   الʺȄʛʸة والʨʻʰك  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  غʛʽ  الʨʻʰك  وؗ

. وʚȃلʥ بلغ  (Abd EL Hafiez,2019)  على  ॽʀاساً   أجॽʰʻة  Ǽعʺلة   الʺالॽة  قʨائʺها  تعʙ  الʱى

(  بʨʻكعʙد   الʙراسة  مʴل  (  بʥʻ)  ١٢العʻʽة  مʷاهʙات  إجʺالي   ʦʳʴǼة٣٦ʙاهʷم  (       

 Șʴ١(مل ( .  

  الʗراسة  وȀجʙاءات  أدوات  ٦/٤/٣

الʗراسة أدوات  الʙراسة  تʰʸʯل  الʺʨʷʻرة لعʻʽة  الʺالॽة   ʦائʨالق الʺʱʺʺة    فى  والاǽʹاحات 

تʦ الʨʸʴل علʽها مʧ خلال عʙة مʸادر مʻها؛ مʨقع مॼاشʛ  والʱي  للʨʻʰك وتقارʛȄ الاسʙʱامة

الʺعلʨمات،  ʛʷʻة    لॽونʛʱؔالال الʺعلʨمات.   للʨʻʰك والʺʨاقع  على  للʨʸʴل  رئॽʶॽة    ʨؗسʽلة 

على الʗراسة أما    .ॽʀ  (Abd EL Hafiez,2019)اساً  اجʙاءات  الॼاحʵǺ  ʘأن  قام   ʙفق  ،

إفʸاح  ȐʨʱʶʺǼ الʵاص  الʺʱʶقل   ʛʽغʱʺالǼ وʙȃءاً  الʺʢلȃʨة،  الॽʰانات   ʜʽهʳʱك  بʨʻʰالفعلى   ال 

ʧات   عʛشʕم   ʧم علʽها  الʨʸʴل   ʦت الʱى  الفعلॽة  الإفʸاح  بʨʻد  قʶʺة  خلال   ʧم الʛقʺʻة 

  ʛشʕم على  الʺʨʷʻرة،  الʺالॽة   ʛȄقارʱلل  Ȑʨʱʴʺال عʧ تʴلʽل  للإفʸاح  الॽʁاسॽة  الʺʺارسات 

تʺاثل  Ǽعʙم  الʵاص  الʱاǼع   ʛʽغʱʺوال  ، الȄʛʤʻة  الʙراسة   ʧم  Șʱʷʺوال الʛقʺʻة،  مʕشʛات 

 .ʛعʶال Ȑʙاد على مʺʱخلال الاع ʧمات مʨالʺعل  
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٦/٤/٤-   (Ȏʙلات الآخʻلʲʯل الأساسي والʻلʲʯال) ʖʲॺاذج الʸن  

يʱʹح مʧ تॼʱع الفʛض الʛئʶॽي للʘʴॼ وهʙفه في ʣل تʴلʽله الأساسي أن مʱغʛʽات  

الʺعلʨمات، ومʱغʛʽ مʱʶقل هʨ مȐʨʱʶ إفʸاح  الʙراسة تʧʺʹʱ مʱغʛʽ تاǼع هʨ عʙم تʺاثل 

فى  ʘʴॼال نʺʨذج  وʧȞʺȄ تʨضॽح  الʛقʺʻة،  الʴʱلʽل الاساسى ؗʺا   الʨʻʰك عʧ مʕشʛات  ʣل 

  يلي: 

  

الأساسي   بʴʱلʽله   ʘʴॼلل الʛئॽʶॽة  العلاقة  على   ʦوالفه الʨضʨح   ʧم  ʙȄʜʺال ولإضفاء 

ومʱانة   قʨة   Ȑʙم ʦॽʽوتقSolidity   اءʛإج ʦت الʙʸد،   ʥذل في  إلʽها  الʨʱصل   ʦت الʱي  الʱʻائج 

  :ʧل مȞǼ Șعلʱاؤلات تʶة تʙة على عǼف الإجاʙهʱʶي تʱة الॽɾلات الإضاʽلʴʱال ʧعة مʨʺʳم

ومȐʙ دقة الʱʻائج الʱي تʦ الʨʱصل ،  مȐʙ سلامة افʛʱاضات بʻاء الʨʺʻذج Ǽالʴʱلʽل الأساسي

     إلʽها Ǽالʴʱلʽل الأساسي. 

 ɦال الʨʺʻذج  وللإجاǼة على  ʶاؤل الʛئʶॽي الأول الʺʱعلȐʙʺǼ Ș سلامة افʛʱاضات بʻاء 

الأول؛   الفʛعي  الʕʶال  ʱʶǽهʙف   ʘʽة حॽɺʛف تʦ صॽاغة ثلاثة تʶاؤلات  Ǽالʴʱلʽل الأساسي، 

 ʠعॼل الأساسي  الʴʱلʽل  ʣل  في  الʴالي  بʨضعه   ʘʴॼال نʺʨذج  افʱقار   Ȑʙم  ʧم  Șقʴʱال

  ʛʽأثʱة في الȄʛهʨج ʛʲة الأكॽɾات الإضاʛʽغʱʺال، وفي الʕʶال ʥة على ذلǼمه. وللإجاʙع ʧم
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ؗـ   الʶاǼقة  للʙراسات   ʘاحॼال تʴلʽل   & Guan et al.,2019 ;Gaoual)ضʨء 

Geryvillee, 2021;Christine ,2022; Asongu et al.,2022)   إشارتها  ʧʽʰت الʱي 

لʺʙʴدات مʱعلقة Ǽالادارة، Ȟؗفاءة الاردارة،   الʺعلʨمات؛  تʺاثل  لإمȞانॽة تقʦॽʶ مʙʴدات عʙم 

الʕʶال   صॽاغة   ʦت  ،ʥʻʰال  ʦʳʴؗ نفʶه،   ʥʻʰلل الʷʱغʽلॽة   ʟائʸʵالǼ مʱعلقة  ومʙʴدات 

)  ʘʴॼلل الأول  ( Q1الʛئʶॽي  الفʛض  مʳال  الʛئॽʶॽة  العلاقة  اخॼʱار  وȂعادة   ،(H1  ʙعǼ  ،(

، وحʦʳ الME  ʥʻʰتعʙيلها مʧ خلال اسʙʴʱاث مʱغʧȄʛʽ ثانʧʽȄʨ للʨʺʻذج، وهʺا "كفاءة الادارة  

Size   ʧȄʛʽغʱʺال اسʙʴʱاث   ʙعǼ  ʘʴॼال نʺʨذج   ʛهʤǽ وعلॽه   ،ʧʽʽرقاب  ʧȄʛʽغʱʺؗ ومعالʱʳهʺا 

 .ʧʽȄʨانʲال  

  

وʷȃأن الʕʶال الفʛعي الʲاني فإنه ʱʶǽهʙف الʴʱقȘ مʧ مȐʙ أفʹلॽة معالʳة الʺʱغʛʽات  

ʲال)  ȑʛʽغʱʺǼ تعʙيله   ʙعǼ الأساسي  Ǽالʴʱلʽل   ʘʴॼال بʨʺʻذج  الʺʙʴʱʶثة  )،  Size, MEانȄʨة 

 & Gaoual)كʺʱغʛʽات معʙلة بʙلاً مʨؗ ʧنها مʱغʛʽات رقابॽة، خاصة في ʣل إشارة دراسة  

Geryvillee, 2021)    الادارة ؗفاءة   ʧʽʽالإضاف  ʧȄʛʽغʱʺال الʥʻʰ  (ME)لاعॼʱار   ʦʳوح  ،
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)Sizeدات الʙʴʺال ʧة ) ، مǼة. وللإجاȄارʳʱك الʨʻʰمات فى الʨم تʺاثل الʺعلʙة على عʛثʕʺ

)  ʘʴॼلل الʲاني  الفʛض  اشʱقاق   ʦت الʕʶال   ʥذل الʱأثȄʛʽة H2على  العلاقة  اخॼʱار  وȂعادة   ،(

) الʕʶال  (Q1مʳال   ʧȄʛʽغʱʺال معالʳة  ʣل  في   ،(Size , ME  ًاساॽʀ معʙلة،  ؗʺʱغʛʽات   (

الʶا  الʙراسات  ʻʺǼهॽʳة  الʺॼʱع  الʺʙخل  ؗـ  على   & Ǽ(Guan et al.,2019; Gaoualقة 

Geryvillee, 2021;Christine ,2022) ةʳمعال في ʣل   ʘʴॼال نʺʨذج   ʛهʤǽ وعلॽه   ،

  الʺʱغʛʽات الʲانȄʨة ؗʺʱغʛʽات معʙلة ؗʺا يلى: 

 

نʺʨذج   حاجة   Ȑʙم  ʧم  Șقʴʱال ʱʶǽهʙف  فإنه   ʘالʲال الفʛعي  الʕʶال  ʷǼأن  وأخʛʽاً 

)  ȑʛʽغʱم اسʙʴʱاث   ʙعǼ  ʘʴॼالSize , ME  ةॽرقاب مʱغʛʽات  لإدراج  رقابॽة  ؗʺʱغʛʽات   ،  (

) ʛʽغʱاً على مʹǽأ ʛʽأثʱشأنها ال ʧم ȐʛأخASY ل الإضافيʽلʴʱالة الʴǼ فʛعǽ ما ʨوه ،(

)  ʘʴॼلل الʲاني  الʛئʶॽي  الʕʶال  صॽاغة   ʦت  ʥذل على  وللإجاǼة  وȂعادة  Q2الاسʱؔʺالي.   (
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ʙيلها مʧ خلال اسʙʴʱاث أرȃعة )، Ǽعʙ تعH1اخॼʱار العلاقة الʱأثȄʛʽة مʳال الفʛض الأول  (

)،  Ear)، رॽʴȃة الʥʻʰ (Liq)، سʨʽلة الCap) ʥʻʰمʱغʛʽات ثانȄʨة وهʺا؛ ؗفاǽة رأس الʺال (

) الʨʰرصة  فى  على    )،Leseالإدراج  ॽʀاساً  رقابॽة،  ؗʺʱغʛʽات   Guan et)ومعالʱʳها 

al.,2019 ; Broby,2021; Yunita,2021; Gaoual & Geryvillee, 2021 ; 

Lateef& Mohammed,2021 ; Christine ,2022) لʣ في   ʘʴॼال  ʛهʤǽ وعلॽه   .

  الʴʱلʽل الإضافي الاسʱؔʺالى. 

  

  ʦي تʱائج الʱʻال الʲاني الʱʶǽ ȑʚهʙف الʴʱقȘ مʧ مȐʙ دقة  الʛئʶॽي  وʙʸȃد الʶʱاؤل 

) وعʙم تʺاثل DTDالʨʱصل إلʽها ʷǼأن العلاقة بʧʽ مȐʨʱʶ الإفʸاح عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة (
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(  الʺعلʨم ؗـ    ASY)ات   ʠعॼال لإشارة  ونʳॽʱة   ،(Martı´nez-Ferrero et al., 

2018 ;Khatati, 2020; Li,2020) هاʽعل الاعʱʺاد   ʧȞʺǽ بʙيلة   ʝॽمقاي عʙة  لʨجʨد   .

) الʺعلʨمات   الʱاǼع؛ عʙم تʺاثل   ʛʽغʱʺال الʶʱاؤل مASY ʧلॽʁاس   ʥذل ). تʦ الإجاǼة على 

) في H1العلاقة الʛئॽʶॽة مʳال الفʛض (   وȂعادة اخॼʱار  H1a)خلال اشʱقاق فʛض فʛعى ( 

  ).  ʣASYل الاعʱʺاد على ॽʀاس بʙيل للʺʱغʛʽ الʱاǼع (

الʺʴللASY2    ʧʽووفقاً لʚلʥ تॽʀ ʦاس عʙم تʺاثل الʺعلʨمات (   ) بʙلالة دقة تʕʰʻات 

على   ॽʀاساً   ،ʛعʶال  Ȑʙم  ʧم بʙلاً   ،ʧʽʽالʺالMartı´nez-Ferrero et al., 

2018 ;Khatati, 2020;Li,2020) قةȄʛʡ  ʛʽʽتغ ʣل  في   ʘʴॼال نʺʨذج   ʛهʤǽ وعلॽه   (

  ॽʀاس الʺʱغʛʽ الʱاǼع للʘʴॼ، على الʨʴʻ الʱالى: 
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  تʦصʃॻ وॻɾاس مʯغʙʻات الʗراسة  -٦/٤/٥
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  نʯائج الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة ٦/٤/٦

سʨف يʦʱ عʛض نʱائج الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة سʨاء الاحʸاءات الʨصॽɿة أو نʱائج اخॼʱار الفʛوض 

  كʺا يلى:  

  الاحʶاءات الʦصॻɽة   ١/ ٦/ ٤/ ٦

الʙراسة،   فʛʱة  خلال  الʙراسة  لʺʱغʛʽات  الʨصॽɿة  الاحʸاءات   ʧم عʙد  Ǽاحʶʱاب   ʘاحॼال قام 

)  ʦرق جʙول  الʘʴॼ  ٢وʨȄضح  Ǽفʛض  الʵاصة  الʙراسة  لʺʱغʛʽات  الʨصॽɿة  الاحʸاءات   (

H1) . (  

) الاحʶاءات الʦصॻɽة لʯʸغʙʻات الʗراسة ٢جʗول (  

 N Min Maxi Mean 
Std. 

Deviation 
ASY 36 .011 .091 .03825 .022496 
DTD 36 .150 .610 .36722 .120939 
ME 36 .140 .320  .19611 .048889 
Size 36 7.700 11.500 9.18278 1.447732 
Liq 36 .081 .860 .24117 .137994 
Cap 36 .007 .230  .04083 .059608 
Lese 36 14.000 40.000 26.16667 8.320371 
Ear 36 .006 .350 .03075 .057412 

الʺعلʨمات)             تʺاثل  (عʙم  الʱاǼع   ʛʽغʱʺال ॽʀʺة  أن   Șابʶال الʙʳول   ʧم  ȎيلاحASY 

) ʧʽاوح بʛʱ011.،   091.ت) ȌسʨʱʺǼ (.03825  Ȑارॽɻاف مʛʴ(022496.) وان  ʗا ؗانʺؗ ،(

الʛقʺʻة) مʕشʛات   ʧع الإفʸاح   Ȑʨʱʶم) الʺʱʶقل   ʛʽغʱʺال (  ॽʀ DTDʺة   ʧʽب  610.تʛʱاوح 
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،.150  ( ) ȌسʨʱʺǼ.36722  Ȑارॽɻاف مʛʴاح    (120939.)، وانʸإلى أن إف ʛʽʷǽ ما ʨوه.(

مʛحلة   فى  يʜال  لا  الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧع الفعلى  الʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʳʱارȄة  الʨʻʰك 

الʨʻʰك    ʧʽة بʻʺقʛات الʛشʕم ʧاح عʸفى مʺارسات الإف ʛʽʰؗ ʧايॼد تʨوج ʧة، فʹلاً عʛȞॼم

ʧؔول ،Ȑʨʱʴʺفى ال Ȍفق ʗʶॽة لʲيʙʴة الʻʺقʛات الॽʻام تقʙʵʱا فى اسʹǽأ  

الʶʴابى    Ȍسʨال ॽʀʺة  إنʵفاض  الʱʻائج  أʣهʛت  الإضاॽɾة،  Ǽالʺʱغʛʽات   Șعلʱي وॽɾʺا 

)  ME   ، Liq  ، Cap، Ear  ) (.19611  ،.24117    ،.04083    ،.03075للʺʱغʛʽات   (

ؗʺا   الʺʱغʛʽات،   ʥلʱل  Ȑارॽɻʺال الانʛʴاف  انʵفاض  مع  يʱʺاشى  Ǽʺا  الʨʱالى،  مʧ على   ʧʽʰت

 Size  ،Lese) (9.18278تʴلʽل الاحʸاء الʨصفى زȄادة ॽʀʺة الʨسȌ الʶʴابى للʺʱغʛʽات (

الʨʻʰك وعʙد  26.16667،    ʦʳح ʛʰؔل ʛʽʷǽ ما ʨوه ،Ȑارॽɻʺال ) Ǽʺا يʱʺاشى مع الانʛʴاف 

  سʨʻات الادراج فى الʨʰرصة لʺعʦʤ الʨʻʰك قʙʽ الʙراسة. 

٢/ ٦/٤/٦  ʖʲॺوض الʙار فॺʯائج اخʯن  

   ) الʙئʴॻى   ʖʲॺال فʙض  ʡل  H1لاخॺʯار  فى  اخॺʯاره  وȀعادة  الأساسى  Ǻالʲʯلʻل   (

معʹȂʦة    ȏʦʯʴم ʗʹع الاخॺʯارات  إجʙاء   ʤت   ،Ȏʙالاخ الفʙض 5الʲʯلʻلات  وتȂʦʲل صॻغة   %

الʗʮيل إلي فʙض عʗم، ʖʻʲǺ يʤʯ رفʞ فʙض العʗم وقʦʮل الفʙض الʗʮيل إذا ؕانʕ الʸॻɿة  

) لʸعلʸات الانʗʲار، ذات العلاقة أقل مSig  ʥمعʹȂʦة، و() للʹʦʸذج  P-Valueالاحʸʯالॻة (

 %، بʸʹʻا يʤʯ قʦʮل فʙض العʗم ورفʞ الفʙض الʗʮيل إذا ؕانʕ الʸॻɿة الاحʸʯالॻه 5

 )P-Value ȏاوʴأو ت ʥم ʙʮار، ذات العلاقة أكʗʲات الانʸعلʸة، ولȂʦʹذج معʦʸʹ5) لل .%  

ا  ذات   ʘʴॼال وأسʯلة  اخॼʱار فʛوض  لʱʻائج  يلي عʛض  الأساسى  وॽɾʺا  Ǽالʴʱلʽل  لʸلة 

  والʴʱلʽلات الاخȐʛ، وذلʥ على الʨʴʻ الʱالى: 
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٦/٤/٦/٢/١  ʖʲॺى للʴॻئʙض الʙار الفॺʯاخ  

الʨʻʰك    لإفʸاح   Ȑʨʻومع سلʰى   ʛʽتأث هʻاك  ؗان  إذا  ما  اخॼʱار  الفʛض  هʚا  اسʱهʙف 

الʳʱارȄة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة على عʙم تʺاثل الʺعلʨمات، ولاخॼʱار  

  هʚا الفʛض إحʸائॽاً تʦ إعادة صॽاغʱه ؗفʛض عʙم، وذلʥ ؗʺا يلى: 

 :H0  كʦʹʮال إفʶاح   Ȏʦʯʴم  ʙثʓي عʥ  لا  الȂʙʶʸة  Ǻالʦʮرصة  الʸقʗʻة  الʱʯارȂة 

  مʓشʙات الʙقʸʹة سلॺا ومعʹȂʦا على عʗم تʸاثل الʸعلʦمات. 
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الʙئʴॻى  الفʙض  ( ولاخॺʯار   Ȍॽʶॼال الʢʵى  الانʙʴار  نʺʨذج  اسʙʵʱام   ʦت لʺعʛفة   1)، 

أتʳاه ومȐʙ الʱـأثʛʽ بʧʽ مȐʨʱʶ الإفʸاح عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة (كʺʱغʛʽ مʱʶقل)، وعʙم تʺاثل 

  (كʺʱغʛʽ تاǼع)، وॽɾʺا يلى الʨʺʻذج الʺʙʵʱʶم وتʨصʅॽ مʱغʛʽاته:   الʺعلʨمات

ASY it = β0 + β1 DTD it + eit                                             (1)  
  

 :ʘʽح  

ASY it ʥʻʰمات للʨم تʺاثل الʺعلʙع :i  ةॽة الʺالʻʶة الǽفي نهاt .  

DTD it ʥʻʰة للʻʺقʛات الʛشʕم ʧع ʥʻʰاح الʸإف Ȑʨʱʶم :i  ةॽة الʺالʻʶة الǽفي نهاt .  

β0 .ارʙʴذج الانʨʺن ʗثاب :  

β1  هʛʶفǽ ة ماॼʶن ʝॽʁȄاه العلاقة وʳد اتʙʴǽ Ȑʚقل، والʱʶʺال ʛʽغʱʺار الʙʴمعامل ان :

  الʨʻʰك  مȐʨʱʶ الإفʸاح عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة مʧ الʱغʛʽ الؔلي في عʙم تʺاثل الʺعلʨمات فى

  الʳʱارȄة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة

 eit  تʺاثل عʙم  في   ʛʽغʱال  ʧم الʜʳء  وʲʺȄل  الانʙʴار،  لʨʺʻذج  العʨʷائي  الʢʵأ   :

  الʺعلʨمات والȐʚ يʱغȄʛʢǼ ʛʽقة عʨʷائॽة نʳॽʱة عʨامل أخȐʛ لا يʻʺʹʱها نʺʨذج الانʙʴار.     

الʙʳول (            ʧح مʹʱ٣ي  (ذجʦʸʹة الȂʦʹمع  ) (P-Value =0.000 ةʺॽʀ  ʗبلغ . ؗʺا 

)  ʙيʙʴʱال ( Adj R2معامل  للʨʺʻذج  الʱفȄʛʽʶة)  (الʺقʙرة  قʙرة  % 20.7)  إلى   ʛʽʷت وهي   (

)  ʛʽʶتف على  الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧع الفعلى  الʨʻʰك  إفʸاح   Ȑʨʱʶإجʺالي    %20.7)م  ʧم

الʱغʛʽات الʱي تʙʴث في عʙم تʺاثل الʺعلʨمات، وتʛجع Ǽاقي الॼʶʻة إلي الʢʵأ العʨʷائي في 

  ʱقʙيʛ، والʺʱغʛʽات الأخȐʛ الʱي لا يʻʺʹʱها الʨʺʻذج. ال
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وʴʱȃلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار يʧʽʰʱ أن مȐʨʱʶ الإفʸاح الفعلى عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة  

علي عʙم تʺاثل الʺعلʨمات فى الʨʻʰك الʳʱارȄة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة    يʓثʙ سلॺا وʦʶȁرة معʹȂʦة

  الʺȄʛʸة  

 )β1= - 0.089  ،(P-Value =0.003)  احʸالإف Ȑʨʱʶرة مʙإلي ق ʥذل ʛʽʷȄو ،

وهʦما يʯفȖ  عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة على تفʛʽʶ الʱغʛʽات الʱي تʙʴث في عʙم تʺاثل الʺعلʨمات.  

الʙراسات     مع  ʠعǼ  &Aben et al.,2021;Yunita,2021 ; Suleiman)نʱائج 

Kassem,2021; Roshan &Abdi ,2022)    . لʦʮوق العʗم  فقʗ تʤ رفʞ فʙض  وعلॻه 

القائل" يʓثʙ مȎʦʯʴ إفʶاح الʦʹʮك الʱʯارȂة الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة    H1الفʙض الʗʮيل  

ومʥ ثʤ تʤ قʦʮل الفʙض   عʥ مʓشʙات الʙقʸʹة سلॺا ومعʹȂʦا على عʗم تʸاثل الʸعلʦمات ".

  . للH1   ʖʲॺالاول

ʖاحॺال  ȎʙȂة    وʙʽالʺق الʳʱارȄة  الʨʻʰك  إفʸاح   Ȑʨʱʶʺل  Ȑʨʻوالʺع الʶلʰى   ʛʽاثʱال أن 

  ʛʽتأث  ʛʰʱعǽ الʺعلʨمات،  تʺاثل  عʙم  على  الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧع الفعلى  الʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة 

مॽʁʢʻاً، يʛجع إلى أن ارتفاع مȐʨʱʶ الإفʸاح الفعلى عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة يʻعʝȞ إʳǽاǼا على  

الʺʴاسʰي.  الʤʻام  مʛʵجات  الʺʱعلقة    جʨدة   ʅॽؔالʱوال  ʗقʨال  ʠॽɿʵت فى  أǽʹاً   ʙاعʶǽ ؗʺا 

الʺعلʨمات.    تʺاثل  عʙم  فʨʳة   ʠॽɿʵت فى   ʝȞعʻي بʙوره  وهʚا  الʺعلʨمات.  على  Ǽالʨʸʴل 

الʳʱارȄة مʧ تʨصʽل   الʨʻʰك   ʧȞʺʱة سʻʺقʛات الʛشʕم ʧالفعلى ع الʨʻʰك  وȃالʱالى فان إفʸاح 

مʺا يʙȄʜ مʧ مȐʨʱʶ الʷفاॽɾة والʙقة  الʺعلʨمات ʛʶǼعة وʱȃؔلفة مʵʻفʹة لاصʴاب الʺʸلʴة،  

  وʵȄفف مʧ مȞʷلة عʙم تʺاثل الʺعلʨمات. 
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٢/  ٢/  ٦/ ٦/٤  Ȏʙلات الاخʻلʲʯائج الʯن  

  ʧم  ʙȄʜʺال  ʛʽفʨت Ǽغʛض   ʥوذل ؗالʱالى   Ȑʛالآخ الʴʱلʽلات  حالات  لʱʻائج   ʘاحॼال ǽعʛض 

  الʨضʨح على العلاقة الʛئॽʶॽة مʴل الʙراسة : 

Ȃʦثان ʥȂʙʻغʯاث مʗʲʯ(أ) حالة اس ʥʻʻرقاب ʥȂʙʻغʯʸؕ اʸهʯʱومعال ،ʥʻ  

الأساسى،   Ǽالʴʱلʽل  الʴالى،  بʨضعه  الʨʺʻذج  افʱقار   Ȑʙم ʷǼأن  الʺʲار  الʕʶال  ʙʸǼد 

) فى ʣل H1لॼعʠ الʺʱغʛʽات الإضاॽɾة، والȐʚ اسʱلʜم إعادة اخॼʱار العلاقة الʱأثȄʛʽة مʳال (

ؗʺʱغʧȄʛʽ رقابʧʽʽ، وصॽاغة الʕʶال  )،  Size)، وحʦʳ الME) ʥʻʰأدراج مʱغȑʛʽ ؗفاءة الادارة ( 

) (Q1الʛئʶॽى  الادارة  ؗفاءة   ʗؗان اذا  ما  اخॼʱار  اسʱهʙف   Ȑʚوال  ،  (ME  ʥʻʰال  ʦʳوح  ،(

)Size  على (ةʻʺقʛات الʛشʕم ʧك عʨʻʰاح الʸإف Ȑʨʱʶم ʖانʳǼ) اʹǽا أȄʨʻان معʛثʕمعا، ي (

) الʛئʶॽى  الʕʶال  على  الإجاǼة   ʦت  ʙفق الʺعلʨمات.  تʺاثل  ǼالاعQ1ʱعʙم  نʺʨذج  )  على  ʺاد 

  ) وفقا للʺعادلة الʱالॽة: 2الانʙʴار الʢʵى الʺʱعʙد(

ASY it = β0 + β1 DTD it + β2 ME it + β3 Size it+ eit             (2)   

 :ʘʽح  

ME it ʥʻʰؗفاءة الادارة لل :i   ةॽة الʺالʻʶة الǽفي نهاt .  

Size it ʥʻʰال ʦʳح :i  ةॽة الʺالʻʶة الǽفي نهاt .  

  وȃاقى الʺʱغʛʽات ؗʺا سȘʰ تعȄʛفها

)،  Ȟؗ P-Value= 0.000ل (   معʹȂʦة الʹʦʸذج) تʧʽʰ اسʛʺʱارȄة  ٣وȃالʛʤʻ للʙʳول (

في نʺʨذج    Adj R2مقارنة ب    (%46.1)) إلىAdj R2الʺقʙرة الʱفȄʛʽʶة للʨʺʻذج (  وزȂادة 

، وهى زȄادة مॽʁʢʻة فى ʣل اضافة مʱغʛʽات جʙيʙة ذات  )(%20.7الانʙʴار الاول الȐʚ بلغ  

الʛقʺʻة  الʨʻʰك عʧ مʕشʛات  إلى قʙرة مȐʨʱʶ إفʸاح   ʛʽʷǽ ذج . مʺاʨʺʻال إلى   Ȑʨʻمع ʛʽتأث
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الادارة   الʛقابॽة (كفاءة  والʺʱغʛʽات  ؗʺʱغʛʽ مʱʶقل،  الʨʺʻذج  الME  ʥʻʰالȐʚ يʻʺʹʱه   ʦʳوح ،

Size     ةʙʽالʺق الʳʱارȄة  الʨʻʰك  فى  الʺعلʨمات  تʺاثل  عʙم  في  الʱغʛʽات   ʛʽʶتف على  معا) 

  Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة. 

  ʛʽد تأثʨائج الى وجʱʻلؒفاءة الادارة  كʺا أشارت ال ȏʦʹى معʮسلME   )β3=- 0.199  ،

(P-Value =0.009)    ،ʣʹʮال ʤʱʲل ȏʦʹابي معʱǻȀو  Size   )β3=0.009  ،(P-Value= 

، ؗʺا يʱʹح أن مʱغʛʽ مȐʨʱʶ إفʸاح الʨʻʰك عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة ؗʺʱغʛʽ مʱʶقل   0.000

)،  ʣ P-Value= 0.012ل معȄʨʻا حʱى Ǽعʙ ادخال الʺʱغʛʽات الʛقابॽة (الʴʱلʽل الاضافى) ( 

الʺقʙʽة   الʳʱارȄة  الʨʻʰك  إفʸاح   Ȑʨʱʶم  ʛʽتأث ؗان  إذا  ما   ʧع الإجاǼة   ʘاحॼلل  ʧȞأم  ʥلʚȃو

أدخال    Ǽالʨʰرصة  ʙعǼ ʱʵǽلف  الʺعلʨمات،  تʺاثل  عʙم  على  الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧع الʺȄʛʸة 

هل تʓثʙ ؕفاءة الادارة،  ) القائل:  Q1مʱغʛʽات رقابॽة،  لʚا تʺʗ الاجاǼة على الʕʶال الاول (

  ʥʻب الʯأثȂʙʻة  العلاقة  سॻاق  في   ، الʸعلʦمات  تʸاثل  عʗم  على  معʹȂʦا  معا،    ʣʹʮال  ʤʱوح

ʯك الʦʹʮاح الʶإف Ȏʦʯʴاثل  مʸم تʗة وعʹʸقʙات الʙشʓم ʥة عȂʙʶʸرصة الʦʮالǺ ةʗʻقʸة الȂارʱ

 . "ʤمات ؟ ب"نعʦعلʸال  

الʴاǺقة           الʗراسات   ʞعǺ الॻه   ʕصلʦت ما  مع  الʹʱॻʯة  هʘه   Ȗفʯوت(Guan et 

al.,2019; Gaoual & Geryvillee, 2021;Christine ,2022)ʖاحॺال  ȎʙȂو أهʺॽة   . 

وحʦʳ الʥʻʰ، مʧ الʺʙʴدات الاساسॽة الʺʕثʛة فى جʨدة الʱقارʛȄ كفاءة الادارة للʨʻʰك ،    اعॼʱار 

الʺالॽة وعʙم تʺاثل الʺعلʨمات. الامʛ الȐʚ يʙȄʕ وجهة نʛʤ الॼاحʷǼ ʘأن عʙم اغفال الʺʛدود  

الʺقʙرة   زȄادة  ʣل  فى  خاصة  للʨʻʰك،  الʺالॽة   ʛȄقارʱال جʨدة  على  الʺʱغʛʽات   ʥلʱل الʺʨʱقع 

ʥتل ادخال   ʙعǼ للʨʺʻذج  مȐʨʱʶ    الʱفȄʛʽʶة   ʛʽغʱم اعॼʱار  Ǽعʙم   ʘاحॼال واعʱقاد  الʺʱغʛʽات، 
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إفʸاح الʨʻʰك عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة، ʲʺǼاǼة الʺʱغʛʽ الأكʛʲ جʨهȄʛة فى الʱأثʛʽ على عʙم تʺاثل 

  الʺعلʨمات ( على الʛغʦ مʧ مʛدوده الاʳǽابى)، فى بʯʽة الʺʺارسة الʺهॽʻة الʺȄʛʸة.   

  ʥȂʙ معʗلʥʻ  (ب)حالة معالʱة الʯʸغʥȂʙʻ الʰانʯʸؕ ʥʻȂʦغ̒ 

الʺʙʴʱʶثة   الʲانȄʨة  الʺʱغʛʽات  معالʳة  أفʹلॽة   Ȑʙم ʷǼأن  الʺʲار  Ǽالʕʶال   Șعلʱي ॽɾʺا 

)Size, ME  ارॼʱاخ إعادة  اسʱلʜم   Ȑʚال رقابॽة،  مʱغʛʽات  ʨؗنها   ʧم بʙلاً  معʙلة  ؗʺʱغʛʽات   ،(

) الفʛض  مʳال  الʛئॽʶॽة  (  H1)العلاقة   Ȑʛʽغʱم معالʳة  ʣل  ؗʺʱغʛʽات  Size, MEفى   (

الʛئʶॽى ( الفʛض  الʺعH2  Ȑʨʻمعʙلة، واشʱقاق   ʛʽأثʱال الȐʚ اسʱهʙف اخॼʱار مȐʙ اخʱلاف   (

عʙم   على  الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧع الʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʳʱارȄة  الʨʻʰك  إفʸاح   Ȑʨʱʶʺل

  ʦاً تॽائʸض إحʛا الفʚار هॼʱمعا، ولاخ ،ʥʻʰال ʦʳلاف ؗفاءة الادارة، وحʱاخǼ ماتʨتʺاثل الʺعل

  غʱه ؗفʛض عʙم، وذلʥ ؗʺا يلى: إعادة صॽا

 :H0 Ȏʦʹعʸوال الʴلʮى   ʙʻأثʯال ʯʳǻلف  الʸقʗʻة    لا  الʱʯارȂة  الʦʹʮك  إفʶاح   Ȏʦʯʴʸل

كفاءة الادارة،    Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة عʥ مʓشʙات الʙقʸʹة على عʗم تʸاثل الʸعلʦمات Ǻاخʯلاف

  وحʤʱ الʣʹʮ، معا. 

الʙئʴॻى(  الفʙض  ا H2)ولاخॺʯار  الانʙʴار  نʺʨذج  اسʙʵʱام   ʦت  ،) الʺʱعʙد    3)لʢʵى 

  ʧة عȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةʙʽة الʺقȄارʳʱك الʨʻʰاح الʸإف Ȑʨʱʶم ʧʽب ʛʽـأثʱال Ȑʙاه ومʳفة أتʛلʺع

مʕشʛات الʛقʺʻة (كʺʱغʛʽ مʱʶقل)، وعʙم تʺاثل الʺعلʨمات (كʺʱغʛʽ تاǼع)، وॽɾʺا يلى الʨʺʻذج  

  الʺʙʵʱʶم وتʨصʅॽ مʱغʛʽاته: 

ASY it=β0 +β1 DTD it +β2 ME it+β3 ME it* DTD it +β4 Size 

it + β5 Size it* DTD it+ eit                                             (3)      
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  :ʘʽح  

ME it* DTD it  ʧك عʨʻʰاح الʸإف Ȑʨʱʶفاعلي لؔفاءة الادارة ومʱال ʛإلى الأث ʛʽʷت :

  مʕشʛات الʛقʺʻة. 

Size it* DTD it  احʸإف Ȑʨʱʶوم ʥʻʰال ʦʳʴفاعلي لʱال ʛإلى الأث ʛʽʷت :  ʧك عʨʻʰال

  مʕشʛات الʛقʺʻة. 

  وȃاقي الʺʱغʛʽات ؗʺا سȘʰ تعȄʛفها. 

 ) للʙʳول   ʛʤʻالȃة  ٣وȄارʛʺʱاس  ʧʽʰت Ȝؕل)  الʹʦʸذج    وȀنʳفاض   )،0.001(  معʹȂʦة 

في نʺʨذج الانʙʴار    Adj R2مقارنة ب    (%33.3)) إلىAdj R2الʺقʙرة الʱفȄʛʽʶة للʨʺʻذج (

  .   )%46.1الʲانى (

الʛئॽʶॽة        العلاقة  على  معȄʨʻاً   ʛثʕت لا  الادارة  ؗفاءة  أن  إلى  الانʙʴار  معاملات   ʛʽʷوت

مʴل الʙراسة، ؗʺا أنه لا تʕثʛ معȄʨʻاً على قʙرة مȐʨʱʶ إفʸاح الʨʻʰك عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة 

لهʚا   الاحʱʺالॽة  الॽʁʺة   ʗؗان  ʘʽح الʺعلʨمات.  تʺاثل  عʙم  في  الʱغʛʽات   ʛʽʶتف في 

)ʛʽغʱʺة (    0.066)الʻʺقʛات الʛشʕم ʧك عʨʻʰال ، ؗʺا 0.316 )وتفاعله مع مȐʨʱʶ إفʸاح 

يʱʹح أن حʦʳ الʥʻʰ يʕثʛ معȄʨʻاً على العلاقة الʛئॽʶॽة مʴل الʙراسة، ؗʺا أنه يʕثʛ معȄʨʻاً  

تʺاثل   عʙم  في  الʱغʛʽات   ʛʽʶتف في  الʛقʺʻة  مʕشʛات   ʧع الʨʻʰك  إفʸاح   Ȑʨʱʶم قʙرة  على 

  ).  0.006) وتفاعله مع (0.007لاحʱʺالॽة لهʚا الʺʱغʛʽ (الʺعلʨمات. حʘʽ ؗانʗ الॽʁʺة ا

العلاقة        الʣʹʮ، على   ʤʱʲل ȏʦʹتفاعلي مع  ʙʻتأث الى وجʦد   ʖاحॺال  ʝلʳǻ  Ȗʮا سʸم

العلاقة  على   ȏʦʹمع تفاعلي   ʙʻتأث الادارة  لؒفاءة   ʥȜǻ  ʤل بʸʹʻا  الʗراسة،  مʲل  الʙئॻʴॻة 

العʗم ʦʶǺرة ؕلॻة. ولʤ يʤʯ قʦʮل هʘا    الʙئॻʴॻة مʲل الʗراسة. وȁالʯالي لʤ يʤʯ رفʞ فʙض

الفʙض في صॻغʯه الʗʮيلة القائلة Ǻاخʯلاف الʯأثʙʻ الʴلʮى والʸعʹȎʦ لȎʦʯʴʸ إفʶاح الʦʹʮك  

الʸعلʦمات   تʸاثل  عʗم  على  الʙقʸʹة  مʓشʙات   ʥع الȂʙʶʸة  Ǻالʦʮرصة  الʸقʗʻة  الʱʯارȂة 
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ؕلॻة. معا   ،ʣʹʮال  ʤʱالادارة، وح ؕفاءة  ا  Ǻاخʯلاف  قʦʮل   ʤت  ʤث  ʥوم  ʖʲॺلل الʰاني   لفʙض 

H2)  .ةॻئʚرة جʦʶǺ (  ،اتʛʽغʱʺال ʥة تلʳع فى معالॼʱʺخل الʙʺملاءمة ال Ȑʙأن مʷǼ أما  ʗقʯعǻ

ʖاحॺم ملاءمة  الʙعǼ    الʳة مȄʛʽأثʱاق العلاقة الॽقابى فى سʛخل الʙʺالǼ ل مقارنةʙخل الʺعʙʺال

) نʳॽʱة لعʙم مॽʁʢʻة رفʠ تأتʛʽ ؗفاءة الادارة فى ذلʥ الʙʸد، على الʛغʦ مH1 ʧالفʛض (

قʰل    ʧه مʛʽتأث . فʹلا  (Guan et al.,2019 ;Gaoual & Geryvillee, 2021)أتʶاق 

اسʱؔʺاله  فى   ʘاحॼال  ʛʤن وجهه   ʙȄʕي  Ȑʚال  ʛالأم للʨʺʻذج،  الʱفȄʛʽʶة  الʺقʙرة  إنʵفاض   ʧع

  لʛقابى لʺعالʳة الʺʱغʛʽات الʲانȄʨة. للʴʱلʽلات الاخȐʛ واتॼاع الʺʙخل ا 
  

  ج)حالة الʲʯلʻل الإضافى الاسʸؒʯالى 

         ) Ȑʛʽغʱاث مʙʴʱاس ʙعǼ ذجʨʺʻحاجة ال Ȑʙأن مʷǼ ارʲʺال الʕʶد الʙʸǼSize, ME  ،(

) الʛئʶॽى  الʕʶال  اسʱلʜم  Q1مʳال   Ȑʚوال  ،Ȑʛأخ ثانȄʨة  مʱغʛʽات  لإدراج  رقابॽة،  ؗʺʱغʛʽات   (

فى ʣل أدراج أرȃعة مʱغʛʽات جʙيʙة وهʺا؛ ؗفاǽة رأس الʺال   Q1)العلاقة مʳال (إعادة اخॼʱار  

)Cap)  ʥʻʰال وسʨʽلة   ،(Liq)  ʥʻʰال ورॽʴȃة   ،(Ear) الʨʰرصة  فى  والادراج   ،(Lese  ،(

) الȐʚ اسʱهʙف اخॼʱار ما Q2ومعالʱʳها ؗʺʱغʛʽات رقابॽة. وصॽاغة الʕʶال الʛئʶॽى الʲانى (

الʺʱغʛʽات    ʗؗان (ʳǼانʖ  (Lese, Ear, Liq, Cap)اذا  أǽʹا  معȄʨʻا   ʛثʕت معا،  مʱʳʺعة   .

عʙم   على  الʛقʺʻة)  مʕشʛات   ʧع الʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʳʱارȄة  الʨʻʰك  إفʸاح   Ȑʨʱʶم

) الʕʶال  على  .وللاجاǼة  الʺعلʨمات  الʢʵى  Q2تʺاثل  الانʙʴار  نʺʨذج  على  الاعʱʺاد   ʦت  (

  )، وفقا للʺعادلة الʱالॽة :   4الʺʱعʙد(

ASY it = β0 + β1 DTD it + β2 ME it + β3 Size it++ β4 Cap it + β5 

Liq it+   β6 Ear it+   β7 Lese it + eit                         (4)  
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 :ʘʽح  

Cap it ʥʻʰة رأس الʺال للǽلؔفا ʛʽʷت :i  ةॽة الʺالʻʶة الǽفي نهاt .  

Liq it ʥʻʰلة الʨʽʶل ʛʽʷت :i   ةॽة الʺالʻʶة الǽفي نهاt .  

Ear it ʥʻʰة الॽʴȃʛل ʛʽʷت :i   ةॽة الʺالʻʶة الǽفي نهاt .  

Lese it ʥʻʰات أدراج الʨʻد سʙلع ʛʽʷت :i  ةॽة الʺالʻʶة الǽرصة في نهاʨʰفى الt .  

  وȃاقي الʺʱغʛʽات ؗʺا سȘʰ تعȄʛفها. 

)،  Ȟؗ P-Value= 0.000ل (   معʹȂʦة الʹʦʸذج) تʧʽʰ اسʛʺʱارȄة  ٣وȃالʛʤʻ للʙʳول (

في نʺʨذج    Adj R2مقارنة ب    (%48.9)) إلىAdj R2الʺقʙرة الʱفȄʛʽʶة للʨʺʻذج (  وزȂادة 

، وهى زȄادة مॽʁʢʻة فى ʣل اضافة مʱغʛʽات جʙيʙة ذات  )(%20.7الانʙʴار الاول الȐʚ بلغ  

الʨʺʻذج .   إلى   Ȑʨʻمع ʛʽة تأثʻʺقʛال الʨʻʰك عʧ مʕشʛات  إلى قʙرة مȐʨʱʶ إفʸاح   ʛʽʷǽ مʺا

فاǽة   الȐʚ يʻʺʹʱه الʨʺʻذج ؗʺʱغʛʽ مʱʶقل، والʺʱغʛʽات الʛقابॽة (كفاءة الادارة، وحʦʳ الʥʻʰ، وؗ

في  الʱغʛʽات   ʛʽʶتف الʨʰرصة)، على  فى  والادراج   ،  ʥʻʰال الʥʻʰ، رॽʴȃة  الʺال، وسʨʽلة  رأس 

  الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة .  لʳʱارȄةعʙم تʺاثل الʺعلʨمات Ǽالʨʻʰك ا

  ʛʽتأث الى وجʨد  الʱʻائج  أشارت  فى  كʺا  والادراج  الادارة  ؕفاءة   ʥلؒل م  ȏʦʹى معʮسل

 β2= -0.238  ،P-Value =0.013    ،(  )β3= -0.001  ،(P-Value(الʦʮرصة  

=0.32 Ȑʨʻابى معʳǽا ʛʽد تأثʨمات ووجʨم تʺاثل الʺعلʙم    ، على عʙعلى ع ʥʻʰال ʦʳʴتʺاثل  ل

كʺا تʧʽʰ وجʨد تأثʛʽ سلʰى غʛʽ معβ4=-0.011  ،P-Value =0.009  ،(   Ȑʨʻالʺعلʨمات (

 )  ʥʻʰال رॽʴȃة   ،ʥʻʰال وسʨʽلة  الʺال،  رأس  لؔفاǽة   ȑʨʻمعβ5= -0.032  ،P-Value =-

0.625 ) ،(β4=-0.029  ،P-Value =0.227  ،(  
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 )β4=-0.028  ،P-Value =0.619    حʹʱي ؗʺا  الʺعلʨمات.  تʺاثل  عʙم  على   ،(

  ʙعǼ معȄʨʻا حʱى  ؗʺʱغʛʽ مʱʶقل ʣل  الʛقʺʻة  الʨʻʰك عʧ مʕشʛات  إفʸاح   Ȑʨʱʶم ʛʽغʱم أن 

ادخال الʺʱغʛʽات الʛقابॽة (الʴʱلʽل الاضافى الاسʱؔʺالى)، وʚȃلʥ أمʧȞ للॼاحʘ الإجاǼة عʧ ما 

ʰالǼ ةʙʽة الʺقȄارʳʱك الʨʻʰاح الʸإف Ȑʨʱʶم ʛʽة إذا ؗان تأثʻʺقʛات الʛشʕم ʧة عȄʛʸʺرصة الʨ

على عʙم تʺاثل الʺعلʨمات ʱʵǽلف Ǽعʙ أدخال مʱغʛʽات رقابॽة،  لʚا تʺʗ الاجاǼة على الʕʶال  

فاǻة رأس الʸال، وسʦʻلة الʣʹʮ،  ) القائل:  Q2الʲانى ( هل تʓثʙ ؕفاءة الادارة، وحʤʱ الʣʹʮ، وؕ

عʗم   على  معʹȂʦا  معا،  الʦʮرصة،  فى  والادراج   ،ʣʹʮال سॻاق  رॻʲȁة  في  الʸعلʦمات،  تʸاثل 

  ʥع الȂʙʶʸة  Ǻالʦʮرصة  الʸقʗʻة  الʱʯارȂة  الʦʹʮك  إفʶاح   Ȏʦʯʴم  ʥʻب الʯأثȂʙʻة  العلاقة 

مʓشʙات الʙقʸʹة وعʗم تʸاثل الʸعلʦمات ؟ ب"نعʵǺ "ʤأن ؕفاءة الادارة والادراج فى الʦʮرصة  

ॻال  ʕصلʦت ما  مع  الʹʱॻʯة  هʘه   Ȗفʯوت  .ʝائʶʳال Ǻاقى  ʵǺأن  و"لا"   ʣʹʮال  ʤʱوح ʞعǺ ه 

 & Guan et al.,2019 ; Broby,2021; Yunita,2021; Gaoual) الʗراسات الʴاǺقة

Geryvillee, 2021 ; Lateef& Mohammed,2021 ; Christine ,2022) .  

 ʖʲॺع للǺاʯال ʙʻغʯʸاس الॻɾ قةȂʙʟ ʙʻ(د) حالة تغ  

سॽقʨم الॼاحʘ فى هʚه الʜʳئॽة بʱغȄʛʡ ʛʽقة ॽʀاس الʺʱغʛʽ الʱاǼع ؛ ॽʀاسا على   

(Martı´nez-Ferrero et al., 2018 ;Khatati, 2020;  Li,2020)  ʦʱʽس ʘʽح  .

)،  ASYاخॼʱار العلاقة مʴل الʙراسة فى ʣل الاعʱʺاد على ॽʀاس بʙيل للʺʱغʛʽ الʱاǼع (

ʺا هʨ، بʙون أȐ تعʙيلات، الامʛ الȐʚ اسʱلʜم اشʱقاق  واعʱʺادا على نʺʨذج الʴʱلʽل الاساسى ؗ

) في ʣل تغH1  ʛʽ) وȂعادة اخॼʱار العلاقة الʛئॽʶॽة مʳال الفʛض ( H1aالفʛض الفʛعى (

  Ȅʛʡقة ॽʀاس الʺʱغʛʽ الʱاǼع. 

  



  
  
  
  

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         ٤٧٧                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

 ) ASYحالة الاعʸʯاد على ॻɾاس بʗيل للʯʸغʙʻ الʯاǺع (  

ʽالʺق الʳʱارȄة  الʨʻʰك  إفʸاح   Ȑʨʱʶم  ʛʽتأث  Ȑʙم عʧ  لاخॼʱار  الʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة  ʙة 

الʺالʧʽʽ، ولاخॼʱار    ʧʽللʴʺات الʕʰʻقة تʙمات الʺقاس بʨم تʺاثل الʺعلʙة على عʻʺقʛات الʛشʕم

  هʚا الفʛض إحʸائॽاً تʦ إعادة صॽاغʱه ؗفʛض عʙم، وذلʥ ؗʺا يلى: 

 :H0   ʥة عȂʙʶʸرصة الʦʮالǺ ةʗʻقʸة الȂارʱʯك الʦʹʮاح الʶإف Ȏʦʯʴم ʙثʓلا ي

الʙقʸʹة سلॺا ومعʹȂʦا على عʗم تʸاثل الʸعلʦمات مقاساً بʗقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ  مʓشʙات 

 .ʥʻʻالʸال  

  الʱالى :  5)، تʦ اسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار الʢʵى الH1a( ) Ȍॽʶॼولاخॺʯار الفʙض الفʙعى( 

ASY2 it = β0 + β1 DTD it + eit                                           (5) 

  

)،  Ȟؗ P-Value= 0.010ل (   معʹȂʦة الʹʦʸذج) تʧʽʰ اسʛʺʱارȄة  3وȃالʛʤʻ للʙʳول (

) يʱʹح أن  ٣، ووففا للʙʳول ((%15.4)) قʙ بلغAdj R2  ʗالʺقʙرة الʱفȄʛʽʶة للʨʺʻذج (وان  

الʛقʺʻة مʕشʛات   ʧع الإفʸاح   Ȑʨʱʶم) الʺʱʶقل   ʛʽغʱʺم)  ال الॽʁʺة كان   ʗبلغ  ʘʽح عȄʨʻا 

وعلॻه فقʗ تʤ رفʞ فʙض العʗم  ).  0.016-ومعامل انʙʴاره سلʰى (  0.010)الاحʱʺالॽة له (

) الʗʮيل  الفʙض  الʸقʗʻة  H1bوقʦʮل  الʱʯارȂة  الʦʹʮك  إفʶاح   Ȏʦʯʴم  ʙثʓي  " القائل   (

Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة عʥ مʓشʙات الʙقʸʹة سلॺا ومعʹȂʦا على عʗم تʸاثل الʸعلʦمات الʸقاس  

. ؗʺا أن  )  للH1a ʖʲॺومʥ ثʤ تʤ قʦʮل الفʙض الفʙعى (   ʗقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ ".ب

 الʱأثʛʽ ؗان سلʰى. وȘʶʱȄ ذلʥ مع ما تʦ الʨʱصل الॽه Ǽالʴʱلʽل الأساسى. 
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٦/٤/٧  ʖʲॺلة الʭوض وأسʙار فॺʯائج اخʯخلاصة ن  

ʷǼأن    ʘʴॼال وأسʯلة  فʛوض  اخॼʱار  نʱائج  خلاصة  اسʱعʛاض   ʧȞʺǽ  ارॼʱواخ دراسة 

الʛقʺʻة  الʺȄʛʸة عʧ مʕشʛات  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʳʱارȄة  الʨʻʰك  إفʸاح   Ȑʨʱʶم ʧʽب العلاقة 

  . ʨʸǼرة مʨجʜة على الʨʴʻ الʱالى: وعʙم تʺاثل الʺعلʨمات

) خلاصة اخॺʯار الفʙوض والاجاǺة على اسʭلة الʖʲॺ فى ʡل الʲʯلʻل الأساسى ٤جʗول (

 Ȏʙلات الآخʻلʲʯوال  
  

  
  

  الفʙض أو الʓʴال صॻغة 

  
  
  

الʹʯائج فى ʡل 
  الʲʯلʻل الأساسى 

 Ȏʙلات الاخʻلʲʯحالات ال  
اسʗʲʯاث  
  ʥȂʙʻغʯم
  ʥʻȂʦثان
  ʥȂʙʻغʯʸك

ʥʻʻرقاب  

معالʱة  
 ʥȂʙʻغʯʸال
 ʥʻȂʦانʰال
  ʥȂʙʻغʯʸك

ʥʻلʗمع  

الʲʯلʻل  
الاضافى 
  الاسʸؒʯالى

تغȂʙʟ ʙʻقة ॻɾاس  
  الʯʸغʙʻ الʯاǺع 

الॻɿاس الʗʮيل  
)AQ(  

H1:    ʙثʓة يʗʻقʸال الʱʯارȂة  مȎʦʯʴ إفʶاح الʦʹʮك 
سلॺا   الʙقʸʹة  مʓشʙات   ʥع الȂʙʶʸة  Ǻالʦʮرصة 

  ومعʹȂʦا على عʗم تʸاثل الʸعلʦمات. 

  تʤ قʦʮله
)-(  

        

:Q1   ،معا   ʣʹʮال  ʤʱوح الادارة،  ؕفاءة   ʙثʓت هل 
سॻاق  في  الʸعلʦمات،  تʸاثل  عʗم  على  معʹȂʦا 

إفʶاح    Ȏʦʯʴم  ʥʻب الʯأثȂʙʻة  الʦʹʮك  العلاقة 
مʓشʙات    ʥع الȂʙʶʸة  Ǻالʦʮرصة  الʸقʗʻة  الʱʯارȂة 

 الʙقʸʹة وعʗم تʸاثل الʸعلʦمات ؟ 

  ʤنع        

:H2   Ȏʦʯʴʸل  Ȏʦʹعʸوال الʴلʮى   ʙʻأثʯال ʯʳǻلف 
إفʶاح الʦʹʮك الʱʯارȂة الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة 
الʸعلʦمات   تʸاثل  عʗم  على  الʙقʸʹة  مʓشʙات   ʥع

 ʤʱلاف ؕفاءة الادارة، وحʯاخǺ.معا ،ʣʹʮال 

  تʤ قʦʮله    
  جʚئॻا ʵǺأن

Size 

    

:Q2   ةǻفا وؕ  ،ʣʹʮال  ʤʱالادارة، وح هل تʓثʙ ؕفاءة 
الʣʹʮ ، والادراج   الʣʹʮ، رॻʲȁة  الʸال، وسʦʻلة  رأس 
تʸاثل  عʗم  على  معʹȂʦا  معا،  الʦʮرصة،  فى 
 Ȏʦʯʴم ʥʻة بȂʙʻأثʯاق العلاقة الॻمات، في سʦعلʸال

الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة إفʶاح الʦʹʮك الʱʯارȂة  
 عʥ مʓشʙات الʙقʸʹة  وعʗم تʸاثل الʸعلʦمات ؟ 

  نعʵǺ ʤأن       
 ، ʵǺMEأن 

Lese، 
Size   ولا

لॺاقى  
ʝائʶʳال  

  

H1a:  ةʗʻقʸة الȂارʱʯك الʦʹʮاح الʶإف Ȏʦʯʴم ʙثʓي
سلॺا   الʙقʸʹة  مʓشʙات   ʥع الȂʙʶʸة  Ǻالʦʮرصة 
بʗقة  الʸقاس  الʸعلʦمات  تʸاثل  عʗم  على  ومعʹȂʦا 

 .ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹت  

  تʤ قʦʮله        
)-(  
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  نʯائج الʖʲॺ وتʦصॻاته ومʱالات الʖʲॺ الʸقʙʯحة  ٦/٥

  ʖʲॺال الʺقʙʽة  اسʯهʗف  الʳʱارȄة  الʨʻʰك  إفʸاح   Ȑʨʱʶم  ʧʽب العلاقة  واخॼʱار  دراسة 
  ʦت ʘʴॼال الʺعلʨمات. ولʴʱقȘʽ هʙف  الʛقʺʻة وعʙم تʺاثل  الʺȄʛʸة  عʧ مʕشʛات  Ǽالʨʰرصة 
تʴلʽل الʙراسات الʶاǼقة لاشʱقاق فʛض الʘʴॼ، ثʦ اجʛاء دراسة تॽʁॽʰʢة على عʻʽة مʧ الʨʻʰك  

 ʛʸʺال Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  بʧʽ  الʳʱارȄة  الفʛʱة  خلال  وأʣهʛت  ٢٠٢١  -  Ȅ٢٠١٩ة  نʯائج  . 
، أن إفʸاح الʨʻʰك الʳʱارȄة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة الفعلى عʧ مʕشʛات  الʲʯلʻل الأساسي

 ʧع الإفʸاح  مʺارسات  فى   ʛʽʰؗ  ʧايॼت فʹلاً عʧ وجʨد  مʛȞॼة،  مʛحلة  فى  يʜال  الʛقʺʻة لا 
لʧؔ أǽʹا فى اسʙʵʱام تقॽʻات الʛقʺʻة مʕشʛات الʛقʺʻة بʧʽ الʨʻʰك لʗʶॽ فقȌ فى الʺȐʨʱʴ، و 

الʹʯائج الʙʴيʲة.   أʡهʙت  الʺȄʛʸة   كʸا  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʳʱارȄة  الʨʻʰك  إفʸاح   Ȑʨʱʶم أن 
علي عʙم تʺاثل الʺعلʨمات، وʛʽʷȄ ذلʥ إلي    يʓثʙ سلॺا وʦʶȁرة معʹȂʦة عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة  

الʱغ   ʛʽʶة على  تفʻʺقʛات الʛشʕم ʧك عʨʻʰال ʛʽات الʱي تʙʴث في عʙم  قʙرة مȐʨʱʶ إفʸاح 
الʺعلʨمات  الفʙض الاول للʖʲॺ  ،  تʺاثل  قʦʮل   ʤت  ʤث ʥوم H1) (  ،  لاتʻلʲʯالǺ  Ȗعلʯا يʸॻɼو

 Ȏʙإلى ،  الاخ  ʖاحॺال  ʝدهʺا،    خلʛفʺǼ  ʥʻʰال  ʦʳوح الادارة  لؔفاءة   Ȑʨʻمع  ʛʽتأث وجʨد 
الʱأثȄʛʽة مʴل    كʺʱغʛʽات رقابॽة على  العلاقة  فʷلا  الʙراسة .عʙم تʺاثل الʺعلʨمات فى سॽاق 

كفاǽة رأس الʺال، وسʨʽلة الʥʻʰ، ورॽʴȃة الʥʻʰ مʱʳʺعة معا، ؗʺʱغʛʽات رقابॽة    عʥ عʗم معʹȂʦة
  فى سॽاق العلاقة الʱأثȄʛʽة مʳال الʘʴॼ فى الʴʱلʽل الإضافى الاسʱؔʺالى. 

لؔفاءة الادارة،    Ǻالاضافة      ʛالاث ʥة ذلȄʨʻم معʙوع ،ʥʻʰال  ʦʳʴل لʙالʺع  ʛة الاثȄʨʻالى مع
بʧʽع الʱأثȄʛʽة  العلاقة  وأتʳاه  قʨة  اخʱلاف   Ȑة   اʻʺقʛال مʕشʛات   ʧع الʨʻʰك  إفʸاح   Ȑʨʱʶم

وعʙم تʺاثل الʺعلʨمات وعʙم ملاءمة الʺʙخل الʺعʙل فى معالʱʳهʦ فى سॽاق العلاقة الʱأثȄʛʽة  
  مʳال الʘʴॼ فى بʯʽة الʺʺارسة الʺهॽʻة الʺȄʛʸة. 

الʹʯائج       أʡهʙت  ا وأخʙʻا  معȄʨʻة  اخʱلاف  عʙم   ،ʧʽب عʧ    لعلاقة  الʨʻʰك  إفʸاح   Ȑʨʱʶم
 ʨقل، وهʱʶʺال ʛʽغʱʺيل للʙب ʝǽقاʺǼ عانةʱل الاسʣ مات فىʨم تʺاثل الʺعلʙة وعʻʺقʛات الʛشʕم
ما ʶǽاهʦ فى أضفاء الʺʙȄʜ مʧ الʨضʨح والʱفʛʽʶ للعلاقة الʱأثȄʛʽة مʳال الʘʴॼ، خاصة فى 

  ʣل نʙرة الʙراسات الʶاǼقة ذات الʸلة. 
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الʗراس نʯائج  الॺاحʖ وفى ضʦء  يʦصى  الʛقاǼة     ة  وهʯʽة   Ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال ॽʀام  ʛʹǼورة 
 ʧʺʹʱي Ǽʺا  الʛقʺʻة،  مʕشʛات   ʧع الʨʻʰك  إفʸاح   ʦॽʤʻʱل تʨضॽʴॽة  إرشادات  بʨضع  الʺالॽة 
لॽʺʳع   ʗʽقʨʱال  ʝنف وفى  مʺاثلة،  ʨʸǼرة  الʺعلʨمات  وتʨصʽل  الʺʴاسʰى،  الإفʸاح  عʙالة 

  .ʧيʙʽفʱʶʺورةالʙʷǺ ʖاحॺصى الʦȂاجع ال  وʛإدراك م  ʦǽʙتق ʙʻاجها عʨى يʱال ʛʡاʵʺات للǼاʶʴ
ǽʙʽة للإفʸاح الʺʴاسʰى عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة.   ʨؗʱال ʛʹǼورة    وأخʙʻاً يʦصى الॺاحʖ الʙʵمات 

الʺȄʛʸة   Ǽالʳامعات  الʺʴاسॼة  Ǽأقʶام  العلʺॽة  والʺʕتʺʛات   ʛʸʺǼ الʺʴاسॽʰة  الʨʴॼث  اهʱʺام 
ة لها فى الʯʽʰة الʺȄʛʸة.Ǽإفʸاح الʨʻʰك عʧ مʕشʛات الʛقʺʻة لفهʦ العʨامل والʺʙʴدات ا ʛؗʴʺل  

  وʵȁأن مʱالات الʖʲॺ الʸقʙʯحة فأن أهʸها ما يلى: 
 احʸإف  Ȑʨʱʶم ʛات    أثʛشʕم ʧة عȄʛʸʺال Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʳʱارȄة  الʨʻʰك 

 الʛقʺʻة على ʱʺॽʀها. 
 احʸإف  Ȑʨʱʶم ʛات    أثʛشʕم ʧة عȄʛʸʺال Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʳʱارȄة  الʨʻʰك 

 الȄʨʺʱل. الʛقʺʻة على تؔلفة  
 احʸإف  Ȑʨʱʶم ʛات    أثʛشʕم ʧة عȄʛʸʺال Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʳʱارȄة  الʨʻʰك 

 الʛقʺʻة على الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  
  احʸإف Ȑʨʱʶم ʛات    أثʛشʕم ʧة عȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةʙʽة الʺقȄارʳʱك الʨʻʰال

 الʛقʺʻة على أسعار أسهʺا . 
 احʸإف  Ȑʨʱʶم ʛالʺ  أث الʳʱارȄة  الʺȄʛʸة عʧ مʕشʛات  الʨʻʰك  Ǽالʨʰرصة  قʙʽة 

 دراسة تॽʰȄʛʳة. - على تʽȞʷلة خʙمات مʛاقʖ الʶʴاǼات الʛقʺʻة
 احʸإف  Ȑʨʱʶم ʛات    أثʛشʕم ʧة عȄʛʸʺال Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʳʱارȄة  الʨʻʰك 

  ʞالغ  ʧع  ʛȄʛقʱوال ʷؗف   ʧع الʶʴاǼات   ʖاقʛم مʨʯʶلॽة  على  الʛقʺʻة 
 دراسة تॽʰȄʛʳة.  - الالʛʱؔونى
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  ملاحȖ الʗراسة 

) Ȗʲراسة ١ملʗة الʹʻدات عʙل مفʰʸى تʯك الʦʹʮاء الʸأسǺ انॻب (  

  

 ʣʹʮال ʤاس   ʚمʙرصة   الʦʮفى ال ʗʻخ القȂتار  

  ١٩٩٥ EXPA  الʣʹʮ الȎʙʶʸ لॻʸʹʯة الʶادرات

 ʛȂʦʴقʹاة ال ʣʹب  CANA ١٩٨٢  

 ʙʻʸعʯال ʣʹان بȜوالاس  HDBK ١٩٨٣  

  ١٩٩٥ COMII  الʣʹʮ الʱʯارȎ الʗولى 

  ١٩٩٦ QNBA  بʹʣ قʙʠ الʟʦʹى الاهلى 

  ٢٠٠٦ CIEB  بʹȎʗȂʙؕ ʣ أجʦȜȂʙل 

  ٢٠٠٦ UNBE  بʹʣ الاتʲاد الʟʦʹى 

ة  ʙؕʮال ʣʹب  SAUD ١٩٨٤  

  ١٩٩٦ ADIB  مʙʶف أبʮʡ ʦى الاسلامى 

  ١٩٩٥ FAIT  بʹʶॻɼ ʣل الاسلامى 

  ١٩٩٤ NBKE  بʹʣ الʕȂʦؒ الʟʦʹى 

  ٢٠٠٦ XEGBE  الʣʹʮ الȎʙʶʸ الʳلʱॻى 

   

 


