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 :ʖʲॺال ʝʳمل  

ــة واخॼʱار     ـــ هʙف الʘʴॼ دراســـ ـɦـ أثʛ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة على دقة تʕʰʻات  اســــــ
ـــــʨʯلॽة   ـــــȐʛ لʺʶـــ ـــــʛ الʺʸـــ ات الʺʙرجة Ǽالʺʕشـــ ʛؗـــــ الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ: دراســــــــة تॽʁॽʰʢة على الʷـــ

ات   ʛؗـــʷالEGX 100  راســـة عليʙت الʙʺʱواع . ʧنة مʨȞة مʻʽة ( ٧٠ع ʛؗة)    ٢٨٠شـــʙـــاهʷم  
 ʧة مʛʱــ . ٢٠١٨خلال الف ــــ وأʣهʛت نʱائج  الʙراسة  أنه يʨجʙ تأثʛʽ اʳǽابى و معȑʨʻ    ٢٠٢١ــ

ــــــائॽـة   ـــ ـyالʥʻʻ ذات دلالـة إحʸــــــ ـyالॻـة للقʙاءة على دقـة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ ال   لقـابلॻـة الʯقـارʙȂ ال
ات   ʛؗــ ــʨʯلॽة الʷـ ــȐʛ لʺʶـ ــʛ الʺʸـ ات الʺʙرجة Ǽالʺʕشـ ʛؗــ ا يʨجʙ تأثEGX 100،.    ʛʽللʷـ ــً وأǽʹـ

 Ȑʨʻمعʨʼــاب ــة بʧʽ  اʳǽـ ــار   على العلاقـ ــة الʱقـ ــابلॽـ الʺʴللʧʽ  قـ ــة تʕʰʻات  ــة للقʛاءة على دقـ ــالॽـ الʺـ  ʛȄ
ʧʽʽات    الʺال ʛؗʷة الॽلʨʯʶʺل Ȑʛʸʺال ʛشʕʺالǼ رجةʙʺات ال ʛؗʷالEGX 100.  
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    The research aimed to study and test the impact of the 

readability of financial reports on the accuracy of financial 

analysts’ forecasts: an applied study on the companies listed in 

the Egyptian Corporate Responsibility Index EGX 100. The study 

relied on a sample of 70 companies (280 views) during the period 

from 2018-2021. The results of the study showed that There is 

a positive and significant effect of the readability of financial 

reports on the accuracy of the forecasts of financial analysts for 

the companies listed in the Egyptian index of corporate 

responsibility EGX 100. And there is also a positive and 

significant effect on the relationship between the readability of 

financial reports on the accuracy of the forecasts of financial 

analysts of companies listed in the Egyptian index of corporate 

responsibility EGX 100.                                                                         
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١-  :ʖʲॺمة الʗمق 

ʜ الʺالى للʺʷʻأة  ١تُعʙ الʱقارʛȄ الʺالॽة      ʛؗʺال ʧمات عʨادر الʺعلʸم ʦأه ʙوأدائها الʺالى   ٢أح

  ʖجان ʧة مǽادʸʱارات الاقʛالق ʧم ʙيʙاذ العʵعلى ات ʛثʕأن ت ʧȞʺǽ ىʱة، والǽʙقʻفقاتها الʙوت

أصʴاب الʺʸالح، خاصة قʛارات الاسʲʱʺار ومʻح الائʱʺان ، وʚȃلʥ فهى تلعʖ دورًا هامًا فى 

الʺا رأس   ʟॽʸʵت وأصʴاب  عʺلॽة  الإدارة   ʧʽب الʨصل  حلقة  أو  الإتʸال  أداة  وتʺʲل  ل، 

 ومفهʨمة  Readableالʺʸالح، وحʱى ʙʴǽث ذلʖʳǽ ʥ أن تʨؔن الʱقارʛȄ الʺالॽة قابلة للقʛاءة  

, 2022)  Arianpoor & Sahoor(  ʠعॼال  ʛʽʷȄو   .Yin et al., 2022; (

Ramezanahmadi et al., 2022)     امʺʱاه مʙʵʱʶمى الأمॽȞȄʛة      SECإلى  Ǽقʙرة 

الʺعلʨمات على فهʦ الʱقارʛȄ الʺالॽة، وتʦ اتʵاذ عʙة خʨʢات لʳعل الʱقارʛȄ الʺالॽة أكʛʲ وضʨحًا 

وقابلة للقʛاءة،  حʖʳǽ ʘʽ الا يʙȄʜ الإفʸاح ʨʸǼرة تॼعʙ الʱقارʛȄ الʺالॽة عʧ غʛضها الأساسى،  

لى تʕثʛ قابلॽة الʱقارʛȄ وتʕثʛ على قʙرة الʺʙʵʱʶمʧʽ على اسʵʱلاص الʺعلʨمات الʺلائʺة. وȃالʱا

  على نفॽɻة  تلʥ الʱقارReadability  .ʛȄالʺالॽة للقʛاءة  

 
أوسع مʧ مفهʨم القʨائʦ الʺالॽة ، إذ إنها تʷʺل   Financial Reportingتعʗ الʯقارʙȂ الʸالॻة     ١

ʳǼانʖ القʨائʦ الʺالॽة إفʸاحات أخȑʛ ، مʲل الإفʸاح خارج القʨائʦ الʺالॽة ، وتقارʛȄ مʲل مʻاقʷات 
وتقارʛȄ الاسʙʱامة،  ، وتقارʛȄ الʺʨʯʶلॽة الاجʱʺاॽɺة، والʱقارʛȄ الॽʯʽʰة،    (MD & A)وتʴلʽلات الإدارة  

. العʺل  والʱقارʛȄ عʛʣ ʧوف  الʙاخلॽة،  الʛقاǼة   ʧالإدارة ع  ʛȄوتقار ʺॽة،  ʨؗʴال  ʛȄقارʱفي،  والʛʽʸال)
٢٠١٥( .  

  
للتعبير عن مختلف المصطلحات البديلة المتعارف    Firmعلى مصطلح منشأة    تحقيقًا للاتساق فى البحث تم الإعتماد   ٢

)، التى تشير للتنظيم الاقتصادى Economic Entityوحدة اقتصادية     Companyعليها لمختلف الكيانات ( مثل شركة 
  الذى يستهدف تحقيق الأرباح. 
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       ʗʴأوض ʙى،  فقʰاسʴʺاح الʸدة الإفʨائل جʙب ʙاءة أحʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽقابل ʛʰʱتع

أنه ʖʳǽ تʛʡ ʧʽʶʴق ॽʀاس جʨدة الإفʸاح Ǽاسʙʵʱام أسلʨب الʱؔاǼة    Core (2001)دراسة   

والʸʵا الʛʶدǽة  واللغة   ʟئNarratives    دراسة  ʗʴأوض بʻʽʺا  للإفʸاح.   ȐʛالأخLi 

أنه ʖʳǽ الاهʱʺام Ǽقابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة ؗʺʕشʛ لʧʽʶʴʱ جʨدة الإفʸاح ،    (2008)

وفهʺها  والʨʸʻص  والʳʺل  الؔلʺات  قʛاءة  مʧ خلالها   ʧȞʺǽ الʱى  الʶهʨلة  إلى   ʛʽʷت والʱى 

  ʗʴॼالى أصʱالȃعة الʺلائʺة. وʛʶالǼ احʸاق الإفॽا فى س ً̋ قابلॽة الʱقارʛȄ الȄʨʻʶة للقʛاءة أمʛًا مه

 Șعلʱي ॽɾʺا  الʺʸالح  Ǽأصʴاب  الإتʸال  فاعلॽة  على   ʛʽأثʱال فى  هامُا  دورًا   ʧم لها  لʺا 

  Ǽالʺعلʨمات الʺالॽة. 
  

) ,Lin et al., 2022; Jannati & Khalaf, 2022;  MadahواتفقǼ ʗعʠ الʙراسات      

Y., & Shih, 2022)2022; Tseng, T.     ʦأه ʙون أحʛʰʱعǽ ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺعلى أن ال

ا)  ً̋ فه  ʛʲالأك)  ʧȄرʨʢʱʺال  ʧʽمʙʵʱʶʺال ʲʺǼاǼة   ʦلأنه الʺالॽة،   ʛȄقارʱال مʙʵʱʶمى 

Sophisticated Users    ماتʨا الʺعلʨمʙʵʱʶǽ ʦأنه ʘʽة، حॽالʺال ʛȄقارʱالǼ اردةʨمات الʨللʺعل

ʱلل  ،ʧȄʛالأخ ʧʽمʙʵʱʶʺال  ʧلف عʱʵل مȞʷǼ  ʦإلى دوره Ǽالأضافة  الʺʷʻأة،  ॽʀʺة   ʛيʙوتق ʕʰʻ

  Financial Markets   Intermediaries ofكʨسʢاء أساسʧʽ فى أسʨاق الأوراق الʺالॽة  

لأنهʶǽ ʦاعʙون فى تʶهʽل تʙفȘ الʺعلʨمات مʧ الʺʷʻآت إلى Ǽاقى الʺʙʵʱʶمʧʽ فى أسʨاق 

  ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻت ʛʰʱة. وتعॽالآوراق الʺالanalysts forecasts   لȞʷǼ ʙʺʱى تعʱوال
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الʱقارʛȄ الʺالॽة الʺʨʷʻرة الʨʻاة الأساسॽة الʱى تعʙʺʱ علʽها قʛارات الاسʲʱʺار   ٣أساسى على شفاॽɾة 

  ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻاء فى تʢة الأخॽنʙت Ȑʚال ʛلفة، الأمʱʵʺآت الʷʻʺة للॽفى الأوراق الʺال

ʰʻدقة ت ʧʽʶʴت ʛى أخʻعʺǼ ة أوʻȞʺلأدنى درجة م ʧم ʙيʙفًا هامًا للعʙه ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕ

  الʺʤʻʺات الʺʴاسॽʰة الʺهʱʺة Ǽأمʛ الʺهʻة. 

      ʠعॼال  Șواتف-(Preussner & Aschauer, 2022; Marnet, 2022; Garcia

 Blandon, 2021)       ىًاʨʽورىًا وحʛا ضʛًأم  ʛʰʱعǽ الʶʴاǼات   ʖاقʛقلال مʱاس أن  على 

للʺʷʻآت، وȃالʱالى على ثقة الʺʱعاملʧʽ فى أسʨاق الʺال ومع   لʹʺان سلامة الʱقارʛȄ الʺالॽة 

 ʧح مॼأص ،ʦلف دول العالʱʵفى م Ȑʛʰؔآت الʷʻʺال ʧم ʙيʙار العॽنهȂة وॽوث الأزمات الʺالʙح

الʹʛورȐ اسʛʱداد ثقة الʺʧȄʛʺʲʱʶ وغʛʽهʦ مʧ أصʴاب الʺʸالح فى مهʻة الʺʴاسॼة، نʳॽʱة 

ذلʥ إصʙار الʳهات الʺعॽʻة Ǽʺهʻة الʺʴاسॼة العʙيʙ    الانʱقادات الʱى وجهʗ إلʽها، وتʛتʖ على

الʸادر   Sarbanes Oxaly Act (SOX)مʧ الʺعايʛʽ، والقʨانʧʽ وȄُعʙ مʧ أشهʛها قانʨن  

عام   الأمȞȄʛى  الʨؔنʛʳس   ʧقلال ٢٠٠٢عʱإس وضʺان  الʺʷʻآت،  ʺة  ʨؗح  ʧʽʶʴت بهʙف   ،

  ʨعʙى تʱالآراء ال ʧم ʙيʙالع ʛهʣ ،ʥلʚة لʳॽʱات. ونǼاʶʴال ʖاقʛاجعة،  مʛʺدة الʨج ʜȄʜإلى تع

 
سعار : تعني الكشف عن المعلومات الداخلية ، وأي معلومات تؤثر علي أTransparencyالشفافية    ٣

الأسهم بصدق ووضوح كامل، والإفصاح عنها في توقيت واحد، حتي لا يتم تحقيق مكاسب غير 
عادية لبعض فئات المتعاملين في السوق علي حساب الفئات الأخرى والتي تتوافر لها هذه المعلومات. 

 )٢٠٠٦(عبد المالك ،  
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واسʱعادة ثقة أصʴاب الʺʸالح، وزȄادة إسʱقلال مʛاقʖ الʶʴاǼات، Ǽالعʙيʙ مʧ الʨسائل لعل 

ة ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺزها الʛ٤أب Joint audit  .ةॽارجʵاجعة الʛʺاخل الʙم ʙؗأح  

 Lehavy & Merkley ,2011; Aymen )وʸȃفة عامة، تʱفǼ Șعʠ الʙراسات            

Sayed et al., 2021)   -et al, 2018; Gupta, 2020; El  ʛȄقارʱة الॽعلي أن  قابل

  .ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻعلي دقة ت ʛثʕاءة تʛة للقॽه العلاقة في الʺالʚل علي هʽدل ʙجʨفهل ي

ات الʺʙرجة   ʛؗʷاتال ʙؕʵة الॻلʦʭʴʸل Ȏʙʶʸال ʙشʓʸالǺ  EGX 100ه ؟ و ٥ʱفʺا دلال ʙن وجȂ

  الʺʴاسॽʰة؟ هʚا ما سʨف ʖʽʳǽ علॽه الʘʴॼ الʴالي نȄًʛʤا وعʺلॽًا.  

٢- :ʖʲॺلة الȜʵم  

      ȑʛيʙوم ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺوال ʧȄʛʺʲʱʶʺام الʺʱاهǼ اءةʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽة قابلॽʹي قʤʴت

ات علي حʙ سʨاء، لأنها تُعʛʰʱ مʕشʛًا رئʶॽً̓ا لʨʳدة الإفʸاح الʺʴاسʰى، وʧȞʺȄ للإدارة    ʛؗʷال

ال  أو  (الʶارة),  الʙʽʳة  الأخॼار  لإʣهار  للقʛاءة  وقابلة  سهلة  معلʨمات   ʧع تفʸح  ʱعʦॽʱ  أن 

  ʗʴوأوضـــ ..(ارةʶال ʛʽغ) ةʯʽʶار الॼلإخفاء الأخ ʞȄʨʷʱراسات والʙال ʠعǼ( Lehavy & 

 
إلى منشآت مراجعة المراجعة المشتركة    ٤ المنتمين  الحسابات  هى قيام أثنين أو أكثر من مراقبى 

المراجعة بحيث يقومان (أو يقوموا) بالتخطيط  لنفس منشأة عميل  المالية  القوائم  منفصلة بمراجعة 
المشترك لعملية المراجعة، مع توزيع مهام العمل الميدانى بينهما (أو بينهم) وفى النهاية يتم إصدار 

مراجعة واحد موقع عليه منهما (أو منهم) ،  على أن يتحملا (أو يتحملوا)  معًا المسئولية بشكل  تقرير  
 ).20Oyebamiji ,21(تضامنى عن الرأى المقدم فى تلك القوائم 

، حيث يقيس  ٢٠٠٩أغسطس    ٢) بدءً من  EGX 100يحمل اسم (  اجديدً   اسعرى  ادشنت البورصة المصرية مؤشرً   ٥
الأنشط المكونة لمؤشر   ٣٠ة شركة الأكثر نشاطاً فى السوق المصرى متضمنة الشركات الـ  ئالجديد أداء الماالمؤشر  

EGX 30    الـ الشركات  لمؤشر    ٧٠و  مؤشر    .EGX 70المكونة  يقيس  إغلاق    EGX 100و  أسعار  فى  التغير 
  . ١/١/٢٠٠٦ الشركات دون ترجيحها برأس المال السوقى، وقد بدأ حسابه بأثر رجعى بداية من
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Sayed et al., -Merkley ,2011; Aymen et al, 2018; Gupta, 2020; El

أن الʺʴللʧʽ الʺالǽ ʧʽʽعʺلʨن ؗʺʜود رئʶॽى للʺعلʨمات إلى أسʨاق رأس الʺال، وأن   (2021

اللغȐʨ  قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة ل   ʙʽعقʱإذ أن ال .ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻعلى دقة ت ʛثʕاءة تʛلق

للʱقارʛȄ الʺالॽة، ǽُعʛʰʱ مʙʸرًا للʛʢʵ وʙȄʜȄ مʧ عʙم الʱأكʙ، ؗʺا أن إعʙاد تقارʛȄ مالॽة Ȅʨʡلة 

ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʧʽمات بʨم تʺاثل الʺعلʙع ʧم ʙȄʜة وغامʹة يʙومعق ʙʻʮعʯال ʥȜʸǻ هॻاءً علʹȁو .

  ʖʲॺلة الȜʵم ʥع ʙثʓهل ت ʙʶا فى مॻًلʸا وعȂًʙʢالى نʯاؤل الʴʯال ʥة عǺة الإجاॻɽॻؕ فى

  ʥʻʻالʸال  ʥʻللʲʸال تʹʓʮات  دقة  على  للقʙاءة  الʸالॻة   ʙȂقارʯال الʗʸرجة في  قابلॻة  ات  ʙؕʵال

ات   ʙؕʵال الȎʙʶʸ لʦʭʴʸلॻة   ʙشʓʸالǺEGX 100 لʻتفع العلاقة حال  . وهل تʯʳلف هʘه 

ة ؟ ʙؕʯʵʸاجعة الʙʸخل الʗم .  

٣- : ʖʲॺف الʗه  

يهʙف هʚا الʘʴॼ إلي دراسة واخॼʱار العلاقة بʧʽ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة ودقة تʕʰʻات      

ات الʺʙرجة   ʛؗʷعلى ال ȘʽʰʢʱالǼ ʥوذل ،ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات  ال ʙؕʵة الॻلʦʭʴʸل Ȏʙʶʸال ʙشʓʸالǺ

EGX 100   ʧة مʛʱ٢٠٢١ــ  ٢٠١٨خلال الف .  

٤- :ʖʲॺة ودوافع الॻʸأه  

     ʛة  جع  تॻʸǻة الأكادॻالʹاح ʥم ʖʲॺة الॻʸي في أهʺǽالأكاد ȑʨʱʶʺرة علي الʙد نʨإلي وج

مʧ أهʺॽة   تʹॺع أهॻʸة الʖʲॺ عʸلॻًاالʙراسات الʺʱعلقة   Ǽقابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة. ؗʺا  
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ʧ الʺʱغʛʽات الʱي يʙرسها، والʱي تʲʺʱل في قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة ودقة تʕʰʻات الʺʴلل̔ 

  .Ȑʛجهة أخ ʧق الʺال ، مʨʶǼ ʧʽعاملʱʺه للʳائʱة نॽʺوأه ،ʧʽʽالʺال  

     ʧومʖʲॺدوافع ال ʤاءة على دقة   أهʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽقابل ʛل أثʨقي حॽʰʢل تʽدل ʦǽʙتق

الʺʛاجعة  مʙخل  اسʙʵʱام  حالة  فى  العلاقة  هʚه  اخʱلاف   ȑʙوم  ،ʧʽʽالʺال  ʧʽللʴʺال تʕʰʻات 

ة ʛؗʱʷʺل   الʲʺا تʚراسة , لʙل الʴة مॽʶॽئʛار العلاقة الॼʱة شاملة لاخॽة عʺلॽʳهʻخلال م ʧم

ʚة في هॽʺراسة إضافة علʙال .الʳʺة ذات    ا الॽʰʻث الأجʨʴॼاه في الʳة الاتʛايʶا ، مʛًʽوأخ

الʸلة، Ǽإجʛاء ثلاث أنʨاع مʧ الʴʱلʽل وهي ؛ الʴʱلʽل الأساسي، والʴʱلʽل الإضافي، وتʴلʽل  

  الʶʴاسॽة. 

٥-   :ʖʲॺود الʗح  

ة ǽقʛʸʱ هʚا الʘʴॼ على دراسة واخॼʱار العلاقة بʧʽ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة ودق        

  Ȑʛʸʺال ʛشʕʺالǼ رجةʙʺات ال ʛؗʷعلى ال ȘʽʰʢʱالǼ ʥوذل ،ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻتEGX 

100  ʥلʚȃو ة.  ʛؗʱʷʺال الʺʛاجعة  تفعʽل مʙخل  العلاقة فى ʣل  هʚه  اخॼʱار  إلى  Ǽالإضافة   .

ʛʵǽج عʧ نʢاق هʚا الʘʴॼ بʻاء مʕشʛ وॽʀاس القابلॽة للفهʦ، وأثʛ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة  

على الʺʱغʛʽات الأخȐʛ، مʲل تؔلفة الȄʨʺʱل، وتأخʛ تقʛȄʛ مʛاقʖ الʶʴاǼات. ؗʺا ʛʵǽج عʧ نʢاق  

ات غʛʽ الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة. ؗʺا تقʛʸʱ فʛʱة الʙراسة فى هʚا الʘʴॼ على  ʛؗʷال ʘʴॼال

  ʧات مʨʻʶى    ٢٠١٨الʱ٢٠٢١وح  ȌǼاʨوض ʘʴॼة الʡوʛʷم ʦॽʺعʱائج للʱʻة الॽا فإن قابلʛًʽوأخ .

ॽʱراسة. اخʙات الʛʽغʱاس مॽʁمة لʙʵʱʶʺاس الॽʁراسة وأدوات الʙة الʛʱة وفʻʽع وعʺʱʳار م  
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       Șعلʱا يʺॽɾل الإضافيوʻلʲʯالǺ   ارʷʺة ال ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙل مʽة تفعʳمعال ʦت ʙراسة فقʙلل

العلاقات مʴل   تʲلʻل الʴʲاسॻةإلॽه أعلاه، ؗʺʱغʛʽ رقابي . وأخʛًʽا ʷǼأن   اخॼʱار ؗافة   ʦت ʙفق

علي اللʨغارتʦॽ الॽʰʢعى لعʙد الؔلʺات لʙراسة بʱغʛʽʽ مॽʁاس قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة Ǽالاعʱʺاد  ا

  كʺॽʁاس لقابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة. 

٦-   :ʖʲॺة الʠخ  

  قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة (الʺفهʨم والʺقايʝॽ والʺʙʴدات والʺʛدود). ١-٦

  الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ مʧ مʨʤʻر مʴاسʰى (الʺفهʨم والʺقايʝॽ والʺʙʴدات). دقة تʕʰʻات  ٢-٦

واشʱقاق    ٣-٦  ʧʽʽالʺال  ʧʽللʴʺال تʕʰʻات  ودقة  للقʛاءة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال قابلॽة   ʧʽب العلاقة  تʴلʽل 

 .ʘʴॼضى الʛف  

٤-٦  .ʘʴॼة الॽʳهʻم  

  الʱʻائج والʨʱصॽات ومʳالات الʘʴॼ الʺقʛʱحة. ٥-٦

  الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙاءة (الʸفهʦم والʸقايʛॻ والʗʲʸدات والʙʸدود). قابلॻة  ١-٦

      ʠعॼفها فالȄʛعʱاولات لʴم ʧؔاءة ، ولʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽه لقابلॽعل Șفʱم مʨمفه ʙجʨلا ي

اسʙʵʱام أسلʨب الʱؔاǼة أو تʛاȌǼ وتʦॽʤʻ الʱقʛȄʛ للʱعʛʽʰ عʻها، والॼعʠ الأخʛ عʛʰ عʻها بʙلالة 

  ). ٢٠١٩لى الʺʙʵʱʶمʧʽ الʴالʧʽʽ والʺʱʴʺلʧʽ للʱقʛȄʛ (الʨʶاح، الʱأثʛʽ ع 
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دراسʱى        ʗاتفق  ʙوقLoughran, &  ;( Nguyen and Kimura, 2018

) McDonald, 2014   ʧȄʛʺʲʱʶʺال قʙرة  إلى   ʛʽʷت للقʛاءة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال قابلॽة  أن  على 

والʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ على اسʛʵʱاج الʺعلʨمات  الʺلائʺة للʱقʦॽʽ مʧ الإفʸاحات الॽʸʻة الʺفʸح 

  عʻها ǼالʱقارʛȄ الʺالॽة واسॽʱعابها وفهʺها.

الʺالॽة للقʛاءة  أن قابلॽة الʱقارJang& Rho (2016)    ʛȄفى حʧʽ أوضʗʴ دراسة          

  ʦة للفهॽاخلها القابلʙب ʧʺʹʱتUnderstandability   ىʻم وتعʨى أو الʺفهʻالʺع ʝأو لهʺا نف

 ʧة مʛاشॼقة مȄʛʢǼ هاʛʽʶتف ʦاء تʨس ʦॽʽقʱالǼ علقةʱʺمات الʨال فعال للʺعلʸاك اتʻن هʨȞǽ ان

 .ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺل الʰق ʧعابها مॽʱأو اس ʧȄʛʺʲʱʶʺال  

نها تعʻى درجة أو أسلʨب تʛاȌǼ، الʱؔاǼة، أو Ȅʛʡقة وأداة الأتʸال ) ا٢٠٢١وȐʛȄ شʛف (     

 ʛȄقارʱالǼ هاʻح عʸُ̋ف الفعال، الʱى تʳعل الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʺلائʺة الʺʱعلقة Ǽالʱقʦॽʽ، وال

القʛاءة والفهʦ، لʧȞʺʱ الʺʙʵʱʶمʧʽ اسॽʱعابها  الʺʱʺʺة واضʴة وسلهة  الʺالॽة او الإǽʹاحات 

  وتفʛʽʶها. 

) Ǽأنها قʙرة مʱʵلف أصʴاب الʺʸالح، وخاصة الʺʧȄʛʺʲʱʶ  ٢٠٢٢عʛفها على (  بʻʽʺا     

الʺالʧʽʽ والʺقʛضʧʽ، على اسॽʱعاب وفهʦ وȂدراك وتقʦॽʽ الʺعلʨمات الʺفʸح عʻها   ʧʽللʴʺوال

ǼالʱقارʛȄ الʺالॽة وȂمȞانॽة انʱقاء الʺعلʨمات الأكʛʲ ملاءمة لأغʛاض تʛشʙʽ عʺلॽة اتʵاذ القʛارات،  

  سʲʱʺار ومʻح الإئʱʺان. خاصة قʛارȐ الا 
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وʳȂلʝ الॺاحʖ مʸا سȖʮ، إلى أن الʗراسات الʴاǺقة فى مʲاولʯها لʗʲʯيʗ مفهʦم قابلॻة    

 ʝائʶخ على  ʚت  رؕ الأولى  الʦʸʱʸعة   ،ʥʻʯعʦʸʱʸلل  ʕʸʴانق للقʙاءة،  الʸالॻة   ʙȂقارʯال

ʝائʶة على خॻانʰال الʦʸʱʸعة  ʚت  رؕ  ʥʻفى ح  .ʙȂʙقʯال  ʤॻʢʹوت  ȊǺاʙوت الʯؒاǺة   وأسلʦب 

عʹها   الʸفʶح  الʸعلʦمات   ʤوفه اسॻʯعاب  وقʗرتهʤ على  الʲʸاسॻʮة  الʸعلʦمات  مʗʳʯʴمى 

  ʥم  ʗيʗللع نʱॻʯة  هى  للقʙاءة  الʸالॻة   ʙȂقارʯال قابلॻة  أن   ʖاحॺال  ȎʙȂو الʸالॻة.   ʙȂقارʯالǺ

الʯʸغʙʻات مʹها: الإلʚʯام بȖʻʮʠʯ الʸعايʙʻ الʲʸاسॻʮة، ومȎʗ جʦدة هʘه الʸعايʙʻ، ,اسلʦب  

 ʙة، وتǺاʯؒمات  الʦعلʸال ʤعاب وفهॻʯمات على اسʦعلʸمى الʗʳʯʴرة مʗوق ،ʙȂʙقʯال ʤॻʢʹوت ȊǺا

الʸفʶح عʹها ǺالʯقارʙȂ الʸالॻة أو الإʷǻاحات الʸʸʯʸة، وانʯقاء الʸعلʦمات الأكʙʰ ملاءمة 

  لعʸلॻة اتʳاذ القʙارات. 

الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙاءة         ، فقʙ أوضǼ ʗʴعʠ الʙراسات  وʸॻɼا يʯعلʸǺ Ȗقايʛॻ قابلॻة 

et  Ejazet al., 2019;  Xuet al., 2019;  Bai ;Nguyen and Kimura, 2018(

al., 2022;      ;   ، ف ،   ;  ٢٠٢٢علىʛ٢٠٢١ش;   ، ʧʽʶ٢٠٢١ح;   ،ʦॽحʛال ʙʰوع ،ʙʺʴم

الأسلʦب  ) أن هʻاك أسلȃʨان لॽʁاس قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة.    ٢٠١٩الʨʶاح،   ;٢٠٢٢

  Fog مʓشʙ  ، حʘʽ تʨجʙ عʙة مʕشʛات لʚلʥ مʻها  6 ول:  درجة تعقʗʻ الʯقارʙȂ الʸالॻة الأ 

 
تعقيد التقارير المالية يعنى حالة من الصعوبة تواجه المستثمرين عند فهم وتفسير كل من  6

et al.,  (Ejazالجوهر الاقتصادى للمعاملة، والمركز المالى للمنشأة، ونتائج أعمال المنشأة  (

2022  .  
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  ʙʻʱʶȄة وʙة الؔلʺات الʺعقॼʶلة ونʺʳل الʨʡ Ȍسʨʱم ʧج مȄʜعلى م ʙʺʱعȄامًا وʙʵʱاس ʛʲالأك ʨه

مʓشʙ هʚا الʺʕشʛ لفʛضॽة إنه ؗلʺا زاد عʙد الؔلʺات فى الʳʺلة، انʵفʹʗ القابلॽة للقʛاءة.  

Flesch   اسॽʁل الʳʺل، وʧȞʺȄ اسʙʵʱامه  ، وʨʡل  الʺقاʡع  الʺʕشʛ على تعʙد  ǽعʙʺʱ هʚا 

ȃʨة نʟ معʧʽ، وتʛʱواح ॽʀʺة الʺʕشʛ بʧʽ الʺȐʨʱʶ (صفʛ) شʙيʙ الʸعȃʨة سهʨلة أو صع

) Ȑʨʱʶʺلة.  ١٠٠والʨهʶال ʙيʙش (  ʙشʓمBOG   ʟائʸعلى خ ʙʺʱعȄاءة، وʛلة القʨاس سهॽʁل

ʵǼلاف    Lixمʓشʙالإفʸاح ، مʻها على سʽʰل الʺʲال ؛ الأفعال الʱى تʱلاعǼ ʖʺعانى الʳʺل.  

  ॽʰʢقًا فى الʙول غʛʽ الʻاʡقة ǼالإنʳلȄʜʽة.  الʺقايʝॽ الʶاǼقة فهʨ أكʛʲ شʨʽعًا وت

الʺʕشʛات، حʘʽ أنها الʺʨجهة لهʚه  العʙيʙ مʧ الانʱقادات  غʛʽ مʙʴدة ȞʷǼل جʙʽ،     وهʻاك 

  ʦॽعلʱال الʳʺǼ أتʷة الأعʺال ونʯʽب ʖاسʻولا ت ، ʙʽعقʱال ȋقاʱل فى الʷة، ؗʺا تفॼاسʻم ʛʽوغ

للقʛاءة، وقʙ تʨؔن غʛʽ مʻاسॼة لॽʁاس قابلॽة  الʱعلʺॽة وقʟʸ الأʡفال   ʖʱؔة الॽاس قابلॽʁل

املة.   وʙʻʱʶȄ هʚا الʺʙخل لȎʦʹʴ  الأسلʦب الʰانى: ʦʟل الʯقʙȂʙ ا الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة ʨʸǼرةؗ 

على عʙد صفʴات أو ؗلʺات الʱقʛȄʛ الȐʨʻʶ، وʜʽʺʱȄ هʚا الأسلʨب Ǽأنه أقل تعقʙًʽا وʱȄʺاشى  

  مع أȐ لغة تʖʱؔ بها الʱقارʛȄ الʺالॽة سʨاء اللغة الإنʳلȄʜʽة أو العॽȃʛة أو غʛʽها مʧ اللغات. 

رʙȂ الʸالॻة للقʙاءة،  وʳȂلʝ الॺاحʖ مʸا سȖʮ، أن هʹاك اسلʥʻȁʦ لॻɿاس قابلॻة الʯقا     

 ʙشʓل مʰات مʙشʓʸال ʥد مʗعلى ع ʗʸʯعȂة وॻالʸال ʙȂقارʯال ʗʻدرجة تعق ʗʸʯعǻ ب الأولʦالأسل

Fog    ʙشʓومFlesch    ʙشʓومBog   ʙشʓومLix   اتʙشʓʸب أن الʦا الأسلʘعاب على هȂو

 الʯى ǻعʗʸʯ علʻها لاتʹاسʔ بʭʻة الأعʸال ونʵأت ʱʸǺال الʯعلʤॻ لʗʲʯيʗ مȎʗ صعȁʦة قʙاءة



 
 

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         ٥٥٩                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

الʔʯؒ الʯعلॻʸॻة ، أما الʗʸخل الʰانى ॻɼعʗʸʯ على ʦʟل الʯقʙȂʙ الȎʦʹʴ وʗʹʯʴȂ على عʗد  

الʶفʲات أو عʗد ؕلʸات الʯقʙȂʙ، وʸʯȂاشى مع أȎ لغة مʦʯȜب بها الʯقʙȂʙ سʦاء الإنʱلȂʚʻة 

 .Ȏʙلغة أخ Ȏة أو أॻȁʙأو الع  

للقʙاءة      الʸالॻة   ʙȂقارʯال قابلॻة  ʗʲʸǺدات   Ȗعلʯي Ǽع  وʸॻɼا   ʗراسات  اتفقʙال  ʠ

 , 2008)  Bloomfield , 2016;Arayesh, 2017; Ajina(     et al., 2017;  Lo  

  ʦأه ʙة أحȄارॽʱقاقات الاخʴʱخلال الاس ʧة أو مॽʁॽʁʴة الʢʷخلال الأن ʧاح مȃأن إدارة الأر

العʨامل الʱى تʕدȐ إلى انʵفاض قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة لإخفاء معلʨمات مالॽة سلॽʰة 

الʻʶة  أرȃاح  انʵفاض ملȍʨʴ فى  إذ عʙʻما تʙʳ الإدارة  للʺʷʻأة ،  الʺʱʶقʰلى    مʱعلقة Ǽالأداء 

الʴالॽة ، فʴʱاول إخفاء الأداء الʺʱʶقʰلى عȘȄʛʡ ʧ زȄادة تعقʙʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة، للʱأثʛʽ على 

  إدراك الʺʙʵʱʶمʧʽ مʧ خلال الʞȄʨʷʱ عʧ الأخॼار غʛʽ الʶارة.  

         Ȑʛدراسات أخ ʗʴا أوضʺʻʽبChakrabarty et al., 2018; Seifzadeh et (

al., 2020; Seifzadeh et al., 2021)     Ȑالإدار  ʧʽʸʴʱال  ʧʽب علاقة   ʙجʨ٧ت  

managerial entrenchment   ʛȄقارʱال قʛاءة  وصعȃʨة  الʺالॽة  الʺعلʨمات  على   ʦॽʱعʱوال

الʺالॽة، إذ انه ؗلʺا زاد الʧʽʸʴʱ الإدارȐ زاد الʱعʦॽʱ على الʺعلʨمات الʺالॽة وʕȄدȐ ذلʥ إلى 

 ̋ ʙيʛ الʻʱفȐʚʽ فى مॼʸʻه أحʙ آلॽات  تقʦǽʙ تقارʛȄ مالॽة صॼɻة القʛاءة، وتعʨʡ ʛʰʱل فʛʱة Ǽقاء ال

 ʧʽʸʴʱلʺا زاد ال  ؗȐʚʽفʻʱال ʛيʙʺة فى دور الॽاك  ازدواجʻان ه لʺاؗ  ʺا أنهؗ   ؗ،Ȑالإدار ʧʽʸʴʱال

 
الإدارى   ٧ يستخدمها   التحصين  التى  الرقابة)  وهيكل   ، الاستثمارية  السياسات  (مثل  الاستراتيجيات  من  مجموعة  هو 

  )٢٠١٩المديرون لزيادة قوتهم فى مواجهة قوة المساهمين وباقى أصحاب المصالح (عبد الرحيم، 
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ʜʽ الʶلʢات فى يʙ شʟʵ واحʙ) إلى عʙم   ʛؗت) Ȑʚʽفʻʱال ʛيʙʺة الॽازدواج Ȑدʕإذ ت ،Ȑالإدار

يʕدȐ إلى زȄادة الʶلʨك الإنʱهازȐ ،    فعالॽة دور مʳلʝ الإدارة  فى الʛقاǼة وتʨجॽه الإدارة مʺا

  وانʵفاض قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة.                      

على تʻʰى معايJang & Rho Cheung & Lau, 2016;(   ʛʽ(2016,  ؗʺا اتفقʗ دراسʱى  

ʖʰʶǼ زȄادة الإǽʹاحات   الʺالॽة   ʛȄقارʱال إلى زȄادة حʦʳ وʨʡل  الʙولى أدت  الʺالى   ʛȄʛقʱال

  ، وȃالʛغʦ مʧ الʨʢل الʺʜʱايʙ للʱقارʛȄ الʺالॽة الإ أنها أصʗʴॼ   الʺʱʺʺة الʺʛتʢॼة ǼالʱقارʛȄ الʺالॽة

  ʠॽɿʵت إلى   Ȑأد الʺفʸل  الإفʸاح  أن  إذ  للقʛاءة،  قابلॽة   ʛʲفى أك  ʙأكʱالـ وعʙم  الغʺʨض 

   الʱقارʛȄ الʺالॽة.

 );et al., 2021;  Dalwai Hassan et al., 2018فى حʧʽ أوضʗʴ دراسات       

, 2016;)AjinaKimura, 2018;       اءةʛللق الʺالॽة   ʛȄقارʱال قابلॽة  أهʦ مʙʴدات   ʧأن م

ا، والʛفع الʺالى،  الʸʵائʟ الʷʱغʽلॽة للʺʷʻآت مʲل : حʦʳ الʺʷʻأة، ورʱʽʴȃها ونʳॽʱة نʷاʡه

ʜ الʺلॽؔة بها، وحʦʳ مʷʻأة مʛاقʖ الʶʴاǼات الʱى   وعʺʛ الʺʷʻأة، واسʛʱاتॽʳॽات الʺʷʻأة ʛؗوت

  تʛاجع تقارʛȄها الʺالॽة، وجʨدة الʺʛاجعة. 

وʳȂلʝ الॺاحʖ مʸا سȖʮ إلى، أن مʗʲدات قابلॻة الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙاءة تʰʸʯل فى:         

الʸالى    ʙȂʙقʯال  ʙʻمعاي  Ȗʻʮʠوت  ،Ȏالإدار  ʥʻʶʲʯوال والʲʸاسॻʮة،  الॻɿॻɿʲة  الأرȁاح  إدرارة 

الʗولى، والʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة للʵʹʸأة مʰل: حʤʱ الʵʹʸأة واسʙʯاتॻʱॻاتها ورʯʻʲȁها ونʱॻʯة 

وعʙʸها، وȜॻʀل الʸلॻؒة، ودرجة الʙفع الʸالى، وحʤʱ مʹʵأة مʙاقʔ الʴʲاǺات، وجʦدة  نʵاʟها  
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هʘه   وتʙاجع   ،Ȏʙلأخ دولة   ʥوم  ،Ȏʙلأخ مʹʵأة   ʥم الʗʲʸدات  هʘه  وتʯʳلف  الʙʸاجعة.  

 الʗʲʸدات إلى اخʯلاف الʸقايʛॻ الʗʳʯʴʸمة فى ॻɾاس قابلॻة الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙاءة. 

      Ǻ Ȗعلʯا يʸॻɼ اʙًʻاءة ،  وأخʙة للقॻالʸال ʙȂقارʯة الॻدود قابلʙʸ لʽلʴت ʧم ʘاحॼلل ʧʽʰت ʙفق

)Ǽ Xuet al., 2019;  Bai ;Nguyen and Kimura, 2018عʠ الʙراسات الʶاǼقة مʲل

et al., 2022;     Ejazet al., 2019;   ;   ، ف ،   ;  ٢٠٢٢علىʛ٢٠٢١ش;   ، ʧʽʶح

٢٠٢١;   ،ʦॽحʛال ʙʰوع ،ʙʺʴاح،   ;٢٠٢٢مʨʶة )    ٢٠١٩الॽالʺال ʛȄقارʱة الॽاس قابلȞة انعॽانȞإم

للقʛاءة على ؗلا مʧ: الأداء الʺالى للʺʷʻآت، والǼ ʕʰʻʱالأرȃاح والʙʱفقات الʻقǽʙة، وسلʨك أسعار 

 ʛȄقارʱوال الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  جʨدتى   Ȑʨʱʶوم الʺعلʨمات،  تʺاثل  عʙم   ʠॽɿʵوت  ،ʦالأسه

ʛȄقارʱة الॽɾادة شفاȄار، زʺʲʱفاءة الاس ة ومȐʙ    الʺالॽة،ؗ  ʛؗʷانى للʺʱالإئ ʅॽʻʸʱة، درجة الॽالʺال

  ʗʱʷل، درجة تȄʨʺʱل ، تؔلفة الȄʨʺʱارجى، تؔلفة الʵاجع الʛʺة، أتعاب الॽنʨيʙʺال ȋوʛʷǼ وفائها

 .ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻدقة ت Ȑʙوم  

على        مʙدود  لها  للقʙاءة  الʸالॻة   ʙȂقارʯال قابلॻة  أن  إلى،   Ȗʮس مʸا   ʖاحॺال  ʝلʳȂو

ؕفاءة  الʵʹʸأة   وزȂادة  للʵʹʸأة،  الʸالى  الأداء  زȂادة  فى  تʰʸʯل  الʸالॻة،   ʙȂقارʯلل ʗʶُyرة  ال

الاسʸʰʯار، ودرجة الʃॻʹʶʯ الإئʸʯانى، وانʳفاض تؒلفة الȂʦʸʯل، وانʳفاض أتعاب عʸلॻة 

أصʲاب   على   ʙأخ ومʙدود  الʸالॻة.   ʙȂقارʯوال الʲʸاسॻʮة  الʸعلʦمات  وجʦدتى  الʙʸاجعة، 

ال امȜانॻة  مʰل  الʸالॻة،  الʶʸالح   ʙȂقارʯال شفاॻɼة  زȂادة  الʹقǻʗة،  والʗʯفقات  Ǻالأرȁاح   ʓʮʹʯ
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وسلʦك أسعار الأسهʤ، وانʳفاض عʗم تʸاثل الʸعلʦمات، ودرجة تʕʯʵ ومȎʗ دقة تʹʓʮات  

 .ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸال  

  دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ مʥ مʹʦʢر مʲاسʮى (الʸفهʦم والʸقايʛॻ والʗʲʸدات).   ٢-٦

الʕʰʻʱا       ʙرصة تُعʨال  فى بʨة، وضخ الأمȄارʺʲʱارات الاسʛة القǽاʙة بʢة هى نقॽالʺال ت 

الأوراق الʺالॽة، وذلǼ ʥالاعʱʺاد على الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ، الʚيʧ يلعʨʰن دورًا ʛًʽʰʰؗا وهامًا فى 

أسʨاق راس الʺال، مʧ خلال تقʦॽʽ وتʴلʽل الʺعلʨمات ذات الʺȐʨʱʴ الʺلائʦ للʺʱعاملʧʽ فى 

 ʨاق فى الʨات،  الأسʕʰʻʱة والॽلʰقʱʶʺال ȌʢʵالǼ Ȍॼتʛʺال ʙـأكʱم الʙع ʧم ʠفʵǽ مʺا ،ʖاسʻʺال ʗق

 ʧʽللʴʺات الʕʰʻالح على تʸʺاب الʴأص ʧم ʦهʛʽن وغʨʻائʙون  والʛʺʲʱʶʺات وال ʛؗʷال ʙʺʱوتع

  ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻون تʛʺʲʱʶʺال ʛʰʱعǽ لفة. إذʱʵʺة الǽادʸʱارات الاقʛاذ القʵات ʙʻع ʧʽʽالʺال

ات لأن الʺʴللʧʽ الʺالǽ ʧʽʽعʛʰʱوا ʛʡف مʱʶقل  أكʛʲ دق ʛؗʷات إدارة الʕʰʻت ʧة عॽʀاʙʸة وم

 ʧات، م ʛؗʷل الʺالى لاداء الʽلʴʱال ʙʻائف عʣʨال ʧم ʙيʙاداء العǼ اʨمʨقȄات، و ʛؗʷإدارة ال ʧع

خلال تʙʴيʙ الهʙف مʧ الʴʱلʽل، وتʙʴيʙ الفʛʱة الʱى سʦʱʽ تʴلʽلها ، واخॽʱار الʺعلʨمات الʺلائʺة 

 ʙار للهॽɻʺار الॽʱل،   واخʽلʴʱال ʖʽأسال ʧم ʖاسʻʺب الʨار الأسلॽʱاخ ʦقه، ثॽʁʴاد تʛʺف ال

الʕʰʻʱات للأرȃاح، والʨʱصॽات للأسهʦ، وأقʛʱح الʴلʨل  الʱʻائج علॽه، ووضع  الʺʻاسʖ لॽʁاس 

   et al., (2021).وقʙ عʛفʗ دراسة     et al ., 2021)     (Beyerالʺʻاسॼة، وأخʛًʽا الʺʱاǼعة

Dai  ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹت  analysts forecasts    ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʛيʙأنها تقǼ

الʱارॽʵȄة  الʺعلʨمات  وتʴلʽل  تॽʺʳع  خلال   ʧم للʺʷʻآت  الʺʱʶقʰلॽة   ʦهʶال ورॽʴȃة  لأرȃاح 
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Ǽالأضافة إلى تॽʺʳع معلʨمات أخȐʛ عʧ الʻʸاعة الʱى تعʺل بها الʺʷʻأة، وȃالʱالى تقʦॽʽ أداء  

Ǽأنها  et al ., (2021)   Chenى والǼ ʕʰʻʱالأداء الʺʱʶقʰلى. بʻʽʺا عʛفʱها دراسة الʺʷʻآت الفعل

والʙʱفقات   الʺʨʱقعة  الأعʺال  الʺʨʱقع ونʱائج  الʺالى   ʜ ʛؗʺال مالॽة مʱʶقʰلॽة تعʛض  معلʨمات 

الʻقǽʙة الʺʨʱقعة، بʻاءً على إفʛʱاضات يʨʱقع أن تʙʴث ومʶارات العʺل الʱى يʨʱقع أن تॼʱعها.  

) الʵاص" Ǽإخॼʱار الʺعلʨمات الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة ٣٤٠٠ا مॽɻار الʺʛاجعة الʺȐʛʸ (بʻʽʺا عʛفه

" Ǽأنها الʺعلʨمات الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة الʺعʙة على أساس إفʛʱاضات خاصة Ǽأحʙاث مʱʶقʰلॽة 

تʨʱقع الإدارة حʙوثها، ورد فعل الإدارة الʺʨʱقع عʙʻ تʴقȘ تلʥ الإفʛʱاضات، وذلʥ فى الʱارȄخ  

ॽɾ ʦʱي Ȑʚال ،Ȑازʛʽʷمات (الʨاد الʺعلʙ٢٠١٩ه إع  .(  

ومʸا سʳǻ Ȗʮلʝ الॺاحʖ إلى، أن الʯعȂʙفات الʴابȖ تʯفʸॻɼ Ȗا بʻʹها على الʦʮʹʯات الʸالॻة       

 ʙȂقارʯح عʹها فى الʶفʸة الॻالʸال ʙʻة وغॻالʸمات الʦعلʸل الʻلʲوت ʤॻʻع وتقॻʸʱة تॻلʸهى ع

الʸالॻة والإʷǻاحات الʸʸʯʸة بʹاءً على أسʛ علॻʸة وأسالʔʻ رȂاضॻة وȀحʶائॻة للʦصʦل إلى 

 ʦف تʗة بهॻالʸرصة الأوراق الʦآت فى بʵʹʸال ʤاح وأسعار أسهȁات للأرʓʮʹرة تʦات فى صॻص

  الʴʸاعʗة فى مʦاجهة الأحʗاث الʸالॻة الʯʴʸقʮلॻة لإتʳاذ أفʷل القʙارات الاسʸʰʯارȂة. 

      ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹم دقة تʦفهʸǺ Ȗعلʯا يʸॻɼوanalysts forecast accuracy  

Ǽأنها مȐʙ وجʨد أخʢاء فى تʕʰʻات الʺʴللYu  & Wang    ʧʽ)    (2018فعʛفʱها دراسة    

ة حʘʽ يʙل الʺȐʨʱʶ الʺʛتفع مʧ أخʢاء الʕʰʻʱ إلى   ʛؗʷة الॽʴȃʛب ʕʰʻʱالǼ امॽʁال ʙʻع ʧʽʽالʺال

أنʵفاض دقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ وارتفاع تʱʱʷها، بʻʽʺا يʙل الʺȐʨʱʶ الʺʵʻفʠ مʧ أخʢاء 
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 ʕʰʻعلى ارتفاع دقة ت ʕʰʻʱها دراسةالʱفʛا عʺʻʽها. بʱʱʷفاض تʵوأن ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الet al., 

(2022)     Lin    ةॽاح الفعلȃاح مع الأرȃالأرǼ ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻت ʧʽب Șابʢʱال Ȑʙأنها مǼ

  الʱى حققʱها الʺʷʻأة الʱى قام الʺʴللʨن ǼالǼ ʕʰʻʱأرȃاحها. 

 ̒ʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹدقة ت ʛॻقايʸǺ Ȗعلʯا يʸॻɼراسات وʗال ʞعǺ ʕʲأوض ʥ, 

2022;   Preussner  Mehtab & Sen, 2022; Kureljusic & Reisch, 

Ballesta, -Meca. and Sa´nchez-Garcı´a ,2018;Yu  & Wang 2022;

)  2006, Hodgdon et al., 2008   ʧم ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻاس دقة تॽʀ ʧȞʺǽ أنه

 ʧʽخلʙخل الأول: خلال  مʗʸال   ʦʱȄو، ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻاء تʢلقة لأخʢʺة الʺॽʁال

                   حʶابها مʧ خلال الʺعادلة الʱالॽة:

  

ة    itAVFEحʘʽ أن:     ʛؗʷلل ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻاء تʢلقة لأخʢʺة الʺॽʁالi    ةʻʶفى الt  .

itASP    ةʻʶال ʛأخ ʦهʶالفعلى لل ʛعʶالt     ة ʛؗʷللi  .itESP    لʰق ʧقع مʨʱʺال ʛعʶال Ȍسʨʱم

ة    tالʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ فى نهاǽة الʻʶة  ʛؗʷللi                            .  

حʘʽ تعʢى الॽʁʺة واحʙ  حال أن ،    لॽʁʺة واحʙ وصفʛمʕشʛ ثʻائى ǽعʢى االʗʸخل الʰانى:  

 ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺاء الʢلأخ Șلʢʺال ʦقʛة الॼʶادة  نȄز Ȑأ) ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻزادت دقة ت
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  ʧع (ʦهʶال ات ؗلها، بॽʴȃʛة  ʛؗʷلل  ʧʽʽالʺال  ʧʽللʴʺال تʕʰʻات  الʺʢلȘ لأخʢاء   ʦقʛال مʨʱسȌ نॼʶة 

 .ʥلاف ذلʵǼ ʛة صفʺॽʁال ʙأخȄو  

        ʥʻʻالʸال  ʥʻللʲʸال تʹʓʮات  دقة  ʗʲʸǺدات   Ȗعلʯي دراسةʸॻɼا   ʗʴأوض  ʙ(2022)فق    

Preussner    ،الʺالى الʺʴلل  الʺالʧʽʽ هى خʛʰة   ʧʽللʴʺال دقة تʕʰʻات  أهʦ مʙʴدات   ʧأن م

 ʠفʵاته وانʨʰʻل زادت دقة تʽلʴʱال Ǽالʺʷʻأة مʴل  الʺالى  حʘʽ أنه ؗلʺا زادت خʛʰة الʺʴلل 

 ʖʰʶǼ  ʥها، وذلʱʱʷل   تʽلʴت  ʧقة مǼاʶال الʨʻʶات  علʽها خلال  الʱى حʸل  الʨاسعة  الʺعʛفة 

  الʺʷʻأة مʴل الʴʱلʽل، Ǽالأضافة إلى إمȞانॽة الʨʸʴل على معلʨمات مʧ إدارة الʺʷʻأة. 

أن هʻاك علاقة عॽʶȞة   Kureljusic & Reisch (2022)فى حʧʽ أوضʗʴ دراسة         

ʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ، وذلʥ لان الʺʴلل فى بʧʽ عʙد الʺʷʻآت الʱى يʱاǼعها الʺʴلل ودقة ت

  هʚه الʴالة يʨزع جهʙه ووقʱه على عʙد أكʛʰ مʧ الʺʷʻآت.  

أن حʦʳ مʖʱȞ الʺʴلل الʺالى، والʺLin et al., (2022)   Ȑʙبʻʽʺا أوضʗʴ دراسة         

تʨʰʻات  الʜمʻى، ودقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ فى الʨʻʶات الʶاǼقة تعʛʰʱ مʧ أهʦ مʙʴدات دقة  

 .ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺال  

أنه ؗلʺا زاد حʦʳ مʷʻأة عʺʽل   Jannati & Khalaf (2022)  بʻʽʺا أوضʗʴ دراسة     

مʖʱȞ الʺʴلل الʺالى ؗلʺا زادت دقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ، وȄفʛʶ ذلǼ ʥأن الʺʷʻآت ʛʽʰؗة  

ʨمات تʨؔن مʱاحة عʧ الʦʳʴ تʨؔن أكʛʲ اسʱقʛارًا مʧ حʘʽ الʨʺʻ والʙخل، Ǽالإضافة إلى أن الʺعل 
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الʺʷʻآت ʛʽʰؗة الʦʳʴ فى بʨرصة الأوراق الʺالॽة، وزȄادة جʨدة الإفʸاح، ؗʺا أن الʺʷʻآت ʛʽʰؗة 

    الʦʳʴ تʨؔن مʴل إهʱʺام العʙيʙ مʧ الʺʴللʧʽ الʺالʖʰʶǼ ʧʽʽ اهʱʺام الʺʧȄʛʺʲʱʶ الʺʜʱايʙ بها.

دراسة        ʗʴأوض  ʧʽح والإفʸاح  Sun   (2022)فى  الʺالॽة،   ʛȄقارʱال شفاॽɾة  أن 

ات، ودعʦ الإدارة للʺʴلل الʺالى، تعʛʰʱ مʧ أهʦ مʙʴدات دقة تʕʰʻات   ʛؗʷة الʺ ʨؗوح ،Ȑارॽʱالإخ

  .ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺال  

      Ȋॺتʙها يʷعǺ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹدات دقة تʗʲإلى، أن م Ȗʮا سʸم ʖاحॺال ʝلʳǻ

الʸالى، حʤʱ مʔʯȜ الʲʸلل الʸالى، عʗد الʵʹʸآت الʯى  Ǻالʲʸلل الʸالى مʰل: خʙʮة الʲʸلل  

يॺʯعها الʲʸلل الʸالى، الȎʗʸ الʚمʹى، دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ فى الʦʹʴالʕ الʴاǺقة.  

والॺعʞ الأخʙ يʙتʸʴǺ Ȋॺات مʹʵأة عʻʸل الʲʸلل الʸالى مʰل: حʤʱ مʹʵأة العʻʸل، شفاॻɼة 

ات. الʯقارʙȂ الʸالॻة، دعʤ الإدارة للʲʸلل الʸا ʙؕʵة الʸ ʦؕلى، ح  

الʸالʥʻʻ واشʯقاق   ٣-٦  ʥʻللʲʸال الʸالॻة للقʙاءة ودقة تʹʓʮات   ʙȂقارʯال قابلॻة   ʥʻالعلاقة ب تʲلʻل 

ʖʲॺضى الʙف  

McEwen & Hunton, 1999; Orens & Lybaert ) ,تʻاول العʙيʙ مʧ الʙراسات       

cu, 2012; Oh & Shin, 2019)    şcu & IonaşIona2007;    ʧʽالعلاقة ب ʛʽʶتف

الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ودقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ مʧ خلال عʙم تʺاثل الʺعلʨمات، ودقة  

الʺالॽة،   فى بʨرصة الأوراق  ا  ً̋ مه دورًا  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات   ʖتلع ناحॽة   ʧʺف الʺعلʨمات. 

م فى  والʺʱʴʺلʨن  الʴالʨʽن  الʺʛʺʲʱʶون   ʘʽة حǽʙقʻال الʙʱفقات  ʨʸʵǼص   ʦقعاتهʨت ʛاجعة 
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 ʧة. وم ʛؗʷة الʺॽʀ ʙيʙʴالى تʱالȃو ʦاراتهʺʲʱاسǼ ةʢॼتʛʺال ʛʡاʵʺالف ʛيʙقʱالإضافة لǼ ،ةॽلʰقʱʶʺال

ناحॽة أخȐʛ يʜداد تʗʱʷ تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ فى حالة عʙم تʺاثل الʺعلʨمات، والȐʚ يʷʻأ  

الʙاخلॽة مقارنة Ǽالأʛʡاف الأخȐʛ، حʖʳǽ ʘʽ   عʧ وجʨد مʜʽة تʨافʛ الʺعلʨمات لȐʙ الأʛʡاف 

تعʠȄʨ الʺʧȄʛʺʲʱʶ تؔالʅॽ الʺعاملات الʺʨʱقعة الʻاشʯة عʧ عʙم الʨʽʶلة، ومʵاʛʡ الʱعامل مع 

أʛʡاف تʨʱافʛ لʙيها معلʨمات أكǼ .ʛʲالأضافة إلى أن الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الأكʛʲ دقة ʻȞʺǽها 

  ره إلى زȄادة دقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ.، الأمʛ الȐʚ يʕدȐ بʙو ٨تʠॽɿʵ خʛʢ الʺعلʨمات 

وॽɾʺا يʱعلǼ Șالعلاقة بʧʽ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة ودقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ، فإن      

 ʧʽللʴʺات الʕʰʻاءة ودقة تʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽقابل ʧʽة بॽابʳǽد علاقة إʨوج ʦعʙت ʛʤاك وجهة نʻه

ا، وتʙʻʱʶ وجهة الʛʤʻ هʚه إلى مʻافع قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة ʷǼأن تʠॽɿʵ الʺالʧʽ وانʵفاض تʱʱʷه

  عʙم تʺاثل الʺعلʨمات.

فʺʧ ناحॽة، تٌعʙ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة عʛًʸʻا هامًا يʕثʛ فʗʼ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات       

. وʙȄʕȄ ذلKumar, 2014)(  ʥبʧʽ مقʙمى ومʙʵʱʶمى الʺعلʨمات فى بʨرصة الأوراق الʺالॽة  

ʛتȌॼ مʧ أن قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة ت  Richard et al., (2015)ما تʨصلʗ إلॽه دراسة  

  ʙق ،ʥمات. علاوة على ذلʨة الʺعلॽɾدقة وشفا ʧل مȞǼ اǼًاʳǽȂمات، وʨم تʺاثل الʺعلʙعǼ اॼًسل

بʯʽة    ʧم  ʧʶʴǽ مʺا  الإدارة،  لʕʰʻʱات  الʺعلʨماتى   Ȑʨʱʴʺال دقة   ʧم للقʛاءة  القابلॽة   ʧʶʴت

  الʺعلʨمات، وȃالʱالى ʵǽفʠ مʧ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات فى بʨرصة الأوراق الʺالॽة. 

 
مستثمرين على تحديد قيمة أصل  خطر المعلومات: يشير إلى عدم التأكد المرتبط بتقييم الأسهم، كما يعٌرف بأنه مدى قدرة ال ٨

  )٢٠١٧معين. ويٌعرف أيضًا بأنه الغموض فى محتوى المعلومات الجديدة عن الشركة (العادلى، 
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الʺʴاسॽʰة،        للقʛاءة تʶاعʙ على تʧʽʶʴ جʨدة الʺعلʨمات  الʺالॽة   ʛȄقارʱال ؗʺا أن قابلॽة 

الʺعلʨمات   تقʦॽʽ وتʴلʽل هʚه  ).  ,.Ǽ2015)   Richard et alالإضافة إلى تʠॽɿʵ تؔلفة 

 ʧȄʛʺʲʱʶʺال قʰل   ʧمات مʨالʺعل معالʳة  تʶهل  للقʛاءة   الʺالॽة   ʛȄقارʱال قابلॽة  فإن  وȃالʱالى، 

تʺاثل والʺʴل  وȃالʱالى تʠॽɿʵ مȞʷلة عʙم  الʺعلʨمات،   ʧأقل م قʙر   ʦيهʙل  ʛافʨʱي ʧيʚال  ʧʽل

الʺعلʨمات بʧʽ الʺʧȄʛʺʲʱʶ الʚيʧ لʙيهʦ الʺعلʨمات والʺʧȄʛʺʲʱʶ الآخʧȄʛ. وʱȄفȘ ذلʥ مع ما 

أن قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة تʕدȐ إلى   Aymen et al., (2018تʨصلʗ إلॽه دراسة (

 ʛʺʲʱʶʺال ʛʽʶتف  ʖتʛʱأفʹل وتؔلفة أقل، مʺا ي ʥʷǼ ةॽʰاسʴʺمات الʨللʺعل ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺوال ʧȄ

علॽه تʠॽɿʵ درجة الاخʱلاف فى أحȞام وقʛارات الʺʧȄʛʺʲʱʶ والʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ والʨʱصل إلى 

اسʻʱاجات أفʹل حʨل ॽɿॽؗة تʛجʺة الأحʙاث الاقʸʱادǽة إلى أرقام مʴاسॽʰة، وȃالʱالى، إعʙاد  

مقʙار وتʨقʗʽ الʙʱفقات الʻقǽʙة والأداء الʺʱʶقʰلى للʺʷʻأة. ǽٌʹاف إلى   تʨقعات أفʹل حʨل

مʧ أن الʺʷʻآت الʱى تʸʱف Ǽارتفاع   Hassan et al., (2019)ذلʥ، ماتʨصلʗ إلॽة دراسة  

  مȐʨʱʶ قايلॽة تقارʛȄها الʺالॽة للقʛاءة تʱʺʱع أسهʺها بʙرجة سʨʽلة أعلى، Ǽالإضافة إلى زȄادة دقة 

الʕʰʻʱات.تʕʰʻات    ʥتل واتفاق   ،ʧʽʽالʺال  ʧʽللʴʺدراسة    ال  ʗʴأوض   Safari  (2019)لʚك 

Gerayli  أن ʛʽأثʱخلال ال ʧمات مʨم تʺاثل الʺعلʙع ʠفʵأن ت ʧȞʺǽ اءةʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽقابل

لا مʧ: تؔلفة الʨʸʴل على الʺعلʨمات وتقॽʽʺها   ؗʠॽɿʵإلى ت Ȑدʕا يʺǼ ماتʨة الʺعلʯʽابى على بʳǽالإ

ʴوت  ،ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻادة دقة تȄإلى ز Ȑدʕأن ي ʧȞʺǽ Ȑʚاصة، والʵمات الʨة الʺعلʜʽلها، ومʽل

.ʦلة الأسهʨʽوس  
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أن الإفʸاح الʺʴاسʰى هʨ مʙʴد مهet al., (2019)  Santos   ʦؗʺا أوضʗʴ دراسة      

ॼلʢʱʺام لʜʱات الإلȄʨʱʶادة مȄإلى أن ز ʥذل ʛʽʷȄو ،ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻقة تʙاح لʸات الإف

ʧʶʴǽ مʧ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة و فائʙة    (IFRS)الʨاردة Ǽʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة  

 ʧم ʙʴوال ،ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻادة دقة تȄإلى ز Ȑدʕمʺا ي ،ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺمات للʨالʺعل

 Ȍॼتʛت ʥلʚȃق، وʨʶال Ȑʛʺʲʱʶآت ومʷʻʺال ʧʽماتى بʨاثل الʺعلʺʱم الʙع   ʧʽللʴʺات الʕʰʻدقة ت

  Ǽارتفاع مȐʨʱʶ الإلʜʱام Ǽʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة وقابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة . 

إلى اخॼʱار العلاقة بʧʽ قابلॽة    Ahmadi & Ghaemi (2019)فى حʧʽ هʙفʗ دراسة       

الʺالǼ ʧʽʽالأرȃاح وتʨص  ʧʽللʴʺال للقʛاءة ودقة تʕʰʻات  الʺالॽة   ʛȄقارʱأو ال بॽع  ॽاتهʛʷǼ ʦاء أو 

خلال الفʛʱة    ٢٤٩٢الأحʱفاǼ ȍالأسهʦ، وȃالȘʽʰʢʱ على الʺʷʻآت الॽʻʽʸة، بلغ عʙد الʺʷاهʙات  

  ʧ٢٠١٤إلى    ٢٠٠٨م ʠإلى خف  Ȑدʕت للقʛاءة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال قابلॽة  أن  إلى   ʗصلʨوت ،

Ǽ ،احȃالأر ʥلʱب ʦاتهʕʰʻادة دقة تȄز ʦث ʧوم ʧʽʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻاء تʢادة  أخȄالأضلفة إلى ز

  قʙرة الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ على إصʙار تʨصॽاتهʛʷǼ ʦاء أو بॽع أو الاحʱفاǼ ȍالأسهȞʷǼ ʦل أفʹل. 

تʙʴيʙ ما إذا ؗانʗ تʨقعات الʺʴللʧʽ الʺالet al., (2020) Druz   ʧʽʽوقʙ حاولʗ دراسة       

ح، وقʙ وجʙت أن لهʳة والʺʧȄʛʺʲʱʶ لأرȃاح الʺʷʻأة تʱأثʛ بلهʳة الإدارة عʙʻ الإعلان عʧ الأرȃا

الʺالʧʽʽ والʺʘʽʴǼ ،ʧȄʛʺʲʱʶ عʙʻما تʙʵʱʶم    ʧʽللʴʺقعات الʨعلى ت Ȑʨʻمع ʛʽتأث الإدارة لها 

الإدارة لهʳة إʳǽابॽة (سلॽʰة) عʧ تʨقعات الأرȃاح فأن الʺʴللʧʽ يʙȄʜون (ʵǽفʹʨن) مॽʀ ʧʺة 

   تʨقعاتهʦ للأرȃاح. 
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أن الʟʻ الغامʠ وتʛؔار    et al., (2020)   Hesarzadehبʻʽʺا أوضʗʴ دراسة         

 ʧم ʙȄʜȄها للʺقارنة، وʱʽقلل قابلǽ آتʷʻʺة للॽالʺال  ʛȄقارʱال الغامʹة الʺʙʵʱʶمة فى  الؔلʺات 

  ʦاتهʕʰʻا على دقة تॼًسل ʛثʕمʺا ي ،ʛʡاʵʺلل ʦهʺॽʽأن تقʷǼ ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺال Ȑʙل ʙأكʱم الʙع

  لʺʷʻآت.  Ǽأرȃاح ا 

        Ȑʛا يʺؗet al., (2020)    Norouzi   ʧʽللʴʺات الʕʰʻعلى دقة ت ʛثʕاح تʸأن سʺات الإف

 ʛʽة غॽمال ʛȄح فى تقارʹʱفة، تॽɻة ضॽʢʺة نʛʰة، ونʙؗʕم ʛʽة غʳام الإدارة للهʙʵʱفأس ،ʧʽʽالʺال

مʺ  ،ʛʡاʵʺال درجة   ʧم  ʙȄʜȄو  ،ʙأكʱال عʙم   ʧم  ʙȄʜʺل  Ȑدʕي  ،ʙʽج ȞʷǼل  للقʛاءة  يʻعʝȞ  قابلة  ا 

  Ǽالʶالʖ على دقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ، وʛȄتʛʷǼ Ȍॼوȋ تعاقǽʙة، ومʙيʨنॽة أكʛʲ صعȃʨة. 

ʳǻلʝ الॺاحʖ مʸا سȖʮ إلى، وجʦد اتفاق ʵǺأن مʹفعة قابلॻة الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙاءة      

ॻعلى أساس، أن قابل ʣذل ʙʻʴتف ʥȜʸȂو .ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹدقة ت Ȏʦʯʴم ʥʴॻʲة  فى ت

الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙاءة ʥȜʸǻ أن ʳǻفʞ مʥ درجة عʗم تʸاثل الʸعلʦمات، Ǻالإضافة إلى  

  ʗيʗʲلة تʦوسه ʗأكʯم الʗفاض عʳان Ȏʙة أخॻناح ʥم ʣعلى ذل ʔتʙʯȂمات، وʦعلʸادة دقة الȂز

درجة الʳʸاʙʟ الʯى تʯعʙض لها الʵʹʸآت. ومʥ ناحॻة أخȎʙ، تʴاعʗ قابلॻة الʯقارʙȂ الʸالॻة  

ʥȂʙʸʰʯʴʸ على سهʦلة مقارنة الʯقارʙȂ الʸالॻة للʵʹʸآت الʯʳʸلفة وفهʤ الاخʯلافات  للقʙاءة ال

  ʓʮʯوال الʵʹʸأة،  لʸॻɿة  تقʤॻʻ أفʷل  القʗرة على إجʙاء   ʤله يॻʯح  مʸا   ،ʙʮأك بʻʹها ʴǺهʦلة 

  ʤث ʥوم ،ʗشʙالǺ Ǻأدائها الʵʯغʻلى فى الʯʴʸقʮل، وȁالʯالى اتʳاذ قʙارات اسʸʰʯارȂة تʶʯف 

ॻʶʳادة ؕفاءة تȂاثل  زʸم تʗفاض عʳان ʔʮʴǺ ʣوذل ،ʥȂʙʸʰʯʴʸثقة ال ʚȂʚال وتعʸرأس ال ʝ
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الʸعلʦمات، وزȂادة دقة الʸعلʦمات. وȁʹاءً على ماسʥȜʸǻ ،Ȗʮ اشʯقاق الفʙض الفʙض الأول 

  للʖʲॺ فى صʦرته الʗʮيلة، وذلʣ على الʹʦʲ الʯالى: 

1H    ʥʻʻالʸال  ʥʻللʲʸال تʹʓʮات  دقة  علي  معʹȂًʦا  إʱǻاǺًا  للقʙاءة  الʸالॻة   ʙȂقارʯال قابلॻة   ʙثʓت  :

 Ȏʙʶʸال ʙشʓʸالǺ رجةʗʸات ال ʙؕʵللEGX 100 .  

مʧ ناحॽة أخȐʛ تقʨم الʺʛاجعة الʵارجॽة بʙور هام فى تʧʽʶʴ درجة ثقة مʙʵʱʶمى الʺعلʨمات       

  Ȑدʕة، ؗʺا تॽالʺال ʛȄقارʱة فى الॽʰاسʴʺالى إذا ؗان الʱالȃمات. وʨم تʺاثل الʺعلʙع ʠॽɿʵإلى ت

الʺالॽة ذات جʨدة مʵʻفʹة، فقʙ يʕدȐ ذلʥ إلى إثارة   ʛȄقارʱال الʺʛʺʲʱʶون ǽعʱقʙون أن مʛاجعة 

علॽه  ʖتʛʱي مʺا  الʺʴاسॽʰة،  الʺعلʨمات  ومʙʸاॽʀة  جʨدة  ʷǼأن  الʺʛʺʲʱʶون   الʺʵاوف   ʠرف

ʢǽلʨʰن   ʙق أو  الʺʷʻآت،   ʥتل فى   ʦالهʨأم الʺʵاʛʡ   اسʲʱʺار   ʧع  ʦهʹȄʨعʱل أعلى   ʙعائ معʙل 

  ).et al., 2019) Rahman ٩الʺʱʴʺلة الى تʛتǼ Ȍॼانʵفاض مȐʨʱʶ جʨدة الʺʛاجعة 

وفى هʚا الॽʶاق، تʻاول العʙيʙ مʧ الʙراسات اخॼʱار العلاقة بʧʽ الأǼعاد الʺʱʵلفة            

  ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻاجعة ودقة تʛʺدة الʨʳلAbernathy et al., , 2019; (CHU & KI

et al., 2019)    Rahman ;2018  ةॽابʳǽد علاقة إʨراسات إلى وجʙال ʥتل ʗصلʨت ʙوق

 
المراجعة    ٩ التحريفات Audit qualityجودة  عن،  والتقرير  أكتشاف،  فى  الحسابات  مراقب  كفاءة  مدى  بها  يقصد   :

م الكامل بالمعايير المهنية ذات الصلة، وقواعد السلوك المهنى. ولهذه الجودة الجوهرية ، فى القوائم المالية ، فى ظل الإلتزا
تعبر عن مدى إدراك ووعى مستخدمى القوائم   Perceived Audit Quality  جودة المراجعة المٌدركةمستويين وهما،  

المالية بجودة عملية المراجعة وتعددت مقايسها سواء بدلالة حجم منشأة مراقب الحسابات او تخصصه الصناعى و استقلاله 
تدويره،   الحقيقيةو  المراجة  أكتشاف    Actaul Audit Quality  وجودة  على  الحسابات  قدرة مراقب  تعبر عن مدى 
الجوهرية ، الناتجة عن الغش أو الخطأ، والتقرير عنه، وتتمثل مقاييسها فى دقة الحكم المهنى، وبدلالة إعادة  التحريفات  

الحكم المهنى بشأن الاستمرارية، وتقدير الاستحقاقات الاجمالية  المالية، ومعكوس فشل المراجعة، ودقة  القوائم  إصدار 
        ) ٢٠٢٢(عمرو، 
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  ʙهʺا. فقʻʽدراسة ب ʗصلʨتAbernathy et al.,( 2018)  نʨعʺلǽ ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺإلى أن ال

 ʧم والʺʛاجعة  الأرȃاح  جʨدتى  وأن  الʺالॽة،  الأوراق  بʨرصة  إلى  للʺعلʨمات  رئʶॽى  كʺʜود 

 Ȍفق Ȍॼتʛة لاتǽالعاد ʛʽاجعة غʛʺفأتعاب ال ،ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الȃʕʰʻعلى ت ʛثʕقع أن تʨʱʺال

ول ثॼاتًا  أقل  تɦʱʷًا.  فى حǼ  ʧʽأرȃاح   ʛʲالأقل دقة والأك ʧʽʽالʺال  ʧʽللʴʺال بʕʰʻʱات  ا  ً́ ǽأ  ʧؔ

إلى أن هʻاك Ǽعʠ العʨامل الʱى لها علاقة    et al., ( 2019)    Rahmanتʨصلʗ دراسة  

الʺʴللʧʽ، جʨدة الأرȃاح، جʨدة الʺʛاجعة،   الʺالʧʽʽ، مʲل خʛʰة   ʧʽللʴʺال إʳǽابॽة بʙقة تʕʰʻات 

 CHUلʺالॽة الʙولॽة، قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة. بʻʽʺا اوضʗʴ دراسة  تʰʻى معايʛʽ الʱقارʛȄ ا

(2019) & KI   ʧʽللʴʺال تʕʰʻات  دقة  على  الʺʛاجعة  تأثʛʽ جʨدة  لॽɿॽؔة   ʧʽخلʙم هʻاك  أن 

  .ʧʽخل الأول الʺاللʗʸفال   ʛȄقارʱال ʜʽʴت ʧم ʠفʵدة تʨʳتفعة الʛاجعة مʛʺة الॽضح أن عʺلʨي

الʺالॽة الʺʱعʺʙ للʺʙيʧȄʛ وأخʢاء الॽʁاس غʛʽ الʺʱعʺʙة ومʧ ثʦ زȄادة جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة،  

 ʛفʨة، لأنها تॽالʺالʛȄقارʱدة الʨمع ج ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻادة دقة تȄجح زʛʺال ʧالى مʱالȃو

ʱمات ملائʺة وتʨى  معلʻعȄاح. وȃالأرǼ ʕʰʻʱلل ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺادق للʸل الʽʲʺʱالǼ ʜʽʺ خلʗʸال

بʱأثʛʽ الʺʛاجعة مʛتفعة الʨʳدة على الأرȃاح الʺʱʶقʰلॽة الʺʴققة، فالʺʛاجعة مʛتفعة الʨʳدة    الʰانى

تعʺل على تقʙʽʽ مʴاولة الإدارة للʱلاعǼ ʖالأرȃاح الʺفʸح عʻها ǼالʱقارʛȄ الʺالॽة لʱلॽʰة تʕʰʻات  

ʴʺال  .ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻفاض دقة تʵإنǼ Ȍॼتʛت ʙى قʱها، والʽعل ʖغلʱأو ال ʧʽʽالʺال ʧʽلل  

واسʻʱادًا إلى أنه غالॼًا ما تعʙʺʱ جʨدة الʺʛاجعة على قʙرة مʛاقʖ الʶʴاǼات على اكʷʱاف       

Ȟار حʙه فى إصʱʰورغ ،(إلى الؔفاءة ʛʽʷǽ ما ʨه) ةॽالʺال ʛȄقارʱة فى الȄʛهʨʳفات الȄʛʴʱال  ʦ
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ة  ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺفإن ال .(قلالʱإلى الإس ʛʽʷǽما ʨوه) اجعةʛʺائج الʱإلى ن ʙʻʱʶǽ ʖاسʻى مʻمه

  ʛȄقارʱال فى  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  مʙʵʱʶمى  وثقة  اعʱʺاد  درجة  زȄادة  إلى   Ȑدʕت أن   ʧȞʺǽ

  :ʧيʙعǼ خلال ʧم ʥة، وذلॽالأولالʺال ʗعॺة  الॽʻالؔفاءة الʺه ʦॽɺʙات والʺهارات، وتʛʰʵادة الȄز 

لإشʛʱاك أكʛʲ مʧ مʛاقʖ حʶاǼات فى أداء عʺلॽة الʺʛاجعة، Ǽالإضافة إلى الʨʱاصل والʺʻاقʷة 

الʺʶاهʺة فى تʧʽʶʴ اسʱقلال   الॺعʗ الʰانى الʺʛʺʱʶة ॽɾʺا بʻʽهʦ أثʻاء تʻفʚʽ أعʺال الʺʛاجعة.  

أقل  تʨؔن  حʶاǼات   ʖاقʛم  ʧم  ʛʲأك على   ʛʽأثʱال فى  الإدارة  قʙرة  أن  إذ  الʶʴاǼات،   ʖاقʛم

ة Ǽالʺ ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺل الʣ ا أنه فىʺؗ .ʙات واحǼاʶح ʖاقʛعلى م ʛʽأثʱرتها فى الʙقǼ قارنة

  بʙȄʜʱ قʙرة مʛاقʰى الʶʴاǼات على مقاومة ضغȋʨ إدارة مʷʻأة عʺʽل الʺʛاجعة 

  (2019) CHU & KI ʛʽت تأثʛʰʱى اخʱراسات الʙائج الʱلافات نʱاخ   ʙق ʥذل ʧم ʦغʛالȃو  .

ة على جʨد  ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺد  الʨم وجʙراسات إلى عʙال ʠعǼ صلʨة تॽناح ʧʺاجعة. فʛʺة ال

ة وجʨدة الʺʛاجعة، فقʙ تʨصلʗ دراسة ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺال  ʧʽعلاقة بet al., (2018)      

Haak     اجعةʛالʺـــــ Ǽإسʵʱــʙام  الʺالॽة   ʦائʨالق مʛاجعة   ʧʽب معȄʨʻة  علاقة  وجʨد  عʙم  إلى 

ة ومʱʶـــــȐʨ الاسʴʱقـــــاق ʛؗــــʱʷʺاق الॽʶال ʝاجعة. وفى نفʛʺدة الʨʳاس لॽʁʺؗ ةǽالعــــــاد ʛʽات غــــ

ة     et al., (2021)     Biehlتʨصلʗ دراسة ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺلل Ȑʨʻمع ʛʽد تأثʨم وجʙإلى ع

  على جʨدة الʺʛاجعة بʙلالة مȐʨʱʶ الاسʴʱقاقات الاخॽʱارȄة .  

Deng l., 2014;et a (Bédard ;2014 ,ومʧ ناحॽة أخȐʛ، أيʙ العʙيʙ مʧ الʙراسات       

2018)   Bianchi, et al., 2012; Zerni    دةʨة على ج ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺابى للʳǽالإ ʛʽأثʱال
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 ʛʲن أكʨؔة ت ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺام الʙʵʱإسǼ هاʱاجعʛم ʦʱى يʱة الॽالʺال ʦائʨأن الق ʘʽاجعة، حʛʺال

ؗ أفʹل،  ائʱʺانى   ʅॽʻʸوت أقل،  العادǽة   ʛʽغ الاسʴʱقاقات   Ȑʨʱʶوم تقارʛȄ  تʴفʤأ،  أن  ʺا 

ة تʨؔن أكʛʲ دقة مقارنة ǼالʱقارʛȄ الʱى  ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙام مʙʵʱإس ʧادرة عʸاجعة الʛʺال

ʙʸǽرها مʛاقʖ الʶʴاǼات فى حالة إسʙʵʱام مʙخل الʺʛاجعة الفʛدǽة، ؗʺا أن اسʙʵʱام مʙخل 

تعʺل   الʱى  القانʨنॽة  الʯʽʰة  حالة ضعف  فى   ʦوملائ  ʖاسʻم ʨȞǽن  ة  ʛؗʱʷʺال فʽها الʺʛاجعة 

  الʺʷʻآت الʺʱʵلفة. 

ʳǻلʝ الॺاحʖ مʸا سȖʮ، إلى أنه يʦجʗ علاقة إʱǻابॻة بʥʻ جʦدة الʙʸاجعة ودقة تʹʓʮات       

ة على جʦدة الʙʸاجعة مازال مʦضʦع جʗلॻًا   ʙؕʯʵʸاجعة الʙʸال ʙʻإلا أن تأث ،ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸال

لǺ ʤʴʲǻً ʤعʗ. وقʗ يʙجع ذلʣ إلى اخʯلاف بʭʻات الʗراسة، واخʯلاف الʸʹهॻʲات والʓʸشʙات  

  فى ॻɾاس جʦدة الʙʸاجعة، واخʯلاف عʻʹات الʗراسة.  الʗʳʯʴʸمة 

جʦدة        زȂادة  إلى   Ȏدʓي ة  ʙؕʯʵʸال الʙʸاجعة  مʗخل  تفعʻل   ؕان  إذا  أنه   ʖاحॺال  ȎʙȂو

الʙʸاجعة، فإنه فى هʘه الʲالة يʗًعʤ الʯأثʙʻ الإʱǻابى لقابلॻة الʯقارʙȂ للقʙاءة على دقة تʹʓʮات  

ة يʓدȎ إلى الʯأثʙʻ سلॺًا على  الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ، أما إذا ؕان تفعʻل م ʙؕʯʵʸاجعة الʙʸخل الʗ

 Ȏدʓالة يʲه الʘفإنه فى ه ،ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹدقة ت ʞفʳʹالى تʯالȁاجعة، وʙʸدة الʦج

اسʗʳʯام هʘا الʗʸخل فى مʙاجعة الʯقارʙȂ الʸالॻة لʵʹʸأة العʻʸل إلى تعʗيل العلاقة بʥʻ قابلॻة  

 ʓʮʹت ودقة  للقʙاءة  الʸالॻة   ʙȂقارʯض الʙالف اشʯقاق   ʥȜʸǻ وȁالʯالى،   .ʥʻʻالʸال  ʥʻللʲʸال ات 

  الʰانى للʖʲॺ فى صʦرته الʗʮيلة، وذلʣ على الʹʦʲ الʯالى: 



 
 

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         ٥٧٥                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

 2H    اتʓʮʹت دقة  للقʙاءة على  الʸالॻة   ʙȂقارʯال لقابلॻة   ȏʦʹعʸال الإʱǻابى   ʙʻأثʯال ʯʳǻلف   :

  Ȏʙʶʸال ʙشʓʸالǺ رجةʗʸات ال ʙؕʵلل ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸالEGX 100  لاف تفʯاخǺ خلʗل مʻع

ة مʥ عʗمه.  ʙؕʯʵʸاجعة الʙʸال  

٤-٦  (Ȏʙلات الأخʻلʲʯل الأساسى والʻلʲʯال)ʖʲॺة الॻʱمʹه  
هʙف الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة  الʘʴॼ ؛ مʻʺʹʱاً  مʻهॽʳة عʛض الʙراسة مʧ الʜʳء هʚا ʱʶǽهʙف        

 مʱغʛʽات وॽʀاس  وأدوات وȂجʛاءات الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة , وتʨصʅॽ  الʙراسة ،  وعʻʽة , ومʱʳʺع

 الॽʰانات ، ونʱائج اخॼʱار الفʛوض وذلʥ تʴلʽل في والأسالʖʽ الإحʸائॽة الʺʙʵʱʶمة الʙراسة ،

ʨʴʻالي   علي الʱال:  

  :   هʗف الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة ١-٤-٦    

           ʛȄقارʱة الॽقابل ʗما إذا ؗان ʙيʙʴʱل , ʘʴॼوض الʛار فॼʱة اخॽʁॽʰʢʱراسة الʙف الʙهʱʶت

ʚلʥ اخॼʱار تأثʛʽ تفعʽل الʺالॽة   للقʛاءة تʕثʛ على دقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ مʧ جهة , وؗ

ة علي هʚه العلاقة مʧ جهة أخȐʛ , وهʨ نفʝ الʺʙخل الʺॼʱع في   ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙم

 CHU & KI)201 ,   العʙيʙ مʧ الʙراسات الʶاǼقة

al., 2019)    Rahman ;Abernathy et al., 20189;         .                                                                                                                             

  :   مʸʯʱع وعʻʹة الʗراسة ٢-٤-٦    

ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة          ʛؗʷال ʧة مʻʽعلى ع ʘاحॼال ʙʺʱإع ʙراسة فقʙوض الʛار فॼʱلاخ

  ʛشʕرجة على مʙʺة والȄʛʸʺالEGX 100  عام ʧة مʛʱى   ٢٠١٨، خلال الفʱ٢٠٢١وح  ʦوت ،

الʺالॽة   ʛȄقارʱال ʚلʥ مʧ واقع  وؗ الʺعلʨمات،   ʛʷʻل ʛʸة م ʛؗش ʧانات مॽʰال الʨʸʴل على 
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ات مʴل الʙراسة،   ʛؗʷلل  ʗلʲʺة، وتॽʺالعال ʛاشॼة م ʛؗقع شʨوم ،ʗنʛʱة على الإن ʛؗقع ؗل شʨوم

فى   الʙراسة  (  ٧٠عʻʽة  ة  ʛؗا    ٢٨٠شʛًʤن الʺالॽة  والʺʕسʶات  الʨʻʰك  اسॼʱعاد   ʙعǼ مʷاهʙة) 

  لإخʱلاف ॽʰʡعة نʷاʡها عॽʰʡ ʧعة نʷاǼ ȋاقى عʻʽة الʙراسة لʖʻʳʱ الʱأثʛʽ على دقة الʱʻائج.

) ʦول رقʙضح جʨȄاعات ال ١وʢات ؗل ) الق ʛؗة شॼʶد ونʙة، وعʻʽات الع ʛؗها شʽي إلʺʱʻي تʱ

  قʢاع Ǽالॼʶʻة لإجʺالي مفʛدات العʻʽة: 

ات العʻʽة مʻʸفة قʢاعات  )١جʗول ( ʛؗد شʙع  

عʙد    القʢاع 
ات  ʛؗʷال  

  الॼʶʻة الʺȄʨʯة   عʙد الʺʷاهʙات 

  ٪٧.١٤  ٢٠  ٥  مʨارد أساسॽة 
  ٪٧.١٤  ٢٠  ٥  كॽʺاوȄات

  ٪١٨.٥٧  ٥٢  ١٣  الʙʽʽʷʱ ومʨاد الʻʰاء
  ٪١٤.٢٩  ٤٠  ١٠  أغǽʚة ومʛʷوȃات 

  ٪٤.٢٩  ١٢  ٣  رعاǽة صॽʴة وأدوȄة 
  ٪٤.٢٩  ١٢  ٣  خʙمات ومʳʱʻات صʻاॽɺة وسॽارات 

  ٪١.٤٣  ٤  ١  إعلام
  ٪٥.٧١  ١٦  ٤  مʳʱʻات مʜʻلॽة وشॽʸʵة 

  ٪١٤.٢٩  ٤٠  ١٠  العقارات 
  ٪٤.٢٩  ١٢  ٣  مʨزعʨن وتʳارة تʜʳئة

  ٪٤.٢٩  ١٢  ٣  اتʸالات 
  ٪١٢.٨٦  ٣٦  ٩  سॽاحة وتʛفهॽه

 Șافʛ١.٤٣  ٤  ١  م٪  
ات ʛؗʷد الʙة ٧٠  إجʺالي ع ʛؗة ٢٨٠  شʙاهʷ١٠٠  م٪  

 ʘاحॼاد الʙإع ʧر: مʙʸʺال  

٣-٤-٦  : ʖʲॺذج الʦʸراسة ونʗات الʙʻغʯاس مॻɾو ʃॻصʦت  

  تʦ تʨصʅॽ وॽʀاس مʱغʛʽات الʙراسة ؗʺا يلى :       
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 ʤول رقʗراسة ٢(جʗات الʙʻغʯاس مॻɾو ʃॻصʦت (  

نʨع 
 ʛʽغʱʺال  

 ʦأس
 ʛʽغʱʺال  

الأثॽʀ   ʛاسه   تʨصॽفه
  الʺʨʱقع

  ʙʻغʯʸال
  الʯاǺع 

دقة تʹʓʮات  
  ʥʻللʲʸال
ʥʻʻالʸال   

FAFA 

ـʕhات  ـ̒ تـ  ʧ̔ـ بـ  Șــابـ ـــ ـʢɦــ الـ  Ȑʙــ مـــــ
الʺʴللʧʽ الʺــالǼ ʧʽʽــالأرȃــاح مع 
الʱى حققʱهـــــا  الفعلॽـــــة  الأرȃـــــاح 
قـــام الʺʴللʨن  الʺʷʻـــــــــــــــــأة الʱى 

  .ǼالǼ ʕʰʻʱأرȃاحها

الʸॻɿة الʠʸلقة لأخʠاء  مʥ خلال حʴاب 
تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالॻɾ ʥʻʻاسًا على  

Preussner (Mehtab & Sen, 
2022; Kureljusic & Reisch, 

 ,2018;Yu  & Wang 2022;
Garcı´a-Meca. and Sa´nchez-

Ballesta, 2006, Hodgdon et al., 
 مʥ خلال الʸعادلة الʯالॻة   2008(

:  
    

  حʖʻ أن: 
it:AVFE ʥʻللʲʸات الʓʮʹاء تʠلقة لأخʠʸة الʸॻɿال  

ة  ʙؕʵلل ʥʻʻالʸالi  ةʹʴفى الt .  

it:ASP   ةʹʴال ʙأخ ʤهʴالفعلى لل ʙعʴالt   ة ʙؕʵللi.

itESP  ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸل الʮق ʥقع مʦʯʸال ʙعʴال Ȋسʦʯم:

ة    tفى نهاǻة الʴʹة  ʙؕʵللi.  

  

  ʙʻغʯʸال
 ʕʴʸال
  قل  

قابلॻة  
  ʙȂقارʯال
الʸالॻة  
  للقʙاءة 

FRR 

 ʥʻللʲʸوال ʥȂʙʸʰʯʴʸرة الʗإلى ق ʙʻʵت  

  الʸالʥʻʻ على اسʙʳʯاج الʸعلʦمات    

  الʸلائʸة للʯقʤॻʻ مʥ الإفʶاحات الʹॻʶة  

  الʸفʶح عʹها ǺالʯقارʙȂ الʸالॻة

  واسॻʯعابها  وفهʸها. 

خلال    ʥلف  مʸال  ʤʱʲل الॻʮʠعى   ʤʯȂغارʦالل
على ॻɾet  Bai ;( Kimura, 2018اسًا 

)et al., 2019 Xual., 2019;     اضʙلأغ
  ʤॻغارتʦالل وȁإسʗʳʯام  الأساسى.  الʲʯلʻل 
الʲʯلʻلات   لأغʙاض  الؒلʸات  لعʗد  الॻʮʠعى 

الʦʴاح،  ;٢٠٢١شʙف ،  الأخॻɾ Ȏʙاسًا على ( 
٢٠١٩et al., 2022; Ejaz   .(  

   

 +  

  أو 

  ــ ـــ

yُعʗل    الʯʸغʙʻ ال

تـفـعـʻـــــل  
مـــʗخـــل 
ــʸــʙاج  ال

JA 

   

أو أكʙʰ مʥ مʙاقʮى    ʥʻʹــام أث هى ॻɾـ
الʴʲــــــــاǺات الʥʻʸʯʹʸ إلى مʹʵــــــــآت  
  ʤائʦاجعــة القʙʸǺ ــلــة مʙاجعــة مʹفʶـــــــ

ـؕان    ١مʯغʙʻ وهʸي ǻـأخـʘ الʸॻɿـة   إذا 
ــأة   ـyالॻـة للʵʹʸـــــــ يʤʯ مʙاجعـة القʦائʤ ال
ة   ʙؕʯــــʵʸاجعة الʙʸخلال ال ʥة مʹʻعʸال
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ــة  عــــــــــ
 ʙʯɻـ ʸال

  كة 

الʸالॻة لʹفʛ مʹʵـــأة عʻʸل الʙʸاجعة  
  ȊॻʠʳʯـالǺ (اʦمʦقǻ أو) مـانʦقǻ ʖ̒ـ ʲǺ
ـʙʯɻك لعʸلॻة الʙʸاجعة، مع تʦزȂع  ʸال
(أو  ــا  ــʗانى بʻʹهʸـ الʻʸـ ــل  العʸـ ــام  مهـ
  ʙȂʙار تقʗإصـ ʤʯة يǻوفى الʹها (ʤهʹʻب
ـyا (أو  مʙاجعـة واحـʗ مʦقع علॻـه مʹه
(أو  يــʯــʲــʸــلا  أن  عــلــى    ،  (ʤمــʹــهــ
يʸʲʯلʦا)  معًا الʴʸـــــــــʦʭلॻة ʵǺـــــــــȜل 
  ʣم فى تلʗقʸال Ȏأʙال ʥــــــــامʹى عʷت

ʤائʦالق.  

ــفʳǺ ʙلاف ذ    لـʣ، وȂـأخـʘ الʸॻɿـة صـــــــ
(2014) Deng.  

   -  

  الʯʸغʙʻات الʙقابॻة

 ʤʱح
ة   ʙؕʵال  

SIZE      ـاتॻـانȜرات والإمʗالقـ ʥع ʙʮعǻ
ــة   الʯʸــــاحــ الʸــــالॻــــة  والʦʸارد 

ة.   ʙؕʵلل  

ʤʯȂغارʦاللǺ عيॻʮʠالي الʸل لإجʦــ  أصـ
ة ʙؕــ ــʹة  نهاǻة   في t الʵـــــ ؕل رȁع ســـــ

 . i  )et al., (2019 Baiمالॻة 

+ 

  أو 

  ــ ـــ

معʗل  
  ʗالعائ
علي  
 ʦالأص

  ل 

  

ROA    علي الأداء ʤȜʲم للʗــʳʯــ ʴǻـــــــ
ة خلال الʴʹة. ʙؕʵالي للʸال  

 t الॺȂʙʷة  Ǻعʗ الʗخل صافي بʹॺʴة
  الأصʦل  إجʸالي إلي i الʴʹة نهاǻة

et al., (2019) Bai 

 +  

  أو 

  ـــ ـــ

نʱॻʯة 
 ȉاʵʹال  

LOSS   ىʯال الʸة الأعʱॻʯإلى ن ʙʻɻـ ǻ
حققʯها الʵʹʸـــــــأةمʥ أرȁاح أو  

  خʴائʙ خلال الʴʹة 

) الʸॻɿة   ʘأخǻ وهʸى   ʙʻغʯʸǺإذا  ١  (
العام،  خلال   ʙائʴخ الʵʹʸأة   ʕحقق
والʸॻɿة صفʙ إذا حققʕ الʵʹʸأة أرȁاح  

et al., (2019) Bai  

 + 

  أو 

  ـــ ـــ

درجة 
 ʚ ʙؕت
  الʸلॻؒة 

OWC   ʥم ʙʻــغ صـــــــ عــــʗد   ʣلــــʸت إلى   ʙ ـ̒ـ ʵǻـــــــ

الʴʸــاهʥʻʸ لعʗد ʙʻʮؕ مʥ الأســهʤ ســʦاء  

مʥ داخل الʵʹʸأة أو مʥ خارجها أفʙاد أو  

ــʙʠॻة   ــʦرة تȜʸʹهʤ مʥ الʴـ ــات ʶǺـ ــʴـ مʓسـ

  على الʵʹʸأة والʗʯخل فى سॻاساتها.

  (سʤʯʻ اسʗʳʯامه في الʲʯلʻل الإضافي)

  ʥʻʸاهʴʸال أمʯلاك  فأكʙʰ   ٪٥بʹॺʴة 
  ʥع  ʙʮتع ؕʹॺʴة  الʵʹʸأة   ʤأسه  ʥم

الʸلॻؒة    ʚ ʙؕت .et al.,  Baiدرجة 
(2019) 

 +  

  أو 

  ـــ ـــ
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                        وʥȜʸȂ تʦضॻح نʦʸذج الʗراسة ǺالȜʵل الأتي :  

 
  الʺʱغʛʽ الʺعʙل                               

 
 
 

 الʺʱغʛʽ الʱاǼع                                    2H      الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل                

 
  1H 

               
  
  

) ʦل رقȞ١ش ʘʴॼذج الʨʺن (  
 ʘاحॼاد الʙإع ʧر: مʙʸʺال  

٤-٤-٦   ʖʲॺضى الʙار فॺʯمة لاخʗʳʯʴʸة الॻائʶاذج الإحʸʹال:  
لاخॼʱار فʛوض الʙراسة الʺʱعلقة Ǽاسʙʵʱام أسلʨب الانʙʴار الʺʱعʙد ، قام الॼاحॽʸǼ ʘاغة     

  الʻʺاذج الإحʸائॽة  (في شȞل معادلة انʙʴار) اعʱʺادًا علي الʙراسات الʶاǼقة 

  ) :  1Hالʹʦʸذج الإحʶائي الʸلائʤ لاخॺʯار الفʙض الأول (   -أ

  
       ʘــʴॼض الأول للʛــار الفॼʱ1(لاخ(H  اءةʛــة للقॽالʺــال ʛȄقــارʱــة الॽــابل ، والــȑʚ يʻʱــاول أثʛ ق

ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻاه    على دقة تʳفة اتʛد لʺعʙعʱʺار الʙʴذج الانʨʺام نʙʵ ســـــʨف يʦʱ اســــɦـ

 ʕʰʻقل ودقة ت ــــɦـ ات الʺʴللʧʽ  العلاقة ومȑʙ الʱأثʛʽ بʧʽ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة ؗʺʱغʛʽ مʶـــ

قابلية التقارير 
 المالية للقراءة

دقة تنبؤات 
المحللين 
 الماليين

 تفعيل مدخل المراجعة المشتركة

كة
شر

 ال
جم

ح
 

ل 
عد

م
ال

عل
د 

عائ
 ي

ول
ص

الا
 

جة
نتي

 
اط

ش
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 متغيرات رقابية
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  ʧʽʽذج (الʺالʨʺاغة نॽـــــــ ) للانʙʴار    الʺʱعʙد لاخॼʱار  ١ؗʺʱغʛʽ تاǼع ، وʻȃاءً علॽه ʧȞʺǽ صـــ

  الفʛض الأول ؗʺا يلي:

FAFA = β0+ β1 (FRR)+ β2(size) +β3(ROA)+ β4 (LOSS) + εі                   (1) 
 :ʖʻح 

FAFA   : ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹدقة ت  

FRR  : ةॻاءة قابلʙة للقॻالʸال ʙȂقارʯال  

0β    ʙʻغʯʸال) ʥʻʻالyـ ـyة الʦʯʸقعـة لـʗقـة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ ال ॻɿل الhـ ʸǻ ȏʘوالـ ، ʕابـhـ : الʚʱء ال

  الʯاǺع) في حالة وجʦد قابلॻة الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙاءة تʴاوȏ صفʙ (الʯʸغʙʻ الʯʴʸقل)

1β   :2β   :3β  :4β:   ارʗʲمعاملات الان  

Size ة ʙؕʵال ʤʱح :  

ROAلʦعلي الأص ʗل العائʗمع :  

LOSSȉاʵʹة الʱॻʯن :  

іε  ائيʦʵأ العʠʳال : 

  : H)2(ب ـ الʹʦʸذج الإحʶائي اللازم لاخॺʯار الفʙض الʰاني 

       ʘɹـ ॼـ̡اني لل ـrابى الʺعH   ȑʨʻ)2(لاخॼʱـار الفʛض ال ǽالإ ʛʽأثɦـ ـؗان ال ـ̒اول مـاذا  ʱي ȑʚوالـ ،

لقـــابلॽـــة الʱقـــارʛȄ الʺـــالॽـــة للقʛاءة علي دقـــة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺـــالʱʵǽ ʧʽʽلف Ǽـــاخʱلاف تفعʽـــل  

ـɹل  ُ̋عـʙل علي العلاقـة م ـؗة. فʶــــــــــــــʨف يʦʱ اخॼʱـار تـأثʛʽ الʺʱغʛʽ ال ʛʱــــــــــــــʷʺاجعـة الʛʺخـل الʙمـ
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ʴذج الانʨʺادًا علي نʺʱاع ʥذل ʦʱȄــة. و ــॽاغة    ʙ)2(Hار الʺʱعʙد. لاخॼʱار الفʛض  الʙراســـ تʦ صـــ

ــارʛȄ الʺـــالॽـــة للقʛاءة  2نʺʨذج ( ــابلॽـــة الʱقـ ــار العلاقـــة بʧʽ قـ ) للانʴـــʙار الʢʵي الʺʱعـــʙد لاخॼʱـ

ة  والأثʛ الʱفاعلي بʧʽ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة وتفعʽل   ʛؗʱــــــ وتفعʽل مʙخل الʺʛاجعة الʺʷــــــ

ة علي دقة تʕʰʻات ال ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙع ؗʺا يلي:مǼتا ʛʽغʱʺؗ ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺ  

FAFA = β0+ β1 (FRR)+ β2(JA)+ β3(FRR* JA) +  β4 (size) +β5(ROA)+ β6 
(LOSS) + εі                                                                                     (2) 

  :ʖʻح  

JAة ʙؕʯʵʸاجعة الʙʸخل الʗل مʻتفع :  

FRR* JA ة ʙؕʯʵʸاجعة الʙʸخل الʗل مʻاءة وتفعʙة للقॻالʸال ʙȂقارʯة الॻفاعلى لقابلʯال ʙالأث :  

  ) ١نʦʸذج رقǺ) ʤاقى مʯغʙʻات الʹʦʸذج تʤ تعȂʙفها فى 

 نʯائج اخॺʯار فʙوض الʖʲॺ والʲʯلʻل الإضافي وتʲلʻل الʴʲاسॻة:    ٥-٤-٦

    ॽɾʺا يلى ǽعʛض الॼاحʘ لʱʻائج اخॼʱار فʛوض الʘʴॼ ، والإحʸاءات الʨصॽɿة
  
  : الإحʶاءات الʦصॻɽة والارتॺاȉ بʥʻ مʯغʙʻات الʗراسة  ١-٥-٤-٦

يʻʱاول الॼاحʘ فى هʚه الʜʳئॽة مʧ الʘʴॼ أهʦ الأحʸاءات الʨصॽɿة لʺʱغʛʽات الʙراسة      

وأخʛًʽا    ،ʧʽʽالʺال  ʧʽللʴʺال تʕʰʻات  ودقة  للقʛاءة،  الʺالॽة   ʛȄقارʱال قابلॽة  تʷʺل ؗلا مʧ؛  والʱى 

إلى   Ǽالإضافة  الʺʱغʛʽات،   ʥتل  ʧʽب  ȋاॼالارت  ʥلʚل ة، ǽʹاف  ʛؗʱʷʺال الʺʛاجعة  تفعʽل مʙخل 

  ʺʱغʛʽات الʛقابॽة. ال
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       ) ʦول رقʙʳالǼ ةॽɿصʨاءات الʸالإح ʛʽʷة ٣تॽقابل ʧابى لؔل مʶʴال Ȍسʨʱʺإلى أن ال (

،  ٠.١٦٤٥الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة، ودقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ لفʛʱة الʙراسة مʱʳʺعة ؗان  

٠.٠٨٤٥  ʶال ʧȄʛʽغʱʺلل Ȑارॽɻʺاف الʛʴأن الإن ʥاف إلى ذلʹǽ .الىʨʱعلى ال  ʧʽقǼ٠.٢٩٨٠ا  ،

الʨʱالى، وهʨ أعلى مʧ الʺʨʱسȌ نفʶه. ؗʺا ؗان هʻاك فʛقًا بʧʽ أدنى ॽʀʺة   ٠.١٠٢٥ على 

وأعلى ॽʀʺة لهʚيʧ الʺʱغǼ ،ʧȄʛʽʺا ǽعʻى وجʨد تʛʽʰؗ ʗʱʷ بʧʽ مʷʻآت العʻʽة  فى هʚا الʙʸد.  

  وʲʺȄل هʚا وضع ॽًɻॽʰʡا فى ʣل عʻʽة مʧ صʻاعات مʱʵلفة. 

     ॽɿصʨاءات الʸالإح ʛʽʷوت) ʦول رقʙʳǼ خل  ٣ةʙل مʽفعʱابى لʶʴال Ȍسʨʱʺإلى أن ال (

ة بلغ   ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺ٠.٤٠٣٥ال    ) Ȑارॽɻاف مʛʴإنǼد  )٠.٥٩٣٢ʙأن ع ،ʥاف إلى ذلʹǽُ .

بلغ  ة  ʛؗʱʷʺال الʺʛاجعة  مʙخل  Ǽإسʙʵʱام  للʺʛاجعة  الʺالॽة  قʨائʺها   ʗى خʹعʱال الʺʷاهʙات 

 ) ٪٤٠.٣٥مʷاهʙة (بॼʶʻة  ١١٣

  * ت الʦصॻɽة لʯʸغʙʻات الʗراسة عʥ فʙʯة الʗراسة مʸʯʱعة) Ǻعʞ الإحʶاءا ٣جʗول (

  الإحʶاءات الʦصॻɽة               

 ʙʻغʯʸال  

 Ȋسʦʯʸاف   الʙʲالإن 

  Ȏارॻɹʸال  

  الʗʲ الأعلى  الʗʲ الأدنى 

  ٠.٧٠٣٩  ٠.٠٢٣٩  ٠.٢٩٨٠  ٠.١٦٤٥  قابلॻة الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙاءة 

 ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹ٠.٥٣٥١  ٠.٠٠٩١  ٠.١٠٢٥  ٠.٠٨٤٥  دقة ت  

ة ʙؕʯʵʸاجعة الʙʸخل الʗل مʻ٠.٤٠٣٥  ** تفع 
  

١  ٠  ٠.٥٩٣٢  
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ة  ʙؕʵال ʤʱ٢٣.٥٥٩  ١٨.٢٥١  ١.٦٥٤٨  ٢١.٢٧٥  ح  

  ٠.٥٢٢٢  ٠.١١٠١  ٠.٠٦٧٨  ٠.٠٦٠٧  معʗل العائʗ على الأصʦل 

  ȉاʵʹة الʱॻʯ١  ٠  ٠.٣٣٠٤  ٠.١٢٤٣  ن  

ʚ الʸلॻؒة   ʙؕ٠.٦٥٤٨  ٠.٢٥٤١    ٠.٣٧٢٨  درجة ت  

  مʵاهʗة  ٢٨٠الʵʸاهʗات  *بلغ عʗد 

ة  ʙؕʯʵʸاجعة الʙʸخل الʗام مʗʳʯاسǺ ةॻالʸها الʸائʦاجعة قʙم ʤى تʯات الʗاهʵʸد الʗبلغ ع * *  

  . ٪٤٠.٣٥مʵاهʗة بʹॺʴة  ١١٣ 

  مʧ إعʙاد الॼاحʘ اعʱʺادًا على نʱائج تʷغʽل الʛʰنامج الإحʸائى  الʺʙʸر :

 ) ʦول رقʙضح جʨراسة، و ٤يʙات الʛʽغʱم ʧʽب ȋاॼعلي معامل ) معاملات الارت ʘاحॼال ʙʺʱاع

لاسʷؔʱاف علاقة الارتॼاȋ الʺʙʰئॽة بʧʽ ؗافة مʱغʛʽات الʙراسة    (Pearson)ارتॼاȋ بʛʽسʨن 

وʱȄʹح مʧ خلال مʸفʨفة الارتॼاȋ لʺʱغʛʽات الʙراسة عʙم وجʨد مȞʷلة تعʙد العلاقة الॽʢʵة 

., وتʤهʛ معاملات الارتॼاȋ ٪٨٠الʺʱغʛʽات وذلʥ لأن معاملات الارتॼاȋ أقل مʧ بʧʽ غالॽʰة 

) ʦول رقʙʳخلال ال ʧات مʛʽغʱʺال ʧʽ٤ب . ( 
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  ) معاملات ارتॺاȉ بʙʻسʦن بʥʻ مʯغʙʻات الʗراسة عʥ فʙʯة الʗراسة مʸʯʱعة ٤جʗول (

  الʺʙʸر :مʧ إعʙاد الॼاحʘ اعʱʺادًا على نʱائج تʷغʽل الʛʰنامج الإحʸائى                

) الʶابȘ وجʨد ارتॼاȋ اʳǽابى قȑʨ بʧʽ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة ودقة ٤يʨضح جʙول ( 
تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ،  مʺا ʛʽʷǽ إلي وجʨد علاقة قȄʨة بʧʽ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة  
الʺʛاجعة  مʙخل  تفعʽل   ʧʽب  ȑʨق إʳǽابى   ȋاॼارت  ʙجʨي ؗʺا   .ʧʽʽالʺال  ʧʽللʴʺال تʕʰʻات  ودقة 
 ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻة ودقة ت ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙل مʽفعʱفاعلي لʱال ʛة ، والأث ʛؗʱʷʺال

 كʺʱغʛʽ تاǼع. 

٢-٥-٤-٦ ʖʲॺضى الʙار فॺʯائج اخʯن :  

ȑʨ معȄʨʻة        ـɦـ ــى الʘʴॼ عȘȄʛʡ ʧ إجʛاء الاخॼʱارات عʙʻ مʶـ  ٪٥قام الॼاحǼ ʘاخॼʱار فʛضـ

وتȄʨʴل صـــــॽغة الفʛض الʙʰيل إلي فʛض العʙم , ʘʽʴǼ يʦʱ رفʠ فʛض العʙم وقʨʰل الفʛض  

) ʗـؗانـ ـʙhيـل , إذا  ـʙɹار ذات العلاقـة أقـل مSig ʧال ـ̋ات الان ـ̋ا يʦʱ قʨʰل فʛض   ٪٥) لʺعل ʻʽب ,

  ʠم ورفʙالع) ʗيل , إذا ؗانʙʰض الʛالف(Sig   ʧم ʛʰار ذات العلاقة أكʙʴ٥لʺعلʺات الان٪ .  

OWC  LOSS ROA Size  FRR* JA JA FRR FAFA   Variable 

       1 FAFA 

      1 *.762٠  FRR 

     1 .468٠ 0.52  JA 

    1 .254* 0.365 *.530٠ FRR* JA 

   1 .431* .500* .0.689 *.620٠ Size 

  1 0.089 .132 .028 .121 .007٠ ROA 

 1 .676* .209* .126 .039 .164 ٠.078٠ LOSS 

٠.٦٥٨ ٠.٧٤١  ٠.٥٨٩ ٠.٢٣٥ ٠.٢٤٥ ٠.٤٨٧ ٠ ١ OWC 
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قلــة        ـɦـ وقــʙ قــام الॼــاحــǼ ʘــالʴʱقȘ مʧ عــʙم وجʨد ارتॼــاȋ ذاتى خʢى بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʶــــــــــــ

ولاخॼʱـار ذلـʥ قـام الॼـاحـǼ ʘـالʴʱقǼ Șـإʳǽـاد معـامـل تʹــــــــــــــʦʵ    Multicollinearity١٠والʛقـابॽـة  

  ʧايॼʱالVariance inflation factor (VIF)     ى إذاʢʵاتى الʚال ȋاॼلة الارتȞــ ــــ وتʤهʛ مʷـــ

 ʧم ʛʰأك ʛʽغʱم ȐأǼ اصʵال ʧايॼʱال ʦʵʹ١٠كان معامل ت.  

.  Autocorrelationؗʺــا قـام الॼــاحـǼ ʘـالʱــأكـʙ مʧ عـʙم وجʨد مʷــــــــــــــȞلــة الارتॼــاȋ الـʚاتى       

ʙʵام اخॼʱار   ـɦـ ــ قلال بʧʽ الʨʰاقى، قام الॼاحǼ ʘإســـ ـɦـ ــ   Durbin WatsonوللʴʱقȘ مʧ وجʨد اســـ

) ،ʛصف ʧʽة بॽائʸة الإحʺॽʀ اوحʛʱت ʘʽأ  ٤حʢʵود الʙح ʧʽاتى بʚال ȋاॼلة الارتȞʷم ʛهʤوت (

)، أما إذا ؗانʗ الॽʁʺة تʶـــاوȐ أو ٤العʷـــʨائى، ؗلʺا اقॽʀ ʗȃʛʱʺة الإحʸـــائॽة مʧ الʸـــفʛ أو (

) ʧب مʛʱاتى.٢تقʚال ȋاॼلة الارتȞʷد مʨم وجʙع ʥى ذلʻعॽɾ ،(  

 : H)1(ول للʖʲॺ نʱॻʯة اخॺʯار الفʙض الأ   -أ

لاخॼʱار مȑʙ تأثʛ دقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʱʺؗ  ʧʽʽغʛʽ تاǼع ، Ǽقابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة     

) ʦد رقʙعʱʺار الʙʴذجي الانʨʺل نʽغʷت ʦقل، تʱʶم ʛʽغʱʺاءة ،كʛول (١للقʙضح جʨȄ٥)  و  (

قابلॽة الʺالʧʽʽ على   ʧʽللʴʺال تʕʰʻات  دقة  الʴʱلʽل الإحʸائى لانʙʴار  الʺالॽة   نʱائج   ʛȄقارʱال

وॽʀʺة   ٤٨.٥٤٢الʺȃʨʶʴة    Fللقʛاءة . وʤȄهʛ الʙʳول معȄʨʻة الʨʺʻذج Ȟؗل حʘʽ بلغॽʀ  ʗʺة  

P- Value  )٠.٠٠٠ ʛʰا لأن أكʛًʤى نʢʵاتى الʚال ȋاॼلة الارتȞʷد مʨم وجʙح عʹʱا يʺؗ . (

 
  خطى إلى وجود علاقة ارتباط قوية بين أثنين أو أكثر من المتغيرات المستقلة أو الرقابية. يشير الارتباط الذاتى ال ١٠
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  ʧايॼʱال ʦʵʹة لʺعامل تʺॽʀ(VIF)    ʗ٢.٤٧٩ؗانॼلة الارتȞʷد مʨم وجʙح عʹʱا يʛًʽوأخ . ȋا

  .  ٢.١٠٢ Durbin Watsonالʚاتى، حʘʽ بلغॽʀ ʗʺة إحʸائॽة 

ُ̋عʙل      ال  ʙيʙʴʱال معامل  أن  إلى  Ǽالʙʳول  الإحʸائى  الʴʱلʽل  نʱائج   ʛʽʷت    R)2 (ؗʺا 

Adjusted    ذج بلغʨʺʻة لــ    ٠.٤٥٢للॽقابʛقلة والʱʶʺات الʛʽغʱʺال ʛʽʶإلى تف ʛʽʷǽ اʺǼ ،٤٥.٢ ٪ 

 مʧ الʱغʛʽ فى الʺʱغʛʽ الʱاǼع. 

  ) نʯائج إنʗʲار دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ على قابلॻة الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙاءة ٥جʗول (

  الإحʶاءات                
 ʙʻغʯʸال  

  معامل  الإنʗʲار 
  

β  

  ʸॻɾة اخॺʯار 
t         

  مȎʦʯʴ الʸعʹȂʦة 
P- Value 

ʤʳʷمعامل ت  
     ʥايॺʯال  

VIF     

Constant ١.٠٩٠  ٠.٠٠١  ٣.٥٢٠  ٠.١٨٤  

FRR  ٢.٤٧٩  ٠.٠٠٥  ٢.٧٤٧  ٠.١٢٥  

Size ١.٢١٠  ٠.٨٠٤  ٢.٩٣٣  ٠.٠٠٨  

ROA ١.٣٠٥  ٠.٦٣٢  ١٢.٧٢٠  ٠.٧٦٧  

LOSS ١.٣٢٠  ٠.٧٥٢  ٣.٥٤٤  ٠.٤٤٨  

  ٠.٤٥٢         2Adj.Rمعامل الʗʲʯيʗ الʸعʗل
  ٤٨.٥٤٢الȁʦʴʲʸة                         ʸॻɾFة 

F.sig.                                      ٠.٠٠٠  
  ٢.١٠٢        ʸॻɾDurbin Watsonة اخॺʯار 

  



 
 

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         ٥٨٧                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

    ) ʦول رقʙʳالǼ ائىʸل الإحʽلʴʱائج الʱن ʛʽʷ٥وت  ʛʽغʱʺار لʙʴة معامل الإنʺॽʀ إلى أن (

ʛȄقارʱال ،  ٢.٧٤٧  (t)الʺالॽة للقʛاءة ؗانʗ مʨجॼة ومعȄʨʻة، حʘʽ بلغॽʀ ʗʺة اخॼʱار    قابلॽة 

  ȐʨʱʶʺǼ٠.٠٠٥ معȄʨʻة 

وʛʽʷȄ ذلʥ إلى وجʨد علاقة إʳǽابॽة ومعȄʨʻة بʧʽ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة ودقة تʕʰʻات  

  ʦʱالى يʱالȃو .ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺال ʖʲॺض الأول للʙل الفʦʮة،  قॽقابʛات الʛʽغʱʺالǼ Șعلʱا يʺॽɾو .

ॽة جʦʴ  فʛʽʷʱ نʱائج الʴʱلʽل الإحʸائى إلى وجʨد تأثʛʽ إʳǽابى وغʛʽ معȐʨʻ للʺʱغʛʽات الʛقاب 

لهʚه   الإنʙʴار  معامل  ॽʀʺة   ʗؗان  ʙفق  ،  ȋاʷʻال ونʳॽʱة  الأصʨل  على   ʙالعائ ، ومعʙل  ة  ʛؗʷال

على   ٣.٥٤٤،  ١٢.٧٢٠،  ٢.٩٣٣  (t)الʺʱغʛʽات مʨجॼة وغʛʽ معȄʨʻة، حʘʽ بلغॽʀ ʗʺة اخॼʱار  

  على الʨʱالى.  ٠.٧٥٢، ٠.٦٣٢، ٠.٨٠٤لهʚه الʺʱغʛʽات    P-Valueالʨʱالى. وȃلغॽʀ ʗʺة  

ل مʥوʯȂف     Ȗ  , ( McEwen & Hunton, 1999; Orens & Lybaert ذلʣ مع دراسةؕ 

cu, 2012; Oh & Shin, 2019)    şcu & IonaşIona2007;     أن ʖاحॺال ȏʙȂو

الʯأثʙʻ الإʱǻابى لقابلॻة الʯقارʙȂ الʸالॺة للقʙاءة على دقة تʹʓʮات ةالʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ ، يʙجع 

قابلॻة الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙاءة ʥȜʸǻ أن ʳǻفʞ مʥ درجة عʗم تʸاثل الʸعلʦمات،    إلي أن

  ʗأكʯم الʗفاض عʳان Ȏʙة أخॻناح ʥم ʣعلى ذل ʔتʙʯȂمات، وʦعلʸادة دقة الȂالإضافة إلى زǺ

وسهʦلة تʗʲيʗ درجة الʳʸاʙʟ الʯى تʯعʙض لها الʵʹʸآت. ومʥ ناحॻة أخȎʙ، تʴاعʗ قابلॻة 

ءة الʥȂʙʸʰʯʴʸ على سهʦلة مقارنة الʯقارʙȂ الʸالॻة للʵʹʸآت الʯʳʸلفة وفهʤ الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙا

 ʓʮʹʯأة، والʵʹʸة الʸॻɿل لʷأف ʤॻʻاء تقʙرة على إجʗالق ʤح لهॻʯا يʸم ،ʙʮلة أكʦهʴǺ هاʹʻلافات بʯالاخ
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اتʳاذ قʙارات اسʸʰʯارȂة تʶʯف Ǻالʙشʗ، وȁالʯالى، زȂادة  الʯʴʸقʮل، وȁالʯالى  فى  الʵʯغʻلى  Ǻأدائها 

فاءة تʝॻʶʳ رأس الʸال وتعʚȂʚ ثقة الʥȂʙʸʰʯʴʸ، وذلʔʮʴǺ ʣ انʳفاض عʗم تʸاثل الʸعلʦمات، ك

  وزȂادة دقة الʸعلʦمات.

 : H)2(نʱॻʯة اخॺʯار الفʙض الʰاني للʖʲॺ -ب 

ودقة        للقʛاءة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال قابلॽة   ʧʽب العلاقة  اخʱلاف   Ȑʙم اخॼʱار  الʲانى  الفʛض  ʱʶǽهʙف 

تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالǼ ʧʽʽاخʱلاف الʺʙخل الʺʙʵʻʶم فى الʺʛاجعة الʵارجॽة،  ولاخॼʱار هʚا الفʛض 

) ʦار رقʙʴذج الإنʨʺار نॼʱإعادة اخǼ ʘاحॼخ١قام الʙل مʽتفع ʛʽغʱإدراج م ʙعǼ (  ،ة ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺل ال

وقابلॽة  ة  ʛؗʱʷʺال الʺʛاجعة  تفعʽل مʙخل   ʛʽغʱم  ʧʽب الʱفاعل  ʲʺǽل   ʛأخ  ʛʽغʱم إدراج  إلى  Ǽالإضافة 

) ʦار رقʙʴذج الإنʨʺن ʧح مʹʱما ي ʨاءة، وهʛللق الʺالॽة   ʛȄقارʱل  ٢الʽإذا ؗان تفع ). وللʴʱقȘ مʺا 

ة يʕدȐ إلى اخʱلاف العلاقة بʧʽ قابل ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙات مʕʰʻاءة ودقة تʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽ

 ʛʽغʱم ʧʽفاعل بʱل الʲʺǽ Ȑʚال ʛʽغʱʺار للʙʴاد على معامل الإنʺʱالإع ʦʱʽفإنه س ،ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺال

  ،Ȑʨʻا الʺعامل معʚإذا ؗان ه ʘʽʴǼ ،اءةʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽة وقابل ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙل مʽتفع

ʙمُع ʛʽد تأثʨل على وجʙة.فإنه ي ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙل مʽفعʱل ل  

     )  ʦرلق الʙʳول   ʧم ॽʀʺة  ٦وʱȄʹح   ʗبلغ  ʘʽح  ،Ȑʨʻمع الإنʙʴار  نʺʨذج  أن   ((F)   ةȃʨʶʴʺال

ُ̋عʙل ٠.٠٠٠(   Value -P، وॽʀʺة  ٤٢.٠٩٦ ʺا بلغ معامل الʙʴʱيʙ ال  ؗ.() 2(R   Adjusted  ٠.٥٤٣  

 ʱغʛʽات فى الʺʱغʛʽ الʱاǼع. مʧ ال ٪Ǽ٥٤.٣ʺا ʛʽʷǽ إلى تفʛʽʶ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʛقابॽة 
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) نʱॻʯة انʗʲار دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ على قابلॻة الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙاءة وتفعʻل ٦جʗول (

ة  ʙؕʯʵʸاجعة الʙʸخل الʗم  

  الإحʶاءات                
 ʙʻغʯʸال  

  معامل  الإنʗʲار 
β  

  ʸॻɾة اخॺʯار 
t      

  مȎʦʯʴ الʸعʹȂʦة 
P- Value 

Constant ٠.٠٠٠  ٣.٢٢٤  ٠.١٥٥  

FRR  ٠.٠٠٥  ٢.٧٤٧  ٠.١٢٥  

JA  ٠.٥٤٨  ٠.٨١٦  ٢.٥٢٥  

FRR* JA ٠.٠٣١  ٣.٤٥٠  ٣.٢١١  

Size ٠.٧٢٤  ٣.٢٣٣  ٠.٠٠٩  

ROA ٠.٧٣٢  ١١.٧٢٠  ٠.٨٦٧  

LOSS ٠.٨٦٢  ٤.٥٤٤  ٠.٥٤٨  

  ٠.٥٤٣        2Adj.Rمعامل الʗʲʯيʗ الʸعʗل
  ٤٢.٠٩٦الȁʦʴʲʸة                         ʸॻɾFة 

F.sig.                                      ٠.٠٠٠  
  ٢.١٢٠        ʸॻɾDurbin Watsonة اخॺʯار 

     ) ʦول رقʙʳالǼ الʴʱلʽل الإحʸائى  إʳǽابى ولʧؔ غʛʽ  ٦وتʛʽʷ نʱائج   ʛʽتأث ) إلى وجʨد 

عل ة  ʛؗʱʷʺال الʺʛاجعة  مʙخل  لʱفعʽل  Ǽالॼʶʻة   Ȑʨʻمع  ʘʽح  ،ʧʽʽالʺال  ʧʽللʴʺال تʕʰʻات  دقة  ى 

، وʱʵȄلف ذلʥ مع دراسة ؗلا ٠.٥٤٨  ȐʨʱʶʺǼP-Value معȄʨʻة    ٠.٨١٦   (t)بلغॽʀ ʗʺة  

  ʧ2018م)Bianchi, et al., 2012; (Zerni   ابىʳǽإ  ʛʽتأث وجʨد  إلى   ʗصلʨت والʱى 

  .ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻة على دقة ت ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙل مʽفعʱل Ȑʨʻومع  
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ة، تʛʽʷ نʱائج الʴʱلʽل الإحʸائى       ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙل مʽفعʱل لʙُ̋ع وȃالॼʶʻة للʱأثʛʽ ال

) ʦول رقʙʳالǼا٦ ʛʽغʱʺال ʧʽة بȄʨʻة ومعॽابʳǽد علاقة إʨاجعة ) إلى وجʛʺخل الʙل مʽفعʱفاعلى لʱل

ة وقابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة، ومʱغʛʽ دقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ. فقʙ ؗان معامل  ʛؗʱʷʺال

-ȐʨʱʶʺǼ ،P معȄʨʻة  ٣.٤٥  (t)الإنʙʴار للʺʱغʛʽ الʱفاعلى مʨجʖ ومعȄًʨʻا، حʘʽ بلغॽʀ ʗʺة 

Value  ٠.٠٣١  ʙل مʽفعʱل Ȑʨʻمع ʛʽد تأثʨإلى وج ʥذل ʛʽʷȄة على و ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل ال

العلاقة بʧʽ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة ودقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ، وȃالʱالى تʜداد العلاقة 

 ʛȄقارʱع الʨʹل خʣ فى ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻاءة ودقة تʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽقابل ʧʽة بॼجʨʺال

ة. وȃالʱالى، يʦʱ  الʺالॽة للʺʷʻأة للʺʛاجعة Ǽإسʙʵʱام مʙخل   ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺانى  الʰض الʙل الفʦʮق

 ʖʲॺلل.    ʙʻة عȄʨʻمع ʛʽعها غॽʺج ʗؗان ʘʽة، حॽقابʛات الʛʽغʱʺله على الʨق Șʰما س ȘʰʢʻȄو

 ʧة أقل مȄʨʻمع Ȑʨʱʶ٥م٪ .  

    ʥمع دراسة ؕل م ʣذل ȖفʯȂو    )   Deng et al., 2014; (Bédard     ʖاحॺال ȎʙȂو

ة وقابلॻة الʯقارʙȂ الʸالॻة  ʙؕʯʵʸاجعة الʙʸخل الʗل مʻفاعلى تفعʯال ʙʻغʯʸابى للʱǻالإ ʙʻأثʯأن ال

للقʙاءة على العلاقة بʥʻ قابلॻة الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙاءة ودقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ، يʙجع 

ة تʦؒن أكʙʰ تʲفʢأ،  إلى أن أن القʦائʤ الʸالॻة الʯى يʤʯ مʙاجعʯها Ǻإسʗʳʯام الʙʸاجع ʙؕʯʵʸة ال

ومȎʦʯʴ الاسʲʯقاقات غʙʻ العادǻة أقل، وتʃॻʹʶ ائʸʯانى أفʷل، ʸؕا أن تقارʙȂ الʙʸاجعة 

ة تʦؒن أكʙʰ دقة مقارنة ǺالʯقارʙȂ الʯى ʗʶǻرها   ʙؕʯʵʸاجعة الʙʸخل الʗام مʗʳʯإس ʥادرة عʶال

ʗʳʯام مʗخل الʙʸاجعة مʙاقʔ الʴʲاǺات فى حالة إسʗʳʯام مʗخل الʙʸاجعة الفʙدǻة، ʸؕا أن اس 

ة ʦȜǻن مʹاسʔ وملائʤ فى حالة ضɹف الʭʻʮة القانʦنॻة الʯى تعʸل فʻها الʵʹʸآت   ʙؕʯʵʸال

  الʯʳʸلفة 
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٣-٥-٤-٦ :Ȏʙلات الأخʻلʲʯال  

  : ١١الʲʯلʻل الإضافي    -أ

ʱʶǽهʙف الॼاحʘ في هʚا الʜʳء إجʛاء الʴʱلʽل الإضافي للʱأكʙ مʧ نʱائج الʘʴॼ , وسʨف         

ُ̋عʙل   ة)    Moderatorيʦʱ ذلʥ عȘȄʛʡ ʧ معالʳة الʺʱغʛʽ ال ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙل مʽتفع)

ʜ الʺلॽؔة مع إضافة مʱغʛʽ رقابي جʙيʙ هControl Variable    ʨكʺʱغʛʽ رقابي   ʛؗدرجة ت  .

    وʧȞʺȄ تʨضॽح نʺʨذج الʙراسة الʵاص Ǽالʴʱلʽل الإضافي ǼالȞʷل الʱالي: 

  

  

  الʺʱغʛʽ الʱاǼع       الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل                                               

 

 

                                       1H 
  

) ʦل رقȞل الإضافى ٢شʽلʴʱفى ال ʘʴॼذج الʨʺن (  

 
محل الدراسة  الʛئॽʶॽة  هو منهجية لإعادة اختبار العلاقات  :     Analysis  Furtherالتحليل الإضافي    ١١

تغيير   أو  أو معدله)  رقابية  باستحداث متغيرات جديدة (ومعالجتها كمتغيرات  تعديلها  بعد  الأساسي  بالتحليل 
 الʛئॽʶॽةطريقة معالجة المتغيرات الاضافية بها ، بخلاف المتغيرين المستقل والتابع (باعتبارهما المتغيرات  

الاختلاف فيما    يج التحليلين الإضافي والأساسي، لتحديد مدئيتم اجراء مقارنة بين نتا   يبأي علاقة ) وذلك حت
 ) ٢٠١٨(علي،  ج.ئما تم التوصل إليه من نتا  يبينهما، وأثر ذلك الاختلاف عل

قابلية التقارير 
 المالية للقراءة

دقة تنبؤات 
 المحللين الماليين
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 ʘاحॼاد الʙإع ʧر: مʙʸʺال  

للقʛاءة         الʺالॽة   ʛȄقارʱال قابلॽة   ʧʽب العلاقة  الʺʱعʙد لاخॼʱار  تʦ صॽاغة نʺʨذج الانʙʴار 

ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻة     ودقة ت ʛؗʷال ʦʳح ʚع ، مع أخǼتا ʛʽغʱʺؗ لʨعلي الأص ʙل العائʙومع

ʜ الʺلॽؔة  ʛؗة ودرجة ت ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙل مʽوتفع ȋاʷʻة الʳॽʱالي:  ونʱة ؗالॽات رقابʛʽغʱʺؗ  

(JA) +5β+  LOSS)( 4β(ROA)+ 3β(size) +2 β  )+FRR( 1β+ 0β=  FAFA 

                                                                                                 іε)+ OWC( 6β     

 :ʖʻح 

FAFA   : ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹدقة ت  

FRR  : اءةʙة للقॻالʸال ʙȂقارʯة الॻقابل  

0β    ʙʻغʯʸال) ʥʻʻالyـ ـyة الʦʯʸقعـة لـʗقـة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ ال ॻɿل الhـ ʸǻ ȏʘوالـ ، ʕابـhـ : الʚʱء ال

  الʯاǺع) في حالة وجʦد قابلॻة الʯقارʙȂ الʸالॻة للقʙاءة تʴاوȏ صفʙ (الʯʸغʙʻ الʯʴʸقل)

1β   :2β   :3β  :4β:   ارʗʲمعاملات الان  

Size ة ʙؕʵال ʤʱح :  

ROAلʦعلي الأص ʗل العائʗمع :  

LOSSॻʯن :ȉاʵʹة الʱ  

JAة ʙؕʯʵʸاجعة الʙʸخل الʗل مʻتفع :  

OWCةॻؒلʸال ʚ ʙؕدرجة ت :  
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іε   ائيʦʵأ العʠʳال : 

  ) نʯائج تʲلʻل الانʗʲار لهʘا الʹʦʸذج علي الʹʦʲ الʯالي:ʢǻُ٧هʙ جʗول (
  فى الʲʯلʻل الإضافى  ) نʯائج تʲلʻل الانʗʲار٧جʗول (

الإحʶاءات            
  

 ʙʻغʯʸال  

 اخॺʯار الفʙض الأول نʦʸذج 
  في الʲʯلʻل الأساسي  

 نʦʸذج اخॺʯار الفʙض الأول
 في الʲʯلʻل الإضافي  

  معامل  
  الإنʗʲار  
  

Β 

  ʸॻɾة اخॺʯار 
t  

 Ȏʦʯʴم 
  الʸعʹȂʦة  

P- Value 

  معامل  
الإنʗʲار  
β 

ʸॻɾة اخॺʯار 
t       

 Ȏʦʯʴم 
  الʸعʹȂʦة 

P- Value 

Constant  ٠.٠٠٠  ٣.٢٥٤  ٠.١٥٥  ٠.٠٠١  ٣.٥٢٠  ٠.١٨٤  

FRR  ٠.٠٠٠  ٠.٢٥٦  ٠.٢١٥  ٠.٠٠٥  ٢.٧٤٧  ٠.١٢٥  

Size ٠.٣٦٥  ٢.٣٢١  ٠.٢٨٩  ٠.٨٠٤  ٢.٩٣٣  ٠.٠٠٨  

ROA ٠.٤٥٦  ١١.٢٥٣  ٠.٣٥٦  ٠.٦٣٢  ١٢.٧٢٠  ٠.٧٦٧  

LOSS ٠.٥٦٩  ٢.٥٢٥  ٠.٨٨٩  ٠.٧٥٢  ٣.٥٤٤  ٠.٤٤٨  

JA ٠.٦٥٩  ٢.٣٥١  ٠.٩٥٦ ــ ــــ ــ ــــ ــ ــــ  

OWC ٠.٨٢٤  ٠.٣٢٥  ٠.٤٥٦ ــ ــــ ــ ــــ ــ ــــ  

  ٠.٤٥٢             2Adj.Rمعامل الʗʲʯيʗ الʸعʗل
  ٤٨.٥٤٢الȁʦʴʲʸة                         ʸॻɾFة 

F.sig.                                   ٠.٠٠٠  
  ٢.١٠٢            ʸॻɾDurbin Watsonة اخॺʯار  

  ٠.٥٥٣      2Adj.Rمعامل الʗʲʯيʗ الʸعʗل
  ٤٩.٥٧٢          الȁʦʴʲʸة        ʸॻɾFة 

F.sig.                            ٠.٠٠٠  
  ٢.١٢٥            ʸॻɾDurbin Watsonة اخॺʯار 

  

  ) الʴابȖ ما يلي: ٧وʷʯȂح مʥ جʗول (
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 ʙʻغʯإلي م ة)  ʙؕʯʵʸال الʙʸاجعة  الʸعʗل (تفعʻل مʗخل   ʙʻغʯʸال Ǻعʗ تȂʦʲل  معʹȂʦة الʹʦʸذج 

  ʕة ؕانॻالʸʯة الاحʸॻɿأن ال ʖʻة) حॻؒلʸال ʚ ʙؕدرجة ت ) ʗيʗرقابي ج ʙʻغʯرقابي ، واضافة م

(Sig=0.000)   ة على دقةॻالʸال ʙȂقارʯة الॻلقابل ȏʦʹابى و معʱǻإ ʙʻتأث ʗجʦا يʷǻوأ ،

ʘلʣ يʦجʗ تأثʙʻ اʱǻابي  وغʙʻ معʹȎʦ لʸʱع الʯʸغʙʻات الʙقابॻة تʹʓʮات الʲʸلل  ʥʻ الʸالʥʻʻ. وؕ

ʚ الʸلॻؒة)   ʙؕة، ودرجة ت ʙؕʯʵʸاجعة الʙʸخل الʗل مʻتفع ) ʥيʗيʗʱال ʥʻقابʙال ʥȂʙʻغʯʸها الʻا فʸǺ

مʥ الʯغʙʻات في الʯʸغʙʻ   ٠.٥٥٣وهʦ ما ǻعʹي أن    ٪٥٥.٣كʸا بلغ معامل الʗʲʯيʗ الʸعʗل  

ʴتف ʥȜʸǻ عǺاʯض الʙح أن الفʷʯي ʣلʘȁة. وॻقابʙات الʙʻغʯʸقل والʯʴʸال ʙʻغʯʸخلال ال ʥها مʙʻ

 ʦل الإضافي ، وهʻلʲʯل الʡ ا في ً̫ ǻأ ʗȂʓل الأساسي، ومʻلʲʯل الʡ في ʗȂʓم ʖʲॺالأول لل

  ما ʙʻʵǻ إلي قʦة ومʯأنة الʹʦʸذج.  

  :   Sensitivity Analysisتʲلʻل الʴʲاسॻة   –ب 

الʨʺʻذج       ومʱأنة  قʨة   ȑʙم  ʦॽʽقʱل الʺʙʵʱʶمة  الʺʻهॽʳات   ʙأح الʶʴاسॽة  تʴلʽل   ʛʰʱعǽ

  ʦاضاته علي ما تʛʱلاف افʱاخ ʛأث ʧم Șقʴʱال ȘȄʛʡ ʧل الأساسي ، عʽلʴʱم في الʙʵʱʶʺال

  ʧم إلॽه  بʙائل ٢٠١٨(علي،     نʱائج الʨʱصل  ثلاثة  وجʨد   ʧم  ʦغʛالȃو تʴلʽل   ١٢).  لإجʛاء 

 ʘاحॼة ، إلا أن الॽاسʶʴائل ملاءمة   الʙʰال ʛʲات هي أكʛʽغʱʺاس الॽʀ قةȄʛʡ ʛʽʽيل تغʙأن ب ȑʛي

 
تغيير طريقة قياس المتغيرات ( وهو ما   ييشير البديل الأول إل  ل اجراء تحليل الحساسية: ئبدا  ١٢

تغيير حجم العينة   ي إل ي. بينما يشير البديل الثان(One at a time Sensitivity Measureيعرف 
اختلاف الفترة   ي ) . ويشير البديل الثالث إلFactorial Analysis  ي(وهو ما يعرف بالتحليل العامل

 Differential Sensitivity )لحساسية التفاضليبتحليل االزمنية مجال الدراسة (وهو ما يعرف  
Analysis  
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Ǻإسʗʳʯام للʘʴॼ الʴالي. لʚلʥ سʨف يॽʀ ʦʱاس الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل (قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة)  

، بʙلاً مʧ إسʙʵʱام اللʨغارتʦॽ الॽʰʢعى لʦʳʴ الʺلف الȑʚ تʦ  اللʦغارتʤॻ الॻʮʠعى لعʗد الؒلʸات  

الاعʱʺاد علॽه في الʴʱلʽل الأساسي. وعلॽه سʨف يʦʱ اخॼʱار جʺॽع فʛوض الʙراسة في ʣل 

 ʧʽاول العلاقة بʻʱي ȑʚض الأول الʛار الفॼʱاخ ʦال تʲʺل الʽʰة. فعلي سʙيʙʳاس الॽʁقة الȄʛʡ

ॽة قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة  ودقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʣ ʧʽʽل ॽʀاس قابلॽة الʱقارʛȄ الʺال 

  للقʛاءة  Ǽإسʙʵʱام اللʨغارتʦॽ الॽʰʢعى لعʙد الؔلʺات.  

  ) نʱائج اخॼʱار الفʛض الأول في ʣل الʴʱلʽل الأساسي وتʴلʽل الʶʴاسॽة. ٨وʤȄهʛ جʙول (   

) ʤول رقʗة٨جॻاسʴʲل الʻلʲل تʡ ار فىʗʲل الإنʻلʲائج تʯن (  

الإحʶاءات            
  

ʙʻغʯʸال  

 نʦʸذج اخॺʯار الفʙض الأول 
  في الʲʯلʻل الأساسي 

 نʦʸذج اخॺʯار الفʙض الأول
 في ʡل تʲلʻل الʴʲاسॻة 

  معامل  
  الإنʗʲار  
  

β  

ʸॻɾة اخॺʯار 
t  

 Ȏʦʯʴم 
  الʸعʹȂʦة 

P- Value

  معامل  
  الإنʗʲار  
  
β 

ʸॻɾة اخॺʯار 
T 

 Ȏʦʯʴم 
  الʸعʹȂʦة 

P- Value 

Constant  ٠.٠٠٠  ٣.٥٥٢  ٠.١٨٥  ٠.٠٠١  ٣.٥٢٠  ٠.١٨٤  

FRR  ٠.٠٠٠  ٠.٤٥٦  ٠.٣٧٤  ٠.٠٠٥  ٢.٧٤٧  ٠.١٢٥  

Size ٠.٤٥٣  ٢.٦٨٧  ٠.٣٢٥  ٠.٨٠٤  ٢.٩٣٣  ٠.٠٠٨  

ROA ٠.٥٢١  ١٠.٥٦٤  ٠.٣٥٦  ٠.٦٣٢  ١٢.٧٢٠  ٠.٧٦٧  

LOSS ٠.٧٢١  ٢.٥٢٥  ٠.٨٨٩  ٠.٧٥٢  ٣.٥٤٤  ٠.٤٤٨  
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  ٠.٤٥٢         2Adj.Rمعامل الʗʲʯيʗ الʸعʗل
  ٤٨.٥٤٢الȁʦʴʲʸة                         ʸॻɾFة 

F.sig.                                      ٠.٠٠٠  
  ٢.١٠٢        ʸॻɾDurbin Watsonة اخॺʯار 

٠.٦٨٥      2Adj.Rمعامل الʗʲʯيʗ الʸعʗل
٥٠.٥٧٢الȁʦʴʲʸة                  ʸॻɾFة 

F.sig.                         ٠.٠٠٠
         ʸॻɾDurbin Watsonة اخॺʯار 

٢.٢٥٢  
  

  ) الʴابȖ ما يلي: ٨يʷʯح مʥ جʗول (

  (F.sig.=0.000)معʹȂʦة الʹʦʸذج في تʲلʻل الʴʲاسॻة حʖʻ بلغʕ الʸॻɿة الاحʸʯالॻة      

. ʸؕا يʦجʗ تأثʙʻ إʱǻابى ومعʹȎʦ لقابلॻة   ٠.٦٨٥، وزȂادة معامل الʗʲʯيʗ الʸعʗل لॺʶॻح  

  ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹاءة على دقة تʙة للقॻالʸال ʙȂقارʯال(Sig=0.000)   ʗجʦي ʣلʘؕ ،

  تأثʸؕ ʙʻا يʦجʗ تأثʙʻ إʱǻابى وغʙʻ معʹȎʦ لॻʸʱع الʯʸغʙʻات الʙقابॻة. 

ــــي وتʴلʽل    نʯائجوȃاتॼاع نفʝ الʺʻهॽʳة أمʧȞ مقارنة  اخॼʱار فʛضـــــــي الʘʴॼ في ʣل الʴʱلʽل الأســـــــاســـ
  الʶʴاسॽة ؗʺا يلي:

  

نʱॻʯة اخॺʯاره في ʡل الʲʯلʻل    الفʙض
  الأساسي

نʱॻʯـة اخॺʯـاره في ʡـل تʲلʻـل  
  الʴʲاسॻة

1H ʗȂʓم  ʗȂʓم  

2H  ʗȂʓم  ʗȂʓم  

 قʦة ومʯأنة الʹʦʸذج وهʦ ما ʙʻʵǻ إلى 
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  الʹʯائج والʦʯصॻات ومʱالات الʖʲॺ الʸقʙʯحة: ٥-٦

ـ̋الॽـة للقʛاءة ودقـة تʕʰʻات        ــة العلاقـة بʧʽ قـابلॽـة الʱقـارʛȄ ال ـــ ـــ ـʘɹ دراســــــ ॼا الʚف هـʙهـ اســـــــــــــɦـ

ة  ʛؗʱــ ا اخॼʱار تأثʛʽ تفعʽل مʙخل الʺʛاجعة الʺʷــ ــً هʙف الʘʴॼ أǽʹــ ـɦـ الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ، ؗʺا اســ

ʙʵام عʻʽة   ات الʺʙرجة ʕʺǼشــــــʛ مʶــــــʨʯلॽة  على العلاقة الʶــــــاǼقة. وقʙ تʦ ذلǼ ʥإســـــɦـ ʛؗــــــʷال ʧم

ات   ʛؗʷالEGX 100   ،اتʨʻعة سȃة أرʛʱف ʧ٢٠٢١ــ  ٢٠١٨ع.  

وخلʟ الॼاحʘ، إلى أن الʙراسات الʶاǼقة فى مʴاولʱها لʙʴʱيʙ مفهʨم قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة     

 ȌǼاʛة وتǼاʱؔب الʨوأسل ʟائʸت على خʜ للقʛاءة، انقʗʺʶ للʺʨʺʳعʧʽʱ، الʺʨʺʳعة الأولى رؗ

الʺعلʨمات  وت مʙʵʱʶمى   ʟائʸخ على  الʲانॽة  الʺʨʺʳعة  ʜت  رؗ  ʧʽح فى   .ʛȄʛقʱال  ʦॽʤʻ

  ʘاحॼال ȐʛȄة. وॽالʺال ʛȄقارʱالǼ هاʻح عʸمات الʺفʨالʺعل ʦعاب وفهॽʱعلى اس ʦرتهʙة وقॽʰاسʴʺال

  ʛʽالʺعاي Șʽʰʢʱام بʜʱها: الإلʻات مʛʽغʱʺال ʧم ʙيʙة للعʳॽʱاءة هى نʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽأن قابل

ʺʴاسॽʰة، ومȐʙ جʨدة هʚه الʺعايʛʽ، ,اسلʨب الʱؔاǼة، وتʛاȌǼ وتʦॽʤʻ الʱقʛȄʛ، وقʙرة مʙʵʱʶمى ال

الإǽʹاحات   أو  الʺالॽة   ʛȄقارʱالǼ عʻها  الʺفʸح  الʺعلʨمات   ʦوفه اسॽʱعاب  على  الʺعلʨمات 

خلʟ الॼاحॽɾ ʘʺا    الʺʱʺʺة، وانʱقاء الʺعلʨمات الأكʛʲ ملاءمة لعʺلॽة اتʵاذ القʛارات. ؗʺا

 Șعلʱاءة    يʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽاس قابلॽʁان لȃʨاك اسلʻاءة، إلى أن هʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽقابلǼ

  ʛشʕل مʲات مʛشʕʺال ʧد مʙعلى ع ʙʺʱعȄة وॽالʺال ʛȄقارʱال ʙʽدرجة تعق ʙʺʱعǽ ب الأولʨالأسل

Fog    ʛشʕومFlesch    ʛشʕومBog    ʛشʕومLix    اتʛشʕʺب أن الʨا الأسلʚعاب على هȄو

ʱعǽ قʛاءة  الʱى  مȐʙ صعȃʨة   ʙيʙʴʱل  ʦॽعلʱال ʳʺǼال  ونʷأت  الأعʺال  بʯʽة   ʖاسʻها لاتʽعل  ʙʺ
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عʙد   على   ʙʻʱʶȄو  Ȑʨʻʶال  ʛȄʛقʱال ʨʡل  على   ʙʺʱعॽɾ الʲانى  الʺʙخل  أما   ، الʱعلॽʺॽة   ʖʱؔال

الʸفʴات أو عʙد ؗلʺات الʱقʛȄʛ، وʱȄʺاشى مع أȐ لغة مʨʱȞب بها الʱقʛȄʛ سʨاء الإنʳلȄʜʽة 

  أخȐʛ.  أو العॽȃʛة أو أȐ لغة

وॽɾʺا يʱعلʙʴʺǼ Șدات قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة   خلʟ الॼاحʘ ، إلى أن مʙʴدات        

  ،Ȑالإدار ʧʽʸʴʱة، والॽʰاسʴʺة والॽʁॽʁʴاح الȃل فى: إدرارة الأرʲʺʱاءة تʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽقابل

  ʦʳح مʲل:  للʺʷʻأة  الʷʱغʽلॽة   ʟائʸʵوال الʙولى،  الʺالى   ʛȄʛقʱال  ʛʽمعاي  Șʽʰʢأة  وتʷʻʺال

  ʦʳفع الʺالى، وحʛة، ودرجة الॽؔل الʺلȞॽʂها، وʛʺها وعʡاʷة نʳॽʱها ونʱʽʴȃاتها ورॽʳॽاتʛʱواس

 ʧوم ،Ȑʛأة لأخʷʻم ʧدات مʙʴʺه الʚلف هʱʵاجعة.  وتʛʺدة الʨات، وجǼاʶʴال ʖاقʛأة مʷʻم

ʛȄ  دولة لأخȐʛ، وتʛاجع هʚه الʺʙʴدات إلى اخʱلاف الʺقايʝॽ الʺʙʵʱʶمة فى ॽʀاس قابلॽة الʱقار 

أما ʨʸʵǼص مʛدود قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة خلʟ الॼاحʘ، إلى أن قابلॽة   الʺالॽة للقʛاءة. 

ʙʸُ̋رة للʱقارʛȄ الʺالॽة، تʲʺʱل فى زȄادة الأداء  الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة لها مʛدود على الʺʷʻأة ال

انʵفاض تؔلفة الȄʨʺʱل،  الʺالى للʺʷʻأة، وزȄادة ؗفاءة الاسʲʱʺار، ودرجة الʅॽʻʸʱ الإئʱʺانى، و 

 ʛدود أخʛة. ومॽالʺال ʛȄقارʱة والॽʰاسʴʺمات الʨدتى الʺعلʨاجعة، وجʛʺة الॽفاض أتعاب عʺلʵوان

  ʛȄقارʱة الॽɾادة شفاȄة، زǽʙقʻفقات الʙʱاح والȃالأرǼ ʕʰʻʱة الॽانȞل امʲالح مʸʺاب الʴعلى أص

الʺعلʨمات، ود تʺاثل  رجة تʗʱʷ ومȐʙ دقة الʺالॽة، وسلʨك أسعار الأسهʦ، وانʵفاض عʙم 

 .ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻت 
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أنها مȐʙ الʢʱابȘ وॽɾʺا يʱعلǼ Șʺفهʨم دقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ خلʟ الॼاحʘ إلى       

بʧʽ تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالǼ ʧʽʽالأرȃاح مع الأرȃاح الفعلॽة الʱى حققʱها الʺʷʻأة الʱى قام الʺʴللʨن 

ʁǼ Șعلʱا يʺॽɾاحها. وȃأرǼ ʕʰʻʱالǼ  ʙجʨإلى أنه ي ʘاحॼال ʟخل ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻاس دقة تॽ

  ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻاس دقة تॽʁل ʧʽخلʙخل الأول: مʗʸات    الʕʰʻاء تʢلقة لأخʢʺة الʺॽʁال

 ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺانى:  ،  الʰخل الʗʸالʛوصف ʙة واحʺॽʁى الʢعǽ ائىʻث ʛشʕم    ،  ʙة واحʺॽʁال ʘʽح

لʧʽʽ (أȐ زȄادة  نॼʶة الʛقʦ الʺʢلȘ لأخʢاء الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ زادت دقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺا

لها،   اتؗ  ʛؗʷلل ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻاء تʢلأخ Șلʢʺال ʦقʛة الॼʶن Ȍسʨʱم ʧع (ʦهʶة الॽʴȃʛب

.ʥلاف ذلʵǼ ʛة صفʺॽʁال ʙأخȄو   ʟخل    ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻدات دقة تʙʴʺǼ Șعلʱا يʺॽɾو

ʰʻدات دقة تʙʴأن م ، ʘاحॼة  الʛʰل: خʲلل الʺالى مʴʺالǼ Ȍॼتʛعʹها يǼ ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕ

  Ȑʙʺلل الʺالى، الʴʺعها الॼʱى يʱآت الʷʻʺد الʙلل الʺالى، عʴʺال ʖʱȞم ʦʳلل الʺالى، حʴʺال

ʶǼʺات    Ȍॼتʛي  ʛالأخ  ʠعॼوال الʶاǼقة.   ʗالʨʻʶال فى   ʧʽʽالʺال  ʧʽللʴʺال تʕʰʻات  دقة  الʜمʻى، 

الʺالى مʲل:   الʺʴلل  الإدارة  مʷʻأة عʺʽل   ʦة، دعॽالʺال  ʛȄقارʱال العʺʽل، شفاॽɾة  حʦʳ مʷʻأة 

ات.  ʛؗʷة الʺ ʨؗلل الʺالى، حʴʺلل  

وقʙ أʣهʛت نʱائج الʙراسة وجʨد علاقة إʳǽابॽة معȄʨʻة بʧʽ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة       

عʽل مʙخل ودقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ، ؗʺا أʣهʛت الʙراسة وجʨد تأثʛʽ إʳǽابى غʛʽ معȐʨʻ لʱف

الʺʛاجعة الʺʛʱʷقة على دقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ. ومʧ ناحॽة أخȐʛ ، أʣهʛت نʱائج الʙراسة 

 ʛȄقارʱال قابلॽة   ʧʽب العلاقة  على  ة  ʛؗʱʷʺال الʺʛاجعة  مʙخل  لʱفعʽل   Ȑʨʻومع إʳǽابى   ʛʽتأث وجʨد 
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لإʳǽابॽة بʧʽ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة ودقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ. وȃالʱالى تʜداد العلاقة ا

ة. ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙل مʽل تفعʣ فى ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻاءة ودقة تʛة للقॽالʺال  

ʺॽʁاس        وأخʛًʽا، أيʙت نʱائج تʴلʽل الʶʴاسॽة ـــ Ǽإسʙʵʱام اللʨغارتʦॽ الॽʰʢعى لعʙد الؔلʺاتؗ 

تʦ الʨʱصل إلʽها فى الʴʱلʽل الأساسى لاخॼʱار لقابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة ــــ  الʱʻائج الʱى  

  فʛضى الʘʴॼ الأول والʲانى. 

  واسʯʹادًا إلى ما تʦصل إلॻه الʖʲॺ فى شॻɿه الʹȎʙʢ والعʸلى، ʥȜʸǻ تقʤǻʗ الʦʯصॻات الʯالॻة:   

إجʛاء الʺʙȄʜ مʧ الʨʴॼث والʱى تʛʰʱʵ أثʛ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة على دقة تʕʰʻات   -

 .ʧȄʛʽغʱʺال ʧلؔل م Ȑʛأخ ʝॽام مقايʙʵʱإسǼ ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺال 

ُ̋عʙل لʱفعʽل مʙخل  - إجʛاء الʺʙȄʜ مʧ الʨʴॼث الʱى ʧȞʺǽ أن تقʙم تفʛًʽʶا إضاॽًɾا للأثʛ ال

 ʧʽللʴʺات الʕʰʻاءة ودقة تʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽقابل ʧʽة على العلاقة ب ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺال

.ʧʽʽالʺال 

ات بʱفعʽل ضʛورة ॽʀام الʳهات و  - ʛؗʷم الʜارات تلʛار قʙإصǼ ةॽʺॽʤʻʱة والॽʻات الʺهʯʽاله

ة. ʛؗʱʷʺاجعة الʛʺخل الʙم 

تॽʰʢقها،   - وآلॽات  ة،  ʛؗʱʷʺال الʺʛاجعة  عʺلॽة  يʻʱاول  مʛاجعة  مॽɻار  إصʙار  ضʛورة 

ʧʽ فʽها، لʹʺان زȄادة دقة عʺلॽة الʺʛاجعة.   ومʨʯʶلॽات ماقʰى الʶʴاǼات الʺʷارؗ

ال  ʖʲॺالات الʱʸة لॺʴʹالȁالات ذات وʱʸلاً فى الʮقʯʴم ʖʲॺة الॻʸأهǺ ʖاحॺال ʗقʯعǻ ،حةʙʯقʸ

  الʶلة والʯى مʥ أهʸها مايلى: 
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ة على قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة. - ʛؗʷال ʟائʸخ ʛأث 

 أثʛ جʨدة لʻʳة الʺʛاجعة على قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة.  -

 دقة تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ أثʛ الʨʴʱل الʛقʺى على قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة و  -

 أثʛ تʻʰى معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة على قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة. -

 أثʛ قابلॽة الʱقارʛȄ الʺالॽة للقʛاءة على تؔلفة الȄʨʺʱل. -

ات تʨʻؔلʨجॽا الȄʨʺʱل  - ʛؗʷاءة لʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽدات قابلʙʴمFintech  
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  الʙʸاجعقائʸة  

 الʙʸاجع العॻȁʙة :  
- ) .ʦॽʂاʛإب ʛاح، تامʨʶ٢٠١٩ال ʧʽة على العلاقة بʼولʙالʺالى ال ʛȄʛقʱال  ʛʽى معايʻʰت ʛأث .(

،  مʱلة الإسʗʹȜرȂة للʦʲॺث الʲʸاسॻʮة جʨدة الʺʛاجعة وقابلॽة الʱقʛȄʛ الʺالى الȐʨʻʶ للقʛاءة.  

 .ʘالʲد الʙالع ،ʘالʲال ʙلʳʺ٢٣٤ -٢٦٧ال . 

-   ).ʙʺأح ʛʱʻان عʺʲع ،ȑاوʛʰʷائف  ٢٠١٩الʣʨارجي لʵاد الʻالإس ʛʡاʵم ʧاح عʸالإف ʛأث .(

الʺȄʛʸة.   الأعʺال  ʷʻʺǼآت   ʧʽʽالʺال  ʧʽللʴʺال تʕʰʻات  دقة  علي  العلॻʸة الʺʴاسॼة  الʱʸلة 

كلॻة الʱʯارة Ǻالإسʸاعلॻة ــــ جامعة قʹاة الʛȂʦʴ. الʱʸلʗ العاشʙ للʗراسات الʱʯارȂة والॻʭʻʮة،  

  . ʗ٣د ، الع

أسʸا -  ، (الʙʻʶفي   .ʙʺأح الاجʱʺاॽɺة  ٢٠١٥ء  ʨʯʶʺǼلʱʽها  ات  ʛؗʷال وفاء   ȑʙم  ʛأث  .(

ومȑʨʱʶ الʜʱام مʴاسʽʰها الʺالʧʽʽ اخلاॽًʀا علي جʨدة تقارʛȄها الʺالॽة ــــــ دراسة تॽʁॽʰʢه علي  

الʺȄʛʸة Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  ات  ʛؗʷرة  .الʦʵʹم  ʙʻغ دʦʯؕراه  الʺʴاسॼة    رسالة   ʦʶق  ،

 .والʺʛاجعة، ؗلॽة الʳʱارة ـــــ جامعة دمʻهʨر

مʦʸʲد  - على   ʕفʙم (العادلى،   .٢٠١٧  Ȏفʴʱال  ʛأث لॽʁاس  مقʛʱح  مʴاسʰى  مʻهج   .(

الʙولॽة   الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي تʻʰى  فى  الʺعلʨمات    (IFRS)الʺʴاسʰى   ʛʢخ على 

لقʠاع ؕلॻات الʱʯارة ــ جامعة  الʱʸلة العلॻʸة  الʺʴاسॽʰة وانعȞاسه على قʛار الاسʲʱʺار.  

ʙالأزه .ʛʷع ʧامʲد الʙالع ، 
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- ʗʸأح ʗسع ʗʸʲم ،ʥʻʴاءة وأتعاب  ٢٠٢١. ( حʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽقابل ʧʽالعلاقة ب .(

ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة.   ʛؗʷال ʧل مʽاجعة ـ دلʛʺة  الȂرʗʹȜلة الإسʱم

 .   ٦٥ - ١لʵامʝ.، العʙد الʲانى، الʺʳلʙ ا للʦʲॺث الʲʸاسॻʮة

-  ʤॻʀاʙإب  ʗʸأح  ʤॻʀاʙإب الʺالॽة  ٢٠٢١.(شʙف،   ʦائʨالق قابلॽة   ʧʽب العلاقة  واخॼʱار  دراسة   (

الʺȄʛʸة.    Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʺالॽة   ʛʽغ ات  ʛؗʷال فى  الȄʨʺʱل  وتؔلفة  مʱلة  للقʛاءة 

 . ١٧٨ -١١٧، العʙد الʲالʘ، الʺʳلʙ الʵامʝ. الإسʗʹȜرȂة للʦʲॺث الʲʸاسॻʮة 

-   ʗʮعʤॻʀاʙإب أسʸاء   ،ʤॻحʙال)  .٢٠١٩  Ȑالإدار  ʧʽʸʴʱال آلॽات   ʧʽب الʱفاعلى   ʛالأث  .(

الʺʳʶلة   ات  ʛؗʷال على  اخॼʱارȄة  دراسة  الʺʷʻأة  ॽʀʺة  على  الإدارة   ʝلʳم واسʱقلالॽة 

. العʙد الʲالʘ، الʺʳلʙ الʲالʘ.  مʱلة الإسʗʹȜرȂة للʦʲॺث الʲʸاسॻʮة   Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة.

٣٩٣-٣٣٥.  

. إʡار مقʛʱح للʱقارʛȄ الʺالॽة الʺʨʷʻرة في ʣل تʴقȘʽ    )٢٠٠٦  (جʖ .عʙʰ الʺلʥ ، أحʺʙ ر  -

   . تॽʁॽʰʢة  نȄʛʤة  دراسة  ــ  الʺالॽة  الأوراق  بʨʰرصة  الʺʨʷʻدة  العلॻʸة  الʷفاॽɾة  الʱʸلة 

، العʙد الأول   للʗراسات والʦʲॺث الʱʯارȂة ، ؕلॻة الʱʯارة وȀدارة الأعʸال ــ جامعة حلʦان 

 .٢٧٠  -٢٤٠ . 

-  ʙʺʴعلي، نهي م    .ʙʺʴي م الʙʴ مʧ  )٢٠١٨(زؗ الʵارجॽة علي  الʺʛاجعة  . أثʛ جʨدة 

ات الʺقʙʽة   ʛؗʷة علي الॽʁॽʰʢة : دراسة تॽالʺال ʦائʨالقǼ ʞع الغʻللإدارة وم ȑهازʱك الانʨلʶال

 ؗلॽة الʳʱارة ــ جامعة الإسʙʻȞرȄة.   رسالة دʦʯؕراه غʙʻ مʹʦʵرة .Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة. 
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- ʗʸʲذؕى م ʗʸʲ٢٠٢٢. ( على، نهى م  ʛʽة تأخʛʱاءة وفʛة للقॽالʺال ʛȄقارʱة الॽقابل ʧʽالعلاقة ب .(

الʺȄʛʸة.   Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʺالॽة   ʛʽات غ ʛؗʷال  ʧل مʽدل : الʶʴاǼات   ʖاقʛم ʛȄʛار تقʙإص

 . ٢٣٢-١٧١.العʙد الأول، الʺʳلʙ الʶادس.مʱلة الإسʗʹȜرȂة للʦʲॺث الʲʸاسॻʮة

-  ) .ʙʺʴة مǽو، آʛʺعاد ال٢٠٢٢عǼالأ ʛله  ). أثʽʺات وعǼاʶʴال ʖاقʛأتى مʷʻʺة لॽالʺال ʛʽة وغॽالʺ

Ǽالʨʰرصة   الʺقʙʽة  ات  ʛؗʷال على  تॽʁॽʰʢة  دراسة  ــ  الأسʺʛارȄة  ʷǼأن  الʺهʻى  حȞʺه  دقة  على 

 كلॽة الʳʱارة ، جامعة الأسʙʻȞرȄة. رسالة دʦʯؕرة غʙʻة مʹʦʵرة، الʺȄʛʸة. 

- )  .ʙʺʴم مʨʺʴد  الʛحʦॽ، رضا   ʙʰع  ،ʝॽʺخ ʙʺʴم واخॼʱار  )٢٠٢٢مʙʺʴ، عʺʛو  دراسة   .

 ʛʽات غ ʛؗʷالة والأداء الʺالى فى ال ʨؗال ʅॽاءة وتؔالʛة للقȄʨʻʶة الॽالʺال ʦائʨة القॽقابل ʧʽالعلاقة ب

 . ٧٠-١. العʙد الʛاǼع. الʱʸلة العلॻʸة للʦʲॺث الʱʯارȂة الʺالॽة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة.  
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