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                                     ʝلʳʯʴم  
ى ـــــhـ ــــــʛ القʨائʦ الʺالॽة على   تʺʲل  الهʙف الʛئʝॽ للʘʴॼ في تʙʴيʙ أثʛ الʴʱفȎ الʺʴاســـ لعʻاصـــ

  Șʽقʴل تʽ ـhـ ــȄʛة الأخʛʽة، وفى ســ ــॼة الʺʸــ جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة في ʣل تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســ
هʚا الهʙف قام الॼاحʘ بʴʱلʽل Ǽعʠ معايʛʽ الʺʴاســــॼة الʺʸــــȄʛة مʧ أجل تʙʴيʙ الʶــــॽاســــات  

  ʘاحॼا قام الʺؗ ،ʛʽات الʺعايʛها فقʻʺـــــ ـــ ॽة الʺʴʱفʤة الʱي تʱʹـــ hـــــ ـــ اح مʨʺʳعة مǼ ʧإقʛʱ الʺʴاســـ
ى   ـhـ ــʨل، وتॽʀ ʦاس الʴʱفȎ الʺʴاسـ ــʛ الأصـ ى لॼعʠ عʻاصـ ـhـ ــʛات لॽʁاس الʴʱفȎ الʺʴاسـ الʺʕشـ

ʧامات مʜʱالإل ʛاصـــــʻلع  ʜ ʛؗʺقائʺة الǼ وضʛـــــات الʺع ـyـ ʜʽ على رصـــــʙʽ الʺʸʵـــ ʛؗʱخلال ال
ʙʵام   ـɦـ ــ ـــ ات العʻʽة، وقʙ تॽʀ ʦاس جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة Ǽإســـ ʛؗــ ــ ـــ نʺʨذج جʨنʜ الʺعʙل  الʺالى لʷـــ

ॽة ذات  الǽ Ȑʚعʛʰʱأ ــــhـ ـــــات الʺʴاســـ ʴقاق الʱي تʦ الإعʱʺاد علʽها Ǽالʙراســـ ــــɦـ حʙ نʺاذج جʨدة الإســـ
  الʸلة ؗʺʕشʛ لॽʁاس جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة.

 ʧم ʥوذل ،ʘʴॼل الʴة مʛاهʤالǼ ʕʰʻʱوال ʛʽــʶل وتفʽلʴʱابى لʳǽهج الإʻʺال ʘاحॼم الʙʵ وقʙ اسـɦـ
  ʧʽاة العلاقة بʳد إتʙʴة تॽابʳǽوض إʛصـل إلى فʨʱخلال ال  ʦائʨالق ʛاصـʻى لع hاسـʴʺال Ȏفʴʱال

  الʺالॽة وجʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة، وقʙ تʦ صॽاغة فʛضʧʽ للʘʴॼ ثʦ إخॼʱارهʺا مʙʽانॽا.

ـyائى الॽʁاسـى   ʙʵم الॼاحʘ الأسـلʨب الإح ɦة إسـॽʁॽʰʢʱراسـة الʙال ʧف مʙاله Șʽقʴل تʽ hوفى سـ
ــــلاســــــــــل الʜمॽʻة للʨحʙات الʺقॽɻʢة   ـــ ʘʽ تʦ  حPanel Data Model عȘȄʛʡ ʧ نʺʨذج الʶـــ

ــȐʛ وعʙدها   ــʨق الأوراق الʺالॽة الʺʸــ ات الʺقʙʽة ʶǼــ ʛؗــ ــة عʻʽة مʧ الʷــ ة مقʙʽة   ٨٢دراســ ʛؗــ شــ
ــʗ قʢاعات مʱʵلفة (الॼعʙ الʺقʢعى    ٢٠١٦) وذلʥ خلال الفʛʱة الʜمॽʻة الʺʺʙʱة مʧ عام ʶǼCross Sectionـ

ــــــــʵʱـʙام بʛنـامج  Time Series(الॼعـʙ الʜمʻى    ٢٠٢٠حʱى عـام   ــ ــ ـ̔ل  لإجʛا  Eviews 10)، وقـʙ تʦ إســ ء الʴʱل
  الإحʸائى.

 ʧʽة بॽائʸة ذات دلالة إحǽدʛʡ د علاقةʨإلى وج ʛʽʷǽ مʺا ʘʴॼض الأول للʛل الفʨʰإلى ق ʘاحॼصل الʨت ʙوق
.ʛʽʽة دون تغʱثاب Ȑʛامل الأخʨقاء العǼ مع ʥة وذلॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨل وجʨالأص ʛاصʻى لعʰاسʴʺال Ȏفʴʱال  

  
ʴॼانى للʲض الʛل الفʨʰإلى ق ʘاحॼصــــــل الʨة كʺا تॽــــــائʸة ذات دلالة إحǽدʛʡ د علاقةʨإلى وج ʛʽــــ ʘ مʺا ʷǽــ

ــʛ الإلʜʱامات وجʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة وذلʥ مع Ǽقاء العʨامل الأخȐʛ ثابʱة دون  ــ ــــ ــʰى لعʻاصــ ــ ــــ بʧʽ الʴʱفȎ الʺʴاســ
.ʛʽʽتغ  
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Abstract 

The main objective of the research was to determine the impact of the 
accounting conservatism of the elements of financial statements on the 
quality of financial reports in light of the application of the recent 
Egyptian accounting standards, and in order to achieve this goal the 
researcher analyzed some Egyptian accounting standards in order to 
determine the conservative accounting policies contained in the 
paragraphs of the standards, The researcher also derived a set of 
measures to measure the accounting conservatism of some elements of 
the assets, and the accounting conservatism of the elements of liabilities 
was measured by focusing on the balance of provisions presented in the 
financial position statement of the sample companies, and the quality 
of financial reports was measured using the modified Jones model, 
which is one of the quality models of maturity relied upon by the 
relevant accounting studies as an indicator to measure the quality of 
financial reports. 

The researcher used the positive approach to analyze, interpret and 
predict the phenomenon in question, by reaching positive assumptions 
that determine the direction of the relationship between the accounting 
conservatism of the elements of the financial statements and the quality 
of financial reports, and testing two in practice. 

In order to achieve the goal of the empirical study, the researcher used 
the standard statistical method through the panel data model where a sample of the 
82 companies restricted to the Egyptian stock market was studied and restricted to 
six different sectors (Cross Section dimension) during the time period from 2016 to 
2020 (Time series dimension), and Eviews 10 was used to perform statistical 
analysis. 

The researcher reached that the first hypothesis of research is acceptable 
indicating a statistically significant ejection relationship between the 
accounting conservatism of asset elements and the quality of financial 
reports, while other factors remain unchanged, The researcher reached 
that the second hypothesis of research is acceptable indicates, which a 
statistically significant ejection relationship between the accounting 
conservatism of the elements of liabilities and the quality of financial 
reports, while other factors remain unchanged. 
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١- ʖʲॺمة الʗمق  
ى ـɹاســـــــــــــhـ هʨ أحʙ الʺفـاAccounting Conservatism   ʦॽʂ على الʛغʦ مʧ أن الʴʱفȎ الʺ

ʧʽ مʚʻ زمȄʨʡ ʧل إلا أنه مازال ʲʺǽل مʳالاً واســـــعًا   ॽة الʺʱعارف علʽها بʧʽ الʺʴاســــhـ الʺʴاســــhـ
Ȑʨ الأكـادǽʺى فى علʦ الʺʴـاســــــــــــــॼـة حʽـʘ يلاحȎ أǼ Ȑـاحـʘ فى  للʳـʙل الʲʴॼى على الʺʶـــــــــــــɦـ

،  Ball ،Beaverأمʲال   –مʳالات الʺʴاســـॼة الʺالॽة تʨجه ʛʽʲؗ مǼ ʧاحʲى الʺʴاســـॼة الʺالॽة  
Watts  -   ة الأوائلॼاســـــʴʺاد رواد الʱأع ʙة، ولقʙيʙى فى دول ع hاســـــʴʺال Ȏفʴʱدراســـــة ال ʨʴن

ى عʙʻ إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة   hاســـــʴʺال Ȏفʴʱال ʧع ʛʽʰعʱر للʚʴة والʢॽʴم الʨام مفهʙʵ ɦعلى إســـــ
  ʙʻــ ʽل الʶʵــــائʛ قʰل تʴققها والإعʛʱاف بها فى القʨائʦ الʺالॽة حʱى ولʨ ؗان الʶــ حʘʽ يʦʱ تʶـــrـ

  ʙȄʕʺققها  الʴل تʰاح قȃالأرǼ ʖاســـــــــʴʺه الॽɾ ʚأخǽلا Ȑʚال ʗقʨفا فى الॽɻا أو ضـــــــــʢســـــــــʨʱلها م
  ،ʛʽʵال ʨأب) ʥلʚل ʙȄʕʺال ʙʻʶد الʨ٧، ص٢٠٠٨ووج.(  

ـ̫غل إهʱʺام   وعلى الʳانʖ الآخǽ ʛعʛʰʱ مʨضـʨع جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة مʧ الʺʨضـʨعات الʱى ت
ات العالʺॽة مʲل خاصـة Ǽعʙ الإنهॽارات الʺالॽة الʺǼاحʲى الʺʴاسـॼة الʺالॽة   ʛ̫ؗـ ʱلاحقة لȐʛʰؔ ال

ــالات و  ــ ة ورلʨؗ ʙم للإتʸـــ ʛؗــ ــ ة انʛون للʢاقة وشـــ ʛؗــ ــ ــʨȞ  شـــ ــ ة ʨؗنʶॽـــ ʛؗــ ــ ʥʻȃ لॽʺان بʛاذرز وشـــ
ات العʺلاقة مʺا أدȐ إلى حʙوث خʶــائʛ فادحة لأصــʴاب   ʛؗــʷال ʧها مʛʽة وغॽمات الʺالʙʵلل

ʧȄʛʺʲ والʙائʧʽʻ حʘʽ لʦ تعʛʰ القʨائʦ الʺالॽة   ـɦـ ــالح وعلى رأســـــهʦ الʺʶـــ ات الʺʻهارة  الʺʸـــ ʛؗــ للʷـــ
ʜها الʺالى ونʳॽʱة أعʺالها وتʙفقاتها الʻقǽʙة مʺا دعى Ǽاحʲى الʺʴاســـॼة   ʛؗقة مॽʁح ʧق عʙـــʸǼ
ॽة   ـhـ ـــات الʺʴاســــ ʙʵمʗ الʙراســـ ـɦـ ــʨع جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة، ولقʙ إســــ الʺالॽة إلى الاهʱʺام ʨʺǼضــــ

لʙراســــــات تʻاولʱها  والʱقارʛȄ الʤʻامॽة مفاʦॽʂ عʙيʙة للʱعʛʽʰ عʧ جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة، ॼɾعʠ ا
ʽل الʺʲال لا الʸʴـــــʛ دراســـــات    تʗʴ مفهʨم جʨدة الʺʴاســـــॼة hعلى ســـــ(Imhoff, 2003) 

(Biddle & Hilary , 2006) (Chua, Cheong, & Gould, 2012) (Hribar, 
Kravet, & Wilson, 2014) (Nikolaev, 2018)    دةʨم جʨمفه ʗʴاولها تʻت ʠعॼوال ،

ـɹاســــــــــــــॼـة   (SEC, 2000) (Ferrari, Momente, & Reggiani, 2012) معـايʛʽ الʺ
ʛالاخ ʠعॼح         والȃʛدة الʨم جʨمفه ʗــʴــاولهــا تʻت(Schipper & Vincent, 2003)  

(Dechow & Schrand, 2004) (Bellovary, Giacomino, & Akers, 2005) 
(Beyer, Guttman, & Marinovic, 2019)  دةʨم جʨمفه ʗɹـ ـ̒اولهـا ت ، والفȘȄʛ الʛاǼع ت

ولʚلʥ لʦ  (Brown & Hillegeist, 2007) (Daske & Gebhardt, 2006) الإفʸــــــاح
ॽة على تعʅȄʛ مʙʴد لʨʳدة الʱقارʛȄ الʺالॽة على الʛغʦ مʧ إتفاقها   ـhـ ــــ ــات الʺʴاســـ ــــ تʱفȘ الʙراســـ

  على الأهʺॽة الॼالغة لʺʨضʨع جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة.
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٢- ʖʲॺلة الȜʵم 

  إن الʺॼʱʱع لʺعايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة يلاحȎ أنها مʛت Ǽعʙة مʛاحل هى:

  ʦاد رقʸʱالإق ʛȄار وزʛقǼ ادرةʸة الȄʛʸʺة الॼاسʴʺال ʛʽمعاي Șʽʰʢحلة الأولى: تʛʺال
  وتعʙيلاته. ١٩٩٧) لʻʶة  ٥٠٣(

   ارʺʲ ɦالإســـــ ʛȄار وزʛقǼ ـــــادرةʸة الȄʛـــــʸʺة الॼاســـــʴʺال ʛʽمعاي Șʽʰʢة: تॽانʲحلة الʛʺال
) ʦة  ٢٤٣رقʻʶ٢٠٠٦) ل    ʧʺʹʱيلاته وتʙار.  ٣٥وتعॽɻم  

 ʽمعاي Șʽʰʢة: تʲالʲحلة الʛʺال ʦار رقʺʲʱالإس ʛȄار وزʛقǼ ادرةʸة الȄʛʸʺة الॼاسʴʺال ʛ
 .٢٠١٥) لʻʶة  ١١٠(

   Șʽʰʢعة: تǼاʛحلة الʛʺار  الʺʲ ـɦـ ــادرة Ǽقʛار وزʛȄ الإســ ــȄʛة الʸــ ــॼة الʺʸــ معايʛʽ الʺʴاســ
  ʦخ    )٦٩(رقȄارʱ١٨/٣/٢٠١٩ب. 

ʱها الأخʛʽة يلاحȎ أنها تʨʢʱر لʨʱʱافȘ مع  ـɻـ ــȄʛة فى نʶــــ ــॼة الʺʸــــ وعʙʻ تʴلʽل معايʛʽ الʺʴاســــ
ــॼــة الــʙولॽــة  معــا فى ʣــل تʨجــه ʛʽʲؗ مʧ الــʙول نʨʴ تȘʽʰʢ الʺعــايʛʽ الــʙولॽــة    –يʛʽ الʺʴــاســــــــــــ

ى فادة مʧ مʜاǽا الʨʱافȘ الʺʴاســhـ ʻʲاء Ǽعʠ الʶـــॽاســـات لʨʱʱافȘ مع القʨانʧʽ والʯʽʰة    -لإســɦـ Ǽإســɦـ
  الʺȄʛʸة حʘʽ تʺʲلʗ أهʦ نقاȋ الʛʵوج عʧ الʺعايʛʽ الʙولॽة فى الأتى:

 ) ʦـار رقॽɻʺـة لॼــــــــــــــʶʻـالǼـ١٠ Ǽ اصɻـ ـɦة وȂهلاكـاتهـا تʦ إلغـاء إخॽʱـار  ) ال ـ̡اب الأصــــــــــــــʨل ال
 ʧات مʛالفق) ʦॽʽقʱذج إعادة الʨʺذج  ٤٢إلى    ٣١نʨʺام نʙʵ ــــɦـ ـــ ) والإقʸʱـــــــــــار على إســـ

  ) مʺا ǽعʝȞ تʨجها صʴȄʛا نʨʴ الʴʱفȎ الʺʴاسʰى.٣٠الʱؔلفة (الʨارد Ǽالفقʛة  

 ) ʦار رقॽɻʺة لॼــ ــة تʦ إلغاء إخॽʱار نʺʨذج  Ǽ٢٣الʶʻـ ــʨل غʛʽ الʺلʺʨسـ ) الʵاص Ǽالأصـ
 ʧات مʛالفق) ʦॽʽقʱؔلفة  ٨٧إلى   ٧٥إعادة الʱذج الʨʺام نʙʵ ــــɦـ ـــ ) والإقʸʱـــــــــــار على إســـ

  ) مʺا ǽعʝȞ تʨجها صʴȄʛا نʨʴ الʴʱفȎ الʺʴاسʰى.٧٤(الʨارد Ǽالفقʛة  
 ) ʦار رقॽɻʺة لॼــʶʻالǼة  ٣٤ʺॽʁذج الʨʺار نॽʱإلغاء إخ ʦت Ȑار العقارʺʲ ) الʵاص Ǽالإسـɦـ

ــة (الفقʛات   ــادلـ )  ٧٨إلى    ٧٤، ومʧ  ٦٥إلى    ٦٠، ومʧ  ٥٥إلى    ٣٣، ومʧ  ٣١العـ
ʙʵام نʺʨذج الʱؔلفة (الʨارد Ǽالفقʛات   ــار على إســـــــــــــɦـ ـــ ــــــ ) مʺا ǽعʝȞ ٧٩،  ٥٦والإقʸʱـــ

  تʨجها صʴȄʛا نʨʴ الʴʱفȎ الʺʴاسʰى.
ــات الʱى اهʗʺʱ بʻʰاء نʺاذج   ى للʴʱفȎ فهʻاك العʙيʙ مʧ الʙراســــــــ ـhـ ــ ـــ ومʧ حʘʽ الॽʁاس الʺʴاســـ

  لॽʁاس الʴʱفȎ الʺʴاسʰى أهʺها وأكʛʲها شʨʽعا:
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 ) ذجʨʺنBasu 1997  ــة ــاثلـ ــʗ) غʛʽ الʺʱʺـ (الʨʱقʽـ ــة  ــاǼـ ʳـ ) وȄعʛف بʨʺʻذج الإســـــــــــــɦـ
Asymmetric Timeliness (AT)   ʧع مʛــ ــʨق أســــ حʘʽ تقʨم فʛؔته على أن الʶــــ

ــلʦ الʶـــــʨق معلʨمات  ʯة حʘʽ يʶʱـــ ـ̔ـ ى فى عʝȞ الأخॼار الʙʽʳة والʶـــ الʤʻام الʺʴاســــhـ
ॽʢع ʨʺǼجʰها ॽʀاس أثʛ هʚه الʺعلʨما ــادر مʱʵلفة ʶǽــɦـ ــافى  عʙيʙة مʧ مʸـ ت على صـ

ــʖʽʳʱ الأرȃاح   ــهʦ ولʚلʥ مʧ الʺʨʱقع أن تʶــ ــعʛ الʶــ ــها فى ســ ة وȄعʶȞــ ʛؗــ ــʨل الʷــ أصــ
ʯة (الʶʵـــائʛ الʺʨʱقعة) ʷǼـــȞل أكʛʰ مʺا تʶـــǼ ʖʽʳʱه للأنॼاء   ॽة للأنॼاء الʶـــ̔ hاســـʴʺال

  الʙʽʳة (الʺȞاسʖ الʺʨʱقعة).
 ) ـــʺـــʨذج  Ball & Shivakumar 2005نـــʺـــʨذج  بـــ̒ وȄـــعـــʛف   (Asymmetric 

Accrual To Cash Flow Measure    ذجʨʺذج مع نʨʺʻا الʚه هǼـــــاʷʱȄوBasu 
ʙʵم الʙʱفقات الʻقǽʙة الʷʱــــــغʽلॽة ؗʺʕشــــــʛ لॽʁاس الأخॼار الʙʽʳة والأخॼار   إلا أنه إســـــɦـ

  الʯʽʶة.
 ) ذجʨʺنBeaver & Ryan 2005  جʨʺʻف بʛعȄو (Market To Book   ʦʱي ʘʽح

ــॽʀʨة لȘʴ الʺلॽؔة إلى ʱʺॽʀها ا ــــ ـــ ــॼة الॽʁʺة الʶـــ ــــ ـــ لʙفȄʛʱة،  ॽʀاس الʴʱفȎ عȘȄʛʡ ʧ نʶـــ
.Ȑʛامل الأخʨع العॽʺات جॼض ثʛفǼ ىʰاسʴʺال Ȏفʴʱهʺا إلى الʻʽق بʛجع الفʛي ʘʽح  

 ) ذجʨʺنPenman & Zhang 2002  ــةȄʛــــــــــــــʶــات الॽʡــاॽʱذج الإحʨʺʻف بʛعȄو (
The hidden reserves measure (HR)   ى فى ʖ الʴʱفȎ الʺʴاسـhـ حʘʽ يʶʱـhـ

  صʴȄʛة Ǽالقʨائʦ الʺالॽة. وجʨد نʨع مʧ الإحॽʱاॽʡات الȄʛʶة تʨؔن غʣ ʛʽاهʛة ʨʸǼرة  
 ) ذجʨʺنGivoly & Hayn 2007  ʖــال ʴقاق الʶـــــــ ـــــɦـ  The) وȄعʛف بʨʺʻذج الإســـ

negative accruals measure (NA)   ى فى ʖ الʴʱفȎ الʺʴاســـــــــhـ حʘʽ يʶʱـــــــــhـ
ــالʖ ناتج عʧ تأجʽل الإعʛʱاف Ǽالأرȃاح وتعʽʳل   ـــ ــغʽلى ســـ ـــ ʴقاق غʛʽ تʷـــ ـɦـ وجʨد إســــــ

.ʛائʶʵالǼ افʛʱالإع 
Ȑʨ ولقʙ إهʗʺʱ نʺاذج ॽʀاس ال ى على مʶــــɦـ ى الʶـــــاǼقة ॽʁǼاس الʴʱفȎ الʺʴاســــhـ ʴʱفȎ الʺʴاســــhـ

ـ̋الॽـة ولʚلʥ يهـʙف هʚا   ـ̒اصــــــــــــــʛ القʨائʦ ال Ȑʨ ع ـ̋الॽـة ʨؗحʙة واحʙة ولʝॽ على مʶـــــــــــــɦـ القʨائʦ ال
  ʘاحॼم الʨقǽ ʘʽة حॽالʺال ʦائʨالق ʛاصـــــʻع Ȑʨ ى على مʶــــɦـ الʘʴॼ إلى ॽʀاس الʴʱفȎ الʺʴاســــhـ

ى لؔل مʧ عʻاصـــʛ الأ Ȑʨ الʴʱفȎ الʺʴاســhـ صـــʨل على حʙه، وعʻاصـــʛ الإلʜʱامات  ॽʁǼاس مʶــɦـ
ى لعʻاصـــــــʛ القʨائʦ الʺالॽة وجʨدة   Ȑʨ الʴʱفȎ الʺʴاســــــhـ على حʙه مع إخॼʱار العلاقة بʧʽ مʶــــــɦـ

  الʱقارʛȄ الʺالॽة وذلʥ في ضʨء معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة الأخʛʽة.

الʶــاǼقة على نʺʨذج واحʙ لॽʁاس جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة    وعلى الʳانʖ الآخʛ لʦ تʱفȘ الʙرســات
نʛʤا لعـــʙم اتفـــاقهـــا على تعʅȄʛ مʴـــʙد لʨʳدة الʱقـــارʛȄ الʺـــالॽـــة حʽـــʘ تʻʰى الॼـــاحʧʽʲ الʨʺʻذج  

  الʺʨʱافȘ مع تعȄʛفهʦ للʨʳدة وذلʥ على الʨʴʻ الʱالى:  
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 ـــ ـــــ ـــ ـɹاســـ ـ̋الॽـة مʧ خلال جʨدة الȃʛح، وقـʙ قـʙم الفʛؔ الʺ ʰى  يॽʀ ʦʱـاس جʨدة الʱقـارʛȄ ال
ــʺها إلى مʨʺʳعʧʽʱ هʺا الʺʨʺʳعة  العʙيʙ مʧ الʺقايʝॽ لॽʁاس جʨدة الȃʛح حʘʽ قʶــــــ
ــلاســــــل   ــائʟ الʱʱاॽɻǼة للأرȃاح او ما ǽعʛف Ǽالʶــــ الأولى مʧ الʺقايʝॽ تʛتǼ Ȍॼالʸʵــــ
ʺʛارȄة الأرȃاح، القʙرة الȄʕʰʻʱة للأرȃاح،   ـــــɦـ ــــــائʟ إســــــ الʜمॽʻة للأرȃاح وأهʦ هʚه الʸʵــــــ

ـ̡انॽـة مʧ الʺقـايʝॽ تʛتǼ Ȍॼعلاقـة الأرȃـاح  ودرجـة الʱقلـʖ فى الأرȃـاح، أمـا الʺ ʨʺʳعـة ال
ى فى تفʶــــــʛʽ الفʨʳة بʧʽ الȃʛح وصــــــافى   ʴقاق الʺʴاســـــhـ Ǽالʙʱفقات الʻقǽʙة ودورالإســـــɦـ
ʴقاق ǽعʛʰʱ مॽʁاس لʨʳدة الȃʛح وȃالʱالى   ɦالإسـ ʦʳات حॼʲة فॽلʽـ̫غ ʱة الǽʙقʻفقات الʙʱال

ʽدل ʛʰʱعǽ قاقʴ ɦالإســـ ʦʳات حॼم ثʙة، وعॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨل على مʺارســـات إدارة  ج
  ).٢٠، ص ٢٠٠٧(أبʨ الʛʽʵ،  الأرȃاح وȂنʵفاض جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة  

   ـةॽɺʨʻال ʟــــــائ ـــ يॽʀ ʦʱـاس جʨدة الʱقـارʛȄ الʺـالॽـة مʧ خلال ॽʀـاس مـȐʙ تʨافʛ الʸʵــــــ
  للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ǼالʱقارʛȄ الʺالॽة.  

 ماتʨم تʺاثل الʺعلʙاس عॽʀ خلال ʧة مॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨاس جॽʀ ʦʱق    يʨــــــــــــــʶفى ال
Ȑʨ جʨدة   حʘʽ يʨجʙ علاقة عʶȞـــــــــॽة بʧʽ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات فى الʶـــــــــʨق ومʶــــــــɦـ

 الʱقارʛȄ الʺالॽة.

   ـ̋ة ॽʁمـات للʨملاءمـة الʺعل Ȑʙخلال مـ ʧـة مॽـ̋ال  Valueيॽʀ ʦʱـاس جʨدة الʱقـارʛȄ ال
Relvance. 

ʙʵام نʺʨذج ॽʀ ʦʱاس جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة Ǽإســــــɦـ  ,Modified Jones)  وفى هʚا الʘʴॼ ســــــ̔ـ
ـɹاســــــــــــــॼـة علॽـه    (1991 ـ̋اد ʛʽʲؗ مǼ ʧـاحʲى الʺ ʱلإع ʥقـاق وذلـʴ ـؗأحـʙ مقـايʝॽ جʨدة الإســـــــــــــɦـ

  ʛيʙقʱم بʨقǽ ʘʽها حʽعل ʙʺʱي إعʱة الʛؔة الفॽʁʢʻʺا لʛًʤة نॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨاس جॽʁل ʛشــــــʕʺك
  ʦائʨالقǼ ــة ــʛ الʺعʛوضـــ ʴقاق الإجʺالى الʺʨʱقع إعʱʺادًا على ʦॽʀ عʙد مʧ العʻاصـــ ـɦـ مقʙار الإســـ

  الʸلة ولʝॽ إعʱʺادًا على مقʙار الإسʴʱقاق الفعلى للʻʶة أو الʨʻʶات الʶاǼقة.الʺالॽة ذات  

  وعʙʻ تʴلʽل العلاقة بʧʽ الʴʱفȎ الʺʴاسʰى وجʨدة الʱقارʛȄالʺالॽة يʱʹح ما يلى:
 .ه العلاقةʚل هȞقة على شǼاʶراسات الʙال Șفʱت ʦل  
 ʘ̔ـ ـ̋الॽـة ح ى وجʨدة الʱقـارʛȄ ال ـɹاســـــــــــــhـ يʱʻج عʧ   تʨجـʙ علاقـة ʛʡدǽـة بʧʽ الʴʱفȎ الʺ

ــــــــــــات إدارة   ى معلʨمـات ʧȞʺǽ الإعʱʺـاد علʽهـا، وȄقلـل مʧ مʺـارســـ الʴʱفȎ الʺʴـاســـــــــــــhـ
ــة    ,Hu, Li and Zhangالأرȃاح، وʵȄفʠ مʧ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات ॼʡقا لʙراســ

2014)  (.  
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  ʧج عʱʻي ʘʽة حॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨى وج ـــــhـ ــــــॽة بʧʽ الʴʱفȎ الʺʴاســـ تʨجʙ علاقة عʶȞـــ
ى إنʵفاض للॽʁʺة   ـhـ ــة  الʴʱفȎ الʺʴاســ  Ruch andالʺلاءمة للʺعلʨمات ॼʡقا لʙراســ

Taylor, 2015)  ( 
 ةॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨى وج ॼʡقا لʙراســـــة (عʨض،   لا يʨجʙ علاقة بʧʽ الʴʱفȎ الʺʴاســــhـ

٢٠١٠( 
  مʺا سʧȞʺǽ Șʰ القʨل Ǽأن مȞʷلة الʘʴॼ تʲʺʱل فى الإجاǼة على الأسʯلة الʱالॽة:

  الॽʶاسات الʺʴاسॽʰة الʺʴʱفʤة الʨاردة Ǽʺعايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة الأخʛʽة؟  ماهى -١
  ما هʨ أثʛ الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʻاصʛ الأصʨل على جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة؟  -٢
  ما هʨ أثʛ الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʻاصʛ الإلʜʱامات على جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة؟  -٣

٣- ʖʲॺف الʗه  

ات   ʛؗــــــــــʷة للॽالʺال ʦائʨالق ʛاصــــــــــʻى لع يʲʺʱل الهʙف العام للʘʴॼ في ॽʀاس الʴʱفȎ الʺʴاســـــــــhـ
  ʛʽلʺعاي ʛʽار الأخʙــ ــ ــȄʛة، وॽȃان أثʛ الʴʱفȎ على جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة في ʣل الإصــــــ ــ الʺʸــــــ

  الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة، وʱȄفʛع مʧ هʚا الهʙف العام الأهʙاف الفॽɺʛة الʱالॽة:

لʺʸـــــــȄʛة الأخʛʽة بهʙف الʨقʨف على الʶـــــــॽاســـــــات  تʴلʽل Ǽعʠ معايʛʽ الʺʴاســـــــॼة ا -١
ـʛ̫وȋ أم   ى (م hاسـʴʺال Ȏفʴʱع الʨن ʧل مȞǼ هاʢȃار ورॽɻل مȞǼ ةʤفʴʱʺة الॽ hاسـʴʺال
  ʦȞʴال Șʽʰʢت Ȑʙوم (تفعʛأم م ʠفʵʻم) ى hاسـʴʺال Ȏفʴʱال Ȑʨ ɦـʶوم ،(ȋوʛـʷم ʛʽغ

  الʺهʻى (مʻعʙم أم ضȘʽ أم واسع).
ى لعʻاصـــــʛ القʨائʦ الʺالॽة -٢ ى    ॽʀاس الʴʱفȎ الʺʴاســــhـ حʘʽ يॽʀ ʦʱاس الʴʱفȎ الʺʴاســــhـ

 ʧة مʻʽلع ʥة، وذلʙامات على حʜʱالإل ʛــــــ ــــــʨل على حʙه، وعʻاصــــــ ــــــʛ الأصــــــ لعʻاصــــــ
ــॼة الʺʸــــȄʛة   ــة الʺʸــــȄʛة فى ʣل تȘʽʰʢ معايʛʽ الʺʴاســ ات الʺʙرجة Ǽالʨʰرصــ ʛؗــ الʷــ

 الأخʛʽة.  

ات الʺʙرجة Ǽالʨʰرصــة الʺʸــȄʛة فى ʣل  -٣ ʛؗــʷال ʧة مʻʽة لعॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨاس جॽʀ
 ايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة الأخʛʽة.  تȘʽʰʢ مع

 تʙʴيʙ أثʛ الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʻاصʛ الأصʨل على جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة. -٤

 تʙʴيʙ أثʛ الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʻاصʛ الإلʜʱامات على جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة. -٥
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٤- ʖʲॺود الʗح  
  -تʲʺʱل حʙود الॽɾ ʘʴॼʺا يلى:

 ى ـــــhـ ــــــॼة ʦॽʀ خʶـــــــــارة    تॽʀ ʦاس الʴʱفȎ الʺʴاســـ ــــــʨل إعʱʺادًا على نʶـــ ــــــʛ الأصـــ لعʻاصـــ
  ʧʽʻيʙʺالعʺلاء وال ʧل لؔل مʨلال الى إجʺالي الأصʴʺة الإضʺॽʀ لال، وردʴʺالإض
والʺʜʵون والأصــʨل الʲابʱة والʷــهʛة، وȃالʱالي ʛʵǽج عʧ نʢاق الʘʴॼ مʙʽانॽا إخॼʱار  

  Ǽاقى عʻاصʛ الأصʨل.
 امات إعʜʱالإل ʛاصـــــــــــــʻى لع ʱʺادًا على نʶـــــــــــــॼة أرصـــــــــــــʙة  تॽʀ ʦاس الʴʱفȎ الʺʴاســــــــــــhـ

ʜ الʺالى إلى إجʺالي الأصــʨل وȃالʱالي ʛʵǽج   ʛؗʺقائʺة الǼ وضــةʛــات الʺع الʺʸʵـyـ
  عʧ نʢاق الʘʴॼ مʙʽانॽا إخॼʱار Ǽاقى عʻاصʛ الإلʜʱامات.

   ذجʨʺام نʙʵ ɦـــــ ʴقاق Ǽإســـ ɦـــــ تॽʀ ʦاس جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة مʧ خلال ॽʀاس جʨدة الإســـ
ʙʵامه  جʨنʜ الʺعʙل، ـɦـ ʨع إسـ ـ̔ـ ــॼة الʺالॽة وتʨافʛ    وذلʥ نʛًʤا لʷـ مʧ قʰل Ǽاحʲى الʺʴاسـ

ʙʵمة   ــــɦـ ـــ ــــــــة Ǽه ولʚلʥ لʦ يʛʢʱق الʘʴॼ مʙʽانॽًا للʻʺاذج الأخȐʛ الʺʶـــ الॽʰانات الʵاصـــ
 لॽʁاس جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة.

   عـام ʧء مʙًات بـʨ ـʙɦة لʝʺʵ ســـــــــــــ̒ـ ـʘɹ خلال الفʛʱة الʜمॽʻـة الʺʺ ॼال Șʽʰʢت ʦ٢٠١٦ت 
ا٢٠٢٠حʱى عام   ʛؗــــــــــــʷفي ال ʘʴॼع الʺʱʳل مʲʺت ʙق الأوراق  ، وقʨــــــــــــʶǼ ةʙʽت الʺق

الʺالॽة الʺʸــǼ Ȑʛقʢاعات العقارات، والʺقاولات والإنʷــاءات الهʙʻســॽة، ومʨاد الʻʰاء،  
  والॽʶاحة والॽɾʛʱة، والʛعاǽة الॽʴʸة والأدوȄة، والأغǽʚة والʺʛʷوȃات.

٥- ʖʲॺمʹهج ال  
  على ʘʴॼال ʙʺʱعǽابىʱǻهج الإʹʸل   فى  الʽلʴʱــاس ال ــॼة، والǽ Ȑʚقʨم على أســ الʺʴاســ

 ʖجـانـ ʧـة مॽـامʤʻـة، والǽــاد ـــ ــــــ ـ̋الॽـة، والإقʸʱـــ ـ̒ة بʧʽ الʺʱغʛʽات ال ʽلعلاقـات مع Ȑʛʤʻال
  ʛȄʨʢت ʦه العلاقــات، ثʚــاة هــʳإت ʙيــʙــʴوت ʛآخ ʖجــانــ ʧــة مॽالʺــال ʦائʨات القʛʽغʱوم

ـʙ̔ ا ـɦأك ـʙ̔انॽـا ل ـॽʀ ʖ̔ـاس هـʚه الʺʱغʛʽات فى الʨاقع العʺلى لإخॼʱـارهـا م ــال ـــ ـــ لفʛوض  أســــــ
  ʕʰʻʱوال ʛʽـʶل وتفʽلʴʱابى لʳǽهج الإʻʺم الʙʵ ɦـʶȄالعلاقات، و ʥتل ʧة عʛʰة الʺعȄʛʤʻال
ـrاة   ـʙɹد إت ـrابॽـة ت ǽوض إʛــل إلى ف ـــــــــ ـʘɹ، وذلـʥ مʧ خلال الʨʱصـــ ॼل الɹـ Ǽـالʤـاهʛة م
ى لعʻـاصــــــــــــــʛ القʨائʦ الʺـالॽـة وجʨدة الʱقـارʛȄ الʺـالॽـة،   العلاقـة بʧʽ الʴʱفȎ الʺʴـاســـــــــــــhـ

 وȂخॼʱارها مʙʽانॽا.
 ـʲॺأداة الʖ   ــةȄʛʤــالــة ون ʨؗــة الȄʛʤــل نʲــات مȄʛʤʻال ʠعǼ ــاد علىʺʱــل فى الإعʲʺʱت

ــة   ــافة إلى Ǽعʠ نʺاذج الإنʙʴار عʙʻ تʴلʽل نʱائج الʙراســ ــالح Ǽالإضــ ــʴاب الʺʸــ أصــ
 الॽʁॽʰʢʱة.

 ʖʲॺلة الʻوســ    Ȑʛʤʻار الʡاء الإʻب ʙʻة عॽʰʱȞʺراســة الʙب الʨام أســلʙʵ تʲʺʱل فى إسـɦـ
ʱام الʙʵ ɦســــــــــــȂو ،ʘʴॼوض الʛقاق ف ɦشــــــــــــȂو ʘʴॼلل ʧة مʻʽرة لعʨــــــــــــʷʻʺة الॽالʺال ʛȄقار
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Ǽ ةȄʛـــــــʸʺــــة ال ات الʺʙرجة Ǽالʨʰرصـــ ʛؗـــــــʷاعات  هى العقارات، الʺقاولات  الʢق ʗـــــــʶ
ॽة والأدوȄة،   ــــاءات الهʙʻســـــــॽة، مʨاد الʻʰاء، الʶـــــــॽاحة والॽɾʛʱه، الʛعاǽة الʸــــــɹـ والإنʷـــ
ʨات بʙءً مʧ عام   ـ̒ـ ــʛوȃات وذلʥ خلال الفʛʱة الʜمॽʻة الʺʺʙʱة لʝʺʵ ســـ الأغǽʚة والʺʷـــ

وذلʥ عʙʻ إجʛاء الʙراســة الॽʁॽʰʢʱة، وســʨف يʦʱ تʨفʛʽ تلʥ   ٢٠٢٠حʱى عام   ٢٠١٦
ات العʻʽة. ʛؗʷة لॽونʛʱؔاقع الإلʨʺوال ،ʛʸم ʛاشॼقع مʨم ʧم ʛȄقارʱال 

  الʗراسات الʴاǺقة  -٦

 أولاً: دراسات تʹاولॻɾ ʕاس الʲʯفȌ الʲʸاسʮى 
 (Feltham & OhlLson, 1995)دراسة  

Ȑʨ القʨائʦ الʺالॽة Ȟؗل   ـɦـ ى على مʶــ ـhـ ــع نʺʨذج لॽʁاس الʴʱفȎ الʺʴاســ ــة إلى وضــ هʙفʗ الʙراســ
ॼʡقًا لهʚا الʨʺʻذج تعʛʰʱ الॽʁʺة الʶــॽʀʨة لʴقʨق الʺلॽؔة للʺʷʻــأة دالة خॽʢة فى ؗل مʧ الॽʁʺة  
الʙفȄʛʱة لʴقʨق الʺلॽؔة والأرȃاح الʷʱغʽلॽة غʛʽ العادǽة وصافى الأصʨل الʷʱغʽلॽة والʺعلʨمات  

لأخȐʛ الʱى تʕثʛ على الॽʁʺـة الʶــــــــــــــॽʀʨـة، ؗʺـا تʻـاولـʗ الـʙراســـــــــــــــة العʨامـل الʺʴـʙدة للأرȃـاح  ا
  الʷʱغʽلॽة غʛʽ العادǽة للفʛʱة اللاحقة والʱي مʧ خلالها تʦ إشʱقاق مॽʁاس للʴʱفȎ الʺʴاسʰى.

  وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى ما يلى: 
 ـــةȄʛʱفʙالـــ الʺلॽؔـــة وʱʺॽʀهـــا  الʶــــــــــــــॽʀʨـــة لʴقʨق  الॽʁʺـــة   ʧʽق بʛجع الفʛي    Ȏفʴʱإلى ال

  الʺʴاسʰى فى الʺعالʳة الʺʴاسॽʰة لʸافى الأصʨل الʷʱغʽلॽة.
  ة علىʛʱة للفॽلʽــغ ــʨل الʷʱــــ ــافى الأصــــ ǽقاس الʴʱفǼ Ȏʺعامل تأثʛʽ الॽʁʺة الʙفȄʛʱة لʸــــ

  الأرȃاح الʷʱغʽلॽة غʛʽ العادǽة للفʛʱة الʱالॽة.
 (Basu, 1997)دراسة  

Ȑʨ القʨائʦ الʺالॽة Ȟؗل وذلʥ مʧ خلال  ى على مʶــɦـ هʙفʗ الʙراســـة إلى ॽʀاس الʴʱفȎ الʺʴاســhـ
تʙʴيʙ مȐʙ إسʳʱاǼة الأرȃاح الʺʴاسॽʰة لؔل مʧ الأخॼار الʯʽʶة والأخॼار الʙʽʳة حʘʽ تفʛʱض  
ـʁلʺه   ʯة والʙʽʳة نʳॽʱة ت ʁ̔ـ ى في عʝȞ الأخॼار ال hاسـʴʺام الʤʻال ʧع مʛق أسـʨʁـ الʙراسـة أن ال

ت مʧ مʸــــادر عʙيʙه مʺا ʻȞʺǽه مॽʀ ʧاس أثʛ تلʥ الʺعلʨمات على صــــافى أصــــʨل  الʺعلʨما
الʺʷʻـــأة وعʶȞـــها فʨرًا في ســـعʛ ســـهʦ الʺʷʻـــأة Ǽالʶـــʨق وخاصـــة عʙʻما يʶʱـــʦ الʶـــʨق Ǽالؔفاءة،  
ʯة فʨرًا وȄعʛʱف بها أما الأخॼار   ى يʱأثǼ ʛالأخॼار الʶـ̔ hاسـʴʺام الʤʻفإن ال ʛالأخ ʖانʳعلى ال

  لا عʙʻ تʴققها فعلاً.الʙʽʳة لا ǽعʛʱف بها إ

ʯة تʻعʷǼ ʝȞـــــȞل أســـــʛع مʧ الأخॼار الʙʽʳة على  وقʙ تʨصـــــلʗ الʙراســـــة إلى أن الأخॼار الʶـــــ̔
  Ȑــاو ʯة ʶǽـــ ـ̔ـ ــة أن معامل إنʙʴارالȃʛح على الأخॼار الʶـــ ॽة حʘʽ أثʗʱʰ الʙراســـ ـhـ الأرȃاح الʺʴاســـ
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سʰى  خʺʶة أضعاف معامل إنʙʴار الȃʛح على الأخॼار الʙʽʳة مʺا ʛʽʷǽ إلى وجʨد تʴفȎ مʴا
  مʛʷوǼ ȋالقʨائʦ الʺالॽة للʺʷʻآة.

   (Beaver & Ryan, 2000) دراسة

Ȑʨ القʨائʦ الʺالॽة Ȟؗل وذلʥ مʧ خلال ʁɦـ ى على م hاسـʴʺال Ȏفʴʱاس الॽʀ راسـة إلىʙال ʗفʙه  
ʙيʙʴق إلى    تʛجع الفʛي ʘʽة لها حȄʛʱفʙة الʺॽʁة الॼـــــ ـــ ـــــॽʀʨة لʴقʨق الʺلॽؔة إلى نʶـــ ـــ ـــــॼة الʶـــ ـــ نʶـــ

ى Ǽإفʛʱاض ثॼات جʺॽع العʨامل الأخȐʛ، وȄعʛʰʱ هʚا الʨʺʻذج إمʙʱاد لʨʺʻذج   ـhـ ــ الʴʱفȎ الʺʴاســـ
(Feltham & OhlLson, 1995)ʺث الʨʴॼال ʧم ʛʽʲؔامه فى الʙʵ ɦإسـ ʛ̫ـ ʱأن ʙة  ، وقॽ hاسـʴ

  لॽʁاس الʴʱفȎ الʺʴاسʰى Ǽالقʨائʦ الʺالॽة.

  (Givoly & Hayn, 2000)دراسة  

Ȑʨ القʨائʦ الʺالॽة Ȟؗل وذلʥ مʧ خلال  ى على مʶــɦـ هʙفʗ الʙراســـة إلى ॽʀاس الʴʱفȎ الʺʴاســhـ
ʴقاقاتॽʀاس  Ȑʨ الإســـــــɦـ ــالॼة عʛʰ الʜمʧ  مʶـــــــɦـ ــغʽلॽة الʺʛʱاكʺة الʶــــــ ـــ حʘʽ تʦ تʴلʽل   غʛʽ الʷʱـــ

ـؗات الʺʨʱفʛ لهـا بॽـانـات Ǽقـاعـʙة   ʛــــــــــــــʷـؔافـة ال ʴقـاق ل لفʛʱة زمॽʻـة Ȅʨʡلـة    Compustatالإســـــــــــــɦـ
  .١٩٩٨حʱى عام   ١٩٥٠عام وذلʥ خلال الفʛʱة الʜمॽʻة مʧ عام   ٤٨وصلʗ إلى  

ʴقاقات غʛʽ الʷʱـــــغʽلॽةوتʨؔʱن   ɦـــــا  الإســـــ yـــــʸʵل مʲم ʛاصـــــʻة عʙع ʧك  مʨȞـــــʷʺن الʨيʙت ال
  ʦॽʀ ʠॽɿʵة، تॽلʰق فʽها، مȞاســــʖ أو خʶــــائʛ بॽع الأصــــʨل، أثʛ الʱغʛʽات فى الʱقʙيʛات الʺʶـــɦـ
ــائʛ الإضــــــــʺʴلال، تأجʽل الإيʛادات والاعʛʱاف اللاحȘ بها، مع ملاحʤة أن   الأصــــــــʨل ʶʵǼــــــ

ॽة   إلا أن ʦॽʀ وتʨقʗʽ الʺʴاســॼة  الʺʴاســॼة عǼ ʧعʠ تلʥ العʻاصــʛ يʦʱ وفقا للʺعايʛʽ الʺʴاسـhـ
  عʻها مʛʱوك لʱقʙيʛ واخॽʱار إدارة الʺʷʻأة 

ʴقاقات الʷʱــــــــغʽلॽة الʶــــــــالॼة Ǽالقʨائʦ الʺالॽة   ــــɦـ وتʨصــــــــلʗ الʙراســــــــة إلى زȄادة معʙل تʛاكʦ الإســـ
ـــــــــــآت بـʙاǽـة مʧ عـام   Ȑʨ الʴʱفȎ   ١٩٨٢للʺʷʻـــ ـــــــــــآت نʨʴ زȄـادة مʶـــــــــــــɦـ ـ̋ا ǽعʝȞ تʨجـه الʺʷʻـــ م
  الʺʴاسʰى Ǽقʨائʺها الʺالॽة.

 (Penman & Zhang, 2002)دراسة  

  هʙفʗ الʙراسة إلى ما يلى:

   ةʤفʴʱة مॽ ʙʵام ســـॽاســـات مʴاســhـ ى ǽعʝȞ تأثʛʽ إســɦـ وضـــع مॽʁاس للʴʱفȎ الʺʴاســhـ
ــلعى ــ ॽة لʨʻʰد الʺʜʵون الʶـــ ـhـ ــ ونفقات الʨʴॼث والʛȄʨʢʱ ونفقات    عʙʻ الʺعالʳة الʺʴاســـ
  الإعلان على ؗل مʧ الʺʜʽانॽة العʺʨمॽة والأرȃاح.
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 .حȃʛدة الʨى وجʰاسʴʺال Ȏفʴʱال ʧʽالعلاقة ب ʙيʙʴت 
  وتʨصلʗ الʙراسة إلى الأتى:

  ʧم ʧȞʺǽ ةॽمʨʺة العॽانʜʽʺالǼ ةʛʱ ـــــɦـ ى لʨجʨد إحॽʱاॽʡات مʶــــــ ـــــhـ يʕدȐ الʴʱفȎ الʺʴاســــــ
  ʺʴاسʰى.خلال تقʙيʛها ॽʀاس مȐʨʱʶ الʴʱفȎ ال

   ح إلاȃʛدة الʨى وج Ȑʨ الʴʱفȎ الʺʴاســـhـ ــॽة بʧʽ ؗل مʧ مʶـــɦـ يʨجʙ علاقة إرتॼاȋ عʶȞــ
  أن الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة أثʗʱʰ عʙم إدراك الʺʱعاملǼ ʧʽالʨʶق لهʚه العلاقة.

ى على  ـhـ ــ ــــات الʱي إعʙʺʱت على مʻهॽʳة ॽʀاس الʴʱفȎ الʺʴاســـ ــة مʧ الʙراســـ ــ وتعʙ هʚه الʙراســـ
Ȑʨ عʻاصــʛ القʨائʦ الʺالॽة إلا ʜ ســȐʨ على ثلاث عʻاصــʛ فقȌ حʘʽ تॽʀ ʦاس مʶـɦـ ʛؗت ʦأنها ل 

ــلعى   ʛʱة الʺقʙرة لؔل مʧ عʻاصــــʛ الʺʜʵون الʶــ ـɦـ ى Ǽقʶــــʺة الإحॽʱاॽʡات الʺʶــ الʴʱفȎ الʺʴاســـhـ
  ونفقات الʨʴॼث والʛȄʨʢʱ ونفقات الإعلان على صافى الأصʨل الʷʱغʽلॽة.

  )٢٠٠٨(أبʦ الʙʻʳ،  دراسة  
  ʛ ـ̔ـ ــȄʛة، وتفʶــ ات الʺʸــ ʛؗــ ى فى القʨائʦ الʺالॽة للʷــ ـhـ ــة إلى ॽʀاس الʴʱفȎ الʺʴاســ هʙفʗ الʙراســ

 ʧنة مʨȞة مʻʽعلى ع ȘʽʰʢʱالǼ ʥات وذل ʛؗـــʷال ʧʽا بʺॽɾ لافاتʱات    ٧٣الاخ ʛؗـــʷال ʧة م ʛؗشـــ
إلى  ١٩٩٦خلال الفʛʱة مʧ عام  الʱى تʨʴʱʶذ على الॼʶʻة الأكʛʰ مʧ نʷاȋ الʨʰرصة الʺȄʛʸة  

، وقʙ اخʛʰʱت الʙراسة أرȃعة فʛوض الأول يʱعلǼ Basu    Șإسʙʵʱام نʺʨذج  وذلʥ   ٢٠٠٧عام  
ــॽʀʨة ʧȞʺǽ الإعʱʺاد علʽها فى ॽʀاس الʴʱفȎ، والʲانى   ــʨق الʺʸـــȐʛ على إفʛاز ʦॽʀ سـ Ǽقʙرة الʶـ
ات   ʛؗــ ى فى ʣل قʨانʧʽ الʷـــــــــ ـhـ ــʨʯلॽة القانʨنॽة على الʴʱفȎ الʺʴاســـــــــ يʱعلǼ Șإخॼʱار أثʛ الʺʶـــــــــ

ʢت ʛاول أثʻت ʘالʲة، والȄʛــــــʸʺى،  ال Șʽʰ الॽʁʺة العادلة لʱقʦॽʽ الأصــــــʨل على الʴʱفȎ الʺʴاســـــhـ
ـــــॽʀʨة إلى   ـــــॼة الॽʁʺة الʶـــ ʳاǼة الأرȃاح للعʨائʙ مع نʶـــ ــــɦـ والفʛض الʛاǼع ʛʰʱʵǽ علاقة مॽʁاس إســـ

  الॽʁʺة الʙفȄʛʱة.
  وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى الʱʻائج الʱالॽة:

   ذجʨʺن Șʽʰʢʱى ب hاســـʴʺال Ȏفʴʱاس الॽʀ ةॽانȞإمBasu   ʛـــʸʺة الʯʽʰعلى ال  ʘʽة، حȄ
  ʛʽاء غॼة فى حالة الأنॽʀʨــــــ ॽة على العʨائʙ الʶـــ ـــــhـ كان معامل انʙʴار الأرȃاح الʺʴاســـ
ʙʵام الॽʰانات الʱى   ـɦـ ــ ــارة مʺا ǽعʻى إمȞانॽة إســـ ــارة أكʛʰ مʻه فى حالة الأنॼاء الʶـــــ ــ الʶـــ
ــʨل إلى نʱائج مʨثʨق بها لॽʁاس الʴʱفȎ وȂخॼʱار   ــȐʛ فى الʨصـــ ــʨق الʺʸـــ يʳʱʻها الʶـــ

  الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة.
 ʽʰات  ت ʛؗــ ــ ــالॼة ؗانʗ أقȐʨ فى حالة الʷـــ ــ ʳاǼة الأرȃاح للعʨائʙ الʺʨجॼة والʶـــ ـɦـ ــ ʧ أن إســـ

ات قʢاع الأعʺال العام مʺا ǽعʻى أن   ʛؗــ ــــ ـــ ــة عʻها فى حالة شـــ ــاهʺة الʵاصــــــــــ ـــــــ الʺʶـــ
ات قʢاع الأعʺال العام. ʛؗش ʧاً مʤفʴت ʛʲاصة أكʵاهʺة الʶʺات ال ʛؗʷال  
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  اهʳت Ȏفʴʱادة درجة الȄة العادلة زʺॽʁال Șʽʰʢعلى ت ʖتʛʱى    يʱـــــارة ال ـــ الأنॼاء غʛʽ الʶـــ
  يʶʱلʺها الʨʶق عʦॽʀ ʧ الأصʨل.

   ʦॽʁة إلى الॽʀʨــ ــॼة الʦॽʁ الʶــــ ــالॼة ؗلʺا ارتفعʗ نʶــــ ʳاǼة الأرȃاح للعʨائʙ الʶــــ ـɦـ تʜداد اســــ
  ʖʽʳ ʁɦـ الʙفȄʛʱة فى أول الفʛʱة عʧ واحʙ حʘʽ تʨؔن أسـعار الأسـهʦ مʛتفعة وȃالʱالى ت

ʳاǼة الأرȃاح  لها، أما فى حالة إنʵفاض الʶʻـــॼة  للأنॼاء غʛʽ الʶـــارة Ǽʺا يʱفȘ مع اســɦـ
ʯة تʨؔن  ʁ̔ـ ـʨʁق للأخॼار ال ʳاǼة ال ɦة فإن إسـॽʀʨʁـ ʖ إنʵفاض الॽʁʺة ال ʁhـ Ǽ ʙاحʨال ʧع

.ʦنى أسعار الأسهʙة تʳॽʱفة نॽɻض 
  )٢٠١٤(الʙʱف،  دراسة  

ات  ʛؗشــ ʧــادرة عʸة الॽالʺال ʛȄقارʱى فى ال Ȑʨ الʴʱفȎ الʺʴاسـhـ هʙفʗ الʙراســة إلى تقʙيʛ مʶـɦـ
ات الʱأمʧʽ الʶــعʨدǽة   ʛؗشــ ʧايॼت Ȑʙة، ومॽللأوراق الʺال Ȑدʨــعʶق الʨــʶرجة فى الʙʺال ʧʽأمʱال

  فى درجة تʴفʤها الʺʴاسʰى.
 وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى الʱʻائج الʱالॽة:

   ʧʽأمʱات ال ʛؗــʷة لॽالʺال ʦائʨى فى الق هʻاك علاقة عʶȞــॽة بʧʽ درجة الʴʱفȎ الʺʴاسـhـ
الʺقʙʽة فى ســــʨق الʺال الʶــــعʨدȐ ورॽʴȃة الʶــــهʦ مʺا ʷǽــــʛʽ إلى أن إتॼاع ســــॽاســــات  

.ʦهʶة الॽʴȃفاض رʵالى إنʱالȃاح وȃفاض الأرʵإلى إن Ȑدʕة يʤفʴʱة مॽʰاسʴم  
 ى ات الʱأمʧʽ    هʻاك علاقة ʛʡدǽة بʧʽ درجة الʴʱفȎ الʺʴاســـhـ ʛؗــ فى القʨائʦ الʺالॽة لʷــ

ــــهʦ مʺا ʷǽـــــــʛʽ إلى زȄادة ثقة   ــــعʨدȐ ومعʙل دوران الأســـ الʺقʙʽة فى ســـــــʨق الʺال الʶـــ
ات الʱى لʙيها سॽاسات مʴاسॽʰة أكʛʲ تʴفʤا.   ʛؗʷال ʦفى أسه ʧȄʛʺʲʱʶʺال  

   ʧʽأمʱات ال ʛؗــ ى فى القʨائʦ الʺالॽة لʷــ هʻاك علاقة ʛʡدǽة بʧʽ درجة الʴʱفȎ الʺʴاســـhـ
ـ́اء مʳلʝ الإدارة وهʚا يʛجع إلى حʛص الʺقʙʽة   ـʁعʨدȐ وعʙد أع فى سـʨق الʺال ال

ــات   ــॽاســـ ات الʱأمʧʽ على إتॼاع ســـ ʛؗــ ــاء مʳلʝ الإدارة فى شـــ العʙد الʺʜʱايʙ مʧ أعʹـــ
  مʴاسॽʰة مʴʱفʤة.  

   ةʙʽالʺق ʧʽأمʱات ال ʛؗــ ــ ى فى القʨائʦ الʺالॽة لʷـــ ـhـ ــ هʻاك زȄادة فى درجة الʴʱفȎ الʺʴاســـ
ــعʨدȐ فى علاق ــʨق الʺال الʶـ ــاء مʳلʝ الإدارة،  فى سـ ــهʦ، وعʙد أعʹـ ʱها بॽʴȃʛة الʶـ

ات   ʛؗــــʷال ʥلʱرة لʨــــʷʻʺة الॽ معʙل دوران الأســــهʦ مʺا يʙؗʕ الʲقة فى الأرȃاح الʺʴاســـhـ
  ʖلاعـʱفـاض الʵعلى إن ʛشــــــــــــــʕم ʛʰʱعǽ اʚـؗة وهـ ʛــــــــــــــʷـة للॽʁॽʁʴـ̡ل الأرقـام ال وأنهـا تʺ

الأخǼ  Ȑʛالأرȃاح والʶــلʨك الإنʱهازȐ للإدارة لʴʱقȘʽ مʸــالʴها على حʶــاب الأʛʡاف  
 ذوȐ الʺʸالح.
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 (Zhong & Li, 2017)دراسة  
ى Ǽإعॼʱاره  أحʙ أهʦ خʸــائʟ الʱقارʛȄ الʺالॽة نʛʤا    هʙفʗ الʙراســة إلى دراســة الʴʱفȎ الʺʴاسـhـ

ـ̔ل تʴقȘʽ هـʚا   ـhـ ـؗالـة، وفى ســــــــــــ ʨال ʅॽـؔال ــʙيـʙ علॽـه مʧ جـانـʖ الʺلاك لʠॽɿʵʱ ت للʢلـʖ الʷــــــــــــ
  الهʙف تʴاول الʙراسة الإجاǼة على الأسʯلة الʱالॽة:

ॽʀ ʧȞʺǽ ʅॽاسه؟     ما هʨ الʴʱفȎ الʺʴاسʰى وؗ
  العʨامل الʺʕثʛة على الʴʱفȎ الʺʴاسʰى؟   ما هى

  كʅॽ يʕثʛ الʴʱفȎ الʺʴاسʰى على ؗفاءة الإسʲʱʺار وتؔلفة رأس الʺال؟ 
  ʛʽالʺعاي ʧعاده مॼ ـɦـ ــ ى مهʦ جʙا ولا ʧȞʺǽ إســــــ ـــhـ ــة إلى أن الʴʱفȎ الʺʴاســــــ ــ ـــ ــلʗ الʙراســـ ــ ـــ وتʨصـــ

  الʺʴاسॽʰة.
 (Ahmed & Hussainey, 2017)دراسة  
ات الʺʸـــــȄʛة الʺقʙʽة  هʙفʗ ا ʛؗــ ى لعʻʽة مʧ الʷـــ Ȑʨ الʴʱفȎ الʺʴاســــhـ ــة إلى مقارنة مʶــــɦـ لʙراســـ

ــات الʺالॽة قʰل عام  ـ ـʁـ ــȄʛة ʵǼلاف الʺʕسـ ــة الʺʸـ ــة العلاقة بʧʽ    Ǽ٢٠١١الʨʰرصـ وȃعʙه، ودراسـ
ات العʻʽة الʱى تغʢى نفʝ الفʛʱة. ʛؗʷة لॽʴȃʛة والॽافعة الʺالʛال Ȑʨʱʶى ومʰاسʴʺال Ȏفʴʱال  

  .لॽʁاس الʴʱفȎ الʺʴاسʰى  (Beaver & Ryan, 2000)نʺʨذج  وقʙ إسʙʵʱمʗ الʙراسة  
  وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى الʱʻائج الʱالॽة:

  عام ʙعǼ ةʻʽات الع ʛؗʷى لʰاسʴʺال Ȏفʴʱال Ȑʨʱʶفاض مʵ٢٠١١إن.  
 .ʧʽتʛʱى خلال الفʰاسʴʺال Ȏفʴʱة وال ʛؗʷال ʦʳح ʧʽة بǽدʛʡ علاقة ʙجʨت 
 (Nuraeni & Tama, 2019)   دراسة

   ʅॽؔالʱة، الॽنʨيʙʺد الʨة، عقȄة الإدارॽؔالʺل ʧؗل م ʛʽتأث Ȑʙم ʙيʙʴراسـة إلى تʙه الʚه ʗفʙه
 ʧة مʻʽعلى ع ȘʽʰʢʱالǼ ʥى وذل ـhـ ــ Ȑʨ الʴʱفȎ الʺʴاســــــ ـɦـ ــ ــॽة، فʛص الʨʺʻ على مʶــــــ ــ ــॽاســــــ ــ الʶــــــ

 ʧة مʛʱا خلال الفॽــــــ ــــــʨق رأس الʺال Ǽأنʙونʶـــ اॽɺة الʺʙرجة ʶǼـــ ـــــ̒ـ ات الʸـــ ʛؗــــــ حʱى   ٢٠١١الʷـــ
  الǼ ʘʴॼإسʙʵʱام تʴلʽل الإنʙʴار الʺʱعʙد.  ، وقʙ تʦ إخॼʱار فʛوض٢٠١٥

  وقʙ تʨصلʗ هʚة الʙراسة الى الʱʻائج الʱالॽة:
   Ȏفʴʱال Ȑʨ ــلʰى ʛʽʰؗ لؔل مʧ عقʨد الʺʙيʨنॽة وفʛص الʨʺʻ على مʶــــــɦـ ــ يʨجʙ تأثʛʽ ســـ

ات إلى الʵʱلى ʛؗــ ى حʘʽ تʺʽل إدارات الʷــــــ ـhـ ॽة    الʺʴاســــــ ـhـ ــات الʺʴاســــــ عʧ الʺʺارســــــ
  الʺʴʱفʤة (تʴفȎ أقل Ǽالقʨائʦ الʺالॽة).

  ة علىॽــ ــ ــॽاســـ ــ يʨجʙ تأثʛʽ إʳǽابى ʛʽʰؗ لؔل مʧ الʺلॽؔة الإدارȄة ومʱغʛʽات الʱؔلفة الʶـــ
ॽة   ات إلى إتॼاع ســॽاســات مʴاسـhـ ʛؗــʷل إدارات الʽʺت ʘʽى ح Ȑʨ الʴʱفȎ الʺʴاسـhـ مʶـɦـ

 مʴʱفʤة (تʴفȎ أكǼ ʛʰالقʨائʦ الʺالॽة).
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    (Khalil, Ozkanc, & Yildiz, 2019) دراسة
ى فى ــॽة الأجॽʰʻة والʴʱفȎ الʺʴاسـhـ بʯʽة   هʙفʗ الʙراســة إلى تʙʴيʙ العلاقة بʧʽ الʺلॽؔة الʺʕسـʁـ

 ʧنة مʨȞة مʻʽراســــــة على عʙال ʗȄʛأج ʙة، وقʯــ ة مʙرجة ʶǼــــــʨق   ١٦١٨الأســــــʨاق الʻاشــــ ʛؗــ شــــ
ʨات   ات العʻʽة لʺʙة تʶــــعة ســـ̒ـ ʛؗــــʷة لॽالʺال ʛȄقارʱل الʽلʴت ʦت ʘʽل حʨʰʻʢاســــǼ ةॽالأوراق الʺال

 ʧة مʛʱى   ٢٠٠٧خلال الفʱ٢٠١٥ح.  
ـــلʨب   ـــ ʙʵام أســـ ɦإســـــــــǼ اناتॽʰل الʽلʴت ʦت ʙوقPanel Data  Șʽʰʢت ʦت ʘʽحPooled OLS 

Regressions. 
:ʧام ؗل مʙʵʱإسǼ ىʰاسʴʺال Ȏفʴʱاس الॽʀ ʦت ʙوق  

   ذجʨʺن(Basu, 1997). 
   ذجʨʺن(Ball & Shivakumar, 2005).  

  وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى الʱʻائج الʱالॽة:
   ʖلʢوال (ʖالأجان ʧȄʛʺʲ ــات الأجॽʰʻة (خاصــة الʺʶـɦـ يʨجʙ علاقة إʳǽابॽة بʧʽ الʺʕسـʁـ

ات   ʛؗــــــــʷة للʤفʴʱʺال ʛȄقارʱعلى ال ʖلʢادة الȄʜل Ȑدʕى مʺا ي على الʴʱفȎ الʺʴاســـــــhـ
ــʨاق   ʲʺار فى الأســـــــــ ـɦـ ʛʺʲ فʽها، وʛȄجع ذلʥ لȄʜادة الʺʵاʛʡ الʺʛتʢॼة Ǽالإســـــــــ ـɦـ الʺʶـــــــــ

  الʻاشʯة.
 ات ʛؗــ ــȞلة عʙم تʺاثل الʺعلʨمات    تعانيالʱى    يʨجʙ علاقة إʳǽابॽة بʧʽ الʷـــــــــ مʧ مʷـــــــــ

ــعȃʨة فى  ــʯة صــــ ــʨاق الʻاشــــ ʧȄʛʺʲ الأجانʖ فى الأســــ ـɦـ وفʛص الʨʺʻ حʘʽ يʨاجة الʺʶــــ
.ʧʽʽلʴʺال ʦائهʛʤʻمات مقارنة بʨل إلى الʺعلʨصʨال  

   ـــــات ـʁـ ॽʰة بʧʽ تʙفȘ ملॽؔة الʺʕســـ ـhـ أʣهʛت الإخॼʱارات الإضـــــاॽɾة أن هʻاك علاقة ســـ
 الأجॽʰʻة والʴʱفȎ الʺʴاسʰى.

 عʱة  تॽــ ــاســ ــʺة أســ ى لʝॽ ســ ـhـ ــة مع الʛأȐ القائل Ǽأن الʴʱفȎ الʺʴاســ ارض نʱائج الʙراســ
ى للإʡار  hاسـʴʺال Ȏفʴʱوة إعادة الʛ́ـ Ǽ راسـةʙال ʗأوصـ ʥلʚة ولॽ hاسـʴʺمات الʨللʺعل

 الʺفاॽʂʺى للʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة.
  الʯعلȖʻ على الʗراسات الʯʸعلقة ॻɿǺاس الʲʯفȌ الʲʸاسʮى 

عʛاض ʵلاص الʻقاȋ    مʧ إسـɦـ ى، ʧȞʺǽ إسـɦـ الʙراســات الʶــاǼقة الʺʱعلقة ॽʁǼاس الʴʱفȎ الʺʴاسـhـ
 الʱالॽه:
   ʛʲنʺاذج أك ʝʺاك خʻى إلا أن ه ــــــhـ يʨجʙ العʙيʙ مʧ الʻʺاذج لॽʁاس الʴʱفȎ الʺʴاســــــ

ى هي نʺʨذج   ʵـʙامـا لॽʁـاس الʴʱفȎ الʺʴـاســـــــــــــhـ  ,Feltham & OhlLson)إســـــــــــــɦـ
ونــʺــʨذج  (1995  ،(Basu, 1997)  ذجʨونــʺــ  ،)Beaver    وRyan  ،٢٠٠٠(  ،
 . (Penman & Zhang, 2002)، ونʺʨذج (Givoly & Hayn, 2000)ونʺʨذج 
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 امهʙʵ ى  أكʛʲ نʺʨذج تʦ إســـــɦـ ،  ثʦ  (Basu, 1997)نʺʨذج    لॽʁاس الʴʱفȎ الʺʴاســـــhـ
 .(Beaver & Ryan, 2000)نʺʨذج  

 ى ـــــاǼقة على أن مʙʴدات الʴʱفȎ الʺʴاســـــــhـ ـــــات الʶـــ أهʺها عقʨد حʨافʜ    اتفقʗ الʙراســـ
ــॽـاســــــــــــــॽـة، Ȟॽʂـل الʺلॽؔـة،   ـؔالʅॽ الʶــــــــــــ ʱـة، الॽـامʤʻامـل الʨـة، العॽنʨيʙ̋ـ الإدارة، عقʨد ال

ات. ʛؗʷة الʺ ʨؗح 
   ـ̫أة ʻʺة للॽالʺال ʦائʨالق Ȑʨ ʁɦـ ى على م hاسـʴʺال Ȏفʴʱاس الॽʀ قةǼاʁـ تʻاولʗ الʙراسـات ال

ــʛ القʨائʦ الʺالॽة  ــ Ȑʨ عʻاصـــ ـɦـ ــ ى على مʶـــ ـhـ ــ   كȞل، ولʦ تʱعʛض لॽʁاس الʴʱفȎ الʺʴاســـ
  ʦائʨالق ʛــ ــ Ȑʨ عʻاصــــــ ـــɦـ حʘʽ يʨجʙ نʙرة Ǽالʙراســــــــــات الʺعॽʻة ॽʁǼاس الʴʱفȎ على مʶــــــ
  Ȏفʴʱاس الॽʁات لʛشــــــــــʕʺال ʧعة مʨʺʳاح مʛʱإلى إق ʘʴॼا الʚف هʙيه ʥلʚة، ولॽالʺال

  الʺʴاسʰى على مǼ Ȑʨʱʶعʠ عʻاصʛ القʨائʦ الʺالॽة.
تʹاولʕ العلاقة بʥʻ الʲʯفȌ الʲʸاسʮى وجʦدة الʯقارʙȂ الʸالॻة  : الʗراسات الʯىثانॻًا   

 (Jackson & Liu, 2010) دراسة
ى ـــــة إلى فʟʴ العلاقة الʺॼʱادلة بʧʽ الʴʱفȎ الʺʴاســـــــhـ وȂدارة الأرȃاح مʧ خلال   هʙفʗ الʙراســـ

  فʟʴ ؗل مʧ مʟʸʵ الʙيʨن الʺʨȞʷك فى تʽʸʴلها، مʛʸوف الʙيʨن الʺعʙومة.
  وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى الʱʻائج الʱالॽة:

  .لهاʽʸʴك فى تʨȞʷʺن الʨيʙال ʟʸʵم ʛيʙفى تق Ȏفʴت ʙجʨي  
 ى فى لها ʛʺǼور  يʜداد الʴʱفȎ الʺʴاســhـ ـ̔ـ تقʙيʛ مʸʵـــʟ الʙيʨن الʺʷـــʨȞك فى تʸʴـ

.ʗقʨال  
   هǼ ʛيʙت Ȑʚال Ȑʙʺى وال hاســـــʴʺال Ȏفʴʱال ʧʽة بȄʨاك علاقة قʻـــــآتهʷʻʺوف    الʛـــــʸم

ʴقاقات   ـɦـ ʖ الإســــ ـɹـ ـــفل عȘȄʛʡ ʧ ســــ ــآت إلى أســـ الʙيʨن الʺعʙومة حʘʽ تʙيʛه الʺʷʻــــ
لها Ǽا y̔ـ ʴك فى تʨȞ̫ـ ـʟy الʙيʨن الʺ ʵʺǼ اكʺةʛʱʺقًا والǼلة سـاʳʁـ لʺʜʽانॽة  الʜائʙة الʺ

  ʙى ق ـhـ ــة إلى أن الʴʱفȎ الʺʴاســـ ــلʗ الʙراســـ ــʛوف الʙيʨن الʺعʙومة ولʚلʥ تʨصـــ لʺʸـــ
ــʙ ؗـل مʧ مʸʵــــــــــــــʟ الـʙيʨن   ـ̔ـ يʕدȐ إلى إدارة الأرȃـاح مʧ خلال الʱلاعـʖ بʛصــــــــــــ
  ʧʽللʴʺقعات الʨة تॽʰأجل تل ʧومة مʙن الʺعʨيʙوف الʛــʸلها وم الʺʷــʨȞك فى تʸʴـ̔ـ

.ʧʽʽالʺال  
  )٢٠١٠، (عʦضدراسة  

ى فى hاسـʴʺال Ȏفʴʱال ʛʽار تأثॼʱراسـة إلى إخʙال ʗفʙة    هʺॽʁة على الȄʛyـ معايʛʽ الʺʴاسـॼة الʺ
 ʧراســــة مʙة الʻʽل عʲʺʱوت ،ʕʰʻʱرتها على الʙة وقॽ ة مʧ  ٢٧الʺلائʺة للʺعلʨمات الʺʴاســـhـ ʛؗشــــ

ــȄʛة مʧ مʱʵلف القʢاعات ʵǼلاف قʢاع  ــʨق الأوراق الʺالॽة الʺʸـــ ــʢة فى ســـ ات الʷʻـــ ʛؗــ الʷـــ
 ʧة مʙʱʺʺʺة الʛʱالف ʧع ʥك وذلʨʻʰى    ١٩٩٣الʱ٢٠٠٧ح.  

ʙال ʗصلʨت ʙة:وقॽالʱائج الʱʻراسة إلى ال  
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   ةॼاسـʴʺال ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʧى ناتج ع hاسـʴʺال Ȏفʴʱال Ȑʨ ʁɦـ لʝॽ هʻاك إخʱلاف فى م
  .٢٠٠٦) لʻʶة  ٢٤٣وزʛȄ الإسʲʱʺار رقʦ (الʺȄʛʸة الʸادرة Ǽقʛار  

   ʗأرتفع ʘʽة حʺʤʱʻم ʛʽغ ʗــة ؗان ʨات الʙراسـ ـ̒ـ ى خلال سـ ـhـ أن زȄادة الʴʱفȎ الʺʴاسـ
ـ̒ة ʽات معʨ ــʗ وقـʙ يʛجع ذلـʥ إلى    معـʙلات الʴʱفȎ خلال ســـــــــــــ̒ـ ـــــــــ ثʦ عـادت وȂنʵفʹـــ

  إخʱلاف الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʱى ؗانʗ تʙʸر مʧ قʰل جهات مʱعʙدة.
  جاءت ʘʽلفة حʱʵʺة الॽɺا لʝॽ هʻاك تأثʛʽ عام لʺعʙلات الʨʺʻ فى القʢاعات الʸــ̒ـ

معʙلات الʴʱفȎ مʱقارȃة فى الʺʷʻـــــآت ذات معʙلات الʨʺʻ الʺʛتفعة، والʺʷʻـــــآت ذات  
  ʵʻفʹة.معʙلات الʨʺʻ الʺ

   ماتʨة الʺلائʺة للʺعلʺॽʁى على ال ــــة أȐ أثʛ للʴʱفȎ الʺʴاســــــhـ لʦ تʤهʛ نʱائج الʙراســـ
  ʠॽɿʵإلى ت Ȑدʕى ي ॽة وȃالʱالى لا يʨجʙ أȐ دلʽل على أن الʴʱفȎ الʺʴاســhـ ـhـ الʺʴاسـ

  الॽʁʺة الʺلائʺة للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة.
 (Hu, Li, & Zhang, 2014)دراسة  

 ʛى آخʻعʺǼ ة أو ʛؗــ ى على بʯʽة معلʨمات الʷــ ـhـ ــة إلى تʙʴيʙ أثʛ الʴʱفȎ الʺʴاســ هʙفʗ الʙراســ
  ʦʱي ʅॽ ॽة أم لا وؗ ى ʶʴǽــــʧ مʧ جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاســـhـ تʙʴيʙ ما إذا ؗان الʴʱفȎ الʺʴاســـhـ

.ʥذل  
  .لॽʁاس الʴʱفȎ الʺʴاسʰى (Basu, 1997)وقʙ إسʙʵʱمʗ الʙراسة نʺʨذج  

 وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى الʱʻائج الʱالॽة:
   صـلʨʱال ʦة وتॽ hاسـʴʺمات الʨدة الʺعلʨى وج hاسـʴʺال Ȏفʴʱال ʧʽة بǽدʛʡ علاقة ʙجʨت

 ʧة مʻʽام عʙʵʱإسǼ ةʳॽʱʻه الʚدولة. ٤٣له  
 ى تعانىʱول الʙحا فى الʨــ ى أكʛʲ وضــــ ـhـ مʨȞǽ  ʧن الʙور الʺعلʨماتى للʴʱفȎ الʺʴاســــ

  ضعف حʺاǽة حقʨق الʺلॽؔة الʵاصة.
  (Ruch & Taylor, 2015)دراسة   

   Ȏفʴʱأثار ال ʟʴفǼ علقةʱʺة الॽ هʙفʗ هʚه الʙراســــــة إلى مʛاجعة وتʴلʽل الʙراســــــات الʺʴاســـــhـ
ʜت الʙراســة على تʨضــॽح تؔالʅॽ ومʻافع  ʙʵمʽها حʘʽ رؗ ى على القʨائʦ الʺالॽة ومʶـɦـ الʺʴاسـhـ

ʜʽعلى مʨʴرʧȄ أساسʧʽ هʺا:ا ʛؗʱالǼ ʥى وذلʰاسʴʺال Ȏفʴʱل  
  ʗـــʺॽʀ ʘـــʽـــة حॽالʺـــال  ʦائʨـــالقǼ اردةʨى على الأرقـــام ال تʴلʽـــل أثʛ الʴʱفȎ الʺʴـــاســـــــــــــhـ

 ʧم ʥح وذلȃʛدة الʨى على ج ــاســـى ॽɿॽؗة تأثʛʽ الʴʱفȎ الʺʴاســhـ الʙراســـات ʷǼـــȞل أسـ
Ǽ احȃد مʺارسات إدارة الأرʨوج Ȑʙاح، ومȃة الأرȄارʛʺʱاس إسॽʀ ة.خلالॽالʺال ʦائʨالق  

   ثلاث ʙيʙʴت ʦت ʙة، وقॽالʺال ʦائʨمى القʙʵ ـɦـ ــ ـــ ى على مʶـــ ـhـ ــ ـــ تʴلʽل أثʛ الʴʱفȎ الʺʴاســـ
.ʧʽمʙʵʱʶʺال ʧة مॽعات أساسʨʺʳم  
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ى hاسـʴʺال Ȏفʴʱال ʛʽتأث ʗاولʻى تʱقة الǼاʁـ ـʛy الʙراسـات ال ʴǼ راسـةʙال ʗقام ʙت   وقʛؗذ ʘʽح
  دراسة تʦ تقॽʶʺهʦ على الʨʴʻ الʱالى: ٣٤

 ٦  ʛʽتأث ʗاولʻة.دراسات تॽالʺال ʦائʨالقǼ اردةʨى على الأرقام الʰاسʴʺال Ȏفʴʱال  
 دراسة   ١٦ ʛʽتأث ʗاولʻت.ʦق الأسهʨى على سʰاسʴʺال Ȏفʴʱال  
 دراسات   ٤ ʛʽتأث ʗاولʻت   .ʧيʙق الʨى على سʰاسʴʺال Ȏفʴʱال  
 دراسات   ٨ ʛʽتأث ʗاولʻفتʴʱات.   ال ʛؗʷة الʺ ʨؗى على حʰاسʴʺال Ȏ  

 وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى الʱʻائج الʱالॽة:   
 .احȃار الأرʛʺʱسȂو ȋوʛʷʺى الʰاسʴʺال Ȏفʴʱال ʧʽة بॽʶȞعلاقة ع ʙجʨي  
 .احȃإدارة الأر ʧم ȋوʛʷʺال ʛʽى غʰاسʴʺال Ȏفʴʱهل الʶǽ ʙق  
 ق اʨمى سʙʵʱʶʺمات لʨم تʺاثل الʺعلʙع ʧم ȋوʛʷʺى الʰاسʴʺال Ȏفʴʱقلل الǽ.لʺال  
 .ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺقعات الʨدقة ت ʧم ȋوʛʷʺى الʰاسʴʺال Ȏفʴʱقلل الǽ  
 .ةʺॽʁملاءمة ال ʧم ȋوʛʷʺى الʰاسʴʺال Ȏفʴʱقلل الǽ  
 .ʧʽضʛة للʺقॼʶʻالǼ ʧيʙتؔلفة ال ʧم ȋوʛʷʺى الʰاسʴʺال Ȏفʴʱقلل الǽ  
 (Xia, Liitiäinen, & Beelde, 2019)دراسة  

ى على العلاقة بʧʽ عʨائʙ الأسـهʦ والʺʱغʛʽات   hاسـʴʺال Ȏفʴʱال ʛʽتأث ʟʴراسـة إلى فʙال ʗفʙه
ʺة جʙا مʧ الॽʰانات والʱى تʦ تॽʺʳعها  ॽة، وقʙ أجʗȄʛ الʙراســــة بʴʱلʽل مʨʺʳعة ضـــɻـ الʺʴاســـhـ

:ʧؗل م ȘȄʛʡ ʧع  
 ةॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨالǼ ʦة لأسعار الأسهȄʜ ʛؗʺانات الॽʰة الʙقاع 

        )CRSP  (Center for Research in Security Prices   
       اناتॽة بʙقاعCompustat North America Fundamental 

ات العʻʽة لʺʙة    ʛؗʷة لȄʨʻʶة الॽالʺال ʛȄقارʱل الʽلʴت ʦت ʘʽ١٨ح  ʧة مʛʱة خلال الفʻ١٩٩٨س 
  .  ٢٠١٥حʱى  

ʙم وق ʧʽالعلاقة ب ʙيʙʴʱد لʙعʱʺار الʙʴقة الإتȄʛʡ ــة ʙʵمʗ الʙراسـ ـɦـ ــة، ؗʺا تʦ  إسـ ʱغʛʽات الʙراسـ
  إسʙʵʱام مʨʱسȌ وزن الإنʙʴار عʛʰ الʨʻʶات.

:ʧام ؗل مʙʵʱإسǼ ىʰاسʴʺال Ȏفʴʱاس الॽʀ ʦت ʙوق  
 .ةǽʙقʻارات الʺʲʱفى الإس ʛʽغʱال  
 .ةॽلʽغʷʱل الʨفى الأص ʛʽغʱال 

  وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى الʱʻائج الʱالॽة:
 اراتʺʲ ــــــــɦـ ى على الإســـ ــــــــhـ ــــــافى الॽʁʺة الʴالॽة    إنعȞاس الʴʱفȎ الʺʴاســـ ـــ مʧ خلال صـــ

  Ȏفʴʱاس الॽʀ ʙʻة عʳॽʱʻال ʥلʱصــل لʨʱال ʦت ʘʽات لاحقة حʛʱوعات لفʛــʷʺة للॼجʨʺال
  Ǽإسʙʵʱام الʱغʛʽ فى الإسʲʱʺارات الʻقǽʙة.
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 .ةॽلʽغʷʱل الʨفى الأص ʛʽغʱام الʙʵʱإسǼ Ȏفʴʱاس الॽʀ ʙʻة عȄʨʻعلاقة مع ʙجʨلا ي  
 ات اʛيʙقʱة لȄʛʽــ Ȅʨات الأرȃاح  يʨجʙ تʶʴـــʧ فى القʨة الʱفʶـ ـɦـ لʺعاملات على ؗل مʧ مʶـ

 والʱغʛʽات فى الأرȃاح وذلʥ عʙʻما يʦʱ رȌȃ الʺʱغʛʽات مع الʴʱفȎ الʺʴاسʰى.
  وॼʡقا لʱʻائج هʚه الʙراسة يʨجʙ علاقة ʛʡدǽة بʧʽ الʴʱفȎ الʺʴاسʼʰى وجʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة

  تʹاولʕ العلاقة بʥʻ الʲʯفȌ الʲʸاسʮى وجʦدة الʯقارʙȂ الʸالॻة  الʯعلȖʻ على الʗراسات الʯى
  ʛȄقارʱدة الʨى وجʰاسʴʺال Ȏفʴʱال ʧʽراسة العلاقة بʙعلقة بʱʺقة الǼاʶراسات الʙاض الʛعʱإس ʧم

 الʺالॽة، ʧȞʺǽ إسʵʱلاص الʻقاȋ الʱالॽه:
   ʛȄقارʱدة الʨى وج الʺالॽة  لʦ تʱفȘ الʙراســات الʶــاǼقة على العلاقة بʧʽ الʴʱفȎ الʺʴاسـhـ

 ʧقلل مǽ ʘʽة حॽالʺالʛȄقارʱدة الʨج ʧقلل مǽ ى ـhـ حʘʽ يȐʛ الॼعʠ أن الʴʱفȎ الʺʴاسـ
ى يȄʜـʙ مʧ جʨدة   ـɹاســـــــــــــhـ ـ̋ة، فى حʧʽ يȐʛ الॼعʠ الآخʛ أن الʴʱفȎ الʺ ॽʁملاءمـة ال
الʱقــارʛȄ الʺــالॽــة حʽــʴǽ ʘــʙ مʧ مʺــارســــــــــــــــات إدارة الأرȃــاح وȄقلــل مʧ عــʙم تʺــاثــل  

Ǽ ʗʱʰأثʛالآخ ʖانʳمات، وعلى الʨالʺعل  Ȏفʴʱال ʧʽعلاقة ب ʙجʨراسـات أنه لايʙال ʠع
  الʺʴاسʰى وجʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة.

   ةॽ ـhـ ــات الʺʴاســ ــॽاســ ــʺʧ العʙيʙ مʧ الʶــ ॽة تʱʹــ ـhـ ــات أن الʺعايʛʽ الʺʴاســ أثʗʱʰ الʙراســ
  Ȏفʴʱال ʧʽʺʹى وتʺॽʂار الʺفاʡفى الإ ʛʤʻوة إعادة الʛʹǼ ʗأوص ʥلʚة ولʤفʴʱʺال

ــــائʟ الॽɺʨʻة للʺعلʨمات ى ؗأحʙ الʸʵــــــ ॽة لإزالة الʻʱاقʟ بʧʽ    الʺʴاســـــــــhـ الʺʴاســـــــــhـ
ـ̋الॽـة الـʙولॽـة، وȃـالفعـل جـاءت الʱعـʙيلات Ǽـالإʡـار  الإʡـارالʺفـاॽʂʺى ومعـايʛʽالʱقـارʛȄ ال

والȐʚ بʙء تॽʰʢقه في يʻايʛ   ٢٩/٣/٢٠١٨) الʸادر في IASB, 2018الʺفاॽʂʺى (
ــة   ٢٠٢٠ ـــافـ ــــ ــة، حʽـــʘ تʦ إضـــــــــ ـــاǼقـ ـــــــ الʶــــــ ـــــــات  ـــ ـــ ــʙراســـ ــه الـ ــǼ ʗـ ــالʰـ ــا ʡـ ــة مع مـ مʱفقـ
ــʙار الأحȞــام    ؗــأحــPrudence   ʙالʢॽʴــة ــــ ـــ ـــ العʨامــل الʱي ʳǽــʖ مʛاعــاتهــا عʻــʙ إصـــ

والʱقـʙيʛات في ʣـل ʛʣوف عـʙم الʱـأكـʙ لʴʱقȘʽ الॽʴـادǽـة ʷǼــــــــــــــȋʛ عـʙم الʺغـالاة في 
ʜ الʺالى  ȄʛʢǼقة تʕثʛ ســلॼًا على  ʛؗʺعلى قائʺة ال ʛʽأثʱخل أو الʙصــافى ال ʠॽɿʵت

ॽة، وتعʛʰʱ الॽʴادǽة   ـhـ ʙʵمى الʺعلʨمات الʺʴاســـ ـɦـ ــا  Neutralityمʶـــ ئʟ  أحʙ الʸʵـــ
ـyادق   ʳǼانFaithfully Represent    ʖالفॽɺʛة اللازمة لʴʱقȘʽ خاصـॽة الʽʲʺʱل ال

ʱى الإكʱʺـال   ،   Free from error، والʵلʨ مʧ الأخʢـاء   Completeخـاصـــــــــــــ̔ـ
ॽة   ʧʽʱ للʺعلʨمات الʺʴاسـhـ ʧʽʱ الأســاسـ̔ـ وتعʛʰʱ خاصــॽة الʽʲʺʱل الʸــادق احʙ الʵاصـ̔ـ

  ʳǼانʖ خاصॽة الʺلاءمة.
  وتʯʳلف الʗراسة الʲالॻة عʥ الʗراسات الʴاǺقة فى الأتى:

   Șʽʰʢل تʣ ة فىॽالʺال ʦائʨالق ʛـــــ ى لعʻاصـــ hـــــ يهʙف الʘʴॼ إلى ॽʀاس الʴʱفȎ الʺʴاســـ
ـــــॼة   ـــــȄʛة الأخʛʽة، حǽ ʘʽقʨم الॼاحʘ بʴʱلʽل معايʛʽ الʺʴاســـ ـــــॼة الʺʸـــ معايʛʽ الʺʴاســـ
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تʴفȎ    للʨʱصـــــل إلى العʻاصـــــʛ الʺʱʹـــــʺʻه  ١٨/٣/٢٠١٩الʺʸـــــȄʛة الʸـــــادرة بʱارȄخ  
ــل الʱالى، تʺهʙʽا لॽʁاس   ــ ى مʧ واقع الʺعايʛʽ وهʚا ما يʦʱ تʻاوله فى الفʸـــــــــ ـhـ ــ ــــــ مʴاســـ
ى لʱلʥ العʻاصــــــǼ ʛالʙراســــــة الॽʁॽʰʢʱة حʘʽ ســــــॽقʨم الॼاحǼ ʘإقʛʱاح   الʴʱفȎ الʺʴاســـــhـ
Ȑʨ عʻاصـــــʛ الأصـــــʨل   ى على مʶــــɦـ مʨʺʳعة مʧ الʺʕشـــــʛات لॽʁاس الʴʱفȎ الʺʴاســــhـ

ة Ȟؗل. ʛؗʷال Ȑʨʱʶعلى م ʝॽامات، ولʜʱوالإل 
  ʧها مʻʽــلة ب كʺا يهʙف الʘʴॼ إلى تʴلʽل نʺاذج ॽʀاس جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة للʺفاضــــ

ــــاǼقة على نʺʨذج مʙʴد، وهʚا   ــــات الʶـــ أجل الإخॽʱار بʻʽها فى ʣل عʙم إتفاق الʙراســـ
  ما يʦʱ تʻاوله فى الفʸل الʛاǼع.

   ʛــ ى لعʻاصــ ـhـ كʺا يهʙف الʘʴॼ إلى الȌȃʛ بʧʽ الʺʱغʛʽات الʻاتʳة عʧ الʴʱفȎ الʺʴاســ
  ʨائʦ الʺالॽة وجʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة للʨʱصل لॽʽʰʢعة العلاقة بʻʽهʺا.  الق

٨-   Ȍفʲʯار  الʸʰʯالإس ʙȂار وزʙقǺ ادرةʶة الȂʙʶʸة الॺاسʲʸال ʙʻل معايʡ ى فىʮاسʲʸال
 ʤخ  ٦٩رقȂارʯ١٨/٣/٢٠١٩ب  

ʴǽاول الॼاحʘ في هʚا الʜʳء تʴلʽل Ǽعʠ معايʛʽ الʺʴاســـॼة الʺʸـــȄʛة الأخʛʽة بهʙف الʨقʨف  
ى   ॽة الʺʴʱفʤة ȞǼل مॽɻار ورʢȃها ȞǼل مʧ نʨع الʴʱفȎ الʺʴاســــــhـ على الʶـــــــॽاســـــــات الʺʴاســــــhـ
  Șʽʰʢت Ȑʙوم (تفعʛأم م ʠفʵʻم) ى Ȑʨ الʴʱفȎ الʺʴاســــhـ (مʷـــــʛوȋ أم غʛʽ مʷـــــʛوȋ)، ومʶــــɦـ

  Ș ل على الʦȞʴ الʺهʻى (مʻعʙم أم ضـــــ̔ـ ʻʱاول الॼاحʘ ذلʷǼ ʥــــــئ مʧ الʱفʸـــــ̔ـ أم واســــــع) وســـــ̔ـ
  الʨʴʻ الʱالى:

٨/١- ) ʤرق Ȏʙــ ــॺة الʶʸــ ــات والإلʚʯامات الʸʯʲʸلة  ٢٨تʲلʻل مॻɹار الʲʸاســ ــʶــ ): الʶʳʸــ
  والأصʦل الʸʯʲʸلة

ـات والإلʜʱامات   yـʸʵʺال ʧة لؔل مॽ hاسـʴʺة الʳان الʺعالॽار في بॽɻʺلل ʝॽئʛف الʙل الهʲʺʱي
ــॼة للإعʛʱاف   ــʛوȋ مʻاســــــ ــʨل الʺʱʴʺلة وذلʥ مʧ خلال الʱأكʙ مʧ تȘʽʰʢ شــــــ الʺʱʴʺلة والأصــــــ
ॽة الʺʴʱفʤة   ــــhـ ـــــات الʺʴاســـ ـــــॽاســـ والॽʁاس لؔل مʻهʦ، وʴʱȃلʽل فقʛات الʺॽɻار للʨقʨف على الʶـــ

  لʴʱفȎ ومȐʨʱʶ الʴʱفȎ ومȐʙ تȘʽʰʢ الʦȞʴ الʺهʻى تʧʽʰ ما يلى:ورʢȃها ȞǼل مʧ نʨع ا
 ) ةʛــارت الفق ʗʡʛ تʨافʛ ثلاثة  ١٤أشــ ــʛوȋ الإعʛʱاف Ǽالʺʸʵــــʟ حʘʽ إشـــɦـ ) إلى شــ

شــــʛوȋ مʱʳʺعة هي أن ʨȞǽن على الʺʷʻــــأة إلʜʱام حالٍ ســــʨاء قانʨنى أو حȞʺى ناتج  
ʻʺـــــʹʱʺارد الʨʺخارج لل Șفʙوث تʙقع حʨʱʺال ʧث في الʺاضـــــى، ومʙح ʧافع  عʻʺة لل

الاقʸʱــــــادǽة لʶʱــــــȄʨة الإلʜʱام، وʧȞʺȄ تقʙيʛ الإلʜʱام بʙرجة ǽعʙʺʱ علʽها، وقʙ أشــــــارت 
ـʗ̔ ولا الʺقـʙار، ومʧ ١٠الفقʛة ( ـʙɹد الʨʱق ) لʱعʅȄʛ الʺʸʵــــــــــــــǼ ʟـأنـه إلʜʱام غʛʽ م

ʙʵم في مʸــــــʛ مع Ǽعʠ الʨʻʰد مʲل  الʙʳيǼ ʛالʛؗʚ أن مʸــــــʢلح الʺʸʵــــــʶǽ ʟـــــɦـ
ʴʺضـــــــــȂل وʨة الأصـــــــــʺॽʀ لالʴʺضـــــــــȂالإهلاك و  ʛʰʱد تعʨʻʰه الʚة العʺلاء وهʺॽʀ لال
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ــʨل ولا يȘʰʢʻ علʽها تعʅȄʛ الʺʸʵــــʟ الʨارد Ǽالʺॽɻار   تعʙيلاً للॽʁʺة الʙفȄʛʱة للأصــ
القـــانʨني Ǽـــأنـــه ١٠وȃـــالʱـــالي لا يʻʱـــاولهـــا هـــʚا الʺॽɻـــار، ؗʺـــا عʛفـــʗ الفقʛة ( ) الإلʜʱام 

 ʛــʷة) أو تॽʻ Ȅع أو الإلʜʱام الȐʚ يʷʻــأ مʧ عقʙ (مʧ خلال شــʛوʡه الʸــʴȄʛة أو الʹـ̋ـ
تȘʽʰʢ آخʛ للقانʨن مʲل عقʨد بॽع الʺʳʱʻات Ǽʹـــʺان فॼʢقًا لʱعʅȄʛ الإلʜʱام القانʨنى  
ـــــــــʺʻة   فإن على الʺʷʻــــــــــــأة إلʜʱام قانʨنى يʛʱتʖ علॽه تʙفȘ خارج مʨʱقع للʺʨارد الʺʱʹـــ
  ʟــʸʵʺالǼ افʛʱــأة الإعʷʻʺعلى ال ʖʳǽ ʥلʚام ولʜʱة الإلȄʨــʶʱة لǽــادʸʱافع الاقʻʺلل

ــل تقʙيʛ(الॽʁʺة الʴال ॽة عʙʻما ʨȞǽن تأثʛʽ الॽʁʺة الʜمॽʻة للʻقʨد هامًا) لʱؔالʅॽ  لأفʹــــــ
 ʗفʛة، ؗʺا عॽة الʺالʛʱة الفǽخ نهاȄل تارʰاعة قॼʺات الʳʱʻʺــʺان ال الإصــــلاح وفقًا لʹــ

) الإلʜʱام الȞʴʺى Ǽأنه الإلʜʱام الȐʚ يʷʻـأ مʧ تʸـʛفات الʺʷʻـأة الʱي تʨؔن ١٠الفقʛة (
ʧة مʻʽة معॽلʨʯــ ــاǼقة ॼʡقًا للʺʺارســــــــات   قʙ أقʛت فʽها للغʛʽ بʱقʰل مʶــــــ ـــ واقع قʨاعʙ ســـ

 ʗد وقامʙʴم ʙʻ الʶــــــاǼقة أو مʧ واقع الʶــــــॽاســــــات الʺعلʻة للʺʷʻــــــأة أو مʧ واقع مʶـــــɦـ
ـــــأة نʳॽʱة لʚلʥ الإلʜʱام بʧȄʨؔʱ تʨقع للʜʳء الȐʚ لʧ يʴʱʺله الغʛʽ لإخلاء هʚه   ــــــ الʺʷʻـــ

ʱقʺǼ اق واسـعʢرة على نʨ̫ـ ʻة مॽʯʽاسـة بॽاع سـॼإتǼ ـ̫أة ʻʺام الॽʀ لʲات مॽلʨʯʁـ ـ́اها  الʺ
ــة   ــ ــॽاســـ ــ ــــʛف مʧ إتॼاع هʚه الʶـــ ــــʳل مʷـــ ॼه ولها ســـ ـhـ ــ تقʨم Ǽإزالة آثار الʱلʨث الȐʚ تʶـــ
ــʨرة على الʛغʦ مʧ عʙم وجʨد قانʨن ملʜم بʚلʥ فॼʢقًا لʱعʅȄʛ الإلʜʱام الȞʴʺى   الʺʷʻــــ
ــــــʺʻة   ــــــأة إلʜʱام حȞʺى يʛʱتʖ علॽه تʙفȘ خارج مʨʱقع للʺʨارد الʺʱʹــــــ فإن على الʺʷʻــــــ

 ʜʱة الإلȄʨــʶʱة لǽــادʸʱافع الاقʻʺلل  ʟــʸʵʺالǼ افʛʱــأة الإعʷʻʺعلى ال ʖʳǽ ʥلʚام ول
ــات   لأفʹــل تقʙيʛ لʱؔالʅॽ إزالة آثار الʱلʨث، وȐʛȄ الॼاحʘ أن الإعʛʱاف Ǽالʺʸʵـyـ
ʜ الʺالى يʱʻج عʻه ارتفاع   ʛؗʺقائʺة الǼ اماتʜʱالإل ʛاصـــــʻع ʧʺـــــلة ضـــــʸفʻرة مʨـــــʸǼ
Ȑʨ الʴʱفȎ غʛʽ الʺʷــــــــــــــʛوȋ نʳॽʱــة زȄــادة الॽʁʺــة الــʙفȄʛʱــة للإلʜʱامــات ॽʁǼʺــة  مʶـــــــــــــɦـ
  ʗʽقʨʱة بʢॽʴʺة الʛʽʰؔال ʙأكʱم الʙحالة ع ʧم ʦغʛف بها على الʛʱـــات الʺع ـyـ الʺʸʵـ
ــا يʱʻج عʧ الإعʛʱاف   ـــات، ؗʺـ ــــــــــ ـــ ـyـ ــا مʸʵــــــــــــ ــات الʺʨȞن لهـ ــة الإلʜʱامـ ــʙيॽʀ ʛʺـ وتقـ
Ȑʨ الʴʱفȎ نʳॽʱة   ـɦـ ــاع مȐʙ تȘʽʰʢ الʦȞʴ الʺهʻى الʺقʛʱن ʶʺǼــــ ــات إتʶــــ ــــ ـyـ Ǽالʺʸʵــــ

 ʺʟʸʵ.الʺʛونة الʺʺʨʻحة للإدارة في تʙʴيʙ أفʹل تقʙيʛ لॽʁʺة ال
 ) ةʛلة  ٢٧أشــــــــارت الفقʺʱʴʺامات الʜʱالإلǼ افʛʱــأة الإع ـــ ) إلى أنه لا ʖʳǽ على الʺʷʻـــ

  Ȍفق ʦʱلهـا بـل ي ʟــــــــــــــʸʵʺǼ افʛʱالإع ʦʱـالي لا يʱـالȃـة وॽالʺـال ʦائʨالق ʖفي صــــــــــــــلـ
ॼعاد إمȞانॽة حʙوث تʙفȘ  ٨٦الإفʸــاح عʻها وفقا للفقʛة ( ɦإســ ʦار إلا إذا تॽɻʺال ʧم (

ـ́ʺʻة للʺʻاف ʱʺارد الʨʺة (خارج للʛأشـارت الفق ʙة، وقǽادyـ ʱام  ١٠ع الاقʜʱالإل ʅȄʛعʱل (
  ʦʱف يʨة وسॽاث ماضʙأح ʧأ عʷʻل أن يʺʱʴʺال ʧم Ȑʚام الʜʱالإل ʥأنه ذلǼ لʺʱʴʺال
قʰلى غʛʽ مʙؗʕ والȐʚ لا ʨȞǽن  ـɦـ ــ تأكʙʽه عȘȄʛʡ ʧ حʙوث أو عʙم حʙوث حʙث مʶــــــ

ـــأ عʧ أحʙاث ماضــــــॽة   ـــأة، أو هʨ إلʜʱام حالٍ نʷـــ ولʦ يǼ  ʦʱأكʺله تʗʴ ســــــʛʢॽة الʺʷʻـــ



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                      ٢٢                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

الإعʛʱاف Ǽـــه ؗـــإلʜʱام لʨʱقع عـــʙم حـــʙوث تـــʙفȘ خـــارج للʺʨارد الʺʱʹــــــــــــــʺʻـــة للʺʻـــافع  
ـʱȄʨʁه أو عʙم إمȞانॽة ॽʀاس ʱʺॽʀه ȄʛʢǼقة ʧȞʺǽ الإعʱʺاد علʽها بʙرجة   ʱة لǽادyـ ʱالاق
كــاॽɾــة، وȐʛȄ الॼــاحــʘ أن عــʙم الإعʛʱاف Ǽــالإلʜʱامــات الʺʱʴʺلــة Ǽــالقʨائʦ الʺــالॽــة يʱʻج  

Ȑʨ الʴʱف Ȏ غʛʽ الʺʷــــــــــــــʛوȋ نʳॽʱــة إنʵفــاض الॽʁʺــة الــʙفȄʛʱــة  عʻــه إنʵفــاض مʶـــــــــــــɦـ
  Ȑʨ ــاع مـȐʙ تȘʽʰʢ الʦȞʴ الʺهʻى الʺقʛʱن ʶʺǼـــــــــــــɦـ ـــــــــ ـ̋ا يʱʻج عʻهـا إتʶـــ للإلʜʱامـات، ؗ

.Ȏفʴʱال  
 ) ةʛــارت الفق ʺʛة حʘʽ مʧ ٣٠أشــ ــفة مʶـــɦـ ) إلى ضــــʛوة تقʦॽʽ الإلʜʱامات الʺʱʴʺلة ʸǼــ

ǽـــــــــــادʸʱافع الاقʻʺة للʻʺـــــ ـــ ـــــॼح الʙʱفȘ الʵارج للʺʨارد الʺʱʹـــ ـــ ة مʨʱقعًا الʺʺʧȞ أن ʸǽـــ
  Ȑʚال ʙʻʰلل ʟʸʵʺǼ افʛʱالإع ʦʱالة يʴه الʚها ففي هʽعل ʙʺʱعǽ رجةʙه بʛيʙتق ʧȞʺȄو
Ș الʱعامل معه مʧ قʰل ؗإلʜʱام مʱʴʺل وذلʥ في صــــلʖ القʨائʦ الʺالॽة للفʛʱة الʱي   ســـhـ
حـʙث فʽهـا الʱغʛʽ في الإحʱʺـالॽـة، وȐʛȄ الॼـاحـʘ أن الإعʛʱاف Ǽـالإلʜʱامـات الʺʱʴʺلــة  

ــʛوȋ الʺʛتȐʙʺǼ Ȍॼ إمȞانॽة حʙوث تʙفȘ خارج يʱʻج عʻه زȄادة مʶ ـــــ Ȑʨʱ الʴʱفȎ الʺʷـــ
  Șʽʰʢت Ȑʙـــــاع مʶه إتʻج عʱʻه، ؗʺا يʱȄʨـــــʶʱة لǽـــــادʸʱافع الاقʻʺة للʻʺـــــʹʱʺارد الʨʺلل
  ʙيـʙɹـ ـrة الʺʛونـة الʺʺʨʻحـة للإدارة في ت ॽʱن Ȏفʴʱال Ȑʨ الʦȞʴ الʺهʻى الʺقʛʱن ʶʺǼـــــــــــــɦـ

.ʟʸʵʺة الʺॽʁل ʛيʙأفʹل تق  
 ) ةʛلة في ) إلى أنه لا٣٣أشــارت الفقʺʱʴʺل الʨالأصــǼ افʛʱــأة الإعʷʻʺعلى ال ʖʳǽ 

ــʽʴʱل تॽʁʴقه،   ــلʖ القʨائʦ الʺالॽة حʘʽ قʙ يʕدȐ ذلʥ إلى الإعʛʱاف Ǽإيʛاد قʶǽ ʙــــــ ـــ صـــ
) إلى ضــــــʛورة الإفʸــــــاح عʧ الأصــــــʨل الʺʱʴʺلة وفقا للفقʛة  ٣٤كʺا أشــــــارت الفقʛة (

ــʺʻة  ) مʧ الʺॽɻار عʙʻما ʨȞǽن هʻاك إحʱʺال لʙʴوث تʙفȘ داخل للʺʨارد ا٨٩( لʺʱʹـــ
) لʱعʅȄʛ الأصل الʺʱʴʺل Ǽأنه ذلʥ الأصل  ١٠لʺʻافع إقʸʱادǽة، وقʙ أشارت الفقʛة (

الȐʚ مʧ الʺʱʴʺل أن يʷʻــأ عʧ أحʙاث ماضــॽة وســʨف يʦʱ تأكʙʽه عȘȄʛʡ ʧ حʙوث  
ـʗɹ ســــــــــــــʛʢॽة   ـʙؗ والـȐʚ لا ʨȞǽن Ǽـأكʺلـه ت ʕم ʛʽلى غʰق أو عـʙم حـʙوث حـʙث مʶـــــــــــــɦـ

ــأة، وȐʛȄ الॼاحʘ أن عʙم الإعʛʱاف Ǽالأ ــــــʨل الʺʱʴʺلة Ǽالقʨائʦ الʺالॽة يʱʻج  الʺʷʻـــــــ صـــ
Ȑʨ الʴʱفȎ غʛʽ الʺʷــʛوȋ نʳॽʱة إنʵفاض الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للأصــʨل،   ɦــʶه إرتفاع مʻع

  .Ȏفʴʱال ȐʨʱʶʺǼ نʛʱى الʺقʻالʺه ʦȞʴال Șʽʰʢت Ȑʙاع مʶه إتʻج عʱʻكʺا ي  
 ) ةʛإذا  ٣٥أشـارت الفق ʘʽʴǼ ةʛʺ ɦـʶـفة مʸǼ لةʺʱʴʺل الʨالأصـ ʦॽʽوه تقʛإلى أنه ضـ (

ــॼح في  ــادǽة في أصـــ ــʺʻة لʺʻافع إقʸʱـــ حʦȞ الʺʙؗʕ حʙوث تʙفȘ داخل للʺʨارد الʺʱʹـــ
هʚه الʴالة يʦʱ الإعʛʱاف Ǽالأصـــل والإيʛاد الʺʛتǼ Ȍॼه في صـــلʖ القʨائʦ الʺالॽة للفʛʱة  
الʱي حـʙث فʽهـا الʱغʛʽʽ، وȐʛȄ الॼـاحـʘ أن عـʙم الإعʛʱاف Ǽـالأصــــــــــــــʨل الʺʱʴʺلـة إلا  

Ȍॼتʛʺاد الʛالإي Șقʴت ʙؗʕʺال ʧن مʨȞǽ ماʙʻع    Ȏفʴʱال Ȑʨ ـɦـ ــ ــــــ بها يʱʻج عʻه إرتفاع مʶـــ
  Șʽʰʢت Ȑʙــــاع م ـــ ـــ ــــʛوȋ الʺʛتȌॼ بʨقʨع حʙث تʴقȘ الإيʛاد، ؗʺا يʱʻج عʻه إتʶـــ ـــ الʺʷــــــ
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  ʛيʙحـة للإدارة في تقـʨʻʺʺونـة الʛʺـة الʳॽʱن Ȏفʴʱال Ȑʨ الʦȞʴ الʺهʻى الʺقʛʱن ʶʺǼـــــــــــــɦـ
  مȐʙ إمȞانॽة حʙوث تʙفقات داخلة للʺʨارد الʺʻʺʹʱة لʺʻافع إقʸʱادǽة.

 ) ةʛل لا ٥٢أشــــــارت الفقʨقع في الأصــــــʨʱʺف الʛــــــʸʱال ʧة عʳاتʻاح الȃإلى أن الأر (
  ȋاॼاك إرتʻى إذا ؗان هʱح ʟـــــــــʸʵʺة الʺॽʀ اسॽʀ ʙʻار عॼʱفي الإع ʚخʕأن ت ʖʳǽ
  ȐʛȄو ،ʟــʸʵʺه الʻــأ عʷʻي Ȑʚث الʙʴل والʨقع في الأصــʨʱʺف الʛــʸʱال ʧʽب ʖȄʛق

الأصــــʨل يʱʻج  الॼاحʘ أن عʙم الإعʛʱاف Ǽالأرȃاح الʻاتʳة عʧ الʸʱــــʛف الʺʨʱقع في 
ــافى الȃʛح، ؗʺا يʱʻج عʻه  Ȑʨ الʴʱفȎ الʺʷـــــʛوȋ نʳॽʱة إنʵفاض صـــ عʻه إرتفاع مʶــــɦـ

.Ȏفʴʱال ȐʨʱʶʺǼ نʛʱى الʺقʻالʺه ʦȞʴال Șʽʰʢت Ȑʙاع مʶإت  
 ) ةʛـؗل ٥٣أشـــــــــــــــارت الفق ـ̔ل Ǽعʠ أو  ʺʴقع إعـادة تʨʱʺال ʧن مʨȞǽ مـاʙ̒ـ ) إلى أنـه ع

ʦʱ الإعʛʱاف  الʻفقــات اللازمــة لʶʱــــــــــــــȄʨــة مʸʵــــــــــــــʟ لʛʢف آخʛ في هــʚه الʴــالــة ي
Ǽالإسـʛʱداد عʙʻما ʨȞǽن مʧ الʺʙؗʕ أن الإسـʛʱداد سـʨف يʦʱ إذا قامʗ الʺʷʻـأة بʶʱـȄʨة  
  Ȑʙعʱة لا تʺॽʁǼ هǼ افʛʱالإع ʦʱȄـــــــل وʸفʻــــل م الإلʜʱام حǽ ʘʽعامل الإســـــــʛʱداد ؗأصـــ

) إلى إمȞانॽة عʛض الʺʸـــــʛوف الʺʱعلȘ  ॽʀ٥٤ʺة الʺʸʵـــــʟ، ؗʺا أشـــــارت الفقʛة (
  Ȑʚلغ الʰʺال ʦــ ــــ ــــــǼ ʟعʙ خʸـــ ــʛʱداد مʧ خلال قائʺة Ǽالʺʸʵـــ ــــ يʦʱ الإعʛʱاف Ǽه ؗإســـ

  Ȑʨ ـɦـ ـــل يʱʻج عʧ إنʵفاض مʶــــ ــʛʱداد ؗأصـــ الʙخل، وȐʛȄ الॼاحʘ أن الإعʛʱاف Ǽالإســــ
  ʦــ ــʨل، ؗʺا يʱʻج عʧ خʸــــ ــʛوȋ نʳॽʱة زȄادة الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للأصــــ الʴʱفȎ غʛʽ الʺʷــــ
  Ȏفʴʱال Ȑʨ ــʛʱداد مʧ مʸــــــʛوف الʺʸʵــــــʟ إنʵفاض مʶـــــɦـ الʺʰلغ الʺعʛʱف Ǽه ؗإســــ

ــــافى رȃح الفʛʱة، ؗʺا  الʺʷـــــــʛوȋ نʳॽʱة إ نʵفاض مʸـــــــʛوفات الفʛʱة وȃالʱالي زȄادة صـــ
يʱʻج عʧ الʺعالʳة الʺʴاسॽʰة للإسʛʱدادات إتʶاع مȐʙ تȘʽʰʢ الʦȞʴ الʺهʻى الʺقʛʱن  

  ȐʨʱʶʺǼ الʴʱفȎ نʳॽʱة الʺʛونة الʺʺʨʻحة للإدارة في تقʙيॽʀ ʛʺة الإسʛʱدادات.  
 ) ةʛــــــات٦٣أشـــــــــارت الفق ـــ ــــــائʛ    ) إلى أنه لا ʨʳǽز الإعʛʱاف ʸʵʺǼــــــــyـ لʺʨاجهة خʶـــ

قʰلॽة حʘʽ لا يȘʰʢʻ علʽها تعʅȄʛ الإلʜʱام الʨارد Ǽالفقʛة ( ــــــــɦـ ) ولا ١٠الʷʱــــــــــــغʽل الʺʶـــ
ـــات الʨاردة Ǽالفقʛة ( ـyـ ــʛوȋ الإعʛʱاف Ǽالʺʸʵـ )، وȐʛȄ الॼاحʘ أن عʙم تʧȄʨؔ  ١٤شـ

  Ȏفʴʱال Ȑʨ قʰلॽة يʱʻج عʻه إنʵفاض مʶـɦـ ــات لʺʨاجهة خʶــائʛ الʷʱــغʽل الʺʶـɦـ مʸʵـyـ
  الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للإلʜʱامات.  غʛʽ الʺʛʷوȋ نʳॽʱة إنʵفاض

 ) ةʛاك ٦٥أشـارت الفقʻل على أن هʙة يॽلʰق ʁɦـ ـ̫غʽل م ـʁائʛ ت ) إلى أن تʨقع حʙوث خ
ــʺʴلال لʱʺॽʁها مʺا يʢʱلॽʀ ʖام الʺʷʻـــأة   ــغʽل قʙʴǽ ʙث لها إضـ ــة Ǽالʷʱـ ــʨل خاصـ أصـ

) Ȑʛyـ ) الʺʱعلǼ Șإضـʺʴلال ॽʀʺة Ǽ٣١إجʛاء إخॼʱار إضـʺʴلال لها ॼʡقًا للʺॽɻار الʺ
 ʛȄل، وʨـــــ ـــــʨل يʱʻج عʻه الأصـــ ـــــʺʴلال للأصـــ ـــــائʛ الإضـــ Ȑ الॼاحʘ أن الإعʛʱاف ʶʵǼـــ

Ȑʨ الʴʱفȎ الʺʷــʛوȋ نʳॽʱة إنʵفاض صــافى الȃʛح، ؗʺا يʱʻج عʻه إتʶــاع   ارتفاع مʶـɦـ
.Ȏفʴʱال ȐʨʱʶʺǼ نʛʱى الʺقʻالʺه ʦȞʴال Șʽʰʢت Ȑʙم  



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                      ٢٤                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

 ) ةʛام  ٦٦أشـــــارت الفقʜʱالإلǼ افʛʱالإع ʦʱـــــارة يʶʵǼ لةʺʴʺد الʨإلى أنه في حالة العق (
) لʱعʅȄʛ  ١٠ي في ʣل ذلʥ العقʙ وॽʀ ʦʱȄاســـه ؗʺʸʵـــʟ، وقʙ أشـــارت الفقʛة (الʴال

ــارة Ǽأنه ذلʥ العقʙ الȐʚ تʨؔن ॽɾه الʱؔالʅॽ الʱي لا ʧȞʺǽ تʰʻʳها   ــ العقʙ الʺʴʺل ʶʵǼـــ
للʨفاء Ǽإلʜʱامات العقʙ أكʛʰ مʧ الʺʻافع الاقʸʱـــادǽة الʺʨʱقع الʸʴـــʨل علʽها مʧ هʚا  

ـــ ـــــ ـــ ـــــــــــارة يʱʻج عʻه العقʙ، وȐʛȄ الॼاحʘ أن الإعʛʱاف ʸʵʺǼـــ ʟ للعقʨد الʺʴʺلة ʶʵǼـــ
ــــــʛوȋ نʳॽʱة زȄادة الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للإلʜʱامات، ؗʺا   Ȑʨ الʴʱفȎ غʛʽ الʺʷـــ ـــــɦـ إرتفاع مʶـــ
Ȑʨ الʴʱفȎ نʳॽʱة الʺʛونة   يʱʻج عʻه إتʶـــــاع مȐʙ تȘʽʰʢ الʦȞʴ الʺهʻى الʺقʛʱن ʶʺǼــــɦـ
ــل تقــʙيʛ للʱؔــالʅॽ الʱي لا ʧȞʺǽ تʰʻʳهــا للʨفــاء  ــــ ـــ ـــ الʺʺʨʻحــة للإدارة في تʴــʙيــʙ أفʹـــ

.ʟʸʵʺة الʺॽʁل ʛيʙأفʹل تق ʙيʙʴالي تʱالȃو ʙامات العقʜʱإلǼ  
 ) ةʛما  ٧١أشــــــارت الفقʙʻلة عȞॽإعادة اله ʅॽؔالʱل ʟــــــʸʵʺǼ افʛʱالإع ʦʱإلى أنه ي (

ــات الʨاردة Ǽالفقʛة ( ـــ ـــ ـyـ ــارت  ١٤تʨʱافʛ معايʛʽ الإعʛʱاف العامة Ǽالʺʸʵــــــ ـــ )، وقʙ أشـــ
تʻفʚʽها والʶــــــــــʛʢॽة علʽها    ) لʱعʅȄʛ إعادة الهȞॽلة Ǽأنه بʛنامج أو خʢة يʦʱ ١٠الفقʛة (

بʨاســʢة إدارة الʺʷʻــأة والʱي تʕدȐ إلى تغʛʽʽ جʨهȐʛ في نʢاق الʷʻــاȋ الȐʚ تقʨم Ǽه 
) شʡʛان ٧٢الʺʷʻأة أو الأسلʨب الȐʚ يǼ ʦʱه أداء نʷاȋ الʺʷʻأة، وقʙ حʙدت الفقʛة (

ــأة خʢـة  ـ̋ا أن ʨȞǽن لـȐʙ الʺʷʻــــــــــــ ــأة الإلʜʱام الȞʴʺى الʺʱعلǼ Șـإعـادة الهȞॽلـة ه ـــ ـــ لʷʻــــــ
ॽلʽʸي  تفʱهات الʳال Ȑʙقعًا لʨت ʗʢأع ʙأة قʷʻʺن الʨؔلة وأن تȞॽة لإعادة الهʙʺʱة مع

ســــــʨف تʱأثʢʵǼ ʛة إعادة الهȞॽلة Ǽأنها ســــــʨف تقʨم بʻʱفʚʽها عȘȄʛʡ ʧ الʙʰء الفعلى  
  ʘاحॼال ȐʛȄبها، و ʛأثʱ ɦي سـʱهات الʳة للॽـʶॽئʛنات الʨȞʺال ʦها أو إعلان أهʚʽفʻفي ت

ــــــʟ تؔالʅॽ إعادة ا ـــ ــʛوȋ الʨاردة Ǽالفقʛة  أن الإعʛʱاف ʸʵʺǼـــ ــــ ـــ لهȞॽلة عʙʻ تʨافʛ الʷـــ
Ȑʨ الʴʱفȎ غʛʽ الʺʷـــــــــʛوȋ نʳॽʱة زȄادة الॽʁʺة الʙفȄʛʱة  ١٤( ) يʱʻج عʻه إرتفاع مʶــــــــɦـ

  Ȏفʴʱال Ȑʨ ʁɦـ ʺǼ نʛʱى الʺقʻالʺه ʦȞʴال Șʽʰʢت Ȑʙاع مʁـ للإلʜʱامات، ؗʺا يʱʻج عʻه إت
.ʟʸʵʺة الʺॽʁل ʛيʙأفʹل تق ʙيʙʴحة للإدارة في تʨʻʺʺونة الʛʺة الʳॽʱن 

٨/٢- ) ʤرق Ȏʙʶʸة الॺاسʲʸار الॻɹل مʻلʲل٣١تʦة الأصʸॻɾ لالʲʸإض :(  
ॽة للأصـــــʨل الʱي إضـــــʺʴلʱʺॽʀ ʗها  ـhـ يʲʺʱل الهʙف الʛئʝॽ للʺॽɻار في بॽان الʺعالʳة الʺʴاســـ
ــــــʺان عʙم إثॼات   ـــــــــأة تॽʰʢقها لʹــــــ ــــــح الʺॽɻار الإجʛاءات الʱي يॼʻغي على الʺʷʻـــ حʘʽ يʨضــــــ

ʴʱȃلʽل فقʛات الʺॽɻار للʨقʨف على الʶــــــॽاســــــات  أصــــــʨلها ʦॽʁǼ تʳʱاوز ʱʺॽʀها الإســــــʛʱدادǽة، و 
  ʦȞʴال Șʽʰʢت Ȑʙومـ Ȏفʴʱال Ȑʨ ॽـة الʺʴʱفʤـة ورʢȃهـا ȞǼـل مʧ نʨع الʴʱفȎ ومʶـــــــــــــɦـ ـhـ ـɹاســــــــــــ الʺ

  الʺهʻى تʧʽʰ ما يلى:
 ) ةʛلال في ٦٠أشــــارت الفقʴʺــــارة الإضــــʶʵǼ افʛʱــــأة الإعʷʻʺعلى ال ʖʳǽ إلى أنه (

ــــأ خʶـــــ ـــــ ـــ ارة الإضــــــــــʺʴلال نʳॽʱة  ॽʀʺة الأصــــــــــل الʺʻفʛد Ǽقائʺة الʙخل فʨرًا حʘʽ تʷʻـــ
 ʜ ʛؗʺقائʺة الǼ وضــــــةʛة الʺعȄʛʱفʙه الʱʺॽʀ ʧة للأصــــــل عǽدادʛʱة الإســــــʺॽʁفاض الʵإن
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) إلى أنه ʖʳǽ على الʺʷʻأة أن تقʙر في نهاǽة ؗل فʛʱة  ٩الʺالى، وقʙ أشارت الفقʛة (
مالॽة ما إذا ؗان هʻاك مʕشــــــʛات على إحʱʺال حʙوث إضــــــʺʴلال في ॽʀʺة الأصــــــل  

ـــــأ ة الॽʁام Ǽعʺل تقʙيʛ للॽʁʺة الإســــــــʛʱدادǽة للأصــــــــل في حالة حʖʳǽ ʘʽ على الʺʷʻـــ
) مʨʺʳعــة مʧ ١٢وجʨد مʕشــــــــــــــʛات على إضــــــــــــــʺʴلال ʱʺॽʀــه، وقــʙ حــʙدت الفقʛة (

  ʛيʙتق ʙʻأدنى ع ʙʴؗ ارॼʱها في الإعʚــأة أن تأخ ــ ـــ ـــــــʛات الʱي ʖʳǽ على الʺʷʻـــ الʺʕشـــ
ــل، وقʙ عʛفʗ الفقʛة ( ــ ـــ ــʺʴلال في ॽʀʺة الأصــــــ ــ ــــــ ) الॽʁʺة  ٦مȐʙ إحʱʺال حʙوث إضـــ

ـــ ـــــ ـــ ـɦه الإســـ ʺॽʀ ع أوॽʰال ʅॽهـا تؔـالʻا م ـɦه العـادلـة مʛʢوحـً ʺॽʀ ـأنهـاǼ ـة للأصـــــــــــــــلǽدادʛʱ
ʙʵامॽة أيهʺا أكʛʰ، ؗʺا عʛفʗ الفقʛة ( ـɦـ ــل Ǽأنها ١٠الإســ ʙʵامॽة للأصــ ـɦـ ) الॽʁʺة الإســ

قʰلॽة الʺʨʱقع حʙوثها مʧ الأصــــــــل، وॽʀ ʦʱȄاس  الॽʁʺة الʴالॽة للʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʶـــــــɦـ
ʙʵامॽة ॼʡقًا للفقʛة ( ـــــɦـ قʰلॽة  ٣١الॽʁʺة الإســـ ـــــɦـ ) مʧ خلال تقʙيʛ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʶـــ

ʺʛ للأصـل وعʧ بॽعه الʻهائي   ʁɦـ ʙʵام الʺ ɦالإسـ ʧؗلاً م ʧة عʯاشـʻارجة الʵاخلة والʙال
  ʘاحॼال ȐʛȄة، وॽلʰق ثʦ تȘʽʰʢ ســـعʛ الʸʵـــʦ الʺلائʦ على تلʥ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʶــɦـ

إرتفاع مȐʨʱʶ الʴʱفȎ  أن الإعʛʱاف ʶʵǼارة الإضʺʴلال فʨرًا Ǽقائʺة الʙخل يʱʻج عʻه  
ــافى الȃʛح   ــ ــʺʴلال نʳॽʱة إنʵفاض صـــ ــ ــʛوȋ خلال الفʛʱة الʱي حʙث فʽها الإضـــ ــ الʺʷـــ
  ȋوʛـــʷʺال ʛʽغ Ȏفʴʱال Ȑʨ ــارة الإضـــʺʴلال، ؗʺا يʱʻج عʻه إنʵفاض مʶــɦـ Ǽʺقʙار خʶـ
هلاك خلال الفʛʱات   خلال الفʛʱات اللاحقة نʳॽʱة إنʵفاض عʖء الإهلاك أو الإســــــــــɦـ

 ʛʱالإع ʧج عʱʻاللاحقة، ؗʺا ي  ʦȞʴال Șʽʰʢت Ȑʙــاع م ــ ــʺʴلال إتʶـــ ــ ــارة الإضـــ اف ʶʵǼـــــ
 ʧؗل م ʛيʙحة للإدارة في تقʨʻʺʺونة الʛʺة الʳॽʱن Ȏفʴʱال Ȑʨ ــــɦـ ـــ ـــ الʺهʻى الʺقʛʱن ʶʺǼـــ
ــل تʢʱلॽʀ ʖاس ʱʺॽʀه  ــʺʴلال في ॽʀʺة الأصــــــــ ــ ــʛات إضــــــ ــ مȐʙ إحʱʺال حʙوث مʕشــــــ

قʰلॽة الʙاخل  ـɦـ ــʛʱدادǽة وتقʙيʛ تʨقʗʽ وʦॽʀ وȂحʱʺال حʙوث الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʶـــ ة  الإســـ
  والʵارجة وسعʛ الʦʸʵ الʺلائʦ لॽʁاس الॽʁʺة الإسʙʵʱامॽة للأصل.

 ) ةʛــارت الفق ــʺʴلال ॽʀʺة وحʙة تʨلʙʽ  ١٠٤أشـــ ــارة إضـــ ) إلى أنه ʖʳǽ الإعʛʱاف ʶʵǼـــ
الʻقــʙ عʻــʙمـا تʨؔن ʱʺॽʀهــا الإســــــــــــــʛʱدادǽـة أقـل مʱʺॽʀ ʧهــا الـʙفȄʛʱـة حʽــʳǽ ʘــʖ تʨزȄع 

ـʁارة الإضـʺʴلال في الॽʁʺة لʠॽɿʵʱ الॽʁʺة الʙفȄʛʱة لأصـʨل وحʙة تʨلʙʽ الʻقʙ عʧ   خ
  ʠॽɿʵت ʦأولاً ث ʙقʻال ʙʽلʨة تʙزعة على وحʨʺة الʛــهʷة للȄʛʱفʙة الʺॽʁال ʠॽɿʵت ȘȄʛʡ
ــل Ǽالʨحʙة   ــاس الॽʁʺة الʙفȄʛʱة لؔل أصـــ ــʖ على أســـ ــʨل الأخȐʛ للʨحʙة Ǽالʻʱاســـ الأصـــ

ــارة إضــــــʺʴلال في وʦʱȄ معالʳة هʚه الॽɿʵʱʹــــــات في الॽʁʺة الʙفȄʛʱة عل ى أنها خʶــــ
) الʨحــʙة  ॽʀ٦ʺــة الأصــــــــــــــʨل الفʛدǽــة وȄعʛʱف بهــا Ǽقــائʺــة الــʙخــل، وقــʙ عʛفــʗ الفقʛة (

ــــغʛ مʨʺʳعة ʧȞʺǽ تʙʴيʙها مʧ الأصــــــــــʨل الʱي تʨلʙ تʙفقات   ـــ الʺʨلʙة للʻقǼ ʙأنها أصـــ
ـȞ̫ل ʛʽʰؗ عʧ الʙʱفقات الʙاخلة مʧ غʛʽها مʧ الأصـʨل   Ǽ قلة ʁɦـ نقǽʙة داخلة وتʨؔن م

صـــــʨل، وȐʛȄ الॼاحʘ أن الإعʛʱاف ʶʵǼـــــارة إضـــــʺʴلال ॽʀʺة وحʙة  أو مʨʺʳعات الأ
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ــــــʛوȋ خلال الفʛʱة الʱي حʙث فʽها  ʨع الʴʱفȎ الʺʷـــ ـɦـ ــــ تʨلʙʽ الʻقʙ يʱʻج عʻه إرتفاع مʶـــ
الإضʺʴلال نʳॽʱة إنʵفاض صافى الȃʛح Ǽʺقʙار خʶارة الإضʺʴلال، ؗʺا يʱʻج عʻه 

ॽʱات اللاحقة نʛʱخلال الف ȋوʛ̫ـ Ȑʨ الʴʱفȎ غʛʽ الʺ ʁɦـ ʳة إنʵفاض عʖء إنʵفاض م
هلاك خلال الفʛʱات اللاحقة نʳॽʱة إنʵفاض الʦॽʁ الʙفȄʛʱة للأصـʨل   ɦالإهلاك أو الإسـ
  ʙʽلʨة تʙة وحʺॽʀ لالʴʺــ ــــ ـــارة إضـــ ـــ الʨحʙة الʺʨلʙة للʻقʙ، ؗʺا يʱʻج عʧ الإعʛʱاف ʶʵǼـــ
ـrة الʺʛونـة   ॽʱن Ȏفʴʱال Ȑʨ ــاع مـȐʙ تȘʽʰʢ الʦȞʴ الʺهʻى الʺقʛʱن ʶʺǼـــــــــــــɦـ ـــــــــ الʻقـʙ إتʶـــ

ــʺʴلال في ॽʀʺة وحʙة  الʺʺʨʻحة للإدارة في  ــʛات إضــ تقʙيʛ مȐʙ إحʱʺال حʙوث مʕشــ
  تʨلʙʽ الʻقʙ تʢʱلॽʀ ʖاس ʱʺॽʀها الإسʛʱدادǽة.

 ) ةʛة  ١١٩أشـــارت الفقʳـــارة ناتʶخ ȑأ ʝȞعǼ افʛʱـــأة الإعʷʻʺعلى ال ʖʳǽ إلى أنه (
  ʙرًا، وقʨخل فʙقائʺة الǼ ةʛــه ـــل الʺʻفʛد ʵǼلاف الʷــــ ــʺʴلال في ॽʀʺة الأصـــ عʧ الإضــــ

ـــــارت الفقʛة ( ــــــ ـrة عʧ )  ١١٤أشـــ ـ̒ات ـــــارة ال ـــ ـــ ـــــأة إلغـاء الʶʵـــ ـــ ـــ ـʖr على الʺʷʻـــ ǽ إلى أنه
ـــــهʛة عʙʻما ʙʴǽث تغʛʽʽ في الʱقʙيʛات   ـــــل ʵǼلاف الʷـــــــــ ــــــ إضــــــــــــــʺʴلال ॽʀʺة أȑ أصـــ
ʙʵمة لʙʴʱيʱʺॽʀ ʙه الإســــʛʱدادǽة مʚʻ إثॼات آخʛ خʶــــارة ناتʳة عʧ إضــــʺʴلال   الʺʶـــɦـ
ـــــل إلى ʱʺॽʀه  ـــ ـــ ʱʺॽʀه حʖʳǽ ʘʽ في هʚه الʴالة زȄادة الʺʰلغ الʺʗʰʲ للأصــــــــــــــل لʸॽـــ

ا لʶʵــارة إضــʺʴلال الॽʁʺة، وقʙ أشــارت  الإ ســʛʱدادǽة وتعʛʰʱ هʚه الȄʜادة ʲʺǼاǼة عʶȞــً
) إلى أنه ʖʳǽ على الʺʷʻــــــــــــأة في نهاǽة ؗل فʛʱة مالॽة تقʦॽʽ ما إذا ؗان ١١٠الفقʛة (

ــاǼقًا لʦ تعʙ مʨجʨدة أو  ــارة الإضــــʺʴلال الʺعʛʱف بها ســ هʻاك مʕشــــʛات على أن خʶــ
ــʛات  أنها أخʚت في الإنʵفاض حʖʳǽ ʘʽ على  ــ ــأة فى حالة تʨافʛ تلʥ الʺʕشـــ ــ الʺʷʻـــ

) مʨʺʳعة  ١١١إعادة تقʦॽʽ الॽʁʺة الإسـʛʱدادǽة للأصـل مʛة أخȐʛ، وقʙ حʙدت الفقʛة (
  ʦॽʽتق ʙʻأدنى ع ʙʴؗ ارॼʱها في الإعʚــأة أن تأخ مʧ الʺʕشـــʛات الʱي ʖʳǽ على الʺʷʻـ
ـʁارة ـʁاǼقة، وȐʛȄ الॼاحʘ أن الإعʛʱاف ǼعʝȞ خ   مȐʙ إنʱهاء مʕشـʛات الإضـʺʴلال ال
ــʛوȋ خلال  Ȑʨ الʴʱفȎ الʺʷــ ـɦـ ــʺʴلال فʨرًا Ǽقائʺة الʙخل يʱʻج عʻه إنʵفاض مʶــ الإضــ
الفʛʱة الʱي حʙث فʽها عʝȞ خʶــــــارة الإضــــــʺʴلال نʳॽʱة زȄادة صــــــافى الȃʛح Ǽʺقʙار  
  ȋوʛــ Ȑʨ الʴʱفȎ غʛʽ الʺʷــــ ـɦـ ــʺʴلال، ؗʺا يʱʻج عʻه إرتفاع مʶــــ ــارة الإضــــ عʝȞ خʶــــ

هلاك خلال الفʛʱات    خلال الفʛʱات اللاحقــة نʳॽʱــة زȄــادة عــʖء الإهلاك أو الإســـــــــــــɦـ
  Șʽʰʢت Ȑʙـــــاع م ـــــʺʴلال إتʶـــ ـــــارة الإضـــ اللاحقة، ؗʺا يʱʻج عʧ الإعʛʱاف ǼعʝȞ خʶـــ
Ȑʨ الʴʱفȎ نʳॽʱة الʺʛونة الʺʺʨʻحة للإدارة في تقʙيʛ ؗل  الʦȞʴ الʺهʻى الʺقʛʱن ʶʺǼــɦـ
مʧ مȐʙ إحʱʺال وجʨد مʕشـــʛات لȄʜادة الॽʁʺة الإســـʛʱادǽة للأصـــل الȐʚ تʦ الإعʛʱاف  

ـــاǼقًا مʺا يʢʱلॽʀ ʖاس ʱʺॽʀه الإســــــʛʱدادǽة مʛة أخȐʛ وتقʙيʶʵǼ  ʛــــــارة إضــــــʺʴلا له ســـ
 ʛــع ـــ ـــ قʰلॽة الʙاخلة والʵارجة وســـ ـɦـ تʨقʗʽ وʦॽʀ وȂحʱʺال حʙوث الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʶـــــــــ

  الʦʸʵ الʺلائʦ لॽʁاس الॽʁʺة الإسʙʵʱامॽة للأصل.
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 ) ةʛــأن  ١٢٢أشــــــارت الفق ــه ʷǼــــ ــأة تʨزȄع ॽʀʺة ما تʦ عʶȞــــ ) إلى أنه ʖʳǽ على الʺʷʻــــ
ــائʛ إ ضـــــʺʴلال الॽʁʺة للʨحʙة الʺʨلʙة للʻقʙ على أصـــــʨل الʨحʙة ʵǼلاف الʷـــــهʛة  خʶـــ

Ǽالʻʱاســــــــʖ مع الʦॽʁ الʙفȄʛʱة لهʚه الأصــــــــʨل ʘʽʴǼ تعامل الȄʜادات في الʦॽʁ الʙفȄʛʱة  
كقʨʽد عʶȞـــॽة لʶʵـــائʛ إضـــʺʴلال الॽʁʺة للأصـــʨل الفʛدǽة وʦʱȄ الإعʛʱاف بها Ǽقائʺة  

ــارة  إضــــــʺʴلال الॽʁʺة للʨحʙة الʺʨلʙة    الʙخل، وȐʛȄ الॼاحʘ أن الإعʛʱاف ǼعʝȞ خʶــــ
ــʛوȋ خلال الفʛʱة   ــ Ȑʨ الʴʱفȎ الʺʷــــــ ـɦـ ــ للʻقʙ فʨرًا Ǽقائʺة الʙخل يʱʻج عʻه إنʵفاض مʶــــــ
  Ȏفʴʱال Ȑʨ الʱي حʙث فʽها عʝȞ لʶʵــــــارة الإضــــــʺʴلال، ؗʺا يʱʻج عʻه إرتفاع مʶـــــɦـ
هلاك   ɦء الإهلاك أو الإســــــــــــʖادة عȄة زʳॽʱات اللاحقة نʛʱخلال الف ȋوʛــــــــــــʷʺال ʛʽغ

ــʨل الʨحʙة الʺʨلʙة للʻقʙ، ؗʺا    خلال الفʛʱات ــــ اللاحقة نʳॽʱة زȄادة الʦॽʁ الʙفȄʛʱة للأصـــ
  Ȑʙــــــاع م ــــــʺʴلال للʨحʙة الʺʨلʙة للʻقʙ إتʶـــ يʱʻج عʧ الإعʛʱاف ǼعʝȞ خʶـــــــــارة الإضـــ
ـrة الʺʛونـة الʺʺʨʻحـة للإدارة في  ॽʱن Ȏفʴʱال Ȑʨ تȘʽʰʢ الʦȞʴ الʺهʻى الʺقʛʱن ʶʺǼـــــــــــــɦـ

الإســــʛʱادǽة للأصــــʨل الʨحʙة الʺʨلʙة  تقʙيʛ مȐʙ إحʱʺال وجʨد مʕشــــʛات لȄʜادة الॽʁʺة  
ـ̋ا يʢʱلـॽʀ ʖـاس ʱʺॽʀهـا  ا م ــاǼقـً ــارة إضــــــــــــــʺʴلالهـا ســــــــــــ ــــــ للʻقـʙ الʱى تʦ الإعʛʱاف ʶʵǼــــــ

.Ȑʛة أخʛة مǽدادʛʱالإس  
 ) ةʛ١٢٤أشـــــــــارت الفق ʧة عʳاتʻــــــارة ال ) إلى أنه لا ʖʳǽ على الʺʷʻـــــــــأة عʝȞ الʶʵـــ

ʷـــهʛة لاحقًا  إضـــʺʴلال ॽʀʺة الʷـــهʛة في فʛʱة لاحقة حʘʽ تعʛʰʱ أȑ زȄادة في ॽʀʺة ال
Ǽعʙ الإعʛʱاف ʶʵǼارة إضʺʴلالها ʲʺǼاǼة زȄادة في شهʛة مॼʶʱȞة داخلॽًا ولʗʶॽ إلغاء 
ــهʛة الʺقʻʱاة، وȐʛȄ الॼاحʘ أن عʙم الإعʛʱاف   ــʺʴلال الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʷـ ــائʛ إضـ لʶʵـ
ǼعʝȞ خʶارة إضʺʴلال ॽʀʺة الʷهʛة يʱʻج عʻه زȄادة مȐʨʱʶ الʴʱفȎ الʺʛʷوȋ نʳॽʱة  

ʳاǼة غʛʽ الʺ ʱʺاثلة حʘʽ تʦ الإعʛʱاف ʶʵǼــائʛ الإضــʺʴلال في ʱʺॽʀها ولʦ يʦʱ  الإسـɦـ
  Ȑʙــــــــــاع مʶه إتʻج عʱʻخل، ؗʺا يʙقائʺة الǼ لالهاʴʺإضــــــــــ ʛــــائ الإعʛʱاف ǼعʝȞ خʶــــــ

  .Ȏفʴʱال ȐʨʱʶʺǼ نʛʱى الʺقʻالʺه ʦȞʴال Șʽʰʢت 
  فʙوض الʖʲॺ  إشʯقاق -٩

ـالـة وأصــــــــــــــʴـاب  بʻـاءً على مـا تʦ تʻـاولـه Ǽـالإʡـار الȐʛʤʻ للʴॼـʘ، وفى ضــــــــــــــʨء نʱȄʛʤى   ʨؗال
  الʺʸالح، ʧȞʺǽ صॽاغة فʛضى الʙراسة في صʨرتها الإʳǽابॽة ؗʺا يلى:

مع Ǽقـاء العʨامـل الأخȐʛ بـʙون تغʛʽʽ فـإنـه يʨجـʙ علاقـة ʛʡدǽـة ذات    الفʙض الأول  : -١
  دلالة إحʸائॽة بʧʽ الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʻاصʛ الأصʨل وجʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة.

الأخȐʛ بʙون تغʛʽʽ فإنه يʨجʙ علاقة ʛʡدǽة ذات  مع Ǽقاء العʨامل    الفʙض الʰانى  : -٢
 دلالة إحʸائॽة بʧʽ الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʻاصʛ الإلʜʱامات وجʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة.
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  الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة  -١٠

  مʸʯʱع وعʻʹة الʗراسة -١٠/١
ات الʺقʙʽة ʨʶǼق الأوراق الʺالॽة الʺǼ Ȑʛʸالقʢاعات الʗʶ الʱالॽة: ʛؗʷراسة في الʙع الʺʱʳل مʲʺʱي  

 .اع العقاراتʢق  
 .ةॽسʙʻاءات الهʷاع الʺقاولات والإنʢق  
 .اءʻʰاد الʨاع مʢق  
 .ةॽɾʛʱاحة والॽʶاع الʢق  
 .ةȄة والأدوॽʴʸة الǽعاʛاع الʢق  
 .اتȃوʛʷʺة والǽʚاع الأغʢق 

  Șʽʰʢت ʦت ʙعام  وق ʧء مʙًات بʨ وهʨ  - ٢٠١٦الʙراســة خلال الفʛʱة الʜمॽʻة الʺʺʙʱة لʝʺʵ سـ̒ـ
) ʦار رقʺʲʱالإس ʛȄار وزʛقǼ ادرةʸة الȄʛʸʺة الॼاسʴʺال ʛʽمعاي Șʽʰʢه تॽɾ ʦʱ١١٠أول عام ي  (

  .٢٠٢٠حʱى عام   –  ٢٠١٥لʻʶة  
ات الʺقʙʽة Ǽالقʢاعات الʶـــʗ خلال فʛʱة الʙراســـة   ʛؗـــʷد الʙبلغ ع ʙ٩٩وق    ʙʻة، وع ʛؗار  شـــॽʱإخ

  عʻʽة الʙراسة ʖʳǽ تʨافʛ الȋʛʷ الʱالى:
   اناتॽʰال ʛافʨورة تʛراســـــة مع ضـــــʙة الʛʱة خلال فʻʽات الع ʛؗـــــʷة لॽالʺال ʛȄقارʱال ʛافʨت

  ʛافʨʱي لا يʱات ال ʛؗـــــ ॼعاد الʷـــ ــــɦـ ـــــة، وʻȃاًء علॽه تʦ إســـ اللازمة لॽʁاس مʱغʛʽات الʙراســـ
 ت الʙراسة بʙرجة معقʨلة.تقارʛȄ مالॽة أو معلʨمات مالॽة تʺʧȞ الॼاحʘ مॽʀ ʧاس مʱغʛʽا

ة بʶʻـــــॼة   ٨٢وقʙ نʱج عʧ تȘʽʰʢ الʷـــــȋʛ الʶـــــابȘ إخॽʱار   ʛؗات   ٪٨٢.٨شـــــ ʛؗإجʺالي شـــــ ʧم
ات العʻʽة حʖʶ نʨع القʢاع: ʛؗد شʙلع ʟʵالى ملʱول الʙʳضح الʨȄراسة، وʙع الʺʱʳم  

  
  ملʝʳ لʸʯʱʸع وعʻʹة الʗراسة

  
  الȂʦʭʸة الʹॺʴة   عʻʹة الʗراسة   مʸʯʱع الʗراسة   أسʤ القʠاع 
  ٪ ٨٢.١  ٢٣  ٢٨  العقارات 

  ٪ ١٠٠  ٨  ٨  الʺقاولات والإنʷاءات الهʙʻسॽة
  ٪ ٩١.٧  ١١  ١٢  مʨاد الʻʰاء

  ٪ ٥٥.٦  ٥  ٩  الॽʶاحة والॽɾʛʱه
  ٪ ٧٨.٦  ١١  ١٤  الʛعاǽة الॽʴʸة والأدوȄة 

  ٪ ٨٥.٧  ٢٤  ٢٨  الأغǽʚة والʺʛʷوȃات
  ٪ ٨٢.٨  ٨٢  ٩٩  الإجʺالى
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  مʶادر الʦʶʲل على الॻʮانات -١٠/٢
ـ̋الॽـة الʺʷʻــــــــــــــʨرة   ــة الॽʁॽʰʢʱـة على الʱقـارʛȄ ال ـــ ـــ ـʙ̋ الॼـاحـʘ في مʛحلـة جʺع بॽـانـات الـʙراســــــ ʱاع

ات العʻʽة والʱي تʦ الʨʸʴل علʽها مʧ الʺʸادر الʱالॽة: ʛؗʷل  
   ــات ــــــ ــʨمـــ ــلـــــــــ ــعـــــــــ ــʺـــــــــ الـــــــــ  ʛــــــ ــــــ ــــ ـــ ـــ ʷـــ ـ̒ـ لـــــــــ  ʛــــــ ــــــ ــــ ـــ ـــ مʸـــ  ʛــــــ ــــــ ــــ ـــ ـــ ــاشـــ ـــ ــॼــــــ مـــــــــ ــع  ـــ ــʨقــــــ مـــــــــ

.eghttps://www.mubasher.info/countries/ 
 .ةʻʽات الع ʛؗʷة لॽونʛʱؔاقع الإلʨʺال 

 تʦصʃॻ وॻɾاس مʯغʙʻات الʗراسة -١٠/٣
  جʦدة الʯقارʙȂ الʸالॻة (الʯʸغʙʻ الʯاǺع)  -١٠/٣/١

الʺʴاسॼة الʺالॽة لॽʁاس جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة،   هʻاك العʙيʙ مʧ الʻʺاذج الʱي إسʙʵʱمها Ǽاحʲى
ـʙ̋ الॼـاحـʘ في  ʱعॽوســــــــــــــ ،ʘɹـ ॼلل Ȑʛʤʻـار الʡـالإǼ ـ̔ل ــ ـ̋اذج Ǽـالʱفʸــــــــــــ ʻال ʥتلـ ʦـ̒اول أه وقـʙ تʦ ت

ـʘɹ على نʺʨذج جʨنʜ الʺعـʙل   ॼقى للॽʰʢʱال ʖانـrـ كʺʕشــــــــــــــʛ لॽʁـاس    (Modified Jones)ال
علʽهــا حʽــǽ ʘقʨم بʱقــʙيʛ مقــʙار    لʺॽʁʢʻــة الفʛؔة الʱي إعʱʺــʙجʨدة الʱقــارʛȄ الʺــالॽــة وذلــʥ نʛًʤا  

ــة Ǽالقʨائʦ الʺالॽة   ــʛ الʺعʛوضــ ʴقاق الإجʺالى الʺʨʱقع إعʱʺادًا على ʦॽʀ عʙد مʧ العʻاصــ ـɦـ الإســ
ــاǼقة فقȌ ولʚلʥ لقى  ــʨʻات الʶـ ــʻة أو الʶـ ــʴʱقاق الفعلى للʶـ ــلة ولʝॽ إعʱʺادًا على مقʙار الإسـ ذات الʸـ

  على تʨافʛ الॽʰانات اللازمة للإجʛاء الʨʺʻذج.قʨʰلاً ʛًʽʰؗا بǼ ʧʽاحʲى الʺʴاسॼة الʺالॽة، علاوة 
 ʛــ ــ ــــــ ʴقاق الʱي يʦʱ الإعʱʺاد علʽها ؗʺʕشـــ ـɦـ ــ ــــــ وȄعʙ نʺʨذج جʨنʜ الʺعʙل أحʙ نʺاذج جʨدة الإســـ

  Ȑـــارॽʱقـــاق الإخʴ  Discretionaryلॽʁـــاس جʨدة الʱقـــارʛȄ الʺـــالॽـــة حʽـــʘ يʦʱ تقـــʙيʛ الإســـــــــــــɦـ
Accruals :ةॽالʱات الʨʢʵاع الॼإتǼ ذجʨʺʻا الʚقًا لهॼʡ 

١-   ʛيʙقـاق الؔلى  تقـʴ ـʙɦفقـات الʻقـǽʙـة    Total Accrualsالإســـــــــــــɦـ ـʙɻام مـʙخـل ال ـɦـ Ǽـإســــــــــــ
  Ǽالʺعادلة الʱالॽة:

i,tCFO – i,t= NI i,tTA 

:ʘʽح  
TAi,t    : ) ة ʛؗʷقاق الإجʺالى الفعلى للʴʱار الإسʙإلى مق ʛʽʷǽi) ةʻʶفي ال (t.(  
NIi,t       : ) ة ʛؗʷلل ʖائʛʹل الʰخل قʙإلى صافى ال ʛʽʷǽi) ةʻʶفي ال (t.(  

CFOi,t  : ) ة ʛؗـʷة للॽلʽـ̫غ ʱة الʢـʷالأن ʧة مǽʙقʻفقات الʙʱإلى صـافى ال ʛʽـʷǽi في (
  ).tالʻʶة (

ة ( -٢ ʛؗʷقاق الإجʺالى الفعلى للʴʱار الإسʙمق Ȍȃرi) ةʻʶفي ال (t  ا إلى إجʺاليȃًʨʶʻم (
ة ( ʛؗʷل الʨأصi) قةǼاʶة الʛʱللق (t-1 ة معلʺاتʺॽʀ ʙيʙʴʱات لʛيʙقʱال ʧعة مʨʺʳʺǼ (

ʴذج الإنʨʺالى:نʱار الʙ  
 3] + a1-t,i / A )i,tREC ∆ -i,t REV ∆[(  2) + a1-i,t (1 / A1= a1  -i,t/ Ai,t TA

i,tƐ) + 1-t,i / Ai,t (PPE 



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                      ٣٠                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

:ʘʽح  
1-i,t A            ) ة ʛؗʷل الʨإلى إجʺالي أص ʛʽʷǽ :i) قةǼاʶة الʻʶ1) في ال-t.(  

i,t REV ∆ ) ة ـ̒ـ ــʛʽ إلى الʱغʛʽ في الإيʛادات [إيʛادات الʶـــ ة    –)  ʷǽ :tـــ ـ̒ـ إيʛادات الʶـــ
ة (t-1الʶاǼقة ( ʛؗʷلل [(i) ةʻʶفي ال (t.(  

i,t REC ∆ ) ة ʁ̒ـ ـʛʽ̫ إلى الʱغʛʽ في صـافى العʺلاء [صـافى العʺلاء في ال ǽ :t  (–
ة (t-1صافى العʺلاء في الʻʶة الʶاǼقة ( ʛؗʷلل [(i) ةʻʶفي ال (t.(  

 i,t :   PPE ) ة ʛؗʷسة للʨʺة الʺلʱابʲل الʨإلى إجʺالي الأص ʛʽʷǽi) ةʻʶفي ال (t .( 
3α,2α,1α (دʙعʱʺار الʙʴذج الإنʨʺمعلʺات ن) ة ʛؗʷالǼ إلى معلʺات خاصة ʛʽʷت :. 
i,tƐ                ذجʨʺاقى نʨار( بʙʴذج الإنʨʺʻائى لʨــ ــ ــʛʽ إلى مقʙار الʢʵأ العʷــــــ ــ : تʷــــــ

ة ( ʛؗــʷلل Ȑارॽʱقاق الإخʴ )  iالإنʙʴار) مʺا ʷǽــʛʽ إلى مقʙار الإسـɦـ
 ).tفي الʻʶة (

٣-   Ȑارॽʱالإخ ʛʽقاق غʴ ʙʵام ʦॽʀ معلʺات نʺʨذج الإنʙʴار الʶــــــــابȘ لʱقʙيʛ الإســـــــɦـ إســـــــɦـ
 ʧة مʻʽات الع ʛؗـــــ ة مʧ شـــ ʛؗـــــ ـــــة لؔل شـــ ʨات الʙراســـ ــــ̒ـ خلال تȘʽʰʢ الʺعادلة  خلال ســـ

  الʱالॽة:
NDA i,t = 𝛼1(1 / A i,t-1) + 𝛼2 [(∆ REV i,t - ∆ REC i,t) / A i,t-
1] + 𝛼3(PPE i,t / A i,t-1)  

:ʘʽح  
NDA i,t   ) ة ʛؗʷلل Ȑارॽʱالإخ ʛʽقاق غʴʱإلى الإس ʛʽʷǽ :i) ةʻʶفي ال (t.(  

٤-  ʧة م ʛؗراسـة لؔل شـʙات الʨ ʴقاق الإخॽʱارȐ خلال سـ̒ ɦالإسـ ʛيʙتق ʧة مʻʽات الع ʛؗشـ
  خلال تȘʽʰʢ الʺعادلة الʱالॽة:

i,tNDA – i,t= TA i,tDA 

:ʘʽح  
i,tDA   قاقʴʱإلى الإس ʛʽʷǽ : ) ة ʛؗʷلل Ȑارॽʱالإخi) ةʻʶفي ال (t.(  

Ȑʚقاق الʴ ــــɦـ ʴقاق الإخॽʱارʲʺǼ ȐاǼة ذلʥ الʜʳء مʧ الإســـ ــــɦـ يʛجع    وȄعʙ الإســـ
  ʦفي رق ʦȞʴʱف الʙة بهॽــــــʸʵــــــʷامها الȞاتها وأحʛيʙقʱإلى مʺارســــــة الإدارة ل
  ʥلʚة ولॽــ ــ ــʸʵـــ ــ الȃʛح الʺعʛوض Ǽقائʺة الʙخل مʧ أجل تʴقȘʽ دوافعها الʷـــ
ʴقـاق الإخॽʱـارǽ Ȑعـʙ الʺॽɻـار الأدق لॽʁـاس جʨدة الȃʛح   فـإن مقـʙار الإســـــــــــــɦـ

ى الʺعʛوض Ǽقائʺة الʙخل مʺا ǽعʢى مʕشــــــʛًا على جʨدة ال ʱقارʛȄ  الʺʴاســـــhـ
ʴقاق الإخॽʱارȐ ؗلʺا دل ذلʥ على  ـɦـ ا إنʵفʠ مقʙار الإســـ ً̋ الʺالॽة حʘʽ ؗل

          جʨدة الȃʛح ومʧ ثʦ جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة، ولʚلʧȞʺǽ ʥ القʨل Ǽأن هʻاك 
  

 Ȑارॽʱقاق الإخʴʱار الإسʙمق ʧʽة بॽʶȞة. علاقة عॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨج ʦث ʧح ومȃʛدة الʨوج  
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  الʲʯفȌ الʲʸاسʮى لعʹاصʙ الأصʦل (الʯʸغʙʻ الʯʴʸقل)  -١٠/٣/٢
في ضــــʨء ما تʦ تʻاوله Ǽالإʡار الȐʛʤʻ للʘʴॼ مʧ تʴلʽل لॼعʠ معايʛʽ الʺʴاســــॼة الʺʸــــȄʛة  
ــــــʨء  ॽة الʺʴʱفʤة ȞǼل مॽɻار، وفى ضــــــ ـــــhـ ــــــات الʺʴاســــــ ــــــॽاســــــ الأخʛʽة بهʙف الʨقʨف على الʶــــــ

 ʨعة  الʺعلʨʺʳاح مʛʱإقǼ ʘاحॼم الʨقॽة، ســʻʽات الع ʛؗــʷرة لʨــʷʻʺة الॽالʺال ʛȄقارʱالǼ احةʱʺمات ال
  مʧ الʺقايʝॽ لॽʁاس الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لॼعʠ عʻاصʛ الأصʨل وذلʥ على الʨʴʻ الʱالى:

  
١- = ʧʽʻيʙʺالعʺلاء وال ʛʸʻى لعʰاسʴʺال Ȏفʴʱة الॼʶن 

 ʧʽʻيʙʺلال  العʺلاء  والʴʺارة  إضʶرد خ −  ʧʽʻيʙʺلال  العʺلاء  والʴʺارة  إضʶخ

إجʺالى  الأصʨل 
 

 
 نॼʶة الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʛʸʻ الʺʜʴون =  -٢

رد خʶارة  إضʺʴلال  الʺʜʵون  − خʶارة  إضʺʴلال  الʺʜʵون 

إجʺالى  الأصʨل 
 

 
 نॼʶة الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʛʸʻ الأصʨل الʲابʱة =  -٣

رد خʶارة  إضʺʴلال  الأصʨل  الʲابʱة  − خʶارة  إضʺʴلال  الأصʨل  الʲابʱة 

إجʺالى  الأصʨل 
 

 
 نॼʶة الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʛʸʻ الʷهʛة =  -٤

رد خʶارة  إضʺʴلال  الʷهʛة  − خʶارة  إضʺʴلال  الʷهʛة 

إجʺالى  الأصʨل 
 

قل بʨʺʻذج   ـɦـ ــʨل (الʺʱغʛʽ الʺʶـ ــʛ الأصـ ى لعʻاصـ ـhـ ʧȞʺǽ Ș الʱعʛʽʰ عʧ الʴʱفȎ الʺʴاسـ ـhـ مʺا سـ
  الإنʙʴار) Ǽالʺعادلة الʱالॽة:

  لعʻاصʛ الأصʨل =   نॼʶة الʴʱفȎ الʺʴاسʰى
  الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʛʸʻ العʺلاء والʺʙيʧʽʻ + الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʛʸʻ الʺʜʵون + 

  الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʛʸʻ الʷهʛة.   الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʛʸʻ الأصʨل الʲابʱة   +
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  الʲʯفȌ الʲʸاسʮى لعʹاصʙ الإلʚʯامات (الʯʸغʙʻ الʯʴʸقل)  -١٠/٣/٣
الȐʛʤʻ للʘʴॼ مʧ تʴلʽل لॼعʠ معايʛʽ الʺʴاســــॼة الʺʸــــȄʛة  في ضــــʨء ما تʦ تʻاوله Ǽالإʡار 

ــــــʨء  ॽة الʺʴʱفʤة ȞǼل مॽɻار، وفى ضــــــ ـــــhـ ــــــات الʺʴاســــــ ــــــॽاســــــ الأخʛʽة بهʙف الʨقʨف على الʶــــــ
 ʧم ʛʸʻع ʦأن أه ʘاحॼلل ʧʽʰة، تʻʽات الع ʛؗʷرة لʨʷʻʺة الॽالʺال ʛȄقارʱالǼ احةʱʺمات الʨالʺعل

ـʛy ا ʻع ʨى ه hاسـʴʺال Ȏفʴʱال ʝȞعǽ اماتʜʱالإل ʛاصـʻع  ʘاحॼح الʛʱقॽسـ ʥلʚات ولyـ yـ ʵʺل
ــــــات   ـــ ـyـ ــــ ــــــʙʽ الʺʸʵـــ ــــــʛ الإلʜʱامات مʧ خلال رصـــ ى لعʻاصـــ ـــــhـ مॽʁاس لॽʁاس الʴʱفȎ الʺʴاســـ

ات العʻʽة وذلǼ ʥالʺعادلة الʱالॽة: ʛؗʷالʺالى ل ʜ ʛؗʺقائʺة الǼ وضʛالʺع  
رصيد  المخصصات  المعروض  بقائمة  المركز  المالى  =    نॼʶة الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʻاصʛ الإلʜʱامات

إجمالي  الأصول 
  

  نʦʸذج الʗراسة  -١٠/٤
في ضــʨء ॽʰʡعة مʷــȞلة الʘʴॼ وتॽʁʴقًا للهʙف مʻه، ســॽقʨم الॼاحʸǼ ʘــॽاغة نʺʨذج الʙراســـة  

  على الʨʴʻ الʱالى:
 
DAi,t = β0 + β1  AssetsConservatismi,t + β2  LiabilitiesConservatismi,t + 

Ɛi,t 
:ʘʽح  

i,tDA     قاقʴʱإلى الإس ʛʽʷǽ : ) ة ʛؗʷلل Ȑارॽʱالإخi) ةʻʶفي ال (t.(  
i,tAssetsConservatism  ) ة ʛؗــ ــʨل للʷـ ــʛ الأصـ ى لعʻاصـ ـhـ ــʛʽ إلى الʴʱفȎ الʺʴاسـ )  ʷǽ :iـ

  ).tفي  الʻʶة (
i,tLiabilitiesConservatism) ة ʛؗʷامات للʜʱالإل ʛاصʻى لعʰاسʴʺال Ȏفʴʱإلى ال ʛʽʷǽ :i  (

  ).tفي الʻʶة (
0β  :  .ارʙʴمعادلة الإن ʗإلى ثاب ʛʽʷǽ  
2β, 1β    :  هـاʛيʙتقـ ʦʱȄقلـة و ـʙɹارالʺʛتʢॼـة Ǽالʺʱغʛʽات الʺʶـــــــــــــɦـ ـ̋ات نʺʨذج الإن تʷــــــــــــــʛʽ إلى معل

ــابȘ خلال فʛʱة   ــغȐʛ وذلʥ بȘʽʰʢʱ الʨʺʻذج الʶــــ ʙʵام Ȅʛʡقة الʺȃʛعات الʸــــ ـɦـ Ǽإســــ
.ʛيʙقʱال  

i,tƐ    اقىʨار( بʙʴذج الإنʨʺʻائى لʨʷأ العʢʵار الʙإلى مق ʛʽʷار).: تʙʴذج الإنʨʺن  
  نʯائج الإخॺʯارات الإحʶائॻة -١٠/٥
  Descriptive Statistics الإحʶاء الʦصفى لʯʸغʙʻات الʹʦʸذج  -1/١٠/٥

لʺʱغʛʽات نʺʨذج الʙراسة مʧ خلال   يʻʱاول هʚا الʜʳء الʸʵائʟ الإحʸائॽة الʨصॽɿة الʛئʶॽه
  ،Ȑارॽɻʺاف الʛʴة، والإنʺॽʀ ة، وأقلʺॽʀ وأعلى ،Ȍॽسʨابى، والʶʴال Ȍسʨʱʺات هي الʛشʕة مʙع

  وعʙد الʺʷاهʙات.
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  ملʟʵ الʸʵائʟ الإحʸائॽة الʨصॽɿة لʺʱغʛʽات الʨʺʻذج:  الʱالىوʨȄضح الʙʳول  
  الʯʸغʙʻات     

  الʓʸشʙات 
الإسʲʯقاق  
 Ȏارॻʯالإخ  

سʮى  الʲʯفȌ الʲʸا
  لعʹاصʙ الأصʦل 

الʲʯفȌ الʲʸاسʮى  
  لعʹاصʙ الإلʚʯامات 

  ٠.٠٣٥٨٥٣  ٠.٠٠٢١٧٨  ٠.٠٦١١٥٢  الʨسȌ الʶʴابى 
 Ȍॽسʨ٠.٠١١١٤٠  ٠.٠٠٠٠٠٠  ٠.٠٤٧٢٧٣  ال  

  ٠.٥٠٥١٠٤  ٠.٢٢٦٣٣٠  ٠.٥٨٤٤٥٤  أعلى ॽʀʺة
  ٠.٠٠٠٠٠٠  -٠.٠٢١٩٤٢  -٠.٤٧٢٨٦٢  أقل ॽʀʺة

الإنʛʴاف  
 Ȑارॽɻʺال  

٠.٠٦٥٤١٠  ٠.٠١٢٨٨٧  ٠.١٣٢٢٠٣  

  ٤١٠  ٤١٠  ٤١٠  عʙد الʺʷاهʙات 
  وʴʱȃلʽل الʱʻائج الʨاردة Ǽالʙʳول الʶابȘ يʱʹح الآتى:

   ʧʽاوح بʛʱــة ي ات عʻʽة الʙراســــ ʛؗــ ʴقاق الإخॽʱارȐ لʷــــ ـɦـ &   -٠.٤٧٢٨٦٢مقʙار الإســــ
٠.٥٨٤٤٥٤    ȌســــʨʱʺǼ٠.٠٦١١٥٢   Ȑارॽɻاف مʛʴنȂإلى    ٠.١٣٢٢٠٣  و ʛʽــــʷǽ مʺا

ات العʻʽة حʨل مʨʱســــʢها  ʛؗــ ʴقاق الإخॽʱارȐ لʷــ ʛʽʰؗ ʗ في مقʙار الإســـɦـ وجʨد تʷـــɦـ
  Ȍॽسʨة الʺॽʀ ʗʹفʵإن ʥلʚابى.  ٠.٠٤٧٢٧٣ولʶʴال Ȍسʨال ʧع  

   ʧʽاوح بʛʱــة ت ــ ات عʻʽة الʙراســـ ʛؗــ ــ ــʨل لʷـــ ــ ــʛ الأصـــ ــ ى لعʻاصـــ ـhـ ــ ــॼة الʴʱفȎ الʺʴاســـ ــ نʶـــ
٠.٢٢٦٣٣٠&    -٠.٠٢١٩٤٢    Ȍســــــــــــــــʨــ ɦــʺــǼاف    ٠.٠٠٢١٧٨ʛــʴنــȂو Ȑــار مــɻــॽـــــ
ʛʽʰؗ ʗ في   ٠.٠١٢٨٨٧ ɦـʷد تʨإلى وج ʛʽـʷǽ مʺا  ʛاصـʻى لع hاسـʴʺال Ȏفʴʱة الॼـʶن

ـॽʀ ʗ́ʺة الʨسـȌॽ    الأصـʨل ات العʻʽة حʨل مʨʱسـʢها ولʚلʥ إنʵف ʛ̫ؗـ  ٠.٠٠٠٠٠٠ل
  عʧ الʨسȌ الʶʴابى.

   ʧʽاوح بʛʱــة ت ــ ات عʻʽة الʙراســـ ʛؗــ ــ ــʛ الإلʜʱامات لʷـــ ــ ى لعʻاصـــ ـhـ ــ ــॼة الʴʱفȎ الʺʴاســـ ــ نʶـــ
٠.٥٠٥١٠٤&    ٠.٠٠٠٠٠٠  Ȍســـــــــــــــــʨــ ـ ـɦـ ــʺـ ــارȐ   ٠.٠٣٥٨٥٣  Ǽـ ــॽـــــ ــɻـ مـ ــʛاف  ــʴـ وȂنـ
ʛʽʰؗ ʗ في   ٠.٠٦٥٤١٠ ɦـʷد تʨإلى وج ʛʽـʷǽ مʺا  ʛاصـʻى لع hاسـʴʺال Ȏفʴʱة الॼـʶن

ـ̋ة الʨســــــــــــــȌॽ  الإلʜʱامـات   ॽʀ ʗفʹــــــــــــــʵإن ʥلـʚهـا ولـʢســــــــــــــʨʱل مʨـ̒ة ح ʽـؗات الع ʛــــــــــــــʷل
 عʧ الʨسȌ الʶʴابى.  ٠.٠١١١٤٠

١٠/٥/٢-  ȉاॺار الإرتॺʯقلة  إخʯʴʸات الʙʻغʯʸال ʥʻد بʗعʯʸاتي الʘالMulticolinearity  
  ʧʽذاتى ب ȋــاॼد إرتʨم وجʙاض عــʛʱد إفʙعــʱʺار الʙــʴــل الإنʽلʴــــــات نʺــاذج ت ـــ ـــ ǽعــʙ مʧ إفʛʱاضـــ
ــȞلة وجʨد إرتॼاȋ ذاتى بʧʽ الʺʱغʛʽات   ــ ʖ مʷـــ ـhـ ــ قلة Ǽالʨʺʻذج حʘʽ وجʨد تʶʱـــ ـɦـ ــ الʺʱغʛʽات الʺʶـــ

   ʧȞʺǽ الإعʱʺاد علʽها.الʺʱʶقلة في جعل نʱائج الʨʺʻذج غʛʽ حॽʁॽʁة ولا
  مʸفʨفة الإرتॼاȋ الʚاتي الʢʵى بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة:  الʱالىوʨȄضح الʙʳول 
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  الʯʸغʙʻات 
  

الʲʯفȌ الʲʸاسʮى 
  لعʹاصʙ الأصʦل 

الʲʯفȌ الʲʸاسʮى 
  لعʹاصʙ الإلʚʯامات

 ʛاصʻى لعʰاسʴʺال Ȏفʴʱال
  الأصʨل

٠.٣٠٥٦٤٥  ١  

 ʛاصʻى لعʰاسʴʺال Ȏفʴʱال
  الإلʜʱامات 

٠.٣٠٥٦٤٥  
  

١  

  ʧʽقل ɦـــــʶʺال ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽب ȋاॼـــــح أن معامل الإرتʹʱي Șـــــابʶول الʙʳالǼ اردةʨائج الʱʻل الʽلʴʱȃو
ـʙɹار ــاوȐ    لʨʺʻذج الإن ـــ ــــــ ـʘ̔ أن هـʚا الʺعـامـل أقـل مʧ    ʶǽ٠.٣٠٥٦٤٥ـــ ـ̋ا حـʙدتـه    ٠.٧٠وح ؗ

  ʥلʚول ʧʽقل الʙراســــــــــات لʚلʧȞʺǽ ʥ القʨل Ǽعʙم وجʨد إرتॼاȋ ذاتى خʢى بʧʽ الʺʱغʧȄʛʽ الʺʶـــــــــɦـ
ـʙɹار لʨʺʻذج الـʙراســـــــــــــــة، ولا يʦʱ إجʛاء أȑ تعـʙيـل على  ـ̔ل الإن ـɦائج تʴل ـ̋اد على ن ʱالإع ʧȞʺǽ

  الʨʺʻذج.
  الʗراسة Ǻإسʗʳʯام نʦʸذج الʴلاسل الʚمʹॻة للʦحʗات الʸقॻɹʠة  إخॺʯار فʙوض    -١٠/٥/٣

 ʧى لؔل م ـhـ ــ ــــــ ــة الॽʁॽʰʢʱة الʺʲʺʱل في إخॼʱار أثʛ الʴʱفȎ الʺʴاســـ ــ ـــ ـــ وتॽʁʴقًا للهʙف مʧ الʙراســـ
  ʘاحॼم الʙʵ ات العʻʽة على جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة فقʙ إســɦـ ʛؗـــʷامات لʜʱل والإلʨالأصـــ ʛاصـــʻع

ʢات الʺقʙحʨة للॽʻمʜلاسل الʶذج الʨʺالآتى:نǼ ازʱʺǽ ʘʽة حॽɻ  
   ةॽʻمʜــــلاســــــــــل ال -ʳǽTime Series Data & Crossʺع بʧʽ مʜاǽا ؗلا مʧ الʶــــــ

Sectional Data  .ʛʲمات أكʨه معلʻج عʱʻي ʘʽح  
   ʗقʨال ʝوفى نف ،ʧمʜال ʛʰة عʻʽات الع ʛؗــــــــʷة لॽȞॽامʻيʙات الʛʽغʱـــــة ال ʶǽــــــــʺح بʙراســـ

ات العʻʽة. ʛؗش ʧʽلافات بʱالإخ  
 اʙــــــاهʷʺد الʙادة عȄʜصــــــة لʛف ʙعǽ  اراتॼʱائج الإخʱا على نॽًابʳǽإ ʛثʕاحة مʺا يʱʺت ال

 الإحʸائॽة.
  Șʽʰʢʱل ʧʽذجʨʺاك نʻوهPanel Data  :هʺا  

   ــــــةʱــــــابʲال الآثــــــار  بॽʺʳʱع    Fixed effects Modelنʺʨذج  الʨʺʻذج  هــــــʚا  ǽقʨم   :
ة ثابʗ مʱʵلف ( معامل بʱʽا مʱʵلف)   ʛؗاء ؗل شʢة مع إعʻʽات الع ʛؗʷات لʙاهʷʺال
ات العʻʽة، ولʚلǽ ʥفʛʱض   ʛؗــ ات الآخȐʛ وذلʥ لʺʛاعاه الإخʱلافات بʧʽ شـــ ʛؗــ عʧ الʷـــ
ة   ʛؗشـــــــ ʧلف مʱʵها تʻؔول ʧمʜال ʛʰع ʛʽغʱة لا ت ʛؗـــــــʷال ʟـــــــائʸذج أن خʨʺʻا الʚه

.Ȑʛلأخ  
 ذج الآثʨʺة  نॽائʨــــــʷار العRandom effects Model   ʗابʲذج الʨʺʻا الʚه ʛʰʱعǽ :

.ʧمʜال ʛʰة وع ʛؗʷال ʟائʸخ ʖʶح ʛʽغʱي ʘʽائى حʨʷع ʛʽغʱة م ʛؗلؔل ش 



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢ لثاني ديسمبر العددا                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                      ٣٥                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

  Șʽʰʢʱل ʧʽقǼــا ــــ ــلة بʧʽ الʨʺʻذجʧʽ الʶـــ لإخॽʱار الʨʺʻذج الʺلائPanel Data     ʦوعʙʻ الʺفاضـــــــ
ـyائॽة الʵاصـه Ǽه وذلॼʡ ʥقًا لॽʰʢعة بॽانات عʻʽة الʘʴॼ سـॽقʨم    للȘʽʰʢʱ وȂعʱʺاد الʱʻائج الإح

  .  Hausman TestالॼاحǼ ʘإجʛاء إخॼʱار هʨسʺان 

ــــلاســـــــل الʜمॽʻة  نʱائج إخॼʱار    الʱالىوʨȄضـــــــح الʙʳول   ʙʵام نʺʨذج الʶـــ ــــة Ǽإســــــɦـ فʛوض الʙراســـ
  :للʨحʙات الʺقॽɻʢة

 
 وʴʱȃلʽل الʱʻائج الʨاردة Ǽالʙʳول الʶابȘ يʱʹح الآتى:

   ــʺان ــــ ــʨء نʱائج إخॼʱار هʨســـ ــــ ــلة بʧʽ الʨʺʻذجHausman Test    ʧʽفي ضـــ للʺفاضـــــــ
  Șʽʰʢʱل ʧʽقǼــا ــــ لإخॽʱار الʨʺʻذج الʺلائʦ للȘʽʰʢʱ وȂعʱʺاد الʱʻائج     Panel Dataالʶـــ

ــــح أن ॽʀʺة  ـــ ــــه Ǽه وذلॼʡ ʥقًا لॽʰʢعة بॽانات عʻʽة الʘʴॼ أتʹـــ ـــ ـــــــائॽة الʵاصـــ الإحʸـــ
Chi-Sq. Statistic   ʗة    ١١.١٨٨٤٢٨بلغȄʨʻمع Ȑʨ ــــɦـ ـــ ـــ وهʨ أقل   ʶʺǼ0.0037ـــ

  ʧ٠.٠٥م   ʛالف ʠى رفʻعǽ ذج  مʺـاʨʺـة نॽــل ـــ ــــــ ض العـʙمى لإخॼʱـار الʺʲʺʱـل في أفʹـــ
ــʨائॽة   ــل مʧ نʺʨذج الآثار العʷـ ــʨائॽة ولʚلǽ ʥعʙ نʺʨذج الآثار الʲابʱة أفʹـ الآثار العʷـ

نʦʸذج الآثار    

  الʰابʯة  

نʦʸذج الآثار  

  العʦʵائॻة  

ʗابʲال ʙʴال  Coefficient 0.085051  0.073766  

ʗابʲال ʙʴال  Prob.  0.0000  0.0000  

  Coefficient  -1.957998  -1.493131الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʻاصʛ الأصʨل 

  Prob. 0.0036  0.0043الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʻاصʛ الأصʨل 

  Coefficient  -0.547656  -0.261119الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʻاصʛ الإلʜʱامات  

  Prob.  0.0449  0.0177الʴʱفȎ الʺʴاسʰى لعʻاصʛ الإلʜʱامات 

R-squared 0.289835  0.046579  

Adjusted R-squared  0.109026  0.041894  

S.E. Regression 0.124789  0.126189  

Sum Squared Resid 5.076528  6.480958  

F-statistic 1.602988  9.941942  

Prob(F-statistic) 0.002070  0.000061  

Durbin-Watson stat 2.511530  1.997170  

Hausman Test 11.188428   Chi-Sq. Statistic  

Prob.       0.0037    
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ــائॽة   ــॽعʙʺʱ الॼاحʘ الʱʻائج الإحʸـــــــــ في ضـــــــــــʨء بॽانات عʻʽة الʘʴॼ، وʻȃاءً علॽه ســـــــــ
 الʵاصة بȘʽʰʢʱ نʺʨذج الآثار الʲابʱة.

 ابʲذج الآثار الʨʺʻب Șعلʱا يʺॽɾ  ذجʨʺʻا الʚة هȄʨʻة معॽــائʸائج الإحʱʻت الʛهʣأ ʙة فقʱ
Ȑʨ الʺعȄʨʻــة لــه بلغ   مʺــا يــʙل على   ٠.٠٥وهʨ أقــل مʧ    0.002070حʽــʘ مʶـــــــــــــɦـ

ـɦائج وجʨد   ʻت الʛهʣـ̋ا أ ـ̒ه، ؗ ـrه ع ـ̒ات ــائॽـة ال ــــــ ـɦائج الإحʸــــــ ʻـ̋اد على ال ʱـة الإعॽـانȞإم
 Ȑارॽʱقاق الإخʴ ـɦـ ــ ــائॽة) بʧʽ مقʙار الإســــــ ــ ـــ ــॽة معȄʨʻة (ذات دلالة إحʸـــ ــ   علاقة عʶȞــــــ

  ʘʽقل) ح ʁɦـ ى لعʻاصـʛ الأصـʨل (الʺʱغʛʽ الʺ hاسـʴʺال Ȏفʴʱة الॼʁـ (الʺʱغʛʽ الʱاǼع) ون
ــــــʨل                ــــــʛ الأصـــ ى لعʻاصـــ ـــــhـ ــــــॼة الʴʱفȎ الʺʴاســـ -بلغॽʀ ʗʺة معامل نʶـــ

Ȑʨ معȄʨʻة   1.957998 ) مʺا ʷǽــــــــــʛʽ إلى وجʨد  ٠.٠٥(أقل مʶʺǼ0.0036   ʧـــــــــɦـ
ى لع ــائॽة بʧʽ الʴʱفȎ الʺʴاســhـ ʻاصـــʛ الأصـــʨل وجʨدة  علاقة ʛʡدǽة ذات دلالة إحʸـ

ا وجʨد علاقة  ـــً الʱقارʛȄ الʺالॽة ومʧ ثʦ قʨʰل الفʛض الأول للʘʴॼ، ؗʺا اتʹــــــح أǽʹـــ
  ʛʽغʱʺال) Ȑارॽʱقاق الإخʴ ـɦـ ــ ــائॽة) بʧʽ مقʙار الإســـ ــ ــॽة معȄʨʻة (ذات دلالة إحʸـــ ــ عʶȞـــ
  ʗبلغ ʘʽقل) ح ى لعʻاصــʛ الإلʜʱامات (الʺʱغʛʽ الʺʶـɦـ الʱاǼع) ونʶــॼة الʴʱفȎ الʺʴاسـhـ

ــــــॼة ا ــــــʛ الإلʜʱامات     ॽʀʺة معامل نʶــــــ ى لعʻاصــــــ ـــــhـ    0.5476568-لʴʱفȎ الʺʴاســــــ
Ȑʨ معȄʨʻة   ɦـʶʺǼ0.0449   ʧة ذات  ٠.٠٥(أقل مǽدʛʡ د علاقةʨإلى وج ʛʽـʷǽ مʺا (

ى لعʻاصـــــــʛ الإلʜʱامات وجʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة   ــــائॽة بʧʽ الʴʱفȎ الʺʴاســــــhـ دلالة إحʸـــ
الʴʱــʙيــʙ  ومʧ ثʦ قʨʰل الفʛض الʲــانى للʴॼــʘ، ؗʺــا أʣهʛت الʱʻــائج أن ॽʀʺــة معــامــل  

ـ̋ا ǽعʻى أن    ٪١٠.٩بلغـAdjusted R-squared    ʗالʺعـʙل         مʧ   ٪١٠.٩م
ى   ʴقاق الإخॽʱارǽ Ȑفʶـــــʛها نʶـــــॼة الʴʱفȎ الʺʴاســــhـ الʱغʛʽات الʴادثة في مقʙار الإســــɦـ

تʛجع   ٪٨٩.١لؔلا مʧ عʻاصــــــʛ الأصــــــʨل والإلʜʱامات وأن Ǽاقى الʱغʛʽات الʱي تʰلغ  
ــʨائى لʨʺʻذج الإنʙʴار   والʺʱغʛʽات الأخʵǼ) Ȑʛلاف الʺʱغʛʽات      ti,Ɛإلى الʢʵأ العʷـــــــــ

 الʺʱʶقلة) الʱي لا يʻʺʹʱها الʨʺʻذج.
تʶاوDurbin-Watson stat    Ȑؗʺا تʛʽʷ الʱʻائج الإحʸائॽة إلى أن ॽʀʺة إخॼʱار  

2.51153    ʧب مʛʱــة تقʺॽʀ ٢وهى    Ȑʚــار الــॼʱمى لإخʙض العــʛل الفʨʰى قʻعǽ مʺــا
ǽعʻى أنــه لا يʨجــʙ دلʽــل على وجʨد إرتॼــاȋ ذاتى بʧʽ الأخʢــاء العʷــــــــــــــʨائॽــة (بʨاقى  
ــالʖ مʺا يʙؗʕ على إمȞانॽة الإعʱʺاد   ــʨاء ؗان هʚا الإرتॼاȋ مʨجʖ أو ســـ الʨʺʻذج) ســـ

ا لإخॼʱـا ـॼʡ ʘ̔قـً ـɦائج الʨʺʻذج ح ر يʨجـʙ مʕشــــــــــــــʛ على وجʨد  بـʙرجـة مʧ الʲقـة على ن
إرتॼاȋ ذاتى مʨجʖ بʧʽ الأخʢاء عʙʻما تقʛʱب الॽʁʺة مʧ صـفʛ، وʨȄجʙ مʕشـʛ على 

 ʧة مʺॽʁب الʛʱما تقʙʻاء عʢالأخ ʧʽى بʶȞى أو عʰذاتى سل ȋاॼد إرتʨ٤وج.  
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- ʖʲॺائج الʯن 11 

  الʱʻائج الʱالॽة:  ʧȞʺǽ للॼاحʘ مʧ خلال الʙراسة الȄʛʤʻة والॽʁॽʰʢʱة إسʵʱلاص
   Ȏفʴʱاس الॽʀ ʘʴॼع الʨــ ــ ــلة ʨʺǼضــــــ ــ ـــ ॽة ذات الʸـــ ـhـ ــ ــــات الʺʴاســــــ ـــ تʻاولʗ الʙراســـ

  Ȏفʴʱاس الॽʁض لʛعʱت ʦل، ولȞؗ ــأةʷʻʺة للॽالʺال ʦائʨالق Ȑʨ ى على مʶـɦـ الʺʴاسـhـ
ॽة   hاسـʴʺراسـات الʙالǼ رةʙد نʨجʨة لॽالʺال ʦائʨالق ʛاصـʻع Ȑʨ ɦـʶى على م hاسـʴʺال

ى على   ـhـ ــ ــʛ القʨائʦ الʺالॽة، وȄعʙ  الʺعॽʻة ॽʁǼاس الʴʱفȎ الʺʴاســـ ــ Ȑʨ عʻاصـــ ـɦـ ــ مʶـــ
أكʛʲ نʺʨذجʧʽ تʦ    (Beaver & Ryan, 2000)،  (Basu, 1997)  نʺʨذجى

ــافى   ــʛ صــ ॽة، ولʚلʥ قام الॼاحǼ ʘإقʛʱاح مʕشــ ـhـ ʙʵامهʺا في الʨʴॼث الʺʴاســ ـɦـ إســ
ـʁائʛ الإضـʺʴلال ـȄʛyة الأخʛʽة أرقام    خ Ș مʧ تʴلʽل معايʛʽ الʺʴاسـॼة الʺ ̫ɦـ الʺ

٤٨،  ٣٤،  ٣١،  ٢٨،  ٢٣،  ١٠،  ٢  ʝॽات أو مقـايʛشــــــــــــــʕاح مʛʱف إقʙبهـ ʥوذلـ ،
Ȑʨ عʻاصــــʛ العʺلاء والʺʙيʧʽʻ، والʺʜʵون،   ى على مʶـــɦـ لॽʁاس الʴʱفȎ الʺʴاســـhـ

 والأصʨل الʲابʱة، والʷهʛة، والʺʸʸʵات.  
 ـةॽـ̋ال ـ̔ل الʱقـارʛȄ ال ـ̒اصــــــــــــــʛ    تʧʽʰ مʧ خلال تʴل ـʘɹ، أن ع ॼـ̒ة ال ʽـؗات ع ʛــــــــــــــʷل

 العʺلاء والʺʙيʧʽʻ والʺʸʸʵات هʦ أكʛʲ العʻاصʛ تʴفʤًا Ǽالقʨائʦ الʺالॽة.
   ʛȄقارʱدة الʨʳǼ ــلة ॽة ذات الʸــ ـhـ ــات الʺʴاســ تʧʽʰ للॼاحʘ مʧ خلال تʻاول الʙراســ

ـ̋الॽـة، أن نʺʨذج جʨنʜ الʺعـʙل   ـ̋اذج    (Modified Jones)ال ʻال ʛʲأك ʙأحـ ʙعـǽ
ʙʵامًا مʧ قʰل Ǽاح ʴقاق الʱي تعʙ  إســــɦـ ــॼة الʺالॽة، لॽʁاس جʨدة الإســــɦـ ʲى الʺʴاســـ

ــــــʛات لॽʁاس جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة وذلʥ نʛًʤا  مʧ أهʦ ال لʺॽʁʢʻة الفʛؔة الʱي  ʺʕشـــ
إعʙʺʱ علʽها، حǽ ʘʽقʨم بʱقʙيʛ مقʙار الإسʴʱقاق الإجʺالى الʺʨʱقع إعʱʺادًا على 

ـــــʛ الʺعʛوضــــــــة Ǽالقʨائʦ الʺالॽة ذات الʸــــــــلة   ولʝॽ إعʱʺادًا  ʦॽʀ عʙد مʧ العʻاصـــ
  ʛافʨعلاوة على ت ،Ȍقة فقǼاʁـ ʨات ال ʁ̒ـ ة أو ال ʁ̒ـ ʴقاق الفعلى لل ɦار الإسـʙعلى مق
ʙʵم الॼاحʘ نʺʨذج جʨنʜ الʺعʙل   ـɦـ ــ الॽʰانات اللازمة للإجʛاء الʨʺʻذج، ولʚلʥ إســـ

  لॽʁاس جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة.
   ʧʽب (ةॽــــــائʸذات دلالة إح) ةȄʨʻة معॽــــــʶȞد علاقة عʨائج وجʱʻت الʛهʣار  أʙمق

  ʛــــــ ى لعʻاصـــ ـــــhـ ــــــॼة الʴʱفȎ الʺʴاســـ ʴقاق الإخॽʱارȐ (الʺʱغʛʽ الʱاǼع) ونʶـــ ـــــɦـ الإســـ
قل) مʺا ʷǽــــــــــʛʽ إلى وجʨد علاقة ʛʡدǽة ذات دلالة   الأصــــــــــʨل (الʺʱغʛʽ الʺʶـــــــــɦـ
 ʧة ومॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨل وجʨالأصـــ ʛاصـــʻى لع إحʸـــائॽة بʧʽ الʴʱفȎ الʺʴاســhـ

ا إنʵفʠ مقʙار الإ ً̋ ʴقاق الإخॽʱارȐ  ثʦ قʨʰل الفʛض الأول للʘʴॼ حʘʽ ؗل ــــــɦـ ســـ
 كلʺا دل ذلʥ على جʨدة الȃʛح ومʧ ثʦ جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة.
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   ارʙمق ʧʽب (ةॽــــــائʸذات دلالة إح) ةȄʨʻة معॽــــــʶȞد علاقة عʨائج وجʱʻت الʛهʣأ
  ʛــــــ ى لعʻاصـــ ـــــhـ ــــــॼة الʴʱفȎ الʺʴاســـ ʴقاق الإخॽʱارȐ (الʺʱغʛʽ الʱاǼع) ونʶـــ ـــــɦـ الإســـ

ـــــʛʽ إلى   ـــ قل) مʺا ʷǽـــ ــــɦـ ـــ وجʨد علاقة ʛʡدǽة ذات دلالة  الإلʜʱامات (الʺʱغʛʽ الʺʶـــ
 ʧة ومॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨامات وجʜʱالإل ʛاصـʻى لع hاسـʴʺال Ȏفʴʱال ʧʽة بॽائyـ إح
  Ȑارॽʱقاق الإخʴ ـɦـ ا إنʵفʠ مقʙار الإســــــ ً̋ ثʦ قʨʰل الفʛض الʲانى للʘʴॼ حʘʽ ؗل

 كلʺا دل ذلʥ على جʨدة الȃʛح ومʧ ثʦ جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة.
١٢-  ʖʲॺات الॻصʦت  

ـ̒اءً على مـا   ــة  ب ــــــ ـʘɹ، ومـا انʱهـʗ إلॽـه الـʙراســــــ ॼال ʧم Ȑʛʤʻال Șــــــــــــــʷفي ال ʘـاحـॼـه الॽإل ʟخل
  الॽʁॽʰʢʱة، يʨصى الॼاحǼ ʘʺا يلى:

   اتॼلʢʱʺال Șʽʰʢʱة بȄʛـــــــʸʺة الॽق الأوراق الʺالʨـــــــʶǼ ةʙʽات الʺق ʛؗـــــــʷام الॽʀ وةʛضـــــــ
ॽة   الʨاردة Ǽʺعايʛʽ الʺʴاســـॼة، والʱي تʷـــʛʽ فقʛاتها إلى الʛʽʲؔ مʧ الʶـــॽاســـات الʺʴاســhـ

لاً Ǽالإʡار الȐʛʤʻ للʘʴॼ، حʘʽ تʶــــــــــــاهʦ تلʥ  الʺʴʱفʤة ع ـــــ̔ـ لى الʨʴʻ الʺʧʽʰ تفʸــــــ
ʧ جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة الʺʷʻــʨرة ومʧ ثʦ زȄادة مʻفعة  الʶــॽاســات الʺʴʱفʤة في تʶʴـ̔ـ

 مʙʵʱʶمى الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة.
   ات أن ʛؗــ ــ ــــʛاف والʺʱاǼعة على أعʺال الʷــــــ ʖʳǽ على الʳهات الʛقابॽة الʺعॽʻة Ǽالإشــــــ

Ȑʨ ج ـــــɦـ ʙʵام أحʙ نʺاذج  تقʨم ॽʁǼاس مʶـــ ـــــɦـ ات، وذلǼ ʥإســـ ʛؗــــــ ʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة للʷـــ
ॽʀـــاس الʨʳدة الʱي تلقى قʨʰلاً عـــامـــا ʨʺʻؗذج جʨنʜ الʺعـــʙل، وذلـــʥ مʧ أجـــل زȄـــادة  
ــال الʺلॽؔة عʧ الإدارة،   ـــــــ ॽة في ʣل إنفʸـــ ـhـ ــــ ـــ ʙʵمى الʺعلʨمات الʺʴاســـ ـɦـ ــــ ـــ مʻفعة مʶـــ

ات Ǽإدارة الأرȃاح على حʖʶ دوافعها الʺʱʵل ʛؗʷام إدارة الॽʀ ʖʻʳʱفة.ول 
   ات أن ʛ̫ؗـ كʺا ʖʳǽ على الʳهات الʛقابॽة الʺعॽʻة Ǽالإشـʛاف والʺʱاǼعة على أعʺال ال

  ʙاد أحʺʱخلال إع ʧات م ʛ̫ؗـ ى Ǽالقʨائʦ الʺالॽة لل hاسـʴʺال Ȏفʴʱال Ȑʨ ʁɦـ تقʨم ॽʁǼاس م
ʚلʥ  (Beaver & Ryan, 2000)نʺاذج الʴʱفȎ الʱي تلقى قʨʰلاً عامًا ʨʺʻؗذج   ، وؗ

  ʝॽام الʺقايʙʵ Ȑʨ عʻاصــــــʛ القʨائʦ الʺالॽة Ǽإســـــɦـ ى على مʶـــــɦـ ॽʀاس الʴʱفȎ الʺʴاســـــhـ
 ʧم ʥوذلـ ،ʘɹـ ॼـ̒اولهـا ال ʱي ʦي لʱال ʛـ̒اصــــــــــــــ ـʘɹ، والʺقـايʝॽ الأخȐʛ للع ॼـالǼ حـةʛʱالʺق
  ʛاصــــــʻع Ȑʨ ة Ȟؗل وعلى مʶـــــɦـ ʛؗــــــʷال Ȑʨ Ȅʨات الʴʱفȎ على مʶـــــɦـ أجل مقارنة مʶـــــɦـ

ʝفʻى لʺʱʻي تʱات ال ʛؗʷة للॽالʺال ʦائʨع    القȄʨʢʱات ب ʛؗʷام إدارة الॽʀ ʖʻʳʱاع، لʢالق
ʙʵمى   ى لʴʱقȘʽ دوافعها الʷــــــʸʵــــــॽة مʺا يʕثǼ ʛالʶــــــلʖ على مʶـــــɦـ الʴʱفȎ الʺʴاســـــhـ

  الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة
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 أولا: الʙʸاجع العॻȁʙة

ي في معايʛʽ ٢٠١٠آمال مʙʺʴ عʨض. ( ــــhـ ـــ ). دراســـــــــــة و اخॼʱار مȐʙ تأثʛʽ الʴʱفȎ الʺʴاســـ
ــــــʳلة Ǽالʨʰرصـــــــــة   ات الʺʶـــ ʛؗــــــ ــــــȄʛة على جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة للʷـــ ــــــॼة الʺʸـــ الʺʴاســـ

ـȄʛyة.   ـʁاد والʱʯارةالʺ ʯة للاقॻʸلة العلʱʸارة الʳʱة الॽؗل ،-  ʝʺشـ ʧʽ٢(جامعة ع  ،(
٩١-١٤٥.  

) .ʛʽʵال ʨأب ʙʽــــــʶه الʡ ʛثʙة على )٢٠٠٧مॽامʤʻامل الʨة والعॽولʙة الॼاســــــʴʺال ʛʽمعاي ʛأث .
ـــــــة مʽـــʙانॽـــه عʧ تȘʽʰʢ مॽɻـــار الانʵفـــاض في ॽʀʺــة   ـــ ـــ جʨدة الʱقـــارʛȄ الʺـــالॽـــة: دراســـ

  .١-٦٠)،  ٢(جامعة ʢʻʡا  -، ؗلॽة الʳʱارة مʱلة الʱʯارة والȂʦʸʯلالأصʨل.  

) .ʛʽʵال ʨأب ʙʽـــــʶه الʡ ʛثʙ٢٠٠٨مʱالǼ ي Șʽʰʢ على ). الʺʨʤʻر الʺعاصـــــʛ للʴʱفȎ الʺʴاســــhـ
ـــــــȄʛة.   ــــهʦ الʺʸـــ ـــ ـــــــʨق الأســـ ات الʺʙʱاولة في ســـ ʛؗـــــــ ، ؗلॽة مʱلة الʱʯارة والȂʦʸʯلالʷـــ

  .٦٣-١)،  ١(٢جامعة ʢʻʡا،    -الʳʱارة 

). ॽʀاس درجة الʴʱفȎ الʺʴاسʰي في القʨائʦ الʺالॽة ؗʺʕشʛ ǽ٢٠١٤اسʛ أحʺʙ الʙʽʶ الʛʳف. (
ʽʰʢʱالǼ ةॽانʙʽــة م ــ ــات الإنʱهازȄة للإدارة : دراســـ ــ ات لʱقʦॽʽ مȐʙ الʺʺارســـ ʛؗــ ــ Ș علي شـــ

  - ، ؗلॽة الʳʱارةمʱلة الʦʲॺث الʲʸاســــــــॻʮةالʱأمʧʽ في الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶــــــــــــعʨدǽة.  
  .٢٨-١،  ٢جامعة ʢʻʡا،  
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