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مخاطر الدعاوى القضائية على  شفافية الإفصاح السياسى للشركات أثر
 دليل تطبيقى من البيئة المصرية -
                                                          )*(   براهيم إربى محمد منى مغد/ 

 ملخــص البحــث:
دراسةةةت ليل مد  ال اام ال اااةةةشفاف ةاةةةصاح ت اياسةةةاي ااءةةة اسةةة   ا   ةةة    اســدفده ا ا البحث

ةقان ن الأح اب  1985لاام  قا ت بمعايد قان ن اااةةةةةةةةشفاف اعال  المملكة المدحدةيجارب ةعض ااالل  ثد 
حمث شةةةةةةاد ااقان ن اااعال  2006  لفذاك ا   ال 2000ااءةةةةةة اسةةةةةة ت لاسنمتاةاف لاسسةةةةةةمصما اف ا   ال 

يم إصةةاار  وفي الولايات المدحدة الأمريكيةاي لاناف ااءةة اسةة ت لاامتش اف اااةاشةةشش ا اششةةلمز بل الأح اب  
ةاسشةةمشاب بمز  شف  اااءةةا ات ااءةة اسةة ت  (CPA  Zicklin index)ي ااءةة اسةة  ا اةةشفاف  ؤشةةش اياسةةا

ل شف  فارلل لا رنس زيك مز لأةلاث بخلاق اف الأ اال. لقا قا ت ااةاحثت ةاقمشاي  ؤشةةةةةةش اف اي شةةةةةةصاح ت 
اء اس ت  اياساي ااء اس  يمك ن  ز ثلاثت  جا  اف  ز اااع   اف  لاام  يماثد ح اا ي  : اااءاهااف ا

لااتمئت ااشقاب ت ا اءةةاهااف ااءةة اسةة ت  لح فات اااءةةاهااف ااءةة اسةة ت. فاا يةالات ااةاحثت دراسةةت بثش شةةصاح ت 
 اياساي ااء اس  ا اشفاف   ى  تاطش ااا الل ااقضائ ت.

باحثة مدت ال ا  يط يش لاخمةةةار اشلا ااةلةةث   ى  جا  ةةت  ز الأسةةةةةةةةةةةةةةةةاامةة   وقد اعد
شةةةةةشفت يةما  ااؤشةةةةةش اات رصةةةةةت اااسةةةةةشيت ا مةا ت اااءةةةةةماا ت  26لذاك ةاامطتمق   ى   ايحسةةةةةائ ت

 .2018إاى  ال  2016خلال ااصمشش  ز  ال 
إاى لج د انتصاا   ل ظ ا   ءةةةةةةةم ل شةةةةةةةصاح ت اياسةةةةةةةاي ااءةةةةةةة اسةةةةةةة   وقد توصــــلب الباحثة

سةةةة ت لذاك خلال ا اةةةةشفاف   ت اسةةةةمتاال اامتش اف ااتمشيت ا  ةعض الأح ان فتايد ا اءةةةةاهااف ااءةةةة ا
   اف اااءةةاهااف امشش اااراسةةت ااةةشفاف ااعمةت  فاا ي جا  لاقت اريةال سةةااةت ذاف يعثمش  عة م بمز  ع

(  فاا ي جا  لاقت اريةال 01,0 ةا  ءةةةةةةم ل  عة يت    تاطش ااا الل ااقضةةةةةةائ ت ااءةةةةةة اسةةةةةة ت ل ف اي
اهااف ااءةةة اسةةة ت ل ع   اف ح فات سةةةااةت ذاف يعثمش  عة م بمز فدن  ز  ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت ا اءةةة

 .(05,0  تاطش ااا الل ااقضائ ت  ةا  ءم ل  عة يت  ل ف اياااءاهااف ااء اس ت  ز جان  
ق ال ااهمئت ااعا ت ا شقاةت ااااا ت ةإا ال اااةةشفاف ةاةةصاح ت اياسةةاي  ز  وقد أوصــب الباحثة

ا ةاا يةعكس   ى ثقت اااءةةةةاهامز  ع   اف اااءةةةةاهااف ااءةةةة اسةةةة ت لااشقاةت ااااخ  ت   مها لح فامه
  .ا  يقاريش اااشفاف  لايتاذ قشاراف  اا ت رشماش

نظشيت بصةةةةةةلاب  – تاطش ااا الل ااقضةةةةةةائ ت –: شةةةةةةصاح ت اياسةةةةةةاي ااءةةةةةة اسةةةةةة الكلمات المفداحية
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The impact of corporate political disclosure transparency on 
lawsuits risks - Empirical evidence from the Egyptian 

environment 
Abstract: 

This research aimed to study and analyze the companies’ 

commitment to transparency of political disclosure, in light of the 

experiences of some countries such as the United Kingdom, which amended 

the Companies Act 1985 with the Political Parties, Elections and Referenda 

Act in 2000, as well as in 2006 where the amended law included political 

advertisements and direct donations to candidates. In the United States, the 

CPA Zicklin index was released jointly by the Center for Political 

Accountability and the Carol and Lawrence Zeklin Center for Business 

Ethics Research. The researcher proposed an indicator to measure the 

transparency of political disclosure consisting of three sets of information, 

which are: political contributions, the control environment for political 

contributions, and governance of political contributions. The researcher also 

examined the impact of transparency of corporate political disclosure on the 

risk of lawsuits. 
The researcher developed and tested the hypotheses of the research on a 

set of statistical methods by applying to 26 companies belonging to the index of 
the Egyptian Stock Exchange for Sustainable Development during the period 
from 2016 to 2018. 

The researcher found that there was a significant decrease in the 
level of transparency of the political disclosure of companies, with has used 
charitable donations sometimes an alternative to political contributions 
during the study period for the sample companies. There is also a negative 
correlation with significant effect between the political contributions 
information and the measures of risk of litigation at a significant level (0.01). 
There is also a significant negative correlation between the information of 
internal control of political contributions and information of political 
contributions governance by the legal measures of risk at a significant level 
(0.05). 

The researcher recommended that the Egyptian Financial Supervisory 
Authority (EFSA) should oblige companies to transparent of information 
disclosure of political contributions, their internal control and governance, which 
reflects the confidence of shareholders in the reports of companies, and take good 
financial decisions.  

Keywords: political disclosure Transparency, Litigation risks, 
Stakeholder theory. 
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 الإطـــــار العـــــام للبحـــــث: -1
 ـة:مقـــدمــ 1/1

ج    هم  ز اسمشاي ج اف اااشفت غمش اامء يف ت ل ك ن  ه إن اااءاهااف ااء اس ت ا اشفاف 
 .(Hillman et al., 2004)س يمج ب  ز اااةاخ الأخلاق  ااعال 

لقا بشارف ااعايا  ز اااراساف   ى بها ت اااءاهااف ااء اس ت ا اشفاف  حمث يعاد ااشلاةط 
اااةةةةةةشفت  ز خلال قة اف  معادش   ثد االسةةةةةة ل   ى  ق د  ااءةةةةةة اسةةةةةة ت ا اةةةةةةشفاف   ى يلءةةةةةةمز ق ات

 ال اا قمز اااشيةطت ةااء اس اف  اا يق د  ز حاات   (Goldman et al., 2013)اااامشياف االك   ت 
لاكمءةةةةةاب   قت يةااءةةةةة   ز خلال اشا   (Akey and Lewellen, 2017)اسقمسةةةةةاديت االك   ت 

 عمةت بل  ز   ى اااةااءةةةةةمز  لخاصةةةةةت ااالل الأجةت ت( اسةةةةةااح شةةةةةشفاف  ااااةةةةةش مز ا معشيصت ااجاشف ت
 .(Goldman et al., 2009)خلال اسمتاال اال اا  ااضشيت ت امع ي  آااق  جال ب اال  عمز 

ةاي ةةةاات إاى ذاك  بتهشف اااراسةةةاف ااءةةةاةقت بن ا ائا ااشلاةط ااءةةة اسةةة ت يمم يءةةةعمشها ا  
 ,Faccio)إناةةا  ااشلاةط ااءةة اسةة ت إاى زيادش ق ات الأسةةهم  لبسةةصت خاصةةت  يؤدم  .بسةة اق الأسةةهم

حق ق ااا ك ت ا اةةةةةةةةشفاف اااشيةطت سةةةةةةةة اسةةةةةةةة  ا لاام  يةتصض  ةا إنها  هذ  ااشلاةط    لق ات(2006
(Fisman, 2001). 

ليءا ا شصاح ت اياساي  ز اااءاهااف ااء اس ت ا اشفاف اام  يةاع ليق م ااشلاةط ااء اس ت 
يعاد   ى  ااسةةةااح ا  ااءةةة ق   ى درايت بهذ  الأناةةةطت ذاف ااسةةة ت ةااف ات  فاابن يجعد بصةةةلاب ا

 .Managerial opportunismيقمما اسنمهازيت ايداريت 
كاا بن الأدب اف ااامع قت ةااةمائج اسقمساديت الإاساي اسخم ارم  ز الأناطت ذاف ااس ت 

ليلءز ثقت  Reputation for openness يامش إاى بن اياساي اسخم ارم يع ز ساعت اسنصماي
 .(Graham et al., 2005)  قا   ربي اااال  لبااماا  يع ز ق ات اااشفت

إاى بن  ز بهم دلاات اياسةةةةةةةاي اسخم ارم  (Hung et al., 2018)كاا بشةةةةةةةارف دراسةةةةةةةت 
ا اةةةةةةةةةةشفاف ذاف ااشلاةط ااءةةةةةةةةةة اسةةةةةةةةةة ت يماثد ا  يق مد  تاطش اامقا ةةةةةةةةةة   ليت  ض يك صت ااا ك ت  

 .إاةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةى حةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ااةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ق ربي ااةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةال اساةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةمةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةقةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةارل 
   
 ـة:طبيعـــة المشكلـ 1/2
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ثم ياكز ا لك  اف بن يؤثش   ى ق ات اااةةةشفت إن اااةةةشفاف يعاد ا  بمئاف سةةة اسةةة ت  عقاش  ل ز 
فاا بن اسسمثاار لاااةااءت.                ز خلال اسصطلاحاف ااضشيت ت بل  ز خلال سز لإنصاذ ا ائح 

ةةةةةشلاةط ااءيع ي  ااة ااء اس  يقا ت بل                   نصاقهاإاااشفاف اايها ح اا  ق يت سسمتاال  ة ة ة  اس ت ة
 بل اا ص ل (Goldman et al.,  2009)ات ةةةةةةةةةةةة لائ      يةااء ت ةةةةةةةةةةة  ى اكمءاب  شاكا اهم ةةةةةةةاام  قا يء

 .Preferential debt financing terms (Faccio et al., 2006)م  ت ضإاى ششلل يا يد اااي ن اامص
  ى اااةةةةةشفاف امتة   عايا  ز اااءةةةةةاهامز ةااارسةةةةةت  ةةةةة  لن لا  ااءةةةةةة اف الأخمشش  قال اا

 س اساف شا  ت الإاساي ااء اس  ا اشفاف  ةاا ا  ذاك اياساي ااكا د  ز يتش ايها ااء اس ت.
اام  يُتةى   ى اااءةةةةةةا ات ااامعادش الإدارش  ز قتد  –مش نظشيت بصةةةةةةلاب اااسةةةةةةااح لياةةةةةة

بنه يج  بن ي ازن إاى  – Divergent interestsبصةةةلاب اااسةةةااح ذلم اسهماا اف اااتم صت 
ااةاةةةةةال ااءةةةةة اسةةةةة  ا اةةةةةشفاف بمز اسهماا اف ااامعار ةةةةةت ااتم   بصةةةةةلاب اااسةةةةةااح  لبااماا  
يلماج بصةةةةلاب اااسةةةةااح إاى  ع   اف ح ل اااءةةةةاهااف ااءةةةة اسةةةة ت ا اةةةةشفاف اضةةةةاان بن هذ  
اااءةةةةةةةاهااف يعاد   ى يع ي   سةةةةةةةااح اااءةةةةةةةاهامز لق ات اااةةةةةةةشفت ا  الأجد ااط يد  باس   ز 

 .(Stein and Maxwell, 2016)ضملاف ااء اس ت اااتس ت الإدارش اامص
اسخم ارم ااامع قت ةاياسةةةاي اسخم ارم إاى بن شةةةصاح ت اياسةةةاي  وتشــير الأدبيات المحاســبية

يامش إاى انصماي ايدارش  ليعكس اخم ار ايدارش اامقايشم ح ل  قاار اااع   اف اام  يج   اارفمها  ت 
 Cho et)  اا يؤدم إاى انتصاا يك صت ااايزاااال   ربي  قا ى  ليلءةةةةةز ثقت بطشاف خارج اااةةةةةشفت

al., 2013;  Bharath et al., 2008). 
 ;Gordon and Hafer, 2005; Getz, 2002)كاا بشةةةةةةةةةارف ةعض اااراسةةةةةةةةةاف ااءةةةةةةةةةاةقت 

Aggarwal et al., 2012)   شةةةةةصاح ت اياسةةةةةاي ااءةةةةة اسةةةةة  ا اةةةةةشفاف يتصض  ز يك صت إاى بن زيادش
ةالأناطت ااء اس ت اقمشاا دي ن اااشفاف لأنها يق د  ز  ال اا قمز ااء اس  ليكاا ف اا فاات اااشيةطت 

ااملايا  ي اجه .   ى لجه  ااضةةارش ااالما ت اهذ  الأناةةطت ثارالآ تالف اااقش ةةمز ةاةةعن ليتص   ز 
اااقمش ت  لأن هذ  ااتطشش الأناطت ااء اس ت ا اشفاف  ااطت عتمز ةءت  اااقش  ن حاات  ز  ال اا ق

الأناطت يمط   اام ا اف فتمشش  ز حمث ااا ارد دلن  اان ي مش إيجاب  ا  ااء است بل يعثمش إيجاب  
   ى ربل ت اااقمش مز ا  اااءمقتد.
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ي اش                         لالش   ى ذاك  اإن اياسةةاي ااام ايا  ز اينصاق ااءةة اسةة  
 ءا ات ليقما                      ااايشم اااشفاف ح اا  بق ل الانتشال ا  بناطت س اس ت بكثش 

 اا   كاس  شتس ت                          اسنمهازيت ايداريت  ثد يل يد   ارد اااشفت املقمق
  يةةةةةةةةةةةةةةةةةقةةةةةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةةةةد  ةةةةةةةةةةةةةةةةةز  ةةةةةةةةةةةةةةةةةتةةةةةةةةةةةةةةةةةاطةةةةةةةةةةةةةةةةةش ااةةةةةةةةةةةةةةةةةمةةةةةةةةةةةةةةةةةتةةةةةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةةةة   ةةةةةةةةةةةةةةةةةز ااءةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةااد

(Kim et al., 2011; Black et al., 2014). 
إاى بن اياسةةةةةةةاي  ز اينصاق ااءةةةةةةة اسةةةةةةة   (Kong et al., 2017)اا بشةةةةةةةارف دراسةةةةةةةت ك

صةةةةةةةةاارش جالل ب اال اااءةةةةةةةةمثاش  حمث اجمذب اهماا  ا فتمش ا  ز اااةظامز ا اةةةةةةةةشفاف بصةةةةةةةةةح ا  
Regulators   للسائد اي لالMedia اااشفاف  ل جمات. 

لقا بابف ااعايا  ز اااةةةةةةةةةةةةةةشفاف ااعا ت ااكتشل ا  اا سياف اااملاش الأ شيك ت ا  إصةةةةةةةةةةةةةةاار 
اياسةةةاي  ز اينصاق ااءةةة اسةةة  اخم اري ا ا  ااءةةةة اف الأخمشش ا م اصةةةد  ت اااءةةةمثاشيز ح ل اااتاطش 

اسةةة  ا  حمز بن ةعض اااع   اف ح ل اينصاق ااءةةة   ااالما ت لالآثار ااالما ت لأناةةةطمهم ااءةةة اسةةة ت 
 تم   اااكاي  االك   ت  اال  Mandatory filings ماحت ةااصعد  ز خلال ايياا اف ايا ا  ت 

إس بن هذ  ايياا اف ه  طشيقت غمش  كما ت لغمش  مشاةطت الإاسةةةةةاي  ز اينصاق ااءةةةةة اسةةةةة   ت  ال 
 اسةةة  اسخم ارم لج د  جال ااةاقاةةةت اسسةةةمشاي ج اف ااءةةة اسةةة ت  لبااماا  اإن اياسةةةاي  ز اينصاق ااءةةة

ا ام امش ت ليةظ م  جايي اش لسةةةةةةةةةم ت ا اةةةةةةةةةشفاف ا س اقط  اات اناف  ز ايياا اف ايا ا  ت  لاكز بيضةةةةةةةةة 
لام  ةةة ح اسةةةمشاي ج اف اينصاق ااءةةة اسةةة  لآا اف  ملا  سةةةاياسةةةاي  ز اينصاق ااءةةة اسةةة  ةاةةةكد بكثش يص

 .(Goh et al., 2018)ااشقاةت ااتاصت بها 
ةااةلث ا  ف   ت اسمتاال اااشفاف  لاقمها  (Abdulmanova, 2016)دراست  لقا قا ت

بمز  Implicit contractااءةةةةةة اسةةةةةة ت ا  ااااا   ز ااا الل ااقضةةةةةةائ ت  يااةةةةةة  ا  ت  قا  ةةةةةةاة  
ااءةة اسةةممز لاااةةشفاف  ليماثد نهج اااةةشفت  ز  لاقايها ااءةة اسةة ت ا  يت  ف ااتءةةائش ااةايجت  ز 

ي صةةة ت اااراسةةةت بن اااءةةةاهااف ااءةةة اسةةة ت ا اةةةشفاف اااا     مها اامقا ةةة  ااصع   بل ااام قت. ل 
بمةاا ها. ميشيةط إيجاب  ا ةإرجا  اي لاناف لإصةةاار الأحكال  لفذاك احماال راض ااا الل بل يءةة ي

بل همئت  ل صمز  س يؤثش ااشلاةط ااءةةةةة اسةةةةة ت   ى االكم ااةهائ    ةا ااةظش ا  ااا الل ب ال قاان 
اى ذاك  اإن اااراست بكاف بنه ااشلاةط ااء اس ت بقد ةاي اات إ لادها ااالكات.بل ااعق باف اام  ي
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ئ ت اااشا  ت  ز قتد ا  ااا الل اااعقاش بل ااا الل ااقضةةةا مقا ةةة  لبسةةةصت خاصةةةت ااعاا ت فااا  
 اا فاسف االك   ت.

المملكة   ى ااشغم  ز ق ال ةعض ااالل ةاااطااةت ةاياسةةةةةةةاي ااءةةةةةةة اسةةةةةةة  ا اةةةةةةةشفاف  ثد 
 2000إصةةةةةةةةةاار قان ن الأح اب ااءةةةةةةةةة اسةةةةةةةةة ت لاسنمتاةاف لاسسةةةةةةةةةمصما اف ا   ال  يم حمث المدحدة

Political Parties, Elections and Referendums Act (PPERA) ا مااد هذا اامعايد  ليم
 2006خشل ا   ال   ةاي ةةةةةةةةةاات امعايد قان ن اااةةةةةةةةةشفاف  شش ب1985  ى قان ن اااةةةةةةةةةشفاف اعال 

في  ااءةةةةة اسةةةةة ت  لاامتش اف اااةاشةةةةةشش ا اششةةةةةلمز بل الأح اب. بمةاا اي انافااعال اااقان ن لي ط  
يم يط يش  ةاسشمشاب ااذم  CPA – Zicklin indexيم إصاار  ؤشش الولايات المدحدة الأمريكية 

  اال.ا رنس زيك مز لأةلاث بخلاق اف الأبمز  شف  اااءا ات ااء اس ت ل شف  فارلل 
لقياس ة في الأدبيات المحاســـــبية الدي حاولب وشـــــ  م شـــــر ر اناك ندوترى الباحثة أن 

شـفافية الإفصـاح السـياسـي للشـركات سـوام على مسـدوى البيئة المصـرية بصـفة  اصـة أو  مدى
تدمثل مشــكلة البحث في محاولة وشــ  م شــر ثم على مســدوى البيئة العربية بصــفة عامةن ومن 

في مصــرن بالإشــافة إلى  ياس مدى للشــركات الإفصــاح الســياســي مقدرح لقياس مدى شــفافية 
 .على مخاطر الدعاوى القضائية المقدرح لف ا الم شر يتأثير المحدوى المعلومات

 ــث:أاــداه البحـ 1/3
ا ةلث ا  ق اي  ال يعثمش شةةةةصاح ت اياسةةةةاي ااءةةةة اسةةةة  ا اةةةةشفاف   يماثد ااهاف ااشئ ءةةةة

 جا  ت  ز الأهااف ااصشع ت يماثد   ءةةةةااقضةةةةائ ت  لياةةةةمق  ز ااهاف ااشئ   ى  تاطش ااا الل 
 ا :

 ااء اس  ا اشفاف  ز قتد بصلاب اااسااح. ييلايا  ال ااط     ى اياسا -

 اااسااح.ي   ح  تشراف اياساي ااء اس  ا اشفاف ا      نظشيت بصلاب  -

 يلايا ااجه د اااتذلات  ز قتد ةعض ااالل اا م شصاح ت اياساي ااء اس  ا اشفاف. -

 ااعلاقت بمز شصاح ت اياساي ااء اس  ا اشفاف ل تاطش ااا الل ااقضائ ت.يل مد  -
 ـــث:أاميــة البح 1/4
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ياةةةةةةةةةةكد ااةلث بحا اااءةةةةةةةةةةاهااف ا  الأدب اف ااالاسةةةةةةةةةةت ت ااام اياش ا   جال اياسةةةةةةةةةةاي 
اسخم ارم  ز اااءةةةاهااف ااءةةة اسةةة ت ل ال يعثمش    ى  تاطش ااا الل ااقضةةةائ ت ا   ةةة   نظشيت 

   ل ز ثم يماثد بها ت ااةلث ا :سااحبصلاب ااا
 ة:ــة العلميـــالأامي 1/4/1

ا  لذاك ةعا يشفم  ةعض ااالل  احم ت قضةةةةة ت اااءةةةةةاهااف ااءةةةةة اسةةةةة ت اهماا  ا  ااا  ا  م ايا 
  ى بها ت اياسةةةةةةةةةةةةةةةاي  ز هذ  اااءةةةةةةةةةةةةةةةاهااف ا  اامقاريش ااااا ت ل ز خلال ااا قت اياكمشلن  

ذاك هةاب نارش ا  الأدب اف ااالاسةةةةةةةةةةةةةةت ت اام  يةالات هذا ااة    ز ا اةةةةةةةةةةةةةةشفاف  ل  ى ااشغم  ز 
 ءةةةةم ل شةةةةصاح ت اياسةةةةاي ااءةةةة اسةةةة   ل ةةةةت  ؤشةةةةش  قمشي اف اي اياسةةةةاي  اذاك يلالل ااةاحثت 

    ى  تاطش ااا الل ااقضائ ت. ءم ل شصاح ت اياساي ااء اس   ال يعثمش  يلايا ةاي اات إاى
 :ـةالأاميـــــة العمليــ 1/4/1

ات  إن يلايا  ؤشةةةش  قمشي اف اي  ال شةةةصاح ت اياسةةةاي ااءةةة اسةةة  ا اةةةشفاف يضةةةاز  ءةةةا
 ج س ايدارش  ز قتد اااةةةةةةةةةةةةشفت لاااءةةةةةةةةةةةةاهامز  لبااماا  يت  ض يك صت اا فاات لاالا  ز اسنمهازيت 

 اا يؤدم إاى يلقمق باضةةةةةةةد  عاسف اسةةةةةةةماا ت  اكةت ا اةةةةةةةشفت لاامطتمق الأ ثد ال فات  ايداريت 
 ل ز ثم يلقمق   ايا يةااء ت ليعظ م ق ات اااشفت.  اااشفاف

 :ـــثمنفــج البح 1/5
ا مااف ااةاحثت   ى اااةهج ااع ا  ةاف ه اسسمةةاط  لاسسمقشائ  ااراست ليل مد ااةل ث 

ل تشراف اياسةةةةاي لاااراسةةةةاف ااءةةةةاةقت اام  يات ا     ةةةة   ااةلث  ةاي ةةةةاات إاى ااط     ى 
نظشيت بصةةةةةةلاب اااسةةةةةةااح  لفذاك ااجه د اااتذلات اا م شةةةةةةصاح ت  ااءةةةةةة اسةةةةةة  ا اةةةةةةشفاف ا   ةةةةةة  

 اياساي ااء اس   ةاي اات إاى  تاطش ااا الل ااقضائ ت ا  ااصكش ااالاست .
ا   لاام  يماثد -كاا قا ت ااةاحثت ةالالات اام صةةد إاى دامد يطت ق   ز ااتمئت اااسةةشيت

ت اااءماا ت ةةةةةةةشيت ا مةامةةةةةةةت اااسةةةةةةةةش اات رصةةةةةةةة ؤش ت  از ةةةةةات اااءجةةةةششفاف اااءاه جا  ت  ز 
S&P EGX ESG))-  املايا  ال يعثمش  ؤشةةةش  ؛2018حمى  2016لذاك خلال ااصمشش  ز  ال

 تاطش ااا الل ااقضةةةائ ت  لقا قا ت ااةاحثت ةاسةةةمتاال    ىشةةةصاح ت اياسةةةاي ااءةةة اسةةة  ا اةةةشفاف 
 يةال بمشس ن ا  يصءمش نمائج اااراست.نا ذج اسنلاار  ل سص ات ار 

 :ــثحــدود البحـ 1/6
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إن اا صةةةةةة ل إاى اسةةةةةةمةماجاف لنمائج  ةطف ت ل   ةةةةةة ع ت ا ةلث  اإن ذاك يمط   ل ةةةةةةت 
ل ز ثم ياث ت حالد حالد يطار اامل مد ااامع ق ةطت عت  اك ت ااةلث ل ةهج ت اخمةار ااصشلا  

 :ح ااي ىااةلث 
 ت اياساي ااء اس  ا اشفاف. شصاحام يمةالل ااةلث  لاداف  -

 اياسةةةةةةةةةةةةةةةاي اااتم صت  حمث يم اامشفم    ى نظشيت بصةةةةةةةةةةةةةةلابام يمةالل ااةلث نظشياف  -
 ا  يةالل  تشراف اياساي ااء اس  ا اشفاف. اااسااح

اةةةةة  االةةةةةا  ةةةةةز  تةةةةةاطش ااةةةةةا الل ااقضةةةةةائ ت إس ل فاةةةةةت اااةةةةةم يمةةةةةةالل ااةلةةةةةث بثةةةةةش آا ةةةةةاف  -
 ةااقار ااذم يتال ااةلث.

 صقاف ااء اس ت ا اشفت إس ةااقار ااذم يتال ااةلث.ق ااةلث ا  دراست ليل مد ااةام يمعا -
 :ـــثالبحــة  ط 1/7

يلف ق ا لأهااف ااةلث لاخمةار اشل ةةةةةةةةةةةةةةه  اقا يم يقءةةةةةةةةةةةةةة م  ا يةقى  ز ااةلث   ى ااةل  
 ااماا :
 اااراساف ااءاةقت اااشيةطت ةا     ااةلث. -2

 ااالاست ت.اياساي ااء اس  ا اشفاف ا  الأدب اف  -3

  تاطش ااا الل ااقضائ ت ا  ااصكش ااالاست . -4

 يل مد ااعلاقت بمز اياساي ااء اس  ا اشفاف ل تاطش ااا الل ااصضائ ت. -5

 اااراست اامطت ف ت. -6

 ااةمائج لاام ص اف لاام جهاف ااةلث ت اااءمقت  ت. -7

 المرتبطة بموشوع البحث:الدراسات السابقة  -2
 ز  اش ج ان   ثد: يل مد يةالات ااعايا  ز اااراسةةةةةةاف اياسةةةةةةاي ااءةةةةةة اسةةةةةة  ا اةةةةةةشفاف 

اامك صت لااعائا الإاسةةةةاي  ز ااةصقاف ااءةةةة اسةةةة ت ا اةةةةشفاف  ل ال يعثمش اياسةةةةاي  ااءةةةة اسةةةة    ى 
  بمةالل ةعض  ز هذ  اااراسةةةةةةاف تق ل ااةاحثيل يك صت اااي ن  لفذاك   ى الأدا  ااااا  ا اةةةةةةشفاف. 

 De Boskey et)قا ت حمث  ةةةةةة ح ااصج ش ااةلث ت ةاي ةةةةةةاات إاى اامءةةةةةةا سف ااةلث ت  لذاك ام  

al., 2017)  بمز شةةةةةةصاح ت اياسةةةةةةاي ااءةةةةةة اسةةةةةة  ا اةةةةةةشفاف اااقمش ةةةةةةت ليك صت اااي ن  ةصلص ااعلاقت
. لا مااف 2015حمى  ال  2012خلال ااصمشش  ز  ال   S & P 500ةاسةةةةمتاال  مةت  ز شةةةةشفاف 
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ااذم يم يط يش   Corporate  political disclosure (CPD) اح تاااراسةةةةةةةةةةةت   ى  ؤشةةةةةةةةةةةش شةةةةةةةةةةةص
ل شف    Center for political accountability (CPA)ةاسشةةةمشاب بمز  شف  اااءةةةا ات ااءةةة اسةةة ت 

 Carol and Lawrence Zicklin Centerكارلل لا رنس زيك مز لأةلاث بخلاق اف الأ اال 

for business ethics research    ةجا عت بةءةةةةةةةةةةةةةة صان ا   لااذل يط ق    ه(CPA – Zicklin 

index) .ااءةة اسةة  يملاد يك صت بقد إاى بن اااةةشفاف اام  اايها شةةصاح ت اياسةةاي  وتوصلب الدراسة
ا ةااةءةةةةةت   ز اااي ن. ةاي ةةةةاات إاى بن يعثمش شةةةةصاح ت اياسةةةةاي ااءةةةة اسةةةة    ى يك صت ااايز بكثش ل ةةةة ح 

عال اا قمز ا  سةة اسةة ت االك  ت اسقمسةةاديت  لاايها رقاةت داخ  ت ب ةةع    ى ا اةةشفاف الأكثش حءةةاسةة ت ا
تشير ندائج الدراسة اااءةةاهات ااءةة اسةة ت ا اةةشفاف  لفذاك بمئت  ع   اف  ا ت بقد شةةصاح ت. لباةةكد  ال  

إاى بن اااقش ةةةةمز  ز ااتة ب يةظشلن إاى شةةةةصاح ت اياسةةةةاي ااءةةةة اسةةةة    ى بنها  ا د خطش  الدجريبية
اي  هال إ ةةةةةةةةةةةةاا   إاى جان    ا د  تاطش اسئماان اامق مايت ااتاصةةةةةةةةةةةةت ةاااقمشا   ثد ااشبل ت  ع   

لااةا  لااءةةةةةةةةةةم ات لغمشها( لج دش اامقاريش ااااا ت. لبااماا  بكاف اااراسةةةةةةةةةةت بن خطش اااع   اف ااكا ز ا  
 ع   اف  ز اياسةةاي ااءةة اسةة  ا اةةشفاف س ياكز اسةةمةعادها لذاك ا صةة ل اااقش ةةمز ةاةةكد جما إاى 

اااقمش ةةمز بل ااقارش   ى  شاقةت  ا  اف اااقمش ةةمز ةاةةكد باضةةد  له   لا  ت ل هات ا  يلايا يك صت 
 ااايز.

 ااشلاةط ااءةةةةةةةةةةةةةة ةةاسةةةةةةةةةةةةةة ةةت  ةةال يةةعثمش ةصلص (Hung et al., 2018) دراسةةةةةةةةةةةةةةةةت قةةا ةةتكاةةا 
Political connections  لياث ت حجم ااعمةت ا   ا اايشيز ايخم ارل خ اراف اياسةةةةةةةةةةةةاي   ى .

دلات خلال ااصمشش  24لذاك ا  غمش  شيةطت س اس  ا   339 شيةطت س اس  ا   208ششفت  ةها  547
ةاااقارنت  ت اااةةةشفاف غمش اااشيةطت سةةة اسةةة  ا  بن  وتوصــلب الدراســة. 2004حمى  2002 ز  ال 

 Management earningsاااةةةةةةةةةةةةةةشفاف اااشيةطت يسةةةةةةةةةةةةةةةار  اد بقد  ز ي قعاف برباي ايدارش 

forecasts   لهذا اسخملاف يك ن   ج د ةاةةةةةكد بسةةةةةاسةةةةة  ا  اااةةةةةشفاف اااارجت ا  بسةةةةة اق ربي
لخاصت ي ك ااا ج دش ا  اات اان اااال ااامقا ت.  لالش   ى ذاك  ي يا اااشفاف اااشيةطت س اس  ا  

 Exogenousذاف الأسةةةة اق الأكثش يط ر ا  ز ي قعاف ايدارش ةعا ااسةةةةا اف ااءةةةة اسةةةة ت ااتارج ت 

political shocks   يضش ةعلاقايها ااء اس ت. فاا بشارف اااراست إاى بن اسامقار إاى ح اا  اام
لانتصاا يكاا ف ااا ك ت  ياةةةةةكد   Litigation riskسةةةةة ق ربي اااال  ليق مد  تاطش اامقا ةةةةة  

 ااصشياش ا اشفاف اااشيةطت س اس  ا. ايخم ارل خ اراف اياساي 
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ةةةةة ا إذا فمد ةل ةبم (Prabhat and Primo, 2018) تةةةةةةسدرا اسمهااتكاا  ة ة ة ة ةةةةةان يقة ة شيش ة
قشار قان ن الأح اب ااء اس ت لاسنمتاةاف لاسسمصما اف ا  إااذم بدل إاى  – Neill ةت ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاج

حمث لسةةةت  جاياش الإاسةةةاي ل  ااقت اااءةةةاهامز ق ا ا  يمضةةةاز   فاا 2000اااا كت اااملاش اعال 
ا ا عا ت ا لسةةة ل   ى  امع قت اااع   اف اااامقشيش يعشيف اااءةةةاهااف ااءةةة اسةةة ت لقال  سةةةار ا لاحا 

بمةءةةةةةةمق   حا  لذاك ةتلاف اااع   اف اام  ةاااءةةةةةةاهااف ا اةةةةةةشفاف اااارجت ا  اااا كت اااملاش 
  ى  يعاد –فا  اامقاريش ااءةةةةةةةةةة يت ا اةةةةةةةةةشفا Scatteredكانت  ماحت ةااصعد لاكةها فانت  ةعثشش 

ااةاطت س اس  ا ام يءمصا  ز بن اااشفاف  وتوصلب الدراسة يا  ز ق ات اااشفت. يد اااتاطش ل ميق 
 انت  ز انتصاا ا  ااف ات ا  الأشةةةةهش   فاا إصةةةةاار   ب قتتا  الأيال اام   Neillيقشيش اجةت 

ذاك. فاا  انت اااةةةةشفاف ااةاةةةةطت سةةةة اسةةةة  ا  ز زيادش ا  اااتاطش  ةءةةةةت   ب قتتلااءةةةةة اف اام  
 .Neillاجةت                ق  إصاار يقشيشاامق ةاف ا   ائا الأسهم   

 –الص اياساي ااط     ز اينصاق ااء اس  (Goh et al., 2018)كاا اسمهاات دراست 
لقا ت اااراسةةت   – اارسةةت اياسةةاي ااط    ا اةةشفاف لاسةةت ااةطاق لغمش  ءةةمكاةة  نءةةت  ا  حمث إن

  له  يف س  ءم ل اياساي  ز اينصاق CPA Zicklin centerاال  ؤشش يم ل عه ب اسطت ةاسمت
ااتسةةةةةائص   ى  ءةةةةةم ل  ةصلص اااراسةةةةةت قا تفاا              . S & P 500ااط    ا اةةةةةشفاف 

بن اااةةشفاف اام  اايها قار بكتش  ز  وتوصـلب الدراسـةت بهذ  اياسةةاحاف لبهاممها. اااةةشفاف اااشيةط
لح فات لبدا   ءةةةئ ا ت اجمااع ت ااةصقاف ااءةةة اسةةة ت  لرلاةط سةةة اسةةة ت  ةاشةةةشش  لناةةةال  ءةةةمثاشيز ب  ى  

ا اشفاف باضد  لااا يا  ز اااةااءت ا  ااسةا ت يامد إاى بن يك ن اايها  ءم ل ب  ى  ز اياساي 
اس  ةةةاق ااءمةةةةةز اينصةةةةةة  اياساي       ز اينصاق ااء اس . فاا بكاف اااراست بن  ءم ل ب  ى  ز 

 institutional افةةةةةةةةةةةةةةةةاااؤسء  ز  مثاشيزةةةةةةةةةةةةاد اااءةةةةةةةةةةةةةةةةدن  ز  ةةةةةةةةاب  ةكةةةةةةةةجةةةةةةةةةةةةةةةةد إيةةةةةةةةةةةةةةةةط ةاكةةةةةةةةةةةة شيت

investors      ز    لنءةةةةةةت الأسةةةةةهم اااا  فت ا اءةةةةةمثاشيز  ز اااؤسةةةةةءةةةةةاف  خاصةةةةةت اااءةةةةةمثاشيز 
لجاف اااراسةةت بن اياسةةاي  ز اينصاق بخمش ا   .اااؤسةةءةةاف اااءةةئ ات اجمااع  ا  لبمئت  ع   اف باضةةد

ااء اس  يع ز ااعلاقت اييجاب ت بمز اينصاق ااء اس  ااءة م ا اشفت لالأدا  ااااا  ا اشفت. ليمصق هذ  
 سةةةةااح   ت  ا  ت  سةةةةااح اااايشيز اى  ز اينصاق ااءةةةة اسةةةة   ايخم ارل  اياسةةةةاي بها تااةمائج  ت 
 اااءاهامز.
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ف   ت يلءةةمز ااءةةااف ااالادش اة    ةاخمةار (De Boskey et al., 2018A)لقا ت دراسةةت 
 اياسةةةايااةةةصاح ت لاحا  ز آا ت ح فات اااةةةشفاف ااط ع ت   له  اجةت  ءةةةاهات سةةة اسةةة ت  متسةةةسةةةت 

ةجات نمائج  ؤشش . لقا ت اااراست Corporate political disclosure (CPD) ااء اس  ا اشفاف
 ز  ؤشةةةةش  2016حمى  2011ي  ز اااءةةةةا ات ا صمشش  ز اياسةةةةاي ااءةةةة اسةةةة   ز اااةةةةشفاف لاياسةةةةا

CPA – Zicklin  يم يك يةه  ز اااع   اف ااام اشش   ى   اقت اااةةشفاف ااااةةارفت لاام  يماثد لااذم
لج د إاى بن  وتوصــــلب الدراســــةا  اا سياف اااملاش الأ شيك ت.  S & P 500ا   مةت  ز شةةةةةةشفاف 

اجةت يق ل بمعسةة س ل شاجعت الأناةةطت ااءةة اسةة ت ااشئ ءةة ت لسةة اسةةاف اياسةةاي  خاصةةت ي ك اام  يمعا  
ةااكا د  ز  ايشيز خارجمز يع ز إاى حا فتمش شةةةةةصاح ت اياسةةةةةاي ااءةةةةة اسةةةةة  ا اةةةةةشفاف  فاا يكاةةةةة  

اعال   ى اااراسةةةةت بن اجةت  ج س ايدارش قما اااراسةةةةت  له  اجةت اااءةةةةاهات ااءةةةة اسةةةة ت  يعاد ةاةةةةكد 
يم ااق  ت نظشيت اا فاات  يلءةةةةمز شةةةةصاح ت اياسةةةةاي ااءةةةة اسةةةة  ا اةةةةشفاف. فاا بكاف اااراسةةةةت بن ااةمائج

ليا م ةاةةةةةةةكد بكتش ااصكشش الأكثش يعا ا ا له  بن آا اف اال فات ااامتسةةةةةةةسةةةةةةةت   ثد اجةت اااءةةةةةةةاهات 
اااراسةةةت اااةظامز ا   ا يؤدم إاى إاسةةةاي بكثش شةةةصاح ت. لقا بلصةةةتااءةةة اسةةة ت( لاا جان اااءةةةمق ت ياا   

جا ت بنلا  ااعاام ةاسةةةةةةمتاال  ؤشةةةةةةش اااءةةةةةةا ات لاياسةةةةةةاي ااءةةةةةة اسةةةةةة  ا اةةةةةةشفاف فإطار اف اي الأةعاد 
ااشئ ءةة ت الإاسةةاي ااءةة اسةة  ا اةةشفاف  لهذا قا يك ن ةاثاةت نقطت انطلاق ا اةظامز ا  اات اان الأخشل 

مط ةاف اامةظ ا ت الإاساي ااء اس  ااذيز يشغت ن ا  ل ت  ةادئ ي جمه ت لأاضد ااااارساف بل ااا
 ا اشفاف.

ااملقق ا   ا إذا فان هةاب يعثمش ا سةةةةةةةائد  (Lie et al., 2018)كاا اسةةةةةةةمهاات دراسةةةةةةةت 
( لف   ت يعثمش    ى اياسةةةاي غمش ااااا  ااط    ا اةةةشفاف   ثد Twitter  ماا  جاام اصةةةد اس

. S & P 500ششفاف   زت  مةت ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ت اااراستاةةةةةةةةةة. لقا اسم اياساي ااء اس   ز اااشفاف(
لسةةةائد اام اصةةةد اسجماا   ةسةةصت فعحا  Twitterبن اااةةةشفاف اام  يمتةى  وتظفر ندائج الدراســة

شةصاح ت ا  اياسةاي  ز اااءةاهااف ااءة اسة ت ا اةشفاف لااءة اسة اف ذاف ااسة ت  ا ت يك ن بكثش 
 Twitter ماةع  ايها ااا يا  ز ل شاقةت  ج س ايدارش.  لالش   ى ذاك  اإن اااةةةةةةةةةةةةةةشفاف اام  ا

يك ن  Twitterلفذاك اااةةةشفاف اام  بناةةةطمها ااءةةة اسةةة ت يك ن  ءةةةمهاات ةاةةةكد بكثش  تش رسةةةائد 
 Cross– sectionalياةةةةةمش نمائج اامل مد اااقطع  بكثش شةةةةةصاح ت ا   ثد هذ  اياسةةةةةاحاف. فاا 

analysis  ق ل ا اةةشفاف اام  يك ن بصةةلاب اااسةةااح امها بكثش ناةةاط ا   ى إاى بن هذا اامعثمش ب
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Twitter  تر يلاااةةةةةةةةشفاف الأقد Less visible بل بكثش سةةةةةةةةاعت More reputable لبشةةةةةةةةارف .
اااراسةةةت إاى ق ش نمائجها ةااةءةةةةت اا اصةةةصاف نا ذج اسقمسةةةاد ااف اسةةة  اااتم صت اام  يمةالل  اةةةك ت 

ل ماةعت شةةصاح ت   A difference – in – difference analysisاخملاف ااصارق  اامااخد ليل مد
اياساي ااء اس  ا اشفاف ا  ااعال ااءابق. فاا بكاف اااراست بن ااةمائج يظد فاا ه   ز حمث 

اا سائط ( ل ةساف Facebookااة ع ت  ةا ااملكم ا   ةساف اا سائط اسجمااع ت ااتاي ت   ثد 
(. ل ز ثم ةاةةكد  جاد  اإن نمائج اااراسةةت ياةمش Blogsاااالناف  اسجمااع ت غمش اامصا   ت   ثد
( يااري  ةة ط ا   ى  اارسةةاف اياسةاي Twitterاسجماا    بم  إاى بن لج د لسةةائد اام اصةةد

 ا اشفاف  بم اياساي ااء اس  ا اشفاف(. ايخم ارل غمش ااااا  
يعثمش اامة   بمز ااجةءةةةمز اخمةار  (De Boskey et al., 2018B)كاا اسةةةمهاات دراسةةةت 

  ى شةةصاح ت اياسةةاي ااءةة اسةة  ا اةةشفاف  لقا ت  Board gender diversityا   ج س ايدارش 
  ز شةةصاح ت اياسةةاي ااءةة اسةة  ا اةةشفاف  ز خلال  ف اسةةمز هاا: درجت اياسةةاياااراسةةت ةاامعتمش 

Disclosure score  لدرجت ااء استPolicy score اناف اام  اشمشب لذاك  ز  جا  ت  ز اات 
ا رنس زيك مز لأةلاث بخلاق اف الأ اال. يم ااءةةةة اسةةةة  ل شف  فارلل  اااءةةةةا اتا  إنماجها  شف  

اسخم ارم ا اةةةةةةشفاف  ز  قاار ق اي درجت اياسةةةةةةاي  ز خلال  ءةةةةةةم ل اااةةةةةةصاح ت ا  اياسةةةةةةاي 
 ل اهم تباقاب لبسةةةاا  اااايشيز اامةصمذيمز ااذيز   اااءةةةاهااف ااءةةة اسةةة ت له يت اااءةةةمصمايز لفذاك

Authorize    بمةاا يم ق اي درجت ااءةةةةة اسةةةةة ت  ز خلال  ءةةةةةم ل اااةةةةةصاح ت ا  ةاينصاق ااءةةةةة اسةةةةة
يم ق اي اامة   بمز اياسةةةةةاي اسخم ارم ا ءةةةةة اسةةةةةاف اام  يلكم اينصاق ااءةةةةة اسةةةةة  ا اةةةةةشفاف. فاا 

ا ةءةةةا  ا   ج س ايدارش. لياث ت امشش اااراسةةةت  ز  ال ااجةءةةةمز ا   ج س ايدارش ةااةءةةةةت ااائ يت 
إاى بن  ج س ايدارش  وتوصلب الدراسة .S & P ؤشش  ششفاف ز  اعمةت 2015حمى  ال  2011

الأكثش ية   ا ه  آا ت ح فات داخ  ت ها ت امع ي  شةةةصاح ت اياسةةةاي ااءةةة اسةةة  ا اةةةشفاف ةعا ااملكم 
م مشاف   ى  ءةةم ل اااةةشفت. فاا بشةةارف اااراسةةت بنها ا  ةعض آا اف ح فات اااةةشفاف لفذاك ااا

يءةةةةةةاهم ا  الأدب ااالاسةةةةةةت   ز خلال اسةةةةةةمتاال  ف اي جايا ااةةةةةةصاح ت  ا  اف صةةةةةةةت ااقشار ا  
اااجااس  لذاك ةتلاف اااراسةةةةةةةةةةةةةةةاف ااءةةةةةةةةةةةةةةةاةقت اام  ةلثت ا  يعثمش اااجااس ااامة  ت   ى ق ات 

 اااشفاف.
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د ا بصلاب  بنه ا  الآلنت الأخمشش  (De Boskey and Luo, 2018)كاا بشارف دراست 
لفذاك اااسةةةةةةةااح لاااةظا ن  ز اااةةةةةةةشفاف   ثد ف نجشي اا سياف اااملاش لبشااان اااا كت اااملاش 

 Chartered financial analystاااةظاةةةاف اااهة ةةةت   ثةةةد  عهةةةا ياةةةةةةةةةةةةةةةةةاريشد ا ال  مز اااةةةاامز 

institute) طت ااءةة اسةة ت. ل ز ثم اسةةمهاات هذ  اااراسةةت إاى اياسةةاي ةا يا  ز اااةةصاح ت  ز الأناةة
سةةةةةةةةة ت ةاياسةةةةةةةةةاي غمش ااااا  اا ذم Emerging areaبمل مد اامط راف الأخمشش ا   جال ناشةةةةةةةةة  

لباسةةةمتاال  Corporate political disclosure (CPD)ا اةةةشفاف: اياسةةةاي ااءةةة اسةةة  ا اةةةشفاف 
ل مد لصةةةص   قارن اااارسةةةاف اياسةةةاي يجشيت   قا ت اااراسةةةت بم طاراا سياف اااملاش الأ شيك ت فإ

بةا  ا   ى  ؤشش جايا الإاساي ااء اس  ا اشفاف يم يط يش   S & P 500ااء اس  ااشفاف ااعمةت 
ب اسةةةطت  شف  اااءةةةا ات ااءةةة اسةةة ت  ل شف  فارلل ا رنس زيك مز لأةلاث بخلاق اف الأ اال ةجا عت 

ا اشفاف ي داد  ا  ا ةعا  ال. لااجايش ةااذفش  إاى بن اياساي ااء اس  وتوصلب الدراسةبةء صان ا. 
بن ااسةةةا اف الأكثش يةظ ا ا لالأكثش حءةةاسةة ت  ز ااةاح ت ااءةة اسةة ت   ثد ااا اد ااك اائ ت لاااةمجاف 
اااشيةطت بها  لااش ايت ااسةةةةةةةلت لااعقاقمش لاااشااق( ه  بكثش شةةةةةةةصاح ت ا  اياسةةةةةةةاي ااءةةةةةةة اسةةةةةةة   ز 

هلاك ت اااعاشش(. فاا بشةةةةةارف اااراسةةةةةت بنها اها آثار  هات   ى اااةةةةةشفاف الأخشل   ثد ااءةةةةة ت اسسةةةةةم
اات اان ااةاشةةئت لااامط رش حمث يمصا د ااةاةةال ااءةة اسةة   ت ح فات اااةةشفاف  فاا يشيةط ذاك ةاةةكد 

 بالر  ج س ايدارش ا  ايششاف   ى اااصاح ت لاااءا ات ا  الأناطت ااء اس ت.خاص 
لأسةةةةاي اااصا  ا  ا اةةةةصاح ت ااءةةةة اسةةةة ت ا اةةةةشفاف ا (Mithani, 2019)كاا قا ت دراسةةةةت 

Corporate Political Transparency (CPT) فاا بشارف اااراست إاى بن اااصاح ت ااء اس ت .
ا  اا سياف اااملاش  لاام  يشف  ا  اااقال الألل   ى اياسةةةةةةةةةةةةةةاي ايا ا   قا يءةةةةةةةةةةةةةةمصما  ز ااةعا 

قايضةةةت ااص ائا ااااا ت ط ي ت الأجد ااةاشةةةئت  ز اسقمسةةةادم  حمث  ز اااشجح بن يق ل اااةةةشفاف ةا
ااشلاةط ااءةة اسةة ت  ةا يلصم ها ةص ائا اقمسةةاديت قسةةمشش الأجد ا اةةصاح ت. ل  ى ااشغم  ز بن اال اا  

  اقا بتهشف بن ااتسةةةةةةم  -ةاسةةةةةةمتاال سةةةةةة اق ااهةا  –اسقمسةةةةةةاديت ياكز بن يمتذ بشةةةةةةكاس   تم صت 
ا ا  يع ي  اااصاح ت ااء اس ت الإنصاق ا Tax deductibilityااضشيت   اء اس  ا اشفاف فان ناجل 

ا اةةةةةةةةةةةشفاف. ليءةةةةةةةةةةةمةا نمائج هذ  اااراسةةةةةةةةةةةت إاى اسقمسةةةةةةةةةةةاد ااهةام  ااذم يتم   ةاةةةةةةةةةةةكد فتمش  ز 
إاى بنه   ى ااشغم  ز  وتوصـلب الدراسـةاسقمسةةادياف الأكثش يط ر ا ةاا ا  ذاك اا سياف اااملاش. 

 ت ل ةةةةةةةة ي اهماا اف اااةةةةةةةةشفت ا   عادات شةةةةةةةةصاح ت اياسةةةةةةةةاي االاجت إاى   يا  ز ااةلث اصهم ف  
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ا اةةةةةةةةةةةةشفاف  إس بنه  ز اا ا ةةةةةةةةةةةةح بن اام ازن ااصعال  ةةةةةةةةةةةةشلرم بمز اال فات  لاااءةةةةةةةةةةةةعات  لااف ات 
ا ق ي ا ا يادش قاب  ت ايةا  نهج  اسقمسةةةةةةةاديت. لا  هذا ااسةةةةةةةاد اإن الأدات  ز هذ  اااراسةةةةةةةت يقال يعيما 

ا  يلقمق اااةةصاح ت ااءةة اسةة ت. فاا قا ت اااراسةةت ةاةاقاةةت  Market – based approachااءةة ق 
 ا مقا    انظشي   ا  حمث قا ت نا ذج  Corporate political disguiseايخصا  ااءةة اسةة  ا اةةشفاف 

الإخصا  ااءةةة اسةةة  ياكز اسةةةمتاا ه اتةا  ر ل ا   جاسف  ثد ااةظشيت اااؤسةةةءةةة ت  لاياسةةةاي  ز 
  لإاى حا  ا  س   س  ب اااشفاف. فاا Mandatory regulationاااع   اف  لاامةظ م ايا ا   

 بنه ي ست ااصهم لآا اف ااما يش اااماحت يلت يسشف اااشفاف  ةا  لالات اامهشب  ز اااصاح ت.
 Qualityلج دش  Quantityااملقمق ا  فا ت ة (Tello et al., 2019)كاا قا ت دراسةةةةةةةةةةةةةةت 

لبشةةةارف اااراسةةةت بن  ا اةةةشفاف.اامقاريش ااط ع ت ةاي ةةةاات إاى ااصهم ااةظشم ا متش اف ااءةةة اسةةة ت ااط ع ت 
ااةاجات  ز اامتش اف ااءةة اسةة ت  Democratic risks ز الأدلاف الأسةةاسةة ت يدارش اااتاطش اااياقشاط ت 

اات اناف االك   ت. ل  ى ااشغم ياثد اياساي. ا  اسمشاا ا  يمم اياساي  ز يتش اف اااشفاف ا  ق ا ا 
 ز ا ائا اااءةةةةةةةةةةا ات ااالما ت  إس بنه ا س  ط  ب  ز اااةةةةةةةةةةشفاف اامقشيش  ز هذ  اااع   اف ا  يقاريش 

. يم االس ل   ى ب اناف  ز ااجهاف اااانلت ا ءة اف ااااا ت Stand – aloneااءة يت بل ااقائات بذايها 
 Donation ريةال ق م بمز  اد  شاف اامتش افإاى لج د ا وتوصــــــــلب الدراســـــــــة. 2013 – 2008

frequency  لاالجم ةااةءةةةةت ااعظم ااسةةةةا اف.   ى سةةةتمد اااثال  قطا  ااتا اف ااااا ت ه   سةةةار
 عظم اامتش اف لفذاك بكتش صةةةةةا ت. لفان اسسةةةةمثةا  ه  صةةةةةا ت اامعايز  حمث زادف اامتش اف ةاةةةةكد 

 ل  ءم ل  شيةت اامعايز. فاا بشارف اااراست  ز بمز ي ك سشيت لرباا فان ذاك ةءت  ااجال ااام ايا ح
% اقط 25اااةةةةةةةشفاف اام  اايها يقاريش  ماحت ا جاه ر  ز بم ن   ا    اقعها   ى شةةةةةةةةكت اينمشنت قال 

س يظهش زيادش  Longitudinal resultsكما أن الندائج الطولية  بم  ع   اف  ز اامتش .  ز ةاامقشيش
ساي  ت  شلر اا قت  ل ز ثم س ي جا  لاقت لا لت بمز ناال اامتش  لاياساي. ق يت ا   ءم ياف ايا

إاى بن اياسةةةاي  ز اامتش اف ااءةةة اسةةة ت ا  يقاريش اااةةةشفاف يج  بن يك ن إا ا   ا  أكدت الدراســة كما 
 حمث  ثد هذ  اامقاريش ياكز بن يءةةةا ا   ى يلقمق  سةةةااح اااءةةةاهامز  لاام امق بمز اااسةةةااح ايداريت

 .Closing disclosure loopholesل ءاها  اااشفت  ةاي اات إاى إغلاق ث شاف اياساي 
 ومن  لال اسدعراض الدراسات السابقة تسدخلص الباحثة ما يلي:
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جةت ت اها تشلف  عظم اااراسةةةةةةاف اام  يةالات اياسةةةةةةاي ااءةةةةةة اسةةةةةة  ا اةةةةةةشفاف يات ا  بمئاف ب: أولا
ا  اااا كت اااملاش   (Prabhat & Primo, 2018)  ز ااتمئت اااسةةةةةةةةشيت   ثد دراسةةةةةةةةت  يتم 

ا  اا سياف  (De Boskey et al., 2018A) لدراسةةةةةةةت ا  ااهةا  (Nithani, 2019) لدراسةةةةةةةت
ل ز ثم هةاب نارش ا  اااراسةةةةةةةةاف ااامع قت ةاامقشيش  ز ااةصقاف ااءةةةةةةةة اسةةةةةةةة ت ا   .الأ شيك تاااملاش 

 تلالل ااةاحثيااتمئت اااسةةةةشيت ةسةةةةصت خاصةةةةت  ل  ى  ءةةةةم ل ااالل ااعشب ت ةسةةةةصت  ا ت. ل ز ثم 
 ااصاح ت اياساي ااء اس  ا اشفاف. ز خلال هذ  اااراست ل ت إطار نظشم 

ي ااءةةةة اسةةةة  ا اةةةةشفاف ل لاقمه بمك صت اااي ن لالأدا  ااااا   ثد  عظم اااراسةةةةاف يةالات اياسةةةةا: ثانيًا
  لفذاك  لاقمه (De Boskey et al., 2017)   لدراسةةةةةةةةةةةت(Hung et al., 2018)دراسةةةةةةةةةةةت 

 Goh) فاا قا ت دراست. (Prabhat & Primo, 2018) ةاااتاطش لق ات اااشفت  ثد دراست

et al., 2018)  ااتسائص   ى  ءم ل اااشفاف ل لاقمها ةاياساي ااء اس  ا اشفاف بمةالل
ااعلاقت بمز  ةصلص (De Boskey et al., 2018B)ل ال بهاممها  ةاي ةةاات إاى ق ال دراسةةت 

ل ز ثم اى حالد   م .  ا اةةةةةشفافاامة   بمز ااجةءةةةةةمز ا   ج س ايدارش لاياسةةةةةاي ااءةةةةة اسةةةةة  
قا ت بمل مد ااعلاقت بمز شةةةةةةةصاح ت اياسةةةةةةةاي ااءةةةةةةة اسةةةةةةةى  ااةاحثت هةاب نارش اى اااراسةةةةةةةاف اامى

لايجاهها له   ا  خطش اامقا ةةةةةةةة  ا  ااتمئت اااسةةةةةةةةشيت ليلايا  ال ق ش هذ  ااعلاقتا اةةةةةةةةشفاف ل 
 ه.ااملقق  ة تلالل ااةاحثي

يم ل ةةةةةةعه ةاسشةةةةةةمشاب بمز لااذم  CPA – Zicklin عظم اااراسةةةةةةاف ا مااف   ى  ؤشةةةةةةش : ثالثا
 ااء اس ت  ل شف  فارلل زيك مز لأةلاث بخلاق اف الأ اال ةجا عت بةء صان ا شف  اااءا ات 

 Lei)   لدراست(Goh et al., 2018) لدراست  (De Boskey et al., 2017) ثد دراست 

et al., 2018)لدراسةةت   (De Boskey and Luo, 2018)لدراسةةت   (De Boskey et 

al., 2018A)    حمى يملا ل  ت طت عت لتشلف ااتمئت إس بن هذا اااؤشةةةةةةةةةةةةةةش ام يمم يط يش
ف اي  ءةةةم ل شةةةصاح ت اياسةةةاي ااءةةة اسةةة  ااف ال ةه لذاك ا تااةاحثله   ا يلالل اااسةةةشيت  

 ا اشفاف اااقماش ا  اات رصت اااسشيت.

 الإفصاح السياسي للشركات في الأدبيات المحاسبية: -3
 -اساي ااء اسى ا اشفاف  ز خلال ااةقال ااماا ت:ليق ل ااةاحثت بمةالل اي

 الطلب على الإفصاح السياسي للشركات: 3/1
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  Shareholder activistsا  ااءة اف الأخمشش  طاا  اااءمثاشلن  لناطا  اااءاهامز 
ا اةةةةشفاف.   ى لجه  لاااةظااف اااهة ت ةاةةةةكد صةةةةشيح ةا يا  ز اياسةةةةاي  ز اينصاق ااءةةةة اسةةةة 

الإنصاق ااءةةةة اسةةةة   Transparent communication ااملايا  فان ا يُطاات ن ةاسيسةةةةال اااةةةةصاف
لي  ةة ح آا اف ح فات اااةةشفاف ااال طت ةاثد  ا اةةشفاف لسةة اسةةايها ااامع قت ةالأناةةطت ااءةة اسةة ت 

 JP بةك  اااسةةةة ت    ى سةةةةتمد اااثال: طاا   ءةةةةاه ذافلاياسةةةةاحاف هذ  ااااةةةةارفت ااءةةةة اسةةةة ت 

Morgan –  له  بكتش بةك ا  اا سياف  بةك ب شيك   معاد ااجةءةة اف ا تا اف ااااا ت اااسةةشح ت
ا إاى يشيم   ج ت ا ربس ه  ثااث بكتش شةةةةةةةةشفت  ءةةةةةةةةاهات  ا ت ا  ااعاام  ا   –اااملاش  لاسةةةةةةةةمةاد 

ا  ايجشا اف بن يصسةةح اااةةشفت  ز سةةت  اسةةمتاال ب  ال اااةةشفت  2006اجماا هم ااءةةة م ا   ال 
 Center for politicalاااءةةةةةةةا ات ااءةةةةةةة اسةةةةةةة ت فاا يؤفا  شف    Political actionsااءةةةةةة اسةةةةةة ت 

accountability  دراسةةةةةةةةةةةةةةةت ةعة ان:  ااكةارم الأخضةةةةةةةةةةةةةةش: يةت ه اااءةةةةةةةةةةةةةةةاهامز لحاايت  ز خلال
اااااكد ءاهامز إاى ااء اس ت ياكز بن يةةه اااز  ءاهااف اااشفاف اسمثاارايهم  بن اياساي  

ااااا ت  ل تاطش ااءاعت  ليلا   ايدارش ااالماد لاام  ياكز بن يؤدم إاى انتصاا بسعار بسهم 
 Bruce freed . فاا ياةةمش رئ س ل ؤسةةس  شف  اااءةةا ات ااءةة اسةة ت(Tambe, 2006) اااةةشفاف

ف اااةةةةةشفاف ا  ااءةةةةة اسةةةةة ت يمااشةةةةةى  ت الأهاايشيالن اامعكما  ز بن  اةةةةةارفت  مثاشيزءةةةةةااا بنإاى 
 Robustاااع ةةةت ا اةةةةةةةةةةةةةةشفةةت  فاةةا يؤفةةا بن اياسةةةةةةةةةةةةةةةةاي  ل شاقةةةت  ج س ايدارش  لاس مثةةال ااق م 

compliance  فاا ياةةةةةمش  لج   س يمج ب  ز إدارش  تاطش اااؤسةةةةةءةةةةةت الإنصاق ااءةةةةة اسةةةةة .يماةةةةةاةك
Timothy smith  ايش شةةةةةةةشفت Walden asset management سةةةةةةةااح إاى بن بصةةةةةةةلاب ااا

اااذا هذا اينصاق اةةشفت صةةشيلت ةاةةعن  اةةارفمها ااءةة اسةة ت لياكةها بن يصءةةش يشيالن بن يعشا ا بن اا
 .(Stein and Maxwell, 2016) شلرم ل هم سسمشاي ج ت اااشفت 

ااذم يايش صةةةةاديق اااعاشةةةاف  –ةاايةت نم ي رب  اااشاق  ااااا  Scott Stringerكاا بشةةةار 
 اشفاف ا ز  شلرش اامعكا  ز بن بم إنصاق س اس   –ا   ايةت نم ي رب  Pension fundsاامقا ايت 

يع ز اااسةةةااح ط ي ت الأجد ا اةةةشفت ل ااكمها  لا س اامصضةةةملاف ااءةةة اسةةة ت اااةةةتسةةة ت ااايش يةصمذم 
 Corporate (Stein and Maxwell, 2016)  عمز  ت اا صةةةة ل إاى سةةةةلاسةةةةد  لصظت اااةةةةشفاف

purse strings.  لالش   ى ذاك  هةاب ااعايا  ز اااشفاف ااشائاش Corporate leaders  اام  بياف
 Noble energyةاةةصاح ت اياسةةاي ااءةة اسةة  ا اةةشفاف    ى سةةتمد اااثال  شةةشفت   طاا  اااءةةمثاشيز
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ه  شةةشفت يقال  جا  ت خا اف  اا ت دلا ت  – Prudential   لشةةشفت –ب شيك ت  نصط لهى شةةشفت   –
له  شةةةشفت  معادش ااجةءةةة اف يعاد ا   – Microsoft  لشةةةشفت  – الأ شيك ت سياف اااملاشل قشها اا  

هذ  اااةةشفاف بن اياسةةاي ااءةة اسةة  ا اةةشفاف س يلا  بصةةلاب  فاا بكاف – جال يقة اف االاسةة ب 
ا ق ات اااشفت ا  الأجد ااط يد اااسااح اقط لاكز   . (Bagley et al., 2015)بيض 

ااءةةةاةقت ح ل الأناةةةطت ااءةةة اسةةة ت ا اةةةشفاف إاى بن اااةةةشفاف ااعا  ت ا  لياةةةمش اااراسةةةاف 
ااعا  ت ااءةةة اسةةة ت بل ي ك اام  اها صةةةلاف سةةة اسةةة ت يامد إاى االسةةة ل   ى   ايا  تم صت  ز هذ  

 Lobbying activities اسسةةةةةةةةمثااراف.   ى سةةةةةةةةتمد اااثال  ياكز بن يءةةةةةةةةا ا بناةةةةةةةةطت ااضةةةةةةةة ط
  (Morck et al., 2001)ج  ااماخد ا  ناةةةةةال اااةةةةةشفت اسةةةةةماشار ح ابل  اااةةةةةشفاف   ى إناةةةةةا 

 ,Faccio) إاى اسئماان Preferential access االسةةةةةةةةةة ل   ى إ كان ت اا صةةةةةةةةةة ل اامصضةةةةةةةةةةم  

 ,.Goldman et al) عا  ت يصضم  ت ا  االس ل   ى ااعق د االك   ت   االس ل   ى (2006

 لاام  – Effective Tax Rates (ETR)    ةةةةةةاان انتصاا  عاسف ااضةةةةةةشيت ت ااصع  ت(2009
 –ياكز حءةةةةةةابها ا اةةةةةةشفاف  ز خلال خارج قءةةةةةةات إجااا  ااضةةةةةةشائ    ى الأرباي قتد ااضةةةةةةشائ  

(Adhikari et al., 2006) ى اااءا ااف ا   ا  اف إنقاذ اااشفاف   االس ل  (Faccio et 

al., 2006) Corporate bailouts يعجمد بل  ةت بناةةةةةةةطت اسسةةةةةةةمل اذ  (Croci   et  al., 2017) 

Takeover    activities  بل يةةةةةةةةةةةةةةةةةجةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  اكةةةةةةةةةةةةةةةةةماةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاف ااةةةةةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةةةةةةةش 
(Yu and Yu, 2012) ك   الفذاك اس مثال ااCostly compliance  ا ماةةةشيعاف لاا  ائح لاق ا

 .(Fisman and Wang, 2015) ا امط ةاف االك   ت
ل  ى ااشغم  ز بن اااراساف الأكاديا ت ذاف نمائج  تم صت   ى  ال اائاش ااةاال ااء اس  

  ى بن اينصاق ااءةة اسةة  ياكز بن  داملا   (Werner, 2017)اقا قا ت دراسةةت   اف ات اااءةةاهامز 
ز يةظشلن إاى ييك ن اه يعثمش إيجاب    ى الأدا  ااااا  ا اةةةةةةشفاف  لا  ااام سةةةةةةط  اإن اااءةةةةةةمثاش 

 ,Jensen and Meckling)هذا اينصاق ةاةةةةةةةةةةةةةةكد إيجاب .  ز ناح ت بخشل  اقا بكاف دراسةةةةةةةةةةةةةةت 

 سةةةةةةةةةةةةةااح اااايشيز  بم  ايشم اااةةةةةةةةةةةةةشفاف لاااايشيز اامةصمذيمز( يمةا ا  ز  سةةةةةةةةةةةةةااح بن  (1976
ا  اااسةةةااح حاد ةاةةةكد خاص ا   جال  اااتالف ح ل هذا اسخملاف ااالمادلبن اااءةةةمثاشيز. 

ا  اينصاق ااءةةةةة اسةةةةة  حمث إنالأناةةةةةطت ااءةةةةة اسةةةةة ت   قا س يعكس  سةةةةةااح اااةةةةةشفت اقط لاكز بيضةةةةة 
يااةةة  ا  ت هذ  . (Unsal et al., 2016)ا اايشيز بل يصضةةةملايهم ااءةةة اسةةة ت  اااسةةةااح اااةةةتسةةة ت
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 Corporate Lobbying بن  ةة ط اااةةشفاف (Cao et al., 2018)االجت  اقا ي صةة ت دراسةةت 
اسريةال ااء ت  بمز   ط اااشفاف لبدا  اااشفت  اا   إاى  لبن   اه  لاقت س ت ت  ت بدا  اااشفت

حا فتمش  ز قتد اااةةةةةةةةةشفاف اااعقاش  ز ااةاح ت ااماةةةةةةةةة م  ت.  ز ناح ت بخشل  اإن اااةةةةةةةةةشفاف اام  
ااةا   فاا بشةةةارف بكثش  ز اااةةةشفاف  ةتصضةةةت  Lobbying يمامت ةصشص نا   اا ت  ز ااضةةة ط

ي اش   ايا   ا سةةت  لالدش ح اا يمع ق ةاءةةا اش اااةةشفت  اااراسةةت إاى بنه يتال بن جاا اف ااضةة ط
  ى االسةةةةةةةةةةةةة ل   ى  ق د حك   ت بل اجم از  اةةةةةةةةةةةةةاريت ق انمز ااك نجشي بةجاي  لبااماا  بكاف 

إاى بن يكاا ف اا فاات يه از   ى ااص ائا اسسةةةةةةةةمشاي ج ت لأناةةةةةةةةطت ااضةةةةةةةة ط  ل ت ذاك قا اااراسةةةةةةةةت 
فاا بشةةةةةةةةار بمز اااةةةةةةةةشفت لاال ب االاكم.  ىسةةةةةةةة اسةةةةةةةةاا  ليءةةةةةةةةمصما اااةةةةةةةةشفاف  ةا ا يك ن هةاب ي

(Aggarwal and Clloeagues, 2012)  بن  ءةةةةةةةاهااف اااةةةةةةةشفاف ا  اجةت ااعاد ااءةةةةةةة اسةةةةةةة 
Political Action Committee (PAC)لالأ  ال ااا ءةةةةةةشش   Soft money)* 527   ل ةظات *)* 

شةةةةةشفت  متش ت لغمش  1800ةانتصاا ااف ات ااءةةةةة ق ت ا اةةةةةشفت  لذاك ا   مةت يضةةةةةم بكثش  ز   شيةطت
  متش ت.

إاى لج د  لاقت سةةةةة ت ت بمز ااةاةةةةةال  (Coates, 2012)ا  سةةةةة اق  اةةةةةابهت  لجاف دراسةةةةةت 
 اا ياةةةةمش إاى بن اينصاق ااءةةةة اسةةةة  س   Shareholder valueاااءةةةةاهامز حق ق ااءةةةة اسةةةة  لق ات 

 Agencyيتال ةااضةةةشلرش  سةةةااح اااءةةةاهامز لاكز باس   ز ذاك يقال  ؤشةةةش ا   ى  اةةةاكد اا فاات 

problems.  فاا بشةةةةةارف اااراسةةةةةت   ى بن ااسةةةةةةا اف اام  س يتضةةةةةت اشقاةت جماش  يشيةط ااةاةةةةةال
لفاات إداريت  لانتصاا ق ات اااةشفت.  اااءةاهامز  لإشةاراف بكتش   ى يكاا ف شااءة اسة  ةضةع  قار 

كاا بكاف اااراسةةةةت بن اااءةةةةاهامز اايهم  سةةةة لت  اةةةةشل ت ا  االسةةةة ل   ى  ع   اف باضةةةةد  ز 
ا دراسةةت يمصا د اااءةةمثاشلن  ت  ةاخمةار ف ف (Werner, 2017) سةة اسةةاف اااةةشفت. فاا قا ت بيضةة 

  له  شكد جايا Dark moneyاااشفاف ا  الأ  ال اا ا ضت  اياساي اامصسم    ز اسمثااراف
 ز ااةاال ااء اس  ا اشفاف اام  سالت ةه ااالكات ااع  ا ا  اا سياف اااملاش. لي ص ت اااراست 

فان رد اعد اااءةةةمثاشيز إيجاب  ا يجا  اااةةةشفاف اام  يم يلاياها ةعنها يق ل  –ا  ااام سةةةط  –إاى بنه 
                                           

 : يامش إاى اااءاهااف غمش اااةاششش الأح اب ااء اس ت لاجان ااعاد ااء اس .الأموال الميسرة  *(

 ز  527: ه   ةظااف سةةةةةةةةة اديت  عصا   ز ااضةةةةةةةةةشائ  ا  اا سياف اااملاش اس شيك ت يم يةظ اها ةا ج  ااقءةةةةةةةةةم ”527“مجموعة   **(
ممز قان ن خا ت اييشاداف ااااخ  ت   ليم إناةةةةةةةةةةةةةةا  هذ  اااجا  ت ا  اااقال الألل ا معثمش   ى اخم ار بل يششةةةةةةةةةةةةةة ح بل انمتاب بل يع

    ت بل ااال  ت.اااششلمز ا اةاص  ااعا ت ااصماراا ت بل االك
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ت اااشفاف يعاد ساةق ا ا  ااء است اسنمتاب ت بل بهذ  اسسمثااراف ااء اس ت ااجاياش  خاصت إذا فان
يعاد ا  صةا اف شاياش اامةظ م. ل ت ذاك  اقا بصةح رد ااصعد هذا س ت  ا إذا لاجهت اااشفت  ؤخش ا 
ةقشار ا ةاعن ط   اااءاهامز ةاياساي ااط     ز جا ت اسمثاارايها ااء اس ت  لالش   ى ذاك  اقا 

ء اس  ااتص  ياكز بن ي اا  تاطش  اياش   ى ستمد اااثال خءارش ق ات بكاف اااراست بن اينصاق اا
 الأسهم   تاطش ااءاعت ا اشفاف ل جااس إداريها   تاطش قان ن ت   ق باف  ان ت لجةائ ت(.

ل  ى ااشغم   ز بن االجم ااااا  الإنصاق ااءةةةةةةةةة اسةةةةةةةةة   ز غمش اااشجح بن يك ن  ةةةةةةةةةئملا  
الإاسةةةةةةاي  ز هذا  طل مشاة شةةةةةةا د لآن إطارس ي جا حمى ا ها اةةةةةةشفاف ااعا ت ل ءةةةةةةمثاشيها  إس بن

ا   عظم اااةةةةةةةشفاف إاى اااع   اف االاز ت ن ل اينصاق ا اءةةةةةةةمثاشيز. لنم جت اذاك  يصمقا اااءةةةةةةةمثاش 
املايا  ال اينصاق ااءةةةةةة اسةةةةةة  ا اةةةةةةشفت  لالأهم  ز ذاك  ااص ائا لاااتاطش ااالما ت اااشيةطت بهذا 

 ز اااءمثاشيز يعمقالن بن هةاب  %85هش بدات اااءح اااماان  بن ظياينصاق.   ى ستمد اااثال  
ا ا  اااةةةصاح ت ةاةةةعن اينصاق ااءةةة اسةةة     يااةةة  ا  ت نم جت هذا اااءةةةح  بكاف (CPA, 2006)نقسةةة 

بن  S & P 500شةةةةةةةةشفت  ارجت ا   ؤشةةةةةةةةش  350لأكثش  ز  (Baloria et al., 2019)دراسةةةةةةةةت 
 ا  ايت.ب ش  ع ف  ااالاحظلغمش  م ياكز  لاحظمهنصاق ااء اس  ااذاياساي  ز فد  ز اي

 ع   اف ط ع ت  ز اينصاق بنه حمى إذا قا ت اااةةةةةةشفاف  (CAP, 2011)ليشل دراسةةةةةةت 
 Uniform ااءةةة اسةةة   اإن اااع   اف اااقا ت يتم     ى نطاق لاسةةةت لس يمةت  اارسةةةاف   حاش

practice اا يجعد  ز ااسةةةةةةةع  إجشا   قارناف ذاف    ل بمز اااةةةةةةةشفاف. ل ت انماةةةةةةةار حجم   
ز ا  يقم م  ا إذا فان ياسةةاحاف اينصاق ااءةة اسةة  اااءةةمثاش اااةةشفاف يءةةا ا إ ا اينصاق ااءةة اسةة  

 هذا اينصاق ا   س لت اااشفت ليقم م بم  تاطش  شيةطت بذاك قا يهاد ق ات اااءاهامز.
 U.S  Securities and Exchangeلراق ااااا ت لاات رصةةةةةةةةةةةةاف الأ شيك ت لقا لاجهت همئت الأ

Commission (SEC)   ةة ط ا فتمش ا يا ال اااةةشفاف ةاياسةةاي  ز اسنصاق ااءةة اسةة (SEC, 2011)  
لقا قا ت ااهمئت ةعاد  قمشي الإاسةةةةاي  ز اسنصاق ااءةةةة اسةةةة    شيضةةةةت ق ا ا يط    ز اااةةةةشفاف ااعا ت 

-Rulemaking Petition 4    ز اسةةةمتاال   ارد اااةةةشفت ا  الأناةةةطت ااءةةة اسةةة ت اياسةةةاي ا اءةةةاهامز

ا ا  يةةاري  ااهمئةةت  حمةةث اجمةةذب بكثش  ز  ( 637   م ن خطةةاب  2,1لبصةةةةةةةةةةةةةةح هةةذا اسقمشاي الأكثش يع  قةة 
ا إاى   يا  ز ايجشا اف ااا ا سةةةت  يع مق. لقا بدل اسهماال ااام ايا ةاياسةةةاي  ز اينصاق ااءةةة اسةةة  بيضةةة 

 ( ةإجشا  يلقمق  صسةةةةةدBaloria et al., 2019ا  ااءةةةةةة اف الأخمشش    ى سةةةةةتمد اااثال  قا ت دراسةةةةةت  



 ئيةمخاطر الدعاوى القضاعلى  شفافية الإفصاح السياسى للشركات أثر       منى مغربى .د   

 

 
158 

 2021 -العدد الأول لاتحاد الجامعات العربية                       مجلة المحاسبة والمراجعة 

 

امءةة  ط ااضةة    2012إاى  2004 ز  قمشحاف اااءةةاهامز ااامع قت ةاينصاق ااءةة اسةة   ز  ال  541ح ل 
اااراسةةةةت إاى بن ات لاسجماا   لااتمئ   لي صةةةة ت ف  ى دلر ناةةةةال اااءةةةةاهامز ففا ت املصم  إاسةةةةاي اال  

 قمشحاف اااءةةةاهامز ففا ت ياكز  ز خلااها ا اءةةةمثاشيز اامعتمش بةجاي  ز يصضةةةملايهم اءةةة اسةةةاف إاسةةةاي 
 اااشفاف. 

بملايا بلا ياف اهماا اف اااءةةةةةةةةةةةاهامز لذاك  (Tsang et al, 2017)كاا قا ت دراسةةةةةةةةةةةت 
  2016ا ءةةةةةةةةت ااااا ت حءةةةةةةة  إجااا  اييشاداف  شيك ت الأشةةةةةةةشفت ا  اا سياف اااملاش  250لأكتش 

 لذاك فاا يمضح  ز اااكد ااماا :

 
 شركة عامة وخاصة 250اهتمامات المساهمين في أكبر ( 1شكل رقم )

 Fortuneفي الولايات المتحدة الأمريكية طبقاً لتصنيف 

ـالاهتم ـ ـ ـ ـ ـ ـامـ ـ ـ ـ ـ ـ ـات البيئيـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ  ةـ

 
 النفقات السيييييياسيييييية أو مغموعات ال ييييي ط

 
الفصيييل بين المدير التنفيور ورئيج مغ ج 

 الإدارة
 إتـييـييـييـييـيياحـييـييـييـييـيية الـييـييـييـييـييوصـييـييـييـييـييول

 
 خطيةة ـييييـييييـييييوافقـييييـييييم /ـييييـييييا اع خغتما

 
ـحق ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـوق الإنسـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ  انـ

 
ـتع ـ ـ ـ ـ ـ ـويـ ـ ـ ـ ـ ـ ـض الأسهـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ  مـ

 
ـافــير منــت ي  ةــــوميـــة الحكــدمــع الخـ

 
 سهـــــولـــــة التصـــــويـــــت بالأغ بيـــــة

 
ـات ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـوزيع ـ ـ ـ ـ ـات الت ـ ـ ـ ـاسـ ـ ـ ـ ـ  سي

 
 الأداء مصفـييييـييييـييييـييييـييييـييييوفـييييـييييـييييـييييـييييـييييـييييـيييية

 
 معيـييـييـييـييـييار حساـ التصـييـييـييـييـييويـييـييـييـييـييت

 
ـات ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ــركـ ـ ـ ـ ـ ـة الشـ ـ ـ ـ ـ ـ ـوكمـ ـ ـ ـ  حـ

 
السيـيييـيييـيييـيييـيييـيييـيييـيييـييياسـيييـيييـيييـيييـيييـيييـيييـيييـيييـيييـيييات 
 الاغتمـييييـييييـييييـييييـييييـييييـيييياعيـييييـييييـييييـييييـييييـييييـيييية

 حيييوافيييز اليييمييييدييييريييين اليييتييينيييفييييييييويييييييين
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 ال بها ت اياسةةةةةةاي  ز اسنصاق ااءةةةةةة اسةةةةةة  ا اةةةةةةشفاف ا  االا  ز  ومن ثم ترى الباحثة
 ت اااةةشفت  إس بنه س ي جا إطارااااةةاكد ااااا ت ل تاطش ااءةةاعت ليلا   ايدارش ل ز ثم زيادش ق ا

ز ا  االسةةةةة ل   ى اااع   اف ااالائات يءةةةةةمثاش   حا الإاسةةةةةاي ااءةةةةة اسةةةةة  ا اةةةةةشفاف يءةةةةةا ا ااا
لإ كان ت  قا اااقارناف بمز اااةةةةشفاف داخد نصس ااقطا  ةاا يؤدم إاى اخم ار ااصشص اسسةةةةمثااريت 

 اااث ى.

 مبررات الإفصاح السياسي للشركات في شوم نظرية أصحاب المصالح: 3/2
 ز اامتش اف ااءةةةة اسةةةة ت ا   ةاياسةةةةاييةالات ااعايا  ز اااراسةةةةاف بسةةةةةاب ق ال اااةةةةشفاف 

  ى عماا ي  الحجة الأولىيقشيش اااةةةةةشفاف  بم اامقاريش ااءةةةةةة يت للبل اااءةةةةةمق ت( لاام  يماثد ا : 
ا لبءةةةةةةت  هذا ااالر ااا دلج  هةاب خطش  ز بن  Citizensحف قت بن اااءةةةةةةاهامز   اطة ن  بيضةةةةةة 

اام  يع د ةااةصت   ى اااءةةاهامز اااايشيز يءةةمتا  ن ب  ال اااءةةاهامز ا ضةة ط  ز بجد اام ممشاف 
ا لاكةهةةا قةةا يمعةةارا  ت  سةةةةةةةةةةةةةةةةاالهم فا اطةمز   (. بل ةعةةةارش بخشل  يلق Reich, 2008 ةةاا ةة 

 Ramsay etيز يع اةةةة ن ح ه  ذا اءةةةةاهامز  عشات ف   ت اسةةةةمتاال ب  ااهم ا معثمش   ى اااجمات اا

al., 2001)  ى سةةةةتمد اااثال  قا يءةةةةمتال شةةةةشفت اسةةةةمتشاج ت  Extractive company يتش اف 
ا ضةةةةةة ط ا لسةةةةةة ل   ى إذن ةاامعايز ا   ءةةةةةةاحت خضةةةةةةشا  لطة ت. ا  حمز بن اااةجم اااقمشي قا 
ا  إس بن اااءةةةةةةاهامز قا يعار ةةةةةة ن ااعا  ت   ى بسةةةةةةاي بن ااضةةةةةةشر اسجماا   ط يد  يك ن  شبل 

 ال  بنه  ز اااءةةةةةةةملمد يلايا ل  ى ااشغم  ز  الأجد سةةةةةةةممجالز اااكءةةةةةةة  ااااا  قسةةةةةةةمش الأجد
اسسةةةةةةةمثاار اإن الألسةةةةةةةت ام ك اااةةةةةةةشفاف  ةةةةةةةاز  لصظت اسةةةةةةةمثاارايهم  اهماال اااءةةةةةةةاهامز ةاامعثمش 

  ه  بن اااايشيز قا يءةةةةةةةةةةةةةةمتا  ن الحجة الثانيةل مةا  .  Significant ج هشم يعمتش الأخلاق  
 ز اااسةةةااح اسجمااع ت  اامتش اف ااءةةة اسةةة ت امع ي   سةةةاالهم ايداريت ااتاصةةةت   ى حءةةةاب فدن 

اش  ةإنصاق ب  ال اااءةةةاهامز ا اءةةةا يز.   ى سةةةتمد اااثال  قا يمم إغشا  اااايش ل سةةةااح اااءةةةاهامز
لذاك  كس س است  ااةاب  (Stoll, 2015ا  اااءمقتد  بهم ا  إطلاق ح ايهم ااء اس ت ااتاصت 

ةسةة رش ااةةشفاف يلسةة  ن   ى يعممةاف ا  ايشل اام  يشل بن   اااعماد Revolving Doorااالار  
 ثد    ااض ط  ا حق ق اااءاهامز ا اايشيز  ياكز ل ز ثم ةاكد  مةادل ا  ااسةا ت.  معاقةت 

 .)Bebchuk and Jackson, 2010( قارش اااءةةةةةةةةةاهامز   ى اشا قم د   ى اااكاافف اامةصمذيت
ا  سةةةةةا ا  يقاريش اااةةةةةشفاف قا يءةةةةةا ا ااءةةةةة اسةةةةةى   الأكثش لاقع ت ه  بن اياسةةةةةاي الحجة الثالثة
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ا   ى ف   ت يلايا نظال يقشيش  ااث شاف داخد بنظات اامقاريش االاا ت.   ى سةةةةةةةةةةةةةةتمد اااثال  ا مااد 
ا  يتش ها ااءةة اسةة   ز طشيق اامتش   ز خلال خصيطت قه(  قا يماكز اااةةشفاف  ز إ يمم  عمز  لقا

 ;Bebchuk and Jackson, 2010; Ramsay et al., 2001) شةةةةةةشفاف ياةعت بل بطشاف ثااثت

Stoll, 2015) . 

  ا  ت اااسااح ايداريت  ل   ا  ت  سااح اااءاهامز لااا اطةمز   – توفر ا ه الأسباب الثلاثة
ةه ا  يقاريش اااةةشفاف  لي صةة  ااءةة اسةة ت حجت  قةعت الإاسةةاي  ز اامتش اف  –سةةا ث شاف اياسةةاي ل 

 ;Bebchuk and Jackson, 2010; Dubs, 2005)ااعةةةةةايةةةةةا  ز اااةظاةةةةةاف اااهة ةةةةةت لاااةةةةةةادراف 

Ramsay et al., 2001).   حمث بلصت اااةادئ اام جمه تGRI G4  ااءاةقت ةاياساي  ز اامتش اف
لااذم يةص   ى  اامقشيش  ز إجااا  ااف ات ااةقايت ا اءةةةةةةةةةةاهااف ااااا ت  SO6لذاك  ز خلال  ؤشةةةةةةةةةةش 

ش  ةاشش حء  اات ا لاااءم مل اااءمصما  لاامقشيش  ز ف   ت اام  قا مها اااةظات ةاكد  ةاشش لغم ااعمة ت
ا ااعايمش  (GRI, 2013)إن لجاف   –يقايش ااف ات ااةقايت ا اءةةةةةةةةةةةةةةاهااف ااعمة ت  ااجاياش   GRI. لاق 

اإن اياسةةةاي  ةااةءةةةةت ا اةةةشفاف اام  يعمتش امها اامتش اف ااءةةة اسةةة ت قضةةة ت ج هشيت لأصةةةلاب اااسةةةااح 
شص  ز هذا  بن اا GRI 415 – 1بشةةةةةةةةارف . فاا GRI 415ا  شةةةةةةةةكد  GRI ط  ب الآن  ز قتد 

ه  يلايا د م اااةظات لأسةاب س اس ت. لياكز بن ي اش هذا اياساي  ؤشش ا   ى  ال ي ااق اياساي 
اااءةةةاهااف ااءةةة اسةةة ت ا اةظات  ت سةةة اسةةةايها لبهاااها بل غمشها  ز ااا اق  ااعا ت. فاا ياكز بن ياةةةكد 

الأسةةةةاب ااءةةة اسةةة ت  تاطش اءةةةاد  لأنه ياكز اسةةةمتاا ها اااارسةةةت  اااةاشةةةشش بل غمش اااةاشةةةششاااءةةةاهااف 
يعثمش س دا   اه   ى ااعا  ت ااءةةةةةةةةةة اسةةةةةةةةةة ت  اال ااعايا  ز ااالل ياةةةةةةةةةةشيعاف يلا  ز ااات   ااذم ياكز 

إحال  ا اةظات بن يةصقه   ى الأح اب ااءةةةةةةةةة اسةةةةةةةةة ت لاااششةةةةةةةةةلمز لأغشاا االالاف اسنمتاب ت. إذا قا ت
 غمشها  ز ااض ط بلجاا اف اااةظااف بم ج ه اااءاهااف ةاكد غمش  ةاشش  ز خلال اا سطا    ثد 

 .(GRI, 2016)ااء اس ت  اهذا يلايد   ى  ثد هذا ااماشيت ةاكد غمش صل ح الأخشل  اااةظااف
 ز االجج ااءةةةةةةةةةةاةقت ح ل بسةةةةةةةةةةةاب اياسةةةةةةةةةةاي  ز اامتش اف بنه   ى ااشغم  وترى الباحثة

سةةةةةةة ت ا  يقاريش اااةةةةةةةشفاف لق ال  ةادرش اامقاريش ااعااا ت ةالالات إا ال اااةةةةةةةشفاف ةاياسةةةةةةةاي ااءةةةةةةة ا
ااءةةةةة اسةةةةة   إس بن هذ  اياسةةةةةاحاف س ي ال ط ع ت. لهةاب ااعايا  ز ااةظشياف اام  يءةةةةةمتال ا  

 .Stakeholder theoryيصءمش اياساي ااء اس  اسخم ارم ل ةها نظشيت بصلاب اااسااح 
  ;Wang and Dewhirst, 1992; Adams et al., 2010 )الدراســــــاتترى بعض و 

Fama, 1980))  يعة  بن  جااس ايدارش  نظرية أصــحاب المصــالحفى ظل بن اال فات الأاضةةةةد
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  لبكثش اسةةةةةةةةمجاةت سحم اجايهم   ثد ةطت عمهاتم    جا  اف اااسةةةةةةةةااح اااةصسةةةةةةةة ت بكثش ياثملا  اا
وفقًا لنظرية و   ع   اف  ز اااءةةاهااف ااءةة اسةة ت ا اةةشفاف.احم اجاف اااع   اف لبسةةصت خاصةةت 

اإن  ج س ايدارش ااصعال يعمتش آا ت ها ت  ز آا اف ح فات اااةةةشفاف  لبااماا   أصــحاب المصــالح
ال حيج  بن يءمجم  آا اف اال فات سحم اجاف  جا  ت لاسعت  ز بصلاب اااسااح  ليماثد إ

اف  ااااا ت  لغمش ااااا ت( لبسةةةةةةصت خاصةةةةةةت اياسةةةةةةاي لتائصها ا  يع ي  شةةةةةةصاح ت إاسةةةةةةاي اااةةةةةةشف
 .ااء اس  ا اشفاف

نظشيت بصةةلاب اااسةةااح بن  (Gray et al., 1996 ; Liao et al., 2015)يشل دراسةةما ل 
يعمشف ةاااءةةا ات ااامعادش الإدارش ب ال بصةةلاب اااسةةااح ذلم اااسةةااح ااامةايةت   اا يجع ها ذاف 

ا اشفاف لاياساحاف ذاف ااس ت  حمث  ز ااالماد بن يك ن  ص ت خاصت ةاااءاهااف ااء اس ت
هذ  اااءةةةةةةاهااف  ا   ت  ز قتد ةعض بصةةةةةةلاب اااسةةةةةةااح بمةاا يعار ةةةةةةها بصةةةةةةلاب اااسةةةةةةااح 

 الآخشيز.
اش لاها   اق  قا يؤثش ااءةة اسةة ت ا اةةشفت يمضةةاز قشاراف  عقبن اااءةةاهااف  وترى الباحثة

اااسةةةةةةةااح ةطشق  تم صت  حمث قا يشف  ةعض الأهااف الألسةةةةةةةت اكد  جا  ت  ز بصةةةةةةةلاب   ى 
  ا  حمز بن ااةعض الآخش تائا ااااا   ااع   ىبصةةةلاب اااسةةةااح   ى يعثمش اااءةةةاهات ااءةةة اسةةة ت 

ا بمعثمش اااءةةاهات ااءةة اسةة ت   ى سةةاعت اااةةشفت بل يك صت اسئماان  بل اامك صت ااءةة اسةة ت بكثش اهماا   
اااشفت ةاياساي  ز اااءاهات ااء اس ت حلا  لسط ا بمز بل  تاطش اامقا  . اذاك قا ياثد قشار 

 اااطاا  ااامعار ت ااتم   بصلاب اااسااح ذلم الأهااف اا اسعت لاااتم صت.
 الجفود المب ولة لدعم شفافية الإفصاح السياسي للشركات: 3/3

بن  يةة ىس اق    ا  بمأولاً يثمش اينصاق ااء اس  ا اشفاف ثلاثت بسئ ت يمع ق ةااء اس ت ااعا ت. 
هذا االق لف ف     ا ه  ج هش ثانيًايمامت اااةةةةشفاف ةلق ق  ااث ت ا  ااتطاب ااءةةةة اسةةةة   كا اطةمز   

ا ز قتةةةد ااةةةالاةةةت   ا  ى فةةةد حةةةال  يةة   بن يك ن  قمةةةا     إذا فةةةان اةةةايهم هةةةذا االق  اك ف يجةةة  ثــالثــً
ااامعارف    ه   ز قتد نظشيت  االق بمز  ج س ايدارش لاااءاهامز  ل زيتس ص ااقارش   ى  اارست 

اا فاات بن هةاب يةاية ا فتمش ا ا  اااسةةةةةةةةةااح بمز ب ضةةةةةةةةةا   ج س ايدارش لاااءةةةةةةةةةاهامز ح اا يمع ق ةاينصاق 
 ااء اس  ا اشفاف  حمث يق ل اااايشلن ةاينصاق ااء اس  املقمق  ساالهم اااتس ت  ليتص ن اينصاق
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الأجد  ت  سةةااح اااءةةاهامز  قسةةمشش سةةااح اااةةشفت   ز اااءةةاهامز لل بل يت ط ن بمز  سةةاالهم بل
 .(Bebchuk and Jackson, 2010)  ى اااال ااط يد 

ةاامتش اف اااةاشةةةةةةشش ا اةةةةةةشفاف  ز خ انت اااةةةةةةشفاف إاى اااششةةةةةةلمز  المملكة المدحدةيءةةةةةةاح 
  2000ن اإن اااةةةةةشفاف ا  اااا كت اااملاش يةصق ةاةةةةةصاح ت. ا   ال لالأح اب ااءةةةةة اسةةةةة ت  لحمى الأ

 Political Parties, Elections andةا ج  قان ن الأح اب ااءةة اسةة ت لاسنمتاةاف لاسسةةمصما اف 

Referendums Act (PPERA)  ا مااف اااا كت اااملاش يعايلاف   ى قان ن اااةةةةةةةةةةةةةةشفاف اعال
  لاام  ي  ل اااةةةةةشفاف ااتشيطان ت ةاياسةةةةةاي  ز اااءةةةةةاهااف ااءةةةةة اسةةةةة ت ااءةةةةةاهامها. ةا ج  1985

جة ه  2000رجت ا  اات رصةةةةةةةت يتش  ا سةةةةةةة اسةةةةةةة  ا ةعكثش  ز   إذا قا ت شةةةةةةةشفت  ا2000 ال  يعايلاف
اسةةةةةةةمشامة   ح ج  بن يمضةةةةةةةاز يقشيش  ج س ايدارش ااءةةةةةةةة م ا اءةةةةةةةاهامز  ءةةةةةةةم م اامتش  ل ت   اامتش  

(Torres-Spelliscy and Fogel, 2011) يم يعايد قان ن اااةةةةةةةةةةةةةةشفاف ا  اااا كت اااملاش  شش .
ي ط  ااقان ن اااعال اي لاناف ااءةةة اسةةة ت ةاي ةةةاات إاى اامتش اف اااةاشةةةشش ل   2006بخشل ا   ال 

 .(Companis Act, 2006)ا اششلمز بل الأح اب 
ةاي ةةةةةةةةةاات إاى اااطااةت ةاياسةةةةةةةةةاي  ياةةةةةةةةةمشل قان ن اااةةةةةةةةةشفاف ا  اااا كت اااملاش بنه   ى 

ءةةةاهامز   ى اينصاق ااءةةة اسةةة  ا اةةةشفاف ااذم ي يا اااةةةشفاف اااماالات ااعا ت االسةةة ل   ى   ااقت ااا
دلسر ةعسةةعار ااسةةشف االاا ت( قتد إنصاق ب  ال اااةةشفت. إذا  8000جة ه اسةةمشامة   ح اا   5000 ز 

ام ي ااق اااءةةاها ن   ى قشار ةاامتش  ااءةة اسةة   ا ز يماكز اااةةشفت  ز يقايم  ءةةاهااف سةة اسةة ت خلال 
ت اااءاهامز   ى اينصاق ااء اس  يمط   يس يت سة م  ل ت ذاك    ااق حمث إنااصمشش ذاف ااس ت  

ام ط ت يسد إاى بربت سة اف ا  ذاف اا قت. فاا بن  ةاامس يتي مش ااقان ن ا ءااي  2006ا   ال 
 ز ااات   اااةصق  ةاي ةةةةةاات إاى   ءةةةةةئ ا ن ز ااذيز يقا  ن يتش اف سةةةةة اسةةةةة ت غمش  سةةةةةشي بها ياااايش 

 اااةةةةشفت  ز بم خءةةةةارش بل  ةةةةشر نايج  ز اامتش  بل اينصاق غمش اااسةةةةشي ةه ل  مهم يع يض ااصائاش 
(Prabhat and Primo, 2018). 

 قةةةةةةةا ةةةةةةةت  ةظاةةةةةةةت اااةةةةةةةةةةةةةةةصةةةةةةةاح ةةةةةةةت ااةةةةةةةالا ةةةةةةةت ا  اااا كةةةةةةةت اااملةةةةةةةاش 2015لا   ةةةةةةةال 
Transparency International UK (TI – UK)  ب  ةةةةةةةت  ؤشةةةةةةةش شةةةةةةةصاح ت اااةةةةةةةشفاف امقم م

ح اا يمع ق ةاريةاطهم ةااعا  ت  FTSE 100شةةةةةةةشفت ا   ؤشةةةةةةةش  40 اارسةةةةةةةاف اامقشيش ااعا ت لأكتش
ليقم م  ال انصماي اااشفاف   ى  اارفمها ااء اس ت  ل  ى لجه ااملايا  ج دش يقاريشها ااء اس ت  
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ب  ةةةت . ليمامت اااةةةشفاف ا  هذا اااؤشةةةش ابناةةةطمها ااءةةة اسةةة ت لإداريها ليةصمذهح ل ف   ت ح فات 
ياكةها  ز فءةةةةةةةةةةةة  ثقت بصةةةةةةةةةةةةلاب اااسةةةةةةةةةةةةااح  ز خلال اسنصماي   ى  Uniquely placedاشيا 

 Shane and)ا  سةةةةةةةمت ب ااش: سةةةةةةةؤاس   شية ا  26ش   ى  اةةةةةةةارفمهم ااءةةةةةةة اسةةةةةةة ت. ليلم م اااؤشةةةةةةة

Wilkinson, 2015) 
 Reporting الدقرير  -Control Environment 2 البيئة الرقابية  -1

 Responsible Lobbing الضغط المسئول  -Political Contributions 4 المساامات السياسية  -3

 Revolving Doors الأبواب الدوارة  -Membership 6 العضوية  -5

ااقاراف الأسةةاسةة ت اام  يج  بن يام كها شةةشفت  ااا ت  TI – UKي ط  الأسةةئ ت  ا يعمتش  
يدارش ااااارفت   ى   اقت اااشفاف   ى شةكت اينمشنت فااارست جماش ل ءا ات  ا ت. فد سؤال 

 :المبادئ العامة الكامنة لحساب النقطدين اي . يءملق إجااا  نقطممز
 اام قت.  لهةاب دامد يثتت هذا ااءؤال= اااشفت ي ت  ي قت  2
    ز ةعض ااة اح .2اسسمجاةت اااع اريت ااالالدش ا  ااارجت  = اااشفت يقسش  ز  1

صةةصش = ااةة ت اااةةشفت ا  ي ت ت ي قعاف ااءةةؤال. اااامد  ةةع ف اارجت بنه س ياكز ااق ل 
 س ي جا دامد. بل بنهبنه اعال 

 يةةةمةةةم يةةةقةةةةةةةايةةةش ااةةةةةةةمةةةةةةةائةةةج ااةةةةةةةهةةةةةةةائةةة ةةةةةةةت اةةةكةةةةةةةد  ةةةاةةة د اةةةمةةةعةةةكةةةس الأهةةةاةةة ةةةةةةةت ااةةةمةةة  يةةة اةةةمةةةهةةةةةةةا
 Fإاى  A  لبةا    ى ذاك يمم ل ةةةةةةت اااةةةةةةشفاف ا  لاحاش  ز سةةةةةةت  جا  اف   ز TI – UKاهم  

إجشا ايها ااامع قت ل  ال الأدات ااعا ت   ى سةةةةةةةةةةةةةة اسةةةةةةةةةةةةةةايها  بةا    ى  جا  ها. هذ  اااجا  اف يعكس
 (:1ةالأناطت ااء اس ت  لذاك فاا ا  ااجالل رقم  

ة ــــــوعـــالمجم
Band 

 وعــــة للمجمــــويــــة المئـــــالنسب
Percentage Score 

 Descriptionف ــــــــــــوصــــــــــــال

A 3,88 – 100  أدلة شاملة Extensive evidence 

B 7,66 – 83.2 دليل جيد Good evidence 

C 0,50 – 6,66 أدلة معددلة Moderate evidence 

D 3,33– 9,49 أدلة محدودة Limited evidence 

E 7,16 – 2,33 أدلة محدودة للغاية Very limited evidence 

F  تقريبًا لا دليل 6,16 –صفر Almost no evidence 

 إجرامات الشركة المدعلقة بالأنشطة السياسيةو  اتالأدلة العامة لسياس( المجموعات الدي تعكس 1جدول رقم )
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 تاطش لا ةةلت يمع ق ةااششةة ش   ى يةط م ااااةةارفت ااءةة اسةة ت ا اةةشفاف  بن وترى الباحثة
لااصءةةةةةةةةاد ليضةةةةةةةةارب اااسةةةةةةةةااح لالأ ةةةةةةةةشار اام  ي لق ةااءةةةةةةةةاعت  ليلماج بم يصا لاف  ت ااعا  ت 

ي داد اااتاطش ةءت  حف قت بن   ل ااء اس ت إاى إدارش دق قت امجة  اا ق   ا  ياشيت ااشش ش لااصءاد
شاف ااتارج ت اام  يعاد ن اةت اااةةشفاف  ش ةةت الأخطا  بل سةة   اااعا  ت  ز قتد ااا تصمز لالأط

ل  ى ااشغم  ز بن اااةةصاح ت اام    ةهم   ثد اا فلا  لاااءةةماةةاريز لجاا اف ااضةة ط اسسةةماةةاريت.
يؤفا بن  TI – UKيملقق  ز خلال اياسةةةةةةةةةةاي ااع ة  س يءةةةةةةةةةةالم ةااضةةةةةةةةةةشلرش الأدا  ااجما  اإن 

الأخلاق  ليجعد اااشفاف بكثش  اامقشيش  ز ااااارفت ااء اس ت ي  ح  ال اام ال اااشفت ةااء  ب
 ش ةةةةةةةت ا اءةةةةةةةا ات  ز بلجه ااقسةةةةةةة ر  ز خلال يقايم يقاريش   ة ت  ز ااءةةةةةةة اسةةةةةةة اف لايجشا اف 

 . لالأناطت ذاف ااس ت

له   –يمسار  شف  اااءا ات ااء اس ت  2003    ةذ  ال الولايات المدحدة الأمريكية لا 
 ةظات غمش ربل ت لغمش ح ب ت يعاد   ى يلقمق اااصاح ت لاااءا ات ا  اينصاق ااء اس  ا اشفاف 

لذاك ةاسشمشاب  ت  شف  فارلل لا رنس  –حا ت ناجلت الإاساي ااء اس  ا اشفاف لاااءا ات  –
م  يا م اااشف  الأةلاث اا - 1997زيك مز لأةلاث بخلاق اف الأ اال لااذم يعسةةةةةةةةةةةةةةس ا   ال 

يصلص ي ةةك اال اا  اامةظ ا ةةت اام  يع ز ااااةةارسةةةةةةةةةةةةةةةةاف اامجةةاريةةت الأخلاق ةةت  إاى جةةانةة  ااام اف 
 اا بسةةصش  ةه  –اال فات لاس مثال لااة اهت ةلااعا  اف لايتاذ ااقشار   ى  ءةةم ل اااةةشفت اااشيةطت 

 .(CPA – Zicklin Index) (Freed, 2017) إصاار  ؤشش
يق د  (CPA – Zicklin Index)بن  ؤشش  (De Boskey et al., 2017)ليشل دراست 

اااشيةط  Political uncertainty ز يك صت ااايز لأن هذا اياساي يق د  ز  ال اا قمز ااء اس  
ا  ز  ءا ات اااشفاف ا  اينصاق ااء اس   ةالأناطت ااء اس ت ا اشفاف    اا يؤدم  ليع ز بيض 
 إاى انتصاا يكاا ف اا فاات.

 ااءةةةةةة اسةةةةةةاف –  تص الايجاهاف ااةارزش ا  الأقءةةةةةةال ااثلاثت  ز اااؤشةةةةةةش لياكز ي  ةةةةةة ح
 -:(Goh et al., 2018) ز خلال اااكد ااماا   –لاااشاقةت  لاياساي 
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 Polices: السيــــــــــاسيــــــــــات
الطرق التي يتم المشيييياركة بها في  -1

 العم ية السياسية.
 من يتخو قرارات الإنفاق. -2
الالتزام بالإفصاح عن غميع النفقات،  -3

 المباشرة وغير المباشرة.

 

من خلال و ييييييع معايير مو ييييييوعية 
ر الشركة سياقًا يتوفو ،للإنفاق السياسي
توفر السييييييياسييييييي  و لاتخاو القرارات.

وسييييي ة لتقييم فوائد ومخاطر  المفصيييي  
قياج ما إوا كان و ،الإنفاق السييييييياسييييييي

ا مع ا، ومتوافقييً الأهييداف  الإنفيياق ملاءمييً
وقيم الشييركة، وتحديد الأسيياج المنطقي 
ل نفقييات، وتحييديييد مييا إوا كييان الإنفيياق 

 يحقق أهدافه أم لا.
   

 Disclosure: الإفصــــــــاح
 :نفقات مباشرة مفص ة 

نفقات دعم المرشييييييحون ع ى مسييييييتو   -
 الولاية أو ال غنة.

 نفقات الاقتراع. -
 نفقات مستق ة. -
 :نفقات غير مباشرة مفص ة 

مسيييييتحقات الغمعيات التغارية وغيرها  -
ما في ولك التقييمات  مدفوعات، ب من ال

 المستخدمة لأغراض سياسية.

المييييدفوعييييات إلى المنرمييييات الأخر   -
المعفييام من ال يييييييرائيـ المسيييييييتخييدمية 

 لأغراض سياسية.

 

إن الإفصاح عن الإنفاق السياسي من 
يييميينيي   أمييواخ ييي ييينيييي  ال يييييييير ييييات

المسييياهمين المع ومات التي يحتاغونها 
ل حكم ع ى ما إوا كان إنفاق الشييييركات 

كيييمييييا ييييحييييدد   .فيييي مصيييييييييي يييحيييتيييهيييم 
المصيييييييييادرالمحتم يية ل خطر. كمييا أنييه 
يسيييييييياعد ع ى التنكد من أن إشيييييييراف 

 مغ ج الإدارة غاد  وفعال.
 

   

 Oversight: مـــــــراقبــــــــــــ 
السييييياسيييييات مغ ج الإدارة يراغع بانترام 

  .وغير المباشرة للإنفاق  الحالية المباشرة

ع ى الإنفاق إ يييييييراا ما ة الإ ار  
السييييياسييييي ل شييييركات ي كد المسيييياءلة 
الييداخ ييية ل مسييييييييياهمين، وأصيييييييحيياـ 
المصيييييال  ا.خرين. ويعتبر هوا معيار 

 .حوكمة الشركات 

 (CPA – Ziclklin index)الأقسام الثلاثة من م شر   (2شكل رقم )
 ة(ــــالمراقب – احــــالإفص – اتــــالسياس)

يع ي  اااةةةةةةةةصاح ت  يعاد   ى CPA–Ziclklin indexبن  ؤشةةةةةةةةش اااةةةةةةةةصاح ت  وترى الباحثة
لي اش ح اا  ق يت ااايشم اااةةةةةشفاف حمى يك ن ا بكثش  ش ةةةةةت ا اءةةةةةا ات  ز ااءةةةةة اسةةةةة ت ا اةةةةةشفاف 

اااقش ةةةمز ةاةةةعن بناةةةطمهم اسسةةةمثااريت ااءةةة اسةةة ت  اا يقما اسنمهازيت ايداريت  ليتص   ز  تالف 
صاح ت  ز اينصاق ااءةةةةة اسةةةةة  ن  ؤشةةةةةش اااةةةةةالآثار ااضةةةةةارش ااالما ت ااثد هذ  الأناةةةةةطت. لبااماا  اإ

ا لأن هذ  ا س اقط لأ  ةةةةشلرم  نه ي اش  ع   اف ها ت ا اءةةةةاهامز االااممز لاااشيقتمز  لاكز بيضةةةة 
 اااع   اف  شلريت لآا اف اااءا ات ل شاقةت اااشفاف.

 مخاطر الدعاوى القضائية في الفكر المحاسبي: -4
اسنمهازيت ا   اااع   افإاسةةةةةةةةةةةةةةاحاف اااايشيز  ز يماثد إحال الآا اف ااها ت اام  يلا  ز 

 ز قان ن  Lob – 5  ليمم ذاك ةا ج  ااقا اش Shareholder litigationيقا ةةةةةةةةةةةةة  اااءةةةةةةةةةةةةةاهامز 
اااةةةةةةةةةةشل  ا   ياكز ا اءةةةةةةةةةةمثاشيز  . ةا ج  هذ  ااقا اش1934ب رصةةةةةةةةةةت الألراق ااااا ت الأ شيك ت اعال 
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 Defendant’s اااةةةةا ى    ةةةةه يصةةةةافةءةةةةةةةةةةةةةةتةةةة  يلش  رإجشا اف قةةةةان ن ةةةةت ةعةةةةا يعش ةةةةةةةةةةةةةةهم ا ضةةةةةةةةةةةةةةش 

misrepresentations يمك ن هذ  ايجشا اف  ادش  ز شةةةةةةةةةةةكالل  ةةةةةةةةةةةا اااةةةةةةةةةةةشفت ل ايشيها امقاياهم .
قتد بم  ز اااامشيز  ي  ا ن بن ااءاهامز. قا يةاع اااكالل  ز ا ع   اف  ض  ت يؤدم إاى خءائش 

ا  ةا اااشا ( بل  ز ااةائعمز  ي  ا ن بن بسعار الأسهم فانت  ةتصضت  ا بسعار الأسهم  شيصعت جا  جا 
ااعظاى  ز االاسف يةط م   ى  اةةةةةةةةةةةةةةمشيز ي  ا ن بن يلشيصاف  اا اات ت ةا اات ت(. ل ت ذاك  اإن 

فاا يم اس مشاف ةاالاايت ااقان ن ت . (Francis et al., 1994)اااةةشفت بدف إاى اريصا  بسةةعار الأسةةهم 
لبسصت .  (Shleifer and Vishny, 1997)الق ق اااءاهامز فعةسش بساس  ا  ح فات اااشفاف 

خاصةةت  يم ح ااقان ن ا اءةةاهامز اشصةةت رات د الل قضةةائ ت  ةةا اااايشيز  ةا ا ياةةعشلن بن اااايشيز 
غمش سئق. لا  اا اقت  هةاب ااعايا  ز الأدب اف اام  يةالات ح اا  قا اسةةم   ا  شاك  سةة طشيهم ةاةةكد 

 .(Romano, 1991; Hertzel and Smith, 1993) لآثار ااا الل ااجااع ت
 Private securities litigationلقا حا قان ن إصةةةةةلاي د الل الألراق ااااا ت ااتاص 

reform Act (PSLRA)  قارش اااءةةةةةاهامز   ى رات د الل جااع ت. ل ت ذاك   ز  1995اعال
لبااماا   قال  .Derivative lawsuitsاإنه س يؤثش   ى شةةةةةشلل رات ااا الل ااقضةةةةةائ ت ااااةةةةةمقت 

ااعايا  ز اااءاهامز بمل يد جه دهم  ز ااا الل ااجااع ت إاى ااا الل اااامقت ا ءة اف  ا ةعا 
 .(PSLRA) (Erickson, 2010)قان ن إصلاي د الل الألراق ااااا ت ااتاص 

اااايشيز ةءت    اشةاقا ااا  ل اااامقت ا اءاهامز  ااذيز يمسشا ن ن اةت  ز اااشفت  ليءاح
 Manager’ illegal تااصمهم ااا    ت. ياةةةةةةةةةةةةةاد ب ث ت اااتااصاف الأناةةةةةةةةةةةةةطت غمش ااقان ن ت ا اايشيز 

activities   بل سةةةةةةةةةةةةةة   إدارش اااع   افMishandling of information  بل اامعا د ااذاي  ا  
 اااا ى ااصع  ه  اى هذ  االاات يك ن اااةةةةةةةةةةةةةةشفت ل    Derivative lawsuitااا الل ااااةةةةةةةةةةةةةةمقت
Actual plaintiffليماثد ااهاف  ز  ن يشاع ن ااا  ل هم اااا  ن اااامق   لاااءاها ن ااذيز  

اااايشيز   ى يع يض اااةةةةةةةةشفت  ز  إجةارل إنصاذ لاجةاف اااايشيز اسئماان ت   اىااا  ل ااااةةةةةةةةمقت 
 اءةةةاهامز  جا  ت اشع تالأ ةةةشار اام  يا ى بنها يءةةةتتت امها  لبااماا  يعمتش ااا الل ااااةةةمقت ا 

 لا  ت خاصت  ز د الل اااءاهامز. ل ت ذاك يعمتش ااا الل ااقضائ ت اااامقت ا اءاهامز بكثش 
 ز ااا الل ااجااع ت  حمث يمم رات ااا الل ااقضائ ت اااامقت ن اةت  ز اااشفت فكد  لاام  ياثد 

 ت  ادش  ا يك ن هةاب  جا  ت راا  ت جا ت اااءةةةةةةةةةةةةاهامز  ا  اااقابد  ااا الل ااجااعا  اا اقت 
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 م ق ن اااكااففاشع ت اقط  ز اااءةةةةةةةةةةةةةةاهامز فعطشاف ا  ااا  ل  لهؤس  اااءةةةةةةةةةةةةةةاها ن هم ااذيز ي
 ااةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةقةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةايةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةت

 .(Ferris et al., 2007)اام  قا يمةعها ااا  ل 
 وتقوم الباحثة بدناول مخاطر الدعاوى القضائية من  لال ما يلي:

 وحوكمة الشركات:مخاطر الدعاوى القضائية  4/1
هةاب  جا  ت  م اياش  ز الأةلاث اامجشيت ت ا  ااعلاقت بمز بناةةةةطت اامقا ةةةة  ا اءةةةةاهامز 
ل اةةةك ت اا فاات بمز اااايشيز لاااءةةةاهامز. ةاي ةةةاات إاى ذاك  ياةةةمش ااعايا  ز اااراسةةةاف إاى بن 

 ثد هذ  ااا الل  خارج ت   لبن ااءةةت  ااكا ز لرا إجشا اف يقا ةة  اااءةةاهامز يعاد ففا ت رقاةت 
 ااااكزحم ال ايدارش بل غمشها  ز سةةةة   ااءةةةة  ب اااقضةةةةائ ت ه   اةةةةكلاف اال فات اام  يؤدم إاى 

  قا ايه.
 ا إذا فانت إجشا اف اامقا ةةةة  ااجااع ت يءةةةةا ا ا   بمقم م (Strahan, 1998)قا ت دراسةةةةت 

 ع  دلر ا ا  شةةةشي نجاي يلبااماا    Owner\ Manager)اااااكل اااايش  يت  ف يعار ةةةاف اا فاات 
بسة اق ربي اااال ا  اا سياف اااملاش. لي صة ت اااراسةت إاى بنه  ز ااالماد بن ي اجه اااةشفاف اام  

   يعان   ز  اةةةةةةةةةةةةةكلاف اا فاات  د الل قضةةةةةةةةةةةةةائ ت جااع ت  فاا بن اااةةةةةةةةةةةةةشفاف ذاف اااتاطش ااعاا ت
يق ل  اشفاف اام  ساء ق ت اااةتصضت  لاالاااشفاف ااكتمشش  لاااشفاف ااةاشئت  لاااشفاف ذاف ااف ات ا

 د الل قضائ ت جااع ت. ةعاد ي زيعاف برباي ي اجه
بمقم م اعاا ت االق ق ااقان ن ت ا اءمثاشيز  (Ferris et al., 2007)ةاي اات إاى ذاك  قال 

كعةسةةةةةش بسةةةةةاسةةةةة  ا  ح فات اااةةةةةشفاف  ز خلال الص اام ممشاف اام  يطشب   ى  جااس ايدارش 
لي ص ت اااراست إاى .  Shareholder derivative lawsuits الل  امقاف اااءاهامز ةاعن د

ب  ى ةااةءةت ا اشفاف اامى يعانى  ز  ااكد بكتش اى اا فاات   عال ااا الل ااقضائ ت اااامقت نب
 شيةطت بملءةةةةةةمةاف فتمشش ا   جااس ايدارش. فاا بكاف اااراسةةةةةةت بن ااا الل ااقضةةةةةةائ ت ااااةةةةةةمقت  .

لبسةةةةةةةةةةةةةةصت خاصةةةةةةةةةةةةةةت  زيادش نءةةةةةةةةةةةةةةةت ااماثمد ااتارج  ا   ج س ايدارش. فاا بن هةاب بدات   ى بن 
اااراسةةةت بن ااا الل ااقضةةةائ ت ااااةةةمقت خسةةةائص  ج س ايدارش يم مش ةاةةةكد إيجاب . فاا بشةةةارف 

 ال فات اااشفاف.ياكز بن يك ن ةاثاةت آا ت اعاات 
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ةاخمةار  ال يعثمش اامع يض اامةصمذم  (Peng and Röell, 2008)ا ت دراسةةةةةةةةةةةةةةةت كاا ق
Executive compensation  ى اامقا   ةاعن الألراق ااااا ت. لي ص ت اااراست إاى بن دات  

رات د  ل الألراق ااااا ت   ت ثةاف  ال لاسةةةةةةةةةةت  ز  احمااا تاال اا  ا  شةةةةةةةةةةكد خ اراف ي يا  ز 
كاف اااراسةةةةةت إاى بن هةاب يلاعة ا غمش  م قت ا  الأرباي خلال امشاف خسةةةةةائص اااةةةةةشفاف. فاا ب

 ليت ع ن ت ياارس ن ااا يا  ز اات اراف عااصسد ا  ااا الل ااقضائ ت  لبن الأطشاف ااااخ  ت اااط 
لال  اش ااصسةةةةد ا  ااا الل ااقضةةةةائ ت  اكز هذا ااةاةةةةال  اا   إاى حا فتمش خااا يا  ز الأسةةةةهم 

ا اايشيز. ل ز ثم  اإن نمائج اااراست يامش إاى  Pre–existingق ا ف ااا ج دش  ءةةل ازاف اات ارا
يماثد ا   Unintended قا يك ن اه يعثمش جانت  غمش  قسة د بن اامع يض   ى بسةاي اات اراف

 إ طا  اااايشيز اامةصمذيز حاا  ا ا مشفم  ةاكد  صشل   ى سعش ااءهم ا  اااال ااقسمش.
إدارش الأرباي ل يع يض اات ار اامةصمذم  يعثمش  (Jones and Wu, 2010)كاا اخمتشف دراسةةةت 

ل  ا د بخشل   ى حالث ااا الل ااقضةةةةةةةائ ت لنمائجها االاحقت  ةاسةةةةةةةمتاال اسنلاار اا  جءةةةةةةةم   معاد 
اامع يض اامةصمذم  لااملا   ل   ا د ااضةةةةةةةةةةةشر   -1 -:ااام مشاف   لي صةةةةةةةةةةة ت اااراسةةةةةةةةةةةت إاى  ا ي  

ي يا اامع يض اامةصمذم  ز احماال لج د د الل قضةةةةةةةةةةةائ ت ذاف  -2الث ااا الل. ةالأرباي ي يا  ز ح
يءةةةةةةةةةةة يت إيجاب ت  ا  حمز بن جه د  ج س ايدارش اااقاسةةةةةةةةةةةت ةعاد اسجماا اف ااءةةةةةةةةةةةة يت يق د  ز هذا 

يشيةط  ةاا  اامءةةةةةةةةة يت ةاةةةةةةةةةكد إيجاب  ةلجم اااةةةةةةةةةشفت  لااملا   ةالأرباي  لاامعخمش بمز  -3اسحماال. 
ي صةةةة ت اااراسةةةةت إاى يءةةةة يت  مارجت ذاف صةةةة ت إيجاب ت . فاا Settlementلاامءةةةة يت  Filingايياا  

  ى نمائج اااراسةةةةةةت إاى بنه بمع يض اات ار اامةصمذم ل اش ااصسةةةةةةد ا  ااا الل ااقضةةةةةةائ ت. فاا ياةةةةةةمش 
    ى غشار   ا د ااضةةةةةةةةةةةشر  يشيةط ةاةةةةةةةةةةةكد إيجاب   ااشغم  ز بن يع يض خ اراف الأسةةةةةةةةةةةهم اامةصمذيت

 ث ااا الل  إس بنها اها يعثمشاف  تم صت   ى نمائج ااا الل ااقضائ ت.ةلال 
ةاخمةار ااعلاقت بمز د الل اااءاهامز ل اارساف ح فات  (Zeng, 2015)كاا قا ت دراست 

شةةةشفت  1613شةةةشفت  قا ةةةا  ل مةت  قاب ت  ز  1613اااةةةشفاف اااتم صت.  ت اامطتمق   ى  مةت  ز 
غمش  قا ةةةا . لي صةةة ت اااراسةةةت إاى بن آا ت ح فات اااةةةشفاف ااضةةةع صت  لامشش لسيت اااايش اامةصمذم 

  لراي  اااايش اامةصمذم الأدنى  لانتصاا االاا  ااااا   ا  شةةةةةةةةةكد بسةةةةةةةةةهم  قماش ي يا  ز ااقسةةةةةةةةةمشش
ن اااةةةةشفاف باحماال اامقا ةةةة    ت ثةاف  جا  ت لاسةةةةعت  ز ااام مشاف ااشقاب ت. فاا بكاف اااراسةةةةت 

 اارسةةةمها ا   جال اال فات ةعا رات د الل قضةةةائ ت  بدف إاى يلءةةةمزاام  لاجهت د الل قضةةةائ ت 
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رئاسةةةةةةةةةت اااايش اامةصمذم ا اةةةةةةةةةشفت. إنها  نءةةةةةةةةةةت الأ ضةةةةةةةةةا  ااتارجممز ا  اااج س  ل زيادش  ز خلال 
 تاطش  بشةةةةةةةةةةةارف اااراسةةةةةةةةةةةت بن هذ  ااةمائج يا م لجهت ااةظش ةعن ح فات اااةةةةةةةةةةةشفاف اها يعثمش   ىل 

   ى  ءم ل  ج س ايدارش.اامقا    لبن هذا اامقا   يؤدم إاى ي ممشاف اال فات    ى الأقد 
بن اااةشفاف اام  يعان   ز  اةاكد اا فاات بمز اااءةاهامز لاااايشيز  ومن ثم ترى الباحثة

يعمتش ذاك ااةةةةةةةةةد بسةةةةةةةةةاسةةةةةةةةة  امطتمق ق ا ا ح فات ل يك ن بكثش  ش ةةةةةةةةةت اشات ااا الل ااقضةةةةةةةةةائ ت  
اااءةةاهامز ي جع إاى رات ااا الل ااقضةةائ ت  ةا ا ياةةعشلن ةعن اسةةمثااريهم ا   حمث إناااةةشفاف  

مز(. ي ز قتد اااايشيز اامةصمذ خطعاااةةةةةةةشفت ا  خطش  سةةةةةةة ا   ز خلال اخملاي بل إداريها ةاةةةةةةةكد 
خارجت يءةةةا ا ا  االا  ز اامسةةةشااف ت  شاقةت يعمتش آا  لبااماا  اإن إجشا اف يقا ةةة  اااءةةةاهامز

 اسنمهازيت ا اايشيز  ل ز ثم زيادش ق ات اااشفت.
 مخاطر الدعاوى القضائية وبيئة المعلومات: 4/2

يامش ةعض اااراساف ذاف ااس ت إاى بن  تاطش اامقا   ا اءاهامز الأ  ى ياكز بن يلءز 
ةةةيامش إاى اام ال اااشفاف ب يادش اياس Cross-listingبمئت اااع   اف  ل ز ثم اإن ايدراج ااامعاد  اي ةةةة

 ,Stulz)بق ل   تةةةةةةةةم اياش للج د بمئت قان نةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاي اااةةةةةةةةةةةةةةةاف اياسةةةةةةةةةةةةةةةةةشفاف اامط ةةةةةةةةةةةق إخضا  اااةةةةةةةةةةةة ز طشي

1999; Lang et al., 2003). 
 ياكز ا اءةةاهامز ااالماد اامقا ةة  بن (Evans and Sridhar, 2002)كاا بل ةةلت دراسةةت 

 لاكز    سةةةااق ت بكثش ايخم اريت اياسةةةاحاف اجعد لاااةمجاف اااال ربي بسةةة اق يعثمشاف  ت يمصا د بن
 بن ياكز اااةمجاف س ق  ا  اااةااءت بن  ز ااشغم   ى   اااثال ستمد   ى.  عمةت تشلف تد ا  اقط

 امقا ةةةةةةةةة  ياكز س   صةةةةةةةةةادقت إاسةةةةةةةةةاحاف يقايم   ى اااايش يلصم  ا  اااال ربي سةةةةةةةةة ق  يعثمشاف يكاد
 ااتاص اامقا ةةةةةةةةةةةةة  بن حمز ا    ذاك ل ت. ااطشيقت بةصس اااال ربي سةةةةةةةةةةةةة ق  يكاد بن اااءةةةةةةةةةةةةةةاهامز
 ياات بن ااق ل ياكز اااةمجاف سةةةةةةةةةةةة ق  يعثمش اإن   ااتاط  ايبلاغ إاى يؤدم بن ياكز س ةاااءةةةةةةةةةةةةاهامز

 .االف ف ت اسقمساديت حاامها  ز اياساي إاى اااشفت

 آا ت رقاةت  خطش اامقا ةةة إاى بن اامق مد  ز  (Boone et al., 2019)كاا بكاف دراسةةةت 
خارج ت ها ت( ياات اااايشيز إاى  ةةةةةةةةةع  اااةةةةةةةةةصاح ت ا  بمئت  ع   اف اااةةةةةةةةةشفت املقمق  كاسةةةةةةةةة  

فاا قا ت اااراست بدات  ؤفاش   ى دلر د الم اااءاهامز ففا ت اعاات اشصا اامسشااف  .شتس ت
 . اسنمهازيت الإدارش لاالا  ز  ااكد اا فاات
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ةصلص ااعلاقت بمز  تاطش اامقا ةةةةةةةةة    (Bourveau et al., 2018)كاا قا ت دراسةةةةةةةةةت 
ي ص ت اااراست . ل  ااتم صتا اءاهامز ليعثمشها   ى إاساي اااشفاف ةاسمتاال  قاي س اياساي ا

إاى بدات ق يت بنه اسةمجاةت امت  ض  تاطش اامقا ة  ااااةمقت  يسةار اااةشفاف ااا يا  ز ي قعاف 
 ةاي ةةةةةةةةةةةةةةةاات إاى زيادش ط ل قءةةةةةةةةةةةةةةم اااةاقاةةةةةةةةةةةةةةةت لاامل مد ايدارم  Earnings forecastsالأرباي 

قا   ا اءاهامز   ى إاساي لبااماا  اإن اااراست يقال داملا    ى لج د يعثمش ستت  ااتاطش اام  
ا س يمج ب  اااةةةةشفاف.  لالش   ى ذاك  بكاف اااراسةةةةت بن اامقا ةةةة  ااتاص ةاااءةةةةاهامز يعمتش ج   
 ز ح فات اااشفاف. فاا يعمتش اامكاا ف ااام قعت اااشيةطت بمقا   اااءاهامز ه  ااقةاش اااةاششش 

 لالش   ى ذاك   اإن . اةةةةشفافاامى  ز خلااها يؤثش  تاطش يقا ةةةةى اااءةةةةاهامز   ى إاسةةةةاي اا
ا   ى إاساي اااشفاف ةاكد غمش  ةاشش  ز خلال دلرها  ااتاص ةاااءاهامز اامقا ى يؤثش بيض 

ا  كعداش ا ل فات. لبسصت خاصت  يك ن يعثمش يقا   اااءاهامز   ى إاساي اااشفاف بكثش ل  ح 
ت سنضةةةةةةةةةةةةال اااايشيز ةااةءةةةةةةةةةةةةت ا اةةةةةةةةةةةشفاف اام  يعمتش يقا ةةةةةةةةةةة  اااءةةةةةةةةةةةاهامز امها آا ت بكثش بها 

Discipline managers. 
   ى  ا إذا فان ةإ كان اااايشيز يقايم دامد  (field et al., 2005)كاا حالات دراسةةةةةةةةةةةت 

. اقا   ز طشيق اياسةةاي  ز بخةار الأرباي ااءةة ت ت   ةكش ا يت  ض يكاا ف اامقا ةة  ا اءةةاهامز 
 مكشر بكثش ا  ااصمشاف اام  يؤدم إاى ي صةةةةةةةة ت اااراسةةةةةةةةت بن اياسةةةةةةةةاي اسخم ارم يلاث ةاةةةةةةةةكد 

اام  س يلاث امها يقا ةةةةةة . لبشةةةةةةارف اااراسةةةةةةت إاى بن هذ  قا ةةةةةة   اا فانت    ه ا  ااصمشاف اام
الأرباي ي يا لأن الأخةار يسةةةةةةح  ارااةم جت يلاث لأن ح اا  اااايشيز الإاسةةةةةاي اااءةةةةةتق  ز بخة

ا ا  امشش  بكثش سةةةةةةةةةةةةةة ت ت  ليصمشا بن هذا يق د  ز يك صت حد ااا الم  ااقضةةةةةةةةةةةةةةةائ ت اام  يمةعها حما 
لجاف فاا الأسهم   الا تالأخةار ااءمئت. ةعا ااء طشش   ى هذ  اال اا  ةاسمتاال الأ شار اااقارش 

 اااراست بدات   ى بن اياساي ا  اا قت اااةاس  يشيةط ةاةاا  يء يت بقد.
ا   سةةة  ب اياسةةةاي باراسةةةت اام ممشاف  (Rogers and Buskirk, 2009)كاا قا ت دراسةةةت 
 ز قضةةةةةةةايا اامقا ةةةةةةة  ااامع قت بمسةةةةةةةة ف الألراق ااااا ت ذاف ااسةةةةةةة ت  827ا اةةةةةةةشفاف ااااةةةةةةةارفت ا  

  لي صةة ت اااراسةةت إاى بنه ام ي جا بم دامد   ى بن اااةةشفاف 2005-1996ةاياسةةاي   بمز  ا   
ةى آخش  لجاف اسةةةةةاحمها ا اءةةةةةمثاشيز. ةاعإا  ااةا ذج يءةةةةةمجم  الاث اامقا ةةةةة  ب يادش بل يلءةةةةةمز 

اااراسةةةةةت بدات ثابمت   ى بن اااةةةةةشفاف يق د  ز  ءةةةةةم ل اااع   اف اااقا ت ةعا اامقا ةةةةة . فاا بشةةةةةارف 
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اام  قا يلاسةةة    مها شفاف   ى يق مد ي امش اساسةةةاحاف اااراسةةةت إاى بن  ا  ت اامقا ةةة  ياةةةجت اااةةة
لم الألراق ااااا ت ااتاص اعال   ى ااشغم  ز االاايت ااام اياش اام  ي اشها قان ن إصةةةةةةةةةةةلاي د ا سحق ا 
1995. 

بن ااا الم ااقضةةةةةةةةةائ ت اها يعثمشاف  معار ةةةةةةةةةت   ى سةةةةةةةةة اسةةةةةةةةةاف اياسةةةةةةةةةاي  وترى الباحثة
يق د انتصاا  تاطش ااا الم ااقضةةةةةةائ ت  ز قارش اااءةةةةةةاهامز ا  من ناحية يمكن أن  ا اةةةةةةشفاف.

مز   اا يؤدم إاى زيادش االا  ز اامسةةشااف اسنمهازيت ا اايشيز ةاسةةمتاال حق ق اامقا ةة  ا اءةةاها
 لسةةة ل   ى   يا  ز اااع   اف ااشاقةت اااايشيز.   ى سةةةتمد اااثال  ةااةءةةةةت اط   اااءةةةاهامز 

ا اةةشفاف اام  ياثد ااا الم ااقضةةائ ت امها بداش ح فات بكثش بها ت ا اءةةاهامز ا لا  ز اامسةةشااف 
 ةعا اسنتصاا ا   تاطشاسنمهازيت  يج  بن يك ن ااط     ى اياسةةةةةةةةةةاي  ز اااةةةةةةةةةةشفاف بق ل 

  ياكز بن يؤدم يق مد يهايا ااا الم ااقضةةةةةةةائ ت إاى   يا  ز من ناحية أ رى  ااا الم ااقضةةةةةةةائ ت.
ااملسةةةةةةةةةةمز ايدارم   اا قا يؤثش   ى ح اا  اااايشيز الإاسةةةةةةةةةةاي.   ى سةةةةةةةةةةتمد اااثال  قا يشغ  

لاياسةةةاي  ز  ع   اف بقد ا  بسةةة اق اااال ا مامت  اامعم مااالسةةةة ن ا  االصاظ   ى  اااايشلن 
 ةا ايا خاصت.

 تحليل العلاقة بين الإفصاح السياسي للشركات ومخاطر الدعاوي القضائية: -5
 : ا ي ىيق ل ااةاحثت بمل مد هذ  ااعلاقت  ز خلال 

 أولًا: العلاقة بين الإفصاح عن المساامات السياسية ومخاطر الدعاوي القضائية:
االءةةةةاسةةةة ت ااقطاع ت ا اةةةةشفاف ةااشبط بمز  (Akey & Lewellen, 2017)قا ت دراسةةةةت 

 Subsequent ةعال اا قمز ا  ااءةةةةةةةة اسةةةةةةةةت اسقمسةةةةةةةةاديت  ز جان  لااةاةةةةةةةةال ااءةةةةةةةة اسةةةةةةةة  االاحق

Political Activity  لياث ةةت دلاات  ز جةةانةة  آخشةعةةا اسنمتةةاةةةاف لالأدا  لقشاراف ااماةةةةةةةةةةةةةة مةةد .
سيسةةةةةةةال سةةةةةةة اسةةةةةةة   Marginal value: بن ااف ات االايت ولًا أ  ءةةةةةةة ت:اااراسةةةةةةةت ا  ثلاث باكار رئ

إ ةةةةةةاا  يج  بن يك ن بكثش إذا فانت اااةاةةةةةةعش حءةةةةةةاسةةةةةةت ةاةةةةةةكد فتمش اعال اا قمز ا  ااءةةةةةة اسةةةةةةت 
ا الاات  ال يقمز فتمشش يمع ق ةااءةةةة اسةةةةت بن اعةى  يج    ى اااةةةةشفاف اام  يمعش اسقمسةةةةاديت. ة

يقا ها ااءةة اسةةم ن  اا ياةةمش إاى بن  ال اا قمز ا  ااءةة اسةةت قا يقار ةاةةكد خاص اااع   اف اام  
: بن بدا   اااةةةةةشفاف ليعش ةةةةةها ثانيًا يك ن  ا لا  بسةةةةةاسةةةةة  ا ا  قشاراف اامتش  ااءةةةةة اسةةةةة  ا اةةةةةشفاف.

ا اتاطشش سةةةة ف يم مش ةاةةةةكد  ةمظم ةعا اسنمتاةاف بةا     ى  ا إذا فانت اااةةةةشفت قا اكمءةةةةتت بل 
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اام  ي اجه اامشاةط ااء اس  ا اشفت سمؤدم  Shocks: بن ااسا اف الثًاثاقاف  لاقمها ااء اس ت. 
إاى اسةةمجاةاف بق ل بمز اااةةشفاف اام  يك ن شةةاياش االءةةاسةة ت اعال اا قمز ااءةة اسةة . لقا ي صةة ت 

  لجاف اااراست بن اااشفاف الأكثش رة الأولىكتمشيًا م  الف           :الندائج الداليةاااراست إاى 
إاى اااةةةةشفاف  ءةةةة اسةةةة ت  ز الأرجح بن ي يا  ءةةةةاهامها ا  االالاف ااءةةةة اسةةةة ت نءةةةةةتحءةةةةاسةةةة ت  ا 

  لجاف اااراسةةت بن هةاب  جا  ت لاسةةعت  ز  م مشاف تمشيًا م  الفكرة الثانية ااالاياش ا ءةة اسةة ت.
ااات عةةةاف  له ا ش  ةةةةاداةةت اسئماةةان ل ااشااعةةةت اااةةةاا ةةةت  ل  ثةةةد ق اةةةت اااةةةةةةةةةةةةةةشفةةت   -الأدا  لاااتةةةاطشش

يم مش ةاكمءةةةةةةةةةةةاب بل اقاان اااةةةةةةةةةةةشفت اعلاقمها  -Credit default swap spreads ت اسامشا ةةةةةةةةةةة
ت ربي اااال ااءةة اسةة   ثار اامصا ةة  ت اسةةا  لجاف اااراسةةت بن الآتماشــيًا م  الفكرة الثالثةااءةة اسةة ت. 

ا  اجةت ق يت  اء اس  اااعةى  ض  ا ا   ج س ااام خ بلا  ى اااشفاف االءاست بكتش  ةا ا يك ن 
 ةااك نجشي.

ا  ف   ت اسةةةةةةةةةةةمتاال اااةةةةةةةةةةةشفاف اعلاقمها   (Abdulmanova, 2016)كاا قا ت دراسةةةةةةةةةةةت 
حمث يقمشب اااةةشفاف  ز  لاقمها ااءةة اسةة ت  -ااءةة اسةة ت فعةسةةش ا  ااااا   ز ااا الم ااقضةةائ ت

 -Anticipated or actual litigationاامقا   ااصع   بل ااام قت  ز امت  ف ااتءائش ااةايجت 
اك  س يءةةا ا ااءةة اسةةم ن دائا ا ا  ااااا   ز ااا الم ااقضةةائ ت  فاا بن ااا ايا اام  يم قاها ل ت ذ

اااةةةشفاف اااشيةطت بقد  ز ااام قت. فاا ي صةةة ت اااراسةةةت إاى بن اااءةةةاهااف ااءةةة اسةةة ت ا اةةةشفاف 
فاا  .ااااا     مها  شيةطت إيجاب  ا ةإ لان االكم ةاي ةةةةةاات إاى احماال راض ااا  ل بل يءةةةةة يمه

  ى االكم ااةهائى بل ااعق باف اامى يلادها  تااا  ل  س يؤثش ااشلاةط ااءةة اسةة  ةا ااةظش ا   هبن
بقد اعاا ت فااا  ا  ااا الم ااقضةةائ ت لبسةةصت فاا بكاف اااراسةةت بن ااشلاةط ااءةة اسةة ت  .ااالكات 

 اجهاف االك   ت.خاصت ااا الم ااقضائ ت اااعقاش بل ااا الم ااقضائ ت اااشا  ت  ز قتد ا
اام مةةةةشاف اةةةةة  سةةةةة  ب  (Rogers and Buskirk, 2009)كاةةةةا اخمتةةةةةشف دراسةةةةت 

م راعهةةةةةةةا بةةةةةةةمز يةةةةةةةد ةةةةةةة ل قضةةةةةةةائ ت  ةةةةةةةا بلراق  اا ةةةةةةةت  827اياسةةةةةةةاي ا اةةةةةةةشفاف ااام رطةةةةةةةت اةةةةةةة  
ي صةةةةةة ت اااراسةةةةةةت إاةةةةةةى  ةةةةةةال لجةةةةةة د بم دامةةةةةةد   ةةةةةةى بن شةةةةةةةشفاف . ل 2005إاةةةةةةى  1996 ةةةةةةا   

دش  ءةةةةةةةةم ل اااع   ةةةةةةةةةاف اااقا ةةةةةةةةت ةعةةةةةةةةةا ااعمةةةةةةةةةت يءةةةةةةةةمجم  الةةةةةةةةةاث اامقا ةةةةةةةة   ةةةةةةةةز طشيةةةةةةةةةق زيةةةةةةةةا
 قا ةةةةةةةايها. ل بكةةةةةةةاف اااراسةةةةةةةت إاةةةةةةةى بن هةةةةةةةذا ااةةةةةةةاامد ياةةةةةةةمش إاةةةةةةةى بن  ا  ةةةةةةةت اامقا ةةةةةةة  ياةةةةةةةجت 
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ةةةةةةا    ةةةةةةى ااةةةةةةشغم  ةةةةةةز  اااةةةةةةشفاف   ةةةةةةى يق مةةةةةةد يةةةةةة امش اساسةةةةةةاحاف اامةةةةةة  قةةةةةةا يلاسةةةةةة    مهةةةةةةا سحق 
 .1995 االاايت ااام اياش اام  ي اشها  قان ن إصلاي د الم الألراق ااااا ت ااتاصت اعال
 وفي شوم الدحليل السابق يمكن صياغة الفرض الأول للبحث كما يلي:

  " ت ثر معلومات المساامات السياسية سلبيًا على مخاطر الدعاوي القضائية " 
ـــــا: العلاقـــــة بـــــين الإف اامات السياســـــية صـــــاح عـــــن الرقابـــــة الدا ليـــــة علـــــى المســـــثانيً

 ومخاطر الدعاوي القضائية:
بن نظال ااشقاةت ااااخ  ت ةاثاةت بداش الإدارش يعاد  (Hunziker, 2013)بشةةةةةةةةةةةةارف دراسةةةةةةةةةةةةت 

ك سةةم ت املقمق بهااف الأدا  لااشبل ت  ليع ي    ث ق ت اامقاريش ااااا ت  حمث قا يةظش إاى اامقاريش 
ااط ع ت  ز إجشا اف ااشقاةت ااااخ  ت   ى بنها لت صت  شاقةت امق مد يكاا ف اا فاات ااةاجات  ز 

لاسةةةةةةةةمهاات اااراسةةةةةةةةت اخمةار ااعلاقت بمز اياسةةةةةةةةاي  . سةةةةةةةةااح ااامةايةت بمز ايدارش لاااءةةةةةةةةاهامزااا
اسخم ارم  ز ااشقاةت ااااخ  ت ليكاا ف اا فاات ةاااةةةةةةةةةشفاف ااءةةةةةةةةة يءةةةةةةةةةشيت. لقا السةةةةةةةةةت اااراسةةةةةةةةةت 

غمش ااااا ت اااارجت ا  يقشيش ا سةةةةةةةة ي ا ا اةةةةةةةشفاف  91ااسةةةةةةةاحاف ااشقاةت ااااخ  ت  ةةةةةةةاز  مةت  ز 
اسةةةةةةةةةاي  ااشقاةت ااااخ  ت. لي صةةةةةةةةة ت اااراسةةةةةةةةةت بن هةاب بربت إ ز خلال يط ر  ؤشةةةةةةةةةش  رصةةةةةةةةةت اات

خسةةةةةةةةائص  عمةت  ءةةةةةةةةمااش  ز نظشيت اا فاات يصءةةةةةةةةش إاى حا فتمش اامةايز ا   ءةةةةةةةةم ل اياسةةةةةةةةاي 
اسخم ارم  ز ااشقاةت ااااخ  ت  له  ااا ك ت ايداريت لحجم  ج س ايدارش  ل  ك ت فةار اااءةةةةاهامز 

ةاةةةةةةكد  ال  يتال نظشيت يك صت اا فاات نظشيت ق يت ااةةةةةةشي اسةةةةةةمشاي ج اف اياسةةةةةةاي . ااااا ت لااشااعت 
 ا اشفاف ااء يءشيت.  اسخم ارم 

بمز اياسةةةةاي  ز  ع   اف ااشقاةت دراسةةةةت ااعلاقت  (Ying, 2016)كاا اسةةةةمهاات دراسةةةةت 
اااارجت  اااةةةةشفاف ااسةةةةمة تااااخ  ت  ليكاا ف اا فاات   لإدارش الأرباي   لذاك ةاامطتمق   ى بسةةةةهم 

. لقا قا ت 2013إاى  2011ااسةةةةةةةةةةةمة ت خلال ااصمشش  ز  ال  Shenzhenا  ب رصةةةةةةةةةةةت شةةةةةةةةةةةةجز 
لي صةةة ت اااراسةةةت إاى بن اياسةةةاي  اااراسةةةت بتةا   ؤشةةةش الإاسةةةاي  ز  ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت.

ةاط ا لث ق ا ةل فات  ز  ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت ه   ا د رئ ءةةةةةة  اقشاراف اااءةةةةةةمثاشيز. ليشيةط اري
اااةةةةةةةةةةةةشفاف. فاا يؤثش اياسةةةةةةةةةةةةةاي  ز  ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت   ى إدارش الأرباي  ز خلال يك صت 

إاى خصض يك صت اا فاات ةاةةةةةةةكد اعال  لبااماا  يؤدم اياسةةةةةةةاي  ز هذ  اااع   اف  اا فاات  حمث
 يق مد إدارش الأرباي.
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ف   ت يعثمش  تاطش اامقا ةةةةةة  ل تاطش ار ةاخمة(Gomaa et al., 2006) كاا قا ت دراسةةةةةةت 
  ى بدلاف ايتاذ ااقشار  لذاك  Auditor's relianceااشقاةت ااااخ  ت   ى ا مااد  شاجع  االءةةةةةةاةاف 

 بن إاى ز  اارسةةةةةةةةةةةةة   هةت اااشاجعت. لي صةةةةةةةةةةةةة ت اااراسةةةةةةةةةةةةةت  118ةاس مااد   ى يجشبت يةط م   ى 
 ااتارج ت  اامقا ةةةةةةةةةةةةةة   تاطش يك ن   ةا ا رافااقشا ايتاذ بدلاف   ى بارجت بكتش يعماالن  اااشاجعمز

بمةاا .  شيصعت( اااشاجعت  تاطش اةا ذج ااااخ  ت  ااااخ  ت ااشقاةت  تاطش بل( اااشاجعت  تاطش اةا ذج
 يعثمش هةاب يك ن    اا قت نصس ا   شيصعت ااااخ  ت ااشقاةت ل تاطش اامقا ةةةةةةةةةةةةةة   تاطش يك ن   ةا ا
. فاا فاصت اااراست  ز يصءمشاف اس مااد اااةتصض إاى  .ااقشاراف ايتاذ بدلاف اس مااد   ى يصا   

مش ةةةةةةةت اسةةةةةةةمشاي ج اف  لما ت ا يادش اسةةةةةةةمتال احا  ا   ى بدلاف ايتاذ ااقشار ا  ااااارسةةةةةةةت ااعا  ت لا
  ةا اسقمضا . هبدلاف ايتاذ ااقشاراف ااا ث ق
ةاخمةار ااعلاقت بمز ااشلاةط ااءةةةةةةةةةةة اسةةةةةةةةةةة ت لق ات  (Wang et al., 2018)لقا قا ت دراسةةةةةةةةةةةت 

 ا شقاةت ااااخ  ت ا  تد ااسةةةةةةةةا اف ااتارج ت Moderating  effectاااةةةةةةةةشفت  لفذاك اامعثمش اااعمال 
Exogenous  shocks لأحةةةةااث سةةةةةةةةةةةةةةق ل  مةةةةااخ ةةةةت    لذاةةةةك  ز خلال يجا ت يةةةةالمStaggered 

downfall events  لقا 2012اكاالت ااصءةةةةاد  ةذ  ال خلال حا ت ااسةةةةمز ا از حاث  يياثد  اةةةةش .
% يقشية ا 2ي ص ت اااراست إاى بن إنها  ااعلاقاف ااء اس ت يؤدم إاى انتصاا ق ات الأسهم بةءةت 

اعد   لااشقاةت ااااخ  ت ااصعاات يتص   ز رد Point of eventا اةةةشفاف ااتاصةةةت ا  نقطت االاث 
ااءةةةةةعش ااءةةةةة ت  اصقاان اسريةال ااءةةةةة اسةةةةة . فاا ي صةةةةة ت اااراسةةةةةت إاى لج د ا ائا  ز االصاظ   ى 

ا اةةةةةةةشفاف ااامسةةةةةةة ت     ى ااشغم  ز انتصاا ااف ات ااءةةةةةةة اسةةةةةةة ت ا  ااعا  اف اامجاريت  ااعلاقاف 
اااةةشفت  بن نظال ااشقاةت ااااخ  ت ياكز بن يك ن قةاش  صماش الاايت ق ات فاا بكاف اااراسةةتسةة اسةة  ا. 

  ز ااسا اف ااء اس ت.
 وفي شوم الدحليل السابق يمكن صياغة الفرض الثاني للبحث كما يلي:

تــــــوثر معلومــــــات الرقابــــــة الدا ليــــــة علــــــى المســــــاامات السياســــــية ســــــلبيًا علــــــى مخــــــاطر  "
  " الدعاوي القضائية

 السياسية ومخاطر الدعاوي القضائية: تثالثًا: العلاقة بين الإفصاح عن حوكمة المسااما
باراسةةةةةةةةت يلاياف اال فات ا  ااةاةةةةةةةةال ااءةةةةةةةة اسةةةةةةةة    ى  (Dahan et al., 2013)قا ت 

. Societal perspectiveةاااةظ ر اسجماا    المســـدوى الكلييمع ق  . اااءةةةةم ل ااك   لااج ئ 
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ا  هذا اااءةةةةةةم ل يمع ق الأسةةةةةةئ ت ااةلث ت ااشئ ءةةةةةة ت ةاا إذا فان يج  ااءةةةةةةااي ةااةاةةةةةةال ااءةةةةةة اسةةةةةة  
ااءةةةةةةة طشش ايداريت لسةةةةةةة طشش حا ت  المســــدوى الج ئيا اةةةةةةةشفاف  لف ف يةة   يةظ اه. بمةاا ي ط  

فان  الأسهم   ى ااةاال ااء اس  ا اشفاف. ا  هذا اااءم ل يااد الأسئ ت ااةلث ت ااشئ ء ت  ا إذا
يج    ى اااشفت  اارست ااةاال ااء اس  لف   ت يةظ م ااااارست  ز خلال اامةظ م ااذاي  اااهة  

Professional self- regulation لاااةادئ اام جمه ت الأخلاق ت لرقاةت بنظات ح فات اااةةةشفاف .
ايشيز اشصت فتمشش لقا ي ص ت اااراست إاى ا مةار ااةاال ااء اس  ا اشفاف نااط ا إداري ا ي اش ا ا

ا مقايش. ليعمتش اامقايش ايدارم اشصةةةةةةةةةةةت ا اايشيز اامةصمذيمز امقايم ق ات  ضةةةةةةةةةةةاات  لما ت اسةةةةةةةةةةةااح 
ل ت ذاك اإن هذا ااةاةةةةال يك ن اه يعثمش سةةةة ت  ا  حاات  ةةةةع  آا اف ح فات   بصةةةةلاب اااةةةةشفت

م ل ااج ئ  إاى اااةةةةةةةشفاف  ةاا يءةةةةةةةاح ةاامجالزاف  ز قتد اااايشيز اسنمهازيمز. فاا ياةةةةةةةمش اااءةةةةةةة
ااشقاةت ااتاصت   ى ااةاال ااء اس     ى ستمد اااثال  ز خلال   كد ح فات اااشفاف لبنظات 

 .إ ااد اامقاريش ل ز خلال  الناف ق ا ا ااء  ب الأخلاق ت
 إاى بن ااةاةةةةةةةةةةةةةةال ااءةةةةةةةةةةةةةة اسةةةةةةةةةةةةةة  ا اةةةةةةةةةةةةةةشفاف (Hadani, 2012)كاا بشةةةةةةةةةةةةةةارف دراسةةةةةةةةةةةةةةت 

Corporate political activity (CPA)  اسةةةةةةمشاي ج ت يلالل  ز خلااها اااةةةةةةشفاف اامعثمش ياثد
  ى صةت ااء اساف االك   ت  امع ي  بهاااها اسسمشاي ج ت؛ حمث قا يءمصما  لاب اااشفت  ز هذ  

 ؤفا لي يا  ز  ال يةاسةةةةةق   إن ااةاةةةةةال ااءةةةةة اسةةةةة  ا اةةةةةشفت غمش ااءةةةةة اسةةةةةاف االك   ت. ل ت ذاك
جة  هذ  اااراسةةةةةةةةةت اامشاا بن ااالاب لاااايشيز اايهم اااع   اف بمز ااالاب لاااايشيز. لبااماا  يم

آرا   ماةةابهت ح اا يمع ق ةااةاةةال ااءةة اسةة  ا اةةشفت ليشف    ى ااعلاقت بمز اااءةةمثاشيز اااؤسةةءةةمز 
 ز  ااةاةةةال ااءةةة اسةةة  ا اةةةشفتل   ز جان ل  ك ت فةار اااءةةةمثاشيز لخسةةةائص  لصظت اااءةةةمثاشيز 

. لي صةةةةةة ت اااراسةةةةةةت إاى بن ااا ك ت اااؤسةةةةةةءةةةةةة ت  شيةطت ةانتصاا ااةاةةةةةةال ااءةةةةةة اسةةةةةة  خشآجان  
 لصظت اااءةةةةةةةمثاشيز يشيةط ش خاس دلراف انمتاب ت  بمةاا  ت S&P 500ا اةةةةةةةشفاف بمز شةةةةةةةشفاف 

 ب يادش ااةاال ااء اس  ا اشفت.
اخمةار ااعلاقت بمز اسيسةةةال ااءةةة اسةةة    (Adul Wahab, 2011)بمةاا اسةةةمهاات دراسةةةت 

ا. ليصمشا اااراسةةةةةةةةةةةةت بن اااةةةةةةةةةةةةشفاف يا   اام   Audit feesح فات اااةةةةةةةةةةةةشفاف لبيعاب اااشاجعت ل 
اااشيةطت سةةةةةةةةة اسةةةةةةةةة  ا يةظش إامها   ى بنها بكثش خط رش لبااماا  يمط    ز اااشاجعمز ااف ال ةاجه د 
ا بن ااط    بكتش  اا يؤدم بالر  إاى اريصا  بيعاب اااشاجعت. ةاي ةةةةةةةةةةةةاات إاى ذاك  يصمشا بيضةةةةةةةةةةةة 
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 ى  اارسةةةةاف باضةةةةد ال فات اااةةةةشفاف يمط   ااا يا  ز جه د اااشاجعت اام  يتذاها اااشاجع ن.  
شفاف اااشيةطت ل ز ااام قت بن يك ن ااط     ى الأ اال ذاف ااج دش الأ  ى بق ل ةااةءةةةةةةةةةت ا اةةةةةةةة

 إاى هذ  اااةةشفاف   ى بنها ذاف  تاطش ب  ى  لهذا يؤدم إاى اريصا  الأيعابسةة اسةة  ا حمث يةظش 
 382ااااا  ت ا اشاجت ااتارج   لاسةةةةةةةةمتا ت اااراسةةةةةةةةت  يل مد اسنلاار   ى  جا  ت  ز ب اناف 

لي صةة ت اااراسةةت   2003حمى  2001سةةة اف  ز  ال  3 اةةاهاش( اااش  1200شةةشفت غمش  اا ت  
ا  حمز بن اااةةةةةةةشفاف اام  يمامت   إاى بن اااةةةةةةةشفاف اااشيةطت سةةةةةةة اسةةةةةةة  ا ياات بيعاب  شاجعت ب  ى

اشاجعت. ل ت ذاك ام يجا بيعاب اا زيادشباضةةةد يطاا  ةج دش  شاجعت ب  ى   اا يؤدم إاى ةل فات 
 بم دامد يا م بن ح فات اااةةةةةةةةةشفاف يمط    شاجعت ذاف ج دش ب  ى خاصةةةةةةةةةت ا اةةةةةةةةةشفاف اااراسةةةةةةةةةت 

 اااشيةطت س اس  ا.
 كما يلي: للبحثوفي شوم الدحليل السابق يمكن صياغة الفرض الثالث 

 "كمة المساامات السياسية سلبيًا على مخاطر الدعاوي القضائيةت ثر معلومات حو  "
 الدطبيقيـــــة: ةالدراســـــ -6 

 يماثد  ق  اف اااراست اامطت ف ت سخمةار اشلا ااةلث ح اا ي  :
 أاــــــداه الدراســــــة: 6/1

لإاسةةةاي ااءةةة اسةةة  ا اةةةشفاف اااؤشةةةش اااقمشي اار  ال يعثمش اف اااراسةةةت ا  اخمةيماثد ه
 ع   اف ل  ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت   ى اااءةاهااف ااءة اسة ت  ل   ع   اف اااءةاهااف ااءة اسة ت  

 ح فات اااءاهااف ااء اس ت(   ى  تاطش ااا الم ااقضائ ت.
 مجدم  وعينة الدراسة 6/2

ت اااسةةةةشيت  لقا يماثد  جمات اااراسةةةةت ا   جا  ت اااةةةةشفاف اااءةةةةج ت ا  سةةةة ق الألراق ااااا 
 ةاخم ار  مةت  ز اااشفاف اام  يم ااش امها اااشلل الآي ت: تااةاحث تقا 
بن يك ن  ز اااةةةشفاف الأكثش ياالس  ا  سةةة ق الألراق ااااا ت  ليجشل   مها يعا د ناةةةط خلال  -1

امشش اااراست  ةاي اات إاى بنها يقت  از اااشفاف اااءج ت  از  ؤشش اات رصت اااسشيت 
 .S&P /EGX ESGا مةا ت  اااءماا ت 

اامةظ م خلال امشش ااتاس بس يك ن  ز اااةةةةةةةةةةشفاف اام  يعش ةةةةةةةةةةت ا ا ج بل ايالاي بل إ ادش  -2
 اااراست. دسة اف قت
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ااا اها  ز طت عت خاصةةةةةةةت  نظش ا امعش ةةةةةةةها  بس يك ن  ز شةةةةةةةشفاف اااءةةةةةةةاهات اام  يةما  ا قطا  ااااا   -3
 ااتاطش  تم صت  لخض  ها اااارساف  لاست ت لآا اف ح فات لإجشا اف قان ن ت لنظا  ت  تم صت.

 ا ت اات اناف االاز ت اف اي  م مشاف اااراست خلال امشش اااراست.بن يك ن  ز اااشفاف اام  يم ااش امها ج -4

 بن يك ن  ز اااشفاف اام  اايها   قت ااكمشلن   لااذم يمم يلايثه ةسصت دلريت. -5

شةةةةةةشفت يةما  ااؤشةةةةةةش  30شةةةةةةشفت  ز إجااا   26يم اخم ار  اد  مراعاة الاعدبارات الســــابقةبو 
 %.86.8بةءةت  2019ي ام   31اات رصت اااسشيت ا مةا ت اااءماا ت ا  

( إجااا   اد شةةةةةةةةةةشفاف ااعمةت  لااقطا اف اام  يةما  إامها هذ  2لي  ةةةةةةةةةةح ااجالل رقم  
 لنءةت ياثمد فد قطا   ز إجااا  حجم ااعمةت فاا ي  :  اااشفاف 

 عينةونسبة تمثيل كل قطاع من إجمالي حجم ال( عدد شركات العينةن والقطاعات الدي تندمي إليفان2رقم ) لجدو

 ااقطةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةا 
 اد ششفاف 
ااعمةت  سةصت 

 قطاع  ا

نءةت ياثمد فد قطا  
  ز إجااا  حجم ااعمةت

 %2,19 5 ةتلاف ااتة ب –قطا  ااتا اف ااااا ت  -1
قطةةةةا  خةةةةا ةةةةاف ل ةمجةةةةاف صةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاع ةةةةت  -2

 %7,7 2 لس اراف

 %2,19 5 قطا  ااعقاراف -3
 % 7,7 2 قطا  ااماما ل  اد ااتةا  -4
 %8,3 1 ااء احت لاامشح هقطا   -5
 %7,7 2 قطا  الأغذيت لااااشلباف -6
 %8,3 1 قطا  ااا ارد الأساس ت -7
 %8,3 1 قطا  ااش ايت ااسل ت لالأدليت -8
 %7,7 2 قطا  اامكة ا ج ا -9

 %8,3 1 قطا   ةمجاف  ة ا ت لشتس ت -10
 %8,11 3 قطا  اسيساسف -11
 %8,3 1 قطا  ااك االياف -12

 %100 26 ااةةةةةةةةةةةةةةة ةةةةةةةايجا
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 مصادر الحصول على البيانات وفدرة الدراسة: 6/3
لااام مش ااامع قت ةااام مشاف اااءةةةةةةمق ت ا  جات ب اناف اااراسةةةةةةت اامطت ف ت  اعدمدت الباحثة

 ااا اقتا رش  تش ةاف س  ب ااعاد لاامقاريش لااق ائم اااةةةةةةةةةةةة  ى يل مد  النااشقاب ت ااام مشاف ل ااماةت 
  لذاك خلال ااصمشش  ز  ال   ثد يقشيش  ج س ايدارش ليقشيش اال فات(  اكمشلن ت ااةةةةشفاف ااعمةتاي

فاا يم اس مااد   ى  .تةةةةلفذاك يل مد  لم ياف ي ك ااا اقت اساكمشلنم    2018لحمى  ال  2016
فماب ل سةة اق اااال  اي  سةةش لأةف اااماحت  ز شةةشفاف ااعمةت ا  فد  ز: دامد ف  اات اناف لاااع   ا

اكمشلن ت اااماحت   ى  ز اات رصةةت اااسةةشيت  ةاي ةةاات إاى ةعض ااا اقت اي اياسةةاي ااءةةة م ااسةةادر
    قت اات رصةةةت  www.egidegypt.com  قت شةةةشفت  سةةةش اةاةةةش اااع   اف   ثد:نمشنت شةةةةكت اي

www.egx.com.eg  ل  قت  ع   اف  ةاشةةةةةةةةةشش  www.mubasher.info    ل  قت  ق انمز اااةةةةةةةةةشق
اااايشيز اامةصمذيمز ااشفاف ةاي اات إاى اااقابلاف اااتس ت  ت    www.eastlaws.comااااا   
  ااعمةت.

 مدغيرات الدراسة: 6/4
 يماثد  م مشاف اااراست ح اا ي  :

 المدغيرات المسدقلة: 6/4/1
ياثد ااام مشاف اااءةةةةمق ت ا   ال ق ال اااةةةةشفاف ةاياسةةةةاي  ز  ع   اف ااةاةةةةال ااءةةةة اسةةةة   

ااشقاةت ااااخ  ت   ى اااءةةةةةةةاهااف ااذم يم يقءةةةةةةة اه إاى  ع   اف اااءةةةةةةةاهااف ااءةةةةةةة اسةةةةةةة ت  ل ع   اف 
ا  يلايا هذ  اااع   اف   ى  تااةاحث فااء اس ت  ل ع   اف ح فات اااءاهااف ااء اس ت. لقا ا ماا

شفاف ةةةةةا ا ااء اس اي ةةةةةةش اياسةةةةةةةلفذاك  ؤش  (IT-UK)اش ةةةة ةظات اااصاح ت ااالا ت ا  اااا كت ااامل
(CPA- Zicklin index) س زيك مز نر  ز  شف  اااءةةةةةةةائ ت ااءةةةةةةة اسةةةةةةة ت ل شف  فارلل ا ر ااسةةةةةةةاد

لياكز ي  ةةةةةة ح . (De Nicola et al.,  2010)لأةلاث بخلاق اف الأ اال  ةاي ةةةةةةاات إاى دراسةةةةةةت 
  ع   اف اياساي ااء اس  ا اشفاف  ز خلال اااكد ااماا :

 

http://www.egidegypt.com/
http://www.egx.com.eg/
http://www.mubasher.info/
http://www.eastlaws.com/
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 ( المع ومات المقترحة للإفصاح السياسي ل شركات2شكل رقم )

 المدغير الداب : 6/4/2
ااااا ت  لبشةةةةةةةةةةةةةةارف ااعايا  ز اااراسةةةةةةةةةةةةةةاف  الألراقيماثد ا   تاطش ااا الم ااقضةةةةةةةةةةةةةةائ ت 

 ;Arena and  Julio 2015; Cheng et al., 2012; Peng and Röell, 2003)ااالاسةةةت ت 

Krishnan et al., 2012) ابن  م مش  تةةاطش ااةةا ةةالم ااقضةةةةةةةةةةةةةةةةائ ةةت  م مش له  Dummy 

variable ااف ات لاحا ا  حاات لج د د الم قضةةائ ت  يعخذLitigation Existence (LE)  بل
 ,Liu)خلاف ذاك. فاا قا ت دراساف بخشل لااف ات  صصش( بكثش  ا اااشفت خلال امشش اااراست  

2012; Crane, 2011)  ماش ةةةةةةةةةةةةةةةةائ ت فام مش  ءةةةةةةةةالم ااقضةةةةةةةةةةةةةةةةةف اي  تاطش اااContinuous 

variable ةةةةةةقا ةلال فثاات اامةةةةة ز خ  Litigation Intensity (LI)  لاام  ياثد  اد ااا الم
  ااقضائ ت اااشا  ت  ا اااشفت خلال  سة اف اااراست.

 المدغيرات الرقابية: 6/4/3
قا ت ااةاحثت ةإ ةةاات ةعض ااام مشاف ااشقاب ت إاى نا ذج اااراسةةت لاام   ز ااالماد بن يك ن 

اعلاقت بمز اياسةةةةةةاي ااماةت   تاطش ااا الم ااقضةةةةةةائ ت(  لذاك بهاف  ةةةةةةةط ايعثمش   ى ااام مش  اها
ااا الم ااقضةةةةةةائ ت  ليماثد هذ  ااام مشاف ا : حجم اااةةةةةةشفت  لااشااعت  ااءةةةةةة اسةةةةةة  ا اةةةةةةشفاف ل تاطش

 شف  ااا ك ت  لالأدا  ااااا .يااااا ت  ل 
 نموذج الدراسة: 6/5

ا  اخمةةةار اشلا ااةلةةث   ى نا ذج اسنلةةاار  لذاةةك اف ةةاي ااعلاقةةت بمز  تعماةةا ااةةةاحثةةي
 ااء اس  ا اشفاف ل تاطش ااا الم ااقضائ ت  لااذم يماثد ح اا ي  :  ءم ل اساساي

اياسةةةةةةةةةةةةاي ااءمةةةةةةةةاةةةةةةة  
 ا اةةةةةةةشفةةةةةةةةةاف

 ع   اف ااتمئت ااشقاب ت 
 ا اءاهااف ااء اس ت
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LLR = 𝜷𝟎+ 𝜷𝟏(PCI) + 𝜷𝟐 (ICI)+ 𝜷𝟑(CGI)+ 𝜷𝟒(Size)+ 𝜷𝟓(LEV)  + 
𝜷𝟔(OC) + 𝜷𝟕 (ROA) + 𝜺𝒊𝒕  

 :حمث إن
 LLRز خلال  م مش لها  يعخذ  ا:  تاطش ااا الم ااقضةةةةةةةةةةةةةةةائ ت  لااذم يم اامعتمش  ةه 

  (LE)خلاف ذاك لااف ات  صصش( ا  حاات لج د د الم بل بكثش  ا اااشفت   ااف ات لاحا
 .(LI)ياثد  اد ااا الم ااقضائ ت اااشا  ت  ا اااشفت   م مش  ءماشكذاك  ز خلال 

 PCI  ع   اف اااءةةةةةةاهااف ااءةةةةةة اسةةةةةة ت  ليقاي ةااارجت اام  حسةةةةةة ت   مها اااةةةةةةشفت  ز  :
اؤشةةش اااقمشي  ليمضةةاز هذا ف اااءةةاهااف ااءةة اسةة ت اى اا ع   اخلال اياسةةاي  ز بة د 

( ا  حاات اياسةةةةةاي  ز ااتةا  لااف ات  صةةةةةصش( خلاف 1ااام مش يءةةةةةعت بة د  ليعخذ ااف ات  
 ذاك.

 ICI  ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت   ى اااءةةةةاهااف ااءةةةة اسةةةة ت  ليقاي ةااارجت اام  حسةةةة ت  :
  اف ااشقاةت ااااخ  ت   ى اااءةةةةةةةةةةةةاهااف  ع   مها اااةةةةةةةةةةةةشفت  ز خلال اياسةةةةةةةةةةةةاي  ز بة د 

( ا  حاات 1اؤشةش اااقمشي  ليمضةاز هذا ااام مش خاءةت بة د  ليعخذ ااف ات  ااءة اسة ت اى اا
 ااف ات  صصش( خلاف ذاك.ل اياساي  ز ااتةا  

  CGI ع   اف ح فات اااءةةةةاهااف ااءةةةة اسةةةة ت  ليقاي ةااارجت اام  حسةةةة ت   مها اااةةةةشفت  :
اؤشةةةةةةش اااقمشي   ع   اف ح فات اااءةةةةةةاهااف ااءةةةةةة اسةةةةةة ت اى اابة د  اياسةةةةةةاي  ز ز خلال 

ليمضةةةةةةةةةاز هذا ااام مش سةةةةةةةةةةعت بة د  ليعخذ ااف ات لاحا ا  حاات اياسةةةةةةةةةاي  ز ااتةا  لااف ات 
  صصش( خلاف ذاك.

  Size.حجم اااشفت  يقاي ةاا  غاريمم ااطت ع  يجااا  الأص ل ا  نهايت ااصمشش : 

 LEVشفت  يقاي ةقءات إجااا  اسام ا اف   ى إجااا  الأص ل.: ااشااعت ااااا ت ا ا 

  OC يشف  ااا ك ت  يقاي بةءةةةةةةت الأسةةةةةهم اااا  فت  ز قتد فةار اااءةةةةةاهامز   ى اااءةةةةةم ل :
 % بل بكثش  ز ربي  ال بسهم اااشفت.5له  يعادل  -ةتلاف اااايشيز ااالاب –ااصشدم 

 ROAاي ااعال ةعا ااضةةةةةةشائ    ى إجااا  : الأدا  ااااا  ا اةةةةةةشفت  يقاي ةقءةةةةةةات صةةةةةةاا  برب
 الأص ل.

  𝜷𝟎.ق ات ااثابت ا   عادات اسنلاار : 

  𝜷𝟏 : 𝜷𝟑.عا لاف نا ذج اسنلاار ا اع   اف اااقمشحت الإاساي ااء اس  ا اشفاف  : 
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 𝜷𝟒 : 𝜷𝟕.عا لاف نا ذج اسنلاار ا ام مشاف ااشقاب ت  :  

 ندائج الدراسة الدطبيقية 6/6
 يل مد نمائج اااراست اامطت ف ت ح اا ي  :يماثد خط اف 

 :(Normal distribution Test)ا دبار الدوزي  الطبيعي  6/6/1
قا ت ااةاحثت ةااملقق  ز  ال يةع ت ب اناف  م مشاف اااراسةةةةةةةةةت ااامسةةةةةةةةة ت ا م زيت ااطت ع  

   حمث إذا فانت ق اتShapiro - Wilkلاخمةار   Kolmogorov- Smirnovةاسةةمتاال اخمةار 
ا  ب ةةا إذا  (05,0 اام مش  ةةا بكتش  ز  (.Sig)اااعة يةةت  اةةإن ب ةةانةةاف ااام مش يك ن   ز ةةت طت ع ةة 

 Ghasemi and)( اهةةةذا يعة   ةةةال ي ااش خةةةاصةةةةةةةةةةةةةة ةةةت اام زيت ااطت ع  05,0كةةةانةةةت بقةةةد  ز  

Zahediasl, 2012)   نمائج اخمةار 3لي  ةةةةةةةةةةةةح ااجالل رقم )(K.S)  لاخمةار(S-W)  اام مشاف
  اااراست ااامس ت:

 ( ا دبار الدوزي  الطبيعي لمدغيرات الدراسة المدصلة3جدول رقم )
Shapiro- Wilk Kolmogorov- Smirnov 

Variables 
Sig.  df Statistic Sig. df Statistic 

0.119 26 0.938 0.140 26 0.149 LI 

0.097 26 0.934 0.164 26 0.146 PCI 

0.052 26 0.923 0.090 26 0.159 ICI 

0.055 26 0.924 0.082 26 1.161 CGI 

0.079 26 0.930 0.200 26 0.132 Size 

0.097 26 0.934 0.115 26 0.154 LEV 

0.071 26 0.929 0.193 26 0.142 OC 

0.193 26 0.947 0.200 26 0.132 ROA 

 ( 05,0  ش  ز تااامسةةة ت بك( بن ق م  ءةةةم ل اااسات ا ام مشاف 3يمضةةةح  ز ااجالل رقم  
 اه   م مش لها  (LR) اةةا يةةال   ى بنهةةا يمةت اام زيت ااطت ع   ب ةةا  م مش خطش اامقةةا ةةةةةةةةةةةةةة  

(Dummy Variable) . ذاف ق ات ثةائ ت س يتضت ااشلل اام زيت ااطت ع 
 :(Multicollinearity Test)ا دبار الددا ل الخطي  6/6/2

ااةةةاحثةةت  تااام مشاف اااءةةةةةةةةةةةةةةمق ةةت ل م مشاف ااشقةةاةةةت  قةةا ةةا ملقق  ز اامةةااخةةد ااتط  بمز 
اكد  م مش    (Tolerance) ز طشيق  عا د  Collinearity Diagnosticsةاحمءةةةةةةةاب  ف اي 

ا  ليف س هذا  Variance inflation Factor (VIF)ل ز ثم إيجةاد  عةا د  اكةد  م مش بيضةةةةةةةةةةةةةةة 
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( 10بكثش  ز   (VIF)ث إذا فانت ق ات اسخمةار  ال يعثمش اسريةال بمز  م مشاف اااراسةةةةةةةةةةةةةةت  حم
ي  ةةة ح  . لياكز(Akinwade et al., 2015)يعة  بن هةاب  اةةةك ت اامعاد ااتط  اهذا ااام مش 

 (.4ذاك  ز خلال ااجالل رقم  

 ( نمائج اخمةار اامااخد ااتط  اام مشاف اااراست4جالل رقم  
Multicollinearity Test 

Variables 
VIF Tolerance 

5.272 0.190 PCI 

5.003 0.200 ICI 

2.423 0.413 CGI 

2.816 0.355 Size 

2.423 0.413 LEV 

1.449 0.690 OC 

1.385 0.722 ROA 

(  لهذا 10بقد  ز  اجا ت  م مشاف اااراسةةت  VIF( بن  عا د 4ليمضةةح  ز ااجالل رقم  
ل م مشاف ااشقاةت  ل ز ثم اإن نا ذج اااراست س يعة  لج د اريةال  ع ف بمز ااام مشاف اااءمق ت 

 يعان  اامااخد بل اسزدلاج ااتط .
 : (Autocorrelation Test)ا دبار الارتباط ال اتي  6/6/3

ا معكا  ز  ال لج د  اةةةةةةةةةةةةةةك ت ا   (Durbin-Watson Test)قا ت ااةاحثت ةإجشا  اخمةار 
حمث   (5,2-5,1اسريةال ااذاي  ا  نا ذج اااراسةةةةةةةت  ليمشالي ااةم جت اااث ى ا  هذا اسخمةار  ا بمز  

 ,.Qasem et al) ياةةةةةةةمش إاى  ال لج د اريةال ذاي  بمز ااف م ااامجالرش ا ام مشاف اااءةةةةةةةمق ت لااشقاب ت

2016; Aladham et al., 2016). 
ااالءةةةةةةةة بت ةااةءةةةةةةةةةت  اةا ذج اااراسةةةةةةةةت الألل ااذم يلم م   ى  (D-W)ق ات لقا تهشف 

  لبااةءةةةةةةةةةةةةةةت ا ةا ذج 01,2( ةاا يعادلLitigation Existenceااام مش ااماةت  لج د اامقا ةةةةةةةةةةةةة  
ةاةةا يعةةادل  Litigation Intensity)اامةةاا  ااةةذم يلم م   ى ااام مش اامةةاةت  كثةةااةةت اامقةةا ةةةةةةةةةةةةةة  

 ةةةةةةاز اااال اااثاا  لااذم يمشالي ق امه  يقعانااالءةةةةةة بممز  (D-W)ل ز ثم اإن ق ام   . 48,1
(   اا يال   ى  ال لج د  اةةك ت اسريةال ااذاي  اام  يؤثش   ى صةةلت ااةمائج 5,2-5,1 ا بمز  

 كد  ز نا ذج  اااراست.ا



 ئيةمخاطر الدعاوى القضاعلى  شفافية الإفصاح السياسى للشركات أثر       منى مغربى .د   

 

 
183 

 2021 -العدد الأول لاتحاد الجامعات العربية                       مجلة المحاسبة والمراجعة 

 

 الدحليل الوصفي لمدغيرات الدراسة: 6/6/4
 ز  اةةةةةةك ت ااماخد ااتط   يعي  اااشح ت   انةعا يلقق ااةاحثت  ز بن نا ذج  اااراسةةةةةةت س يعان

 ااثان ت لاام  يمم امها لص  يل م   اام مشاف اااراست  لذاك فاا يمضح  ز ااجالل ااماا :
 ( ايحسا  اا صص  اام مشاف اااراست ااامس ت5الل رقم  ج

Std. 
Deviation 

Mean Maximum Minimum Year Variable 

1.163 0.923 3 0.00 2016 
LI 1.047 0.846 3 0.00 2017 

0.908 0.769 2 0.00 2018 

0.919 1.731 3 0.00 2016 
PCI 1.059 1.807 4 0.00 2017 

1.177 1.885 4 0.00 2018 

0.326 0.885 1 0.00 2016 
ICI 0.528 1.038 2 0.00 2017 

0.613 1.054 2 0.00 2018 

0.402 0.807 1 0.00 2016 
CGI 0.560 0.923 2 0.00 2017 

0.632 1.00 2 0.00 2018 

1.571 7.90 11.34 6.11 2016 
Size 1.635 7.97 12.34 6.21 2017 

1.665 8.03 12.90 6.22 2018 

1.139 2.152 4.05 1.04 2016 
LEV 1.150 2.460 4.12 1.04 2017 

0.991 3.120 4.19 1.07 2018 

0.075 0.116 0.19 0.01 2016 
OC 0.724 0.119 0.20 0.02 2017 

0.068 0.132 0.22 0.02 2018 

7.360 12.381 24.19 1.98 2016 
ROA 7.260 12.501 24.34 2.01 2017 

7.081 12.662 24.40 2.11 2018 

 ( ما يلي:5يدضح من جدول رقم )
حمث ل سةةةةةةة اف اااراسةةةةةةت  ااةةةةةةشفاف ااعمةت خلا مدوســــط كثافة الدقاشــــيانتصاا ط  ف ا  

. لقا يشجت هذا اسنتصاا ااط  ف 2018ا   ال  769,0إاى  2016ا   ال  923,0 ز  تصضتنا
إاى زيادش اسهماال ااةءةةةت  ةاياسةةةاي ااءةةة اسةةة  ا اةةةشفاف  ز خلال  النت ق ا ا سةةة  ب ااعاد ةاااةةةشفت 
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ةاي اات إاى اسهماال ةامط ةاف اياساي اااصاح ت لاام  نص   مها اااامد اااسشم ال فات اااشفاف 
 .2016ا  بغءطس 

ا   731,1اقا زاد  م سةةةةط اياسةةةةاي  ز  أما بالنســبة لمعلومات المســاامات الســياســية
  ليشجت ذاك إاى اهماال اااةةةةةةةشفاف  %90,8  بم بةءةةةةةةةةت 2018ا   ال  885,1إاى  2016 ال 

ةاياسةةةةاي  ز اااةهج ااامةت ا  ااااةةةةارفت ااءةةةة اسةةةة ت  ز خلال اااءةةةةاهااف ا  اااةظااف اااعصاش 
 ااضشائ  بل ااجاع اف اامجاريت. ز 

اقا زاد  م سةةةط اياسةةةاي  ز  أما بالنســبة لمعلومات الرقابة الدا لية للمســاامات الســياســية
%  ليشجت ذاك إاى إدراب 09,19  بم بةءةةةةةةةةةةةةةةةت 2018ا   ال  054,1إاى  2016ا   ال  885,0

 اا يؤدم   مثاشيز ةاااةةةةةشفت اااةةةةةشفاف إاى بن اسهماال ةاثد هذ  اااع   اف يعاد   ى زيادش ثقت اااءةةةةة
سةةهم اااةةشفت لاحمصاظ اااءةةمثاشيز االااممز ةالأسةةهم ل ز ثم بإاى إقةال اااءةةمثاشيز اااشيقتمز   ى شةةشا  

 انتصاا يك صت ربي اااال.
ا   807,0اقا زاد  م سةةةط اياسةةةاي  ز  أما بالنســبة لمعلومات حوكمة المســاامات الســياســية

ليشجت ذاك إاى اهماال اااةةةشفاف ةاياسةةةاي   %  9,23بم بةءةةةةت  2018ا   ال  00,1إاى  2016 ال 
 اا يعاد   ى يشسةةة   اكشش ايدارش    ز سةةة اسةةةت  صسةةة ت يءةةةاح ليلكم بم يتش اف بل  ءةةةاهااف سةةة اسةةة ت 

 ااششةةةةماش  لزيادش  عاسف اااةةةةصاح ت لاياسةةةةاي لاالا  ز ااصءةةةةاد لاااعا  ت ااعادات اكاات اااءةةةةمثاشيز لسسةةةة اا
 حاايت حق ق ص ار اااءمثاشيز.

اا يادش ااط  صت ا  اياسةةةةةةةاي  ز  ع   اف اااءةةةةةةةاهااف ااءةةةةةةة اسةةةةةةة ت  ل ع   اف  وعلى الرغم من
ااشقاةت ااااخ  ت ا اءةاهااف ااءة اسة ت  ل ع   اف ح فات اااءةاهااف ااءة اسة ت  اهةاب ةعض اااةشفاف اام  

ق ات اهذ  اااع   اف خلال سةةةةةة اف اااراسةةةةةت  س يق ل ةاياسةةةةةاي  ز هذ  اااع   اف  ليمضةةةةةح ذاك  ز بقد
لقا يشجت ذاك إاى ق ال ةعض اااةةةةشفاف ةإدراج اااءةةةةاهااف ااءةةةة اسةةةة ت  ةةةةاز   اام  لصةةةة ت إاى  صةةةةصش(

 دلن اياساي  ةها ةاكد  ةاشش. ااتمشيت اامتش اف
لاااقاي ةاا  غاريمم ااطت ع  يجااا  الأصةة ل يلاحظ بنه ا  ي ايا  لحجم الشــركةأما بالنســبة 

حمث ب     2018  لقا لصةةةةةةةد إاى ب  ى ق ات اه ا   ال 2018حمى  ال   2016 ءةةةةةةةماش  ز  ال 
لاام  يعة   ال ا مااد اااةةةةةةةشفاف   ى  أما بالنســـــبة للرافعة المالية(  03,8 م سةةةةةةةط حجم اااةةةةةةةشفت  

ا ا  ي ايا  ءةةةةماش  حمث لصةةةةد إاى ب  ى  اااي ن ا  يا يد بصةةةة اها. اإن  م سةةةةط ااشااعت ااااا ت بيضةةةة 
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  شف%(  لقا يشجت ذاك إاى حاات ااشف د لااكءةةةةةةةةةةةةةةاد ااذم 120,3  حمث ب    2018ق ات اه ا   ال 
بالنســبة لمدوســط نســبة الأســفم المملوكة من قبل كبار المســاامين بها ااتلاد خلال امشش اااراسةةةت. ب ا 

 2018( ا   ةةةال 132,0إاى   2016( ا   ةةةال 116,0  اقةةةا زادف  ز  أكثر% أو 5الدي تعــادل 
أما بالنســـــبة ل دام ليءةةةةةةةا ا آا ت يشف  ااا ك ت ا  االا  ز اامسةةةةةةةشااف اسنمهازيت ا اايشيز اامةصمذيمز. 

لاااقاي ةقءات صاا  برباي ااعال ةعا ااضشائ    ى إجااا  الأص ل. ليلاحظ  بن اا يادش ا   المالي
 2016   قارنت ةام سةةةط  ائا  ال 2018( ا   ال 662,12اعائا فانت ط  صت حمث ب  ت   م سةةةط ا

(. لقا يشجت إاى انتصاا ااق ش اااةةةةشائ ت لنقص ااءةةةةم ات اال اااةةةةشفاف خلال امشش 381,12لااذم ب    
 اااراست.

( بن  اد اااةةةةةشفاف اام  اها 6  يمضةةةةةح  ز جالل رقم  وبالنســـبة لمدغيرات الدراســـة المنفصـــلة
  لقا يشجت ذاك إاى  ال اام ال ةعض اااةةشفاف ةامط ةاف  %7,57شةةشفت بةءةةةت  15د الم قضةةائ ت ب   

لااهمئاف اااةظات يصةةةةةةاار اااعايمش ا   سةةةةةةش   اا بها ااجهاف ااشقاب ت  ي  لاااةةةةةةصاح ت لاياسةةةةةةاي اام  
 بشات د الم قضائ ت  ا هذ  اااشفاف.يؤدم إاى ق ال ةعض اااءاهامز 
 ( ايحسا  اا صص  اام مشاف اااراست اااةصس ت6جالل رقم  

  ااهااف غمش  ملققت  صصش( (1 ااهااف  ملققت   ااام مشاف
 ااةءةت ااعاد ااةءةت ااعاد

LE 15 57.7% 11% 42.3% 
 : ( Correlation Analysis)ندائج تحليل الارتباط  6/6/5

سخمةار ااعلاقت بمز لج د  Pearson Correlationيم اسةةةةةةةةمتاال  عا د اريةال بمشسةةةةةةةة ن 
ل ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت  ااءةةةةةةةة اسةةةةةةةة تاااءةةةةةةةةاهااف لفثاات اامقا ةةةةةةةة   كام مشاف ياةعت  ل ع   اف 

م مشاف ا  ا      اا ءمق تل ع   اف ح فات اااءاهااف ااء اس ت  كام مشاف  ا اءاهااف ااءاس ت
 ت لاام  يماثد ا  حجم اااشفت لااشااعت ااااا ت ليشف  ااا ك ت لالأدا  ااااا .ااشقاب 
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 بين متغيرات الدراسة Person Correlation( مصفوفة معامل ارتباط بيرسون 7جدول رقم )

 
Variables LE LI PCI ICI CGI SIZE LEV OC ROA 

LE 
Pearson 

Sig. 
1         

LI 
Pearson 

Sig. 

0.897** 

0.000 
1        

PCI 
Pearson 

Sig. 

0.653-** 

0.000 

0.549-** 

0.001 
1       

ICI 
Pearson 

Sig. 

0.536-* 

0.012 

0.460* 

0.015 

0.476-** 

0.008 
1      

CGI 
Pearson 

Sig. 

0.560-* 

0.013 

0.435-* 

0.016 

0.288 

0.101 

0.389* 

0.036 
1     

Size 
Pearson 

Sig. 

0.622** 

0.000 

0.581** 

0.000 

0.470-** 

0.002 

0.439-** 

0.007 

0.434** 

0.007 
1    

LEV 
Pearson 

Sig. 

0.235 

0.164 

0.293 

0.066 

0.018-

0.906 

0.121 

0.461 

0.016 

0.923 

0.260 

0.069 
1   

OC 
Pearson 

Sig 

0.481-** 

0.000 

0.456-** 

0.006 

0.293 

0.071 

0.403* 

0.019 

0.340* 

0.043 

0.403-** 

0.007 

0.088- 

0.556 
1  

ROA 
Pearson 

Sig 

0.249-

0.136 

0.204-

0.196 

0.145 

0.347 

0.049 

0.761 

0.081 

0.613 

0.268- 

0.058 

0.188-

0.148 

0.183 

0.214 
1 

 . (0.05 ز   بقدداات إحسائ  ا  ةا  ءم ل  عة يت    *

 . (0.01بقد  ز   عة يت ** داات إحسائ  ا  ةا  ءم ل 
لج د  لاقت اريةال سةةااةت بمز  ع   اف اااءةةاهااف ااءةة اسةة ت ( 7ليمضةةح  ز جالل رقم  

ل تاطش ااا الم ااقضةةةةةةةائ ت   عتش ا  ةها ب ج د لفثاات اامقا ةةةةةةة ( له  ذاف دسات إحسةةةةةةةائ ت  ةا 
 (.01,0 ءم ل  عة يت  

 ت ا اءةةةةةةةاهااف ااءةةةةةةة اسةةةةةةة ت كاا ي جا  لاقت اريةال سةةةةةةةااةت بمز فد  ز  ع   اف ااشقاةت ااااخ 
ت اااءةةةةةاهااف ااءةةةةة اسةةةةة ت  ز جان  ل تاطش ااا الم ااقضةةةةةائ ت  ز جان  بخش له  ح فال ع   اف 

 (. 05,0ذاف دسات إحسائ ت  ةا  ءم ل  عة يت  
 :Multiple Regressionندائج تحليل الانحدار الخطي المدعدد   6/6/4

ا  صةةةةةةة اغت  Ordinary Least Squares (OLS)اسةةةةةةةمتا ت ااةاحثت طشيقت اااشبعاف 
نا ذج اسنلاار اف اي بثش اياساي  ز  ع   اف اااءاهااف ااء اس ت ل ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت 
ا اءاهااف ااء اس ت ل ع   اف ح فات اااءاهااف ااء اس ت  كام مشاف  ءمق ت    ى فد  ز لج د 

صشلا اااراسةةت فاا   لياكز ي  ةة ح نمائج اسنلاار ا  فام مشاف ياةعت  اامقا ةة  لفثاات اامقا ةة  
 ي  :

 "ةت ثر معلومات المساامات السياسية سلبيًا على مخاطر الدعاوي القضائي الفرض الأول: " -1
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يم اخمةار  ال يعثمش  ع   اف اااءةةةةةةةةاهااف ااءةةةةةةةة اسةةةةةةةة ت ا اةةةةةةةةشفاف   ى  تاطش ااا الم 
 ااقضائ ت  ز خلال نا ذج اسنلاار ااتط  ااامعاد فاا ي  :

           اار ااتط  ااامعاد اف اي بثش  ع   اف اااءاهااف ( نا ذج اسنل8جالل رقم  
   ى  تاطش ااا الم ااقضائ ت ااء اس ت

ااماةت ااام مش  
 

 افااام مش 
 اااءمق ت ااشقاب ت

LE LI 

 عا لاف اسنلاار 
 غمش ااف اس ت

 عا لاف 
اسنلاار 
 ااف اس ت

 Beta 

T.Test  عا لاف اسنلاار 
 غمش ااف اس ت

 عا لاف 
اسنلاار 
ااف اس ت 

Beta 

T.Test 

B Std. 
Error 

Value Sig. B Std. 
Error 

Value Sig. 

Constant 0.913 0.415 - 2.200 0.040 1.951 1.096 - 1.779 0.090 

PCI .0156- 0.043 0.514- 3.664 0.002 0.347- 0.112 0.446- 3.090- 0.006 

Size 0.016 0.036 0.074 0.444 0.662 0.022 0.096 0.040 0.231 0.820 

LEV 0.111 0.057 0.273 1.932 0.068 0.425 0.151 0.409 2.810 0.011 

OC 1.279- 1.00 0.178- 1.279- 0.216 4.594- 2.643 0.249- 1.738- 0.098 

ROA 0.016- 0.010 0.231- 1.608- 0.123 0.030- 0.027 0.163- 1.104- 0.283 

 R =0.820ق ات اسريةال  R  =0.830 ق ات اسريةال  
 R2 =0.682 عا د ااملايا  R2 =0.690  عا د ااملايا 

 Adj.R2 =0.590 عا د ااملايا اااعال  Adj.R2 =0.612 عا د ااملايا اااعال 
 8.183= (F.Test)ق ات  8.888= (F.Test) ق ات 

 Sig =0.000ااف ات اسحمااا ت  Sig =0.000ااف ات اسحمااا ت 

 ( ما يلي:8يدضح من جدول رقم )  
% 69بن  ع   اف اااءةةاهااف ااءةة اسةة ت لااام مشاف ااشقاب ت يصءةةش : يمضةةح 2Rمعامل الدحديد  -1

 داااك%  ز اام مشاف ا  فثاات اامقا ةةةة   لبااةءةةةةةت 2,67    ز اام مشاف ا  لج د اامقا ةةةة 
يشجت إاى ااتطع ااعاةةةةةةةة ائ  ا  اااعادات  بل رباا اعال إدراج  م مشاف  ءةةةةةةةةمق ت قا  هذ  ااةءةةةةةةةة 

 .  ذجبخشل  ز اااصشلا إدراجها  از ااةا

 (F.Test)ق ات  حمث إن :(F.Test) دبار معنوية جودة توفيق نموذج الانحدار باســــدخدام ا -2
ه  دااةةت  ةةةا  ءةةةةةةةةةةةةةةم ل  عة يةةت بقةةد  ز ل اةا ذج  اسنلةةاار   ى اامشيمةة    183,8  888,8

    اا يال   ى ج دش ي امق ااةا ذج ا  يصءمش ااام مش ااماةت  لج د لفثاات اامقا  (.(01,0 

بن  ع   اف اااءةةةةةةةةةةةةاهااف  (T.Test)يمضةةةةةةةةةةةةح  ز خلال ا دبار معنوية المدغير المســــــــدقل:  -3
ااءةةةةة اسةةةةة ت ذاف يعثمش  عة م   ى لج د اامقا ةةةةة  لفثاامه  لذاك  ةا  ءةةةةةم ل  عة يت بقد  ز 

 01,0.) 
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 عادلة النموذج:م -4

LE=0 .913 - 0 .156 (PC I) + 0.016 (Size) + 0.111 (LEV) – 1.279 (OC) – 
0.016 (ROA) 

   

LI  = 1.951- 0.347 (PCI) + 0.022 (Size) + 0.425 (LEV ) – 4.594 (OC) – 
0.030 (ROA) 

 

يمضةةح بن هةاب  لاقت اريةال سةةااةت بمز  ع   اف اااءةةاهااف  وفي شوم الندائج السابقة  
فاا بنه ي جا يعثمش  عة م  .سةةةااةت (𝛽)إشةةةارش  حمث إنااءةةة اسةةة ت لفد  ز لج د لفثاات اامقا ةةة   

 ءةةم ل اااعة يت  حمث إنااا الم ااقضةةائ ت    تاطش  ف ايااع   اف اااءةةاهااف ااءةة اسةة ت   ى 
  ليمصق ذاك  ت يل مد ااةاحثت ا  اااراسةةةةةةةةةةةةةةةت مما يثبب صـــــــــحة الفرض الأول(   01,0بقد  ز  

 ي  اااةةصاح ت ااءةة اسةة ت ااةظشيت  حمث يشل ااةاحثت بن  ع   اف اااءةةاهااف ااءةة اسةة ت يعاد   ى يع
 ا بكثش  شا ا اءةةةةةةةا ات  ز بناةةةةةةةطمهم اسسةةةةةةةمثااريت ن  كا اةةةةةةةشفاف ل ز ثم اإن  ايشم اااةةةةةةةشفاف ي

 ل ز ثم االا  ز  تاطش ااا الم ااقضائ ت.  ما  ز اسنمهازيت ايداريتقااء اس ت   اا ي
 على مخاطرالفرض الثاني: "ت ثر معلومات الرقابة الدا لية للمساامات السياسية سلبًا  -2

 الدعاوي القضائية"

ار  ال يعثمش  ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت ا اءاهااف ااء اس ت ا اشفاف   ى  تاطش ةيم اخم
 ااامعاد فاا ي  : ااتط  ااا الم ااقضائ ت  ز خلال نا ذج اسنلاار

مات السياسية ( نمووج الانحدار الخطي المتعدد لقياج أثر مع ومات الرقابة الداخ ية ل مساه9غدول رقم )
 ع ى مخاطر الدعاور الق ائية

ااام مش     
 ااماةت
 

 ااام مشاف
 اااءمق ت

 ااشقاب تل 

LE LI 
 عا لاف اسنلاار 

 غمش ااف اس ت
 عا لاف 
اسنلاار 
 ااف اس ت
Beta 

T.Test 
  عا لاف اسنلاار

 عا لاف  غمش ااف اس ت
اسنلاار 
 ااف اس ت
Beta 

T.Test 

B Std. 

Error 
Value Sig. B Std. 

Error 
Value Sig. 

Constant 1.261 0.524 - 2.405 0.026 2.821 1.328 - 2.125 0.046 

ICI 0.394- 0.144 0.468- 2.735- 0.013 0.926- 0.365 0.428- 2.537- 0.020 

Size 0.007 0.044 0.031 0.154 0.879 0.036 0.112 0.064 0.321 0.751 

LEV 0.140 0.066 0.346 2.114 0.047 0.498 0.168 0.479 2.968 0.008 

OC 0.964- 1.124 0.134- 0.857- 0.402 3.812- 2.848 0.207- 1.338- 0.196 

ROA 0.026- 0.011 0.371- 2.388- 0.027 0.052- 0.028 0.286- 1.867- 0.077 

 

 R =0.796ق ات اسريةال   R =0.789ق ات اسريةال 
 R2 =0.633 عا د ااملايا   R2 =0.623 عا د ااملايا 

 Adj.R2 =0.541 عا د ااملايا اااعال  Adj.R2 =0.528 عا د ااملايا اااعال 
 6.900= (F.Test)ق ات  6.597= (F.Test)ق ات 

 Sig =0.001ااف ات اسحمااا ت  Sig =0.001ااف ات اسحمااا ت 
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 ( ما يلي:9من جدول رقم )دضح ي
يمضةةةةةةةةح بن  ع   اف اااءةةةةةةةةاهااف ااءةةةةةةةة اسةةةةةةةة ت لااام مشاف ااشقاب ت يصءةةةةةةةةش  :2Rمعامل الدحديد  -1

م مشاف ا  فثاات اامقا ةة   لبااةءةةةت %  ز اا3,63%  ز اام مشاف ا  لج د اامقا ةة   3,62
 م مشاف  يشجت إاى ااتطع ااعاةةةةةةةةةةةة ائ  ا  اااعادات  بل رباا اعال إدراج ااكاد هذ  ااةءةةةةةةةةةةةة  قا

 .  ءمق ت بخشل  ز اااصشلا إدراجها  از ااةا ذج

 (F.Test)ق ات  حمث إن: (F.Test)ا دبار معنوية جودة توفيق نموذج الانحدار باســــدخدام  -2
ه  داات  ةا  ءةةةةةةةةةةةةةةم ل  عة يت بقد  ز ل اةا ذج  اسنلاار   ى اامشيم     900,6  597,6

 يصءمش ااام مش ااماةت  لج د لفثاات اامقا  (.(   اا يال   ى ج دش ي امق ااةا ذج ا  05,0 

بن  ع   اف اااءةةةةاهااف  (T.Test)يمضةةةةةح  ز خلال  ا دبار معنوية المدغير المســـدقل: -3
 ااءةةةة اسةةةة ت ذاف يعثمش  عة م   ى لج د اامقا ةةةة  لفثاامه  لذاك  ةا  ءةةةةم ل  عة يت بقد

 . (05,0  ز 

 : معادلة النموذج -4

LE= 1.261- 0. 394 (ICI) + 0.007 (Size) + 0.140 (LEV) – .964 (OC) –               0.026 

(ROA) 
 

LI= 2.821- 0.926 (ICI) + 0.036 (Size) + 0.498 (LEV) - 3.812 (OC) –              0.052 

(ROA) 

يمضةةةةةح بن هةةةةةةاب  لاقةةةةةت اريةةةةةةال سةةةةةااةت بةةةةةمز  ع   ةةةةةاف  وفـــــي شـــــوم الندـــــائج الســـــابقة
إشةةةةةةارش  حمةةةةةةث إنسةةةةةة ت لفةةةةةةد  ةةةةةةز لجةةةةةة د لفثااةةةةةةت اامقا ةةةةةة   ااشقاةةةةةةةت ااااخ  ةةةةةةت ا اءةةةةةةاهااف ااء ا

(𝛽)  سةةةةةةااةت  فاةةةةةةا بنةةةةةةه ي جةةةةةةا يةةةةةةعثمش  عةةةةةةة م ااع   ةةةةةةاف ااشقاةةةةةةةت ااااخ  ةةةةةةت ا اءةةةةةةاهااف ااء اسةةةةةة ت
ــــا (   05,0 ءةةةةم ل اااعة يةةةةت بقةةةةد  ةةةةز   حمةةةةث إنااةةةةا الم ااقضةةةةائ ت    تةةةةاطش  ف ةةةةاي  ةةةةى  مم

ـــاني ـــرض الث ـــب صـــحة الف ـــرى   ليمصةةةق ذاةةةك  ةةةت يل مةةةد ااةاحثةةةت اةةة  اااراسةةةت ااةظشيةةةت  يثب ـــث ت حي
ــــــة بن  ع   ةةةةةةاف ااشقاةةةةةةةت ااااخ  ةةةةةةت ا اءةةةةةةاهااف ااء اسةةةةةة ت يعمتةةةةةةش  ا ةةةةةةد رئ ءةةةةةة  اقةةةةةةشاراف  الباحث

اااءةةةةةةمثاشيز  ليءةةةةةةا ا اياسةةةةةةاي  ةهةةةةةةا اةةةةةة  يت ةةةةةة ض يك صةةةةةةت اا فااةةةةةةت لباامةةةةةةاا  االةةةةةةا  ةةةةةةز إدارش 
 لم ااقضائ ت.الأرباي   اا يءاهم ا  االا  ز  تاطش ااا ا

: "ت ثر معلومات حوكمة المســــــاامات الســــــياســــــية ســــــلبيًا على مخاطر الدعاوي  الفرض الثالث -3
 القضائية"
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ح فاةةةةةةةةت اااءةةةةةةةةاهااف ااء اسةةةةةةةة ت ا اةةةةةةةةشفاف   ةةةةةةةةى يةةةةةةةةم اخمةةةةةةةةةار  ةةةةةةةةال يةةةةةةةةعثمش  ع   ةةةةةةةةاف 
  تاطش ااا الم ااقضائ ت  ز خلال نا ذج اسنلاار ااتط  ااامعاد فاا ي  :

 

مع ومات حوكمة المساهمات السياسية نحدار الخطي المتعدد لقياج أثر نمووج الا( 10غدول رقم )
 ع ى مخاطر الدعاور الق ائية

 ااام مش ااماةت
 
 

 ااام مشاف
 ااشقاب تل اااءمق ت 

LE LI 
 عا لاف اسنلاار 

 غمش ااف اس ت
 عا لاف 
اسنلاار 
 ااف اس ت
Beta 

T.Test  عا لاف اسنلاار 
 غمش ااف اس ت

 عا لاف 
اسنلاار 
 ااف اس ت
Beta 

T.Test 

B 
Std. 

Error 
Value Sig. B Std. 

Error 
Value Sig. 

Constant 0.794 0.461 - 1.721 0.101 1.708 1.203 - 1.420 0.171 

CGI 0.224- 0.086 0.413- 2.592- 0.017 0.504- 0.236 0.353- 2.130- 0.046 

Size 0.017 0.042 0.076 0.400 0.694 0.021 0.108 0.038 0.195 0.847 

LEV 0.111 0.065 0.275 1.726 0.100 0.417 0.167 0.400 2.500 0.021 

OC 1.254- 1.123 0.175- 1.117- 0.277 3.394- 2.923 0.238- 1.503- 0.148 

ROA 0.020- 0.011 0.283- 1.782- 0.090 0.037- 0.029 0.201- 1.252- 0.225 

 

 

 

 R =0.778ق ات اسريةال  R =0.782ق ات اسريةال 
 R2 =0.605 عا د ااملايا  R2 =0.612 عا د ااملايا 

 Adj.R2 =0.506 عا د ااملايا اااعال  Adj.R2 =0.515 عا د ااملايا اااعال 
 6.117= (F.Test)ق ات  6.303= (F.Test)ق ات 

 Sig. =0.001ااف ات اسحمااا ت  Sig. =0.001ااف ات اسحمااا ت 

 ( ما يلي:10يدضح من جدول رقم )
اااءةةةةةةةةاهااف ااءةةةةةةةة اسةةةةةةةة ت لااام مشاف ااشقاب ت يصءةةةةةةةةش ح فات يمضةةةةةةةةح بن  ع   اف  :2Rمعامل الدحديد  -1

 ااكاد ةةة   لبااةءةةةةت %  ز اام مشاف ا  فثاات اامقا5,60%  ز اام مشاف ا  لج د اامقا ةةة   2,61
يشجت إاى ااتطع ااعاةةةة ائ  ا  اااعادات  بل رباا اعال إدراج  م مشاف  ءةةةةمق ت بخشل  ز هذ  ااةءةةةة  قا 

 اجها  از ااةا ذج.اااصشلا إدر 

 (F.Test)ق ات  حمث إن: (F.Test) ا دبار معنوية جودة توفيق نموذج الانحدار باسـدخدام -2
اةا ذج  اسنلاار   ى اامشيم   له  داات  ةا  ءةةةةةةةةةةةةةةم ل  عة يت بقد  ز   117,6  303,6

(   اةةةةا يةةةةال   ى ج دش ي امق ااةا ذج ا  يصءةةةةةةةةةةةةةةمش ااام مش اامةةةةاةت  لج د لفثةةةةااةةةةت 01,0 
 اامقا  (.
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بن  ع   اف اااءةةةةةةةةاهااف  (T.Test)يمضةةةةةةةةح  ز خلال  ا دبار معنوية المدغير المســـــدقل: -3
ااءةة اسةة ت ذاف يعثمش  عة م   ى لج د اامقا ةة  لفثاامه  لذاك  ةا  ءةةم ل  عة يت بقد  ز 

 05,0). 

 معادلة النموذج: -4

LE= 0.794 -0.224 (CGI) + 0.017 (Size)+ 0.111 (LEV) – 1.254 (OC) - 0.020 (ROA) 
 

LI= 1.708 – 0.504 (CGI) + 0.021 (Size) + 0.417 (LEV) – 4.397 (OC)- 0.037 (ROA) 

سةةةةةةةااةت بمز  ع   اف ح فات  اريةاليمضةةةةةةةح بن هةاب  لاقت  وفي شــــوم الندائج الســــابقة
سةةةةااةت  فاا بنه ي جا  (𝛽)إشةةةةارش  حمث إناااءةةةةاهااف ااءةةةة اسةةةة ت لفد  ز لج د لفثاات اامقا ةةةة   

حمث مش  عة م ااع   اف ح فات اااءاهااف ااء اس ت   ى  ف اي  تاطش ااا الم ااقضائ ت  يعث
  ليمصق ذاك  ت  ا جا   مما يثبب صـــــحة الفرض الثالث (   05,0 ءةةةةةةةةم ل اااعة يت بقد  ز   إن

 ز يل مد ااةاحثت ا  اااراسةةةةةت ااةظشيت  حمث يشل ااةاحثت بن اياسةةةةةاي  ز  ع   اف اااءةةةةةاهااف 
ات  ج س  لبن يضةةةاز  ءةةةا  د اااماةعت ااصعاات الإدارش اامةصمذيت  ز قتد  ج س ايدارشصااءةةة اسةةة ت يك

ايدارش  ز قتد اااةةةةشفت لاااءةةةةاهامز  اا يعاد   ى يلءةةةةمز بدا  اااةةةةشفت ةاا يضةةةةاز االصاظ   ى 
  ل ز ثم يت  ض  تاطش ااا الم ااقضائ ت.  بص اها ليعظ م ثشلش  ءاهامها

 :دالمدعد نموذج الانحدار -4

  ع   اف اااءةةةةةةةةاهااف ااءةةةةةةةة اسةةةةةةةة ت    إن لج د يعثمش  عة م ا ام مشاف اااءةةةةةةةةمق ت   ى حا
 ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت ا اءةةةةةةاهااف ااءةةةةةة اسةةةةةة ت   ع   اف ح فات اااءةةةةةةاهااف ااءةةةةةة اسةةةةةة ت(   ى 
ااام مش ااماةت   تاطش ااا الم ااقضةائ ت(  اإنه ياكز يطتمق نا ذج اسنلاار ااامعاد املايا الأثش 

لياكز ي  ةةةةةةةةة ح ذاك  ز   لم ااقضةةةةةةةةةائ تاامصا    ا ام مشاف اااءةةةةةةةةةمق ت جا عها   ى  تاطش ااا ا
 .(11خلال جالل رقم  
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( نمووج الانحدار المتعدد لقياج أثر مع ومات المساهمات السياسية ومع ومات الرقابة 11غدول رقم )

 الداخ ية ع ى المساهمات السياسية ومع ومات حوكمة المساهمات السياسية ع ى مخاطر الدعاور الق ائية

ااماةتااام مش   

 
 

 ااام مشاف
 اااءمق ت

 ااشقاب تل 

LE LI 
 عا لاف اسنلاار 

 غمش ااف اس ت
 عا لاف 
اسنلاار 
 ااف اس ت
Beta 

T.Test 
 عا لاف اسنلاار 

 غمش ااف اس ت
 عا لاف 
اسنلاار 
 ااف اس ت
Beta 

T.Test 

B 
Std. 

Error 
Value Sig. B 

Std. 

Error 
Value Sig. 

Constant 2.803 0.915 - 3.062 0.007 1.449 0.392 - 3.699 0.002 

PCI 0.282- 0.096 0.363- 2.944- 0.009 0.119- 0.038 0.394- 3.179- 0.005 

ICI 0.562- 0.264 0.310- 2.128- 0.047 0.244- 0.112 0.290- 2.173- 0.043 

CGI 0.498- 0.200 0.341- 2.495- 0.023 0.170- 0.065 0.313- 2.610- 0.018 

Size 0.060 0.081 0.107 0.741 0.469 0.031 0.033 0.144 0.937 0.361 

LEV 0.374 0.121 0.359 3.078 0.006 0.162 0.050 0.400 3.242 0.005 

OC 1.049- 2.088 0.061- 0.502- 0.621 0.258- 0.744 0.038- 0.346- 0.733 

ROA 0.022- 0.022 0.121- 1.011- 0.325 0.017- 0.008 0.242- 2.038- 0.057 

 R =0.902ق ات اسريةال   R =0.901ق ات اسريةال  
 R2 =0.813 عا د ااملايا  R2 =0.811 عا د ااملايا 

 Adj.R2 =0.741 عا د ااملايا اااعال  Adj.R2 =0.738 عا د ااملايا اااعال 
 11.201= (F.Test)ق ات  11.057= (F.Test)ق ات 

 Sig =0.000ااف ات اسحمااا ت  Sig =0.000ااف ات اسحمااا ت 

 ( ما يلي:11يدضح من جدول رقم )
 ل ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت  : يمضةةةةةةح بن  ع   اف اااءةةةةةةاهااف ااءةةةةةة اسةةةةةة ت 2Rمعامل الدحديد  -1

  ل ع   اف ح فات اااءاهااف ااء اس ت ةاي اات إاى ااام مشاف ااشقاب ت ا اءاهااف ااء اس ت 
%  ز فثاات اامقا ةةةةة   3,81%  ز اام مشاف ا  لج د اامقا ةةةةة  ا  اااةةةةةشفاف  1,81يصءةةةةةش 

لبااةءةةةت ااكاد هذ  ااةءةة  قا يشجت إاى ااتطع ااعاةة ائ   بل رباا اعال إدراج  م مشاف  ءةةمق ت 
 ز ااةا ذج.بخشل  ز اااصشلا إدراجها  ا

  (F.Test)ق ات  حمث إن :(F.Test)ا دبار معنوية جودة توفيق نموذج الانحدار باســدخدام  -2
اةا ذج  اسنلاار   ى اامشيم   له  داات  ةا  ءةةةةةةةةةةةةةم ل  عة يت بقد  ز  201,11  057,11

(   اةةةةا يةةةةال   ى ج دش ي امق ااةا ذج ا  يصءةةةةةةةةةةةةةةمش  ااام مش اامةةةةاةت  لج د لفثةةةةااةةةةت 01,0 
 اامقا  (.
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بن  ع   اف اااءةةةةةةةةةةةةاهااف  (T.Test): يمضةةةةةةةةةةةةح  ز خلال ا دبار معنوية المدغير المســــــــدقل -3
ااءةةةةةة اسةةةةةة ت ذاف يعثمش  عة م   ى لج د لفثاات اامقا ةةةةةة   لذاك  ةا  ءةةةةةةم ل  عة يت بقد  ز 

(  بمةاا  ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت   ى اااءةةةةةةةةةةةةةةاهااف ااءةةةةةةةةةةةةةة اسةةةةةةةةةةةةةة ت ل ع   اف ح فات 01,0 
ثمش  عة م   ى لج د لفثاات اامقا ةة   لذاك  ةا  ءةةم ل  عة يت اااءةةاهااف ااءةة اسةة ت ذاف يع

 (.05,0بقد  ز  

 :معادلة النموذج -4

LE= 2.803 - 0.282 (PCI) – 0.562 (ICI)- 0.498 (CGI) + 0.060 (Size) + 0.347 (LEV)  – 

1.049 (OC) – 0.022 (ROA) 
 

LI= 1.449 - 0.119 (PCI) – 0.244 (ICI) - 0. 170 (CGI) + 0.031 (Size) + 0.162 (LEV ) – 

0.258 (OC) – 0.017 (ROA) 

 الندائج والدوصيات والدوجفات البحثية المسدقبلية: -7
 ج:ــــــــالندائ 7/1

 ا  إطار هاف ل ةهج ااةلث ي ص ت ااةاحثت إاى  جا  ت  ز ااةمائج يماثد ح اا ي  :
 ندائج الدراسة النظرية: 7/1/1
بها ت ا  االا  ز ااااةةةاكد ااااا ت ل تاطش ااءةةةاعت  ااينصاق ااءةةة اسةةة  ذيعمتش اياسةةةاي  ز  -1

موحد للإفصــــاح الســــياســــي  إطارت اااةةةةةةشفت  إس بنه س ي جا ليلا   ايدارش ل ز ثم زيادش ق ا
ز ا  االس ل   ى اااع   اف ااالا  ت لإ كان ت  قا اااقارناف بمز ييءا ا اااءمثاش  للشركات

   ةاا يؤدم إاى اخم ار ااصشص اسسمثااريت اااث ى.داخد نصس ااقطااااشفاف 

بن اااءةةةةةةاهااف ااءةةةةةة اسةةةةةة ت ا اةةةةةةشفت يمضةةةةةةاز قشاراف  عقاش لاها   اق  قا يؤثش   ى الأهااف  -2
الألسةةةةةةةةةةةت اكد  جا  ت  ز بصةةةةةةةةةةةلاب اااسةةةةةةةةةةةااح ةطشق  تم صت. اذاك قا ياثد قشار اااةةةةةةةةةةةشفت 

امعار ةةةةت ااتم   بصةةةةلاب ااءةةةة اسةةةة ت حلا  لسةةةةط ا بمز اااطاا  اا افةاياسةةةةاي  ز اااءةةةةاها
 اااسااح ذلم الأهااف اا اسعت.

لا ةةلت يمع ق ةااششةة ش لااصءةةاد ليضةةارب  ارفت ااءةة اسةة ت ا اةةشفاف   ى  تاطشقا يةط م ااااةة -3
اااسةةةااح لالأ ةةةشار اام  ي لق ةااءةةةاعت  ليلماج بم يعا لاف  ت ااعا  ت ااءةةة اسةةة ت إاى إدارش  

  .ددق قت امجة  اا ق   ا  ياشيت ااشش ش لااصءا
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يعاد   ى يع ي  اااةةةصاح ت ااءةةة اسةةة ت ا اةةةشفاف  CPA-Zicklin Indexبن  ؤشةةةش اااةةةصاح ت  -4
لي اش ح اا  ق يت ااايشم اااشفاف حمى يك ن ا بكثش  ش ت ا اءا ات  ز بناطمهم اسسمثااريت 

  اا يقما اسنمهازيت ايداريت.  ااء اس ت 

ياكز بن  من ناحية  الإفصاح للشركات سياساتبن ااا الم ااقضائ ت اها يعثمشاف  معار ت   ى  -5
يق د انتصاا  تاطش ااا الم ااقضةةةةةةائ ت  ز قارش اااءةةةةةةاهامز ا  االا  ز اامسةةةةةةشااف اسنمهازيت 

  ياكز بن يؤدم يق مد ااا الم من ناحية أ رى و ا اايشيز ةاسةةمتاال حق ق اامقا ةة  ا اءةةاهامز   
  ى ح اا  اااايشيز الإاساي.ااقضائ ت إاى   يا  ز ااملسمز ايدارم   اا قا يؤثش  

 ندائج الدراسة الدطبيقية: 7/1/2
ي جا  لاقت اريةال سااةت  عة يت بمز  ع   اف اااءاهااف ااء اس ت ل ف اي  تاطش ااا الم   -1

(  فاا 01,0ااقضائ ت  لج د لفثاات اامقا  (  له  ذاف دسات إحسائ ت  ةا  ءم ل  عة يت  
هااف ااءةةةةةة اسةةةةةة ت   ى  ف اي  تاطش ااا الم ااقضةةةةةةائ ت  ي جا يعثمش  عة م ااع   اف اااءةةةةةةا

 مما يثبب صحة الفرض الأول للبحث.  (01,0بقد  ز   (T.Test) ءم ل  عة يت  حمث إن

ا اءاهااف ااء اس ت ل ع   اف فد  ز  ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت اريةال سااةت بمز  قتي جا  لا -2
ااا الم ااقضةةةائ ت   عتش ا  ةها ب ج د لفثاات ل تاطش  ز ناح ت ح فات اااءةةةاهااف ااءةةة اسةةة ت 

فاا ي جا   (05,0ه  ذاف دسات إحسةةةائ ت  ةا  ءةةةم ل  عة يت  ل    ز ناح ت بخشل  اامقا ةةة (
يعثمش  عة م ااع   اف ااشقاةت ااااخ  ت ا اءةةةةةةاهااف ااءةةةةةة اسةةةةةة ت ل ع   اف ح فات اااءةةةةةةاهااف 

 ءةةةةم ل  حمث إن  اات اامقا ةةةة ( لج د لفث ااءةةةة اسةةةة ت   ى  ف اي  تاطش ااا الم ااقضةةةةائ ت
 مما يثبب صحة الفرض الثاني والثالث للبحث.  (05,0بقد  ز  (T.Test)  عة يت 

 الدوصيـــــــــــات: 7/2
ــــة  ــــي الدراســــة النظري ــــائج ف ــــا البحــــث مــــن ند ــــي شــــوم مــــا اندفــــي إلي ــــةن توصــــى و ف الدطبيقي

 الباحثة بما يلي:
اااةةةةةةةةةةةةةةشفاف ةاااةةةةةةةةةةةةةةصاح ت ا  اياسةةةةةةةةةةةةةةاي  ز  ع   اف ق ال ااهمئت ااعا ت  ا شقاةت ااااا ت ةإا ال  -1

اااءةةةةةاهااف ااءةةةةة اسةةةةة ت ل ال اسةةةةةمتاال اامتش اف ااتمشيت فتايد ا اءةةةةةاهااف ااءةةةةة اسةةةةة ت ةلمث 
 يةعكس ذاك   ى زيادش ثقت اااءاهامز ا  يقاريش اااشفاف  لايتاذ قشاراف  ثاا ت رشماش.

شيز اااسةةشم ةااهمئت ااعا ت ااسةةادر  ز  شف  ااااي -يعايد اااامد اااسةةشم ال فات اااةةشفاف -2
  ااةاب ااثااث: اياسةةةةةةاي لاااةةةةةةصاح ت  ةعن 2016بغءةةةةةةطس  -ايصةةةةةةاار ااثااث -ا شقاةت ااااا ت
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يك ن  ز اااع   اف ااج هشيت اام  يصسةةةةةةةةح اااةةةةةةةةشفت  ةها  ع   اف اااءةةةةةةةةاهااف ااءةةةةةةةة اسةةةةةةةة ت 
اف ااءةة اسةة ت ل ع   اف ااشقاةت ااااخ  ت ا اءةةاهااف ااءةة اسةة ت لفذاك  ع   اف ح فات اااءةةاها

لبن يضةةةةةةةةةاز  ءةةةةةةةةةا ات  ج س   ةاا يكصد اااماةعت ااصعاات الإدارش اامةصمذيت  ز قتد  ج س ايدارش
 ايدارش  ز قتد اااشفت لاااءاهامز.

 ؤشش اات رصت اااسشيت ا مةا ت اااءماا ت  ع   اف  ز اااءاهااف ااء اس ت لااشقاةت  مزيضا -3
 اا ياكز   ( د ااةاحثتةاااؤشةةةةةةةةش اااقمشي  ز قت اسسةةةةةةةةمششةةةةةةةةاد ياكز ااااخ  ت   مها لح فامها  

 اااشفاف  ز إدارش اااتاطش اام  ي اجهها ل ز  اةها  تاطش ااا الم ااقضائ ت.

اياسةةاي ااءةة اسةة   زيادش ل   إدارش اااةةشفاف لبصةةلاب اااسةةااح لاااجمات ااااا  ةعها ت شةةصاح ت -4
لاام  يءةةةةةا ا ا  االا  ز   ااضةةةةةشلريت ز اااع   اف ااااا ت لغمش ااااا ت  ا  ي امش إطار  مكا د

 ااااارساف اسنمهازيت ا اايشيز  ةاي اات إاى ياكمز اااءمثاشيز  ز يقم م بدا  اااشفت.

ي امش ارشةةةةةاداف يءةةةةةا ا  شاق  االءةةةةةاةاف   ى يك يز ربم ح ل  ال  ااات  شا اااع   اف  -5
لحاش   ااااا ت ا شقاةت ا تااهمئت ااع ز قتد   ز اااءةةةةةاهااف ااءةةةةة اسةةةةة ت لااشقاةت   مها لح فامها

 اا ت ي ت  اسحم اجاف     اا يؤدم إاى إ ااد يقاريش(ااشقاةت   ى ج دش ب اال  شاقت  االءاةاف
  ز اااع   اف اقا اش  ش  ت  ز اااءمتا مز.اااامشفت 

يطتمق ااعق باف   ى اااةةةةةشفاف اااتااصت اق ا ا اياسةةةةةاي  ز اينصاق ااءةةةةة اسةةةةة   ز قتد ااهمئت  -6
  يا  ز اااةةةةةةةةةةةصاح ت املقمق فصا ش إاى  اا يؤدم   ا شقاةت ااااا ت بل اات رصةةةةةةةةةةةت اااسةةةةةةةةةةةشيتااعا ت 

 اسقمسادم.ا ا ارد ا  اااجمات لزيادش ااةا  الأ ثد   ل ز ثم يةعكس   ى اامتس ص اات رصت 

 الدوجفات البحثية المسدقبلية: 7/3
بن  ز بهم اااجاسف اام  قا ياثد  ترى الباحثةا   ةةةةةةةة   ااةمائج اام  يم اام صةةةةةةةةد إامها  

 ن اش لأةلاث  ءمقت  ت  يماثد ح اا ي  :
 دراست يطت ف ت. -دلر يطتمق ق ا ا اال فات ا  يلءمز شصاح ت اياساي ااء اس  ا اشفاف -1

 دراست  قارنت بمز نظم اياساي ااء اس  ا اشفاف ا      يجارب ةعض ااالل. -2

 دراست يطت ف ت. -يك صت ربي اااالبثش اياساي ااء اس  ا اشفاف   ى  -3

 دامد يطت ق   ز ااتمئت اااسشيت. - لاداف اياساي ااء اس  ا اشفاف -4
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 (1ملحق رقم )
 2018في نفاية يوليو  S&P/ESGأسمام الشركات المقيدة في م شر 

الوزن  الشركــــــــةاســـــــــم  كود الدر يم الدولي
 النسبي

EGS60121C018 )4.12 البنك الدجاري الدولي )مصر% 
EGS48031C016  3.64 المصرية للاتصالات% 
EGS305I1C011  3.56 ايديدا للصناعات الغ ائية% 
EGS65851C015  السادس من أكدوبر للدنمية والاسدثمار– 

 سوديك 
3.54% 

EGS4001C018  3.53 بنك كريدي أجريكول مصر% 
EGS3D061C015  3.50 الحديد والصلب المصرية% 
EGS380S1C017  3.45 سيدي كرير للبدروكيماويات% 
EGS69101C011  3.41 المجموعة المالية ايرمس القابضة% 
EGS33041C012  3.41 النساجون الشرقيون للسجاد% 
EGS690C1C010  3.39 راية القابضة للاسدثمارات المالية% 
EGS673Y1C015  3.37 إعمار مصر للدنمية% 
EGS42051C010 )3.36 المصرية لخدمات النقل )ايجيدرانس% 

EGS3C0O1C016 3.33 العربية ل سمنب% 
EGS74191C015 3.32 راية لخدمات مراك  الاتصالات% 
EGS74081C018  3.32 جلوبال تليكوم القابضة% 
EGS65571C019  3.31 مدينة نصر للإسكان والدعمير% 
EGS675S1C011 )3.30 مجموعة عامر القابضة )عامر جروب% 
EGS69082C013  3.29 القابضة المصرية الكويدية% 
EGS693V1C014  3.28 أوراسكوم للاسدثمار القابضة% 
EGS30901C010  3.26 جفينة للصناعات الغ ائية% 
EGS95001C011  3.26 أوراسكوم كونسدراكشون ليميدد% 
EGS694A1C018  3.25 بورتو جروب  –مجموعة بورتو القابضة% 
EGS729J1C018  3.20 شركة مسدشفى كليوباترا% 
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EGS655L1C012  3.20 بالم ايل م للدعمير% 
EGS60101C010  3.16 بنك البركة مصر% 
EGS673T1C012  3.15 جي بي أوتو% 
EGS60111C019  3.11 مصر  –مصره أبو ظبي الإسلامي% 
EGS38311C014  3.01 باكين  –البويات والصناعات الكيماوية% 
EGS70321C012  3.00 أوراسكوم للدنمية مصر% 
EGS73541C012  2.97 أسفم عادية  –القلعة للاسدشارات المالية% 
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   (2ملحق رقم )
 الإفصاح السياسي للشركاتم شر 

 : [ المساامـات السياسية1]
 الإفصاح عن: 

  ءاهااف اااشفاف ا اششلمز بل الأح اب 
ااءةةة اسةةة ت بل اااةظااف ااءةةة اسةةة ت  ةاا ا  

 ذاك اااءاهااف ااعمة ت(. 
  ااةصقاف ااءةةةةةةةةة اسةةةةةةةةة ت اااءةةةةةةةةةمق ت اااا ات بل

لا ت  ا  ةاا ا  ااااعار ةةت ةاةةكد  ةاشةةش 
 ذاك بساا  اااءم امز لاااةاا  اااقا ت. 

  اااةةةاا  ةةةاف ا جاع ةةةاف اامجةةةاريةةةت اام  قةةةا
يءةةةةةةةةةةةةةمتةةا هةةا اااةةةةةةةةةةةةةشفةةت ااام ف ةةت لأغشاا 

 س اس ت. 
  اااةةةةةةةاا  ةةةةةةةاف إاى  ةظاةةةةةةةاف  عصةةةةةةةاش  ز

 ااضشائ . 
   قائات ةاااةاا  اااءةةةةةةةةم ات  ز ااااا  اف اام

يق ل بهةةةا ااجاع ةةةاف اامجةةةاريةةةت بل غمشهةةةا  ز 
ةظااف اااعصاش  ز ااضةةةةةةةشائ  لاام  يك ن ااا

 اااشفت  ض  ا ال  انل ا اها. 
  اااةةةاا  اااةةاا  ةةت ا مةةعثمش   ى نمةةائج يةةاابمش

اسقمشا   ةاا ا  ذاك بسةةةةةةةةةةةاا  اااءةةةةةةةةةةةم امز 
 لاااةاا  اااقا ت. 

    برشةةةة ف اكد يقشيش  ز اينصاق ااءةةةة اسةةةة
 مضةةةاز جا ت اااءةةةاهااف اااةاشةةةششل غمش 

بن بابف اااةةةةةشفت اااةاشةةةةةشش  اكد سةةةةةةت  ةذ 
ا  اياسةةاي  ز هذ  اااع   اف  بل   ى 

 الأقد خلال ااتاس سة اف اااا  ت(. 
   لصةةةةةة  اااةةةةةةشفت   ة ا لأن ا  ااك اناف اام

ا اةصقةةاف اااةةةةةةةةةةةةةشفةةةت  ا  ةةةاسةةةةةةةةةةةةةةةة  يعمتش  م ف ةة 
 ااء اس ت. 

  لصةةةةةةة  اااةةةةةةةشفت   ة ا اا اق  سةةةةةةة اسةةةةةةةمها
ااعا ت اام  بصةةةةةةةةةةةةةلت الأسةةةةةةةةةةةةاي اقشاراف 

 ادر ااما يد. إنصاقها ااء اس   ت  س
 [ البيئة الرقابية للمساامات السياسية:2]

 الإفصاح عن: 

  ةةةةال لج د اجةةةةةت  لةةةةادش  ز  ج س ايدارش 
يق ل ةاشاجعت ااةصقاف ااء اس ت ا اشفت اام  يةم 

 ةع  ااها. 
  ةةال لج د اجةةةت  لةةادش  ز  ج س ايدارش 

يق ل ةاشاجعت ااااا  اف ا جاع اف اامجاريت 
لغمشها  ز اااةظااف اااعصاش  ز ااضةةةةةةةشائ  

 اام  ياكز اسمتاا ها لأغشاا س اس ت. 
  لج د اجةةةةةت  لةةةةادش ا ا ااقةةةةت   ى ااةصقةةةةاف

 ااء اس ت  ز ب  ال اااشفت. 
  لج د اجةت  لادش  ز ب ضا   ج س ايدارش

ا  ةااكا د  ز  ارا  خارجممز ياةةةةةةةةةةةةةشف يمع
   ى ااةاال ااء اس . 

 [ حوكمة المساامات السياسية:3]
فصاح عن:   الإإ

  سةةةةةةةةةة اسةةةةةةةةةة ت  صسةةةةةةةةةة ت يلكم نصقاف اااةةةةةةةةةةشفت
 ااء اس ت  ز ب  ااها. 

  س است  صس ت يءاح ةاااءاهااف ااء اس ت
 ا ا تصمز. 

  سةةةةةةةةةةةةة اسةةةةةةةةةةةةةةت  ماحت ا جاه ر يصما ةعن جا ت
 ءاهاايها يع ز  سااح اااشفت دلن ا مةار 
ا مصضةةةةةةةملاف ااءةةةةةةة اسةةةةةةة ت ااتاصةةةةةةةت ا اايشيز 

 اامةصمذيمز. 
  سةةةةةةةةةةةةة اسةةةةةةةةةةةةةت  ا ت يمط    ز فةار اااايشيز

ايشةةةةةةةشاف لااشقاةت ااةهائ ت   ى جا ت ااةصقاف 
 ااء اس ت ا اشفت. 

  سة اسةت  ماحت ا جاه ر اال اااةشفت ياةشف
  مهةةةةا  ج س ايدارش ةةةةةانمظةةةةال ح اةةةةا يمع ق 

 ةااةاال ااء اس  ا اشفت. 
  ب ان إيجاب  ةاةةةعن  ةةةاان اس مثال اءةةة اسةةةت

 اينصاق ااء اس . 
  يقشيش  صسةةةةةةةةةةد  ز إنصاقها ااءةةةةةةةةةة اسةةةةةةةةةة   ت

الأ  ال اااتسةةةةسةةةةت ةاةةةةكد نسةةةة  سةةةةة م 
   ى   قعها   ى شةكت اينمشنت. 
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  ةةةةال لج د اجةةةةةت  لةةةةادش ا اشاجعةةةةت يق ل 
ةاشاجعت سةةةةةةة اسةةةةةةةت اااةةةةةةةشفت ةاةةةةةةةعن ااةصقاف 

 ااء اس ت. 
 


