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 دراسة أثر الإفصاح الاختياري لمعمومات البحوث والتطوير عمي قيمة الشركة
Study the effect of Voluntary Disclosure of Research and 

Development Information on Firm Value 

 ممخص:
ىدف البحث إلي دراسة أثر الإفصاح الاختياري لمعمومات البحوث والتطوير عمي قيمة 

قد اعتمدت الباحثة في ىذه الدراسة عمي المراجع العممية لتحقيق ىدف البحث فالشركة , و 
البحث أن الإفصاح  نتائج قد أظيرتوالدراسات السابقة لموصول إلي نتائج البحث , و 

الاختياري يوفر العديد من المعمومات خاصة المعمومات المتعمقة بأنشطة البحوث والتطوير 
البحث  أظيرت نتائجتقييم أداء المنشأة بطريقة سميمة , كما والتي تساعد المستثمرين عمي 

 أن الإفصاح الاختياري لمعمومات البحوث والتطوير يؤدي إلي زيادة قيمة الشركة .    
الكممات المفتاحية : الإفصاح المحاسبي , الإفصاح الاختياري , أنشطة البحوث والتطوير , 

                                                                                                                                                                                                   .الشركة  قيمة
 

Abstract: 

   The research aims to study the effect of voluntary disclosure of 

research and development information on firm value , And To achieve 

the research goal, the researcher relied in this study on the scientific 

references and previous studies to reach the results of the research, 

and The results of the research showed that the voluntary disclosure 

provides many information, especially information related to research 

and development activities, which helps investors to assess the 

performance of the facility in a proper way , and The research results 

also showed that the voluntary disclosure of research and development 

information leads to an increase in the value of the company . 

Key words: Accounting Disclosure, Voluntary Disclosure, Research 

and Development Activities, Firm Value. 
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 لمبحث :  مالعا الإطار – 1
 : ةــــدمــمق 1 – 1

د نشاط البحوث والتطوير من الأنشطة الرئيسية لمنشآت الأعمال لكي تستمر في عي
النشاط الاقتصادي وخاصة المنشات الصناعية في ظل التطورات التكنولوجية وزيادة حدة 

ل مع ما تنفقو من أموال المنافسة وارتباط بقاء المنشأة واستمرارىا في أعماليا في المستقب
تمبي رغبات المستيمكين , عمي نشاط البحوث والتطوير وقدرتيا عمي تقديم منتجات جديدة 

ويعتبر نشاط البحوث والتطوير العامل الحاسم لكي تتمكن المنشأة من البقاء عمي المدى 
ميل الفاقد الطويل حيث أنو يؤدي إلي التميز التشغيمي وتحسين الجودة وتخفيض التكاليف وتق

في الإنتاج , وانو يعمل عمي التميز في العمميات التشغيمية مع تطوير منتجات وخدمات 
) العمور  جديدة مما يؤدي إلي زيادة القدرة التنافسية لممنشأة من خلال السيطرة عمي الأسواق

 ( .  84, ص  5102, 
مي أنشطة البحوث وتدرك معظم الشركات أىمية البحوث والتطوير وتنفق مبالغ كبيرة ع

أكثر من مميون دولار أمريكي حتي الآن  Kodakوالتطوير وعمي سبيل المثال أنفقت شركة 
عمي البحوث والتطوير وتنفق الشركات الكبرى في الصناعات الالكترونية والاتصالات 
والصناعات الدوائية أكثر من ذلك حيث أنو كمما زاد الإنفاق عمي البحوث والتطوير كمما 

 ( .   058, ص  5112) المحمح ,  لقدرة التنافسية لتمك الشركاتذلك عمي رفع ا ساعد
وقدم الأدب دليلا عمي أىمية الاستثمارات لمبحوث والتطوير وتحقق إنتاجية استثمارات 
البحوث والتطوير ويثبت أن المستثمرين يضعون قيمة كبيرة عمي الاستثمارات في البحوث 

تعكس ىذا التقييم في المستقبل حيث نجد أن ما يقرب من كل زيادة والتطوير والقيمة السوقية 
عمي البحوث والتطوير يخمق زيادة خمس جنييات في القيمة السوقية  الإنفاقجنيو واحد في 

لمشركة وأن الكثير من البحوث التجريبية خمصت إلي أن معظم النتائج تبين بوضوح أن 
ا في الإنتاجية والقيمة السوقية لمشركة عمي النحو إسياما كبير البحوث والتطوير تسيم  أنشطة

 ( .   ( Ahmed, 2015, p.25المبين في أسعار الأسيم 
ويقصد بالإفصاح الاختياري تقديم معمومات إضافية بمبادرة من الشركة وذلك لمقابمة 
رة احتياجات بعض الأطراف المستخدمة لمتقارير المالية السنوية التي تصدرىا الشركة . وبعبا
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أخري , الإفصاح في التقارير المالية السنوية عن معمومات أكثر من المتطمبات القانونية 
 بالاستناد إلي دوافع الإدارة . 

وقد أصبح الإفصاح الاختياري مطمبا ىاما لممديرين والمستثمرين وأصحاب المصالح 
مادية القوائم المالية لمعديد من الأسباب , فالمديرين ييتمون بالإفصاح الاختياري لتعزيز اعت

, وتخفيض فجوة المعمومات بين الإدارة من ناحية والمستثمرين من ناحية أخري , كما أن 
ىناك حوافز لممديرين لعمل الافصاحات الاختيارية عندما يستخدم المستثمرين الحاليين 

عن  والمرتقبين تمك الافصاحات لقياس قيمة المنشأة فالمستثمرين في حاجة إلي معمومات
الخطط المستقبمية والاستثمارات غير الممموسة في الموارد البشرية والبحث والتطوير 
والإعلان حتي يمكنيم تحديد القيمة الحقيقية لممنشأة وىو ما يتطمب افصاحات إضافية 
تتعدي الافصاحات الإلزامية , كذلك يقمل الإفصاح الاختياري من عدم اليقين وعدم تماثل 

لإدارة والمستثمرين , ويعطي المستثمرين الثقة في إدارة المنشأة , إضافة إلي المعمومات بين ا
انو يقمل التلاعب بالإرباح ومن ثم فان أسعار الأسيم سوف تعكس الصورة المالية لممنشات 

 ( . 222, ص  5102) محمد ,  بطريقة أكثر اعتمادية
     : طبيعة المشكمة 1 – 2

أىمية الإفصاح الاختياري ودوره في توفير المعمومات  في ضوء ما ذكر سابقا يتبين   
البحوث  اصة معمومات الأصول غير الممموسة )التي لا يوفرىا الإفصاح الإلزامي خ

والتطوير ( واثر ىذه المعمومات عمي قيمة الشركة لذي فان الدراسة تسعي للإجابة عمي 
  السؤال التالي :    

 معمومات البحوث والتطوير عمي قيمة الشركة ؟  ما مدي اثر الإفصاح الاختياري ل  
 : أىمية البحث 1 – 3

من أىمية الإفصاح الاختياري ودوره في توفير المعمومات يكتسب البحث أىميتو   
الإضافية خاصة معمومات البحوث والتطوير والتي تساعد المستثمرين وغيرىم من أصحاب 

ا التنافسية لدي الشركات , ودعم وبقاء واستمرار المصالح عمي ترشيد قراراتيم , وتعزيز المزاي
الشركة في مجال الأعمال , كما يكتسب البحث أىميتو في بيان اثر الإفصاح الاختياري 

 لمعمومات البحوث والتطوير عمي قيمة الشركة .  
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 : ىدف البحث 1 – 4
تياري عمي دراسة أثر الإفصاح الاخالتعرف يتمثل اليدف الرئيسي ليذا البحث في   

 لمعمومات البحوث والتطوير عمي قيمة الشركة .  
 
 : خطة البحث 1 – 5
 تقسيم البحث كما يمي :  تم 
 الإطار العام لمبحث . – 0
 طبيعة ومفيوم الإفصاح المحاسبي وأىميتو وأىدافو والعوامل المؤثرة في الإفصاح . -5
 . شركات إليو وحوافزهلجوء المفيوم وأىمية ومنافع الإفصاح الاختياري ودوافع  -3
       وأىمية ومنافع الإفصاحمفيوم وطبيعة وخصائص وأىمية أنشطة البحوث والتطوير  -8

 .عن معمومات البحوث والتطوير 
مفيوم ومقاييس قيمة الشركة وأىميتيا بالنسبة لأصحاب المصالح وعلاقتيا بأنشطة  -2

 . عمي قيمة الشركة والتطوير لبحوثالاختياري لمعمومات ا حالبحوث والتطوير واثر الإفصا
 النتائج والتوصيات . -6
 المراجع . -2
طبيعة ومفيوم الإفصاح المحاسبي وأىميتو وأىدافو والعوامل المؤثرة في  -2

 الإفصاح  
 : طبيعة ومفيوم الإفصاح المحاسبي 1–2

لمينية يعد الإفصاح المحاسبي جوىر نظرية المحاسبة وازداد اىتمام الجيات العممية وا
بشئون المحاسبة , بالإفصاح وعمي نحو خاص بعد ظيور منشات الأعمال وارتبط ىذا 
التطور مع القوائم المالية التي تعد مخرجات لنتائج نشاط ىذه المنشات وما تتضمنو من 
بيانات ومعمومات وأسس قياس يمكن استخداميا من مستخدمي ىذه المعمومات , التي 

ذي يعتمد عميو ىؤلاء في اتخاذ القرارات من اجل ذلك يعد تقديم تصبح فيما بعد الأساس ال
 ( .  60, ص 5105المعمومات أحد الأىداف الرئيسية لمقوائم المالية ) إبراىيم , 



الإفصاح الإختُارٌ نًعهىياث انبحىث و انتطىَر عهً لًُت انشركت                         فاطًت أبى انعساَى   

 

   2020 –انعدد الأول           يجهت انًحاضبت و انًراجعت لإتحاد انجايعاث انعربُت                  

7 

وظيرت أىمية الإفصاح نتيجة لان الأطراف الخارجية غالبا ما تكون لا تمتمك السمطة 
بيانات ضرورية لاتخاذ نماذج قراراتيم , ومن لإلزام الوحدة الاقتصادية بتقديم ما تحتاجو من 

 الإفصاحأن  إذىنا فان الإفصاح المناسب يجعل التعامل في السوق المالي أكثر عدالة , 
يوفر فرصا متكافئة لممستثمرين في الحصول عمي المعمومات وىذا بدوره يوفر مناخا 

 ( .    501, ص  5105,  العازمي) استثماريا ملائما ويزيد من فرصة نمو السوق وازدىاره 
ويعتبر الإفصاح المحاسبي أيضا روح أي سوق مالية وأساس نجاحو , فيو يحقق في 
حال توفره جوا من الثقة بين المتعاممين من خلال قيام الجيات المعنية بمراقبة ميزانيات 

 ىذه الشركات المتعاممة في السوق والإشراف عمي وسائل الإعلام المختمفة التي تشكميا
الشركات , والتدخل لإزالة الغش ومنع إعطاء  معمومات غير صحيحة لممساىمين ) أبو 

    ( .  82, ص  5112حمام , 
ويعرف الإفصاح المحاسبي بأنو " عرض لممعمومات التي ليا تأثير كبير عمي 
مستخدمي التقارير المالية , حيث يتم إعداد البيانات المالية بطريقة تصور الأحداث 

ادية التي أثرت عمي الشركة خلال فترة معينة من الزمن وعرضيا لجميع الفئات من الاقتص
 الإفصاحنفس النوع , وىكذا يحصل جميع مستخدمي التقارير السنوية عمي نفس الدرجة من 

  . ( Al-jabali & Bni Ata , 2014 , P 145 )"وفي نفس الوقت 
سبية معمومات كافية لا تؤدي إلي ويعرف أيضا بأنو " يتطمب أن تعطي التقارير المحا

تضميل قارئ القوائم ولكن تقدم لو المعمومات في الأمور المالية بطريقة معقولة , ويجب 
التركيز عمي الإفصاح عن البنود غير العادية عمي أن يكون ذلك في صمب القوائم المالية 

 ( .   00, ص  5113 أو رأي المراجع أو في الملاحظات المرفقة بالقوائم " ) عبد السيد ,
 أىمية وأىداف الإفصاح المحاسبي : 2–2

واحدا من أىم المبادئ التي تدل عمي نزاىة البيانات المالية ودقتيا  يعتبر الإفصاح
والتي تؤثر ايجابيا عمي قرارات المستثمرين , وذلك إذا تم الإفصاح عمي النحو المطموب 

نشط الاستثمار ويزيد من أرباح ىذه الشركات , , كما أنو ي ةووفقا لمعايير المحاسبة الدولي
وتنشأ أىمية إفصاح الشركات من كونو وسيمة اتصال بين الإدارة والمستثمرين الخارجيين 
والمشاركين في السوق بشكل عام , وترجع أىمية الإفصاح المحاسبي لمدور الرئيسي الذي 
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وبصفة دورية لتمبية احتياجات يمعبو في توفير المعمومات المحاسبية بصورة صحيحة ودقيقة 
 ; Ailwan et al , 2013, p 175 )متخذي القرارات عمي كافة مستوياتيم وأنواعيم 

Hassan & Marston , 2010 , p 8 82, ص 5101أبو النور ,  ؛ . ) 
لو منفعة نسبية لدي المستثمرين والدائنين ولو أيضا منفعة نسبية لمفئات  والإفصاح

ن التقارير المالية مثل العاممين والعملاء والحكومة , ولا شك أن ىناك الاخري المستفيدة م
اتفاق عمي مستوي الفكر المحاسبي وكذلك الاقتصادي حول ضرورة وأىمية الإفصاح وعمي 
الطريقة المستخدمة لذلك والتي يجب أن تتلاءم مع كمية المعمومات وأىميتيا , حيث تقتضي 

رة اشتمال التقارير المالية لمجموعة من القوائم المالية متطمبات الإفصاح العامة إلي ضرو 
إسماعيل )والتي يتم إعدادىا في ضوء مبادئ محاسبية متعارف عمييا والإيضاحات المطموبة 

 ( .     026, ص  5114, 
 وللإفصاح المحاسبي عدة أىداف وتتمثل ىذه الأىداف فيما يمي : 

تساعد مستخدمٌها علً توجٌه  ٌجب أن تشمل القوائم المالٌة علً معلومات -1

نحو الاستثمار فً المنشاة ذات العائد الحقٌقً المجزي الأمر الذي ٌترتب  مدخراتهم

 علٌه توزٌع امثل للموارد الاقتصادٌة المحدودة  .

موسً  ) إزالة الغموض وتجنب التضلٌل فً عرض المعلومات المالٌة والمحاسبٌة -2

    .(  112, ص  2114, الفكً , 

 المعلومات المهمة التً تسمح لمستخدمً القوائم المالٌة بعمل المقارنات بٌن تقدٌم -3

   ( . 16, ص  2111المطٌري ,  السنوات )

        حماٌة الاستثمارات سواء أكانت من الأموال العامة أو الخاصة .   -4

 -173, ص 2112خضر ,  د مخاطر الهزات المالٌة المفاجئة )تجنٌب الاقتصا -5

174 ) . 

 العوامل المؤثرة في الإفصاح المحاسبي : 3–2
تمعب القوانين والتشريعات السائدة في بيئة الوحدة الاقتصادية دورا ميما وفاعلا في 
مجال الإفصاح عمي النطاق المحمي , وكذلك المعايير المحاسبية ومعايير التدقيق المحمية 

تؤثر عمي الإفصاح يمكن , وىناك عدد من العوامل التي تعد عاملا يضاف لمعامل السابق 
    إجماليا عمي الشكل الأتي :   

 العوامل التي ليا علاقة بالبيئة : –1
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إذا كانت العوامل البيئية تمعب دورا ميما في تطوير المفاىيم والممارسات المحاسبية , 
ذا كانت ىذه العوامل تختمف بين الدول فمن المتوقع أن المفاىيم والممارسات المحاسبية  وا 

 مطبقة في دول مختمفة ستكون مختمفة أيضا . ال
إن العوامل البيئية بما في ذلك النظم القانونية , ومصادر التمويل الخارجي , وأنظمة 
الضرائب والتمثيل من قبل ىيئات المحاسبة المينية , والتضخم , والأحداث الاقتصادية 

ات المحاسبية الدولية , والسياسية تستخدم لممساعدة في تفسير الاختلافات في الممارس
والثقافة تعد عاملا بيئيا أخر يؤثر عمي الممارسات المحاسبية الدولية والتقرير المالي , فالقيم 
الثقافية المشتركة داخل البمد تقود إلي قيم محاسبية مشتركة تؤثر بدورىا عمي الأنظمة 

 المحاسبية لمختمف الدول . 
            

 قة بالمعمومات :العوامل التي ليا علا –2
تتأثر درجة الإفصاح بالمعمومات وخاصة من ناحية مدي توافر الملائمة والثقة في    

ىذه المعمومات , علاوة عمي القابمية لمتحقق والمقارنة , ومقارنة التكمفة بالعائد ) اقتصادية 
ية , أي أن المعمومات ( , وتحدد تكمفة المعمومات مستوي الإفصاح المتوفر في القوائم المال

عدادىا وعرضيا في القوائم المالية  تكون المنفعة من المعمومات تفوق تكمفة الحصول عمييا وا 
 ( .  025 -020, ص  5100زيود , عيسي ,  )
 العوامل التي ليا علاقة بالوحدة الاقتصادية : –3

 تتأثر درجة الإفصاح بظروف الوحدة الاقتصادية حيث أثبتت العديد من الدراسات   
المرتبطة بالوحدة الاقتصادية  بين درجة الإفصاح وبعض المتغيراتالميدانية أن ىناك علاقة 

كحجم أصوليا وعدد مساىمييا وتسجيميا أو عدم تسجيميا في سوق الأوراق المالية , 
والصفات الذاتية لممراجع الخارجي الذي يقوم بفحص حسابات الشركة ودفاترىا ومدي التزامو 

  ( .    032, ص  5102إبراىيم , )ا دستور المينة التي ينتمي إلييالية التي يفرضيبالقوائم الما
مفيوم وأىمية ومنافع الإفصاح الاختياري ودوافع لجوء الشركات إليو  -3

 وحوافزه 
  :  مفيوم الإفصاح الاختياري 3-1
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مشكمة أظيرت الأزمة المالية العالمية الأخيرة القصور بالإفصاح المحاسبي بسبب     
التعقيد في القوائم المالية التي تتسم بالغموض وعدم تمبية احتياجات مستخدمي التقارير 

 المالية لأن المعمومات المفصح عنيا    
التي لا تواكب التطور الحاصل ولا في القوائم المالية تمثل الحد الادني من المعمومات 
ي إلي الحاجة للإفصاح الاختياري تمبي الاحتياجات المتزايدة لأصحاب المصالح , مما أد

) إبراىيم  الذي يقوم بتوفير معمومات إضافية مالية وغير مالية لا يغطييا الإفصاح الإلزامي
 ( .  321, ص  5102وآخرون , 

ويعرف الإفصاح الاختياري بأنو " خيارات حرة من قبل إدارات الشركات لتوفير معمومات     
  " ئمة لاحتياجات قرار مستخدمي التقارير السنويةمحاسبية ومعمومات أخري تبدو ملا

(Kowalewska ,& Di Meo ,2015 ,p12 ) 
ت القانونية التي تم ويعرف أيضا بأنو " الإفصاح عن المعمومات التي تتجاوز الالتزاما 

 .  ( Moghaddam et al, 2014, p 450 ) "الييئات التشريعية   وضعيا من قبل
أن تستنتج تعريفا أخر للإفصاح الاختياري بناء عمي ما تم  ومما سبق يمكن لمباحثة 

عرضو من التعريفات السابقة وىو " توفير المعمومات الإضافية التي تلاءم احتياجات 
بطريقة سميمة دون  تمستخدمي القوائم والتقارير المالية السنوية وتساعد عمي اتخاذ القرارا

            .ك "الحاجة إلي شرط أو مطمب قانوني لتحقيق ذل
  :  أىمية ومنافع الإفصاح الاختياري 3-2

يقوم الإفصاح الاختياري بتوفير معمومات إضافية مالية وغير مالية والتي يحتاجيا   
ومستخدمو القوائم المالية للاسترشاد بيا في اتخاذ قراراتيم المختمفة , كما يعمل  المستثمرون

لمشروعة من المعمومات الداخمية والقضاء عمي عمي الحد من محاولات الاستفادة غير ا
صور التعامل المختمفة في ىذه المعمومات والذي يعتبر الاتجار بيا مؤشرا لعدم كفاءة 
التنظيم المحاسبي , ومن ثم إلي سوء توزيع الثروات بين قطاعات المجتمع , وىذا بدوره 

من خلال تقديم معمومات  يؤثر إيجابا في تقدير المخاطر التي تتعرض ليا أسيم الشركة
تحميمية أكثر مما يمكن الأطراف المستفيدة من تحديد درجة المخاطر المحيطة بالاستثمار 

  ( .  026, ص  5108دحدوح , حمادة ,  ؛ 3, ص  5103أصميده ,  )في ىذه الشركة 
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أيضا ويعزز الإفصاح الاختياري المزايا التنافسية لدي الشركات حيث يكون لدي   
ات ذات الأداء الجيد الحافز لإظيار ميزتيا التنافسية عن طريق الإفصاح اختياريا عن الشرك

المعمومات مما يعمل بدوره عمي تحسين جودة المعمومات المنشورة وزيادة الثقة لدي 
التي تؤدي المستثمرين في المستقبل , وبالتالي فان الإفصاح الاختياري يعد من أىم الأسباب 

القدرة طريقة فعالة في السيطرة والييمنة عمي  أيضار , وانو يعتبر إلي جذب الاستثما
التنافسية لدي الشركات والاتصال الفعال مع الشركات والأشخاص ذوي المصالح في الشركة 

   ( . 212, ص  5102البدري ,  )حيث يمكنيم الإفصاح من وصف وتقييم مستقبل الشركة 
نافع الإفصاح الاختياري أو الإضافي , فقد وقد أشارت العديد من الدراسات إلي م  

يساعد في تحقيق إلي أن الإفصاح الاختياري ( 55, ص  5112)الرشيدي , أشارت دراسة 
بعض جوانب الشفافية وخاصة عدم وجود قيود عمي توقيت الإفصاح , ومن ثم إمكانية 

قدرة عمي توفير الإفصاح السريع عن الأحداث , وكذلك إمكانية استخدام أدوات حديثة ليا 
 .   في توقيت مناسب الأطرافالمعمومات لكل 

إلي منافع الإفصاح الإضافي  ( 06, ص  5103)السيد ,  كما أشارت دراسة    
 الاختياري ( وتنقسم ىذه المنافع إلي :)

 منافع من وجية نظر الشركة . -أ 
 منافع من وجية نظر المستثمرين .   -ب

 كة : منافع من وجية نظر الشر  - أ
 تحسين صورة وسمعة الشركة وذلك من خلال استخداميا أحدث وسائل الإفصاح . -0
 جذب المستثمرين . -5
 خفض تكمفة الحصول عمي الأموال .  -3

 منافع من وجية نظر المستثمرين : -ب 
 تحسين قدرة حممة الأسيم عمي تفسير وتحميل البيانات .   -0
   لمستقبمية .  مساعدة المستثمرين عمي تقدير المخاطر والفرص ا  -5

إلي أن زيادة الإفصاح الاختياري يؤدي  (23, ص  2002)يازٌ , بينما أشارت دراسة   
 إلي تحسين سيولة الأسيم .
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إلي أن الإفصاح الاختياري يؤدي  (245, ص  2005  ضعىدٌ ,)وكذلك أشارت دراسة  
مالية في التوقيت إلي تحسين جودة الإفصاح المحاسبي بتوفير معمومات إضافية مالية وغير 

وتقديم مسببات جديدة لقياس  ,الملائم تواكب الأحداث والتطورات الجديدة في بيئة الأعمال 
 قيمة الشركة والتقرير عنيا . 

  :  لإفصاح الاختياريدوافع لجوء الشركات ل 3-3
 تقوم الشركات بعمل الافصاحات الاختيارية عن المعمومات لعدد من الأسباب ىي :      

لام مستخدمً التقارٌر المالٌة : حٌث ٌتم إعلام المستخدمٌن بمجموعة من إع -1

الموضوعات مثل الظروف التشغٌلٌة , أسباب اتخاذ سٌاسات أو إجراءات معٌنة فً 

 الشركة .

بناء انطباع ذهنً : ٌتٌح الإفصاح عن الأمور ذات المسؤولٌة الاجتماعٌة شعورا  -2

وٌتضمن ذلك علً سبٌل المثال الإفصاح عن  ورضا بالعوائد الاقتصادٌة المستقبلٌة

النفقات التً ٌتم القٌام بها فً البرامج الاجتماعٌة وتأمٌن ظروف العمل أو سلامة 

 البٌئة وعدم تأثرها من نشاطات الشركة .

تجنب التشرٌع أو الرقابة الحكومٌة المحتملة : قد تقوم الشركة بعمل افصاحات  -3

 ل الحكومة فً فرض رقابة علٌها . اختٌارٌة كحالة وقائٌة لمنع تدخ

تخفٌض تكلفة رأس المال : قد تجد الشركات تتنافس مع غٌرها من الشركات  -4

الاخري فً ظل أسواق رأس المال العالمٌة , وفً ظل ذلك من الأهمٌة بمكان أن 

ٌتم إجراء افصاحات إضافٌة اختٌارٌة , حٌث قد ٌختار أصحاب رؤوس الأموال 

الاخري , إذا ما شعروا بان الشركة الأولً ذات مخاطر اقل  احد الشركات بدلا من

, فلا شك أن الافصاحات تزٌل أو تخفض من عدم التأكد المرتبط بالمستقبل , ومن 

 - 2114الصفدي , مستوي المخاطر المحٌطة والمدركة ) ثم فهً تقوم بتخفٌض 

 ( .   15 -14, ص 2115

 والتي تتمثل في النقاط التالية : لإفصاح الاختياري يضا من الدوافع الأساسية واليامة لأ     
تً تختلف بدورها من شركة الفجوة بٌن العرض والطلب علً المعلومات وال -1

 . ( 35, ص  2111المسلمانً ,  ) لأخرى 

 الرغبة فً تحسٌن كفاءة أسعار الأسهم للشركات فً السوق المالً . -2

 لٌة والخارجٌة فً الشركة .تخفٌض عدم تماثل المعلومات بٌن الأطراف الداخ -3

زٌادة حجم العملٌات لسوق رأس المال وتحقٌق السٌولة اللازمة والتً تشجع  -4

 .(  47, ص  2113عبد السٌد , ) التعامل  فً سوق رأس المال
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زٌادة مستوي الشفافٌة وتحسٌن مستوي الإفصاح وتعزٌز درجة الثقة المتبادلة بٌن  -5

 .(  4, ص  2113ه , أصمٌد ) بها الشركة والغٌر من الأطراف المرتبطة

توفٌر معلومات دقٌقة وصحٌحة للمستثمرٌن لتقٌٌم المنشأة تقٌٌما صحٌحا بدلا من  -6

اللجوء لمصادر أخري للحصول علً معلومات قد تكون غٌر صحٌحة أو مضللة 

أبو  مما ٌترتب علٌه اتخاذ قرارات خاطئة تضر بالمستثمرٌن وبمصلحة المنشاة )

  ( . 26ص  , 2111النور , 

  :  الاختياري فصاحالإ حوافز 3-4
 توجد عدة حوافز للإفصاح الاختياري منيا :    

 تجنب تكالٌف التقاضً من قبل المستثمرٌن . -1

 تعدٌل وتسوٌة توقعات السوق . -2

 تخفٌض عدم تماثل المعلومات وتكلفة رأس المال . -3

نة بغٌرها من للتمٌٌز بٌن الشركات التً لدٌها أخبار جٌدة تفصح عنها مقار -4

      الشركات التً لدٌها أخبار سٌئة ولا تفصح عنها . 

    لزٌادة أسعار الأسهم . -5

 لزٌادة اهتمام المحللٌن المالٌٌن والمستثمرٌن . -6

 زٌادة السٌولة . -7

 لكون التقرٌر المالً أداة غٌر كاملة للاتصال بٌن المدٌرٌن والمستثمرٌن . -2

الشركة ومركزها المالً للمستثمرٌن ,  لتوفٌر معلومات صحٌحة فٌما ٌخص أداء -9

 تجنبا لأي معلومات أخري مضللة .

              .(  22, ص  2005أبى طانب ,  )نتحطٍُ صىرة انًُشاة وانًحافظت عهٍ ضًعتها  -00

لحماٌة المستثمرٌن فً السوق من الممارسات غٌر القانونٌة مثل تسرٌب الأسرار  - 11

ر متاحة لجمهور المستثمرٌن لتحقٌق أرباح غٌر استخدام معلومات داخلٌة غٌ وأ

طبٌعٌة  أو غٌرها من الممارسات التً ترفع درجة عدم استقرار السوق وتحول 

دون أدائه وظٌفته الأساسٌة كساحة لتعبئة مدخرات الجمهور وتوجٌهها نحو 

,  2112الشلاحً ,  الاستخدامات الاستثمارٌة الصحٌحة ولٌس نحو المضاربة )

 ( . 21ص 

وأىمية ومنافع  وأىمية أنشطة البحوث والتطوير وخصائص ةمفيوم وطبيع -4
 الإفصاح عن معمومات البحوث والتطوير 
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 : مفيوم أنشطة البحوث والتطوير 4-1
يعد نشاط البحث والتطوير المغذي الأساس للإبداعات التكنولوجية لاسيما في   

انيات المادية والبشرية , فقد عرف معيد الشركات الصناعية الكبيرة التي تتوافر فييا الإمك
اليونسكو للإحصاء البحث والتطوير ىو " كل عمل إبداعي يمارس وفق أساس منيجي 
بيدف زيادة رصيد المعارف بما في ذلك المعارف الخاصة بالإنسانية والثقافة والمجتمع , 

 واستخدام رصيد المعرفة من اجل ابتكار تطبيقات جديدة " . 
تعريفا لكل من البحث والتطوير , البحث :  53عيار المحاسبة المصري رقم كما قدم م 

ىو فحص ودراسة أصمية مخططة من أجل اكتساب وتفيم معرفة عممية أو فنية جديدة , أما 
التطوير : ىو تطبيق نتائج البحوث وغيرىا من المعارف عمي خطة أو تصميم ما بغرض 

لمواد وأدوات أو منتجات أو عمميات أو أنشطة أو تقديم إنتاج جديد أو محسن بشكل جوىري 
, ص  5106)عبد الكاظم , صالح ,  خدمات وذلك قبل البدء في الإنتاج عمي نطاق تجاري

862- 864  . )  
 

عمال البحثية إلي مراحل ثلاثة : البحوث الأساسية , البحوث التطبيقية وتنقسم الأ     
 والتطوير التجريبي .

 ية :  البحوث الأساس – 1
وىي عبارة عن أعمال بحثية نظرية أو تجريبية تيدف إلي اكتساب المزيد من المعرفة 
الشاممة بالأسس التي ترتكز عمييا الظواىر المختمفة والحقائق المشاىدة بغض النظر عن أي 

 ىدف تطبيقي محدد . 
 البحوث التطبيقية :  – 2

عرفة جديدة موجية ليدف تطبيقي وىي عبارة عن أنشطة بحثية يتم مباشرتيا لاكتساب م
 محدد . 

  :   يالتجريب التطوير – 3
ىو عمل منيجي يعتمد عمي المعرفة الحالية المكتسبة عن طريق الأنشطة البحثية أو 
الخبرة العممية ويوجو نحو إنتاج مواد أو منتجات أو معدات جديدة , أو نحو ابتكار عمميات 
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, ص  5106) رفعت , لمنتجات والنظم الحالية ونظم وخدمات جديدة , أو نحو تحسين ا
 ( .  426- 422, ص  5114حسان ,  ؛ 002

 : طبيعة وخصائص أنشطة البحوث والتطوير 4-2
طبيعة أنشطة البحوث أنو من الصعب الحصول عمي قناعة بوجود عائد  من  

ت اقتصادي مستقبمي نتيجة مصاريف بحوث معينة , لذلك تثبت تكاليف البحوث كمصروفا
في الفترة التي تم تحمل التكاليف خلاليا , ومن طبيعة أنشطة التطوير أنو يمكن في بعض 

وذلك لان المشروع يكون قد  الأحيان وجود احتمال الحصول عمي عائد اقتصادي مستقبمي
تعدي مرحمة البحث لذلك فان تكاليف التطوير يتم الاعتراف بيا كأصل عند توافر شروط 

من المحتمل بدرجة كبيرة أن ينتج عن ىذه التكاليف عائد اقتصادي  معينة تشير إلي أنو
 . (  552, ص  5116مرقس ,  )مستقبمي 

وحىجذ لأَشطت انبحىد وانخطىيش عذة خصائص حًيضها عٍ باقي الاسخزًاساث انعاديت 

                                                                                                  الأخشي وحخًزم هزِ انخصائص فيًا يهي :

    منافع مستقبمية : احتمالية تحقيق  – 1
إن ممارسة الشركات لأنشطة البحث والتطوير , وأفراد إدارة متخصصة لتمك الأنشطة 
نفاق المبالغ الكبيرة عمي نشاط البحث والتطوير والاىتمام بدعميا ماليا  وميزانية مستقمة , وا 

بيدف الحصول عمي إيرادات , ومنافع تفوق المبالغ المنفقة , وتحقيق العائد عمي  وفنيا
الأموال المستثمرة , لكن لا يوجد تأكيد عمي تحقيق تمك المنافع المستقبمية التي تيدف إلي 
تحقيقيا الوحدة الاقتصادية من برامج , ومشاريع بحثية مخططة , لكن من المحتمل تحقيقيا 

شاط البحث والتطوير ىو التوصل إلي ابتكارات أو تحسينات جديدة , ولا , حيث أن ىدف ن
يوجد تأكد تام من تحقيق الابتكارات الجديدة بالرغم من الأموال المنفقة عمي نشاط البحث 

ويمكن التوصل إلي أىداف نشاط البحث والتطوير في فترة قصيرة , أو استمرارية والتطوير 
 تراعات أو تحسينات جديدة . البحث لعدم التوصل إلي أي اخ

 قياس :  الصعوبة  – 2
نظرا لان معظم نتائج البحوث والتطوير تكون في صورة أصول غير ممموسة كبراءات 

 اختراع وخلافو فانو يصعب قياس تكاليف البحث والتطوير بصورة دقيقة . 
 صعوبة الرقابة عمييا :  – 3
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تكون أصعب من الرقابة عمي التكاليف إن الرقابة عمي تكاليف نشاط البحث والتطوير 
) عبد الكاظم ,  الصناعية , بسبب عدم وجود مخرجات يمكن قياسيا أو تحديدىا بسيولة

      .      ( 862-864, ص  5106صالح , 
 : أىمية أنشطة البحوث والتطوير 4-3

 تاراأدي التنافس العالمي المقرون بالتطورات السريعة والمتلاحقة في مجال الابتك  
أفضل السبل والأساليب لمقيام  نوالإبداعات التكنولوجية إلي قيام المنشاة بالبحث المستمر ع

بوظائفيا المتعددة خصوصا في الأجل الطويل , ولا يتحقق ذلك إلا من خلال التميز والتفرد 
الذي يتحقق من خلال  الابتكار , والطريق الموصل للابتكار ىو القيام بأنشطة البحوث 

تطوير لذلك تبرز أىمية نشاط البحوث والتطوير في ظل البيئة التنافسية , وما يحيط بيا وال
من متغيرات عديدة كأحد الأنشطة الأساسية لاحتلال مكان الصدارة والريادة في الأسواق 
والحصول عمي حصة سوقية خصوصا في ظل تعدد احتياجات العملاء , ويؤدي نشاط 

ا في تحقيق التطور والتحسين المستمر في منشآت الأعمال البحوث والتطوير دورا رئيسي
ويزيد من قدرتيا عمي المنافسة في الأسواق المحمية والعالمية , ويكون ذلك من خلال 
الإبداع في أنشطتيا الإنتاجية وتقديم منتجات جديدة أو تطوير المنتجات القائمة , ويعمل 

ق خفض التكمفة أو تغيير في نوعية أيضا عمي تحسين مستوي الأرباح لممنشأة عن طري
 -084, ص  5101مشعل ,  ؛ 82, ص  5102 العمور, )المنتوج وتقميل المخاطرة 

082 )      . 
ويتوقف نجاح أي منشأة إلي حد كبير عمي مدي الإنفاق وطبيعة البحث والتطوير  

لإنفاق عمي والكيماوية , ويعتبر ا ةالذي تمارسو المنشأة وخاصة في الصناعات الكيربائي
نشاطات البحث والتطوير بمثابة استثمار يدر عائدا , فيو يحتاج إلي تخطيط وفقا لأساليب 

من الوظيفة ) البحث ( أقل  تكمفة من ) التطوير ( ,  الأولعممية دقيقة , كما أن القسم 
ومعرفة التكاليف أمر ىام جدا بالنسبة لممؤسسة في عممية تقييم الأداء وذلك بتخصيص 

ردىا للإنفاق عمي ىذه النشاطات والإنفاق عمي البحث والتطوير يتوقف عمي حجم موا
مريزق ,  )عمييا المنشأة  لالمنشأة ودرجة التركز إضافة إلي مستوي الأرباح التي تحص

 ( .  084مشعل , مرجع سابق , ص  ؛ 8, ص  5101
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  :  أىمية ومنافع الإفصاح عن معمومات البحوث والتطوير 4-4
ىمية الإفصاح عن تكاليف أنشطة البحوث والتطوير إلي أن ىذا الإفصاح أ  ترجع  

يمكن مستخدمي التقارير والقوائم المالية من التعرف عمي مدي أىمية ىذه الأنشطة مقارنة 
بمثيمتيا في المنشات الاخري وبالمقارنة مع الأنشطة الاخري في نفس المنشأة والتعرف عمي 

نشطة ودورىا في تطوير منتجاتيا وعممياتيا التشغيمية مما قد مدي اىتمام الإدارة بتمك الأ
ينعكس أثره عمي قيمة المنشأة في السوق , فقيمة الأسيم العادية في سوق الأوراق المالية 

وتكاليف ىذه المراكز التي لدييا مراكز بحوث وتطوير وتفصح عن أنشطة  لممنشآتبالنسبة 
منصور ,  ) التي لا تقوم بأنشطة البحوث والتطويرتزيد عن قيمة أسيم المنشآت المتماثمة 

    ( .  0224,  , نقلا عن شتا 52, ص  5116
( إلي انو يمكن تصنيف منافع الإفصاح عن  ( Ahmed, 2015, p. 48وقد أشارت دراسة 

  مجموعات:ثلاثة  المعمومات المتعمقة بالبحث والتطوير إلي
يعزز قيمة الشركة , ويقمل تكمفة رأس المال تخفيض عدم تماثل المعمومات والذي قد  – 0

 وتحسين السيولة . 
 تخفيض تكمفة الوكالة . – 5
     موازنة متطمبات الإفصاح المحدودة عن البحث والتطوير .   – 3
وأىميتيا بالنسبة لأصحاب المصالح  مفيوم ومقاييس قيمة الشركة -5

 ختياري لمعمومات البحوثالا حوعلاقتيا بأنشطة البحوث والتطوير واثر الإفصا
 عمي قيمة الشركة  والتطوير

 :  قيمة الشركةومقاييس مفيوم  1 – 5
تمثل قيمة المنشأة المحور الذي يدور حولو اتخاذ القرارات والتصرفات المالية وغير   

المالية طويمة أو قصيرة الأجل , لذلك تحولت كثير من المنشات من ىدف تعظيم الربح إلي 
يمة المنشأة كيدف استراتيجي , وذلك لأنيا تعتبر مقياسا كميا وشاملا لمدي ىدف تعظيم ق

 .  ( 012, ص  5102أحمد,  )كفاءة وفاعمية الإدارة 
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وتعرف قيمة الشركة بأنيا " إدراك وتصور المستثمر لمدي نجاح الشركة , والذي يرتبط  
رتفعة تكون قيمتيا وينعكس دائما في أسعار الأسيم , والشركة ذات أسعار الأسيم الم

  " .مرتفعة
كما تعرف بأنيا " نسبة إجمالي القيمة السوقية لمشركة إلي إجمالي القيمة الدفترية      

مكية لأصوليا , حيث القيمة السوقية لمشركة ىي حاصل جمع القيمة السوقية لحقوق الم
  ( .   086, ص  5102والقيمة الدفترية لديونيا " ) نويجي , 

س قيمة الشركة بطرق مختمفة وعمي مستويات مختمفة , حيث توجد عدة ويمكن قيا 
مقاييس يمكن أن تستخدم في قياس قيمة الشركة , فقد تستخدم مقاييس تعتمد عمي 
المعمومات المحاسبية فقط , أو تعتمد عمي المعمومات المحاسبية والسوقية معا , ويمكن 

مطاوع ,  حيث أشارت دراسة )المتوازن , أيضا قياس قيمة الشركة من خلال بطاقة الأداء 
 أبعاد وىي :  2 خلال ( إلي أنو يمكن قياس قيمة الشركة من 5112

البعد المالي , بعد العملاء , وبعد العمميات الداخمية , وبعد التعمم والنمو , وبعد    
يمك , المسؤولية الاجتماعية : والذي يشتمل عمي حماية البيئة من التموث , وحماية المست

ارد الطبيعية لمحفاظ عمي الأجيال القادمة وتحسين وتطوير المجتمع و وعدم استنزاف الم
 المحمي . 

كما يمكن قياس قيمة الشركة من خلال العديد من المؤشرات مثل : العائد عمي 
وسعر الأصول , عوائد الأسيم , العائد عمي حقوق الممكية , معدل العائد عمي الاستثمار , 

 ي القيمة الدفترية . السوق إل
( ويعتمد عمي نسبة القيمة   (Tobin's Qوأيضا قياس قيمة الشركة من خلال مقياس

,  م) عبد الحميالدفترية للأصول  ةإلي القيم تالسوقية للأسيم والقيمة الدفترية للالتزاما
 ( .  5112, نقلا عن مطاوع ,  838 – 833, ص  5104

 ة لأصحاب المصالح : بالنسب قيمة الشركة أىمية 2 – 5
بشأن أىمية قيمة الشركة لأصحاب المصالح يمكن القول أن تحديد قيمة الشركة لو   

أىمية كبيرة لكل من الإدارة وأصحاب المصالح خاصة المستثمرين والمقرضين وكذلك 
 لممجتمع ككل .
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دارة في فإنيا تعتبر مؤشرا عمي كفاءة الإ , وفيما يتعمق بأىمية قيمة الشركة لإدارتيا 
إدارة شئون الشركة , وفي اتخاذ القرارات الاستثمارية , مما ينعكس عمي مقدرتيا في 
الحصول عمي الديون واختيار أفضل مصادر التمويل , كما أن تعظيم قيمة الشركة يعظم 

, وبالتالي ملاكا في ىذه الشركة  أنفسيممن مصمحتيم الذاتية خاصة عندما يكون المديرون 
المحافظة عمي قيمة الشركة لأنيا سوف تنعكس عمي قيمة ما يمتمكونو من  من مصمحتيم

 أسيم بشكل مباشر . 
فإنو كمما زادت قيمة الشركة زادت ثروة  , أما بالنسبة لأىمية قيمة الشركة لممستثمرين 

, ملاك تمك الشركة من ناحية وكان ذلك سببا لكسب مستثمرين محتممين من ناحية أخري 
ن المستثمرين من مراقبة تصرفات الإدارة ويحفز المديرين عمي تحقيق مصالح كما أنيا تمك

 الملاك مما يعظم من ثروتيم .
وفيما يتعمق بأىمية قيمة الشركة لممقرضين , فإنيا تؤثر عمي قرارات منح الائتمان  

وتمعب دورا ىاما في مراقبة قدرة المقترض عمي السداد , وتقدير مخاطر تعرضو للإفلاس 
 ا يؤثر عمي تكمفة الأموال .مم

لأىمية قيمة الشركة لممجتمع ككل , فان تعظيم قيمة الشركة يؤدي إلي تعظيم وبالنسبة  
القيمة بالنسبة لممجتمع ككل من خلال الكفاءة في تشغيل الموارد وزيادة جودة السمع 

قتصاد وتطويرىا بما يناسب احتياجات المستيمك ويصب كل ذلك في النياية في مصمحة الا
 ( . 084 -082) نويجي , مرجع سابق , ص  القومي ككل

 : قيمة الشركةب يرأنشطة البحوث والتطو  علاقة 3 – 5
تعتبر عممية البحث والتطوير من أىم الأمور التي قد تؤثر عمي قيمة المنشأة وذلك   

للاىتمام لان عممية تطوير المنتجات تحتاج حجم إنفاق كبير , فكان لابد من توجو الإدارة 
 بيذه العممية .

وتعد عممية تطوير المنتجات من الأمور الإستراتيجية التي تساعد عمي نجاح الشركة ,  
فاليدف من عممية البحث والتطوير عمي المنتجات ىو التوصل إلي ما ىو جديد الذي بدوره 

 يضيف قيمة اكبر لمشركة في ظل التنافس في السوق .
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ن عممية تطوير المنتجات بشكل مستمر تعد من أىم وفي مجال صناعة الأدوية فا 
بعممية التطوير  بالأمور الواجب الاىتمام بيا وذلك لأن مجال صناعة الأدوية مجال خص

بسبب الحاجة الممحة للأدوية وبسبب اكتشاف الأمراض الجديدة وبالتالي فان التطوير 
بدورىا تعمل عمي زيادة حصة المستمر والناجح ينعكس ذلك عمي زيادة نسبة المبيعات التي 

الأرباح وىو ما تسعي الشركة إلي تحقيقو , لان ذلك بالمقابل يعمل عمي زيادة القيمة 
 ( . 82 -88, ص  5102خير " الشمايمة " ,  )السوقية لمشركة 

وقد أثبتت نتائج العديد من الدراسات أن ىناك علاقة ايجابية بين أنشطة البحوث  
 Duqi & Torluccio , 2010 )وقية لمشركة , فقد أثبتت نتائج دراسة والتطوير والقيمة الس

, p 16 )  أن ىناك علاقة ايجابية بين نفقات البحوث والتطوير والقيمة السوقية لمشركات
 الأوروبية . 

إلي وجود  (Josheski & Sopova , 2013 , p 55)وتوصمت أيضا نتائج دراسة  
بين القيمة السوقية لمشركات واستثمارات البحوث علاقة ايجابية ذات دلالة إحصائية 

 والتطوير .  
أن ىناك علاقة ايجابية  ( Nord , 2011 , pp. 10-11 )كما أثبتت نتائج دراسة  

   الأدوية.بين نفقات البحوث والتطوير والقيمة السوقية لشركات 
 : ركةعمي قيمة الش والتطوير الاختياري لمعمومات البحوث حثر الإفصاأ 4 – 5

يعد تعظيم قيمة الشركة اليدف الأساسي الذي تسعي جميع الشركات إلي تحقيقو ,   
وكمحاولة لتعظيم قيمة الشركة بدأت الشركات في الاىتمام بالإفصاح الاختياري بيدف الحد 
من عدم تماثل المعمومات بين مجمس الإدارة وأصحاب المصالح , وتدنيو مخاطر عدم 

, مي الإفصاح الاختياري زيادة المعمومات المتاحة لدي المستثمرين التأكد , حيث يترتب ع
 ( .  412, ص  5105عبد المتعال ,  )انخفاض تكاليف الوكالة , وزيادة قيمة الشركة 

قيمتيا السوقية  من أن الشركة يمكن أن ترفع ( Francis et al , 2008 )وقد أكد 
معمومات , حيث تقدم تقارير تكتسب ثقة من خلال الإفصاح الإضافي ) الاختياري ( عن ال

المستثمرين في أسواق المال بما يعمل عمي الحد من ظاىرة عدم تماثل المعمومات وبالتالي 
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, نقلا  01, ص  5103السيد ,  )خفض تكمفة رأس المال وتحسين أداء الشركة بالتبعية 
 . ( Francis et al , 2008عن 

( إلي أن الإفصاح الاختياري يعمل  58, ص  5103أبو شموع ,  كما أشارت دراسة )
 .   عمي زيادة قيمة الشركة في الأجل الطويل

( إلي أنو كمما زاد مستوي الإفصاح  66, ص  5102أحمد , كما أشارت دراسة ) 
 .      الاختياري كمما ارتفعت قيمة المنظمة

ختياري الفعال ( إلي أن الإفصاح الا(Ahmed , op . cit, p. 41بينما أشارت دراسة 
عن الأصول غير الممموسة بشكل عام وخاصة أنشطة البحوث والتطوير يمكن أن توفر 

  الشركة.المزيد من الشفافية والفيم الأفضل عن نشاط 
إلي أن  ( (Kowalewska & Di Meo , 2015 , p. 12كما أشارت دراسة

مرين من التعرف بشكل المستث يوفر المزيد من المعمومات التي تمكن الإفصاح الاختياري
كما يعمل  الاستثمار,الذي يقمل من مخاطر  عمي القيمة والتنبؤ بالأداء المستقبمي أسيل

  .المحتممينتوصيل قيمة الشركة بشكل أفضل لمستثمرييا  الإفصاح الاختياري عمي
بينما أظيرت نتائج العديد من الدراسات أن للإفصاح الاختياري تأثير ايجابي عمي 

إلي أن   ( Al-Akra & Ali ,2010 )السوقية لمشركة , فقد توصمت نتائج دراسةالقيمة 
تعزيز مستويات الإفصاح الاختياري لمشركات الأردنية المخصخصة أدي إلي تحسين قيمة 

 . (   Al-Akra & Ali ,2010 , نقلا عن 82, , ص  5105الشلاحي ,  ىذه الشركات )
العلاقة بين ممارسات الإفصاح (  Ali & Merve , 2012 دراسة ) اختبرتكما 

الاختياري لمشركات المسجمة بالبورصة التركية وبين قيمة المنشاة  وقد توصمت ىذه الدراسة 
اري زادت قيمة المنشأة بالنسبة لممستثمرين ) احمد , الإفصاح الاختي و كمما زاد مستويإلي أن
 ( .   Ali & Merve , 2012نقلا عن  52, ص  5102

إلي أن  (Nekhili et al , 2012 , p. 126 -127) مت نتائج دراسةكما توص
مما يشير إلي أن  لمشركة,الاختياري لمبحث والتطوير يحسن من القيمة السوقية  الإفصاح

  الإفصاح.فوائد الإفصاح عن أنشطة البحث والتطوير تتجاوز تكاليف 
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 وجود(Hussainey et al , 2016 , p. 111 - 124 ) وكذلك بينت نتائج دراسة 
 ةارتباط ايجابي ذو دلالة إحصائية ضعيفة بين الإفصاح الاختياري لمبحث والتطوير والقيم

   لمشركة.السوقية 
إلي وجود تأثير (  882 – 812 , ص   5104  , شبل )بينما خمصت نتائج دراسة 

 معنوي لمستوي الإفصاح الاختياري عمي قيمة الشركة . 
ومما سبق يتضح لمباحثة أن للإفصاح الاختياري تأثيرا ايجابيا عمي قيمة الشركة ذلك 

العديد من المعمومات خاصة المعمومات المتعمقة بأنشطة يوفر لان الإفصاح الاختياري 
وغيرىم من أصحاب المصالح المختمفة من تكوين  المستثمرينتمكن البحوث والتطوير والتي 

صورة صحيحة ومتكاممة عن أداء الشركة ومن ثم ترشيد القرارات المختمفة بطريقة سميمة , 
لنياية إلي تعظيم قيمة مما يؤدي في ا كما تعمل عمي تخفيض مشكمة عدم تماثل المعمومات

 الشركة . 
 

 النتائج والتوصيات -6
 النتائج :  –أولا 

وغيرىم من اتخاذ  يقدم الإفصاح المحاسبي المعمومات اليامة التي تمكن المستثمرين – 0
 اليامة بطريقة سميمة .القرارات 

 الإلزامي .     يعمل الإفصاح الاختياري عمي تغطية أوجو القصور في الإفصاح – 5
ومستخدمو  يوفر الإفصاح الاختياري معمومات مالية وغير مالية تساعد المستثمرين  – 3

 القوائم المالية عمي ترشيد قراراتيم المختمفة . 
يعزز الإفصاح الاختياري المزايا التنافسية لدي الشركات حيث يكون لدي الشركات  - 8

ا التنافسية عن طريق الإفصاح اختياريا عن ذات الأداء الجيد الحافز لإظيار ميزتي
المعمومات مما يعمل بدوره عمي تحسين جودة المعمومات المنشورة وزيادة الثقة لدي 

 المستثمرين في المستقبل . 
يوجد العديد من المنافع التي يحققيا الإفصاح الاختياري سواء من وجية نظر الشركة  – 2

 أو من وجية نظر المستثمرين .

https://search.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%B4%D8%A8%D9%84%D8%8C+%D9%85%D9%86%D9%89+%D8%B3%D9%84%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86+%D9%85%D8%AD%D9%85%D9%88%D8%AF
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عتبر نشاط البحوث والتطوير العامل الحاسم لكي تتمكن المنشأة من البقاء عمي المدى ي - 6
الطويل حيث أنو يؤدي إلي التميز التشغيمي وتحسين الجودة وتخفيض التكاليف وتقميل الفاقد 

 في الإنتاج . 
يؤدي الإفصاح عن المعمومات المتعمقة بالبحوث والتطوير إلي تخفيض عدم تماثل  – 2

 مومات وتعزيز قيمة الشركة . المع
يوفر للإفصاح الاختياري تأثيرا ايجابيا عمي قيمة الشركة ذلك لان الإفصاح الاختياري  - 4

تمكن العديد من المعمومات خاصة المعمومات المتعمقة بأنشطة البحوث والتطوير والتي 
تكاممة عن وغيرىم من أصحاب المصالح المختمفة من تكوين صورة صحيحة وم المستثمرين

أداء الشركة ومن ثم ترشيد القرارات المختمفة بطريقة سميمة , كما تعمل عمي تخفيض مشكمة 
 عدم تماثل المعمومات مما يؤدي في النياية إلي تعظيم قيمة الشركة .   

 التوصيات : –ثانيا 
في في الإفصاح الاختياري عن المعمومات المتعمقة بالبحوث والتطوير ضرورة التوسع  – 0

القوائم المالية الخاصة بالشركات لما لو من أىمية بالغة في تحسين صورة المنشأة والحفاظ 
 عمي سمعتيا وزيادة قيمتيا في الأجل الطويل . 

 المراجع 
 المراجع العربية :  –أولا 
" اثر خصائص الوحدة الاقتصادٌة ( , 2111)أبو النور , فوقٌة محمود محمد ,  -1

ختٌاري عن المعلومات المالٌة وغٌر المالٌة بالتقارٌر علً مستوي الإفصاح الا

 .السنوٌة " , رسالة ماجستٌر , كلٌة التجارة , جامعة عٌن شمس 

اثر تطبُك لىاعد انحىكًت عهٍ الإفصاح ( , " 2002, )أبى حًاو , ياجد إضًاعُم  -2

ىق انشركاث انًدرجت فٍ ض َر انًانُت : دراضت يُداَُت عهٍانًحاضبٍ وجىدة انتمار

,  كهُت انتجارة , انجايعت  ةفهططٍُ نلأوراق انًانُت " , رضانت ياجطتُر يُشىر

 .  غسة -الإضلايُت 

محددات الإفصاح المحاسبً "  ( ,2113) , أبو شلوع , هدٌل توفٌق ابوالٌزٌد -3

دراسة نظرٌة ومٌدانٌة فً بٌئة الأعمال المصرٌة  :الاختٌاري فً شركات المساهمة 

 . ر, كلٌة التجارة , جامعة طنطا , رسالة ماجستٌ" 
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( , " الإفصاح الاختٌاري عن المعلومات المالٌة 2116أبو طالب , ٌحًٌ , )ماٌو  -4

,  26وغٌر المالٌة بالتقارٌر السنوٌة " , نشرة جمعٌة الضرائب المصرٌة , مجلد 

 . 112عدد 

لإفصاح ( , " أثر تركز هٌكل الملكٌة علً مستوي ا2115أحمد , أمٌرة أبو بكر , ) -5

الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة بالتطبٌق علً الشركات المساهمة المصرٌة " , رسالة 

  ماجستٌر , كلٌة التجارة , جامعة القاهرة  .  

 الإفصاح صٌاغة جودة قٌاس, "  (2119, ) العظٌم عبد ربٌع ولاء,  أحمد -6

 الدورٌة والإفصاحات المالٌة والسٌئة بالتقارٌر الجٌدة للأخبار المحاسبً

المنشأة " ,  قٌمة على وأثرها المصرٌة بالبورصة للشركات المتداولة المنشورة

 القاهرة . جامعة , التجارة رسالة دكتوراه , كلٌة

( , " دور الإفصاح الاختٌاري فً ترشٌد 2113أصمٌده , خالد أبو راوي مٌلاد , ) -7

سوق الأوراق المالٌة  قرارات المستثمرٌن فً الأسواق المالٌة : دراسة تطبٌقٌة علً

 اللٌبً " , رسالة ماجستٌر , كلٌة التجارة وإدارة الأعمال , جامعة حلوان  .    

" منشأة المراجعة  ( ,2115, )ٌناٌر عبد الباسط عبد القادر عبد القادر البدري , -2

ومنشأة العمٌل علً مستوي الإفصاح الاختٌاري " , المجلة العلمٌة للاقتصاد 

 . ة التجارة , جامعة عٌن شمس , العدد الأولوالتجارة , كلٌ

" الإفصاح المحاسبً عبر  ( ,2119ٌونٌه ),  ممدوح صادق محمد الرشٌدي , -9

الانترنت وحوكمة الشركات : دراسة نظرٌة ومٌدانٌة " , مجلة البحوث التجارٌة 

 .المعاصرة , كلٌة التجارة , جامعة سوهاج , المجلد الثالث والعشرون , العدد الأول

( , " قٌاس أثر الإفصاح الإضافً من قبل الإدارة 2113السٌد , أمٌرة حامد , ) -11
والوسطاء ونشرات الأعمال علً القرارات الاستثمارٌة لمنشات الأعمال " , رسالة 

 دكتوراه , كلٌة التجارة , جامعة القاهرة  . 
ن " تحدٌد طبٌعة الإفصاح الاختٌاري ع , (2112),  بندر مرزوق الشلاحً , -11

الموارد البشرٌة فً التقارٌر المالٌة الصادرة عن الشركات الصناعٌة المساهمة 

  .العامة فً دولة الكوٌت " , رسالة ماجستٌر , كلٌة الأعمال , جامعة الشرق الأوسط

" اثر الإفصاح المحاسبً  ( ,2115 - 2114)حازم خالد محمد,  الصفدي , -12

قرارات المستثمرٌن فً الشركات  الاختٌاري فً التقارٌر المالٌة علً ترشٌد

, كلٌة  الصناعٌة المدرجة فً بورصة عمان : دراسة مٌدانٌة " , رسالة ماجستٌر

 الأردن . -الدراسات العلٌا , جامعة الزرقاء 

اثر المتغٌرات المستحدثة فً بٌئة المحاسبة "  , (2112),  فالح راشد العازمً , -13

تطبٌقٌة علً الشركات الكوٌتٌة " , المجلة المالٌة علً الإفصاح المحاسبً " دراسة 

 . العلمٌة للبحوث والدراسات التجارٌة , كلٌة التجارة , جامعة حلوان , العدد الرابع
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" إطار مقترح لإدارة تكالٌف البحوث ( , 2115)سالم عمٌرة سالم ,  العمور , -14

 :ورٌد والتطوٌر من منظور استراتٌجً لدعم القدرة التنافسٌة لأعضاء سلسلة الت

 .رسالة دكتوراه , كلٌة التجارة , جامعة قناة السوٌس  ,"  دراسة تطبٌقٌة

البحوث والتطوٌر  أنشطة" تقٌٌم  ( ,2115ٌولٌو ) , عبد اللهاحمد احمد  اللحلح , -15

فً صناعة الدواء المصرٌة فً ظل اتفاقٌة حقوق الملكٌة الفكرٌة " , المجلة العلمٌة 

  . 3تجارة , جامعة عٌن شمس , عدد للاقتصاد والتجارة , كلٌة ال

( ," دراسة تحلٌلٌة لأثر المحتوي 2111راندا عثمان محمد , )مارس  المسلمانً , -16

الإخباري لتنبؤات الإدارة بالإرباح كأحد محددات الإفصاح المحاسبً الاختٌاري 

علً أسعار الأسهم : دراسة تطبٌقٌة علً سوق الأوراق المالٌة فً مصر " , مجلة 

 . 122مصر , العدد  -ة الأعمال إدار

" الأهمٌة النسبٌة للإفصاح  , (2111)دٌسمبر فلاح حمود شرار,  المطٌري , -17

الإقراض : دراسة تطبٌقٌة علً البنوك التجارٌة  تالمحاسبً فً اتخاذ قرارا

 . الكوٌتٌة " , رسالة ماجستٌر منشورة , كلٌة الأعمال , جامعة الشرق الأوسط

 عبد المنعم عصام, إسماعٌل ,  عبد السلام كمال حسن , ,ون إبراهٌم , آفاق ذن -12

 الاستدامة " , المجلة تقارٌر عن الاختٌاري الإفصاح محددات ( , " 2117أحمد , )

 .  1عدد  ,   41التجارٌة , مجلد  للدراسات المصرٌة

" دور الشفافٌة والإفصاح المحاسبً  ( ,2115)محمد المعتز المجتبً,  إبراهٌم , -19

: دراسة تطبٌقٌة فً سوق  روق الأوراق المالٌة فً ترشٌد قرار الاستثمافً س

الخرطوم للأوراق المالٌة " , مجلة الأكادٌمٌة الأمرٌكٌة العربٌة للعلوم والتكنولوجٌا 

 .) اماراباك ( , الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة , المجلد السادس , العدد السادس عشر 

تأثٌر نماذج وقواعد الإفصاح ( , " 2112 رنوفمب)نبٌل عبد الرءوف ,  إبراهٌم , -21

, مجلة البحوث  " المحاسبً المستحدثة علً كفاءة سوق الأوراق المالٌة المصرٌة

 . 23مصر , العدد  -الجمعٌة المصرٌة للمالٌة والضرائب  -المالٌة والضرٌبٌة 
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دور الإفصاح فً توفٌر ( , " 2112دٌسمبر , )إسماعٌل محمود  إسماعٌل , -21

رفع درجة الانسجام فً الممارسة المحاسبٌة " , مجلة  :توافق المحاسبً الدولً ال

 , العدد الثانً . 12الفكر المحاسبً , كلٌة التجارة , جامعة عٌن شمس , مجلد 

 الحكومً الدعم ( , " اقتصادٌات 2112محمد , )نوفمبر ,  الدٌن علً مً , حسان -22

وفعالٌات  الدعم أزمة إدارة :عشر لثالثا السنوي والتطوٌر " , المؤتمر للبحث

  شمس . عٌن التجارة ,جامعة الاجتماعٌة , كلٌة العدالة

" دور الحوكمة فً تحقٌق الإفصاح والشفافٌة  ( ,2112),  خضر , نادٌة سامً -23

فً ظل الأزمة المالٌة العالمٌة : دراسة نظرٌة " , مجلة بحوث مستقبلٌة , العدد 

 .الرابع والعشرون 

, " الأصول غٌر الملموسة ( 2115)نواف فلاح " , , مد " الشماٌلة أح, خٌر  -24

المولدة داخلٌا وأثرها علً القٌمة السوقٌة للمنشأة فً قطاع الصناعات الدوائٌة فً 

الأردن : دراسة مٌدانٌة " , رسالة ماجستٌر , كلٌة الدراسات العلٌا , جامعة الزرقاء 

 . الأردن  -

( , " دور الإفصاح الاختُارٌ  2003, رشا أَىر, ) دحدوح , حطٍُ احًد , حًادة -24

فٍ تعسَس انثمت بانتمارَر انًانُت نهشركاث انًدرجت فٍ ضىق ديشك نلأوراق انًانُت : 

,  20دراضت يُداَُت " , يجهت جايعت ديشك نهعهىو الالتصادَت وانماَىَُت , انًجهد 

 انعدد انثاٍَ . 

 فً والتطوٌر البحث على الإنفاق ات( , " اقتصادٌ 2116حسن , ) دعاء , رفعت -26

 للدراسات العلمٌة دراسة  إحصائٌة " , المجلة :التنافسٌة على القدرة وأثره مصر

  السابع المجلد السوٌس ,  قناة بالإسماعٌلٌة , جامعة التجارة والبٌئٌة , كلٌة التجارٌة

 الرابع . العدد ملحق, 

لإفصاح المحاسبً والعوامل ا"  ( ,2111),  عٌسً , رٌم علً لطٌف, , زٌود -27
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