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 أثر أىمية ومستوى الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة 

دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة : الأرباح المحاسبية عمى جودة
 المصرية

  *د/ سناء محمد رزق رميمى

 :ممخص البحث
ذوى العلاقة عمى  ييدف البحث إلى دراسة واختبار أثر أىمية ومستوى الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف

جودة الأرباح المحاسبية، وذلك بالتطبيق عمى عينة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية . ولتحقيق ىدف 
مشاىدة   424البحث تم اجراء دراسة  تطبيقية عمى عينة من الشركات المقيدة فى البورصة المصرية،  باستخدام 

ة إلى عدم وجود تأثير معنوى لأىمية المعاملات مع الأطراف ، وتوصمت الدراس2144إلى 2144خلال الفترة من 
. كما توصمت الدراسة إلى عدم وجود تأثير معنوى لمستوى الإفصاح  ذوى العلاقة عمى جودة الأرباح المحاسبية

 .  عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة عمى جودة الارباح المحاسبية
 
 

  
 

الإفصاح  ،طراف ذوى العلاقة المعاملات مع الأ أىمية ،: جودة الأرباح المحاسبية  المفتاحيةالكممات 
 .عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة
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The impact of importance and level of disclosure of related 
party transactions on earnings quality: An empirical study 

on listed Egyptian Companies 
 
Abstract: 
 
 The  research investigates the relationship between The importance and Level of 
disclosure of  related party transactions and earnings quality (EQ), through an 
application on a sample of listed Egyptian firms.  To achieve the aim of the research 
an empirical study was conducted on  a sample of 124 firms listed  in the Egyptian 
Stock  of Exchange for the years 2011–2014.  the  study didn't find a significant effect 
for the importance or Level of disclosure of related parties transactions on earnings 
quality. 
 
 
 
Key words: earnings quality, the importance of  related party transactions, 
disclosure of  related party transactions. 
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 :مقدمة -1
لمستخدمي القوائم المالية عمى اختلاف أنواعيم، وذلك تعتبر المعمومات المحاسبية ذات أىمية كبيرة      

لمساعدتيم في اتخاذ قرارات اقتصادية. ويعتبر رقم الربح المحاسبى من أىم تمك المعمومات التى تستخدم فى 
ختلاف مـستخدمي تبعا لإ الربح المحاسبىوتختمف القرارات التي تبنى عمى معمومات  العديد من القرارات.

ويعتمد مانحو  .المالية، فينظر المساىمون إلى الأرباح كمقياس لأداء المديرين ومنحيم المكافـآتالقـوائم 
الائتمان عمى الأرباح لاتخاذ القرارات الائتمانية، بينما يعتمد المستثمرون المحتممون عمى الأرباح فى تقييم 

ستمرارية الأرباح في الفترات المستقبمية. كما با ةاستثماراتيم من خلال ما تحتويو الأرباح الحالية من قدرة تنبؤي
إلا  .Block, 1999)المدخلات الأساسية اللازمة لعممية اتخاذ القرارات ) ضمنيستخدمو المحممون المـاليون 

بعد أخر لرقم  يوجد، حيث  (Chan et al., 2006)أن الاىتمـام بـرقم الربح ققط لا يعني اتخاذ قرارات سميمة 
 .Earning  Qualityنفسو  الربح جودةح وىو بالر 
 

رباح التي لمتعرف عمى حقيقية ىذه الأ ،وقياسيا المحاسبية رباحونو الاخيرة نحو جودة الأوأصبح التوجو في الآ
 )إجبارة والتي ليا تأثير عمى مستخدمي القوائم المالية لاتخاذ القرارات المناسبة ،تتضمنيا القوائم المالية

دب فى الأ ارباح المحاسبية من أكثر الموضوعات التى لاقت اىتمامجودة الأ (. وتعد2145، الدراجىو 
فى ىذا وخاصة بعد الفضائح المالية التى حدثت فى نياية القرن الماضى.  و  ،المحاسبى فى الفترة الأخيرة

 Ebihara et al.,2014; Velury &  Jenkins, 2006;Francis)  تناولت العديد من الدراساتالصدد 
et al .,2005; Dechow & Dichev,2002) وطرق  ،أىميتياو  ،جودة الارباح المحاسبية من حيث تعريفيا

 يقةطر أو رباح المحاسبية اطار عام لمفيوم جودة الأعن نتائج تمك الدراسات  تسفرولم   .دتيااالقياس ومحد
  .ىذه الجودة قياس

المحاسبية . ومن ىذه المحددات ما يرتبط بطبيعة ومن جية أخرى توجد الكثير من محددات جودة الأرباح 
 Related parties تعتبر المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة معاملات الشركة.  وفى ىذا الشان

transactions ف اطر موضوع المعاملات مع الأكان من أصاحب المصالح. وقد  لكثير اوىام احيوى اموضوع
ىذه  خمقتفقد  ،حدين وذ سلاحاً  اعمى مستوى العالم، باعتبارى الدراساتلمعديد من مجالا ذوى العلاقة 

بعض الرى يحيث  .(Maigoshi et al., 2016) قيمة ال ىذهدمر تأو قد  ،قيمة لمشركة المعاملات
(Gordon et al.,2004 Marchini et al.,2017; Ge et al., 2010; El helaly.,2014) ن أ

بينما  ،ف المعاملاتيلاتحقق العديد من المنافع لمشركة مثل انخفاض تك العلاقةالمعاملات مع الأطراف ذوى 
أن المعاملات مع  (Khanna and Palepu ,2000; Gordon & Henry, 2003) خريرى البعض الأ

  .طراف ذوى العلاقة تستخدم كأداة لتحويل موارد الشركة إلى الأطراف المسيطرة عمى الشركةالأ

لتطوير المعايير  ،من قبل الييئات التنظيمية وواضعى المعايير المحاسبية ،الجيود المستمرةوبالرغم من     
 ىذه  مازال ىناك العديد من المشاكل الناجمة عن إلا أنو ،العلاقةطراف ذوى الأمع المحاسبية المنظمة لممعاملات 

مكانية التلاعب فى إالانتباه إلى  فى الفترة الاخيرة شركاتالمالية لم فضائحال. وقد جذبت يافصاح عنالمعاملات والإ
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رباح المحاسبية طراف ذوى العلاقة مما قد يكون لو أثر عمى جودة الأالأرقام المحاسبية من خلال المعاملات مع الأ
(Ge et al., 2010). 

 Kuan et al.,2010; Wong and Jian, 2003; Aharony et) قامت العديد من الدراساتفى ىذا السياق و  
al.,2010 Elhelaly,2014; Munir et al,2013)  العلاقة بين المعاملات مع الأطراف ذوى  بدراسة واختبار

رباح المحاسبية. وجاءت نتائج تمك وجودة الأ ،ىذه المعاملات فصاح عنومستوى الإ خاصة أىمية ،العلاقة
 ,.Kuan et al., 2010; El helaly, 2014; Marchini et al)، حيث أكدت بعض الدراسات ةالدراسات متباين

عمى وجود علاقة عكسية بين المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وجودة الأرباح المحاسبية. فى حين  (2017
 Wong and Jian, 2003; Aharony et al.,2010; Munir et)أوضحت بعض الدراسات الأخرى 

al.,2013) الشركات المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة  للاستيلاء عمى موارد نو ليس بالضرورة أن تستخدم أ
 قمية من حممة الأسيم .الشركة عمى حساب الأ

جودة الأرباح و  أىمية ومستوى الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة أن العلاقة بين وخلاصة ما سبق
؛  2146ولم تكن نتائج البحوث المحاسبية المصرية )الصيرفى ، .المحاسبية مازالت غير واضحة

فى  فى ىذا المجال البحثالحاجة إلى مزيد من   عمى مما يؤكد ( فى ىذا المجال قاطعة أيضا. 2146مصطفى،
دراسة واختبار العلاقة بين أىمية ومستوى الإفصاح عن من خلال  الحالى تحقيقو يحاول البحثوىو ما مصر، 

 . المصرية فى الشركات المقيدة بالبورصة المحاسبية الأطراف ذوى العلاقة وجودة الأرباح مع المعاملات

 ىدف البحث: -2
أثر أىمية ومستوى الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة عمى  واختبار ييدف  البحث إلى دراسة 

 جودة الأرباح المحاسبية، وذلك بالتطبيق عمى عينة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية .
 مشكمة البحث: -3

الربح  رجع ذلك لأىمية رقميو  .دب المحاسبىتعتبر جودة الأرباح المحاسبية من الموضوعات اليامة فى الأ   
 أيضا فصاح عنياالمحاسبى فى اتخاذ العديد من القرارات.  كما تعتبر المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة والإ

عات اليامة بالنسبة لأصحاب المصالح. وتشير الفضائح المالية لبعض الشركات إلى ستخدام و من الموض
رباح المحاسبية. يكون لو أثر بالغ عمى جودة الأ مما ،رباحطراف ذوى العلاقة كآداة لإدارة الأالمعاملات مع الأ

 ;Kuan et al.,2010; El helaly,2014; Wong and Jian, 2003)وجاءت نتائج الدراسات السابقة 
Aharony et al.,2010) خاصة أىميتيا ومستوى  ،المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة بين بشأن العلاقة

 .متابينةرباح المحاسبية وجودة الأ ،الافصاح عنيا
 :وتتمخص مشكمة البحث فى الاجابة نظريا وعمميا عمى الأسئمة التالية

  ؟رباح المحاسبيةجودة الأ ىم مقاييس أو  ما مفيوم وأىمية-
ما و  ،؟رات، والدراسات السابقةاصدظور الإنماالمقصود بالمعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة، من م -

 ؟وكيف يتم حساب مستوى الإفصاح عنيا ؟أىميتيا
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 ؟المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وجودة الأرباح المحاسبية أىميةما طبيعة العلاقة بين  -
ما طبيعة العلاقة بين مستوى الإفصاح عن  المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وجودة الأرباح  -

 المحاسبية ؟
محل الدراسة فى الابحاث المقيدة بالبورصة المصرية ؟ وان ىل يوجد دليل عممى عمى العلاقتين  -
 د فما شكل واتجاه ىاتين العلاقتين؟وج

  :البحثودوافع  أىمية -4
 علاقةال، التى تناولت تضيق فجوة الدراسات المحاسبية كونو يسعى إلىتنبع الأىمية الأكاديمية لمبحث من 

 جودة الأرباح المحاسبيةو  من جية أىمية ومستوى الافصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة بين
فى بيئة الأعمال والممارسات المحاسبية. كما تتمثل أىمية البحث العممية فى مساعدة  من جية أخرى، 

بين أىمية ومستوى   فى معرفة طبيعة العلاقة  المصرية أصحاب المصالح فى الشركات المقيدة بالبورصة
 . ومن أىمالشركاتىذه فى  الافصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وجودة الأرباح المحاسبية

المحاسبية المصرية فى ىذا المجال واختبار العلاقات محل  دوافع البحث التغمب عمى ندرة الدراسات
  .الدراسة من خلال منيجية بحث عممية متطورة تتلافى عيوب المنيجيات المعتمدة عمى قوائم الاستقصاء

 
 فروض البحث:  -4

، تمييدا  ينالتالي ينصدارات والدراسات المحاسبية السابقة ذات الصمة لاشتقاق الفرضسيتم تحميل الإ
  ا عمميا لاحقا:مختبارىلا
لشركات فى ارباح المحاسبية معاملات مع الأطراف ذوى العلاقة عمى جودة الأ الأىمية  مدى ؤثري: 1ف

 .المقيدة فى البورصة المصرية
فى  رباح المحاسبيةمعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة عمى جودة الأ ال فصاح عنالإمستوى يؤثر : 2ف
 .البورصة المصريةشركات المقيدة فى ال
 :حدود البحث -5
مع الأطراف ذوى العلاقة  أىمية ومستوى الإفصاح عن المعاملات تأثير واختبار دراسةعمى البحث  يركز       

  المقيدة بالبورصة المصرية. ويخرج عن نطاق البحث بالتطبيق عمى الشركات ،رباح المحاسبيةعمى جودة الأ
 المؤسسات الماليةكما يخرج عن نطاق البحث  .غير المقيدة بالبورصة المصريةالعائمية سواء المقيدة أو  الشركات
 بخلاف تمك التى يتضمنيا البحث. ،الخاصة. كما يخرج عن نطاق البحث المتغيرات الرقابية الأخرى الطبيعتي

 نة البحث.بضوابط اختيار عي ةوأخيرًا، فإن قابمية نتائج البحث لمتعميم مشروط
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 :خطة البحث-7
 يستكمل كالتالى: ،وفى ضوء حدوده ،لتحقيق ىدف البحث ومعالجة مشكمتو

   مفيوم وأىمية ومقاييس جودة الأرباح المحاسبية 4- 7
  عنيا المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة ومستوى الإفصاح أىمية   7-2
واشتقاق  المحاسبية  تحميل العلاقة بين أىمية المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وجودة الأرباح  3- 7

 ول البحث الفرض الأ
تحميل العلاقة بين مستوى الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وجودة الأرباح  7-4

 واشتقاق الفرض الثانى لمبحث  المحاسبية
 البحثمنيجية   7-5
 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة7-6

  :المحاسبية جودة الأرباحومقاييس  مفيوم وأىمية  7-1
ركزوا جيودىم الذين  ،الباحثين العديد من رباح انتباهالثلاث الماضية، جذبت جودة الأ ل العقودخلا         

وتشير  .(Desai et al 2009)رباح والعوامل المؤثرة فييا مة ومعقولة لتقييم جودة الأئلموصول إلى طريقة ملا
رباح  إلى أن اليدف الاساسى من عممية التقرير عن الأ (Momenzadeh & Abbaszadeh ,2013)  دراسة

فى عممية  اجيد اتوفير معمومات مفيدة للأطراف الميتمة بالقوائم المالية، ولكن غالبا لايعتبر الربح المحاسبى معيار 
 رباح فى اتخاذ القرار الملائم.جودة الأومن ىنا ظيرت أىمية  دارة،حيانا يتم التلاعب فيو من قبل الإأو ، اتخاذ القرار

 حيث تبعا لاختلاف مـستخدمي التقرير المالي، المحاسبية وتختمف القرارات التي تبنى عمى معمومات الأرباح    
ن عمى الأرباح لاتخاذ و بينما يعتمد المقرض يستخدم المساىمون الأرباح فى قياس أداء المديرين ومنحيم المكافـآت،

القرارات الائتمانية، ويستخدمو المستثمرون المحتممون فى تقييم استثماراتيم من خلال ما تحتويو الأرباح الحالية من 
مدخلات أساسية فى ك عمى الأرباح المحممون المـاليون يعتمدو   .المستقبمية باستمرارية الأرباح في الفترات قدرة تنبؤية

 (2119، بوعجيمةأالشريف و ( عممية اتخاذ القرارات

داء الحقيقي لممديرين دون تأثير يذكر جودة مرتفعة إذا ما عكست الأ ربـاح عمـى انيـا ذاتلى الأإوينظر     
 ،بعاد والخصائصرباح مفيوم متعدد الأتعتبر جودة الأو  (Dechow & Schrand, 2004).ـةيلمعوامل الخارج

يعتبر مفيوم  جودة الأرباح مفيوما نظريا لأن الجودة لا يمكن أن تلاحظ و  .لو ظيرت العديد من التعريفات لذلكو 
 ،بعضيا عن بعض التعريفات تختمفو  .خصائص الجودة العالية للأرباح وحتى الآن لا يوجد إجماع عمى .مباشرة

من وجية نظر  ،والتي تكون نتائج مرغوب فييا لمتقارير المالية ،صفات معينة للأرباح المحاسبية وتعتمد عمى
 .(2144)عوض،المراجعينو  ,المحممين الماليينو ن، يالمستثمر و واضعي المعايير، مثل  ،طراف مختمفةأ

 رباح والتدفقات النقديةيجابية بين الأرباح بأنيا العلاقة الإجودة الأ ((Mikhail et al., 2003وعرف     
رباح مثل للأعمى الخصائص المعتمدة عمى الزمن  ((Schipper & Vincen,2003 كما ركزت دراسة .المستقبمية
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 ,Dechow & Schrand)دراسة  وقد تبنت .Predictive Ability يةالقدرة التنبؤ و  ، Persistenceالاستمرارية
ن اليدف من التحميل المالي تقييم الأداء الحالي لمشركة لأوجية نظر المحممين فى تعريف جودة الارباح،  (2004

لـى الأرباح  الدراسةىذه أي مدى يمكن الاعتماد عمى ىذا الأداء لمتنبؤ بالأداء المستقبمي لمشركة، ومن ىنـا عرفت  وا 
وتمثل مؤشرا جيدا للأداء التشغيمي  الحالي لمـشركة،ذات جودة عالية إذا عكست الأداء التشغيمي  تكون بانيا

 ;Francis et al .,2005)  اتدراسال بعض بينما ركزت .(4)قيمـة الـشركةلالمستقبمي، وتقدم مقياسـا جيـدا 
Dechow& Dichev,2002) عمى الاستحقاقات Accruals رباح من خلال التركيز عمى جودة الأفى تعريفيا ل

كثر أرباح التى تتضمن جودة استحقاقات تعتبر ان الأ وخمصت إلى .التدفقات النقدية والاستحقاقاتالعلاقة بين 
 .جودة

عمى  (Ebihara et al.,2014; Velury &  Jenkins, 2006)عتمدت بعض الدراسات امن ناحية أخرى، و     
 ((Velury & Jenkins, 2006 استخدمت دراسة حيث رباح،الخصائص النوعية لممعمومات فى تعريفيا لجودة الأ

 مكانيةإمثل  ، (FASB) محاسبة الماليةالطار الفكرى لمجمس معايير وفقا للإ ،لممعموماتالخصائص النوعية 
فى تعريفيا    (Ebihara et al.,2014) كما اعتمدت دراسة Relevance . مةءالملاو ، Reliability الاعتماد
ومجمس معايير المحاسبة الدولية  (FASB,2008) المحاسبة الماليةرباح عمى مناقشة مجمس معايير لجودة الأ

(IASB, 2008) س المالأوذلك من وجية نظر منفعتيا لقرارات موفرى ر  ،بالنسبة  لجودة المعمومات المحاسبية. 
   الصادقمة والتمثيل ءالملا اتيتتوفر فييا خاص عندماتكون المعمومات المحاسبية مفيدة  ىذا طار الفكرىللإووفقا 

Faithful representation،  رباح عمى جودة الأ السابقة عرفت الدراسةومن ثمhبصدق  يامتيا وتمثيمءساس ملا
   .القرار و متخذمنفع  من منطمق

ن التقارير المالية أ، والتى تشير إلى  (SFAC No. 1)عمى   (Dechow et al.,2010) واعتمدت دراسة    
  ( Dechow et al., 2010)البعض . ووفقا لتمك القائمة، عرفشركةداء المالى لمالأن توفر معمومات عن أيجب 
داء المالى لمشركة، وتكون كثر عن خصائص الأأتوفر معمومات  تمك التى  بأنياالمرتفعة  ذات الجودة رباحالأ

مة ءرباح مشروطة بملاجودة الأتعتبر  )أ( وىى؛ رباحتعريف جودة الأب تتعمقيوجد ثلاثة خصائص أنو و  ملائمة.
تحدد فقط فى سياق نموذج ترباح فجودة الأ، رباح فى حد ذاتو بلا معنىوىكذا فمصطمح جودة الأ المعمومات لمقرار،

داء المالى عمى ماإذا كانت ذات محتوى معموماتى عن الأ اح المقرر عنياربالأجودة تعتمد  )ب( .معينقرار 
وبقدرة النظام المحاسبى عمى قياس  ،ساسى لمقرارداء المالى الأمة الأءرباح محددة بملاجودة الأ )ج(لمشركة. 

 .داءالأ

                                                           
(

1
)
العديد من المؤشرات،  اعتمادا عمى ويمكن قياس قيمة الشركة لمشركة .بأنيا القيمة السوقية  الشركة تعرف قيمة 

 ، و معدل العائد عمى الاستثمار  العائد عمى الاصول، عوائد الاسيمالعائد عمى حقوق الممكية ، عمى سبيل المثال،
Tobin's Q (، 2141الفضل وراضى (Nguyen et al.,2014; Nurlela and   ( Islahuddin,2015  

Dagilienė ,2011)   
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من أىمية رقم الربح نفسو والاعتماد عميو  كأحد المدخلات  نيا تنبعإ، فأما بالنسبة لأىمية جودة الأرباح المحاسبية
ويستخدمة المستثمرون المحتممون لمتنبؤ دارة، اليامة فى نماذج القرارات، حيث يستخدمو المستثمرون لتقييم اداء الإ

كما ان جودة الأرباح تمثل ويستخدمو مانحو الائتمان فى اتخاذ قرار الائتمان.  بالأرباح والأداء المستقبمى لمشركة،
كما انيا تستخدم كمؤشر عمى توزيعات الأرباح من  جانباً ميماً في تقييم الأداء من قبل عدد كبير من المستخدمين،

 .(2146)عبيد وأكبر ،فى القرارات الاستثمارية كما انيا تأخذ بنظر الاعتبار دارة،قبل الا

رباح من نو يمكن توضيح أىمية جودة الأأعمى  (Momenzadeh & Abbaszadeh ,2013)واكدت دراسة
 كما أوضحت دراسةخلال وجية نظر مستخدمى المعمومات المالية، المستثمرين، المنظمين وواضعى المعايير. 

أىمية لحماية مستخدمي المعمومات المحاسبية ضد الممارسات الانتيازية  ن جودة الأرباح ذاتأ (2144)ابراىيم ،
وتحسين قرارات الاستثمار وتخفيض الموارد الاقتصادية بين الشركات، وزيادة كفاءة واستقرار أسواق  (إدارة الأرباح)

 . نييارات الماليةراس المال وتدنية حالات الفشل المالى والإفلاس والا

رباح ن ىناك ثلاث طرق من خلاليا تؤثر جودة الأأ( إلى Bhattacharya  et al., 2003)وأشارت  دراسة  
وعندما يتمقى . ظير المعمومات المالية ذات الجودة المرتفعة القيمة الحقيقية لمشركةت   )أ( وىى؛ سوق رأس المالعمى 

  )ب(لمموارد.  الأمثلفضل  والذى يؤدى بدوره لمتخصيص الأ يتمكن من اتخاذ القرار فإنوالمستخدم معمومات مالية 
ترتبط بالتطور  الجيدةن المعمومات المالية لأ ،يترتب عمى جودة الارباح العالية تحقيق نمو اقتصادى أكثر

 ،(4)رباح المرتفعة يترتب عمييا انخفاض تكمفة رأس المالبالاضافة إلى أن جودة الأ .(Ricol, 2004)الاقتصادى 
 )ج(س المال.أكمية المعاملات فى سوق ر  انخفاضس المال و أرباح يؤدى الى ارتفاع تكمفة ر ى غموض فى الأأ

 فى توفير معمومات المحاسبى  طار الفكرىتقابل متطمبات الإو جودة الأرباح من توجو المستثمر للاستثمار، تزيد 
  .ييامفيدة لمستخدم محاسبية 

لجودة  فبعض الدراسات اعتمدت فى تعريفيا  .جودة الأرباح اتتعريفو  مفاىيمويخمص الباحث مما سبق الى تعدد 
 لجودة الأرباح خر اعتمد فى تعريفوعمى مدى الاستمراية وارتباطيا بالتدفقات النقدية المستقبمية، والبعض الآرباح الأ

نو يمكن تعريف الأرباح بأنيا ذات جودة مرتفعة إذا عكست أويرى الباحث  .عمى خصائص المعمومات المحاسبية
كما يخمص الباحث إلى اتفاق التنبؤ بالأداء المستقبمى لمشركة.  عمىمتخذ القرار  ساعدتو حقيقى لمشركة الأداء ال

خاصة المستثمرين والمحممين  ،يجابى عمى قرارات أصحاب المصالحالدراسات السابقة عمى مردود جودة الأرباح الإ
وقت إلى استيفاء تمك المعمومات لخصائصيا الماليين، لكون المعمومات الخاصة بجودة الأرباح تشير فى نفس ال

 .ة الملاءمةيخاص وتحديداالنوعية ، 

 ;  Francis et al.,2003 ؛2144عوض، ات )دراسال بعض وبشأن قياس جودة الأرباح فقد تناولت    
Dechow et al., 2010; Momenzadeh & Abbaszadeh,2013)  فى  المستخدمة والمقاييس  معاييرال

معايير إلى رباح فى قياس جودة الأ المعايير المستخدمة   (Francis et al.,2003) فصنفت دراسة . ىذا الشان
                                                           

(1)
( فى تكلفة الأموال التى تحصل عليها الشركة عن طريق الاقتراض، أو إصدار الأسهم أو Capital costتتمثل تكلفة رأس المال  )   

بانها تكلفة مصادر التمويل   (Pierru,2009)(. كما عرفها 31،ص. 2111إحتجاز الارباح لاستخدامها فى تمويل استثماراتها )كريمة ،

 التى تسمح للوحدة الاقتصادية بتحديد الاستثمارات ذات المردود الجيد.
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معايير تعتمد عمى و  ، Accounting principles- based earnings quality تعتمد عمى المبادىء المحاسبية
مة، ءالسوق عمى الملارباح المعتمدة عمى وتتضمن جودة الأ. Market- based earnings quality .السوق

(   (Brown & Sivakumar,2001استخدمت دراسة  حيث .Timeliness  ، والوقتية Conservatismالتحفظ و 
كما استخدمت دراسة   .مة، والمحتوى المعموماتىءثلاثة مقاييس لتقييم الجودة : القدرة التنبؤية ، والملا

(Barua,2006)  المعايير تعتمد و التمثيل الصادق فى قياس جودة الارباح . و ، والوقتية،  يةالحيادو التنبؤية ،  درةالق
  .سعار السوقأرباح المحاسبية والعائد السوقى  أو المستخدمة لتمك الخصائص عمى العلاقة بين الأ

تمييد و  ،Accruals quality جودة الاستحقاقاتعمى ة يالمحاسب المبادىء رباح المعتمدة عمىجودة الأتعتمد و  
النقدية،  وىذه الخصائص يتم تقيميا وقياسيا من خلال معمومات .Consistency  الاتساقو ، Smoothing الدخل

بتصنيف مقاييس جودة   (.Dechow et al ,2010) قامت دراسة فى نفس السياق،و  .الاستحقاقاتو الارباح، و 
 الاستمرارية، تضمن تمييد الدخل،يرباح، و خصائص الأب ولالأيتعمق التصنيف  ؛الارباح إلى ثلاثة تصنيفات

الاستجابة معامل  تضمنيو  اح،بر hللستجابة المستثمر ي باالثانويتعمق  .بالخسائر الوقتى الاستحقاقات، والاعتراف
 ،رباحالمؤشرات الخارجية لتحريف الأب الثالثويرتبط  .Earnings response coefficient (ERC) رباحللأ
 .الرقابة الداخمية فى  الجوىرى ضعفالالقوائم المالية، و  إصدارعادة إتضمن يو 

شارت  دراسة أ حيثة، يالمحاسبالمبادىء الجودة  المعتمدة عمى  مقاييسواختمفت الدراسات بشأن أفضمية 
(Francis et al.,2005)  ة نمقار  أكثر قوة تفسيرية ليلة يالمحاسب المبادىءالى أن المعايير المعتمدة عمى

 & Ewert&  Wagenhofer, 2010 , Perotti)خربالمعايير المعتمدة عمى السوق، والبعض الأ
Wagenhofer,2011)  كثر مقارنة بنظيرتيا المعتمدة أن المعايير المعتمدة عمى السوق ذات قوة تفسيرية أيرى

 .بين الباحثين لمجدل مجالامازال  الأمرىذه ويدل ذلك عمى ان   .المبادىء المحاسبيةعمى 

 مقارنة بمعايير الجودة المعتمدة عمى ،ويرى الباحث أن معايير الجودة المعتمدة عمى السوق قد تكون الأفضل
يرى الباحث أن معايير الجودة كما ولكنيا قد لاتكون كذلك فى بيئة أخرى. فى بيئة معينة ، ،المحاسبة المبادىء

تفسيرية أكثر فى بيئة مثل الببيئة المصرية نظرا لعدم كفاءة سوق رأس المعتمدة عمى المحاسبة قد تكون ذا قوة 
 .المصرية المال

 & Dichev)تتمثل فى ففى الدراسات المحاسبية لقياس جودة الأرباح ،  أما بالنسبة لأىم النماذج المستخدمة
Dechow,2002; Dichev & Dechow, 2010; Momenzadeh& Abbaszadeh, 2013)             

                                                      
 Penman index (1) نموذج - أ

                                                           
وفى   .ح اربيتجو المديرون إلى الاعلان عن صافى الأ ،حيثمبدا التحفظ  ايقيس ىذا المؤشر الجودة مستخدم (1)

قد ينخفض الربح مما ف ،السنوات القادمة بشأن ون  ر يقمق المدي افييا صافى ربح مرتفع نالسنوات التى يحققو 
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 فى قياس جودة الأرباح. ،ويستخدم ذلك المؤشر نسبة التدفقات النقدية التشغيمية إلى صافى الربح
 Leozنموذج  - ب

الانحراف المعيارى لمدخل التشغيمى عمى الانحراف  ويحسب بقسمة ،رباحويعتمد عمى قدرة تغير الأ
 .رباح منخفضةالنسبة صغيرة تكون جودة الأ تمك وكمما كانت .المعيارى لمتدفقات النقدية التشغيمية

   modified jones model  نموذج  جونز -ـ ج
أن الاستحقاقات غير الاختيارية  ليست ثابتو عمى  نموذج ال يفترضو  . ويستخدم لتقدير الاستحقاقات الاختيارية

مدار الزمن، وذلك بفعل التغيرات في الظروف الاقتصادية المحيطة، لكنو حصر ىذه التغيرات في كل من الإيرادات 
الاستحقاقات  بعد استبعاد ىذه التغيرات فتشير إلى The residuals المتبقية أما القيمة ،لمشركةوالأصول الثابتو 

 الأرباح. ختيارية التي تدل عمى عدم جودةالا
 Dichev & Dechow model نموذج -د 
ويستخدم   .التدفقات النقدية الحالية والماضية والمستقبمية عمى س المال العاملأانحدار ر  عمى النموذجىذا  ويعتمد  

النقدية من خلال  الاستحقاقات والتدفقاتتقدير العلاقة بين  ويتم ،رباحالخطأ التقديرى الاجمالى كمعيار لجودة الأ
لفترة سابقة وفترة قادمة  أو الاستحقاقات الجارية عمى التدفقات المال العامل( رأس)نحدار الاستحقاقات ابناء نموذج 

وتتمثل ،  التدفقات النقدية المتغير التابع ىو الاستحقاقات الجارية والمتغير المستقل ىو يكونحيث ،فترة الحاليةالو 
كمقياس عكسي لجودة  بواقي ىذا النموذج في خطأ تقدير الادارة لبنود الاستحقاقات الجارية والذي ينظر إليو

  .الأرباح
 

م ااستخدمما ترتب عميو رباح لايمكن ملاحظتيا بصورة مباشرة  جودة الأ ويخمص الباحث مما سبق إلى أن 
 معاييرتعريف جودة الارباح إلى تعدد  تعددولقد ادى   .مؤشرات مختمفة لقياسيا السابقةالعديد من الدراسات 

معتمدة عمى السوق. وكذلك تعددت نماذج  أو ةيالمحاسب المبادىء معايير معتمدة عمى وىى إما قياسيا
نو لا يوجد أ. وبالتالى يمكن القول يستخدم ليدف محدد اوكل منيم ومؤشرات قياس جودة الأرباح المحاسبية،

ىذه  لقياس يوجد طريقة مقبولة قبولا عاما  ولا الأرباح المحاسبية.جودة  لمفيوم شاملمنظور  الآن حتى
 .الجودة
 عنيا: ومستوى الإفصاحطراف ذوى العلاقةالمعاملات مع الأأىمية  7-2

. وقام 4984معيار الإفصاح عن الأطراف ذوى العلاقة  فى  (IASC)أصدرت  لجنة معايير المحاسبة الدولية     
 IAS) (4)معيارىذا الويحتوى  .2119ثم  2113بتعديل المعيار فى   (IASB)مجمس معايير المحاسبة المالية 

طراف ذوى طراف ذوى العلاقة ، مفيوم المعاملات مع الأعمى ثلاثة اجزاء اساسية وىى ، مفيوم الأ (2009 ,24

                                                                                                                                                                          

 الحالية السنة أرباح يقومون بتحويل جزء من و رباح  المديرون فى حساب الأ يتحفظ ومن ثم   ،لةءلممسا يميعرض
  .الى المستقبل

 
(

1
)

International Accounting Standard (: 42) معيار المحاسبة الدولي  Related Party Disclosures 
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طراف ذوى العلاقة فقد وبالنسبة لمفيوم الأ .طراف ذوى العلاقةفصاح عن المعاملات مع الأومتطمبات الإ العلاقة ،
  :اشار المعيار الى أن ذلك الطرف يمكن ان يكون شخص أو شركة ذات علاقة بالشركة المعدة لمتقرير 

يممك تأثيرا أو المعدة لمتقرير، ويكون الشخص ذات علاقة اذا كان يممك سيطرة أو سيطرة مشتركة عمى الشركة  -
م لمشركة جوىريا عمى الشركة المعدة لمتقارير ، أو عضوا فى مجمس الادارة لمشركة المعدة لمتقرير ، أو الشركة الأ

  .المعدة لمتقرير

ان يكونا أعضاء فى نفس المجموعة، او أن تكون وتكون الشركة ذات علاقة بالشركة المعدة لمتقارير فى حالة  -
ة أو مشروعا مشتركا كلا الشركتين مشروعين مشتركين لنفس الطرف الثالث، أو قد تكون إحدى الشركات شركة زميم

، وان تكون إحدى الشركات مشروعا مشتركا لطرف ثالث والشركة الأخرى شركة زميمة لمطرف الثالث، لمشركة الأخر
  .وى العلاقةان تكون الشركة خاضعة لمسيطرة أو لسيطرة مشتركة مع الشخص ذ

أو الخدمات أو  ،وبالنسبة لمفيوم المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة فقد عرفيا المعيار بأنيا تحويل الموارد
 طراف ذوى العلاقة، بغض النظر عن وجود مقابل ليذا التبادلبين الشركة المعدة لمتقرير والأ ،الالتزامات

فى  (24رقم ) مع المعيار الدولى "الإفصاح عن الاطراف ذوى العلاقة" (45)واتفق معيار المحاسبة المصرى رقم 
 حرفية ويعتبر المعيار المصرى ترجمة  .تعريف الأطراف ذوى العلاقة والمعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة

تمك فقد تضمن الباب الأول من  المصرية شطب الاوراق المالية بالبورصةو لممعيار الدولى. وبالنسبة لقواعد قيد 
القواعد تعريفا للأطراف ذوى العلاقة، بانيم كل من تربطيم بالشركة علاقة مباشرة وغير مباشرة فى إحدى الحالا 

 التالية :

 السيطرة عمى الشركة أو الوقوع معيا تحت سيطرة الشركة  -

 سيم أو حقوق التصويت تمنحو القدرة عمى التأثير الفعال عمى قرارتيا ممكية نسبة من الأ -

عضوية مجمس إدارة أو شغل منصب المدير التنفيذى فى الشركة طالبة القيد أو فى شركتيا القابضة أو فى  -
 إحدى شركاتيا التاعبعة أو الشقيقة 

الوقوع تحت السيطرة الكاممة أو السيطرة المشتركة أو تحت التأثير المباشر، لأشخاص يممكون نسبة من الأسيم  -
 قدرة عمى التأثير الفعالأو حقوق التصويت تمنحيم ال

أن يكون لمطرف ذوى العلاقة نظام مستقل عن الشركة خاص بالمزايا أو معاشات التقاعد لصالح العاممين فى -
 (2145؛ مصطفى،2145الشركة أو أى شركة ليا علاقة بالشركة. )الصيرفى،

 Gordon et al., 2004; Ge et)تشير بعض الدراسات  ،وبشأن أىمية المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة
al., 2010) لممعاملات بتضمين مختمف لجودة الارباح ، تؤيد وجية  ليذه إلى أن ىناك وجيتى نظر بالنسبة

. وتشير  وجية النظر الاولى إلى أن  النظر الأولى تعارض المصالح ، وتؤيد وجية النظر الثانية المعاملات الفعالة
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التى تصور المعاملات مع  ،لممساىمين، وىذا الرأي يتفق مع قضايا الوكالة مثل ىذه المعاملات ضارة وغير مواتية
داريين لدييم أو الإ ،ن أعضاء مجمس الإدارةأالأطراف ذوى العلاقة بأنيا تعارض وكالة بين الإدارة والمساىمين. و 

 (Gordon & Henry,2005) حافز لإدارة الأرباح لتحقيق مصالحيم الخاصة، أو ربما لإخفاء الاحتيالات

المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة تعتبر من بأن وجية النظر الأولى،  (Marchini et al., 2017) وتؤيد دراسة
مريكى كما سمات فضائح الاحتيال المحاسبي عالية المستوى  فى الآونة الأخيرة. وقد تم التقرير عنيا فى السوق الأ

وروبية،  في الاتحاد الأوروبي، وخاصة في وأيضا في السوق الأ، Enron and Adelphiaىو الحال في  شركة 
إلى أن المعاملات مع  (Melis, 2005). كما أشارت  دراسة Parmalat and Cirioإيطاليا، مثل  شركة  

 من أجل الخداع وليس لأغراض تجارية حقيقية.  تم تنفيذىاطراف ذوى العلاقة الأ

المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة معاملات فعالة  تستوفى المطالب ترى أن فأما وجية النظر الثانية، 
طراف لمفيوم تكاليف المعاملات، الذى يؤكد أن المعاملات مع الأ اً الاقتصادية من الشركة. ويعتبر ىذا الرأي امتداد

راف ذوى العلاقة ضارة، وقد تفيد المساىمين. عمى سبيل المثال، قد تقابل المعاملات مع الأط  رغي ذوى العلاقة
 ,Gordon and Henry) مطالب شركة، مثل الحاجة إلى معرفة وخبرة الشركة أو توفير أشكال بديمة لمتعويض

2005)  . 

طراف ذوى عمى امكانية أن تكون المعاملات مع الأ (Gordon and Henry, 2005)كما أكدت دراسة      
علاقة، فقد يكون من المفيد لمشركة التعامل  ىمع طرف غير ذو  العلاقة  أكثر فعالية من الدخول في معاممة مماثمة

علاقة لأنيا ممزمة لمشركة، وسيكون ىناك حافز أقل لمشركة لإدارة الأرباح. ولقد اشارت بعض  ىمع طرف ذو 
إلى الفوائد المحتممة من  المعاملات  (Khanna and Palepu ,2000; Ge et al., 2010) الدراسات إلى  
ات الأعمال، والتى تتضمن  القدرة عمى التخفيف من فشل الأسواق الخارجية من الوصول إلى داخل مجموع

المؤسسات الوسيطة. والتخمص من التكاليف المرتفعة لمشركات فى الأسواق الناشئة لمحصول عمى المدخلات 
دارة المواىب إلى   (Chang and Hong ,2000)شارت دراسة أوبالمثل  .اللازمة، مثل التمويل والتكنولوجيا، وا 

أن سوق رأس المال الداخمية بين مجموعات الأعمال تكمل السوق الخارجية غير الكفء، والتكامل الرأسي داخل 
مكنيا من تقاسم الموارد التكنولوجية وكذلك تقميل تكاليف المعاملات، وتحقيق استخدام أفضل لمموارد يالمجموعة 

(Chien and Hsu, 2010). 

طراف ذوى العلاقة ويرتبط منظورا مختمفا جديدا لتفسير المعاملات مع الأ (Pizzo, 2013)دراسة  ومؤخرا، قدمت 
من الضروري تفسير المعاملات من خلال العوامل الشرطية، مثل السياقات  وبالمدخل الشرطى. و ينص عمى أن

التنظيمية المحددة، والبيئات المؤسسية، والأخذ في الاعتبار تأثيرالتكامل / الاستبدال بين عوامل الحوكمة .وتدعم 
مكية، ووجود فى حالة تركز الم لأنوىذا المنظور.  (Dyck & Zingales, 2004; Melis, 2005)بعض الدراسات

فوائد خاصة عمى حساب  لتحقيقالمساىمين المسيطرين، يزيد خطر استخدام المعاملات من قبل الطرف المسيطر 
 الأقمية.
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المعاملات مع الأطراف ذوى  ،أو أضرار ،ويخمص الباحث مما سبق إلى عدم وجود اتفاق عمى مدى منافع     
لات مع الأطراف ذوى العلاقة تستخدم لتحقيق منافع خاصة، العلاقة، حيث تؤكد بعض الدراسات عمى أن المعام

. فى حين تؤكد بعض الدراسات الأخرى وتستخدم كوسيمة للاحتيال عمى موارد الشركة من قبل الأطراف المسيطرة
طراف ذوى العلاقة وخاصة فى الأسواق الناشئة ، حيث تقمل تمك المعاملات من عمى أىمية المعاملات مع الأ

 الأسواق. ىذه  المعاملات وخاصة فىتكاليف 

 ;Munir  et al., 2013)قامت  بعض الدراسات  فقد أما بالنسبة لقياس المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة،
El helaly,2014)  المعاملات مع  الأطراف ذوى العلاقة بتحديد مبمغ كل معاممة وتجميع  القيمة الكمية بقياس

لمشركة التى مجموع قيم المعاملات   (4)لجميع المعاملات لكل شركة وتقسيميا الى مجموعتين وذلك باعطاء القيمة 
لمشركة التى مجموع قيم  (صفر)من إجمالى الأصول و باعطاء القيمة  (%4)طراف ذوى العلاقة اكبر من مع الأ

 %  من إجمالى الأصول. 4طراف ذوى العلاقة أقل من المعاملات مع الأ

فى قياس  (Abdul Wahab et al., 2011; Kuan et al.,2010) خرى واستخدمت بعض الدراسات الأ    
 ،المفصح عنو فى التقرير ،جمالى القيمة المطمقة لممعاملاتإالمعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة نسبة ناتج قسمة 

عدد المعاملات كمقياس لممعاملات، فى حين  (Hasnan, 2013) بينما استخدمت دراسة صول.إلى إجمالى الأ
صول، و جمالى الأإجمالى المعاملات مقسومة عمى إوقيمة ، عدد المعاملات( (Hasnan,2016استخدمت دراسة 
طراف ذوى العلاقة الموغارتيم فى قياس حجم المعاملات مع الأ  (Marchini et al., 2017 )استخدمت دراسة

 .الطبيعى لقيمة المعاملات السنوية لكل مشاىدة سنوية 

ويخمص الباحث مما  سبق  إلى عدم اتفاق الدراسات السابقة عمى مدى أىمية المعاملات مع الاطراف ذوى 
 ،فقد تؤدى تمك المعاملات إلى تحسين أداء الشركة من خلال انخفاض تكمفة المعاملات  .العلاقة بالنسبة لمشركة

أىمية  لفظ . وبناء عمى ما سبق استخدم الباحثأو قد تؤدى إلى تحويل موارد الشركة وتدمير قيمة الشركة 
نسبة إجمالى قيمة طراف ذوى العلاقة لمدلالة عمى حجم تمك المعاملات فى الشركات مقاسة بالمعاملات مع الأ

  المعاملات إلى إجمالى أصول الشركة.  ىذه

الإفصاح عن  (24الدولى رقم) ، فقد تطمب المعيارعن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وبشأن الإفصاح
ذا كان لدى  العلاقات بين الشركات  القابضة والشركات التابعة ليا بغض النظر عن وجود معاملات بينيا. وا 

وطبيعة تمك  ،فيجب  الإفصاح عن العلاقة مع تمك الأطراف معاملات مع الأطراف ذوى العلاقة  الشركة
المعاملات والأرصدة غير السددة. كما أشار المعيار أيضا إلى ضرورة الإفصاح عن إجمالى تعويضات موظفى 

لمنافع طويمة الجل الاخرى، منافع ن )منافع الموظفين قصيرة الاجل، منافع ما بعد انتياء الخدمة، ايلإدارة الرئيسيا
واخيرا يجب أن تفصح الشركة عمى أن المعاملات مع الأطراف ذوى  (.التقاعد، والمدفوعات عمى أساس الأسيم

 العلاقة تتم وفقا لمشروط التى تسرى عمى المعاملات العادية 

مع المعيار الدولى بشأن متطمبات الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى  45واتفق المعيار المصرى رقم 
  العلاقة ، حيث يعتبر المعيار المصرى ترجمة حرفية لممعيار الدولى. 
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متطمبات بشأن الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف  2115لسنة  94كما تضمن قانون الضرائب المصرى رقم 
العلاقة،حيث يتطمب الإفصاح عن الاستثمارات فى الشركات الشقيقة )اسم الشركة ،نسبة المساىمة ، قيمة ذوى 

 الأسيم ، العائد السنوى (،والإفصاح عن منافع الموظفين .

طراف ذوى اتفقت فى تعريف المعاملات مع الأ بقةاصدارات المحاسبية السإن الإ ويخمص الباحث مما سبق
تحويل الموارد أو الخدمات أو الالتزامات بين الشركة المعدة لمتقرير والأطراف ذوى  بأنيا ياعرفتالعلاقة، حيث 
طراف ذوى الأب المقصود يضاأ الاصداراتأوضحت  . كما لالنظر عن وجود مقابل ليذا التبادالعلاقة، بغض 

ركة المعدة لمتقرير. حيث أوضحت أن ذلك الطرف يمكن ان يكون شخص أو شركة ذات علاقة بالش العلاقة،
فتتضمن الإفصاح عن العلاقة مع تمك الأطراف، وطبيعة  تمك عن تمك المعاملات ،  متطمبات الإفصاح بالنسبة لو 

أيضا إلى ضرورة الإفصاح عن إجمالى تعويضات  الاصدارات تالمعاملات والأرصدة غير السددة. كما أشار 
 ،لم تتطرق لموضوع قياس المعاملات مع الاطراف ذوى العلاقة إلا أن ىذه الإصدارات موظفى الإدارة الرئيسين.

قياس تمك المعاملات بنفس الشروط والأسعار السائدة بالنسبة  عن انو يتم إفصاح الإدارة بضرورة وتم الاكتفاء 
 .لممعاملات الأخرى 

ورصة المصرية،  والقوانين ، وقواعد القيد والشطب بالب45ووفقا لمعايير المحاسبة المصرى رقم  ،وبناء عمى ماسبق
 ،فصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة  لبعض الشركات المصرية، وعمل مسح للإ ذات الصمة والموائح

فصاح ، يمكن اشتقاق مؤشر الإيضا تجارب بعض الدول والشركات الأجنبية المطبقة لمعايير المحاسبة الدوليةأو 
 العلاقة  ، وذلك عمى النحو التالى : القياسى عن المعاملات مع الأطراف ذوى

 بنود مؤشر الافصاح القياسى                              
 الإفصاح عن العلاقة مابين الشركة الأم والشركات التابعة  4
 ين /الإدارة العميايالإفصاح عن تعويضات المديرين الرئيس 2
 الإفصاح عن حجم المعاملات 3
 المعاممةالإفصاح عن طبيعة  4
 الإفصاح عن نوع المعاممة 5
 للأطراف ذوى العلاقة الإفصاح عن الأرصدة المستحقة 6
 ذات الصمة بالأطراف ذوى العلاقة الإفصاح عن المخصصات لمواجية الديون المشكوك فييا 7
 شركات الشقيقة ( بشكل منفصل لكل من الشركة القابضة ، والشركات التابعة ، وال7-3الإفصاح عن المتطمبات ) 8
 فى سياق معاملاتيا العاديةتمت طراف ذوى العلاقة التى تقوم بيا الشركة الإفصاح بأن المعاملات مع الأ 9

 طراف ذوى العلاقة التى تقوم بيا الشركة تتم وفقا لمشروط التى تضعيا ادارة الشركةالإفصاح بأن المعاملات مع الأ 41
 سس التعامل مع الغيرأطراف ذوى العلاقة التى تقوم بيا الشركة تتم بنفس الإفصاح بأن المعاملات مع الأ 44
 طراف ذوى العلاقة لمسنة الحالية مع السنة السابقةالإفصاح عن مقارنة المعاملات مع الأ 42
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 رباحجودة الأ أىمية المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة و  العلاقة بينتحميل 7-3
 : لمبحثواشتقاق الفرض الأول  المحاسبية 

 Kuan et al.,2010; El helaly,2014; Munir et al,2013 Wong and) تناولت العديد من الدراسات
Jian, 2003; Aharony et al.,2010)  رباح جودة الأو  المعاملات مع  الأطراف ذوى العلاقةالعلاقة بين

 ,Wong and Jian) فييابعض النتائج متباينو ، فقد ايدت نتائج عن  الدراسات سفرت تمكأوقد  .المحاسبية
2003; Aharony et al.,2010; Marchini et al, 2017)    مع  معاملاتالمعنوية بين  عكسيةوجود علاقة 

 Kuan et al.,2010; El helaly,2014; Munir )خرالبعض الآخمص رباح ، و وجودة الأ العلاقةطراف ذوى الأ
et al,2013)   ىذه العلاقة.الى عدم وجود 

العلاقة ، ىذه ،  (Wong and Jian, 2003; Aharony et al.,2010) اتدراسال اختبرت بعض ،فى الصينو 
 نسيم المسيطرين يستخدمو ذا كان حممة الأا إم اختبار (Wong and Jian, 2003)  حيث استيدفت دراسة

ضا مدى  استجابة السوق ليذه أيو  ،رباح لعمل تحويل لمموارددارة الأإفى  طراف ذوى العلاقةمع الأ المعاملات
بشكل غير  ،أن الشركات التي تسيطر عمييا المجموعة تفصح بمستوى عال إلى الدراسة خمصتنشطة. و الأ

زيادة الأرباح لتمبية المتطمبات الحكومية لطرح لعندما يكون لدييم حافز  ،العلاقةعن مبيعات الطرف ذى  ،طبيعي
عندما  ،وتوفر ىذه الدراسة أدلة مباشرة متعمقة بتضارب المصالح .أو لتجنب الشطب فى البورصة ،الجديدةالأسيم 
 .طراف ذوى العلاقةالأمع  معاملات المن خلال  بالاحتيال عمى مساىمي الأقمية المسيطروناىمون سيقوم الم

طراف ذوى العلاقة بين مبيعات السمع للأ( اختبار (Aharony et al.,2010استيدفت دراسة  نفس السياق، فىو  
خلال الفترة   العام تقوم بالاكتتاب مقيدة بالبورصةشركة صينية   485عينة من  فى العلاقة وجودة الأرباح

لإدارة الأرباح في فترة ما قبل  العلاقة ذوىطراف استخدام مبيعات السمع والخدمات للأ واتضح أن .4999-2114
في فترة ما بعد الاكتتاب العام،  فرص لمتجريف وجود مثل ىذا السموك قد يكون الدافع وراءأن و الاكتتاب العام. 

 .مبتحويل  الموارد الاقتصادية من مساىمي الأقمية إلى  الشركة الأ

عمى وجود علاقة  (Abdul Wahab et al., 2011; Marchini et al.,2017) لدراسات انتائج بعض  واتفقت
ن تخفف من ىذا أليات الحوكمة الجيدة يمكن آن أو  ،جودة الأرباحو  المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة سمبية بين

طراف ذوى معاملات مع الأالالعلاقة بين  (Abdul Wahab et al., 2011)دراسة اختبرت حيث، التأثير السمبى 
وذلك عمى عينة  ،العلاقة فى ىذه ،كمتغير وسيط ،تاثير حوكمة الشركات وخاصة ،العلاقة وحوكمة وأداء الشركات
طراف ذوى المعاملات مع الأ وخمصت الدراسة إلى أن .2117إلى  2115من  ةمن الشركات الماليزية فى الفتر 

ليات حوكمة آن ىذا التأثير السمبى يمكن تخفيف حدتو من خلال وجود أو  ،داء الشركةأ تؤثر سمبا عمىالعلاقة 
    .جيدة

فى تطبيق كل منيما  (Abdul Wahab et al.,  2011) (  مع دراسة (Hasnan, 2016واتفقت دراسة      
ا عمى وجود تأثير سمبى لممعاملات مع الأطراف ذوى تتفقاكما  .الشركات المقيدة فى بورصة ماليزيا عمى عينة من
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واختمفت  .الدراستان طريقة الاستبيانا فى منيجية الدراسة، حيث استخدمت تكما اتفق  ،رباحالعلاقة عمى جودة الأ
  .استان فى فترة الدراسة وحجم العينةالدر 

عدم مؤيدة لفكرة  ;Kuan et al.,2010)  (El helaly,2014 ت ومن ناحية أخرى، جاءت نتائج بعض الدراسا
 Kuan et)حيث استيدفت دراسة  ،رباح المحاسبيةوجودة الأ طراف ذوى العلاقةمعاملات الأ وجود علاقة بين

al.,2010) سية مقيدة يندونإشركة  51رباح فىدرة الأا  و  العلاقة المعاملات مع الأطراف ذوىالعلاقة بين  اختبار
حصائى عمى إنو لايوجد دليل تجريبى أو خمصت الدراسة الى . 2115و2114ندونسيا فى الفترة إفى بورصة 
دارة الأرباح الأطراف ذوى العلاقة  مع  معاملاتالالعلاقة بين   .وا 

العلاقة  ذوىطراف العلاقة بين المعاملات مع الأ  (El helaly et al., 2014)دراسة اختبرت وفى نفس السياق،
دارة إالدراسة العلاقة بين  اختبرتكما  ،حيث حماية المستثمر ضعيفة ،رباح وجودة المحاسبة فى اليوناندارة الأا  و 
عمى الشركات  2144إلى  2119مشاىدة لمفترة من  245من بالتطبيق عمى عينة   .رباح وحوكمة الشركاتالأ

طراف ذوى مع الأ جوىرية بين المعاملات سمبية علاقة الدراسة وجود نتائج أظيرتو  المقيدة فى البورصة اليونانية.
ن تؤدى أمن الضروري الأطراف ذوى العلاقة مع  معاملاتالن أرباح وىذه النتيجة لا تدعم  فكرة دارة الأا  و العلاقة 

  4bigن الشركات التى يتم مراجعتيا من قبل أ إلى الدراسة خمصتكما   .ستيلاء عمى موارد الشركةالإغش و الالى 
مع  الشركات ذات المعاملاتبين وجد اختلاف معنوى فى جودة المحاسبة ينو لاوأ ،رباح قل ارتباطا بإدارة الإأ

  .معاملاتال مثل ىذه التى لاتدخل فىونظيرتيا  الأطراف ذوى العلاقة

طراف ذوى العلاقة معاملات مع الأالالعلاقة بين  (Pozzoli &Venuti,2014) اختبرت دراسةيطاليا، إوفى 
عدم وتوصمت الدراسة إلى   .2144إلى  2118يطالية فى الفترة من داء المالى عمى عينة من الشركات الإوالأ
  .رباحدارة الأا  طراف ذوى العلاقة و معاملات مع الأالارتباط بين  وجود

عمى اختبار العلاقة بين أىمية  المعاملات مع الاطراف ذوى   Herusetya,2017  &(Limantoوركزت دراسة )
طراف ذوى الأيجابية بين المعاملات مع إالعلاقة وجودة الأرباح المحاسبية ، حيث خمصت الدراسة إلى وجود علاقة 

تخفف من حدة تمك  الفعالة المراجعة وأن رباح ، ولكن فقط فى حالة وجود المعاملات بقيم مرتفعة، دارة الأا  العلاقة و 
أىمية  مدى تتوقف عمى جودة الأرباح المحاسبيةو  معاملات مع الأطراف ذوى العلاقةال أن العلاقة بينو  العلاقة.

 .تمك المعاملات فى الشركة

طراف ذوى الباحث مما سبق إلى عدم وجود اتفاق عام بين الدراسات بشان العلاقة بين المعاملات مع الأويخمص 
ن بعض تمك الدراسات لأعينة الدراسة، وقد يرجع ىذا الاختلاف إلى اختلاف  ،رباح المحاسبيةالعلاقة وجودة الأ

حيث  مثل ماليزيا، اختبر العلاقة فى سوق ناشئةخرى والبعض الآ ،مريكاأمثل  ،سواق متطورةأالعلاقة فى  اختبرت
آليات حماية المستثمر تتصف بالضعف. كما اختمفت الدراسات فى الفترة المستخدمة لقياس العلاقة، وفى طريقة 

استخدمت و  .فبعض الدراسات استخدمت جودة الاستحقاقات الاختيارية فى قياس جودة الأرباح .قياس المتغيرات
. كما اختمفت الدراسات فى طريقة قياس المعاملات رباح رباح كمقياس عكسى لجودة الأرة الأبعض الدراسات إدا

وعلاوة عمى ذلك استخدمت معظم الدراسات التقرير السنوى لمشركة لمحصول عمى   .طراف ذوى العلاقةمع الأ



 
 اهمية ومستوى الافصاح على المعاملات مع الاطراف                                    د/ سناء محمد رزقاثر 

17 
 8102مجلة المحاسبة والمراجعة                                                                    العدد الاول 

إلا أن قمة  ،رباح المحاسبيةالأجودة و  المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة العلاقة بين ختبارلا ت الملاءمةالبيانا
  .لتجميع البيانات النشرات الموزعة عمى حممة الأسيمو من الدراسات استخدمت قواعد البيانات العالمية 

جودة الأرباح مازالت غير واضحة معاملات مع الأطراف ذوى العلاقة و الأىمية  مدى ن العلاقة بينأويرى الباحث 
، وضعف آليات حماية المستثمر، مما يؤكد عمى  بعدم الكفاءةسوق رأس المال  فيتص وخاصة فى مصر، حيث 

وبناءً عمى ما سبق يمكن اشتقاق ،  يةأىمية دراسة العلاقة عمى الشركات المقيدة فى سوق رأس المال المصر 
  :عمى النحو التالى لمبحثالفرض الأول 

شركات المقيدة فى الرباح المحاسبية عمى جودة الأ معاملات مع الأطراف ذوى العلاقة لا أىميةمدى  ؤثر ي: 1ف
 فى البورصة المصرية

مستوى الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة تحميل العلاقة بين  7-4
 واشتقاق الفرض الثانى لمبحث وجودة الأرباح المحاسبية

بنية بمتطمبات يمدى التزام الشركات المقيدة بالبورصة الفم إختبار (Manaligod, 2012) استيدفت دراسةبداية 
. وطورت الدراسة (IAS 24) المحاسبة الدولى  وفقا لمعيار ،فصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقةالإ

المقيدة بالبورصة عن  الشركات فصاحإن متوسط أإلى  توصمت الدراسةو  .(IAS 24)فصاح يعتمد عمى مؤشرا للإ
 عمى  مما يدل . 0.70يمثل  (IAS 24) المحاسبة الدولى  المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وفقا لمعيار

لمعيار ، خاصة فيما يتعمق ا ليذا  لتزام بمتطمبات الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وفقاالأ ضعف
 تحصيميا، واستحقاقات نياية الخدمة.بالإفصاح عن الحسابات المشكوك في 

أن معظم  (S&P 1500) من خلال الشركات المقيدة فى مؤشر ((Gordon et al.,2004كما وجدت دراسة 
 proxy  المبدئية فقط فى القوائم مع الأطراف ذوى العلاقة  %( تفصح عن معمومات المعاملات66الشركات )

statement يضاحات % تفصح عنيا فى القوائم والإ42المتممة ،  ويضاحات % تفصح عنيا فى الإ21، و
مقارنة  ،الأمريكيةSEC  من قبل ،أكثر تحديدا رجع الدراسة ىذه النتيجة إلى وجود ارشاداتتو  .معا المتممة
  .ذات الصمة  المحاسبية بالمعايير

المعموماتى ( المحتوى ;Wayan et al., 2016 Wang & Yuan,2012كما تناولت بعض الدراسات  )
باستخدام عينة  ،(Wang & Yuan,2012)خمصت دراسة ف .للافصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة

إلى وجود  تاثير عكسى لممبيعات من البضائع والخدمات  ،شركة صينية مقيدة فى البورصة 441عشوائية من 
ن أ   ،رباحلألوعمى جودة تنبؤات المحممين الماليين  رباح المحاسبية لممستثمر،عمى منفعة الأ العلاقة طراف ذوىللأ

% 33رباح بنسبة أقل فى المحتوى المعموماتى للأ كانت طراف ذوى العلاقةمبيعات للأالالشركات التى تفصح عن 
للإفصاح  الدراسة دليل عمى التأثير السمبى قدمت.  وبالتالى عن تمك المعاملات تفصحلا مقارنة بالشركات التى 

 رباح المحاسبية لممستثمرين والمحممين الماليين. معاملات عمى منفعة الأال عن تمك



 
 اهمية ومستوى الافصاح على المعاملات مع الاطراف                                    د/ سناء محمد رزقاثر 

18 
 8102مجلة المحاسبة والمراجعة                                                                    العدد الاول 

فصاح عن ( تقييم وتحميل المحتوى المعموماتى للإWayan et al,2016وفى نفس السياق، استيدفت دراسة )
غياب  وتوصمت إلى .2144سيا لعام يندونإطراف ذوى العلاقة فى الشركات المقيدة فى بورصة المعاملات مع الأ

  مع الأطراف ذوى العلاقة. فصاح عن المعاملاتالمحتوى المعموماتى فى الإ
 
 ;Gordon & Henry ,2005; Mita& Utama,2014; Marchini et al,2011)بعض الدراسات  اختبرتو 

Hasnan et al.,2016; Abdul Wahab et al., 2011) طراف العلاقة بين الإفصاح عن المعاملات مع الأ
. حيث أيدت العلاقة ىذه تفاق بشأنواظيرت نتائج تمك الدراسات عدم الا  .رباح المحاسبيةالعلاقة وجودة الأذوى 

 & ,Gordon & Henry ,2005; Abdul Wahab et al., 2011; Haji-Abdullah) بعض تمك الدراسات
Nordin,2015)  رباح العلاقة وجودة الأطراف ذوى فصاح عن المعاملات مع الأوجود علاقة سمبية بين الإ

عدم وجود اختلاف فى جودة الأرباح بين   (Mita& Utama,2014). بينما أظيرت  نتائج دراسة      المحاسبية
     .الشركات التى تفصح عن تمك المعاملات ونظيرتيا التى لاتفصح

طراف ذوى الإفصاح عن المعاملات مع الأ بالعلاقة بين  ومن الجدير بالذكر أن معظم الدراسات التى اىتمت     
ركزت عمى قيمة و/أو عدد و/أو نوع المعاملات. فاىتمت بعض الدراسات   وجودة الأرباح المحاسبية العلاقة

(Marchini et al.,2017; Aharony; Munir et al.,2013)   وركز البعض الآخر  بنوع المعاممة ، 
(Nekhili & Cherif,2011; Abdul Wahab et al., 2011) نوركزت دراستا ،عمى عدد المعاملات  

(Gordan & Henry, 2005 ;Hasnan et al., 2016) إلا ان تمك الدراسات حجم وعدد المعاملات معا. عمى
لم تتعرض لتأثير مستوى أو درجة الإفصاح عن المعاملات مع الاطراف ذوى العلاقة عمى جودة الأرباح 

  وىو ما يسعى ىذا البحث لتداركو.، المحاسبية

 Gordon & Henry ,2005; Marchini et al,2017; Hasnan)ومن المنطقى طالما أن  بعض الدراسات  
et al.,2016) رباح توصمت لوجود تأثير للإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة عمى جودة الأ

يؤثر عمى جودة الأرباح المحاسبية.  سوف  الإفصاح ىذا  أو درجة ،كن القول أن اختلاف  مستوىمفي ،المحاسبية
 : كما يمى الفرض الثانى لمبحثوبناءً عمى ما سبق يمكن اشتقاق 

شركات فى ال: يؤثر مستوى الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة عمى جودة الأرباح المحاسبية 2ف
 المقيدة فى البورصة المصرية  

 : البحثمنيجية  7-5
عمال المصرية، وذلك من خلال تناول البحث عممياً فى بيئة الأ ىنتناول فى ىذه الفرعية كيفية اختبار فرض     

أدوات واجراءات  قياس متغيرات الدراسة،ونموذج البحث، و كل من ؛أىداف الدراسة التطبيقية، مجتمع وعينة الدراسة،
 :وذلك عمى النحو التالى ،البحثى ونتائج اختبار فرض الدراسة التطبيقية،
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 :أىداف الدراسة التطبيقية 7-5-1
فصاح عن الإأىمية ومستوى أثر البحث، من خلال قياس  ىتستيدف الدراسة التطبيقية اختبار فرض

الشركات المقيدة عينة من فى  رباح المحاسبيةالمعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة عمى جودة الأ
 . بالبورصة المصرية

 مجتمع وعينة الدراسة: 7-5-2

  2144إلى 2144يتكون مجتمع الدراسة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية خلال الفترة من 
جودة  لقياسلمحصول عمى قيمة التدفقات النقدية التشغيمية   2141، 2145بالإضافة إلى الرجوع لعامى 

 مشاىدة  424وبالتالى تتكون العينة من  ،(2) شركة 34من  (4)رباح. وقد تم اختيار عينة حكميةالأ
 

  متغيرات:ال نموذج البحث وقياس 7-5-3

والمتغيرات  ،المستخدم، من حيث المتغيرات المستقمة ،والمتغيرات الرقابية يوضح الشكل التالى نموذج البحث
 .التابعة والعلاقات موضوع الاختبار

 

  

 

                                                                        نمستقلا ال نمتغيراال

 المتغير التابع                                                                                                                

 1ف                    

 

                                            2ف                   

                      

 

 :المتغيرات عمى النحو التالى  ىذه الدراسة يمكن توصيف وقياس ىبالرجوع إلى فروضو 
                                                           

(
1

)
  روعى فيها ألا تشمل المؤسسات المالية ، وأن تنشر قوائمها المالية بالجنية المصرى ، وتتوافر تقاريرها المالية خلال فترة الدراسة. 

(
2

)
 1الملحق رقم  

جم  مكتب 

 المحاسبة 

 الرفع المالى
 حجم الشركة

التقرير عن 

 الخسائر

 المتغيرات الرقابية

أهمية المعاملات مع 

 الأطراف ذوى  العلاقة

مستوى الإفصاح  عن 

المعاملات مع الأطراف 

 ذوى العلاقة

 جودة الأرباح المحاسبية 
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بأنيا ذات جودة مرتفعة إذا عكست  يمكن تعريف الأرباح :رباح المحاسبيةجودة الأ  المتغير التابع: - أ
 & Dechow) الأداء الحقيقى لمشركة وتمكن متخذ القرار من خلاليا التنبؤ بالأداء المستقبمى لمشركة

Schrand, 2004; Dechow et al., 2010) بالاتساق مع كل  المتغير . وتم قياس
باستخدام  ;Naughton,2009 & An  Tiscini & di Donato,2008; (Ismail,2011(من

وذلك من خلال     McNichols(2002) المعدل بواسطة  Dechow and Dichev’s  نموذج
 :معادلة الانحدار التالية 

ACCi,t = α + β1CFOi,t-1 + β2CFOi,t + β3CFOi,t+1 + β4REVi,t + β5PPEi,t + εi,t 

 :حيث أن 

ACCi,t  مقسوما عمى متوسط إجمالى الأصول ) = الاستحقاقات الاختيارية ، وىى التغير فى رأس المال العامل
 (2/ [ t-1 + إجمالى الأصول فى الفترةt]إجمالى الأصول فى الفترة 

قصيرة )التغير فى الالتزامات -النقدية وما يعادليا( –)التغير فى الأصول المتداولة التغير فى رأس المال العامل= -
  التغير فى الديون قصيرة الاجل( –الأجل 

CFOi,t  صافى التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية  لمشركة  =i فى الفترة t  مقسوما عمى متوسط إجمالى
 الأصول

CFOi,t-1صافى التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية  لمشركة =i فى الفترة t-1  مقسوما عمى متوسط إجمالى
 الأصول

CFOi,t+1صافى التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية  لمشركة=i  فى الفترةt+1  مقسوما عمى متوسط إجمالى
 الأصول

REVi,t التغير فى ايرادات الشركة =i  فى الفترةt مقسوما عمى متوسط إجمالى الأصول 

PPEi,t وما عمى متوسط إجمالى الأصولمقس= إجمالى الأصول الثابتة لمشركة 

εi,t حيث تعتبر جودة الارباح دالة عكسية فى = بواقى النموذج ،ε 

 : نالمستقلا  ناالمتغير -ب

وتم  .فى الشركة ىذه المعاملاتحجم  اويقصد بي  :المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة أىمية 1 - ب
 ;Kohlbeck & Mayhew 2014 ;Abdul Wahab et al., 2011)مع  بالإتساق اقياسي

Kuan et al;2010)  المعاملات مع الأطراف ذوى  قيمةجمالى إنسبة ناتج قسمة  باستخدام
 الشركة صولأ قيمة جمالىإعمى  ،المفصح عنيا فى التقرير المالى  ،العلاقة
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صاح الشركة إف: ويقصد بو درجة  مستوى الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة 2-ب
، من خلال مؤشر الإفصاح القياسي المقترح قياسو. وتم  المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقةعن 

 ويتم قياس مستوى الإفصاح  من خلال المعادلة التالية : .(2146 الصيرفى،) بالاتساق مع دراسة
 

  الفعمى عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقةالإفصاح  عدد بنود   مستوى الإفصاح= 
 عن المعاملات الأطراف ذوى العلاقة اجمالى عدد بنود مؤشر الإفصاح القياسى                

 Ismail, 2011; Abdul Wahab et al., 2011; Kuan et)  اتفقت بعض الدراسات:  المتغيرات الرقابية- ـج
al; 2010)  والتقرير عن المالىىناك بعض المتغيرات)حجم الشركة ، حجم مكتب المحاسبة، نسبة الرفع أن ،

فصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وجودة الإ أىمية ومستوى ( يمكن ان تؤثر عمى العلاقة بينالخسائر
  :وتم توصيف ىذه المتغيرات كالتالىالارباح المحاسبية ، 

صول وىو أحد خصائص الشركة ، ويستخدم فى قياسو الموغاريتم الطبيعى لإجمالى الأ : حجم الشركة1جـ/
 (;Kuan et al.,2010) Abdul Wahab et al.,2011 بالإتفاق مع

؛ ويقصد بو مدى سيطرة المكتب عمى نسبة كبيرة من العملاء فى سوق مينة حجم مكتب المحاسبة2جـ/
( إذا كان مكتب 4يأخذ القيمة ) فى قياسو ( ويتم استخدام متغير ثنائى 2145المحاسبة والمراجعة )نصر ،

 Munir et al., 2013; Kuan et)  بخلاف ذلك قياساً عمى( 1ويأخذ القيمة ) 4Big شريك معالمراجعة 
al., 2010 ). 

 جمالى الديون عمى القيمة الدفترية لإجمالى الاصول: وىى عبارة عن القيمة الدفترية لإنسبة الرفع المالى3جـ /
   (Kuan et al.,2010)قياساً عمى 

ويقصد بيا التقرير عن أرباح  سالبة ، ويتم قياسيا باستخدام متغير ثنائى ياخذ  : الخسائرالتقرير عن  4جـ/
قياساً  ( إذا كان صافى الدخل أكبر من صفر1( إذا كان صافى الدخل أقل من صفر ، ويأخذ القيمة)4القيمة )
    (Ismail, 2011; Marchini et al.,2017).  عمى. 

جراءات الدراسة  7-5-4   :التطبيقيةأدوات وا 
لاختبار فروض البحث، تم إجراء دراسة تطبيقية من خلال التحميل الفعمى لمقوائم المالية لشركات عينة 

، وذلك واحتساب قيم متغيرات الدراسة ، اعتماداً عمى البيانات الولردة بيا والإيضاحات المتممة ليا الدراسة
  Jian and Wong, 2004; Kohlbeck and; Aharony, et)قياساً عمى منيجية بعض الدراسات 

                             al., 2005; Gordon and Henry, 2005; Kuan et al.,2010)   
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   :النماذج الاحصائية المستخدمة 7-5-5

رباح المحاسبية لمشركات جودة الأو طراف ذوى العلاقة المعاملات مع الأأىمية  العلاقة بين  لاختبار
 تم استخدام نموذج الانحدار التالى : المقيدة بالبورصة المصرية

AEQi,t = β0Constant + β1RPTi,t +β2LNSIZEi,t+ β3Levi,t+ β4ASizei,t+ 
β5Lossi,t + Є 

 حيث أن:
AEQi,t  لشركة =  جودة الأرباح المحاسبيةi فى الفترة t، 
 RPTi,t  = لشركة  طراف ذوى العلاقةالمعاملات مع الأ أىميةi فى الفترة t    

 LNSIZEi,tمتغير حجم الشركة =i,t   ، 
Levi,t درجة الرفع المالى = ، 

= ASizei,t حجم مكتب المحاسبة ، 
= Lossi,t الشركة عن خسائر تقرير 

مع الأطراف ذوى العلاقة عمى جودة الأرباح المحاسبية ولاختبار أثر مستوى الإفصاح عن  المعاملات 
 لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية تم استخدام نموذج الانحدار التالى :

AEQi,t = β0Constant + β1 DISRPTi,t +β2LNSIZEi,t+ β3Levi,t+ β4ASizei,t+ 
β5Lossi,t + Є 

 حيث أن:
AEQi,t  جودة الأرباح المحاسبية لشركة  =i فى الفترة t، 

DISRPTi,t مستوى الافصاح عن المعاملات مع الاطراف ذوى العلاقة لشركة  =i فى الفترة t    
 LNSIZEi,tمتغير حجم الشركة =i,t   ، 

Levi,t  ،درجة الرفع المالى = 
= ASizei,t ، حجم مكتب المحاسبة 
= Lossi,t تقرير الشركة عن خسائر 

 فرضى البحثنتائج اختبار  7-5-6
 نتيجة اختبار الفرض الأول 7-5-6-1

حصائيا إالفرض الأول  ةوتم صياغ .استخدم الباحث تحميل الانحدار وتحميل الارتباط ،الأول لاختبار الفرض   
 :  عمى النحو التال

:Ho  رباح المحاسبية فى الشركات المقيدة معاملات مع الأطراف ذوى العلاقة عمى جودة الأ الأىمية  مدى ؤثريلا
  البورصة المصرية فى
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من التغير فى  ((29.4%يفسر الانحدار ( أن نموذج 4يوضح الجدول رقم) ،وبتشغيل النموذج الخاص بالفرض 
ولكن يتضح    (000.)تبمغ   p- valueمعنوية النموذج، حيث أن قيمة (2يوضح الجدول رقم ) كما .المتغير التابع

 وجودة الأرباح المحاسبية طراف ذوى العلاقةالمعاملات مع الأأىمية  ( عدم معنوية العلاقة بين3من الجدول رقم )
نفس  (،4، من خلال الجدول رقم ) كما يؤكد تحميل الارتباط .((376.يبمغ  .p-value،حيث أن مستوى المعنوية 
المحاسبية  الشركات، حيث  رباحطراف ذوى العلاقة وجودة الأالمعاملات مع الأ  أىمية النتيجة بشأن العلاقة بين

الجدول ايضا وجود علاقة معنوية بين جودة الأرباح وحجم  ىذا كما يتضح من(.(P-Value 0.441بمغت قيمة 
 مكتب المحاسبة، ونسبة الرفع المالى

" القائل  لمبحثول الأفرض الثم يتم رفض  البديل. ومنرفض الفرض و  قبول فرض العدم  وبناء عمى ماسبق يتم
فى الشركات المقيدة فى أىمية المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة عمى جودة الأرباح المحاسبية  مدىيؤثر 

 ." البورصة المصرية
النتائج عمى عكس ما توقع الباحث، حيث توقع الباحث وجود تأثير سمبى لأىمية المعاملات مع  ىذه وجاءت

مع  وتتفق ىذه النتيجةالأطراف ذوى العلاقة عمى جودة الأرباح المحاسبية لمشركات المقيدة فى  البورصة المصرية. 
م وجود علاقة معنوية بين التى توصمت إلى عد  (Kuan et al.,2010; Elhelaly, 2014)بعض الدراسات 

إلى أن الشركات  أن ذلك سببوالباحث  ويرىالمعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وجودة الأرباح المحاسبية. أىمية 
المصرية قد تستخدم المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة لتخفيض تكاليف المعاملات المرتفعة فى السوق المصرية 

 قمية . أكثر من استخدميا لتمك المعاملات فى الاستيلاء عمى حقوق الأ

Model Summary (4الجدول رقم )  
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 
1 .542a .294 .264 1.4308167831 

a. Predictors: (Constant), LOSS, RPT, SIZE, ASIZE, LEVERAGE 
 
 

ANOVAb (2الجدول رقم )  
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 100.596 5 20.119 9.827 .000a 

Residual 241.574 118 2.047   
Total 342.169 123    

a. Predictors: (Constant), LOSS, RPT, SIZE, ASIZE, LEVERAGE 
b. Dependent Variable: AEQ 
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Correlations (4الجدول رقم )  

 AEQ SIZE ASIZE LEVERAGE RPT LOSS 
AEQ Pearson Correlation 1 .113 .082 -.506** .070 -.159 

Sig. (2-tailed)  .212 .365 .000 .441 .078 
N 124 124 124 124 124 124 

SIZE Pearson Correlation .113 1 .160 .120 .211* -.102 
Sig. (2-tailed) .212  .076 .186 .018 .258 
N 124 124 124 124 124 124 

ASIZE Pearson Correlation .082 .160 1 -.198* .215* -.155 
Sig. (2-tailed) .365 .076  .028 .016 .086 
N 124 124 124 124 124 124 

LEVERAGE Pearson Correlation -.506** .120 -.198* 1 .045 .249** 
Sig. (2-tailed) .000 .186 .028  .621 .005 
N 124 124 124 124 124 124 

RPT Pearson Correlation .070 .211* .215* .045 1 -.065 
Sig. (2-tailed) .441 .018 .016 .621  .475 
N 124 124 124 124 124 124 

LOSS Pearson Correlation -.159 -.102 -.155 .249** -.065 1 
Sig. (2-tailed) .078 .258 .086 .005 .475  
N 124 124 124 124 124 124 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 نتيجة اختبار الفرض الثانى7-5-6-2
 حصائيا عمى النحو التالى:إلفرض الثانى، تم صياغتة لاختبار ا

Hoفى  يؤثر مستوى الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة عمى جودة الأرباح المحاسبية : لا 
 لشركات المقيدة فى البورصة المصرية ا
حصائيا. وبتشغيل النموذج الخاص بالفرض إالفرض  ىذا وتم استخدام تحميل الإنحدار وتحميل الارتباط لاختبار 

ر التابع. كما %( من التغير فى المتغي2.91ن نموذج الانحدار لا يفسر سوى )أ( 5يوضح الجدول رقم ) ،الثانى
( ان 7. كما يوضح الجدول رقم)p-value  (0.000)، حيث بمغت  معنوية النموذج(  6يوضح الجدول رقم )

ن قيمة العلاقة بين  مستوى الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وجودة الارباح غير معنوية ، حيث أ
p-value  عدم وجود علاقة معنوية بين مستوى  (8كما يوضح تحميل الارتباط فى الجدول رقم ) .((0.607 تبمغ

، ( (p-value  0.342رباح المحاسبية، حيث بمغت الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وجودة الأ

 
 
 

Coefficientsa (3الجدول رقم )  

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -3.036 2.070  -1.467 .145 

RPT .109 .123 .072 .889 .376 
SIZE .521 .245 .172 2.125 .036 
ASIZE -.271 .319 -.070 -.850 .397 
LEVERAGE -2.411 .368 -.540 -6.545 .000 
LOSS -.055 .359 -.012 -.154 .878 

a. Dependent Variable: AEQ 
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وبناء عمى النتائج  .نسبة الرفع المالى وجودة الأرباح المحاسبية بينما ي ظير الجدول وجود علاقة معنوية بين
 القائل ومن ثم يتم رفض الفرض الثانى لمبحث ،الإحصائية السابقة يتم قيول فرض العدم ورفض الفرض البديل

شركات فى ال"يؤثر مستوى الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة عمى جودة الأرباح المحاسبية 
  المقيدة فى البورصة المصرية"
،حيث توصمت تمك الدراسة لعدم وجود تأثير للإفصاح عن (Mita& Utama,2014)وتتفق ىذه النتيجة مع دراسة 

أضافت ىذه النتيجة إلى الدراسة السابقة أن وقد  .طراف ذوى العلاقة عمى جودة الأرباح المحاسبيةالمعاملات مع الأ
مستوى الإفصاح عن ىذه المعاملات أيضا لايؤثر عمى جودة الأرباح. ويرى الباحث أن ىذه النتيجة قد ترجع إلى 

لا تستخدم مستوى الإفصاح عن ىذه المعاملات كأداة مؤثرة عمى جودة  المقيدة بالبورصة المصريةأن الشركات 
  الأرباح.

 

 

 

Model Summary   (5)الجدول رقم

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 
1 .539a .291 .261 1.4339860711 
a. Predictors: (Constant), DISRPT, LOSS, SIZE, LEVERAGE, ASIZE 

 

ANOVAb (6)الجدول رقم  
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 99.524 5 19.905 9.680 .000a 

Residual 242.645 118 2.056   
Total 342.169 123    

a. Predictors: (Constant), DISRPT, LOSS, SIZE, LEVERAGE, ASIZE 
b. Dependent Variable: AEQ 

 

Coefficientsa (7الجدول رقم )  

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -3.383 2.045  -1.654 .101 

SIZE .552 .242 .182 2.276 .025 
ASIZE -.312 .365 -.080 -.856 .394 
LEVERAGE -2.385 .368 -.535 -6.478 .000 
LOSS -.067 .359 -.015 -.185 .853 
DISRPT .382 .741 .047 .516 .607 

a. Dependent Variable: AEQ 
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Correlations (8الجدول رقم )  
 

 AEQ SIZE ASIZE LEVERAGE LOSS DISRPT 

AEQ Pearson Correlation 1 .113 .082 -.506** -.159 .086 

Sig. (2-tailed)  .212 .365 .000 .078 .342 

N 124 124 124 124 124 124 

SIZE Pearson Correlation .113 1 .160 .120 -.102 .122 

Sig. (2-tailed) .212  .076 .186 .258 .177 

N 124 124 124 124 124 124 

ASIZE Pearson Correlation .082 .160 1 -.198* -.155 .532** 

Sig. (2-tailed) .365 .076  .028 .086 .000 

N 124 124 124 124 124 124 

LEVERAGE Pearson Correlation -.506** .120 -.198* 1 .249** -.109 

Sig. (2-tailed) .000 .186 .028  .005 .230 

N 124 124 124 124 124 124 

LOSS Pearson Correlation -.159 -.102 -.155 .249** 1 -.087 

Sig. (2-tailed) .078 .258 .086 .005  .335 

N 124 124 124 124 124 124 

DISRPT Pearson Correlation .086 .122 .532** -.109 -.087 1 

Sig. (2-tailed) .342 .177 .000 .230 .335  

N 124 124 124 124 124 124 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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 :البحث المقترحةومجالات  توصياتالالنتائج و  -7-6
المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة عمى جودة  فصاح عنمستوى الإو  أىمية استيدف البحث دراسة واختبار أثر  

وفيما يمى عرض لنتائج  ، مع التطبيق عمى عينة من الشركات المقيدة فى البورصة المصرية. الأرباح المحاسبية
 ومجالات البحث المقترحة البحث والتوصيات،

  
  :نتائج البحث7-6-1

خمص الباحث إلى اختلاف الدراسات السابقة بشأن مفيوم جودة الأرباح بالنسبة لمدراسة عمى المستوى النظرى، 
متفق عميو يمقى قبولا عاما . كما خمص  قياس المحاسبية،  مماترتب عميو تعدد طرق القياس، وعدم وجود نموذج

ومن  رباح المحاسبية فى عممية اتخاذ القرار من قبل العديد من مستخدمى القوائم المالية،الباحث إلى أىمية جودة الأ
رباح وتؤثر عمى جودة الأ  ،طرافثم كان لدراسة اساليب التلاعب التى يمكن أن تستخدم من قبل بعض الأ

 العلاقةدوات المعاملات مع الأطراف ذوى الأو  الأساليب دب المحاسبى،  ومن بين تمكالأ المحاسبية اىمية فى
 فصاح عنيا.الإمستوى و 

رباح الا وجودة  طراف ذوى العلاقةوبالرغم من اختبار العديد من الدراسات العلاقة بين المعاملات مع الأ
بشان تمك العلاقة، فالبعض توصل إلى  اصمت إلييو تمك الدراسات لم تتفق فى النتائج التى ت أن المحاسبية، الا

رباح مستوى الافصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة وجودة الأأىمية و وجود علاقة سمبية بين 
، ضرارىاأأن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة قد تكون منافعيا أكثر من  توصل إلىالمحاسبية، والبعض الأخر 

 .أطراف أخرىومن ثم لا تؤدى إلى تحويل موارد الشركة إلى أطراف معينة عمى حساب 
حيث تظير  البحث، ىضخمص الباحث إلى رفض فر  فقد أما بالنسبة لنتائج الدراسة عمى المستوى التطبيقى،

ذوى العلاقة  طرافالمعاملات مع الأ ،أو مستوى الإفصاح عن ،لأىميةمعنوى عدم وجود تأثير  النتائج الإحصائية
 .  لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية رباح المحاسبيةعمى جودة الأ

 
 توصيات البحث 7-6-2

 من نتائج  يوصى الباحث بالأتى: البحث فى ضوء ما توصل إليو
التزام بشأن اتخاذ ما يمزم من الإجراءات   يجب أن تتضمن قواعد القيد والشطب فى البورصة المصرية - أ

 ىذا طراف ذوى العلاقة، وتحقيق اتساق فىفصاح عن المعاملات مع الأمن الإ المقيدة بمزيدالشركات 
 ليذه الشركات. يةرير المالافصاح عن تمك المعاملات فى التقالإ
قياس لعمى الييئات المعنية باصدار معايير المحاسبة المصرية المزيد من الاىتمام بتنظيم طريقة  -ب 

، ووجود إرشادات فى ىذا الشأن ضمن المعيار المصرى ذات الصمة  العلاقةالمعاملات مع الأطراف ذوى 
 تكون مفيدة لمشركات نفسيا.

مستثمرين بأىمية المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة كاداة يمكن استخداميا فى تحويل التوعية  أىمية -جـ 
، ويعتقد الباحث بجدوى برامج عمى حساب الأقمية من المستثمرين ةطراف المسيطر موارد الشركة من قبل الأ

 التوعية فى ىذا الشان تحت اشراف ىيئة الرقابة المالية والمسئولين عن البورصة.
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  :مجالات البحث المقترحة 7-6-3

 التالى:يمكن اقتراح عدد من البحوث المستقبيمة ، عمى النحو ووفقا لحدودة ،  ،بناء عمى نتائج البحث
 أثر آليات الحوكمة عمى جودة الأرباح المحاسبية: دراسة مقارنة بين الشركات العائمية والشركات غير العائمية -أ
فصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة أثر خصائص مجمس الإدارة عمى العلاقة بين مستوى الإ -ب

  فى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية . وجودة الارباح المحاسبية
الممكية العائمية عمى العلاقة بين مستوى الافصاح عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة  نسبةأثر  -جـ

  .عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية تطبيقيةرباح المحاسبية : دراسة وجودة الأ
العلاقة عمى القيمة السوقية لحقوق الممكية: دراسة تطبيقية  أثر الإفصاح عن المعاملات مع الاطراف ذوى-د

 عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.
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  :المراجعقائمة 

 :أولا :المراجع العربية

حتمال تعرض الشركة لمخاطر التعثرلعلاقة بين جودة الأا،(  2144)ابراىيم، فريد محرم فريد  -  المالى، رباح وا 
  .235-489. ،ص 4، العدد48، مجمد جامعة عين شمس، كمية التجارة ، ،مجمة الفكر المحاسبى

مجمة جامعة سرت ،جودة الارباح المحاسبية ،( 2145)إجبارة ، عبدالمنعم حسن  و حسن أحمد الدراجي  -
 .99-77ص. ،4العدد  ،5 مجمد العممية )العموم الانسانية(

 (، جودة الأرباح والحاكمية المؤسسية ، متاح عمى موقع2119عماد محمد أبو عجيمة)اقبال و  الشريف، -
content/uploads-iefpedia.com/arab/wp. 

أثر مستوى الإفصاح المحاسبى عن المعاملات مع الأطراف ذوى العلاقة  ،(2116) الصيرفى ، أسماء أحمد -
،  جامعة عين مجمة الفكر المحاسبيعمى قيمة الشركة : دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية، 

 .467-425 ، ص:2، العدد 21شمس ،مجمد 
،العلاقة بين الحاكمية المؤسسية وقيمة الشركة فى (  2141)راضى  نوال حربي الفضل، مؤيد محمد عمي و - 

، 42العرا ق، مجمد   – الإدارية والقادسية مجمة القادسية لمعموم دراسة حالة فى الاردن ،  :ضوء نظرية الوكالة 
 .431-473 ، ص.4العدد
الممتقى  المستدامة،آليات حوكمة المؤسسات و متطمبات تحقيق التنمية  (2143) عبد الرزاق، مولاي لخضر-

  .نوفمبر25- 26، الجزائر،  جامعة ورقـمة ، العممي الدولي
مجمة كمية بغداد جودة الارباح وتأثيرىا في القوائم المالية،  ، (2116)عبيد، فداء عدنان و يونس عباس اكبر-

 .264- 249.ص ،48،العدد  لمعموم الاقتصادية الجامعة
تحميل العلاقة بين جودة الأرباح المحاسبية وظاىرة عدم تماثل المعمومات ،  (2144)عوض، آمال محمد محمد-

، العدد 45المجمد  ،جامعة عين شمس ، كمية التجارة ،  مجمة الفكر المحاسبى، وأثرىا عمى تكمفة رأس المال
 .49-4،ص.2
إجراءات المراجعة  أثر المعاملات مع الاطراف ذوى العلاقة عمى تخطيطإسراء مصطفى عبد الفتاح ، مصطفى ، -

، رسالة ماجستير ، قسم المحاسبة والمراجعة ، كمية التجارة ، جامعة  دراسة تجريبية–وتقرير مراقب الحسابات 
 الإسكندرية .

أثر تباين المعمومات بين المستثمرين عمى تكمفة رأس المال : دراسة تحميمية عمى  (2144كريمة، دينا عبدالعميم) -
 .253-477، ص.4، المجمدالمجمة العممية لمبحوث والدراسات التجاريةقطاع البنوك في مصر، 

 
متاح عمى  .بالبورصة المصرية الأوراق المالية قواعد قيد وشطب( 2144الييئة العامة لمرقابة المالية ) -

 .www.asa.gov.egموقع
"، متاح عمى "الضريبة عمى الدخل( 94( قانون رقم )2115مصمحة الضرائب المصرية ) -

 www.incometax.gov.eموقع
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الإفصاح عن الأطراف ذوى "(،45، معيار المحاسبة المصرى رقم )2145( لسنة 441قرار وزير الاستثمار رقم ) -
  . www.asa.gov.eg" متاح عمى موقعالعلاقة
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( عينة البحث4) رقمممحق   

 مسمسل اسم الشركة مسمسل اسم الشركة

 1 مصر للأسواق الحرة 17 أسيوط الاسلامية الوطنية لمتجارة والتنمية

 2 المصريين للإسكان والتعمير 18 ابوقير للأسمدة

 3 العبور للاستثمار العقارى 19 البويات والصناعة الكيماوية 

للاسكان والتعميرالشمس  20 العامة لمصوامع والتخزين  4 

 5 الغربية الاسلامية لمتنمية العمرانية 21 مطاحن وسط غرب الدلتا

 6 مدينة نصر للإسكان والتعمير 22 مصر للأسواق الحرة

 7 الوطنية للإسكان 23 المصرية لممنتجات السياحية

 8 التعمير السياحى 24 العامة لمنتجات الخزف الصينى 

والانتاج الزراعىشمال الصعيد لمتنمية   9 الكابلات الكيربائية المصرية 25 

 10 العربية لمصناعات اليندسية 26 العامة لاستصلاح الاراضى 

مصر لمدواجن -الاسماعمية النصر لصناعة المحولات والمنتجات  27 
 الكيربائية

11 

الصناعات اليندسية المعمارية للإنشاء  28 المنصورة لمدواجن
 والتعمير 

12 

 13 مصر لصناعة التبريد والتكيف 29 سيدى كرير

 14 المصرية  للاتصالات 30 نايل سات 

 15 الدلتا لمسكر 31 الإسكندرية للأدوية والصناعات الكيماوية

 16 المصرية لصناعة النشا والجموكوز  
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