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 ممخص البحث
د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س  ساسػػ  ار ػػس الػػس ارل   ػػس ر هػػ ا ار ساسػػ  تاسػػدف  

   س اردح ظ ارلح س م لدغلس  سلط. ار سر ت ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي،   رؾ لف خلاؿ ااد

 دـ ا د  ؽ أس ي   س ض سئلسل  اسم ارنح  ارد رم ار سض ار ؿ: د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رلػ  رػت دػر لساً 
ن لً  ل ج ً  اسم لسد ى اردح ظ ارلح س م. ار سض ار  نم:  د نػم رليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  رػت دػر لساً لين لػً  لي

ل ج ػػً  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت. ار ػػسض ار  رػػث: ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  ل ج ػػً  
سض ارسا ػ:: د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  رػت دػر لساً لين لػً  ل ج ػً  اسم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت ارلصػسي. ار ػ

 اسم اردح ظ ارلح س م  لؤ ي ه ا اردر لس إرم زل  ة ر   ة اسد ل س ار سر ت. 

 ددل ػػػؿ ارلسػػػ هل  اريسللػػػ  رفػػػ ا ار ساسػػػ   ػػػم  لػػػ ـ ار  حػػػث  صػػػل ا  نلػػػ  ج ج لػػػ  ر ساسػػػ  ار ػػػس الػػػس 
سلػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ  اسػػػم ر ػػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت ارل سجػػػ   ػػػم سػػػ ؽ ار ساؽ ارل   ػػػس رد نػػػم ليػػػ للس ارد 

ارل رلػػ  ارلصػػسي،   رػػؾ لػػف خػػلاؿ ااد ػػ س ارػػدح ظ ارلح سػػ م لدغلػػس  سػػلط.  اسػػم حػػ  اسػػـ ار  حػػث ديد ػػس 
هػػ ا ار ساسػػ  أ ؿ  ساسػػ    لػػت   ساسػػ  هػػ ا ار ػػس الػػس ارل   ػػس ارسػػ  ؽ  رػػسا أاػػلاا  ػػم جللػػ:   ؿ اريػػ رـ 

 ل ،   م جلف سل  لصس اريس ل   ص   خ ص .  ل صػم ار  حػث  ػاجسا  هػ ا ار ساسػ  اسػم  طػ ع  ص   ا
 ار ن ؾ أ   سر ت اردرللف خلاؿ  دسة زلنل  أط ؿ.

 د صػػػؿ ار  حػػػث إرػػػم أف د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ  رػػػت دػػػر لساً لين لػػػً  ل ج ػػػً  اسػػػم لسػػػد ى ارػػػدح ظ 
 ل جب لؤ ي إرم زل  ة ر   ة اسد ل س ار سر ت. ارلح س م،  ه ا ار س ارلين ي ار

  رػػؾ لػػف أجػػؿ ارحصػػ ؿ اسػػم اسػػ  ل  سنػػ   ػػلف اري لػػ  لػػف ارػػ  ؿ  ل صػػم ار  حػػث  ػػاجسا  هػػ ا ار ساسػػ  ر س 
 فػػـ أ  ػػؿ ر ػػس د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػػ  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت  ػػم ار لئػػ ت ار    لػػػ  

سػػ هـ  رػػؾ  ػػم سػػ  ار جػػ ة ار ح لػػ   ػػم هػػ ا ارل  ػػ ع  ارن دجػػ  ا ر لدفػػ  لػػف  الا دصػػ  ل  ارلخدس ػػ ، حلػػث سل
  ج   د  سب  م ند ئج ار ساس ت اردم دن  رت ه ا ارل   ع.

 لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل ،  اردح ظ ارلح س م،  ر   ة اسد ل س ار سر ت. :المفتاحية الكممات
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The effect of IFRS adoption on the accounting conservatism and 
the role of this effect on investment efficiency- an applied Study 

on firms listed on the Egyptian stock exchange. 
 
The purpose of this paper is to develop a new model for the indirect effect of IFRS on 
investment efficiency. The sample used in the current study consists of 1425 observations of 
Egyptian firms listed on the Egyptian Stock exchange through the period from 2002 to 2016. 
The paper concludes that the new model is useful in explaining the indirect effect of IFRS on 
investment efficiency. It finds that IFRS have a significant positive effect on the accounting 
conservatism. IFRS have a significant positive effect on investment efficiency. Accounting 
conservatism has a significant positive effect on investment efficiency. IFRS have a significant 
positive effect on accounting conservatism and this effect leads to increase investment 
efficiency. To the best of the author knowledge, there are no Egyptian studies to date 
examining the indirect effect of IFRS on investment efficiency. Consequently, this paper 
contributes to the limited literature by suggesting a new model for the effect of IFRS adoption 
on the accounting conservatism and the role of this effect on investment efficiency. 
 
Keywords: IFRS; Accounting Conservatism; Investment Efficiency.  
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 :  مقدمة -1

ليػػػ  سػػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػػ   ػػػم ارػػػ  ؿ ارن للػػػ  لػػػف أ ػػػيؼ ارسػػػ اؽ ل  سنػػػ   نظلػػػسا  ػػػم ارػػػ  ؿ 
ارلد  لػػ ،  ليد ػػس   س ارسػػسط ت اردنظلللػػ   ػػم سػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػ   ػػم ارػػ  ؿ ارن للػػ  لحػػ    جػػ اً 

للػ  لػؤ ي إرػم  م دنظلـ ه ا ارس اؽ،  دي نم ه ا ارس اؽ لف أف هلرؿ ارلسرلػ   فػ  أر ػس دسرػزاً، 
زلػػ  ة لسػػد ى اػػ ـ دل  ػػؿ ارليس لػػ ت.   ذ ػػ    إرػػم  رػػؾ،  ػػاف ارليػػ للس ارلح سػػ ل   ػػم ارسػػ اؽ 
ارن  ػػػئ  اػػػ  ةً لػػػػ  درػػػ ف لخدس ػػػػ  اػػػف ارسػػػػ اؽ ارلد  لػػػ ل ارلػػػس ارػػػػ ي لجيػػػؿ لػػػػف ارصػػػيب اسػػػػم 

ردػػ رم ادخػػ   ارلسػػد لسلف ارحرػػـ اسػػم ار ا  ارح ل ػػم رس ػػسر   ػػم ارسػػ اؽ ارل رلػػ  ارن  ػػئ ،  لجيػػؿ   
ار ساس الاسد ل سي ارس ػل  ألػساً صػي ً .   ػ  للرػف زلػ  ة جػ  ة ارليس لػ ت ارل رلػ   ػم هػ ا ارػ  ؿ لػف 

د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل   أ سخلاؿ دحسلف ج  ة ارلي للس ارلح س ل ل    رد رم  اف  ساس  
 Alzoubi and)ارلد  لػػ   ػػم ارػػ  ؿ ارن للػػ  لرػػ ف أ  ػػؿ ر لػػساً للػػ  هػػ  ل جػػ    ػػم ارسػػ اؽ 

Selamat, 2010). 

 لؤ ي د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل   ص   ا ل  إرم دحسلف ج  ة ارليس ل ت ارلح س ل  
(Zeghal and Mhedhbi, 2006) دحسلف جػ  ة هػ ا ارليس لػ ت لػف خػلاؿ دػ  لس ليس لػ ت  .

 دح لػز صػغ س ارلسػد لسلف اسػم  ددسـ   ر  ػ   ار  دلػ   ار ػل ؿ، للػ  لػؤ ي إرػم دخ ػلض ارلخػ طس
الاسػػد ل س  ػػم سػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػ ،  زلػػ  ة ار   سلػػ  رسل  سنػػ  رسد ػػ سلس ارل رلػػ  اسػػم ارلسػػد ى ارػػ  رم 

 .(Ball, 2006) ل  لؤ ي إرم زل  ة ر   ة س ؽ ار ساؽ ارل رل  

لجيػؿ لػف ارسػفؿ  لؤ ى د نم ه ا ارلي للس أل ً ، إرم زل  ة لن ي  ارد  سلس ارل رل  رس سر ت    
اسػػم ارلسػػد لسلف دح لػػ  ار ػػسر ت ار ػػؿ  ارر ػػس س حلػػ ،  اردلللػػز  ػػلف ار ػػسر ت لنخ  ػػ   ا رلػػ  
ارلخ طس، لل  لؤ ي إرػم دخ ػلض اػ ـ دل  ػؿ ارليس لػ ت،  رػؿ هػ ا اردحسػلن ت ارن دجػ  اػف زلػ  ة 

خ ػػض   اؽ ارل رلػػ ، ار   سلػػ  رسل  سنػػ  دػػؤ ى إرػػم زلػػ  ة السلػػ ت ار لػػ:  ار ػػسا  ر سػػفـ  ػػم سػػ ؽ ار س 
، للػػ  لػػؤ ى إرػػم دس ػػل   ػػساسات (Hail et al., 2010)درس ػػ  اردل لػػؿ   رنسػػ   رفػػ ا ار ػػسر ت 

 ,Madawaki)الاسػػد ل س  ل ػػلف د زلػػ: أل ػػؿ رسلػػ اس   ػػم لخدسػػؼ  ط اػػ ت الا دصػػ   اريػػ رلم 
ى إرػػم لُحسػػف لػػف لن يػػ  ارليس لػػ ت ارلح سػػ ل    رنسػػ   رسلسػػد لسلف ارج نػػب، للػػ  لػػؤ .   (2012

 ,.Beneish et al., 2012; Francis et al)جػ ب لزلػ  لػف الاسػد ل سات ارجن لػ  ارل   ػسة
2012) . 

 لؤ ي د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل   م ار  ؿ ارن للػ   صػ   خ صػ ، إرػم ارلسػ هل  إرػم 
حسػػلف ليػػ ؿ حػػ  ر لػػس  ػػم ديزلػػز اردر لػػؿ،  دحسػػلف ار ػػ سة اردن  سػػل   ػػم سػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػ ،  د
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 Zeghal and). ارنلػ  الا دصػ  ي  ػم هػ ا ارػ  ؿ ارن للػ  إ ا دػـ درلل فػ  لػ: ارظػس ؼ ارلحسلػ  
Mhedhbi., 2006) ، لف ن حل  أخسى  اف د نم لي للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ   ػم ارػ  ؿ ارن للػ 

رل رلػػ  لُخ ػػض لػػف درػػ رلؼ إن ػػ   نظػػ ـ لح سػػ م خػػ م  لخ ػػض أل ػػً  لػػف درػػ رلؼ إاػػ ا  ار ػػ ائـ ا
، رنػػت لػػ  س رفػػـ ليػػ للس  ات جػػ  ة ا رلػػ  (Tyrrall et al., 2007)رس ػػسر ت  ػػم دسػػؾ ارػػ  ؿ 

(Zeghal and Mhedhbi., 2006) للػ   ػ  لػؤ ى إرػم  جػ   دحسػف سػسل:  ػم جػ  ة ارد ػ سلس ،
 ارل رل ،  ار ي    سا لؤ ى إرػم زلػ  ة ر ػ  ة سػ ؽ ار ساؽ ارل رلػ   ػم هػ ا ارػ  ؿ  سػ ب دػ  لس  ػ ائـ

 .(Tyrrall et al., 2007)ل رل     س  رس فـ  للرف الاادل   اسلف  

 دي نم ار  ؿ ارن لل  لف  يؼ ارنظل  ارلح س ل  ر لف   انخ  ض  سج  ار    ل   م ارد  سلس 
ارل رل    رؾ   رل  سن    ر  ؿ ارلد  ل ،    رد رم  اف ار  ؿ ارن لل  ر لف   سص  رزل  ة ار    ل    رؾ 

د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ ، للػػػ  لػػػؤ ى إرػػػم زلػػػ  ة ار  ػػػ   ػػػم ارد ػػػ سلس ارل رلػػػ   لػػػف خػػػلاؿ
رس ػػسر ت  ػػم ارػػ  ؿ ارن للػػ ،  سػػلر ف حػػ  ز رزلػػ  ة الاسػػد ل س ارجن ػػم  ػػم هػػ ا ارػػ  ؿ،  لزلػػ  لػػف 

 Gordon et) سص  حص رف  اسم  س ض  لس ا ات لف ارلنظلػ ت ار  رلػ  ل ػؿ ار نػؾ ارػ  رم 
al., 2012) . 

د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ   ػم ارػ  ؿ اردػم اسم  س سة  Cai et al. (2014) لؤر  
رػػ لف  ليػػ للس لح سػػ ل  لنخ  ػػ  ارجػػ  ة  أطػػس لؤسسػػل   ػػيل  . إ  لػػؤ ى د نػػم هػػ ا ارليػػ للس إرػػم 
د حلػػ  رغػػ  ارالػػ ؿ  ارلؤسسػػ ت، للػػ  لزلػػ  لػػف جػػ  ة ارليس لػػ ت ارلح سػػ ل ،  لسػػ ا  ارلسػػد لسلف 

 .(Lasmin, 2012)ار سر ت  ارحر ل ت  م ه ا ار  ؿ اسم ادخ   ار ساسات الاسد ل سل  ارس ل ة   

  لت اري لػ  لػف ارػ  ؿ  د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  أنت  Juhmani (2017) أ  ح 
  م جلل: أنحػ   اريػ رـ، للػ  لجيسفػ   احػ ة لػف أهػـ اردغللػسات اردنظلللػ   ػم دػ سل  ارلح سػ  .  لػ:
 رؾ،  اف لجس  د نم لي للس ارد سلس ارل رل  ار  رل     لا لح ؽ ارند ئج الا دص  ل  ارلد  ي ، إ ا رػـ 

 Black andلرف هن ؾ اردزاـ د ـ  م ار  ت ن ست  لدطس  ت اذ ص ح اف ارلي للس.  أر  رؿ لف 
Nakao (2017) ػ  لا ليد ػس اسم  رؾ، إ  أنفل  أ  ح  أف د نم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ   

  سطً  ر  لً  رزل  ة ج  ة ارليس ل ت ارلح س ل ،  دح لؽ ارند ئج الا دص  ل  ارلد  ي  رس سر ت.

 لُيػػػػ  ارػػػػدح ظ ارلح سػػػػ م خ صػػػػل  أس سػػػػل  رجػػػػ  ة ارلح سػػػػ  ،  فػػػػ  أحػػػػ  اراػػػػساؼ ارلح سػػػػ ل  
رسجػػ ؿ ار ح ػػم  ارلديػػ سؼ اسلفػػ   ػػلف ارلح سػػ لف لنػػ  زلػػف ط لػػؿ، إلا أنػػت لػػ زاؿ لل ػػؿ لجػػ لًا  اسػػي ً 

اسػم ارلسػػد ى اررػػ  للم  ػػم اسػـ ارلح سػػ  ،  س ػػ  ظػػؿ ارػػدح ظ ارلح سػ م ر دػػسة زلنلػػ  ط لسػػ  ل ػػ س 
إرلػػت  رنػػت اػػسؼ أ  ليد ػػ  لح سػػ م  رػػلي ل ػػ أ أ  ليلػػ س.  اسػػم ارػػساـ لػػف اردػػر لس ار ػػ ر  رسػػدح ظ 
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  ديسلػػؼ لد ػػؽ ارلح سػػ م اسػػم ل ػػل ف رػػؿ لػػف ارليػػ للس ارلح سػػ ل   ارلل سسػػ  اريلسلػػ ،  ػػلا ل جػػ
اسلػػػت رسػػػدح ظ حلػػػث د  لنػػػت لحػػػ  لات ديسل ػػػت سػػػ ا  لػػػف ج نػػػب اذصػػػ اسات ارلفنلػػػ  أ  لػػػف ج نػػػب 
اررد  ػػ ت  ار ساسػػ ت ارلح سػػ ل  اسػػم ارصػػيل  اررػػ  للم.  لُسػػفؿ ارػػدح ظ ارلح سػػ م السلػػ  ارس   ػػ  

 . (Caskey and Laux,2016)اسم ار ساسات الاسد ل سل  رلجسي اذ اسة 

اسػم ارنحػ  اردػ رم أ لًا ارػدح ظ ارلح سػ م الػس  ارلح س م سدح ظا ة أن اع ر    لف  للرف ارد س 
ارل ػػػػس ط:  ارػػػػ ى لد ػػػػلف إردػػػػزاـ ار حػػػػ ة الا دصػػػػ  ل  لنػػػػ    الػػػػ  ن ػػػػردف    رسل سػػػػ ت  ارلي رجػػػػ ت 
ارلح سػ ل  اردػم دػؤ ى ردخ ػلض ار للػ  ار  دسلػ  رصػ  م ارصػ ؿ اػف  للدفػ  ارسػ  ل  ارلد  يػ  للػػ  

 جػػ    ػػفسة الػػس لسػػجس .   نلػػً  ارػػدح ظ ارلح سػػ م ارل ػػس ط:  ارػػ ى لد ػػلف دخ ػػلض لنػػدج انػػت 
ار لل  ار  دسل  رص  م ارص ؿ اػف  للدفػ  ارسػ  ل   ػم ح رػ    ػ ع أحػ اث الػس سػ سة،    ػم ن ػي 

 Beaver and) ار  ت لا لدـ زل  ة ار لل  ار  دسل  رص  م ارصػ ؿ  ػم ح رػ    ػ ع أحػ اث سػ سة.
Ryan, 2005; Ball and Shivakumar, 2005 ر ً  دح ظ ارللزانل :  ه  ارد ػ لس  ػ رن م   .)

رس لـ ار  دسل  رح  ؽ ارػلسرل . سا يً  دح ظ ارس ح:  ه  سسا  انير ي ارن    الس ارسػ سة اسػم ارػس ح 
خ لسػً  ارػدح ظ الارزالػم: لػف خػلاؿ . (Lara and Mora , 2004 )ل  سنػ    رن ػ   ارسػ سة  

لي للس ارػػػلح س ل  ارػػػلسزل   اردػػم أطسػػؽ اسلفػػ  ارػػػل   ئ ارػػػلح س ل  ارػػػلدح ظ . س  سػػػً  ارػػػل   ئ  ارػػػ
اردح ظ الاخدل سى: ار ى دح  ا اذ اسة لف خلاؿ ل  د  ـ  ػت لػف اخدلػ سات لح سػ ل  لػف  ػلف  ػ ائؿ 

ح س ل  ارطسؽ ارػلح س ل  ارػلد ح   م السل  ار ل ي أ  اذ ص ح  اردم أطسػؽ اسلفػ  اذخدلػ سات ارػػل
 (Bagnoli and Watts, 2005)ارػلدح ظ  

أف دط لػؽ ارليػ للس ارلح سػ ل  ار  رلػ   ػ  لسػ ا    Lara and Mora (2004) ر ػ  أ  ػح 
اسػػم ارحػػ  لػػف ارد ػػ  ت  ػػلف ارلحدػػ ى ارليس لػػ دم رسد ػػ سلس ارل رلػػ  لػػف   رػػ  رخػػسى  لػػ  لُسػػفـ  ػػم 

د لػػلـ لػػ ى نجػػ ح ارليػػ للس ارلح سػػ ل   ددصػػؼ   رر ػػ  ة. رلػػ  أ  ػػح  أنػػت للرػػف   سػػ ؽ ل حػػ ة إلجػػ
ار  رلػػ   ػػم دح لػػؽ هػػ ا ارػػ  س لػػف خػػلاؿ  ساسػػ   د لػػلـ لػػ ى دػػر لس ل فػػ ـ ارػػدح ظ ارلح سػػ م اسػػم 
ارلحدػػػ ى ارليس لػػػػ دم رسد ػػػػ سلس ارل رلػػػػ ،  لػػػػ ى دغلػػػػس  رػػػػؾ اردػػػػر لس ندلجػػػػ  اردػػػػزاـ ار ػػػػسر ت  دط لػػػػؽ 

ؼ لسػػػد ى ارػػػدح ظ ليػػػ  أحػػػ  أهػػػـ لصػػػ  س ارليػػػ للس ارلح سػػػ ل  ار  رلػػػ .  ر ػػػ  أرػػػ ا اسػػػم أف اخػػػدلا
 اخدلاؼ ارلحد ى ارليس ل دم رسد  سلس ارل رل .  

 لُي  الاسد ل س أح  أهـ ل  ل ت الا دص   ار  لم رل  رت لف آ  س إلج  ل  ا ل ة. إ  ليد س لف 
أهـ ار ا ئـ ارس سل  ر ن   الا دص   ار طنم ار   س اسم ل اجف  لخدسؼ اردحػ ل ت  حػؿ ل ػرلات 

 لػػػػ ة ديػػػػ نم لنفػػػػ  ارػػػػ  ؿ ارن للػػػػ . رػػػػ ا لجػػػػب د ػػػػجل: الاسػػػػد ل سات رػػػػ اـ ار ػػػػسر ت  ػػػػم ل اجفػػػػ  ا
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اردحػػ ل ت ارلخدس ػػ   اردػػم دػػؤ س اسػػم أ ائفػػ ،    ردػػ رم اسػػم ل ػػ سدف  اردن  سػػل   اسػػدلساسه   ػػم  لئػػ  
 ػسر ت. ارال ؿ.  ديد س الاسد ل سات اردم د  ـ  ف  ار سر ت ا للًا ه لً   م اسدلساس  نلػ  دسػؾ ار

إ  د ػػ ـ ار ػػسر ت   ساسػػ   د لػػلـ ار ػػسم الاسػػد ل سل  ار  لسػػ  ارلد حػػ  لػػف أجػػؿ ارد صػػؿ إرػػم أ  ػػؿ 
 (.Verdi, 2006الاسد ل سات  ل  لؤ ى إرم دح لؽ ر   ة اسد ل س ه ا ار سر ت رسأي ل رف  )

 ات    لل  لديسؽ  ل ف ـ ر   ة اسد ل س ار سر ت رسأي ل رفػ ،  انػت للرػف  صػؼ ار ػسر   رنفػ 
ر   ة اسد ل سل  إ ا د نت ر    ارل س ا ت الاسد ل سل   ات ص  م ار لل  ارح رل  ارل ج  ،  ه  ل  
لينم أف ار سر     د اجت إح ى ص سدم ا ـ ارر   ة الاسد ل سل   ارلدل س   م:  ج   اسد ل س أ ؿ 

سل   اردػػم  ػػ   ارػ ي لينػػم د  لػػت ار ػسر  رػػ يض ار ػػسم الاسػد ل  underinvestmentلػف ارػػلازـ 
 ار ي  overinvestment در ف  ات ص  م  لل  ح رل  ل ج  ، أ   ج   اسد ل س أر س لف ارلازـ

لدل ؿ  م د س: ار سر   م الاسػد ل س  حلػث دد نػم  يػض ار ػسم الاسػد ل سل  اردػم  ػ  درػ ف  ات 
 Verdi 2006; Biddle et al. 2009; Gomariz and Ballestaص  م  لل  ح رل  س ر   )

2014; Lara et al. 2016 دسدلس ار سر   م الاسد ل س إرم أف ددس  ى ارلن ي  ارح ل  لػف  .)
اسػػد ل س سأي ارلػػ ؿ لػػ: اردرس ػػ  ارح لػػ  رػػت.  ررػػف  ػػ  د ديػػ  ار ػػسر  اػػف دح لػػؽ هػػ ا ارلسػػد ى لػػف 
، أ  ر جػػ   اسػػد ل س أ ػػؿ لػػف ارػػلازـ رندلجػػ  ر جػػ     الاسػػد ل س إلػػ  ر جػػ   اسػػد ل س أر ػػس لػػف ارػػلازـ

ل ػػرس  اػػ ـ دل  ػػؿ ارليس لػػ ت  ػػلف ل ػػ لم سأي ارلػػ ؿ  لػػ لسي ار ػػسر   اردػػم  ػػ  دػػؤ س اسػػم ر ػػ  ة 
 (. Biddle et al. 2009; Gomariz and Ballesta 2014اسد ل س سأي ارل ؿ )

 ل جػػػ  اسػػػم ار ػػػؿ لحػػػ  اف أس سػػػل ف رر ػػػ  ة الاسػػػد ل س. إ  لدل ػػػؿ ارلحػػػ   ار ؿ  ػػػم ح جػػػ  
لػػػف أجػػػؿ دل لػػػؿ ار ػػػسم الاسػػػد ل سل  ارلد حػػػ  أل لفػػػ ،  ػػػم حػػػلف لدل ػػػؿ  ار ػػػسر  رزلػػػ  ة سأي ل رفػػػ 

ارلحػػ   ار ػػ نم  ػػم  رػػسة إنػػت إ ا دػػ  ست رس ػػسر  ارلػػ اؿ ارلازلػػ  ردل لػػؿ ار ػػسم الاسػػد ل سل   سػػلي 
هن ؾ ل  ل لف  ل ـ ارل لسلف   لاسد ل س  م ار سم الاسد ل سل  اردم دح ؽ لص رح ارللاؾ  غض 

(.  لسج: ارس ب  م  ج   ه لف ارلح  لف Verdi 2006فـ ار خصل  )ارنظس اف دح لؽ لص رح
 Xu etإرػم اػ ـ دل  ػؿ ارليس لػ ت  ل ػ رؿ ار ر رػ   ػلف ل ػ لم سأي ارلػ ؿ  ارلػ لسلف. إ  ل ػلس )

al. (2012  إرػػػم اردػػػر لس ارفػػػ ـ ريػػػ ـ دل  ػػػؿ ارليس لػػػ ت  ل ػػػ رؿ ار ر رػػػ  اسػػػم لسػػػد ى اسػػػد ل س
س لػ ت اسػم أسػ ؽ ارلػ ؿ  اسػم درس ػ  اردل لػؿ ارخػ سجم، ارلػس ار سر ،حلث لػؤ س اػ ـ دل  ػؿ ارلي

ار ي لؤ ى إرم ا ـ ر ػ  ة الاسػد ل س رس ػسر ت اردػم د اجػت ل ػ رؿ  ػم ارسػل ر   ظفػ س الاسػد ل س 
،  م حلف أنت ا  ة ل  لنػدج اػف ل ػ رؿ ار ر رػ  اسػد ل س أر ػس لػف ارػلازـ لػف   ػؿ  ار ؿ لف ارلازـ

 م  لل  ح رل  س ر  .ارل لسلف  م ل س ا ت  ات ص  
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 اسلػت، ارلدسد ػ  الآ ػ س حلػث لػف ارلح سػ م ارػدح ظ  ساسػ  إرػم ار حػ ث لػف اري لػ   ر   ادجفت
 ارلػػػػ رم ارد سلػػػػس اسػػػػم ارلح سػػػػ م ارػػػػدح ظ دػػػػر لس حػػػػ ؿ رسجػػػػ ؿ ارر لػػػػس ندلجػػػػ   ا الاهدلػػػػ ـھ  رػػػػ ف

 ارس ػ ـ اسم مسئلس ليدل  ف   رؿ  ار لف ارلص رح، أصح ب اسم  ـ  لف  ارليس ل ت ارلح س ل 
 ارػػػدح ظ الاسػػػد ل سل .  لػػػؤ ي ار ػػػساسات ادخػػػ   السلػػػ   ػػػم ارل رلػػػ  ارد ػػػ سلس ارػػػ اس ة  ػػػم  ارليس لػػػ ت
اسػػػد ل س  ر ػػػ  ة زلػػػ  ة ارلد  يػػػ  إرػػػم   رخسػػػ ئس الاادػػػساؼ ديجلػػػؿ خػػػلاؿ ارل ػػػس ط لػػػف ارلح سػػػ م

 ر ا  ار ػيلؼا  ات ارل ػس ا ت اػف اردخسػم نحػ  ذ اسةد جلػت ا خػلاؿ لػف ار سر ت رسأي ل رفػ ،
 د  ؼ أف ار سر ت اسم ل ج  .  لن غم ح رل   لل  ص  م  ات   سد ل سات  ار ل ـ ل رس،   ت  م

  ػم اريلػؿ ل اصػس ف ارلػ لسلف  ػاف  رػؾ  لػ: ارجػؿ ارط لػؿ،  ػم ارلس حػ  الس   رل س ا ت اريلؿ
  دػسة خلاؿ ؿارج  صلسة لر سب ردح لؽ سيلفـ  رفـ ارلح   ة اريلؿ آ  ؽ  س ب ارل س ا ت ه ا

 (. Lara et al., 2016ار سر ت )  م    ئفـ

 ر ػػ   ػػ ـ ار  حػػث  دسرلػػز  ساسػػدت اردط ل لػػ  اسػػم سػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػ  ارلصػػسي رنػػت ليد ػػس لػػف 
ارس اؽ ارن  ئ   م ار  ؿ ارن للػ ، إ  ديػسؼ لؤسسػ  اردل لػؿ ار  رلػ  ارسػ اؽ ارل رلػ  ارن  ػئ   رنفػ  

ارنلػ  ارلد سػط  ارلػنخ ض    ػ  رد سػلـ ار نػؾ ارػ  رم،   ػ أت السلػ ت  "أس اؽ ل رل   م ار  ؿ  ات
اردغللػػس  ارنلػػ   ػػم ارحجػػـ  ددلدػػ:   ػػ سات لديػػ  ة رل اصػػس  ارنلػػ   ارد ػػ ـ".  ددل ػػؿ أهػػـ خصػػ ئم 
ارس اؽ ارل رل  ارن  ئ   م زل  ة لي ؿ ارنل  الا دص  ي  زل  ة لي لات الاسد ل س  ارس ػ ح  زلػ  ة 

ذجلػػ رم  ػػم ار ساؽ ارل رلػػ  نسػػ دت إرػػم إجلػػ رم ارنػػ دج ار ػػ لم.   ػػ  أ سجػػت لصػػس حجػػـ اردي لػػؿ ا
 ػػلف ارسػػ اؽ ارل رلػػ  ارن  ػػئ ،  للػػ  لػػ اـ لر ندفػػ   ػػلف ارسػػ اؽ ارل رلػػ  ارن  ػػئ  دن لػػ   سنػػ لج 
رلإصػػػػلاح الا دصػػػػ  ي،  رجػػػػ   ار ػػػػسر ت إرػػػػم سػػػػ  م اذصػػػػ اس  اردػػػػ ا ؿ  ػػػػ لا لػػػػف الاردجػػػػ   إرػػػػم 

اػػ  ة دنظػػلـ سػػ ؽ ارلػػ ؿ لػػف ارن حلػػ  ارلؤسسػػل   دػػ  لس إطػػ س الا دػػساض لػػف ارج فػػ ز ارلصػػس م،  اة
   ن نم جل  رس ؽ ارل ؿ

ليػ للس    لل  لديسؽ  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل   م جلف سل  لصس اريس ل ،  س   د نػت
، 7331رسػػػن   305س ػػػـ   ػػػساس  زلػػػس الا دصػػػ     رػػػؾ  صػػػ  س 7331ارلح سػػػ   ار  رلػػػ  لنػػػ  اػػػ ـ 

 ارػػ ي أرػػزـ ار ػػسر ت ارلسػػ هل   ارد صػػل    رسػػفـ  دط لػػؽ ليػػ للس ارلح سػػ   ارلصػػسل   ر نػػت دسػػؾ 
ارلي للس    أُا ت  لػ  لد ػؽ لػ: ليػ للس ارلح سػ   ار  رلػ   للػ  اػ ا  يػض ارديػ للات ارط ل ػ  اردػم 

 لػػ ،  أف أجسلػػت اسلفػػ  رددل ػػم هػػ ا ارليػػ للس لػػ: ار لئػػ  اريسللػػ   اريلسلػػ   ػػم جلف سلػػ  لصػػس اريس 
ارل   ا ت اردم رـ ددن  رف  لي للس ارلح س   ارلصػسل  لسجػ:  ػم لي رجدفػ  إرػم ليػ للس ارلح سػ   

 ارديػ للات اردػم  ػف دف  ارليػ للس ار  رلػ  ار  رل  رحػلف صػ  س ارليػ للس ارلصػسل    ػرنف ،  رل ار ػ 
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 305رػ زاسي س ػـ  ديػ لؿ  يػض أحرػ ـ ار ػساس ا 2002( رسن  543ص س  ساس  زلس الا دص   س ـ )
  رف إص اس ليػ للس  2002رسن   245س ـ  الاسد ل س  زلس  ساس ص س ،  ـ  ي   رؾ7331رسن  

ليلػػ سا ردحػػؿ لحػػؿ ليػػ للس ارلح سػػ   ارجػػ سي دط ل فػػ    ػػت  53لح سػػ ل  لصػػسل  ج لػػ ة  اػػ  ه  
. 2002رسػن   243، 7331رسػن   305ص  س ار ساس  اردم س ؽ إص اسه    ر ساسلف ار زاسللف س ػـ 

 اصػػػ اس ليػػػ للس  3/1/2073 دػػػ سل   2073رسػػػن   770 أخلػػػساً صػػػ س  ػػػساس  زلػػػس الاسػػػد ل س س ػػػـ 
ارلح سػػػ   ارلصػػػسل  ارج لػػػ ة،  ارػػػ ي   ػػػت ارلػػػ  ة ار  ر ػػػ  لنػػػت   ريلػػػؿ  ػػػت ااد ػػػ ساً لػػػف أ ؿ لنػػػ لس 

 .،  دط ل ت اسم ارلن آت اردم د  أ سندف  ارل رل   م أ   ي  ه ا ارد سل 2072

 : لػػػف  لػػػ ـ ار  حػػػث  ػػػاجسا  هػػػ ا ار حػػػث، هػػػ  اػػػ ـ  جػػػ    ساسػػػ  أجن لػػػ  ر نػػػت أ   دل ػػػؿ ارػػػ ا
ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم الػػػس ارل   ػػػس رد نػػم اسػػـ ار  حػػػث، دن  رػػػت  ساسػػػ  ار ػػس  لصػػسل  اسػػػم حػػػ 

ارػػدح ظ ارلح سػػ م لدغلػػس  سػػلط.  ار ػػسر ت،   رػػؾ لػػف خػػلاؿ ااد ػػ سار  رلػػ  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س 
م ندػػػ ئج ار ساسػػػ ت ارسػػػ      ات ارصػػػس ، رػػػ رؾ لحػػػ  ؿ ار  حػػػث  ػػػم هػػػ ا  أل ػػػً ،  جػػػ   د ػػػ سب  ػػػ

 ار ساس  دح ل  أي لف ه ا الآسا  لنط ؽ اسم  ار ا : اريلسم ارلصسي.

 ددل ؿ ارلس هل  اريسلل  رف ا ار حث رس ساس ت ارسػ      ػم  لػ ـ ار  حػث  صػل ا  نلػ  ج ج لػ  
ارلػػػ رم ار  رلػػػ  اسػػػم ر ػػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت ر ساسػػػ  ار ػػػس الػػػس ارل   ػػػس رد نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس 

ارل سجػػػ   ػػػم سػػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػػ  ارلصػػػسي،   رػػػؾ لػػػف خػػػلاؿ ااد ػػػ س ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م لدغلػػػس 
 سلط.  اسم ح  اسـ ار  حث ديد س ه ا ار ساس  أ ؿ  ساسػ    لػت   ساسػ  هػ ا ار ػس الػس ارل   ػس 

  م جلف سلػ  لصػس اريس لػ   صػ   خ صػ ،  ارس  ؽ  رسا أالاا  م جلل:   ؿ اري رـ  ص   ا ل ،
اػػػف طسلػػػؽ اسػػػدخ اـ أسػػػس ب دحسلػػػؿ ارلسػػػ س )حػػػؿ ارليػػػ  لات آنلػػػً ( ارػػػ ي ليػػػ  لػػػف ارسػػػ رلب نػػػ  سة 
الاسدخ اـ  م ارلح س   ارل رلػ ،  ررػف هػ ا ارسػس ب  ػ ئيً  اسػدخ الت  ػم ارلح سػ   اذ اسلػ   نظػـ 

 ارليس ل ت ارلح س ل .
 :مشكمة البحث -2

أ ػس د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم خػدلاؼ  ػم ندػ ئج ار ساسػ ت ارسػ     اردػم دن  رػت نظساً ر ج   ا
 ر   ة اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف .  أل ػً ، ل جػ  لسد ى اردح ظ ارلح س م رؿ لف ار  رل  اسم 

أ ػػس ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  اسػػم اخػػدلاؼ  ػػم ندػػ ئج ار ساسػػ ت ارسػػ     اردػػم دن  رػػت 
ر رؾ لح  ؿ ار  حث  م ه ا ار ساس  دح ل  أي لف هػ ا الآسا  اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف .     ةر

نط ػؽ اسػم  ار ا ػ: اريلسػم ارلصػسي.  أل ػً ، اسػم حػ  اسػـ ار  حػث لا د جػ  ارس ر   ار رس أاػلاا ل
سػػد ل س ر ػ  ة اد نػم ليػػ للس ارد سلػس ارلػػ رم ار  رلػ  اسػػم ر ساسػ  دن  رػػت  ساسػ  ار ػػس الػس ارل   ػػس 
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ار ػػسر ت ارل سجػػ   ػػم سػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػ  ارلصػػسي،   رػػؾ لػػف خػػلاؿ ااد ػػ س ارػػدح ظ ارلح سػػ م 
  نػػ ً  اسػػم لػػ  سػػ ؽ،  انػػت للرػػف صػػل ا  ل ػػرس  ار حػػث  ػػم لح  رػػ  اذج  ػػ  اػػف لدغلػػس  سػػلط. 
 اردس ؤلات الآدل :

 م  ػػم لػػ  هػػ  أ ػػس د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم لسػػد ى ارػػدح ظ ارلح سػػ -7
 ار  ائـ ارل رل  رس سر ت ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي؟

ل  ه  أ ػس د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  اسػم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت ارل سجػ   -2
  م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي؟

  ل  ه  أ س اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل رلػ  اسػم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت ارل سجػ -5
  م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي؟

لػػ  هػػ  أ ػػس د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم لسػػد ى ارػػدح ظ ارلح سػػ م    س  -4
 ه ا ار س اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي؟

 :هدف البحث -3

ارلػػػ رم ار  رلػػػ  اسػػػم لفػػػ ؼ ار حػػػث إرػػػم  ساسػػ  أ ػػػس د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس  ػػم  ػػػ   لػػػ  د ػػػ ـ، 
اردح ظ ارلح س م    س ه ا ار س اسم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت ارل سجػ   ػم سػ ؽ ار ساؽ ارل رلػ  

 دنػػػ  ؿ ،   رػػػؾ لػػػف خػػػلاؿ اذج  ػػػ  اػػػف اردسػػػ ؤلات ارسػػػ  ؽ اس ػػػف   ػػػم ل ػػػرس  ار حػػػثارلصػػػسي. 
  رؾ لف خلاؿ:  سلدـ ه ا اريلا  .ارنظسل ت ارلح س ل  اردم لدـ اذسدن   اسلف  ان   ساس  

د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم لسػػد ى ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ  ساسػػ  أ ػػس  -7
 .ارل رل  رس سر ت ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي

د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت ارل سجػػ   ػػم  ساسػػ  أ ػػس  -2
 .صسيس ؽ ار ساؽ ارل رل  ارل

اردح ظ ارلح س م  ػم ار ػ ائـ ارل رلػ  اسػم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت ارل سجػ   ػم  ساس  أ س  -5
 .س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي

أ ػػس د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم لسػػد ى ارػػدح ظ ارلح سػػ م    س هػػ ا  ساسػػ   -4
   ارلصسي.ار س اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل
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لفػ ؼ لػف ن حلػ  إرػم اردرصػلؿ اريسلػم ر ػس د نػم ليػ للس    رد رم للرف ار  ؿ  رف ه ا ار حث 
ارد سلس ارل رم ار  رل  اسم اردح ظ ارلح س م    س ه ا ار س اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت.  سلدـ 

لػ رم ار  رلػ  اسػم  رؾ لف خلاؿ اسض ار ساس ت ارسػ     اردػم دن  رػت أ ػس د نػم ليػ للس ارد سلػس ار
لسػػػد ى ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م  ػػػم ار ػػػ ائـ ارل رلػػػ ،  ار ساسػػػ ت اردػػػم دن  رػػػت أ ػػػس د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس 
ارل رم ار  رل  اسم ر   ة اسد ل س ار ػسر ت ،  ار ساسػ ت اردػم دن  رػت أ ػس ارػدح ظ ارلح سػ م اسػم 

 ا ار س.ر   ة اسد ل س ار سر ت،   ل ـ ار  حث  يسض ارنظسل ت اردم د سس ه 

د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس  لفػػ ؼ ار حػػث لػػف ن حلػػ  أخػػسى إرػػم ار لػػ ـ   ساسػػ  دط ل لػػ  ر ساسػػ  أ ػػس 
ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ   ارػػدح ظ د نػػم ليػػ للس ،  أ ػػس رػػؿ لػػف ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم ارػػدح ظ ارلح سػػ م

ارد سلػس ارلػ رم ارلح س م اسم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت،   ساسػ  ار ػس الػس ارل   ػس رد نػم ليػ للس 
ار  رل  اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت ارل سجػ   ػم سػ ؽ ار ساؽ ارل رلػ  ارلصػسي،   رػؾ لػف خػلاؿ 
ااد  س اردح ظ ارلح س م لدغلس  سلط. إ  لف ؼ ار حث أل ً  إرم صل ا  نل  ج لد لف رؿ لف 

 سلط،  دح لػ    س  اردح ظ ارلح س م رلدغلسلي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رلدغلس لسد ؿ،   د نم 
ه ا ار س اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت،  ه  ل  رـ ددن  رت أي  ساسػ  سػ ا  ر نػت  ساسػ  أجن لػ  أ  
 ساس  لصسل  لػف   ػؿ  ػم هػ ا ارلجػ ؿ،  اخد ػ س إلر نلػ  دط لػؽ هػ ا ارنلػ  ج  ػم جلف سلػ  لصػس 

 ػم سػ ؽ ار ساؽ ارل رلػ   اريس ل  لف خلاؿ ار ل ـ   ساس  دط ل ل  اسػم النػ  لػف ار ػسر ت ارل سجػ 
 ارلصسي. 

 :البحث أهمية ودوافع -4

دن ػ: أهللػػ  ار حػػث لػػف لنطسػػؽ اردػػر لس ارفػػ ـ رد نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم لسػػد ى 
اردح ظ ارلح س م   ر  ائـ ارل رل     س ه ا ار ػس اسػم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت ارل سجػ   ػم سػ ؽ 

رلػػف أهللػػ  هػػ ا ار حػػث  ػػم ر نػػت ل جػػت إرػػم لجػػ ؿ حلػػ ي  ػػم ار لئػػ  ار ساؽ ارل رلػػ  ارلصػػسي. إ  د
ارلصػػػسل   اردػػػم  فػػػ  سػػػ ؽ سأي لػػػ ؿ ن  ػػػا لػػػ:  جػػػ   سل سػػػ ت  ادج هػػػ ت ردػػػ الـ   سا. ألػػػ   رػػػؾ 
ارلج ؿ  ف  د  لح أ س د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  اسم لسد ى اردح ظ ارلح سػ م  ػ ر  ائـ 

  م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي.    ة اسد ل س ار سر ت ارل سج ارل رل     س ه ا ار س اسم ر

 دن ػػػ: أهللػػػ  هػػػ ا ار حػػػث  ػػػم أف رػػػت  يػػػ لف: أهللػػػ  اسللػػػ ،  أهللػػػ  السلػػػ .    رنسػػػ   ر هللػػػ  
اريسلل ، لسدل  ار حث أهللدت لف  ا : لح  ر  ارر ؼ اف أ س د نم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  

 م  ػػػ ر  ائـ ارل رلػػػ     س هػػػ ا ار ػػػس اسػػػم ر ػػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت اسػػػم لسػػػد ى ارػػػدح ظ ارلح سػػػ
ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي.  دظفس أهلل  هػ ا ار حػث أل ػً ،  ػم ر نػت إ ػ    إرػم 
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ار رس ارلح س م  ص   ا ل    م لصس  ص   خ ص   ل  للرف أف ل  لػت لػف دحسلػؿ للائػـ رس لئػ  
 ـ ند ئج ار ح ث  م ار  ؿ ارخسى اسلف .ارلصسل   اردم لا للرف ديلل

أل   لل  لديسؽ   رهلل  اريلسل ،  اف هػ ا ار ساسػ  دسػدل  أهللدفػ  اريلسلػ  لػف لن يدفػ  ررػؿ لػف 
ارلسػػد لسلف   ا ػػيم ارليػػ للس  ارل س ػػلف  سػػ ؽ سأي ارلػػ ؿ  الػػسهـ لػػف أصػػح ب ارلصػػسح   ػػم 

لػ ؿ  لفػ  لػ:  لئػ  ارالػ ؿ ارلصػسل ،   رػؾ لصس،  السه  لف ار  ؿ ارن لل  اردم دد   ت  لئػ  ارا
لػف خػػلاؿ دحسلػػؿ أ ػػس د نػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػم ارػػدح ظ ارلح سػػ م    س هػػ ا ار ػػس 

ار حػث أل ػً   أهللػ  دن ػ: اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت ارل سج   م سػ ؽ ار ساؽ ارل رلػ .    ردػ رم
 اھ ػػ  س دػػؤ س اردػػم ارلح سػػ ل  اسػػم ارلل سسػػ  رلح سػػ مارػػدح ظ ا رل فػػ ـ ار ػػ ر  اردػػر لس لنطسػػؽ لػػف
 أخلػػساً، لسػػدل  هػػ ا ار حػػث  .ارلن ػػرة  ػػم ارلصػػسح  أصػػح ب  ػػلف ارلديػػ  ة اردي   لػػ  اريلا ػػ  اسػػم

أهللدت لف أهلل  ل  ػ ع الاسػد ل س  ػم حػ   ادػت، إ  لل ػؿ الاسػد ل س أحػ  أهػـ ل  لػ ت الا دصػ   
إ  ليد ػس لػف أهػـ ارػ ا ئـ ارس سػل  ر نػ   الا دصػ   ارػ طنم  ار  لم رل  رت لف آ  س إلج  ل  ا ل ة.

 ار   س اسم ل اجف  لخدسؼ اردح ل ت  حؿ ل رلات ا ل ة دي نم لنف  ار  ؿ ارن لل .

 :البحث منهجية -5

ليدل  ار حث اسػم ارلػنفج اردحسلسػم الاخد ػ سي، حلػث دػـ اسػدخ اـ ارسػس ب اردحسلسػم  ػم الػؿ 
  رػػت ل  ػػ ع هػػ ا ار حػػث ر نػػ   اذطػػ س ار رػػسي رفػػ   دح لػػ  نلػػ  ج لسػػح رس ساسػػ ت ارسػػ     اردػػم دن

ارد لػػلـ ارللائػػػـ رل  ػػ اف . إ  دػػػـ لسػػػح رس ساسػػ ت ارسػػػ     اردػػم دن  رػػػت أ ػػػس د نػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس 
ارلػػػ رم ار  رلػػػ   ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م اسػػػم ر ػػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت رػػػسأي ل رفػػػ ، حلػػػث دػػػـ ا ػػػد  ؽ 

ـ ارلػػػنفج الاخد ػػػ سي  ػػػم  ساسػػػ  أ ػػػس د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم  ػػػس ض ار حػػػث. رلػػػ  دػػػـ اسػػػدخ ا
ار  رلػػ  اسػػم ارػػدح ظ ارلح سػػ م    س هػػ ا ار ػػس اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت.   ػػ  دػػـ  رػػؾ، لػػف 
خلاؿ اسدخ اـ أسس ب الانح اس ار سلط  أسس ب دحسلؿ ارلس س ل: أخ  انصس ارػزلف  ػم الااد ػ س 

ف د نم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ   ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت رػسأي ر ساس  ار س الس ارل   س  ل
 ل رف .

 :خطة البحث -6

  في ضوء مشكمة البحث وتحقيقاً لهدفه، سوف يستكمل البحث كالتالي:

 اذط س ارنظسي رل   ع ار حث لف خلاؿ اسض ارنظسل ت  ات ارصس   ل   ع ار حث. 6-1

   ع ار حث  ا د  ؽ  س ض ار حث.ار ساس ت ارس     اردم دن  رت ل   6-2
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 .ار ساس  اردط ل ل  6-3

   ارد صل ت  لج لات ار حث ارل دسح . الاسدند ج ت ارند ئج  6-4

 الإطار النظري لموضوع البحث من خلال عرض النظريات ذات الصمة بموضوع البحث. 6-1

ر  رلػ   ارػدح ظ ارلح سػ م دسدن  اريلا   ارلد  ي   لف ارد نػم اذج ػ سي رليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ا
 م ار  ائـ ارل رل   أ س ه ا اريلا   اسم ر   ة الاسد ل س اسػم اػ   لػف ارنظسلػ ت، ريػؿ لػف أهلفػ  

  نظسل  اذ  سة،  نظسل  ار ر ر   ه  ل  للرف د  لحت  لل  لسم:
 Signaling theoryنظرية الإشارة  6-1-1

  الاسػد ل س ار ػؿ لػف ارػلازـ  ارنػ دج اػف اػ ـ ددل ؿ إح ى ص س ا ـ ارر   ة الاسد ل سل   ػم  جػ  
 Verdiدػػ ا س اردل لػػؿ ارػػلازـ لا دنػػ م ار ػػسم الاسػػد ل سل  ارلد حػػ  ندلجػػ  اسد ػػ ع درس ػػ  اردل لػػؿ )

(.     ػػً  رفػػ ا ارنظسلػػ   ػػاف إ اسة ارل ػػس ا ت اردػػم رػػ لف  أخ ػػ ساً جلػػ ة دحػػ  ؿ أف د صػػح اػػف 2006
س ا ت اردم ر لف  أخ  ساً الس س سة. حلث أنت لؤ ي د نم ه ا ارليس ل ت حدم دللز ن سف  اف ارل 

لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  إرم زل  ة اردح ظ ارلح س م  هػ  ارلػس ارػ ي لدسدػب اسلػت زلػ  ة جػ  ة 
ارد ػػ سلس ارل رلػػػ ،   رد ػػ سلس ارل رلػػػ  ا رلػػ  ارجػػػ  ة ديطػػم إ ػػػ سة رل ػػ لم سأي ارلػػػ ؿ  ػػم ارسػػػ ؽ اػػػف 

 اسة ل اس  ار سر   أل ً ، ديطم إ  سة رسل  سرلف  م ارس ؽ  رف ار ػ ائـ ارل رلػ  اررل ل  اردم دـ  ف  إ
رس ػػسر  خ رلػػ  لػػف اردحسل ػػ ت  للرػػف الاادلػػ   اسلفػػ .  لػػف هنػػ ، للرػػف ار ػػ ؿ  ػػرف دسػػؾ اذ ػػ سة  ػػ  
دػػػؤ ى إرػػػم زلػػػ  ة ل ػػػ سة ارلسػػػد لسلف اسػػػم اردلللػػػز  ػػػلف ار ػػػسر ت  ات ار ا  ارجلػػػ   ار ػػػسر ت  ات 

ارسػػػلا، ارلػػػس ارػػػ ي  ػػػ  لػػػؤ ى إرػػػم دخ ػػػلض درس ػػػ  سأي ارلػػػ ؿ،    ردػػػ رم ارحػػػ   لػػػف ل ػػػرس  ار ا  
.  الاسد ل س ار ؿ لف ارلازـ

 Agency Theoryنظرية الوكالة  6-1-2

 ،  ددل ؿ ارص سة ار  نل  لف ص سدم ا ـ ارر   ة الاسد ل سل   م  جػ   الاسػد ل س ارر ػس لػف ارػلازـ
 رل   سلي هن ؾ ل  ل لف  ل ـ ارل لسلف   خدل س ارل س ا ت اردػم دح ػؽ إ  أنت ل: د ا س ارل اس  ارل
(.  رػػؾ رنػػت ندلجػػ  ر صػػؿ ارلسرلػػ  اػػف اذ اسة  انػػت للرػػف Verdi 2006لصػػسح  حلسػػ  ارسػػفـ )

ارنظس رسللاؾ   اد  سهـ ارصلؿ  ار ي ل  ض سسط  ادخ   ار ساسات إرم ارل لسلف رػ رلا .    ردػ رم 
سل  ار ر ر   اردم د ػ ـ اسػم  رػسة  جػ   ديػ سض  ػم ارلصػ رح  ػلف ارطػساؼ للرف دط لؽ ل   ئ نظ

ارلخدس ػػػ    صػػػ   خ صػػػ   ػػػلف ارلػػػ لسلف )ارػػػ رلا (  ارلػػػلاؾ )ارصػػػلؿ(.  نظػػػساً رف ر  ػػػ  ارطػػػساؼ 
ددصؼ   رس ػ  الا دصػ  ي،  ػاف ارلػلاؾ ل  لػ ف    ػ: ارسػ رلب ارخ صػ    رس   ػ  رسحػ  لػف ل ػ سة 
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 يػػدفـ ار خصػػل  اسػػم حسػػ ب ارلػػلاؾ.  سػػلؤ ي د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم اذ اسة اسػػم ديظػػلـ لن
ار  رل  إرم زل  ة اردح ظ ارلح س م  ه  ارلس ار ي لدسدب اسلت زل  ة ج  ة ارد  سلس ارل رل ،  ديد س 
ارد  سلس ارل رل   ل  د  لت لف ليس ل ت أح   س ئؿ ارس     أ  اردحرـ اردػم لسػدخ لف  ارصػلؿ رد للػ  

إرػم أف  Jaffar et al. (2007)سلػ  ار رلػؿ  ػم ديظػلـ ا ئػ ا اسػم حسػ ب ارصػلؿ. إ  ل ػلس ح
 صؿ ارلسرل  اف اذ اسة  ارح ج  ارلسح  ردخ لض ا ـ دل  ؿ ارليس لػ ت  دخ ػلض درػ رلؼ ار ر رػ   

فػػ  إ اسة ليػ  ار ػ ة ار ا يػ  رد ػػ لـ د ػ سلس ل رلػ  ا رلػػ  ارجػ  ة  اردػم ديػػ  لؤ ػساً اسػم اررل لػػ  اردػم دػـ  
 ل اس  ار سر .

 الدراسات السابقة التي تناولت موضوع البحث واشتقاق فروض البحث. 6-2

 ػػ س ارجػػ ؿ  ػػلف ار ػػ ح لف حػػ ؿ ندػػ ئج ار ساسػػ ت ارسػػ     اردػػم دن  رػػت أ ػػس د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس 
 ساسػػ ت ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم لسػػد ى ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ .   ػػ  اد ػػؽ اري لػػ  لػػف ار

(e.g., Wardhani, 2010; Zhang, 2011; Bertin and Moya, 2013)  اسػم أف د نػم
ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  ل ج ػػً  اسػػم ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ ، 

دسػؼ اري لػ   لينم زل  ة لسد ى اردح ظ ارلح س م  ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .  لنلػ  اخ
 ,e.g., Piot et al., 2010; Ahmed et al., 2013; Lu and Trabelsi)لػف ار ساسػ ت 

2013; André et al. 2015; Elshandidy and Hassanein, 2014; Manganaris 
et al., 2015)  ل: ار ساسػ ت سػ ر   ارػ رس أاػلاا إ  د صػست إرػم ندػ ئج ارسػل . إ  د صػست هػ ا

م لي للس ارد سلس ارل رم ار  رلػ  رػت دػر لساً لين لػً  سػ ر ً  اسػم ارػدح ظ ارلح سػ م ار ساس ت إرم أف د ن
 ػػػم ار ػػػ ائـ ارل رلػػػ ،  لينػػػم انخ ػػػ ض لسػػػد ى ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م  يػػػ  د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم 

لػ: جللػ: ار ساسػ ت اردػم دن  رػت هػ ا  (De Sousa et al., 2016)ار  رلػ .  اخدس ػت  ساسػ  
  د صست ه ا ار ساس  إرم ا ـ  ج   دغللس  م لسد ى اردح ظ ارلح س م  م ار ػ ائـ ارل   ع،  س 

 ارل رل  رس سر ت ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ار سازلسم  ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .

  أل ػػً   ػػ س ارجػػ ؿ  ػػلف ار ػػ ح لف حػػ ؿ ندػػ ئج ار ساسػػ ت ارسػػ     اردػػم دن  رػػت أ ػػس د نػػم ليػػ للس
 e.g., Chen)ارد سلس ارل رم ار  رل  اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت.     اد ؽ اري ل  لف ار ساس ت 

et al., 2012; Biddle et al., 2015; Loureiro and Taboada, 2015)  اسػم أف د نػم
 ت ر   ة لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رت در لساً لين لً  ل ج ً  اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت،  س   زا

اسػػػػػػد ل س ار ػػػػػػسر ت رػػػػػػسأي ل رفػػػػػػ   يػػػػػػ  د نػػػػػػم ليػػػػػػ للس ارد سلػػػػػػس ارلػػػػػػ رم ار  رلػػػػػػ .  اخدس ػػػػػػت  ساسػػػػػػ  
(Schleicher et al., 2010)  لػػ: ار ساسػػ ت ارسػػ     سػػ ر   ارػػ رس أاػػلاا اردػػم دن  رػػت هػػ ا
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 ض ارل   ع،  س   د صست ه ا ار ساس  إرم أف د نم لي للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  أ ى إرػم انخ ػ
 ر   ة اسد ل س ار سر ت صغلسة ارحجـ.

 أخلساً   س ارج ؿ  لف ار  ح لف ح ؿ ند ئج ار ساس ت ارس     اردم دن  رت أ س اردح ظ ارلح س م 
 e.g., Xu et) ػم ار ػ ائـ ارل رلػ  اسػم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت.   ػ  اد ػؽ اري لػ  لػف ار ساسػ ت 
al., 2012; Balakrishnan et al., 2016; Lara et al., 2016)  اسػم أف ارػدح ظ

ارلح س م  م ار  ائـ ارل رل  رت دػر لساً لين لػً  ل ج ػً  اسػم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت.  اخدس ػت  ساسػ  
(André et al., 2014)  ،لػ: ار ساسػ ت ارسػ     سػ ر   ارػ رس أاػلاا اردػم دن  رػت هػ ا ارل  ػ ع

م ار ػ ائـ ارل رلػ  رػت دػر لساً لين لػً  سػ ر ً  اسػم  س   د صست هػ ا ار ساسػ  إرػم أف ارػدح ظ ارلح سػ م  ػ
ر   ة اسد ل س ار سر ت   ؿ د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل ،  ا ـ  ج   أ س رسدح ظ ارلح سػ م 
 م ار  ائـ ارل رل  اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت  ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .   نػ ً  اسػم 

اسػػ ت ارسػػ     اردػػم دن  رػت هػػ ا ارل  ػػ ع إرػػم  ػػلاث لجل اػػ ت اسػػم ارنحػػ  لػ  سػػ ؽ دػػـ د سػػلـ ار س 
 ارد رم:

ار ساسػػ ت اردػػم دن  رػػت أ ػػس د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم لسػػد ى المجموعةةة الأولةةى: 
 اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل رل . 

لػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ  اسػػػم ر ػػػ  ة ار ساسػػػ ت اردػػػم دن  رػػػت أ ػػػس د نػػػم ليػػػ للس ارد س المجموعةةةة الثانيةةةة: 
 اسد ل س ار سر ت. 
 ار ساس ت اردم دن  رت أ س اردح ظ ارلح س م اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت.المجموعة الثالثة: 

    ـ ار  حث  يسض لجل ا  ار ساس ت ارس     س ر   ار رس أالاا رل  لسم:
ي الدوليةةة عمةةى مسةةتوف الةةتحفظ أولًا الدراسةةات التةةي تناولةةت أثةةر تبنةةي معةةايير التقريةةر المةةال

 المحاسبي في القوائم المالية:

 ,e.g., Piot et al., 2010; Wardhani, 2010; Zhang)دنػ  ؿ اري لػ  لػف ار ساسػ ت 
2011; Ahmed et al., 2013; Bertin and Moya, 2013; Lu and Trabelsi, 
2013; André et al. 2015; Elshandidy and Hassanein, 2014; Manganaris 

et al., 2015; De Sousa et al., 2016)  أ ػس د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  اسػم
 لسد ى اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل رل . 
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 e.g., Wardhani, 2010; Zhang, 2011; Bertin and)    اد ؽ اري ل  لف ار ساس ت 
Moya, 2013)    رلػ  رػت دػر لساً لين لػً  ل ج ػً  اسػم ارػدح ظ اسم أف د نم لي للس ارد سلػس ارلػ رم ار

ارلح سػػػ م  ػػػم ار ػػػ ائـ ارل رلػػػ ،  لينػػػم زلػػػ  ة لسػػػد ى ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م  يػػػ  د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس 
 e.g., Piot et al., 2010; Ahmed et)ارلػ رم ار  رلػ .  لنلػ  اخدسػؼ اري لػ  لػف ار ساسػ ت 

al., 2013; Lu and Trabelsi, 2013; André et al. 2015; Elshandidy and 
Hassanein, 2014; Manganaris et al., 2015)   لػ: ار ساسػ ت سػ ر   ارػ رس أاػلاا إ

د صست إرم ند ئج ارسل . إ  د صست ه ا ار ساس ت إرم أف د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رت 
انخ ػػػ ض لسػػػد ى ارػػػدح ظ دػػػر لساً لين لػػػً  سػػػ ر ً  اسػػػم ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م  ػػػم ار ػػػ ائـ ارل رلػػػ ،  لينػػػم 

 (De Sousa et al., 2016)ارلح س م  ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .  اخدس ت  ساس  
ل: جلل: ار ساس ت اردم دن  رت ه ا ارل   ع،  س   د صست ه ا ار ساس  إرم ا ـ  ج   دغللس  م 

ؽ ار ساؽ ارل رلػػ  ار سازلسػػم لسػػد ى ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رس ػػسر ت ارل سجػػ   ػػم سػػ  
  ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .   لل  لسم اسض رس ساس ت  ات ارصس  اسم ارنح  ارد رم:

إرػم دنػ  ؿ أ ػس ارد نػم اذج ػ سي رليػ للس ارد سلػس ارلػ رم  (Piot et al., 2010)هػ  ت  ساسػ  
  ػػػ  دػػػـ اسػػػدخ اـ أسػػػس ب الانحػػػ اس  ار  رلػػػ  اسػػػم لسػػػد ى ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م  ػػػم الادحػػػ   ار س ػػػم.

  رػػ  لػػف   ؿ الادحػػ   ار س ػػم ، خػػلاؿ  22 ػػسر  لػػف  3424ارلديػػ  ، اادلػػ  اً اسػػم  ل نػػ ت اػػف 
 2007.  دـ د سلـ اريلن  إرم  دسدلف ار دسة ار رػم لػف اػ ـ 2002إرم ا ـ  2007ار دسة لف ا ـ 

ار  رلػػػ ،  ار دػػػسة ار  نلػػػ  لػػػف اػػػ ـ   هػػػم  دػػػسة لػػػ    ػػػؿ د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم 2004إرػػػم اػػػ ـ 
 هػػم  دػػسة لػػ   يػػ  د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ .   ػػ  د صػػست هػػ ا  2002إرػػم اػػ ـ  2003

ار ساسػػػ  إرػػػم  جػػػ   انخ ػػػ ض  ػػػم لسػػػد ى ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م  ػػػم   ؿ الادحػػػ   ار س ػػػم  يػػػ  د نػػػم 
 لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .

أ ػػس د حلػػ   ارد ػػ سب  ػػلف ارل ػػ  ئ ارلح سػػ ل  ارل   رػػ   (Wardhani, 2010)دن  رػػت  ساسػػ  
  ػػ لًا ا لػػً    ػػلف ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم  سجػػ  ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم اػػ   لػػف ارػػ  ؿ 
ارسػػل ل  ل ػػؿ )ه نػػ  ر نػػ ، ارفنػػ ، ان  نلسػػل ، ارل  ػػ ف، ر سلػػ ، ل رلزلػػ ، ار س ػػلف، سػػنغ   سة، دػػ ل اف، 

  د للان (.  

نػػػت ار ػػػس ض ارسئلسػػػل  رفػػػ ا ار ساسػػػ  اسػػػم ارنحػػػ  اردػػػ رم: د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم   ػػػ  ر 
ار  رل  رت در لساً لين لً  ل ج ً  اسم  سجػ  ارػدح ظ ارلح سػ م.  ارنظػ ـ ار ػ ن نم رحل لػ  ارلسػد لس رػت 

 سلػس ارلػ رم در لساً لين لً  ل ج ً  اسم  سج  ارػدح ظ ارلح سػ م.  ديدلػ  اريلا ػ   ػلف د نػم ليػ للس ارد
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ار  رلػػ    سجػػ  ارػػدح ظ ارلح سػػ م اسػػم لسػػد ى ارػػ  ؿ  ػػم حل لػػ  ارلسػػد لسلف رػػ لف .  د جػػ  الا ػػ  
اسد ػ ط لين لػ  ل ج ػ   ػلف ح رلػػ  ار ػسر ت  ارػدح ظ ارلح سػ م.   ػ  دػػـ اخد ػ س هػ ا ار ػس ض لػػف 

  رػػػ   70 ػػػسر  لػػػف  550خػػػلاؿ اسػػػدخ اـ أسػػػس ب الانحػػػ اس ارلديػػػ  ، اادلػػػ  اً اسػػػم  ل نػػػ ت اػػػف 
.  دػػـ د سػػلـ اريلنػػ  إرػػم  دػػسدلف ار دػػسة ار رػػم اػػ ـ 2002 خػػلاؿ اػػ ـ  2000أسػػل ل ، خػػلاؿ اػػ ـ 

 هػم  دػسة  2002 هم  دسة ل    ؿ د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ ،  ار دػسة ار  نلػ  اػ ـ  2000
 ل   ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .

ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  ل ج ػػً     ػػ  د صػػست هػػ ا ار ساسػػ  إرػػم أف د نػػم
اسػػم  سجػػ  ارػػدح ظ ارلح سػػ م.  د صػػست هػػ ا ار ساسػػ  أل ػػً  إرػػم أف د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم 
ار  رلػػ  لػػؤ ي إرػػم زلػػ  ة  سجػػ  ارػػدح ظ ارلح سػػ م  خص صػػً   ػػم ار ػػسر ت اردػػم ديػػ نم لػػف  جػػ   

لسدفػػػػ  اردػػػػم ددللػػػػز   جػػػػ   جػػػػ  ة  ػػػػم لل سسػػػػ ت ح رلػػػػ   ػػػػيؼ  ػػػػم ح رلػػػػ  ار ػػػػسر ت ل  سنػػػػً   ل 
ار سر ت.  ارنظ ـ ار  ن نم رحل ل  ارلسد لس رت دػر لساً لين لػً  ل ج ػً  اسػم  سجػ  ارػدح ظ ارلح سػ م. 
 ديدل  اريلا    لف د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل    سج  اردح ظ ارلح س م اسم لسد ى ار  ؿ 

.  د جػػ  الا ػػ  اسد ػػ ط لين لػػ  ل ج ػػ   ػػلف ح رلػػ  ار ػػسر ت  ارػػدح ظ  ػػم حل لػػ  ارلسػػد لسلف رػػ لف 
 ارلح س م.

إرم  ساس  أ س د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  اسػم جػ  ة  (Zhang, 2011)ه  ت  ساس  
ارس ػػ ح ارلح سػػ ل   اردػػم دػػـ  ل سػػػف    سجػػ  ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػػم نل زلسنػػ ا.   ػػ  ر نػػت ار ػػػس ض 

ساسػػ  اسػػم ارنحػػ  اردػػ رم: دزلػػ   سجػػ  ارػػدح ظ ارلح سػػ م  يػػ  د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارسئلسػػل  رفػػ ا ار 
ارلػػ رم ار  رلػػ   ػػم نل زلسنػػ ا.  دزلػػ   سجػػ  ارػػدح ظ ارلح سػػ م  يػػ  ارد نػػم اذج ػػ سي رليػػ للس ارد سلػػس 
ارلػػػ رم ار  رلػػػ ،  لنلػػػ  لا دخدسػػػؼ  سجػػػ  ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م  يػػػ  ارد نػػػم الاخدلػػػ سي رليػػػ للس ارد سلػػػس 

لػػ رم ار  رلػػػ   ػػػم نل زلسنػػػ ا.   ػػػ  دػػػـ اخد ػػػ س هػػ ا ار ػػػس ض لػػػف خػػػلاؿ اسػػػدخ اـ أسػػػس ب الانحػػػ اس ار
 ػػػسر  لػػػف ار ػػػسر ت ارل سجػػػ   ػػػم سػػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػػ   31ارلديػػػ  ، اادلػػػ  اً اسػػػم  ل نػػػ ت اػػػف 

إرػػػم اػػػ ـ  2000ل ػػػ ه ة، خػػػلاؿ ار دػػػسة لػػػف اػػػ ـ  117ارنل زلسنػػػ ي حلػػػث  سغػػػت اػػػ   ارل ػػػ ه ات 
 هػم  دػسة لػ   2002إرػم اػ ـ  2000سلـ اريلن  إرم  دػسدلف ار دػسة ار رػم لػف اػ ـ .  دـ د 2003

 هػم  دػسة  2003إرػم اػ ـ  2001  ؿ د نم لي للس ارد سلس ارلػ رم ار  رلػ ،  ار دػسة ار  نلػ  لػف اػ ـ 
 ل   ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .

 م  يػػ  د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم   ػػ  د صػػست هػػ ا ار ساسػػ  إرػػم زلػػ  ة  سجػػ  ارػػدح ظ ارلح سػػ
ار  رل   م نل زلسن ا    رد رم د نم لي للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  رػت دػر لساً لين لػً  ل ج ػً  اسػم جػ  ة 
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ارس  ح ارلح س ل   م نل زلسن ا.  دزل   سج  اردح ظ ارلح س م  ي  ارد نم اذج  سي رلي للس ارد سلػس 
دسػػػؼ  سجػػػ  ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م  يػػػ  ارد نػػػم الاخدلػػػ سي رليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ ،  لنلػػػ  لا دخ
 ارل رم ار  رل   م نل زلسن ا.

أ س ارد نم اذج ػ سي رليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ   (Ahmed et al., 2013)دن  رت  ساس  
اسػػم جػػ  ة ارلح سػػ   لػػف خػػلاؿ  ل سػػف  اػػف طسلػػؽ ارػػدح ظ ارلح سػػ م.   ػػ  رػػ ف ار ػػسض ارسئلسػػم 
رفػػ ا ار ساسػػ  اػػ ـ  جػػ   دغللػػس  ػػم جػػ  ة ارلح سػػ    يػػ  ارد نػػم اذج ػػ سي رليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم 
ار  رلػػ .   ػػ  دػػـ اخد ػػ س هػػ ا ار ػػسض لػػف خػػلاؿ اسػػدخ اـ أسػػس ب الانحػػ اس ارلديػػ  ، اادلػػ  اً اسػػم 

ل ػ ه ة، خػلاؿ ار دػسة لػف  72570 سر  ألسلرل  حلث  سغت ا   ارل ػ ه ات  5222 ل ن ت اف 
إرػم اػ ـ  2002.  دـ د سلـ اريلن  إرم  دػسدلف ار دػسة ار رػم لػف اػ ـ 2001إرم ا ـ  2002ـ ا 

إرػػم  2003 هػػم  دػػسة لػػ    ػػؿ د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ ،  ار دػػسة ار  نلػػ  لػػف اػػ ـ  2004
  هم  دسة ل   ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل . 2001ا ـ 

رم أف د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رت در لساً لين لً  س ر ً  اسػم     د صست ه ا ار ساس  إ
 سج  اردح ظ ارلح س م،  س   انخ  ت  سج  اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل رل   ي  د نم لي للس 

 ارد سلس ارل رم ار  رل .

لػػ رم إرػػم  ساسػ  أ ػػس د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ار (Bertin and Moya, 2013)هػ  ت  ساسػػ  
ار  رلػػ  اسػػم ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم سػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػ  ارد ػػلسم.   ػػ  رػػ ف ار ػػسض ارسئلسػػم رفػػ ا 
ار ساس  أف د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رت در لساً لين لً  ل ج ً  اسػم  سجػ  ارػدح ظ ارلح سػ م 

خ اـ أسػس ب الانحػ اس  م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارد لسم.   ػ  دػـ اخد ػ س هػ ا ار ػسض لػف خػلاؿ اسػد
 ػػػسر  لػػػف ار ػػػسر ت ارل سجػػػ   ػػػم سػػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػػ   33ارلديػػػ  ، اادلػػػ  اً اسػػػم  ل نػػػ ت اػػػف 

ل ػػ ه ة، خػػلاؿ ار دػػسة لػػف اػػ ـ  222ارد ػػلسم )  سصػػ  سػػ ندل ج (  حلػػث  سغػػت اػػ   ارل ػػ ه ات 
رػػػم اػػػ ـ إ 7333.  دػػػـ د سػػػلـ اريلنػػػ  إرػػػم  دػػػسدلف ار دػػػسة ار رػػػم لػػػف اػػػ ـ 2070إرػػػم اػػػ ـ  7333
إرػػم  2003 هػػم  دػػسة لػػ    ػػؿ د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ ،  ار دػػسة ار  نلػػ  لػػف اػػ ـ  2002
  هم  دسة ل   ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل . 2070ا ـ 

  ػػ  د صػػست هػػ ا ار ساسػػ  إرػػم أف د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  ل ج ػػً  
اردح ظ ارلح س م  م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارد لسم،  س   زا ت  سجػ  ارػدح ظ ارلح سػ م اسم  سج  

 ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رس ػػسر ت ارل سجػػ   ػػم   سصػػ  سػػ ندل ج     رػػ  د ػػلسم  يػػ  د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس 
 ارل رم ار  رل .
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دح ظ  ساسػ  رػؿ لػف اػ ـ دل  ػؿ ارليس لػ ت  ارػ (Lu and Trabelsi, 2013)دن  رػت  ساسػ  
ارلح سػػػ م  ػػػػم ظػػػػؿ د نػػػػم ليػػػػ للس ارد سلػػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػػ   ػػػػم   ؿ الادحػػػػ   ار س ػػػػم.   ػػػػ  ر نػػػػت 
ار س ض ارسئلسل  رف ا ار ساس  اسػم ارنحػ  اردػ رم: حػ  ث دغلػس  ػم لسػد ى ارػدح ظ ارلح سػ م  ػم 

 ػػ ط لين لػػ  ار ػػ ائـ ارل رلػػ   يػػ  ارد نػػم اذج ػػ سي رليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ .  د جػػ  الا ػػ  اسد
ل ج ػػػ   ػػػلف اردغلػػػس  ػػػم  سجػػػ  ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م  يػػػ  د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ    ػػػلف 
اردغلػػػسات  ػػػم اػػػ ـ دل  ػػػؿ ارليس لػػػ ت.  ارد نػػػم اذج ػػػ سي رليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ  ل ػػػيؼ 

  ل ج ػػ   ػػلف اريلا ػػ   ػػلف ارػػدح ظ ارلح سػػ م  اػػ ـ دل  ػػؿ ارليس لػػ ت.  د جػػ  الا ػػ  اسد ػػ ط لين لػػ
اردغلس  م  سجػ  ارػدح ظ ارلح سػ م  يػ  د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ    ػلف  لئػ  ارليس لػ ت. 
    دـ اخد  س ه ا ار س ض لف خلاؿ اسدخ اـ أسس ب الانح اس ارلدي  ، اادل  اً اسم  ل نػ ت اػف 

.  دـ د سلـ اريلن  2070إرم ا ـ  2000  ر  أ س ل ، خلاؿ ار دسة لف ا ـ  73 سر  لف  7334
 هػػم  دػػسة لػ    ػػؿ د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس  2004إرػػم اػػ ـ  2000إرػم  دػػسدلف ار دػػسة ار رػػم لػػف اػ ـ 

 هػػػم  دػػػسة لػػػ   يػػػ  د نػػػم ليػػػ للس  2070إرػػػم اػػػ ـ  2003ارلػػػ رم ار  رلػػػ ،  ار دػػػسة ار  نلػػػ  لػػػف اػػػ ـ 
 ارد سلس ارل رم ار  رل .

سج  اردح ظ ارلح سػ م  يػ  ارد نػم اذج ػ سي     د صست ه ا ار ساس  إرم  ج   انخ  ض  م  
رليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ .  د جػػ  الا ػػ  اسد ػػ ط لين لػػ  ل ج ػػ   ػػلف اردغلػػس  ػػم  سجػػ  ارػػدح ظ 
ارلح س م  ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل    لف اردغلسات  م ا ـ دل  ؿ ارليس ل ت.  ارد نم 

ار  رلػػػػ  ل ػػػػيؼ اريلا ػػػػ   ػػػػلف ارػػػػدح ظ ارلح سػػػػ م  اػػػػ ـ دل  ػػػػؿ اذج ػػػػ سي رليػػػػ للس ارد سلػػػػس ارلػػػػ رم 
ارليس ل ت.  د ج  الا   اسد ػ ط لين لػ  ل ج ػ   ػلف اردغلػس  ػم  سجػ  ارػدح ظ ارلح سػ م  يػ  د نػم 

 لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل    لف  لئ  ارليس ل ت.

لس ارد سلػس ارلػ رم إرم دن  ؿ أ س ارد نػم اذج ػ سي رليػ ل (André et al. 2015)ه  ت  ساس  
ار  رلػػػ  اسػػػم لسػػػد ى ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م ارل ػػػس ط  ػػػم أ س ػػػ .   ػػػ  ر نػػػت ار ػػػس ض ارسئلسػػػل  رفػػػ ا 

 ػػم  2003ار ساسػ  اسػم ارنحػ  اردػ رم: لػؤ ي ارد نػم اذج ػػ سي رليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  اػ ـ 
ائـ ارل رلػػ .  د جػػ    ؿ الادحػػ   ار س ػػم إرػػم حػػ  ث دغلػػس  ػػم لسػػد ى ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ  

الا ػػ  اسد ػػ ط لين لػػ  ل ج ػػ   ػػلف اردغلػػس  ػػم  سجػػ  ارػػدح ظ ارلح سػػ م ارل ػػس ط  يػػ  د نػػم ليػػ للس 
ارد سلس ارل رم ار  رل    لف رؿ لف ج  ة  لئ  ارلساجي   ل ى الاردزاـ   رلي للس ارلح س ل .  لػسد ط 

رلح س م ارل س ط  م ار  ائـ الاادساؼ  د ه س ارص ؿ  ح  ث انخ  ض  سلط  م  سج  اردح ظ ا
ارل رلػػ   يػػ  د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ .   ػػ  دػػـ اخد ػػ س هػػ ا ار ػػس ض لػػف خػػلاؿ اسػػدخ اـ 
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  رػ  أ س لػ  )ارنلسػ ،  72ل  ه ة لف  75177أسس ب الانح اس ارلدي  ، اادل  اً اسم  ل ن ت اف 
رل نػػػ ف، السرنػػػ ا، الط رلػػػ ، ه رنػػػ ا، ارنػػػس لج،  سجلرػػػ ، ارػػػ نل سؾ، أرل نلػػػ ،  نسنػػػ ا،  سنسػػػ ،  سلط نلػػػ ، ا

.  دػػـ د سػػلـ 2070إرػػم اػػ ـ  2000ار سدغػػ ؿ، اسػػ  نل ، ارسػػ ل ،  س لسػػسا( ، خػػلاؿ ار دػػسة لػػف اػػ ـ 
 هػػم  دػػسة لػػ    ػػؿ د نػػم ليػػ للس  2004إرػػم اػػ ـ  2000اريلنػػ  إرػػم  دػػسدلف ار دػػسة ار رػػم لػػف اػػ ـ 
 هػػػم  دػػػسة لػػػ   يػػػ  د نػػػم  2070إرػػػم اػػػ ـ  2003اػػػ ـ  ارد سلػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ ،  ار دػػػسة ار  نلػػػ  لػػػف

 لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .

    د صست ه ا ار ساس  إرػم  جػ   انخ ػ ض  ػم  سجػ  ارػدح ظ ارلح سػ م ارل ػس ط  يػ  د نػم 
ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ .  د جػػ  الا ػػ  اسد ػػ ط لين لػػ  ل ج ػػ   ػػلف اردغلػػس  ػػم  سجػػ  ارػػدح ظ 

س ط  يػػ  د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ    ػػلف رػػؿ لػػف جػػ  ة  لئػػ  ارلساجيػػػ  ارلح سػػ م ارل ػػ
 ل ى الاردزاـ   رلي للس ارلح س ل .  لسد ط الاادساؼ  د ه س ارص ؿ  حػ  ث انخ ػ ض  سػلط  ػم 

  سج  اردح ظ ارلح س م ارل س ط  م ار  ائـ ارل رل   ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .

أ ػس د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم  (Elshandidy and Hassanein, 2014)اسػ  دن  رػت  س 
ار  رلػػ  اسػػم لسػػد ى ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ارللسرػػػ  ارلدحػػ ة.   ساسػػ  أ ػػس لػػ ى اسػػد لاؿ لجسػػػي 
اذ اسة اسم لسد ى اردح ظ ارلح س م.   ساس  ار س ارل دسؾ ررؿ لف د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم 

 لجسي اذ اسة اسم لسد ى اردح ظ ارلح س م  م ارللسر  ارلدح ة.  ار  رل   اسد لاؿ

  ػػػ  ر نػػػت ار ػػػس ض ارسئلسػػػل  رفػػػ ا ار ساسػػػ  اسػػػم ارنحػػػ  اردػػػ رم: د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم 
ار  رل  رت در لساً لين لً  سػ ر ً  اسػم لسػد ى ارػدح ظ ارلح سػ م.  د جػ  الا ػ  اسد ػ ط لين لػ  ل ج ػ  

 اسة  لسػػػد ى ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م.  ليػػػ  أ ػػػس اسػػػد لاؿ لجسػػػي اذ اسة اسػػػم  ػػػلف اسػػػد لاؿ لجسػػػي اذ
لسد ى اردح ظ ارلح س م أر س    ح   ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .     دـ اخد  س ه ا 

 ػػػػسر   12ار ػػػػس ض لػػػػف خػػػػلاؿ اسػػػػدخ اـ أسػػػػس ب الانحػػػػ اس ارلديػػػػ  ، اادلػػػػ  اً اسػػػػم  ل نػػػػ ت اػػػػف 
.  دـ د سلـ اريلن  إرػم  دػسدلف ار دػسة ار رػم 2001إرم ا ـ  2000ف ا ـ  سلط نل ، خلاؿ ار دسة ل

 هػػم  دػػسة لػػ    ػػؿ د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ ،  ار دػػسة  2004إرػػم اػػ ـ  2002لػػف اػػ ـ 
  هم  دسة ل   ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل . 2001إرم ا ـ  2003ار  نل  لف ا ـ 

س  إرم  ج   انخ  ض  م لسد ى اردح ظ ارلح س م  م ارللسر  ارلدح ة     د صست ه ا ار سا
 يػ  د نػم ليػػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػػ ،  د جػ  الا ػ  اسد ػػ ط لين لػ  ل ج ػ   ػػلف اسػد لاؿ لجسػػي 
اذ اسة   ػػػلف لسػػػد ى ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م  ػػػم ارللسرػػػ  ارلدحػػػ ة.  اػػػلا ة اسػػػم  رػػػؾ، أ  ػػػحت هػػػ ا 

سػػد لاؿ لجسػػي اذ اسة اسػػم لسػػد ى ارػػدح ظ ارلح سػػ م أر ػػس   ػػ ح   يػػ  ار ساسػػ  أنػػت ليد ػػس أ ػػس ا
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د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ   لينػػػم أنػػػت زا ت الا ػػػ  الاسد ػػػ ط ارلين لػػػ  انػػػ  ارخػػػ   ػػػم 
الااد  س اردر لس ارل دسؾ ررؿ لف د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رلػ   اسػد لاؿ لجسػي اذ اسة اسػم 

لح س م   لًا لف  ساس  أ سهـ اسم لسد ى اردح ظ ارلح س م رؿ اسم ح ا،  هػ ا لسد ى اردح ظ ار
لينػػم انخ ػػ ض لسػػد ى ارػػدح ظ ارلح سػػ م  يػػ  د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ   زلػػ  ة لسػػد ى 

 اسد لاؿ لجسي اذ اسة.  

إرػػم  ساسػػ  أ ػػس ارد نػػم اذج ػػ سي رليػػ للس  (Manganaris et al., 2015)هػػ  ت  ساسػػ  
ارد سلس ارل رم ار  رل  اسم اردح ظ ارلح س م ارل س ط  م  ط ع ار ن ؾ  م   ؿ الادحػ   ار س ػم. 
    ر ف ار سض ارسئلسم رف ا ار ساس  أنت ارد نػم اذج ػ سي رليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  رػت دػر لساً 

الادحػػ   ار س ػػم.  لين لػػً  سػػ ر ً  اسػػم  سجػػ  ارػػدح ظ ارلح سػػ م ارل ػػس ط  ػػم  طػػ ع ار نػػ ؾ  ػػم   ؿ
    دـ اخد  س ه ا ار سض لف خػلاؿ اسػدخ اـ أسػس ب الانحػ اس ارلديػ  ، اادلػ  اً اسػم  ل نػ ت اػف 

ل ػ ه ة، خػلاؿ ار دػسة لػف اػ ـ  2225  ر  أ س ل  حلث  سغت ا   ارل  ه ات  73 نؾ لف  424
إرػػػم اػػػ ـ  7332.  دػػػـ د سػػػلـ اريلنػػػ  إرػػػم  دػػػسدلف ار دػػػسة ار رػػػم لػػػف اػػػ ـ 2077إرػػػم اػػػ ـ  7332
إرػػم  2003 هػػم  دػػسة لػػ    ػػؿ د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ ،  ار دػػسة ار  نلػػ  لػػف اػػ ـ  2004
  هم  دسة ل   ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل . 2077ا ـ 

    د صست ه ا ار ساس  إرم أف د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رت در لساً لين لً  س ر ً  اسػم 
سج  اردح ظ ارلح س م  م  طػ ع ار نػ ؾ  ػم   ؿ الادحػ   ار س ػم ،  س ػ  انخ  ػت  سجػ  ارػدح ظ  

 ارلح س م  م ار  ائـ ارل رل  رس ن ؾ  ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .

أ ػس د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  اسػم  (De Sousa et al., 2016)دن  رػت  ساسػ   
ح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رس ػػسر ت ارل سجػػ   ػػم سػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػ  ار سازلسػػم لسػػد ى ارػػدح ظ ارل

)  سص  س      ر (. حلث ه  ت ه ا ار ساس  إرم اذج    اسػم اردسػ ؤؿ اردػ رم: هػؿ د نػم ليػ للس 
ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  أ ى إرػػم دغللػػس لسػػد ى ارػػدح ظ ارلح سػػ م؟.   ػػ  رػػ ف ار ػػسض ارسئلسػػم  ػػم 

نػػػت لػػػؤ ي د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ  إرػػػم حػػػ  ث دغللػػػسات  ػػػم لسػػػد ى ارػػػدح ظ ار ساسػػػ  أ
ارلح س م ارل س ط  م ار  ائـ ارل رل  رس سر ت ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ار سازلسم .     دـ 

 520اخد ػ س هػػ ا ار ػػسض لػف خػػلاؿ اسػػدخ اـ أسػس ب الانحػػ اس ارلديػػ  ، اادلػ  اً اسػػم  ل نػػ ت اػػف 
 . 2072إرم ا ـ  2000ر  ل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ار سازلسم، خلاؿ ار دسة لف ا ـ  س 

    د صست ه ا ار ساس  إرم ا ـ  ج   دغللس  م لسد ى اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل رلػ  
رس ػػػسر ت ارل سجػػػ   ػػػم سػػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػػ  ار سازلسػػػم  يػػػ  د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ ، 
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 أ  ػػحت هػػ ا ار ساسػػ  أف هػػػ ا ارندلجػػ   ػػ  درػػػ ف ساجيػػ  إرػػم اػػ ـ دح لػػػؽ ار ػػسر ت ارل سجػػ   ػػػم 
  سص  س      ر  لسد ى ا رم لف الالد  ؿ  الاردزاـ  لدطس  ت لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل ،     

لػؤ ي دسج: ه ا ارندلج  أل ً  إرػم دسرػز ارلسرلػ   صػ سة ا رلػ   ػم هػ ا ار ػسر ت  هػ  ارلػس ارػ ي 
 إرم زل  ة ارسس ؾ الاندف زي ر ى ارل لسلف.    رد رم دـ س ض ار سض ارسئلسم رف ا ار ساس .

 ار ؿ ارد رم:  لف خلاؿ اسض ه ا ارلجل ا  لف ار ساس ت للرف ا د  ؽ ار سض ارسئلسم
H1 تبنةةي معةةايير التقريةةر المةةالي الدوليةةة لةةه تةة ثيراً معنويةةاً موجبةةاً عمةةى مسةةتوف الةةتحفظ :
 بي في القوائم المالية لمشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري.المحاس

ثانيةاً الدراسةات التةي تناولةت أثةر تبنةي معةايير التقريةر المةالي الدوليةة عمةى كفةاءة اسةتثمار  
 الشركات:

 ;e.g., Schleicher et al., 2010; Chen et al., 2012)دنػ  ؿ اري لػ  لػف ار ساسػ ت 
Biddle et al., 2015; Loureiro and Taboada, 2015)  أ س د نم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم

ار  رلػػػ  اسػػػم ر ػػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت رػػػسأي ل رفػػػ ،  رلػػػ  هػػػ  للاحػػػظ  انػػػت ل جػػػ  اػػػ    سلػػػؿ لػػػف 
 ار ساس ت اردم دن  رت ه ا ارن ط  اسم ح  اسـ ار  حث.

 ;e.g., Chen et al., 2012; Biddle et al., 2015)  ػ  اد ػؽ اري لػ  لػف ار ساسػ ت 
Loureiro and Taboada, 2015)    دػر لساً رػت اسػم أف د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ

لين لً  ل ج ً  اسػم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت رػسأي ل رفػ ،  س ػ  زا ت ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت رػسأي 
لػ:  (Schleicher et al., 2010)ل رف   ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .  اخدس ت  ساسػ  

ار ساس ت ارس     س ر   ار رس أالاا اردم دن  رت ه ا ارل  ػ ع،  س ػ  د صػست هػ ا ار ساسػ  إرػم أف 
د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  أ ى إرم انخ  ض ر   ة اسد ل س ار ػسر ت صػغلسة ارحجػـ رػسأي 

لسة ارحجػػـ رػػسأي ل رفػػ  رػػ ف ل رفػػ ، حلػػث أ  ػػحت هػػ ا ار ساسػػ  أف ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت صػػغ
أ  ػػؿ   ػػؿ د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  ل  سنػػ   ػػ ر دسة ارد رلػػ  رد نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم 

 ار  رل .   لل  لسم اسض رس ساس ت  ات ارصس  اسم ارنح  ارد رم:

م إرػػم  ساسػػ  أ ػػس د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ ر (Schleicher et al., 2010)هػػ  ت  ساسػػ  
ار  رل  اسػم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت رػسأي ل رفػ   ػم الادحػ   ار س ػم.  س ػ  رػ ف اردسػ ؤؿ ارسئلسػم 
رفػػ ا ار ساسػػ  هػػؿ د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  لػػؤ ي إرػػم دحسػػلف ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت 
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لػف  رسأي ل رف   هؿ ه ا اردحسلف لخدسؼ لف  سر  إرػم  ػسر  حسػب حجلفػ ؟  هػؿ لخدسػؼ أل ػ ً 
   ر  إرم أخسى؟

  ػػػ  ر نػػػت ار ػػػس ض ارسئلسػػػل  رفػػػ ا ار ساسػػػ  أف   ػػػؿ د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ   ػػػ ف 
ار سر ت  م الط رلػ   ارل نػ ف  ار سدغػ ؿ  اسػ  نل  ددللػز  زلػ  ة  ػم ر ػ  ة اسػد ل س سأي ل رفػ  ل  سنػ  

لػػػػس ارلػػػػ رم ار  رلػػػػ  لػػػػؤ ي إرػػػػم   ر ػػػػسر ت  ػػػػم ارللسرػػػػ  ارلدحػػػػ ة  ارنػػػػس لج.  أف د نػػػػم ليػػػػ للس ارد س 
انخ ػػػ ض ر ػػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت  ػػػم الط رلػػػ   ارل نػػػ ف  ار سدغػػػ ؿ  اسػػػ  نل  ل  سنػػػ    ر ػػػسر ت  ػػػم 
ارللسر  ارلدح ة  ارنس لج.  أنت   ؿ د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل    ف ار سر ت صػغلسة ارحجػـ 

  ة  ػم ر ػ  ة اسػد ل س سأي ل رفػ  ل  سنػ    ر ػسر ت  م الط رل   ارل ن ف  ار سدغ ؿ  اس  نل  ددللز  زلػ
صغلسة ارحجـ  م ارللسر  ارلدح ة  ارنس لج.     دـ اخد  س ه ا ار سض لف خػلاؿ اسػدخ اـ أسػس ب 

  ؿ )الط رلػػ   ارل نػػ ف  ار سدغػػ ؿ  اسػػ  نل   ارللسرػػ   2الانحػػ اس ارلديػػ  ، اادلػػ  اً اسػػم  ل نػػ ت اػػف 
إرػم  2000ل ػ ه ة، خػلاؿ ار دػسة لػف اػ ـ  3233  ارل ػ ه ات ارلدح ة  ارنس لج( حلث  سغت اػ 

 . 2001ا ـ 

    د صست ه ا ار ساسػ  إرػم أف د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  أ ى إرػم انخ ػ ض ر ػ  ة 
اسػػػد ل س ار ػػػسر ت صػػػغلسة ارحجػػػـ رػػػسأي ل رفػػػ ، حلػػػث أ  ػػػحت هػػػ ا ار ساسػػػ  أف ر ػػػ  ة اسػػػد ل س 

فػػ  رػػ ف أ  ػػؿ   ػػؿ د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  ل  سنػػ  ار ػػسر ت صػػغلسة ارحجػػـ رػػسأي ل ر
  ر دسة ارد رل  رد نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .  أنت   ؿ د نم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ   ػ ف 
ار سر ت  م الط رلػ   ارل نػ ف  ار سدغػ ؿ  اسػ  نل  ددللػز  زلػ  ة  ػم ر ػ  ة اسػد ل س سأي ل رفػ  ل  سنػ  

 ػػػػسر ت  ػػػػم ارللسرػػػػ  ارلدحػػػػ ة  ارنػػػػس لج.  أف د نػػػػم ليػػػػ للس ارد سلػػػػس ارلػػػػ رم ار  رلػػػػ  لػػػػؤ ي إرػػػػم   ر
انخ ػػػ ض ر ػػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت  ػػػم الط رلػػػ   ارل نػػػ ف  ار سدغػػػ ؿ  اسػػػ  نل  ل  سنػػػ    ر ػػػسر ت  ػػػم 
ف ارللسر  ارلدح ة  ارنس لج.  د صػست هػ ا ار ساسػ  أل ػً  إرػم أف  ا ػيم ارليػ للس ارلح سػ ل  للرػ

أف ل  ل ا  دحسلف ر   ة اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف  لف خلاؿ دحسلف ارنظل  ارلح س ل  رسػ  ؿ 
 اردم دي نم لف  يؼ    س  م دط لؽ ارنظل  ارلح س ل  ر لف .  

 ساسػ  أ ػس ارد نػم اذج ػ سي رليػ للس ارد سلػس ارلػ رم  (Chen et al., 2012)دن  رػت  ساسػ  
ار سر ت رسأي ل رف   ػم أ س ػ .   ػ  رػ ف ار ػسض ارسئلسػم رفػ ا ار ساسػ   ار  رل  اسم ر   ة اسد ل س

أنت دزلػ  ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت رػسأي ل رفػ   يػ  ارد نػم اذج ػ سي رليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ ، 
    دـ اخد  س ه ا ار سض لف خػلاؿ اسػدخ اـ أسػس ب الانحػ اس ارلديػ  ، اادلػ  اً اسػم  ل نػ ت اػف 

رنلسػ ،  سجلرػ ، ارػ نل سؾ،  نسنػ ا،  سنسػ ، أرل نلػ ، ارل نػ ف، السرنػ ا، الط رلػ ، ر رسػػل  سغ،   رػ  )ا 71
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ه رنػػػػػ ا، ارنػػػػػس لج، ار سدغػػػػػ ؿ، اسػػػػػ  نل ، ارسػػػػػ ل ، س لسػػػػػسا،  ارللسرػػػػػ  ارلدحػػػػػ ة( حلػػػػػث  سغػػػػػت اػػػػػ   
 . 2003إرم ا ـ  2000ل  ه ة، خلاؿ ار دسة لف ا ـ  2231ارل  ه ات 

م أنػػت ارد نػػم اذج ػػ سي رليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ   رػػت دػػر لساً   ػػ  د صػػست هػػ ا ار ساسػػ  إرػػ
لين لً  ل ج ً  اسػم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت رػسأي ل رفػ ،  س ػ  زا ت ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت رػسأي 

 ل رف   ي  ارد نم اذج  سي رلي للس ارد سلس ارل رم ار  رل   م أ س  . 

إرػػم  ساسػػ  أ ػػس رػػؿ لػػف ارد نػػم اذج ػػ سي  ارد نػػم  (Biddle et al., 2015)هػػ  ت  ساسػػ  
الاخدلػػ سي رليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػػ  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػػسر ت رػػسأي ل رفػػ .   ػػ  ر نػػػت 
ار ػػس ض ارسئلسػػل  رفػػ ا ار ساسػػ  أنػػت اسػػم لسػػد ى ار ػػسر ت  ػػ ف ارد نػػم اذج ػػ سي رليػػ للس ارد سلػػس 

سد ل س ار سر ت رسأي ل رف ،  أف ه ا اريلا   ددر س   ر س ط ارل رم ار  رل  لؤ ي إرم زل  ة ر   ة ا
ار  ن نل   اردنظللل  ررؿ   ر ،  ددر س ه ا اريلا   أل ػً    سجػ  دسرػز ارلسرلػ ،    ػ  دػـ اخد ػ س هػ ا 

 ػسر  لػف  1220ار س ض لف خلاؿ اسدخ اـ أسس ب الانح اس ارلدي  ، اادل  اً اسػم  ل نػ ت اػف 
ل ػ ه ة، خػلاؿ  57412الادحػ   ار س ػم حلػث  سغػت اػ   ارل ػ ه ات    ر  لف  اخؿ  خ سج 22

 . 2002إرم ا ـ  2007ار دسة لف ا ـ 

  ػػ  د صػػػست هػػػ ا ار ساسػػ  إرػػػم أنػػػت ارد نػػػم اذج ػػ سي رليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػ رم ار  رلػػػ  رػػػت دػػػر لساً 
سأي ل رفػػ   يػػ  لين لػػً  ل ج ػػً  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت،  س ػػ  زا ت ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت رػػ

ارد نم اذج ػ سي رليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ .  اػ ـ  جػ   أ ػس لينػ ي رسد نػم الاخدلػ سي رليػ للس 
 ارد سلس ارل رم ار  رل  اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف .

 ساسػ  أ ػس د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم  (Loureiro and Taboada, 2015)دن  رت  ساس  
سم ر   ة اسد ل س ار ػسر ت رػسأي ل رفػ .   ػ  رػ ف ار ػسض ارسئلسػم رفػ ا ار ساسػ  أنػت لزلػ  ار  رل  ا

ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت رػػسأي ل رفػػ   يػػ  د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ ،   ػػ  دػػـ اخد ػػ س هػػ ا 
 ػسر  لػف  52732ار سض لف خلاؿ اسدخ اـ أسس ب الانح اس ارلدي  ، اادل  اً اسم  ل نػ ت اػف 

إرػم اػ ـ  7330ل ػ ه ة، خػلاؿ ار دػسة لػف اػ ـ  224142  ر  حلػث  سغػت اػ   ارل ػ ه ات  30
2072 . 

  ػػ  د صػػست هػػ ا ار ساسػػ  إرػػم أف د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  ل ج ػػً  
يػ  د نػم اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف ،  س   زا ت ر   ة اسد ل س ار سر ت رػسأي ل رفػ   

 لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل . 
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  لف خلاؿ اسض ه ا ارلجل ا  لف ار ساس ت للرف ا د  ؽ ار سض ارسئلسم ار  نم ارد رم:
H2 ًكفةةاءة اسةةتثمار  عمةةى : تبنةةي لمعةةايير التقريةةر المةةالي الدوليةةة لةةه تةة ثيراً معنويةةاً موجبةةا

 الشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري.
ر  حػػػث أف هػػػ ا ار ػػػسض ل ػػػلي اريلا ػػػ  ارل   ػػػسة  ػػػلف ارد نػػػم اذج ػػػ سي رليػػػ للس ارد سلػػػس  لػػػسى ا

 .ارل رم ار  رل   ر   ة اسد ل س ار سر ت
ثالثةةاً الدراسةةات التةةي تناولةةت أثةةر الةةتحفظ المحاسةةبي فةةي القةةوائم الماليةةة عمةةى كفةةاءة اسةةتثمار 

 الشركات لرأس مالها:

 ;e.g., Xu et al., 2012; André et al., 2014)دنػ  ؿ اري لػ  لػػف ار ساسػ ت 
Balakrishnan et al., 2016; Lara et al., 2016)  أ ػس ارػدح ظ ارلح سػ م  ػم ار ػ ائـ

ارل رلػػػ  اسػػػم ر ػػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت رػػػسأي ل رفػػػ ،  رلػػػ  هػػػ  للاحػػػظ  انػػػت ل جػػػ  اػػػ    سلػػػؿ لػػػف 
 ار ساس ت اردم دن  رت ه ا ارن ط  اسم ح  اسـ ار  حث.

 ,.e.g., Xu et al., 2012; Balakrishnan et al)  ػ  اد ػؽ اري لػ  لػف ار ساسػ ت 
2016; Lara et al., 2016)   ًاسػم أف ارػدح ظ ارلح سػ م  ػم ار ػ ائـ ارل رلػ  رػت دػر لساً لين لػ

لػ: ار ساسػػ ت  (André et al., 2014)ل ج ػً  اسػم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت.  اخدس ػػت  ساسػ  
 رس أاػلاا اردػػم دن  رػػت هػػ ا ارل  ػ ع،  س ػػ  د صػػست هػ ا ار ساسػػ  إرػػم أف ارػػدح ظ ارسػ     سػػ ر   ارػػ

ارلح سػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  سػػ ر ً  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت رػػسأي ل رفػػ    ػػؿ 
  د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ ،  اػػ ـ  جػػ   أ ػػس لينػػ ي رسػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ

اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف   ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .   لل  لسم اسض 
 رس ساس ت  ات ارصس  اسم ارنح  ارد رم:

إرػم  ساسػ  أ ػس ارػدح ظ ارلح سػ م  ػم ار ػ ائـ ارل رلػ  اسػم  (Xu et al., 2012)ه  ت  ساس  
سئلسػػم رفػػ ا ار ساسػػ  أف ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم اسػػد ل س ار ػػسر ت رػػسأي ل رفػػ .   ػػ  رػػ ف ار ػػسض ار

ار  ائـ ارل رل  رػت دػر لساً لين لػً  ل ج ػً  اسػم اسػد ل س ار ػسر ت رػسأي ل رفػ  انػ ل  لدجػ  ز الاسػد ل س 
ار للػػػ  ارصػػػ  ل  رػػػسأي ارلػػػ ؿ ارػػػ اخسم.   ػػػ  دػػػـ اخد ػػػ س هػػػ ا ار ػػػسض لػػػف خػػػلاؿ اسػػػدخ اـ أسػػػس ب 

 ػػػسر  لػػػف ار ػػػسر ت ارل سجػػػ   ػػػم   سصػػػ   7035اػػػف الانحػػػ اس ارلديػػػ  ، اادلػػػ  اً اسػػػم  ل نػػػ ت 
إرػم  2005ل  ه ة، خلاؿ ار دسة لػف اػ ـ  3223 نجف ي   ند ف، حلث  سغت ا   ارل  ه ات 

 . 2001ا ـ 
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  ػػ  د صػػست هػػ ا ار ساسػػ  إرػػم أف ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  ل ج ػػً  
  لدجػػ  ز الاسػػد ل س ار للػػ  ارصػػ  ل  رػػسأي ارلػػ ؿ ارػػ اخسم اسػػم اسػػد ل س ار ػػسر ت رػػسأي ل رفػػ  انػػ ل

 اردل لؿ ارخ سجم ارلطس ب،  ر   أ  حت ه ا ار ساسػ  أف دػر لس ارػدح ظ ارلح سػ م اسػم اسػد ل س 
 ار سر ت رسأي ل رف  ليدل  اسم ل  إ ا ر نت هن ؾ ح ج  إرم دل لؿ خ سجم.

ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  اسػم  ساسػ  أ ػس د نػم  (André et al., 2014)دن  رػت  ساسػ  
اريلا ػػ   ػػلف ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ   ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت رػػسأي ل رفػػ  ريلنػػ  لػػف 

.   ػػ  2003ار ػسر ت ار سنسػل    ػؿ   يػ  ارد نػػم اذج ػ سي رليػ للس ارد سلػس ارلػػ رم ار  رلػ   ػم اػ ـ 
للس ارد سلػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ  رػػػت دػػػر لس سػػػس م اسػػػم رػػ ف ار ػػػسض ارسئلسػػػم رفػػػ ا ار ساسػػػ  أف د نػػػم ليػػػ 

اريلا ػػ   ػػلف ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ   ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت رػػسأي ل رفػػ .   ػػ  دػػـ 
 433اخد ػ س هػػ ا ار ػػسض لػف خػػلاؿ اسػػدخ اـ أسػس ب الانحػػ اس ارلديػػ  ، اادلػ  اً اسػػم  ل نػػ ت اػػف 

إرػم اػ ـ  2007ل ػ ه ة، خػلاؿ ار دػسة لػف اػ ـ  7222 سر   سنسل  حلث  سغت ا   ارل ػ ه ات 
2001 . 

  ػػ  د صػػست هػػ ا ار ساسػػ  إرػػم أف ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  سػػ ر ً  
اسم اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف    ؿ د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل ،  ا ـ  ج   أ ػس لينػ ي 

ارل رلػػ  اسػػم اسػػد ل س ار ػػسر ت رػػسأي ل رفػػ   يػػ  د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس  رسػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ
 ارل رم ار  رل .

إرػػم  ساسػػ  أ ػػس ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم  (Balakrishnan et al., 2016)هػػ  ت  ساسػػ  
ارد ػػػ سلس ارل رلػػػ  اسػػػم اسػػػد ل س ار ػػػسر ت رػػػسأي ل رفػػػ  خػػػلاؿ ارزلػػػ  ارل رلػػػ  اري رللػػػ .   ػػػ  ر نػػػت 

ف ا ار ساس  أنت  ف ت ار سر ت ار ؿ دح ظً   م د  سلسه  ارل رل  انخ  ض ر لػس ار س ض ارسئلسل  ر
 حػػ    ػػم ارن ػػ ط الاسػػد ل سي  يػػ    الػػ  ارزلػػ  ارل رلػػ    رل  سنػػ  لػػ: ار ػػسر ت ارر ػػس دح ظػػً   ػػم 
د  سلسهػػ  ارل رلػػ .  رػػ ف دػػر لس ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ارد ػػ سلس ارل رلػػ  اسػػم اسػػد ل س ار ػػسر ت رػػسأي 

فػ  خػػلاؿ ارزلػػ  ارل رلػػ  اري رللػػ  أ ػػ ى  ػػم ار ػسر ت اردػػم ديػػ نم لػػف  جػػ   لسػػد ل ت ا رلػػ  لػػف ل ر
ا ـ دل  ؿ ارليس ل ت ل  سنػ    ر ػسر ت ارخػسى.   ػ  دػـ اخد ػ س هػ ا ار ػس ض لػف خػلاؿ اسػدخ اـ 

 ػػسر  لػػف ار ػػسر ت ارلسلرلػػ  حلػػث  5734أسػػس ب الانحػػ اس ارلديػػ  ، اادلػػ  اً اسػػم  ل نػػ ت اػػف 
ل  ه ة، خلاؿ ارزل  ارل رل  اري رلل  حلث دػـ د سػلـ  دػسة ار ساسػ   25720ا   ارل  ه ات  سغت 

  دػػسة لػػ   يػػ   50/2/2001إرػػم  7/1/2002إرػػم  دػػسدلف  دػػسة لػػ    ػػؿ ارزلػػ  ارل رلػػ  اري رللػػ  لػػف 
 .50/2/2002إرم  7/1/2001ارزل  ارل رل  اري رلل  لف 
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ارلح س م  م ارد  سلس ارل رل  ريب   ساً ه لً   م ارح      د صست ه ا ار ساس  إرم أف اردح ظ 
لػػف الاسػػد ل س ار ػػؿ لػػف ارػػلازـ خػػلاؿ ارزلػػ  ارل رلػػ  اري رللػػ ، إ  أف ارػػدح ظ ارلح سػػ م ل سػػؿ لػػف 
،    ردػػ رم  ػػاف ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ارد ػػ سلس ارل رلػػ  لحسػػف لػػف ر ػػ  ة  الاسػػد ل س ار ػػؿ لػػف ارػػلازـ

فػػ .  ر ػػ   ػػف ت ار ػػسر ت ار ػػؿ دح ظػػً   ػػم د  سلسهػػ  ارل رلػػ  انخ ػػ ض اسػػد ل س ار ػػسر ت رػػسأي ل ر
ر لس  ح    م ارن  ط الاسد ل سي  ي    ال  ارزل  ارل رل    رل  سن  ل: ار سر ت ارر س دح ظً   ػم 
د  سلسهػػ  ارل رلػػ .  رػػ ف دػػر لس ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ارد ػػ سلس ارل رلػػ  اسػػم اسػػد ل س ار ػػسر ت رػػسأي 

ارزلػػ  ارل رلػػ  اري رللػػ  أ ػػ ى  ػػم ار ػسر ت اردػػم ديػػ نم لػػف  جػػ   لسػػد ل ت ا رلػػ  لػػف  ل رفػ  خػػلاؿ
 ا ـ دل  ؿ ارليس ل ت ل  سن    ر سر ت ارخسى. 

 ساسػ  أ ػس ارػدح ظ ارلح سػ م  ػم ار ػ ائـ ارل رلػ  اسػم  (Lara et al., 2016)دن  رػت  ساسػ  
هػ ا اريلا ػ   ػم ار ػسر ت اردػم ديػ نم ر   ة اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف    رػؾ اػف طسلػؽ  ساسػ  

  .  لف الاسد ل س ار ؿ لف ارلازـ  ار سر ت اردم ر لف  اسد ل س أر س لف ارلازـ

  ػػ  ر نػػت ار ػػس ض ارسئلسػػل  رفػػ ا ار ساسػػ  أف ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رػػت دػػر لساً 
ار ػػػسر ت اردػػػم ديػػػ نم لػػػف لين لػػػً  ل ج ػػػً  اسػػػم ر ػػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت رػػػسأي ل رفػػػ    رػػػؾ  ػػػم 

. اردح ظ ارلح س م  ػم ار ػ ائـ ارل رلػ  رػت دػر لساً لين لػً  سػ ر ً  اسػم ر ػ  ة  الاسد ل س ار ؿ لف ارلازـ
.  ليد ػس أ ػس  اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف    رؾ  م ار ػسر ت اردػم رػ لف  اسػد ل س أر ػس لػف ارػلازـ

د ل س ار ػػسر ت رػػسأي ل رفػػ  أر ػػس   ػػ حً   ػػم ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  اسػػم ر ػػ  ة اسػػ
ار ػػػسر ت اردػػػم ديػػػ نم لػػػف  جػػػ   اػػػ ـ دل  ػػػؿ  ػػػم ارليس لػػػ ت  صػػػ سة ر لػػػسة.  د جػػػ  الا ػػػ  اسد ػػػ ط 
صػػ اس ار ػػسر ت رسػػ ل ف ارلسػػد  سل    رػػؾ  ػػم  لين لػػ   ػػلف ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ   اة

.  اػػػ ـ  جػػػ   الا ػػػ  اسد ػػػ ط  ػػػلف ارػػػدح ظ ار ػػػسر ت اردػػػم ديػػػ نم لػػػف الاسػػػد ل س ار ػػػؿ لػػػف ارػػػلازـ
صػػ اس ار ػػسر ت رسػػ ل ف ارلسػػد  سل    رػػؾ  ػػم ار ػػسر ت اردػػم رػػ لف   ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ   اة
.     دـ اخد  س ه ا ار س ض لف خلاؿ اسدخ اـ أسس ب الانح اس ارلدي  ،  اسد ل س أر س لف ارلازـ

ل ػػ ه ة، خػػلاؿ  47222غػػت اػػ   ارل ػػ ه ات اادلػػ  اً اسػػم  ل نػػ ت اػػف  ػػسر ت ألسلرلػػ  حلػػث  س
 . 2001إرم ا ـ  7330ار دسة لف ا ـ 

    د صػست هػ ا ار ساسػ  إرػم أنػت ارػدح ظ ارلح سػ م  ػم ار ػ ائـ ارل رلػ  رػت دػر لساً لين لػً  ل ج ػً  
اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت رسأي ل رفػ    رػؾ  ػم ار ػسر ت اردػم ديػ نم لػف الاسػد ل س ار ػؿ لػف 

   . ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  سػػ ر ً  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت ارػػلازـ
.  ليد ػس أ ػس ارػدح ظ ارلح سػ م  رسأي ل رف    رؾ  م ار سر ت اردم رػ لف  اسػد ل س أر ػس لػف ارػلازـ
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ردػم ديػ نم  م ار  ائـ ارل رل  اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف  أر س   ػ حً   ػم ار ػسر ت ا
لػػػف  جػػػ   اػػػ ـ دل  ػػػؿ  ػػػم ارليس لػػػ ت  صػػػ سة ر لػػػسة.  د جػػػ  الا ػػػ  اسد ػػػ ط لين لػػػ   ػػػلف ارػػػدح ظ 
ص اس ار سر ت رس ل ف ارلسد  سل    رؾ  م ار سر ت اردم دي نم لف  ارلح س م  م ار  ائـ ارل رل   اة

.  اػػ ـ  جػػ   الا ػػ  اسد ػػ ط  ػػلف ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ا ر ػػ ائـ ارل رلػػ  الاسػػد ل س ار ػػؿ لػػف ارػػلازـ
. ص اس ار سر ت رس ل ف ارلسد  سل    رؾ  م ار سر ت اردم ر لف  اسد ل س أر س لف ارلازـ   اة

  لف خلاؿ اسض ه ا ارلجل ا  لف ار ساس ت للرف ا د  ؽ ار سض ارسئلسم ار  رث ارد رم:
H3ثمار الشةركات : التحفظ المحاسبي في القوائم المالية له ت ثيراً معنوياً موجباً عمةى كفةاءة اسةت

 المدرجة في سوق الأوراق المالية المصري.
   ـ ار  حث    د  ؽ ار سض ارسئلسػم ارسا ػ: لػف ارنظسلػ ت اردػم دن  رػت هػ ا ارل  ػ ع ارسػ ر   
ارػػ رس أاػػػلاا  ػػػم هػػػ ا ار حػػػث،  هػػ  ارلػػػس ارػػػ ي ليػػػ  لسػػػ هل  اسللػػ  رس ساسػػػ ت اردػػػم دن  رػػػت هػػػ ا 

لصػسل    لػت   ساسػ  ار ػس الػس ارل   ػس رد نػم ليػ للس  ارل   ع، حلث لا د ج   ساس  أجن لػ  أ 
ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت   رػػؾ لػػف خػػلاؿ ااد ػػ س ارػػدح ظ ارلح سػػ م 

 لدغلس  سلط.    رد رم دـ ا د  ؽ ار سض ارسئلسم ارسا : اسم ارنح  ارد رم:
H4عنويةةاً موجبةةاً عمةةى الةةتحفظ المحاسةةبي : تبنةةي معةةايير التقريةةر المةةالي الدوليةةة لةةه تةة ثيراً م

 ويؤدي هذا الت ثير إلى زيادة كفاءة استثمار الشركات.

 تقييم الدراسات السابقة التي تناولت موضوع البحث:

 لد ح لف  ساس   دحسلؿ  ل  سن  ند ئج ار ساس ت ارس     ل  لسم:

 e.g., Wardhani, 2010; Zhang, 2011; Bertin and)اد ػؽ اري لػ  لػف ار ساسػ ت  .1
Moya, 2013)   اسم أف د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رت دػر لساً لين لػً  ل ج ػً  اسػم ارػدح ظ

 ;e.g., Piot et al., 2010)ارلح سػ م  ػم ار ػ ائـ ارل رلػ ،  لنلػ  اخدسػؼ اري لػ  لػف ار ساسػ ت 
Ahmed et al., 2013; Lu and Trabelsi, 2013; André et al. 2015; 

Elshandidy and Hassanein, 2014; Manganaris et al., 2015)  لػ: ار ساسػ ت
سػ ر   ارػػ رس أاػػلاا إ  د صػػست إرػم ندػػ ئج ارسػػل . إ  د صػػست هػ ا ار ساسػػ ت إرػػم أف د نػػم ليػػ للس 
ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  سػػ ر ً  اسػػم ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ .  اخدس ػػت 

لػػ: جللػػ: ار ساسػػ ت اردػػم دن  رػػت هػػ ا ارل  ػػ ع،  س ػػ   (De Sousa et al., 2016) ساسػػ  
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د صػػػست هػػػ ا ار ساسػػػ  إرػػػم اػػػ ـ  جػػػ   دغللػػػس  ػػػم لسػػػد ى ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م  ػػػم ار ػػػ ائـ ارل رلػػػ  
 رس سر ت ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ار سازلسم  ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل . 

 ;e.g., Chen et al., 2012; Biddle et al., 2015) ت اد ػؽ اري لػ  لػف ار ساسػ .2
Loureiro and Taboada, 2015)   در لساً لين لً  رت اسم أف د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل

 (Schleicher et al., 2010)ل ج ً  اسم ر   ة اسد ل س ار ػسر ت رػسأي ل رفػ .  اخدس ػت  ساسػ  
أالاا اردم دن  رت ه ا ارل   ع،  س   د صػست هػ ا ار ساسػ  إرػم ل: ار ساس ت ارس     س ر   ار رس 

أف د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  أ ى إرػػم انخ ػػ ض ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت صػػغلسة ارحجػػـ 
 رسأي ل رف .

 ;e.g., Xu et al., 2012; Balakrishnan et al., 2016)اد ػؽ اري لػ  لػف ار ساسػ ت  .3
Lara et al., 2016) ف اردح ظ ارلح سػ م  ػم ار ػ ائـ ارل رلػ  رػت دػر لساً لين لػً  ل ج ػً  اسػم اسم أ

لػ: ار ساسػ ت ارسػ     سػ ر    (André et al., 2014)ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت.  اخدس ػت  ساسػ  
ار رس أاػلاا اردػم دن  رػت هػ ا ارل  ػ ع،  س ػ  د صػست هػ ا ار ساسػ  إرػم أف ارػدح ظ ارلح سػ م  ػم 

دػػر لساً لين لػػً  سػػ ر ً  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت رػػسأي ل رفػػ    ػػؿ د نػػم ليػػ للس ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رػػت 
ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ ،  اػػ ـ  جػػ   أ ػػس لينػػ ي رسػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  اسػػم ر ػػ  ة 

 اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف   ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل . 
 ج   ساس  أجن ل  أ  لصسل    لت   ساس  ار س الس ارل   س رد نم  اسم ح  اسـ ار  حث لا د .4

ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ  اسػػػم ر ػػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت   رػػػؾ لػػػف خػػػلاؿ ااد ػػػ س ارػػػدح ظ 
 ارلح س م لدغلس  سلط.

  الدراسة التطبيقية. 6-3

 عينة البحث مجتمع و 

ؽ ار ساؽ ارل رلػػ  ارلصػػسي  للػػ  اػػ ا لدرػػ ف لجدلػػ: ار ساسػػ  لػػف جللػػ: ار ػػسر ت ارل سجػػ   سػػ  
 33درػ ف النػ  ار ساسػ  لػف ر ػ  دػـ اخدلػ س النػ  دحرللػ  حلػث  ط ام ار ن ؾ  ارخ ل ت ارل رل .   

اسػػػد ي   ار نػػػ ؾ   ػػػسر ت   ػػػسر  لػػػف ار ػػػسر ت ارل سجػػػ   ػػػم سػػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػػ  ارلصػػػسي  يػػػ 
ـ د سػػلـ هػػ ا ار دػػسة إرػػم  دػػسدلف . إ  دػػ2072إرػػم اػػ ـ  2002  رػػؾ خػػلاؿ ار دػػسة لػػف اػػ ـ اردػػرللف، 

 هػػم  دػػسة لػػ    ػػؿ د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس  2002إرػػم اػػ ـ  2002سئلسػػلدلف ار دػػسة ار رػػم لػػف اػػ ـ 
 هػػم  دػػسة لػػ   يػػ   2072إرػػم اػػ ـ  2001ل ػػ ه ة(  ار دػػسة ار  نلػػ  لػػف اػػ ـ  413ارلػػ رم ار  رلػػ  )

ر ساسػػػػ  اردط ل لػػػػ  اسػػػػم ار ل نػػػػ ت  ديدلػػػػ  ا ل ػػػػ ه ة(. 330)د نػػػػم ليػػػػ للس ارد سلػػػػس ارلػػػػ رم ار  رلػػػػ  
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 دـ . ارد سلخل  ار يسل  ارلن  سة س ا    ر  ائـ ارل رل  ارسن ل  ارر لس  أ  ارلد ا سة  لص  س ارليس ل ت
ارحصػػ ؿ اسػػم  ل نػػ ت ار ساسػػ  لػػف  ػػسر  لصػػس رن ػػس ارليس لػػ ت   رػػؾ لػػف خػػلاؿ ارحصػػ ؿ اسػػم 

 دل ؿ ار س ط ار اجب د ا سه   م ل س ات النػ   ارد  سلس ارل رل   أسي س ارسفـ خلاؿ  دسة ار ساس .
ار ساس  رل  لسم: أف در ف ار سر  ل ل ة  م   سص  ار ساؽ ارل رلػ  ارلصػسل . دػ ا س ار ػ ائـ ارل رلػ  

 ارسن ل  رس سر  خلاؿ  دسة ار ساس . 
 ا    نس    سر ت  2( ارد رم ار ط ا ت اردم دندلم إرلف   سر ت اريلن 7 ل  ح ج  ؿ س ـ )

 رؿ  ط ع   رنس   ذجل رم ل س ات اريلن :
 
 

 النسبة المئوية عدد الشركات القطاع
 %2.5 2 ل اس  أس سل 
 %2.5 2 رلل  ل ت

 %73.2 73 ارد لل   ل ا  ار ن   
 %72.2 72 أا ل   ل س   ت
 %3.3 3 سا ل  صحل   أ  ل 

 %3.3 3 خ ل ت  لندج ت صن ال   سل سات
 %7.7 7 إالاـ

 %4.2 4 لنزرل    خصل لندج ت 
 %72.2 72 اري  سات

 %2.7 2 ل زا ف  دج سة دجزئ 
 %5.2 5 ادص لات

 %1.5 1 سل ح   دس لت
 %7.7 7 لسا ؽ 
 %111 شركة 95 الإجمالي

 إجراءات اختبار فروض الدراسة

لاخد ػػ س  ػػس ض ار ساسػػ    SPSS ػػ ـ ار  حػػث  ا خػػ ؿ  ل نػػ ت ار ساسػػ   ػػم ار سنػػ لج اذحصػػ ئم
 STATA 13يس ػػػ    سػػػدخ اـ أسػػػس ب الانحػػػ اس ار سػػػلط،  دػػػـ اسػػػدخ اـ ار سنػػػ لج اذحصػػػ ئم ارلد

لاخد  س  س ض ار ساس   لل  لديسؽ   ساس  ار س الس ارل   س رد نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  

                                                 
2

 ( أسماء الشركات التي تضمنتها عينة الدراسة.1يوضح الملحق رقم )

 ا    سر ت الن  ار ساس  لصن   إرم  ط ا ت (:1جدول )
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اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت، حلػػث ليد ػػس هػػ ا ار سنػػ لج لػػف ار ػػسالج اذحصػػ ئل  ارللائلػػ  ر ساسػػ  
ار س الس ارل   س ذحػ ى ارلدغلػسات ارلسػد س  )د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ ( اسػم ارلدغلػس 
اردػػػ  : )ر ػػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت(  ػػػم ح رػػػ   جػػػ   لدغلػػػس  سػػػلط )ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م  ػػػم ار ػػػ ائـ 

ت آنلػً ، ارل رل (.  ليد س ه ا ار سن لج لف أ  ؿ ار ػسالج اذحصػ ئل  اردػم ديدلػ  اسػم حػؿ ارليػ  لا
 ػم ح رػ  أف  AMOSاسم  سنػ لج  STATA 13،  ررف ل  ؿ  سن لج AMOSل ست ل ؿ  سن لج 

ارلدغلس ارلسد ؿ لرخ  ار لل  صػ س أ   احػ .   ػ ـ ار  حػث  صػل ا  ارنلػ  ج اذحصػ ئل  ) ػم  ػرؿ 
 لي  ر  انح اس( اادل  اً اسم ار ساس ت ارس    .

 لرئيسي الأول:النموذج الإحصائي اللازم لاختبار الفرض ا

H1 د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رت در لساً لين لً  ل ج ً  اسم لسد ى ارػدح ظ ارلح سػ م :
  م ار  ائـ ارل رل  رس سر ت ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي.

(1) ACONS (it) = β 0 + β 1 IFRS(it) + ε(it)             

 حلث أف:

ACONS (it) :اردح ظ ا(  رلح س م  م ار  ائـ ارل رل  رس سرi(  م ارسن  )t .) 

IFRS(it) :(  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رس سرi(  م ارسن  )t.) 
 النموذج الإحصائي اللازم لاختبار الفرض الرئيسي الثاني:

H2 ل س ار ػسر ت : د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رلػ  رػت دػر لساً لين لػً  ل ج ػً  اسػم ر ػ  ة اسػد
 ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي.

(2) InvestE (it) = β 0 + β 1 IFRS(it-1) + ε(it)    

 حلث أف:

InvestE (it) :(  ر   ة اسد ل س سأي لػ ؿ ار ػسرi(  ػم ارسػن  )t ػلـ هػ ا ارلدغلػس د ػلس إرػم   ،)
،  رسل  انخ  ت هػ ا ار ػلـ  ا دس ػت إرػم ارصػ س رسلػ   ؿ  ار لـ ارل ج   رلاسد ل س ارر س لف ارلازـ

 رػػؾ اسػػم انخ ػػ ض الانحػػػساؼ  ػػلف الاسػػد ل س ار يسػػػم  الاسػػد ل س ارلد  ػػ:،  هػػػ ا لػػ ؿ اسػػم ر ػػػ  ة 
 اسد ل س ار سر  رسأي ل رف .

IFRS(it-1) :(  ارد نم اذج  سي رلي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رس سرi(  م ارسن  )t-1.) 
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 ختبار الفرض الرئيسي الثالث:النموذج الإحصائي اللازم لا

H3 ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  ل ج ػػً  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت :
 ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي.

(3) InvestE (it) = β 0 + β 1 ACONS (it-1) + ε(it)  

 حلث أف:

ACONS (it-1) :اردح ظ ارلح س م  م ار  ا(  ئـ ارل رل  رس سرi(  م ارسن  )t-1.) 
 النموذج الإحصائي اللازم لاختبار الفرض الرئيسي الرابع:

H4 د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رت در لساً لين لً  ل ج ً  اسم ارػدح ظ ارلح سػ م  لػؤ ي :
 ه ا اردر لس إرم زل  ة ر   ة اسد ل س ار سر ت.

ردػػ رم حلػػث ليدلػػ  اخد ػػ س هػػ ا ار ػػسض اسػػم أسػػس ب دحسلػػؿ ( ا7  رػػؾ لػػف خػػلاؿ ار ػػرؿ س ػػـ )
ارلس س  حؿ ارلي  لات آنلً  ل: أخ  انصس ارزلف  م الااد  س رد  لح ار س الس ارل   ػس رد نػم 
لي للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  اسػم ر ػ  ة اسػد ل س ار ػسر ت رػسأي ل رفػ  لػف خػلاؿ ااد ػ س ارػدح ظ 

 ارلح س م لدغلس  سلط.
 

 

 

 

 

 

( ل  ح ار س الس ارل   س رد نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  اسم ر   ة 7 رؿ س ـ )
 اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف  لف خلاؿ ااد  س اردح ظ ارلح س م لدغلس  سلط

 ارلص س: لف إا ا  ار  حث
 

 

رير التبني الإجباري لمعايير التق

 المالي الدوليت

التحفظ المحاسبي في 

 القىائم الماليت

كفاءة استثمار الشركاث 

 لرأس مالها
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 متغيرات الدراسة وكيفية قياس المتغيرات
 تبني معايير التقرير المالي الدولية

ل ي ه ا ارلدغلس اػف طسلػؽ إ ػ    لدغلػس  هلػم  ارػ ي لي ػس اػف دط لػؽ أ  اػ ـ دط لػؽ دـ  
، (Aubert and Grudnitski, 2011)ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ    رػؾ خػلاؿ  دػسة ار ساسػ  

إرم  2002حلث سلرخ  ار لل  ص س   ؿ د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  )خلاؿ ار دسة لف ا ـ 
 2001،  ار للػ   احػ   يػ  د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  )خػلاؿ ار دػسة لػف اػ ـ (2002ا ـ 

 (.2016إرم ا ـ 
 التحفظ المحاسبي في القوائم المالية

د صػػػؿ ار  حػػػث إرػػػم أف ر  ػػػ  ل ػػػ للي ارػػػدح ظ اردػػػم  ػػػ لدف  ار ساسػػػ ت ارسػػػ     للرػػػف دصػػػنل ف  
إرػم ل ػ للي ديدلػ   (Watts, 2003b ,pp.288-290)اسدس ػ ً اً   ر ساسػ  ارلسػحل  اردػم  ػ لف  

سػػم الا ػػ  ارس ػػ ح اسػػم  ػػلـ ارصػػ ؿ، ل ػػ للي ديدلػػ  اسػػم لسػػد ى الاسػػدح    ت،  أخػػسى ديدلػػ  ا
  ي ائ  ارسفـ. 

   ؿ ار  حث  ػم هػ ا ار ساسػ   لػ ي ارػدح ظ ارلح سػ م   لاادلػ   اسػم ارل ػ للي اردػم ديدلػ  
 ار  دسلػ  ار للػ  إرػم ارسػ  ل  رح ػ ؽ ارلسرلػ  ر للػ ا نسػ   ل لػ ياسم  ػلـ ارصػ ؿ  هػم ا ػ سة اػف 

رسػم،    ػرؿ حلث أف ه ا ارن ع لف ارل  للي ليدل  اسػم حسػ ب ارػدح ظ ارلح سػ مارلسرل   رح  ؽ
. حلػػث أنػػت    ػػً  رفػػ ا ارل لػػ ي  ػػاف ارػػدح ظ هػػ  سػػ ب رػػلي الا دصػػ س اسػػم ارػػدح ظ ارل ػػس ط   ػػط  

  م ح  ؽ ارلسرل   ل  ي  لي لؿ دػر لس ار للػ  ار  دسلػ  اخدلاؼ ار لـ ارس  ل  اف ار لـ ار  دسل  رص
حلػث رص  م ارص ؿ ارد غلسل  ذح ى ار دسات اسم ارس  ح ارد غلسل  الس اري  ل  رس دسة ارلاح  ، 

 سيس إ   ؿ ارسفـ.× أف ار لل  ارس  ل  رح  ؽ ارلسرل  = ا   ارسفـ 
 كفاءة استثمار الشركات 

ر ت   ر سؽ  لف حجـ الاسػد ل س ار يسػم  ارحجػـ ارل ػؿ رلاسػد ل س دـ  ل ي ر   ة اسد ل س ار س 
ارلد  : )الانحساؼ  م الاسد ل سات ار يسل  اف ارحجـ ارل ؿ رلاسػد ل سات ارلد  يػ (   رػؾ اادلػ  اً 

حلػث أف حجػـ الاسػد ل س ار يسػم  (Chen et al. 2011; Biddle et al. 2009)اسػم  ساسػد  
ت ارج لػػ ة  ػػػم ارصػػ ؿ ار   دػػ   الاسػػػد ل سات ط لسػػ  ارجػػؿ  ن  ػػػ ت لجلػػػ ع الاسػػد ل ساا ػػ سة اػػف 

ار حػػػ ث  اردطػػػ لس )لػػػف   ئلػػػ  اردػػػ    ت ارن  لػػػ  لػػػف ارن ػػػط  الاسػػػد ل سل ( لخصػػػ ـ لنػػػت ل ليػػػ ت 
ارصػ ؿ ار   دػ   الاسػػد ل سات ط لسػ  ارجػؿ رػػؿ  رػؾ  ػم اريػػ ـ ارحػ رم، لػ: دػػسجلح ارنػ دج  اجلػػ رم 
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 دػػـ حسػػ ب ارحجػػـ ارل ػػؿ رلاسػػد ل س ارلد  ػػ: اادلػػ  اً اسػػم ارنلػػ  ج ارصػػ ؿ  ػػم اريػػ ـ ارسػػ  ؽ. 
 ( (Chen et al. 2011; Biddle et al. 2009ارد رم لف  ساسد  

α0 + α1Negit-1 + α2%RevGrowthit-1 + 
α3Neg*%RevGrowthit-1 + εi 

Investmentit 
= 

 حلث أف 

Investmentit :.أف حجـ الاسد ل س ار يسم ه ا اري ـ 

Negit-1(  إ ا رػ ف نلػ  اذلػسا   ػم اريػ ـ ارسػ  ؽ سػ ر ً   ار للػ  7: لدغلس  هلػم لرخػ  ار للػ )
 )ص س(  م الس  رؾ.

RevGrowthit-1 : لل ؿ لي ؿ ارنل  ارسػن ي  ػم اذلػسا ات  ػم اريػ ـ ارسػ  ؽ،  ارػ ي لحسػب
 .t-1ي ـ إرم ار t-2  اد  سا ارنس   ارلئ ل  رلي ؿ ارنل  ارسن ي  م اذلسا ات لف اري ـ 

 لػػدـ ارديػػ لض  فػػ ا ار ػػلـ رس صػػ ؿ إرػػم حجػػـ  α0   α1  α2 α3   ردػػ رم لػػدـ حسػػ ب  للػػ  
الاسػػد ل س ارل ػػؿ ارلد  ػػ:.    ردػػ رم سػػدر ف ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت ا ػػ سة اػػف حجػػـ الاسػػد ل س 

اسػم ار يسم لخص لً  لنت حجـ الاسد ل س ارل ؿ ارلد  :  سلر ف ارن دج إل  س ـ ل جب  ه ا لػ ؿ 
 ج   اسد ل س أر ػس لػف ارػلازـ    ردػ رم رسلػ  رػ ف أ ػس رػؿ لػف د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  
 اردح ظ ارلح س م رفلػ  دػر لساً لين لػً  سػ ر ً  اسػم ار للػ  ارل ج ػ  رلاسػد ل س ارر ػس لػف ارػلازـ رسلػ  

 ا لينػػػم زلػػػ  ة ر ػػػ  ة  ؿ  رػػػؾ اسػػػم د سلػػػؿ الانحػػػساؼ ارل جػػػب  ػػػلف الاسػػػد ل س ار يسػػػم  ارلد  ػػػ:  هػػػ
اسػػد ل س ار ػػسر ت،  اسػػم اريرػػي لػػف  رػػؾ إ ا رػػ ف نػػ دج ار ػػسؽ  ػػلف حجػػـ الاسػػد ل س ار يسػػم  حجػػـ 
،    ردػػ رم رسلػػ   الاسػػد ل س ارل ػػؿ ارلد  ػػ: سػػ رب  ػػاف هػػ ا لػػ ؿ اسػػم  جػػ   اسػػد ل س أ ػػؿ لػػف ارػػلازـ

م رفلػػ  دػػر لساً لين لػػً  ل ج ػػً  رػػ ف أ ػػس رػػؿ لػػف د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ   ارػػدح ظ ارلح سػػ 
اسػػم ار للػػ  ارسػػ ر   رلاسػػد ل س ار ػػؿ لػػف ارػػلازـ رسلػػ   ؿ  رػػؾ اسػػم د سلػػؿ الانحػػساؼ ارسػػ رب  ػػلف 
الاسػػد ل س ار يسػػم  ارلد  ػػ:  هػػ ا لينػػم زلػػ  ة ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت.  رد ػػ  ي هػػ ا ارل ػػرس   ػػاف 

نػػت د ػػ ـ  دح لػػؿ ار للػػ  ارسػػ ر   إرػػم  للػػ  ا ر لػػ  ار ساسػػ ت ارسػػ     اردػػم دن  رػػت هػػ ا ارل ػػرس  ر 
،    ردػػ رم لدحػػ ؿ إرػػم  للػػ  ل ج ػػ  7-ل ج ػػ    رػػؾ   ػػسب  للػػ  الاسػػد ل س ار ػػؿ لػػف ارػػلازـ  ػػم 

.   حلث د لس ار لـ اريسل  إرم لزل  لف الاسد ل س ار ؿ لف ارلازـ

لس ارد سلػػس   ػػ  اسػػدخ ـ ار  حػػث انصػػس ارػػزلف   ػػط انػػ   ساسػػ  ار ػػس الػػس ارل   ػػس رد نػػم ليػػ ل
ارل رم ار  رل  اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت،  رـ لسدخ ـ ار  حث أي لدغلػس لػف ارلدغلػسات ارس   لػ  
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ارخػػسى،   رػػؾ رلح  رػػ  ار  حػػث اذج  ػػ  اسػػم اردسػػ ؤؿ ار ؿ اردػػ رم: هػػؿ ل جػػ  دػػر لس لينػػ ي  ػػلف 
 ج ار  حػػػث ذ ػػػ    أي د نػػػم ليػػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ رم ار  رلػػػ   ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م؟    ردػػػ رم لا لحدػػػ

لدغلس لف ارلدغلسات ارس   ل  حدم لا لؤ ي  رؾ إرم ل رس  الاسد  ط ارخطم ار ادم إ ا ر نت  سج  
،  ػػا ا د صػػؿ ار  حػػث إرػػم 0.3الاسد ػػ ط  ػػلف ارلدغلػػس ارلسػػد ؿ  ارلدغلػػسات ارس   لػػ  ر لػػسة أر ػػس لػػف 

ارػػدح ظ ارلح سػػ م، لحػػ  ؿ ار  حػػث  جػػ   دػػر لس لينػػ ي  ػػلف د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ    
اذج    اسم ارسؤاؿ ار  نم ارد رم: هؿ ل جػ  دػر لس لينػ ي  ػلف د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  
 ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت رػػسأي ل رفػػ ؟،  ػػا ا  جػػ  ار  حػػث  جػػ   دػػر لس لينػػ ي  ػػاف ار  حػػث لحػػ  ؿ 

نػػ ي  ػػلف ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ر ػػ  ة اسػػد ل س اذج  ػػ  اسػػم اردسػػ ؤؿ ار  رػػث  هػػ  هػػؿ ل جػػ  دػػر لس لي
ار ػػسر ت؟،  رػػؿ  رػػؾ ر لػػ ي ار ػػس الػػس ارل   ػػس رد نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم ر ػػ  ة 
اسػػد ل س ار ػػسر ت لػػف خػػلاؿ ااد ػػ س ارػػدح ظ ارلح سػػ م لدغلػػس  سػػلط،    ردػػ رم لا لحدػػ ج ار  حػػث 

 ر ل ي ه ا ار س لاسدخ اـ ارلدغلسات ارس   ل . 
 نتائج الدراسة التطبيقية:

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة:

 ( بعض الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة:2جدول رقم )

 الحد الأدنى الحد الأعمى الانحراف المعياري المتوسط المتغير

 1 1 1.472 1.67 د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل 

 1.112 3.1417 1.441 1.198 رل اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل 

 1.1111 1.956 1.243 1.272 ر   ة اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف 

 مشاهدة 1425)*( عدد مفردات العينة 

( ارلد سط ارحس  م  الانحساؼ ارليل سي  أاسم  لل   أ نم  لل  رلدغلػسات 2ل لف ارج  ؿ س ـ )
.  ل ػػلس ارجػػ  ؿ 2072إرػػم اػػ ـ  2002لػػف اػػ ـ ار ساسػػ  )ارد  يػػ   ارلسػػد س ( خػػلاؿ  دػػسة ار ساسػػ  

ارسػ  ؽ إرػػم أف لد سػػط ارلدغلػػسات ارد رلػػ  )د نػػم ليػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ ،  ارػػدح ظ ارلح سػػ م 
اسم اردػ ارم ( 1.272،   1.198، و1.67 م ار  ائـ ارل رل ،  ر   ة اسد ل س ار سر ت( ر نت )

ارحػ  ار نػم  هػ  لػ  ل ػلس إرػم أنػت ل جػ  دجػ ني  ػم  أف ه ا ارلد سط ت  سل   لف ارح  اراسم   
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ار ل نػػ ت  لا ل جػػ   ػػلـ  ػػ  ة  هػػ  لػػ  دؤرػػ  اسلػػت  ػػلـ الانحػػساؼ ارليلػػ سي حلػػث لد ػػح لػػف ارجػػ  ؿ 
 ارس  ؽ أف  لـ الانحساؼ ارليل سي أ ؿ لف ارلد سط ت ارحس  ل  رسلدغلسات ارس    . 

سي رسػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ   لنلػػ  ل ػػلس ارجػػ  ؿ ارسػػ  ؽ إرػػم أف الانحػػساؼ ارليلػػ 
أاسم لف ارلد سط ن ست،  ل  ل  ح د  لف اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل رلػ  ر ػسر ت (1.441)

ل ػػ ه ة(  ػػم  ط اػػ ت لخدس ػػ   7423 ػػسر  ) 33اريلنػػ ،  هػػ    ػػ: ط ليػػم حلػػث د ػػلؿ اريلنػػ  
م لسحػػؽ اردحسلػػؿ اذحصػػ ئم اػػف سػػن ات لخدس ػػ  لػػف الاز هػػ س  ارسرػػ  .   رػػؾ رلػػ  هػػ  ل  ػػح  ػػ

 (.2ر ل ن ت ار ساس  لسحؽ س ـ)
 نتيجة اختبار درجة الارتباط بين المتغيرات لعينة الدراسة:

 ( معاملات ارتباط بيرسون بين متغيرات الدراسة:3جدول رقم )
 كفاءة استثمار  التحفظ المحاسبي  تبني معايير التقرير المالي الدولية  المتغير

1.861- 1.296 1 د سلس ارل رم ار  رل د نم لي للس ار  

1.429- 1 1.296 اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل رل   

1.861- ر   ة اسد ل س ار سر ت   -1.429  1 

 مشاهدة. 1425)*( عدد مفردات العينة 

 ػػ ـ ار  حػػث   سػػدخ اـ لي لػػؿ اسد ػػ ط  لسسػػ ف ردح لػػ   سجػػ  الاسد ػػ ط  ػػلف ارلدغلػػسات ارلسػػد س  
 ػػاف هػػ ا لينػػم  0.3رػػ يض  اة ا ر نػػت  سجػػ  الاسد ػػ ط  ػػلف ارلدغلػػسات ارلسػػد س  أ ػػؿ لػػف   ي ػػف  ا

 ج   اسد  ط  يلؼ  لف ارلدغلسات ارلسد س     رد رم لا د ج  ل رس  الاسد  ط ارخطػم ارػ ادم.   ػ  
 دـ اسدخ اـ لي لؿ اسد  ط  لسس ف رف  ل ن ت ار ساس  دد : د زليً  ط ليلً .

( أف  سج  الاسد  ط  لف ارلدغلسات ارلسد س    ي ف  ار يض )د نػم 5ـ ) لد ح لف ارج  ؿ س 
 لينػم أف  0.3لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل   اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل رلػ ( ر نػت أ ػؿ لػف 

 سج  الاسد  ط  لف ارلدغلسات ارلسد س    ي ف  ارػ يض  ػيل  .   رػؾ رلػ  هػ  ل  ػح  ػم لسحػؽ 
 (.5ر ل ن ت ار ساس  لسحؽ س ـ)اردحسلؿ اذحص ئم 
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 نتائج اختبار الفرض الرئيسي الأول في صورته البديمة

 ( نتائج اختبار الفرض الرئيسي الأول في صورته البديمة:4جدول رقم )

معامةةل التحديةةد المعةةدل  
R2 

مسةةةةةتوي المعنويةةةةةة 
Sig. 

معامل المتغير المستقل  tقيمة 
β 

ارنلػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ج 
(7) 

2.1% 0.000 77.225 0.232 

(1) ACONS (it) = β 0 + β 1 IFRS(it) + ε(it)             

 %.5مشاهدة، ومستوف المعنوية  1425)*( عدد مفردات العينة 

 ( د صؿ ار  حث إرم ل  لسم:7 لف اردحسلؿ اذحص ئم رسنل  ج س ـ )

% لػػف اردغلػػسات 8.7 هػػ ا لينػػم أف  Adjusted R2 =0.087لي لػػؿ اردح لػػ  ارليػػ ؿ      
م دح ث  م اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل رل  للرف د سػلسه  اػف طسلػؽ د نػم ليػ للس ارد سلػس ارد

-Pارلػػػػػ رم ار  رلػػػػػػ .  ندػػػػػػ ئج الاخد ػػػػػػ س اذحصػػػػػػ ئم دؤلػػػػػػ  لين لػػػػػػ  هػػػػػػ ا ار ػػػػػػس، حلػػػػػػث نجػػػػػػ  أف )
value=0.000  هػػ ا لينػػم أف ار ػػس  ػػلف د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس  0.03( أ ػػؿ لػػف لسػػد ى ارلين لػػ 
  رل    لف اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل رل  هػ  أ ػس لينػ ي رسنلػ  ج ررػؿ انػ  لسػد ى ارل رم ار
حلػػث نجػػ  أف لي لػػؿ د نػػم ليػػ للس  t%.  لاخد ػػ س ليسلػػ ت ارنلػػ  ج دػػـ اسػػدخ اـ د زلػػ: 3لين لػػ  

=  P-value لين لػػػػػػ  ) 77.225ارل   سػػػػػػت رػػػػػػت =  t  للػػػػػػ   0.232ارد سلػػػػػػس ارلػػػػػػ رم ار  رلػػػػػػ  = 
أي أف هػػػ ا ارلدغلػػػس رػػػت دػػػر لس لينػػػ ي ل جػػػب،    ردػػػ رم للرػػػف اسػػػدند ج أ ػػػس  0.03( أ ػػػؿ 0.000

ل   س رسلدغلس ارلسد ؿ اسم ارلدغلػس اردػ  :،   رػؾ رلػ  هػ  ل  ػح  ػم لسحػؽ اردحسلػؿ اذحصػ ئم 
 (. 4ر ل ن ت ار ساس  لسحؽ س ـ)

  رت دػر لساً ار ي لنم اسم: د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل ( H1وهذا يعنى قبول الفرض )
لين لً  ل ج ً  اسم لسد ى اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل رل  رس سر ت ارل سج   ػم سػ ؽ ار ساؽ 
ارل رل  ارلصسي.  س   زا  لسد ى اردح ظ ارلح س م  ي  د نم لي للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ .  دد ػؽ 

 e.g., Wardhani, 2010; Zhang, 2011; Bertin)هػ ا ارندلجػ  لػ: اري لػ  لػف ار ساسػ ت 
and Moya, 2013). 
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 نتائج اختبار الفرض الرئيسي الثاني في صورته البديمة

 ( نتائج اختبار الفرض الرئيسي الثاني في صورته البديمة:5جدول رقم )

معامةةل التحديةةد المعةةدل  
R2 

مسةةةةةتوي المعنويةةةةةة 
Sig. 

معامل المتغير المستقل  tقيمة 
β 

ارنلػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ج 
(2) 

15.3% 0.000 -
25.332 

-0.220 

(2) InvestE (it) = β 0 + β 1 IFRS(it-1) + ε(it)    

 %.5مشاهدة، ومستوف المعنوية  1425)*( عدد مفردات العينة 

 ( د صؿ ار  حث إرم ل  لسم:2 لف اردحسلؿ اذحص ئم رسنل  ج س ـ )

 % لػػف اردغلػػسات15.3 هػػ ا لينػػم أف Adjusted R2 =0.153لي لػػؿ اردح لػػ  ارليػػ ؿ      
اردػػم دحػػ ث  ػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت للرػػف د سػػلسه  اػػف طسلػػؽ د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم 

( P-value=0.000ار  رل .  ند ئج الاخد  س اذحصػ ئم دؤلػ  لين لػ  هػ ا ار ػس، حلػث نجػ  أف )
ف  ه ا لينم أف ار ػس  ػلف د نػم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ    ػل 0.03أ ؿ لف لسد ى ارلين ل  

%.  لاخد ػ س ليسلػ ت 3ر   ة اسد ل س ار سر ت ه  أ س لين ي رسنل  ج ررػؿ انػ  لسػد ى لين لػ  
حلث نج  أف لي لؿ ارد نم اذج  سي رلي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  =  tارنل  ج دـ اسدخ اـ د زل: 

ف أي أ 0.03( أ ػؿ P-value  =0.000 لين ل  ) 25.332-ارل   ست رت =  t  لل    0.220-
هػػ ا ارلدغلػػػس رػػت دػػػر لس لينػػػ ي سػػ رب،    ردػػػ رم للرػػػف اسػػدند ج أ ػػػس ل   ػػػس رسلدغلػػس ارلسػػػد ؿ اسػػػم 

 (. 3ارلدغلس ارد  :،   رؾ رل  ه  ل  ح  م لسحؽ اردحسلؿ اذحص ئم ر ل ن ت ار ساس  لسحؽ س ـ)

دم اػػ ـ صػػ س أف د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  سػػ ر ً  اسػػم   هػػ ا لينػػم
ارر   ة الاسد ل سل   ارلدل سد ف  ػم  جػ   الاسػد ل س ارر ػس لػف ارػلازـ  الاسػد ل س ار ػؿ لػف ارػلازـ 
 هػػ ا  رلػػؿ اسػػم د سلػػؿ الانحػػساؼ  ػػلف الاسػػد ل س ار يسػػم  ارلد  ػػ:  هػػ ا لينػػم زلػػ  ة ر ػػ  ة اسػػد ل س 

د سلػس ارلػ رم ار  رلػ  ارػ ي لػنم اسػم: د نػم ليػ للس ار ( H2تم قبول الفرض )ار سر ت.    ردػ رم 
رػػت دػػر لساً لين لػػً  ل ج ػػً  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت ارل سجػػ   ػػم سػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػ  ارلصػػسي. 
 س   زا ت ر   ة اسد ل س ار سر ت  ي  د نم لي للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ .  دد ػؽ هػ ا ارندلجػ  لػ: 

 e.g.,Chen et al., 2012; Biddle et al., 2015; Loureiro and)اري ل  لػف ار ساسػ ت 
Taboada, 2015) . 



 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

092 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

 
 نتائج اختبار الفرض الرئيسي الثالث في صورته البديمة

 ( نتائج اختبار الفرض الرئيسي الثالث في صورته البديمة:6جدول رقم )

معامةةل التحديةةد المعةةدل  
R2 

مسةةةةةتوي المعنويةةةةةة 
Sig. 

معامل المتغير المستقل  tقيمة 
β 

ارنلػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ج 
(5) 

72.4% 0.000 -
71.322 

-0.423 

(3) InvestE (it) = β 0 + β 1 ACONS (it-1) + ε(it)  

 %.5مشاهدة، ومستوف المعنوية  1425)*( عدد مفردات العينة 

 ( د صؿ ار  حث إرم ل  لسم:5 لف اردحسلؿ اذحص ئم رسنل  ج س ـ )

ف اردغلػسات % لػ72.4 هػ ا لينػم أف  Adjusted R2 =0.724لي لػؿ اردح لػ  ارليػ ؿ      
اردػػم دحػػ ث  ػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت للرػػف د سػػلسه  اػػف طسلػػؽ ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ 

( P-value=0.000ارل رل .  ندػ ئج الاخد ػ س اذحصػ ئم دؤلػ  لين لػ  هػ ا ار ػس، حلػث نجػ  أف )
رل رلػ    ػلف  ه ا لينم أف ار س  لف اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ا 0.03أ ؿ لف لسد ى ارلين ل  

%.  لاخد ػ س ليسلػ ت 3ر   ة اسد ل س ار سر ت ه  أ س لين ي رسنل  ج ررػؿ انػ  لسػد ى لين لػ  
  0.423-حلث نج  أف لي لؿ اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل رل  =  tارنل  ج دـ اسدخ اـ د زل: 

ه ا ارلدغلس أي أف  0.03( أ ؿ P-value  =0.000 لين ل  ) 71.322-ارل   ست رت =  t  لل  
رػػت دػػر لس لينػػ ي سػػ رب،    ردػػ رم للرػػف اسػػدند ج أ ػػس ل   ػػس رسلدغلػػس ارلسػػد ؿ اسػػم ارلدغلػػس اردػػ  :، 

 (. 2  رؾ رل  ه  ل  ح  م لسحؽ اردحسلؿ اذحص ئم ر ل ن ت ار ساس  لسحؽ س ـ)

 سدم اسػػم صػػأف ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  سػػ ر ً  اسػػم   هػػ ا لينػػم
اػػ ـ ارر ػػ  ة الاسػػد ل سل   ارلدل سدػػ ف  ػػم  جػػ   الاسػػد ل س ارر ػػس لػػف ارػػلازـ  الاسػػد ل س ار ػػؿ لػػف 

 هػػػ ا  رلػػػؿ اسػػػم د سلػػػؿ الانحػػػساؼ  ػػػلف الاسػػػد ل س ار يسػػػم  ارلد  ػػػ:  هػػػ ا لينػػػم زلػػػ  ة ر ػػػ  ة  ارػػػلازـ
رػػػدح ظ ارػػػ ي لػػػنم اسػػػم: ا ( H3تةةةم قبةةةول الفةةةرض )اسػػػد ل س ار ػػػسر ت رػػػسأي ل رفػػػ .    ردػػػ رم 

ارلح س م  م ار  ائـ ارل رل  رت در لساً لين لً  ل ج ً  اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت ارل سج   ػم سػ ؽ 



 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

091 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

 ;e.g., Xu et al., 2012)ار ساؽ ارل رل  ارلصسي.  دد ؽ ه ا ارندلج  ل: اري ل  لف ار ساس ت 
Balakrishnan et al., 2016; Lara et al., 2016).   

 الرئيسي الرابع في صورته البديمة نتائج اختبار الفرض

 ( نتائج اختبار الفرض الرئيسي الرابع في صورته البديمة:7جدول رقم )

 )توضيح الأثر غير المباشر لتبني المعايير عمى كفاءة الاستثمار( 

تبني معايير التقرير المالي  
 الدولية

أخذ عنصر الزمن في 
 الاعتبار

 التحفظ المحاسبي

 P-
value 

معامةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةل 
 لمتغيرا

P-
value 

معامةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةل 
 المتغير

P-
value 

معامةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةل 
 المتغير

 ----- ----- 1.391 1.111 1.296 1.111 التحفظ المحاسبي

القيمة الموجبة 
للاستثمار الأكثر من 

 اللازم

1.121 -1.144 1.111 -1.942 1.111 1.147 

س   رػؾ ر لػ ي ليدل  هن  ار  حث اسػم لػ  لسػلم  دحسلػؿ ارلسػ س  أخػ  دػر لس ارػزلف  ػم الااد ػ 
ار س الس ارل   س رد نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت  م ظؿ  ج   

 اردح ظ ارلح س م  م ار  ائـ ارل رل  رلدغلس  سلط.     د صؿ ار  حث إرم ل  لسم:

 سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  ل ج ػػً  اسػػم ارػػدح ظ ارلح
  للػ  لي لػؿ د نػم  0.03( أ ػؿ لػف لسػد ى ارلين لػ  P-value=0.000ارل رلػ ، حلػث نجػ  أف )

-P.  هػػ ا ار ػػس لػػز ا  لػػ: لػػس س ارػػزلف حلػػث نجػػ  أف )0.232ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  = 
value=0.000 =ردػػ رم لسػػدندج ار  حػػث لػػف0.530( رينصػػس ارػػزلف  لي لػػؿ انصػػس ارػػزلف    . 

 رؾ  رنت لز ا  لسد ى اردح ظ ارلح سػ م  يػ  ارد نػم اذج ػ سي رليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ   هػ ا 
( أف ار ػػػس ارلينػػػ ي 1ار ػػػس لػػػز ا  لػػػ: لػػػس س ارػػػزلف.  لسػػػدندج ار  حػػػث أل ػػػً  لػػػف ارجػػػ  ؿ س ػػػـ )

 سدم صػػارل جػػب رد نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم ارػػدح ظ ارلح سػػ م أ ى إرػػم انخ ػػ ض 
اػػ ـ ارر ػػ  ة الاسػػد ل سل   ارلدل سدػػ ف  ػػم  جػػ   الاسػػد ل س ارر ػػس لػػف ارػػلازـ  الاسػػد ل س ار ػػؿ لػػف 

   ردػػ رم د سلػػؿ الانحػػساؼ  ػػلف الاسػػػد ل س ار يسػػم  الاسػػد ل س ارلد  ػػ:،    ردػػ رم زلػػ  ة ر ػػػ  ة  ارػػلازـ
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ئم ر ل ن ت ار ساسػ  اسد ل س ار سر ت رسأي ل رف .   رؾ رل  ه  ل  ح  م لسحؽ اردحسلؿ اذحص 
 (. 1لسحؽ س ـ)

   رد رم لخسم ار  حث إرم أف د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رت در لساً لين لً  ل ج ً  اسػم 
ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ ،  هػػ ا ار ػػس ارلينػػ ي ارل جػػب أ ى إرػػم زلػػ  ة ر ػػ  ة اسػػد ل س 

ارػ ي لػنم  ( H4تم قبول الفرض )رلصسي.    رد رم ار سر ت ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ا
د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رت در لساً لين لً  ل ج ً  اسم اردح ظ ارلح س م  لؤ ي هػ ا  :اسم

 اردر لس إرم زل  ة ر   ة اسد ل س ار سر ت.
 والتوصيات ومجالات البحث المقترحة.والاستنتاجات النتائج  6-4

 ج الدراسة التطبيقية فى النقاط التالية:يمكن تمخيص نتائ

  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رت در لساً لين لً  ل ج ً  اسم لسد ى اردح ظ ارلح س م  م
ار  ائـ ارل رل  رس سر ت ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رلػ  ارلصػسي.  س ػ  زا  لسػد ى ارػدح ظ 

   رل .ارلح س م  ي  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار
  د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  ل ج ػػً  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت

ارل سجػػ   ػػم سػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػ  ارلصػػسي.  س ػػ  زا ت ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت  يػػ  د نػػم 
 لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل .

 ل ج ػػً  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػ  ً
 ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي.

  د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رت در لساً لين لً  ل ج ً  اسم اردح ظ ارلح س م  ػم ار ػ ائـ
ارل رلػػ ،  هػػ ا ار ػػس ارلينػػ ي ارل جػػب أ ى إرػػم زلػػ  ة ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت ارل سجػػ   ػػم 

  ساؽ ارل رل  ارلصسي.س ؽ ار

 الاستنتاجات

هػػ  ت هػػ ا ار ساسػػ  إرػػم  ساسػػ  ار ػػس الػػس ارل   ػػس رد نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم 
ر ػػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت ارل سجػػػ   ػػػم سػػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػػ  ارلصػػػسي،   رػػػؾ لػػػف خػػػلاؿ ااد ػػػ س 

ا ار حػث  ػم  لػ ـ ار  حػث  صػل ا  اردح ظ ارلح س م لدغلس  سلط. إ  ددل ػؿ ارلسػ هل  اريسللػ  رفػ 
نلػػ  ج ج لػػ  ر ساسػػ  ار ػػس الػػس ارل   ػػس رد نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س 
ار ػسر ت ارل سجػػ   ػػم سػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػ  ارلصػػسي ،   رػؾ لػػف خػػلاؿ ااد ػ س ارػػدح ظ ارلح سػػ م 
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 ساسػ    لػت   ساسػ  هػ ا ار ػس الػس  لدغلػس  سػلط.  اسػم حػ  اسػـ ار  حػث ديد ػس هػ ا ار ساسػ  أ ؿ
ارل   س ارس  ؽ  رسه  أالاا  م جلل:   ؿ اري رـ  ص   ا ل ،   م جلف سل  لصس اريس ل   ص   

 خ ص .

 اسػػدل  ار حػػث أهللدػػت لػػف  ا ػػ: لح  رػػ  ارر ػػؼ اػػف أ ػػس د نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  
هػػػ ا ار ػػػس اسػػػم ر ػػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت اسػػػم لسػػػد ى ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م  ػػػ ر  ائـ ارل رلػػػ     س 

ارل سجػػػ   ػػػم سػػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػػ  ارلصػػػسي اسػػػم.  أل ػػػً  دل ػػػؿ أهللػػػ  هػػػ ا ار حػػػث  ػػػم لن يدػػػت 
رسلسػػد لسلف   ا ػػيم ارليػػ للس  ارل س ػػلف  سػػ ؽ سأي ارلػػ ؿ  الػػسهـ لػػف أصػػح ب ارلصػػسح   ػػم 

:  لئػػػ  ارالػػػ ؿ ارلصػػػسل ، لصػػػس،  السهػػػ  لػػػف ارػػػ  ؿ ارن للػػػ  اردػػػم دد ػػػ  ت  لئػػػ  ارالػػػ ؿ  لفػػػ  لػػػ
اسػػم  ارػػدح ظ ارلح سػػ م رل فػػ ـ ار ػػ ر  اردػػر لس لنطسػػؽ هػػ ا ار حػػث أل ػػً  لػػف أهللػػ  ن يػػت    ردػػ رم
  ػم ارلصػسح  أصػح ب  ػلف ارلديػ  ة اردي   لػ  اريلا ػ  اسػم اھ   س دؤ س اردم ارلح س ل  ارلل سس 
لاسػػد ل س  ػػم حػػ   ادػػت، إ  لل ػػؿ  أخلػػساً، اسػػدل  هػػ ا ار حػػث أهللدػػت لػػف أهللػػ  ل  ػػ ع ا .ارلن ػػرة

 الاسد ل س أح  أهـ ل  ل ت الا دص   ار  لم رل  رت لف آ  س إلج  ل  ا ل ة. 

 د صؿ ار  حث إرم أف د نم لي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  رت در لساً لين لً  ل ج ً  اسم لسػد ى 
ؽ ارل رلػػ  ارلصػػسي.  د نػػم ارػػدح ظ ارلح سػػ م  ػػم ار ػػ ائـ ارل رلػػ  رس ػػسر ت ارل سجػػ   ػػم سػػ ؽ ار سا

ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم ار  رلػػ  رػػت دػػر لساً لين لػػً  ل ج ػػً  اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت ارل سجػػ   ػػم 
سػػػ ؽ ار ساؽ ارل رلػػػ  ارلصػػػسي.  ارػػػدح ظ ارلح سػػػ م رػػػت دػػػر لساً لين لػػػً  ل ج ػػػً  اسػػػم ر ػػػ  ة اسػػػد ل س 

نم ليػ للس ارد سلػس ارلػ رم ار  رلػ  رػت دػر لساً ار سر ت ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي.  د 
لين لػػً  ل ج ػػً  اسػػم لسػػد ى ارػػدح ظ ارلح سػػ م،  هػػ ا ار ػػس ارلينػػ ي ارل جػػب أ ى إرػػم زلػػ  ة ر ػػ  ة 

 اسد ل س ار سر ت ارل سج   م س ؽ ار ساؽ ارل رل  ارلصسي.

 التوصيات ومجالات البحث المقترحة.

طػػ ع ار نػػ ؾ أ   ػػسر ت اردػػرللف خػػلاؿ  دػػسة زلنلػػ  ل صػػم ار  حػػث  ػػاجسا  هػػ ا ار ساسػػ  اسػػم  
أط ؿ.  ل صم ار  حث  اجسا  ه ا ار ساس  ر ساسػ  ل  سنػ   ػلف اري لػ  لػف ارػ  ؿ )النػ  لػف ارػ  ؿ 
ن لل   الن  لف   ؿ الادح   ار س م  الن  لف ار سر ت ارلسلرل (   رؾ لف أجؿ ارحص ؿ اسػم 

م ار  رلػػػ  اسػػػم ر ػػ  ة اسػػػد ل س ار ػػػسر ت  ػػػم ار لئػػػ ت  فػػـ أ  ػػػؿ ر ػػػس د نػػػم ليػػ للس ارد سلػػػس ارلػػػ ر
ار    ل   الا دص  ل  ارلخدس  ، حلث سلس هـ  رؾ  م س  ار ج ة ار ح ل   م ه ا ارل   ع  ارن دجػ  
ا ر لدف  لف  ج   د  سب  م ند ئج ار ساس ت اردم دن  رت ه ا ارل   ع.  ل صم ار  حث   رخ  

دت ر لػػ ي ار ػػس الػػس ارل   ػػس رد نػػم ليػػ للس ارد سلػػس ارلػػ رم  ػػم الااد ػػ س ارنلػػ  ج ارػػ ي دػػـ صػػل ا
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ار  رل  اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت، حلث   ـ ار  حث  م ه ا ار ساس    اد ػ س ارػدح ظ ارلح سػ م 
لدغلػػس  سػػلط، رػػ رؾ ل صػػم ار  حػػث   اد ػػ س لدغلػػس أخػػس  خػػلاؼ ارػػدح ظ ارلح سػػ م لدغلػػس  سػػلط 

ي للس ارد سلس ارل رم ار  رل  اسم ار   سل  رسل  سن  رسد ػ سلس ارل رلػ  ر ساس  ه ا ار س، ل ؿ أ س د نم ل
   س هػػ ا ار ػػس اسػػم ر ػػ  ة اسػػد ل س ار ػػسر ت.  ل صػػم ار  حػػث أل ػػً    ساسػػ  أ ػػس د نػػم ليػػ للس 

 ارد سلس ارل رم ار  رل  اسم درس   سأي ارل ؿ    س ه ا ار س اسم ر   ة اسد ل س ار سر ت. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

099 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

 المراجع
- Ahmed, A.S., Neel, M. and Wang, D., 2013. Does mandatory 

adoption of IFRS improve accounting quality? Preliminary 
evidence. Contemporary Accounting Research, 30(4), pp.1344-
1372. 

- Alzoubi, E.S.S. and Selamat, M.H., 2010. The adoption of IFRS-
based accounting standard and earnings quality: Literature review 
and proposing conceptual framework. Available through: http//www. 
Wbiconpra.com. 

- André, P., Filip, A. and Marmousez, S., 2014. The impact of IFRS 
on the relationship between conservatism and investment 
efficiency. Comptabilité-Contrôle-Audit, 20(3), pp.101-124. 

- André, P., Filip, A. and Paugam, L., 2015. The effect of mandatory 
IFRS adoption on conditional conservatism in Europe. Journal of 
Business Finance & Accounting, 42(3-4), pp.482-514. 

- Aubert, F. and Grudnitski, G., 2011. The impact and importance of 
mandatory adoption of International Financial Reporting Standards 
in Europe. Journal of international financial management & 
accounting, 22(1), pp.1-26. 

- Bagnoli, M., And S. G.Watts, 2005. Conservative accounting 
choices. Management Science, 51(5), pp.786-801. 

- Balakrishnan, K., Watts, R. and Zuo, L., 2016. The effect of 
accounting conservatism on corporate investment during the global 
financial crisis. Journal of Business Finance & Accounting, 43(5-6), 
pp.513-542. 

- Ball, R., 2006. International Financial Reporting Standards (IFRS): 
pros and cons for investors. Accounting and business 
research, 36(sup1), pp.5-27. 



 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

099 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

- Ball, R., and L. Shivakumar. 2005. Earnings quality in UK private 
firms: comparative loss recognition timeliness. Journal of 
Accounting and Economics 39 (1), pp.83-128.  

- Beaver, W. H., and S. G. Ryan. 2005. Conditional and 
Unconditional Conservatism: Concepts and Modeling. Review of 
Accounting Studies 10 (2), pp. 269-309.  

- Beneish, M.D., Miller, B.P. and Yohn, T.L., 2012. The impact of 
financial reporting on equity versus debt markets: Macroeconomic 
evidence from mandatory IFRS adoption. Available at: 
www.ssrn.com. 

- Bertin, M.J. and Moya, J.A., 2013. The effect of mandatory IFRS 
adoption on accounting conservatism of reported earnings: 
evidence from Chilean firms. Academia Revista Latinoamericana de 
Administración, 26(1), pp.139-169. 

- Biddle, G.C., Callahan, C.M., Hong, H.A. and Knowles, R.L., 
2015. Do Adoptions of International Financial Reporting Standards 
Enhance Capital Investment Efficiency?. Available at: 
www.ssrn.com. 

- Biddle, G.C., Hilary, G. and Verdi, R.S., 2009. How does financial 
reporting quality relate to investment efficiency?. Journal of 
accounting and economics, 48(2), pp.112-131. 

- Black, R. and Nakao, S.H., 2017. Heterogeneity in earnings quality 
between different classes of companies after IFRS adoption: 
evidence from Brazil. Revista Contabilidade & Finanças, 28(73), 
pp.113-131. 

- Cai, L., Rahman, A. and Courtenay, S., 2014. The effect of IFRS 
adoption conditional upon the level of pre-adoption divergence. The 
International Journal of Accounting, 49(2), pp.147-178. 

http://www.ssrn.com/
http://www.ssrn.com/


 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

099 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

- Caskey, J. and Laux, V., 2016. Corporate governance, accounting 
conservatism, and manipulation. Management Science. pp.1-14. 

- Chen, C., Young, D. and Zhuang, Z., 2012. Externalities of 
mandatory IFRS adoption: Evidence from cross-border spillover 
effects of financial information on investment efficiency. The 
Accounting Review, 88(3), pp.881-914. 

- De Sousa, E.F., de Sousa, A.F. and Demonier, G.B., 2016. 
Adoption of IFRS in Brazil: Effects on Accounting 
Conservatism. Revista de Educação e Pesquisa em 
Contabilidade, 10(2) 1-12. 

- Elshandidy, T. and Hassanein, A., 2014. Do IFRS and board of 
directors’ independence affect accounting conservatism?. Applied 
Financial Economics, 24(16), pp.1091-1102. 

- Francis, J.R., Huang, S.X. and Khurana, I.K., 2012. The role of 
international GAAP in cross-border mergers and acquisitions. 
Available at: www.ssrn.com. 

- Gomariz, M.F.C. and Ballesta, J.P.S., 2014. Financial reporting 
quality, debt maturity and investment efficiency. Journal of Banking 
& Finance, 40, pp.494-506. 

- Gordon, L.A., Loeb, M.P. and Zhu, W., 2012. The impact of IFRS 
adoption on foreign direct investment. Journal of Accounting and 
Public Policy, 31(4), pp.374-398 

- Hail, L., Leuz, C. and Wysocki, P., 2010. Global accounting 
convergence and the potential adoption of IFRS by the US (Part I): 
Conceptual underpinnings and economic analysis. Accounting 
Horizons, 24(3), pp.355-394. 

- Hail, L., Leuz, C. and Wysocki, P., 2010. Global accounting 
convergence and the potential adoption of IFRS by the US (Part II): 

http://www.ssrn.com/


 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

099 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

Political factors and future scenarios for US accounting 
standards. Accounting Horizons, 24(4), pp.567-588. 

- Jaffar, R., Jamaludin, S. and Rahman, M.R.C.A., 2007. 
DETERMINANT FACTORS AFFECTING QUALITY OF 
REPORTING IN ANNUAL REPORT OF MALAYSIAN 
COMPANIES. Malaysian Accounting Review, 6(2), pp.19-42. 

- Juhmani, O., 2017. Corporate governance and the level of Bahraini 
corporate compliance with IFRS disclosure. Journal of Applied 
Accounting Research, 18(1). 

- Lara, J.M.G. and Mora, A., 2004. Balance sheet versus earnings 
conservatism in Europe. European Accounting Review, 13(2), 
pp.261-292. 

- Lara, J.M.G., and A. Mora, 2004. Balance sheet vs. earnings 
conservatism in Europe. European Accounting Review, .13(2), pp. 
261-292. 

- Lara, J.M.G., Osma, B.G. and Penalva, F., 2016. Accounting 
conservatism and firm investment efficiency. Journal of Accounting 
and Economics, 61(1), pp.221-238. 

- Lasmin, R., 2012. The unwanted effects of International Financial 
Reporting Standards (IFRS) adoption on international trade and 
investments in developing countries. Journal of Economics and 
Economic Education Research, 13(1), p.1. 

- Loureiro, G. and Taboada, A.G., 2015. Do improvements in the 
information environment enhance insiders’ ability to learn from 
outsiders?. Journal of Accounting Research, 53(4), pp.863-905. 

- Lu, X.C. and Trabelsi, S., 2013. Information Asymmetry and 
Accounting Conservatism under IFRS Adoption. Available at: 
www.ssrn.com. 

http://www.ssrn.com/


 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

099 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

- Madawaki, A., 2012. Adoption of international financial reporting 
standards in developing countries: The case of 
Nigeria. International Journal of Business and management, 7(3), 
p.152. 

- Manganaris, P., Spathis, C. and Dasilas, A., 2015. The effects of 
mandatory IFRS adoption and conditional conservatism on 
European bank values. Journal of International Accounting, Auditing 
and Taxation, 24, pp.72-81. 

- Piot, C., Janin, R. and Dumontier, P., 2010. IFRS consequences 
on accounting conservatism within Europe. Available at: 
www.ssrn.com. 

- Schleicher, T., Tahoun, A. and Walker, M., 2010. IFRS adoption in 
Europe and investment-cash flow sensitivity: Outsider versus 
insider economies. The International Journal of Accounting, 45(2), 
pp.143-168. 

- Tyrrall, D., Woodward, D. and Rakhimbekova, A., 2007. The 
relevance of International Financial Reporting Standards to a 
developing country: Evidence from Kazakhstan. The international 
Journal of accounting, 42(1), pp.82-110. 

- Verdi, R.S., 2006. Financial reporting quality and investment 
efficiency. Available at: www.ssrn.com. 

- Wardhani, R., 2010. The effect Of Degree Convergence to IFRS 
and Governance System To accounting Conservatism: Evidence 
From Asia. SNA XIII Purwokerto Th. 

- Watts, R.L., Zimmerman, J.L. 2003b. Conservatism in accounting 
part II: evidence and research opportunities. Accounting Horizons, 
17(4), pp. 287-301.  

http://www.ssrn.com/
http://www.ssrn.com/


 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

092 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

- Xu, X., Wang, X. and Han, N., 2012. Accounting conservatism, 
ultimate ownership and investment efficiency. China Finance 
Review International, 2(1), pp.53-77. 

- Zeghal, D. and Mhedhbi, K., 2006. An analysis of the factors 
affecting the adoption of international accounting standards by 
developing countries. The International Journal of 
Accounting, 41(4), pp.373-386. 

- Zhang, J., 2011. The effect of IFRS adoption on accounting 
conservatism–New Zealand perspective (Doctoral dissertation, 
Auckland University of Technology). 

 
 

 

 

 

 

 الملاحق    

 ( أسماء الشركات التي تضمنتها عينة الدراسة1ممحق رقم )

 :موارد أساسيةقطاع 

 .الار لنل ـ اريس ل  .7

  .ارح ل   ارصسب ارلصسل .2

 . سر  اذسرن سل  ار طنل  رسح ل   ارصسب .5

  سر  لص ن: اريز رسصسب. .4

  سر  ار سؽ رس سؽ ار سط )سلل (. .3

javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl03$LinkButton1','')
http://www.mubasher.info/markets/EGX/stocks/ALUM
http://www.mubasher.info/markets/EGX/stocks/ALUM
http://www.mubasher.info/markets/EGX/stocks/IRON
http://www.mubasher.info/markets/EGX/stocks/IRON


 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

091 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

 ار سر  اري ل  رصن ا  ار سؽ )سارد (. .2
 :الكيماوياتقطاع 

  سر  أ    لس ر سل ة  ارصن ا ت اررلل  ل . .7
   ارلصسل  )رلل (. سر  ارصن ا ت اررلل  ل .2
 ار سر  ارل رل   ارصن ال  ارلصسل . .5
  سر  ر س ارزل ت رسل ل ات  اررلل  ل ت. .4
  سر  لصس رصن ا  اررلل  ل ت. .3
  سر  سل   لصس )الجل ست(. .2

 قطاع التشييد ومواد البناء:

 ارل   لات  ارصن ا ت اردخصصل . .7
 ارس لي ر سلنت. .2
 أسلنت   سدلان  طسا ارلصسل . .5
   رسل   لات  الاسد ل س اري  سي.ارجلزة اري ل .4
 أساسلر . -اريس ل  رسخزؼ  .3
 أسلنت سلن  . .2
  ن . -لصس ر سلنت  .1
 أرس  لصس رس  ات  ارس  لات ارلي نل . .2
  سر  اذسرن سل  رسلنت   سدلان  .3
  سر  لصس  نم س لؼ رلاسلنت. .70
  سر  ارنصس ر ال ؿ ارل نل . .77
 ار سر  ار  لل  رلاسلنت. .72
 سلنت. سر  جن ب ار ا ي رلا .75
  سر  ار  ل ت  ارصن ا ت اررلل  ل  )  رلف(. .74
  سر  ارصيل  اري ل  رسل   لات. .73

 قطاع أغذية ومشروبات:

 ارلصسل  رصن ا  ارن    ارجس ر ز. .7

javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl03$LinkButton1','')


 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

090 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

 ار رد  رسسرس. .2

 اذسل السل  لصس رس  اجف. .5

 ارلنص سة رس  اجف. .4

 ار  هسة رس  اجف. .3

  سر  لصس. -ارلصسل  ر ا ل   .2

 ند ج ارزساام )نل  اب(. ل ؿ ارصيل  رسدنلل   اذ .1

  سر  لط حف  لخ  ز اذسرن سل . .2

  سر  ار  هسة رسزل ت  ارص   ف. .3

  سر  لط حف  سؽ ار رد . .70

  سر  ارزل ت ارلسدخسص   لندج دف . .77

 ار سر  ار  رل  رسلح صلؿ ارزساال . .72

  سر  لصس رسزل ت  ارص   ف. .75

  سر  لط حف  ل ؿ ار  هسة. .74

  ارجلزة. سر  لط حف  لخ  ز جن ب ار  هسة  .73

  سر  ارلفف ارط ل  ر   ل . .72
 قطاع رعاية صحية وأدوية:

 جلارس سلل رلالف. .7

 لسد  م ارنزه  ار  رم. .2

 ارلفف ارط ل  ر   ل . .5

 اذسرن سل . -ارلسرز ارط م ارج ل   -اذسرن سل  رسخ ل ت ارط ل   .4

  سر  إسرن سل  ر   ل   ارصن ا ت اررلل  ل . .3

 ار سر  اريس ل  ر   ل . .2



 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

099 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

 ر  هسة ر   ل . سر  ا .1

 ار سر  ارلصسل  ار  رل  رسصن ا ت ار  ائل . .2

  سر  لل لي ر   ل   ارصن ا ت اررلل  ل . .3
 قطاع خدمات ومنتجات صناعية وسيارات:

 إلر ف. -ارصن ا ت ارفن سل  ارليل سل  رلإن     ارديللس  .7

 ارر  لات اررفس  ئل  ارلصسل . .2

 ارلصسل  رخ ل ت ارن ؿ )إلجلدساني(. .5

 ذسرن سل  رد ا ؿ ارح  ل ت  ار   ئ:. سر  ا .4

  سر  ار ن ة رسد رللات ارللاحل . .3

 ل سل الؼ. - سر  ارخ ل ت ارللاحل   ار دس رل  .2

  سر  لط  : ار س ؽ. .1

  سر  ارس لي ر رل ي. .2

 ار سر  اريس ل  ارلدح ة رس حف  ارد سل . .3

 قطاع الإعلام:

 ار سر  ارلصسل  رل لن  اذند ج اذالالم. .7
 منزلية وشخصية : قطاع منتجات

  سر  اذسرن سل  رسغزؿ  ارنسلج )س لن رري(. .7
 ار سر  اريس ل  رسدج سة  حسج ار ط ف. .2
 ار سر  ار س ل  إلسدسف ر ل  نم. .5
  سر  ارنصس رسللا ي  ارلنس ج ت )ر   ( .4

  قطاع العقارات:

 ار لي رلإسر ف  ارديللس. .7

 ارلدح ة رلإسر ف  ارديللس. .2



 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

099 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

 ي  سي.للن  رلاسد ل س ارسل حم  ار .5

 ارديللس  الاسد  سات ارفن سل . .4

 ار  هسة رلإسر ف  ارديللس. .3

 ارلجل ا  ارلصسل  اري  سل . .2

 اري  سل  رس ن ؾ ار طنل  رسدنلل . .1

 ارغس ل  اذسلالل  رسدنلل  اريلسانل . .2

 ار  هسة رلاسد ل س  اردنلل  اري  سل . .3

 س  لؾ. -ارس  ي لف أرد  س رسدنلل   الاسد ل س  .70

 رلإسر ف  ارديللس. سر  ارلصسللف  .77

 ار سر  اريس ل  لاسدصلاح ارسا م. .72

 ار سر  اري ل  لاسدصلاح ارسا م. .75

  سر  لصس ارج ل ة رلإسر ف  ارديللس. .74

  سر  ل لن  نصس رلإسر ف  ارديللس. .73

 ار سر  ار طنل  رلإسر ف. .72

 قطاع موزعون وتجارة تجزئة:

  سر  أسل ط اذسلالل  ار طنل  رسدج سة  اردنلل . .7
 ر س اؽ ارحسة.  سر  لصس .2

 قطاع الاتصالات:

 ار سر  ارلصسل  رخ ل ت اردسل  ف ارلحل ؿ. .7
 أ ساسر ـ دلسلر ـ ار     . .2
 ار سر  ارلصسل  رلادص لات. .5

 قطاع سياحة وترفيه:

 س ا  لصس رلاسد ل س ارسل حم. .7



 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

099 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

 ارلصسل  رسل س ا ت ارسل حل  اري رلل . .2

 سلر  ذن    ار سى ارسل حل . .5

  سى ارسل حل . لساللزا رس ن  ؽ  ار .4

 ارلصسل  رسلندجي ت ارسل حل . .3

 لصس رس ن  ؽ. .2

  سر  أ ساسر ـ رسل س ا ت  اردنلل  ارسل حل . .1
 قطاع المرافق:

  سر  ا ز لصس. .7
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 د. أسامة مجدي         مى التحفظ المحاسبيأثر تبني معايير التقرير المالي الدولية ع

099 

 8102العدد الاول                                      مجلت المحاسبت والمراجعت                         

 

 ( الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة2ممحق رقم )

 
Statistics 

 IFRS ACONS InvestE 
N Valid 1425 1425 1425 

Missing 0 0 0 
Mean .67 .198651 .2710879240 
Std. Deviation .472 .4408154 .24345005450 
Minimum 0 .0002 .00012975 
Maximum 1 3.1407 .95628082 

 ( معاملات ارتباط بيرسون بين متغيرات الدراسة3ممحق رقم )
Correlations 

 IFRS ACONS InvestE 
IFRS Pearson 

Correlation 
1 .296** -.860** 

Sig. (2-tailed)  .000 .000 
N 1425 1425 1425 

ACONS Pearson 
Correlation 

.296** 1 -.429** 

Sig. (2-tailed) .000  .000 
N 1425 1425 1425 

InvestE Pearson 
Correlation 

-.860** -.429** 1 

Sig. (2-tailed) .000 .000  
N 1425 1425 1425 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
 ( نتائج اختبار الفرض الرئيسي الأول في صورته البديمة4ممحق رقم )

 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 
1 .296a .088 .087 .4212315 
a. Predictors: (Constant), IFRS 
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ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 24.218 1 24.218 136.488 .000a 

Residual 252.491 1423 .177   
Total 276.709 1424    

a. Predictors: (Constant), IFRS 
b. Dependent Variable: ACONS 

Coefficientsa 
Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .014 .019  .739 .460 

IFRS .277 .024 .296 11.683 .000 
a. Dependent Variable: ACONS 
 

 ( نتائج اختبار الفرض الرئيسي الثاني في صورته البديمة5ممحق رقم )
 

Model Summary 
Model 

R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 
d
i
m
e
n
s
i
o
n
0 

1 .860a .739 .739 .12430632461 

a. Predictors: (Constant), IFRS 
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ANOVAb 
Model Sum of 

Squares df 
Mean 

Square F Sig. 
1 Regression 62.409 1 62.409 4038.89

4 
.000a 

Residual 21.988 1423 .015   
Total 84.398 1424    

a. Predictors: (Constant), IFRS 
b. Dependent Variable: InvestE 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .567 .006  99.420 .000 

IFRS -.444 .007 -.860 -63.552 .000 
a. Dependent Variable: InvestE 
 

 ( نتائج اختبار الفرض الرئيسي الثالث في صورته البديمة6ممحق رقم )
 

Model Summary 
Model 

R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 
d
i
m
e
n
s
i
o
n
0 

1 .429a .184 .184 .21996255969 

a. Predictors: (Constant), ACONS 
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ANOVAb 
Model Sum of 

Squares df 
Mean 

Square F Sig. 
1 Regression 15.548 1 15.548 321.344 .000a 

Residual 68.850 1423 .048   
Total 84.398 1424    

a. Predictors: (Constant), ACONS 
b. Dependent Variable: InvestE 
 
 

Coefficientsa 
Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) .318 .006  49.780 .000 

ACONS -.237 .013 -.429 -17.926 .000 
a. Dependent Variable: InvestE 

 

 

 يمة( نتائج اختبار الفرض الرئيسي الرابع في صورته البد7ممحق رقم )
Analysis Summary 
Title 
sem4: 
Maximum Likelihood Estimates 
Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

   
Estimate S.E. C.R. P Label 

ACONS <--- IFRS .277 .024 11.687 *** 
 

InvestE <--- IFRS -.089 .004 -24.388 *** 
 

InvestE <--- ACONS .077 .004 19.652 *** 
 

InvestE <--- year -.050 .000 -131.468 *** 
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Standardized Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

   
Estimate 

ACONS <--- IFRS .296 
InvestE <--- IFRS -.183 
InvestE <--- ACONS .147 
InvestE <--- year -.942 
Matrices (Group number 1 - Default model) 
Indirect Effects (Group number 1 - Default model) 

 
IFRS year ACONS 

ACONS .000 .000 ... 
InvestE .021 .000 .000 
Standardized Indirect Effects (Group number 1 - Default model) 

 
IFRS year ACONS 

ACONS .296 .390 ... 
InvestE -.044 -.942 .147 
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