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التنبؤ ى فلأداء الشركة  يالشامل كمقياسالدخل والدخل مدي أفضمية صافي 
 غير الماليو عمى الشركاتمقارنة : دراسة تطبيقية التشغيمية  التدفقات النقديةب

       . المقيدة بالبورصة المصرية
 

 

 البحثممخص 
 التنبؤ اختبار تأثير كل من الدخل الشامل، وصافي الدخل عمىاستيدف ىذا البحث 

علاوة عمي دراسة ما إذا كان ىناك أفضمية لمدخل الشامل عمي ، التشغيمية التدفقات النقدية ب
صافي الدخل في التنبؤ بتمك التدفقات النقدية .ولتحقيق أىداف البحث تم إجراء دراسة 

عينة من الشركات غير المالية المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية عن يقية عمي طبت
وجود علاقة  قد خمص الباحث إلي عدة نتائج أىميا ؛و  . 6108إلي  6106من  فترةال

ة يالتدفقات النقدو  لمفترة الحاليوصافي الدخل ذات دلالة احصائية ، بين  معنويةايجابية 
في صافي الدخل  لوقد أظير التحميل الإضافي أن المقدرة التنبؤية  ،لمستقبميواالتشغيمية 

أعمي في الشركات كبيرة الحجم والتي يكون بيا التنبؤ بالتدفقات النقديو المستقبميو تكون 
،  معنويةايجابية د علاقة و وجل كما خمص الباحث أيضاً  .  امستوي الإحتفاظ بالنقدية مرتفع

 لمستقبميواة التشغيمية يالتدفقات النقدو  لمفترة الحاليوالدخل الشامل  ذات دلالة احصائية ، بين
التنبؤية لمدخل الشامل في التنبؤ بالتدفقات النقديو ، وقد أظير التحميل الإضافي أن المقدرة 

المستقبميو تكون أعمي في الشركات كبيرة الحجم والتي يكون بيا مستوي الإحتفاظ بالنقدية 
، ذات دلالة احصائية ، بين كل  معنويةاختلافات وجود لوخمص الباحث أيضاً  .  امرتفع
، وأن المستقبميو  ة التشغيميةيبالتدفقات النقدصافي الدخل والدخل الشامل  في التنبؤ من 

بالمقارنة بالدخل  التشغيمية يةبالتدفقات النقد صافي الدخل يكون لو قدرة أعمي في التنبؤ
 الشامل .

ة يالتدفقات النقد  ، المقدرة التنبؤيو ، الدخل الشامل، صافي الدخل :  الكممات المفتاحية
 بورصة المصريةالالمقيدة بالشركات غير المالية ،  التشغيمية
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A preference of Net income and Comprehensive income as the 

measures of the company's performance in operating cash flow 

forecasting: a comparative applied study on non-financial companies 

listed on the Egyptian Stock Exchange.                                       
              

Abstract:   

This study aimed to test the effect of both comprehensive income and 

net income on forecasting operating cash flows, as well as to examine 

whether there is a preference for comprehensive income on net 

income in forecasting these cash flows. To achieve the objectives of 

the research, an applied study was conducted on a sample of non-

financial companies listed on the Egyptian Stock Exchange for the 

period from 2016 to 2018. The researcher concluded several results, 

the most important of which is the existence of a significant positive 

statistically relationship between the net income for the current period 

and the future operational cash flows, Additional analysis showed that 

the predictive ability of net income in forecasting future cash flows is 

higher in large firms with high cash retention level. The researcher 

also concluded that there is a significant positive relationship between 

the comprehensive income for the current period and the future 

operational cash flows, Additional analysis showed that the predictive 

ability of a comprehensive income in forecasting future cash flows is 

higher in large firms with high cash retention level. The researcher 

also concluded that there are a statistically significant differences 

existed between net income and comprehensive income in forecasting 

future operational cash flows and that net income has a higher 

predictability of operational cash flows compared to comprehensive  

income. 

 

Keywords:  Net income,   Comprehensive income, predictive ability, 

Operational cash flows, non-financial companies listed on the 

Egyptian Stock Exchange. 
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 مقدمة -0
تقديم معمومات مفيدة لمعديد من المستخدمين، خاصة المستثمرين تيدف التقارير المالية إلى 

الحاليين والمحتممين والدائنين، لمساعدتيم في اتخاذ العديد من القرارات الاقتصادية. 
معمومات عن كل من المركز المالي والأداء المالي، والتدفقات  ؛وتتضمن ىذه المعمومات

 النقدية، والتغيرات في المركز المالي لممنشأة. 
 في معينة زمنية فترة خلال المشروع نجاح مدى قياس إلى الدخل قائمة وتيدف

ويعتبر رقم صافي  .الشركة ربحية عمى ، والحكم بحالر  لتحقيق المتاحة استغلال الموارد
خاصة ، الدخل من أىم الأرقام التي يعتمد عمييا مستخدمو المعمومات المحاسبية 

(. إذ يُستخدم الربح غالباً كمقياس Firescu, 2015) المستثمرين في تقييم أداء الشركة
 للأداء، أو كأساس لمقاييس أخرى، كالعائد عمى الاستثمار، أو ربحية السيم. 

في إلا أنو ،  للأداء المالي ويمو المؤشر الرئيسيطولقد ظل صافي الدخل ولفترات 
كأساس لمقياس بدلًا من التكمفة   Fair valueظل التوجو نحو إحلال القيمة العادلة

، يتم الاعتراف بمكاسب أو خسائر محققة وغير محققة ناتجة عن الفروق بين يةالتاريخ
القيمة العادلة لأصول والتزامات معينة وقيمتيا الدفترية في تاريخ إعداد القوائم المالية. لذلك، 

 Comprehensiveاتجو الفكر المحاسبي إلى الاعتماد عمى مفيوم الدخل الشامل 

income (. 6106 ، م الأداء )عصيميكأحد المقاييس لتقيي 
ثار كافة المعاملات والاحداث التي تحدث خلال آويأخذ الدخل الشامل في الاعتبار 

الفترة المحاسبية وتؤدي الى الزيادة أو النقص في حقوق الممكية عدا المعاملات مع الملاك 
(Pascan, 2010) ويتضمن الدخل الشامل جميع الإيرادات والمصروفات والمكاسب .

 Gazzola and Amelio)والخسائر المعترف بيا وفقاً لمعايير المحاسبة خلال الفترة 
أنو . لذلك، يعتبر الدخل الشامل مقياساً أوسع للأداء مقارنة بصافي الدخل، حيث (2014

عن التعاملات والأحداث من مصادر  يتضمن جميع التغيرات في حقوق الممكية الناتجة
. وبالتالي، يمكن أن يساعد (Obradovic and Karapavlović , 2017)بخلاف الملاك 

المحتوى المعموماتي لمدخل الشامل مستخدمي القوائم المالية في تقييم المخاطر المتعمقة 
حتممة التي بالشركة. ويرجع ذلك إلى أن الدخل الشامل قد يتضمن المكاسب والخسائر الم

يمكن أن تحققيا الشركة، ومن ثم فقد يكون أكثر ارتباطاً بتقمبات أسعار الأسيم مقارنة 
بصافي الدخل. وبالتالي، فإن اليدف من مطالبة الشركات بالإفصاح عن الدخل الشامل ىو 
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إعطاء أىمية أكبر لممعمومات المالية المتعمقة بأداء الشركات لمستخدمي المعمومات 
 Fernández)ة، خاصة المستثمرين باعتبارىم المستخدم الرئيسي لتمك المعمومات المحاسبي

and Arana, 2010). 
وقد تزايدت أىمية الدخل الشامل كمؤشر لأداء الشركة سواء عمى المستوى التنظيمي أو 
الأكاديمي، وىو ما يتضح من ناحية من وجود العديد من الإصدارات المينية التي تناولت 

 Gazzola and) دخل الشامل. ومن ناحية أخرى، تناول العديد من الدراساتمفيوم ال

Amelio 2014; Kanti ,2016 ; Bamber et al,2010 ; Marchini and D’Este 

,2015 ; Black 2014; Huang et al.,2016; Khan and Bradbury ,2014, 

2016; He and Lin. 2015; Obradović and Karapavlović  ,2017; Graham 

and Lin ,2018)   موضوع الدخل الشامل بالتحميل والدراسة سواء من حيث المفيوم
ومزاياه وعيوبو كمقياس للأداء، وتقييمو كمقياس للأداء مقارنة بصافي الدخل. يضاف إلى 

عمي  ذلك، تناول العديد من الدراسات لجانب آخر ليذا المفيوم من حيث تأثيراتو المختمفة
 ، وما إذا كان ىذا التأثير سيختمف باختلاف مكان التقرير عنو.  ئم الماليومستخدمي القوا

وفيما يتعمق بالبيئة المصرية ، فقد صدرت معايير المحاسبة المصرية المعدلة عام 
والتي تمزم الشركات بإعداد قائمة مالية جديدة بعنوان  IFRS وفق مدخل تبني   6105

قائمة الدخل التقميدية . ويتضمن الدخل الشامل وفقا انب قائمة الدخل الشامل ، وذلك بج
، كافة بنود الأرباح ( بعنوان عرض القوائم المالية 0لمعيار المحاسبة المصري المعدل رقم )

والخسائر في قائمة الدخل بالإضافة إلي بنود الدخل الشامل الآخر والتي تتمثل في كافة 
مبو طو الخسارة في قائمة الدخل وفقاً لما تتالبنود التي لا يعترف بيا ضمن صافي الربح أ

 المعايير المحاسبية الأخري .
 .Cahan et al. 2000; Saeedi et al) وقد أوضحت العديد من الدراسات 

2008; Kanagaretnam et al. 2009; Jones and Smith 2011)  الإفصاح أىمية
عن الوضع والأداء المالي  عن بنود الدخل الشامل الآخر لأنيا توفر رؤية أكثر شمولاً 

.ومن ثم فإن علاوة أيضاً عمي توفير رؤية أفضل عن الأداء المالي المستقبمي  ،الحاضر
دراسة مدي منفعة الدخل الشامل في التبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية ومقارنتو 

في مصر أمر جدير بالدراسة ، حاسبيو بصافي الدخل في ىذا المجال في بيئة الممارسة الم
 .6105سنة في مصر  IFRSالتقرير المالي الدولية معايير   خاصة بعد تبني

 



 د.حازم محفوظ                      مدى افضلية صافى الدخل والدخل الشامل 

00 
 9103مجلة المحاسبة والمراجعة                                           العدد الاول 

 

 مشكمة البحث -0
سمممواء فمممي إطمممار المبمممادئ المحاسمممبية ، رغمممم إجمممراء العديمممد ممممن الدراسمممات عمممن المممدخل الشمممامل 

 Hodder et al. 2006; Choi et al. 2007; Jones and) ، المقبولمة قبمولًا عامماً 
Smith 2011)  أو فمي ظمل معمايير التقريمر الممالي الدوليمة(Zülch and Pronobis, 

2010; Goncharov and Hodgson 2011; Obradović and Karapavlović 
لموصول إلى مما إذا كمان المدخل الشمامل يعتبمر مقياسماً أفضمل لملأداء مقارنمة بصمافي  (2017

في البيئمة المصمرية. يضماف تمك القضيو لتي تناولت الدخل، إلا أنو توجد ندرة في الدراسات ا
إلمممى ذلمممك، عمممدم اتفممماق نتمممائج ىمممذه الدراسمممات فيمممما إذا كمممان المممدخل الشمممامل يعتبمممر أفضمممل ممممن 

. ومممن ناحيممة ؟ أم لاالأداء المممالي المسممتقبمي والتنبممؤ بممصممافي الممدخل فممي قيمماس وتقيمميم الأداء 
أخرى، إذا كان الدخل الشامل يعتبر أحد مقاييس الأداء، فيل سيكون لو تأثير مشابو لصافي 

 المسمتقبميو التنبؤ بالتدفقات النقديمة التشمغيميةعمى  -باعتباره مقياس الأداء التقميدي  -الدخل 
 . ممياً ع، ومن ثم تتمثل مشكمة البحث في الإجابة عمي التساؤلات التالية نظرياً و ؟
 ؟ ما مفيوم الدخل في الفكر المحاسبي -
ممما ىممو المقصممود بالممدخل الشممامل ؟  وممما ىممي أىممم بنممود الممدخل الشممامل الآخممر ؟ وممما ىممي  -

 ؟بدائل الإفصاح عنو 
مة صافي الدخل كمقياس للأداء لأغراض التنبؤ بالتمدفقات النقديمة التشمغيمية ء ما مدي ملا -

 المستقبمية ؟

الشامل كمقياس للأداء لأغراض التنبؤ بالتدفقات النقدية التشمغيمية مة الدخل ما مدي ملاء  -
 المستقبمية ؟

لتنبممؤ بالتممدفقات النقديممة التشممغيمية فممي اكمقيمماس لمملأداء  ، ىممل توجممد أفضمممية لمممدخل الشممامل -
عممي تممك الأفضمميو فمي بيئمة الممارسمو وىمل يوجمد دليمل  المستقبمية مقارنة بصافي الدخل ؟

 في مصر؟ المحاسبيو

 
 ىدف البحث  -3

اختبار تأثير كل من الدخل الشامل، وصافي الدخل و  دراسةييدف ىذا البحث إلى 
علاوة عمي دراسة ما إذا كان ىناك أفضمية لمدخل ، التشغيمية التدفقات النقدية ب التنبؤ عمى

وذلك باستخدام عينة من الشامل عمي صافي الدخل في التنبؤ بتمك التدفقات النقدية 
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إلي  6106من  فترةالغير المالية المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية عن الشركات 
 .6105سنة  في مصر IFRSالتقرير المالي الدولية وذلك بعد تبني معايير  ، 6108
 

 أىمية البحث ودوافعو : -4

يستمد ىذا البحث أىميتو من خلال سعيو لمقارنة الدخل الشامل بصافي الدخل، لتحديد مدى 
أفضمية أي منيما كمقياس لأداء الشركة، بالإضافة إلى اختبار ما إذا كان ىناك تأثير لكل 

. ويأتي ذلك في ظل الاىتمام بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيميةالتنبؤ  منيما عمى
سواء عمى المستوى الدولي، أو المستوى المحمي ، المتزايد بالتقرير عن الدخل الشامل 

بموجب قرار وزير الاستثمار رقم خاصة مع إصدار معايير المحاسبة المصرية المعدلة 
مفيوم الدخل "عرض القوائم المالية" والتي تناولت في معيارىا الأول ، 6105( لسنة 001)

مل. وبالتالي، أصبحت الشامل، والدخل الشامل الآخر وطريقة التقرير عن الدخل الشا
الشركات المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية مطالبة بالتقرير عن الدخل الشامل والدخل 
الشامل الآخر من خلال إعداد قائمة منفصمة لمدخل الشامل تضاف إلى القوائم المالية 

في أو بعد الأول  الأساسية التي تقوم الشركات بنشرىا، وذلك بدءاً من السنة المالية التي تبدأ
وبالتالي، فقد يكون لنتائج ىذا البحث مردود إيجابي بشأن ىذا  .6106من يناير سنة 

 المفيوم، ومن ثم فإن تناول ىذا الموضوع يعتبر أمراً جديراً بالدراسة.
كما يستمد ىذا البحث أىميتو العممية من ندرة الدراسات التي تناولت موضوع الدخل الشامل 

 قدرة البيئة المصرية ، وبصفة خاصة ىناك ندرة في الدراسات التي تتناول بصفة عامو في
رغم كثرة دوافع ىذا و  لتنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية .عمي االدخل الشامل 
 :دوافع فيما يمي ىذه اليمكن بمورة أىم البحث إلا أنو 

الدراسات الميدانية باستخدام تميل معظم الدراسات الأكاديمية في مصر لاستخدام  -
 ، وىو ما حاول الباحث التغمب عميو من خلالبيقي طقوائم استقصاء وقميل منيا ت

الشركات غير المالية المقيدة ببورصة الأوراق المالية  عينة منعمي بيقيو تطدراسة 
 6108إلي  6106من  فترةالالمصرية عن 
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التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية و  ‘بين الدخل الشامل  ندرة البحوث التي تربط -
، ومن ثم في البيئة المصرية بصفة خاصة ، وذلك في حدود عمم الباحث  المستقبمية

 .فإن ىذه الدراسة قد تكون جيدا أكاديمياً لتضييق الفجوة البحثيو في ىذا المجال
 

 حدود البحث :  -5

 الشامل، وصافي الدخل عمىتأثير كل من الدخل يقتصر ىذا البحث عمي دراسة واختبار 
علاوة عمي دراسة ما إذا كان ىناك أفضمية لمدخل الشامل ، التشغيمية التدفقات النقدية ب التنبؤ

معوامل الأخري لولذلك لن يتم التعرض  ،عمي صافي الدخل في التنبؤ بتمك التدفقات النقدية
وكذلك دراسة مقدرة كل من صافي ، المستقبمية التشغيميةالتدفقات النقدية ب التنبؤعمي المؤثرة 

مثل أسعار )الدخل والدخل الشامل عمي التنبؤ بأي مؤشرات أخري للأداء المالي المستقبمي 
وأخيراً فإن قابمية نتائج  .إلا بقدر ما يمزم عمميا لمعالجة مشكمة البحث  ( وعوائد الأسيم

يجية المستخدمة في البحث لمتعميم مشروطة بضوابط تحديد مجتمع وعينة الدراسة والمن
 اختبار العلاقة محل الدراسة .

 

 

 خطة البحث:  -6
لمعالجة مشكمة البحث ، وتحقيقا لأىدافو في ضوء حدوده ، فسوف تستكمل خطة البحث 

 عمي النحو التالي :
 مفاىيم الدخل من منظور محاسبي .  – 6/0
 وبدائل الإفصاح عنو ومكوناتو وره طمفيوم الدخل الشامل وت -6/6
صافي الدخل كمقياس للأداء والتدفقات النقدية التشغيمية تحميل العلاقة بين   – 6/3

 المستقبمية واشتقاق الفرض الأول لمبجث .
الدخل الشامل كمقياس للأداء والتدفقات النقدية التشغيمية  تحميل العلاقة بين  -6/4

 المستقبمية واشتقاق الفرض الثاني لمبجث .
 مقارنة بصافي الدخل في التنبؤ بالتدفقات النقديةالدخل الشامل مدي أفضمية  -6/5

 . بحثالثالث لم فرضالواشتقاق 
 التشغيميةأىم المتغيرات الرقابيو المؤثره عمي التنبؤ بالتدفقات النقدية  – 6/6
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 منيجية البحث . – 6/7
 نتائج البحث وتوصياتو ومجالات البحث المقترحة . - 6/8
 

 

 :الدخل من منظور محاسبي  ومداخل قياس مفاىيم – 6/0
ة وعمميات الشركة خلال فترة زمنية طتعريف الدخل المحاسبي عمي أنو نتيجة أنشيمكن 

 Maria)بق طار إعداد التقارير المالية المطمعينة والتي يتم الإعتراف بيا وقياسيا وفقاً لإ

and Camelia, 2015; Nishikawa et al , 2016) 
 Praulins  and Bratka, 2012; Jaweher) العديد من الدراسات السابقةقد أوضحت و 

and Mounira .2013 ;Firescu , 2015)   تساب الدخل من خلال مدخمين حايمكن أنو
 Capitalوىما ؛ مدخل الميزانية والذي يسمي بمدخل المحافظة عمي رأس المال 

maintenance approach ومدخل الإيرادات والمصروفات والذي يعرف بمدخل العمميات ،
Transaction approach ووفقا لمدخل الميزانية فإن الدخل ىو القيمة المتبقية من التغير .

في صافي الأصول بعد استبعاد كل من عمميات الزيادة أو التخفيض في رأس المال 
عدم توفيره لمستخدمي القوائم ك المدخل وعمميات توزيع الأرباح عمي المساىمين . ويعيب ذل

المالية معمومات تفصيمية عن مكونات الدخل كالإيرادات والمصروفات ، وىو ما أدي إلي 
 زيادة الوعي بأىمية المدخل الآخر .

بيق السميم لمبدأ المقابمة ، حيث يتحدد صافي طأما مدخل العمميات فيو يرتكز عمي الت
الدخل وفقاً ليذا المدخل من خلال الفرق بين الإيرادات والمكاسب من ناحيو والمصروفات 

ة التي حدثت طنتائج العمميات والأنش. ويركز ىذا المدخل عمي والخسائر من ناحية أخري 
الب طلأصول والإلتزامات )أبو خلال الفترة ، أكثر من التركيز عمي التغيرات في قيمة ا

يمكن .ويتميز ذلك المدخل بتوفير معمومات تفصيمية عن مكونات الدخل ، كما  (6106،
من خلالو تصنيف الدخل إلي تشغيمي وغير تشغيمي أو دخل من العمميات المستمره وغير 

  . (Keiso et al , 2013)المستمره ، وىو ما يتفق مع مبدأ الإفصاح الكامل 
يا وىما ؛ الدخل التشغيمي الجاري وتاريخياً كان ىناك مفيومان أساسيان لقياس الدخل محاسب

ومفيوم الدخل ، Current Operating or dirty Surplusأو الفائض غير النظيف 
وطبقا لممفيوم الأول لا  .all-inclusive or Clean Surplus أو الفائض النظيف الشامل

 .ناصر التى تعتبر عادية ومتكررة والتى تتعمق بنشاط الفترة الجاريةيشتمل الدخل الا عمى الع
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وعمى ىذا الأساس فان أى عناصر غير عادية أو غير متكررة الحدوث أو تتعمق 
المنشأة فى فترات أخرى يتم استبعادىا عند تحديد صافى الدخل من العمميات الجارية  بنشاط

عمى تبرير أساسي مفاده أن العناصر غير العادية  ويستند ىذا المفيوم لمدخل .لمفترة الحالية
والتى لا ينتظر تكرار حدوثيا فى المستقبل لا تخضع عادة لإرادة إدارة المنشأة ، وباستبعادىا 

يكون الدخل أكثر فائدة فى مجال المقمارنمات بين الفترات والمنشممآت المختمفة وفى اعمداد 
مل ، فيجب أن يتضمن الدخل أثر كافة العمميات أما في ظل مفيوم الدخل الشا.التنبممؤات

باستثناء أثر العمميات الرأسمالية مع أصحاب رأس المال ، والأحداث التي تمت خلال الفترة 
الدخل من النشاط الجاري عمى بوصفيم ملاكا لممنشأة. وينتقد مؤيدو ىذا المفيوم مفيوم 

عتمد إلى حد كبير عمى تقدير ظروف أن تحديد العناصر غير العادية وغير المتكررة ي أساس
ا  الحال مما يتيح الفرصة أمام إدارة المنشأة لمتأثير عمى عممية تحديد نتائج نشاطي

(Dhaliwal et al. 1999 ; Jarolim,2015 ; Usman et al  ,2016)  
المفيوم الشامل لقياس الدخل ، والذي يستند AAA وقد تبنت جمعية المحاسبة الأمريكيو 

كافة العناصر التي تؤدي إلي الزيادة أو النقص في  ضرورة أن تشمل قائمة الدخلإلي 
. ويري مؤيدو ىذا ة الملاك طعدا تمك الناتجو عن المعاملات التي تتم بواس ،حقوق الممكية 

يؤثر عمى سموك المديرين والمحممين ، كما أنو  المفيوم أنو يوفر مقياسأ أفضل للأداء 
أنظمة المكافآت عمى أساس الدخل الشامل من المديرين مراعاة جميع إذ تتطمب  ،الماليين

 Chambers et) ( 0)  العوامل التي تؤثر عمى القيمة، مما يؤدي إلى الحد من إدارة الأرباح
al. 2007; Kanti ,2016)  . 

                                                           

السممموك المحاسممبي الممذي يقمموم بممو المممديرون لتحقيممق أىممداف انتيازيممة ، أو لتحسممين صممورة تعرررع يلرره    ررا :إدارة الأربمماح (  0)
الشممركة أمممام الطممرف الثالممث ، أو مسممتخدمي القمموائم الماليممة ، مممع عممدم الخممروج عممن المعممايير المحاسممبية ، حيممث يسممتخدم المممديرون 

الذاتيممة وتضممميل مسممتخدمي القمموائم الماليممة ، فيممما يتعمممق المرونممة المسممموحة ليممم فممي اختيممار السياسممات المحاسممبية لتحقيممق أىممدافيم 
 Goel , 2012 ; Lin et al)بالأداء الاقتصادي لمشركة ، أو التأثير عمي التعاقدات التي تعتمد عممي الأرقمام المحاسمبية المنشمورة 

الاختيمار ممن بمين السياسمات ي الممدخل المحاسمبي ، والمذي يعتممد بصمفة أساسمية عمموىنماك ممدخمين لإدارة الأربماح ىمما  .(2014 ,
والممممدخل الحقيقمممي والمممذي يمممتم ممممن خممملال الأنشمممطة التمويميمممة  ، و التقمممديرات الشخصمممية لممم دارة  GAAPالمحاسمممبية الموجمممودة فمممي

 . (Roychowdhury, 2006) الإدارةوالتي تخضع لسمطة وقرارات ،  والتشغيمية
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عمي أن صافي  (Nishikawa et al. 2016; Graham and Lin ,2018)ويتفق البعض 
الدخل يختمف عن الدخل الشامل في كونو يعبر عن مخرجات ونتائج الشركة المحققة ، والتي 

بيق أساس القياس الذي يعتمد عمي التكمفة طتيتم قياسيا وعرضيا في قائمة الدخل في ظل 
التاريخية ، وأنو لا يتم استخدام أساس القياس الذي يعتمد عمي القيمة الحالية في قياس  

. ولكن عمي  طصافي الدخل إلا في حالة تحويل الأصل إلي نقديو أو تسوية الإلتزام فق
) والتي تعتبر حمقة الوصل بين صافي الدخل والدخل العكس تعبر بنود الدخل الشامل الآخر

تقييم الأصول والإلتزامات بالقيمة العادلو في  إعادةالشامل ( عن النتائج غير المحققة من 
  المحاسبيو والتي تتجاوز صافي الدخل . نياية الفترة

 

 Chambers et al. 2007; Saeedi et al. 2008)العديد من الدراسات  تتناولولقد 

Pascan, 2010 ; Goncharov and Hodgson 2011; Lin and Rong 2012; 
Gazzola and Amelio 2014; Huang et al.,2016)  تقييم مدى منفعة الدخل

الشامل كمقياس للأداء. وفي ىذا الصدد، لم يحدث اتفاق بين تمك الدراسات. فمن ناحية، تم 
توجيو العديد من الانتقادات إلى مفيوم الدخل الشامل، والتي استندت إلى عدد من الحجج، 

عناصر ، وأن ؛ أن بنود الدخل الشامل الآخر تتسم بأنيا بنود متقمبة ومؤقتة لعل أىميا
بشكل كبير من مكاسب وخسائر غير محققة. ولا تخضع ىذه تتكون الدخل الشامل الآخر 

العناصر لسيطرة المديرين، لأنيا ترتبط بعوامل متعمقة بالسوق، وبالتالي فيي غير ملائمة 
 Chambers et al. 2007;Huang et al.,2016; Khan and ) لتقييم الأداء الإداري

Bradbury ,2014)  

 Cahan et al. 2000; Saeedi et) الدخل الشامل مؤيدو ومن ناحية أخري يري

al. 2008; Pascan, 2010; Gazzola and Amelio 2014) نو يساىم في عرض أ
مما يوفر مقياساً أوسع للأداء  الفترة ، لالالتي تمت خالأثر الكمي للأحداث الإقتصادية 

رة الإدارة ط، حيث من الميم ألا يقتصر تقييم الأداء عمي الأداء الذي يقع تحت سي الكمي
لكن يتأثر أيضاً بالعديد من العوامل الخارجية في السوق و ،  طوينتج عن القرارات الداخمية فق

أن إدراج التغيرات في القيمة كما التضخم. ، مثل أسعار الفائدة وأسعار الصرف ومعدل 
ل والالتزامات في الدخل الشامل خلال فترة التقرير يؤدي إلى قياس عممية العادلة للأصو 

خمق الشركة لمقيمة بشكل أفضل، كما أنو يسمح بالتنبؤ بمقدرة الشركة عمى توليد التدفقات 
 . (Goncharov and Hodgson 2011)النقدية 
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احتساب الدخل من خلال مدخمين وىما ؛ مدخل يمكن أنو إلي ويخمص الباحث مما سبق 
الميزانية والذي يسمي بمدخل المحافظة عمي رأس المال ، ومدخل الإيرادات والمصروفات 

كما يخمص الباحث أيضاً إلي أنو عمي الرغم من أن صافي والذي يعرف بمدخل العمميات . 
، ، إلا أنو مع مرور الزمن ي الدخل كان وما زال المقياس الأكثر شيوعاً لقياس الأداء المال

في العديد من المعايير ومنيا تبني مفيوم القيمة العادلو ، ونتيجة لمتغيرات في بيئة الأعمال 
 فقد أصبح مقياس صافي الدخل غير كاف لقياس الأداء المالي ، مما أدي لظيورالمحاسبيو 

 . ةالمالي لمشركي كافة جوانب الأداء طمقياساً أوسع يغبإعتباره  الدخل الشامل
 

 : بدائل الإفصاح عنومكوناتو و وره و طمفيوم الدخل الشامل وت -6/0
في قائمة مفاىيم  0981ظير مفيوم الدخل الشامل منذ فترة طويمة، حيث تم تقديمو سنة 

بقائمة مفاىيم  0985، والتي تم استبداليا في سنة (SFAC 3)( 3المحاسبة المالية رقم )
، تم تناول الدخل الشامل في 0997. وفي عام (SFAC 6)( 6المحاسبة المالية رقم )

"التقرير عن الدخل  (SFAS 130)( 031معايير المحاسبة المالية من خلال المعيار رقم )
 IASر المحاسبة الدولية الشامل". ومن ناحية أخرى، ظير مفيوم الدخل الشامل في معايي

"عرض القوائم  (IAS 1)( المعدل 0من خلال معيار المحاسبة الدولي رقم ) 6117في سنة 
المالية". أما فيما يتعمق بمعايير المحاسبة المصرية، فقد ظير ىذا المفيوم في معيار 

 "عرض القوائم المالية". 6105( المعدل لسنة 0المحاسبة المصري رقم )
ىذه المعايير عمى تعريف الدخل الشامل بأنو "التغير في حقوق ممكية وقد اتفقت 

المنشأة خلال الفترة، والناتج عن المعاملات والأحداث والظروف الأخرى من مصادر بخلاف 
الملاك". وبالتالي، يتضمن الدخل الشامل جميع التغيرات في حقوق الممكية خلال الفترة 

 الاستثمارات بواسطة الملاك والتوزيعات ليم. باستثناء تمك التغيرات الناتجة عن
ن كانت لم تختمف في  توفي ذات السياق، عرض بعض الدراسات تعريفات لمدخل الشامل، وا 

جوىرىا عن التعريف الوارد بمعايير المحاسبة سواء الدولية أو الأمريكية. فقد عرف 
(Firescu ,2015)  عمى تأثير المعاملات الدخل الشامل بأنو "مقياس واسع للأداء يشتمل

والأحداث الأخرى لممنشأة". وبالتالي، فيو يمثل التغير في حقوق الممكية لممنشأة من مصادر 
بخلاف الاستثمارات بواسطة الملاك والتوزيعات ليم، سواء أكان في شكل مكاسب أو خسائر 

لتغير الدخل الشامل بأنو "ا (Nishikawa et al,2016)محققة أو غير محققة. كما عرف 
في صافي الأصول خلال الفترة، ما عدا تمك التغيرات الناتجة عن المعاملات مع الملاك، 
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والتي تتضمن الأصول والالتزامات المعترف بيا والتي تم قياسيا باستخدام أسس قياس 
 ملائمة من منظور التقرير عن المركز المالي لممنشأة".

 ي الدخل. وثانييما، الدخل الشامل الآخرأوليما، صافويتكون الدخل الشامل من مكونين: 

Other Comprehensive income( 031. ووفقاً لمعيار المحاسبة المالية رقم )
(SFAS 130)  ،يشمل الدخل الشامل الآخر كلًا من الإيرادات، والمصروفات، والمكاسب

لة قبولًا والخسائر والتي يتم إدراجيا في الدخل الشامل بموجب المبادئ المحاسبية المقبو 
 ؛ عاماً، ولكنيا مستبعدة من صافي الدخل. ويتضمن الدخل الشامل الآخر العناصر التالية

،  Foreign currency translation adjustments تعديلات ترجمة العملات الأجنبية
 Minimum adjustments تعديلات الحد الأدنى المطموب لالتزام المعاشات التقاعدية

required for pension liability  ، المكاسب والخسائر غير المحققة عمى الأوراق
 Unrealized gains and losses on available-for-sale المالية المتاحة لمبيع

securities ،  والتعديلات عمى الأوراق المالية المشتقةderivative securities  المؤىمة
  النقدية أو العملات الأجنبية.لممعالجة المحاسبية لمتحوط لمتدفقات 

، فقد أوضح أن الدخل الشامل الآخر (IAS 1)( المعدل 0أما معيار المحاسبة الدولي رقم )
والتي لا يُعترف بيا  -بما في ذلك تسويات إعادة التبويب -يشمل بنود الدخل والمصروفات 

ر المالي الدولية الأخرى. في الأرباح أو الخسائر طبقاً لما تتطمبو أو تسمح بو معايير التقري
 Changes التغيرات في فائض إعادة التقييم ؛ ويشمل الدخل الشامل الآخر العناصر التالية

in revaluation surplus عادة قياس خطط المزايا المحددة  re-measuring ، وا 
specific benefit plans  والمكاسب والخسائر الناتجة عن ترجمة القوائم المالية لعممية ،

أجنبية، والمكاسب والخسائر من الاستثمارات في أدوات حقوق ممكية مقاسو بالقيمة العادلة 
من خلال الدخل الشامل الآخر، والجزء الفعال من المكاسب والخسائر عمى أدوات التحوط 

 The effective portion of gains and losses النقديالمستخدمة في تحوط التدفق 

on hedging instruments used in cash flow hedges   وأخيراً، التغيرات في ،
 Option القيمة الزمنية لمخيارات عند فصل القيمة الفعمية عن القيمة الزمنية لعقد الخيار

contract أداة التحوط. ، وتخصيص التغيرات في القيمة الفعمية عمى أنيا ىي فقط 
، يتضمن الدخل الشامل 6105لسنة  ( المعدل0ووفقاً لمعيار المحاسبة المصري رقم )

إعادة قياس نظم المزايا المحددة، المكاسب والخسائر الناتجة عن  ؛ الآخر العناصر التالية
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إعادة ترجمة القوائم المالية بالعممة الأجنبية لنشاط أجنبي، المكاسب والخسائر الناتجة عن 
تقييم الأصول المالية المتاحة لمبيع، والجزء الفعال من المكاسب والخسائر عمى أدوات 

 التغطية المستخدمة في تغطية التدفق النقدي.
في قائمة مفاىيم  0981رغم أن مفيوم الدخل الشامل ليس جديداً، فقد تم تقديمو سنة و 

مطموباً من المنشآت التقرير عن ، إلا أنو لم يكن (SFAC 3)( 3المحاسبة المالية رقم )
 (SFAS 130)( 031الدخل الشامل ومكوناتو قبل صدور معيار المحاسبة المالية رقم )

(Chambers et al., 2007). 

 .العديد من معايير المحاسبة الأشكال البديمة لمتقرير عن الدخل الشامل توقد تناول
ثلاثة خيارات لمتقرير  (SFAS 130)( 031فمن ناحية، حدد معيار المحاسبة المالية رقم )

والتي تتضمن كلًا من: مكونات  التقرير في قائمة الدخل،( أىي: )و عن الدخل الشامل، 
صافي الدخل، بالإضافة إلى مكونات الدخل الشامل الآخر، وتنتيي بإجمالي الدخل الشامل. 

يميو مكونات  والتي تبدأ بصافي الدخل، التقرير في قائمة منفصمة لمدخل الشامل،( ب)
التقرير عنو بقائمة التغيرات في ( جالدخل الشامل الآخر، وتنتيي بإجمالي الدخل الشامل. )

وعمى الرغم من أن المعيار لم يتطمب شكلًا محدداً لعرض الدخل الشامل  حقوق الممكية.
شجع المنشآت عمى عرض  (FASB)ومكوناتو، إلا أن مجمس معايير المحاسبة المالية 

جمالي الدخل الشامل أسفل صافي الدخل إما في نفس مكونات  الدخل الشامل الآخر وا 
 القائمة أو في قائمة منفصمة لمدخل الشامل والتي تبدأ بصافي الدخل. 

فقد عرض معيار المحاسبة الدولي  ،(IASB)ما بالنسبة لمعايير المحاسبة الدولية أ
بديمين لمتقرير عن الدخل الشامل، ىما: التقرير من خلال قائمة  (IAS 1)( المعدل 0رقم )

واحدة، أو التقرير من خلال قائمتين. وأوضح المعيار أنو يجب أن يعرض قسم الدخل 
 الشامل الآخر البنود التالية:

  بنود الدخل الشامل الآخر مصنفة حسب طبيعتيا ومجمعة كما يمي: بنود لا يعاد
رباح أو الخسائر، وبنود سوف يعاد تصنيفيا لاحقاً ضمن تصنيفيا لاحقاً ضمن الأ

 الأرباح أو الخسائر عندما تستوفي شروطاً محددة.
  التي تمت المحاسبة عنيا بطريقة  -نصيب الشركات الشقيقة والمشروعات المشتركة

في الدخل الشامل الآخر، وفصميا وفقاً لما إذا كان سيعاد تصنيفيا  -حقوق الممكية 
 من الأرباح أو الخسائر عند استيفاء شروط محددة، أم لا.لاحقاً ض
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لعرض الأرباح أو الخسائر في قائمة واحدة للأرباح أو الخسائر  IASBورغم تفضيل 
والدخل الشامل، فإنو لم يشترط ضرورة تطبيق ىذا البديل. وبدلًا من ذلك، حافظ المجمس 

صمتين. ويرجع ذلك إلى الردود عمى خيار العرض من خلال قائمة واحدة أو قائمتين منف
السمبية عمى مقترح المجمس، والذي يقضي بإلغاء الخيار المتاح لممنشآت بأن يتم عرض 
مكونات الدخل والدخل الشامل من خلال قائمتين منفصمتين. فقد رأى المعارضون ليذا 

عدم  المقترح، أن الدخل الشامل الآخر يفتقد إلى وجود تعريف واضح. لذلك، فإنو يتعين
عرض الدخل الشامل الآخر بالقرب من الأرباح والخسائر بسبب ما سيؤدي إليو ذلك من 

 إحداث تشويش لمستخدمي القوائم المالية.
وفي ىذا السياق، تم توجيو العديد من الانتقادات لخيار عرض الدخل الشامل من 

 :(Black, 2014; Khan ad Bradbury ,2016)خلال القائمة الواحدة، والتي من أىميا 
  أن الدخل الشامل أكثر تقمباً مقارنة بصافي الدخل، مما سيؤدي إلى زيادة تقييم

 المستثمرين لمخاطر الشركة.

 .أن القائمة الواحدة قد تخفض من أىمية صافي الدخل بجعمو مجاميع فرعية 

  ،أن إدراج عناصر الدخل الشامل الآخر جنباً إلى جنب مع نتائج الأعمال الأساسية
أنيا مختمفة في طبيعتيا، بالإضافة إلى أنيا أقل قابمية لمتحكم فييا، ومن  رغم

الصعب التنبؤ بيا، وغير منسوبة إلى الأداء الإداري، قد يربك مستخدمي القوائم 
 المالية، مما قد يؤدي إلى تفسير أداء المنشأة بشكل غير صحيح. 

تعديلًا بشأن  6100يونيو  05ي ومن ناحية أخرى، أصدر مجمس معايير المحاسبة المالية ف
. وبموجب ىذا التعديل، ,Topic 220) (FASB: ASU 2011-05عرض الدخل الشامل 

 أصبحت المنشآت مطالبة بعرض الدخل الشامل من خلال بديمين فقط، ىما:
 تتضمن مكونات ومجموع صافي الدخل، ومكونات الدخل الشامل قائمة واحدة :

 الآخر، وتنتيي بإجمالي الدخل الشامل.الآخر ومجموع الدخل الشامل 
 :القائمة الأولى، وتتضمن مجموع صافي الدخل ومكوناتو. أما  قائمتان منفصمتان

القائمة الثانية، فتبدأ بصافي الدخل بالإضافة إلى الدخل الشامل الآخر ومكوناتو، 
 وتنتيي بإجمالي الدخل الشامل.

تاحاً قبل ىذا التعديل، وىو عرض الدخل وبذلك، تم استبعاد البديل الثالث الذي كان م
الشامل الآخر في قائمة التغيرات في حقوق الممكية. وقد أوضح المجمس أن ىدف ىذا 
التعديل ىو جعل عرض معمومات الدخل الشامل الآخر أكثر وضوحاً بالقوائم المالية. 
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يم أنشطة يضاف إلى ذلك، مساعدة المستثمرين والمقرضين والمستخدمين الآخرين في تقي
المنشأة وتدفقاتيا النقدية، وكذلك تحسين القابمية لممقارنة والاتساق والشفافية بين عرض 
القوائم المالية لصافي الدخل والدخل الشامل الآخر المعدة وفقاً لممبادئ المحاسبية المقبولة 

 قبولًا عاماً، وتمك المعدة وفقاً لمعايير التقرير المالي الدولية. 
( المعدل، فقد سمح ببديل واحد فقط لعرض 0المحاسبة المصري رقم )أما معيار 

الدخل الشامل. فقد أوضح المعيار أنو عمى المنشأة أن تفصح عن كافة بنود الدخل 
، قائمة الأولىوالمصروفات التي تم الاعتراف بيا خلال الفترة في قائمتين منفصمتين: 

، قائمة الدخل الشامل، والتي تبدأ والثانية. الدخل، والتي تعرض مكونات الأرباح أو الخسائر
بصافي الأرباح أو الخسائر، وتعرض عناصر الدخل الشامل الآخر، وتنتيي بإجمالي الدخل 
الشامل. وعمى المنشأة الإفصاح في نياية تمك القائمة عن إجمالي الدخل الشامل عن الفترة 

وقد أوضح المعيار أيضاً أنو عمى موزعاً بين الحقوق غير المسيطرة، وملاك الشركة الأم. 
عن الفترة بصورة منفصمة في قائمة الدخل  -كحد أدنى  -المنشأة أن تعرض البنود التالية 

الشامل: الأرباح أو الخسائر، وكل بند من بنود الدخل الشامل الآخر مبوباً حسب طبيعتو، 
شروعات المشتركة التي ونصيب المنشأة في بنود الدخل الشامل الآخر لمشركات الشقيقة والم

 يتم المحاسبة عنيا باستخدام طريقة حقوق الممكية، وأخيراً، إجمالي الدخل الشامل.
، ومعيار المحاسبة (SFAS 130)( 031وقد اتفق معيار المحاسبة المالية رقم )

في أنو يجب عمى المنشأة أن تفصح عن مبمغ ضريبة  (IAS 1)( المعدل 0الدولي رقم )
بكل بند من بنود الدخل الشامل الآخر، بما في ذلك تسويات إعادة التبويب،  الدخل المتعمق

وذلك إما في قائمة الأرباح أو الخسائر والدخل الشامل الآخر، أو في الإيضاحات المتممة. 
إذ يمكن لممنشأة أن تعرض بنود الدخل الشامل الآخر إما بالصافي بعد طرح الآثار 

ل الآثار الضريبية المتعمقة بيا، مع إظيار مبمغ واحد مجمع الضريبية المتعمقة بيا، أو قب
لضريبة الدخل المتعمقة بيذه البنود. وفي حالة اختيار المنشأة لمبديل الثاني، فإنو يجب عمييا 
أن تخصص الضريبة بين البنود التي يعاد تصنيفيا لاحقاً ضمن الأرباح أو الخسائر، وتمك 

 حقاً.البنود التي لا يعاد تصنيفيا لا

( المعدل أنو يجب عمى 0ومع ذلك، فقد أوضح معيار المحاسبة المصري رقم )
تعرض عناصر الدخل الشامل الآخر قبل الآثار الضريبية المتعمقة بيا مع إظيار  المنشأة أن
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قيمة وحيدة لضرائب الدخل المرتبطة بتمك العناصر، عمى أن يتم الإفصاح عن مبمغ ضريبة 
 صر من ىذه العناصر في الإيضاحات المتممة.الدخل المرتبط بكل عن

وفيما يتعمق بتسويات إعادة التبويب، فقد اتفق كل من معيار المحاسبة المالية رقم 
(031 )(SFAS 130)( المعدل 0، ومعيار المحاسبة الدولي رقم )(IAS 1) ومعيار ،

ويات إعادة ( المعدل في أنو يجب عمى المنشأة أن تفصح عن تس0المحاسبة المصري رقم )
التبويب المتعمقة بمكونات الدخل الشامل الآخر. إذ تُدرج تسويات إعادة التبويب مع مكون 
الدخل الشامل المتعمق بيا في الفترة التي يعاد فييا التبويب ضمن الأرباح أو الخسائر. 
وبالتالي، يجب طرح ىذه المكاسب غير المحققة من الدخل الشامل الآخر في الفترة التي 

عاد فييا تبويب المكاسب المحققة ضمن الأرباح أو الخسائر لتجنب إدراجيا ضمن مجموع ي
الدخل الشامل مرتين. ويمكن لممنشأة أن تعرض تسويات إعادة التبويب في قائمة )قائمتي( 
الأرباح أو الخسائر والدخل الشامل، أو في الإيضاحات المتممة. وتقوم المنشأة التي تعرض 

في الإيضاحات المتممة بعرض بنود الدخل الشامل الآخر بعد أي تسويات إعادة التبويب 
 متعمقة بيا.التبويب الإعادة 

ونظراً لأن مكان التقرير عن المعمومات داخل القوائم المالية قد يؤثر عمى سموك 
المديرين من ناحية، كما أنو قد يؤثر عمى مستخدمي المعمومات التي يتم التقرير عنيا من 

العديد من الدراسات اختبار الشكل السائد لمتقرير عن الدخل  تخرى، لذلك تناولناحية أ
 ;e.g., Cimini 2013) ضعبالشامل ومكوناتو بين الشركات. وفي ىذا الصدد، أوضح ال

Agostini 2014; De Cristofaro and Falzago 2014; Schaberl and 

Victoravich ,2015 ; Falzago and De Cristofaro ,2016; Kim 2016)  أن
 التقرير من خلال قائمتين منفصمتين يعتبر الشكل السائد ل فصاح عن الدخل الشامل. 

 

الدخل الشامل يتضمن جميع التغيرات في حقوق الممكية إلي أن مما سبق ويخمص الباحث 
خلال الفترة باستثناء تمك التغيرات الناتجة عن الاستثمارات بواسطة الملاك والتوزيعات 

المكاسب والخسائر الناتجة عن ترجمة القوائم ؛ ، وأن من أىم بنود الدخل الشامل  يميمع
،  المحققة عمى الأوراق المالية المتاحة لمبيعالمكاسب والخسائر غير المالية لعممية أجنبية، 

عادة قياس خطط المزايا المحددة إلي وجود خيارين كما يخمص الباحث مما سبق أيضا ً .وا 
مسموح بيما الآن لعرض الدخل الشامل وفقاً لمعايير المحاسبة الدولية والأمريكية: أوليما، 

تتضمن صافي الدخل، وعناصر الدخل  قائمة واحدة للأرباح والخسائر والدخل الشامل، والتي
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الشامل الآخر، وتنتيي بالدخل الشامل. وثانييما، قائمتان منفصمتان: القائمة الأولى، قائمة 
الدخل، والتي تتضمن مكونات صافي الدخل. والقائمة الثانية، قائمة الدخل الشامل، والتي 

وتنتيي بالدخل الشامل. بينما  تبدأ بصافي الدخل، مضافاً إليو مكونات الدخل الشامل الآخر،
سمحت معايير المحاسبة المصرية ببديل واحد فقط لعرض الدخل الشامل، وىو التقرير من 

 خلال قائمتين منفصمتين.
 
 

صافي الدخل كمقياس للأداء والتدفقات النقدية التشغيمية تحميل العلاقة بين   – 6/3
 ث .حالمستقبمية واشتقاق الفرض الأول لمب

 

 ;Lorek and Willinger ,1996 ; Barth et al  ,2001)تناولت العديد من الدراسات 

Choi et al. 2007; Kanagaretnam et al. 2009; Bataineh and Rababah 

2016; Bratten et al. 2016)  في التنبؤ  صافي الدخللاختبار المقدرة التنبؤية دراسة و
 المستقبمي. بالأداء 

 ,Dechow  et al , 1998; Ebaid, 2011; Habib)وفي ىذا السياق فقد اتفق البعض 

2010; Waldron and Jordan, 2010; Chotkunakitti 2005; Chong .2012   

 . المستقبمية بالتدفقات النقدية التشغيميةأن الأرباح المحاسبية ليا مقدرة تنبؤية  عمي  (
إلي أن الدخل المحاسبي الحالي يعتبر أفضل  (Dechow  et al , 1998)وخمصت دراسة 

 Lorek and Willinger)كما توصمت دراسة .  مؤشر لمتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية

 أن الدخل  المحاسبي والإستحقاقات تحسن من التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية (1996,
إلي أن الأرباح الحالية تكون  (Barth et al ,2001) ةدراس تتوصم نفس المجال فقدوفي 

أن تقسيم الربح المحاسبي إلي تدفق و ، ميمة في التنبؤ بالتدفقات النقدية لمسنة المستقبمية 
أن و ، بالمقارنة في حالة أخذ الربح كرقم اجمالي نقدي واستحقاقات يكون لو قوة تنبؤية أعمي 

ايجابيا مع التدفقات النقدية المستقبمية ، وأن  طوترتبمعاملات التدفقات النقدية تكون ىامة 
، وأن الإستحقاقات تحسن من اضافة اجمالي الاستحقاقات الحالية يزيد من قوة تمك العلاقة 

 .التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية بصرف النظر عن خصائص الشركة
إلي أن الأرباح المحاسبيو يكون ليا قدرة تنبؤية  ((Jemâa et al,2015كما توصمت دراسة 

شركة مقيدة  37استخدام عينة من وذلك من خلال  عالية بالتدفقات النقدية المستقبمية
كلا من الأرباح  إلي أن ((Agana et al,2015كما توصمت دراسة تونسيو .بالبورصة ال
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 بالتدفقات النقدية التشغيمية لتنبؤاتكون ميمة في الحالية والتدفقات النقدية التشغيمية 
ولكنيما ليما قوة تنبؤية مختمفة ، حيث أن الأرباح يكون ليا قدرة تنبؤية أعمي  ، المستقبمية

 . المستقبمية بالتدفقات النقدية التشغيمية لتنبؤفي ا
مقدرة تنبؤية بكل من لو الدخل صافي ( إلي أن 6108وقد توصمت دراسة ) منصور ، 

وذلك باستخدام القوائم الماليو  المستقبميةوالتدفقات النقدية التشغيمية المستقبمي صافي الدخل 
 . 6106شركة غير ماليو خلال عام  45لعينة تتكون من  المرحمية

 

الدراسمات السمابقة بشمأن  وجود مساحة اتفاق كبيمره بمين معظممإلي  ويخمص الباحث مما سبق
فمي التنبمؤ بالتمدفقات النقديمة ممن المحاسمبي وعناصمره  صمافي المدخلالمرتفعمة لالمقمدرة التنبؤيمة 

 ) عمي سبيل المثمال دراسمة رغم اجراء تمك الدراسات في بيئات مختمفة  ،العمميات التشغيمية

Jemâa et al,2015   تممت فمي تمونس ، ودراسمةAgana et al,2015 غانما ،  تممت فمي
فممي فتممرات زمنيممو الأمريكيممو  ( و لولايممات المتحممده تمممت فممي ا Barth et al ,2001 ودراسممة
 - 0998تمممت خمملال الفتممرة مممن  Jemâa et al,2015 دراسممة )عمممي سممبيل المثممالمختمفممو 
دراسممة و ،  6106 - 6116 تمممت خمملال الفتممرة مممن Agana et al,2015 ةدراسمم،  6106

Choi et al. 2007  كممما يخمممص الباحممث مممن (6113 - 0994تمممت خمملال الفتممرة مممن.
اسممتقراء وتحميممل تمممك الدراسممات السممابقة أن المنيجيممة التممي اتبعتيمما غالبيممة تمممك الدراسممات ىممي 

بيانممات فعميممة مسممتمده مممن القمموائم الماليممة المنشممورة  عمممي بيقطبااالت نممماذج الإنحممداراسممتخدام 
.كمما يخممص الباحمث  وىو ما اتبعو الباحث في دراستو الحالياولمشركات المقيده بالبورصو ، 

أيضاً إلي أن ىناك ندرة في الدراسات العربية التي اختبرت العلاقة بين صمافي المدخل والتنبمؤ 
بالتدفقات النقدية التشمغيميو ، خاصمة بعمد تبنمي معمايير التقريمر الممالي الدوليمو فمي مصمر سمنة 

6105 . 
 صمافي المدخللالمرتفعة المقدرة التنبؤية الدراسات السابقة بشأن  وجود اتفاق بين معظمنظرا لو 

اشتقاق الفرض يمكن  ،في التنبؤ بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيميةالمحاسبي وعناصره 
 التالي :

 

عن  المحاسبيصافي الدخل توجد علاقة معنويو ذات دلالو احصائية بين : ولالفرض الأ 
لمشركات المقيده بالبورصو المستقبمية  لتدفقات النقدية التشغيميةوا ةالفترة الحالي
 .المصريو
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الدخل الشامل كمقياس للأداء والتدفقات النقدية التشغيمية  تحميل العلاقة بين  -6/4
 :ث حالمستقبمية واشتقاق الفرض الثاني لمب

 

 Skinner ,1999 ; Chambers et al. 2007 ; Jones) تناولت العديد من الدراسات

and Smith, 2011; Bratten et al,2016)   في  ختبار المقدرة التنبؤية لمدخل الشاملا
تشير المقدرة و  المستقبمية.التشغيمية وكذلك التدفقات النقدية  الأداء المستقبمي لمشركةالتنبؤ ب

التنبؤية إلى مقدرة الأرباح ومكوناتيا في تحسين قدرة مستخدمي القوائم المالية عمى التنبؤ 
. (Schipper and Vincent 2003)بعناصر محددة، وبالتالي فيي ترتبط بنفعية القرار 

مفيوم المقدرة التنبؤية بأنو مصطمح  (Jones and Smith, 2011)وقد عرفت دراسة 
 رة العنصر عمى التنبؤ بالأرباح أو التدفقات النقدية المستقبمية.يصور مقد

  (   Skinner ,1999 ; Chambers et al. 2007) وفي ىذا السياق فقد اتفق البعض
عدم ملاءمة عناصر الدخل الشامل الآخر لمتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية، نظراً لأن عمي 

 . ىذه العناصر تتصف بأنيا مؤقتة
 

إلي أن بنود الدخل (Kabir and Laswad, 2011) فقد توصمت دراسة  وعمى العكس
لمدة  المستقبميةالتدفقات النقدية التشغيمية بفي التنبؤ اضافية  تنبؤيةمقدرة الشامل الآخر ليا 

أشارت  كما .عام قادم ،وذلك من خلال دراسة عمي عينة من الشركات النيوزيمنديو
إلى أن إدراج التغيرات في القيمة العادلة  (Goncharov and Hodgson, 2011)دراسة

للأصول والالتزامات في الدخل الشامل خلال فترة التقرير يؤدي إلى قياس عممية خمق 
 الشركة لمقيمة بشكل أفضل، كما أنو يسمح بالتنبؤ بمقدرة الشركة عمى توليد التدفقات النقدية

أن التعديلات إلى تمك النتائج حيث خمصت  (Bratten et al. 2016). وقد أيدت دراسة 
 لمشركة . المرتبطة بالقيمة العادلة والمدرجة بالدخل الشامل يمكن أن تتنبأ بالأداء المستقبمي

إلى أنو يتم التنبؤ  (Takahashi and Wong ,2012)توصمت دراسة وفي نفس السياق 
بصافي الدخل عن العام الحالي بواسطة الدخل الشامل الآخر لمعام السابق. ويرجع ذلك 
بشكل رئيسي إلى المكاسب والخسائر غير المحققة من الأوراق المالية المتاحة لمبيع وفائض 

شامل الآخر إعادة تقييم الأراضي. كما توصمت الدراسة إلى ازدياد المقدرة التنبؤية لمدخل ال
الإفصاح عن الدخل الشامل في قائمة التغيرات في حقوق الممكية  - 6116في الفترة ما بعد 



 د.حازم محفوظ                      مدى افضلية صافى الدخل والدخل الشامل 

43 
 9103مجلة المحاسبة والمراجعة                                           العدد الاول 

 

الدراسة عمي عينة من الشركات غير المالية  وقد أجريت .6116مقارنة بالفترة ما قبل  -
 . 6101-6111اليابانية خلال الفترة 

 

الدخل الشامل في التنبؤ بالأرباح تقييم منفعة  (Sajnóg ,2017)وقد استيدفت دراسة 
المستقبمية، وذلك باستخدام القوائم المالية المرحمية لعينة من البنوك المدرجة ببورصة وارسو 

. وقد توصمت الدراسة إلى وجود مقدرة تنبؤية لمدخل الشامل 6106-6119خلال الفترة 
خل الشامل والربحية بالأرباح المستقبمية، وذلك من خلال وجود علاقة إيجابية بين الد

 المستقبمية.
، توصمت دراسة 6100-6118وبالتطبيق عمى عينة من البنوك السعودية خلال الفترة    
إلى عدم وجود مقدرة تنبؤية لمدخل الشامل الربع سنوي. حيث لم  (6106، عصيمي )

بع توضح الدراسة أية علاقة معنوية بين الدخل الشامل عن الربع الحالي بنظيره عن الر 
 . السابق

( إلي أن بنود الدخل الشامل توفر مقدرة تنبؤية 6107وقد توصمت دراسة ) منصور ، 
باستخدام القوائم الماليو  وذلكاضافيو بكل من صافي الدخل والتدفقات النقدية التشغيمية 

 . 6106شركة غير ماليو خلال عام  45لعينة تتكون من  المرحمية
أن المنيجية التي اتبعتيا غالبية  وتحميل تمك الدراسات السابقةيخمص الباحث من استقراء و 

بيانمات فعميمة مسمتمده ممن القموائم  عممي بيقطبمالت تمك الدراسات ىمي اسمتخدام نمماذج الإنحمدار
رغممم اجممراء تمممك الدراسممات فممي بيئممات مختمفممة ) الماليممة المنشممورة لمشممركات المقيممده بالبورصممو 

دراسمة و ،  نيوزيمنمدافمي تممت  Kabir and Laswad, 2011 عممي سمبيل المثمال دراسمة 
Takahashi and Wong ,2012)  ، ودراسمة  تممت فمي اليابمانBratten et al,2016  

تمممممت فممممي الولايممممات المتحممممده الأمريكيممممو( وفممممي فتممممرات زمنيممممو مختمفممممو ) عمممممي سممممبيل المثممممال 
 ةدراسم،   6115-0990تمت خلال الفتمرة  Goncharov and Hodgson, 2011دراسة

Bratten et al,2016   ودراسمة 6103-6110تمت خلال الفتمرة ممن ، Sajnóg, 2017  
كممما يخمممص الباحممث أيضمماً إلممي أن ىنمماك نممدرة فممي  (..6106-6119 مممن خمملال الفتممرة تمممت

والتنبمؤ بالتمدفقات النقديمة التشمغيميو  الشمامل الدراسات العربية التي اختبرت العلاقمة بمين المدخل
 . 6105، خاصة بعد تبني معايير التقرير المالي الدوليو في مصر سنة 

المقممدرة بممين الدراسممات السممابقة بشممأن  جاادليخمااص الباحااث ممااا ساابق إلااي أن ىناااك كمااا   
، حيث تؤيمد بعمض التنبؤية لمدخل الشامل في التنبؤ بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية.
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 التشمممغيميةعمممدم ملاءممممة عناصمممر المممدخل الشمممامل الآخمممر لمتنبمممؤ بالتمممدفقات النقديمممة الدراسمممات 
، فممي حممين خمصممت دراسممات أخممري المسممتقبمية، نظممراً لأن ىممذه العناصممر تتصممف بأنيمما مؤقتممة 

. ليمةالمدخل الشمامل فمي التنبمؤ بالتمدفقات النقديمة ممن العمميمات التشمغيمية لمسمنة التا ملائمةإلي 
قدرة عمي التنبؤ ميكون لو الدخل الشامل وبصرف النظر عن الجدل السابق يعتقد الباحث أن 

 ، وىو ما يقودنا إلي اشتقاق الفرض التالي :بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية 
 

عن الفترة شامل الالدخل  توجد علاقة معنويو ذات دلالو احصائية بين: الفرض الثاني : 
 . المستقبمية لمشركات المقيده بالبورصو المصريو لتدفقات النقدية التشغيميةوا ةالحالي

 

 مقارنة بصافي الدخل في التنبؤ بالتدفقات النقديةالدخل الشامل مدي أفضمية  -6/5
 . بحثالثالث لم ضر فالواشتقاق 

 ;e.g., Choi et al. 2007; Kanagaretnam et al. 2009)تناولت العديد من الدراسات 

Bataineh and Rababah 2016; Bratten et al. 2016)  اختبار المقدرة التنبؤية
لمدخل الشامل مقارنة بصافي الدخل. وفي ىذا الصدد، لم تتفق نتائج تمك الدراسات. فمن 

 e.g., Dhaliwal et al. 1999; Goncharov and)ناحية، توصل بعض الدراسات 

Hodgson 2011; Özcan 2015; Bataineh and Rababah 2016)  إلى وجود مقدرة
وعمي وجو التحديد فقد اتفق البعض تنبؤية أعمى لصافي الدخل مقارنة بالدخل الشامل. 

(Dhaliwal et al., 1999; Biddle and Choi, 2006; Goncharov and 

Hodgson  ,2011; Bataineh and Rababah 2016 )    المقدرة التنبؤية إلى انخفاض
 لمدخل الشامل ومكوناتو بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية مقارنة بصافي الدخل

صافي الدخل يتنبأ بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، بدرجة أفضل مقارنة بمعني أن 
 . بالدخل الشامل

 Kanagaretnam et al. 2009 Kabir and)فقد اتفق البعض ومن ناحية أخري 

Laswad, 2011)  أن الدخل الشامل يرتبط بقوة بالتدفقات النقدية من العمميات عمي
 Kanagaretnam  et)وقد أوضحت دراسة التشغيمية لمسنة التالية مقارنة بصافي الدخل. 

al. 2009)  أن المقدرة التنبؤية لمدخل الشامل بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية تنبع
وقد توصمت دراسة  لمكاسب والخسائر غير المحققة من الأوراق المالية المتاحة لمبيع.من ا
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(Kabir and Laswad, 2011)  إلى أن الدخل الشامل الآخر لو مقدرة إضافية لمتنبؤ
بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية لسنة تالية، رغم أن المقدرة الإضافية لمدخل الشامل 

 لمتنبؤ بصافي الدخل لسنة تالية لم تكن معنوية.

 ،6104؛ شتيوي (Zülch and Pronobis 2010 ,البعض الآخر وجدومن ناحية ثالثة، 
عدم وجود فرق معنوي في المقدرة التنبؤية لصافي الدخل والدخل (  6107عبد الوىاب 

إلى عدم وجود مقدرة  ((Zülch and Pronobis, 2010يث توصمت دراسة حالشامل. 
تنبؤية إضافية سواء لمدخل الشامل أو لمكونات الدخل الشامل الآخر بالنسبة لمتنبؤ بالأداء 

  التالية. التشغيمي لمشركة في الفترة
وفي ذات السياق، وباستخدام عينة من البنوك بالمممكة العربية السعودية خلال الفترة 

( إلى عدم وجود فروق معنوية في المقدرة 6104،شتيوي )، توصمت دراسة 6119-6103
 التنبؤية لكل من صافي الدخل والدخل الشامل.

( إلى أنو لا توجد أية ميزة تفاضمية لمدخل 6107وأخيراً، توصمت دراسة عبد الوىاب )
الشامل مقارنة بصافي الدخل فيما يتعمق بالتنبؤ بربحية السيم أو بالتنبؤ بالتدفقات النقدية من 

شركة مقيدة بالبورصة المصرية خلال  36العمميات التشغيمية، وذلك باستخدام عينة من 
 . 6106-6100الفترة 

تمك الدراسات السابقة أن المنيجيمة التمي اتبعتيما غالبيمة  ويخمص الباحث من استقراء وتحميل
بيانمات فعميمة مسمتمده ممن القموائم  عممي بيقطبمالت تمك الدراسات ىمي اسمتخدام نمماذج الإنحمدار

الماليممة المنشممورة لمشممركات المقيممده بالبورصممو رغممم اجممراء تمممك الدراسممات فممي بيئممات مختمفممة ) 
، ودراسممة  كنممدا تمممت فممي  Kanagaretnam  et al. 2009عمممي سممبيل المثممال دراسممة 

Goncharov and Hodgson, 2011   ودراسمة ، دولمة أوروبيمة 06فمي تممت Kabir 

and Laswad, 2011  ودراسة ،  نيوزيمنداتمت فيChoi et al,2007   فمي الولايمات تمت
( وفمي فتمرات زمنيمو مختمفمو ) تممت فمي تركيما Özcan, 2015 ، ودراسمة  المتحمده الأمريكيمو

-0998تمت خلال الفترة من  Kanagaretnam  et al. 2009عمي سبيل المثال دراسات 
،  6105-6100 تممممت خممملال الفتمممرة ممممن Bataineh and Rababah ودراسممة ،6113
(. كممما يخمممص  0995 -0994تمممت خمملال الفتممرة  Dhaliwal et al. 1999ودراسممة 

الباحمممث أيضممماً إلمممي أن ىنممماك نمممدرة فمممي الدراسمممات العربيمممة التمممي اختبمممرت العلاقمممة بمممين المممدخل 
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التقريممر المممالي الدوليممو الشمامل والتنبممؤ بالتممدفقات النقديممة التشمغيميو ، خاصممة بعممد تبنممي معمايير 
 . 6105في مصر سنة 

المقدرة التنبؤيمة بشأن جدل بين الدراسات السابقة إلي أن ىناك  يخمص الباحث مما سبقكما 
، لمممدخل الشممامل مقارنممة بصممافي الممدخل فممي التنبممؤ بالتممدفقات النقديممة مممن العمميممات التشممغيمية.

بالتمدفقات النقديمة ممن العمميمات التشمغيمية، صمافي المدخل يتنبمأ  حيث تؤيد بعض الدراسمات أن
أفضمممية الممدخل ، فممي حممين خمصممت دراسممات أخممري إلممي  بدرجممة أفضممل مقارنممة بالممدخل الشممامل

الشمممامل فمممي التنبمممؤ بالتمممدفقات النقديمممة ممممن العمميمممات التشمممغيمية لمسمممنة التاليمممة مقارنمممة بصمممافي 
ل مممن صممافي الممدخل ، وتوصمممت دراسممات أخممري إلممي عممدم وجممود فممروق جوىريممو بممين كممالممدخل

. وبصمممرف النظمممر عمممن فمممي التنبمممؤ بالتمممدفقات النقديمممة ممممن العمميمممات التشمممغيمية والمممدخل الشمممامل
والمدخل  صمافي المدخل ىنماك اختلافمات معنويمو بمين كمل ممن الجدل السابق يعتقد الباحمث أن 

اشمممتقاق ، وىمممو مممما يقودنممما إلمممي بالتمممدفقات النقديمممة ممممن العمميمممات التشمممغيمية فمممي التنبمممؤ الشمممامل 
 الفرض التالي :

عن الفترة والدخل الشامل  صافي الدخلاختلافات معنويو بين وجد تالفرض الثالث :  
لمشركات المقيده بالبورصو  المستقبميوفي التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية الحالية 
 . المصريو

 

 التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية المتغيرات الرقابية المؤثرة عمي  -6/6
 Goncharov and Van Triest,2011; Ito and)العديد من الدراسات  تأوضح

Kochiyama 2014; De Jager 2015 ; Zamri et al ,2013 ;Warrad ,2017; 

Deng et al. 2017; Sikalidis and Leventis 2017)  وجود بعض العوامل المرتبطة
 حجم الشركةعوامل ؛ ، ومن أىم ىذه ال المستقبمية بالشركة والتي قد تؤثر عمى التدفقات النقدية

 ومستوي الإحتفاظ بالنقديو ، العائد عمى الأصولمعدل  ،،معدل الرفع المالي 
 دليل عن البحث تتضمن أن يجب البحث منيجيةواستنادا إلي ما سبق يري الباحث أن . 

 عمى الإجابة من الباحث يُمَكن المصرية، بالبورصة المقيدة لمشركات المالية القوائم من عممي،
 :التاليو الأسئمو البحثيو  

 ؟التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية عمي لحجم الشركة ىل ىناك تأثير -
 ؟التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية ىل ىناك تأثير لمرفع المالي عمي  -
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 التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيميةعمي  العائد عمى الأصول لمعدل ىل ىناك تأثير -
 ؟
 ؟ التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيميةعمي لمستوي الإحتفاظ بالنقديو ىل ىناك تأثير  -

 

 منيجية البحث : – 6/7
. وفى سبيل تحقيق ىذا اليدف منيجية البحث عرض جزء تستيدف الدراسة فى ىذا ال 

سيعرض الباحث لكل من؛ مجتمع وعينة الدراسة، الأدوات والإجراءات المستخدمة فى الدراسة 
نتائج اختبار  والأساليب الاحصائية المستخدمة التطبيقية، توصيف وقياس المتغيرات، 

 ، وذلك عمى النحو التالى:ض الدراسة و فر 

 بيقيةطالدراسة التاليدف من  -0/ 6/7
 التنبمؤ ختبمار تمأثير كمل ممن المدخل الشمامل، وصمافي المدخل عممىا بيقيمةطالتتستيدف الدراسمة 

 علاوة عمي دراسة ما إذا كان ىناك أفضمية لمدخل الشمامل عممي، التشغيمية التدفقات النقدية ب
، بالإضمممافة إلمممي اختبمممار تمممأثير أربعمممة  عممممي صمممافي المممدخل فمممي التنبمممؤ بتممممك التمممدفقات النقديمممة

 التشغيمية .التدفقات النقدية متغيرات رقابيو عمي 

 مجتمع وعينة الدراسة   -6/7/0
يتكون مجتمع الدراسة من الشركات المقيدة في بورصة الأوراق المالية المصرية، ماعدا القطاع 

وذلك بعد تبني  6108حتى عام  6106، خلال الفترة من عام المالى لأنو لو طبيعة خاصة
مشاىدة ،  64وتتكون عينة الدراسة من  .6105سنة  الدوليو في مصرتقرير المالي ال معايير

أن تتوافر بيانات  ؛ أىميا كعينة حكمية تم إختيارىا وفقا لمجموعة من الشروط أو مفردة 
لا تعمل فى أ ، انشاطأن تكون الشركة من الشركات الأكثر  ، الدراسة الشركة خلال فترات

تستبعد الشركات التى  عممة أجنبية ،تستبعد الشركات التى تمسك حسابيا ب ، القطاع المالى
، وأن تكون الشركة أفصحت عن قائمة  غيرت تاريخ إعداد قوائميا المالية خلال فترة الدراسة

 منفصمة لمدخل الشامل .
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جراءات الدراسة: و  أدوات -6/7/3  ا 
المنشورة لمشركات المقيدة ببورصة الأوراق المالية السنويو أعتمد الباحث عمى القوائم المالية   

، وذلك من خلال عدة مصادر منيا شركة مصر لنشر المعمومات  المصرية خلال فترة الدراسة
(egidموقع مباشر لنشر المعمومات ، )موقع شركة إتش سي لتداول الأوراق  6، موقع أرقام0 ،
، المواقع الرسمية لشركات العينة المعمنة لدى بورصة الأوراق المالية المصرية، 3(HCمالية )ال

؛  6104) سعد الدين ، بالإضافة إلى كتاب الإفصاح السنوى الصادر عن البورصة المصرية 
 .(  6107؛ صالح ،  6105الحناوي 

وأما بالنسبة لإجراءات الدراسة فتشتمل عمى الحصول عمى الأرقام الواردة بالقوائم المالية ، ثم  
تمييداً لإجراء التحميل الإحصائى ليذه  Microsoft Excelتفريغ تمك البيانات عمى برنامج 

الية وقد تم الإعتماد عمي المعمومات الواردة بالقوائم الم البيانات بيدف إختبار فرض البحث.
في التنبؤ بالتدفقات النقدية  6106والخاصة بصافي الدخل والدخل الشامل لسنة السنويو 

، كما تم الإعتماد عمي المعمومات الواردة بالقوائم المالية  6107التشغيمية المستقبمية لعام 
في التنبؤ بالتدفقات النقدية  6107والخاصة بصافي الدخل والدخل الشامل لسنة السنويو 

 ,.Dhaliwal et al)حيث أنو وفقاً لبعض الدراسات . 6108شغيمية المستقبمية لعام الت

1999; Saeedi et al. 2008; Barton et al., 2010)     يمكن تقييم مقدرة أي مقياس
للأداء عمي التنبؤ بكل من صافي الدخل والتدفقات النقدية التشغيمية من خلال دراسة العلاقة 

صافي الدخل في الفترة  النقدية التشغيمية و الفترة الحالية والتدفقاتبين ذلك المقياس في 
 التالية.

 

 الدراسة: توصيف وقياس متغيرات - 6/7/4
، ومتغير متغيرين مستقمين ىما صافي الدخل ، والدخل الشامل تتمثل متغيرات الدراسة فى 

يو رقابات متغير أربعة ، بالإضافة إلى التنبؤ بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية تابع وىو 
 -. ولإختبار فرض الدراسة تم توصيف المتغيرات وقياسيا عمى النحو التالى:

 : ىماو وتشمل متغيرين  : ةالمستقم تالمتغير  - 0/ 6/7/4 

                                                           
1
 http://www.mubasher.info 

2
 http://www.argaam.com/ 

3
 http://www.hcestox.com 

 

http://www.mubasher.info/
http://www.mubasher.info/
http://www.argaam.com/
http://www.argaam.com/
http://www.hcestox.com/
http://www.hcestox.com/
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ويمثل ناتج المقابمة بين إيرادات ومكاسب الفترة صافي الدخل عن الفترة الحالية :  - أ
وسيتم الحصول عميو من قائمة الدخل مع مصروفات وخسائر نفس الفترة ، الحاليو

 Kabir and Laswad ,2011 ; Acar and)عن الفترة الحالية قياساً عمي 

Karacear ,2017)  . 
ويمثل مجموع كل من صافي الدخل وبنود  الدخل الشامل عن الفترة الحالية : - ب

الدخل الشامل الآخر ، وسيتم الحصول عميو من قائمة الدخل الشامل عن الفترة 
 Kabir and Laswad ,2011 ; Acar and Karacear)الحالية قياساً عمي 

,2017)   
  

  :من العمميات التشغيميةالمستقبمية التدفقات النقدية :المتغير التابع  -0/ 6/7/4

للشركة عن السنة  الأنشطة التشغيلية تمثل صافي التدفقات النقدية الداخلة والخارجة منو

عن  التدفقات النقدية بقائمة الأنشطة التشغيليةوسيتم الحصىل عليها من قسم  . ةالتالي

 ; Barton et al ,2010 ;Kabir and Laswad ,2011)  ، قياسا عمي  ةالفترة التالي

Acar and Karacear ,2017) 
 

 

 :والرقابي تلمتغيراا -3/ 6/7/4

 ;Abbasi et al, 2012; Francis et al, 2013) قياساً عمى بعض الدراسات السابقة 

Mulee et  al,2015; Setiadharma and Machali,2017; Warrad ,2017)    

الرقابية شيوعاً بين الدراسات السابقة والتى يمكن تطبيقيا  عتمد الباحث عمى أكثر المتغيراتا
 عمى البيئة المصرية وىى:

 قياسا عمي تم قياسو بالموغاريتم الطبيعي لاجمالي الأصولو : الشركة (Size)حجم  -أ 

Mulee et  al,2015; Setiadharma and Machali,2017)   ) 
 

الإلتزامات )الديون طويمة الأجل يقاس بنسبة إجمالى و ( :Leverageالرفع المالى ) -ب 
 Abbasi et al, 2012 ; Francis et) قياسا عمي ، جمالي الأصولوقصيرة الأجل( إلى ا

al., 2013;Warrad,2017) . 

، قياساً  ويقاس بنسبة صافي الدخل إلي اجمالي الأصولالعائد عمي الأصول :  -ج 
 Gunawan et al. 2015 ; Alexander and Hengky ,2017 ;Warrad)عمي

,2017) 
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إلى إجمالي  (وما في حكميا)وتقاس بنسبة رصيد النقدية : مستوي النقدية المحتفظ بيا   -د 
 (Masood and Shah ,2014) قياساً عمي ، الأصول

 

 الأساليب الاحصائية المستخدمة  – 6/7/5
تم الإعتماد عمي أسموب تحميل الإنحدار المتعدد ، ويعتبر تحميل الإنحدار من الأساليب 
الإحصائية التي تتلاءم وتتسق مع منيجية الدراسات التي تيدف لإختبارات الفروض بصفة 
عامة والتي منيا ىذه الدراسة، حيث ييدف تحميل الإنحدار إلي الوصول لأفضل معادلة 

عتمد الباحث عمي تمثل العلاقة السببي ة بين المتغير التابع والمتغير )المتغيرات( المستقمة، وا 
 ( .66الإصدار رقم ) SPSS Packageأحد أىم البرامج الإحصائية 

 

 ض البحث و نتيجة اختبار فر  – 6/7/6
تمممأثير كمممل ممممن المممدخل ب ةوالمتعمقممم فمممروض البحمممث ختبمممارلا بيقيمممةطالت تمممم تحميمممل نتمممائج الدراسمممة

عمملاوة عمممي دراسممة ممما إذا ، التشممغيمية التممدفقات النقديممة ب التنبممؤ الممدخل عمممى الشممامل، وصممافي
، وذلمك صافي المدخل فمي التنبمؤ بتممك التمدفقات النقديمة كان ىناك أفضمية لمدخل الشامل عمي

 عمي النحو التالي : 
 

 الأولنتيجة اختبار فرض البحث  – 6/7/6/0
تم   ة التشغيميةيعمي التنبؤ بالتدفقات النقدعن السنة الحالية صافي الدخل لاختبار تأثير 

 ذلك من خلال اختبار فرض العدم التالي :
لا توجد علاقة معنويو ذات دلالو احصائية بين صافي الدخل  (:    H0فرض العدم )

عن الفترة الحاليو والتدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية لمشركات المقيده بالبورصو  المحاسبي
 المصريو .

 

، وذلك قبل ادخال  ولإختبار ىذا الفرض تم تطبيق نموذج الإنحدار عمى النحو التالى
 :المتغيرات الرقابيو

OCF = β0 + β1 NI+ + ε                                                              
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 وأصبح نموذج الإنحدار كما يمي  ثم تم ادخال المتغيرات الرقابيو

OCF = β0 + β1 NI+ β2 Firm Size   + β3 Lev + β4 ROA + β5 CASH  holding + ε            
            

 حيث أن : 

- OCF ةلمسنة التاليالتشغيمية  يةالتدفقات النقد  

- NI  ةلمفتره الحالي صافي الدخل 
- Lev  ةلمفتره الحاليالرفع المالي 
- Firm Size  ةلمفتره الحاليحجم الشركة 
- ROA  ةلمفتره الحاليالعائد عمي الأصول 

- CASH  holding  ةلمفتره الحاليمستوي الاحتفاظ بالنقدية 
 

ظل وجود ي لإختبار استقلال المتغيرات في طوقد قام الباحث بإجراء اختبار التداخل الخ
، وكان معامل قبل تقدير نموذج الإنحدار المتعدد لإختبار الفرض الأول  المتغيرات الرقابية
مما يشير إلي عدم وجود مشكمة التداخل  5لجميع المتغيرات أقل من  VIFتضخم التباين 

 ( 6106) حمدان ،  يطالخ

بتشغيل ىذا النموذج، يمكن تمخيص مخرجات نموذجى الفرض الأول من خلال الجدول و 
 التالى:
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 الأول البحث: ملخص نتائج إختبارات فرض 6/1جدول                                

 النموذج
صافي الدخل عمي التنبؤ بالتدفقات النقدية تأثير 

 فى ظل تجاىل المتغيرات الرقابيةالتشغيمية 
التشغيمية صافي الدخل عمي التنبؤ بالتدفقات النقدية تأثير 

 فى ظل وجود المتغيرات الرقابية
Std. Coef P. Value Std. Coef P. Value 

NI .816 .000 .687 .000 
Firm Size -000. 330. ــــــ . ــــــ 

Lev 089. -140.- ـــــــ ـــــــ 

ROA 502.          -052.- ـــــــ ـــــــ 

CASH  holding 272. -074.- ــــــ ــــــ 

 F 123.409 .000 34.293 .000إحصائية 

Adj R2 
.660                      .725 

R2 
.666 .747 

 

، سواء في ظل وجود أو عدم  نموذج الانحدارمعنوية يتضح من الجدول السابق ملاءمة 
 ( عند مستوى معنوية123.409( المحسوبة  )Fبمغت قيمة ) فقدوجود المتغيرات الرقابية ، 

عند  34.293( المحسوبة Fبمغت قيمة )في ظل تجاىل المتغيرات الرقابية ، كما   (000.)
، الأمر الذي يعني أن النموذج ككل ( في ظل وجود المتغيرات الرقابية (000.مستوى معنوية

 يتمتع بمعنوية إحصائية عالية.
 

من يتضح ة التشغيمية  يصافي الدخل  والتنبؤ بالتدفقات النقدوفيما يتعمق باختبار العلاقة بين 
، ذات دلالة احصائية ، بين  معنويةايجابية خلال تحميل نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة 

سواء  (P. Value =.000)حيث كانت ة التشغيمية  يصافي الدخل  والتنبؤ بالتدفقات النقد
وىو ما يؤيد فرض ، في ظل وجود المتغيرات الرقابية أو ،  قبل ادخال المتغيرات الرقابية

 , Dechow  et al). وتتفق ىذه النتيجو مع العديد من الدراسات السابقو  الأولالبحث 

1998; Ebaid, 2011; Habib, 2010; Waldron and Jordan, 2010; 

Chotkunakitti 2005; Chong .2012   ) أن ىذه النتيجو ليا دلالو  ويعتقد الباحث
في التنبؤ بالأداء المستقبمي لمشركو بصفو عامو ىامو بشأن استمرار فائدة صافي الدخل 
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بالأداء  ، وأن ظيور مقاييس أخري لتقييم الأداء والتنبؤ والتدفقات النقديو بصفو خاصو
 المستقبمي لا يكون بديلا عن صافي الدخل ولكنيا مقاييس مكممو لو .

بين المتغير كما يتضح من تحميل نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة ايجابية معنوية   
 (P. Value =.000)حيث كانت  حجم الشركة والتدفقات النقدية التشغيمية الرقابي

و الرقابي اتوجود علاقة معنوية بين المتغير عدم كما يتضح من تحميل نتائج نموذج الانحدار 
 الثلاث الأخري وىي ؛ الرفع المالي ، العائد عمي الأصول ، مستوي الإحتفاظ بالنقدية 

  05.أكبر من (P. Value)حيث كانت  والتدفقات النقدية التشغيمية

 الثانينتيجة اختبار فرض البحث  – 6/7/6/0
ة التشغيمية تم ذلك يعمي التنبؤ بالتدفقات النقدعن السنة الحالية  الشامل لاختبار تأثير الدخل

 من خلال اختبار فرض العدم التالي :
عن  الدخل الشامللا توجد علاقة معنويو ذات دلالو احصائية بين  (:    H0فرض العدم )

 الفترة الحاليو والتدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية لمشركات المقيده بالبورصو المصريو .
 

، وذلك قبل ادخال  ولإختبار ىذا الفرض تم تطبيق نموذج الإنحدار عمى النحو التالى
 :المتغيرات الرقابيو

OCF = β0 + β1 CI + ε                                                                                                                                           

  

 

 ثم تم ادخال المتغيرات الرقابيو وأصبح نموذج الإنحدار كما يمي :
 

OCF = β0 + β1 CI+ β2 Firm Size   + β3 Lev + β4 ROA + β5 CASH  holding + ε         
               

 حيث أن : 

- OCF لمسنة التاليةة التشغيمية  يالتدفقات النقد  
- CI ةلمفتره الحالي الشامل الدخل 
- Lev  ةلمفتره الحاليالرفع المالي 
- Firm Size  ةلمفتره الحاليحجم الشركة 
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- ROA  ةالحاليلمفتره العائد عمي الأصول 
- CASH  holding  ةلمفتره الحاليمستوي الاحتفاظ بالنقدية 

 

ظل وجود لإختبار استقلال المتغيرات في ي طالخوقد قام الباحث بإجراء اختبار التداخل 
قبل تقدير نموذج الإنحدار المتعدد لإختبار الفرض الثاني ، وكان معامل  المتغيرات الرقابية
مما يشير إلي عدم وجود مشكمة التداخل  5لجميع المتغيرات أقل من  VIFتضخم التباين 

 ( 6106) حمدان ، ي طالخ

من خلال الجدول ثاني بتشغيل ىذا النموذج، يمكن تمخيص مخرجات نموذجى الفرض الو 
 التالى:

 ثاني البحث ال: ملخص نتائج إختبارات فرض 6/2جدول                                

 النموذج
صافي الدخل عمي التنبؤ بالتدفقات النقدية تأثير 

 فى ظل تجاىل المتغيرات الرقابيةالتشغيمية 
صافي الدخل عمي التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية تأثير 

 فى ظل وجود المتغيرات الرقابية
Std. Coef P. Value Std. Coef P. Value 

CI .759 .000 .607 .000 

Firm Size -000. 365. ــــــ . ــــــ 

Lev 115. -146.- ـــــــ ـــــــ 

ROA 986.         002. ـــــــ ـــــــ 

CASH  holding 168. -105.- ــــــ ــــــ  

 F 84.320 .000 24.701 .000إحصائية 

Adj R2 
.569                      .653        

R2 
.576 .680 

، سواء في ظل وجود أو عدم  نموذج الانحدارمعنوية يتضح من الجدول السابق ملاءمة 
 ( عند مستوى معنوية84.320( المحسوبة  )Fبمغت قيمة ) فقدوجود المتغيرات الرقابية ، 

عند  24.701( المحسوبة Fبمغت قيمة )في ظل تجاىل المتغيرات الرقابية ، كما   (000.)
، الأمر الذي يعني أن النموذج ككل ( في ظل وجود المتغيرات الرقابية (000.مستوى معنوية

 يتمتع بمعنوية إحصائية عالية.
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من يتضح ة التشغيمية  يوالتنبؤ بالتدفقات النقد  الشامل الدخلوفيما يتعمق باختبار العلاقة بين 
، ذات دلالة احصائية ، بين  معنويةايجابية خلال تحميل نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة 

سواء  (P. Value =.000)حيث كانت ة التشغيمية  يوالتنبؤ بالتدفقات النقد الشاملالدخل 
وىو ما يؤيد فرض ، في ظل وجود المتغيرات الرقابية ، أو  قبل ادخال المتغيرات الرقابية

 ,Kabir and Laswad) الدراسات السابقوبعض مع  ة. وتتفق ىذه النتيجثاني الالبحث 

2011; Goncharov and Hodgson 2011) . ويعتقد الباحث أن تقديم دليل عممي من
ة التشغيمية يالبيئة المصريو عمي منفعة معمومات الدخل الشامل في  التنبؤ بالتدفقات النقد

  بضرورة الإفصاح عن الدخل الشامل .يؤيد التوجو الذي اتبعتو معايير المحاسبو المصريو 

يتضح من تحميل نتائج نموذج الانحدار وجود علاقة ايجابية معنوية بين المتغير كما   
 (P. Value =.000)حيث كانت  حجم الشركة والتدفقات النقدية التشغيمية الرقابي

و الرقابي اتوجود علاقة معنوية بين المتغير عدم كما يتضح من تحميل نتائج نموذج الانحدار 
 الثلاث الأخري وىي ؛ الرفع المالي ، العائد عمي الأصول ، مستوي الإحتفاظ بالنقدية 

  05.أكبر من (P. Value)حيث كانت  والتدفقات النقدية التشغيمية

 

 ثالث النتيجة اختبار فرض البحث  – 6/7/6/3
مقارنة بصافي لدخل الشامل عمي التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية اأفضمية  مدي لاختبار
 تم ذلك من خلال اختبار فرض العدم التالي : الدخل .

اختلافات معنويو بين صافي الدخل والدخل الشامل عن توجد  لا (:    H0فرض العدم )
لمشركات المقيده بالبورصو  الفترة الحالية في التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية المستقبميو

 المصريو
  
 

)المتغير  لحالية( يتضح أن صافي الدخل خلال الفترة 0نحدار رقم )بالنسبة لنموذج الإ
= Adj R2)من التدفقات النقدية التشغيمية لمفترة التاليو  660. المستقل ( يفسر

.660
   ،

( يتضح من تحميل النتائج أن الدخل الشامل خلال الفترة 6وبالنسبة لنموذج الإنحدار رقم )
 Adj)من التدفقات النقدية التشغيمية لمفترة التاليو  569.)المتغير المستقل ( يفسر  لحالية

R2 = .569 
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من المقدرة التنبؤية لمدخل  أكبرويتضح من ىذه النتائج أن المقدرة التنبؤية لصافي الدخل 
في المقدرة ، ولإختبار معنوية الفروق الشامل في التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية المستقبميو 

التنبؤية لصافي الدخل واجمالي الدخل الشامل في التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية 
، R2لاختبار مدي معنوية الاختلافات بين   (Vuong,1989)المستقبميو تم استخدام اختبار

 Saeedi et al., 2008; Kabir and Laswad, 2011; Jaweher and)قياساً عمي 

Mounira , 2013 )   . ىذا الإختبار إلي أن الفروق في المقدرة التنبؤية وتشير نتائج
لصافي الدخل واجمالي الدخل الشامل في التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية المستقبميو لم 

 (  05.) أكبر من مستوي المعنويو P.value  =71210 يمةقأن تكن معنويو حيث 
 

 

 نموذج الإنحدار عمى النحو التالى:تم تطبيق أيضاً ولإختبار ىذا الفرض 
OCF = β0 + β1NI+ β2 CI + β3 Firm Size + β4 Lev + β5 ROA + β6 CASH  

holding + ε                                                                                
 حيث أن : 

- OCF لمسنو التاليوة التشغيمية يالتدفقات النقد  
- NI لمفتره الحاليو صافي الدخل 
- CI الدخل الشامل لمفتره الحاليو 
- Lev  لمفتره الحاليوالرفع المالي 
- Firm Size  لمفتره الحاليوحجم الشركة 
- ROA  لمفتره الحاليوالعائد عمي الأصول 
- CASH  holding  لمفتره الحاليومستوي الاحتفاظ بالنقدية 
 

من خلال الجدول ثالث تمخيص مخرجات نموذجى الفرض البتشغيل ىذا النموذج، يمكن و 
 التالى:
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 ثالث البحث ال: ملخص نتائج إختبارات فرض 6/3جدول                                

 النموذج
صافي الدخل عمي التنبؤ بالتدفقات النقدية تأثير 

 فى ظل تجاىل المتغيرات الرقابيةالتشغيمية 
صافي الدخل عمي التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية تأثير 

 فى ظل وجود المتغيرات الرقابية
Std. Coef P. Value Std. Coef P. Value 

NI .576 .000 .506 .000 

CI .303 .011 .249 .023 

Firm Size -000. 297. ــــــ . ــــــ 

Lev 084. -138.- ـــــــ ـــــــ 

ROA 431.          -059.- ـــــــ ـــــــ 

CASH  holding 185. -087.- ــــــ ــــــ   

 F 71.080 .000 31.686 .000إحصائية 

Adj R2 
.690                      .745 

R2 
.700 .769 

 

، سواء في ظل وجود أو عدم  نموذج الانحدارمعنوية يتضح من الجدول السابق ملاءمة 
 ( عند مستوى معنوية123.409( المحسوبة  )Fبمغت قيمة ) فقدوجود المتغيرات الرقابية ، 

عند  34.293( المحسوبة Fبمغت قيمة )في ظل تجاىل المتغيرات الرقابية ، كما   (000.)
النموذج ككل ، الأمر الذي يعني أن ( في ظل وجود المتغيرات الرقابية (000.مستوى معنوية

 يتمتع بمعنوية إحصائية عالية.
 

لدخل الشامل عمي التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية مقارنة اأفضمية مدي وفيما يتعمق باختبار 
، ذات  معنويةاختلافات من خلال تحميل نتائج نموذج الانحدار وجود يتضح  بصافي الدخل

ة يالتنبؤ بالتدفقات النقدفي  والدخل الشامل صافي الدخل كل من دلالة احصائية ، بين 
، وأن نتائج نموذج الإنحدار توضح أن معامل الإنحدار بالنسبة لصافي الدخل بمغ  التشغيمية

في ظل وجود المتغيرات الرقابية  506.في ظل عدم وجود المتغيرات الرقابية كما بمغ  576.
في ظل عدم وجود المتغيرات  303.وىو أعمي من المعامل بالنسبة لمدخل الشامل والذي بمغ 
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، الأمر الذي يعني أن صافي الدخل يكون  في ظل وجود المتغيرات الرقابية 249.و  الرقابية
ل قياساً عمي بالمقارنة بالدخل الشام ة التشغيميةيبالتدفقات النقد لو قدرة أعمي في التنبؤ

(Kanagaretnam et al., 2009; Barton et al., 2010) . وتتفق ىذه النتيجة مع العديد
 ;Dhaliwal et al. 1999; Goncharov and Hodgson 2011)من الدراسات السابقة 

Özcan 2015; Bataineh and Rababah 2016)  أن ويعتقد الباحث أنو عمي الرغم من
، فإن ىذا لا يعني  بالتدفقات النقدية التشغيمية النتائج توضح أفضمية صافي الدخل في التنبؤ

، فكما اتضح من الأجزاء أن الدخل الشامل ليس لديو المقدرة عمي التنبؤ بالأداء المستقبمي 
بالتدفقات النقدية  السابقة أن لكل من صافي الدخل والدخل الشامل المقدرة عمي التنبؤ

، ولكن الأفضمية لصافي الدخل ، كما يعتقد الباحث أنو قد يكون لمدخل الشامل  لتشغيميةا
للأداء المالي المستقبمي بؤ بمؤشرات أخري ني الدخل في التفمقدرة تنبؤية أعمي من صا

بخلاف التدفقات النقدية ) مثل أسعار وعوائد الأسيم ( وىو الأمر الذي يحتاج إلي مزيد من 
 ىذا المجال في البيئة المصرية .الدراسات في 

 

 تحميل إضافي – 6/7/6/4

، حمدان ،  ( Zamri et al ,2013; Warrad ,2017توضح العديد من الدراسات السابقة 
أن ىناك مجموعو من المتغيرات من شأنيا التأثير عمي المقدرة ( 6107مخان ، ط؛  6106

 والأداء ة التشغيميةيالتنبؤ بالتدفقات النقدصافي الدخل والدخل الشامل  في التنبؤية لكل من 
 المستقبمي . المالي

وفي ىذا الجزء يقوم الباحث بعمل تحميل اضافي  وذلك بتحويل متغيرات الرقابة في نماذج 
(Wu and Zhang.2014) .قياساً عمي   ةالإنحدار السابقة إلي متغيرات معدل

ة يبالتدفقات النقدالذي يختبر العلاقة بين صافي الدخل والتنبؤ وأصبح نموذج الإنحدار 
 :متغيرات الرقابة إلي متغيرات معدلوبعد تحويل كما يمي  المستقبميو التشغيمية

OCF = β0 + β1 NI+ β2 Firm Size   + β3 Lev + β4 ROA + β5 CASH  holding ++ β6(NI x 

Firm Size ) + β7(NI x Lev) + β8 (NI x ROA) + β9(NI x CASH  holding) +   ε                

 حيث أن : 

- OCF ة التشغيمية لمسنو التاليو يالتدفقات النقد 
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- NI صافي الدخل لمفتره الحاليو 
- CI الدخل الشامل لمفتره الحاليو 
- Lev الرفع المالي لمفتره الحاليو 
- Firm Size حجم الشركة لمفتره الحاليو 
- ROA العائد عمي الأصول لمفتره الحاليو 
- CASH  holding مستوي الاحتفاظ بالنقدية لمفتره الحاليو 
- NI x Firm Size  بين حجم الشركة وصافي الدخل الأثر التفاعمي 
- NI x Lev  وصافي الدخلالرفع المالي الأثر التفاعمي بين 
- NI x ROA وصافي الدخل العائد عمي الأصول الأثر التفاعمي بين 
- NI x CASH  holding وصافي الدخل مستوي الاحتفاظ بالنقدية الأثر التفاعمي بين 
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الذي يختبر العلاقة بين صافي الدخل والتنبؤ  وقد كان ممخص نتائج نموذج الإنحدار
كما المستقبميو ، بعد تحويل متغيرات الرقابة إلي متغيرات معدلو  ة التشغيميةيبالتدفقات النقد

 يمي :
Model Summary   

Model 
R R Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

F Sig 

d
i

m

e
n

s
i

o
n

0 1 .960a .921 .908 3.194E8 69.915   .000a 

a. Predictors: (Constant), NICASH, CASH/ASSET, LEV, ROA, SIZE, 
NIROA, NISIZE, NILEV, NI 

  

 

Coefficients
a 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

 NI X SIZE 1.063 .152 26.746 6.999 .000 

NI X LEV -3.440- .414 -2.228- -8.300- .000 

NI X ROA -1.998- .857 -.270- -2.332- .023 

NIx CASH Holding 6.612 .749 .958 8.830 .000 

a. Dependent Variable: OCF 

 

ويتضح من تحميل نتائج نموذج الإنحدار السابق أن القوة التفسيريو لنموذج الإنحدار قد 
، كما يتضح من خلال تحميل  Adj R2وىو ما يتضح من خلال معامل  908.ارتفعت إلي 

نتائج نموذج الإنحدار أن ىناك تفاعل ايجابي معنوي بين كل من صافي الدخل وحجم 
في التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية المستقبميو ، حيث كان معامل  ((NIxSIZEالشركة 

، وىو ما  P. Value =.000كما بمغت قيمة  26.746يساوي  NIxSIZEالإنحدار ل 
يعني أن المقدرة التنبؤية لصافي الدخل في التنبؤ بالتدفقات النقديو المستقبميو تكون أعمي في 

كما يتضح من خلال تحميل نتائج نموذج الإنحدار أن ىناك تفاعل الحجم. الشركات كبيرة 
في التنبؤ مستوي الإحتفاظ بالنقدية بين كل من صافي الدخل و أيضا ايجابي معنوي 
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يساوي  NIxCASHفقات النقدية التشغيمية المستقبميو ، حيث كان معامل الإنحدار ل بالتد
 . P. Value =.000كما بمغت قيمة  958.

 سمبيومن ناحية أخري يتضح من خلال تحميل نتائج نموذج الإنحدار أن ىناك تفاعل 
في التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية الرفع المالي معنوي بين كل من صافي الدخل و 

 .Pكما بمغت قيمة   2.228-يساوي  NIxLEVالمستقبميو ، حيث كان معامل الإنحدار ل 

Value =.000 .  يتضح من خلال تحميل نتائج نموذج الإنحدار أن ىناك تفاعل سمبي كما
في التنبؤ بالتدفقات النقدية معدل العائد عمي الأصول معنوي بين كل من صافي الدخل و 

كما بمغت  270.-يساوي  NIxROAالتشغيمية المستقبميو ، حيث كان معامل الإنحدار ل 
 . P. Value = .023قيمة 

 

ة يبالتدفقات النقدالذي يختبر العلاقة بين الدخل الشامل والتنبؤ كما أصبح نموذج الإنحدار 
 :متغيرات الرقابة إلي متغيرات معدلوكما يمي بعد تحويل  المستقبميو التشغيمية

OCF = β0 + β1 CI+ β2 Firm Size   + β3 Lev + β4 ROA + β5 CASH  holding ++ β6(CI x 

Firm Size ) + β7(CI x Lev) + β8 (CI x ROA) + β9(CI x CASH  holding) +   ε                

 حيث أن : 

- OCF ةالتالية التشغيمية لمسنو يالتدفقات النقد  
- CI ةالدخل الشامل لمفتره الحالي 
- Lev ةالرفع المالي لمفتره الحالي 
- Firm Size ةحجم الشركة لمفتره الحالي 
- ROA ةالعائد عمي الأصول لمفتره الحالي 
- CASH  holding ةمستوي الاحتفاظ بالنقدية لمفتره الحالي 
- CI x Firm Size  الشامل الأثر التفاعمي بين حجم الشركة والدخل 
- CI x Lev  والدخل الشامل الرفع المالي الأثر التفاعمي بين 
- CI x ROA والدخل الشامل  العائد عمي الأصول الأثر التفاعمي بين 
- CI x CASH  holding والدخل الشامل  مستوي الاحتفاظ بالنقدية الأثر التفاعمي بين 
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والتنبؤ  الشامل الذي يختبر العلاقة بين الدخل ممخص نتائج نموذج الإنحداركما كان 
كما المستقبميو ، بعد تحويل متغيرات الرقابة إلي متغيرات معدلو  التشغيميةدية بالتدفقات النق

 يمي 
Model Summary   

Model 
R R Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

F Sig. 

d
i

m

e
n

s
i

o
n

0 1 .914a .836 .809 4.600E8 30.602 .000a 

a. Predictors: (Constant), CICASH, LEV, CASH/ASSET, ROA, SIZE, 
CIROA, CI, CILEV, CISIZE 

  

 

Coefficients
a 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

 CIx SIZE .846 .121 24.779 6.981 .000 

CIx LEV -1.622- .458 -1.207- -3.540- .001 

CIx ROA -3.511- 1.116 -.495- -3.145- .003 

CIx CASH Holding 1.959 .675 .410 2.900 .005 

a. Dependent Variable: OCF 

 

ويتضح من تحميل نتائج نموذج الإنحدار السابق أن القوة التفسيريو لنموذج الإنحدار قد 
، كما يتضح من خلال  Adj R2وىو ما يتضح من خلال معامل  809. .ارتفعت إلي 

 الشامل تحميل نتائج نموذج الإنحدار أن ىناك تفاعل ايجابي معنوي بين كل من الدخل
وحجم الشركة في التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية المستقبميو ، حيث كان معامل الإنحدار 

، وىو ما يعني أن  P. Value =.000كما بمغت قيمة  24.779يساوي  CIxSIZEل 
في التنبؤ بالتدفقات النقديو المستقبميو تكون أعمي في الشركات الشامل مدخل لالمقدرة التنبؤية 

م. كما يتضح من خلال تحميل نتائج نموذج الإنحدار أن ىناك تفاعل ايجابي كبيرة الحج
ومستوي الإحتفاظ بالنقدية في التنبؤ بالتدفقات الدخل الشامل معنوي أيضا بين كل من 
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كما  410.يساوي  CIxCASHالنقدية التشغيمية المستقبميو ، حيث كان معامل الإنحدار ل 
 . P. Value =.005بمغت قيمة 

ناحية أخري يتضح من خلال تحميل نتائج نموذج الإنحدار أن ىناك تفاعل سمبي  ومن
والرفع المالي في التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية  الدخل الشامل معنوي بين كل من

كما بمغت قيمة   -1.207يساوي  CIxLEVالمستقبميو ، حيث كان معامل الإنحدار ل 
P. Value =.001 .  كما يتضح من خلال تحميل نتائج نموذج الإنحدار أن ىناك تفاعل

ومعدل العائد عمي الأصول في التنبؤ بالتدفقات الشامل سمبي معنوي بين كل من الدخل 
كما  495.-يساوي  CIxROAالنقدية التشغيمية المستقبميو ، حيث كان معامل الإنحدار ل 

 . P. Value = .003بمغت قيمة 
  والإجابة عمي تساؤلاتو نتائج البحث – 6/8/0

 التنبؤ اختبار تأثير كل من الدخل الشامل، وصافي الدخل عمىاستيدف ىذا البحث دراسة 
علاوة عمي دراسة ما إذا كان ىناك أفضمية لمدخل الشامل عمي ، التشغيمية التدفقات النقدية ب

فقد اشتمل البحث عمي دراسة  ، وفي سبيل ذلكصافي الدخل في التنبؤ بتمك التدفقات النقدية
 . ويمكن بمورة أىم نتائج البحث عمي النحو التالي : بيقيةطتنظرية بالاضافة إلي دراسة 

فقد صافي الدخل  والتنبؤ بالتدفقات النقدبة التشغيمية  فيما يتعمق باختبار العلاقة بين  -
، ذات دلالة احصائية ،  معنويةايجابية وجود علاقة  بيقيةطالتأوضحت نتائج الدراسة 

قبل ادخال المتغيرات سواء  (ة التشغيمية  يصافي الدخل  والتنبؤ بالتدفقات النقدبين 
وقد  . الأولوىو ما يؤيد فرض البحث  )في ظل وجود المتغيرات الرقابية ، أو  الرقابية

النقديو في التنبؤ بالتدفقات  صافي الدخللأن المقدرة التنبؤية أظير التحميل الإضافي 
مستوي الإحتفاظ  والتي يكون بيا المستقبميو تكون أعمي في الشركات كبيرة الحجم

 . مرتفع  بالنقدية
فقد التشغيمية   يةوالتنبؤ بالتدفقات النقد  الشامل الدخلفيما يتعمق باختبار العلاقة بين و  -

، ذات دلالة احصائية ،  معنويةايجابية وجود علاقة  بيقيةطالتأوضحت نتائج الدراسة 
قبل ادخال المتغيرات سواء  (ة التشغيمية  يوالتنبؤ بالتدفقات النقد الشاملالدخل  بين

وقد  ثاني.الوىو ما يؤيد فرض البحث  )في ظل وجود المتغيرات الرقابية ، أو  الرقابية
أن المقدرة التنبؤية لمدخل الشامل في التنبؤ بالتدفقات النقديو أظير التحميل الإضافي 
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مستوي الإحتفاظ  والتي يكون بيا المستقبميو تكون أعمي في الشركات كبيرة الحجم
 . مرتفع  بالنقدية

مدي أفضمية الدخل الشامل عمي التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيمية وفيما يتعمق باختبار  -
،  معنويةاختلافات وجود  بيقيةطالتفقد أوضحت نتائج الدراسة  مقارنة بصافي الدخل

صافي الدخل والدخل الشامل  في التنبؤ بالتدفقات ذات دلالة احصائية ، بين كل من 
ة يبالتدفقات النقد ، وأن صافي الدخل يكون لو قدرة أعمي في التنبؤ التشغيمية يةالنقد

 بالمقارنة بالدخل الشامل . التشغيمية
 

 وفيما يتعمق بالإجابة عمي تساؤلات البحث ، فقد تم الإجابة عمييا عمي النحو التالي           

وتم .  مفيوم الدخل في الفكر المحاسبي ؟ىو ما  ركز التساؤل الأول لمبحث عمي -
احتساب يمكن أنو  إله الباحث من الدراسة النظريةحيث خمص ، الإجابة عميو نظرياً 
مدخمين وىما ؛ مدخل الميزانية والذي يسمي بمدخل المحافظة عمي الدخل من خلال 

رأس المال ، ومدخل الإيرادات والمصروفات والذي يعرف بمدخل العمميات . كما خمص 
الباحث أيضاً إلي أنو عمي الرغم من أن صافي الدخل كان وما زال المقياس الأكثر 

زمن ، ونتيجة لمتغيرات في بيئة الأعمال شيوعاً لقياس الأداء المالي ، إلا أنو مع مرور ال
، ومنيا تبني مفيوم القيمة العادلو في العديد من المعايير المحاسبيو فقد أصبح مقياس 

بإعتباره  الدخل الشامل صافي الدخل غير كاف لقياس الأداء المالي ، مما أدي لظيور
 ي كافة جوانب الأداء المالي لمشركو .طمقياساً أوسع يغ

ما ىو المقصود بالدخل الشامل ؟  وما ىي أىم بنود لمبحث عمي ثاني اؤل الركز التس -
حيث ،  وتم الإجابة عميو نظريا  . ؟ الدخل الشامل الآخر ؟ وما ىي بدائل الإفصاح عنو

الدخل الشامل يتضمن جميع التغيرات في أن  إله الباحث من الدراسة النظريةخمص 
تمك التغيرات الناتجة عن الاستثمارات بواسطة حقوق الممكية خلال الفترة باستثناء 

المكاسب والخسائر الناتجة ، وأن من أىم بنود الدخل الشامل ؛  الملاك والتوزيعات ليم
عن ترجمة القوائم المالية لعممية أجنبية، المكاسب والخسائر غير المحققة عمى الأوراق 

عادة قياس خطط المزايا المح، المالية المتاحة لمبيع  الدراسة من  كما خمص الباحثددة.وا 
أيضاً إلي وجود خيارين مسموح بيما الآن لعرض الدخل الشامل وفقاً لمعايير النظرية 

المحاسبة الدولية والأمريكية: أوليما، قائمة واحدة للأرباح والخسائر والدخل الشامل، 
شامل. والتي تتضمن صافي الدخل، وعناصر الدخل الشامل الآخر، وتنتيي بالدخل ال
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وثانييما، قائمتان منفصمتان: القائمة الأولى، قائمة الدخل، والتي تتضمن مكونات 
صافي الدخل. والقائمة الثانية، قائمة الدخل الشامل، والتي تبدأ بصافي الدخل، مضافاً 
إليو مكونات الدخل الشامل الآخر، وتنتيي بالدخل الشامل. بينما سمحت معايير 

ل واحد فقط لعرض الدخل الشامل، وىو التقرير من خلال المحاسبة المصرية ببدي
 قائمتين منفصمتين.

 

ماااا مااادي ملائماااة صااافي الااادخل كمقيااااس لااالأداء لمبحاااث عمااي لاااث ثاركااز التسااااؤل ال -
وتاام الإجابااة عميااو نظريااا   ،لأغااراض التنبااؤ بالتاادفقات النقديااة التشااغيمية المسااتقبمية ؟

الدراسمات  وجمود اتفماق بمين معظممإلمي  النظريةالباحث من الدراسة حيث خمص ،  وعمميا  
فمممي التنبمممؤ المحاسمممبي وعناصمممره  صمممافي المممدخلالمرتفعمممة لالمقمممدرة التنبؤيمممة السمممابقة بشمممأن 

أنممو لتؤيممد  بيقيااوطالت وقممد جماءت نتممائج الدراسمة .بالتمدفقات النقديممة ممن العمميممات التشمغيمية
صمممممافي المممممدخل  والتنبمممممؤ ، ذات دلالمممممة احصمممممائية ، بمممممين  معنويمممممةايجابيمممممة وجمممممد علاقمممممة ي

   . التشغيمية يةبالتدفقات النقد
 

بماادي ملائمااة الاادخل الشااامل كمقياااس لاالأداء لأغااراض التنبااؤ  الرابااعاخااتص التساااؤل  -
حيممث ،  وتاام الإجابااة عميااو نظريااا  وعمميااا   بالتاادفقات النقديااة التشااغيمية المسااتقبمية ؟

جمممدل بمممين الدراسمممات السمممابقة بشمممأن أن ىنممماك إلررره  الباحمممث ممممن الدراسمممة النظريمممةخممممص 
، حيمث المقدرة التنبؤية لمدخل الشامل في التنبؤ بالتدفقات النقدية من العمميمات التشمغيمية.

عدم ملاءمة عناصر الدخل الشمامل الآخمر لمتنبمؤ بالتمدفقات النقديمة تؤيد بعض الدراسات 
، فممي حممين خمصممت المسممتقبمية، نظممراً لأن ىممذه العناصممر تتصممف بأنيمما مؤقتممة  التشممغيمية

ملائممممة المممدخل الشمممامل فمممي التنبمممؤ بالتمممدفقات النقديمممة ممممن العمميمممات دراسمممات أخمممري إلمممي 
ايجابيمة وجد علاقمة أنو يلتؤيد  بيقيوطالتوقد جاءت نتائج الدراسة  .التشغيمية لمسنة التالية

 التشغيمية .   يةوالتنبؤ بالتدفقات النقد  الشامل الدخل ، ذات دلالة احصائية ، بين معنوية

أفضمية لمدخل الشامل كمقياس للأداء لمتنبؤ  ودجو بمدي خامس ال اختص التساؤل -
وتم الإجابة عميو  بالتدفقات النقدية التشغيمية المستقبمية مقارنة بصافي الدخل ؟

جدل بين ىناك أن إلي  الباحث من الدراسة النظريةحيث خمص ،  نظريا  وعمميا  
في التنبؤ  المقدرة التنبؤية لمدخل الشامل مقارنة بصافي الدخلبشأن الدراسات السابقة 

صافي الدخل  ، حيث تؤيد بعض الدراسات أن.بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية
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في  ، يتنبأ بالتدفقات النقدية من العمميات التشغيمية، بدرجة أفضل مقارنة بالدخل الشامل
بالتدفقات النقدية من  في التنبؤالدخل الشامل أفضمية حين خمصت دراسات أخري إلي 

عدم  ، وتوصمت دراسات أخري إليالعمميات التشغيمية لمسنة التالية مقارنة بصافي الدخل
بالتدفقات  في التنبؤ صافي الدخل والدخل الشاملجوىريو بين كل من ق و وجود فر 

اختلافات وجود  لتؤيدبيقيو طلتاوقد جاءت نتائج الدراسة  .النقدية من العمميات التشغيمية
صافي الدخل والدخل الشامل  في التنبؤ ، ذات دلالة احصائية ، بين كل من  معنوية

بالتدفقات  ، وأن صافي الدخل يكون لو قدرة أعمي في التنبؤ ة التشغيميةيبالتدفقات النقد
 بالمقارنة بالدخل الشامل . التشغيمية يةالنقد

 

 : توصيات البحث – 6/8/6
المصرية لتواكب حاسبة وير معايير المطضرورة تب نوصى نتائج من إليه التوصل تم ما ضوء فى

السماح بأكثر من بديل وخاصة المتعمقة ب، الدولية حاسبة التعديلات التي جاءت بيا معايير الم
وصي الباحث بضرورة اىتمام مقررات المحاسبة المالية والمراجعة يكما . ل فصاح عن الدخل الشامل

في الجامعات المصرية بدراسة المستجدات في بيئة الأعمال المعاصره وانعكاساتيا المحاسبية 
وأن يتم عقد مؤتمرات عممية لأقسام المحاسبة في الجامعات الحكومية لموقوف عمي تمك والمينية 

مع تمك المستجدات إلي الجيات المنظمة لمينة المحاسبة  تعاملالمستجدات وتقديم توصيات لم
، كما يوصي الباحث بإجراء مزيد من البحوث بشأن أىمية الإفصاح عن الدخل الشامل  والمراجعة

 .وتأثيره عمي قرارات الإستثمار ومنح الإئتمان 
 

 

  :المقترحة البحث مجالات  -6/8/3
في ضوء أىداف ومشكمة وحدود ىذا البحث ومنيجو وما إنتيي إليو من نتائج وتوصيات، يعتقد 

الدخل الإفصاح عن بدائل أثر ؛ الباحث بوجود بعض مجالات البحث المستقبمية ذات الصمة، أىميا 
لشامل الإفصاح عن الدخل ا أثر،  التقارير الماليووجودة الشامل عمي دقة توقعات المحممين الماليين 

 . ممارسات إدارة الأرباح  الإفصاح عن الدخل الشامل عمي أثرو  ،أسعار الأسيم  عمي
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