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 الإفصاحجودة عمى في مصر أثر تبني معايير التقرير المالي الدولية 
د : دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية قبل وبع المحاسبي
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 خلاصو البحث:
معايير التقرير المالي الدولية في مصر سنة  علاقة بين تبنيدراسة واختبار ال استيدف البحث

بعض الخصائص التشغيمية ىذه العلاقة ب تأثرالمحاسبي ، ومدى  الإفصاح، وجودة  5112
 . معدلةلمشركة ، مثل حجم الشركة ، ومستوى الرفع المالي ، وعمر الشركة ، كمتغيرات 

ة السابقة لاشتقاق فروض البحث ، ثم تم ولتحقيق ىدف البحث تم تحميل الدراسات المحاسبي
 -5112دراسة تطبيقية عمى بعض الشركات المقيدة بالبورصة المصرية ، لمفترة من  إجراء
معنوي لتبني  إيجابي تأثيروجود  إلىخمص البحث . و 5111-5112، والفترة من 5112
. وفيما اسبي المح الإفصاحعمى جودة  5112 التقرير المالي الدولية في مصر عاممعايير 
ن إلى أالمتغيرات المعدلة عمى العلاقة الرئيسية محل الدراسة ، انتيى البحث  بتأثيريتعمق 

بينما  ،معنوي  إيجابي تأثيركل من متغير حجم الشركة ومستوى الرفع المالي لمشركة لو 
 عمى العلاقة محل الدراسة . معنوي تأثيرمتغير عمر الشركة لم يكن لو 

حجم  -المحاسبي الإفصاحجودة  – تبني معايير التقرير المالي الدولية : احيةالكممات المفت
الشركات المقيدة بالبورصة  –كة عمر الشر  –مستوى الرفع المالي لمشركة  –الشركة 

 المصرية .
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The impact of Adoption of international Financial 
Reporting standards in Egypt on Accounting Disclosure 

Quality: An Empirical study on firms listed in The 
Egyptian stock Exchange before and after 2015. 

Abstract: 
The primary objective of this research is to investigate the relation 
between Adoption of international financial reporting standards for the 
year 2015  in Egypt and accounting disclosure quality . Additionally, 
The research examines how this relation is influenced by some 
operating characteristics of the firm including size, age and leverage 
as moderating variables. To achieve the aim of the research , an 
empirical study was conducted on a sample of firms listed in the 
Egyptian stock exchange for the period between 2013-2014 and 
2016-2017.  the study shows that adoption of international financial 
reporting standards for the year 2015 in Egypt  has a significant 
positive effect on accounting disclosure quality of the Egyptian firms. 
The research also reveals that both firm size and leverage have 
significant positive effect on the relationship between adoption of 
international financial reporting standards for the year 2015 in Egypt 
and accounting disclosure quality . while firm age has no significant  
effect on this relation . 
Keywords: Adoption of international financial reporting standards for 
the year 2015- accounting disclosure quality – firm size- leverage – 
firm age- firms listed in the Egyptian stock exchange. 
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 :البحث  مقدمو-0
تزايدت الحاجة إلى وجود معايير محاسبية موحدة يتم تطبيقيا واستخداميا في جميع أنحاء 
دول العالم وذلك في ظل الاقتصاد العالمي وعولمة أسواق راس المال والتطورات المتلاحقة 

تقارير وصعوبة مقارنة ال نترنتالإفي تكنولوجيا المعمومات ونشر التقارير المالية عمى شبكة 
الدولية  معايير التقارير المالي صدرتالتي يتم إعدادىا طبقا لمعايير مختمفة ، ومن ثم 

International Financial Reporting Standards(IFRS) س معايير عن مجم
استمر في تعديل وتحديث معايير التقرير المالي لتصبح  ( الذيIASBالمحاسبة الدولية) 

مقابمة المتطمبات المتزايدة نحو توفير معمومات مالية عمى درجة  أكثر جودة ، وذلك من أجل
 Quta,2011; Rad and;5112عالية من الوضوح والجودة ) أحمد ،

Embong,2014).  أن اليدف الأساسي من تطوير  المجمسأوضح حيثIFRS  يتمثل في
عن وذلك من خلال الإفصاح ، المركز والأداء الاقتصادي لمشركة بشكل أفضل  عرض

معمومات مالية وقتية وقابمة لممقارنة ومفيومة وملائمة ، وىو ما سينتج عنو زيادة مستوى 
 (.Suadiya,2017;Quta,2011شفافية وجودة التقارير المالية )

أن وجود معايير محاسبية موحدة عالمياً سوف يساىم في زيادة درجة قابمية  أضف إلى ذلك
المعايير سوف يساعد عمى توحيد الأسس  ىذهمثل  القوائم المالية لممقارنة ، أن وجود

مفة ، مما يساىم ذلك في إمكانية المحاسبية بين الدول المخت والمبادئوالسياسات والإجراءات 
إجراء مقارنات بين التقارير المالية لمشركات التي تعمل في ىذه الدول مع المنافسين من 

مستخدمي القوائم المالية عمى ىذا عد سوف يساالتي تعمل في الدول الأخرى ، و الشركات 
مستوى عدم تماثل المعمومات في  لانخفاض ،قرارات اقتصادية أكثر فعالية من ناحية  اتخاذ

في الدول المختمفة من ناحية  الاستثمارىذه الحالة ، وتشجيع المستثمرين الأجانب عمى 
كما أن تبني  .المال  سلأسواق المالية ويقمل من تكمفة رأأخرى ، مما يحسن من سيولة ا

معايير التقرير المالي الدولية عالمياً سوف يساىم في زيادة كفاءة تخصيص الموارد ومستوى 
المالية وارتفاع مستوى النمو الاقتصادي  المنافسة بين الشركات وزيادة كفاءة الأسواق

(Suadiya,2017; Zaiyol,et al.,2017;Rad and Embong,2014 )           
أثار تبني معايير التقرير المالي الدولية عمى  واختبار بدراسةىتم العديد من الباحثين وقد أ

جودة الإفصاح المحاسبي ، حيث يعد الإفصاح المحاسبي الوسيمة الرئيسية لإيصال نتائج 
 الاستثمارخصوصا المتعمقة بمجالات ، الأعمال لممستخدمين من أجل دعم قراراتيم 
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فعالة لتوفير المعمومات اللازمة التي من شأنيا تحسين فيم وأىمية والتمويل ، والأداة ال
، ىذا  استخدامياالأدوات المالية وأدائيا في الأسواق المالية لتوفير معمومات محددة بغرض 

نو القناة الرسمية الوحيدة لمتعرف عمى السياسات المحاسبية الملائمة بالإضافة إلى أ
الإدارة لمتحكم في ىذه المخاطر ، وكذا توفير المعمومات  والمخاطر المترتبة عمييا وسياسة

التي تساعد المستثمرين في ىذا الشأن ،  وتتمثل أىداف الإفصاح المحاسبي في تقييم أداء 
             الشركة وتوضيح كيفية إستخدام موارد الشركة والتنبؤ بأرباح الشركة في المستقبل

( Takhtaei and Mousavi,20125112، ، محمد). 
 value لممعمومات المحاسبيةفصاح المحاسبي بالمقدرة التقويمية ويتعمق مفيوم جودة الإ

Relevance  الخاصة بصافي الدخل والقيمة الدفترية لحقوق الممكية والتدفقات النقدية
. كذلك يتعمق ىذه المقدرة التشغيمية ، حيث تتحقق جودة الإفصاح المحاسبي في حالة زيادة 

، Readabilityالتقارير المالية السنوية لمقراءة  قابميةجودة الإفصاح المحاسبي بمدى مفيوم 
حيث ينخفض مستوى جودة الإفصاح المحاسبي عندما تكون التقارير السنوية معقدة ومن 
ل الصعب قراءاتيا ، كما يرتبط مفيوم جودة الإفصاح أيضا بطول التقارير المالية وطو 

                الإنترنتل الشركة لنشر تقاريرىا المالية عمى موقعيا عمى ظات وميالأقسام الخاصة بالملاح
 (;Nijam and Jahfer, 2016; Richards and Staden,2015; Pascan,2014 

Bassemir and Farkas,2018. ) 
  Krismiaji and Suhardjanto;Pascan,2014وقد توصمت العديد من الدراسات )

Bassemir and Farkas ,2018,2016الدولية  ير المالير ( إلى أن تبني معايير التق
                             يؤثر إيجابا عمى مستوى جودة الإفصاح المحاسبي ، بينما يرى

 (Gatsios ,et al., 2016;Richards And Staden,2015 )وقد يرجع  عكس ذلك ،
الدولية عمى جودة الإفصاح  تقرير الماليتبني معايير ال تأثيرالإختلاف بين الدراسات حول 

، والتي قد تؤثر عمى تمك العلاقة  Moderatorsالمحاسبي لمجموعة من المتغيرات المعدلة 
حجم الشركة وعمرىا  أىميامثل المتغيرات المتعمقة بالخصائص التشغيمية لمشركات ، 

  Foyeke ,et al.,;Alfraih and Almutawa,2014ومستوى الرفع المالي ليا )
Mangala ,2016; 2015;.) 
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وفي سياق ندرة البحوث المحاسبية التي أعقبت تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر 
، يأتي ىذا البحث لدراسة واختبار أثر ىذا التبني عمى جودة الإفصاح  5112سنة 

 مقاسة بالمقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية . ، المحاسبي 
 البحث :مشكمة  -5

سوف يحسن مستوى جودة الإفصاح  IFRSن تطبيق أكدت العديد من الدراسات عمى أ
الإفصاحات المنشورة في  ونوعية زيادة حجمو المحاسبي من خلال تحسين القابمية لممقارنة 

التقارير المالية من حيث ارتفاع عدد صفحات التقارير المالية بصفة عامة وارتفاع عدد 
لتقويمية  زيادة المقدرة او بصفة خاصة عمييا اصة بالملاحظات صفحات الأقسام الخ
، وزيادة الاعتراف بالخسائر في  الأرباحإدارة ممارسات  وانخفاضلممعمومات المحاسبية، 

  ;Cascino and Gassen ;Salewski,et al,2014;Ames,2013التوقيت المناسب )
Bssemir and Farkas,2018; 2015. ) 

عن الأسئمة التالية نظريا وعمميا في  الإجابةمشكمة البحث في كيفية  يمكن التعبير عنو 
 مصر :

ما المقصود و  ؟في مصر  5112دولية عام تبني معايير التقرير المالي الب المقصودما 
تبني معايير التقرير  أثرىل و ؟ اسبي ؟ وما أىميتيا وأىم مقاييسيالمحا الإفصاحبجودة 

ىل يؤثر كل من و  ؟ المحاسبي الإفصاحعمى جودة  صرفي م 5112عام  المالي الدولية
معايير  بين تبنيعمى العلاقة  ، عمى حده، حجم الشركة ومستوى الرفع المالي وعمر الشركة

وىل تختمف ىذه العلاقة  ؟المحاسبي الإفصاحجودة  و 5112عام الدولية  المالي التقرير
 الشركة معا ؟ باختلاف كل من حجم الشركة والرفع المالي وعمر نفسيا
 البحث : ىدف -3

 5112عام ثر تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصردراسة واختبار أ يستيدف البحث
المالية المصرية ، ومدى  الأوراقالمحاسبي لمشركات المقيدة في سوق  الإفصاحجودة عمى 
ركة ومستوى مثل حجم وعمر الش،  الخصائص التشغيمية لمشركاتالعلاقة ببعض ىذه  تأثر

 الرفع المالي.
 البحث : ودوافع أىمية-4

موضوع البحث في الفكر المحاسبي  أىميةمن  الأكاديميةتنبع أىمية البحث من الناحية 
المحاسبي  الإفصاحالمعاصر ، حيث يعتبر موضوع معايير التقارير المالية الدولية وجودة 
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تبني مصر لمعايير ثر ن دراسة أ أالتي شغمت الفكر المحاسبي ، إلامن الموضوعات اليامة 
 المحاسبي لم يحظى باىتمام كاف الإفصاحعمى جودة  5112عام  التقرير المالي الدولية

ي بناء نموذج لاختبار اثر تبني يساىم البحث فكما من جانب الباحثين في البيئة المصرية ، 
المحاسبي )خاصة  الإفصاحعمى جودة  5112عام معايير التقرير المالي الدولية في مصر 

النماذج التي سبق  عمىمتغيرات جديدة  إدخالفي ظل تعدد نماذج قياسيا ( من خلال 
وقدمتيا الدراسات المصرية السابقة ، مما يعكس مؤشرات جديدة ذات دلالة في تفسير علاقة 

 المحاسبي . الإفصاحبجودة  5112عام تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر 
 بإصدارلمجيات المعنية  أدلةفي توفير يسيم البحث في ىذا المجال فالناحية العممية من  أما

معايير المحاسبة المصرية فيما يتعمق بجدوى التعديلات التي تمت عمى تمك المعايير لكي 
قة بين الدولية ، حيث يقدم ىذا البحث دليلا من الواقع العممي عمى العلا نظيرتياتتسق مع 

المحاسبي ، واثر  الإفصاحوجودة  5112لتقرير المالي الدولية في مصر عام تبني معايير ا
. ومن مثل حجم وعمر الشركة ومستوى الرفع المالي عمى ىذه العلاقة ، بعض المتغيرات 

التي تمت في الدول المتقدمة ،  الأكاديميةتضييق الفجوة بين الدراسات أىم دوافع ىذا البحث 
في ىذا المجال من خلال التطبيق عمى  يورية مصر العربيةوالدراسات التي تمت في جم

 . 5112الشركات المقيدة بالبورصة المصرية قبل وبعد 
 حدود البحث :-5

تبني معايير التقرير المالي الدولية في يقتصر ىذا البحث عمى دراسة وتحميل واختبار اثر 
علاقة ببعض ال ىذه تأثرالمحاسبي ، ومدى  الإفصاحعمى جودة  5112مصر عام 

مثل حجم وعمر الشركة ومستوى ، المعايير  ليذهالخصائص التشغيمية لمشركات المطبقة 
 الأوراقالرفع المالي . وذلك بالتطبيق عمى بعض الشركات غير المالية المقيدة ببورصة 

لمشركات بخلاف  أخرىخصائص  أيالمالية المصرية . وبذلك يخرج عن نطاق ىذا البحث 
، كما يخرج عن نطاق البحث  (الأصولممموسية و مثل ىيكل الممكية ، ) التي تم ذكرىا

سواء كانت مقيدة أو غير مقيدة الشركات غير المقيدة بالبورصة المصرية والمؤسسات المالية 
وحتى  5112. كما تقتصر فترة الدراسة في ىذا البحث عمى السنوات من بالبورصة المصرية

السنوات قبل تطبيق  الأولىفترتين ، تضم الفترة  إلىاسة فترة الدر  تقسيم. ويتم 5111سنة 
، بينما تشمل الفترة الثانية السنوات 5112و  5112المحاسبة المصرية المعدلة وىى معايير 

يقتصر  وأخيرا.  5111و  5112بعد تطبيق معايير المحاسبة المصرية المعدلة وىى 
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التقويمية لممعمومات المحاسبية  المحاسبي عمى المقدرة الإفصاحالبحث في قياس جودة 
وأخيرا  الدخل والقيمة الدفترية لحقوق الممكية والتدفقات النقدية التشغيمية . بصافيالخاصة 

 مشروطة بضوابط تحديد عينة الدراسة .فإن قابمية نتائج البحث لمتعميم 
 خطة البحث :-6

يستكمل البحث عمى  سوف، طار حدوده في إلمعالجة مشكمتو و ، انطلاقا من ىدف البحث 
 النحو التالي :

 .  5112في مصر سنة معايير التقرير المالي الدولية تبني  -2/1
 . من منظور أصحاب المصالح المحاسبي : المفيوم والمقاييس الإفصاحجودة  -2/5
 5112عام التقرير المالي الدولية في مصر ميل العلاقة بين تبني معايير تح -2/2

 لمبحث . الأولاسبي واشتقاق الفرض المح الإفصاحوجودة 
معايير التقرير المالي الدولية في معلاقة بين تبني تحميل أثر المتغيرات المعدلة ل -2/2

 . وفرعياتو الثانيض المحاسبي واشتقاق الفر  الإفصاحوجودة  5112 عام مصر
 منيجية البحث . -2/2
 نتائج البحث والتوصيات ومجالات البحث المقترحة . -2/2

 : 5105تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر عام  -6/0
ظيرت معايير المحاسبة المصرية كاستجابة لمتطورات في البيئة المصرية ، ومحاولة الحد 

 الإفصاحمن تباين الممارسات المحاسبية ، ووضع حد ادنى من المعمومات التي ينبغي 
ة تحول في مجال تنظيم سوق طي بمثابة نقوتعتبر فترة التسعينات من القرن الماضعنيا. 
المالية بصفة عامة والتقارير المالية بصفة خاصة في البيئة المصرية ، حيث صدر  الأوراق

ة طالمرتب والذي تضمن كثير من الجوانب 1555 لسنة 52قانون سوق راس المال رقم 
( من القانون 2رقم ) والتقارير المالية ، فعمى سبيل المثال تطمبت المادة الإفصاحبتنظيم 
 أوالميزانية وغيرىا من القوائم المالية لمشركة طبقا لمعايير المحاسبة التي تحددىا  إعداد
( ، وفي 1555لسنة  52لييا اللائحة التنفيذية لمقانون )قانون سوق راس المال رقم إتحيل 

لمحاسبة نفس العام اصدر المعيد المصري لممحاسبين والمراجعين مجموعة من معايير ا
ن تطبيق تمك المعايير كان بمعايير المحاسبة الدولية ، إلا أ إعدادىاوالتي استرشد في 
 (.1551، )عزب جدواىااختياريا مما حد من 
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ن ينص القانون الأوراق المالية كان منطقيا أوتزامنا مع التطور اليائل والمتسارع في بورصة 
عمى سلامة المعالجات  التأكيدة لزيادة عمى ضرورة الالتزام بمعايير المحاسبة الدولي

المحاسبية لاىم عناصر القوائم المالية ومن ثم سلامة عرضيا مما يمثل دعما للاقتصاد 
المصري وعاملا ىاما في تشجيع وجذب الاستثمارات لمسوق المصرية ، حيث انو في عام 

مبت ط، وت 1555لسنة  52اللائحة التنفيذية لقانون سوق راس المال رقم  أصدرت 1552
والقوائم  أعمالياالتقارير المالية عن نشاط الشركة ونتائج  إعداد( من اللائحة 21المادة رقم )
بقا لمعايير المحاسبة الدولية والنماذج التي حددتيا اللائحة ) اللائحة التنفيذية طالمالية ليا 
 (.1552، 1555لسنة  52لقانون رقم 
بتشكيل المجنة الدائمة لمعايير  211القرار رقم اصدر وزير الاقتصاد  1551وفي عام 

المجنة معايير  أعدتالسموك الميني المرتبطة بيا ، حيث  وآدابالمحاسبة والمراجعة وقواعد 
وبما  1551المعايير المحاسبية الدولية الصادرة حتى عام  لأحدثالمحاسبة المصرية وفقا 

وفي نفس العام صدر قرار  .ركة بتطبيقيا لا يتعارض مع القوانين والقرارات التي تمتزم الش
بشان معايير المحاسبة المصرية وتعديلات نماذج القوائم المالية  212وزير الاقتصاد رقم 

 أشارتكما  .معيارا  51وتضمن ىذا القرار  . بالأسيملمشركات المساىمة والتوصية 
مصرية يرجع في معالجتيا ن الموضوعات التي لم تتناوليا معايير المحاسبة الإلى أالمعايير 

المعايير المصرية التي تتناول تمك الموضوعات  إصدارمعايير المحاسبة الدولية لحين  إلى
 (. 1551)معايير المحاسبة المصرية ، 

القوائم المالية  عمى صورة إيجابيوبذلك توسعت دائرة الالتزام القانوني مما كان لو اثر 
بتعديل بعض  5115لسنة  222تجارة الخارجية رقم ن صدر قرار وزير اللمشركات ، إلى أ

، اصدر وزير الاستثمار قرار رقم 5112، وفي يوليو  15515لسنة  212القرار رقم  أحكام
بشان معايير المحاسبة المصرية بيدف تحقيق التقارب مع معايير  5112لسنة  522

معيارا محاسبيا  22ددىا وعرض القوائم المالية وع لإعدادتتكون من اطار المحاسبة الدولية 
تناولت تقريبا كافة المجالات التي تناولتيا معايير المحاسبة الدولية ، وتم الغاء العمل بجميع 

عمى  أساسيالمعايير المحاسبية الصادرة بقرارات سابقة وقد استندت ىذه المعايير بشكل 

                                                 
3

( انًزذثظ 36(، ٔإضافح انًعٛار رلى )3(،)6(،)1( انخاص تعزض انمٕائى انًانٛح يذم انًعاٚٛز أرلاو )1دٛث دم انًعٛار رلى ) 

) يعاٚٛز انًذاطثح انًصزٚح  لأصٕل انثاترح ٔاْلاكاذٓا ( انذ٘ ٚزذثظ تا13تالأصٕل غٛز انًهًٕطح ، كًا ذى ذعذٚم انًعٛار رلى )

،3333.) 
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لكي تتناسب مع  عمييا أجريتمعايير المحاسبة الدولية باستثناء بعض التعديلات التي 
 المتغيرات المحيطة بالممارسات المحاسبية المصرية .

وقد حرصت جيات التشريع المحاسبي في مصر ممثمة في وزارة الاستثمار ، وفور قيام 
بتعديل تمك المعايير المتصمة بقياس  5111 أكتوبرمجمس معايير المحاسبة الدولية في 

المالية العالمية ( عمى تعديل المعيارين  زمةالأالمالية ) في ظل  الأدواتعن  والإفصاح
من معايير المحاسبة المصرية بما يتفق مع تمك التعديلات في المعايير  52،52رقمي 

الدولية وبما يؤكد ارتباطات الممارسات المحاسبية في مصر بما ىو معمول بو دوليا )جابر 
،5111.) 

معايير  بإصدار 5112لسنة  111، صدر قرار وزير الاستثمار رقم  5112وفي عام 
 522الوزاري رقم  بالقرار إصدارىاالمعايير السابق  بإلغاءالمحاسبة المصرية والذي يقضي 

ن تحل المعايير الجديدة محل المعايير السابقة ، ويبدا العمل الفعمي عمى أ 5112لسنة 
وتطبق عمى  5112من يناير  الأولالجديد لمعايير المحاسبة المصرية اعتبارا من  بالإصدار
ثمرة جيود  الإصدارويعد ىذا  .بعده  أوالتي تبدا سنتيا المالية من ىذا التاريخ  المنشآت

لجنة تضم خبراء من الييئة العامة لمرقابة المالية وجمعية المحاسبين والمراجعين المصرية 
 مصري لممحاسبينلوالجياز المركزي لممحاسبات والييئة العامة للاستثمار والمعيد ا

الإصدار من ىذا  أىمية وتأتي .والمراجعين وشعبة مزاولة مينة المحاسبة بنقابة التجاريين 
عمى الرغم مما شيدتو  5112ن مصر لم تشيد تحديثا لمعايير المحاسبة بيا منذ عام أ

نسخة محدثة بما  إصدارالعمل عمى  الضروريلذا كان من  ، المعايير الدولية من تطور
 ق المال في مصر ويزيد من تنافسيتو .يخدم الاستثمار وسو 

معيارا تحل محل معايير  25عدد  5112وتتضمن معايير المحاسبة المصرية المعدلة عام 
مرة معيارا خاصا لمشركات الصغيرة  لأولالمحاسبة المصرية السابقة ، كما تتضمن 

وعمى الرغم  .المنشآت والمتوسطة يسمح ببعض المعالجات البديمة المبسطة بما يلائم تمك 
ن ىناك بعض نقاط الخروج من إعدادىا طبقا لممعايير الدولية ، إلا أن ىذه المعايير تم من أ

 .2تمك المعايير اتساقا مع القوانين السائدة في البيئة المصرية 

                                                 
6

ذِ انُماط عهٗ عذو إدراج ذٕسٚعاخ الأرتاح عهٗ انعايهٍٛ ٔأعضاء يجهض الإدارج كًصزٔفاخ ضًٍ لائًح انذخم ذضًُد اْى ْ 

( ذطثٛما نهمإٌَ ، ٔانًعانجاخ انًزذثطح تانرأجٛز انرًٕٚهٙ فٙ 1تم ٚرى إثثاذٓا كرٕسٚع نهزتخ فٙ يعٛار انًذاطثح انًصز٘ رلى )

 35،33ٔانخاص تانرأجٛز انرًٕٚهٙ فٙ يادذّٛ  1335نظُح  35ذضًُّ انمإٌَ رلى  ( َظزا نًا33يعٛار انًذاطثح انًصز٘ رلى )

 (.3315يٍ يعانجاخ يذاطثٛح يهشيح ذخرهف ذًايا عٍ انًعانجاخ انظائذج دٔنٛا )يعاٚٛز انًذاطثح انًصزٚح ،
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والذي يختمف  adoptionوتجدر الإشارة إلى أن ىذه المعايير صدرت وفقا لمدخل التبني 
التوفيق تقميل  ، حيث يقصد بمدخل  Harmonization لتوفيقاعن مدخل المواءمة أو 

الدول مجال التوفيق وذلك بيدف توفير  فيالسائدة  بين الممارسات المحاسبية الاختلافات
عمييا لأغراض المقارنة  الاعتمادوزيادة إمكانية  البيانات المنشورة فيالمصداقية والموثوقية 

، بينما يبحث ( 5112)سالم ، القرارات ترشيد فيسبية ومن ثم زيادة مثالية التقارير المحا
مدخل التبني في إزالة الاختلافات تماما عن طريق فرض مجموعة من المعايير الموحدة 
والسياسات المحاسبية وتطبيقيا عمى دول معينة ، أي إنو عممية الاتجاه نحو التماثل الكامل 

 (.5112لمستوى الدولي )جبار ،فالتبني لا يقبل الاختلافات في الإجراءات عمى ا
من منظور أصحاب  المحاسبي : المفيوم والمقاييس الإفصاحجودة  -6/5

 :المصالح
انخفاض  إلى أدتوالتي  المالية الأزماتالمحاسبي نتيجة حدوث  الإفصاح أىميةلقد ازدادت 

المعمومات من  الأدنى، لذلك بينت المعايير الحد المالية  الأسواقدرجة ثقة المستثمرين في 
عنيا ضمن تقاريرىا المالية المعدة )الزعبي  الإفصاحالشركات  إدارةالتي يتوجب عمى 

 (. Mangola,2016، 5115والشطناوى ،
ممة ، أما في العلانية الكا بالإفصاحالمحاسبي ، حيث يقصد  للإفصاحووردت عدة تعريفات 
ات الرئيسية التي تيم مستخدمي ن تظير القوائم المالية جميع المعمومالمحاسبة فيقصد بو أ

. كما يعرف عمى انو شمول ى اتخاذ القرارات بطريقة سميمة المعمومات والتي تساعدىم عم
التقارير  ىذهمستخدمي  لإعطاءالتقارير المالية عمى جميع المعمومات اللازمة والضرورية 
رف ( ، كما يع5112، الرحمنصورة واضحة وصحيحة عن الوحدة المحاسبية )عبد 

عمى انو عرض المعمومات الميمة لممستثمرين والدائنين وغيرىم من المستفيدين  الإفصاح
في المستقبل وقدرتو عمى سداد  أرباحبطريقة تسمح بالتنبؤ بمقدرة المشروع عمى تحقيق 

 (.5112، التزاماتو )عصفور
بطريقة  لانالإعالمحاسبي جوىر النظرية المحاسبية فيو ينطوي عمى  الإفصاحن أوباعتبار 
عن المعمومات المحددة بناء  الإفصاحيتضمن  الإجباري فالإفصاح،  إجبارية أواختيارية 

يتضمن فالاختياري  الإفصاح أمامينية تفرضيا جيات محددة ،  أوعمى متطمبات تشريعية 
، ويتضمن عنيا  الإفصاحلم تطالب المعايير المحاسبية  التيعن المعمومات  الإفصاح
 عن المعمومات المتعمقة بكل من : الإفصاحختياري الا الإفصاح
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(Consoni and Colauto,2016;Soliman,2013;Galani,et al.,2011) 
البيئة  وآلياتالمديرية لقوى  بإدراكاترؤية السوق : وىى المعمومات المتعمقة  - أ

 والموائح الخاصة بالشركة . والأنظمةالاقتصادية والمنافسة 
ى تتضمن المعمومات التي توضح وتفسر استراتيجية الشركة استراتيجية الشركة : وى - ب

 .الشركة والخطط الخاصة بيا  أىدافمن ناحية 
المالي والاقتصادي : وىى تتضمن معمومات عن التحميلات الاقتصادية  الأداء - ت

المالي لمشركة مثل تكمفة راس المال  الأداءفي مراقبة والمالية لممؤشرات المستخدمة 
 ادية المضافة .والقيمة الاقتص

والتصرفات التي تتخذىا  الأفعالالنواحي التشغيمية : وىى تتضمن معمومات عن  - ث
 .لتنفيذ استراتيجية الشركة  الإدارة

يد من الدراسات ىذا المحاسبي ، فقد تناولت العد الإفصاحوفيما يتعمق بمفيوم جودة 
يث يرى )محمد ، ح بشأنياتعريف محدد  أو لرأىاختمفت فيما بينيا ، ولم تتوصل  المفيوم،

 الأوجومفيوم متعدد  كونوالمحاسبي يعتبر عممية معقدة  الإفصاحن مفيوم جودة ( أ5112،
يتوقف عمى ما يعتقده المستثمرون حول دقة وكفاية المعمومات المفصح عنيا في القوائم 

ة ، ولذلك ظيرت المالية . ويستخدم في تقييم المنفعة النسبية المحتممة لمحتوى التقارير المالي
 : المحاسبي  الإفصاحالمحاسبي لتوضيح المقصود بجودة  الأدبفي  رئيسيةاتجاىات ثلاثة 

ة التفصيل في عرض درج ىىالمحاسبي  الإفصاحن جودة : يرى أ الأول الاتجاه
 الإفصاحيعتبر جودة  الاتجاهعنيا . وفي ىذا  الإفصاحموب طالمعمومات الم عناصر

 المحاسبي . احالإفصمرادفا لكثافة 
المحاسبي عمى زيادة كمية ونوعية المعمومات  الإفصاحيقصر جودة :  نيالاتجاه الثا
 الإفصاحمرادفا لمتوسع في  الإفصاحعتبر جودة ة في التقارير المالية ، حيث تالمعروض

 المحاسبي .
 Salewski ,etal.,2014;، دراستي ) الاتجاهالدراسات التي اتخذت ىذا  أمثمةومن 

Bassemir and Farkas,2018 المحاسبي تتعمق  الإفصاحن جودة أوضحا أ( والتي
 الإفصاحبحجم الافصاحات المنشورة في التقارير المالية ، حيث يرتفع مستوى جودة 

المحاسبي وذلك في حالة ارتفاع عدد صفحات التقارير المالية بصفة عامة وارتفاع عدد 
 .بصفة خاصة  اعميي حظاتالخاصة بالملا الأقسامصفحات 
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كمية ونوعية المعمومات  االمحاسبي عمى اني الإفصاحجودة  إلىينظر :  الثالث الاتجاه
والقياس والمجالات التي تتعدى تمك الحدود لكي تتيح  الإشرافالتي تغطى حدود 

المعمومات الملائمة لفئات المستخدمين ، والمعمومات التي تعطي تمك الفئات صورة 
مرادفا  الإفصاحعتبر جودة ت الاتجاهعمميات المنشاة ، وفي ىذا صحيحة وواضحة عن 

  Pascan,2014; Ames,2013;. بينما يرى ) الإفصاحلمفيوم الشفافية والشمولية في 
Bassemir and Farkas,2018;Umobong and Akani,2015جودة ن ( أ

وبقدرة المنشاة  حالأربا إدارةالمحاسبي ترتبط بانخفاض معدلات القيام بعمميات  الإفصاح
التي يمكن من  بالأنشطةعمى الاعتراف بالخسائر عند حدوثيا من خلال عدم القيام 

بكون المعمومات المحاسبية  أيضامستقبمية  أخرىفترات  إلىالخسائر  ىذهخلاليا ترحيل 
 اكثر ملائمة .

 الإفصاحمفيوم جودة  Richards and Staden (2015في حين ربطت دراسة ) 
صعوبة فيم التقارير المالية ، بحيث اذا كانت التقارير المالية  أوي بدرجة سيولة المحاسب

المحاسبي في  الإفصاحمعقدة ومن الصعب فيميا ، فان ىذا يعني انخفاض مستوى جودة 
 الحالة. ىذه

   Krismiaji and Suhardjanto,; Cascino and Gassen,2015) يرىكذلك 
المحاسبي ينطوي عمى خصائص المعمومات المالية التي  الإفصاحن مفيوم جودة أ( 2016

المحاسبي تتعمق بكون المعمومات  الإفصاحن جودة تتضمنيا التقارير المالية ، حيث أ
حقيقية وصادقة المحاسبية التي تحتوييا التقارير المالية ملائمة لاتخاذ القرارات وتقدم صورة 

ان تقدم في الوقت المناسب لاتخاذ القرارات ، المالية والاقتصادية داخل الشركة ، و  للأوضاع
 وان يتم عرضيا بصورة واضحة تجعميا قابمة لمفيم ، وان تكون قابمة لممقارنة .

قد اختمفت الدراسات المحاسبية في تحديد مفيوم واضح أنو ، تخمص الباحثة مما سبق و 
المحاسبي ومحدد لجودة الإفصاح المحاسبي ، فبعض الدراسات ربطت جودة الإفصاح 

بكمية ونوعية المعمومات المعروضة في التقارير المالية ، بينما ركز البعض الأخر من 
ة عند الدراسات عمى مدى أىمية ومنفعة المعمومات المفصح عنيا لمستخدمي التقارير المالي

أن مفيوم جودة الإفصاح المحاسبي يتحقق من خلال وبذلك ترى الباحثة اتخاذ القرارات . 
الإفصاح والتي تعني زيادة كمية ونوعية المعمومات المفصح عنيا في التقارير المالية  شمولية

وجودة مضمون ومحتوى التقارير المالية والتي تتعمق بكون المعمومات المحاسبية المعروضة 
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في التقارير المالية مفيدة واكثر نفعية لمستخدمي التقارير المالية ، حيث إنيا تقدم صورة 
 ادقة عن الأوضاع المالية والاقتصادية داخل الشركة .حقيقية وص

المحاسبي ، لم تتفق الدراسات عمى مقياس محدد لقياس  الإفصاحوفيما يتعمق بقياس جودة 
المحاسبي ، حيث تعدد النماذج  مقاييس مختمفة لقياس جودة الإفصاح الجودة ، وتناولتىذه 

 : ي ، والتي تتمثل فيما يميالمحاسب الإفصاحالتي تم استخداميا لقياس جودة 
: يستخدم ىذا النموذج كل من تمييد الدخل  Earning Quality نموذج جودة الربح-أ

دارة المحاسبي  الإفصاحكمؤشرات لجودة  2والاعتراف بالخسائر في الوقت المناسب الأرباح وا 
(;Suadiya,2017;Umobong and Akani;2015;Quta,2011  

Bassemir and Farkas,2018 ;) دارةالدخل   ، ويؤثر كل من تمييد  الأرباح وا 
المحاسبي ، بينما يؤثر الاعتراف بالخسائر في الوقت  الإفصاحبشكل سمبي عمى جودة 

 المحاسبي . الإفصاحعمى جودة  إيجابيالمناسب بشكل 
            :  Value Relevance نموذج المقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية-ب

ان المعمومات المحاسبية الموجودة في القوائم المالية تعكس القيمة الاقتصادية  ويقصد بيا
ويتم قياس المقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية من خلال العلاقة  .الحقيقية لمشركة 

 إلىبين معمومات القوائم المالية وعوائد السوق ، ويقوم ىذا النموذج عمى تحميل  الإحصائية
العوائد (  أو) سعر السيم ا لممعايير الدولية القيم السوقيةمعمومات المعدة وفقمدى تمثل ال أي
(Nijam and Jahfer,2016 ;Pascan,2014;Muller,2014; Ames,2013 ) 
: يقوم ىذا النموذج عمى Qualitative Characteristics نموذج الخصائص النوعية-ت

النوعية لممعمومات المحاسبية ،  المحاسبي اعتمادا عمى الخصائص الإفصاحقياس جودة 
، عن كل من 5111وذلك طبقا للاطار المفاىيمي الجديد لممحاسبة المالية الصادر في 

، وىى  IASBومجمس معايير المحاسبة الدولية  FASBمجمس معايير المحاسبة المالية 
رات ، الخصائص التي تجعل المعمومات المحاسبية اكثر نفعية لمستخدمييا في اتخاذ القرا

مة والتمثيل الصادق ، وخصائص نوعية معززة ة مثل الملاءوتتضمن خصائص نوعية رئيسي
                                                 

3
نًزغٕب ٔٚعثز عٍ رغثح عهٗ اَّ " ذظٕٚح يمصٕدج نهذخم انًعهٍ تٓذف انٕصٕل إنٗ انًظرٕٖ اًٚكٍ ذعزٚف ذًٓٛذ انذخم  

الإدارج فٙ ذمهٛم الاَذزافاخ غٛز انطثٛعٛح فٙ انذخم إنٗ انذذ انًظًٕح تّ فٙ ظم يثادئ انًذاطثح انًمثٕنح ، دٛث ذفضم 

انشزكاخ تصفح عايح انرظجٛم فٙ ذمارٚزْا ذٛارا ثاترا نهًُٕ فٙ الأرتاح تذلا يٍ إظٓار أرتاح يرمهثح يٍ طهظهح يٍ الارذفاعاخ 

( ، أيا إدارج الأرتاح ذعزف عهٗ إَٓا " عًهٛح ذطٕٚع الأطانٛة Suadiya,2017اضاخ انكثٛزج فٙ ْذا انًجال ")ٔالاَخف

ٔانرمذٚزاخ انًذاطثٛح نهرأثٛز فٙ رلى انزتخ انًُشٕر ، يٍ خلال ذطثٛك يثادئ يذاطثٛح ذؤدٖ إنٗ يظرٕٚاخ يزغٕتح يٍ الارتاح ، 

( ، كًا ٚعزف Bassemir and Farkas,2018انًانٛح نهذصٕل عهٗ يكاطة خاصح ")فٓٗ ذعرثز ذذخلا يرعًذ فٙ إعذاد انمٕائى 

الاعرزاف تانخظائز فٙ انٕلد انًُاطة عهٗ اَّ " لذرج انًُشاج عهٗ الاعرزاف تانخظائز عُذ دذٔثٓا يٍ خلال عذو انمٛاو 

 .(Quta,2011تالأَشطح انرٙ ًٚكٍ يٍ خلانٓا ذزدٛم ْذِ انخظائز إنٗ فرزاخ أخزٖ يظرمثهٛح )
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                             القابمية لممقارنة والقابمية لمتحقق والقابمية لمفيم والوقتية وىى
(Krismiaji and Suhardjanto,2016;Cascino and Gassen,2015) 
: ويعتمد  Disclosure Quantity منشورة بالقوائم الماليةالافصاحات ال كميةنموذج -ث

كمقياس لمستوى جودة ، ىذا النموذج عمى حجم الافصاحات المنشورة بالقوائم المالية 
من خلال طول التقارير المالية وطول  الإفصاحويتم قياس ممارسات  .المحاسبي  الإفصاح
لية ، وييتم ىذا النموذج بالشكل والمظير الخاصة بالمعمومات المرفقة لمتقارير الما الأقسام

الخارجي لمتقارير المالية دون الاىتمام بجودة محتواىا ومضمونيا الداخمي ، لذلك لا يقدم 
                                المحاسبي الإفصاحىذا النموذج نظرة شمولية عمى جودة 

Bassemir and Farkas,2018;Salewski ,etal.,2014;Glaum,et al.,2013)) 
 

أن ىناك نماذج متعددة لقياس جودة الإفصاح المحاسبي ، الباحثة مما سبق إلى وتخمص 
المفصح عنيا بمجموعة من الخصائص التي تجعميا منيا أن تتصف المعمومات المحاسبية 

اكثر نفعية لمستخدمييا في اتخاذ القرارات ، وتعد جودة الأرباح مؤشرا ميما لجودة الإفصاح 
دارة الأرباح والاعتراف  ،حاسبيالم والتي يتم قياسيا من خلال كل من تمييد الدخل وا 

بالخسائر في الوقت المناسب ، كذلك الدور التقييمي لممعمومات المحاسبية ، وحجم 
عدم وجود نموذج  ةالافصاحات المنشورة بالتقارير المالية ، وفي ضوء ما سبق يتضح لمباحث

ة جودة الإفصاح المحاسبي ، وسيعتمد البحث الحالي عمى موحد متفق عمية لقياس درج
 الدور التقييمي لممعمومات المحاسبية كمقياس لدرجة جودة الإفصاح المحاسبي .

، أوضحت دراسة  لأصحاب المصالح وفيما يتعمق بأىمية جودة الإفصاح المحاسبي
(Mangala (2016 ك حتى ئمة عن الشركة وذلحاجة المستثمرين إلى معمومات ملا

اتخاذ قرارات سميمة بشان استثماراتيم ، ويجب عمى إدارة الشركة أن تسعى دائما  نيستطيعو 
إلى تحسين مستوى جودة الإفصاح المحاسبي وذلك من خلال توفير معمومات إضافية ىامة 
وضرورية بجانب المعمومات الواجب الإفصاح عنيا طبقا لمتطمبات المعايير المحاسبية ، 

مستوى جودة الإفصاح المحاسبي سوف يساىم في تحسين صورة ومكانة الشركة وان ارتفاع 
وتحقيق ميزة تنافسية ليا ويساعد المستثمرين عمى اتخاذ القرارات الاستثمارية الرشيدة 
وتخفيض تكمفة راس المال ويحسن من كفاءة تخصيصو من خلال تقميل عدم تماثل 

 ل تكاليف الوكالة .المعمومات بين المديرين والمستثمرين وتقمي
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بالنسبة لمنتجي المعمومات المحاسبي  الإفصاحجودة  أىميةن إلى أ ةخمص الباحثتو 
المحاسبية تتمثل في سلامة اختيار وتطبيق السياسات المحاسبية والحد من ممارسات إدارة 
الأرباح وتمييد الدخل ودعم الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية ، كما تتمثل أىمية 

 –)المستثمرين  خاصة دة الإفصاح المحاسبي بالنسبة لمستخدمي المعمومات المحاسبيةجو 
تخفيض عدم تماثل المعمومات بين الإدارة في  المحممين الماليين( –المقرضين  –الدائنين 

عمى  مستخدمي المعمومات المحاسبية مما يساعد ذلكومستخدمي المعمومات المحاسبية ، 
جراء تحميلات مالية سميمة  ميمة بشان الاستثمار ومنح الائتماناتخاذ قرارات رشيدة وس وا 

عداد تنبؤات دقيقة عن أداء الشركة.   وا 
عام تحميل العلاقة بين تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر  -6/3

 لمبحث : الأولالمحاسبي واشتقاق الفرض  الإفصاحوجودة  5105
 Salewski,etal,2014;Bhargava and Shikha,2013)قامت مجموعة من الدراسات 

Zaiyol,2017;Rhee,et al.,2016;Abata,2015;)  بدراسة اثر تبني معايير 
المحاسبي مقاسة بحجم ومستوى دقة الافصاحات  الإفصاحالتقرير المالي الدولية عمى جودة 

رير المالي ن تبني معايير التقىذه الدراسات أ أوضحتالمنشورة في التقارير المالية ، حيث 
الدولية نتج عنو زيادة حجم ومستوى ودقة الافصاحات المنشورة بالتقارير المالية وزيادة قدرة 

الشركة ومن  أداءمستخدمي التقارير المالية عمى فيم وقراءة التقارير المالية وتحسن مستوى 
 .  إضافيةثم ارتفاع معدلات الاستثمار وزيادة القدرة عمى الحصول عمى تمويلات 

نتائج  إلى Richards and Staden (2015، توصمت دراسة ) أخرىومن ناحية 
نتائج ىذه الدراسة انخفاض صلاحية  أثبتتمتضاربة مع نتائج الدراسات السابقة ، فقد 

التقارير المالية لمقراءة بعد تطبيق المعايير الدولية وذلك مع استخدام طول التقرير وعدد 
ن تطبيق المعايير رير المالية لمقراءة ، حيث اتضح أة التقاالجداول كمحددات لمدى صلاحي

صبحت أ ذفي التقارير المالية السنوية ، إ الدولية قد نتج عنو تعقد الافصاحات الموجودة
التقارير طويمة ومعقدة ويوجد بيا الكثير من الجداول ، مما نتج عن ذلك صعوبة قراءة 

ة ان النتائج المتضاربة التي توصمت الييا الدراسات التقارير المالية السنوية  ، وترى الباحث
ىذه الدراسات من حيث درجة  إجراءجاءت كنتيجة لاختلاف البيئات التي تم فييا السابقة 
اختلاف مدى وضوح المعايير  إلى بالإضافةبتطبيق المعايير الدولية في ىذه البيئات  الإلزام
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تيعابيم ليا والتي تتحدد بمدى وجود تفسيرات الدولية لممشاركين في ىذه الدراسات ودرجة اس
رشادات  تفصيمية وتوضيحية لممعايير الدولية . وا 

كل من طول التقارير المالية  Bassemir and Farkas (2018كما استخدمت دراسة )
الخاصة بالملاحظات وميول الشركة لنشر التقارير المالية الخاصة بيا عمى  الأقساموطول 

فصاحات المنشورة بالقوائم المالية ، كمقاييس لحجم ومستوى دقة الا رنتالإنتموقعيا عمى 
وذلك عند قياميا بدراسة واختبار اثر تبني معايير التقرير المالي الدولية عمى حجم ومستوى 

ارتفاع عدد صفحات التقارير المالية  إلىدقة الافصاحات المحاسبية ، وتوصمت ىذه الدراسة 
الخاصة بالملاحظات بصفة خاصة وذلك  الأقسامصفحات بصفة عامة وارتفاع عدد 

نشر  إلىلمشركات التي قامت بتبني المعايير الدولية ، كما اتضح زيادة ميول ىذه الشركات 
 وذلك عقب تبنييا لممعايير الدولية . الإنترنتتقاريرىا المالية عمى مواقعيا عمى 

 Lambertides and Mazouz,2013;)أخرى في حين استخدمت دراسات
Riva and Salotti,2015;Kim,2014; Merino,et al.,2014 ) حجم ومستوى

في العلاقة بين تبني المعايير Mediators كمتغيرات وسيطة دقة الافصاحات المحاسبية 
، وتوصمت ىذه الدراسات ، من خلال  وتكمفة الديون، يةالدولية وكل من تكمفة حقوق الممك

بتطبيق المعايير  مى عينة من الشركات قام البعض منيادراسة تطبيقية عممية ع إجراء
ن تبني معايير التقرير المالي الدولية ينتج عنو زيادة حجم ومستوى دقة إلى أ ،الدولية

ممكية الافصاحات المحاسبية المنشورة والتي تؤثر سمبا بالتبعية عمى كل من تكمفة حقوق ال
وى جودة ودقة الافصاحات المحاسبية ن زيادة حجم ومستوتكمفة الديون ، حيث اتضح أ

كل من المستثمرين والمقرضين ادراك  إلى أدتالمنشورة الناتجة عن تطبيق المعايير الدولية 
المطالبة  إلى، مما دفع ذلك المستثمرين  والإقراضبانخفاض المخاطر المرتبطة بالاستثمار 

البة المقرضين بفوائد في الشركة ، وكذلك مط أمواليمبعوائد منخفضة مقابل استثمار 
 الشركة . إلى أمواليم إقراضمنخفضة مقابل 

نتائج  إلى والتي تمت في البرازيل ، Gatsios,et al. (2016توصمت دراسة )كما 
عدم تحسن مستوى دقة ومصداقية  إلى ، حيث توصمت  الشأنمتعارضة في ىذا 

ركات التي قامت بتطبيق الافصاحات المحاسبية وعدم انخفاض تكمفة حقوق الممكية في الش
ن النتائج التي توصمت الييا جاءت كنتيجة لضعف عايير الدولية ، وأوضحت الدراسة أالم
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المؤسسات البرازيمية في الزام الشركات البرازيمية بتطبيق المعايير الدولية الجديدة وعدم تطور 
 المالية في البرازيل . الأسواق

ن عمى أ( 5111القرنشاوي ، عبد الوىاب و، 5111، دراسات )جابربعض الكما اكدت 
المحاسبي بعد تطبيق المعايير الدولية من خلال زيادة مستوى  الإفصاحبمستوى  اىناك تحسن
، ولكن دون تحسن في  الإضافي الإفصاحداخل القوائم المالية وزيادة مستوى  الإفصاح
 Consoni and ;Kim and Shi,2012دراسات ) في ذلك مع وتتفق،  الإفصاحوسيمة 

Colauto,2016 ) زيادة  إلى أدىن تبني معايير التقرير المالي الدولية أ إلىوالتي توصمت
 والاختيارية . الإجباريةحجم ومستوى جودة ومصداقية الافصاحات المحاسبية بنوعييا 

زيادة معدلات قيام  Li and Yang (2016دراسة ) أوضحت،  أيضاوفي ىذا السياق 
الافصاحات المحاسبية  أشكالكشكل من  بالأرباحلتنبؤات الخاصة ا بإصدار الإدارة

ن تحقيق اليدف إلى أذلك الاختيارية وذلك عقب تبني معايير التقرير المالي الدولية ، ويرجع 
قد شجع مديري الشركات عمى القيام بزيادة  الأجنبيةالخاص بجذب المزيد من الاستثمارات 

و المتعمقة  الأجانبمة المتطمبات الخاصة بالمستثمرين المحاسبي وذلك لمقاب الإفصاححجم 
نتائج متعارضة مع  إلى Rhee,et al.( 2016) في حين توصمت دراسة بتحقيق الشفافية ،

ن تبني معايير التقرير أوضحت ىذه الدراسة أ، حيث  Li and Yang (2016نتائج دراسة )
الخاصة  التنبؤاتعن  بالإفصاح الإدارةالمالي الدولية قد اثر سمبا عمى احتمال قيام 

 الإفصاحزيادة مستوى  إلى أدىن تطبيق المعايير الدولية قد إلى أويرجع ذلك  ،بالأرباح
عن التنبؤات  اض حجم المنفعة المتحققة من الإفصاحانخف إلىذلك  أدى، مما  الإجباري
 .الاختياري  الإفصاح أشكالكشكل من  بالأرباحالخاصة 
ن زيادة حجم ومستوى جودة ودقة أ Glaum,et al,(2013دراسة )  أضافتكما 

ودقة  زيادة جودة إلى أدتالافصاحات المحاسبية والناتجة عن تطبيق المعايير الدولية قد 
المحممون الماليون عمى المعمومات المحاسبية في  ، حيث يعتمد تنبؤات المحممين الماليين

 Andreas,et al.,(2012توصمت دراسة )الشركة ، في حين  بأداءالتنبؤات الخاصة  إعداد
، حيث أوضحت ىذه الدراسة  Glaum,et al.,(2013)  نتائج متضاربة لنتائج دراسة إلى
ن تطبيق المعايير الدولية لو اثر محدود عمى حجم ومستوى جودة ودقة الافصاحات أ

لائمة عن تنبؤات اكثر م بإعدادممون الماليون المحاسبية والذي اتضح من خلال قيام المح
 تنبؤات غير دقيقة . إنيا إلاالشركة المستقبمي  أداء
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 الإفصاحوفي اطار استخدام الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية كمقياس لدرجة جودة 
، عبد الوىاب والقرنشاوي 5112المحاسبي ، استيدفت مجموعة من الدراسات ) نوفل ،

،5111 ،Perfan and Franco,2017,;Krismiaji and Suhardjanto,2016 )
المحاسبي  الإفصاحدراسة وتحميل اثر تطبيق معايير التقرير المالي الدولية عمى جودة 

مقاسة باستخدام الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية الواردة في التقارير المالية ، وذلك 
نوية ىدات السة عمى عينة تتكون من عدد من المشادراسة تطبيقية عممي إجراءمن خلال 

، بينما قام  إجباريلعدد من الشركات قام البعض منيا بتطبيق المعايير الدولية بشكل 
بتطبيق المعايير الدولية بشكل اختياري ، واتفقت ىذه الدراسات عمى وجود  الأخرالبعض 

الواردة فييا عمى  الإفصاحلتطبيق معايير التقارير المالية الدولية وقواعد  إيجابي تأثير
ن في التقارير المالية ، حيث اتضح أالنوعية لممعمومات المحاسبية الواردة الخصائص 

عمى  إيجابيالواردة فييا يؤثر بشكل  الإفصاح،وقواعد  تطبيق معايير التقرير المالي الدولية 
ة الواردة في التقارير المالية لمشركات ، كما يؤثر ومات المحاسبيخاصية القابمية لمفيم لممعم

عمى خاصية الملاءمة لممعمومات  إيجابير التقارير المالية الدولية بشكل تطبيق معايي
المحاسبية الواردة في التقارير المالية لمشركات ، وذلك من خلال تحسين القيمة التنبؤية 

زيادة اعتماد المستثمرين وغيرىم من  إلىذلك  أدىوالتوكيدية لممعمومات المحاسبية ، مما 
ن تطبيق في اتخاذ القرارات ، وىذا يعني أ المعمومات ىذهة عمى مستخدمي القوائم المالي

عمى خاصية الموثوقية والاعتمادية  إيجابيمعايير التقارير المالية الدولية قد اثر بشكل 
 إيجابي تأثيرلممعمومات المحاسبية الواردة في التقارير المالية لمشركات ، كما اتضح وجود 

الصادق لممعمومات المحاسبية من خلال الحد من التلاعب لممعايير الدولية عمى التمثيل 
 وزيادة درجة التحفظ المحاسبي . بالأرباح

  Lourenco and Branco,; Horton,et al.,2013، 5112)نوفل ،دراسات أضافتو 
 الإفصاحلتطبيق معايير التقارير المالية الدولية وقواعد  اً إيجابي اً تأثير ن ىناك أ( 2015

لممقارنة لممعمومات المحاسبية الواردة في التقارير المالية  القابميةعمى خاصية الواردة فييا 
نتائج  إلىقد توصمت  Casino and Gassen (2015ن دراسة )إلا ألمشركات ، 

محدود لتطبيق معايير  تأثيرن ىناك سة أىذه الدرا أوضحت، حيث  الشأنمتعارضة في ىذا 
القابمية لممقارنة لممعمومات المحاسبية ، وان السبب في  التقارير المالية الدولية عمى خاصية
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ذلك ىو ضعف درجة التزام الشركات بالمتطمبات الواردة في المعايير الدولية نظرا لعدم وجود 
 . وقواعد أحكاماليات قوية تجبر الشركات عمى الالتزام بالمعايير الدولية بكل ما جاء بيا من 

 
المحاسبي ، قامت مجموعة  الإفصاحكمقياس لدرجة جودة وفي اطار استخدام جودة الربح 

 Suadiya,2017 ;Umobong and Akani,2015 ;Quta,2011من الدراسات )
Bassemir and Farkas,2018 بدراسة اثر تطبيق معايير التقارير المالية الدولية عمى )

دارةوىى تمييد الدخل  أبعادمقاسة بثلاثة  الأرباحجودة  عتراف بالخسائر في والا الأرباح وا 
      Umobong and Akani,2015;Quta,2011;واتفقت دراسات) ،الوقت المناسب

Suadiya,2017 ) بعد تطبيق المعايير الدولية ،  الأرباحعمى عدم تحسن مستوى جودة
حيث توجد اتجاىات قوية لدى الشركات التي استخدمت معايير التقارير المالية الدولية نحو 

وتمييد الدخل وعدم الاعتراف بالخسائر في الوقت المناسب ،  الأرباح إدارةات القيام بعممي
 Bassemir and; Nijam and Jahfer,2016بينما اختمفت نتائج دراستي )

Farkas,2018 حيث توصمت ىاتين  الشأن( عن نتائج الدراسات السابقة في ىذا ،
التي قامت بتطبيق معايير التقارير في الشركات  الأرباحمستوى جودة ارتفاع  إلىالدراستين 

 تأثيرن النتائج المتضاربة التي توصمت الييا الدراسات بشان المالية الدولية . وترى الباحثة أ
اختلاف البيئات التي تمت فييا  إلىترجع  إنما الأرباحتطبيق المعايير الدولية عمى جودة 

 تأثيرالتي توصمت لعدم وجود الدراسات ، فبيئات الدول التي تمت فييا الدراسات  ىذه
تمزم الشركات  وآلياتتتسم بعدم وجود قوى  الأرباحلممعايير الدولية عمى مستوى جودة 

بتطبيق المعايير الدولية ، مما ترتب عمى ذلك عدم التزام الشركات بتطبيق المعايير الدولية 
مع حد كبير  لىإن المعايير الدولية جاءت متشابية إلى أ وبالإضافةبشكل كامل ، ىذا 

 المعايير المحمية الخاصة بيذه الدول .
 الإفصاحوفي اطار استخدام الدور التقييمي لممعمومات المحاسبية كمقياس لدرجة جودة 

 Pascan,2014;Ames,2013;Quta,2011;المحاسبي، قامت مجموعة من الدراسات )
Suadiya,2017;Umobong and Akani,2015;،كل من ر اث باختبار( 5111، صالح

عمى الدور التقييمي لممعمومات المحاسبية الخاصة التقرير المالي الدولية معايير تبني 
بصافي الدخل والقيمة الدفترية لحقوق الممكية والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم الواحد ، 

 أرباحوذلك من خلال فحص ودراسة العلاقة بين القيمة السوقية لمسيم الواحد ومجموع 
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يمة الدفترية والتدفقات النقدية لمسيم الواحد ، ، وتم قياس ىذه العلاقة من خلال قسمة والق
والقيمة الدفترية والتدفقات النقدية التشغيمية  أرباحالقيمة السوقية لمسيم الواحد عمى مجموع 

ن المعمومات المحاسبية الخاصة ا انخفض ناتج القسمة دل ذلك عمى ألمسيم الواحد ، فكمم
والقيمة الدفترية والتدفقات النقدية التشغيمية معمومات ملائمة ويمكن الاعتماد عمييا  باحبالأر 

 في تفسير التغيرات التي تحدث في القيمة السوقية لمشركة .
دراسة تطبيقية عممية عمى عينة تتكون من عدد من المشاىدات السنوية  إجراءومن خلال 

فترات ما قبل وبعد تطبيق معايير التقارير لعدد من الشركات في دول مختمفة وذلك عن 
نتائج متضاربة ومختمفة تماما عن بعضيا  إلىالمالية الدولية ، توصمت ىذه الدراسات 

 إلى( Suadiya,2017;Muller,2014;Ames,2013البعض ، فقد توصمت دراسات ) 
بكل  الخاصة ملاءمة المعموماتموجب ومعنوي لمعايير التقارير المالية الدولية عمى  تأثير
لأغراض  المحاسبية والقيمة الدفترية لحقوق الممكية والتدفقات النقدية التشغيمية الأرباحمن 

موجب ومعنوي  تأثيروجود  إلى Pascan (2014، في حين توصمت دراسة )قياس القيمة 
 القيمة الدفترية الخاصة بكل من ملاءمة المعموماتعمى لمعايير التقارير المالية الدولية 

موجب  تأثير، بينما يوجد  لأغراض قياس القيمة لحقوق الممكية والتدفقات النقدية التشغيمية
 المحاسبية رباحبالأملاءمة المعمومات الخاصة معنوي لتمك المعايير عمى  ولكنو غير

نتائج مخالفة تماما  إلى( 5111، ، بينما توصمت دراسة )صالح لأغراض قياس القيمة
ىذه الدراسة وجود  أوضحت، حيث  Pascan (2014الييا دراسة ) لمنتائج التي توصمت

والتي تم  5112لتبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر عام عنوي مموجب و  تأثير
ملاءمة المعمومات الخاصة بالأرباح المحاسبية لأغراض طبقا لممعايير الدولية عمى  إعدادىا

ملاءمة المعمومات الخاصة وي لتمك المعايير عمى معن تأثير، بينما لا يوجد قياس القيمة 
    كما توصمت دراستا               . لأغراض قياس القيمة لحقوق الممكيةلقيمة الدفترية با
 (Umobong and Akani,2015;Quta,2011  )ن تطبيق معايير التقارير المالية إلى أ

 الإفصاحالمحاسبية وجودة تحسين الدور التقييمي لممعمومات  إلىالدولية لم يؤدى 
 . المحاسبي

 
معايير التقارير المالية  تأثيراختلاف نتائج الدراسات حول  إلى مما سبق ةخمص الباحثوت

ن تبني إلى أالمحاسبي ، فمن ناحية توصمت بعض الدراسات  الإفصاحالدولية عمى جودة 
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المحاسبي ، وىذا  فصاحالإزيادة درجة جودة  إلى أدىمعايير التقارير المالية الدولية قد 
 اتضح من خلال زيادة حجم ومستوى دقة الافصاحات المحاسبية المنشورة بالقوائم المالية ،

لتطبيق معايير التقارير المالية الدولية عمى خصائص القابمية  إيجابي تأثيركما اتضح وجود 
مية لممقارنة لممعمومات لمفيم ، الملاءمة ، الموثوقية والاعتمادية ، والتمثيل الصادق ، والقاب

ن تبني معايير التقارير المالية الدولية إلى أ بالإضافةالمحاسبية الواردة في التقارير المالية ، 
 إدارة، وىذا يتضح من خلال انخفاض ممارسات  الأرباحارتفاع مستوى جودة  إلى أدىقد 

الأرباح ، كما تقمبات وتحسين الاعتراف بالخسائر في التوقيت المناسب ، وانخفاض  الأرباح
 ن تبني معايير التقارير المالية الدولية قد زاد من المقدرة التقييمية لممقاييس المحاسبية .أ

تبني معايير التقارير المالية الدولية قد  إلى أن، توصمت بعض الدراسات  أخرىومن ناحية 
، وىذا  لأساسامن  تأثرىاعدم  أوالمحاسبي ،  الإفصاحنتج عنو انخفاض مستوى جودة 

وتمييد الدخل وعدم الاعتراف بالخسائر في  الأرباح إدارةاتضح من،  خلال زيادة ممارسات 
ن تبني لممعمومات المحاسبية . كما اتضح أوعدم تحسين المقدرة التقييمية الوقت المناسب، 

المالية  في التقارير معايير التقارير المالية الدولية قد نتج عنو تعقد الافصاحات الموجودة
صبحت التقارير طويمة ومعقدة ويوجد بيا الكثير من الجداول ، مما نتج عن أ ذالسنوية ، إ

 ذلك صعوبة قراءة التقارير المالية السنوية .
اختلاف البيئات التي تم فييا  إلىن اختلاف نتائج الدراسات يرجع إلى أ ةمص الباحثكما تخ
لتزام الشركات بتطبيق المعايير الدولية والتي ىذه الدراسات ، وذلك من حيث درجة ا إجراء

تمزم الشركات بتطبيق المعايير الدولية ، وكذلك  وآلياتتتحدد من خلال مدى وجود قوى 
رشاداتمدى وجود تفسيرات  خاصة بيذه المعايير ، وخطر التعرض لمدعاوى القضائية في  وا 

لموجود بين المعايير الدولية ا التشابوالمعايير ، ومدى  ىذهحالة عدم الالتزام بتطبيق 
اختلاف  إلى بالإضافةفييا الدراسة .  أجريتالتي والمعايير المحمية الخاصة بالدولة 

الدراسات فيما بينيا من حيث المتغيرات واختيار العينات والفترات الزمنية التي تغطييا ىذه 
رير المالي الدولية البحث الحالي عمى قياس اثر تبني معايير التق الدراسات . وسوف يركز

المحاسبي مقاسة باستخدام الدور  الإفصاحجودة  مستوىعمى  5112عام  في مصر
التقييمي لممعمومات المحاسبية الخاصة بصافي الدخل والقيمة الدفترية لحقوق الممكية 
والتدفقات النقدية التشغيمية ، وذلك نظرا لوجود تضارب شديد في نتائج الدراسات في ىذا 

ة بصفة خاصة التي والمصريندرة الدراسات العربية بصفة عامة  إلى بالإضافة، المجال 
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عمى ملاءمة  5112عام معايير التقرير المالي الدولية في مصر  تناولت اثر تبني
 . لأغراض قياس القيمة لمعمومات المحاسبيةا
عمى  5112م عا الدولية في مصر المالي التقريرلتبني معايير  تأثيرتتوقع الباحثة وجود و 

مقاسة بالمقدرة التقويمية لبورصة المصرية المحاسبي لمشركات المقيدة با الإفصاحجودة 
من صافي الدخل والقيمة الدفترية لحقوق الممكية لممعمومات المحاسبية الخاصة بكل 

 لمبحث عمى النحو التالي : الأولوالتدفقات النقدية التشغيمية. ولذا يمكن اشتقاق الفرض 
H1 الإفصاحعمى جودة  5105عام ثر تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر : يؤ 

 .بالمقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية  المحاسبي مقاسة
 
، لمعلاقة  Moderating Variables 5المعدلة  المتغيرات تحميل أثر -6/4

 لإفصاحاوجودة  5105عام  معايير التقرير المالي الدولية في مصر بين تبني
 :الثاني وفرعياتو ض اسبي واشتقاق الفر المح

والمتغيرات ، التي تؤثر عمى العلاقة بين أدراسة العوامل ،  إلىييدف ىذا الجزء من البحث 
 .المحاسبي  الإفصاحوجودة  5112عام  معايير التقرير المالي الدولية في مصر تبني

التي ، و ىذه المتغيرات  بأىمت الصمة ، ولتحقيق ىذا اليدف سيتم تحميل الدراسات السابقة ذا
 م الشركة ، ومستوى الرفع المالي ، وعمر الشركة ، وذلك عمى النحو التالي :حجتتمثل في 

معايير التقرير تحميل اثر حجم الشركة عمى العلاقة بين تبني معايير  -6/4/0
المحاسبي ، واشتقاق  الإفصاحوجودة  5105عام المالي الدولية في مصر 

 :H2aالفرعي  فرضال
جماليمن خلال حجم عممياتيا يتحدد حجم الشركة  ، والتكاليف السياسية  أصولياحجم  وا 

 ,.Galani, et al;دراسات ) أوضحت( . وقد 5111الخير ،  أبوالشركة )  تواجوالتي 
Mangola,2016;Alfraih and Almutawa,2014; 2011  )ن حجم الشركة يؤثر أ

بالشركة  الإجباري الإفصاحالمحاسبي مقاسة بمستوى  الإفصاحعمى جودة  إيجابيبشكل 
 الإجباري الإفصاحن مستوى رير المالية الدولية ، حيث اتضح أوذلك بعد تبني معايير التقا

                                                 
5

ٚعزف انًرغٛز انًعذل تذنك انًرغٛز انذ٘ ٚؤثز عهٗ ، أ ٚعذل انعلالح تٍٛ انًرغٛز انراتع ٔانًرغٛزاخ انًظرمهح ، ٔتذنك ٚؤثز  

ٔانذ٘ ٚشٛز نذنك انًرغٛز انذ٘ ٚؤثز  control variables. ٔٚخرهف عٍ انًرغٛز انزلاتٙ   interaction effectذاثٛزا ذفاعهٛا 

 (.3333اتع ٔلا ٚكٌٕ يذم اْرًاو انثذث )اتٕ انخٛز ،عهٗ انًرغٛز انر
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قد ازداد في الشركات كبيرة الحجم وذلك بعد قياميا بتطبيق معايير التقارير المالية الدولية 
 سطة الحجم .وذلك مقارنة بالشركات صغيرة ومتو 

  Soliman,2013;Liyar and Bayyurt,2013 ;اتفقت دراسات )كما 
Ghasempour and Yousof,2014 )عمى  إيجابين حجم الشركة يؤثر بشكل عمى أ

الاختياري بعد تبني معايير التقارير  الإفصاحمستوى بجودة الإفصاح المحاسبي مقاسة 
ايير التقارير المالية الدولية ، تزداد ميول المالية الدولية ، حيث اتضح انو بعد تبني مع

عن المزيد من المعمومات الواضحة عن حقيقة الوضع  الإفصاح إلىالشركات كبيرة الحجم 
دراستي  أضافتالاقتصادي لمشركة وذلك بالمقارنة بالشركات صغيرة ومتوسطة الحجم ، كما 

 (Taplur,et al., 2017; Foyeke, et al.,2015 وجود )لحجم الشركة  إيجابي تأثير
عن ممارسات حوكمة الشركة ومدى التزاميا بقواعد حوكمة الشركات  الإفصاحعمى مستوى 
. كذلك اتفقت ايير التقارير المالية الدولية الاختياري وذلك بعد تبني مع الإفصاحكنوع من 
 إيجابي تأثيرمع الدراسات السابقة من حيث وجود  Djuminah,et al.( 2017دراسة ) 

الاختياري بعد تبني معايير التقارير المالية الدولية ،  الإفصاحلحجم الشركة عمى مستوى 
 الإفصاح إلىوالذي اتضح من خلال ميول الشركات كبيرة الحجم بعد تبني المعايير الدولية 

الاختياري  الإفصاحممارسات  كأحدعن المزيد من المعمومات عن الثروة الاجتماعية لمشركة 
ومات المتعمقة بالظروف الاجتماعية والاقتصادية لمشركة والعلاقات الاجتماعية وىى المعم

 .صغيرة ومتوسطة الحجم  الأخرىبالشركات داخل الشركة وخارجيا ، وذلك بالمقارنة 
ن حجم الشركة يؤثر بشكل أيضا أ Hassan(2014دراسة )  أوضحتوفي نفس السياق 

الاختياري وذلك  الإفصاحممارسات  كأحدطر عن المخا الإفصاحعمى مستوى جودة  إيجابي
 أصبحتبعد تبني معايير التقارير المالية الدولية ، حيث انو بعد تبني المعايير الدولية 

المعمومات عن المخاطر اكثر ملائمة وقابمة لمفيم في الشركات كبيرة الحجم وذلك بالمقارنة 
 Takhtaei andنتائج دراستي ) صغيرة ومتوسطة الحجم . بينما اختمفت الأخرىبالشركات 

Aljifri,et al.,2014; Mousavi,2012 ) عن نتائج الدراسات السابقة ، حيث توصمت
سمبي لحجم الشركة عمى العلاقة بين تبني معايير التقارير  تأثيروجود  إلىىاتين الدراستين 

 فصاحالإالمحاسبي ، حيث اتضح انخفاض مستوى جودة  الإفصاحالمالية الدولية وجودة 
المحاسبي في الشركات كبيرة الحجم بالمقارنة بالشركات صغيرة ومتوسطة الحجم وذلك بعد 

 تبني معايير التقارير المالية الدولية.



 د.بوسي حمدى                  ر تبني معايير التقرير المالي ا لدولية   اث

633 

 9102مجلة المحاسبة والمراجعة                          العدد الاول 

 

 إيجابان حجم الشركة يؤثر أب( 5111أبو الخير ،دراسة )  وتتفق غالبية ىذه الدراسات مع
مالية الدولية ، وينعكس ذلك عمى جودة ومعنويا عمى مستوى التزام الشركة بمعايير التقارير ال

تقاريرىا المالية ، وبالتالي تزداد ملاءمة المعمومات المحاسبية التي تحتوييا تمك التقارير ، 
المصالح ومطالبة بتوفير  أصحابوذلك لان الشركات كبيرة الحجم يرتبط بيا عدد اكبر من 

 قدر كبير من المعمومات .
 أصحابن الشركات كبيرة الحجم يرتبط بيا عدد اكبر من إلى أوتخمص الباحثة مما سبق 

وينعكس ذلك المصالح ، لذلك يرتفع لدييا مستوى الالتزام بمعايير التقارير المالية الدولية ، 
 الإجباري الإفصاحالمحاسبي لدييا ، حيث اتضح زيادة مستوى  الإفصاحعمى مستوى جودة 

المقارنة بالشركات صغيرة ومتوسطة الحجم ، والاختياري في الشركات كبيرة الحجم وذلك ب
مة وقابمو لمفيم في الشركات كبيرة الحجم عن الافصاحات المحاسبية اكثر ملاء أصبحتكما 

تبني  تأثيرن يختمف أالشركات صغيرة ومتوسطة الحجم . وبناء عمى ما سبق تتوقع الباحثة 
المحاسبي  الإفصاح عمى جودة 5112عام التقرير المالي الدولية في مصر معايير 

عمى النحو H2a. ولذا يمكن اشتقاق الفرض الفرعي باختلاف حجم الشركة كمتغير معدل 
 التالي :

 
H2a عمى جودة  5105عام  معايير التقرير المالي الدولية في مصر تبني تأثير: يختمف

باختلاف حجم  مقاسة بالمقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية حاسبيالم الإفصاح
 . لشركةا
ن تبني معايير التقرير تحميل اثر مستوى الرفع المالي عمى العلاقة بي -6/4/5

المحاسبي ، واشتقاق  الإفصاحوجودة  5105عام  المالي الدولية في مصر
 :H2bالفرض الفرعي 

مصرفية الاقتراض من المؤسسات المالية واليقصد بالرفع المالي مدى اعتماد الشركة عمى 
الغير في تمويل عممياتيا ،  أموالدرجة اعتماد الشركة عمى  أييا المالية ، في سد احتياجات

 أو الأصول إجمالي إلىالالتزامات  إجماليويمكن قياس درجة الرفع المالي من خلال نسبة 
           القيمة الدفترية لحقوق الممكية إلىالالتزامات  إجماليمن خلال نسبة 

(Takhtaei,et al. (2014. 
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طريقة تمويل الشركة عمى مستوى  بتأثيروجيتي نظر متعمقة ( 5111، )طمخان وأوضح
ن زيادة اعتماد الشركات عمى الأولى في أالمحاسبي ، وتتمثل وجية النظر  الإفصاحجودة 

لحماية  الإفصاحزيادة طمب المقرضين عمى تحسين مستوى  إلىالتمويل الخارجي يؤدى 
الداخمية ، وبالتالي زيادة فعالية تطبيق  الأطرافب من الاستيلاء عمييا من جان أمواليم

             وقد اتفقت دراساتالمحاسبي ، الإفصاحن مستوى جودة المعايير وتحس
(;Alfraih and Almutawa,2014;Ghasempour and Yousof,2014 

;Chegini,et al.,2016;Takhtaei,et al.,2014;;Hassan,2014; 
Mangola,2016 )حيث توصمت ىذه )5111 لدراسة )طمخان، الأولىلنظر مع وجية ا ،

المحاسبي  الإفصاحلدرجة الرفع المالي عمى مستوى جودة  إيجابي تأثيروجود  إلىالدراسات 
 حاسبية الإجبارية والاختيارية .والمقاسة باستخدام حجم ومستوى الافصاحات الم

طريقة تمويل  تأثير( بشان 5111دراسة )طمخان ، أوضحتياوجية النظر الثانية التي  أما
                        دراسة والتي تتفق مع الإفصاح المحاسبيالشركة عمى مستوى جودة 

 (Vyar and Bayyurt (2013  ن ارتفاع درجة الرفع المالي لدى الشركة ، فتتمثل في أ
الوقت المناسب ، ، وعدم الاعتراف بالخسائر في  الأرباح إدارةلمقيام بممارسات  الإدارةيدفع 

 الإفصاححتى تفيء بشروط المديونية واتفاقيات الديون مما يؤثر سمبا عمى مستوى جودة 
 المحاسبي .

طريقة تمويل  تأثيرفي نتائج الدراسات بشان  ان ىناك تناقضإلى أوتخمص الباحثة مما سبق 
وجود  إلىالمحاسبي ، حيث توصمت بعض الدراسات  الإفصاحالشركة عمى مستوى جودة 

دة الإفصاح المحاسبي ، فقد اتضح لدرجة الرفع المالي لمشركة عمى مستوى جو  إيجابي تأثير
زيادة مستوى الافصاحات  إلىالشركة  إدارةن ارتفاع درجة الرفع المالي لدى الشركة يدفع أ

والاختيارية وذلك لمقابمة احتياجات المقرضين من المعمومات وذلك مقارنة  الإجبارية
النسبة ، وبالتالي تزيد فعالية تطبيق المعايير ويتحسن  ىذهالتي ينخفض لدييا  بالشركات

سمبي  تأثيروجود  إلى أخرىالمحاسبي ، بينما توصمت دراسات  الإفصاحمستوى جودة 
ن ارتفاع درجة وى جودة الإفصاح المحاسبي ، حيث ألدرجة الرفع المالي لمشركة عمى مست

وعدم الاعتراف بالخسائر في  الأرباح بإدارةلمقيام  الإدارةالرفع المالي لدى الشركة يدفع 
 الإفصاحالوقت المناسب ، مما يؤثر ذلك سمبا عمى فعالية تطبيق المعايير ومستوى جودة 

 المحاسبي .
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معايير التقرير المالي الدولية في تبني  تأثيرن يختمف وبناء عمى ما سبق تتوقع الباحثة أ
المحاسبي باختلاف مستوى الرفع المالي لمشركة ،  فصاحالإعمى جودة  5112مصر عام 

 عمى النحو التالي : H2b الفرعيولذا يمكن اشتقاق الفرض 
H2b : عمى جودة  5105عام  معايير التقرير المالي الدولية في مصر تبني تأثيريختمف

لرفع درجة ا باختلاف مقاسة بالمقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية المحاسبي الإفصاح
 المالي لمشركة .

معايير التقرير المالي اثر عمر الشركة عمى العلاقة بين تبني  تحميل -6/4/3
المحاسبي ، واشتقاق الفرض  الإفصاحوجودة  5105عام الدولية في مصر 

 :H2cالفرعي 
الرئيسية ويتم  أنشطتيايقصد بعمر الشركة الفترة الزمنية التي قامت الشركة خلاليا بمزاولة 

 لأنشطتياتاريخ بداية مزاولتيا  أو تأسيسياساب عمر الشركة بالفترة التي تبدا من تاريخ احت
القوائم المالية  إصدار أو إعدادتاريخ تسجيميا في السجل التجاري وحتى تاريخ  أوالرئيسية 

                   .وقد قامت دراستا Alfraih and Almutawa (2014لمسنة المحددة )
(Mangala,2016; Alfraih and Almutawa,2014 ) باختبار اثر عمر الشركة عمى

المحاسبي مقاسة بمستوى  الإفصاحالعلاقة بين تبني معايير التقارير المالية الدولية وجودة 
ن عمر الشركة يؤثر ة . واتفقت ىاتين الدراستين عمى أالمحاسبي بالشرك الإفصاحوحجم 
حاسبية بعد تبني معايير التقارير المالية الدولية ، عمى مستوى الافصاحات الم إيجابيبشكل 

المحاسبي  الإفصاححيث اتضح انو بعد تبني معايير التقارير المالية الدولية قد ازداد مستوى 
 في الشركات القديمة وليست حديثة العيد . 

 Vyar and Bayyurt;Soliman,2013;Galani,et al.,2011بينما اختمفت دراسات )
Taplur,et al.,2017;2013 ) مع الدراسات السابقة في تحديد اثر عمر الشركة عمى

المحاسبي ، حيث توصمت ىذه الدراسات  الإفصاحالعلاقة بين تبني المعايير الدولية وجودة 
المحاسبي والمقاسة بمستوى  الإفصاحلعمر الشركة عمى درجة جودة  تأثيرعدم وجود  إلى

ختيارية وذلك بعد تبني معايير التقارير المالية الدولية ، والا الإجباريةالافصاحات المحاسبية 
سمبي لعمر الشركة  تأثيروجود  إلى Djuminah,et al,(2017في حين توصمت دراسة )

 عمى مستوى الافصاحات الاختيارية وذلك بعد تبني المعايير الدولية . 
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ناولت اثر عمر وجود تناقض في نتائج الدراسات التي ت إلىوتخمص الباحثة مما سبق 
المحاسبي ،  الإفصاحالشركة عمى العلاقة بين تبني معايير التقارير المالية الدولية وجودة 

لعمر الشركة عمى ىذه العلاقة ، بينما  إيجابيوجود اثر  إلىفبعض الدراسات توصمت 
،  لعمر الشركة عمى ىذه العلاقة تأثيرعدم وجود  إلى الأخرىتوصمت بعض الدراسات 

معايير التقرير المالي الدولية في مصر تبني  تأثيرن يختمف عمى ذلك تتوقع الباحثة أوبناء 
المحاسبي باختلاف عمر الشركة كمتغير معدل . ولذا  الإفصاحعمى جودة  5112عام 

 يمكن اشتقاق الفرض الرابع لمبحث عمى النحو التالي :
H2c : عمى جودة  5105عام  مصر التقرير المالي الدولية في تبني معايير تأثيريختمف

عمر  باختلاف مقاسة بالمقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية المحاسبي الإفصاح
 . الشركة

تحميل أثر الخصائص التشغيمية مجتمعة عمى العلاقة بين تبني  -6/4/4
وجودة الإفصاح  5105معايير التقرير المالي الدولية في مصر عام 

 اني لمبحث :واشتقاق الفرض الث ،المحاسبي
 Galani, et al., 2011)السابقة تحميل النتائج التي توصمت إلييا الدراساتبناء عمى 

Hassan,2014;Soliman,2013;Liyar and Bayyurt,2013  )حجم  بشان تأثير
وجودة  5112ام الشركة عمى العلاقة بين تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر ع

 ;Alfraih and Almutawa,2014;)السابقةلدراسات او  الإفصاح المحاسبي ،

Takhtaei,et al.,2014  ;Hassan,2014 ،، بشان تأثير درجة الرفع 5111طمخان )
 5112المالي لمشركة عمى العلاقة بين تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر عام 

 Soliman,2013;Galani,etal.,2011 ;)السابقةالدراسات و وجودة الإفصاح المحاسبي ، 
(Mangala,2016;Alfraih and Almutawa,2014  لشركة عمى ا عمربشان تأثير

وجودة الإفصاح  5112العلاقة بين تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر عام 
عمى  5112يختمف تأثير تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر عام  أن ، المحاسبي

، وبالتالي يمكن اشتقاق الفرض  مجتمعةىذه المتغيرات حاسبي باختلاف الإفصاح الم جودة
 الثاني الرئيسي كالتالي:
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H2 :ى جودة عم 5105معايير التقرير المالي الدولية في مصر عام  يختمف تأثير تبني
حجم الشركة  باختلاف مقاسة بالمقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية الإفصاح المحاسبي

 . معاً  عمر الشركةالمالي و  الرفعدرجة و 
 منيجية البحث : -6/5

في ىذه الفرعية عرض منيجية البحث تمييدا لاختبار فروضو . وفي سبيل تستيدف الدراسة 
الدراسة التطبيقية ، مجتمع وعينة  أىدافتحقيق ىذا اليدف سوف تتناول الباحثة كلا من ، 

جراءات وأدواتبحث ، الدراسة ، وتوصيف وقياس متغيرات الدراسة ونموذج ال الدراسة  وا 
المستخدمة في تحميل البيانات ، ونتائج اختبار فروض  الإحصائية والأساليب ، التطبيقية
 تحميل الحساسية ، وذلك عمى النحو التالي : وأخيراالبحث ، 

 الدراسة التطبيقية : أىداف -6/5/0
عض الدراسات السابقة قياسا عمى بلبحث ، تستيدف الدراسة التطبيقية اختبار فروض ا

(Bassemir and Farkas,2018;Ames,2013;Quta,2011 ) بعض  تأثير، واختبار
واتساقا مع ما تبنتو الباحثة من اتباع المدخل  ت المعدلة عمى العلاقة محل الدراسة.المتغيرا

المعدل لمتحقق من اثر تمك المتغيرات ، واستنادا عمى بعض الدراسات السابقة )طمخان 
،5111 ،Djuminah ,et al.,2017; Pascan,2014. ) 
 مجتمع وعينة الدراسة : -6/5/5

المالية المصرية  الأوراقيتكون مجتمع الدراسة من كافة شركات المساىمة المقيدة ببورصة 
، بعد استبعاد المؤسسات المالية 5111 -5112والفترة من  5112-5112خلال الفترة من 

فصاحومتطمبات قياس  نظرا لخضوعيا لقواعد تنظيمية خاصة بيا ، نتيجة لاختلاف  وا 
           ،5111طبيعة نشاطيا عن الشركات غير المالية، وذلك قياسا عمى كل من ) ابو الخير ،

;Suadiya,2017;Consoni and Douglas,2016;Glaum,et al.,2013 
Zaiyol,et al.,2017;. ) 

 محل الدراسةبمغ عدد شركات العينة و  .2وقد تم اختيار عينة تحكمية من ىذه الشركات

                                                 
3

رٔعٙ فٙ اخرٛارْا عذج اعرثاراخ ، أًْٓا ، أٌ ذكٌٕ انمٕائى انًانٛح ٔالإٚضاداخ انًرًًح نهشزكح كايهح ، ٔاٌ ذرٕافز أطعار  

اطرثعاد يشاْذاخ انشزكاخ انرٙ اطٓى انشزكح فٙ ذٕارٚخ يذذدج ،ٔاٌ ذمٕو انشزكح تُشز لٕائًٓا انًانٛح تانجُٛح انًصز٘ ، نذا ذى 

خزجد يٍ انرظجٛم فٙ تٕرصح الأٔراق انًانٛح ، ٔيشاْذاخ انشزكاخ انرٙ نى ذرًكٍ انثادثح يٍ انذصٕل عهٗ انمٕائى انًانٛح نٓا 

 .، أٔ أطعار أطًٓٓا ، خلال فرزج انذراطح ، ٔكذا انشزكاخ انرٙ ذعذ لٕائًٓا انًانٛح تانعًهح الأجُثٛح
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 ةتبع الباحث( مشاىدة . حيث ت211حجم مشاىدات )، ب البحث( ممحقشركة ( ) 111) 
 Muller,2014، 5111قياسا عمى ) طمخان ،  Firm-Year-Observationمدخل 

Umobong and Akani,2015. ) 
وفقا  5112في عام  رىاإصداقد تم المصرية محاسبة ن معايير الر بالذكر ، أومن الجدي

، 5112من يناير  الأولاعتبارا من والسارية  5112 لسنة  111لقرار وزير الاستثمار رقم 
فترتين : فترة ما قبل تبني معايير المحاسبة المصرية المعدلة  إلىولذا تم تقسيم الدراسة 

 5112(، مع استبعاد سنة الإصدار 5111-5112وفترة ما بعد التبني )( 5112-5112)
 (. Djuminah,et al.,2017;Mangala,2016)قياسا عمى 

 نموذج البحث وتوصيف وقياس متغيرات الدراسة : -6/5/3
ن متغيرات الدراسة تتضمن ، متغير مستقل ، ىو تبني يتضح من تتبع فروض البحث ، أ

 الإفصاح، ومتغير تابع ، ىو جودة 5112عام التقرير المالي الدولية في مصر معايير 
حاسبي ، ومجموعة متغيرات معدلة لمعلاقة الرئيسية محل الدراسة ، تتمثل في كل من ، الم

( عرضا لنموذج 1حجم الشركة ، نسبة الرفع المالي ، وعمر الشركة . ويوضح الشكل )
 البحث . ثم توصيف وقياس متغيرات الدراسة .

  
 H1 

 
 

                 H2a H2b     H2 H2c  
 
 
 
 
 
 

 المتغيرات المعدلة                        
 حثة( نموذج البحث : إعداد البا6/5/0شكل رقم )          

 التابعالمتغير 
جودة الإفصاح المحاسبي مقاسة 
بالمقدرة التقويمية لممعمومات 

سبية الخاصة بصافي الدخل المحا
والقيمة الدفترية لحقوق الممكية 
 والتدفقات النقدية التشغيمية  

 المتغير المستقل
تبني معايير التقرير 
المالي الدولية في 

 5105مصر عام 

 حجم الشركة الرفع المالي عمر الشركة

 الخصائص التشغيمية لمشركات
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 المحاسبي : الإفصاحالمتغير التابع : جودة  -أ
المحاسبي من خلال المقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية الخاصة  الإفصاحتم قياس جودة 

قياساً عمى    لحقوق الممكية والتدفقات النقدية التشغيمية ،  بصافي الدخل والقيمة الدفترية
(Nijam and Jahfer,2016;Muller,2014;Pascan,2014;Ames,2013 وذلك ، )

بدلالة نصيب السيم من كل من صافي الدخل والقيمة الدفترية لحقوق الممكية والتدفقات 
والقيمة الدفترية لحقوق الممكية قامت الباحثة باحتساب صافي الدخل ، و النقدية التشغيمية 

والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم الواحد من خلال حاصل قسمة كل من صافي الدخل 
 .والقيمة الدفترية لحقوق الممكية والتدفقات النقدية التشغيمية عمى عدد الاسيم العادية القائمة 

، عدد الاسيم العادية القائمة = ويتم احتساب عدد الاسيم العادية القائمة بالمعادلة التالية 
 .( 5111)طمخان ،قياسا عمى عدد اسيم الخزينة  –عدد الاسيم العادية المصدرة 

التقرير المالي الدولية في مصر عام المتغير المستقل : تبني معايير  -ب
5105 : 

ار ، والصادرة بقرار وزير الاستثم5112ويقصد بيا معايير المحاسبة المصرية المعدلة عام 
،  5112التقرير المالي الدولية في مصر عام ويقاس تبني معايير . 5112لسنة  111رقم 

التقرير ايير لممشاىدات بعد فترة تبني مع 1القيمة  يأخذ( EASكمتغير يرمز لو بالرمز )
 قياسا ،)صفر( لممشاىدات قبل فترة التبني، والقيمة   5112المالي الدولية في مصر عام 

 Krismiaji and Suhardjanto,2016;Glaum,et al.2013 ;;عمى دراسات)
Bassemiir and Farkas,2018; Suadiya,2017; Nijam and Jahfer,2016  ،

 . )5111طمخان ،
 :  Moderating Variablesالمتغيرات المعدلة  -ج

حجم الشركة عمى العلاقة محل الدراسة ، ىى ،  ن تؤثروىى الخصائص التي يمكن أ
 فع المالي وعمر الشركة ، ويتم قياس ىذه المتغيرات كما يمي :ومستوى الر 

 حجم الشركة :-0ج/
جمالييتحدد حجم الشركة من خلال حجم عممياتيا  ، والتكاليف السياسية  أصولياحجم  وا 

 الشركة قياسا عمى  أصولحجم  لإجماليبالموغاريتم الطبيعي  قياسوالتي تواجو الشركة ، وتم 
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 Taplur,et al.,2017;Djuminah,et al.,2017)، 5111طمخان، ،5111الخير ،  أبو)
 . size it، ويرمز لو بالرمز 

 الرفع المالي لمشركة : ودرجة مستوى-5ج/
ويعني مدى اعتماد الشركة عمى الاقتراض من المؤسسات المالية والمصرفية في سد 

، وذلك قياسا  الأصول ليإجما إلىالالتزامات  إجمالياحتياجاتيا المالية ، وتم قياسو بنسبة 
(Mangola,2016;Takhtaei ,et al.,2014;Alfraih and Almutawa,2014 

Chegini,et al.,2016;)  ويرمز لو بالرمز ،LEV it 
 عمر الشركة : -3ج/

تاريخ بداية مزاولتيا  أو، الشركة  تأسيسيقاس عمر الشركة بالفترة التي تبدا من تاريخ 
صدار إعدادن تاريخ تسجيميا في السجل التجاري وحتى تاريخ م أو، الرئيسية  لأنشطتيا  وا 

واعتمدت الباحثة عمى الفترة من تاريخ التأسيس حتى تاريخ  لمسنة المحددةالقوائم المالية 
( ويرمز لو Mangala,2016;Alfraih and Almutawa,2014) الميزانية قياسا عمى 

 .AGE itبالرمز  
جراءات أدوات -6/5/4 المستخدمة في  الإحصائيةة ، والنماذج الدراس وا 

 : اختبار فروض البحث
جراءات بأدواتتتعمق ىذه الجزئية من البحث  الدراسة التطبيقية التي اتبعتيا الباحثة ،  وا 

 وكذلك نموذج الانحدار المستخدم في اختبار فروض البحث عمى النحو التالي :
جراءات أدوات -6/5/4/0  الدراسة : وا 
سة تطبيقية عممية قياسا عمى منيجية الدراسات السابقة التي تناولت اثر تبني درا إجراءتم 

 ; Umobong andالمحاسبي)  الإفصاحعمى جودة معايير التقارير المالية الدولية 
;Rhee,etal.,2016;Li and Yang,2016; Akani,2015; 

Suadiya,2017;Cosoni and Douglas,2016;)  قد تم الدراسة ، ف أدوات، وبشان
المتممة لشركات العينة ،  والإيضاحاتعمية الواردة بالقوائم المالية البيانات الف إلىالاستناد 
          مباشر معمومات الإلكترونيللاستعانة بالبيانات المتاحة عمى الموقع  بالإضافةذلك 

 (Prices-nfo/EGX/Stockswww.mubasher.i والاعتماد عمى النماذج الرياضية ، )
 . والإحصائية

http://www.mubasher.info/EGX/Stocks-Prices
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وجود قواعد بيانات  إلىفنظرا لان البورصة المصرية تفتقر الدراسة ،  إجراءاتبشان  أما
رسمية لمشركات المقيدة ، فقد قامت الباحثة بتجييز البيانات المطموبة ، وذلك من خلال 

المتممة ليا لشركات عينة  والإيضاحاتلواردة بالقوائم المالية ، تحميل البيانات الفعمية ا
المحاسبي بالمقدرة التقويمية  الإفصاحالدراسة ، حيث قامت الباحثة بقياس متغير جودة 

ة والتدفقات لممعمومات المحاسبية الخاصة بصافي الدخل والقيمة الدفترية لحقوق الممكي
 الأسيمانة ببيانات القوائم المالية ، تم تحديد عدد ، ومن خلال الاستعالنقدية التشغيمية 

 النقدية العادية القائمة المتداولة والقيمة الدفترية لحقوق الممكية ، وصافي الدخل ، والتدفقات
تم الوصول  الإلكترونيالتشغيمية ، وباستخدام موقع مباشر معمومات  الأنشطةالناتجة من 

 تاريخ تقرير المراجع الخارجي .تالي لالسيم في اليوم ال إقفاللسعر 
 المستخدمة في اختبار فروض البحث : الإحصائيةالنماذج  -6/5/4/5

 تم الاعتماد عمى نماذج الانحدار لاختبار فروض البحث ، وفيما يمي توضيح ليذه النماذج .
 ( :H1لمبحث ) الأولنموذج اختبار الفرض  -6/5/4/5/0

 الإفصاحعمى جودة  5112مالي الدولية في مصر عام التقرير الاثر تبني معايير  لاختبار
المحاسبي لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية )مقاسة بالمقدرة التقويمية لممعمومات 

( والذي يعتبر من النماذج الرائدة ohlson,1995المحاسبية ( ، تم الاعتماد عمى نموذج ) 
،  Value Relevanceلقيمة لأغراض قياس ا لمعمومات المحاسبيةمة املاءفي اختبار 

والقيمة الدفترية  الأرباحن قيمة الشركة تعتبر دالة في كل من حيث يفترض ىذا النموذج أ
لحقوق الممكية والتدفقات النقدية التشغيمية ، وقد استخدمت الباحثة النموذج التالي لاختبار 

مة لممعمومات ملاءعمى  5112التقرير المالي الدولية في مصر عام معايير اثر تبني 
 لأغراض قياس القيمة.المحاسبية 

Pit=βo+β1EPSit+β2BVPSit+β3OCFPSit+β4EAS+β5EPSit×EAS+         
          β6BVPSit×EAS+β7OCFPSit×EAS+eit                                  

0β. الجزء الثابت في معادلة الانحدار :        Pit سعر السيم لمشركة :I في الفترة t. 
EPSit ىي ربح السيم لمشركة :I  في الفترةt ويتم احتسابيا بقسمة صافي الربح لمشركة ،

 .عدد الأسيم العادية بعد استبعاد أسيم الخزينة()العادية القائمة  الأسيمعمى عدد 
BVPSit : ىي القيمة الدفترية لمسيم لمشركةI  في الفترةt  م احتسابيا بقسمة القيمة ، ويت
 العادية القائمة . الأسيمحقوق الممكية عمى عدد ل الدفترية
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OCFPSit : ىي الدفقات النقدية التشغيمية لمسيم لمشركةi  في الفترةt  ويتم احتسابيا ،
 العادية القائمة . الأسيمالتشغيمية عمى عدد  الأنشطةبقسمة التدفقات النقدية الناتجة عن 

  β1،β2،β3 العلاقة  ، وتقيس ما تفسره كل من : معممات الانحدار التي تحدد اتجاه
المحاسبية والقيمة الدفترية والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم من التغيرات في سعر   الأرباح
 .5112وذلك في ظل تبني المعايير الدولية في مصر عام السيم 

4β،5β،6β،7β : ير العلاقة ، وتقيس ما يفسره تبني معاي اتجاهمعممات الانحدار التي تحدد
 المحاسبي. الإفصاحمن التغيرات في جودة  5112التقرير المالي الدولية في مصر عام 

EAS : تشير إلى معايير المحاسبة المصرية والتي تتمثل في تطبيق معايير التقرير المالي
 .5112الدولية في مصر عام 

EPSit×EAS عام : متغير تفاعمي بين تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر
 ونصيب السيم من صافي الربح . 5112

BVPSit×EAS : متغير تفاعمي بين تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر عام
 . القيمة الدفترية لحقوق الممكيةونصيب السيم من  5112

OCFPSit×EAS : متغير تفاعمي بين تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر عام
 . التدفقات النقدية التشغيميةمن  ونصيب السيم 5112

eit ىي أخطاء التنبؤ لمشركة :I   في الفترةt. 
 (:H2a) الفرعينموذج اختبار الفرض  -6/5/4/5/5

التقرير المالي الدولية في لاختبار اثر اختلاف حجم الشركة عمى العلاقة بين تبني معايير 
متغير  بإضافة( 1وذج رقم )المحاسبي ، تم تعديل النم الإفصاحوجودة  5112مصر عام 

 .( size it)يرمز لو بالرمز
التفاعمي بين ىذا المتغير ومتغيرات صافي الدخل والقيمة  الأثرتقدير  الأمركما يتطمب 

الدفترية والتدفقات النقدية لمسيم الواحد ، وذلك بضرب ىذا المتغير في المتغيرات المستقمة 
 111حدار المتعدد باستخدام البيانات الفعمية لعدد تحميل الان إجراءبنموذج الانحدار ، وتم 

 5112التقرير المالي الدولية في مصر عام معايير ركة عمى مدار فترة ما قبل تبني ش
عمى مدار  أخرىتحميل الانحدار المتعدد مرة  إجراء( بصفة مستقمة ، ثم تم 5112-5112)

باستخدام بيانات عينة  (5111-5112) الدولية في مصرفترة ما بعد تبني المعايير 
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عمى المقدرة التقويمية لممعمومات  الدولية في مصروذلك لتوضيح اثر تبني المعايير  ،الدراسة
 ،5111المحاسبية في ظل اختلاف حجم الشركة . وذلك قياسا عمى ) طمخان ،

Djuminah,; Taplur, et al.,2017; Soliman , 2013; Galani,et al.,2011، 
et al.,2017، )  صياغة النموذج عمى النحو التالي: وبذلك تكون       

Pit=βo+β1EPSit+β2BVPSit+β3OCFPSit+β4SIZEit+β5EPSit×SIZEit      
 β6BVPSit×SIZEit+β7OCFPSit ×SIZEit + β8EAS+β9EPSit×EAS+     +                   

          Β10BVPSit×EAS+β11OCFPSit×EAS+ eit                   
SIZEit. تشير لحجم الشركة:                                                             

EPSit×SIZEit  : لسيم ا أرباحالتفاعمي لحجم الشركة مع  للأثرتشير. 
: BVPSit×SIZEit  السيم . القيمة الدفتريةالتفاعمي لحجم الشركة مع  للأثرتشير 

OCFPSit ×SIZEit  :  لتدفقات النقدية التشغيمية لتفاعمي لحجم الشركة مع اا للأثرتشير
                                                                 مسيم.ل

β5  السيم عمى  أرباحبالانخفاض )سالبة( في قدرة  أومقدار بالزيادة )موجبة(  إلى: تشير
 . السيم  تفسير التغيرات التي تحدث في سعر

β6: القيمة الدفترية لمسيمبالانخفاض )سالبة( في قدرة  أومقدار بالزيادة )موجبة(  إلىتشير 
 .السيم  عمى تفسير التغيرات التي تحدث في سعر

β7 : التدفقات النقدية بالانخفاض )سالبة( في قدرة  أومقدار بالزيادة )موجبة(  إلىتشير
 . يمالس مسيم عمى تفسير التغيرات التي تحدث في سعرل التشغيمية 

 وباقي المتغيرات كما سبق تعريفيا .
 (:(H2b الفرعينموذج اختبار الفرض  -6/5/4/5/3

الدولية في مصر معايير ي لمشركة عمى العلاقة بين تبني اللاختبار اثر مستوى الرفع المال
المحاسبي )مقاسة بالمقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية ( ،  الإفصاحوجودة  5112عام 

 الأمركما يتطمب ، ( LEV itمتغير يرمز لو بالرمز ) بإضافة( 1النموذج رقم ) تم تعديل
التفاعمي بين ىذا المتغير ومتغيرات صافي الدخل والقيمة الدفترية والتدفقات  الأثرتقدير 

النقدية لمسيم الواحد ، وذلك بضرب ىذا المتغير في المتغيرات المستقمة بنموذج الانحدار ، 
وبذلك تكون صياغة النموذج عمى  ، ( H2aكما في )الانحدار المتعدد  تحميل إجراءوتم 

 النحو التالي :
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   Pit=βo+β1EPSit+β2BVPSit+β3OCFPSit+β4LEVit+β5EPSit×LEVit+   
     β6BVPSit×LEVit+β7OCFPSit ×LEVit + β8EAS+β9EPSit×EAS+                            

                       β10BVPSit×EAS+β11OCFPSit×EAS+eit          
LEVit. تشير لمستوى الرفع المالي لمشركة : 

: EPSit×LEVit  السيم أرباحمشركة مع ل لمستوى الرفع الماليالتفاعمي  للأثرتشير  . 
: BVPSit×LEVit  القيمة الدفتريةالتفاعمي لمستوى الرفع المالي لمشركة مع  للأثرتشير 

 .مسيم ل
:OCFPSit ×LEVit  التدفقات النقدية التفاعمي لمستوى الرفع المالي لمشركة مع  للأثرتشير

 .لمسيم  التشغيمية
β5  السيم عمى  أرباحبالانخفاض )سالبة( في قدرة  أومقدار بالزيادة )موجبة(  إلى: تشير

 . السيم تفسير التغيرات التي تحدث في سعر
β6 ض )سالبة( في قدرة القيمة الدفترية لمسيم بالانخفا أومقدار بالزيادة )موجبة(  إلى:تشير

 .السيم  عمى تفسير التغيرات التي تحدث في سعر
β7 بالانخفاض )سالبة( في قدرة التدفقات النقدية  أومقدار بالزيادة )موجبة(  إلى: تشير

 . السيم  التشغيمية  لمسيم عمى تفسير التغيرات التي تحدث في سعر
 فيا .وباقي المتغيرات كما سبق تعري

 (:H2c) الفرعينموذج اختبار الفرض  -6/5/4/5/4
 5112دولية في مصر عام علاقة بين تبني المعايير اللمشركة عمى ال عمرلاختبار اثر 

المحاسبي )مقاسة بالمقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية ( ، تم تعديل  الإفصاحوجودة 
 الأثرتقدير  الأمر( ، كما يتطمب AGE itمتغير يرمز لو بالرمز ) بإضافة( 1النموذج رقم )

التفاعمي بين ىذا المتغير ومتغيرات صافي الدخل والقيمة الدفترية والتدفقات النقدية لمسيم 
 إجراءالواحد ، وذلك بضرب ىذا المتغير في المتغيرات المستقمة بنموذج الانحدار ، وتم 

                                   عمى وذلك قياسا . ((H2aكما في تحميل الانحدار المتعدد 
 (Uyar and Bayyurt,2013;Soliman,2013;Galani,et al.,2011، Mangala 

Taplur,et al.,2017;,2016 ): وبذلك تكون صياغة النموذج عمى النحو التالي            
Pit=βo+β1EPSit+β2BVPSit+β3OCFPSit+β4AGEit+β5EPSit×AGEit+    

β6BVPSit×AGEit+β7OCFPSit ×AGEit+ β8EAS+β9EPSit×EAS+                          
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                                         Β10BVPSit×EAS+β11OCFPSit×EAS+eit  
AGEit. تشير لعمر الشركة : 

EPSit×AGEit : السيم  أرباحلشركة مع ا عمرالتفاعمي ل ثرللأتشير. 
:BVPSit×AGEit  لشركة مع القيمة الدفترية لمسيم .ا عمري لالتفاعم ثرللأتشير 

OCFPSit ×AGEit : لشركة مع التدفقات النقدية التشغيمية ا عمرالتفاعمي ل ثرللأتشير
 لمسيم .

β5  السيم عمى  أرباحبالانخفاض )سالبة( في قدرة  أومقدار بالزيادة )موجبة(  إلى: تشير
 .السيم  تفسير التغيرات التي تحدث في سعر

β6بالانخفاض )سالبة( في قدرة القيمة الدفترية لمسيم  أومقدار بالزيادة )موجبة(  إلى :تشير
 . السيم  عمى تفسير التغيرات التي تحدث في سعر

β7 بالانخفاض )سالبة( في قدرة التدفقات النقدية  أومقدار بالزيادة )موجبة(  إلى: تشير
 . السيم عر التشغيمية  لمسيم عمى تفسير التغيرات التي تحدث في س

 وباقي المتغيرات كما سبق تعريفيا .
 :H2نموذج اختبار الفرض الثاني  -6/5/4/5/5

Pit=βo+β1EPSit+β2BVPSit+β3OCFPSit+β4SIZEit+β5EPSit×SIZEit+ 
  β6BVPSit×SIZEit+β7OCFPSit ×SIZEit +β8LEVit+                        
   β9EPSit×LEVit+β10BVPSit×LEVit+β11OCFPSit×LEVit+            

 β12AGEit+β13EPSit×AGEit+β14BVPSit×AGEit+β15OCFPSit       
×AGEit+ β16EAS+β17EPSit×EAS+ β18BVPSit×EAS                            

          +β19OCFPSit×EAS +e it                                                       
 كما سبق تعريفيا في نماذج اختبار الفرض الأول والفروض الفرعيةومتغيرات ىذا النموذج 

 . لمفرض الثاني
 : الإحصائيالتحميل  أدوات -6/5/5

تحميل الانحدار ، وتحديدا استخدم تحميل  ةالباحث تلاختبار فروض البحث ، استخدم
لتقدير لاختبار الفروض  Multiple Linear Regressionالانحدار الخطي المتعدد 

ممات نماذج الانحدار الخاصة بكل فرض والتي سبق ذكرىا من قبل ، وكذلك تحميل مع
تحميل  إجراء، وعند  F-TESTلاختبار معنوية النموذج باستخدام  ANOVAالتباين 
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 Tolerance Variance Inflation Factorالانحدار تم احتساب معامل تضخم التباين 
(VIF) ة ، لبيان درجة الارتباط الخطي الذاتي المتعدد ، لكل متغير من المتغيرات المستقم

Multicollinearity  ، معامل  إحصائيةبعض ، المتغيرات المستقمة ، واذا كانت  أوبين كل
% فان ىذا يعني وجود 2مؤشر التباين المسموح بو اقل من  أو( 11اكبر من )التضخم 

تباين مقدرات الانحدار )بشير ارتباط خطي ذاتي متعدد مرتفع بين المتغيرات ومن ثم زيادة 
 إجراءلاختبار معنوية معممات الانحدار ، وتم  T-TESTاختبار استخدام ( . وتم 5112،

 .SPSSتحميل الانحدار باستخدام برنامج 
 نتائج اختبار فروض البحث : -6/5/6

 اختبار فروض البحث كما يمي :نتائج الجزئية من البحث تتناول ىذه 
 : الأولبار الفرض نتيجة اخت -6/5/6/0

 المقدرة التقويميةعمى  5112التقرير المالي الدولية في مصر عام لاختبار اثر تبني معايير 
عمى  HOكفرض عدم  إحصائيالمبحث  الأولتم صياغة الفرض بية ، لممعمومات المحاس

 النحو التالي :
HO ى جودة عم 5105: لا يؤثر تبني معايير التقرير المالي الدولية في مصر عام

 . ممعمومات المحاسبية مقاسة بالمقدرة التقويمية ل المحاسبي الإفصاح
 (1ولاختبار ىذا الفرض تم استخدام نموذج الانحدار رقم )

Pit =βo+β1EPSit+β2BVPSit+β3OCFPSit+β4EAS+β5EPSit×EAS          
 β6BVPSit×EAS+β7OCFPSit×EAS+eit                                                                                                                                                              

 :( وذلك عمى النحو التالي 1( نتائج تحميل نموذج الانحدار رقم )1-2-2ويوضح الجدول )
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 (1-2-2جدول رقم )
 H1عدد لاختبار متالانحدار الخطي النتائج تحميل 

VIF 
 

TOLERANCE  مستوى
 المعنوية

معامل  Tقيمة
 βالانحدار

variables 

  .344 .984 1.980 CON 
4.328 .997 .027 1.105 2.429 EPS it 
9.890 .451 .042 .557 .183 BVPS it 
5.359 .417 .000 7.442 1.099 OCFPS it 
8.254 .076 .018 1.657 5.326 EAS 
1.992 .875 .039 .053 .007 EPSit×EAS 
2.300 .089 .000 2.463 17.066 BVPSit×EAS 
2.199 .056 .035 1.928 .197 OCFPSit×EAS 

  0.760=AdjR2  =0.763  R2 
F=292.791                      Sig=.000          N=400 

قدرة ( والتي توضح المAdj R2ن قيمة معامل التحديد )( أ1-2-2يتضح من الجدول )
مدى تفسر التغيرات في المتغير المستقل التغيرات التي تحدث  أيالتفسيرية لمنموذج ، والى 

( مما يدل عمى ارتفاع المقدرة التفسيرية لمنموذج ، 1.121في المتغير التابع ، وقد بمغت )
من  أيضا% من التغير في سعر السيم ، كما يتضح 12وان المتغيرات المستقمة تفسر 

 إجراءالمعروفة بالارتباط الخطي المتعدد عند  الإحصائيةسابق عدم وجود المشكمة الجدول ال
من  ، كما يتضح 11( عن رقم VIFتحميل الانحدار نظرا لانخفاض معامل تضخم التباين )

يمكنو تفسير التغيرات التي تطرا ( ، وىو ما Sig=0.000)الجدول السابق معنوية النموذج 
 عمى المتغير التابع .

المحسوبة لمتغيرات )ربح السيم ،  الإحصائيةن القيمة ( أ1-2-2ا يتضح من الجدول )كم
، تطبيق معايير التقرير المالي  القيمة الدفترية لمسيم ، التدفقات النقدية التشغيمية لمسيم

 5112تطبيق المعايير الدولية في مصر عام  ×، ربح السيم  5112الدولية في مصر عام 
، التدفقات النقدية  5112عام  تطبيق المعايير الدولية في مصر ×ة لمسيم ، القيمة الدفتري

، 1.112( بمغت ) 5112عام  تطبيق المعايير الدولية في مصر ×التشغيمية لمسيم 
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( عمى التوالي وىى اكبر من القيمة 1.551، 5.222، 1.122، 1.225،1.221، 1.221
القائل بان المعممة تختمف  ض البديلرفض فرض العدم وقبول الفر الجدولية ، وبالتالي 

% ، 2( ليذه المتغيرات عن Sigكما يتضح انخفاض القيمة الاحتمالية ) ،الصفر معنويا عن
عمى التوالي. وىذا ( 1.122،صفر،1.111،1.125،،صفر1.125، 1.151حيث بمغت 

ة لمسيم يعني وجود علاقة طردية معنوية بين سعر السيم وكل من ربح السيم والقيمة الدفتري
، كذلك وجود علاقة طردية وتطبيق المعايير الدولية بمصروالتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم 

تطبيق المعايير الدولية بمصر عام  ×ربح السيم )معنوية بين سعر السيم وكل من متغيرات 
 التدفقات النقدية)، ( تطبيق المعايير الدولية بمصر ×القيمة الدفترية لمسيم )، ( 5112

التقرير تبني معايير  أن، مما يعني  (تطبيق المعايير الدولية بمصر ×التشغيمية لمسيم 
 الأرباحلكل من  المقدرة التقويميةتسيم في زيادة  5112المالي الدولية بمصر عام 

ومن ثم قبول الفرض  ،المحاسبية والقيمة الدفترية لحقوق الممكية والتدفقات النقدية التشغيمية
H1. 
بعض الدراسات مثل  ىذه النتيجة مع ما توصمت إليوتفق وت
(Suadiya,2017;Muller,2014; Ames,2013)ليو ، بينما تختمف مع ما توصمت إ

 Umobong and Akani,2015;Pascan,2014;Quta,2011 ,دراسات )
ن تبني معايير التقرير المالي إلى أن ىذه النتيجة ترجع ، وترى الباحثة أ( 5111، صالح ،

 إلىسوف يؤدي ودة العالية والشفافية ، معايير تتسم بالج ، وىى 5112لية بمصر عام الدو 
المصمحة بسلامة ومصداقية القوائم المالية ، وانيا تعكس الوضع المالي  أصحابادراك 

بشكل كبير بالمعمومات  الأسيم أسعار تأثرالحقيقي لمشركة ، مما يترتب عمى ذلك 
ئم المالية ، وىذا يعني ارتفاع المقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية الموجودة في القوا

 المحاسبية .
 : H2aالفرعي نتيجة اختبار الفرض  -6/5/6/5

عمى جودة  5112التقرير المالي الدولية بمصر عام تبني معايير تأثير لاختبار ما اذا كان 
لاف حجم الشركة ، المحاسبي لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية ، يختمف باخت الإفصاح

 كما يمي : H0كفرض عدم  الأول  الفرعيتم صياغة الفرض 
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HO جودة  عمى 5105عام  التقرير المالي الدولية بمصرتبني معايير  تأثير: لا يختمف
باختلاف حجم  ممعمومات المحاسبيةالمقدرة التقويمية لب الإفصاح المحاسبي مقاسة

 ( 5نموذج الانحدار رقم ) ولاختبار ىذا الفرض تم استخدام .الشركة
Pit=βo+β1EPSit+β2BVPSit+β3OCFPSit+β4SIZEit+β5EPSit×SIZEit      
 β6BVPSit×SIZEit+β7OCFPSit ×SIZEit + β8EAS+β9EPSit×EAS        + 

                               β10BVPSit×EAS+β11OCFPSit×EAS+ e it+                   
 ما قبل تبني( في الفترة 5( نتائج تحميل نموذج الانحدار رقم )5-2-2ويوضح الجدول رقم )

( نتائج تحميل نموذج الانحدار رقم 2-2-2، ويوضح الجدول رقم ) الدولية بمصرالمعايير 
 . التبنيما بعد ( في الفترة 5)

ي تبن تأثيرنتائج تحميل الانحدار الخطي المتعدد لاختبار اثر حجم الشركة عمى العلاقة بين 
 المحاسبي . الإفصاحوجودة  5112المالي الدولية بمصر عام  رمعايير التقري

 قبل التبني (5-5-6جدول رقم )
VIF 
 

TOLERANCE  مستوى
 المعنوية

معامل  Tقيمة
 βالانحدار

variables 

  0.100 -3.341 -2.33 CON 
166.42 .002 0.230 .089 3.950 EPS it 
40.430 .007 0.421 1.635 5.186 BVPS it 
6.037 .051 0.363 6.556 1.113 OCFPS it 

22.280 .038 0.288 .610- -4.315 Size it 
146.23 .045 0.335 -2.898 -0.423 EPSit ×size it 
121.78 .037 0.466 -.984 -0.335 BVPSit×size it  
228.11 .017 0.244 -1.345 -.0130 OCFPSit×sizeit 

R2 = 0.765   AdjR2  =0.759 
F=162.015                      Sig=.039              N=200 
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 بعد التبني (2-2-2جدول رقم )
VIF 
 

TOLERANCE  مستوى
 المعنوية

معامل  Tقيمة
 βالانحدار

variables 

  0.798 -0.256 -0.536 CON 
1.003 0.997 0.045 0.683 1.505 EPS it 
2.217 0.451 0.008 0.374 0.123 BVPS it 
2.399 0.417 0.000 2.914 1.062 OCFPS it 
1.143 0.875 0.012 0.656 0.081 Size it 
3.068 0.104 0.001 4.930 0.604 EPSit ×size it 
1.450 0.539 0.013 2.498 0.300 BVPSit×size it  
1.725 0.210 0.000 7.841 2.930 OCFPSit×sizeit 
7.396 0.059 0.033 3.188 1.089 EAS 
8.357 0.088 0.049 1.500 4.380 EPSit×EAS 
5.996 0.189 0.022 1.548 5.215 BVPSit×EAS 
4.951 0.083 0.019 6.935 0.274 OCFPSit×EAS 

R2=0.817             AdjR2=0.811 
F=234.776             Sig=0.000              N=200 

 
الخطي  طالمعروفة بالارتبا الإحصائية( وجود المشكمة 5-2-2ويتضح من الجدول رقم )

( 11( عن رقم )VIFتحميل الانحدار نظرا لزيادة معامل تضخم التباين ) إجراءالمتعدد عند 
%( ، بينما كل معاملات الانحدار غير معنوية 2وانخفاض مؤشر التباين المسموح بو عن )

 ي :الات إلى الدولية بمصريير مق بالفترة ما قبل تبني المعاعنتائج فيما يت، كما تشير ال أيضا
السيم والقيمة الدفترية لمسيم  أرباحن المتغيرات الخاصة بالتفاعل بين حجم الشركة وكل من أ

سمبي غير معنوي عمى سعر السيم ، حيث كان  تأثيروالتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم ليا 
( عمى 1.121-، 1.222-،  1.252-ه المتغيرات ، سالبة وتساوي )ذمعامل انحدار ى

( عمى 1.522، 1.222، 1.222% ) 2( تزيد عن Sigالتوالي ، وكانت القيمة الاحتمالية )
السيم والقيمة  أرباحالتوالي ، ومن ثم لم يؤثر حجم الشركة عندما يتفاعل مع متغيرات 
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 ر السيم في الفترة ما قبل تبنيتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم عمى سعلمسيم وال الدفترية
 . 5112التقرير المالي الدولية بمصر عام معايير 

كما يتضح من  الدولية بمصربينما تشير النتائج فيما يتعمق بالفترة ما بعد تبني المعايير 
 الاتي : إلى( 2-2-2الجدول )

تحميل  إجراءالمعروفة بالارتباط الخطي المتعدد عند  الإحصائيةعدم وجود المشكمة  -
( وزيادة مؤشر 11( عن رقم )VIFمعامل تضخم التباين )الانحدار نظرا لانخفاض 
 . أيضا%( ، بينما كل معاملات الانحدار معنوية 2التباين المسموح بو عن )

في كلا الفترتين ما قبل تم اختبار الفرق بين المقدرة التفسيرية لنموذجي الانحدار   -
ا كان ىناك فرق وذلك لتحديد ما إذ Cramerل zباستخدام احصائية وما بعد التبني 
 معنوي بينيما .

 Mohamed,et ):بالمعادلة التالية Cramerل  zويتم احتساب احصائية 
al.,2018) 

 
إلى المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار في الفترة ما قبل التبني ،  R2 1تشيرحيث 

 ني ،التب بعدفسيرية لنموذج الانحدار في الفترة ما إلى المقدرة الت R2 2بينما تشير 
إلى تباين المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار في الفترة ما قبل  )R2 var 1ويرمز )

لانحدار في إلى تباين المقدرة التفسيرية لنموذج ا )R2 var 2التبني ، بينما يرمز)
 الفترة ما قبل التبني ، والتي يتم احتسابيا بالمعادلة التالية :

 
 .عدد المتغيرات qحجم العينة ، وتمثل  Nتمثل حيث 

( 1.52الجدولية ) zوالتي تعتبر اقل من قيمة  5.22-المحتسبة  zوقد بمغت قيمة 
% ، مما يعني ذلك رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل 2عند مستوى معنوية 

بوجود فرق معنوي بين المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار في الفترة ما قبل التبني و 
وذلك عند مستوى معنوية  ما بعد التبني موذج الانحدار في الفترةالمقدرة التفسيرية لن

زيادة المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار في ظل الفترة ويتضح ذلك من خلال  .2%
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، وذلك عن المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار  1.111ما بعد التبني ، حيث بمغت 
 .1.125في ظل الفترة ما قبل التبني ، حيث بمغت 

السيم والقيمة  أرباحن المتغيرات الخاصة بالتفاعل بين حجم الشركة وكل من أ -
معنوي عمى سعر  إيجابي تأثيرالدفترية لمسيم والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم ليا 

، 1.212وتساوي ) موجبةه المتغيرات ، ذانحدار ى تمعاملا تالسيم ، حيث كان
     %2عن  تقل( Sigيمة الاحتمالية )( عمى التوالي ، وكانت الق5.521، 1.211

( عمى التوالي ، ومن ثم يؤثر حجم الشركة عندما يتفاعل ، صفر1.112، 1.111) 
السيم والقيمة الدفترية لمسيم والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم عمى  أرباح كل منمع 

من  اأيضويتضح ذلك . الدولية بمصرتبني المعايير  بعدسعر السيم في الفترة ما 
( والتي توضح المقدرة التفسيرية لمنموذج ، حيث بمغت Adj R2قيمة معامل التحديد )

حيث  الأولعن النموذج مما يدل عمى زيادة المقدرة التفسيرية لمنموذج ،  1.111
ن المتغيرات التفاعمية ، مما يعني أ Adj R2)) 1.121كانت قيمة معامل التحديد 

المحاسبية والقيمة الدفترية والتدفقات النقدية  الأرباحبين حجم الشركة وكل من 
معايير التقرير  التشغيمية ، قد حسن من المقدرة التفسيرية لمنموذج في ظل تبني

 . 5112المالي الدولية بمصر عام 
عمى المقدرة  إيجابين حجم الشركة يؤثر بشكل ص الباحثة من النتائج السابقة ، أوتخم

والقيمة الدفترية والتدفقات النقدية التشغيمية  بالأرباحية الخاصة التقويمية لممعمومات المحاسب
، بينما لا المصرية معايير التقرير المالي الدولية وذلك بعد تبني الشركات المقيدة بالبورصة 
فترة ما قبل تبني لممعمومات المحاسبية وذلك في اليؤثر حجم الشركة عمى المقدرة التقويمية 

، وبالتالي اثر حجم الشركة كمتغير تفاعمي عمى العلاقة  5112صر عام الدولية بمالمعايير 
والمقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية ، مما يؤدي ذلك  الدولية بمصربين تبني المعايير 

ليو وتتفق ىذه النتيجة مع ما توصمت إ ، H2a رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل إلى
 ,Taplur ;Foyeke,et al.,2015;Ghasempour and Yousof ; 2014دراسات)

Djuminah,et al.,2017;,et al.,2017; )ويتعارض مع نتائج دراسات ،           
(Aljifri ,et al.,2014;Takhtaei and Mousavi,2012. ) 

ن الشركات كبيرة الحجم تمتزم بتطبيق معايير إلى أن ىذه النتيجة ترجع حثة أوترى البا
بشكل اكبر من غيرىا من الشركات متوسطة وصغيرة الحجم ، وذلك  وليةالتقرير المالي الد
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المصالح ومطالبة بتوفير قدر كبير من المعمومات  أصحابنظرا لارتباطيا بعدد كبير من 
بشكل سميم طبقا القوائم المالية  إعدادالمادية والبشرية التي تمكنيا من  الإمكانياتولدييا 

، مما ينعكس ذلك عمى زيادة المقدرة التقويمية لممعمومات يةلمعايير التقرير المالي الدول
 المحاسبي . الإفصاحالمحاسبية وارتفاع مستوى جودة 

 : H2bالفرعي نتيجة اختبار الفرض  -6/5/6/3
عمى جودة  5112التقرير المالي الدولية بمصر عام تبني معايير  تأثيرلاختبار ما اذا كان 

مستوى الرفع قيدة بالبورصة المصرية ، يختمف باختلاف المحاسبي لمشركات الم الإفصاح
 كما يمي : H0كفرض عدم  إحصائيا الثاني الفرعيمشركة ، تم صياغة الفرض ل المالي
HO جودة  عمى 5112عام  التقرير المالي الدولية بمصرتبني معايير  تأثير: لا يختمف

مستوى الرفع باختلاف محاسبية ية لممعمومات الالمقدرة التقويمب الإفصاح المحاسبي مقاسة
 ( 2ولاختبار ىذا الفرض تم استخدام نموذج الانحدار رقم ) مشركة .ل المالي

Pit=βo+β1EPSit+β2BVPSit+β3OCFPSit+β4LEVit+β5EPSit×LEVit+   
β6BVPSit×LEVit+β7OCFPSit ×LEVit + β8EAS+β9EPSit×EAS+                                

                                 β10BVPSit×EAS+β11OCFPSit×EAS+e it          
( في الفترة ما قبل تبني 2( نتائج تحميل نموذج الانحدار رقم )2-2-2ويوضح الجدول رقم )

( نتائج تحميل نموذج 2-2-2، ويوضح الجدول رقم )  5112الدولية بمصر عامالمعايير 
 . الدولية بمصر ي المعايير( في الفترة ما بعد تبن2الانحدار رقم )

شركة عمى العلاقة لم مستوى الرفع المالينتائج تحميل الانحدار الخطي المتعدد لاختبار اثر 
  .المحاسبي الإفصاحوجودة  5112معايير التقرير المالي الدولية بمصر عام  تبني تأثيربين 
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 قبل التبني (2-2-2جدول رقم )
VIF 
 

TOLERANCE  مستوى
 نويةالمع

معامل  Tقيمة
 βالانحدار

variables 

  0.666 4.216 15.460 CON 
1.874 0.231 0.362 -2.158 -8.094 EPS it 
5.174 0.059 0.431 -1.174 -0.623 BVPS it 
7.488 0.534 0.256 -5.458 -0.479 OCFPS it 
3.724 0.293 0.981 8.410- -43.12 LEV it 
0.025 0.068 0.765 6.539 11.649 EPSit ×LEV it 
1.855 0.782 0.653 2.236 2.493 BVPSit×LEV it  
5.962 0.091 0.111 7.707 0.603 OCFPSit×LEVit 

R2=0.769     AdjR2=0.766 
F=162.931                      Sig=0.044              N=200 
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 ( بعد التبني2-2-2جدول رقم )
VIF 
 

TOLERANCE  ى مستو
 المعنوية

معامل  Tقيمة
 βالانحدار

variables 

  0.134 1.443 3.301 CON 
1.009 0.991 0.674 1.500 4.730 EPS it 
3.223 0.450 0.266 0.311 0.101 BVPS it 
3.400 0.417 0.847 22.086 1.106 OCFPS it 
6.157 0.872 0.551 0.035- 0.004 LEV it 
9.001 0.991 0.000 3.177 0.406 EPSit ×LEV it 
5.963 0.293 0.002 5.978 1.585 BVPSit×LEV it  
7.498 0.114 0.013 3.443 8.605 OCFPSit×LEVit 
6.851 0.094 0.009 5.978 2.488 EAS 
2.821 0.558 0.041 1.425 17.006 EPS It ×EAS 
9.696 0.078 0.036 0.489 6.428 BVPS it × EAS 
1.581 0.099 0.022 5.879 11.582 OCFPS it ×EAS 

R2=0.823   AdjR2= 0.827 

F=242.618             Sig=0.001              N=200 
المعروفة بالارتباط  الإحصائيةوجود المشكمة عدم ( 2-2-2ويتضح من الجدول رقم )

( عن VIFمعامل تضخم التباين ) لانخفاضتحميل الانحدار نظرا  إجراءالخطي المتعدد عند 
%( ، بينما كل معاملات الانحدار غير 2مؤشر التباين المسموح بو عن ) وزيادة( 11رقم )

الدولية بمصر عام مق بالفترة ما قبل تبني المعايير ع، كما تشير النتائج فيما يت أيضامعنوية 
 الاتي : إلى 5112

م السي أرباحمشركة وكل من ل مستوى الرفع المالين المتغيرات الخاصة بالتفاعل بين أ
غير معنوي عمى  إيجابي تأثيروالقيمة الدفترية لمسيم والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم ليا 

، 11.225وتساوي ) موجبةسعر السيم ، حيث كان معامل انحدار ىذه المتغيرات ، 
، 1.122% ) 2تزيد عن ( Sig( عمى التوالي ، وكانت القيمة الاحتمالية )1.212، 5.252
مشركة عندما ل مستوى الرفع الماليالتوالي ، ومن ثم لم يؤثر  ( عمى1.111، 1.222
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السيم والقيمة الدفترية لمسيم والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم  أرباحيتفاعل مع متغيرات 
 . الدولية بمصرعمى سعر السيم في الفترة ما قبل تبني المعايير 

كما يتضح من  الدولية بمصرلمعايير بينما تشير النتائج فيما يتعمق بالفترة ما بعد تبني ا
 الاتي : إلى( 2-2-2الجدول )

تحميل  إجراءالمعروفة بالارتباط الخطي المتعدد عند  الإحصائيةعدم وجود المشكمة  -
( وزيادة مؤشر 11( عن رقم )VIFالانحدار نظرا لانخفاض معامل تضخم التباين )

 .%( 2باين المسموح بو عن )الت
المقدرة التفسيرية لنموذجي الانحدار في كلا الفترتين ما قبل وما تم اختبار الفرق بين  -

وذلك لتحديد ما إذا كان ىناك فرق  Cramerل zبعد التبني باستخدام احصائية 
 zوالتي تعتبر اقل من قيمة  1.15-المحتسبة  zوقد بمغت قيمة  معنوي بينيما .

 فض فرض العدمر % ، مما يعني ذلك 2( عند مستوى معنوية 1.52الجدولية )
بوجود فرق معنوي بين المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار في  وقبول الفرض البديل

الفترة ما قبل التبني و المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار في الفترة ما بعد التبني 
زيادة المقدرة التفسيرية ل %. ويتضح ذلك من خلا2وذلك عند مستوى معنوية 

، وذلك عن  1.151ظل الفترة ما بعد التبني ، حيث بمغت  لنموذج الانحدار في
المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار في ظل الفترة ما قبل التبني ، حيث بمغت 

1.122. 
 أرباحمشركة وكل من ل مستوى الرفع المالين المتغيرات الخاصة بالتفاعل بين أ -

 إيجابي تأثيرمية لمسيم ليا السيم والقيمة الدفترية لمسيم والتدفقات النقدية التشغي
ت ، موجبة معنوي عمى سعر السيم ، حيث كانت معاملات انحدار ىذه المتغيرا

( عمى التوالي ، وكانت القيمة الاحتمالية 1.212، 1.212، 1.212وتساوي )
(Sig تقل عن )( عمى التوالي ، ومن ثم يؤثر 1.112، 1.115صفر، % ) 2

السيم والقيمة الدفترية  أرباحيتفاعل مع كل من  مشركة عندمال مستوى الرفع المالي
لمسيم والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم عمى سعر السيم في الفترة ما بعد تبني 

( والتي Adj R2من قيمة معامل التحديد ) أيضا.ويتضح ذلك  الدولية بمصرالمعايير 
زيادة المقدرة  مما يدل عمى 1.151توضح المقدرة التفسيرية لمنموذج ، حيث بمغت 

 (Adj R2  حيث كانت قيمة معامل التحديد الأولالتفسيرية لمنموذج ، عن النموذج 
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مشركة وكل ل مستوى الرفع المالين المتغيرات التفاعمية بين أ، مما يعني  (0.760
المحاسبية والقيمة الدفترية والتدفقات النقدية التشغيمية ، قد حسن من  الأرباحمن 

التقرير المالي الدولية بمصر عام رية لمنموذج في ظل تبني معايير المقدرة التفسي
5112 . 

 إيجابيمشركة يؤثر بشكل ل مستوى الرفع المالين أص الباحثة من النتائج السابقة ، وتخم
والقيمة الدفترية والتدفقات  بالأرباحعمى المقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية الخاصة 

تقرير معايير ال ك بعد تبني الشركات المقيدة بالبورصة المصريةالنقدية التشغيمية وذل
مشركة عمى المقدرة التقويمية ل مستوى الرفع الماليبينما لا يؤثر  ،المالي الدولية

 مستوى الرفع المالي، وبالتالي اثر تبني الرة ما قبل لممعمومات المحاسبية وذلك في الفت
والمقدرة التقويمية  الدولية بمصرتبني المعايير  مشركة كمتغير تفاعمي عمى العلاقة بينل

 رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل إلىلممعمومات المحاسبية ، مما يؤدي ذلك 
H2b)) وتتفق ىذه النتيجة مع ما توصمت اليو دراسات ،                           

(;Takhtaei,et al.,2014;Hassan,2014;Ghasempour and Yousof,2014 
Chegini ,et al.,2016;Mangola,2016 طمخان ( ، ويتعارض مع نتائج دراسات(

،5111 ،Uyar and Bayyurt,2013. ) 
الخارجي زيادة اعتماد الشركات عمى التمويل ن أ إلىن ىذه النتيجة ترجع أوترى الباحثة 

معايير  بتطبيق وارتفاع مستوى الرفع المالي لدييا ، يزيد من مستوى التزام ىذه الشركات
قوائميا المالية ، وذلك لمقابمة احتياجات المقرضين بشان  إعدادعند التقرير المالي الدولية 

والوضع المالي لمشركة حتى يستطيع ىؤلاء  الأداءتوفير معمومات دقيقة وسميمة عن 
المقرضين الاعتماد عمى ىذه المعمومات في اتخاذ القرارات الخاصة بعقود الديون والشروط 

صة بيذه العقود ، مما ينعكس ذلك عمى زيادة المقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية الخا
في  الأوراقالمحاسبي وزيادة ثقة المتعاممين في سوق  الإفصاحوارتفاع مستوى جودة 

 المعمومات التي تتضمنيا التقارير المالية .
 : H2cالفرعي نتيجة اختبار الفرض  -6/5/6/4

عمى جودة  5112تقرير المالي الدولية بمصر عام معايير ال تبني تأثير لاختبار ما اذا كان
لشركة ، عمر اتمف باختلاف المحاسبي لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية ، يخ الإفصاح

 كما يمي : H0كفرض عدم  إحصائياالفرعي الثالث تم صياغة الفرض 
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HO جودة  عمى 5112عام بمصر  تقرير المالي الدوليةتبني معايير ال تأثير: لا يختمف
لشركة عمر اباختلاف  ة لممعمومات المحاسبية المقدرة التقويميب الإفصاح المحاسبي مقاسة

 ( 2.ولاختبار ىذا الفرض تم استخدام نموذج الانحدار رقم )
Pit=βo+β1EPSit+β2BVPSit+β3OCFPSit+β4AGEit+β5EPSit×AGEit+    

β6BVPSit×AGEit+β7OCFPSit ×AGEit+ β8EAS+β9EPSit×EAS+                                 
                                       β10BVPSit×EAS+β11OCFPSit×EAS+eit  
 

( في الفترة ما قبل تبني 2( نتائج تحميل نموذج الانحدار رقم )2-2-2ويوضح الجدول رقم )
ائج تحميل نموذج الانحدار رقم ( نت1-2-2، ويوضح الجدول رقم ) الدولية بمصرالمعايير 

 .تبني ال( في الفترة ما بعد 2)
تبني  تأثيرلشركة عمى العلاقة بين عمر الاختبار اثر نتائج تحميل الانحدار الخطي المتعدد 

 .المحاسبي  الإفصاحوجودة  5112 التقرير المالي الدولية بمصر عام معايير 
 

 قبل التبني (2-2-2جدول رقم )
VIF 
 

TOLERANCE  مستوى
 المعنوية

معامل  Tقيمة
 βالانحدار

variables 

  0.371 5.661 11.926 CON 
2.479 0.403 0.452 6.166 1.928 EPS it 
8.338 0.055 0.125 1.216 3.121 BVPS it 
2.140 0.092 0.911 0.371 1.374 OCFPS it 
9.839 0.629 0.674 0.380 0.323 AGE it 
1.590 0.351 0.059 0.176 0.378 EPS it ×AGE it 
2.850 0.065 0.071 0.207 0.274 BVPSit×AGE it  
4.130 0.091 0.097 0.044 0.150 OCFPSit×AGEit 

R2=0.768        AdjR2=0.762 
F=132.121            Sig=0.045              N=200 
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 بعد التبني (1-2-2جدول رقم )
VIF 
 

TOLERANCE  مستوى
 المعنوية

معامل  Tقيمة
 βالانحدار

variables 

  0.060 -1.884 -6.724 CON 
1.010 0.990 0.193 -1.573 -5.015 EPS it 
2.210 0.452 0.088 -0.544 -0.179 BVPS it 
2.396 0.417 0.071 -

21.706 
-1.098 OCFPS it 

1.147 0.872 0.092 0.025 0.003 AGE it 
1.005 0.995 0.230 -1.305 -0.134 EPS it ×AGE it 
5.606 0.076 0.059 -6.935 -0.082 BVPSit×AGE it  
3.143 0.088 0.530 -1.180 -0.020 OCFPSit×AGEit 
9.859 0.069 0.045 1.653 3.950 EAS 
8.999 0.587 0.039 0.610 1.235 EPS it ×EAS 
2.365 0.235 0.051 0.077 0.604 BVPS it×EAS 
4.213 0.874 0.044 11.705 17.056 OCFPS it×EAS 

R2= 0.764    AdjR2=0.761 
F=235.930            Sig=0.000              N=200 

المعروفة بالارتباط  الإحصائية( عدم وجود المشكمة 2-2-2ويتضح من الجدول رقم )
( عن VIFتحميل الانحدار نظرا لانخفاض معامل تضخم التباين ) إجراءالخطي المتعدد عند 

%( ، بينما كل معاملات الانحدار غير 2زيادة مؤشر التباين المسموح بو عن )( و 11رقم )
 إلى الدولية بمصرمق بالفترة ما قبل تبني المعايير ع، كما تشير النتائج فيما يت أيضامعنوية 
 الاتي :

السيم والقيمة الدفترية لمسيم  أرباحلشركة وكل من عمر االتفاعل بين ن المتغيرات الخاصة بأ
غير معنوي عمى سعر السيم ، حيث كان  إيجابي تأثيردفقات النقدية التشغيمية لمسيم ليا والت

عمى التوالي ( 1.121،  1.512، 1.211اوي) ر ىذه المتغيرات ، موجبة وتسمعامل انحدا
( عمى 1.151،  1.111،  1.125% ) 2تزيد عن ( Sig، وكانت القيمة الاحتمالية )
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السيم والقيمة  أرباحلشركة عندما يتفاعل مع متغيرات مر اعلي ، ومن ثم لم يؤثر التوا
الدفترية لمسيم والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم عمى سعر السيم في الفترة ما قبل تبني 

  الدولية بمصر. المعايير 
كما يتضح من  الدولية بمصربينما تشير النتائج فيما يتعمق بالفترة ما بعد تبني المعايير 

 الاتي : إلى( 1-2-2الجدول )
تحميل  إجراءالمعروفة بالارتباط الخطي المتعدد عند  الإحصائيةعدم وجود المشكمة  -

( وزيادة مؤشر 11( عن رقم )VIFالانحدار نظرا لانخفاض معامل تضخم التباين )
 %( .2التباين المسموح بو عن )

الفترتين ما قبل وما  تم اختبار الفرق بين المقدرة التفسيرية لنموذجي الانحدار في كلا -
وذلك لتحديد ما إذا كان ىناك فرق  Cramerل zبعد التبني باستخدام احصائية 

 zوالتي تعتبر اقل من قيمة  5.11 المحتسبة zمعنوي بينيما . وقد بمغت قيمة 
عدم ب دمفرض الع قبول% ، مما يعني ذلك 2( عند مستوى معنوية 1.52الجدولية )

درة التفسيرية لنموذج الانحدار في الفترة ما قبل التبني وجود فرق معنوي بين المق
و المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار في الفترة ما بعد التبني وذلك عند مستوى 

لا توجد اختلافات كبيرة بين المقدرة أنو لك من خلال ويتضح ذ%. 5معنوية 
، وذلك 1.121بمغت التفسيرية لنموذج الانحدار في ظل الفترة ما بعد التبني ، حيث 

المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار في ظل الفترة ما قبل التبني ، حيث بمغت عن 
1.125 

السيم والقيمة  أرباحلشركة وكل من عمر االتفاعل بين ن المتغيرات الخاصة بأ -
معنوي عمى  سمبي غير تأثيرالدفترية لمسيم والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم ليا 

         وتساوي سالبة، حيث كانت معاملات انحدار ىذه المتغيرات ،  سعر السيم
( Sig( عمى التوالي ، وكانت القيمة الاحتمالية )1.151-،  1.115-،  1.122-)

عمر يؤثر لم ( عمى التوالي ، ومن ثم  1.221، 1.125،  1.521% ) 2تقل عن 
ترية لمسيم والتدفقات النقدية السيم والقيمة الدف أرباحلشركة عندما يتفاعل مع كل من ا

 . الدولية بمصرالتشغيمية لمسيم عمى سعر السيم في الفترة ما بعد تبني المعايير 
، والتي  1.121بمغت ( والتي Adj R2من قيمة معامل التحديد ) أيضاويتضح ذلك 

ن أمما يعني  ( ،1.121) الأوللم تختمف كثيرا عن المقدرة التفسيرية لمنموذج 
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المحاسبية والقيمة الدفترية  الأرباحلشركة وكل من عمر اتفاعمية بين ت الالمتغيرا
ظل تبني  حسن من المقدرة التفسيرية لمنموذج فيلم تتشغيمية ، والتدفقات النقدية ال

 .5112تقرير المالي الدولية بمصر عام معايير ال
مية لممعمومات ن عمر الشركة لم يؤثر عمى المقدرة التقويمما سبق ، أوتخمص الباحثة 

 أووالقيمة الدفترية والتدفقات النقدية التشغيمية وذلك سواء قبل  بالأرباحالمحاسبية الخاصة 
، وبالتالي لم يؤثر عمر الشركة  التقرير المالي الدولية معاييربعد تبني الشركات المصرية ل

تقويمية لممعمومات والمقدرة ال الدولية بمصركمتغير تفاعمي عمى العلاقة بين تبني المعايير 
تفق وت ،( (H2c قبول فرض العدم ورفض الفرض البديل إلىالمحاسبية ، مما يؤدي ذلك 

دراسات                                                                  ىذه النتيجة مع ما توصمت إليو
 (;Uyar and Bayyurt,2013;Soliman,2013;Galani,et al.,2011 

Taplur,et al.,2017 ( وتتعارض مع نتائج دراسات ، );Alfraih and 
(Mangola,2016;Almutawa,2014 

المالية المصرية ، لا  الأوراقن المتعاممين في سوق إلى أن ىذه النتيجة ترجع وترى الباحثة أ
 في اعتبارىم عمر الشركة ، ولا تدخل تمك المعمومة في تقييم قراراتيم ، وبالتالي لم يأخذون

ن الشركات بالإضافة إلى أعمى العلاقة الرئيسية محل الدراسة ،  إيجابييكن ليا مردود 
 أوبناء سمعو جيدة ليا  إلىقديمة العيد ليا سمعتيا وشيرتيا في السوق ، وبالتالي لا تحتاج 

المالية وذلك من خلال  الأوراقالمتعاممين في سوق  مأمامحاولة تحسين صورتيا ومكانتيا 
 الإفصاحبتطبيق المعايير المحاسبية الجديدة وما يترتب عميو من تحسين درجة جودة  الالتزام

محاولة بناء سمعو جيدة  إلىن الشركات الحديثة قد تسعى أخرى أالمحاسبي ، ومن ناحية 
قوائم مالية طبقا لممعايير المحاسبية الجديدة بحيث تظير  إعدادليا في السوق من خلال 

المادية والبشرية التي تمكنيا من  الإمكانياتقد لا يكون لدييا  إنيا ألابشكل مميز ،  أدائيا
 الالتزام بتطبيق المعايير المحاسبية الجديدة .

 :H2نتيجة اختبار الفرض الثاني  -6/5/6/5
عمى جودة  5112لاختبار ما اذا كان تأثير تبني معايير التقرير المالي الدولية بمصر عام 

كل من متغيرات مصرية ، يختمف باختلاف ركات المقيدة بالبورصة الالإفصاح المحاسبي لمش
 الثاني لمبحث، تم صياغة الفرض  حجم الشركة ومستوى الرفع المالي وعمر الشركة معا

 كما يمي : H0إحصائيا كفرض عدم 
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HO عمى المقدرة  5112: لا يختمف تأثير تبني معايير التقرير المالي الدولية بمصر عام
حجم الشركة والرفع المالي وعمر الشركة كل من باختلاف حاسبية لممعمومات الم التقويمية

 (2.ولاختبار ىذا الفرض تم استخدام نموذج الانحدار رقم )معا 
Pit=βo+β1EPSit+β2BVPSit+β3OCFPSit+β4SIZEit+β5EPSit×SIZEit     

    +β6BVPSit×SIZEit+β7OCFPSit×SIZEit+ β8LEVit+β9EPSit×LEVit+  
                                  β10BVPSit×LEVit+β11OCFPSit ×LEVit+ 

β12AGEit+β13EPSit×AGEit+β14BVPSit×AGEit+β15OCFPSit ×AGEit+ 
β16EAS+β17EPSit×EAS+ β18BVPSit×EAS+β19OCFPSit×EAS +e it  

            
في الفترة ما قبل تبني ( 2( نتائج تحميل نموذج الانحدار رقم )1-2-2ويوضح الجدول رقم )

( نتائج تحميل نموذج الانحدار رقم 5-2-2المعايير الدولية بمصر ، ويوضح الجدول رقم )
 ( في الفترة ما بعد التبني .2)

كل من متغيرات حجم الشركة والرفع نتائج تحميل الانحدار الخطي المتعدد لاختبار اثر 
تبني معايير التقرير المالي الدولية بمصر عمى العلاقة بين تأثير  معا الشركة المالي وعمر

 وجودة الإفصاح المحاسبي . 5112عام  
 قبل التبني (1-2-2جدول رقم)                                    

VIF 
 

TOLERANCE  مستوى
 المعنوية

معامل  Tقيمة
 βالانحدار

variables 

  0.371 5.661 11.926 CON 
5.663 0.088 0.235 0.051 0.005 EPS it 
8.211 0.925 0.068 1.504 5.381 BVPS it 
1.235 0.213 0.095 -0.182 -0.758 OCFPS it 
3.254 0.056 0.852 0.029 6.436 SIZE it 
1.245 0.487 0.325 0.254 3.346 LEV it 
7.359 0.068 0.668 -2.573 -5.026 AGE it 
2.658 0.095 0.524 2.168 8.095 SIZE it ×EPS it 
6.457 0.524 0.082 1.728 0.638 SIZE it×BVPSit 
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2.998 0.112 0.997 5.635 0.482 SIZE it×OCFPSit 
6.478 0.336 0.745 -2.236 -

11.635 
LEV it ×EPS it 

4.257 0.478 0.065 -7.725 -2.483 LEV it×BVPSit 
9.265 0.053 0.412 -10.090 -2.926 LEV it×OCFPSit 
1.590 0.067 0.088 1.635 3.952 AGEit×EPS it 
4.314 0.099 0.185 0.820 1.112 AGEit×BVPSit 
2.223 0.556 0.715 2.899 4.528 AGEit×OCFPSit 

 0.762 =AdjR2 =0.757 R2 

F=145.225            Sig=0.025              N=200 
 

 
VIF 
 

TOLERANCE  مستوى
 المعنوية

معامل  Tقيمة
 βالانحدار

Variables 

  0.056 -4.261 -
15.256 

CON 

4.382 0.231 0.022 3.478 5.247 EPS it 
2.300 0.055 0.048 0.368 0.134 BVPS it 
2.105 0.115 0.147 0.057 1.005 OCFPS it 
9.890 0.564 0.018 3.145 4.370 SIZE it 
6.504 0.183 0.032 2.882 3.013 LEV it 
1.992 0.380 0.099 0.356 0.102 AGE it 
5.816 0.073 0.001 11.806 17.056 SIZE it ×EPS it 
2.498 0.469 0.000 2.499 0.325 SIZE it×BVPSit 
1.872 0.666 0.041 4.923 2.953 SIZEit×OCFPSit  
5.172 0.067 0.033 5.922 38.645 LEV it ×EPS it 
7.488 0.098 0.009 1.958 0.195 LEV it×BVPSit 
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9.298 0.511 0.023 6.426 1.575 LEV it×OCFPSit 
8.759 0.085 0.011 -1.305 0.134 AGEit×EPS it 
5.947 0.741 0.048 -6.935 0.082 AGEit×BVPSit 
3.725 0.342 0.021 -1.180 0.020 AGEit×OCFPSit 
1.007 0.057 0.008 4.254 15.458 EAS 
2.210 0.914 0.017 2.581 8.094 EPS it ×EAS 
9.426 0.071 0.039 1.472 0.632 BVPS it×EAS 
1.154 0.199 0.049 5.854 0.478 OCFPS it×EAS 

 0.831 =AdjR2 =0.835 R2 

F=389.782            Sig=0.000              N=200 
 بعد التبني (5-2-2جدول )                                  

ائية المعروفة بالارتباط ( عدم وجود المشكمة الإحص1-2-2ويتضح من الجدول رقم )
( عن VIFالخطي المتعدد عند إجراء تحميل الانحدار نظرا لانخفاض معامل تضخم التباين )

%( ، بينما كل معاملات الانحدار غير 2( وزيادة مؤشر التباين المسموح بو عن )11رقم )
لدولية بمصر إلى معنوية أيضا ، كما تشير النتائج فيما يتعمق بالفترة ما قبل تبني المعايير ا

 الاتي :
الشركة وكل من أرباح السيم والقيمة  حجم أو عمربين  سواء أن المتغيرات الخاصة بالتفاعل

الدفترية لمسيم والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم ليا تأثير إيجابي غير معنوي عمى سعر 
، 1.152) ليموجبة وتساوي عمى التوا السيم ، حيث كان معامل انحدار ىذه المتغيرات

( عمى التوالي ، وكانت القيمة الاحتمالية 2.251، 1.115، 2.525، 1.215، 1.221
(Sigتزيد عن ) ( عمى 1.112، 1.112، 1.111، 1.551، 1.115، 1.252% )2

بينما يوجد تاثير سمبي غير معنوي لممتغيرات الخاصة بالتفاعل بين الرفع المالي التوالي ، 
عمى سعر  يمة الدفترية لمسيم والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيمأرباح السيم والق وكل من
 -،11.222-وتساوي عمى التوالي ) حيث كان معامل انحدار ىذه المتغيرات موجبةالسيم ، 
، 1.122، 1.122) %2( تزيد عن Sigوكانت القيمة الاحتمالية )( ، 5.552-، 5.212
عندما  مجتمعة مخصائص التشغيمية لمشركةلا يوجد تأثير لومن ثم ،  ( عمى التوالي1.215
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تفاعل مع متغيرات أرباح السيم والقيمة الدفترية لمسيم والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم ت
 عمى سعر السيم في الفترة ما قبل تبني المعايير الدولية بمصر.  

كما يتضح من  بينما تشير النتائج فيما يتعمق بالفترة ما بعد تبني المعايير الدولية بمصر
 ( إلى الاتي :5-2-2الجدول )

عدم وجود المشكمة الإحصائية المعروفة بالارتباط الخطي المتعدد عند إجراء تحميل  -
( وزيادة مؤشر 11( عن رقم )VIFالانحدار نظرا لانخفاض معامل تضخم التباين )

 %( .2التباين المسموح بو عن )
نموذجي الانحدار في كلا الفترتين ما قبل وما تم اختبار الفرق بين المقدرة التفسيرية ل  -

وذلك لتحديد ما إذا كان ىناك فرق  Cramerل zبعد التبني باستخدام احصائية 
 zوالتي تعتبر اقل من قيمة  2.15 –المحتسبة  zمعنوي بينيما . وقد بمغت قيمة 

رفض فرض العدم % ، مما يعني ذلك 2( عند مستوى معنوية 1.52الجدولية )
الفرض البديل بوجود فرق معنوي بين المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار  وقبول

في الفترة ما قبل التبني و المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار في الفترة ما بعد 
زيادة المقدرة  ويتضح ذلك من خلال %.5التبني وذلك عند مستوى معنوية 

، وذلك 1.121التبني ، حيث بمغت التفسيرية لنموذج الانحدار في ظل الفترة ما بعد 
ة ما قبل التبني ، حيث بمغت عن المقدرة التفسيرية لنموذج الانحدار في ظل الفتر 

1.125. 
عمر حجم الشركة أو الرفع المالي أو بين سواء أن المتغيرات الخاصة بالتفاعل  -

يمية لمسيم الشركة وكل من أرباح السيم والقيمة الدفترية لمسيم والتدفقات النقدية التشغ
معنوي عمى سعر السيم ، حيث كانت معاملات انحدار ىذه  إيجابيليا تأثير 
 1.152،  21.222،  5.522،  1.252،  11.122وتساوي ) موجبةالمتغيرات ، 

( عمى التوالي ، وكانت القيمة الاحتمالية 1.151، 1.115، 1.122،  1.212، 
(Sig ) 1.152، 1.115 ،1.122، 1.121، صفر، 1.111% ) 2تقل عن ،

ومن ثم يوجد تأثير لمخصائص  التوالي ،( عمى  1.151، 1.121، 1.111
التشغيمية لمشركة مجتمعة عندما تتفاعل مع متغيرات أرباح السيم والقيمة الدفترية 

تبني  بعدلمسيم والتدفقات النقدية التشغيمية لمسيم عمى سعر السيم في الفترة ما 
( Adj R2تضح ذلك أيضا من قيمة معامل التحديد )المعايير الدولية بمصر.  وي
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مما يدل عمى زيادة  1.121والتي توضح المقدرة التفسيرية لمنموذج ، حيث بمغت 
 Adjالمقدرة التفسيرية لمنموذج ، عن النموذج الأول حيث كانت قيمة معامل التحديد  

R2) 0.760 يمية لمشركةالخصائص التشغ( ، مما يعني أن المتغيرات التفاعمية بين 
وكل من الأرباح المحاسبية والقيمة الدفترية والتدفقات النقدية التشغيمية ، قد حسن من 
المقدرة التفسيرية لمنموذج في ظل تبني معايير التقرير المالي الدولية بمصر عام 

5112 . 
الخصائص التشغيمية لمشركة وىى حجم وعمر الشركة والرفع ن وتخمص الباحثة مما سبق ، أ

ؤثر بشكل إيجابي عمى المقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية ت المالي بصورة مجتمعة
الخاصة بالأرباح والقيمة الدفترية والتدفقات النقدية التشغيمية وذلك بعد تبني الشركات المقيدة 

عمى ىذه الخصائص ؤثر ت، بينما لا   قرير المالي الدوليةبالبورصة المصرية معايير الت
ة التقويمية لممعمومات المحاسبية وذلك في الفترة ما قبل تبني المعايير الدولية بمصر المقدر 
كمتغير تفاعمي عمى  مجتمعة أثرت الخصائص التشغيمية لمشركة، وبالتالي  5112عام 

، مما العلاقة بين تبني المعايير الدولية بمصر والمقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية 
 .(H2) فرض العدم وقبول الفرض البديل يؤدي ذلك إلى رفض

 نتائج البحث والتوصيات ومجالات البحث المقترحة : -6/6
، ومجالات البحث المقترحة ، وذلك  والتوصيات نتائج البحث ،ىذا الجزء من البحث  يتناول

 عمى النحو التالي :
 نتائج البحث : -6/6/0

المالي الدولية في مصر  معايير التقرير 5112دراسة واختبار العلاقة بين تبني تناول البحث 
المحاسبي ، كما تناول البحث دراسة واختبار ما اذا كانت  الإفصاح، وجودة  5112عام 

تختمف باختلاف حجم وعمر الشركة ومستوى الرفع المالي ، كمتغيرات  التأثيريةىذه العلاقة 
تطبيقي بالتطبيق  وأخرظري معدلة لمعلاقة الرئيسية محل الدراسة ، وذلك من خلال مدخل ن

عمى بعض الشركات المقيدة بالبورصة المصرية . ويمكن بمورة اىم نتائج البحث ، بشقية 
 النظري والتطبيقي عمى النحو التالي :

معايير  تبني تأثيراختلاف نتائج الدراسات حول  إلىخمص البحث في شقة النظري  -
المحاسبي .  الإفصاحجودة عمى   5112التقرير المالي الدولية في مصر عام 

، قد   5112معايير التقرير المالي الدولية في مصر عام ن تبني أراء ترى أفيناك 
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معايير التقرير  ن تبنيأخرون أالمحاسبي ، بينما يرى  الإفصاحجودة  زاد من درجة
المحاسبي ،  الإفصاحيخفض من درجة جودة   5112المالي الدولية في مصر عام 

. وان اختلاف الدراسات فيما بينيا ىو اختلاف منطقي .  الأساسمن  تأثرىاعدم  أو
ىذه الدراسات من حيث درجة التزام  إجراءوذلك لاختلاف البيئات التي تم فييا 

رشاداتالشركات بتطبيق المعايير المحاسبية ومدى وجود تفسيرات  توضيحية  وا 
الدولية والمعايير المحمية الموجود بين المعايير  التشابوخاصة بيذه المعايير ومدى 

فييا الدراسة . فضلا عن اختلاف الدراسات فيما بينيا  أجريتالخاصة بالدولة التي 
 من حيث المتغيرات واختيار العينات .

 ومستوى الرفع المالي لمشركة وعمر الشركة حجم الشركةكل من  بتأثيرفيما يتعمق  -
خمص البحث في شقو النظري إلى  ، معدلة لمعلاقة الرئيسية محل الدراسةمتغيرات ك
المصالح ، لذلك يرتفع  أصحابن الشركات كبيرة الحجم يرتبط بيا عدد اكبر من أ

لدييا مستوى الالتزام بمعايير التقارير المالية الدولية ، وينعكس ذلك عمى ارتفاع 
ن انتيى البحث في شقو النظري إلى أ كماالمحاسبي لدييا ،  الإفصاحمستوى جودة 

عمر كل من الرفع المالي و اختلاف في نتائج الدراسات التي تناولت اثر  ىناك
 الإفصاحالشركة عمى العلاقة بين تبني معايير التقارير المالية الدولية وجودة 

كل من الرفع المالي ل إيجابيوجود اثر  إلىالمحاسبي ، فبعض الدراسات توصمت 
عدم  إلى الأخرىالدراسات  عمر الشركة عمى ىذه العلاقة ، بينما توصمت بعضو 

عمر الشركة عمى ىذه كل من الرفع المالي و سمبي ل تأثيروجود  أو تأثيروجود 
 العلاقة .

ومعنوي لتبني معايير  إيجابي تأثيريوجد خمص البحث في شقو التجريبي إلى أنو  -
المحاسبية  الأرباحلكل من عمى المقدرة التقويمية  5112التقرير المالي الدولية عام 

الممارسة العممية والقيمة الدفترية لحقوق الممكية والتدفقات النقدية التشغيمية في بيئة 
 .المصرية 

التفاعمي لمتغير حجم الشركة ، عمى العلاقة محل الدراسة .  بالأثرفيما يتعمق  -
معايير التقرير بني عمى العلاقة بين ت معنوي إيجابي تأثيروجود  إلىانتيى البحث 
، وقد  والمقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية 5112عام في مصر ة المالي الدولي
معايير التقرير المالي الدولية تمتزم بتطبيق ن الشركات كبيرة الحجم إلى أيرجع ذلك 
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بشكل اكبر من غيرىا من الشركات متوسطة وصغيرة الحجم ،  5112بمصر عام 
المادية والبشرية  الإمكانياتالمصالح ولييا  أصحابلارتباطيا بعدد كبير من وذلك 

معايير التقرير المالي الدولية لالقوائم المالية بشكل سميم طبقا  إعدادالتي تمكنيا من 
، مما ينعكس ذلك عمى زيادة المقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية وارتفاع مستوى 

 المحاسبي . الإفصاحجودة 
مشركة ، عمى العلاقة محل ل فع الماليمستوى الر التفاعمي لمتغير  بالأثرفيما يتعمق  -

 عمى العلاقة بين تبني معنوي إيجابي تأثيروجود  إلىالبحث  خمصالدراسة . 

والمقدرة التقويمية لممعمومات    5112معايير التقرير المالي الدولية بمصر عام 
ن زيادة اعتماد الشركات عمى التمويل الخارجي يزيد أ إلىيرجع ذلك و ، حاسبية الم
قوائميا المالية،  إعدادعند معايير التقرير المالي الدولية ى التزاميا بتطبيق مستو  من

وذلك لمقابمة احتياجات المقرضين بشان توفير معمومات دقيقة وسميمة عن الوضع 
مما ينعكس ذلك عمى زيادة المقدرة التقويمية لممعمومات المحاسبية المالي لمشركة ،

 المحاسبي . الإفصاحوارتفاع مستوى جودة 
لشركة ، عمى العلاقة محل الدراسة . عمر ااعمي لمتغير التف بالأثرفيما يتعمق  -

معايير التقرير المالي عمى العلاقة بين تبني  تأثيرعدم وجود  إلىخمص البحث 
 وقد يرجع ذلك، معمومات المحاسبية والمقدرة التقويمية لم 5112الدولية بمصر عام 

تحتاج  لايد ليا سمعتيا وشيرتيا في السوق ، وبالتالي الشركات قديمة العن أ إلى
المتعاممين في  أماممحاولة تحسين صورتيا ومكانتيا  أوبناء سمعة جيدة ليا  إلى

بتطبيق المعايير المحاسبية الجديدة ، ومن  المالية من خلال الالتزام  الأوراقسوق 
سمعة جيدة ليا في  محاولة بناء إلىن الشركات الحديثة قد تسعى أخرى أناحية 

قوائم مالية طبقا لممعايير المحاسبية الجديدة بحيث تظير  إعدادالسوق من خلال 
المادية والبشرية التي  الإمكانياتقد لا يكون لدييا  إنيا إلابشكل مميز ،  أدائيا

 تمكنيا من الالتزام بتطبيق المعايير المحاسبية الجديدة.
إنو يختمف تأثير تبني معايير التقرير المالي  إلىكما انتيى البحث في شقة التطبيقي  -

ختلاف كل من ىذه عمى جودة الإفصاح المحاسبي با 5112الدولية في مصر عام 
أن الخصائص التشغيمية لمشركة وىى حجم وعمر ، حيث اتضح المتغيرات معاً 

الشركة والرفع المالي بصورة مجتمعة تؤثر بشكل إيجابي عمى المقدرة التقويمية 
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ممعمومات المحاسبية الخاصة بالأرباح والقيمة الدفترية والتدفقات النقدية التشغيمية ل
 .وذلك بعد تبني الشركات المقيدة بالبورصة المصرية معايير التقرير المالي الدولية  

 توصيات البحث : -6/6/5
 نتائج البحث ،  وفي ضوء حدوده ، توصي الباحثة بما يمي : إلىاستنادا 
المالية في  أوراقيالكافة الشركات التي تسجل  ةالمصري يةالمال الرقابةئة الزام ىي -

نتائج العديد  أظيرتن ، خاصة بعد أمعايير التقرير المالي الدولية البورصة بتطبيق 
 الإفصاحليذه المعايير في تحسين درجة جودة  الإيجابية الأثارمن الدراسات 

 الأسواقمستثمرين ، وتحسين فعالية المحاسبي ، وتحقيق العديد من المنافع لم
 . المالية

رية فيما يتعمق العمل عمى زيادة وعى العاممين بالشركات المقيدة بالبورصة المص -
الواردة فييا ، من خلال ورش العمل  الإفصاحوقواعد بمعايير التقرير المالي الدولية 

ر ، وتدريسيا في والدورات التدريبية والندوات العممية لممحاسبين في ىذه المعايي
 الجامعات المصرية .

، ات التي تحدث في معايير التقرير المالي الدوليةضرورة متابعة الشركات لمتطور  -
المحاسبي وتخفيض عدم تماثل  الإفصاحوذلك بيدف تحسين درجة جودة 

 المستثمرين بالقوائم المالية . ومات مما يزيد من ثقةالمعم
م والشركات التي يرتفع لدييا مستوى الرفع المالي ضرورة اىتمام الشركات كبيرة الحج -

، وتدريب محاسبييا عمى معايير التقرير المالي الدولية إصدارات، بمتابعة احدث 
 التطبيق السميم ليا .

معايير المحاسبة المصرية ، تتمثل  بإصدارتنظيم ميني مستقل يختص  إنشاء -
استمرار وذلك بما يتوافق مع وتطوير معايير المحاسبة المصرية ب إصدارميمتو في 

 معايير التقارير المالية الدولية . إصداراتاحدث 
ضرورة أن تحتفظ البورصة المصرية وىيئة الرقابة المالية بقواعد بيانات غمى غرار  -

البورصات العالمية ذات بعد مالي ومحاسبي مثل إدارة الأرباح والخصائص 
 التشغيمية .
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 حة :مجالات البحث المقتر  -6/6/3
من نتائج البحث ، وفقا  والتطبيقيةبناء عمى ما خمصت اليو الباحثة في الدراسة النظرية 

 لحدود البحث ، تقترح الباحثة عدد من مجالات البحث المستقبمية ، عمى النحو التالي :
عمى تكمفة حقوق  5112عام معايير التقرير المالي الدولية في مصر اثر تبني  -

 ون .الممكية وتكمفة الدي
المالي  معايير التقرير اثر ىيكل الممكية وجودة المراجعة عمى العلاقة بين تبني -

 المحاسبي . الإفصاحوجودة  5112عام  الدولية في مصر
وبعض المقاييس  5112عام معايير التقرير المالي الدولية بمصر العلاقة بين تبني  -

 الأرباحيا مثل جودة المحاسبي في ظل تعدد نماذج قياس الإفصاحالبديمة لجودة 
والاختياري ، الخصائص  الإجباريالمحاسبي  الإفصاحالمحاسبية ، حجم ومستوى 

 النوعية لممعمومات المحاسبية .
 الإفصاحعمى جودة  5112معايير التقرير المالي الدولية بمصر عام بني اثر ت -

 المحاسبي في قطاع التمويل.
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 ممحق البحث
 شركات العينة بأسماءئمة قا

 المصرية لخدمات التميفون المحمول  52 أبو قير للأسمدة 1
 العربية لحميج الأقطان 51 أسمنت سيناء 5
 الإسكندرية للأدوية 51 العز الدخيمة لمصمب الإسكندرية 2
 ممفيس للأدوية 55 سيدي كرير لمبتروكيماويات 2
 رالقاىرة للإسكان والتعمي 21 سماد مصر 2
 القاىرة للأدوية 21 المصرية للاتصالات 2
 كفر الزيات لممبيدات والكيماويات 25 النساجون الشرقيون 1
 مطاحن وسط وغرب الدلتا 22 السويس للإسمنت 1
 العامة لمصوامع والتخزين 22 العامة لصناعة الورق )راكتا( 5

 مصر للأسواق الحرة 22 الدوائية لمصناعات المصريةالدولية 11
 مطاحن جنوب القاىرة 22 الإسكندرية لمزيوت المعدنية 11
 مطاحن مصر الوسطي 21 الكابلات الكيربائية المصرية 15
 أسيك لمتعدين ()أسكوم( 21 غاز مصر 12
 أسيوط الإسلامية الوطنية لمتجارة  25 الإسماعيمية مصر لمدواجن 12
 ن مصر العميامطاح 21 الكيماوية مينا فارم للأدوية والصناعات 12
 مطاحن شمال القاىرة 21 السويدي الكتريك) لمكابلات سابقا( 12
 المصرية لممنتجعات السياحية 25 أسمنت سيناء 11
 أكرو مصر لمشدات والسقالات  22 ليسيكو مصر 11
 مطاحن شرق الدلتا 22 المصرية لمدواجن 15
 باكينعات الكيماوية البويات والصنا 22 المصرية لمدينة الإنتاج الإعلامي 51
 الزيوت المستخمصة ومنتجاتيا 22  الشركة العربية للأدوية 51
 المصرية لصناعة النشا والجموكوز 21 جلاكسو سميثكلاين 55
 الدولية لممحاصيل الزراعية 21 السادس من أكتوبر لمتنمية والاستثمار 52
 المركز الطبي الإسكندرية 25 مستشفى النزىة الدولي 52
 روبكس العالمية لتصنيع الأكياس 21 مصر لصناعة الزيوت والصابون 52



 د.بوسي حمدى                  ر تبني معايير التقرير المالي ا لدولية   اث

333 

 9102مجلة المحاسبة والمراجعة                          العدد الاول 

 

 الدلتا لمسكر 21
 

 دلتا للإنشاء والتعمير  12

 زىراء المعادي للاستثمار والتعمير 11 إعمار مصر لمتنمية 25
 سماد مصر )ايجيفرت( 11 العربية لممحابس 22
 مصر للاسمنت )قنا( 15 السويس للإسمنت 22
 ليسيكو مصر 11 ت الطبيةالعبوا 22
 مجموعة طمعت مصطفى القابضة 11 الصعيد العامة لممقاولات 22
 المالية والصناعات المصرية 15 الشمس للإسكان والتعمير 21
 مينا للاستثمار السياحي والعقاري 12 الدولية للأسمدة 21
 عبر المحيطات لمسياحة 12 التعمير والاستشارات اليندسية 25
 ضةالمجموعة المالية ىيرمس القاب 12 ومنيوم العربيةالأل 21
 يونيفرسال لصناعة مواد التعبئة  12 الفنار لممقاولات العمومية والإنشاءات 21
 الأىرام لمطباعة والتغميف 11 القاىرة لمدواجن 25
 الشروق الحديثة لمطباعة والتغميف 11 المتحدة للإسكان والتعمير 22
 العربية لمصناعات اليندسية 15 العقارية المجموعة المصرية 22
 المصرية لخدمات النقل 51 الإسكندرية لمخدمات الطبية 22
 غبور اوتو ش م م 51 المصرية لخدمات النقل )ايجيترانس( 22
 التعمير السياحي 55 المصرية لممشروعات السياحية العالمية 21
 ادي للاستثمار السياحيالو  52 المصريين في الخارج للاستثمار والتنمية 21
 اوراسكوم لمفنادق والتنمية 52 المصريين للإسكان والتنمية والتعمير 25
 جولدن كوست للاستثمار السياحي 52 النصر لصناعة المحولات 11
 الشمس بيراميدز لمفنادق  -دولار 52 النصر للأعمال المدنية 11
 ياحةرواد الس 51 بيراميزا لمفنادق والقرى السياحية 15
 رمكو لإنشاء القرى السياحية 51 جيينة لمصناعات الغذائية 12
 شارم دريمز للاستثمار السياحي 55 جينيال تورز 12
 مرسى مرسى عمم لمتنمية السياحية 111 جولدن تكس للأصواف 12
 




