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 على جودة التقارير المالية    جودة لجنة إدارة المخاطر   أثر   واختبار دراسة  

 المقيدة بالبورصة المصرية المالي للشركات    والأداء 

 د. أحمد عبده الصباغ 

 : الملخص

جودة لجنتة إدارة المختا ر علج جودة التقتارير المتاليتة  استتتتتاتدح البحتة دراستتتتتة وا تبتار أثر      

واعتمدت عينة الدراسةة على جمي  الشةركات  للشتراات المقيدة بالبورةتة المصترية  الماليوالأداء  

وتم  2020وحتى   2011وذلة  خل  التترة م   EGX 30بمجتم  الةدراسةةةةة المةدرجةة  ى م  ةةةةر  

التأكد م  صةلحية بيااات جمي  الشةركات المدرجة  ى الم  ةر ومدو توا قما م  متايرات الدراسةة.  

 مشاهدة. 300وبالتالى أصبح عدد مشاهدات الدراسة الحالية 

 

وأظمرت اتائج الدراسةة أ  هنا  علةة ارتباط موجبة بي  جودة لجنة إدارة المخاطر وجودة           

التقارير الماليةللشةركات المقيدة بالبورصةة المصةرية، كما توجد علةة إرتباط موجبة بي  جودة لجنة  

 للشركات المقيدة بالبورصة المصرية.  الماليإدارة المخاطر والأداء 

 

، الشركات المقيدة الماليجودة لجنة إدارة المخاطر، جودة التقارير المالية، الأداء    :الكلمات المفتاحية

 بالبورصة المصرية. 

 مقدمة البحة : -1

تمثل التقارير المالية السنوية وسيلة الإ صاح الأساسية، التي توصل معلومات ع  المركز المالي      

المستثمرو  وأصحاب  التقارير. ويعتبر  إلى مستخدمي هذه  النقدية  الشركة وتد قاتما  واتيجة أعما  

التقارير ا للمعلومات التي تتضمنما  لمالية، والتي م  المصالح الآخرو  هم المستخدمو  الرئيسيو  

الممك  أ  ت ثر على أداء الشركة  ي الأجل القصير والطويل، إذ أ  التقارير المالية هي بمثابة مصادر 

م ثرة للحصو  على المعلومات التي تعُد الأساس  ي اتخاذ القرارات الاستثمارية، حيث تتأثر أسعار 

واوعًا. كما ت دو المعلومات المالية دورًا   الأوراق المالية لأو  ركة بالمعلومات المتاحة عنما كمًا

بالاستثمةةةةةةارات  المحيطة  المخاطر  درجة  بي   المالية  الأرواق  سوق  التواز   ي  تحقيق  هامًا  ي 

المختلتي   للمستثمري   عائد  م   الأوراق  هذه  تحققه  ما  وبي   المةةةةةةةةالية،  الأوراق    ةةةةةةةةةةي 

,2018) Mazumder & Hossain .) 

تحتل مكااة كبيرة  ى عالم الأعما ،   ERMوم  جمة اخرو، أصبحت إدارة مخاطر الشركات       

إذ تتعرض الشركات  ى ظل عولمة أسواق رأس الما  لأاواع مختلتة م  مخاطر الأعما  التى ت ثر 

على ةرارات المستثمري  وغيرهم م  أصحاب المصالح الآخري . لذا يجب أ  تقوم إدارات الشركات 

يد وإدارة المخاطر، والإ صاح عنما اختياريًا لأصحاب المصالح، حيث تتطلب الجمات واضعة بتحد

المعايير م  الشركات الإ صاح ع  المعلومات التى توضح المخاطر التى تتعرض لما هذه الشركات. 
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لد سلبيًا  ااطباعًا  يتر   أ   يمك   المخاطر  ع   الإ صاح  بأ   الشركات  لدو  اعتقاداً  هنا   أ   و إلا 

مستخدمى المعلومات المالية حو  مستقبل الشركة، وبالتالى  إ  الشركات ترغب  ى عدم الإ صاح 

إدارة  على موضوع  التركيز  تم  لذل   قد   ، لما  تتعرض  التى  المخاطر  تظمر  التى  المعلومات  ع  

الباحثي  ةبل  .Mazumder & Hossain (e.g ;2018,المخاطر والإ صاح عنما بشكل كبير م  

Ibrahim et al., 2019)  وبالرغم م  أهمية إدارة المخاطر كأحد أليات حوكمة الشركات، إلا إاما  .

للشركات.   قد  الأداء الماليلم تنل الاهتمام الكا ى كأحد العوامل الم ثرة على جودة التقارير المالية و

أثرتناولت بعض   على جودة   الدراسات  واحد  كنظام  الداخلية  الرةابة  المخاطر وهيكل  إدارة   عالية 

ةليل م   تناو  عددكما     .  .Brown et al., 2014; Cohen et al., 2014) (e.gالتقارير المالية  

التعالة   ) ;Heidarpoor, & Shahrivar, 2015Lin et al., 2013 (الدارسات   الإدارة  أثر 

باح كم  ر لجودة التقارير المالية. وةد توصلت هذه الدارسات إلى وجود للمخاطر  على جودة الأر

 لتعالية تطبيق إدارة المخاطر على جودة التقارير المالية .  معنويتأثير ايجابي 

وم  ااحية أخرو، صدر دليل ةواعد ومعايير حوكمة الشركات بجممورية مصر العربية الإصدار     

عام   أ ار  2011الثااى  والذو  منبثقة ع  مجلس ،  تكو   المخاطر  إدارة  لجنة  تشكيل  إلى ضرورة 

التنتيذيي  والمستقلي ، وتختص هذه اللجنة بوض   الإدارة، وتتشكل م  أعضاء مجلس الإدارة غير 

المخاطر  مثل  الشركة  تواجه  التى  المخاطر  أاواع  كا ة   م   للتعامل  اللزمة  والقواعد  الإجراءات 

التشاي الاالاستراتيجية، مخاطر  السوق، مخاطر  التى م  ئل، مخاطر  المخاطر  أاواع  تما ، وجمي  

(. وتم تطوير هذا الدليل 2011 أاما التأثير على اشاط واستدامة الشركة  )مركز المديري  المصرو،  

عام   الثالث  الإصدار  الشركات  لحوكمة  المصرو  الدليل  بالتتصيل   2016بإصدار  حدد  والذو 

(. ويعُد الإصدار الثالث لدليل 2016المخاطر  )مركز المديري  المصرو،  اختصاصات لجنة إدارة  

حوكمة الشةةركة بةةداية الاهتمةةةام والتةةةةركيز على لجنة إدارة المخاطر باعتبارها أحد أليات حوكمة 

 (. 2018الشركات )سلمة، 

 .n et al.Kurniawanto et al., 2017; Viljoe( e.g 2016,وأهتمت العديد م  الدراسات      

, Sengupta et al., 2009; Ismail & Rahman,2011 Biddle et al., 2016; Nahar ;

 , 2014;Gomariz & Ballestaet al, 2011;  Chen ,2006;Biddle & Hilary1998; 

Umiyati & Riyanto, 2019; Lambert, 2007; Ren, 2016; ), 2006;  Verdi   بتناو  أثر

ة إدارة المخاطر )وجود لجنة  عالة لإدارة المخاطر، استقل  أعضاء اللجنة، بعض عناصر جودة لجن

عدد أعضاء اللجنة، الم هلت المالية والمحاسبية لأعضاء اللجنة، عدد اجتماعات اللجنة( على جودة 

     وتحس  م  كتاءة الاستثمار. الأداء الماليالتقارير المالية و

 .Kurniawanto et al., 2017; Viljoen et ( e.g  العديد م  الدراساتوبصتة عامة، تتتق      

 et al., 2009; Ismail & Rahman,2011 Biddle et al., 2016; Nahar ,2016 ;al.

, Gomariz & Ballestaet al, 2011;  Chen ,2006;Biddle & Hilary, 1998; Sengupta

, 2006;    Verdi 2014;   Riyanto, 2019; Lambert, 2007; Ren, 2016)Umiyati &    

. للشركات  الأداء الماليعلى جودة التقارير المالية و  إيجابيأ  جودة لجنة إدارة المخاطر لما تأثير  على  

 مل يوجد دليل علي هاتي  العلةتي   ي الشركات المقيدة بالبورصة المصرية؟ وإ  وجد  ما دلالته 

 المحاسبية؟
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 مشكلة البحة: -2

 

أدو ااميار العديد م  الشركات والم سسات العالمية  ى الأواة الاخيرة إلى ااختاض الثقة  ى جودة     

بإدارة  الاهتمام  زيادة  إلى  أدو  مما  المالية،  التقارير  عنما  ى  الإ صاح  يتم  التى  المالية  المعلومات 

عما المالية وغير المالية،  المخاطر كإحدو آليات حوكمة الشركات لكى تتعامل م  المخاطر بكا ة أاوا

والاةتصادية والسياسية والاجتماعية، والداخلية والخارجية، والمحلية والعالمية، والحالية والمتوةعة )  

 (. 2016الشعراوو، 

الدراسات          م   العديد  تناو    .Kurniawanto et al., 2017; Viljoen et ( e.gرغم 

 et al., 2009; l & Rahman,2011 BiddleIsmai et al., 2016; Nahar ,2016 ;al.

, Gomariz & Ballestaet al, 2011;  Chen ,2006;Biddle & Hilary, 1998; Sengupta

, 2006;    Verdi 2014;   Umiyati & Riyanto, 2019; Lambert, 2007; Ren, 2016)   

المالية و   التقارير  الماالعلةة بي  جودة لجنة المخاطر وجودة  للشركات، إلا ااه لم يحدث    ليالأداء 

، بينما  إيجابيج التى توصلت لما تل  الدراسات.  قد توصل بعضما إلى وجود تأثير  ئاتتاق بي  النتا

. واظرًا لندرة الدراسات توصل البعض الآخر إلى عدم وجود مثل هذا التأثير، أو وجود تأثير سلبى

 ى الدو  النامية   الأداء المالي التى تناولت تأثير جودة لجنة إدارة المخاطر على جودة التقارير المالية و  

العربية بصتة خاصة   الدراسة   – بصتة عامة، و ى جممورية مصر  ة تسعى  الباحث   ى حدود علم 

لى يثار التساؤ  حو  ما إذا كا  هنا  أثر لجودة وبالتا  الحالية لتضيق التجوة البحثية  ى هذا المجا .

ولذلك تتمثل التساؤلات التج يحاول ؟  الأداء الماليلجنة إدارة المخاطر على جودة التقارير المالية و

 البحة الإجابة علياا نظرياً وعملياً فيما يلج: 

قياساا من وجاة نظر أةحاب المخا روايفية  المخا ر و تصنيف  إدارة  المصالح؟   ماهو مفاوم 

ماهج جودة التقارير المالية وايفية قياساا؟ هل تؤثر جودة لجنة إدارة المخا ر علج جودة التقارير 

للشراات؟ هل تؤثر جودة لجنة إدارة المخا ر علج   الماليالمالية؟ ما هو مفاوم ومقاييس الأداء  

 للشراات؟ الأداء المالي

 هدح البحة : -3

أثر جودة لجنة إدارة المخاطر على جودة التقارير المالية  يمةةةدف هذا البحث إلي دراسة واختبار      

   بالتطبيق علي الشركات المقيدة بالبورصة المصرية. الأداء الماليو 

 

 أهمية ودوافع البحة: -4

للبحث م  تناوله لقضةةةةية جدلية ومعقدة  ي التكر المحاسةةةةبي وهي مدي   الأهمية الأااديميةتنب       

 اةتتتة وأ  للشةةةركات،  الأداء الماليجودة لجنة إدارة المخاطر على جودة التقارير المالية و   تأثير

معظم الدراستتات الستتابقة التي ا تبرت العمقة محل الدراستتة ت أجريا علي الشتتراات المدرجة في 

تقدمة ت وذلك بخمح الدراستتتة الحالية ا والتي تما علي إحدلا الاقتصتتتاديات  الأستتتوال المالية الم

م  كواه يركز   وتنبع أهمية هذا البحة عملياً الناشتتتتية في واحدة من الدول النامية وهي مصتتتتر. 

علي الآليةة التي يمك  م  خللمةا زيةادة ثقةة المسةةةةتثمري   ي  القوائم المةاليةة ، وم  ثم تحقيق جودة 
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لمالية  ي بيئة الأعما  المصةرية والتي ت دي إلي تحسةي  ةرارات المسةتثمري  وكتاءة سةوق التقارير ا

 المالية. الأوراق 

المحاسبية  ي مصر ةةةةة علي حد علم الباحث ةةةةة التي اختبرت ادرة البحوث    أهم دوافع البحة وم       

 .    للشركات الأداء الماليلية وجودة لجنة إدارة المخاطر وجودة التقارير الماالعلةة بي  كل م  

 

 حدود البحة:   -5

يقتصر هذا البحث على دراسة وأختبار أثر جودة لجنة إدارة المخاطرعلى جودة التقارير المالية      

للشركات المقيدة بالبورصة المصرية، وبالتالى، يق  خارج اطاق هذا البحث العوامل   الماليو الأداء  

ص ئ ص الشركة، وخصائ، )مثل: خصاالأداء الماليالآخرو التى ت ثر على جودة التقارير المالية و

عينة  أ   ذل ،  إلى  يضاف  الشركات(.  لحوكمة  الآخرو  والآليات  الملكية،  وهيكل  الإدارة،  مجلس 

 2011ةتصرت على الشركات المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية خل  التترة م   الدراسة ا

وأخيرًا، وبالتالى يخرج ع  اطاق هذا البحث الشركات غير المقيدة بالبورصة المصرية.    2020وحتى  

  إ  ةابلية النتائج للتعميم مشروط بضوابط تحديد عينة البحث. 

  طة البحة:  -6

 

 لتحقيق هدح البحة وتناول مشكلته وفي ضوء حدوده سوح يستكمل علي النحو التالي:  

 : المتموم والتصنيف وكيتية القياس م  منظور أصحاب المصالح.إدارة المخاطر 6-1

 جودة التقارير المالية: المتموم و القياس م  منظور أصحاب المصالح. 6-2

وا ةةةةتقةاق الترض    نةة إدارة المخةاطر وجودة التقةارير المةاليةةجودة لجنةة جودة لجتحليةل العلةةة بي     6-3

 الأو  للبحث.

 للشركات وا تقاق الترض الثااي للبحث. الماليتحليل العلةة بي  جودة لجنة إدارة المخاطر والأداء  6-4

 منمجية البحث. 6-5

 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة. 6-6

 

 المفاوم والتصنيف و القياس من منظور أةحاب المصالح:  إدارة المخا ر  6-1

 

يوجةد اهتمةام كبير بةإدارة المخةاطرم  جةااةب العةديةد م  الشةةةةركةات  ى ظةل المنةا سةةةةة العةالميةة       

الحةاليةة، اتيجةة التحو  الكبير  ى طريقةة التعةامل م  المخةاطر  ى السةةةةنوات الأخيرة بسةةةةبةب الأزمة 

ير مخطط  المالية العالمية.  تحولت العديد م  الشركات م  التعامل م  المخاطر م  منطلق  ردو وغ

 (. 2016إلى إدارة هذه المخاطر بأسلوب  امل ومنمجى ومنظم )الشعراوو، 

 

أامةا تمثةل إطةارًا متكةاملً لإدارة مخةاطر   Lam(2000)و يمةا يتعلق بتموم إدارة المخةاطر، يرو       

ئتما ، ومخاطر السةوق، والمخاطر التشةايلية، ومخاطر رأس الما  الاةتصةادو بمدف تعظيم ةيمة الا

بعنوا  " الإطار المتكامل لإدارة   2004الصةةةادر عام  COSOركة. بينما أوضةةةح تقرير لجنة  الشةةة 

المخاطر" أ  إدارة المخاطر هى عملية تطُبق بواسةةطة مجلس إدارة الشةةركة وأو أ ةةخان آحري ،  

وتطبق عند وضةة  اسةةنراتيجية الشةةركة، ويتم تصةةميمما لتحديد الأحداث التى م  الممك  أ  تواجه 
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ويتم ادارة هذه المخاطر لكى تكو   ى حدود مسةتوو المخاطر المقبولة للشةركة، للحصةو   الشةركة،  

على تةأكيةد معقو  بشةةةةأ  مقةدرة الشةةةةركةة على تحقيق أهةدا مةا، والعمليةات المتعلقةة بكتةاءة و عةاليةة 

 ,COSO)اسةةتخدام الموارد والتقارير التى يتم الاعتماد عليما، والامتثا  للقوااي  والأاظمة المطبقة 

أاما عملية يقوم بما المديرو  بارض تحليل   Abdullah et al., (2012).  ى حي  عر ما (2004

مجموعة المخاطر التى تواجه الشةةةةركة بمدف التأكد م  أ  المخاطر التى تقبلما الشةةةةركة  ى حدود 

   مقدرتما، وأ  إدارة المخاطر ةد تمت بشكل  امل.

( إدارة المخةاطر بةأامةا آليةة حوكمةة داخليةة متكةاملةة 2016الشةةةةعراوو )  و ى اتس السةةةةيةاق، عرف 

ومنظمة للسةيطرة على المخاطر التى تتعرض لما الشةركة سة اء داخليًا أو خارجيًا مما يسةاعدها على  

 تحقيق أهدا ما سواء  ى الأجل القصير أو الأجل الطويل.

ممةا الشةةةةركةات متعةددة ومتنوعةة للةدرجةة التى  القو  أ  المخةاطر التى تواج  أخرو، يمك وم  اةاحيةة      

يصةةعب حصةةرها، حيث هنا  العديد م  أسةةس التصةةنيف التى تناولتما الدراسةةات المختلتة  يما يتعلق  

هةذا وةةد تنةاولةت العةديةد م  الةدراسةةةةةات أاواع المخةاطر الواجةب الإ صةةةةةاح    <بتصةةةةنيف المخةاطر

 صةةنتت دراسةة   . (Meier et al., 1995; Cabedo & Tirado, 2004, Dhanani 2003)عنما

2003) )Dhanani طر ترجمة  مخاطر عدم استقرار أسعار العملت الأجنبية إلي ثلثة أاواع وهى ؛ 

وهو ذل  الأثر علي أرباح الشةةركات كنتيجة لظمور مكاسةةب أو  Translation Riskالعممت الأجنبية

 طر أستعار الصترح ية الشةركة القابضةة.  خسةائر إعادة ترجمة القوائم المالية للشةركات التابعة و قا لعمل

Transaction Exchange Risk وينتج أثره ع  عدم التأكد بشةةأ  أسةةعار صةةرف العملت الأجنبية

 طر معدل أستتتعار الصتتترح الاقتصتتتاد  والتي تكو  سةةةائدة عند لحظة  ةةةراء أو بي  العملة الأجنبية.

Economic Exchange Rate Risk  هو ذلة  الخطر الةذي ينتج ع  التقلبةات الحةادثةة  ي أسةةةةعةار

صةةةةرف العملت بما ي ثر علي التد قات النقدية المسةةةةتقبلية المتوةعة الشةةةةركات وم  ثم علي ةيمتما  

المحيطة بعمليات الشةركة والتى    لمخا ر الستياستيةبا  Meier(1995)السةوةية.  ى حي  أهتمت دراسةة  

ار السةةةةياسةةةةى والتى ترتبط بالتايرات  ى الحكومات او الحروب  تنقسةةةةم إلى؛ مخاطر عدم الاسةةةةتقر

 والثورات. ومخاطر عدم استقرار سياسات الحكومة.

المخاطر إلى مخاطر غير مالية ومخاطر   Cabedo & Tirado (2004) وصةةنتت دراسةةة 

مخا ر  بكل م ؛ مخاطر الاعما  والمخاطر الاستراتيجية. ويقصد   المخا ر غير الماليةمالية، تتضم  

بااما المخاطر التى تقبلما الشةةركة بارض تحقيق ميزة تنا سةةية واضةةا ة ةيمة لحملة الاسةةمم،    الأعمال

وم  ثم  مى ترتبط بممةارة الشةةةةركة  ى التعةامل م  البيئةة التنةا سةةةةيةة التى تعمةل  يمةا، وتتضةةةةم  هذه 

يرات التكنولوجية. ويقصد المخاطر معلومات ع  المنتجات الاساسية للمنشأة والابتكارات الجديدة والتا

بةاامةا المخةاطر المرتبطةة بةالتايرات  ى البيئةة الاةتصةةةةاديةة التى تعمةل  يمةا    بتالمختا ر الاستتتتتراتيجيتة

 الشركة. 

 مى المخاطر التى ت ثر بصورة مبا رة على صا ى التد قات النقدية للمخا ر المالية  اما بالنسبة       

م ؛ كل  تتضم   وهى  السولللمنشأة  اسعار و  مخا ر  التايرات  ى  ع   الناتجة  المخاطر  تل   هى 

وهى مخاطر احتما  تعرض الشركة للخسارة اتيجة عدم ةدرة بعض العملء   ومخا ر الائتما السوق،

وهى مخاطر احتما  تعرض الشركة للخسارة   ومخا ر السيولةعلى الو اء بالمبالغ المستحقة عليمم،

وهى مخاطر   والمخا ر التشغيليةالتزاماتما ةصيرة الاجل،   اتيجة عدم توا ر الموارد الكا ية لمقابلة
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اخطاء  ى  او  الداخلية  التشايل  عمليات  اخطاء  ى  الناتجة ع   المبا رة  غير  او  المبا رة  الخسائر 

 الااظمة والاجراءات او بواسطة العاملي .

المخاطر التى تتعرض لما المنشأت الى   Abdelghany (2005و ى اتس السياق صنتت دراسة )     

وهى احتما  تعرض الشركة للخسارة اتيجة وجود خلل  ى هيكلما   المخا ر الماليةثلثة ااواع وهى؛

وهى احتما  تعرض الشركة للخسارة اتيجة التايرات غير المرغوب  يما   ومخا ر الاعمالالتمويلى.

والتى المخا ر المنتظمة  دخلت التى تعتمد عليما.و ى سوق المنتجات التى تقدمما الشركة او سوق الم

يقصد بما احتما  تعرض الشركة للخسارة اتيجة التايرات غير المرغوب  يما  ى الاةتصاد الذو تعمل 

 .  يه الشركة

مخاطر الأعما  إلى ثلثة  ئات رئيسية وهى؛   Kinney (2006)وم  ااحية أخرو، صنتت دراسة 

الخارجية   البيية  وهي تمديدات م  عدة عوامل خارج   External Environment Risks:مخا ر 

الشركة على سبيل المثا  تمديدات م  منتجات بديلة، تتاير أذواق العملء وتتضيلتمم، المنا سي ، البيئة 

العاملة. والأيدي  الما   رأس  توا ر  مدو  والقوااي ،  اللوائح  العمليات  السياسية،   Businessمخا ر 

Processes Risks   هي التمديدات النا ئة م  العمليات غير الكفء أو غير التعالة الخاصة بامتل :

وتمويل وتحويل وتسويق السل  والخدمات، بالإضا ة إلى التمديدات بتقد أصو  الشركة بما  ي ذل   قد 

: هي تمديدات ااتجة ع  الحصو  على معلومات Information Risksمخا ر المعلومات  سمعتما.

الجودة لأغراض اتخاذ القرارات )أي خطر عدم حصو  الشركة على معلومات صحيحة ع   محدودة  

الظروف الواةعية المحيطة بسبب استخدام طرق ةياس غير ملئمة، الإهما  أو التحيز  ي تطبيق طرق 

القياس أو عرضما أو بسبب الحصو  على معلومات غير كاملة(، كما يتضم  ذل  أيضاً مخاطر توصيل 

 ت خاطئة أو مضللة للأطراف الخارجية. معلوما

و يما يتعلق بقياس إدارة المخاطر  قد تناولت العديد م  الدراسةات مقاييس عديدة لإدارة المخاطر، إذ     

اعتمد بعضةةما على ةياس تطبيق إدارة المخاطر،  ى حي  ركز البعض الآخر على ةياس درجة و عالية 

  الةدراسةةةةةات أ  مجرد الإعل  ع  تعيي  مةدير للمخةاطر تطبيق إدارة المخةاطر. وأعتبرت العةديةد م

 .Beasley et al., 2008; Pagach & ( e.gيعتبر دليلً على تطبيق الشةةةةركةة لإدارة المخةاطر

Warr, 2010; Gates, 2012)     بينما ةامت بعض الدراسةةةات الآخرو بتحليل الجمل  ى التقارير

المالية السةةةنوية للشةةةركات، والبحث ع  الكلمات الأسةةةاسةةةية الدالة على تطبيق إدارة المخاطر كمدير 

، ولجنةة إدارة المخةاطر. وبةالتةالى تم ةيةاس إدارة المخةاطر ERM  المخةاطر، وإدارة مخةاطر المشةةةةروع

(  ى حالة ةيام الشةةركة بتطبيق إدارة المخاطر، والقيمة )صةةتر( 1ذ القيمة )باسةةتخدام ماير وهمى يأخ

)     (Hoyt & Liebenberg,2008; Gordon etal., 2009; Ramlee & Ahmad بخلف ذل   

  S&Pبقياس تطبيق إدارة المخاطر و قًا لمقياس م سةةةةسةةةةة    McShane et al. (2011). بينما قام  

حيث تمثل المسةةتويات الثلثة الأولى الشةةركات التى  ا  سةةة مسةةتوياتوالذو يقيس إدارة المخاطر بخم

تطبق إدارة المخةاطر التقليةديةة، بينمةا يمثةل المسةةةةتويةا  الراب  والخةامس الشةةةةركةات التى تطبق إدارة  

على حاصةل    ى ةياس إدارة المخاطر  Grace et al. (2015)مخاطر حديثة.  ى حي  اعتمدت دراسةة  

( 1إدارة المخةاطر ولجنةة المراجعةة، وهو متاير يةأخةذ القيمةة ) لأو  وجود لجنةةجم  متايري ، المتاير ا

 ى حالة وجودهم و يأخذ القيمة )صةةةةتر(  ى حالة وجود احدهما  قط ، والمتاير الثااى ااتصةةةةا  لجنة  
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(  ى حةالةة ااتصةةةةالممةا، والقيمةة 1إدارة المخةاطر ع  لجنةة المراجعةة، وهو متاير وهمى يةأخةذ القيمةة )

 بخلف ذل . )صتر(

وم  ااحية أخرو، أختلتت الدراسةةةات  يما بينما  ى أسةةةلوب وطريقة ةياس  عالية إدارة المخاطر.       

عملية تطبيق إدارة المخاطر إلى خمسةةة مسةةتويات و قًا   Beasley et al. (2008) صةةنتت دراسةةة  

لمقيةاس ليكرت للحكم على  عةاليةة إدارة المخةاطر، والتى تشةةةةمةل )عةدم تطبيق إدارة المخةاطر، والتتكير  

 ى تطبيق إدارة المخةاطر، والبةدء  ى التخطيط لتطبيق إدارة المخةاطر، ووجود تطبيق جزئى لإدارة 

 Jizi, & Dixon, (2017)دارة المخاطر(.  ى حي  ةدمت دراسةةةة  المخاطر، ووجود تطبيق كامل لإ

م  ةرًا  لف صةاح ع  إدارة  المخاطر، والذو يقسةم الإ صةاح ع  إدارة المخاطر إلى سةتة أةسةام و قًا 

لأاواع المخاطر وهى، مخاطر الائتما ، ومخاطر السةةيولة، ومخاطر سةةعر التائدة، ومخاطر السةةوق،  

 Saleem & Abideen, (2011)دراسةةةة   اعتمدتمخاطر القااواية. بينما  والمخاطر التشةةةايلية، وال

والتى تتكو  م    1999على مكواات تطبيق إدارة مخاطر  عالة و قًا للمعايير الاسةترالية الصةادرة علم  

سةةةةب  خطوات هى تكوي  سةةةةيةاق، وتحةديةد المخةاطر، وتحليةل المخةاطر، وتقييم المخةاطر، ومعةالجةة 

تشةةاور، والتحص والمتابعة. واعتبرت هذه الدراسةةة أ  الشةةركات التى تعتمد المخاطر، والاتصةةا  وال

 على هذا الإطار تطبق إدارة مخاطر  عالة.

 جودة التقارير المالية: المفاوم والقياس من منظور أةحاب المصالح.  6-2

الشيرازو      المالية،  يرو  التقارير  جودة  ع   للتعبير  عديدة  متاهيمًا  الدراسات  م   العديد  تناولت 

( أ  الجودة هى مجموعة الخصائص التى يجب أ  تتوا ر  ى المعلومات المحاسبية حى تكو  1990)

أوضحت أ   (  2005متيدة لتلبية الاحتياجات الضرورية لمستخدميما.  ى حي  أ  دراسة عبيد الله )

التقرير، وجودة  الجودة هى: جودة صياغة  أاواع م   ثلثة  تحقيق  تتمثل  ى  المالية  التقارير  جودة 

( أ  جودة التقارير المالية تعبر عما 2005و يري خليل )محتوو التقرير، وجودة عرض التقرير.  

وم المالية م  مصداةية،  التقارير  تتضمنما  التي  المحاسبية  المعلومات  به  منتعة تتصف  تحققه م   ا 

، وإعدادها  ي ضوء مجموعة م  المعايير  القااواية والرةابية 1لمستخدميما، م  خلوها م  التحريتات 

( 2007، بما يساعد علي تحقيق المدف م  استخدامما. وأوضحت دراسة أبو الخير )2والممنية والتنية

مدخلي علي  يعتمد  المحاسبية  المعلومات   جودة  متموم  تحديد  المعلومات أ   منتعة  مدي  الأو :    

المالية،  التقارير  مستخدمي  لقرارات  بالنسبة  المنتعة  علي  يركز  حيث  القرارات  لاتخاذ  المحاسبية 

والثااي : هو مدخل حوكمة الشركات ويركز علي تسميل عملية رةابة أصحاب المصالح لأداء الشركة. 

المالية  تتمثل  ى الدةة التى يتم بما إعداد  أ  جودة التقارير      Verdi, (2006)كما أوضحت دراسة   

 
الجوهرية  1 بالزيادة    التحريفات  تعديل  أو  حذف  ع   عبارة  بالنقص   Overstatmentهي  أو 

Understatment     ي المبالغ أو القيم أو أرصدة الحسابات أو مجموعة العمليات وأ  هذه التحريتات يمك  أ 

 Farud (ISA No. 240)أو متعمدة  تسمي غشًا أو تلعب    Errorsتكو  غير متعمدة   تسمي أخطاء 

 
ممارسة الجمات  المعايير الرقابية  ي الالتزام بالقوااي  والقواعد المنظمة، وتتضم    المعايير القانونيةتتمثل  2

تتمثل  ي   المعايير المانيةالمعينة مثل لجا  المراجعة ومجالس الإدارات والجمات الرةابية ودورها التعا ، أما  

تتضم  الملءمة والتمثيل الصادق    والمعايير الفنيةالالتزام بمعايير المحاسبة والمراجعة وآداب وسلو  الممنة،  

   (2010)صالح، 
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تقارير مالية تحمل معلومات ع  عمليات الشركة خاصة ع  تد قاتما النقدية المتوةعة لإ ادة المستثمري  

  ى ةراراتمم.  

( أ  الجودة هى ما تتسم به التقارير المالية م   تا ية 2008حي  أوضحت دراسة إبراهيم ) ى        

والأرباح المحققة والمتوةعة للشركة بما   المالي   المعلومات التى تعكس حقيقة المركز  وإ صاح جيد ع 

يتتق م  أهداف واحتياجات المستثمري   الحاليي  والمرتقبي  وغيرهم لتر يد القرارات الاستثمارية . 

قارير و قاً ( إلى أ  جودة التقارير المالية تكم   ى إعداد هذه الت2015بينما أ ارت دراسة الصير ى )

لإطار إعداد التقارير المالية المطبق، وتوصيل محتوو تل  التقارير لمستخدميما  ى التوةيت المناسب، 

الوض   المالية بصدق ع   التقارير  تعبر  المحتوو، حتى  هذا  تحريتات جوهرية  ى  وتجنب وجود 

 الاةتصادو للمنشأة.

بين       اتفال  وجود  عدم  علج  سبقا  مما  الباحة  محدد ويخلص  تعريف  علج  السابقة  الدراسات 

لجودة   المختلفة  المفاهيم  بين  مشترك  عامل  هناك  ذلك  وبالرغم  الماليةا  التقارير  لجودة  وواضح 

التقارير الماليةا هو قدرة المعلومات المالية وغير المالية التج تحتوياا التقارير المالية علج إحداث 

 فارل فج سلوك متخذلا القرارات.

 ;et al., 2009) يتعلق بقياس جودة التقارير المالية  قد استخدمت العديد م  الدراسات  أما  يما    

McDaniel, 2002; Kythreotis, 2014     Beest  المحاسبية للمعلومات  النوعية  الخصائص 

هذه  ةياس  لصعوبة  اظرًا  الاستخدام  صعب  المقياس  هذا  أ   إلا  المالية،  التقارير  لجودة  كمقياس 

القياس. بينما أعتمدت دراسات أخرو   القائمي  بعملية  القياس باختلف  الخصائص، واختلف اتائج 

sen, 2015; Ahmed et al., 2014)Barth et al., 2008; Soderstrom, 2007; Christen     

أخرو) دراسات  أعتمدت  حي   المالية.  ى  التقارير  لجودة  كمقياس  الأرباح  جودة   Hu et على 

et al., 2011)   Kazemiet al., 2011;  Hamdanal.,2014;   (   على مستوو التحتظ المحاسبى

 ى تحسي  بيئة المعلومات المحاسبية،  لقياس جودة التقارير المالية، إذ تناولت دور التحتظ المحاسبى  

 م  خل  تختيض درجة عدم تماثل المعلومات بي  مستخدمى المعلومات المحاسبية. 

ويخلص الباحة مما سبقا يوجد ا تمح بين الدراسات السابقة فيما يتعلق بقياس جودة التقارير     

قارير الماليةا بينما أعتمد البعض الماليةا فالبعض أعتمد علج الخصائص النوعية امقياس لجودة الت

الأ ر علج جودة الأرباحا فج حين أعتمد أ رو  علج التحفظ المحاسبج امقياس لجودة التقارير 

 المالية.

 واشتقال الفرض الأول للبحة   جودة لجنة إدارة المخا ر وجودة التقارير الماليةتحليل العمقة بين  6-3

  Li, Q., & Wang, 2010, 2006;  Verdi ( et al., 2009;)   أوضةحت العديد م  الدراسةات      

Biddle Biddle & Hilary, 2006;  للشةركات.  الماليأ  جودة التقارير المالية ت ثر ايجابًا على الاذاء

أ  جودة التقارير المالية ت دو إلى تختيض عدم تماثل المعلومات    Verdi (2006) قد أوضةةحت دراسةةة  

مري  وبالتالى تختيض تكلتة التمويل التى تتحملما الشةةةةركة عند الحصةةةةو  على  بي  الشةةةةركة والمسةةةةتث

احتيةاجاتمةا التمويلية.  التقارير المالية ذات الجودة المرتتعة تختض م  تكاليف الاختيار المعاكس م  خل  

مري   تختيض مشةةكلة عدم تماثل المعلومات. إذ يمك  أ  ي دو عدم تماثل المعلومات بي  الشةةركة والمسةةتث

إلى ةيام المسةتثمري  بتختيض سةعر السةمم، وزيادة تكلتة رأس الما ، لأ  المسةتثمري  ةد يكواوا ااطباعات  
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سةةةةلبيةة ع  الشةةةةركةات التى تجم  الأموا . وبةالتةالى إذا كةااةت جودة التقةارير المةاليةة تختض م  تكةاليف  

ارات الاسةةةتثمارية م  خل  تختيض  وكتاءة القر  الأداء الماليالاختيار المعاكس،  إاه يمكنما م  تحسةةةي  

وكتاءة الاسةةةتثمار   الأداء الماليتكاليف التمويل الخارجى وبالتالى  إ  ر   جودة التقارير المالية لتحسةةةي   

 تكو  أكبر  ى الشركات التى تعااى م  مشاكل تمويلية.  

 

إلى أ  الشركات ذات التقارير المالية مرتتعة   Biddle & Hilary (2006) ى حي  توصلت دراسة        

الجودة تتمت  بكقاءة اسةتثمارية واداء مالى أعلى، وذل  بسةبب ااختاض حسةاسية الاستثمار للتد قات النقدية،  

وكتاءة الاسةةتثمار، وذل  م  خل    الأداء المالي وجود اظم محاسةةبية ذات جودة عالية يمك  أ  يعزز م  

لومةات بي  الإدارة والموردي  الخةارجيي  لرأس المةا ، كمةا أ  هةذا التةأثير يكو  تختيض عةدم تمةاثةل المع

أةوو  ى الاةتصةةةةاديات التى يتم تو ير التمويل  يما م  خل  أسةةةةواق الما  مقاراة بالدو  التى يقدم  يما  

   et al., (2009)الةدائنو  م  البنو  والمقرضةةةةو  المزيةد م  رأس المةا . بينمةا خلصةةةةت دراسةةةةة   

Biddle  ،إلى أ  جودة التقارير المالية تكو  مرتتعة  ى الشةركات التى تتسةم بااختاض مسةتويات الاسةتثمار

 Li, Q., & Wangوو رة  ى الأرصةةدة النقدية، وااختاض اسةةب المديواية.  ى حي  توصةةلت دراسةةة  

رية  ى تأثيرها  إلى أ  جودة الاسةتحقاةات وتمميد الدخل هى أكثر خصةائص التقارير المالية جوه  (2010)

على الا راط  ى الاستثمار أو اقص الاستثمار. لذل   إ  التقارير المالية ذات أهمية مرتتعة لأاما آلية مممة 

لتوصةةيل معلومات الشةةركة إلى جمي  الأطراف ذات المصةةلحة، ويمك  أ  تسةةاعد المعلومات المالية  ى 

ى تختيض مشةةةاكل الوكالة بي  المل  لعب دور الإ ةةةراف على سةةةوق الأسةةةمم، وبالتالى المسةةةاهمة  

، وتختيض تكاليف التمويل  الأداء الماليوالمديري ، وزيادة القدرات الإ ةةةةرا ية للمسةةةةاهمي ، وتحسةةةةي   

 وتحسي  القرارات الاستثمارية.

    

;Heidarpoor et al., 2013; Lin (Lawlor, 2012  & ى حي  أوضةةحت العديد م  الدراسةةات    

et al., 2016)    Hadi‐Al et al., 2015; Buckby , 2015;Shahrivar  أ  هنا  تأثير لجودة لجنة

إلى أاه كلما زادت  ةةدة   Lawlor, (2012)التقارير المالية.  توصةةلت دراسةةة   على جودةإدارة المخاطر 

ة المخةاطر، وذلة  المخةاطر التى تتعرض لمةا الشةةةةركةة كلمةا زادت الحةاجةة إلى وجود لجنةة مسةةةةتقلةة  لإدار

 لدورها المام والتعا   ى الإ راف والرةابة على إدارة المخاطر. 

باختبار أثر تطبيق إدارة مخاطر  عالة على إدارة الأرباح وأثر   et al., (2013)  Linركزت دراسةةة      

مشةةةةاهةدة   2264ذلة  على المقةدرة التقيميةة للأربةاح كم  ةةةةر لجودة التقةارير المةاليةة. وذلة  على عينةة م  

وةد  رةت الدراسةة بي  إدارة   2010وحتى    2006للشةركات المسةجلة بالبورصةة التايوااية  ع  التترة م  

الأرباح الحقيقية وإدارة الأرباح م  خل  الاسةتحقاةات. وتوصةلت الدراسةة إلى تطبيق إدارة مخاطر  عا  

للأرباح، وتأثير سةلبى على إدارة الأرباح م  خل  الأاشطة الحقيقية.  على المقدرة التقيمية  إيجابيله تأثير  

أو أ  تطبيق إدارة  عةالةة للمخةاطر ي ثر إيجةابةًا على جودة التقةارير المةاليةة. بينمةا أوضةةةةحةت دراسةةةةةة  

et al., 2015) Buckby  أ  وجود لجنة مسةةةتقلة لإدارة المخاطر تابعة لمجلس الإدارة مبا ةةةرة ي ثر )

يةة على جودة التقةارير المةاليةة أكبر م  التةأثير على جودة التقةارير المةاليةة  ى حةالةة دمج بي  بصةةةةورة إيجةاب

 إدارة ورةابةلجنة المراجعة ولجنة إدارة المخاطر، إذ يسةةمح وجود لجنة مسةةتقلة لإدارة المخاطر بتحسةةي   

 رة المخاطر. المخاطر والإ صاح عنما، عنه  ى حالة وجود اادماج بي  لجنة المراجعة ولجنة إدا
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تحليل العلةة بي  الخصةائص لجنة   et al., (2016)    Hadi‐Alو  ى اتس السةياق أسةتمد ت دراسةة     

إدارة المخةاطر وجودة التقةارير المةاليةة، وذلة  بةالتطبيق على الم سةةةةسةةةةات المةاليةة بةدو  مجلس التعةاو  

ود علةةة ايجةابيةة معنويةة بي   ، وتوصةةةةلةت الةدراسةةةةة إلى وج2011إلى    2007خل  التترة م   الخليجي

وجود لجنةة مسةةةةتقلةة لإدارة المخةاطر وبعض  خصةةةةائص لجنةة إدارة المخةاطر )مثةل الم هلت المةاليةة 

لأعضةةةاء لجنة إدارة المخاطر وحجم لجنة إدارة المخاطر( وجودة التقارير المالية.  وتوصةةةلت الدراسةةةة  

ا إلى عدم وجود علةة بي  خاصةةية اسةةتقللية أعضةةاء ل جنة إدارة المخاطر وجودة التقارير المالية، أيضةةً

وبصةةةتة عامة توصةةةلت الدراسةةةة إلى وجود علةة ايجابية بي  جودة لجنة إدارة المخاطر وجودة التقارير 

المالية، إذ يعتبر وجود لجنة مسةةةةتقلة لإدارة المخاطر أحد آليات تحسةةةةي  جودة التقارير المالية م  خل : 

ضةةل، رغبة الشةةركة  ى تحسةةي  صةةورتما أما مجتم  الأعما  وإظمار الإ صةةاح ع  المخاطر بشةةكل أ 

إلى أ  وجود   Subramaniam (2009)حي  توصةةلت دراسةةة    ي التزامما بمتطلبات حوكمة الشةةركات. 

مجلس إدارة مسةةةةتقةل ي دو إلى تختيض تكةاليف الوكةالةة م  خل  وجود آليةات رةةابيةة مثةل وجود لجنةة 

مسةةةتقلة لإدارة المخاطر. وكلما زادت اسةةةتقللية أعضةةةاء لجنة إدارة المخاطر كلما زادت جودة التقارير 

لمخاطر وجودة التقارير المالية وذل  المالية. أو توجد علةة ايجابية بي  اسةةةةتقللية أعضةةةةاء لجنة إدارة ا

بسةبب أ  اسةتقللية أعضةاء لجنة إدارة المخاطر سةوف تجعلمم يركزو  على تحسةي  جودة رةابة وإدارة 

 المخاطر، مما ينعكس على جودة التقارير المالية.

دراسة           أوضحت  أخرو،   ااحية  توا ر    Alexandrina (2013)وم   المالية أ   الم هلت 

محاسبية اللزمة لأعضاء لجنة إدارة المخاطر ي دو إلى زيادة جودة التقارير المالية، إذ أ  توا ر وال

هذه الم هلت  يمكنمم م  القيام بمماممم ويكو  لديمم القدرة على  مم وتحليل وكيتية تطبيق معيار 

)  الماليالتقرير   إلمام أع 7الدولى رةم  إلى  الم هلت  توا ر هذه  بالطرق ( ، كما ي دو  اللجنة  ضاء 

المستخدمة  ى ةياس المخاطر المالية والتعبير عنما، وتحليل الحساسية، بالاضا ة إلى أدوات الرةابة 

لتقييم أداء إدارة المخاطر. كما أ  المديري  الذي  يتوا ر لديمم  مم أ ضل للمعايير المحاسبية والمالية 

 ى تجنب المخاطر، و ى رةابة عملية جودة التقارير   سيكو  لديمم أستعداد أكثر للو اء بدروهم الرةابى

المالية، إذ توجد علةة ايجابية جوهرية بي  الم هلت المالية والمحاسبية لأعضاء لجنة إدارة المخاطر 

 وجودة التقارير المالية.

الدراسات        بعض  توصلت  أخرو،  ااحية  Lajili ,2014 ;Shammari-Al;2009 , وم  

)   Hassan,2014    et al., 2016;     Hadi‐Al إلى وجود علةة ايجابية بي  حجم لجنة إدارة )

المخاطر وجودة التقارير المالية، إذ إاه كلما زاد عدد أعضاء لجنة إدارة المخاطر كلما زادت جودة 

الإ صاح ع  مزيد   التقارير المالية، إذ يكو  لدو لجنة إدارة المخاطر ذات الحجم الكبير الدا   احو

م  المعلومات ع  المخاطر المالية للمساهمي ، كما أ  حجم اللجنة الكبيريضم مجموعة متنوعة م  

الخبرات ويكو  داخل اللجنة توزي  للمس وليات مما ي دو إلى زيادة  اعلية دورها  ى الرةابة على 

 ممارسات الشركات تجاه الإ صاح ع  المخاطر. 

إلى أ  تطبيق إدارة المخاطر يقلل م   et al., (2014)  Kommunuriة   بينما توصلت دراس    

إدارة  إلى  النظر  ويمك   المالية،  التقارير  لجودة  كم  ر  الأرباح  جودة  م   يزيد  مما  الدخل  تمميد 

المخاطر وهيكل الرةابة الداخلية على أامم وجما  لعملة واحدة، إذ تركز إدارة المخاطر على تحديد 

الترن وتجنب الترن والتمدي المخاطر لاستال   الداخلية كآلية لإدارة  الرةابة  دات، ويعمل هيكل 

 التمديدات.
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رازت علي       الدراسات  هذه  معظم  أ   إلي  السابقة  الدراسات  تحليل  من  مل  الباحة  ويخلص 

رةة الأسوال  المالية المتقدمةا بينما راز عدد قليل مناا علي الأسوال المالية الناشية مثل البو

المصرية. و هناك اتفال بيناا علي أ  هناك عمقة ارتبا  موجبة بين جودة لجنة إدارة المخا ر  

 وجودة التقارير المالية. 

إدارة       لجنة  لجنة جودة  أ  جودة  إلي  توةلا  والتي  ا  السابقة  الدراسات  نتائج  الباحة  ويؤيد 

المالية والمحاسبية لإعضا الخبرة  إدارة المخا ر من  مل توافر  ءهاا ودورية الاجتماعات للجنة 

المخا را واستقملية أعضاء اللجنةا واذلك قيام اللجنة بذل العناية المطلوبة منااا وتوافر الخبرة  

في مجال الصناعة التي تعمل به الشرااتا وحجم اللجنة يجعل اللجنة ذات جودة مما يؤد  إلي زيادة  

 جودة التقارير المالية.

ويخلص البتاحتة إلي أ  هنتاك نتدرة في التدراستتتتات  العربيتة التي تنتاولتا أثر جودة لجنتة إدارة      

 المخا ر علج جودة التقارير المالية. 

و أ  لجنتة إدارة المختا ر ات حتد تليتات حوامتة الشتتتتراتات عنتدمتا تكو  ذات جودة فت ناتا تكو  من     

رير المالية بالنستتبة للشتتراات المقيدة بالبورةتتة  العوامل الاامة التي تستتاعد في زيادة جو دة التقا

 المصرية . وبالتالي ف نه يمكن اشتقال الفرض الاول ةورته البديلة علي النحو التالي:

 

1:H   علج جودة التقارير المالية للشتراات المقيدة  معنو و إيجابيلجودة لجنة إدارة المخا ر ت ثير

 بالبورةة المصرية.

 

للشتتتتراتات  واشتتتتتقتال الفرض الثتاني    الأداء المتاليتحليتل العمقتة بين جودة لجنتة إدارة المختا ر و  6-4

 للبحة:

).Hoyt & Liebenberg,  ;Hoyt & Liebenberg, 2008;  e.gتنةاولةت بعض الةدراسةةةةات      

 2011; Gordon et al., 2009; Quon et al., 2012    Beasley et al., 2005; Pagach &  

Warr, 2010; Senol & Karaca, 2017)    الأداء المةاليالعلةةة بي  جودة لجنةة إدارة المخةاطر و  

ق م  خل  تحقيق  اختبار رد  عل السةةةو  Beasley et al., (2005)للشةةةركات.  قد اسةةةتمد ت دراسةةةة  

غير عادية متراكمة بسةةبب الأعل  ع  تعيي  مدير لإدارة المخاطر، وذل  على عينة مكواة م    مكاسةةب

وتوصةةةلت الدراسةةةة إلى عدم وجود رد  عل   2003وحتى    1992 ةةةركة أمريكية خل  التترة م    120

 & Hoytكل م  ) للسةةةةوق تجةاه الإعل  ع  تعيي  مةدير لإدارة المخةاطر. بينمةا اسةةةةتمةد ةت دراسةةةةة

Liebenberg ( 2008    وHoyt & Liebenberg, (2011)    اختبةار أثر تطبيق إدارة المخةاطر على

لتطبيق إدارة المخاطر، إذ   معنوي إيجابيتحقيق ةيمة للمسةةاهمي . وتوصةةلت الدراسةةتا  إلى  وجود تاثير  

 . %17أدو تطبيق إدارة المخاطر إلى زيادة ةيمة الشركة بحوالى 

 

(  (Gordon et al., (2009); Quon et al., 2012 ;و ى اتس السةةياق اختبرت دراسةةتى كل م       

تتقةت  للشةةةةركةات م  خل  تحقيق مكةاسةةةةب غير عةاديةة. وا  الأداء المةاليأثر تطبيق إدارة المخةاطر  على  

للشركات،  الأداء الماليالدراستا   ى النتائج حيث توصلتا إلى أ  تطبيق إدارة المخاطر يةة ثر إيجابًا على  

( طبيعة المنا سةةة  2( عدم التأكد المحيط بالشةةركة، )1وذل  م  خل  تأثير خمسةةة عوامل  ةةرطية هى : )
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( 5( مدو تعقد عمليات الشةةركة، )4( حجم الشةةركة، )3 ى القطاع الصةةناعى الذو تنتمى إلية الشةةركة، )

 مدو المتابعة التى يقوم بما أعضاء مجلس الإدارة.

 

أختبار أثر تطبيق إدارة المخاطر م  خل   Pagach & Warr ( 2010  بينما اسةةةتمد ت دراسةةةة )     

اةة  للشةةةةركةات. بةالتطبيق على عينةة مكو الأداء المةاليالاعل  ع  تعيي  مةدير جةديةد لإدارة المخةاطر على 

للشةركات بالاعتماد على   الأداء المالي. وتم ةياس   2004وحتى   1992 ةركة أمريكية خل  التترة   106

عدة خصةةائص تشةةمل خصةةائص الخطر )التقلب  ى أسةةعار الأسةةمم، والتقلب  ى الأرباح(، والخصةةائص 

  غير ، والعائد على على حقوق الملكية(، وخصةةةةائص الأصةةةةو  ) اسةةةةبة الأصةةةةوالماليالمالية )الر   

الملموسةةةة إلى إجمالى الأصةةةو ،  اسةةةبة القيمة السةةةوةية لحقوق الملكية إلى القيمة الد ترية، اسةةةبة اتقات 

البحوث والتطوير إلى إجمالى الأصةةو ( . وتوصةةلت الدراسةةة إلى أ  تطبيق إدارة المخاطر لم ي دو إلى 

 تحسي  أداء الشركة على كا ة المستويات.

 

عام   COSOأثر تبنى إدارة المخاطر و قًا لإطار لجنة   et al., (2012) Gatesبينما استمد ت دراسة       

ا بااختاض التقلبات  ى الأرباح، وزيادة الربحية. وذل  على عينة  الماليعلى الأداء    2004 للشةةركة مقاسةةً

مةدير مخةاطر ومةدير لجنةة المراجعةة  ى الشةةةةركةات البريطةاايةة  ى المملكةة المتحةدة.   271مكواةة م   

للشةةةركة. وذل  م  خل    الأداء الماليلتبنى إدارة المخاطر و إيجابيوتوصةةةلت الداسةةةة إلى وجود تاثير  

  ةدرة الإدارة على اتخاذ القرارات الاسةةةتراتيجية للشةةةركة، مما ي دو إلى تختيض تقلب الارباح ، تحسةةةي

 وزيادة الربحية.

      

اختبار العلةة بي  التوسة  ةى الإ صةاح ع  مخاطر الشةركات   Razek (2014)بينما هد ت دراسةة       

، (ROE)عد  العائد على حقوق الملكية ، وم(ROA)م  خل  معد  العائد على الأصةةو    الأداء الماليو

وتوصةةةلت الدراسةةةة إلى وجود علةة ارتباط سةةةلبية غير جوهرية بي  مخاطر  (EPS)وربحية السةةةمم 

السةيولة، ومخاطر أسةعار التائدة، ومخاطر الائتما  وسةعر الصةرف وربحية الشةركة، كما توصةلت الدراسةة  

 ات والربحية  ى مصر. إلى وجود علةة سلبية بي  الإ صاح ع  مخاطر الشرك

 

التقارير     يأختبار تأثير الإ صةةاح ع  المخاطر   Oyerogba  (2014)   ى حي  اسةةتمد ت دراسةةة        

، وخاصةة الإ صةاح ع  ابنيجيريبورصةة الأوراق المالية    يللشةركات المسةجلة   المالي  المالية على الأداء

(  ركة 258والمخاطر الاستراتيجية، وذل  على عينة مكواة م  )المخاطر التشايلية، والمخاطر المالية ،  

تقوم بالإ صةاح  التيللشةركات  المالي  المقيدة ببورصةة الأوراق المالية. وتوصةلت الدراسةة إلى تحسة  الأداء

إلى اختبةار العلةةة بي  الإ صةةةةاح ع    et al., (2016) Naharحي  هةد ةت دراسةةةةة    يع  المخةاطر. 

وتكلتةة رأس المةا  للبنو   ى الةدو  النةاميةة وذلة  بةالتطبيق على البنو  المةدرجةة    المةالي  المخةاطر والأداء

. وتوصةلت الدراسةة إلى وجود   2012إلى    2006( بن  خل  التترة م  30ببورصةة بنجلد  وعددها )

 وتكلتة رأس الما  للبنو .  المالي علةة ارتباط عكسية بي  الإ صاح ع  المخاطر والأداء

 

تحليل العلةة بي  عملية إدارة المخاطر والإ صةةةةاح ع   Al Ali (2017)بينما اسةةةةتمد ت دراسةةةةة       

)العةائةد على الأصةةةةو  والعةائةد على حقوق الملكيةة( لكةل م  البنو  الإسةةةةلميةة   المةالي  المخةاطر والأداء

(  1  أصةةةةل )( بنة  م30والبنو  التقليةديةة  ى دو  مجلس التعةاو  الخليجى، وذلة  على عينةة مكواةة م  )
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لعملية إدارة  إيجابي. وتوصلت الدراسة وجود تأثير 2013إلى    2008بن   ى خمس دو  خل  التترة م   

 للبنو . الأداء المالي. بينما لا توجد علةة بي  الإ صاح ع  المخاطر والأداء الماليالمخاطر على 

 

معظم        أ   إلي  السابقة  الدراسات  تحليل  من  مل  الباحة  رازت علي ويخلص  الدراسات  هذه 

الأسوال  المالية المتقدمةا بينما راز عدد قليل من الدراسات علي الأسوال المالية الناشية. وهناك 

 للشراات.  الأداء المالياتفال بيناا علي أ  هناك عمقة ارتبا  بين جودة لجنة إدارة المخا ر و

ويؤيد الباحة نتائج الدراستات الستابقة ا والتي توةتلا إلي أ  جودة لجنة إدارة المخا ر تؤثر     

للشتراات ا إذ أ  جودة لجنة إدارة المخا ر  تؤدلا إلج تخفيض عدم تماثل   الأداء الماليايجاباً علج  

الا تستتال من  المعلومات بين الإدارة والمستتتثمرينا وتخفض من تكلفة التمويل ا وتكلفة رأس الم

حصتول الشتراات علج احتياجاتاا التمويلية ا وتخفض من تقلبات الأرباحا وتقلبات أستعار الأستام.  

 وبالتالي ف نه يمكن اشتقال الفرض الثانج ةورته البديلة علي النحو التالي:

 

2:H  للشراات المقيدة بالبورةة    الأداء الماليعلج   معنو  إيجابيالمخا ر ت ثير   لجنة إدارةلجودة

 المصرية.

 مناجية البحة.  6-5

هدف الدراسةةة التطبيقية    البحث ؛ والتي تتضةةم  منمجية م  البحث عرضالجزء   هذا يسةةتمدف   

 متايرات وةياس وأدوات وإجراءات الدراسةةةة التطبيقية   وتوصةةةيف الدراسةةةة ، وعينة ومجتم 

البيااات ، واتائج اختبار  روض الدراسةة ،  تحليل  ي الإحصةائية المسةتخدمةوالأسةاليب   الدراسةة ،

 :التالي  علي النحو وذل 

 هدح الدراسة التطبيقية -6/5/1

لجنة إدرة   جودة  تسةةةتمدف الدراسةةةة التطبيقية اختبار  روض البحث   وتحديداً اختبار ما إذا كاات    

للشةةركات المقيدة بالبورصةةة   الأداء الماليجمة، وعلى المخاطر ت ثر على جودة التقارير المالية م  

 المصرية م  جمة أخرو.

 

 مجتمع وعينة الدراسة  -6/5/2

( 30البالغ عددها ) EGX 30يتمثل مجتم  الدراسةةةة  ى جمي  الشةةةركات المدرجة  ى م  ةةةر      

 ةركة، وهذا الم  ةر أحد الم  ةرات التى تصةدرها البورصةة المصةرية ويتم حسةابه بالجنيه المصةرو  

. ويتضةةم  أعلى ثلثي   ةةركة م  حيث السةةيولة والنشةةاط. أما عينة 1998والدولار بداية م  عام  

وذل  خل  التترة   EGX 30الدراسة  قد  ملت جمي  الشركات بمجتم  الدراسة المدرجة  ى م  ر  

وتم التأكد م  صةةلحية بيااات جمي  الشةةركات المدرجة  ى الم  ةةر ومدو 2020وحتى    2011م  

 مشاهدة. 300توا قما م  متايرات الدراسة. وبالتالى أصبح عدد مشاهدات الدراسة الحالية 
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( حجم العينة م  توزي  الشةةةركات حسةةةب القطاعات الاةتصةةةادية المختلتة وذل  1ويوضةةةح جدو  )

 . 2020 وحتى 2011خل   ترة الدراسة م  

 النسبة المئوية عدد الشركات القطاع م

 % 6.67 2 ةطاع الكيماويات  1

 % 6.67 2 ةطاع الأغذية والمشروبات  2

 % 6.67 2 والشخصيةةطاع المنتجات المنزلية  3

 % 10 3 الخدمات المالية )باستثناء البنو (  4

ةطاع خدمات ومنتجات صناعية   5

 وسيارات 

2 6.67 % 

 % 13.33 4 ةطاع السياحة والتر يه  6

 % 13.33 4 ةطاع الرعاية الصحية والأدوية  7

 % 6.67 2 ةطاع الاتصالات  10

 % 6.67 2 ةطاع العقارات 11

 % 6.67 2 البنو   12

 % 6.67 2 ةطاع التشييد ومواد البناء 14

 % 10 3 الااز والبترو   

 % 100 30 إجمةةةةةةةالي عدد الشركات
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 توةيف وقياس متغيرات الدراسة ونموذج البحة :    6-5-3

 تم توصيف وةياس متايرات الدراسة كما يلى :

 ( توةيف وقياس متغيرات الدراسة 2)جدول رقم 

 

اوع 

 المتاير 

الأثر  ةياسه  توصيته  المتايرأسم 

 المتوة 

المتغير  

 التابع 

 الأول 

جودة التقارير  

 المالية 

FRQ 

الجودة هى مةا تتسةةةةم بةه 

مة   الةمةةالةيةةة  الةتةقةةاريةر 

 ةتا ية وإ صةاح جيد ع  

تةعةكةس  الةتةى  الةمةعةلةومةةات 

الةمةركةز    الةمةةالةيحةقةيةقةةة 

الةةمةةحةةقةةقةةة   والأربةةاح 

والمتوةعةة للشةةةةركةة بمةا 

أهةةةداف   مةةة   يةةةتةةةتةةةق 

واحتياجات المسةةةتثمري   

والةمةرتةقةبةية     الةحةةالةيةية 

وغيرهم م  أصةةةةحةةاب  

لةتةر ةةةةيةةد  الةمصةةةةةةالةح 

 القرارات  .

علي   ةياسًا  المعد   الاستحقاق  جودة  اموذج  خل   م  

(; Razek 2014Oyerogba,2014  دةة ، وكذل  عدم ةدرة )

 صياغة ويمك الإدارة علي التلعب بقيم الاستحقاق المحاسبي.  

  :التالية المعادلة خل  م  المعد  الاستحقاق جودة  اموذج

 

 

 حية: 

itTC  الاستحقال الإجمالي الا تيار  للشراة :i   في السنة

t . 

1-t(Total Asset)  اجمالج الأةول للشراة :I    في السنة-t

1 

itCFO  التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية للشراة :i    

 tفي السنة  

1-tCFO  : التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية للشراةi    

 t-1في السنة  

itREVΔ  : التغير في الإيراد الكلي للشراةi   بين السنةt   

 t-1والسنة 

itPPE  الأةول الثابتة للشراة :I    في السنةt   

it CA : الأةول المتداولة للشراةi    في السنةt 

itCL  الالتزامات المتداولة للشراة :i   في السنةt 

itCash  النقدية المتاحة للشراة :i    في السنةt 
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STDEBTit   الجزء المتداول من الديو   ويلة الأجل :

 tفي السنة   iللشراة 

itTP الضرائب المستحقة علي الشراة :i   في السنةt 

5b1………b  المستقلة في  : المعاممت الخاةة بالمتغيرات

 النموذج 

المتغير  

 التابع 

 الثانج 

 الأداء المالي 

ROA 

ةةةدرة   هو مقيةةاس لمةةدو 

الشةةةركة على اسةةةتخدام  

طةريةقةةة   مة   الأصةةةةو  

عملما الأسةةاسةةية وتوليد 

الإيرادات. يسُةةةةتخدم هذا 

المصةطلح أيضةًا كمقياس 

عةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةام 

 الشاملة المالية للصحة

( الأةول  علج  العائد  بمعدل  قياسه  .  ا (ROAيتم 

(; Razek 2014Oyerogba,2014 ) 

 

المتغير  

 المستقل 

جودة لجنة إدارة  

 المخا ر 

MRCQ 

يقصتتتتتد باتا متدلا توافر  

 صائص معينة فج لجنة  

متثتتل  التمتتختتا تر  إدارة 

استتتتقملية اللجنة وحجم  

والتتمتتؤهتتمت   التتلتتجتتنتتة 

 العلمية لاعضاء اللجنة

 ويتم ةياسما م  خل  م  ر يتكو  م  العناصر التالية:

 استقملية أعضاء لجنة إدارة المخا ر -

 المؤهمت المحاسبية والمالية لأعضاء اللجنة  -

 حجم لجنة إدارة المخا ر  -

 

  

     

    

 عناةر جودة لجنة إدارة المخا ر:

استقملية   - 

أعضاء  

لجنة إدارة  

 المخا ر 

CI 

يقصد باا مدلا توافر  

الاستقملية لأعضاء  

 لجنة إدارة المخا ر 

( وةتفر  1إذااا  معظم أعضتاء اللجنة مستتقلين  ت  ذ القيمة )

 Viljoen et al., 2016; Subramaniam et)بخمح ذلك.  

 al., 2009) 

 

 

 

المؤهمت   -

المحاسبية  

والمالية  

لأعضاء  

 اللجنة 

CQ 

يقصد باا مدلا توافر  

المؤهمت العلمية  

المناسبة فج أعضاء  

 لجنة إدارة المخا ر 

أعضاء اللجنة علج الأقل لدية احد المؤهمت  إذا اا  واحد من  

الأاتاديميتة أو المانيتة فج مجتال المحتاستتتتبتة أو التمويتل تت  تذ  

 (et al., 2016)  Hadi‐Al( وةفر بخمح ذلك.1القيمة )

 

حجم لجنة   - 

إدارة  

 المخا ر 

CN 

قصد باا عدد أعضاء  ي

 لجنة إدارة المخا ر 

  ( et al., 2016)    Hadi‐Alعدد أعضاء لجنة إدارة المخا ر  

 المتغيرات الرقابية
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نسبة 

المديونية  

أو درجة  

الرفع  

 المالي   

 الرفع المالي 

LEV  

 

متد  اعتمتاد الشتتتتراتة  

هيكتتل   التتديو  في  علي 

تتمتويتلتاتتا لأةتتتتتولتاتتا  

 وعملياتاا التشغيلية . 

الأةتول   يقاس بنستبة إجمالي الديو  نااية الستنة إلي إجمالج

. 

; Razek 2014)Oyerogba,2014 ) 

+ 

  

حتتتتتجتتتتتم 

 الشراة

 

SIZE     يعبر عن القدرات

والإمكانيات والموارد  

المالية والبشرية  

والتكنولوجية المتاحة  

 للشراة.   

في نااية ال  tباللوغاريتم الطبيعي لإجمالي أةتتتول الشتتتراة  

 (i     ; Razek 2014)Oyerogba,2014 ربع سنة  مالية

+ 

 

حتتتتتجتتتتتم 

متتتكتتتتتتتب  

 المراجعة

Audit   يعبر عن حجم مكتب

 المراجعة 

( إذا تمتا المراجعتة بواستتتتطتة 1متغير وهمج يت  تذ القيمتة )

وةتتفر بخمح   Big 4مكتب شتتريك مع أحد المكاتب الكبرلا  

 ( Razek 2014)Oyerogba,2014 ;ذلك

+ 

 

 ويمكن توضيح نموذج الدراسة بالشكل التالج 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 مصادر الحصول علج البيانات:  6-5-4

بمصادر       المتو رة  أو  المالية  بالقوائم  سواء  التعلية  التاريخية  البيااات  علي  التطبيقية  الدراسة  تعتمد 

المعلومات. وتم الحصو  علي بيااات الدراسة م   ركة مصر لنشر المعلومات وذل  م  خل  الحصو   

بالإض  ، الدراسة  الشركات خل   ترة  وتقارير حوكمة  المالية  التقارير  البورصة  علي  تو ره  ما  إلي  ا ة 

 (. EGX 30المصرية عبر موةعما الإلكترواي م  بيااات يومية ع  أسعار الأسمم وةيمة م  ر )

 

المتغير 

 المستقل

جودة لجنة إدارة 

 المخاطر
 

 انالمتغير

 انالتابع

 التقارير الماليةجودة 

 المالىالأداء

المتغيرات 

 الرقابية

نسبة المديونية أو 

 درجة الرفع المالى

 حجم الشركة

 حجم مكتب المراجعة

1H 

2H 
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 النماذج الإحصائية المستخدمة لا تبار فروض البحة :  6-5-5

النماذج       بصياغة  الباحث  ةام   ، المتعدد  الااحدار  أسلوب  باستخدام  المتعلقة  الدراسة  لاختبار  روض 

 الإحصائية  ) ي  كل معادلة ااحدار( اعتماداً علي الدراسات السابقة.

 النموذج الإحصائي الممئم لا تبار الفرض الأول :  -أ

الترض الأو    النموذج لاختبار  إدارة المخاطر ، وH)1(يستخدم هذا  العلةة بي  جودة لجنة  الذو يختبر 

 كمتاير مستقل وجودة التقارير المالية كمتاير تاب . ويأخذ النموذج المقترح الشكل التالي: 

(1)     іε (Audit) + 4 (SIZE) + β 3  (LEV)+ β2)+ βMRCQ(1+ β 0β = FRQ 

 حية: 

FRQجودة التقارير المالية : 

MRCQ إدارة المخا ر : جودة لجنة 

LEV المالي : نسبة المديونية أو درجة الرفع 

SIZE حجم الشراة : 

Audit حجم مكتب المراجعة : 

іε الخط  العشوائي : 

 لا تبار الفرض الثاني :  الممئمالنموذج الإحصائي  -ب

لجنة إدارة المخاطر كمتاير مستقل    والذو يختبر العلةة بي  جودة    ( ،2Hلاختبار الترض الثااي للبحث )

 كمتاير تاب . ويأخذ النموذج المقترح الشكل التالي: الأداء الماليو

)і     (2εAudit)+ (3βSIZE  )+ ( 3βLEV)+ ( 2)+ + βMRCQ 1+ β 0= β ROA  

 حيث: 

ROA  :الأداء المالي 

MRCQ    :  جودة لجنة إدارة المخا ر 

LEV    المالي : الرفع 

SIZE   حجم الشراة : 

    Auditحجم مكتب المراجعة : 
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іε الخط  العشوائي : 

 نتائج ا تبار فروض البحة:    6-5-6

  يما يلى يعرض الباحث لنتائج اختبار  روض البحث ، والإحصاءات الوصتية

 الإحصاءات الوةفية: 1- 6-5-6

تستمدف الدراسة  ى هذه الجزئية عرض أهم الإحصاءات الوصتية لمتايرات الدراسة. ويوضح جدو       

( المتوسط الحسابي والااحراف المعياري وأعلى وأداى ةيمة لمتايرات الدراسة ع   ترة الدراسة  3رةم )

 مجتمعة وذل  كما يلى.  

 الدراسة مجتمعة ( الإحصاءات الوةفية لمتغيرات الدراسة عن فترة 3جدول )

 الإحصاءات            

 الوةفية                      

 المتغير

N  الوسط 

 الحسابج 

 الحد االإدنج  الحد الأعلج  الإنحراح المعيارلا 

0.00 300 0.321 .0.017 0.18 0.00 

0.19 300 0.041 0.501 9.98 0.19 

0.21 300 0.37 . 0.884 3.33 0.21 

0.021 300 0.041 0.501 0.98 0.021 

0.12 300 0.37 . 0.188 0.88 0.12 

0 300 .0.032 .0.017 1 0 

( إلى أ  المتوسط الحسابى لجودة لجنة إدارة المخاطر لشركات العينة لتترة 3تشير الإحصاءات الوصتية بالجدو  رةم ) 

وأداى ةيمة، ولذل   قد بلغ الإاحراف المعيارو ، يضاف إلى ذل  وجود  رةًا كبير بي  أعلى ةيمة  1.32الدراسة بلغ تقريبًا  

  0.037و    0.041بلغ المتوسط الحسابى     الأداء المالي وبالنسبة لجودة التقارير المالية و  0.017لجودة لجنة إدارة المخاطر  

حراف المعيارو  على التوالى . يضاف إلى ذل ، أ  هنا   رةًا كبيرًا بي  أعلى ةيمة وأداى ةيمة لكل منمما، ولذل  بلغ الأا

   0.37على التوالى.. كما بلغ المتوسط الحسابى لحجم الشركة    0.488و     0.501  الأداء الماليلجودة التقارير المالية و

 . 0.032ولحجم مكتب المراجعة  0.041  الماليولنسبة الر   

 نتائج ا تبار فروض البحة )التحليل الأساسج(:  3- 6-5-6

الباحث باختبار  روض   وتحويل   %5البحث )جميعما( ع  طريق إجراء الاختبارات عند مستوي معنوية  ةام 

(  Sigصياة الترض البديل إلي  رض العدم   بحيث يتم ر ض  رض العدم وةبو  الترض البديل   إذا كاات )

  Sig)كاات )  بينما يتم ةبو   رض العدم ور ض الترض البديل   إذا    %5لمعلمات الااحدار ذات العلةة أةل م   

 .  %5لمعلمات الااحدار ذات العلةة أكبر م  
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 (:1Hنتيجة ا تبار الفرض الأول للبحة ) -أ

لاختبار مدي تأثر جودة التقارير المالية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية  كمتاير تاب  ، بجودة لجنة      

 ترض عدم كالتالي: إدارة المخاطر ،كمتاير مستقل. وتم إعادة صياغة الترض الأو  ك

   0:H    علج جودة التقتارير المتاليتة  للشتتتتراتات    معنو   إيجتابيلا يوجتد لجودة لجنتة إدارة المختا ر تت ثير

 المقيدة بالبورةة المصرية.

 ( اتائج تحليل الااحدار المتعدد للترض الأو  للبحث.4ويوضح جدو  ) ( 1وتم تشايل اموذج الااحدار رةم )

معاممت  المتغيرات 

 الانحدار

β 

 

قيمة 

 ا تبار 

t  

 مستولا المعنوية 

P.Value 

 0.00 0.00 0.362 ثابا  جودة التقارير المالية

 MRCQ 0.0278 2.191 0.021 جودة لجنة إدارة المخا ر 

 LVE 0.0115 1.066 0.022 الماليدرجة الرفع 

 SIZE 0.0222 1.051 0.011 حجم الشراة 

 Audit 0.0231 1.023 0.025 المراجعةحجم مكتب 

 0.001 للنموذج  Fقيمة 

0.133 2Adjstued R 

( 0.05عند مستوي معنوية )  (  0.001المحسوبة )   F قد بلات ةيمة    3و يما يتعلق بمعنوية اموذج الإاحدار       

وهذا يشير إلى أ  النموذج ككل يتمت  بمعنوية إحصائية. وتوضح اتائج التحليل الإحصائى لنموذج الإاحدار 

( أو اسبة ما تتسره  جودة لجنة إدارة المخاطر 0.133( يبلغ )2Adjstued Rالأو  أ  معامل التحديد المعد  )  

(. أما بالنسبة للعلةة بي  جودة  %13.3اب   )جودة التقارير المالية( تقريبًا )والمتايرات الرةابية م  المتاير الت

لجنة إدارة المخاطر وجودة التقارير المالية  تشير اتائج التحليل الإحصائى إلى وجود علةة أيجابية ومعنوية 

طر ومعنوية، حيث كاات  بالنسبة لجودة لجنة إدارة المخا(    1βبي  المتايري .  قد بلات ةيمة معامل النموذج )

( إختبار  معنوية    t  )2.191ةيمة  جمي    0.021وبمستوو  بي   ومعنوية  ايجابية  علةة  هنا   كاات  كما   .

المالية التقارير  وبي  جودة  الرةابية  ت ييد  المتايرات  يتم  ثم  العدما ومن  فرض  يتم رفض  ذلك  علج  وبناءً   .

هناك عمقة ايجابية معنوية بين جودة لجنة إدارة المخا ر  ( وبالتالج يمكن القول أ   1Hالفرض الأول للبحة )

 وجودة التقارير. 

من ال  دراسة  إليه  توةلا  ما  مع  النتيجة  هذه  ;et al., 2013; Lin (Lawlor, 2012   وتتفق 

et al., 2016)    Hadi‐Al et al., 2015; Buckby , 2015;Heidarpoor & Shahrivar   ويرجع

لجودة لجنة إدار المخا ر علج جودة التقارير المالية إلج جودة لجنة إدارة    معنو  ال  يجابيالإ  الباحة الت ثير

المخا ر ستؤدلا إلج زيادة الإفصاح عن المخا ر المالية وغير الماليج التج تواجه الشراات ا مما يؤدلا إلج  

 
 .10 >لكل المتغيرات   VIFأجرى الباحث اختبار الازدواجية الخطية وكانت قيم  3
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للمعلومات و والخارجيين  الدا ليين  المستخدمين  بين  المعلومات  تماثل  عدم  تكلفة  تخفيض  تخفيض  بالتالج 

 التمويل وتكلفة رأس المال وزيادة الكفاءة الاستثمارية. 

 : H)2(نتيجة ا تبار الفرض الثاني للبحة -ب 

كمتاير    الأداء المالييستمدف هذا الترض اختبار مدو تأثير جودة لجنة إدارة المخاطر كمتاير مستقل على       

 وتم إعادة صياغة الترض الثااى كترض عدم كالتالي: تاب .

0H    للشراات المقيدة   الأداء الماليعلي    معنو    إيجابي: لا يوجد لجودة لجنة إدارة المخا ر ت ثير

 بالبورةة المصرية

 ( اتائج تحليل الااحدار المتعدد للترض الثااي للبحث. 5ويوضح جدو  )         

معاممت  المتغيرات 

 الانحدار

β 

 

قيمة 

 ا تبار 

t  

 مستولا المعنوية 

P.Value 

 0.00 0.00 0.254 ثابا  الأداء المالي 

 MRCQ 0.84 3.56  0.010 جودة لجنة إدارة المخا ر 

 LVE 0.358 1.089 0.089 الماليدرجة الرفع 

 SIZE 0.0111 1.055 0.026 حجم الشراة 

 Audit 0.0891 1.563 0.042 حجم مكتب المراجعة

 0.003 للنموذج  Fقيمة 

0.155 2Adjstued R 

 

( 0.05(  عند مستوي معنوية )0.003المحسوبة )   F يما يتعلق بمعنوية اموذج الااحدار  قد بلات ةيمة       

وهذا يشير إلى أ  النموذج ككل يتمت  بمعنوية إحصائية. وتوضح اتائج التحليل الإحصةةةةةةةةةائي لنمةةةةةةةةةةوذج 

( أو اسبة ما 0.155( يبلغ )2Adjstued Rالتحةةةةةةديد المعد  )    الااحةةةةةةةةةةةةدار الثااي أ  معةةةةةةةةةةةةةةةامل

أما    (.%15.5( تقريبًا ) الأداء الماليتتسره  جودة لجنة إدارة المخاطر والمتايرات الرةابية م  المتاير التاب   )

 تشير اتائج التحليل الإحصائي إلى وجود علةة    الأداء الماليبالنسبة للعلةة بي  جودة لجنة إدارة المخاطر و

( بالنسبة لجودة لجنة إدارة المخاطر ةيمة   1βايجابية ومعنوية بي  المتايري .  قد بلات ةيمة معامل النموذج ) 

. كما كاات هنا  علةة ايجابية  0.010( وبمستوو معنوية 3.56)  tموجبة ومعنوية، حيث كاات ةيمة اختبار 

وبناءً علج ذلك يتم رفض فرض العدما ومن ثم يتم .  الأداء الماليجمي  المتايرات الرةابية وبي     ومعنوية بي 

ت ييد الفرض الثاني للبحة وبالتالي يمكن القول أ  هناك عمقة إيجابية معنوية بين جودة لجنة إدارة المخا ر  

 .الأداء الماليو
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) ;Hoyt  ;Hoyt & Liebenberg, 2008ل من   وتتفق هذه النتيجة مع ما توةلا إليه دراسة ا      

 & Liebenberg, 2011; Gordon et al., 2009; Quon et al., 2012     Beasley et al.,  

 2005; Pagach & Warr, 2010; Senol & Karaca, 2017)    يجابي ويرجع الباحة الت ثير الإ  

إلج أ  جودة لجنة إدارة المخا ر سوح تؤدلا إلج تخفيض تقلبات    الأداء الماليلجودة لجنة إدارة المخا ر و

الأرباح وتخفيض تقلبات أسعار الأسام ا وتسايل حصول الشراات احتيااجاتاا التمويليةا وزيادة معدل العائد  

 علج الأةولا ومعدل العائد علج حقول الملكية. 

 النتائج والتوةيات ومجالات البحة المقترحة  .  6-7

  المالي الأداء  لجنة إدارة المخا ر علج جودة التقارير المالية و  أثر جودةوا تبار    البحة دراستةاستتادح       

 ةةركة م  الشةةركات    30المقيدة بالبورصةةة المصةةرية. واعتمدت الدراسةةة علي عينة مكواة م   للشةةركات

عدد المشةةاهدات  . حيث بلغ2020إلي عام   2011وذل  خل  التترة م  عام    EGX 30 المسةةجلة بم  ةةر

 مشاهدة . وأعتمدت الدراسة التطبيقية علي البيااات التاريخية التعلية بالقوائم المالية السنوية. 300

قق عندما تتوا ر  ى اللجنة خصةةائص الجودة وهى المخاطر تتح لجنة إدارةجودة  إلى أ وخلصةةت الدراسةةة     

ة لأعضةةاء اللجنة، وحجم اللجنة. كما أاه يوجد تأثير اسةةتقللية أعضةةاء اللجنة، والم هلت المحاسةةبية والمالي

لجودة لجنةة إدارة المخةاطر على جودة التقةارير المةاليةة، وذلة  لأاةه عنةدمةا تتحقق جودة لجنةة    معنويو  إيجةابي

إدارة المخةاطر ي دو ذلة  إلى التوسةةةة   ى الإ صةةةةاح  ع  المخةاطر، ممةا بحةد م  عةدم تمةاثةل المعلومةات بي  

  معنوي و  إيجةابيير  الإدارة والمسةةةةتثمري ، ويختض م  تكلتةة رأس المةا  ،  وتكلتةة التمويةل. كةذلة  يوجةد تةأث

للشةةةةركةات، إذ أ  جودة لجنةة إدارة المخةاطر ت دو إلى تختيض  الأداء المةاليلجودة لجنةة إدارة المخةاطر على 

التقلبات  ى الأرباح، وتختيض التقلبات  ى أسةةةعار الأسةةةمم، وزيادة العائد على الأصةةةو ، والعائد على حقوق  

 للشركات. الأداء الماليالملكية مما ينعكس بالإيجاب على 

 

الباحةا  اوفي ضوء ذلك      الشركات بتكوي  لجنة متخصصة ومستقلة لإدارة   يوةي  الزام  بضرورة 

التى تجعل هذه اللجنة ذات جودة مرتتعة مثل استقل  أعضاء لجنة إدارة   خصائصالمخاطر، وتو ير ال

إدارة   لجنة  وحجم  المخاطر،  إدارة  لجنة  لإعضاء  العلمية  والم هلت  ةيام   المخاطرالمخاطر،  وأيضًا 

الشركات بالتوس   ى الإ صاح ع  المخاطر م  خل  القوائم المالية المرحلية والقوائم المالية السنوية ، 

والأحداث الجوهرية التي مرت بما الشركة. وأ  تتاح تل  المعلومات  ي  كل سلسلة زمنية حتى يتمك  

ا بما يساعدهم  ي اتخاذ القرارات المختلتة. كما يوصى المستثمرو  والممتمو  بالشركة م  تقييم مدو أدائم

 الباحث بأ  يتم تدريس مقرر إدارة المخاطر ضم  مقرارات أةسام المحاسبة بكليات التجارة. 

 وأخيرًا، يري الباحث أهمية البحوث المستقبلية  ي المجالات التالية:

 بالبورصة المصرية. تكلتة رأس الما  للشركات المقيدة أثر جودة لجنة إدارة المخاطر على  -

 أثر جودة لحنة إدارة المخاطر على تكلتة التمويل للم سسات المالية المقيدة بالبورصة المصرية. -

 المصرية.أثر التحتظ المحاسبي على المقدرة التقييمية للمعلومات المخاطر للشركات المقيدة بالبورصة  -

 أثر جودة لجنة إدارة المخاطر على كتاءة الاستثمار للشركات المقيدة بالبورصة المصرية. -

 أثر جودة لجنة إدارة المخاطر على دةة تنب ات المحللي  الماليي  للشركات المقيدة بالبورصة المصرية -

 دراسة تجريبية. –للشركات  الماليأثر  عالية إدارة المخاطر والأم  السيبرااى على الأداء  -
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Study and test impact of the risk management committee quality on the 

financial reports' quality and the financial performance of companies 

listed on the Egyptian Stock Exchange 

Dr. Ahmed Abdo Al Sabbagh 

    The research aimed to study and test the impact of the risk management 

committee quality on financial reports quality and the financial performance 

of companies listed on the Egyptian Stock Exchange. with the study variables. 

Thus, the number of views of the current study became 300.                                                                                  

     The results of the study showed that there is a positive correlation between 

the quality of the risk management committee and the quality of the financial 

reports of the companies listed on the Egyptian Stock Exchange, and there is 

a positive correlation between the quality of the risk management committee 

and the financial performance of the companies listed on the Egyptian Stock 

Exchange. 

Keywords: the risk management committee Quality, of financial reports 

quality, financial performance, companies listed on the Egyptian Stock 

Exchange. 

 

 


