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) IFRS, 9(ختبار أثر تبنى معیار التقریر المالي الدولى تناول البحث الحالى دراسة وا
فى ) LLP(والقید بالبورصة على استخدام البنوك العاملة بمصر لمخصص خسائر القروض 

ومن خلال تطبیق أسلوب الانحدار المتعدد على عینة من البنوك . إدارة الأرباح ورأس المال
مكن الباحث من تجمیع البیانات اللازمة ، ت٢٠٢٠ إلى ٢٠١٧العاملة بمصر خلال الفترة من 

وجاءت نتائج .  بنك مقید بالبورصة المصریة١٤ بنك منھا ٢٧لقیاس متغیرات الدراسة لعدد 
قیام البنوك العاملة فى مصر باستخدام مخصص : البحث بأدلة تجریبیة ھامة، لعل من أھمھا

إلى انخفاض جودة التقاریر خسائر القروض فى إدارة الأرباح ورأس المال وبما یشیر ضمنًا 
ھذا بالإضافة إلى زیادة ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال فى البنوك . المالیة لتلك البنوك

فقد توصل ) IFRS, 9(وفیما یتعلق بأثر تبنى . المقیدة بالبورصة مقارنة بالبنوك غیر المقیدة
یعزز من جودة التقاریر المالیة الباحث لنتیجة ھامة تفید بأن الإلتزام بمتطلبات ھذا المعیار 

  .  بالنسبة للبنوك المقیدة فقط، نتیجة للحد من ممارسة إدارة الأرباح ورأس المال بتلك البنوك
 – إدارة الأرباح – البنوك المصریة – جودة التقاریر المالیة –) IFRS, 9: (الكلمات المفتاحیة

  . مخصص خسائر القروض–إدارة رأس المال
  

طاع المصرفى أحد أھم القطاعات الإقتصادیة فى أى دولة، إن لم یكن أھمھا على یعد الق
الإطلاق؛ وذلك لما لھ من تأثیر جوھرى على المستویین الجزئى والكلى، بالإضافة لذلك تتصف 

إذ یرتكز النشاط الرئیسى . التى تمیزھا عن غیرھا من القطاعات البنوك بالعدید من الخصائص
 عملیات یشوبھا قدر كبیر من وھيودائع والمدخرات ومنح الإئتمان للغیر، للبنك فى تلقى ال

المخاطر نظرًا لتعقد وتنوع محفظة القروض والتسھیلات الائتمانیة وغیرھا من الأدوات المالیة 
وفى ضوء ذلك، . والتى تتطلب عملیات تقییم للمخاطر الإئتمانیة المصاحبة لھا بصورة مستمرة

فى البنوك واحدة من أھم المجالات البحثیة ) الائتمان(خسائر القروض شكّلت المحاسبة عن 
المحاسبیة، والتى برزت بصورة جوھریة فى أعقاب الأزمة المالیة العالمیة، بل والأكثر من ذلك 

 ,e.g. Barth and Landsman(یعتبرھا البعض أحد أھم أسباب الأزمة وزیادة تفاقمھا 
2010; Abou El Sood, 2012 .(د ألقت الأزمة المالیة العالمیة الضوء على العدید من فق

، وجاء فى مقدمة أسباب IAS, 39((1)(الدولى المشاكل التى صاحبت تطبیق معیار المحاسبة 

                                                
(1) International Accounting Standard (39), Financial Instruments: Recognition and 

Measurement. 
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لمنھج الخسائر المحققة ) IAS, 39(تلك الأزمة تأخر الاعتراف بالخسائر الإئتمانیة فى ظل تبنى 
)Incurred Loss ( اضمحلال الأصول المالیةعند الاعتراف بخسائر .  

كما أكدت الجھات المھنیة والتنظیمیة على أھمیة القیاس والإفصاح المحاسبى عن 
، وقد تمحور الاھتمام فى ھذا LLP (Loan Loss Provision(مخصص خسائر القروض 

الصدد حول البحث عما إذا كان المخصص المعترف بھا فى ظل المعاییر القائمة كافیة لاستیعاب 
وقد زاد الاھتمام بتلك المشكلة فى أعقاب الأزمة المالیة العالمیة، . ائر الإئتمان المحققة أم لاخس

 من یكفيوالتى شھدت تزایدًا فى حالات التعثر المصرفى، حیث اتضح أن البنوك لا تمتلك ما 
ھیئات المخصصات لمقابلة القروض المتعثرة؛ وھو ما دفع العدید من البحوث الأكادیمیة وكذلك ال

المھنیة نحو البحث عن طرق وبدائل مناسبة یمكن من خلالھا تحدید وقیاس والإفصاح عن 
وھو ما دعا إلى اقتراح أدخال تعدیلات . المخاطر الإئتمانیة والخسائر الإئتمانیة الناتجة عنھا

  ).IAS, 39(جذریة على 
 سبل التعاون بین وتأكیدًا على أھمیة المشكلة؛ أوصت المنظمات الدولیة بضرورة تفعیل

الجھات المسئولة عن اصدار المعاییر المحاسبیة وتلك المسئولة عن تطویر قواعد الرقابة 
المصرفیة بشأن تطویر المعاییر المحاسبیة القائمة وبما یمكن من تجنب تلك الأزمات مستقبلًا 

)Abou El Sood, 2012 .(دلات ونتیجة لذلك وفى خطوة ھامة كان ھدفھا الأساسى رفع مع
 مجلس معاییر المحاسبة أصدرالأمان بشأن الاعتراف بخسائر القروض فى المؤسسات المالیة 

، لیكون بدیلًا لمعیار المحاسبة ٢٠١٤ فى عام )٢()IFRS, 9(الدولى معیار التقریر المالي الدولى 
لأسس وقواعد الاعتراف والقیاس المحاسبى ) IFRS, 9(یتعرض ، حیث )IAS, 39( الدولى
ھذا فضلاً عن؛ إلتزام البنوك العاملة . ٢٠١٨لأدوات المالیة ویسرى تطبیقھ مع بدایة عام عن ا

 وذلك بموجب التعلیمات الصادرة عن البنك ٢٠١٩بنھایة عام ) IFRS, 9(فى مصر بتطبیق 
  . المركزى المصري

أن تم تصنیف الأدوات ) IFRS, 9(وقد كان من أھم التعدیلات التى استحدثت بموجب 
) ١: (لیة وفقًا لأسس القیاس المستخدمة؛ حیث فرق المعیار بین ثلاث طرق للقیاس، وھىالما

القیمة العادلة من ) ٣(القیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، و) ٢(التكلفة المستھلكة و
ولیس ھذا فحسب، إذ أن جوھر المعیار الجدید یتمحور فى التحول من . خلال الأرباح والخسائر

، )Expected Loss(تماد على منھج الخسارة المحققة إلى تطبیق منھج الخسارة المتوقعة الاع
على البنوك الاعتراف بخسائر اضمحلال الائتمان المتوقعة للأدوات المالیة  والذى بموجبھ یتعین

  .من النوعین الأول والثاني
 علیھا سوف یترتب) IFRS, 9(ویعتقد الباحث أن التعدیلات التى أدخلت بموجب 

وفى الوقت نفسھ ). LLP(تغییرات جوھریة فى متطلبات الاعتراف بمخصص خسائر القروض 
على  أشارت العدید من الدراسات إلى أن مخصص خسائر القروض یعد الحساب الأكثر تأثیر

حیث تستند عملیة تقدیر ھذا المخصص إلى العدید من العوامل جودة التقاریر المالیة فى البنوك، 
سمح للإدارة بالتدخل فى اختیار المعاییر التى على أساسھا یتم تصنیف وتجمیع القروض والتى ت

ئتمانى وتحدید معدلات الخسارة وغیرھا من العوامل فى مجموعات تبعًا لمستوى التصنیف الإ
 .e.g(ولذلك فقد یستخدم ھذا المخصص كأحد بدائل إدارة الأرباح . الأخرى محل القرار

                                                
(2) International Financial Reporting Standerd (9), Financial Instruments. 
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Fonseca and González, 2008; Ben Othman and Mersni, 2014.(  بالإضافة
لذلك؛ ونتیجة لأن المتطلبات التنظیمیة، وبصفة خاصة تلك المتطلبات ذات الصلة بمعیار كفایة 
رأس المال، والتى بموجبھا یتأثر رأس المال التنظیمى للبنك بقیمة مخصص خسائر القروض 

المخصص یعد أحد أدوات إدارة رأس المال أیضًا المعترف بھ، ولذلك أشار البعض إلى أن ھذا 
)e.g. Ben Othman and Mersni, 2014; Zgarni and Fedhila, 2019.(   

وانطلاقًا من ملسمة بحثیة مفادھا أن زیادة ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال من 
تزام بمتطلبات بات اختبار أثر تبنى والإل. شأنھما التأثیر سلبًا على جودة التقاریر المالیة

)IFRS, 9 (أمرًا ھامًا، وھدفًا للبحوث المحاسبیة فى  على جودة التقاریر المالیة فى البنوك
على كلٍ من إدارة ) IFRS, 9(وذلك من خلال دراسة واختبار تبعات تطبیق . الأونة الأخیرة

صدد، وھو ما الأرباح ورأس المال فى القطاع المصرفى، لكونھ القطاع الأكثر تأثرًا فى ھذا ال
  . یمثل محور اھتمام البحث الحالى

ومن . محددات جودة التقاریر المالیة فى البنوك بخلاف المعاییر المحاسبیةوبخصوص 
، وفى الوقت نفسھ )خاصة/ عامة(منطلق أن أھداف الإدارة قد تختلف تبعًا لأختلاف نمط الملكیة 

الأرباح ورأس المال فى البنوك؛ ولذلك یعتقد تُشكل أھداف الإدارة جانبًا كبیرًا من دوافع إدارة 
وإن كانت . فى البنوك الباحث بأن القید بالبورصة قد یكون لھ تأثیر على جودة التقاریر المالیة

 Beatty et al., 2002; Burghstahler et(الدراسات لم تتوصل لنتائج محددة فى ھذا الصدد 
al., 2006; Givoly et al., 2010; )Hope et al., 2013 . ومن خلال تحلیل بیانات القطاع

من البنوك العاملة فى مصر والمسجلة لدى % ٣٠ حواليالمصرفى المصري تبین للباحث أن 
البنك المركزى مقیدة بالبورصة المصریة، وھو ما شَّكل دافعًا للبحث الحالى للتحقق مما إذا كان 

یة فى البنوك، من خلال استخدام مخصص القید بالبورصة المصریة یؤثر فى جودة التقاریر المال
  . خسائر القروض كأحد أدوات إدارة الأرباح ورأس المال بتلك البنوك

التعرف على مستجدات أسس الاعتراف :  إلىیھدف البحث الحالىوفى ضوء ما سبق 
) IFRS, 9(والقیاس المحاسبى ذات الصلة بمخصص خسائر القروض، وذلك فى ضوء ما ورد 

اختبار أثر  بالإضافة إلى .لى أھم أوجھ الاختلاف بینھ وبین ما سبقھ من معاییرمع التركیز ع
، وكذلك القید بالبورصة على جودة التقاریر المالیة للبنوك العاملة فى مصر، )IFRS, 9(تبنى 

) LLP(القروض وذلك من خلال التحقق مما إذا كانت تلك البنوك تستخدم مخصص خسائر 
باح ورأس المال، وكلاھما یعد بمثابة مقاییس عكسیة لجودة التقاریر كأحد أدوات إدارة الأر

  : فى الإجابة على التساؤلات البحثیة التالیةمشكلة البحثومن ثمَّ تتلخص . المالیة
كأحد أدوات إدارة ) LLP(ھل تستخدم البنوك المصریة حساب مخصص خسائر القروض  -

 اریر المالیة بھا؟ الأرباح ورأس المالي وبالتالي تنخفض جودة التق
  إلى زیادة جودة التقاریر المالیة للبنوك العاملة بمصر، ) IFRS, 9(ھل یؤدى تطبیق  -

فى إدارة الأرباح ورأس ) LLP(من خلال الحد من استخدام مخصص خسائر القروض 
 المال؟ 

 ھل یؤثر القید بالبورصة على جودة التقاریر المالیة فى البنوك العاملة فى مصر؟  -
من أھمیة القطاع المصرفى باعتباره شریكًا أساسیًا فى بیئة  أھمیتھد البحث ویستم

الأعمال ومن ثمَّ یتعین أن تعكس التقاریر المالیة للبنوك جوھرالمعاملات الإقتصادیة التى یؤدیھا 
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 أن أغلب البحوث التى تناولت :الأولوبصفة خاصة تنبع أھمیة البحث لأكثر من سبب، . البنك
 بصفة –ة التقاریر المالیة قامت باستبعاد البنوك وغیرھا من المؤسسات المالیة محددات جود

 یتمثل فى كون البحث :والثاني.  وذلك نظرًأ لطبیعتھا المختلفة-خاصة فى بیئة الأعمال المصریة
وھو المعیار الأكثر تأثیرًا على ) IFRS, 9(یتعرض لأحد أھم المعاییر المحاسبیة، وھو 

یة بصفة عامة والبنوك بصفة خاصة، لكونھ یتعرض لأسس الاعتراف والقیاس المؤسسات المال
یستمد البحث أھمیتھ فى : وأخیرًا. المحاسبى الخاصة بالأدوات المالیة ومنھا القروض المصرفیة

البیئة المصریة؛ نظرًا لقلة البحوث العملیة التى تناولت جودة التقاریر المالیة فى البنوك 
" الأدوات المالیة): "٤٧(حن بصدد تطبیق معیار المحاسبة المصري رقم المصریة، وخاصة ون

وبالتالي یتعین توفیر أدلة مبدئیة بشأن جدوى تطبیق ھذا ) IFRS, 9(والمناظر للمعیار الدولى 
  . المعیار من عدمھ

ولذا .  على اختبار العلاقات محل الدراسة بالبنوك العاملة فى مصریقتصر البحثوبذلك 
نطاقھ الشركات غیر المالیة من جھة، والمؤسسات المالیة الآخرى بخلاف البنوك من یخرج عن 
كما أقتصر البحث على تناول أثر استخدام مخصص خسائر الإئتمان ذات الصلة . جھة أخرى

  .  بالقروض والتسھیلات الإئتمانیة دون غیرھا من الأدوات المالیة الأخرى
ة على تساؤلاتھ وفى ضوء حدوده، سیتم تنظیم وحتى یتم تحقیق أھداف البحث والإجاب

المحاسبة عن الخسائر الإئتمانیة فى البنوك، ومن :  منھالقسم الثانيالمتبقى من البحث لیشمل فى 
خلالھ یقوم الباحث باستقراء اسس الاعتراف والقیاس المحاسبى بالخسائر الإئتمانیة فى ضوء 

بینما یتناول . ادرة عن البنك المركزى المصريالمعاییر المحاسبیة والقواعد الإشرافیة الص
 جودة التقاریر المالیة فى البنوك ویعرض الباحث فى ھذا القسم أھم دوافع وأدوات القسم الثالث،

والقید ) IFRS, 9(إدارة الأرباح ورأس المال فى البنوك، ومدى تأثر تلك الدوافع بكلٍ من 
، منھجیة البحث، القسم الرابعویتضمن . لبحثاشتقاق فروض ا ھذا القسم بوینتھي، بالبورصة

حیث یقدم الباحث من خلالھ وصفًا لمجتمع وعینة الدراسة، بالإضافة إلى النماذج الاحصائیة 
من القسم الخامس وقد خُصص . المستخدمة، وكیفیة قیاس المتغیرات، والاحصاءات الوصفیة

مكن الحصول علیھا من خلال تحلیل البحث لاختبار فروضھ تجریبیًا باستخدام بیانات فعلیة أ
 والأخیر القسم السادسوأخیرًا، یعرض الباحث فى . التقاریر المالیة لعینة من البنوك المصریة

  . من البحث ملخصًا لأھم نتائج البحث وحدوده وتوصیاتھ ومجالات البحوث المستقبلیة
 المحاسبة عن الخسائر الإئتمانیة فى البنوك  -٢

، أھمھا وأكثرھا تأثیرًا (3)رفیة فى البنوك على العدید من المخاطرتنطوى العملیات المص
 ترتبط بعدم قدرة المقترض وھي، (4)بمخاطر الإئتمانعلى البنوك فى الأونة الأخیرة ما یعرف 

                                                
 لمتغیرات البیئة الاقتصادیة يالسلباحتمال أن یحقق البنك خسائر نتیجة للتأثیر : " بأنھاالمخاطر فى البنوك تعرف )٣(

 على مدى السلبيعلى معاملات البنك مما یؤدى فى النھایة إلى نقص فى الایرادات ومن ثم التأثیر والتنظیمیة 
  ".كفایة رأس المال

 أكثر شمولًا لكونھ یطبق على كافة الأدوات المالیة وكافة الوحدات لمخاطر الإئتمانتعریفًا  (IFRS, 9) قدم )٤(
 -  بشأن أداة مالیة -تجة عن تسبب أحد أطراف العلاقة التعاقدیة المخاطر النا: "الإقتصادیة، حیث تُعرف على أنھا

  ".فى تحقیق خسارة مالیة للطرف الآخر نتیجة لعدم التزامھ باتفاقاتھ التعاقدیة
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أو عدم رغبتھ فى الوفاء بالتزاماتھ تجاه البنك فى المواعید المحددة، وتكون تلك المخاطر نتاجًا 
 بعضھا یرتبط بالعمیل وظروفھ - تخرج عن نطاق البحث الحالى– للعدید من الأسباب

ویرى الباحث أن تلك . الإقتصادیة والبعض الآخر یرتبط بالقصور فى عملیة منح الائتمان ذاتھا
المخاطر وإن كان من الممكن إدارتھا والتحكم فیھا وتخفیض حدتھا قدر الأمكان؛ إلا أننا لا 

فھى ملازمة للقرار الإئتمانى وتباعاتھ والتى توصف بأنھا نستطیع التخلص منھا نھائیًا، 
  . مصحوبة بالمخاطر وعدم التأكد لكونھا ترتبط بالمستقبل

وبسبب المخاطر الإئتمانیة التى تتعرض لھا البنوك، واستنادًا إلى ما ورد بالمعاییر 
إذ . ة المصاحبة لھاالمحاسبیة ذات الصلة، كان لزامًا على البنوك الاعتراف بالخسائر الائتمانی

وكذلك معیار المحاسبة ) IFRS, 9( فى ضوء ما ورد بكلٍ من -  الخسائر الائتمانیةتُعرف 
الفرق بین جمیع التدفقات النقدیة التعاقدیة : " بأنھا- "الأدوات المالیة: "بعنوان) ٤٧(المصري 

خصومًا بمعدل الفائدة ، م)العجز النقدى(المستحقة وجمیع التدفقات النقدیة التى یتوقع تحصیلھا 
وفى تقدیر ذلك یتعین أن یؤخذ فى الاعتبار ضرورة أن تشمل التدفقات النقدیة ". الفعلى الأصلى

المتوقعة تلك التدفقات التى یمكن تحصیلھا من بیع ضمان محتفظ بھ أو تعزیزات ائتمانیة أخرى 
  . والتى تُعد جزء لا یتجزأ من الشروط التعاقدیة

 المحاسبیة یتم الاعتراف بالخسائر الإئتمانیة، وعلى أن تُحمل تلك وفى ضوء المعاییر
مخصص (الخسائر لإیردات الفترة المحاسبیة من خلال تكوین مخصص خسائر القروض 

.  وھو حساب مقابل لحساب القروض والتسھیلات الائتمانیة(5))خسائر اضمحلال الإئتمان
ات رأس المال من ناحیة، وكذلك الحفاظ على ویكون لھذا المخصص دورًا ھامًا فى تحقیق متطلب

السلامة المالیة للبنك وبما یدعم ویضمن استقراره واستمراره وخاصة فى ظل تعدد الأزمات 
 ولذلك باتت المحاسبة عن مخصصات .المالیة التى یشھدھا القطاع المصرفى فى الأونة الأخیرة

بیة والتى برزت بصورة جوھریة فى خسائر القروض فى البنوك واحدة من أھم القضایا المحاس
  . أعقاب الأزمة المالیة العالمیة

. ونظرًا لأھمیة ودور القطاع المصرفى فى دعم الاقتصاد القومى وضمان استقراره
اتجھت الدراسات المحاسبیة للبحث فى أسس الاعتراف والقیاس والإفصاح المحاسبى بشأن 

كیفیة الإفصاح عنھ بالقوائم المالیة للبنوك مخصص خسائر القروض ومداخل قیاسھ المختلفة، و
وغیرھا من المؤسسات المالیة، وانعكاسات بدائل الاعتراف والقیاس المحاسبى المختلفة على 

ومن خلال استقراء وتحلیل الاصدارات والدراسات . جودة التقاریر المالیة ومحتواھا المعلوماتى
ئیسیین تناولتھما المعاییر المحاسبیة، ویمكن المحاسبیة ذات الصلة؛ یمكننا استخلاص بدیلین ر

استخدام أى منھما فى تحدید قیمة مخصص خسائر القروض التى یتعین الاعتراف بھ فى البنوك، 
 وسوف یقوم الباحث نموذج الخسائر المتوقعة،) ٢(نموذج الخسائر الفعلیة، و) ١(:وھما

، وذلك من خلال استقراء بعرض مختصر لكلا النموذجین موضحًا ممیزات وعیوب كلاھما
   .  الإصدارات والمعاییر المحاسبیة ذات الصلة، وذلك على النحو الوارد فى الفرعیات التالیة

  إطار إعداد القوائم المالیة للبنوك فى مصر  ١-٢
وللتأكید مرة أخرى على أھمیة القطاع المصرفى ودوره فى دعم الاقتصاد القومى، كان 

فعلى مستوى بیئة . ات الرقابیة والإشرافیة دورًا ھامًا فى ھذا الصددمن الضرورى أن یكون للجھ
                                                

  .  یستخدم الباحث لفظ مخصص خسائر القروض ومخصص خسائر الائتمان كمترادفین)٥(
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الممارسة العملیة فى مصر قام البنك المركزى المصري باصدار قواعد اعداد وتصویر القوائم 
، لتكون ساریة التطبیق من أول ینایر ٢٠٠٨المالیة للبنوك وأسس الاعتراف والقیاس فى دیسمبر 

 بضرورة التزام ٢٠١٩ فبرایر ٢٦ البنك المركزى المصري فى  تعلیمات وحتى صدور٢٠١٠
  .  والخاص بالأدوات المالیة)IFRS, 9(البنوك المصریة بتطبیق متطلبات 

وإجمالًا جاءت قواعد اعداد وتصویر القوائم المالیة للبنوك والصادرة عن البنك 
 والتى تتوافق ریةمعاییر المحاسبة المص متفقة إلى حدٍ كبیر مع ٢٠٠٨المركزى فى عام 

وبالتالي فالبنوك المصریة أصبحت ملزمة . بالضرورة مع معاییر المحاسبة الدولیة أن ذاك
، وھو یقابل "الاعتراف والقیاس: الأدوات المالیة) "٢٦(بتطبیق معیار المحاسبة المصري رقم 

 عند ةنموذج الخسائر الفعلیوكلاھما یتطلب تطبیق ). IAS, 39(معیار المحاسبة الدولى 
الاعتراف والقیاس المحاسبى ببعض أنواع الأصول المالیة، والتى صنفھا المعیار إلى أربعة 

  . القروض والمدیونیات والتى تقاس بالتكلفة المستھلكة: ، منھا)٦(أنواع
 )LLP( خسائر القروض الاعتراف بمخصص عند نموذج الخسائر الفعلیةویستند 

 بالخسائر فى حالة ما الاعترافإذ یتم ). Incurred Loss(وقیاسھ إلى منھج الخسارة المحققة 
أحد الأصول المالیة أو مجموعة من الأصول  )٧(إذا كان ھناك دلیل موضوعى على اضمحلال

المالیة المثبتة بالتكلفة المستھلكة، ویتم الاعتراف بالخسارة فى حالة وجود حدث مؤكد أو أكثر 
لى احتمال تحقق خسائر یمكن تقدیرھا بطریقة موضوعیة، فى تاریخ اعداد التقریر المالي یشیر إ

 ویتم .وكان لذلك تأثیرًا على التدفقات النقدیة المستقبلیة للأصل ویمكن تقدیره بدرجة یعتمد علیھا
 مخصص خسائر القروض الفعلیة بالفرق بین القیمة الدفتریة للأصل المالي والقیمة الحالیة قیاس

ة المخصومة بمعدل الفائدة الفعلى الأصلى، مع استبعاد خسائر القروض للتدفقات النقدیة المستقبلی
). 63 الأدوات المالیة، فقرة -) ٢٦(المصري معیار المحاسبة (المستقبلیة التى لم یتم تحملھا 

ولأغراض قیاس تلك الخسائر یتم تجمیع وتصنیف الأصول المالیة فى مجموعات متشابھة تبعًا 
ى المصاحب لھا، وھو الخطر الناتج عن عدم قیام أحد الأطراف بالوفاء لمستویات الخطر الائتمان

إذ یتم قیاس خطر الائتمان بالنسبة للقروض والتسھیلات الائتمانیة الممنوحة للبنوك . بتعھداتھ
  : وھي مكونات ٣والعملاء بالاستناد إلى 

                                                
تصنف " الاعتراف والقیاس"الأدوات المالیة : بعنوان) ٢٦(من معیار المحاسبة المصرى ) ٤٥( وفقًا للفقرة )٦(

  :الأصول المالیة إلى الفئات الأربعة التالیة
 .أصول مالیة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح والخسائر -
 .استثمارات محتفظ بھا حتى تاریخ الاستحقاق -
 .قروض ومدیونیات -
 .أصول مالیة متاحة للبیع -

 یأخذھا البنك فى الاعتبار والأدلة التى المؤشرات بعض) ٢٦(ار المحاسبة المصرى من معی) ٥٩( وفقًا للفقرة )٧(
  : لتحدید مدى وجود دلیل موضوعى على الاضمحلال ومنھا

 .صعوبات مالیة كبیرة تواجھ المقترض أو من یضمنھ -
 .مخالفة شروط التعاقد ومنھا التأخر فى أو عدم سداد أصل القرض أو فوائده -
 . ن أو دخولھ فى دعوى تصفیة أو إعادة ھیكلة التمویل الممنوح لھتوقع إفلاس المدی -
 .اضمحلال فى قیمة الضمان -
  .قیام البنك بمنح المدین امتیازات أو تنازلات قد لا یوافق البنك على منحھا فى الظروف العادیة -
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باحتمال عدم ، ویقیس )Probability of Default) (الاخفاق فى السداد(احتمال التعثر  -
 .قدرة العمیل على الوفاء بالتزاماتھم التعاقدیة تجاه البنك

، وھو عبارة عن قیمة المدیونیة )Exposure of Default(الرصید المعرض للتعثر  -
 .المتوقعة طرف العمیل فى تاریخ التعثر

، وتعكس مدى الخسارة المتوقعة )Loss Given Default(الخسارة الناتجة عن التعثر  -
  .     حالة حدوث التعثر، وعند مطالبة العمیل بالدین المستحقفى 

 فى الحد من خسائر القروض المعترف بھا، سمات نموذج الخسائر الفعلیةوتتمثل أھم 
وفى ضوء ھذا النموذج . حیث یتم استبعاد الخسائر محتملة الحدوث فى ضوء الأحداث المتوقعة

رصید ) ١: (وھي مكونات ثلاثا دالة فى تكون خسائر القروض التى یتعین الاعتراف بھ
/ المتعثرة(التغیر فى القروض غیر المنتظمة ) ٢(احتیاطى خسائر القروض فى بدایة الفترة، و

 خلال الفترة، وھو مؤشر یعكس مستوى جودة محفظة الإئتمان وبالتالي فمع )٨()محل اضمحلال
ادة خسائر القروض المعترف بھا، زیادة حجم القروض المتعثرة خلال الفترة یترتب على ذلك زی

التغیر فى أرصدة القروض المستحقة خلال الفترة فى ضوء الفئات التى تعكس ) ٣(وآخیرًا 
وقد أشار البعض إلى أن تطبیق ). Ditchkus et al., 2011(مستویات المخاطر المختلفة 

یة بشأن یوفر معلومات أكثر وقت) IAS, 39(نموذج الخسائر الفعلیة فى ضوء متطلبات 
، بالإضافة إلى المزید من الشفافیة )O´Hanlon, 2013(القروض مخصص خسائر 

ویدعى البعض أفضلیة نموذج الخسائر ). Athanasogloua et al., 2014(والموضوعیة 
الفعلیة؛ لأنھ أكثر ملائمة للمستثمرین مقارنة بنموذج القیمة العادلة، بسبب تفوقھ فى المقدرة 

ت نتائج القیاس وفقًا لنموذج الخسارة الفعلیة أكثر ارتباطًا بالقروض المتعثرة التنبؤیة، فقد كان
  ).Cantrell et al, 2014(والمعدومة فى المستقبل 

تأخر : ؛ لعل من أھمھا الانتقاداتللعدید منالخسائر الفعلیة  نموذجوفى المقابل، تعرض 
إذ یترتب . یة للمعلومات المحاسبیةالاعتراف بخسائر القروض، وبالتالي انخفاض المقدرة التنبؤ

لا یعكس جمیع مخاطر على تطبیق نموذج الخسائر الفعلیة أن أصبح مخصص خسائر القروض 
الائتمان المتأصلة فى محفظة القروض، وبما یشیر إلى تأجیل الاعتراف بالخسائر إلى فترات 

ح البنوك تبعًا للظروف اعسار المقترضین وتوقفھم عن السداد، وبالتالي حدوث تقلبات فى أربا
بالإضافة لذلك یرى . )Gebhardt and Novotny-Farkas, 2011(الإقتصادیة السائدة 

-Pro(الدورات الإقتصادیة /آخرون بعدم قدرة نموذج الخسائر الفعلیة على مسایرة الاتجاھات
cyclical ( والتى تتراوح بین فترات رواج وكساد إقتصادى، حیث ینخفض مخصص خسائر

روض فى فترات الرواج ویصبح غیر كافیة لمقابلة حالات التعثر والتى قد تحدث كثیرًا فى الق
فترات الكساد، ولذلك فقد أدعى البعض أن استخدام ھذا النموذج كان من أھم اسباب الأزمة 

 e.g. Barth( ومحددًا أساسیًا لتفاقمھا واجھت البنوك فى بدایة الألفیة الحالیةالمالیة العالمیة التى 
and Landsman, 2010; Gebhardt and Novotny-Farkas, 2011; Abou El 

Sood, 2012.(  

                                                
  .   یوم٩٠لا یقل عن وبما وھي القروض متأخر السداد ) محل الاضمحلال/ غیر المنتظمة (القروض المتعثرة  )٨(
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، إلى أنھ وعلى الرغم من أن نموذج الخسائر الفعلیة یحقق ویخلُص الباحث مما سبق
المزید من الموضوعیة، لأنھ یخفض ویحد من الأحكام الشخصیة، ویحد من سلطة الإدارة 

 خسائر القروض؛ إلا أنھ قد یتعارض مع مبدأ محاسبى ھام؛ إلا التقدیریة عند تكوین مخصص
وھو المقابلة، حیث یتم الاعتراف بإیرادات فوائد القرض فى فترة محاسبیة ویتم تأجیل الاعتراف 

  . لحین حدوث الخسارة لنفس القرضبالخسارة الإئتمانیة
ص بالأدوات المالیة ونظرًا لكثرة الانتقادات التى وجھت لمعیار المحاسبة الدولى الخا

)IAS, 39 ( سواء كانت بسبب صعوبات تطبیقھ وتعقده، أو لأنھ استند إلى نموذج الخسائر
الفعلیة للتعامل مع مخصصخسائر القروض والتى اعتبرھا البعض سببًا للأزمة المالیة التى 

ا لتحقیق لذلك دعا الكثیرون إلى أھمیة أدخال تعدیلات على ھذا المعیار سعیً. واجھت البنوك
وفى استجابھ سریعة لتلك المساعى؛ . ھدف أساسى وھو تجنب حدوث تلك الأزمات مستقبلًا

أقرت لجنة العشرین توصیة ھامة مفادھا ضرورة تحقیق نوع من التنسیق والتعاون بین مجلسى 
معاییر المحاسبة المالیة الأمریكى والدولى بشأن تطویر المعاییر المحاسبیة الخاصة بالأدوات 

 ,IFRS(وقد أسفر عن ذلك صدور . المالیة، وإعادة النظر فى المفاھیم الخاصة بخسائر القروض
وسوف یعرض الباحث باختصار فى الفرعیة التالیة لأھم التغییرات التى . ٢٠١٤فى عام ) 9

    .  أوجدھا ھذا المعیار فیما یتعلق بالمعالجة المحاسبیة لمخصص خسائر القروض
  ) IFRS, 9(لتقریر المالي الدولى  تحلیل معیار ا٢-٢

ونظرًا . ٢٠١٨ وأصبح ملزمًا للتطبیق مع بدایة عام ٢٠١٤فى عام ) IFRS, 9(صدر 
لعدم وجود معیار محاسبى مصرى مناظر لھ أن ذاك فقد صدرت تعلیمات البنك المركزى 

 ٢٠١٩ بضرورة التزام البنوك بتطبیق المعیار بدایة من ینایر ٢٠١٩ فبرایر ٢٦المصري فى 
  أو تلك٣١/١٢/٢٠١٩ الفترة المالیة لھا فى تنتھيلیظھر تأثیره فى القوائم المالیة للبنوك التى 

ومؤخرًا وبموجب قرار وزارة الاستثمار . ٣٠/٦/٢٠٢٠ الفترة المالیة لھا فى تنتھي التى البنوك
  والخاص بتعدیل واصدار بعض معاییر المحاسبة المصریة، والتى٢٠١٩لسنة ) ٦٩(رقم 

 فكلاھما ،)IFRS, 9(لیكون مناظرًا " الأدوات المالیة"بعنوان ) ٤٧(اشتملت على المعیار رقم 
الھدف منھ توفیر مبادئ للتقریر المالي عن الأصول والالتزامات المالیة لعرض معلومات ملائمة 

یتھا وعدم ومفیدة لمستخدمى القوائم المالیة فى تقدیرھم لمبالغ التدفقات النقدیة المستقبلیة وتوق
وبالتالي ما یعرضھ الباحث فى الفقرات التالیة یكون من خلال استقراء كلا . التأكد المصاحب لھا

فى تجنب الانتقادات التى وجھت لمعیار ) IFRS, 9(وقد تمثلت أھم دوافع اصدار . المعیاریین
الرغبة فى فى أعقاب الأزمة المالیة العالمیة، بالإضافة إلى ) IAS, 39(المحاسبة الدولى 

الاستجابة لمتطلبات الھیئات والمنظمات الرقابیة الدولیة ومنھا لجنة بازل والتى أكدت على 
  .)٢٠٢٠حسن، (ضرورة تحسین أسس الاعتراف والقیاس المحاسبى الخاصة بالأدوات المالیة 

فى ضوء ما ورد بالقسمین الرابع والخامس من المعیار واللذان یتناولا اعتبارات  و
تقاس الأصول المالیة عند الاعتراف الأولى وفقًا للقیمة . ف والقیاس للأدوات المالیةالتصنی

وعادة ما تكون القیمة العادلة لأداة مالیة ھى نفسھا سعر . العادلة مضافًا إلیھا تكلفة المعاملة
المعاملة وذلك فى تاریخ الاعتراف الأولى، وفى حالة وجود فرق بینھما یسمح المعیار 

. اف بالفرق على أنھ مكسب أو خسارة، أو تأجیل الاعتراف بذلك لفترات القیاس اللاحقةبالاعتر
یتم تصنیف الأصول المالیة استنادًا إلى أسس القیاس ) القیاس اللاحق(إذ أنھ فى الفترات التالیة 

 والذيالمستخدمة، حیث فرق المعیار بین ثلاثة أنواع من الأصول المالیة تبعًا لمدخل القیاس، 
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خصائص التدفق ) ب(نموذج أعمال المنشأة لإدارة أصولھا المالیة، و) أ: (یتحدد استنادًا إلى
  : وھم.  النقدى التعاقدى للأصل المالي

 :  إذا تحقق الشرطان التالیانبالتكلفة المستھلكةقیاس الأصل المالي  -
لنقدیة أن یكون الاحتفاظ بالأصل المالي ضمن نموذج أعمال ھدفھ تحصیل التدفقات ا .١

 . )٩()حتى تاریخ الاستحقاق(التعاقدیة فقط خلال عمر الأصل 
أن یترتب على الشروط التعاقدیة للأصل المالي تحصیل تدفقات نقدیة فى تواریخ محددة  .٢

  .  ةالمتبقیسواء كانت تمثل دفعات من المبلغ الأصلى أو الفوائد على الأرصدة 
 إذا تحقق الشرطان الدخل الشامل الآخربالقیمة العادلة من خلال قیاس الأصل المالي  -

 : التالیان
أن یكون الاحتفاظ بالأصل المالي ضمن نموذج أعمال ھدفھ تحصیل التدفقات النقدیة  .١

 . التعاقدیة خلال عمر الأصل أو بیع الأصل المالي أو كلیھما
 أن یترتب على الشروط التعاقدیة للأصل المالي تحصیل تدفقات نقدیة فى تواریخ محددة .٢

  .  ةالمتبقیسواء كانت تمثل دفعات من المبلغ الأصلى أو الفوائد على الأرصدة 
 ما لم یتم قیاسھ بأى من بالقیمة العادلة من خلال الأرباح والخسائرقیاس الأصل المالي  -

 . الطریقتین السابقتین
 عند الاعتراف نموذج الخسائر المتوقعة) IFRS, 9(وعلى صعیدٍ آخر، فقد تبنى 

وكذلك معیار ) IFRS, 9(واستنادًا إلى ما ورد بكلٍ من . ر الإئتمانیة للأصول المالیةبالخسائ
 للأصل المالي الخسارة الإئتمانیة المتوقعة تُعرف" الأدوات المالیة): "٤٧(المحاسبة المصري 

تقدیر مرجح بالاحتمالات للخسائر الائتمانیة على مدى : "والتى یتعین الاعتراف بھا، على أنھا
 یمثل الفرق والذي بذلك تمثل القیمة الحالیة للعجز النقدى، وھيعمر المتوقع للأصل المالي، ال

وفى ". بین جمیع التدفقات النقدیة التعاقدیة المستحقة وكافة التدفقات النقدیة التى یتوقع تحصیلھا
تلك التى یمكن تقدیر ذلك یتعین أن یؤخذ فى الاعتبار أن تشمل التدفقات النقدیة المتوقع تحصیلھا 

الحصول علیھا من بیع ضمان محتفظ بھ أو تعزیزات إئتمانیة أخرى والتى تُعد جزء لا یتجزأ 
من الشروط التعاقدیة، وأن یكون قیاس الخسارة الإئتمانیة المتوقعة للأصل المالي المضمحل 

  . بالأصل الماليائتمانیًا فى تاریخ التقریر المالي باستخدام معدل الفائدة الفعلى الأصلى الخاص
 یتعین الاعتراف بالخسائر الإئتمانیة )IFRS, 9(من ) 5.5.1( ووفقًا لما ورد بالفقرة 

الأصول المالیة ) ٢(الأصول المالیة التى تم قیاسھا بالتكلفة المستھلكة و) ١: (بالنسبة لكلٍ من
ضح أن متطلبات التى تم قیاسھا بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، وبالتالي یت

اضمحلال الإئتمان لن تطبق على الأصول المالیة المقاسة بالقیمة العادلة من خلال الأرباح 
ولما كانت القروض والتسھیلات الإئتمانیة التى تمنحھا البنوك بمثابة أصول مالیة . والخسائر

ولھا تواریخ  وغیر متداولة فى سوق نشط غیر مشتقة ذات مبالغ سداد محددة أو قابلة للتحدید

                                                
یشیر ھذا الشرط ضمنًا إلى أن بیع الأصل المالى لا یمثل جوھر نموذج أعمال المنشأة، وذلك بخلاف الحالات  )٩(

التى یصاحبھا زیادة كبیرة فى المخاطر الائتمانیة، وتستوجب التخلص من الأصل المالى أو أن عملیة البیع قد 
 . تمت قرب تاریخ الاستحقاق
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استحقاق محددة ولدى إدارة البنك النیة والقدرة على الاحتفاظ بھا حتى تاریخ استحقاقھا؛ فإنھا 
بذلك تستوفى الشروط التى تجعل منھا أحد أھم الأصول المالیة للبنك والتى تقاس بالتكلفة 

خصص خسائر ومن ثم یتعین تطبیق نموذج الخسائر المتوقعة عند الاعتراف بم. (10)المستھلكة
  . القروض

 یلزم الذي )LLP(وبشكل أكثر تحدیدًا، وفیما یتعلق بتقدیر مخصص خسائر القروض 
منھجًا بموجبھ یتم ) ٤٧(وكذلك معیار المحاسبة المصري ) IFRS, 9(الاعتراف بھا، قدم 

ات تصنیف القروض والتسھیلات الإئتمانیة فى تاریخ اعداد القوائم المالیة للبنك فى ثلاث مجموع
تبعًا لجودة الإئتمان وذلك بھدف تحدید الخسارة المتوقعة التى یتعین الاعتراف بھا عن كل 

  : ي على النحو التالوھيمجموعة، 
 وتشمل القروض والتسھیلات الإئتمانیة عند الاعتراف الأولى، وكذلك :المجموعة الأولى -

إذ یتم . عتراف الأولىتلك التى لم تشھد ارتفاعًا جوھریًا فى مخاطر الإئتمان منذ الا
ولایؤثر ذلك فى الاعتراف .  شھر١٢الاعتراف بمخصص خسائر القروض عن مدة 

بإیرادات الفوائد؛ حیث تحسب بطریقة معدل الفائدة الفعلى لإجمالى القیمة الدفتریة وبدون 
 .خصم مخصص الخسائر المعترف بھ

تى شھدت زیادة جوھریة فى  وتشمل القروض والتسھیلات الإئتمانیة ال:المجموعة الثانیة -
المخاطر الإئتمانیة منذ الاعتراف الأولى ولكنھا لا تصل إلى حد الاضمحلال، وفى ھذه 

وتبقى . الحالة یتم الاعتراف بمخصص خسائر القروض على مدى عمر القرض كاملاً
 .عملیة الاعتراف بإیرادات الفوائد كما ھى فى المجموعة الأولى

 القروض والتسھیلات الإئتمانیة التى شھدت حدوث زیادة  وتشمل:المجموعة الثالثة -
جوھریة فى مخاطر الإئتمان ترتب علیھا تدھور قیمة القرض فعلیًا، وفى ھذه الحالة یتم 
الاعتراف بمخصص خسائر القروض على مدى عمر القرض كاملًا كما ھو متبع بالنسبة 

عتراف بإیرادات الفوائد، حیث ولكن الاختلاف یتعلق بالا. للقروض فى المجموعة الثانیة
تحسب على أساس معدل الفائدة الفعلى للتكلفة المستھلكة أى بعد استبعاد مخصص خسائر 

 . القروض من القیمة الدفتریة للقرض
 یكون الانتقال بین المجموعات الثلاث استنادًا إلى تقییم البنك لمدى جودة وبصفة عامة

) القرض(یمكن أن تنتقل الأداة المالیة : فعلى سبیل المثال. الیةالإئتمان فى تاریخ اعداد القوائم الم
 فى جودة امن المرحلة الثالثة إلى المرحلتین الأولى أو الثانیة إذ تبین وجود تحسنًا ملحوظً

منھ؛ على أن تقییم المخاطر ) ٩٫٥٫٥(فى الفقرة ) IFRS, 9( الدولى أكد المعیاروقد . الإئتمان
الیة یكون فى ضوء مستوى التغیر فى مستوى التعثر فى السداد المصاحب الإئتمانیة للأداة الم

لھا، على أن یكون ذلك فى ضوء المعلومات المعقولة المتاحة بدون تحمل البنك تكلفة أو جھد لا 
  . مبرر لھما

                                                
ھى قیمة الأصل المالى عن الاعتراف الأولى مخصومًا منھا ): بالنسبة للأصل المالى (تكلفة المستھلكةال  (10)

أقساط سداد أصل المبلغ، مضافًا إلیھا أو مخصومًا منھا الاستھلاك المجمع لأیة فروق بین القیمة الأصلیة والقیمة 
.  مًا منھا خسائر الاضمحلال فى قیمة الأصل، ومخصو)باستخدام طریقة الفائدة الفعلى(فى تاریخ الاستحقاق 

  .  ویقصد بطریقة الفائدة الفعلیة، تلك الطریقة التى یتم من خلالھا توزیع إیراد الفوائد على مدار عمر الأصل المالى
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الأسس التى فى ضوئھا یتم الاعتراف بمخصص خسائر ) ١( ویوضح الشكل رقم 
إذ یتم الاعتراف بمخصص . ا إیرادات الفوائد المرتبطة بھاوكذ) خسائر الإئتمان(القروض 

خسائر القروض عن عمر القرض كاملًا فى حالة حدوث زیادة جوھریة فى المخاطر الإئتمانیة، 
سواء تم تقییم القرض على أنھ مضمحل أم لا، وأن الفرق بین القروض والتسھیلات الإئتمانیة 

ا من القروض التى یتم تقییمھا كأصول مالیة مضمحلة التى لا تواجھ حالة اضمحلال وبین غیرھ
 .یكون فى الاعتراف بإیرادات الفوائد ذات الصلة

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  
  

  
  )IFRS, 9(أسس الاعتراف بمخصص خسائر القروض فى ضوء متطلبات ): ١(شكل رقم 

  اعداد الباحث: المصدر

 لا

  الاعتراف بـــــــ
  شھر١٢مخصص خسائر القروض عن مدة 

  حسوبة على أساس إیرادات الفوائد م
 القیمة الدفتریة 

 نعم 

تقییم مخاطر الائتمان عند الاعتراف الأولى أو فى تاریخ اعداد 
  القوائم المالیة

زیادة جوھریة فى المخاطر ) القرض(ھل یشھد الأصل المالى 
 الإئتمانیة؟ 

 

  مضمحلًا ) القرض(لمالي اھل یعتبر الأصل 
  ؟ )حالة تدھور(

 

  الاعتراف بـــــــ
ئر القروض عن مدة تمثل عمر مخصص خسا

 القرض

  الاعتراف بـــــ
محسوبة على أساس القیمة إیرادات الفوائد 

 الدفتریة

  الاعتراف بـــــ
إیرادات الفوائد محسوبة على أساس 

 التكلفة المستھلكة

 نعم  لا
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، بنموذج الخسائر المتوقعة، وتحدیدًا فیما یتعلق )IFRS,9( تطبیق ممیزاتوعن أھم 
ھذا النموذج یتغلب على أھم الانتقادات التى وجھت إلى نموذج الخسائر إدعى البعض بأن 

 قدرة نموذج الخسائر المتوقعة على مسایرة الظروف الإقتصادیة السائدة، ھذا :وھوالفعلیة؛ إلا 
 الكساد الإقتصادى، وذلك بالإضافة إلى الحد من الأزمات المالیة التى تواجھ البنوك فى فترات

 الاعتراف بحد أدنى وكذلكإذ أن الاعتراف المبكر بالخسائر الإئتمانیة، . استنادًا إلى عدة آلیات
من تلك الخسائر فى فترات الرواج الإقتصادى یؤدیان إلى الحد من التوسع فى منح القروض فى 

یادة فى مخصصات كما أن الز). Novotny-Farkas, 2016(فترات الرواج الإقتصادى 
الخسائر الناتجة عن تطبیق نموذج الخسائر المتوقعة من شأنھا دعم السلامة المالیة للبنوك فى 

  ).Basford and Leung, 2015(فترات الكساد الإقتصادى 
، فقد أشار البعض إلى أن المشاكل وحالات الإفلاس للعدید من البنوك وخلافًا لما سبق

المالیة لیس لھا أى علاقة بنماذج تكوین المخصصات، وأن تلك الأمریكیة فى فترة الأزمة 
التوسع فى الإقراض غیر المبرر، وعدم توافر : المشاكل ترجع للعدید من الأسباب لعل من أھمھا

وبالتالي فأن ). Chen, 2014; Hoque et al., 2015(معاییر صارمة للإشراف والرقابة 
وقعة بمفرده لن یكون قادر على ضمان الاستقرار المالي استخدام نموذج الخسائر الإئتمانیة المت

:  عدة مقترحات للتعامل مع تلك الأزمات، منھاAthanasogloua et al, (2014)وقدم . للبنوك
تطویر قواعد الرقابة المصرفیة، وتطویر المعاییر المحاسبیة بما یؤدى إلى خفض التعقید فیھا 

ویتفق الباحث مع ھذا الرأى ومبرره فى ذلك؛ أن . ةوبما یؤدى إلى الحد من الأحكام الشخصی
العدید من البلدان التى تبنت نموذج الخسائر الفعلیة فى ضوء معاییر المحاسبة السائدة لدیھا فى 

 تواجھ البنوك بھا أى مشاكل أو حالات تعثر،  لم- ومنھا مصر–فترة الأزمة المالیة العالمیة 
  . ا ھامًا فى ھذا الصددوكان لقواعد الرقابة المصرفیة دورً

ھو تعجیل الاعتراف بالخسائر ) IFRS, 9(مما سبق إلى أن أھم ما یمیز ویخلُص الباحث 
الإئتمانیة للأصول المالیة، ھذا بالإضافة إلى زیادة قیمة المخصصات المعترف بھا، وبصفة 

 المصاحبة لھا، خاصة بالنسبة للأصول المالیة التى شھدت زیادة جوھریة فى المخاطر الإئتمانیة
كما أن المعیار یوسع إلى . حیث یتم الاعتراف بخسائر الإئتمان المستقبلیة بالنسبة لتلك الأصول

حدٍ كبیر من نطاق المعلومات التى یتعین على البنوك أخذھا فى الاعتبار عند تقدیرھا للخسائر 
ات معقولة یمكن قیاسھا حیث تشمل عملیة التقییم على معلومات مستقبلیة تعكس توقعالإئتمانیة؛ 

معلومات بشأن بصورة موضوعیة، بالإضافة إلى ضرورة تضمین نماذج القیاس المستخدمة 
وعلى الرغم من أھمیة . الظروف السابقة والأحداث الحالیة وكذلك التننبؤات المستقبلیة

دیر مخصصات المعلومات المستقبلیة؛ إلا أن أخذھا فى الحسبان عند تقییم المخاطر الإئتمانیة وتق
الخسائر یسمح بمزید من الأحكام التقدیریة والشخصیة؛ ومن ثمَّ فقد یؤثر ذلك سلبًا على جودة 

ولذلك . التقاریر المالیة فى حال توافر دوافع لإدارة الأرباح أو تمھید الدخل أو إدارة رأس المال
 ة سلاح ذو حدینیرى البعض بأن مساحة الحكم الشخصى الكبیر التى سمح بھا المعیار بمثاب

)Novotny-Farkas, 2016( . ولذلك فقد كان من أھم دوافع البحث الحالى اختبار أثر تطبیق
)IFRS, 9 ( على جودة التقاریر المالیة فى البنوك، وھو ما یعرضھ الباحث فى الفرعیة التالیة؛

  .تمھیدًا لاشتقاق فروض البحث
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 جودة التقاریر المالیة للبنوك  -٣
 فى توفیر معلومات خالیة من الأخطاء والتحریفات تقاریر المالیةجودة التكمُن 

الجوھریة، بصورة تجعلھا انعكاس حقیقى وعادل لنتائج الأداء والمركز المالي للوحدة 
وبالرغم من أھمیة جودة التقاریر المالیة؛ إلا أنھ لا یوجد تعریف أو مقیاس محدد . الإقتصادیة

 جودة التقاریر المالیة بمدى توافر الخصائص النوعیة فالبعض یربط. ومتفق علیھ بشأنھا
 ;e.g. Cheung et al., 2010; Kantudu and Samaila, 2015(للمعلومات المحاسبیة 

Habib et al., 2020 .( ویرى آخرون بأن جودة التقاریر المالیة ترتبط بمستوى التطبیق
 e.g. Naser and Nuseibeh, 2003; Dehaan(المحاسبیة الصحیح وغیر المتحیز للمعاییر 

et al., 2013 .( فى حین ركز جانب كبیر من البحوث المحاسبیة على الربط بین جودة التقاریر
المالیة وجودة الأرباح، فالجودة المرتفعة للأرباح المحاسبیة تجعلھا مقیاسًا ملائمًا للأداء 

)Dechow et al., 2010( التى تظھر فى القوائم ، ھذا بالإضافة لكون العدید من العناصر
المالیة الأخرى، بخلاف قائمة الدخل، تكون انعكاسًا للربح المحاسبى وترتبط ارتباطًا وثیقًا 

 .بعناصر المصروفات والإیرادات التى تم الاعتراف بھا
ونظرًا لأن البحث الحالى یتعرض لأحد بدائل الاعتراف والقیاس ذات الصلة بمخصص 

 وبصورة كبیرة فى أرباح البنوك؛ حیث تتراوح نسبة ھذا  یؤثروالذيخسائر القروض، 
منھ % ٢٠ %:١٥ صافي الربح قبل المخصص والضرائب ما بین منسوبًا إلىالمخصص 

)Lopo, 2017 .( ھذا بالإضافة إلى كون القطاع المصرفى من أكثر القطاعات تحقیقًا للأرباح
 الإئتمان وسعر -  بالعدید من المخاطر، مقارنة بالقطاعات الإقتصادیة الأخرى، كما تتأثر أرباحھ

 وبالتالي یكون للأرباح دور ھام فى تقییم أداء البنك وما یتعرض لھ - الصرف والسوق والتشغیلیة
وفى ضوء ذلك تعتبر جودة الأرباح مقیاسًا ملائمًا لجودة التقاریر المالیة فى . من مخاطر مختلفة

بیعة متغیرات البحث من ناحیة، والأنسب لطبیعة البنوك، باعتبارھا المدخل الأكثر ملاءمة لط
  . نشاط البنك ومخرجات نظامھ المحاسبى من ناحیة أخرى

، فالبعض یشیر جودة الأرباح وفى ھذا الصدد فقد تعددت وجھات النظر بشأن ماھیة 
 إلى جودة الأرباح على أنھا انعكاس لمدى الاتساق بین الأرباح التى یتم التقریر عنھا بالقوائم

 ;Chan et al., 2004(المالیة وبین الأرباح الحقیقیة التى تعكس نتائج التشغیل الفعلیة 
Mohammady, 2010 .( ویرى آخرون بأن جودة الأرباح تتحقق إذ كان لھا تأثیر فى عملیة

 ;Dechow et al., 2010(اتخاذ قرارات تتعلق بتقییم الشركة أو التنبؤ بأداءھا المستقبلى 
Ewert and Wagenhofer, 2010 .( ویعتقد الباحث بأن كافة وجھات النظر فى ھذا الصدد

تتمحور حول قدرة الأرباح، التى یتم التقریر عنھا، فى التعبیر بصدق عن الوضع الحقیقى 
للوحدة الإقتصادیة، وفى حال تحقق ذلك سیكون للأرباح المحاسبیة مقدرة تقییمیة تجعل منھا 

  .     ذ القرار من قبل مستخدمى التقاریر المالیة أھم مدخلات عملیة اتخاإحدى

وبشأن بدائل قیاس جودة الأرباح فھى كثیرة ومتنوعة، ویمكن للباحث التفرقة بین 
 وھي المقاییس المحاسبیة،: أولھما. مدخلین رئیسیین یمكن استخدام أى منھما فى ھذا الصدد

التى یتم التقریر عنھا، كالمقاییس تستند فى قیاسھا لجودة الأرباح إلى خصائص تلك الأرباح 
: وثانیھما. المتعلقة باستمراریة الأرباح وجودة الاستحقاقات والتحفظ المحاسبى وإدارة الأرباح

 وفى ضوءھا تقاس جودة الأرباح من خلالھا التعرف على المقدرة التنبؤیة المقاییس السوقیة،
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لیة ومنھا المقاییس التى تستند إلى نماذج والدور التقییمى وانعكاسات ذلك على سوق الأوراق الما
وسوف یستند الباحث فى قیاسھ لجودة . التنبؤ بقیمة الشركة وأسعار الأسھم والعوائد السوقیة

 وھو الأكثر استخدامًا من قبل الدراسات التى تناولت  بإدارة الأرباحالأرباح إلى المدخل الخاص
 ,e.g. Ahmed et al., 1999; Barth and Landsman) البنوكجودة التقاریر المالیة فى 

2010; Gebhardt and Novotny-Farkas, 2011) . 
ومن منظور آخر، یستند إلى وجھة النظر الإقتصادیة بشأن ماھیة مخصص خسائر 

ودره فى تغطیة الخسائر المستقبلیة التى ستحدث حال توقف المقترض عن ) LLP(القروض 
بمثابة العامل المحورى فى الحفاظ على رأس مال البنك، السداد؛ ولذلك یعتبر ھذا المخصص 

، ومن ثمَّ یظھر الدور (Laeven and Giovanni, 2003)وقد تم اعتباره جزء لا یتجزاء منھ 
 خسائر القروض فى الحفاظ على السلامة المالیة للبنك وضمان بقائھ الجوھري لمخصص

 لكيوبناء علیھ، یمتد البحث الحالى . تقبلیةواستمراره؛ لما لھ من دور فى استیعاب الخسائر المس
 Capital(إدارة رأس المال : یشمل بعدًا آخر یعكس جودة التقاریر المالیة فى البنوك؛ إلا وھو

Management (من خلال مخصص خسائر القروض.   
وتأكیدًا على ما سبق، ونظرًا للطبیعة الخاص للنشاط المصرفى والتى جعلتھ محل اھتمام 

وبمجرد انشاء لجنة بازل . الرقابیة والتنظیمیة، ممثلة فى البنوك المركزیة وما شابھ ذلكالجھات 
؛ اتخذت البنوك المركزیة فى العدید من الدول من إصداراتھا مرجعیة لھا؛ (11)للرقابة المصرفیة

وقد كان من أھم وأول اصدارات لجنة بازل ھو . وبھدف أحكام الرقابة على العمل المصرفى
 یتطلب حدًا أدنى لرأس مال البنك والذي )Capital Adequacy( كفایة رأس المال معیار

وفى ضوء ذلك سعت البنوك إلى . كنسبة من إجمالى الأصول بعد ترجیحھا بأوزان المخاطر
 تتمكن من الوفاء بمتطلبات معیار كفایة رأس المال، وقد شكَّل لكياتخاذ ما یلزم من إجراءات 

ولما .  البنوك للتدخل بصورة مقصودة والتلاعب فى مكونات تلك النسبةذلك ضغوطًا على بعض
كان مخصص خسائر القروض أحد مكونات رأس مال البنك، وبالتالي أحد محددات معیار كفایة 

. رأس المال، فكان لزامًا أن یؤخذ ذلك بعین الاعتبار عند اختبار جودة التقاریر المالیة للبنوك
  .   بشئ من التفصیل فى الفرعیات التالیةوھو ما یتعرض لھ الباحث

   دوافع وأدوات إدارة الأرباح ورأس المال فى البنوك ١-٣
انطلاقًا من مسلمة بحثیة، سبق وأن أشار لھا الباحث فى مقدمة ھذا البحث، یرتكز 

 زیادة جودة التقاریر المالیة بصفة عامة؛ ھو انخفاض ممارسات محدداتمضمونھا إلى أن أحد 
مناورة نشطة للوصول إلى رقم محدد : " أنھاعلى)٢٠٠٥(، والتى عرفھا حماد الأرباحإدارة 

مسبقًا قد یكون موضوعًا من جانب الإدارة أو قیم متفق علیھا وبصورة تعكس تدفق أكثر سلاسة 
الخروج عن الممارسات : " بأنھاRoychowdhuryفى حین عرفھا ". واستدامة للمكاسب

ف تضلیل بعض أو كل أصحاب المصالح ودفعھم للاعتقاد بأن أھداف التشغیلیة المعتادة، بھد

                                                
فى  العشرالصناعیة  الدول لمجموعة  البنوك المركزیة  لجنة من ھیئات الرقابة المصرفیة والتى أنشأھا محافظو (11)

 دولة، وھدفھا ھو تعزیز فھم القضایا الإشرافیة الرئیسیة وتحسین جودة ٢٨وتضم فى عضویتھا  .١٩٧٤عام 
 من أشھرھا -تضع اللجنة مبادئ توجیھیة ومعاییر في مجالات مختلفة . ء العالمالرقابة المصرفیة في جمیع أنحا

  .المعاییر الدولیة لكفایة رأس المال والمبادئ الأساسیة للرقابة المصرفیة الفعالة
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إدارة ویرى آخرون بأن ). Roychowdhury, 2006" (التقاریر المالیة قد تم الوفاء بھا
من أجل ھیكلة المعاملات وتغییر الأحكام والتقدیرات الأرباح تحدث عندما یستخدم المدیرون 

 الأداء الإقتصادى للوحدة أو بھدف التأثیر مصالح بشأنالالتقاریر المالیة إما لتضلیل أصحاب 
 Healy and( التى تستند إلى الأرقام المحاسبیة المفصح عنھا التعاقدیةعلى العلاقات 

Wahlen, 1999 .( وقد أشار آخرون إلى أن إدارة الأرباح ترتبط باستخدام الإدارة المرونة
ر على النتائج المالیة المفصح عنھا بالقوائم المالیة التى تسمح بھا المعاییر المحاسبیة بھدف التأثی

  ).   Christensen et al., 2002(بصورة تجعل تلك النتائج أكثر توافقًا مع أھدافھا 
ویعتقد الباحث بأن التعریفات السابقة عرضھا بشأن ماھیة إدارة الأرباح تتمحور فى 

 وھيرة الأرباح إلى النتائج المستھدفة منھا، فى تعریفھ لإداالبعد الأول  یرتكزإذ . بعدین أساسیین
والتى . التأثیر على رقم صافي الربح المفصح عنھ بالقوائم المالیة، والدوافع المرجوه جراء ذلك

من أھمھا، مقابلة توقعات وتنبؤات الأرباح، والوفاء بشروط الاتفاقیات التعاقدیة، وتحقیق دوافع 
دوافع إدارة لمصرفیة تحدیدًا فقد أكد البعض على أن وعلى صعید الصناعة ا. خاصة بالإدارة

 فى البنوك لا تختلف كثیرًا عن مثیلتھا فى الوحدات الإقتصادیة الأخرى الأرباح
)Shivakumar, 2000 ،بأن تلك الدوافع قد تمتد لتشمل یعتقد الباحثبل ). ٢٠١٦، خمیس 

فق مع المتطلبات التنظیمیة  تتوالكيدوافع أخرى أھمھا، ھو سعى البنوك لإدارة أرباحھا 
والتعلیمات الصادرة عن الجھات الرقابیة والإشرافیة كالبنوك المركزیة، وبھدف تجنب التكالیف 

كما یعتقد الباحث أیضًا . السیاسیة الناتجة عن التدخل الحكومى فى حالة اختراق تلك المتطلبات
ھا من القطاعات الإقتصادیة الأخرى بأن البنوك من أكثر القطاعات تحقیقًا للأرباح مقارنة بغیر

  . وبالتالي یكون لدیھا دوافع أكبر لإدارة أرباحھا مقارنة بغیرھا من القطاعات
 على تلك الأدوات والسبل المستخدمة من قبل الإدارة فى البعد الثانيفى حین یرتكز 

ھا المعاییر تنفیذ ممارسات إدارة الأرباح، فیرى البعض أنھا استخدام للمرونة التى تسمح ب
 آخرون أن ویرىالمحاسبیة وبصفة خاصة فیما یتعلق بالتقدیرات المحاسبیة وما شابھ ذلك، 

عملیة إدارة الأرباح تأتى كانعكاس للعدید من القرارات الإداریة والتشغیلیة التى تؤثر فى توقیت 
ات إدارة الأرباح وبشكل أكثر تحدیدًا وفیما یتعلق بأدو. الاعتراف ببعض عناصر القوائم المالیة

المرونة التى تسمح بھا : أولھمافى البنوك فھى كثیرة ومتنوعة ومرد ذلك لسببین أساسیین، 
المعاییر المحاسبیة فیما یتعلق بتكوین المخصصات والاحتیاطیات، ومنھا مخصص خسائر 

تنطوى إذ . القروض باعتباره الأداة الأكثر استخدامًا فى إدارة الأرباح فى القطاع المصرفى
عملیة تقدیر مخصص خسائر القروض على العدید من العوامل تسمح للإدارة بالتدخل فى اختیار 
المعاییر التى على أساسھا یتم تصنیف وتجمیع القروض فى مجموعات تبعًا لمستوى التصنیف 
الائتمانى وتحدید معدلات الخسارة والعوامل الأخرى محل القرار، وكلاھما یكون استناد إلى 

عدید من العوامل النوعیة فى عملیة اتخاذ القرار بشأن تقدیر معدلات الخسارة واحتمالات ال
  ). الظروف الإقتصادیة– القطاعات الجغرافیة –نوع الصناعة : مثل(حدوثھا 

ولذلك أكدت نتائج العدید من الدراسات على أن مخصص خسائر القروض ھو الأداة 
ملیات إدارة الأرباح، وذلك من خلال الاسراف فى تكوین الأكثر استخدامًا من قبل البنوك فى ع

دراستى وبدایة من . تلك المخصصات فى فترات والحد منھا فى فترات أخرى سعیًا لتمھید الدخل
Greenawalt and Sinkey (1988) ،Ma (1988) واللتین توصلتا إلى أن البنوك تستخدم 
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دخل، دون أن یرتبط ذلك بجودة محافظ مخصص خسائر القروض كآلیة طویلة الأجل لتمھید ال
الإئتمان لدیھا، حیث تمیل الإدارة إلى زیادة المخصص فى فترات الدخل التشغیلى المرتفع 

 إلى نتیجة ھامة مفادھا قیام ما Collins et al, (1995)وقد توصل .  صحیح أیضًاوالعكس
خسائر القروض فى إدارة یقرب من ثلثى عینة الدراسة من البنوك الأمریكیة باستخدام مخصص 

 لنتیجة مماثلة، Bhat (1996)وبالتطبیق على عینة من البنوك الأمریكیة أیضًا توصل . الأرباح
حین أشار إلى وجود علاقة بین الأرباح ومخصص خسائر القروض، وأوضح أن البنوك التى 

دیھا تتصف بمعدلات نمو منخفضة وكذلك ارتفاع معدلات القروض إلى الودائع، وكذلك ل
معدلات عالیة للدیون إلى الأصول وبالتالي تحقق عوائد منخفضة على الأصول تمیل بصورة 

 Abdullah et al. (2013(وأكدت دراسة . أكبر إلى إدارة أرباحھا مقارنة بغیرھا من البنوك
  . نفس النتیجة بالتطبیق على عینة من البنوك المالیزیة

ث بأنھ یمد الإدارة بمجال أوسع لممارسة إدارة  یعتقد الباحالذي وھو السبب :وثانیھما
الأرباح وخاصة فى البیئة المصریة، وھو یعود إلى التباین بین ما تتطلبھ معاییر المحاسبة 

 ظل سارى التطبیق حتى عام والذي) ٢٦( معیار المحاسبة المصري فى ممثلة -المصریة 
ھ من خلال تطبیق نموذج  وبموجبھا یتم الاعتراف بمخصص خسائر القروض وقیاس-٢٠١٨

الخسائر الفعلیة، وبین المتطلبات الخاصة بالبنك المركزى المصري والتى تتطلب الأخذ فى 
الاعتبار أسس تقییم الجدارة الإئتمانیة وتكوین المخصصات والصادرة عن البنك المركزى 

  .  ٢٠٠٥المصري فى 
یدة إلى أن البنوك وبشأن القطاع المصرفى المصري، فقد أشارت نتائج دراسات عد

أكدت المصریة لم تختلف كثیرًا عن مثیلتھا من البنوك فى الدول الأوربیة والأمریكیة، حیث 
 دولة ٤٠ من خلال التطبیق عینة من البنوك من Fonseca and González (2008) دراسة
 بنك مصرى على قیام البنوك المصریة باستخدام مخصص خسائر القروض فى ٢٧منھا 

وبالتطبیق على عینة من البنوك العاملة فى الشرق الأوسط اشتملت على . إدارة الأرباحعملیات 
 أن البنوك إلى Ben Othman and Mersni (2014)تسعة بنوك مصریة أشارت دراسة

ومؤخرًا . التجاریة تستخدم الجزء الاختیارى من مخصص خسائر القروض فى إدارة الأرباح
 استخدام البنوك المصریة لمخصص خسائر القروض فى إلى) ٢٠١٦(أشارت دراسة خمیس، 

إدارة الأرباح سواء قبل أو بعد تطبیق أسس الاعتراف والقیاس المحاسبى الصادرة عن البنك 
وأن .  والتى أرتكزت بصورة أساسیة على معاییر المحاسبة المصریة٢٠٠٨المركزى فى عام 

  %.  ١٥دارة الأرباح بنسبة لا تقل عن كانت تلك الأسس قد ترتب على تطبیقھا انخفاض سلوك إ
 أیًا كان الھدف منھا والأدوات المستخدمة فى –وإجمالًا یمكن القول بأن إدارة الأرباح 

 سوف تؤثر سلبًا على جودة التقاریر المالیة نتیجة لانخفاض جودة الأرباح المحاسبیة -تحقیقھا
 التى عرضھا الباحث بشأن البیئة وفى ضوء ما سبق عرضھ من نتائج، وللأسباب. المفصح عنھا

  :  المصریة، یمكن للباحث اشتقاق الفرض الأول للبحث لیكون على النحو التالي

كأحد ) LLP(تستخدم البنوك العاملة فى مصر مخصص خسائر القروض : الفرض الأول
  .  أدوات إدارة الأرباح

 مخصص خسائر وعلى صعیدٍ آخر، وكما سبق وأشار الباحث فى جزئیة سابقة، یعتبر
القروض ذو صلة وثیقة بقیمة رأس المال فى البنوك؛ لأنھ أحد مكوناتھ، وبصفة خاصة فى الدول 
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إذ أن تعلیمات البنك المركزى . التى تبنت توصیات لجنة بازل للرقابة المصرفیة، ومنھا مصر
فاظ ، والخاصة بمعیار كفایة رأس المال، تتطلب الاحت٢٠١٢المصري والصادرة فى دیسمبر 

وذلك بھدف ضمان قدرة البنك على الاستمرار فى %. ١٠بنسبة لكفایة رأس المال حدھا الأدنى 
تحقیق عوائد للمساھمین والأطراف الأخرى التى تتعامل مع البنك والحفاظ على قاعدة رأسمالیة 

  .قویة تدعم النمو فى نشاط البنك
القاعدة الرأسمالیة على  بخارج قسمة كفایة رأس المال) نسبة(معیار ویتم احتساب 

 تقسیم القاعدة إذ یتم. إجمالى الأصول والإلتزامات العرضیة المرجحة بأوزان المخاطر
رأس المال ) ١: ( إلى شریحتین، حیث تنقسم الشریحة الأولى إلى جزئین وھما(12)الرأسمالیة

) سھم الخزینةبعد خصم القیمة الدفتریة لأ(الأساسى المستمر، ویتكون من رأس المال المدفوع 
فیما عد احتیاطى المخاطر البنكیة (والأرباح المحتجزة والاحتیاطیات الناتجة عن توزیع الأرباح 

الأصول غیر الملموسة والأصول الضریبیة : ومخصومًا منھ بعض العناصر، مثل) العام
 ویتكون رأس المال الأساسى الإضافى،) ٢. ( المرحلة التى سبق الاعتراف بھاوالخسائرالمؤجلة 

. من الأسھم الممتازة وحقوق الأقلیة والفرق بین القیمة الأسمیة والقیمة الحالیة للقروض المساندة
الاحتیاطى الخاص واحتیاطى ترجمة : من الاحتیاطیات ومنھا% ٤٥بینما تشمل الشریحة الثانیة 

 وبشرط إلا العملات الأجنبیة واحتیاطى القیمة العادلة، بالإضافة إلى مخصص خسائر القروض
  . من إجمالى الأصول والإلتزامات العرضیة المرجحة بأوزان المخاطر% ١٫٢٥یزید عن 

 من خلال مخصص خسائر القروض، إدارة رأس المالوفى ضوء ذلك تظھر دوافع 
حیث تسعى البنوك لتجنب التكالیف الناتجة عن عدم الوفاء بالمتطلبات التنظیمیة بشأن الحد 

وفى ھذا الصدد أكدت العدید من الدراسات على أن البنوك تتجھ .  رأس المالالأدنى لمعیار كفایة
إلى زیادة مخصص خسائر القروض عندما یكون رأس المال منخفض، والعكس صحیح أیضًا 
وبصورة تعكس علاقة سلبیة بین نسبة كفایة رأس المال ومخصص خسائر القروض، وذلك 

 ;e.g. Ahmed et al, 1999(رأس المال لتجنب الابتعاد عن الحد الأدنى لمتطلبات 
Anandarajan et al, 2007; .( وقد ظھر ذلك بوضوح فى بعض الدراسات التى أكدت على

وجود علاقة سلبیة بین الجزء الاختیارى من مخصص خسائر القروض ونسبة كفایة رأس المال 
)e.g. Ben Othman and Mersni, 2014; Zgarni and Fedhila, 2019(  

ا یتعلق بالبیئة المصریة تحدیدًا، توجد ندرة ملموسة فى الدراسات التى تناولت وفیم
وفى الوقت نفسھ؛ . طبیعة العلاقة بین مخصص خسائر القروض ومعیار كفایة رأس المال

 أصبحت البنوك فى مصر ملزمة بتطبیق متطلبات معیار كفایة رأس المال ٢٠١٢وبنھایة عام 
جة للعدید من القیود التى تفرض على البنوك بشأن عدم تجاوز الحد السابق الإشارة إلیھا، ونتی

فمن المتوقع أن تظھر دوافع إدارة رأس المال من خلال مخصص . الأدنى لمتطلبات رأس المال
خسائر القروض بصورة أكبر، وبما یؤدى إلى انخفاض جودة التقاریر المالیة للبنوك المصریة 

  :  وبذلك یمكن للباحث اشتقاق الفرض الثاني على النحو التالي. جراء الإلتزام بتلك المتطلبات

                                                
 التعلیمات الرقابیة للحد الأدنى"لمزید من التفاصیل بشأن كیفیة احتساب معیار كفایة رأس المال یمكن الرجوع  (12)

  .٢٠١٢والصادرة عن البنك المركزى المصرى فى دیسمبر " لمعیار كفایة رأس المال
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كأحد ) LLP(تستخدم البنوك العاملة فى مصر مخصص خسائر القروض : الفرض الثاني
  .  أدوات إدارة رأس المال

  وإدارة الأرباح ورأس المال فى البنوك) IFRS, 9( تحلیل العلاقة بین تبنى ٢-٣
 بشأن احتمالات وجود تأثیرات سلبیة على المخاوفالعدید من  البعض بوجود يیدع 

: ، وذلك لعدة أسباب، لعل من أھمھا)IFRS, 9( نتیجة الإلتزام بمتطلبات جودة التقاریر المالیة
 وبصفة خاصة صعوبة -خاصة فى الفترات الأولى لتطبیقھ-التعقید المصاحب لتطبیق المعیار 

د المحددة بشأن تقدیر مخصص الخسائر، وھذا تطبیق متطلبات الاضمحلال؛ نتیجة غیاب القواع
بدوره سیؤثر سلبًا على القیمة الملائمة للمعلومات أما بسبب زیادة عدم التأكد من ناحیة أو 

 ,Gumb et al., 2018; Morais؛ ٢٠١٨مختار، (التشغیل الزائد للمعلومات من ناحیة أخرى 
رة سلطة تقدیریة أكبر ممثلة فى تطبیق بالإضافة إلى ذلك، فالمعیار الجدید منح الإدا). 2020

نموذج الخسائر المتوقعة، وكذلك فیما یتعلق بتصنیف الأصول المالیة، حیث غیاب القواعد التى 
على أساسھا یتم تصنیف ونقل الأصل المالي بین المجموعات الثلاث تبعًا لجودتھ الإئتمانیة، ففى 

 Giner and(ة التى یتعین الاعتراف بھا ضوء ھذا التصنیف یتم تحدید الأفق الزمنى للخسار
Mora, 2019; Mechelli and Cimini, 2020)  .  

 یزعم آخرون بوجود العدید من المحاور من شأنھا أن تمنح الأفضلیة وفى المقابل،
المحاسبة الدولى  لنموذج الخسائر المتوقعة، وھو یمثل جوھر التعدیل الذى أدخل على معیار

)٣٩IAS,  (بات بموجب متطل)IFRS, 9 .( إذ یحد نموذج الخسائر المتوقعة من التبعات السلبیة
لتأخر الاعتراف بخسائر الإئتمان فى ظل نموذج الخسائر الفعلیة، وبالتالي فھو یوفر معلومات 
أكثر ملائمة بشأن القیمة الإقتصادیة للأدوات المالیة ومنھا، القروض والتسھیلات الائتمانیة 

)Barth and Landsman, 2010; Gebhardt and Novotny-Farkas, 2011) . كما
إلى سھولة أحكام الرقابة من قبل الجھات التنظیمیة والرقابیة على ) IFRS, 9(یؤدى تطبیق 

المؤسسات المالیة، حیث یترتب على تطبیق نموذج الخسائر المتوقعة تقلیل الاختلافات بین ما 
ات الخسائر فى ضوء قواعد الرقابة المصرفیة ورد بالمعیار وبین متطلبات الاعتراف بمخصص

وأخیرًا، قدم المعیار ). (Kim and Yoon, 2019والتى طبقت فى العدید من الدول ) بازل(
الجدید معاییر محددة لقیاس وتصنیف الأصول المالیة تستند إلى نموذج عمل المنشأة وخطة 

) IAS, 39(ما كان متبع فى المعیار  الإدارة كنیةالتدفقات النقدیة المتوقعة دون الرجوع إلى 
  .(Knežević et al., 2015)وبالتالي یحد ذلك من الأحكام الشخصیة من جانب الإدارة 

قدمت بعض الدراسات أدلة ، )IFRS, 9(واستنادًا إلى وجھ النظر الأخیرة بشأن أفضلیة 
رنة بمعیار مقا) IFRS, 9(مبدئیة حول تحسن المقدرة التقییمیة للمعلومات جراء تطبیق 

وفى ھذا الصدد أیضاً ). IAS, 39) (Mechelli and Cimini, 2020(المحاسبة الدولى 
الاستقصائیة إلى أن أصحاب المصالح یدركون أھمیة ) ٢٠١٥(أشارت نتائج دراسة محاریق 

وقد أشار . المعیار الجدیدة نظرًا لاثاره الإیجابیة على الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسبیة
 ترتب علیھ )IFRS, 9(ون إلى أن استخدام نموذج الخسائر المتوقعة فى ضوء متطلبات آخر

). ٢٠١٨محمد، ، المشھدانى وGomaa et al., 2019(الحد من ممارسات إدارة الأرباح 
  : وبالتالي یمكن للباحث اشتقاق الفرض الثالث للبحث على النحو التالي
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من استخدام مخصص خسائر ) IFRS, 9(ى مصر یحد تبنى البنوك العاملة ف: الفرض الثالث
  .القروض كأحد أدوات إدارة الأرباح

وبشأن دوافع إدارة رأس المال من خلال مخصص خسائر القروض، یعتقد الباحث بأن 
 إلى وجود زیادة جوھریة فى مخصصات خسائر القروض ناتجة عن سیؤدى) IFRS, 9(تطبیق 

 وتعجیل الاعتراف بالخسائر الإئتمانیة من ناحیة تطبیق نموذج الخسائر المتوقعة من ناحیة
ومن ثمَّ ستؤدى الزیادة الجوھریة فى مخصص خسائر القروض إلى زیادة فى قیمة رأس . أخرى

 أحد أھم دوافع إدارة رأس المال فى البنوك؛ إلا تختفيالمال التنظیمى للبنك، ونتیجة لذلك فقد 
وفى ضوء ذلك یعتقد . ة بمعیار كفایة رأس المال الوفاء بالمتطلبات التنظیمیة ذات الصلوھي

، وبالتالي یمكن )IFRS, 9(الباحث باحتمال انخفاض ممارسات إدارة رأس المال جراء تطبیق 
  :  اشتقاق الفرض الرابع للبحث على النحو التالي

من استخدام مخصص خسائر ) IFRS, 9(یحد تبنى البنوك العاملة فى مصر : الفرض الرابع
  .كأحد أدوات إدارة رأس المالالقروض 

   تحلیل العلاقة بین القید فى البورصة وإدارة الأرباح ورأس المال فى البنوك ٣-٣
تناولت البحوث المحاسبیة وجھتى نظر مختلفتین بشأن أثر القید فى البورصة على جودة 

 القویة تخلق  بأن أسواق الأوراق المالیةوجھ النظر الأولىإذ یدعى أصحاب . التقاریر المالیة
وفى ضوء ذلك توصل . طلبًا على معلومات مالیة تتصف بالجودة، بدافع تخفیض تكالیف الوكالة

البعض إلى أن الشركات المقیدة تكون أكثر تحفظًا وتتصف بزیادة جودة الأرباح، وبما یشیر إلى 
 ;Burghstahler et al. 2006(أن زیادة جودة التقاریر المالیة بالنسبة للشركات المقیدة 

Hope et al., 2013 .(البعض إلى  وبشكل أكثر تحدیدًا وفیما یتعلق بالصناعة المصرفیة أشار
أن البنوك الأمریكیة غیر المقیدة تعتمد على المخصصات كأحد أدوات إدارة الأرباح مقارنة 

  ). Danisman et al., 2021(بالبنوك المقیدة، ویظھر ذلك بصورة أكبر فى فترات عدم التأكد 
 تستند إلى فرضیة السلوك الإنتھازى وجھ النظر الأخرىوفى المقابل، فإن 

"Opportunistic Behaviour " وبموجبھا فإن الشركات المقیدة لدیھا دوافع أكبر لإدارة
أرباحھا وذلك لمواجھة ضغوط أسواق المال ومقابلة توقعات وتنبؤات أصحاب المصالح من 

ین المالیین من ناحیة، وبدافع ضمان استقرار أسعار الأسھم والحد المستثمرین الحالیین والمحللی
من التقلبات غیر العادیة فى العوائد السوقیة من ناحیة آخرى؛ حیث أن أغلب خطط الحوافز 

وفیما یتعلق بالبنوك على وجھ ). Givoly et al., 2010(والمكافأت تستند إلى أسعار الأسھم 
 أن الأسلوب الأكثر استخدامًا فى تصمیم  إلىAnandarajan et al. (2007)الخصوص، أشار 

خطط حوافز الإدارة فى البنوك المقیدة یستند فى المقام الأول إلى الأرباح فى الأجل القصیرة، 
. وبالتالي فقد یعزز ذلك من دوافع إدارة الأرباح فى البنوك المقیدة مقارنة بغیرھا من البنوك

 والذین توصلوا إلى أن البنوك Beatty et al., (2002)ا ویتفق ذلك مع نتائج دراسة أجرھ
المقیدة تستخدم كلٍ من مكاسب الأوراق المالیة المحققة ومخصص خسائر القروض كأحد أدوات 
إدارة الأرباح وذلك مقارنة بالبنوك غیر المقیدة، وذلك سعیًا للتخلص من النقص الكبیر فى 

 مماثلة حین أشار إلى أن البنوك الفیتنامیة المقیدة  لنتیجةLe (2020)ومؤخرًا توصل . الأرباح
أكثر إدارة للأرباح من خلال الجزء الاختیارى من مخصص خسائر القروض مقارنة بالبنوك 

  .  غیر المقیدة
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 Beatty and Harris 1999)( وللتأكید بشأن تباین وجھتى النظر المختلفتین، قام
ة وغیر المقیدة للتحقق مما إذا كانت تلك البنوك تستخدم بإجراء مقارنة بین عینة من البنوك المقید

مكاسب وخسائر الأوراق المالیة المحققة فى إدارة الأرباح، وتوصلا إلى أن كلا النوعین من 
كما جاءت  .البنوك یمارسان إدارة الأرباح وأن كان ذلك یظھر بصورة أكبر فى البنوك المقیدة

ادھا عدم وجود أى أثر للقید فى البورصة على سلوك بنتیجة مف Oosterbosch (2010)دراسة 
 Barthوأكد ذات النتیجة مؤخرًا . إدارة الأرباح وذلك باستخدام بیانات عینة من البنوك الأوربیة

et al., (2017) حین أشارو إلى أن البنوك الأمریكیة، سواء المقیدة أو غیر المقیدة، تستخدم 
ورأس المال سواء بدافع تجنب  احة للبیع فى إدارة الأرباحمكاسب وخسائر الأوراق المالیة المت

  . وسعیًا للوفاء بمتطلبات رأس المال، وذلك تبعًا للظروف التى یمر بھا البنك الخسارة أو زیادتھا
ویمكن للباحث تبریر التباین بشأن أثر القید فى البورصة على جودة التقاریر المالیة، قد 

إذ أن أسواق رأس . (Efficient Market Hypothesis)یرجع إلى فرضیة كفاءة السوق 
المال القویة، والتى تمتلك آلیات ھامة لحمایة المستثمرین سوف تخلق بالفعل طلبًا على معلومات 

وعلى العكس . وتقاریر مالیة تتصف بالجودة وبھدف الحد من عدم تماثل المعلومات قدر الأمكان
 نسبیًا والتى تبدو أقل اھتمامًا بآلیات حمایة المستثمر، من ذلك، فإن أسواق رأس المال الضعیفة

 الصفة التى تغلب على أسواق رأس المال وھيمن المتوقع أن تنخفض بھا جودة التقاریر المالیة، 
  .الناشئة، ومنھا مصر

 من - بشأن زیادة ممارسات إدارة الأرباح   بالإضافة لذلك، واستنادًا لما اشار إلیھ البعض
 Gebhardt and( فى البنوك التى تتصف بتركز المكلیة -خسائر القروض خلال مخصص 

Novotny-Farkas, 2011; Bouvatier et al., 2014 .( وحیث تبین للباحث من خلال
 تمثل كافة البنوك المقیدة بالبورصة وھي -  بنك ١٤تحلیل المحتوى للتقاریر المالیة لعدد 

 لذلك یتوقع .(13)ادة نسبة تركز الملكیة فى تلك البنوك زی–المصریة والتى شملتھا عینة الدراسة 
الباحث انخفاض جودة التقاریر المالیة نتیجة لزیادة ممارسات إدارة الأرباح من خلال مخصص 
خسائر القروض بالنسبة للبنوك المقیدة بالبورصة المصریة، ومن ثمَّ یمكن اشتقاق الفرض 

  :  الخامس للبحث على النحو التالي

یؤدى قید البنوك العاملة فى مصر بالبورصة إلى زیادة ممارسات إدارة : الخامسالفرض 
  . الأرباح من خلال مخصص خسائر القروض

وعلى صعیدٍ آخر؛ یدعى البعض بأن البنوك المقیدة فى أسواق المال سوف تخضع 
تفعیل لمستوى أعلى من المتابعة والرقابة من قبل الجھات التنظیمیة والإشرافیة وخاصة بعد 

وبالتالي . (Anandarajan et al., 2007)متطلبات لجنة بازل بشأن معاییر كفایة رأس المال 
. فقد تتجھ البنوك المقیدة إلى تبنى اتجاه بموجبھ قد تبدو بشكل أكثر توافقًا مع متطلبات رأس المال

ت إدارة وفى ضوء ذلك یتوقع الباحث أن تنخفض جودة التقاریر المالیة جراء زیادة ممارسا
رأس المال فى البنوك المقیدة مقارنة بغیرھا من البنوك، ومن ثمَّ یمكن للباحث اشتقاق الفرض 

  :  السادس للبحث على النحو التالي

                                                
یوضح البنوك المصریة المقیدة بالبورصة، ونسبة تركز الملكیة فى تلك البنوك وكیف تم ) 1(الملحق رقم   (13)

  .احتسابھا
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یؤدى قید البنوك العاملة فى مصر بالبورصة إلى زیادة ممارسات إدارة رأس : الفرض السادس
  .المال من خلال مخصص خسائر القروض

). ٢(باحث قد انتھى من اشتقاق ستة فروض بحثیة، یوضحھا الشكل رقم وبذلك یكون ال
من خلال الإلتزام بمتطلباتھ، والقید فى ) IFRS, 9(تبنى :  تعكس الأثر المتوقع لكلٍ منوھي

البورصة المصریة على جودة التقاریر المالیة، من خلال دراسة واختبار مدى استخدام البنوك 
  .كأحد بدائل إدارة الأرباح ورأس المال) LLP(ر القروض العاملة فى مصر لمخصص خسائ

  
  

  
  

  
   

  
  

  
  
  

  فروض البحث): ٢(شكل رقم 
 اعداد الباحث: المصدر

  

یتناول الباحث فى ھذه الفرعیة منھجیة البحث وتصمیمھا، وكیفیة تجمیع البیانات التى 
كما یستعرض الباحث طبیعة مجتمع وعینة الدراسة، . یتم من خلالھا قیاس متغیرات الدراسة

وكیفیة اختیار العینة، ھذا بالإضافة إلى توضیح لأھم الأسالیب الاحصائیة المستخدمة فى اختبار 
بصورة تمكن من الوصول إلى نتائج یمكن من خلالھا التعرف على أثر . فروض البحث تجریبیًا

 القید بالبورصة على جودة التقاریر المالیة للبنوك والإلتزام بمتطلباتھ وكذلك) IFRS, 9(تبنى 
وھو ما . العاملة فى مصر، وذلك بدلالة كلٍ من ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال بتلك البنوك

  .یعرضھ الباحث فى الفرعیات التالیة

  مجتمع وعینة الدراسة١- ٤ 
لعاملة فى مصر جمیع البنوك ا) Empirical Study( التجریبیة الدراسةیشمل مجتمع 

 إلى ٢٠١٧والمسجلة لدى البنك المركزى المصري وخاضعة لإشرافھ، وذلك خلال الفترة من 

جودة التقارير 
  ةالمالي

  

  
  

  
 

  

مخصص 
خسائر 

  القروض 
)LLP    (

 إدارة الأرباح

 إدارة رأس المال 

H1 

H2 

  

 )  IFRS, 9(تبنى  

H3 H4  

  

 القيد بالبورصة  

H5 H6 
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 الفترة التى شھدت استقرار فى وھي، وقد اقتصرت الدراسة على فترة محدودة نسبیًا ٢٠٢٠
من ناحیة أخرى، ) IFRS, 9(سعر الفائدة فى البنوك المصریة من ناحیة وكذلك بدایة تطبیق 

الذى أصبح ملزمًا للتطبیق بالنسبة للبنوك العاملة بمصر بنھایة الفترة المالیة المنتھیة فى و
 بنك، وذلك بعد ٣٨وبذلك فقد تكون مجتمع الدراسة من . ٣٠/٦/٢٠٢٠ أو ٣١/١٢/٢٠١٩

عینة   وقد قام الباحث باختیار.(14)استبعاد اثنین من البنوك والتى تخضع لتشریعات خاصة
ء شرط واحد فقط وھو توافر التقاریر المالیة للبنك والتى تمكن من قیاس الدراسة فى ضو

شّكلت )  مشاھدة٨١( بنك ٢٧وقد أسفر تطبیق ھذا الشرط عن اختیار . المتغیرات محل الدراسة
بیانات عن ) ١(ویوضح الجدول رقم . من مجتمع الدراسة% ٧١عینة الدراسة، وذلك بنسبة 

  . عًا للقید فى البورصة من عدمھمجتمع وعینة الدراسة موزعة تب

  مجتمع وعینة الدراسة): ١(جدول رقم 

مجتمع   القید فى البورصة
  الدراسة

البنوك 
  عدد المشاھدات  عینة الدراسة  المستبعدة

  ٤٢  ١٤  ــــــــــ  ١٤  البنوك المقیدة  

  ٣٩  ١٣  ١١  ٢٤  البنوك غیر المقیدة  

  ٨١  ٢٧  ١١  ٣٨  الإجمالى 

  قیاس المتغیراتر و نماذج الانحدا٢-٤
بصفة عامة یعتبر الانحدار أسلوبًا ملائمًا لاختبار ووصف العلاقات وبناء النماذج، عن 

 الذيوھو الأسلوب . طریق صیاغة معادلة ریاضیة تربط بین المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة
ح ورأس المال تم استخدامھ من قبل أغلب البحوث المحاسبیة التى تعرضت لمحددات إدارة الأربا

  .فى البنوك، وذلك عبر فترات زمنیة مختلفة، وكذلك فى بیئات إقتصادیة مختلفة أیضًا
 ویكون اختبار مستوى ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال بدلالة اختبار طبیعة ومدى 

كمتغیر تابع، وكلٍ من صافي الربح قبل ) LLP(معنویة العلاقة بین مخصص خسائر القروض 
كمتغیرین ) CAR(، ونسبة كفایة رأس المال )EBTP(ومخصص خسائر القروض الضرائب 

وذلك قیاسًا على ما ورد بالعدید من الدراسات التى قامت بدراسة واختبار . مستقلین رئیسیین
 ,e.g. Ahmed et al., 1999; Oosterbosch)محددات جودة التقاریر المالیة فى البنوك 

2010; Kanagaretnam et al., 2015; Barth et al., 2017; Nikulin and 
Downing, 2020; Danisman et al., 2021) . وقد استندت تلك المنھجیة إلى فرضیة

أن من الطبیعى أن ترتبط مخصصات الخسائر المعترف بھا بعلاقة عكسیة مع : أساسیة مفادھا
نویة بین مخصص صافي الربح؛ وبالتالي إذ أظھرت نماذج الانحدار وجود علاقة إیجابیة مع

فإن ھذه العلاقة ) EBTP(وصافي الربح قبل الضرائب والمخصص ) LLP(خسائر القروض 
.  إلى استخدام مخصص خسائر القروض فى تمھید الدخل كأحد بدائل إدارة الأرباحبدورھا تشیر

أحد مكونات رأس المال فى البنوك فى ضوء ) LLP(وبالمثل ولأن مخصص خسائر القروض 
                                                

وقائمة البنوك ) مجتمع الدراسة(قائمة البنوك المسجلة لدى البنك المركزى المصرى ) ٢(یوضح الملحق رقم   )١٤(
  .التى شملتھا عینة الدراسة والتى توافرات بیانات بشأنھا یمكن من خلالھا قیاس المتغیرات محل الدراسة
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التنظیمیة والرقابیة، وبالتالي فمن الطبیعى أن تظھر العلاقة بینھما كعلاقة إیجابیة، المتطلبات 
ولكن فى حال أن أظھرت نماذج الانحدار وجود علاقة سلبیة معنویة بین مخصص خسائر 

؛ فھذا بدوره أیضًا یشیر إلى استخدام )CAR(ونسبة كفایة رأس المال ) LLP(القروض 
  . رة رأس المالمخصص خسائر القروض فى إدا

ومن أجل تحقیق أھداف البحث واختبار فروضھ قام الباحث باستخدام ثلاثة نماذج 
للانحدار، حیث یستخدم النموذج الأول لاختبار الفرضین الأول والثاني، ویستخدم النموذج الثاني 

والسادس من أجل اختبار الفرضین الثالث والرابع، وأخیرًا قام الباحث باختبار الفرضین الخامس 
ویعرض الباحث لتلك النماذج وكیفیة قیاس متغیراتھا، وذلك قیاسًا . من خلال النموذج الثالث

 e.g. Oosterbosch, 2010; Gebhardt(على ما ورد بالعدید من الدراسات ذات الصلة 
and Novotny-Farkas, 2011; Barth et al., 2017; Zgarni and Fedhila, 2019; 

Hong et al., 2020; Kund and Neitzert, 2020 .( نموذج وفى ضوء ذلك یظھر
 : على النحو التاليالفرضین الأول والثاني واللازم لاختبار )١(الانحدار رقم 

LLP =   ΔNPL +  ΔLLA +   LCO + EBTP CAR 
+ 

- LLP : الفترة خلال القروضمخصص خسائر )Loans Loss Provision.(  
- ΔNPL : التغیر فى القروض غیر المنتظمة)Change in Non-Performing 

Loans.(  

- ΔLLA : التغیر فى احتیاطى خسائر القروض)Change in Loans Loss 
Allowance .( 

- LCO : القروض المعدومة خلال الفترة)Loans Charge-Off.(  
- EBTP : صافي الربح قبل الضرائب ومخصص خسائر القروض)Earning Befor 

Tax and LLP.( 

- CAR : نسبة كفایة رأس المال)Capital Adequacy Ratio.(     

 ، واللذین یتناولا تأثیر الإلتزام بمتطلباتالفرضین الثالث والرابعومن أجل اختبار 
)IFRS, 9 ( على تحسین جودة التقاریر المالیة فى البنوك العاملة فى مصر من خلال الحد من

  :اح ورأس المال، فسوف یقوم الباحث باستخدام نموذج الانحدار التاليممارسات إدارة الأرب

- LLP =   ΔNPL +  ΔLLA +   LCO + EBTP CAR +  IFRS+ 
 (IFRS*EBTP) +  (IFRS*CAR)+  

 ).١(ج رقم تم قیاس جمیع المتغیرات كما سبق فى النوذ -

- IFRS : ١(متغیر وھمى یأخذ القیمة ( فى حالة تطبیقIFRS, 9)( ویأخذ القیمة ،)٠( 
 . بخلاف ذلك
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- IFRS*EPTP : متغیر تفاعلى بین الأرباح قبل الضرائب ومخصص خسائر القروض
 ).IFRS, 9(والمتغیر الخاص بتطبیق ) مؤشر إدارة الأرباح(

- IFRS*CAR :مؤشر إدارة رأس المال( رأس المال متغیر تفاعلى بین نسبة كفایة (
 ).IFRS, 9(والمتغیر الخاص بتطبیق 

وفى ضوء ذلك یكون اختبار الفرضین الثالث والرابع بدلالة تأثیر المتغیرات التفاعلیة 
إذ أنھ فى حالة ظھور علاقة سلبیة معنویة بین المتغیر ). ٢(المتضمنھ بنموذج الانحدار رقم 

، )IFRS, 9(،)IFRS*EBTP( الضرائب والمخصص وتطبیق الخاص بتفاعل الأرباح قبل
كمتغیر تابع؛ فھذه العلاقة بدورھا تشیر ) LLP(كمتغیر مستقل، ومخصص خسائر القروض 

ترتب علیھ زیادة جودة التقاریر المالیة لدوره ) (IFRS, 9إلى قبول الفرض الثالث وأن الإلتزام
كن قبول الفرض الرابع إذا ظھرت العلاقة بین وبالمثل یم. فى الحد من ممارسات إدارة الأرباح

كمتغیر ) IFRS, 9)) (IFRS*CARالمتغیر الخاص بتفاعل نسبة كفایة رأس المال وتطبیق 
كمتغیر تابع، كعلاقة إیجابیة معنویة، وبما یشیر ) LLP(مستقل، ومخصص خسائر القروض 

الیة نظرًا لدوره فى الحد من ترتب علیھ زیادة جودة التقاریر الم) IFRS, 9(إلى أن الإلتزام 
ھذا بالإضافة إلى قیام الباحث بتقسیم عینة الدراسة إلى عینتین . ممارسات إدارة رأس المال

 ,IFRS(تطبیق فرعیتین، حیث تشمل العینة الفرعیة الأولى المشاھدات الخاص بالبنوك فى حالة 
). IFRS, 9(تطبیق لفترة ما قبل ، فى حین تشمل العینة الفرعیة الثانیة المشاھدات الخاصة با)9

للعینتین الفرعیتین یمكن ) ١(وعند طریق إجراء مقارنة بین نتائج تشغیل نموذج الانحدار رقم 
  .  اختبار والتحقق من الفرضین الثالث والرابع أیضًا

، واللذین یتناولا أثر القید بالبورصة على الفرضین الخامس والسادسومن أجل اختبار 
لتقاریر المالیة فى البنوك العاملة فى مصر من خلال الحد من ممارسات إدارة تحسین جودة ا

  :الأرباح ورأس المال؛ فسوف یقوم الباحث باستخدام نموذج الانحدار التالي

- LLP =  ΔNPL +  ΔLLA +   LCO+ EBTP CAR +  LISTED 

 + (LISTED*EBTP) +  (LISTED*CAR)+ 

 ).١(تم قیاس جمیع المتغیرات كما سبق فى النوذج رقم  -

- LISTED : البنوك المقیدة بالبورصة المصریة،  فى حالة) ١(متغیر وھمى یأخذ القیمة
  . بخلاف ذلك)٠(ویأخذ القیمة 

- LISTED*EPTP :ر متغیر تفاعلى بین الأرباح قبل الضرائب ومخصص خسائ
 .والمتغیر الخاص بالقید بالبورصة المصریة) مؤشر إدارة الأرباح(القروض 

- LISTED*CAR : مؤشر إدارة رأس المال(متغیر تفاعلى بین نسبة كفایة رأس المال (
  . والمتغیر الخاص بالقید بالبورصة المصریة

وفى ضوء ذلك یكون اختبار الفرضین الخامس والسادس بدلالة تأثیر المتغیرات 
إذ أنھ فى حالة ظھور علاقة إیجابیة معنویة بین ). ٣(تفاعلیة المتضمنھ بنموذج الانحدار رقم ال
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المتغیر الخاص بتفاعل الأرباح قبل الضرائب والمخصص والقید بالبورصة 
)LISTED*EBTP ( كمتغیر مستقل، ومخصص خسائر القروض)LLP ( كمتغیر تابع، فإن

لفرض الخامس، وأن القید فى سوق الأوراق المالیة ترتب ھذه العلاقة بدورھا تشیر إلى قبول ا
وبالمثل یمكن . علیھ انخفاض جودة التقاریر المالیة وذلك نظرًا لزیادة ممارسات إدارة الأرباح

علاقة سلبیة معنویة بین المتغیر ) ٣(قبول الفرض السادس إذا أظھرت نتائج نموذج الانحدار 
كمتغیر مستقل، ) LISTED*CAR( والقید بالبورصة الخاص بتفاعل نسبة كفایة رأس المال

كمتغیر تابع، وبما یشیر إلى أن القید بالبورصة قد ترتب ) LLP(ومخصص خسائر القروض 
علیھ انخفاض جودة التقاریر المالیة نتیجة إلى زیادة ممارسات إدارة رأس المال فى البنوك 

الدراسة إلى عینتین فرعیتین، حیث تشمل ھذا بالإضافة إلى قیام الباحث بتقسیم عینة . المقیدة
 البنوك المقیدة بالبورصة، بینما اشتملت العینة الفرعیة الثانیة على البنوك الفرعیة الأولىالعینة 

بالنسبة ) ١(وعند طریق إجراء مقارنة بین نتائج تشغیل نموذج الانحدار رقم . غیر المقیدة
  .   الفرضین الخامس والسادس أیضًاللعینتین الفرعیتین یمكن اختبار والتحقق من 

   الإحصاءات الوصفیة٣-٤
. ملخصًا للاحصاءات الوصفیة للمتغیرات التى شملتھا الدراسة) ٢(یعرض الجدول رقم 

  وھي٠٫٠٠٣ كان) LLP(إذ یشیر الجدول إلى الوسط الحسابى لمخصص خسائر القروض 
 Kund and)(ارج مصر نسبة معقولة تتفق مع مثیلتھا على مستوى البنوك الأخرى خ

Neitzert, 2020 . وكان الوسط الحسابى لصافي الأرباح قبل الضرائب ومخصص خسائر
 منسوبًا إلى إجمالى الأصول فى بدایة الفترة، فى حین أن ٠٫٠٣٦فى حدود ) EBTP(القروض 

 نسبة مرتفعة إلى حد ما، وھي ٠٫١٧٢كان ) CAR(الوسط الحسابى لنسبة كفایة رأس المال 
وأخیرًا یلاحظ أن . فقط% ١٠أن متطلبات البنك المركزى تلزم البنوك بنسبة حدھا الأدنى حیث 

أغلب المتغیرات التى اشتملت علیھا نماذج الانحدار ظھر الوسط الحسابى لھا أكبر من 
الانحراف المعیارى أو قریب منھ إلى حدا ما، وبما یشیر إلى تجانس بین مفردات العینة وھو 

  . إلى قطاع واحدتنتمينة أمر طبیعى لعی
مصفوفة الارتباط الثنائى بین متغیرات الدراسة والتى ) ٣(كما یعرض الجدول رقم 

. ومستوى المعنویة لكلٍ منھا) Pearson Correlation(توضح معاملات ارتباط بیرسون 
. وأغلبھا غیر معنوى) ٠٫٧٠أقل من (وبصفة عامة ظھرت معاملات الانحدار بقیم صغیرة 

 بین (Multi-collinearity) الخطي الي یمكن الاستنتاج بعدم وجود مشكلة الازدواج وبالت
  .المتغیرات المستقلة للدراسة
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  الاحصاءات الوصفیة ): ٢(جدول رقم 

  الوسط الحسابى  المتغیرات
)Mean(  

الانحراف 
  المعیارى

)Std. Dev(  

  أقل قیمة
)Min(  

  أكبر قیمة
)Max(  

  حجم العینة
)N(  

LLP ٨١  ٠٫٠٢٦ ٠٫٠٠٤ - ٠٫٠٠٤ ٠٫٠٠٣ 
ΔNPL ٨١ ٠٫١٤٦ ٠٫١٥٧ - ٠٫٠٣٣ ٠٫٠٠٣  
ΔLLA ٨١ ١٫٠٥٨ ٠٫١٤٠ - ٠٫١٢١  ٠٫٠١٨  
LCO ٨١ ٠٫١٣٨ ٠٫٠٠٠ ٠٫٠٢٠ ٠٫٠٠٩  
EBTP ٨١ ٠٫٠٧٨ ٠٫٠٠٥ ٠٫٠١٦ ٠٫٠٣٦  
CAR ٨١ ٠٫٢٨٣ ٠٫١١٧ ٠٫٠٣١ ٠٫١٧٢  
IFRS ٨١ ١٫٠٠٠ ٠٫٠٠٠  ٠٫٤٧٤ ٠٫٣٣٣  
IFRS*EPTP ٨١  ٠٫٠٧٤  ٠٫٠٠٠  ٠٫٠١٩  ٠٫٠١٢  
IFRS*CAR ٨١  ٠٫٢٦١  ٠٫٠٠٠  ٠٫٠٨٩  ٠٫٠٦١  
LISTED ٨١  ١٫٠٠٠  ٠٫٠٠٠  ٠٫٥٠١  ٠٫٥٤٣  
LISTED*EPTP ٨١  ٠٫٠٧٨  ٠٫٠٠٠  ٠٫٠٢١  ٠٫٠٢٠  
LISTED*CAR ٨١  ٠٫٢٦١  ٠٫٠٠٠  ٠٫٠٨٨  ٠٫٠٩٢  

  .منسوبًا إلى إجمالى الأصول فى بدایة الفترة) LLP،ΔNPL  ،ΔLLA، LCO، EBTP( :كلٍ من

 ر فروض البحثنتائج اختبا -٥
  

 )Pearson Correlation(مصفوفة الارتباط ): ٣(جدول رقم 

  LLP  ΔNPL  ΔLLA  LCO  EBTP  CAR  IFRS  LISTED  المتغیرات

LLP  ١                

ΔNPL  ١  ٠٫١٢٦              

ΔLLA  ١  ٠٫١٠٢  **٠٫٢٧٥            

LCO   - ٠٫٠٧٧   - 
٠٫٧٢٤**  

 - 
١  ٠٫١٦٤          

EBTP  ٠٫١٦١  ٠٫٠٤٩  **٠٫٢٨٧   - 
١  ٠٫١٣٢        

CAR   - ٠٫١١٣   - 
٠٫١١٦  **٠٫٢٧١   - 

١  *٠٫٢٥٢  ٠٫١٧١      

IFRS   - ٠٫٢٥١  ٠٫١٨٣*   - 
٠٫٠٣٥  

 - 
١  **٠٫٢٦٩  ٠٫٠٠٢  ٠٫٠٨٩    

LISTED١  ٠٫٠٧٠  ٠٫١٠٧ -   ٠٫٠٣٦  ٠٫١٥٩  ٠٫٠٧٧  *٠٫٢٢٧ -   ٠٫١٤٩  

  ).٠٫٠١(تعنى وجود علاقة ارتباط معنوى عند مستوى دلالة ** 

  .)٠٫٠٥(لة تعنى وجود علاقة ارتباط معنویة عند مستوى دلا* 
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 البحث، وتحدید فروض لاختبار الإحصائي التحلیل نتائج یتناول الباحث فى تلك الفرعیة
البرنامج  على الباحث اعتمد وقد .الفروض تجریبیًا قبول تلك عدم أو قبول مدى

البحث على ثلاث مراحل تتناول  فروض باختبار الباحث قام حیث ، (SPSS: 22)الإحصائي
 . على النحو المبین فى الفرعیات التالیةوھي. بحثالفروض الستة لل

   إدارة الأرباح ورأس المال فى البنوك العاملة بمصر   ١-٥
 للبحث ما إذا كانت البنوك العاملة فى مصر تستخدم الفرضین الأول والثانيیختبر 

الیة مخصص خسائر القروض فى إدارة الأرباح ورأس المال؛ ومن ثمَّ تنخفض جودة التقاریر الم
 یشمل مخصص خسائر والذي) ١(نتائج نموذج الانحدار ) ٤(ویوضح الجدول رقم . نتیجة لذلك
كمتغیر تابع، وكلٍ من صافي الربح قبل الضرائب ومخصص خسائر ) LLP(القروض 
كمتغیرین مستقلین رئیسیین، بالإضافة ) CAR( ونسبة كفایة رأس المال ،)EBTP(القروض 

  .یرات الرقابیةإلى مجموعة أخرى من المتغ

  )١(نموذج الانحدار رقم / نتیجة اختبار الفرضین الأول والثاني ): ٤(جدول رقم 
 ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال فى البنوك العاملة بمصر 

 LLP المتغیر التابع مخصص خسائر القروض                        

  

        المتغیرات المستقلة 
B)(   

  ارمعاملات الانحد

  احصائیة 

t)(  

Sig 

معنویة 
  المعاملات

   * ٠٫٠٥٦  ١٫٩٤١  ٠٫١٠٨ ΔNPLالتغیر فى القروض غیر المنتظمة          

   **٠٫٠١٠  ٢٫٦٣٠  ٠٫٠٢٨  ΔLLAالتغیر فى احتیاطى خسائر القروض        

   ٠٫٢٤٩  ١٫١٦١  ٠٫١٠٧ LCOالقروض المعدومة                               

   ***٠٫٠٠٥  ٢٫٨٧٢  ٠٫٢٣٦ EBTPلضرائب والمخصص    صافي الربح قبل ا

   **٠٫٠١٥  ٢٫٤٩٠ -  ٠٫١٠٧ - CARنسبة كفایة رأس المال                          

  ٤٫٣١٩  )F(احصائیة 

  ٠٫١٧  )R2(معامل التحدید المعدل 

P- value  ٠٫٠٠٢  

  ).١(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من *** 

  ).٥(%د مستوى معنویة أقل من التأثیر معنوى عن** 

  ).١٠(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من * 

  .٨١) = ن( عدد المشاھدات -
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 یظھر نتائج التحلیل الإحصائي معنویة نموذج والذي) ٤(ویتضح من الجدول رقم 
ى من التغیرات التى تحدث ف% ١٧الانحدار؛ حیث تفسر المتغیرات المستقلة المتضمنة بالنموذج 

، فى حین أن باقى )٠٫٠١ < ٠٫٠٠٢ = P-value(المتغیر التابع وذلك بمستوى معنویة 
ویعنى ھذا . التغیرات فى المتغیر التابع ترجع إلى عوامل ومتغیرات أخرى لم یتضمنھا النموذج

، وأن واحدًا على الأقل من المتغیرات المستقلة )معنوى(أن نموذج الانحدار ذو دلالة إحصائیة 
  . كمتغیر تابع) LLP(قابیة المتضمنة بالنموذج لھ تأثیر على مخصص خسائر القروض أو الر

، أن العلاقة بین صافي الربح قبل الضرائب والمخصص )٤(كما یظھر الجدول رقم 
)EBTP ( ومخصص خسائر القروض)LLP ( حیث ظھرت كعلاقة إیجابیة ومعنویة؛)B = 

٠٫٢٣٦، P = قبول الفرض توقعات الباحث وبما یشیر إلى ، وبالتالي یتفق ذلك مع )٠٫٠٠٥
كأحد بدائل ) LLP( للبحث ومفاده أن البنوك المصریة تستخدم مخصص خسائر القروض الأول

 ,e.g. Oosterbosch(ویتفق ذلك مع ما أشارت إلیھ العدید من الدراسات . إدارة الأرباح
2010; Leventis et al., 2011; Abdullah et al., 2013; Nikulin and Downing, 

، وبما یتفق أیضًا مع نتائج دراسات أخرى أجریت فى البیئة المصریة من قبل (2020
)Fonseca and Gonzalez, 2008 ،وعلى صعیدٍ آخر، ظھرت العلاقة بین ). ٢٠١٦؛ خمیس

كعلاقة سلبیة ومعنویة؛ ) LLP(ومخصص خسائر القروض ) CAR(نسبة كفایة رأس المال 
قبول ، ویتفق ذلك أیضًا مع توقعات الباحث وبما یشیر إلى )٠٫٠١٥ = P ،٠٫١٠٧- = B(حیث 

القروض ، ومضمونھ قیام البنوك العاملة فى مصر باستخدام مخصص خسائر الفرض الثاني
)LLP (ویتفق ذلك مع نتائج عدید من الدراسات . كأحد بدائل إدارة رأس المال)e.g. Ahmed 

et al, 1999; Anandarajan et al, 2007; Nikulin and Downing, 2020 .( وبذلك
یقدم البحث الحالى أدلة جدیدة بشأن قیام البنوك العاملة بمصر بإدارة رأس مالھا، وھو أمر یعتقد 
الباحث بأنھ طبیعى فى ظل تبنى البنك المركزى المصري لمتطلبات لجنة بازل للرقابة 

  . نھا أكثر تشددًاالمصرفیة بشأن معیار كفایة رأس المال والتى توصف بكو

 للبحث؛ ومن ثمَّ یزعم قبول الفرضین الأول والثانيویخلُص الباحث مما سبق إلى 
الباحث بانخفاض جودة التقاریر المالیة فى البنوك المصریة نتیجة لوجود ممارسات لإدارة 

 ٢٠١٧من الأرباح ورأس المال فى عینة البنوك التى اشتملت علیھا الدراسة، وذلك خلال الفترة 
وعلى الرغم من قصر الفترة الزمنیة للدراسة نسبیًا؛ إلا أن النتائج لم تختلف كثیرًا . ٢٠٢٠إلى 

ویمكن للباحث تبریر ذلك بأن . عما توصلت إلیھ دراسات سابقة إجریت فى فترة زمنیة مختلفة
ملیة المحاسبة عن خسائر القروض فى البنوك ما یزال یشوبھا المزید من التعقید ویغلب على ع

تقدیر المخصصات اللازمة بشأنھا قدر كبیر من الحكم الشخصى من جانب الإدارات المعنیة 
ھذا فضلاً عن غیاب القواعد المحددة والصارمة بشأن تحدید . بتقییم المخاطر فى البنوك

وتصنیف القروض تبعًا للمخاطر الإئتمانیة المصاحبة لھا، وعدم توافر الآلیات المناسبة للتحقق 
  .ذلك من قبل الجھات الرقابیة والتنظیمیةمن 

  على إدارة الأرباح ورأس المال فى البنوك العاملة بمصر       ) IFRS, 9( أثر تبنى ٢-٥
 أثر التزام البنوك العاملة بمصر الفرضین الثالث والرابعیتناول الباحث من خلال 

اختبار ما إذ كان لھذا جودة تقاریرھا المالیة، وذلك من خلال على ) IFRS, 9(بمتطلبات 
المعیار دور فى الحد من استخدام مخصص خسائر القروض كأحد بدائل ممارسات إدارة الأرباح 
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، بالإضافة )٢(وللتحقق من ذلك قام الباحث بتطبیق نموذج الانحدار . ورأس المال بتلك البنوك
عینة الإجمالیة إلى فى ظل تقسیم ال) ١(إلى إجراء مقارنة بین نتائج تشغیل نموذج الانحدار 

عینتین فرعیتین، حیث تشمل العینة الأولى المشاھدات الخاصة بالفترة ما قبل تطبیق المعیار 
)IFRS, 9(ویوضح الجدول . ، وتشمل العینة الثانیة المشاھدات الخاصة بفترة تطبیق المعیار
  ). ٢(و) ١(نتائج تشغیل نموذجى الانحدار ) ٥(

، وقد ظھرت العلاقة بین المتغیر )٥(بالجدول ) ٢(لانحدار وبالرجوع إلى نتائج نموذج ا
الخاص بتفاعل صافي الربح قبل الضرائب والمخصص ومدى تطبیق المعیار 

)IFRS*EBTP ( كمتغیر مستقل ومخصص خسائر القروض)LLP (كمتغیر تابع بأنھا :
 P ،٠٫٣٥٤-=  B(، حیث كانت علاقة سلبیة وبما یتفق مع توقعات الباحث ولكنھا غیر معنویة

لم یكن لھ تأثیر معنوى فى تعدیل أو تغییر ) IFRS, 9(تطبیق ، ویشیر ذلك إلى أن )٠٫٢٣٩ =
ومخصص خسائر القروض ) EBTP(العلاقة بین صافي الربح قبل الضرائب والمخصص 

)LLP .( ھذا بالإضافة إلى أنھ من خلال مقارنة نتائج تشغیل نموذج الإنحدار رقم)على ) ١
نتین الفرعیتین وعلى مستوى العینة الإجمالیة فقد أتضح عدم معنویة نموذج الانحدار مستوى العی

ولكن ما تزال العلاقة بین صافي ). IFRS, 9(تطبیق فى ظل عینة البنوك فى حال ) ١(رقم 
تظھر كعلاقة ) LLP(ومخصص خسائر القروض ) EPTP(الربح قبل الضرائب والمخصص 

أو على مستوى العینة ) IFRS, 9(لعینة المشاھدات قبل تطبیق إیجابیة معنویة سواء بالنسبة 
فى كلاھما ) ٠٫٠٠٥ = P ،٠٫٢٣٦ = B(، )٠٫٠٠٥ = P ،٠٫٣٨٧ = B(الإجمالیة حیث كانت 

لم یترتب علیھ أى تأثیر فى الحد من ) IFRS, 9(ونستنتج من ذلك أن تطبیق . على التوالى
ة التقاریر المالیة للبنوك جراء تطبیقھ وبما یشیر ممارسات إدارة الأرباح وبالتالي لم تتحسن جود

  .للبحثرفض الفرض الثالث إلى 
، )٥(بالجدول ) ٢(، ومن خلال نتائج نموذج الانحدار رقم بالفرض الرابع یتعلقوفیما 

ظھرت العلاقة بین المتغیر الخاص بتفاعل نسبة كفایة رأس المال ومدى تطبیق المعیار 
)IFRS*CAR ( ومخصص خسائر القروض كمتغیر مستقل)LLP (علاقة : كمتغیر تابع بأنھا

 = P، ٠٫٨٣٠ = B(، حیث كانت إیجابیة وبما یتفق مع توقعات الباحث ولكنھا غیر معنویة
لم یكن لھ تأثیر معنوى فى تعدیل أو تغییر ) IFRS, 9(، ویشیر ذلك إلى أن تطبیق )٠٫٢٢٢

ھذا بالإضافة ). LLP(سائر القروض ومخصص خ) CAR(العلاقة بین نسبة كفایة رأس المال 
على مستوى العینة الخاص ) ١(إلى أنھ من خلال مقارنة نتائج تشغیل نموذج الإنحدار رقم 

والعینة الإجمالیة، أتضح أن العلاقة بین نسبة كفایة رأس المال ) IFRS, 9(بالفترة ما قبل تطبیق 
)CAR ( ومخصص خسائر القروض)LLP (لبیة معنویة سواء بالنسبة ما تزال تظھر كعلاقة س

 - = B(لعینة المشاھدات قبل تطبیق المعیار أو على مستوى العینة الإجمالیة حیث كانت 
٠٫٢٥٠، P = ٠٫٠٨٠( ،)B = - ٠٫١٠٧، P = ونستنتج مما . فى كلاھما على التوالى) ٠٫٠١٥

ارة رأس لم یكن لھ تأثیر معنوى فى الحد من ممارسات إد) IFRS, 9(سبق عرضھ بأن تطبیق 
رفض الفرض المال وبالتالي لم تتحسن جودة التقاریر المالیة للبنوك جراء تطبیقھ وبما یشیر إلى 

  .الرابع للبحث
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  ) ٢(، )١(نموذجى الانحدار / نتیجة اختبار الفرضین الثالث والرابع ): ٥(جدول رقم 
 على ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال   ) IFRS, 9(أثر تبنى 

 LLP مخصص خسائر القروض 
  )١(نموذج الانحدار 

  العینة كاملةIFRS, 9 IFRS, 9قبل 
نموذج الانحدار 

)٢(  
                 المتغیر التابع       

  
 )B( المتغیرات المستقلة والتفاعلیة

(Sig) 
)B( 
)Sig(  

)B( 
(Sig) 

(B) 
(Sig)  

  ٠٫١٠٨  ΔNPLالمنتظمة التغیر فى القروض غیر 
)٠٫٧٢٣(  

٠٫٢٧٧  
)٠٫٢٧٩( 

٠٫١٠٨  
)٠٫٠٥٦ (*  

٠٫٣٢٢  
)٠٫٠٥٠ (**  

   التغیر فى احتیاطى خسائر القروض   
ΔLLA  

٠٫٢٥٤  
)٠٫٠٦٠ (*  

٠٫٣٦٨  
)٠٫١٥٥(  

٠٫٠٢٨  
)٠٫٠١٠ (**  

٠٫٢٥٠  
)٠٫٠١٩ (**  

  ٠٫٠٢٠ LCO      القروض المعدومة  
)٠٫٩٤٦(  

٠٫١٣٦  
)٠٫٥١١(  

٠٫١٠٧  
)٠٫٢٤٩(  

٠٫١٦٣  
)٠٫٢٩٠(  

  EBTP٠٫٣٨٧  والمخصصصافي الربح قبل الضرائب
)٠٫٠٠٥***(  

٠٫١٥٠  
)٠٫٥٠١(  

٠٫٢٣٦  
)٠٫٠٠٥***(  

٠٫٣٧١  
)٠٫٠٠٤***(  

  ٠٫٢٥٠ - CARنسبة كفایة رأس المال     
)٠٫٠٨٠*(  

- ٠٫١١٦  
)٠٫٦٠٢(  

- ٠٫١٠٧  
)٠٫٠١٥**(  

- ٠٫٣٠٦  
)٠٫٠٢٧**(  

  ٠٫٦٧٣ -  ــــــــــــ  ــــــــــــ  ــــــــــــ  IFRS         )٩(تطبیق المعیار 
)٠٫٢٩٠(  

صافي الربح قبل الضرائب × تطبیق المعیار
       والمخصص                    

IFRS*EPTP  
  ٠٫٣٥٤ -  ـــــــــــ  ـــــــــــ  ـــــــــــ

)٠٫٢٣٩(  

  نسبة كفایة رأس المال× ) ٩(المعیار تطبیق 
                                  IFRS*CAR  ٠٫٨٣٠  ــــــــــــ  ــــــــــــ  ــــــــــــ  

)٠٫٢٢٢(  
  ٨١  ٨١  ٢٧  ٥٤  )ن(حجم العینة 

  ٣٫٥٢٦  ٤٫٣١٩  ١٫٦٦٠  ٣٫٤٨٣  )F(احصائیة 
  ٠٫٢٠  ٠٫١٧  ٠٫١١  ٠٫١٩  )R2(معامل التحدید المعدل 

P- value  ٠٫٠٠٢  ٠٫٠٠٢  ٠٫١٨٨  ٠٫٠٠٩  
  ).١(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من *** 

  ).٥(%قل من التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أ** 
  ).١٠(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من * 

 للبحث رفض الفرضین الثالث والرابعوفى ضوء ما سبق عرضھ، یخلُص الباحث إلى 
لم یؤدى إلى الحد من ممارسات إدارة ) IFRS, 9(أن تطبیق : وبما یشیر إلى نتیجة ھامة مفادھا

وماتزال البنوك تستخدم مخصص خسائر . صرالأرباح ورأس المال فى البنوك العاملة بم
وتوفر تلك النتائج تفسیرات لما أشارت إلیھ . القروض كأحد بدائل إدارة أرباحھا ورأس مالھا

لم یكن لھ ) IFRS, 9(بعض الدراسات والتى أجریت مؤخرًا وجاءت نتائجھا لتوضح أن تطبیق 
 ;Orbán and Tamimi, 2020( تأثیر فى تغییر قیمة مخصص خسائر القروض المعترف بھ

Magdalena and Martani, 2020 .( ذلك بأن دوافع إدارة الأرباح للباحث تبریرویمكن 
، بل والأكثر من ذلك؛ فقد منح )IFRS, 9(ورأس المال فى البنوك لم تتغیر نتیجة لتطبیق 

)IFRS, 9 ( یتعین الذيالبنوك سلطة تقدیریة أكبر فیما یتعلق بمخصص خسائر القروض 
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لاعتراف بھ وقیمتھ المقدرة فى ظل تفعیل نموذج الخسائر المتوقعة، وقد ساعد ذلك الإدارات فى ا
وتدعم النتیجة التى توصل لھا الباحث فى ھذا الصدد ما . تلك البنوك على تحقیق أھدافھا بسھولة

 فى ظل أشار إلیھ البعض بشأن مخاوف انخفاض المقدرة التنبؤیة والتقییمیة للمعلومات المحاسبیة
 ,Marton and Runesson, 2017; Gumb et al., 2018; Morais(المعیار تطبیق ھذا 

2020.(     

   أثر القید بالبورصة على إدارة الأرباح ورأس المال فى البنوك العاملة بمصر       ٣-٥
 للبحث ما إذا كان القید بالبورصة یؤثر فى استخدام الفرضین الخامس والسادسیختبر 

وللتحقق من . العاملة بمصر لمخصص خسائر القروض فى إدارة الأرباح ورأس المالالبنوك 
، بالإضافة إلى إجراء مقارنة بین نتائج تشغیل )٣(ذلك قام الباحث بتطبیق نموذج الانحدار رقم 

بالنسبة لعینتین فرعیتین، حیث تشمل العینة الأولى البنوك غیر المقیدة، فى ) ١(نموذج الانحدار 
نتائج تشغیل نموذجى ) ٦(ویوضح الجدول رقم . نت العینة الثانیة خاصة بالبنوك المقیدةحین كا

  ). ٣(و) ١(الانحدار 

، أن العلاقة بین المتغیر )٣(تظھر نتائج نموذج الانحدار ) ٦(الجدول ومن خلال 
الخاص بتفاعل صافي الربح قبل الضرائب والمخصص والقید بالبورصة 

)LISTED*EBTP (ستقل ومخصص خسائر القروض كمتغیر م)LLP ( كمتغیر تابع تظھر
ھذا بالإضافة إلى أنھ من ). ٠٫٠١١ = P، ٠٫٧٧٨ = B(، حیث كانت كعلاقة إیجابیة ومعنویة

على مستوى العینتین الفرعیتین وعلى مستوى ) ١(الانحدار خلال مقارنة نتائج تشغیل نموذج 
) EBTP(ربح قبل الضرائب والمخصص العینة الإجمالیة، أتضح أن العلاقة بین صافي ال

تظھر إیجابیة ومعنویة وبصورة أكبر بالنسبة لعینة البنوك ) LLP(ومخصص خسائر القروض 
 B(، )٠٫٠٠٢ = P ،٠٫٤٩٣ = B (كانت لكلاھماالمقیدة مقارنة بعینة البنوك غیر المقیدة؛ حیث 

 =٠٫٢٣١، P = نوك العاملة بمصر ونستنتج مما سبق عرضھ بأن الب. على التوالى) ٠٫٠١٠
والمقیدة بالبورصة أكثر استخدامًا لمخصص خسائر القروض فى القیام بممارسات إدارة 

  .للبحثقبول الفرض الخامس الأرباح، وبما یشیر إلى 
والظاھرة ) ٣( ومن خلال معاملات نموذج الانحدار بالفرض السادس،وفیما یتعلق 

لمتغیر الخاص بتفاعل نسبة كفایة رأس المال  تشیر إلى أن العلاقة بین اوھي، )٦(بالجدول 
) LLP(كمتغیر مستقل ومخصص خسائر القروض ) LISTED*CAR(والقید بالبورصة 

، حیث علاقة سلبیة وبما یتفق مع توقعات الباحث ولكنھا غیر معنویة: كمتغیر تابع على أنھا
الإنحدار یل نموذج وفى المقابل وعند مقارنة نتائج تشغ). ٠٫٣٤٣ = P، ٠٫٥٩٢ - = B(كانت 

) CAR(على مستوى العینتین الفرعیتین، أتضح أن العلاقة بین نسبة كفایة رأس المال ) ١(
تظھر كعلاقة سلبیة معنویة بالنسبة لعینة البنوك المقیدة فقط ) LLP(ومخصص خسائر القروض 

 - = B(ث كانت بینما عینة البنوك غیر المقیدة فقد ظھرت العلاقة سلبیة ولكنھا غیر معنویة؛ حی
٠٫٣٧٦، P = ٠٫٠١٥( ،)B = - ٠٫٠١٧، P = ونستنتج مما . فى كلاھما على التوالى) ٠٫٩٠٩

سبق عرضھ بأن البنوك المقیدة بالبورصة المصریة أكثر استخدامًا لمخصص خسائر القروض 
    .قبول الفرض السادس للبحثفى القیام بممارسات إدارة رأس المال، وبما یشیر إلى 
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  )٣(، )١(نموذجى الانحدار / نتیجة اختبار الفرضین الثالث والرابع ): ٦(قم جدول ر
 أثر القید بالبورصة على ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال  

 LLP مخصص خسائر القروض 
نموذج   )١(نموذج الانحدار 

  )٣(دار الانح
البنوك غیر 

 المقیدة
  البنوك
   العینة كاملة   المقیدة

                        المتغیر التابع
  
  

   المتغیرات المستقلة والتفاعلیة 
)B( 

(Sig) 
)B( 

(Sig)  
)B( 

(Sig) 
(B) 

(Sig)  
التغیѧѧѧѧر فѧѧѧѧѧى القѧѧѧѧѧروض غیѧѧѧѧѧر المنتظمѧѧѧѧѧة     

ΔNPL 
- ٠٫٤٦٦  

)٠٫٠٢٨(**  
١٫٠٠٠  

)٠٫٠٠٥(*** 
٠٫١٠٨  

)٠٫٠٥٦*(  
٠٫٢٨٢  

)٠٫٠٦٦*(  
التغیѧѧѧر فѧѧѧى احتیѧѧѧاطى خѧѧѧسائر القѧѧѧروض       

ΔLLA  
٠٫٩١٠  

)٠٫٠٠٠(***  
٠٫٢٣٧  

)٠٫٠٣٠**(  
٠٫٠٢٨  

)٠٫٠١٠**(  
٠٫٢٢١  

)٠٫٠٣٦**(  

القѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧروض المعدومѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة                         
LCO 

- ٠٫٠٠١  
)٠٫٩٩٦(  

٠٫٨٩٧  
)٠٫٠١١**(  

٠٫١٠٧  
)٠٫٢٤٩(  

٠٫١٥٢  
)٠٫٣٠٩(  

صѧѧافي الѧѧربح قبѧѧل الѧѧضرائب والمخѧѧصص  
EBTP 

٠٫٢٣١  
)٠٫١٠٠*(  

٠٫٤٩٣  
)٠٫٠٠٢***(  

٠٫٢٣٦  
)٠٫٠٠٥***(  

٠٫٠٨١  
)٠٫٥٥٥(  

نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسبة كفایѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة رأس المѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧال                   
CAR 

- ٠٫٠١٧  
)٠٫٩٠٩(  

- ٠٫٣٧٦  
)٠٫٠١٥**(  

- ٠٫١٠٧  
)٠٫٠١٥**(  

- ٠٫٢٣٨  
)٠٫١١٥(  

                           القیѧد بالبورصѧة  
LISTED  ٠٫٠٣٨  ــــــــــــ  ــــــــــــ  ــــــــــــ  

)٠٫٩٤٩(  
صѧѧѧѧافي الѧѧѧѧربح قبѧѧѧѧل الѧѧѧѧضرائب    × القیѧѧѧѧد 

        والمخصص   
LISTED*EPTP  

  ٠٫٧٧٨  ـــــــــــ  ـــــــــــ  ـــــــــــ
)٠٫٠١١**(  

  نسبة كفایة رأس المال× القید 
LISTED*CAR  ٠٫٥٩٢ -  ــــــــــــ  ــــــــــــ  ــــــــــــ  

)٠٫٣٤٣(  
  ٨١  ٨١  ٤٢  ٣٩  )ن(حجم العینة 
  ٣٫٩٥٠  ٤٫٣١٩  ٥٫٥٩٧  ٥٫٤٤٩  )F(احصائیة  

  ٠٫٢٣  ٠٫١٧  ٠٫٣٥  ٠٫٣٨  )R2(معامل التحدید المعدل 

P- value  ٠٫٠٠١  ٠٫٠٠٢  ٠٫٠٠١  ٠٫٠٠١  
  ).١(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من *** 

  ).٥(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من ** 
  ).١٠(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من * 

 مس والسادسقبول الفرضین الخاوفى ضوء ما سبق عرضھ یخلُص الباحث إلى 
انخفاض جودة التقاریر المالیة فى البنوك المصریة : للبحث وبما یشیر إلى نتیجة ھامة مفادھا

المقیدة فى البورصة مقارنة بالبنوك غیر المقیدة، وذلك بسبب زیادة ممارسات إدارة الأرباح فى 
أیضًا ولكنھا قد البنوك المقیدة بصورة كبیرة، ھذا فضلاً عن زیادة ممارسات إدارة رأس المال 

وتتفق تلك النتیجة مع فرضیة السلوك الإنتھازى، وبما یؤكد نتائج بعض . تبدو أقل نسبیًا
الدراسات والتى أشارت إلى انخفاض جودة التقاریر المالیة فى الشركات المقیدة بصفة عامة، 
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 ,Beatty et al., 2002; Le(وكذلك انخفاض جودة التقاریر المالیة فى البنوك المقیدة أیضًا 
2020.(  

 النتیجة السابقة فى ضوء عدة أسباب، بعضھا یرتبط بالقید  تبریرللباحثویمكن 
 تلك أولإذ یستند . بالبورصة بصفة عامة، والبعض الآخر یرتبط بالقطاع المصرفى تحدیدًا

الأسباب إلى فرضیة أساسیة مفادھا أن أسواق رأس المال الناشئة ما تزال تولى اھتمام محدود 
بآلیات حمایة المستثمر لدیھا، ولما كان سوق الأوراق المالیة المصري یعد أحد تلك الأسواق، 
ومن ثمَّ فمن المحتمل أن تنخفض جودة التقاریر المالیة بالنسبة للشركات المقیدة بالبورصة 

 یعد أحد محددات جودة والذي بطبیعة ھیكل الملكیة، السبب الثانيفى حین یرتبط . المصریة
قاریر المالیة، وحیث لاحظ الباحث، من خلال تحلیل التقاریر المالیة للبنوك المصریة المقیدة، الت

تركز الملكیة بتلك البنوك بصورة كبیرة، وفى الوقت نفسھ؛ مثلت الملكیة المؤسسیة والإداریة 
 من المنافع جانبًا كبیرًا منھا، وبما یعكس احتمال زیادة عدم تماثل المعلومات سعیًا لتحقیق العدید

 یعد من والذي بطبیعة القطاع المصرفى، السبب الثالثوأخیرًا ولیس آخرًا، یرتبط . جراء ذلك
أكثر القطاعات الإقتصادیة تأثرًا بالمخاطر، وھو ما یُشكل دافعًا كبیرًا للتلاعب فى التقاریر 

 یضمن الذيشكل الحد من التقلبات غیر العادیة فى العوائد السوقیة، بال) ١ (:بھدفالمالیة 
تقدیم إشارات إیجابیة لأصحاب المصالح والجھات التنظیمیة ) ٢(استقرار أسعار الأسھم، 

وإجمالًا . والرقابیة توحى باستقرار الوضع المالي للبنك بما یضمن بقاءه واستمراره مستقبلاً
ر سلبًا على یمكن القول بأنھ فى حال تحقق أیًا من الأسباب السابق عرضھا فإن ھذا بدوره سیؤث

  .جودة التقاریر المالیة

   تحلیل الحساسیة٤-٥
استندت البحوث المحاسبیة التى اھتمت باختبار العلاقة بین مخصص خسائر القروض، 
وإدارة الأرباح ورأس المال فى البنوك إلى أحد مدخلین رئیسیین ویمكن استخدام أیًا منھما فى 

وأن سمة الاختلاف ). Kanagaretnam et al., 2004; Oosterbosch, 2010(ھذا الصدد 
إذ یستند .  یعبر عن مخصص خسائر القروضالذيبینھما تكمُن فى طریقة قیاس المتغیر التابع 

 إلى منھجیة تحلیل الانحدار من مرحلة واحدة؛ حیث یتم اختبار العلاقة بین المدخل الأول
بل الضرائب كمتغیر تابع، وكلٍ من صافي الربح ق) LLP(مخصص خسائر القروض 

كمتغیرین مستقلین، ویمثلان موشران ) CAR(ونسبة كفایة رأس المال ) EBTP(والمخصص 
 اتبعھ الباحث عند قیامھ الذيلكلٍ من إدارة الأرباح وإدارة رأس المال على التوالى، وھو المدخل 

  أن مخصصوھيإلى فرضیة أساسیة؛  المدخل الثانيویستند .باختبار فروض البحث تجریبیًا
: أولھما؛ ومن ثمَّ یتعین تقسیمھ إلى جزئین، من الاستحقاقاتیعتبر ) LLP(خسائر القروض 

 وھذا الجزء لیس )Non-Discretionary LLP(مخصص خسائر القروض غیر الاختیارى 
للإدارة أى دور فى التأثیر علیھ، لكونھ یرتبط بالعدید من العوامل والحقائق التى لا یمكن 

حجم القروض والتغیر فیھا، واحتیاطى خسائر القروض، والقروض غیر : ھاالتلاعب فیھا، ومن
وھو ) Discretionary LLP(مخصص خسائر القروض الاختیارى : وثانیھما. المنتظمة

مقیاس لمدى استخدام الإدارة للتقدیرات المتاحة لدیھا فى التأثیر على قیمة مخصص خسائر 
  : سائر القروض یظھر كما فى المعادلة التالیةوبالتالي فأن مخصص خ. القروض المعترف بھ

LLP = NDLLP + DLLP 
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وبالتالي یلزم استخدام نموذج الانحدار على مرحلتین، حیث تنطوى المرحلة الأولى على 
تقدیر قیمة مخصص خسائر القروض فى ضوء مجموعة العوامل والحقائق التى لا یمكن 

وبالتالي تمثل البواقى . بنك وحجم أعمالھالتلاعب فیھا، وتعبر عن الحالة التشغیلیة لل
)Residual ( من تقدیر نموذج الانحدار فى ھذه المرحلة بمثابة الجزء الاختیارى من مخصص

 Kanagaretnam et( وقیاسًا على ما ورد بالعدید من الدراسات). DLLP(خسائر القروض 
al., 2004; Dong et al., 2012; Ben Othman and Mersni, 2014; Zgarni and 

Fedhila, 2019 (یظھر نموذج الانحدار المستخدم فى عملیة التقدیر على النحو التالي:   

)٤                      (LLPit = a1 NPLit-1 + a2 ΔNPLit + a3 ΔLoanit + Eit  
  :  حیث

- LLPit : مخصص خسائر القروض للبنكi عن السنة tالبنك   مقسومًا على إجمالى أصول
 . (t-1)ة السنة فى نھای

- NPLit-1 : للبنك ) المضمحلة(القروض غیر المنتظمةiنھایة السنة  فى (t-1) مقسومًا على 
 . (t-1)البنك فى نھایة السنة  إجمالى أصول

- ΔNPLit  : للبنك ) المضمحلة(التغیر فى القروض غیر المنتظمةi عن السنة t مقسومًا 
 .(t-1)البنك فى نھایة السنة  على إجمالى أصول

- ΔLoanit :فى القروض للبنكرالتغی i عن السنة tالبنك فى   مقسومًا على إجمالى أصول
     .(t-1)نھایة السنة 

وبمجرد انتھاء المرحلة السابقة ومن ثمَّ تقدیر قیمة مخصص خسائر القروض الاختیارى 
)DLLP (مخصص خسائر القروض الاختیارى إذ یعتبر . تبدأ المرحلة الثانیة)DLLP (ابة بمث

والسابق استخدامھا من قبل عند إجراء التحلیل ) ٣،٢،١( فى نماذج الانحدار أرقام المتغیر التابع
 قام الباحث والذيوبالتالي فأن جوھر الاختلاف بین المدخل الأول . الأساسى لفروض البحث

حساسیة فى بالاعتماد علیھ عند إجراء التحلیل الأساسى وبین المدخل الثاني المستخدم فى تحلیل ال
وسوف یعرض الباحث باختصار فى الفرعیات التالیة نتیجة اختبار . طریقة قیاس المتغیر التابع

الفروض الستة للبحث فى ضوء ھذا المدخل مقارنة بما تم التوصل إلیھ عند إجراء التحلیل 
  .الأساسى للبحث

   نتیجة اختبار الفرضین الأول والثاني١- ٤-٥
ة اختبار الفرضین الأول والثاني فى ظل التحلیل الاساسى نتیج) ٧(یوضح الجدول رقم 

 والذي) ١(المتغیر التابع فى نموذج الانحدار رقم ) LLP(حیث یمثل مخصص خسائر القروض 
فى حین ترتب على استخدام مخصص خسائر القروض . بموجبھ تم قبول كلا الفرضین

ن صافي الربح قبل الضرائب كمتغیر تابع أن ظھرت العلاقة بینھ وبی) DLLP(الاختیارى 
، وبما )٠٫٠٢٠ = P ،٠٫٢٦٥ = B(بأنھا علاقة إیجابیة ومعنویة، حیث ) EBTP(والمخصص 

) CAR(فى حین ظھرت العلاقة بین نسبة كفایة رأس المال .  أیضًاقبول الفرض الأولیشیر إلى 
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 = B (كعلاقة سلبیة ولكنھا غیر معنویة حیث) DLLP(ومخصص خسائر القروض الاختیارى 
- ٠٫١٠٣، P = رفض الفرض الثاني للبحث، وبما یشیر إلى )٠٫٣٧١    .  

  ) ١(الانحدار نموذج / نتیجة اختبار الفرضین الأول والثاني): ٧(جدول رقم   
 ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال فى البنوك العاملة بمصر 

مخصص خسائر 
 القروض
LLP 

مخصص خسائر 
القروض الاختیارى 

DLLP 

  
                        المتغیر التابع

  
  

 لمستقلة       المتغیرات ا
)B( 

(Sig) 
)B( 

(Sig)  

  ٠٫١٠٨ ΔNPLالتغیر فى القروض غیر المنتظمة          
)٠٫٠٥٦*(  

٠٫٢٧٩  
)٠٫٠٨٢ *(  

  ٠٫٠٢٨  ΔLLAالتغیر فى احتیاطى خسائر القروض       
)٠٫٠١٠**(  

٠٫٢٤٩  
)٠٫٠٢٥**(   

  ٠٫١٠٧ LCO                           القروض المعدومة   
)٠٫٢٤٩(  

٠٫٢٣٩  
)٠٫١٣١ (  

  ٠٢٣٦ EBTPصافي الربح قبل الضرائب والمخصص   
)٠٫٠٠٥***(  

٠٫٢٦٥  
)٠٫٠٢٠ **(  

  ٠٫١٠٧ - CARنسبة كفایة رأس المال                         
)٠٫٠١٥**(  

- ٠٫١٠٣  
)٠٫٣٧١ (  

 ٨١  ٨١  )ن(حجم العینة 
  2.871  ٤٫٣١٩  )F(احصائیة 

  ٠٫١١  ٠٫١٧  )R2(معامل التحدید المعدل 
P- value  ٠٫٠٠٢  0.020  

  ).١(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من *** 
  ).٥(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من ** 

  ).١٠(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من * 

   نتیجة اختبار الفرضین الثالث والرابع ٢- ٤-٥
نتیجة اختبار الفرضین الثالث والرابع فى ظل التحلیل الاساسى ) ٨(ضح الجدول رقم یو

 والذي) ٢(الانحدار المتغیر التابع فى نموذج ) LLP(حیث یمثل مخصص خسائر القروض 
وبالمثل فقد ترتب على استخدام مخصص خسائر القروض . بموجبھ تم رفض كلا الفرضین

ن ظھرت العلاقة بینھ وبین المتغیر الخاص بالتفاعل بین كمتغیر تابع أ) DLLP(الاختیارى 
بأنھا علاقة ) IFRS*EBTP(والمخصص وصافي الربح قبل الضرائب ) IFRS, 9(تطبیق 

 رفض الفرض الثالث، وبما یشیر إلى )٠٫٥٠٥=  P ،٠٫٢١٤ -= B(سلبیة وغیر معنویة، حیث 
ونسبة ) IFRS, 9(عل بین تطبیق  یعكس التفاالذيوكذلك ظھرت العلاقة بین المتغیر . أیضًا

كعلاقة ) DLLP(ومخصص خسائر القروض الاختیارى ) IFRS*CAR(كفایة رأس المال 
رفض الفرض ، وبما یشیر إلى )٠٫٦١٣=  P ،٠٫٣٦٧ -= B(سلبیة ولكنھا غیر معنویة حیث 

  .    الرابع للبحث
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  ) ٢(نحدار الانموذج / نتیجة اختبار الفرضین الثالث والرابع ): ٨(جدول رقم 
  على ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال ) IFRS, 9(أثر تبنى 

مخصص خسائر 
 القروض
LLP 

مخصص خسائر 
القروض الاختیارى 

DLLP 
                        المتغیر التابع

  
 (B) المتغیرات المستقلة والتفاعلیة 

(Sig) 
(B) 

(Sig)  

  ٠٫٣٢٢ ΔNPLالتغیر فى القروض غیر المنتظمة          
)٠٫٠٥٠**(  

٠٫٢١٨  
)٠٫٢١٣(  

  ٠٫٢٥٠  ΔLLAالتغیر فى احتیاطى خسائر القروض         
)٠٫٠١٩**(  

٠٫٢٣٧  
)٠٫٠٣٧**(  

  ٠٫١٦٣ LCOالقروض المعدومة                               
)٠٫٢٩٠(  

٠٫٢٠٩  
)٠٫٢٠٦(  

  ٠٫٣٧١ EBTPصافي الربح قبل الضرائب والمخصص    
)٠٫٠٠٤***(  

٠٫٣١٨  
)٠٫٠١٩**(  

  ٠٫٣٠٦ - CARنسبة كفایة رأس المال                          
)٠٫٠٢٧**(  

- ٠٫٠٥٢  
)٠٫٧٢٣(  

  ٠٫٦٧٣ -  IFRS                               )٩(تطبیق المعیار 
)٠٫٢٩٠(  

٠٫٥٨٠  
)٠٫٣٩٥(  

صافي الربح قبل الضرائب × ) ٩(تطبیق المعیار
  IFRS*EPTPوالمخصص                            

- ٠٫٣٥٤  
)٠٫٢٣٩(  

- ٠٫٢١٤  
)٠٫٥٠٥(  

  نسبة كفایة رأس المال             × ) ٩(تطبیق المعیار
                                      IFRS*CAR  

٠٫٨٣٠  
)٠٫٢٢٢(  

- ٠٫٣٦٧  
)٠٫٦١٣(  

 ٨١  ٨١  )ن(حجم العینة 
  ١٫٨٣٣  ٤٫٣١٩  )F(احصائیة  

  ٠٫٠٨  ٠٫١٧  )R2(معامل التحدید المعدل 
P- value  ٠٫٠٧٦  ٠٫٠٠٢  

  ).١(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من *** 
  ).٥(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من ** 

  ).١٠(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من * 

   نتیجة اختبار الفرضین الخامس والسادس ٣- ٤-٥
والسادس فى ظل التحلیل نتیجة اختبار الفرضین الخامس ) ٩(یوضح الجدول رقم 

) ٣(الانحدار المتغیر التابع فى نموذج ) LLP(الاساسى حیث یمثل مخصص خسائر القروض 
 بموجبھ تم قبول الفرض الخامس وكذلك قبول الفرض السادس بدلالة المقارنة بین عینتى والذي

تیارى وقد ترتب على استخدام مخصص خسائر القروض الاخ. البنوك المقیدة وغیر المقیدة
)DLLP ( كمتغیر تابع أن ظھرت العلاقة بینھ وبین المتغیر الخاص بالتفاعل بین القید فى

علاقة إیجابیة بأنھا ) LISTED*EBTP(البورصة وصافي الربح قبل الضرائب والمخصص 
.  أیضًاقبول الفرض الخامس، وبما یشیر إلى )٠٫٠٠٠=  P ،١٫٢٠٩= B(، حیث ومعنویة

 یعكس التفاعل بین القید فى البورصة ونسبة كفایة رأس الذيین المتغیر وكذلك ظھرت العلاقة ب
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––  

 
 

كعلاقة سلبیة ) DLLP(ومخصص خسائر القروض الاختیارى ) LISTED*CAR(المال 
رفض الفرض ، وبما یشیر إلى )٠٫٢٥٢=  P ،٠٫٧٠٣ -= B( حیث ولكنھا غیر معنویة

  .    السادس

  ) ٣(نموذج الانحدار / مس والسادس نتیجة اختبار الفرضین الخا): ٩(جدول رقم 
  أ أثر القید بالبورصة على ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال  

مخصص خسائر 
 القروض
LLP 

مخصص خسائر 
القروض الاختیارى 

DLLP 

  
                        المتغیر التابع

  
  

        المتغیرات المستقلة والتفاعلیة
(B) 

(Sig) 
(B) 

(Sig)  

  ٠٫٢٨٢ ΔNPLى القروض غیر المنتظمة             التغیر ف
)٠٫٠٦٦*(  

٠٫٢٤٨  
)٠٫٠٩٨*(  

  ٠٫٢٢١  ΔLLAالتغیر فى احتیاطى خسائر القروض          
)٠٫٠٣٦**(  

٠٫١٧٠  
)٠٫٠٩٧*(  

  ٠٫١٥٢ LCOالقروض المعدومة                                 
)٠٫٣٠٩(  

٠٫٢١٦  
)٠٫١٤٢(  

  ٠٫٠٨١ EBTPصص      صافي الربح قبل الضرائب والمخ
)٠٫٥٥٥(  

- ٠٫٠٩٢  
)٠٫٤٩٤(  

  ٠٫٢٣٨ - CARنسبة كفایة رأس المال                            
)٠٫١١٥(  

-  ٠٫٠٩٢  
)٠٫٥٣٠(  

  ٠٫٠٣٨  LISTED                                   القید فى البورصة
)٠٫٩٤٩(  

- ٠٫٢٣٨  
)٠٫٦٨٦(  

  ص         صافي الربح قبل الضرائب والمخص× القید 
                                        LISTED*EPTP                       

٠٫٧٧٨  
)٠٫٠١١**(  

١٫٢٠٩  
)٠٫٠٠٠***(  

  ٠٫٥٩٢ -                      LISTED*CARنسبة كفایة رأس المال    × القید 
)٠٫٣٤٣(  

- ٠٫٧٠٣  
)٠٫٢٥٢(  

 ٨١  ٨١  )ن(حجم العینة 
  ٤٫٤٧٨  ٣٫٩٥٠  )F(احصائیة  

  ٠٫٢٦  ٠٫٢٣  )R2(معامل التحدید المعدل 
P- value  ٠٫٠٠٠  ٠٫٠٠١  

  ).١(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من *** 
  ).٥(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من ** 

  ).١٠(%التأثیر معنوى عند مستوى معنویة أقل من * 

 ظل كلٍ من التحلیل الأساسى وتحلیل نتائج اختبار فروض البحث فى) ١٠(ویلخص الجدول 
وبموجب ذلك تشیر النتائج إجمالًا، إلى أن البنوك المصریة تتجھ إلى استخدام حساب . الحساسیة

مخصص خسائر القروض كأحد أدوات إدارة الأرباح ورأس المال، ونتیجة لذلك تتأثر جودة 
أى تأثیر ) IFRS, 9(وتطبیق بنى وعلى خلاف توقعات الباحث لم یكن لت. التقاریر المالیة سلبًا

فى الحد من ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال وما تزال البنوك المصریة تستخدم مخصص 
خسائر القروض فى إدارة أرباحھا والتأثیر على معیار كفایة رأس المال فى الفترة ما بعد تطبیق 

نتیجة ھامة مفادھا انخفاض جودة وأخیرًا وبشأن القید بالبورصة فقد توصل الباحث إلى . المعیار
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  

 
 

التقاریر المالیة بالنسبة للبنوك المقیدة وقد ظھر ذلك بصورة أكبر نتیجة لزیادة ممارسات إدارة 
وفى . الأرباح، وظھرت أیضًا ممارسات لإدارة رأس المال فى البنوك المقیدة ولكنھا بصورة أقل

ل التحلیل الإضافى فى الفرعیة التالیة ضوء ذلك اتجاه الباحث لتناول بعدًا آخر یوضحھ من خلا
والقید فى البورصة على جودة التقاریر المالیة للبنوك ) IFRS, 9(وھى الأثر التفاعلى لتطبیق 

  . العاملة فى مصر

  ملخص نتائج اختبار فروض البحث ): ١٠(جدول رقم 
  الفرض  نتیجة الاختبار 

تحلیل الحساسیةالتحلیل الأساسى
ستخدم البنوك العاملة فى مصر مخصص خسائر ت: الفرض الأول

  قبول  قبول .  كأحد أدوات إدارة الأرباح) LLP(القروض 

تستخدم البنوك العاملة فى مصر مخصص خسائر : الفرض الثاني
  رفض  قبول  .  كأحد أدوات إدارة رأس المال) LLP(القروض 

من ) IFRS, 9(یحد تبنى البنوك العاملة فى مصر : الفرض الثالث
  رفض  رفض .استخدام مخصص خسائر القروض كأحد أدوات إدارة الأرباح

من ) IFRS, 9(یحد تبنى البنوك العاملة فى مصر : الفرض الرابع
  رفض  رفض .استخدام مخصص خسائر القروض كأحد أدوات إدارة رأس المال

یؤدى قید البنوك العاملة فى مصر بالبورصة إلى زیادة : الفرض الخامس
  قبول  قبول . ارة الأرباح من خلال مخصص خسائر القروضممارسات إد

یؤدى قید البنوك العاملة فى مصر بالبورصة إلى زیادة : الفرض السادس
  رفض  قبول  .ممارسات إدارة رأس المال من خلال مخصص خسائر القروض

   التحلیل الإضافى ٥-٥
قیام البنوك : دھاتوصل الباحث من خلال ما سبق عرضھ من نتائج إلى نتیجھ ھامة مفا

العاملة بمصر بإدارة أرباحھا ورأس مالھا من خلا مخصص خسائر القروض وبما یشیر ضمنًا 
إلى انخفاض جودة التقاریر المالیة لتلك البنوك وذلك خلال الفترة محل الدراسة، ویظھر ذلك 

ن خلال ولذلك یستھدف الباحث م. بصورة كبیرة بالنسبة للبنوك المقیدة بالبورصة المصریة
الحد من ) IFRS, 9(ھل ترتب على تطبیق : التحلیل الإضافى الإجابة على سؤال ھام إلا وھو

   ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال بالنسبة للبنوك المقیدة بالبورصة المصریة؟
) IFRS, 9( وتستلزم الإجابة على ھذا السؤال دراسة واختبار الأثر التفاعلى لتطبیق 

ویتحقق ذلك من خلال . رصة على كلٍ من ممارسات إدارة الأرباح ورأس المالوالقید فى البو
البنوك : مع تقسیم عینة الدراسة الإجمالیة إلى عینتین فرعتین، وھما) ٢(تطبیق نموذج الانحدار 

نتائج تحلیل الانحدار لكلا العینتین الفرعیتین ) ١١(ویبین الجدول . المقیدة والبنوك غیر المقیدة
  . لعینة الإجمالیةوكذلك ل

قد ساھم فى ) IFRS, 9(وتشیر نتائج نموذج الانحدار، وبصورة جلیة إلى أن تطبیق 
إذ أن العلاقة بین المتغیر . الحد من ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال فى البنوك المقیدة فقط

وصافي الربح قبل الضرائب والمخصص ) IFRS,9(الخاص بالتفاعل بین تطبیق 
)IFRS*EBTP ( كمتغیر مستقل، ومخصص خسائر القروض)LLP ( كمتغیر تابع تظھر

وبالمثل فأن العلاقة بین المتغیر ). ٠٫٠٢٢=  P ،٠٫٨٨٩ -= B(، حیث كعلاقة سلبیة معنویة
كمتغیر ) IFRS*CAR(ونسبة كفایة رأس المال ) IFRS, 9(الخاص بالتفاعل بین تطبیق 

، حیث  كعلاقة إیجابیة معنویةتابع، تظھركمتغیر ) LLP(القروض مستقل، ومخصص خسائر 
)B =١٫٦٣٥، P  =وذلك خلافًا لما أشارت لھ نتائج الانحدار فیما یتعلق بالعینة ). ٠٫٠٥٤



 

 ٥٦٣  
 

––  

 
 

نتائج الانحدار عدم معنویة معاملات الانحدار بالنسبة الفرعیة للبنوك غیر المقیدة؛ فقد أظھرت 
  ). IFRS*CAR(و) IFRS*EBTP(لكلا المتغیرین 

یجة ھامة وتختلف كثیرًا عما توصل إلیھ الباحث عند اختباره للفرضین الثالث  نتوھي
لم یؤدى للحد من ممارسات إدارة ) IFRS,9(والرابع، واللذین أشارت نتائجھما إلى أن تطبیق 
ویمكن للباحث تفسیر النتائج المتباینة فى ھذا . الأرباح ورأس المال فى البنوك العاملة بمصر

 جراء تطبیق المعاییر ة أن تحقیق المنافع المرجووھي: رضیة أساسیةالصدد فى ضوء ف
المحاسبیة بصفة عامة، حتمًا سیكون مرھون بمستوى الإلتزام بمتطلبات تلك المعاییر، حیث تزید 

وبالتالي ونتیجة لأن البنوك . جودة التقاریر المالیة كلما زاد مستوى الإلتزام بالمعاییر المحاسبیة
وخاصة فى المراحل الأولى ) IFRS, 9(رصة قد تكون أكثر التزام بمتطلبات المقیدة بالبو

انعكاسات إیجابیة بشأن جودة تقاریرھا المالیة، ) IFRS, 9(لتطبیقھ، لذلك فقد ترتب على تطبیق 
  .      متمثلة فى الحد من ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال بتلك البنوك

  ) ٢نموذج الانحدار ( لإضافى نتیجة التحلیل ا): ١١(جدول رقم 
  على ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال للبنوك المقیدة وغیر المقیدة) IFRS, 9(أثر تبنى 

                        المتغیر التابع العینة الإجمالیة  البنوك غیر المقیدة  البنوك المقیدة
  

    المتغیرات المستقلة والتفاعلیة
(B) 

(Sig)  
(B) 

(Sig) 
(B) 

(Sig) 

  ١٫١٥٦ ΔNPLالتغیر فى القروض غیر المنتظمة       
)٠٫٠٠١***(  

- ٠٫٤٣٦  
)٠٫٠٥١*(  

٠٫٣٢٢  
)٠٫٠٥٠**(  

  ٠٫٢٤٥  ΔLLAالتغیر فى احتیاطى خسائر القروض     
)٠٫٠٤٩**(  

٠٫٩٨٥  
)٠٫٠٠٠**(  

٠٫٢٥٠  
)٠٫٠١٩**(  

  ٠٫٩٦٨ LCOالقروض المعدومة                            
)٠٫٠٠٣***(  

٠٫٠٣٣  
)٠٫٨٣٢(  

٠٫١٦٣  
)٠٫٢٩٠(  

  ٠٫٦٨٥ EBTPصافي الربح قبل الضرائب والمخصص  
)٠٫٠٠٠***(  

٠٫٢٥٩  
)٠٫١٠٣(  

٠٫٣٧١  
)٠٫٠٠٤***(  

  ٠٫٥٢٩ - CARنسبة كفایة رأس المال                      
)٠٫٠١١**(  

- ٠٫٠١٨  
)٠٫٩٢٠(  

- ٠٫٣٠٦  
)٠٫٠٢٧**(  

  ١٫٠٢٩ -  IFRS                          )٩(تطبیق المعیار 
)٠٫١٣٠(  

- ١٫٠٨٧  
)٠٫٣٩٦(  

- ٠٫٦٧٣  
)٠٫٢٩٠(  

صافي الربح قبل الضرائب × ) ٩(تطبیق المعیار
  IFRS*EPTP       والمخصص                    

- ٠٫٨٨٩  
)٠٫٠٢٢**(  

- ٠٫٠٣٧  
)٠٫٩٣٤(  

- ٠٫٣٥٤  
)٠٫٢٣٩(  

  نسبة كفایة رأس المال             × ) ٩(تطبیق المعیار
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 النتائج والتوصیات ومجالات البحث المستقبلیة -٦
تعرض البحث الحالى لقضیة ھامة كانت ومازالت محل اھتمام البحوث المحاسبیة وسوف 

عقاب الأزمة المالیة العالمیة والتى أثرت تشكل جانبًا كبیرًا من تلك البحوث مستقبلًا، خاصة فى أ



 

 ٥٦٤  
 

  

 
 

وفى ضوء تلك الأزمة تبنت الجھات التنظیمیة والإشرافیة اتجاھًا بموجبھ . على العدید من البنوك
بعنوان ) IFRS, 9(وقد أسفر عن ذلك صدور . یتم تعدیل أسس المحاسبة عن الأدوات المالیة

جوھر التعدیل بموجب متطلبات ھذا المعیار فى وقد تمثل ". الاعتراف والقیاس: الأدوات المالیة"
التحول نحو استخدام نموذج الخسائر المتوقعة عند قیاس والاعتراف بالخسائر الإئتمانیة الناتجة 

 تعرض والذيعن اضمحلال الأدوات المالیة، وذلك لیكون بدیلًا عن نموذج الخسائر الفعلیة 
كما یستمد البحث أھمیتھ لأنھ یتناول . ة العالمیةللعدید من الانتقادات فى أعقاب الأزمة المالی

بالدراسة والاختبار التجریبى لواحد من أھم عناصر القوائم المالیة فى القطاع المصرفى، وھو 
مخصص ؛ إلا وھو )IFRS, 9(العنصر الأكثر تأثرًا بمتطلبات معیار التقریر المالي الدولى 

الأكثر إستخدامًا من قبل البنوك فى إدارة أرباحھا ، ویعتبر أیضًا بمثابة العنصر خسائر القروض
  .      ورأس مالھا

وعلى صعیدٍ آخر، ونتیجة لاختلاف النتائج بشأن أثر القید فى البورصة على جودة التقاریر 
المالیة بصفة عامة، مما یستلزم اختبار أثر ذلك فى ظل بیئات وقطاعات إقتصادیة مختلفة؛ حیث 

وفى . ة الأسواق المالیة ومدى قوتھا تعد محددًا جوھریًا فى ھذا الصددیعتقد الباحث بأن طبیع
، وكذلك القید فى البورصة )IFRS, 9(ضوء ذلك استھدف البحث اختبار أثر الإلتزام بمتطلبات 

على جودة التقاریر المالیة للبنوك العاملة فى مصر، وعلى أن یتم التحقق من ذلك تجریبیًا من 
 منھما على الحد من ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال، فى ظل مسلمة خلال اختبار أثر كلٍ

بحثیة مفادھا انخفاض جودة التقاریر المالیة فى ظل زیادة ممارسات إدارة الأرباح أو رأس المال 
  . فى البنوك

، تمكن ٢٠٢٠ إلى ٢٠١٧وبالتطبیق على عینة من البنوك العاملة بمصر خلال الفترة من 
 بنك مقید ١٤ بنك منھم ٢٧یع البیانات اللازمة لقیاس متغیرات الدراسة لعدد الباحث من تجم

ویمكن للباحث تبریر انخفاض .  مشاھدة٨١بالبورصة المصریة والباقى غیر مقید، وبإجمالى 
حیث ) IFRS, 9(، وذلك نظرًا لحداثة تطبیق حدود البحث یعتبر من والذيعدد المشاھدات 

، وأصبح ٢٠١٩ب تعلیمات البنك المركزى المصري فى فبرایر طبقتھ البنوك المصریة بموج
. ٣٠/٦/٢٠٢٠، أو ٣١/١٢/٢٠١٩ساریًا وملزمًا للتطبیق عن الفترة المالیة المنتھیة فى 

بالإضافة لذلك فعدد كبیر من البنوك غیر المقیدة بالبورصة المصریة لم یستطیع الباحث 
  . دراسةالوصول إلى تقاریرھا المالیة عن الفترة محل ال

  

وبالرغم من حدود البحث السابق الإشارة إلیھا؛ إلا أن نتائج اختبار فروضھ تجریبیًا قد 
 الفرضین الأول والثاني وفیما یتعلق بنتیجة اختبار أولًا،. أسفرت عن العدید من النتائج الھامة

لال الفترة للبحث، فقد توصل الباحث إلى انخفاض جودة التقاریر المالیة فى البنوك المصریة خ
محل الدراسة، وذلك نتیجة لاستخدام حساب مخصص خسائر القروض فى القیام بممارسات 
إدارة الأرباح ورأس المال، وبما یتفق مع نتائج أغلب الدراسات التى أجریت فى ھذا الصدد 

)e.g. Fonseca and Gonzalez, 2008; Oosterbosch, 2010; Leventis et al., 
2011; Abdullah et al., 2013; Nikulin and Downing, 2020 ،٢٠١٦، خمیس .(

وتم تفسیر ذلك بأن دوافع التلاعب فى التقاریر المالیة بالنسبة للقطاع المصرفى لا تختلف كثیرًا 
عن مثیلتھا فى القطاعات الإقتصادیة الأخرى، بل یعتقد الباحث بأن تلك الدوافع قد تكون أزید فى 



 

 ٥٦٥  
 

––  

 
 

یًا لتجنب التكالیف الناتجة عن اختراق المتطلبات التنظیمیة والرقابیة القطاع المصرفى، وذلك سع
بالإضافة لذلك تنطوى عملیة . الصارمة والتى تفرض من قبل الجھات الرقابیة والبنوك المركزیة

قیاس مخصص خسائر القروض على جانب تقدیرى وھذا بدوره یسمح بمزید من الأحكام 
 . تاحة وبصورة كبیرة للتلاعب فى التقاریر المالیةالشخصیة، وبالتالي أصبحت الفرص م

 للفرضین الثالث والرابعكما توصل الباحث إلى نتیجھ ھامھ أیضًا ظھرت عند اختباره 
لم یؤدى إلى ) IFRS, 9(متطلبات للبحث، تفید بأن تطبیق نموذج الخسائر المتوقعة فى ضوء 

 وبالتالي لم یكن لتطبیق ھذا المعیار أى الحد من ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال بالبنوك،
وتتفق ھذه النتیجة مع ما أشار إلیھ البعض .  تحسین جودة التقاریر المالیة للبنوك المصریةأثر فى

 ;Marton and Runesson, 2017(بشأن المخاوف المتوقعة فى حال تطبیق المعیار الجدید 
Gumb et al., 2018; Morais, 2020 .( بأن النتیجة السابقة قد ترجع إلى أن ویعتقد الباحث

)IFRS, 9( والذى بموجبھ تم تطبیق نموذج الخسائر المتوقعة عند الاعتراف بالخسائر ،
الإئتمانیة للأدوات المالیة، قد منح الإدارات فى البنوك سلطة تقدیریة أكبر فیما یتعلق بالمحاسبة 

لفعلیة والذى سبق تطبیقھ فى عن مخصص خسائر القروض، وذلك مقارنة بنموذج الخسائر ا
  . )٢٦(المصري وكذلك معیار المحاسبة ) IAS, 39(ضوء كلٍ من معیار المحاسبة الدولى 

 للبحث الفرضین الخامس والسادسوعلى صعید آخر، توصل الباحث من خلال اختبار 
لمصریة إلى نتیجة ھامة مفادھا، انخفاض جودة التقاریر المالیة فى البنوك المقیدة بالبورصة ا

. نتیجة لزیادة ممارسات إدارة الأرباح ورأس المال بتلك البنوك مقارنة بالبنوك غیر المقیدة
وفسر الباحث تلك النتیجة استنادًا إلى كثرة الضغوط التى تتعرض لھا البنوك المقیدة مقارنة 

أحد أسواق بغیرھا من البنوك، ھذا بالإضافة إلى طبیعة سوق الأوراق المالیة المصري باعتباره 
المال الناشئة والتى ما تزال تولى اھتمام محدود نسبیًا بآلیات حمایة المستثمر، وذلك بما یتفق مع 

  ).Beatty et al., 2002; Le, 2020(دراستى 
تطبیق  للبحث، توصل الباحث لنتیجة آخرى تعكس أھمیة التحلیل الإضافىومن خلال 

)IFRS, 9(ذا المعیار أدى إلى الحد من ممارسات إدارة ، ومضمون ھذه النتیجة أن تطبیق ھ
الأرباح ورأس المال فى البنوك المقیدة بالبورصة المصریة، وتتفق تلك النتیجة بصورة ضمنیة 

تطبیق  والتى أشارت نتائجھا إلى أن Elkelish, (2021)مع ما توصلت إلیھ مؤخرًا دراسة 
)IFRS, 9 (النسبة للشركات التى كانت تتصف أدى إلى زیادة جودة المعلومات المحاسبیة ب

وبرر الباحث تلك النتیجة، والتى اختلفت إلى حدٍ . بانخفاض جودة معلوماتھا قبل تطبیق المعیار
 وھيما عما توصل إلیھ الباحث عند اختباره للفرضین الثالث والرابع، فى ضوء فرضیة أساسیة 

وبالتالي فأن البنوك . م بمتطلباتھاأن منافع تطبیق المعاییر المحاسبیة مرھون بمستوى الإلتزا
المقیدة بالبورصة قد تكون أكثر التزامًا مقارنة بغیرھا من البنوك، ومن ثمَّ زادت جودة تقاریرھا 

  .  المالیة جراء تطبیق المعیار الجدید

وفى ضوء ما سبق عرضھ، یخلُص الباحث إلى أن ما تم التوصل إلیھ من نتائج، بشأن أثر 
 على جودة التقاریر المالیة فى البنوك المصریة، یعد بمثابة أدلة مبدئیة، وذلك )IFRS, 9(تطبیق 

نظرًا لحداثة تطبیق المعیار من ناحیة، ولطبیعة حدود البحث والتى سبق الإشارة إلیھا من ناحیة 
سوف یتطلب ) IFRS, 9(وبالتالي فأن الوصول إلى أدلة نھائیة بشأن أفضلیة وأھمیة . أخرى

فى ضوء وجھات ) IFRS, 9(د من البحوث المحاسبیة، والتى تتناول منافع تطبیق إجراء المزی
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 بضرورة اھتمام المؤتمرات العلمیة لأقسام المحاسبة، بقضیة  الباحثيیوصولذلك . نظر مختلفة
جودة التقاریر المالیة فى البنوك وتداعیات تبنى معاییر التقریر المالي ذات الصلة، وعلى أن 

مع التأكید على . مًا بمشاركة من الجھات التنظیمیة والرقابیة وممثلى البنوكیكون ذلك مدعو
أھمیة تطویر مقررات المحاسبة المالیة فى الجامعات المصریة وبصفة خاصة فى مراحل 
الدراسات العلیا لتشمل مستجدات معاییر التقریر المالي ذات الصلة بالأدوات المالیة، خاصة بعد 

 والخاص بتعدیل بعض ٢٠١٩ لسنة ٦٩ستثمار والتعاون الدولى رقم صدور قرار وزارة الا
  . أحكام معاییر المحاسبة المصریة

 تختبر أثر البحوث المستقبلیة بمزید من یوصى الباحثوعلى صعید البحوث الأكادیمیة، 
مع التأكید على . على الخصائص النوعیة لجودة المعلومات المحاسبیة) IFRS, 9(تطبیق 

على تحسین المقدرة التنبؤیة ) IFRS, 9(متد تلك البحوث أیضًا لدراسة أثر تطبیق ضرورة أن ت
ھذا بالإضافة إلى أھمیة إجراء دراسات مقارنة تختبر تبعات . والتقییمیة للمعلومات المحاسبیة

وأخیرًا ولیس آخرًا، ونظرًا للندرة النسبیة . فى ظل بیئات إقتصادیة مختلفة) IFRS, 9(تطبیق 
وث التى أجریت فى البیئة المصریة بشأن جودة التقاریر المالیة فى البنوك؛ لذلك یرى فى البح

الباحث بأھمیة أن تمتد البحوث المحاسبیة فى مصر لتشمل محددات جودة التقاریر المالیة فى 
/ تقلیدى(البنوك بخلاف المعاییر المحاسبیة، كتلك التى تعكس جودة المراجعة، وتوجھ البنك 

  .    ومدى الإلتزام بآلیات الحوكمة المختلفة، ودور الجھات الرقابیة والإشرافیة، )إسلامى
 

 المراجع العربیة 
أسسس تقییم الجدارة الائتمانیة للعملاء وتكوین ). " ٢٠٠٥. (البنك المركزى المصري

 .www.cbe.org.eg/Arabic: متاح". المخصصات
عداد وتصویر القوائم المالیة للبنوك وأسس قواعد إ). "٢٠٠٨. (البنك المركزى المصري
  .Arabic/eg.org.cbe.www : متاح". الاعتراف والقیاس

 فى المحاسبة IFRS, 9إنعكاس تطبیق متطلبات ). "٢٠١٨. (المشھدانى، بشرى، محمد، أحمد
". رباح فى المصارف العراقیةعن إنخفاض قیمة القروض المصرفیة على إدارة الأ

 .  ٦٤٨-٦٣٠، ٢٤، مجلد )١٠٧( العدد .مجلة العلوم الإقتصادیة والإداریة

أثر تطبیق معاییر التقریر المالي الدولیة على المقدرة التنبؤیة ). "٢٠٢٠. (حسن، حنان
مجلة ". لمخصصات خسائر القروض لتحسین جودة التقاریر المالیة والأداء المالي

، الجزء )١(العدد . جامعة الإسكندریة- یة للبحوث المحاسبیة، كلیة التجارةالإسكندر
  .الرابع

 . الدار الجامعیة للنشر، الإسكندریة".التقاریر المالیة). "٢٠٠٥. (حماد، طارق
مدى استخدام مخصصات القروض فى إدارة الأرباح بالبنوك ). "٢٠١٦. (خمیس، حسن

بعد تطبیق أسس القیاس والاعتراف المحاسبى قبل و) تحلیل عملى(التجاریة الخاصة 
 جامعة - مجلة الفكر المحاسبى، كلیة التجارة". الصادرة من البنك المركزى المصري

  .٤٥٥- ٣٨٩، ٢٠، مجلد )٣(العدد . عین شمس
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أثر تطویر المحاسبة للأدوات المالیة على الخصائص النوعیة ). ٢٠١٣. (محاریق، ھانى
المجلة العلمیة للتجارة والتمویل، كلیة ". ة نظریة ومیدانیة دراس–للمعلومات المحاسبیة 

 . ٤٤- ١، ٣٣، المجلد )٢(العدد .  جامعة طنطا–التجارة 
إطار مقترح لتطبیق نموذج الخسائر المتوقعة للقروض فى "). ٢٠١٨. (مختار، شریھان

 رسالة دكتوراه غیر منشورة، قسم )".دراسة تطبیقیة(البنوك التجاریة المصریة 
  .  جامعة الإسكندریة– كلیة التجارة –لمحاسبة والمراجعة ا

 معیار المحاسبة –معاییر المحاسبة المصریة ). "٢٠١٩. (وزارة الاستثمار والتعاون الدولى
، القرار رقم )أ( تابع ٨١ العدد –الوقائع المصریة ". ، الأدوات المالیة)٤٧(المصري 

 . ٢٠١٩ لسنة ٦٩
، )٢٦( معیار المحاسبة المصري – معاییر المحاسبة المصریة"). ٢٠١٥. (وزارة الاستثمار

، القرار )أ( تابع ١٥٨ العدد –الوقائع المصریة . "الاعتراف والقیاس: الأدوات المالیة
  . ٢٠١٥ لسنة ١١٠رقم 
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  ملاحق البحث 
  *البنوك المقیدة بالبورصة المصریة ونسبة تركز الملكیة ): ١(ملحق 

  نسبة تركز الملكیة  أسم البنك  مسلسل
  %١٤  البنك التجارى الدولى  ١
  %٩٦  بنك الإتحاد الوطنى  ٢
  %٤٥  البنك المصري الخلیجى  ٣
  %٧٩  بنك البركة  ٤
  %٩٥  )بنك الكویت الوطنى(الوطنى   ٥
  %٨٢  لمصري لتنمیة الصادراتالبنك ا  ٦
  __  بنك فیصل الإسلامى المصري  ٧
  %٨٤  بنك التعمیر والاسكان  ٨
  %٧١   الإسلامىظبيمصرف أبو   ٩

  %٩٥  بنك قطر الوطنى الأھلى  ١٠
  %٩٠  بنك قناة السویس  ١١
  %٦٨  بنك كریدى أجریكول  ١٢
  %٨٥  بنك الشركة المصرفیة العربیة الدولیة   ١٣
  %١٠٠  بنك القاھرة  ١٤

  *٢٠٢٠قائمة البنوك المسجلة لدى البنك المركزى المصري حتى أغسطس ): ٢(ملحق 
  أسم البنكمسلسل  أسم البنكمسلسل

  البنك الأھلى الكویتى  ٢١  البنك التجارى الدولى  ١
  المصرف العربى الدولى  ٢٢  )أبوظبى التجارى(بنك الاتحاد الوطنى   ٢
  بنك عودة  ٢٣  البنك المصري الخلیجى  ٣
  البنك الأھلى المتحد  ٢٤  بنك البركة  ٤
  البنك العربى الأفریقى الدولى  ٢٥  )بنك الكویت الوطنى(الوطنى   ٥
  )HSBC(بنك   ٢٦  البنك المصري لتنمیة الصادرات  ٦
  بنك المؤسسة العربیة المصرفیة  ٢٧  بنك فیصل الإسلامى المصري  ٧
  ربىالبنك العقارى المصري الع  ٢٨  بنك التعمیر والاسكان  ٨
  البنك الزراعى المصري  ٢٩   الإسلامىظبيمصرف أبو   ٩

  بنك التنمیة الصناعیة  ٣٠  بنك قطر الوطنى الأھلى  ١٠
  المصرف المتحد  ٣١  بنك قناة السویس  ١١
  )وفا بنك(البنك التجارى المغربى   ٣٢  بنك كریدى أجریكول  ١٢
  عربىبنك الاستثمار ال  ٣٣  بنك الشركة المصرفیة العربیة الدولیة  ١٣
   الأولظبيبنك أبو   ٣٤  بنك القاھرة  ١٤
  سیتى بنك  ٣٥  بنك مصر  ١٥
  البنك العربى  ٣٦  البنك الأھلى المصري  ١٦
  بنك المشرق  ٣٧  بنك الإسكندریة  ١٧
  البنك الأھلى الیونانى  ٣٨  )بنك مصر إیران للتنمیة سابقًا(مید بنك   ١٨
  بنك الاستثمار القومى المصري  ٣٩  بنك بلوم  ١٩
  بنك ناصر الإجتماعى  ٤٠   الوطنىدبينك الإمارات ب  ٢٠

                                                
 . من أسھم البنك أو أكثر% ٥ وتقاس بنسبة الأسھم المملوكة بواسطة المستثمرون الذین یملكون *
مѧستبعدة لكونھمѧا یخѧضعان لتѧشریعات     ) ٤٠(و ) ٣٩(، والبنѧوك  )٢٧(إلѧى  ) ١( مѧن مسلѧسل    شملت العینة البنوك  *

 .خاصة



 

 ٥٧٥  
 

––  

 
 

Study and Examine the Impact of Adoption the International 
Financial Reporting Standard (9), and Listed in the Stock 
Exchange on the Use of Loan Loss Provisions by Egyption 
Banks in Earning Management and Capital Management  

By 
Dr. Mahmoud Moussa Abd el-all Metwally 

Lecturer of Accounting  
Faculty of Commerce – Alexandria University 

mahmoud.mousa81@gmail.com 

 
Abstract: 

This research aimed to study the impact of adopting the international 
financial reporting standard (9), and listing in the stock exchange on the 
use of loan loss provisions (LLP) by banks that are operating in Egypt in 
earning management and capital management. By applying the multiple 
regression analysis on a sample of banks that are operating in Egypt, 
during the period from 2017 to 2020, researcher was able to collect the 
necessary data to measure the variables for 27 banks, including 14 listed 
banks in the Egyptian Stock Exchange. Results of this research provided 
an important empirical evidence, the most important of them are: (1) 
Egyption banks which use the loan loss provisions in earning 
management and capital management, that implies decrease financial 
reports quality of these banks. (2) Increase earning management and 
capital management in listed banks compared to unlisted. (3) Regarding 
to the impact of adopting (IFRS ,9), researcher concluded an important 
conclusion stating that, the compliance with the requirements of this 
standard, will increase the financial reports quality for listed banks only 
by decreasing earning management and capital management practices in 
those banks. 
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