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  1ةالمنشأ مخاطرب ومدى إرتباطه الشامل الدخل تقمبل تحميمية دراسة  
An analytical study of the volatility of comprehensive income and 

its association with firm risks 

 المستخمص

. ومدى إرتباطو بمخاطر المنشأة دراسة وتحميل مدى تقمب الدخل الشاملالبحث إلى ىذا ييدف 
استعراض ما ورد بالأدب اعتمد الباحث عمى منيج الدراسة النظرية من خلال ولتحقيق ىدف البحث، فقد 

 نظراً و أن البحث. وقد توصل الباحث إلى اتالمرتبطة بمتغير ستقراء وتحميل الدراسات السابقة لإالمحاسبي 
بقوى السوق وغير خاضعة لرقابة وسيطرة إدارة المنشأة، ىى بنود مرتبطة بنود الدخل الشامل الآخر  لأن
وعمى  غالباً ما تكون أكثر تقمباً، ويؤدى ذلك إلى زيادة تقمب الدخل الشامل مقارنة بصافى الدخل.فإنو 

 مقاسةالدخل الشامل ومخاطر المنشأة )مكونات الرغم من ىذا التقمب، إلا أن ىناك إرتباط بين تقمب 
فصاح عن وىو ما تسميو الدراسات السابقة بالمخاطر الملاءمة للإ(؛ Betaتقمب عوائد الأسيم ومعامل ب
عند إتخاذ المعمومات المتعمقة بالدخل الشامل يقيمون  القوائم المالية مستخدموا وتعنى أندخل الشامل، ال

تفسير ىذ النتائج عمى أن الدخل الشامل يمعب دوراً ىاماً فى قياس الأداء  كما يمكن قراراتيم الإستثمارية،
     .المالى لمنشآت الأعمال بجانب رقم صافى الدخل التقميدى

                                                           
1 

انضررببٗ ٔانخ رر انعرةو نهًُ رؤ    أثرر افصارةذ  رٍ انرالم ان رةيم  هرٗ انخ رر بعُرٕاٌ قيارةش  اِْذا انبسث يُطتخرج يٍ يقتررذ سضرةند توترٕس

أزًرا ، إشررا:  أدتد يسًرٕت زطراٍ إضرًة ام  برا انعرة ٗق، إ راات انبةزرث  تساضد ت باقاد  هٗ ان رروة  انًقارا  بطرٕلأ اأسالأ انًةنارد انًاررٖ
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 Otherالدخل الشامل الآخر ؛  Comprehensive Income الدخل الشامل: فهرسةكممات ال

Comprehensive Income  مخاطر المنشأة ؛Firm risks المخاطر الملاءمة ؛Risk Relevance. 

 

 

 طبيعة المشكمة

يمعب قياس الأداء دوراً ىاماً فى صنع قرارات المستثمرين، وقد كان صافى الدخل ولفترات طويمة 
يمثل مقياس الأداء الرئيسى لمنشآت الأعمال. ولكن بمرور الوقت أصبح رقم صافى الدخل من وجية 

مالى، لذلك نظر واضعى المعايير المحاسبية مقياس غير كاف بل وربما عديم الفائدة لتقييم الأداء ال
إتجيت مجالس معايير المحاسبة خلال العقدين الماضين إلى إعتماد مفيوم الدخل الشامل لتقييم الأداء 

حيث أصدر مجمس معايير المحاسبة . ( Gazzola and Amello, 2014الأعمال )المالى لمنشآت 
 SFASمعيار المحاسبة المالية الأمريكى رقم  7997عام  فى نوفمبر (FASB)المالية الأمريكى 

لزم بموجبو الشركات الأمريكية بالإعتراف بكافة أبعنوان "الإفصاح عن الدخل الشامل"، والذى  (130)
الأرباح والخسائر سواء المعترف بيا فى قائمة الدخل أو المعترف بيا ضمن قائمة التغير فى حقوق 

فى إطار التقارب بين مجمس (، و FASB, 1997) الدخل الشاملالممكية فى قائمة واحدة لموصول إلى 
أخذت معايير  ،(IASB)ومجمس معايير المحاسبة الدولية  FASB)معايير المحاسبة المالية الأمريكى )

، وذلك من خلال تعديل معيار 7007بمفيوم الدخل الشامل فى سبتمبر أيضاً المحاسبة الدولية 
انًعاةس انًعال ت باق يفٕٓو انالم ان ةيم نتقااى ااتاء  تضًٍ، حيث IAS (1) الأول الدولى ةالمحاسب

 .(7009)حماد،  انًةنٗ نًُ آ  اا ًةل

وخلافاً لمدخل صافى الدخل التقميدى الذى كان يعتمد عمى مقابمة الإيرادات المحققة بالمصروفات 
المحققة فقط من عمميات المنشأة، فإن الدخل الشامل يتضمن جميع الإيرادات والمصروفات والمكاسب 

ذلك طبقاً والخسائر سواء كانت عادية أو غير عادية محققة أو غير محققة، ولعل الفكرة من وراء 
لواضعى المعايير المحاسبية ىو أن الدخل عمى أساس شامل ىو مقياس أفضل للأداء المالى من مقياس 
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صافى الدخل التقميدى، لأنو يتضمن جميع التغيرات فى حقوق ممكية )صافى الأصول( المنشأة من 
 .(7077مصادر بخلاف ملاكيا )الصايغ، 

أسموب القائمة الواحدة عند مفيوم الدخل الشامل و ل IASBوالـ  FASBوعمى الرغم من تفضيل الـ 
حيث قبل إصدار  ين حتى الأن عمى تحقيق ىذا اليدف،الإفصاح عن الدخل الشامل، إلا أنيم غير قادر 

كانت المسودة المقترحة لممعيار تتطمب عرضاً واضحاً لمدخل  SFAS (130)المعيار الأمريكى رقم 
، ومع ذلك فإنو عندما تم إصدار المعيار الأمريكى رقم للأداء المالىتو فى قائمة واحدة الشامل ومكونا

SFAS (130)  نما أتاح فإنو لم يمزم الشركات بشكل معين للإفصاح عن الدخل الشامل ومكوناتو، وا 
بتحديث ىذا  FASB. كذلك عندما قام الـ (Khan, 2012) ل للإفصاح عن الدخل الشاملائثلاثة بد
نبابم انثةنث نلإصاةذ  ٍ انالم ان ةيم )افصاةذ صٗ يةئًد انتغار صٗ ٔأنغٗ ا 2011صٗ بَٕإ المعيار 

، فإنو ترك الحرية أمام الشركات للإختيار بين بديل القائمة الواحدة أو بديل القائمتين زقٕلأ انًهكاد(
 IASBوبالمثل، يسمح الـ (. Khan, 2012; FASB, 2011للإفصاح عن الدخل الشامل ومكوناتو )

الإختيار بديل القائمة الواحدة أو بديل القائمتين للإفصاح عن الدخل  IFRSلمشركات التى تطبق معايير 
 IAS)بعنوان "عرض القوائم المالية"  IAS (1)الشامل ومكوناتو، وذلك طبقاً لمعيار المحاسبة الدولى رقم 

1, 2018). 

خل الشامل ومكوناتو من قبل الـ ولعل السبب الرئيسى من وراء إتاحة بديمين للإفصاح عن الد
FASB  و الـIASB ىو معارضة الكثير من معدو القوائم المالية لبديل القائمة الواحدة، حيث جادلوا بأن ،

وىو ، بديل القائمة الواحدة يؤدى إلى إدراج بنود الدخل الشامل الآخر إلى جانب نتائج الأعمال الأساسية
سيؤدى إلى إرباك مستخدمى القوائم المالية وسيؤدى إلى سوء فيم كبير لأداء المنشأة، وذلك لأن بنود  ما

أنيا مرتبطة بقوى السوق وخارجة عن سيطرة إدارة الدخل الشامل الآخر غالباً ما تكون أكثر تقمباً بسبب 
القوائم المالية لمخاطر  وايم مستخدم، وبالتالى سيكون الدخل الشامل أكثر تقمباً، ومن ثم زيادة تقيالمنشأة

وعمى الرغم من ىذه الإدعاءات  (.Khan and Bradbury, 2014; 2016; Khan, 2012المنشأة )
فقد توصمت العديد من الدراسات التى إتبعت أسموب الدراسة التجريبية إلى أن بديل القائمة الواحدة لا 

معمومات الدخل الشامل بشكل  يستخدمواذلك، فإنيم  يربك مستخدمى القوائم المالية، بل عمى العكس من
 ,Hirst and Hopkinsجيد عندما يتم عرضيا فى قائمة واحدة للأداء المالى )أنظر عمى سبيل المثال، 
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1998; Maines and McDaniel, 2000; Hunton et al., 2006)،  كما أشارت ىذه الدراسات
ن كان ىناك مقياس أخر  إلى أن الدخل الشامل يمعب دوراً ميماً فى قياس الأداء المالى لممنشأة، حتى وا 

 )صافى الدخل( يمثل المقياس الأساسى لأداء المنشأة.
صرٗ  رةو  انًعرالٔ 2015انارةتس  رةو انًاررٖ األ  انًسةضربد يعارةسٔتدُبةً نٓذا انداال صقرا أنرسو 

ان ررروة  انًاررربد بةفصاررةذ  ررٍ انررالم ان ررةيم صررٗ يررةئًتاٍ  بعُررٕاٌ ق رررق انقررٕائى انًةنارردق 2012

(  هٗ أَّ ق بدب  هٗ انًُ ؤ  أٌ تفار  ٍ وةصرد بُرٕت 11يُفاهتاٍ، زاث َص انًعاةس صٗ انفقر  سيى )

عررق يكَٕرة  انالم ٔانًارٔصة  انتٗ تى اف ترا: بٓة للال انفترر  صرٗ يرةئًتاٍ يُفارهتاٍ إزرااًْة ت

انربر أٔ انخطةس  )يةئًد انالم(، ٔانثةَاد تعررق  ُةررر انرالم ان رةيم ا)لرر )يةئًرد انرالم ان رةيم(ق 

ْٕٔ ية بعُٗ أٌ انًعاةس انًاررٖ يرا أترةذ  (د2012، 11)يعاةس انًسةضبد انًارٖ األ انًعال، صقر  

إضرتخااو يرةئًتاٍ يُفارهتاٍ ٔانرذٖ بابم ٔازا صقط نلإصاةذ  ٍ انالم ان ةيم ٔيكَٕةتّ، ْٕٔ افصارةذ ب

بًثررم انبررابم انثررةَٗ صررٗ انًعاررةس انررأنٗ األ ٔانًعاررةس اايربكررٗ، ٔنررى بررتر بررابهاٍ نلإصاررةذ  ررٍ انررالم 

 ان ةيم يثم ية ْٕ يتةذ زةناةً صٗ انًعةبار انأناد ٔاايربكادد 

ذ  رٍ انرالم ان رةيم ٔصٗ ظم افَتقةتا  انتٗ بتعرق نٓة انٕضع انسرةنٗ نلإصارةبُةء  هٗ ية ضبق، 

 ٔيكَٕةتّ يٍ خةَب يعأ انتقةسبر انًةناد، صإَّ بتبةتس صٗ ذٍْ انبةزث انتطةإلا  انتةناد 

 ىل يعد الدخل الشامل أكثر تقمباً من صافى الدخل؟ -
 ؟ ىل يرتبط تقمب الدخل الشامل بمخاطر المنشأة -

 هدف البحث

التحقق من إدعاءات معارضو الإفصاح عن الدخل الشامل باستخدام أسموب  في البحث ىدف يتمثل
مقارنة بصافى الدخل، ومدى إرتباطو بمخاطر  تقمب الدخل الشامل تحديد مدى القائمة الواحدة، من خلال

 عمى الوقوف بيدف البحث بمتغيرات المرتبطة السابقة الدراسات وتحميل استقراء خلال من وذلكالمنشأة، 
 .   إليو وصمتت ما

 خطة البحث
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 فى ضوء مشكمة البحث، وتحقيقاً لهدف البحث، تم تقسيم باقى أجزاء البحث إلى النقاط التالية:

 الدراسات السابقة. .7

 .الدخل الشامل )المفيوم والمكونات( .7

 .تقمب الدخل الشامل ومدى إرتباطو بمخاطر المنشأة .3

 خلاصة البحث. .4

 الدراسات السابقة /1

خــلال العقــدين الآخيــرين يتضــح أنيــا  التــى تناولــت مفيــوم الــدخل الشــاملبإســتقراء الدراســات الســابقة 
فائـدة الإفصـاح عـن مكونـات الـدخل الشـامل فـى القـوائم الماليـة، وقـد إعتمـدت قـد ركـزت عمـى دراسـة كانت 

ن خــلال وذلــك مــ Value Relevanceيســمى المــدخل الأول بالقيمــة الملاءمــة  ؛فــى ذلــك عمــى مــدخمين
دراسـة مـدى إرتبـاط مكونـات الـدخل الشـامل بأسـعار أو عوائـد الأسـيم عبـر سمسـمة زمنيـة، ويسـمى المـدخل 

وذلك من خلال دراسة مدى إرتبـاط تقمـب مكونـات الـدخل  Risk Relevanceالثانى بالمخاطر الملاءمة 
الدخل الشامل عمى توفير الشامل بتقمب عوائد الأسيم عبر سمسمة زمنية، وذلك لتحديد مدى قدرة مكونات 

 تقدير محتمل لممخاطر التى تواجو المنشأة.

 Hodder et al. (2006) دراسة 1/1

ىــدفت ىــذه الدراســة إلــى دراســة المخــاطر الملاءمــة لثلاثــة مــن مقــاييس الــدخل وىمــا؛ صــافى الــدخل 
، Full-fair-value incomeوالدخل الشامل المفصح عنيما بالقوائم المالية ودخل القيمة العادلة الكامل 

فــى القـــوائم  2والــذى قامــت الدراســـة بحســابو مـــن خــلال إضــافة تســـويات القيمــة العادلـــة غيــر المعتــرف بيـــا
المالية إلى رقم الدخل الشامل. كذلك ىدفت الدراسة إلى تحديد مدى إرتباط ىذه المقاييس الثلاثـة بمقـاييس 

 707تـم إجـراء دراسـة تطبيقيـة عمـى عينـة مكونـة مـن  لتحقيـق ىـدف الدراسـة، الخطر القائمة عمى السوق.
 .7004حتى عام  7996بنك من البنوك التجارية الأمريكية عن الفترة من عام 

                                                           
2
رف بها هى المكاسب والخسائر غير المعترف بها على الأدوات المالية )والتى تسمى بالبنود خارج الميزانية(، تسويات القيمة العادلة غير المعت 

 ويتم حسابها بالتغير فى القيمة العادلة على القيمة الدفترية لهذه البنود.
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توصمت الدراسة إلى أن تقمب دخل القيمة العادلة الكامل أكبر بشكل كبير من تقمب صافى الدخل  
ما وجدت الدراسة علاقة إرتباط سمبية بين الدخل والدخل الشامل وذلك بالنسبة لكل عينة الدراسة تقريباً. ك

الشامل والتغيرات فى القيمة العادلة للأدوات المالية غير المعترف بيا، وىو ما يتفق مع إنتقادات ممثمى 
، حيث SFAS (130)البنوك للإفصاح عن الدخل الشامل عندما تم إصدار المعيار الأمريكى رقم 

ورة غير واقعية لعمميات البنوك الرئيسة وممارسات إدارة المخاطر جادلوا بأن الدخل الشامل يعطى ص
. فيما يتعمق الأدوات المالية لإدارة المخاطر فييا، وذلك بسبب أن البنوك تستخدم إجمالى محافظيا من

بمدى إرتباط تقمب مقاييس الدخل بمقاييس الخطر القائمة عمى السوق، فقد وجدت الدراسة علاقة إرتباط 
عمى  Betaبين تقمب صافى الدخل وتقمب الدخل الشامل من ناحية وتقمب عوائد الأسيم ومعامل إيجابية 

. كما وجدت الدراسة أن تقمب الدخل الشامل الآخر يرتبط بعلاقة إرتباط المدى الطويل من ناحية أخرى
 Beta معامل اط سمبية غير معنوية معإيجابية غير معنوية مع تقمب عوائد الأسيم، ويرتبط بعلاقة إرتب

 عمى المدى الطويل. 

   Black (2013)دراسة 1/2

فحص مدى إرتباط التقمب فى مكونات الدخل الشامل الآخر مع التقمبات فى  ىدفت ىذه الدراسة إلى
عوائد الأسيم. حيث تنبأت الدراسة بإرتباط التقمب فى مكونات الدخل الشامل الآخر مع التقمبات فى 
عوائد الأسيم بدرجات متفاوتة، وقد إستخدمت الدراسة التقمب فى عوائد الأسيم كمقياس لمخطر الإجمالى 

، كما صنفت الدراسة (FASB)شأة، وذلك طبقاً للإطار المفاىيمى لمجمس معايير المحاسبة المالية لممن
 مكونات رئيسة وىى؛ تسويات الأوراق المالية المتاحة لمبيع 4مكونات الدخل الشامل الآخر إلى 

Available-for-sale (AFS) Securities Adjustments  تسويات تغطية التدفقات النقدية ، 
Cash-flow Hedge Adjustmentالتسويات المتعمقة بمنافع التقاعد ، Pension-related 

Adjustments   وتسويات ترجمة العممة الأجنبيةForeign Currency Translation 
Adjustments كما تم تصنيف تسويات الأوراق المالية المتاحة لمبيع وتسويات تغطية التدفقات النقدية .
لتحقيق ىدف الدراسة، تم إجراء دراسة والخسائر غير المحققة والمكاسب والخسائر المحققة. إلى المكاسب 
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حتى  7007مشاىدة سنوية لمبنوك الأمريكية عن الفترة من عام  7764تطبيقية عمى عينة مكونة من 
 .7077عام 

نــافع التقاعــد توصــمت الدراســة إلــى وجــود علاقــة إرتبــاط ســمبية بــين التقمــب فــى التســويات المتعمقــة بم
والتقمب فى عوائد الأسيم، وعلاقة إرتباط إيجابيـة بـين التقمـب فـى تسـويات ترجمـة العممـة الأجنبيـة والتقمـب 
فى عوائد الأسيم. ووجدت الدراسة أيضاً علاقة إرتباط سمبية )إيجابية( بين التقمب فى المكاسب والخسائر 

المتاحـــة لمبيـــع وتســـويات تغطيـــة التـــدفقات النقديـــة، غيـــر المحققـــة )المحققـــة( مـــن تســـويات الأوراق الماليـــة 
والتقمب فى عوائد الأسيم، وتكـون علاقـة الإرتبـاط أقـوى عنـدما يـتم عـرض بنـود الـدخل الشـامل الآخـر فـى 

أن تقمــب المكاســب والخســائر غيــر المحققــة وقــد فســرت الدراســة ىــذه النتــائج بــقائمــة واحــدة لــلأداء المــالى، 
، فـى حـين أن التقمـب مخـاطر المنشـأةسيطرة ورقابة المـديرين وتـرتبط سـمبياً مـع عادةً ما تعتبر خارجة عن 

مخـاطر من جانب المديرين وترتبط إيجابياً مـع  اورقابتي افى المكاسب والخسائر المحققة يمكن التحكم فيي
 .المنشأة

  Khan and Bradbury (2014)دراسة  1/3

المخاطر الملاءمة لتقمب الدخل الشامل والدخل الشـامل تمثل اليدف الرئيس ليذه الدراسة فى فحص 
الآخــر مقارنـــة بتقمــب صـــافى الـــدخل، وذلــك مـــن خــلال تحديـــد مـــدى إرتبــاط تقمـــب الــدخل الشـــامل والـــدخل 

. لتحقيـــق ىـــدف الدراســـة، تـــم إجـــراء دراســـة تطبيقيـــة عمـــى عينـــة مـــن الســـوق مخـــاطرالشـــامل الآخـــر مـــع 
حتــى عــام  7005مشــاىدة سـنوية عــن الفتـرة مــن عـام  7545مــن الشـركات الأمريكيــة غيـر الماليــة مكونـة 

7070. 

توصمت الدراسة إلى أن الـدخل الشـامل يعـد أكثـر تقمبـاً مـن صـافى الـدخل، وأن تقمـب كـل مـن الـدخل 
السـوق والمتمثمـة فـى تقمـب  مخـاطرالشامل وصافى الدخل يـرتبط بعلاقـة إرتبـاط إيجابيـة قويـة مـع مقـاييس 

الســـوق بشـــكل  مخـــاطر، بينمـــا لا يـــرتبط تقمـــب الـــدخل الشـــامل الآخـــر مـــع Betaعوائـــد الأســـيم ومعامـــل 
جـوىرى. كمـا توصــمت الدراسـة إلـى إرتبــاط التقمـب فـى الــدخل الشـامل بأسـعار الأســيم وعـدم إرتبـاط التقمــب 

 فى الدخل الشامل الآخر بأسعار الأسيم.
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  Huang et al. (2016)دراسة  1/4

ىدفت ىذه الدراسة إلى دراسة علاقة الإرتباط بين التقمب فى الدخل الشامل الآخر وأتعاب المراجعة، 
فـى المكاسـب  The Inherent Riskبالإضافة إلى تحديد مدى إدراك مراجعى الحسابات لمخطـر الكـامن 

عكـــس المكاســـب  والخســـائر غيـــر المحققـــة والناتجـــة مـــن إعـــادة تقيـــيم الأصـــول والإلتزامـــات الماليـــة، فعمـــى
والخسائر المحققة التى يفصح عنيا فى قائمة الدخل، تعد المكاسب والخسائر غير المحققـة ذات حساسـية 
عاليــة لتحركــات الأســعار المرتبطــة بالســوق، وفــى النيايــة ســوف تصــبح ىــذه المكاســب والخســائر محققــة 

إجـــراء دراســـة تطبيقيـــة عمـــى  لتحقيـــق ىـــدف الدراســـة، تـــموســـوف تـــؤثر عمـــى الأربـــاح المســـتقبمية لممنشـــأة. 
وذلـك عـن الفتـرة مـن عـام  Standard & Poor’s (S&P) 500الشركات غيـر الماليـة المدرجـة بمؤشـر 

 . 7006حتى عام  7007

توصــمت الدراســة إلــى وجــود علاقــة إرتبــاط إيجابيــة ومعنويــة بــين تقمــب الــدخل الشــامل الآخــر وأتعــاب 
لــدخل الشــامل الآخــر قــوة تفســيرية إضــافية ومعنويــة لأتعــاب المراجعــة. وتظيــر نتــائج الدراســة أن لتقمــب ا

المراجعة تزيد عن تقمب صافى الدخل، وىو ما يشير إلـى إدراك مراجعـى الحسـابات لمخـاطر تقمـب الـدخل 
الشامل الآخر عند تحديد أتعاب المراجعة. وبالتالى تشير نتائج الدراسة إلى أن مراجعى الحسابات قـادرين 

امن وراء تقمــب الــدخل الشــامل الآخــر عنــد تســعير خــدمات المراجعــة. بالإضــافة إلــى عمــى فيــم الخطــر الكــ
ذلك فقد وجدت الدراسـة علاقـة إرتبـاط سـمبية ومعنويـة بـين التقمـب فـى التسـويات المتعمقـة بتغطيـة التـدفقات 

عكـس  النقدية وأتعاب المراجعة. وىكـذا، فـإن نتـائج الدراسـة تشـير إلـى أن مراجعـى الحسـابات قـادرين عمـى
تــأثير تقمــب كــل مكــون مــن مكونــات الــدخل الشــامل الآخــر عمــى أتعــاب المراجعــة بنــاءً عمــى تــأثيره عمــى 

 الأرباح المستقبمية لممنشأة.

  Khan and Bradbury (2016)دراسة  1/5

فصـاح عـن الـدخل ىدفت ىذه الدراسـة إلـى فحـص مـدى تقمـب الـدخل الشـامل والمخـاطر الملاءمـة للإ
شـركة مـن  97لتحقيق ىـدف الدراسـة، تـم إجـراء دراسـة تطبيقيـة عمـى عينـة مكونـة مـن و  الشامل ومكوناتو.

 .7070حتى عام  7003الشركات النيوزيلاندية غير المالية عن الفترة من عام 
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% من شركات عينة الدراسة تعانى من تقمب فـى الـدخل الشـامل يزيـد 67.4توصمت الدراسة إلى أن 
د إعادة تقييم الأصول عمى بنود الدخل الشامل الآخر، حيث يعد ىذا عن تقمب صافى الدخل، ويسيطر بن

البند ىو السبب الرئيس لتقمب الدخل الشـامل، حيـث عنـدما يـتم إسـتبعاد ىـذا البنـد مـن بنـود الـدخل الشـامل 
%. كما توصمت الدراسة إلى عـدم إرتبـاط تقمـب كـل مـن الـدخل 57.6الآخر فإن ىذه النسبة تنخفض إلى 

الســوق بشــكل أكبــر مقارنــة بتقمــب صــافى الــدخل. كــذلك توصــمت  بمخــاطرخل الشــامل الآخــر الشــامل والــد
الدراسة إلى إرتباط التقمب فى بنـد إعـادة تقيـيم الأصـول كأحـد بنـود الـدخل الشـامل الآخـر بأسـعار الأسـيم، 

 وعدم إرتباط تقمب باقى مكونات الدخل الشامل الآخر بأسعار الأسيم.

 Lin et al., (2018)دراسة  1/6

ىدفت ىـذه الدراسـة إلـى تحديـد مـا إذا كـان ىنـاك إخـتلاف فـى القيمـة الملاءمـة لمـدخل الشـامل الآخـر 
)مدى إرتباط الدخل الشـامل الآخـر بعوائـد الأسـيم( عنـدما يـتم الإفصـاح عنـو فـى القائمـة المنفصـمة لمـدخل 

المعــايير الأمريكيــة لمشــامل مقارنــة بالإفصــاح فــى قائمــة التغيــر فــى حقــوق الممكيــة، والــذى كــان متــاح فــى 
. كمــا ىــدفت الدراســة إلــى تحديــد 7077فــى عــام  SFAS (130)وذلــك قبــل تحــديث المعيــار الامريكــى 

كيفية تأثير الحالة الإقتصادية عمى تقييم المستثمرين لمدخل الشامل الآخر المفصح عنو فى القوائم المالية 
يــر طريقــة الإفصــاح عــن الــدخل الشــامل مــن بطــرق مختمفــة. وأخيــرا، فقــد ىــدفت الدراســة إلــى دراســة أثــر تغ

الإفصــاح فــى قائمــة التغيــر فــى حقــوق الممكيــة إلــى الإفصــاح فــى قائمــة منفصــمة لمــدخل الشــامل وذلــك بعــد 
لتحقيـق  عمـى القيمـة الملاءمـة لمـدخل الشـامل. 7077فـى عـام  SFAS (130)تحديث المعيار الامريكـى 

 Standard & Poor’sلشــركات المدرجــة بمؤشــر اأىــداف الدراســة، تــم إجــراء دراســة تطبيقيــة عمــى 
(S&P) 500  مشاىدة سنوية  4669بواقع  7077حتى عام  7000وذلك عن الفترة من عام 

% من شركات عينة الدراسة كانت تفصح عن الدخل الشامل الآخر فـى 87توصمت الدراسة إلى أن 
، كما توصمت الدراسة 7006ى عام حت 7000قائمة التغير فى حقوق الممكية وذلك خلال الفترة من عام 

إلى وجود علاقة إرتباط إيجابية ومعنوية بين الدخل الشامل وعوائد الأسيم وذلك عندما يتم الإفصـاح عـن 
الدخل الشـامل فـى قائمـة التغيـر فـى حقـوق الممكيـة مقارنـة بالإفصـاح فـى قائمـة منفصـة خـلال ىـذه الفتـرة، 

تثمر لمكونات الدخل الشامل الآخر عندما يتم الإفصاح عنو فى كما توصمت الدراسة إلى زيادة تقييم المس
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عنـدما  وخاصـةً  ،7009حتـى عـام  7007قائمة منفصمة فقط خلال فتـرة الأزمـة الماليـة العالميـة مـن عـام 
. وأخيـــرا، فقـــد توصـــمت الدراســـة إلـــى إنخفـــاض القيمـــة الملاءمـــة لمـــدخل مـــب الـــدخل الشـــامل الآخـــريـــزداد تق

ت التى غيرت مكان الإفصاح عن الدخل الشامل الآخر من قائمة التغيـر فـى حقـوق الشامل الآخر لمشركا
الممكية إلى الإفصاح فى قائمة منفصمة لمدخل الشامل مقارنة بالشركات التى لم تغير مكان الإفصاح عن 

 . 7077فى عام  SFAS 130الدخل الشامل، وذلك خلال فترة ما بعد تحديث المعيار الأمريكى 

 Bao el al., (2020) دراسة 1/7

ىـــدفت الدراســـة إلـــى التحقـــق مـــن المخـــاطر الملاءمـــة للإفصـــاح عـــن الـــدخل الشـــامل الآخـــر بالنســـبة 
لأصحاب الديون )المقرضـين(، وذلـك مـن خـلال تحديـد مـدى إرتبـاط تقمـب الـدخل الشـامل الآخـر بمخـاطر 

مــا الإئتمــان والمتمثمــة فــى؛ التخمــف عــن الســداد، ومــدى تعــرض المنشــأة لمخــاطر الإفــلاس أو التصــفية. ك
ىدفت الدراسة إلى فحص العلاقة بين تقمب الدخل الشامل الآخـر والتصـنيف الإئتمـانى لممنشـأة مـن ناحيـة 

 وتكمفة القروض من ناحية أخرى. 

توصــمت الدراســة إلــى وجــود دليــل جــوىرى إحصــائياً عمــى أنــو مــع زيــادة تقمــب الــدخل الشــامل الآخــر 
ويكــون إحتمــال تعرضــيا للإفــلاس أو التصــفية أعمــى، بالمنشــأة يــزداد إحتمــال تخمــف المنشــأة عــن الســداد، 

ويكون تصنيفيا الإئتمـانى أقـل، وتتحمـل تكمفـة أعمـى لـديونيا. وبشـكل عـام، فـإن أدلـة الدراسـة تـدعم وجيـة 
 النظر القائمة بأن تقمب الدخل الشامل الآخر يوفر معمومات مفيدة لأصحاب الديون )المقرضين(.

 :يمي ما لمباحث يتضح السابقة، اتالدراس إليه توصمت ما عمى بناءً 

تشـير نتـائج ىـذه الدراسـات إلـى زيـادة تقمـب الـدخل الشـامل مقارنـة بصـافى الـدخل، وىـو مـا يتفـق مـع  -
مخــاوف معــدو التقــارير الماليــة للإفصــاح عــن الــدخل الشــامل فــى قائمــة لــلأداء المــالى، حيــث جــادلوا 

وأن إدراجيـا مـع ارجـة عـن سـيطرة الإدارة، بأن بنود الدخل الشامل الآخر تعتمد عمى قوى السـوق وخ
وســتولد عوائــد أكثــر  الأربــاح العاديــة ســوف يجعــل الــدخل الشــامل أكثــر تقمبــاً مقارنــة بصــافى الــدخل

 تقمباً، وبالتالى ستدفع المستثمرين إلى زيادة تقييم مخاطر المنشأة.
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إلا أنو  نتيجة التقمب العالى فى بنود الدخل الشامل الآخر، الدخل الشامل من زيادة تقمبعمى الرغم  -
ن كان صافى الدخل ،يمعب دوراً ىاما فى قياس الأداء المالى لمنشآت الأعمال يمثل  حتى وا 

وىذا ما أكدتو الدراسات السابقة، حيث توصمت ىذه الدراسات إلى  المقياس الأساسى لأداء المنشأة.
تقييم مخاطر المنشأة عموماً،  عندلمستثمرين ا لكلً من عمومات مفيدةأن تقمب الدخل الشامل يوفر م

 تقييم مخاطر الائتمان. عند)المقرضين(  صحاب الديونولأ
والمتمثمـة فـى البنـوك التجاريـة حـول طبيعـة  ماليـةالابقة التى تمت عمى الشـركات إتفقت الدراسات الس -

العلاقــة بــين تقمــب مكونــات الــدخل الشــامل وتقمــب عوائــد الأســيم كمقيــاس لمخــاطر المنشــأة، حيـــث 
إلـى إرتبـاط تقمـب مكونـات الـدخل  (Black, 2013; Hodder et al., 2006)توصـمت دراسـات 

نتيجـة منطقيـة نظـراً لطبيعـة المخـاطر الشامل بعلاقـة إيجابيـة ومعنويـة مـع عوائـد الأسـيم، وتعـد ىـذه 
التى تتعرض ليا عمميات البنوك. إلا أن الدراسات التى تمت عمى الشركات غير المالية قـد إختمفـت 

والتى  Khan and Bradbury (2016)فيما بينيا حول طبيعة ىذه العلاقة، حيث توصمت دراسة 
قــة إرتبــاط بــين تقمــب مكونــات الــدخل تمــت عمــى عينــة مــن الشــركات النيوزيمنديــة إلــى عــدم وجــود علا

والتـى تمـت  Khan and Bradbury (2014)الشامل وتقمب عوائد الأسيم، بينمـا توصـمت دراسـة 
 عمى عينة من الشركات الأمريكية إلى وجود علاقة إرتباط إيجابية ومعنوية بين ىذه المتغيرات. 

 المكونات(المفهوم و / الدخل الشامل )2

 املمفهوم الدخل الش 2/1

  SFAC (3)فى قائمة مفاىيم المحاسبة المالية رقـم  7987تم تعريف الدخل الشامل لأول مرة عام 
بعنوان "عناصر القوائم المالية لمنشآت الأعمال" عمى أنو "التغيرات فى حقوق الممكية خلال الفترة الناتجـة 

 Smith andمـن العمميـات وكـذلك التغيـرات الناتجـة مـن الأحـداث الأخـرى مـن مصـادر غيـر المـلاك" )
Reither, 1996 ثــم تــم إصــدار قائمــة مفــاىيم المحاســبة الماليــة رقــم ،)SFAC (6)  فــى ديســمبر عــام

( عمــى أنــو "التغيــر فــى حقــوق الممكيــة 70القائمــة الــدخل الشــامل فــى الفقــرة رقــم )ىــذه ، وقــد عرفــت 7985
)صــافى الأصــول( لمنشــأة الأعمــال خــلال الفتــرة والنــاتج مــن العمميــات والأحــداث والظــروف الأخــرى مــن 
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تثناء تمــــك الناتجــــة مــــن مصــــادر بخــــلاف المــــلاك، كــــذلك يتضــــمن كــــل التغيــــرات فــــى حقــــوق الممكيــــة باســــ
 .(De la Rosa et al, 1997)" ك أو توزيعات الأرباح إلى الملاكستثمارات عن طريق الملاالإ

الدخل الشامل عمى أنو "صافى الدخل مضافاً إليو الدخل  Chambers et al. (2007كما عرف )
ويشـير مصـطمح الـدخل الشـامل الآخـر  ،Other comprehensive income (OCI)"ر الشـامل الآخـ

 وكـــان يـــتمســـتبعدىا مـــن رقـــم صـــافى الـــدخل إإلـــى المكاســـب والخســـائر والإيـــرادات والمصـــروفات التـــى تـــم 
  فصاح عنيا ضمن قسم حقوق الممكية بقائمة المركز المالى. الإ

صــافى الـدخل، والـدخل الشــامل أن الـدخل الشــامل يتكـون مـن  إلـىGunther (2015) كمـا أشـار 
مـع الناتجة من عمميـات المنشـأة و صافى الدخل كل التغيرات فى حقوق ممكية المنشأة الآخر. حيث يشمل 

خــر الــدخل الشــامل الآبينمــا يشــمل  .المــلاك وغيــر المــلاك، وىــو يمثــل أربــاح أو خســائر المنشــأة عــن الفتــرة
سـائر )صـافى الـدخل(، التغيرات فـى حقـوق ممكيـة المنشـأة والتـى كـان لا يعتـرف بيـا ضـمن الاربـاح أو الخ

 وىى تغيرات لا تعتمد عمى المعاملات مع الملاك.

ويرى الباحث أن ىذه التعريفات قد إتسمت بالتقارب فى وضع تعريف واضح ومحدد لمـدخل الشـامل، 
 تفقت جميعاً عمى أن الدخل الشامل يتكون من جزئين:إحيث 

والــذى يــتم الحصــول عميــو مــن قائمــة الــدخل التقميديــة، وىــو يمثــل كــل التغيــرات فــى  ،صــافى الــدخل -
 .والمتكررة الناتجة من عمميات المنشأة العاديةو حقوق ممكية المنشأة 

 التغيـــرات المكاســـب والخســـائر غيـــر المحققـــة والناتجـــة مـــنوىـــى عبـــارة عـــن  الآخـــر،الـــدخل الشـــامل  -
ضــمن قســم حقــوق المركــز المــالى، والتــى كــان يعتــرف بيــا  فــى القيمــة العادلــة لــبعض بنــود العرضــية

 .الممكية بقائمة المركز المالى

 مكونات الدخل الشامل 2/2

فـى نـوفمبر  SFAS (130) رقـم مصـطمح الـدخل الشـامل عنـدما أصـدر المعيـارFASB  تخدم الــاسـ
، وقد عرف صافى الدخل والدخل الشامل الآخر والتى تشمل لوصف مكونات الدخل الشامل، 7997عام 

المعيــــار بنــــود الــــدخل الشــــامل الآخــــر عمــــى أنيــــا الإيــــرادات والمصــــروفات والمكاســــب والخســــائر التــــى تــــم 
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وكـان يـتم الإفصـاح  US GAABإستبعادىا من صافى الدخل طبقاً لمعايير المحاسبة المقبولة قبولًا عامـاً 
 . (SFAS 130, Para. 10, 1997)فى حقوق الممكية" عنيا بشكل مستقل ضمن قائمة التغير 

معيار طبقاً ل، وكذلك 7007المعدل فى سبتمبر  IAS (1)معيار المحاسبة الدولى الأول رقم ل وطبقاً 
يشـمل إجمـالى الـدخل الشـامل  7079والمعدل فى عـام  7075المحاسبة المصرى الأول الصادر فى عام 

عـرف المعيـاران الـدخل الشـامل الآخـر والـدخل الشـامل الآخـر"، وقـد  أو الخسائركافة بنود كل من الأرباح 
عمى أنو "بنود الدخل والمصروف بما فى ذلك تسويات إعادة التبويب والتـى لا يعتـرف بيـا فـى الأربـاح أو 
الخسائر )قائمة الدخل( طبقاً لما تتطمبو أو تسمح بو معايير المحاسبة الدوليـة والمصـرية الأخـرى" )معيـار 

 IFRSلمعــايير  بنــود الــدخل الشــامل الآخــر طبقــاً وتشــمل  (.7079، 7اســبة المصــرى الأول، الفقــرة المح
(IAS 1, Para 7, 2018:) 

 .(IAS 16; IAS 38)التغيرات فى فائض إعادة تقييم الأصول الثابتة والأصول غير الممموسة  -
 (.IAS 19إعادة قياس نظم المزايا المحددة )مكاسب وخسائر  -
 (.IAS 21والخسائر الناتجة عن ترجمة القوائم المالية لمنشأة أجنبية )المكاسب  -
المكاسب والخسائر من الإستثمارات فى أدوات حقوق الممكية المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الدخل  -

 .(IFRS 9, Para. 5. 7. 5)الشامل الآخر 
من خلال الدخل الشامل الآخر المكاسب والخسائر عمى الأصول المالية المقاسة بالقيمة العادلة  -

(IFRS 9, Para. 4. 1. 2 A). 
الجزء الفعال من المكاسب والخسائر عمى أدوات التغطية المستخدمة فى تغطية التدفق النقدى  -

والمكاسب والخسائر عمى أدوات التغطية المستخدمة فى تغطية إستثمارات فى أدوات حقوق ممكية 
 .(IFRS 9, Para 5. 7. 5)خل الشامل الآخر مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الد

مبمغ التغير في القيمة العادلة لبعض الالتزامات المالية المخصصة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح  -
 (.IFRS 9, Para. 5. 7. 7) أو الخسائر، فيما يرتبط بالتغيرات في خطر الائتمان للالتزام
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 الفعمية )الذاتية(قيمة الزمنية لعقود الخيارات عند فصل القيمة التغيرات في القيمة العادلة المتعمقة بال -
Intrinsic Value  الفعمية )الذاتية(والقيمة الزمنية لعقد الخيار وتخصيص فقط التغير في القيمة 

 .(IFRS 9, Chapter 6)كأداة تغطية 
مكون الفوري لعقد معقود الآجمة عند فصل المكون الآجل عن اللالتغيرات في قيمة العناصر الآجمة  -

آجل وتخصيص فقط التغير في المكون الفوري كأداة تغطية، والتغير في مبمغ ىامش أساس العممة 
لأداة مالية عندما يتم استبعاده من تخصيص ىذه  Foreign currency basis spreadالأجنبية 

 (.(IFRS 9, Chapter 6 الأداة المالية كأداة تغطية
ايرادات ومصروفات تمويل التأمين من العقود الصادرة الواقعة فى إطار معيار إعداد التقارير المالية  -

"عقود التأمين"، المستبعدة من الربح أو الخسارة عند تقسيم إجمالى إيرادات  IFRS (17)الدولية رقم 
خصيص منتظم عملًا أومصروفات تمويل التأمين من أجل أن يتضمن الربح أو الخسارة مبمغ يحدده ت

، أو يحدده مبمغ يزيل عدم التماثل المحاسبى مع مبمغ IFRS (17)ب من المعيار  88بالفقرة 
ب من المعيار  89إيرادات أو مصروفات التمويل الناشئة عن البنود الأساسية، وذلك عملًا بالفقرة 

IFRS (17). 
بيا، المستبعدة من الربح أوالخسارة عند إيرادات ومصروفات التمويل من عقود إعادة التأمين المحتفظ  -

تقسيم إجمالى إيرادات أومصروفات تمويل التأمين من أجل أن يتضمن الربح أو الخسارة مبمغ يحدده 
 .IFRS (17)ب من المعيار  88تخصيص منتظم عملًا بالفقرة 

نًسةضرربد بُررٕت انررالم ان ررةيم ا)لررر صررٗ يعررةبار انًسةضرربد انًاررربد يررٍ لررلال يعاررةس أبإضررتقراء 

تبراٍ نهبةزرث أَٓرة َفرص انبُرٕت انًرذوٕس  صرٗ يعارةس  ،( بعُرٕاٌ ق ررق انقرٕائى انًةناردق1سيرى )انًارٖ 

، زارث تعُرا يعرةبار انًسةضربد انًارربد ترخًرد نهًعرةبار انأنارد ف راات IAS (1) سيرىانًسةضربد انرأنٗ 

انتقةسبر انًةناد، بإضتثُةء صقط بُا صةئض إ ةت  تقااى اارٕل انثةبتد ٔاارٕل غار انًهًٕضد، ٔبرخع  او 

ًر ٔخٕت ْذا انبُا ضًٍ بُٕت انالم ان ةيم ا)لر صٗ انًعةبار انًاربد إنٗ أٌ انًعةبار انًارربد لا تطر

بإضتخااو ًَٕذج إ ةت  انتقااى صٗ انقاةش انلازق نلأرٕل انثةبتد أٔ اارٕل غار انًهًٕضد إلا صرٗ زرةلا  

يسات  ٔ ُاية تطًر انقٕاَاٍ ٔانهٕائر بذنك، بةفضةصد إنٗ ذنك، نى تتضًٍ انًعةبار انًاربد بُا تلرم أٔ 
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انًستفظ بٓة، ٔانذٖ ترى إتساخرّ ضرًٍ  يارٔصة  تًٕبم انتؤياٍ يٍ انعقٕت اناةتس  ٔ قٕت إ ةت  انتؤياٍ

 د2011بُٕت انالم ان ةيم ا)لر صٗ انًعةبار انأناد  ةو 

يُ آ   2012ٔانًعاةس انًارٖ األ انًعال صٗ  ةو  IAS( 1سيى )ٔيا أنسو يعاةس انأنٗ 

، ٔبقاا بتطٕبة  Reclassification Adjustments انتبٕببصاةذ  ٍ تطٕبة  إ ةت  بةف اا ًةل

للال  (رةصٗ انالمااسبةذ أٔ انخطةئر ) ترا: بٓة ودسء يٍ تهك انًبةنغ انتٗ تى اف بٕببةت  انتإ 

، ٔتتى تطٕبة  إ ةت  لران ةيم ا)بقد ضًٍ بُٕت انالم  ترا: بٓة انفتر  انطةانفتر  ٔوةٌ يا تى اف

)يعاةس انًسةضبد انًارٖ األ،  لرزتٔاج انًسةضبٗ صٗ بُٕت انالم ان ةيم ا)نتدُب اف انتبٕبب

إخراء تطٕبة  إ ةت  انتبٕبب نكم بُٕت انالم ان ةيم  IFRSد ٔلا تت هب يعةبار انـ (2012، 7انفقر  

، ٔإًَة بتى إخرائٓة نبعض انبُٕت صقط، زاث بًكٍ تاُاف بُٕت انالم ان ةيم ا)لر صٗ يدًٕ تاٍ ا)لر

إ ةت  انتبٕبب ٔانبُٕت انتٗ لا بُتح  ُٓة تطٕبة  إ ةت   ٔذنك يٍ زاث انبُٕت انتٗ بُتح  ُٓة تطٕبة 

  ( Günther, 2015؛  2017انتبٕبب وًة بهٗ )اناةبغ، 

 المجمىعت الأولى: البنىد التى ينتج عنها تسىياث إعادة التبىيب

ت ًم ْذِ انبُٕت انًكةضب ٔانخطةئر انُةتدد  ٍ ترخًد انقٕائى انًةناد بةنعًهد ااخُباد نًُ ؤ  

أٔ افضتثًةسا  صٗ أتٔا   انُةتدد يٍ إ ةت  تقااى اارٕل انًةناد(، انًكةضب ٔانخطةئر IAS 21باد )أخُ

يكةضب ٔلطةئر اندسء ، (IFRS 9)انًقةضد بةنقاًد انعةتند يٍ للال انالم ان ةيم ا)لر  زقٕلأ انًهكاد

صعهٗ ضبام انًثةل، بتى د (IFRS 9) انفعةل  هٗ أتٔا  انتغ اد انًطتخايد صٗ تغ اد انتاصق انُقاٖ

اف ترا: بةاسبةذ انًسققد يٍ باع أرٕل يةناد يقةضد بةنقاًد انعةتند يٍ للال انالم ان ةيم ا)لر صٗ 

يةئًد انالم نهفتر  انسةناد، ٔزاث أَّ تى اف ترا: بٓذِ ااسبةذ صٗ انفترا  انطةبقد ضًٍ بُٕت انالم 

يٍ بُٕت انالم ان ةيم ا)لر صٗ انفتر  انتٗ تسقق صآة  ان ةيم ا)لر، صادب  رذ ْذِ ااسبةذ انًسققد

ْذِ ااسبةذ ٔإتساخٓة ضًٍ ااسبةذ صٗ يةئًد انالم نُفص انفتر ، ٔذنك نًُع ظٕٓس ْذِ انبُٕت يرتاٍ صٗ 

 يةئًد انالم ان ةيمد

 ينتج عنها تسىياث إعادة التبىيبلا : البنىد التى الثانيتالمجمىعت 
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صةئض إ ةت  تقااى ، (IAS 19) ٔلطةئر إ ةت  ياةش َظى انًسابة انًسات يكةضب  ت ًم ْذِ انبُٕت

را  صٗ انقاًد انعةتند نًخة ر ( ٔانتغاIAS 16 , IAS 38ٔاارٕل غار انًهًٕضد ) اارٕل انثةبتد

د زاث لا بتى إخراء تطٕبة  إ ةت  انتبٕبب نٓذِ انبُٕت صٗ (IFRS 9)ئتًةٌ انًتعهقد بةفنتساية  انًةناد الا

صترا  لازقد نتظٓر ضًٍ ااسبةذ ٔانخطةئر )يةئًد انالم( نهفتر  انسةنادد صًثلاً،  ُا انتخهص يٍ أرم 

ثةبت يعةت تقااًّ ٔنّ صةئض إ ةت  تقااى ضًٍ بُٕت انالم ان ةيم ا)لر، صإٌ انًعةندد انًسةضباد تقضٗ 

 بٓذا انفةئضدتى للانٓة اف ترا: انتٗ   ااسبةذ انًرزهد صي انفترانفةئض صٗ بإيفةل ْذا 

 تقمب الدخل الشامل ومدى إرتباطه بمخاطر المنشأة /3

 والــ، 7007فـى عـام  IAS (1)بعـد إصـدار معيـار المحاسـبة الـدولى الأول المعـدل  IASB الـإستقر 
FASB رقم بعد تحديثو لمعيار المحاسبة المالية الأمريكى SFAS (130)  عمـى بـدائل 7077فـى يونيـو،

الإفصاح فى قائمة واحدة تسمى "قائمة  ،البديل الأولالإفصاح عن الدخل الشامل من خلال بديمين وىما؛ 
ثـم الآخـر الدخل الشامل"، حيث تبدأ ىذه القائمة بمكونات الدخل ثم صافى الـدخل ثـم بنـود الـدخل الشـامل 

ــاليتين، حيــث تســمى القائمــة  ،الثــانىالــدخل الشــامل. البــديل بتنتيــى  الإفصــاح فــى قــائمتين منفصــمتين متت
الأولــى "قائمــة الــدخل" وتعــرض ىــذه القائمــة مكونــات الــدخل ثــم تنتيــى بصــافى الــدخل، ثــم يــتم عمــل قائمــة 
تالية تسمى "قائمة الدخل الشامل"، حيث تبدأ ىذه القائمة برقم صافى الدخل مـن قائمـة الـدخل التقميديـة ثـم 

ويرى الباحث أن إسـتقرار مجـالس معـايير المحاسـبة  وصولًا إلى الدخل الشامل. الآخرد الدخل الشامل بنو 
 عمى ىذه البدائل يعكس إعترافيم بأىمية إستخدام الدخل الشامل فى تقييم الأداء المالى لمنشآت الأعمال.

ــــ  ــــ  IASBوعمـــى الـــرغم مـــن تفضـــيل ال لقائمـــة الواحـــدة لممفيـــوم الشـــامل لمـــدخل وأســـموب ا FASBوال
قـام للإفصاح عن مكونات الدخل الشامل إلا أنيم غير قـادرين حتـى الأن عمـى تحقيـق ىـذا اليـدف. حيـث 

ــــــ  خـــــر بعنـــــوان "عـــــرض بنـــــود الـــــدخل الشـــــامل الآ 7070مـــــايو 77بنشـــــر مســـــودة مشـــــروع فـــــى  IASBال
Presentation of Items of Other Comprehensive Income  ة "، وذلـك كتعـديلات مقترحـ

لغــاء البــديل الثــانى للإفصــاح عــن إ، وكــان مــن أىــم ىــذه التعــديلات IAS (1)عمــى المعيــار الــدولى رقــم 
لـــزام الشـــركات بالإفصـــاح عـــن الـــدخل الشـــامل ا  الـــدخل الشـــامل )الإفصـــاح بإســـتخدام أســـموب القـــائمتين(، و 
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عتبـاراً إحيـز التنفيـذ  باستخدام أسموب القائمة الواحدة فقط، وكان مـن المقـرر أن تـدخل ىـذه التعـديلات إلـى
 . (Deloitte, 2010) 7077من أول يناير 

بتطـــوير مشـــروع مشـــترك  7070و  7009خـــلال عـــامى  FASBوالــــ  IASBكمـــا قـــام كـــلًا مـــن الــــ 
بمعيار جديد يكـون متماشـى مـع مبـادئ المحاسـبة المقبولـة قبـولًا  IAS (1)لاستبدال المعيار الدولى الأول 

الأمريكية، وقام كلا المجمسين بنشر مسودة مقترحة لعـرض بنـود الـدخل الشـامل  عاماً فى الولايات المتحدة
الآخــر، وكــان مــن أىــم مقترحــات ىــذا المشــروع أيضــاً إلغــاء بــديل الإفصــاح عــن الــدخل الشــامل بأســموب 

ىذه المقترحات وقوبمـت بإنتقـادات  FASBوالـ  IASBالقائمتين، وقد عارضت أغمب الردود التى جائت لمـ 
 ,Khan and Bradbury) التقـارير الماليــة، ومنيــا والقمــق لــدى معــدنقــاط ثــارت الكثيــر مــن ، وأكبيـرة

2016; Black,2013; Henry, 2011:) 

إن إدراج بنـــود الــــدخل الشــــامل الآخـــر إلــــى جانــــب نتـــائج الأعمــــال الأساســــية مـــن الممكــــن أن يســــبب  -
 فيم كبير عن الأداء المالى لممنشأة.غموضاً لمستخدمى القوائم المالية، وبالتالى سيؤدى إلى سوء 

إن أســموب القائمــة الواحــدة ســوف يضــعف مــن أىميــة الأربــاح )صــافى الــدخل( مــن خــلال جعمــو رقــم  -
 فرعى فى القائمة.

إن الإفصـاح عـن الـدخل الشــامل فـى قائمـة واحــدة سـوف يشـتت متســتخدمى القـوائم الماليـة، وذلــك لأن  -
ة فى طبيعتيا، يصعب التحكم فييا مـن قبـل الإدارة، صـعب بنود الدخل الشامل الآخر ىى بنود مختمف
 التنبؤ بيا، ولا يمكن إرجاعيا لأداء الإدارة.

 إن بنود الدخل الشامل الآخر لا يمكن إستخداميا لاستنتاج الإتجاىات طويمة الأجل. -
ى إن بنود الدخل الشـامل الآخـر مـن غيـر المحتمـل أن تسـتمر أو تتكـرر وتخضـع لتغيـرات مسـتقبمية فـ -

 التقديرات أو الأسعار.

وبالتــالى، يــرى معارضــو الإفصــاح عــن الــدخل الشــامل أن بنــود الــدخل الشــامل الآخــر ىــى بنــود غيــر 
متكــررة ومؤقتــة وغيــر خاضــعة لرقابــة الإدارة ولا تعكــس الأداء المــالى لممنشــأة لأنيــا مرتبطــة بقــوى الســوق 

العاديـة سـوف يجعـل الـدخل الشـامل أكثـر تقمبـاً  وخارجة عن سيطرة إدارة المنشأة، وأن إدراجيا مـع الأربـاح
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مقارنة بصافى الدخل، وقـد يعطـى ىـذا التقمـب تصـور غيـر صـحيح لمسـتخدمى القـوائم الماليـة بشـأن زيـادة 
 مخاطر أعمال المنشأة.

أحــد الأســباب الرئيســية  إلــى أن Hirst and Hopkins (1998)وفــى ىــذا الصــدد تشــير دراســة 
لمعارضة بعض المـديرين للإفصـاح عـن الـدخل الشـامل فـى القـوائم الماليـة ىـو أن مكونـات الـدخل الشـامل 

ممــا قــد يــؤدى إلــى زيــادة تقيــيم المســتثمرين لمخــاطر أعمــال  ،دائمــاً مــا تكــون أكثــر تقمبــاً مــن صــافى الــدخل
رأس المــال. حيــث تتضــمن بنــود الــدخل الشــامل  المنشــأة، وبالتــالى إنخفــاض أســعار الأســيم وزيــادة تكمفــة

ـــة لمعديـــد مـــن الأصـــول والإلتزامـــات الماليـــة، وبالتـــالى مـــن  الآخـــر بصـــفة عامـــة تغيـــرات فـــى القيمـــة العادل
المحتمــل أن يــزداد تقمــب بنــود الــدخل الشــامل الآخــر )وبالتــالى الــدخل الشــامل(، وذلــك عنــدما تــزداد القيمــة 

اليــــة، وبصــــفة خاصــــة خــــلال الأزمــــات الإقتصــــادية، وىــــو مــــا قــــد يــــدفع العادلــــة للأصــــول والإلتزامــــات الم
 ,.Lin et alالمسـتثمرين لزيـادة إىتمـاميم ببنـود الـدخل الشـامل الآخـر عنـدما يـزداد تقمبيـا بشـكل كبيـر )

 Value Relevance(. وبالمقارنــة مــع الدراســات التــى فحصــت القيمــة الملاءمــة لمــدخل الشــامل 2018
لعلاقة بين أسـعار الأسـيم والـدخل الشـامل، فـإن الدراسـات التـى فحصـت المخـاطر وذلك من خلال دراسة ا

 ,Black, 2016; Blackعـن الـدخل الشـامل تعـد قميمـة جـدا ) للإفصـاح Risk Relevanceالملاءمـة 
2014). 

إلى أنو مـن المحتمـل أن يكـون لـدى المنشـآت التـى لـدييا  Huang et al. (2016)دراسة  كما تشير
تقمب عالى فى بنود الدخل الشامل الآخر أرباح مستقبمية أكثر تقمباً ولا يمكن التنبؤ بيا، وبالتالى، سيكون 
ـــة،  ـــدييا مخـــاطر كامنـــة أعمـــى، وقـــد تقـــوم ىـــذه المنشـــآت بممارســـات إدارة الأربـــاح لتقميـــل الأربـــاح المتقمب ل

تواجو مخاطر تقاضـى عاليـة فـى المسـتقبل. ونتيجـة لـذلك، يطالـب مراجعـى حسـابات المنشـآت  وبالتالى قد
 المتوقعة. المخاطرالتى بيا تقمب عالى فى بنود الدخل الشامل الآخر بأتعاب مراجعة عالية لتغطية 

ـــة  ـــاىيمى لمجمـــس معـــايير المحاســـبة المالي ـــاً للإطـــار المف ـــدة  FASBىـــذا، وطبق ـــإن المعمومـــات المفي ف
لمتخــذى القــرارات ىــى المعمومــات التــى تســاعد المســتثمرين عمــى تقيــيم حجــم وتوقيــت ومــدى إمكانيــة تحقــق 

سـتخدموا  FASBالتدفقات النقدية المستقبمية لممنشأة، وبناءً عميو إتبعـت الدراسـات الإطـار المفـاىيمى لمــ  وا 
ى إرتباط تقمب مكونات الدخل تحديد مدلمخاطر المنشأة، و  تقمب عوائد الأسيم عبر سمسمة زمنية كمقياس
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، ويشير الإطـار المفـاىيمى أيضـال إلـى أن المعمومـات حـول ىـذه العوائـد وتبـاين مخاطر المنشأةالشامل مع 
ومكونات ىذه العوائد ىى أيضاً ميمة، خاصة عند تقييم حالة عدم التأكد بشأن التدفقات النقدية المستقبمية 

(FASB, 2010; Ryan, 2012 وعند .) القيام بذلك يفترض أن المستثمرين يقومون بتجميع المعمومات
ذات الصمة بالمخاطر داخل أسعار الأسـيم بكفـاءة، وتمثـل أسـعار الأسـيم ىنـا التـدفقات النقديـة المسـتقبمية 

 (. Black, 2016لممستثمرين )

الخطــر  مقــاييسالنظــر إلــى إلــى أنــو يمكــن  Khan and Bradbury (2016)وتشــير دراســة 
، حيـث يعكـس ىـذا المقيـاس كـل مكونـات التقمـب الكمـى فـى عائـد سـيم المنشـأة قيـاس مـن خـلال اسبيةالمح

 .Guenther et alدراســة  وىــذا مــا أكدتــو .(الخاصــة بالمنشــأة)وغيــر المنتظمــة المخــاطر المنتظمــة 
يمكـــن  وأنـــوإلـــى إرتبـــاط عوائـــد الأســـيم إرتباطـــاً وثيقـــاً بمســـتوى مخـــاطر المنشـــأة، حيـــث أشـــارت  (2017)

المنشـأة  مخـاطرالإستدلال عمى مستوى المخاطر الكمية لممنشأة بتقمـب عوائـد الأسـيم، وقـد عرفـت الدراسـة 
وفقــاً ليــذا المــدخل عمــى أنــو الإنحــراف المعيــارى لعوائــد الأســيم خــلال الفتــرة، كمــا أشــارت الدراســة إلــى أن 

نو يعكس المخاطر المنتظمـة وغيـر ، وذلك لأةالمنشأ مخاطرتقمب عوائد الأسيم يعد أفضل مقياس لقياس 
 المنتظمة.

، منيـا عوامـل مخاطر المنشـأةتوجد العديد من المحددات والعوامل المؤثرة عمى عوائد الأسيم وبالتالى 
محاســـبية وأخـــرى غيــــر محاســـبية، ومنيــــا مـــا يتعمــــق بالإقتصـــاد ككـــل وظــــروف الســـوق ومنيــــا مـــا يتعمــــق 

قة بالسوق مخاطر تقمـب الأسـواق العالميـة، ومـدى إسـتجابة ، ومن أىم المحددات المتعمالمنشأةبخصائص 
الســوق المحمــى لمتقمبــات والصــدمات العالميــة، وخصــائص الســوق المحمــى مثــل الــنظم التشــريعية والمينيــة 

 ,Liang and wei؛ 7079المنظمة، ودرجة حماية المستثمرين، ومدى دقة المعايير المحاسبية )يوسف، 
حـــددات عوائـــد الأســـيم المتعمقـــة بخصـــائص المنشـــأة فـــى حجـــم المنشـــأة، (. فـــى حـــين تتمثـــل أىـــم م2019

ومســتوى ربحيتيــا ومــدى تقمــب أو إســتمرارية أرباحيــا، ونســبة التوزيعــات ونســبة القيمــة الدفتريــة إلــى القيمــة 
الســــوقية لممنشــــأة، بالإضــــافة إلــــى جــــودة الإســــتحقاقات وجــــودة المعمومــــات المحاســــبية ومســــتوى الإفصــــاح 

كمفــة رأس المــال، ومعــدل نمــو الحصــة الســوقية لممنشــأة كمؤشــر عمــى جــودة الأداء التشــغيمى والشــفافية، وت
 (.7079)يوسف، 
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كان ىناك قمق مـن جانـب معـدو القـوائم الماليـة مـن أن  أنو إذابناءً عمى ما سبق، يخمص الباحث إلى 
لــى إربــاك المســتثمرين، كمقيــاس لــلأداء المــالى ســيؤدى إماليــة إدراج بنــود الــدخل الشــامل الآخــر فــى قائمــة 

يكون ىناك علاقة ، فيجب أن وسيؤدى إلى المزيد من الأداء المتقمب، وسيولد عوائد أكثر تقمباً لممستثمرين
 وبالتــالى يمكــن القــول فــى ىــذه الحالــة بــأنتقمــب عوائــد الأســيم، و تقمــب الــدخل الشــامل  إرتبــاط إيجابيــة بــين
 .مؤشر عمى زيادة مخاطر المنشأة يعدتقمب الدخل الشامل 

 / خلاصة البحث4
 من خلال العرض السابق توصل الباحث الى الآتى:

وىـو عبـارة عـن  ،صـافى الـدخليتكون الدخل الشامل من مكونين أساسين؛ يتمثـل المكـون الأول فـى  -
ثــل بينمــا يتم .والناتجــة مــن عمميــات المنشــأة العاديــة والمتكــررة، أربــاح أو خســائر المنشــأة عــن الفتــرة

المكاســب والخســائر غيــر المحققــة وىــى عبــارة عــن  الآخــر،الــدخل الشــامل المكــون الثــانى فــى بنــود 
فى القيمة العادلة لبعض بنود المركز المالى، والتـى كـان يعتـرف بيـا  العرضية التغيرات والناتجة من

 .ضمن قسم حقوق الممكية بقائمة المركز المالى
لأســـموب القائمـــة الواحـــدة عنـــد الإفصـــاح عـــن الـــدخل  IASBو  FASBعمـــى الـــرغم مـــن تفضـــيل الــــ  -

ومعـايير المحاسـبة الماليـة الأمريكيـة  IFRSالشامل، إلا أن المعايير الدوليـة لإعـداد التقـارير الماليـة 
U.S GAAP الإفصـاح ؛ وىمـا للإفصـاح عـن الـدخل الشـامل بـديمين تسمح لمشركات بالإختيـار بـين

. ويعتقد الباحـث أن الغـرض مـن منفصمتينالقائمتين أو الإفصاح بأسموب ال بأسموب القائمة الواحدة 
ذلــك ىــو تجنــب إنتقــادات معــدو القــوائم الماليــة لأســموب القائمــة الواحــدة عنــد الإفصــاح عــن الـــدخل 

ن معايير المحاسبة المصرية تمزم الشركات المصـرية بالإفصـاح عـن فإ ،الجدال وتجنباً ليذاالشامل، 
 .منفصمتينال إستخدام أسموب القائمتينبالشامل الدخل 

ـــدخل الشـــامل الآخـــر ىـــى بنـــود  - ـــود ال مرتبطـــة بقـــوى الســـوق وخارجـــة عـــن ســـيطرة إدارة نظـــراً لأن بن
 ،إدراجيــا مــع الأربــاح العاديــة يجعــل الــدخل الشــامل أكثــر تقمبــاً مقارنــة بصــافى الــدخلفــإن المنشــأة، 

حيـث يســتدل عمـى ذلــك مــن طر المنشــأة، ويزيـد ىــذا التقمـب مــن تقيــيم مسـتخدمى القــوائم الماليـة لمخــا
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وىـــو مـــا تســــميو إرتبــــاط تقمـــب مكونـــات الــــدخل الشـــامل بتقمـــب عوائـــد الأســــيم؛ دراســـة مـــدى خـــلال 
 .الدراسات السابقة بالمخاطر الملاءمة للإفصاح عن الدخل الشامل

مقارنـة بصـافى الـدخل، وىـو مـا يتفـق مـع إنتقـادات معـدو  الـدخل الشـاملتقمـب زيـادة عمى الـرغم مـن  -
 مـاً فـى تقيـيم الأداء المـالى لمنشـآتدوراً ىايمعـب  ، إلا أنوالقوائم المالية للإفصاح عن الدخل الشامل

ـــة الأعمـــال ـــك بالنســـبة لمســـتخدمى القـــوائم المالي ـــدخل، وذل ن كـــان صـــافى ال ـــل المقيـــاس  حتـــى وا  يمث
، حيث توصمت الدراسات السابقة إلى إرتبـاط تقمـب الـدخل الشـامل بكـلً ذه المنشآتىالأساسى لأداء 

 يــوفر معمومــات مفيــدةمــن تقمــب عوائــد الأســيم ومخــاطر الإئتمــان، وىــو مــا يعنــى أن الــدخل الشــامل 
  .بصفة خاصة أصحاب الديون )المقرضين(و  لمستخدمى القوائم المالية بصفة عامة
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