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Abstract: 
     The study aims to examine the effect of the domestic public debt on 

determining the level of high-powered money in the balance sheet of the 

Central Bank in Egypt, by testing the hypothesis that the domestic public 

debt has an effect on high- powered money, using, unit root tests, 

cointegration test and Vector Error Correction Models VECM. The results 

of the study indicate a positive relationship between high-powered money 

and its determinants, namely, government domestic debt, gross domestic 

product and inflation, as the causal relationship test indicate the existence of 

a one-way causal relationship from the domestic government debt to the 

high-powered money in the short term, meanwhile in the long term there is 

a one-way causal relationship from the high-powered money to the domestic 

government debt. There is a one-way causal relationship from GDP to high-

powered money in the short and long term, and there is a one-way causal 

relationship from real high-powered money to inflation only in the short 

term.. Based on the results of the study, the determining the level of high-

powered money and determining the value of the instruments that achieve it 

is not only based on achieving the objectives of monetary policy (GDP and 

inflation), but also there are other non-monetary factors determine high-

powered money, which is the domestic government debt. 
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Source: Central bank of Egypt, Annual Report, different issues. 
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 السلسلة الزمنية

 الفرق الأول  المستوي 

 بمقطع واتجاه عام بمقطع بمقطع واتجاه عام بمقطع

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.* 

log(M) -1.41 0.56 -4.49 0.01 -7.47 0.00 -7.87 0.00 

log(DD) 0.36 0.98 -2.97 0.16 -4.06 0.00 -4.09 0.02 

log(y) -0.45 0.89 -2.26 0.44 -5.66 0.00 -5.48 0.00 

log(p) 0.66 0.99 -0.62 0.97 -4.56 0.00 -4.75 0.00 

     Source: Author by using EViews 10 
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 السلسلة الزمنية

 الفرق الأول  المستوي 

 عام هبمقطع واتجا بمقطع عام هبمقطع واتجا بمقطقع

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.* 

log(M) -1.43 0.55 -4.48 0.01 -8.85 0.00 -9.51 0.00 

log(DD) 0.18 0.97 -2.34 0.40 -4.05 0.00 -4.15 0.01 

log(y) -0.43 0.89 -2.15 0.50 -5.67 0.00 -5.49 0.00 

log(p) 0.46 0.98 -1.08 0.92 -4.62 0.00 -4.75 0.00 

     Source: Author by using EViews 10 

     

 

http://www.eviews.com/download/downloadfull_10.shtml
http://www.eviews.com/download/downloadfull_10.shtml
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 معادلات التكامل المشترك

ميل معادلات التكامل 

 المشترك
 درابون واتسون 

ADF *المحسوبة لاستقرار البواقي  

Coefficient Pro. CRDW t-Statistic   Prob.* 

 معادلتي لوغاريتم النقود عالية القوة الحقيقية ولوغاريتم الدين المحلي الحكومي الحقيقي

(logM)=(logDD) 0.71 0.00 1.02 -6.42 0.00 

(logDD)=(logM) 1.27 0.00 0.95 -6.15 0.00 

 الاجمالي الحقيقي معادلتي لوغاريتم النقود عالية القوة الحقيقية ولوغاريتم الناتج المحلي

(logM)=(logY) 0.84 0.00 1.58 -7.90 0.00 

(logY)=(logM) 1.13 0.00 1.50 -7.82 0.00 

 معادلتي لوغاريتم النقود عالية القوة الحقيقية ولوغاريتم التضخم

(logM)=(logP) 0.48 0.00 1.09 -7.07 0.00 

(logP)=(logM) 1.87 0.00 1.02 -6.94 0.00 

 ام الفرق الأول بمقطع واتجاه عام فى إجراء الاختبار.*تم باستخد
     Source: Author by using EViews 10 
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 الاحتمال
القيم الحرجة للإختبار 

 %5عند مستوي معنوية 

القيم الحرجة للإختبار 

 %1عند مستوي معنوية 

الإحصائية أو القيمة 

 المحسوبة
فرض عدد متجهات  القيمة الذاتية

 (rالتكامل المشترك )
Pro. Critical Value 1% Critical Value 5% Statistic Eigen Value 

بوجود مقطع 

 واتجاه عام

 بوجود

 مقطع

بوجود 

مقطع 

 واتجاه عام

بوجود 

 مقطع

بوجود مقطع 

 واتجاه عام

بوجود 

 مقطع

بوجود 

مقطع 

 واتجاه عام

بوجود 

 مقطع

بوجود 

مقطع 

واتجاه 

 عام

بوجود 

  مقطع

 لايوجد 0.71 0.81 53.79 85.98 47.86 63.88 54.68 71.48 0.00 0.00

0.10 
0.10 49.36 35.46 42.92 29.80 39.65 18.70 0.55 0.38 

واحد على 

 الأكثر

0.41 
0.41 31.15 19.94 25.87 15.49 17.09 5.49 0.37 0.18 

اثنان على 

 الأكثر

0.70 
0.70 16.55 6.63 12.52 3.84 4.27 0.01 0.14 0.00 

ثلاثة على 

 الأكثر

Maximal Eigen value Test اختبار القيمة العظمي 

 لايوجد 0.71 0.81 35.09 85.98 27.58 63.88 32.72 37.49 0.00 0.00

0.10 0.43 30.83 25.86 42.92 21.13 39.65 13.21 0.55 0.38 

واحد 

على 

 الأكثر

0.41 0.68 23.98 18.52 25.87 14.26 17.09 5.47 0.37 0.18 

اثنان 

على 

 الأكثر

0.70 0.90 16.55 6.63 12.52 3.84 4.27 0.01 0.14 0.00 

ثلاثة على 

 الأكثر

     Source: Author by using EViews 10 

http://www.eviews.com/download/downloadfull_10.shtml
http://www.eviews.com/download/downloadfull_10.shtml
http://www.eviews.com/download/downloadfull_10.shtml
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 معادلة الانحدار المقدرة
-Fقيمة 

statistic 
Pro.  قيمةt-statistic Pro. اتجاه السببية فترات الابطاء 

 معادلتي التغير في لوغاريتم النقود عالية القوة والتغير في الدين المحلي الحكومي

D(logM)=D(logDD) 3.22 0.04 -1.90 0.07 (1)(1) D(log)                      D(log) 

D(logDD)=D(logM) 2.32 0.10 2.32 0.03 (1)(1) D(log)                       D(log) 

 معادلتي التغير في لوغاريتم النقود عالية القوة والتغير في الناتج المحلي الاجمالي الحقيقي

D(logM)=D(logY) 5.62 0.00 -3.19 0.00 (1)(1) D(log)                      D(log) 

D(logY)=D(logM) 1.57 0.22 1.80 0.08 (1)(1) D(log)                     D(log) 

 معادلتي التغير في لوغاريتم النقود عالية القوة والتغير في التضخم

D(logM)=D(logP) 0.59 0.63 0.57 0.58 (1)(1) D(log)                     D(log) 

D(logP)=D(logM) 3.42 0.03 1.66 0.11 (1)(1) 
D(log)                    D(log) 

     Source: Author by using EViews 10          
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Source: Central bank of Egypt, Annual Report, different issues 
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Source: Central bank of Egypt, Annual Report, different issues 

 الخاتمة والتوصيات
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