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  ستخلصم

ل ذاستتدف هذهتتلبذا قيتت ذثرتتؤشذاتتتلأذاء تتلأالذال ارذا اتتؤ قذ قملألتت ذالملأااذا اؤ رتت ذ اد رتتلأالذاستتد 
،ذمثت ذ  تلذذ(2017ذ-1991خلالذا فدتلأ ذ  اد رلأذدؤقعذذا اللأيذثدلؤ يعلىذا د رلأذفقذاع لذا نامذالا

اشذاء تلأذنستق ذثرات ذلأذندؤئجذا قيت ذعلتىذمدتم ذعلاثت ذستققر ذايؤ رت ذالاددتؤبذ  تقةذدقؤ  رت (ذدددتةذات ذ
يذ اد رتلأذ أي ذا اد رتلأالذا استد ل ذإ تىذا ناتمذالاثدلتؤ ذ)1X(ا اؤلذا سمثقذإ ىذا نؤدجذا ايلقذالإداؤ قذ

ستق ذدستؤع ذفتقذدفسترلأذد رتلأالذا ناتمذالاثدلتؤ يذقنذ)1X(عنىذا ذا د رلأالذا دتقذديت  ذ لاء تلأذدؤقعذ،ذقا
اتتؤلذاء تتلأذنستتق ذثراتت ذلأاشذا  قرتتلأ ذا ؤلأنتت ذقتتؤ اد رلأالذا استتد ل ذالختتلأكذم تترشذا ع تتشذ،ذف تتلا ذعتت ذا ذ

لتؤ يذلاثد أيت ذا اد رتلأالذا استد ل ذات ذاهتدذايت  الذا ناتمذاذ)1X(ا سمثقذإ ىذا نؤدجذا ايلقذالإداؤ قذ
)Y(فقذالدلر ذا  لرلأذما طمرلذ،ذفند ذا ذا اد رتلأذذ)1X(فدذفتقذات ذا تتلأذا اد رتلأالذا استد ل ذا دتقذدستذ

فتقذذ(Y)ؤقعذم ل كذفقذد  رلأذ مالذاسددؤق ذا نق  ذ لاد رلأذا دذ(Y)دفسرلأذا دقؤر ذفقذخطأذا دنقءذ لاد رلأذ
ستفدذاعت لذ ملأا ذالذم رت ذدتأترلأذاء تلأالدلذا طمرلذق  لذا قلأذات ذالدتلذا  لترلأذ،ذقؤلإ تؤف ذإ تىذاي 

)X2(مذاء تتتلأذعتتت  ذا  تتتلأ ؤلذا استتتدل ذفتتتقذا قملألتتت ذذ)3X(اد رتتتلأر ذاستتتد لر ذعلتتتىذإيتتت ا ذا ناتتتمذذ 
ذالاثدلؤ يذا اللأيذ اد رلأذدؤقعذ.ذذذذ

ذ-اع لذ ملأا ذالسفدذذذ– نامذالاثدلؤ يذاذ-قملأل ذالملأااذا اؤ ر ذ:ذكلمات مفتاحية 
ذ.ا  لأ ؤلذا اسدل ذفقذا قملأل ذ

ذذمقدمـــة
ذا ايلر ذذذذذ ذا ا خلأال ذدعقئ  ذخلال ذا  ذالاسدتاؤلأال ذزرؤ   ذعلى ذا اؤ ر  ذالملأاا ذقملأل  دعال

ذا د  دذ ذمديفرز ذ لامالأ  ذما دخلرصذالاتل ذ لاسدتاؤلأ ذا ادؤي  ذا اؤ ر  ذاللمل ذمدنمرع مالدنقر 
ذفقذايذ يظ ذالاسدتاؤلأ ذاسدلأ ا  ذإا ؤنر  ذمد ا  ذندرد ذا د نم مچقذ لا لأمعؤلذما  لأ ؤل، ذ،  

فقذ فعذذقملأل ذالملأااذا اؤ ر دُسفدذقةذ ل كذف  ذالقحذهنؤكذاددؤبذ اعدذ ل ملأذا ليذرا  ذا ذ
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ذ ذما فؤعلر نامذالاسدتاؤلأالذا مطنر  ذا  فؤر  ذا دقذدي اذ فؤ ذا اا ن  ذا سُقل ذدمافلألذ فؤ ذإلا ،ذذ،
لأا ذا ادداعذملأفعذمقؤ دقعر ذدي راذاع لالذنامذاثدلؤ يذإردؤقر ذدعالذعلىذدلقر ذايدرؤدؤلذاف

ذالملأااذ ذقملأل  ذا  ذا اندظلأ ذالاثدلؤ ي ذا  ملأ ذا قي  ذهلا ذمسمهذردنؤمل ذ، اسدمكذاعر دفد
ذاهدذ ذقر  ذا سققر  ذا علاث  ذإظفؤلأ ذخلال ذا  ذ، ذالاثدلؤ ي ذا نام ذدي را ذفق ذاللأ ذفق ا اؤ ر 

ثدلؤ يذاء لأالذال ارذا اؤ قذ قملأل ذالملأااذا اؤ ر ذ اد رلأالذدفسرلأر ذعلىذاع لالذا نامذالا
ذذدؤقعذ. اد رلأذ

 مشكلة البحث : -أولاا 

مفؤعلرت ذذرترلأذام معذا قي ذد لا ذردعلاذقؤسدالأالأر ذقملأل ذالمالأاذا اؤ ر ذا اللأر ذق فتؤر ذذذذ
 تانفؤذفقذظلذاددؤبذالاثدلؤ ذا اللأيذإ ىذدطقراذقلأااجذلتن ماذا ن ت ذما قنتكذا ت م رر ذ،ذماتؤذرد

 لأ ذثتاؤ رت ذانفتؤذ،ذقؤلإ تؤف ذإ تىذا دت لذا اتتؤلأذيتملذا ذسرؤسؤلذا ديلأرلأذالاثدلؤ يذمقخؤلت ذا 
يلأرتلأذالآ رؤلذا مطنر ذعلىذاعؤ د ذا ا ت لالذمامدتةذا  لتملأذمعت دذالاستد لأالأذا دتقذدتنددذعت ذا د

ذ.ا اؤ قذا  اخلقذما خؤلأدقذ لأسمااذا اؤ ر ذ
ا  أهمية البحث : -ثانيا

نظلأر ذعالقذ،ذفأهاردةذا قأهار ذما ي ذعلىذا اسدمكذا نظلأيذمذا ،ذذردسدذام معذا قي ذذذذ
ؤ ر ذ،ذلاثدلدعم ذإ ىذاهار ذقملأل ذالملأااذا اؤ ر ذ إي كذال مالذا فؤا ذفقذدي راذا دنار ذا

ذمالآ ذال  ؤل ذادنمع  ذاؤ ر  ذا مال ذخلال ذا  ذمالدنقر  ذا ايلر  ذا امالأ  ذي   ذخلال دؤلذا 
ذففقذ ذ، ذمالأقي  ذاندد  ذاسدتاؤلأر  ذمقلأااج ذ ا ؤلأرع ذمدخلرلفؤ ذ، ذدي رما اخؤطلأ ذفق اذدسفد

ذالان قؤط ذقدي را ذا  لأ ؤل ذإ الأ  ذمديسر  ذ، ذا اخؤطلأ ذدمزرع ذخلال ذا  ذالاثدلؤ ي فقذذا نام
ذ.السمااذ،ذمدسفرلذعالر ذإداؤدذا لف ؤلذا ذخلالذديسر ذا خ اؤلذا اؤ ر ذا ا ّ ا ذ

ذا اؤ رذذذذ ذالسماا ذفق ذاللأ ذمانفؤ ذا نؤار  ذا  مل ذلغلب ذا اؤ ر  ذالسماا ذان اؤج ذالأدقط  ذف  
ذاثدلؤ ر ذ ذانع ؤسؤل ذ فؤ ذ ؤنل ذما دق ذ، ذا  م رر  ذما قنك ذا ن   ذلن ما ذقلأااج ذقدطقرا ا عؤ ار 
مادداؤعر ذسلقر ذعلىذاعظدذا  ملذندرد ذ دفؤثدذازا ذ رمنفؤذا خؤلأدر ذ،ذما طلأالأهؤذ طلبذإعؤ  ذ
ذا الؤلأهذ ذ  رم  ذ ن   ذمنؤ ي ذ، ذي مار ( ذ  رم  ذقؤلأرش ذنؤ ي ذس ا  ذ  لأمط ذطق  ؤ د م دفؤ

ؤلأر (ذ،ذمهقذا  لأمطذا دقذلُأقطلذإاؤذق  لذاقؤ لأذامذغرلأذاقؤ لأذقر ذيلأر ذانسرؤبذلأءمشذا دد
ذا د م  ذ ذإعؤ   ذمقر  ذ، ذنؤير  ذا  ذا عؤ ار  ذا اؤل ذاسماا ذعلى ذمالانفدؤح ذي م هؤ ذعقلأ الامال
ذفدلأدعذ ذ لام مع ذا عالر  ذالهار  ذااؤ ذ، ذاخلأك ذنؤير  ذا  ذا د ر   ذا  لأمض ذعلى ما يلمل

ذ  ذا ذا ع  ذقؤلسؤشذإ ىذاؤ ذق ار   ذالخرلأ  ذاللأذفقذا تلات ذع م  ف دةذا  ملذا نؤار ذمدي ر  ا
ذا  لأ  ذا  ذا  لأ ذ20الخرلأ ذانع ؤسؤلذذ21ميدى ذ ؤنلذ فؤ ذ قرلأ  ذعؤ ار  ذديملالذاثدلؤ ر  ا 

ذا اؤ ر ذ ذالملأاا ذقملأل  ذد   ذم د ذ، ذا  مل ذ دلك ذا اؤ ر  ذا نظد ذعلى ذاليرؤ  ذاعظد ذفق سلقر 
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ذأتلأذقفلبذا ديملالذ.ا اللأر ذقعر  ذع ذا د
ا   أهداف البحث : –ثالثا

لتتىذرفتت هذا قيتت ذإ تتىذاعلأفتت ذاهتتدذاء تتلأالذال ارذ قملألتت ذالملأااذا اؤ رتت ذماتت كذدأترلأهتتؤذعذذذذ
إ تتىذذاعتت لالذا ناتتمذالاثدلتتؤ يذا التتلأيذفتتقذظتتلذد رتتلأالذا قرئتت ذالاثدلتتؤ ر ذا عؤ ارتت ذ،ذقؤلإ تتؤف 

فؤذا ذدستؤع ذ تلذا اعنرتر ذما ا تؤلأ ر ذاسدخلاصذا ندؤئجذمم عذقعضذا دملترؤلذا دتقذات ذ تأن
ذفقذا قملأل ذعلىذدن رطفؤذمدطمرلأهؤذ.

ا  فروض البحث : -رابعا

 ذر مدذا قي ذعلىذفلأضذاسؤسقذسمهذرددذاخدقؤلأبذ،ذمردلخصذفقذا ذاء لأالذا ارذقملألذذذذ
ذلأيذ.دأترلأ اذإردؤقر ؤذعلىذزرؤ  ذاع لالذا نامذالاثدلؤ يذا الداؤلأشذالملأااذا اؤ ر ذ

ا  الإطار النظري للبحث : -خامسا

 ا  لأاسؤلذا سؤق  ذ:ذ -1

اهتدذال مالأذا دتقذرا ت ذذ)Tomlinson , 2007(ذ(2007،ذذدمالرنستم  ذاظفتلألذ لأاست  -ا
ذقتلث ذقد ؤ رهذانخف  ذا ذذا اعلماؤلذدمفرلأفقذذالسمااذما اءسسؤلذا اؤ ر ذا ذدُسفدذقفؤ

ذ،ما استتدتالأر ذلأر ذا اعلماتتؤلذقتتر ذا اتت خفتتقذمدخفرتتهذيتت  ذا دفتتؤملذذ،ذا اتتؤ رر ذا مستتطؤر
قلأادذا لف ؤلذذديسر ذإ الأدفؤذ،الأاثق ذا  لأ ؤلذمذمذ ذلدستفرقد ؤ رهذماختؤطلأذانخف ت ذ،ذمذما 

تتؤذاهتتدذا ندتتؤئجذا دتتقذرا تت ذا ذدُف تتقذإ رفتتؤذا انددتتؤلدقتتؤ لذ ذ،ذ اتتؤذعلأ تتلذا  لأاستت ذار  
ذ-:ذذاليدؤدذا ل رلأ ذ لأسمااذا اؤ ر ذعلىذا نيمذا دؤ ق

ذ،ست اثتلذثت لأ ذعلتىذا انؤفذردعلفتؤا اؤ ر ذا لت رلأ ذالسمااذثل ذع  ذا ا ؤلأ ر ذفقذ (1 
يلتملذثلت ذا مقؤ دتؤ قذذمثلت ذا طلتبذعلرفتؤذ،ا اؤ رت ذذاملأاثفؤرء يذإ ىذالأدفؤعذاسعؤلأذااؤذس

 .ذذعلىذا دامرل

 فتؤر ذمذد لفت ذماثتلذدتم  ذذاعلتىلأسمااذا اؤ ر ذا ل رلأ ذ ا قنر ذا ديدر ذما دنظرار ذ (2 
جذا دقذريدتؤدمفرلأذقعضذا خ اؤلذا اؤ ر ذذ لعمق ااؤذردعلذا ذاذ، دي راذمفملأالذا يددذ

 ذإ رفؤذا عالارذ.

مذ ذالاستتدتاؤلأرذؤثتت لأ ذعلتتىذدنمرتتعذايؤفظفتتمذاذالستتمااذا اؤ رتت ذا لتت رلأ ذاثتتلذاستتد لأالأ ذ (3 
لتت ذثمذذا انددتتؤل،ذندردتت ذاي م رتت ذذا  قرتتلأ ا اؤ رتت ذا د تت رلر ذاتت ذالستتمااذذهتتؤاخؤطلأذدياتتلذ
مذذرتتت  دلقرتت ذايدرؤدتتؤلذا ختت اؤلذا اؤ رتت ذا ي ذا افتتؤلأالذما  تت لأالذا لازاتت ذن تتصذمذا عاتتلار

 .ذ فؤذا د لأافقذ راذا نطؤاذ

ردؤقرتت ذقتتر ذإعلاثتت ذمدتتم ذذ(Levine , 1996)(ذ1996اظفتتلألذ لأاستت ذ  ر،تتر ذ،ذذ -ب
ا اداتلت ذفتقذا دطملأالذقؤ ع ر ذا ذذردأتلأؤ نظؤدذا اؤ قذ،ذفا دنار ذا اؤ ر ذما نامذالاثدلؤ يذ
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د تتتؤ رهذذاتتت ذضخفّتتترذا تتتليذاتتت ذ تتتأنةذما اعلماتتتؤلذالادلتتتؤلالا د تتت دذا د نم تتتمدقذفتتتقذ
،ذا د رلأالذا فر لر ذا الأدقط ذقاءسستؤلذذا اؤ ر مالادفؤثؤلذءتلأذعلىذا دلأدرقؤلذرا اعؤالالذمذ

اتت ذ رتتلأذرذُمذرتتءتلأذعلتتىذنمعرتت ذا ختت اؤلذا اؤ رتت ذذا تتلي،ذا ناتتمذالاثدلتتؤ يذا اتتؤ قذذا نظتتؤد
ذقؤ ا تتؤلأ  ذفتتقذا نظتتؤدذا اتتؤ ق فعذا د تتؤ رهذا الأدقطتت ذ تتاستتدع ا ذا اتت خلأر ذما استتدتالأر ذ

ذ فتؤذدتأترلأا سرؤستؤلذا ن  رت ذما اؤ رت ذذ،ذع  ذا لف ؤل(مذذد ؤ رهذا يلملذعلىذا اعلماؤل 
،ذذدتمفرلأذا خت اؤلذا اؤ رت قؤ دتؤ قذعلتىذعلىذا  لأائبذا افلأم ت ذعلتىذا مستطؤرذا اتؤ رر ذمذ

 رتلأالذا سرؤستر ذا دتقذا دماخرلأ اذم رشذآختلأ اذ،ذدءتلأذفقذا نظدذا اؤ ر ذ،ذا دقذ ؤنمنر ذا نظدذا 
 .ا اؤ ر ذذا دنار ذفقذعالر ذثؤطعدءتلأذق  لذ

اهتدذذ)Patrick & Thorsten , 2007(ذ(2007،ذذتملأستد مذقؤدلأرتكذاقلأزلذ لأاست ذ ذ -ج
 ت ملذافتقذذا  طؤعؤلذا اؤ رت الاثدلؤ ر ذا لازا ذ ديسر ذ فؤر ذمفعؤ ر ذام مرؤلذا سرؤسؤلذ

ذ-ذ:ا نؤار ذ،ذمدداتلذفراؤذرلقذ
ذات ذختلالذدخفترضذ قرتلأذمادمالتلذفتقذاستدمكذا ف تلأذرعالذعلىؤ يذا نامذالاثدل (1)

ذخت اؤل لا اتنخفضذمالتيؤبذا ا تؤلأرعذا لت رلأ ذذلستلأذلالذا ت خلاديسر ذفلأصذملتملذ
ذ.ذا اؤ ر ذالسؤسر 

فؤذمم تميذدتمافلأذا اعلماتؤلمذذا ع تم ذ،ذدنفرتلذا دأ ت ذات استد لأالأذالاثدلتؤ ذا  لتقذ،ذ (2)
ذ.ذم ام فؤذم ثدفؤذ

ذا ازرتت ذاتت ذ تتفؤفر ذالستتعؤلأذ،ذمديستتر ذدستتمرامذلأ ذا اختتؤطلأذ،ذإا ؤنرتتؤلذا قتتلأذلإ ا (3)
 .ذذالملأااذا اؤ ر 

إ ىذا كذ (Nandini and Kathy , 2008) (2008ا ؤلألذ لأاس ذ نن رنقذم ؤتقذ،ذ - 
ذ ذديلأرلأ ذذقملأل دأترلأ ذعلى ذا اؤ ر  ذا الملأاا ذالؤ لأ ذدنمع ذيلأ ذدامرلزرؤ    ذمسفم  

ذإ ى ذقؤلإ ؤف  ذ، ذالامال ذذلأءمش ذنام ؤلنؤعا ا  طؤع ذمخلمل  ذعلاعداؤ  ذذال تلأذق ذىا
ذا  ؤئا ذدمسعذفقذيددذا  لأ ؤلا ذ،ذمذرلأدعذهلاذا نامذإ ىا خؤلأجذاسدرلأا ذايدرؤدؤدةذا ذ

 ث ذدمادةذثرم  اذقع ذا ديلأرلأذ.د ر  ذذؤل خملذ لأ ذق  لذا قلأذا 

ل ملذقملألؤلذالملأااذا اؤ ر ذ ذإ ىذا ذ(Fry , 1997) ذ(1997خلُللذ لأاس ذ فلأيذ،ذ -ه
ددذق لأضذماغلبذا اعؤالالذدا اؤ ر ذ،ذذا مسؤط فقذعالر ذغرلأذاءتلأذ ملأذار ذدسؤهدذقا نؤ

ذا كذإ ى ذإ ىذدي راذاللأقؤحذا سلأرع ذ،ذااؤ ذ دنار دي راذاذإعؤث ذا ا ؤلأق ذا دقذدسدن 
 .  ملذاذدلكذفقذالاثدلؤ ر 

ذ -م ذ، ذم لأرسد  ذم ؤاقل ذ درلأل ذ لأاس  ذ2003قرّنل )(Geert , Campbell & 

Christian , 2003)ذا دعؤالذمذقملأل ذالملأااذا اؤ ر ذديلأرلأذذا ذ  فؤذا ساؤحذا ذثرم 
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ذق ذالملأااؤ دعؤال ذذفق ذا ايلر  ذفقذا اؤ ر  ذإللايؤل ذدطقرا ذاع ذمقؤ دزاا  ذ، مالدنقر 
ذ ذإ ى ذرء ي ذث  ذا  لر  ذالاثدلؤ ر  ذا سرؤسؤل ذا فلأ  ذنلرب ذادمسط ذفق ذا  خلذزرؤ   ا 

ذا ذ،ذخاشذسنمالذسنمر ؤذخلالذ٪1قا  الأا ي ر قذ ذدزئر ذذزرؤ  مدلأدعذهلب انخفؤضذإ ىذؤ
 الإندؤجذ.عماالذذإندؤدر مزرؤ  ذ،ذذالاماللأءمشذا يلملذعلىذد لف ذ

إ ىذذ(Mohtadi & Agarwal , 2001)(ذ2001 لأاس ذ افد يذمادؤلأملذ،ذذخللل -ز
ذقملأل  ذدنار  ذذالملأااذا  ذالاثدلؤ يذعلىذؤردؤقر ذإذدءتلأا اؤ ر  ذذا نام ذخلال رن ذعا 

ذا  ذل  ذقذ21ذا من  ذا ذافلأر رؤ ذدنمب ذ، ذنردرلأرؤ ذ اللأ، ذافلأر رؤ ذا  ذ مل ذالأقع ذ،انفد
ذع لذ ملأا ذالسفدا(ذ،ذمث ذقرّنلذا  لأاس ذا ذ1997-1977 ذا فدلأ ذزراقؤقميذ(ذخلال

ذؤلمل ذخا نؤار ذمذفقذا قل ا ذذ أي ذا اء لأالذا  ا  ذعلىذسرم  ذا سماذث ذد م ذا لّل 
 ذ.ؤ ر ذؤذا ارزذقد لقؤلذ قرلأ ذفقذاسعؤلأذاملأاثفالفلأر ر ذانفؤذ،ذير ذإ ذدلكذا قملألؤلذددا

ذ -ح ذ، ذ هنلأي ذ لأاس  ذ (Henry, 2003) (2003خللل ذا  ذإ ى الملأااذذقملأل ديلأرلأ
ذذا اؤ ر  ذعلى ذا يلمل ذد لف  ذانخفؤض ذعلى ذرنع ش ذسمه ماز هؤلأذذالاماللأءمش

 .ذالإندؤجعماالذذمزرؤ  ذإندؤدر ذالاسدتاؤلأ
ذ  -ط ذا  م ق ذ لقنك ذ لأاس   World Development Report) (1999/2000ا ؤلأل

إ ىذاهار ذدنار ذاسمااذالملأااذا اؤ ر ذ الؤ لأذق رل ذ لدامرلذ،ذلأغدذا ذ (1999/2000
اسدتاؤلأالذا يؤفظ ذالدنقر ذلاذدمفلأذنفشذا فلأصذا دقذرمفلأهؤذالاسدتاؤلأذالدنققذا اقؤ لأذ

سرم  ذمعااذ،ذإلاذا ذفدحذسماذالملأااذا اؤ ر ذااؤدذا ا ؤلأ  ذالدنقر ذسمهذرزر ذا ذ
 دلكذالسمااذ،ذمرعم ذقؤ فؤئ  ذعلىذا  طؤعر ذا اؤ قذمالإندؤدقذ.

ذا ا لأد ذفقذقملأل ذ لأ ؤلا ذا ذ(Yartey , 2006)(ذ2006اظفلألذ لأاس ذ رؤلأدقذ،ذ -ي
لادر ذدامرلذا ع ذالؤ لأذا لدامرلذا خؤلأدقذ ذؤا نؤار ذا تلأذاسدخ اا ذ  ملذؤقذا اؤ ر ذاالملأا

ذا د ذ لأسفد ذإل الأ ا ذما تلأ ذذ ر  ، ذالل دامرل ذعنؤللأ ذفق ذالاسدتاؤلأر  ملذدمسعؤدفؤ
ذمالأدفعلذاسعؤلأذ ذ،ذمقؤ دؤ قذانخف لذد لفدفؤ ذا ا اخدلف ذمل كذ زرؤ  ذا طلبذعلرفؤ ؤلأن ذهؤ

 ذذذا دامرلذالخلأكذ ؤلاثدلأاضذاتلا ذ.ذلأقالؤ 
 & Filer , Hanousek)(ذ1999خلللذ لأاس ذ فرللأذ،ذهؤنمسكذ،ذمذ ؤاقمشذ،ذ -ك

Campos , 1999)الأدقط ذقاعلأف ذا علاث ذقر ذاسمااذالسفدذما نامذالاثدلؤ يذا ذا ذ
 ذ:(ذ،ذإ ىذاؤذرلق1997-1985 م   ذعقلأذا عؤ دذخلالذا فدلأ ذ ذ69خلالذعرن ذا من ذا ذ

 

ذ



 

 

 2019 أكتوبر، الرابعالعشرون ، العدد المجلد 

ذ98

 

ل تلأذااسمااذا  ملذرمد ذاتلأذ زرؤ  ذن ؤطذاسمااذالسفدذعلىذا نامذالاثدلؤ يذفقذذ (1 
امذنعلىذذلذا نامذفقذاسعؤلأذالسفدذث ذانع شد  ا ؤذندرد ذ  فؤر ذدلكذالسمااذ،ذفاع لا

ذذ.إ ىذي م ذا نامذالاثدلؤ يذذثرا ذلأاشذا اؤلذا سمثقذمقؤ دؤ قذاللأقؤحذمذزرؤ  
ذ ملاذا سمالاذرمد ذاتلأذ زرؤ  ذن ؤطذاسمااذالسفدذعلىذا نامذالاثدلؤ يذقؤ نسق ذلذ (2 

ذإ ىذإطؤلأذاءسسقذسلردذ ا فسؤ ذا افلأطذ ،ذذ ماق(،ذا د خلذا يالثلذنام اذقسقبذافد ؤلأهؤ
ذر ذ.الالأذا ليذا كذإ ىذإ عؤهذث لأ ذدلكذالسمااذعلىذا ارذمظرفدفؤذا دنامر ذق فؤ

ذاد رلأالذا  لأاس ذ ا ددلأق ذا اللأر (ذ: -2
ذقؤلإ ؤ ىذف ذإ سمهذرددذعلأصذاهدذاء لأالذال ارذا اؤ قذ قملأل ذالملأااذا اؤ ر ذا اللأر ذ،

ارع ؤذ،ذنفدذدفقذايؤم  ذ اعلأف ذا علاث ذا سققر ذقرذعلأضذا اد رلأذا اداتلذفقذا نامذالاثدلؤ يذ،
 -مدداتلذا اد رلأالذفقذا دؤ قذ:ذ

اء تلأذعت  ذا  تلأ ؤلذا ا لأدت ذفتقذا قملألتت ذ:ذر ترشذهتلاذا اء تلأذا يدتدذا نستققذ لستتماذ -ا
،ذير ذرء يذالأدفؤعذع  ذا  لأ ؤلذا ا لأد ذفقذا قملألت ذما دتقذرتددذذ(1 ا تؤنميذ ا قملأل (ذ

قذستتفافؤذا لأدت ذفتتقذقملألت ذالملأااذا اؤ رتت ذفتقذا قلتت ذا اعنتقذفتتدأسرستفؤذايلر تتؤذمد تم ذا
استع ذد م ذا ا ؤلأ  ذا عؤا ذفرفؤذمذنفؤر ذا سن ذإ ىذزرؤ  ذادسؤعذيددذا سماذ،ذقاعنىذا ذ

لأااذ،ذمرتتلأ ذإ رفتتؤذعتت  ذ قرتتلأذاتت ذامااتتلأذا قرتتعذما  تتلأارذق تت لذري تتاذالاستتد لأالأذلستتعؤلأذالمذ
ذ(ذاددتتؤبذهتتلاذا اء تتلأذنيتتم1لذا دتت ملذلأثتتدذ ،ذمرد تتحذاتت ذقرؤنتتؤذا اؤ رتت ذا اد ام تت ذفرفتتؤ

اؤذرع شذمدم ذا ؤ لذ،ذمهلاذلأقذ(2017-1991 خلالذالعمادذذ٪59,8الانخفؤضذقنسق ذ
 (2 ث ذدمادةذا  لأ ؤلذا  ؤئا ذامذا د ر  ذ.

ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ
ذ

ذ(1ا د ملذلأثدذ 
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ذا د رلأذا سنميذفقذقعضذاء لأالذا ارذقملأل ذالملأااذا اؤ ر ذما نامذالاثدلؤ يذ
ذ(ذ2017ذ-1991ملأر ذاللأذا علأقر ذخلالذالعمادذ  داف

ذا اء لأذذذذذذذذذ
ذ

ذا سن 

ذ(٪ اع لذا نامذالاثدلؤ يذ
(Y)      ذ

نسق ذإداؤ قذثرا ذلأاشذا اؤلذ
ا سمثقذإ ىذا نؤدجذا ايلقذ

ذ)1X(ذ(٪ ذالإداؤ ق

ذ(٪ اع لذ ملأا ذالسفدذ
ذ)2X(ذ

ذع  ذا  لأ ؤلذا اسدل 
ذذفقذا قملأل ذ

)3X(ذ
 627 6.2 7.1ذ1.07 1991

 656 6.1 7.7ذ4.4 1992

 674 4.8 8ذ2.9 1993

 700 18.7 8.2ذ3.9 1994

 746 10.9 13.4ذ4.6 1995

 649 22.2 20.9ذ4.9 1996

 654 33.5 27.6ذ5.4 1997

 861 22.3 29.5ذ4.03 1998

 1033 31.6 36.8ذ6.1 1999

 1076 34.7 28.7ذ5.3 2000

2001 3.5 30 14.1 1110 

2002 2.3 29 9.5 1151 

2003 3.1 35 11.5 978 

2004 4.08 43 14.2 795 

2005 4.4 74 31.1 744 

2006 6.8 80 48.7 595 

2007 7.09 106.7 44.1 435 

2008 7.1 52.8 111.4 373 

2009 4.6 48.2 81.5 312 

2010 5.1 38.5 44.1 227 

2011 1.7 20.6 32.5 231 

2012 2.2 21.1 28.8 234 

2013 2.1 21.3 20.6 235 

2014 2.9 22.9 37.7 246 

2015 4.3 16.5 26.7 250 

2016 4.3 10 39.2 251 

2017 4.1 19.7 30.7 252 

ذاسدنؤ  اذإ ىذا الأادعذا دؤ ر ذ:ذا ال لأذ:ذا ذإع ا ذا قؤي ذ
- Cairo & Alexandria Stock Exchange  (CASE) , CASE Year book 2006 (Cairo , 
Egypt : CASE , 2006) , p.44 .  

- Standard & Poor's Financial Services , Emerging Stock Markets Factbook (New 

York : Standard & Poor's LLC , 2000) , p.211 . 

- The World Bank , African Development Indicators 2008/09 (Washington , D. C. : 

WB , 2008/09) , p.30 . 

- The World Bank  , World Development Indicators 1991-2017, Online at : 

http://data.albankaldawli.org 

http://data.albankaldawli.org/
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ات ذختلالذهتلبذذنسق ذإداتؤ قذثرات ذلأاشذا اتؤلذا ستمثقذإ تىذا نتؤدجذا ايلتقذالإداتؤ قذ: -ب
ا نستتق ذرا تت ذ تتل كذثرتتؤشذمد رتتردذيدتتدذا ستتماذمذاعتت لذناتتمبذ،ذمرد تتحذاتت ذقرؤنتتؤلذ

ن طتت ذائمرتت ذذ12,6(ذا ذهتتلبذا نستتق ذثتت ذدزارتت لذق تت لذإردتتؤققذقا تت الأذ1ا دتت ملذلأثتتدذ 
ا ذا يددذا نستققذ لقملألت ذ قرتلأذمعارتاذذ،ذااؤذرعنقذ(3 (2017-1991 خلالذالعمادذ

 تتىذندردتت ذإثقتتؤلذا استتدتالأر ذعلتتىذالاستتدتاؤلأذفتتقذالملأااذا اؤ رتت ذ،ذملأقاتتؤذرلأدتتعذل تتكذإ
ن طت ذذ3,03الأدفؤعذاسعؤلأذالملأااذا اؤ ر ذندرد ذدزار ذاع لالذا نامذالاثدلتؤ يذقا ت الأذ

 تكذلمذلأقاتؤذرلأدتعذائمر ذخلالذنفشذالعمادذامذدزار ذعالرؤلذا ا ؤلأق ذفقذا قملألت ذ،ذا
لذإ ىذثرتؤدذا دفتؤزذا التلأفقذقدتمفرلأذدستفرلالذائداؤنرت ذ لاستدتالأر ذ،ذف تلا ذعت ذدستفر

 (4 ذا  اؤنؤلذا اطلمق ذانفدذا ؤقلذدامرلفدذ.

ثرات ذذاع لذ ملأا ذالسفدذ نسق ذإداؤ قذا  رات ذا اد ام ت ذ تلأملأااذا اؤ رت ذإ تىذإداتؤ ق -ج
ؤنرت ذاذا اؤ رت ذا اد ام ت ذفتقذا قملألت ذإا (ذ:ذدع شذسرم  ذالملأاذ(* لأاشذا اؤلذا سمثق

قرعفتتؤذم تتلأائفؤذقستتفم  ذمفتتقذمثتتلذثلتترلأذمقد تتؤ رهذانخف تت ذ م ذا ذرتتء يذل تتكذإ تتىذ
د رتتلأذ قرتتلأذفتتقذثرادفتتؤذا ستتمثر ذ،ذمد تتؤشذ لأدتت ذستترم  ذا ستتماذماعتت لذنامهتتؤذمذ تت لذ

شذدمزرعذلأءمشذالامالذفقذالاسدخ ااؤلذال تلأذإندؤدر ذا ذخلالذهلاذا اء تلأذ،ذمدع ت
خلالذذن ط ذائمر ذ24,5(ذالالأدفؤعذالإردؤققذ فلاذا اء لأذقا  الأذ1قرؤنؤلذا د ملذلأثدذ 

 (5 ذ(ذ.2017ذ-1991 العمادذ

ا  لإطار التطبيقي للبحث )نموذج البحث( :ا -سادسا

 ا ناملجذا  رؤسقذا ا دلأحذ: -1

رت ذ نؤادقر ذا ذا  لأاسؤلذالاثدلؤ ر ذا سؤقاذعلأ فؤذانفؤذلأ تزلذعلتىذادامعتؤلذات ذا ت ملذاذذذذ
ؤذستقاذ،ذما نؤ ئ ذ،ذما ذقملألؤلذالملأااذا اؤ ر ذقفؤذدءتلأذعلىذا نامذالاثدلؤ يذ،ذمقنؤرذعلتىذات

ذذ-مل كذعلىذا نيمذا اقر ذا نؤبذ:ذذ،ذسمهذر مدذا قؤي ذقدطقراذناملجذثرؤسق
ذالملأااذملأل ا نطؤاذا ا ؤنقذما زاؤنقذ:ذاسدخ ادذقرؤنؤلذسنمر ذلهدذاء لأالذال ارذا اؤ قذ ق -ا

 (ذ.2017ذ-1991ؤ ر ذ دافملأر ذاللأذا علأقر ذخلالذا فدلأ ذ ا ا

 ذقذ قملألا علاث ذا سققر ذقر ذاهدذاء لأالذال ارذا اؤ ثرؤشذا ف هذا لأئرسقذ لناملجذ:ذذ -ب
ذعلىذاع لالذا نامذالا ذ اد رلأالذدفسرلأر ذا ذدؤنبذما كذدأترلأهؤ  يذثدلؤالملأااذا اؤ ر 

 ذ ذا  لرلأذما طمرلذ.ا اللأيذ اد رلأذدؤقعذا ذدؤنبذآخلأذفقذالدلر
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لىذعانفدر ذا قي :ذالأد زلذانفدر ذا قي ذعلىذد  رلأذناملجذدليرحذا خطأذا ليذرنطميذ -ج
ذخلال ذا  ذا ناملج ذاد رلأال ذقر  ذما طمرل ذا  لرلأ ذالدل ذفق ذا علاث  ذد  رلأ ذإا ؤنر 

ذاسدد ذمد  رلأالذ مال ذا دنقء ذدقؤر ذخطأ ذمددزئ  ذ دلأاندلأ، ذا سققر  ذااخدقؤلأا علاث  ذ نق  ،ؤق 
جذغرلأذ ناملالالأذا ليذردطلبذاملا ،ذا دي اذا ذا ذا سلسل ذا زانر ذا اسدخ ا ذ اد رلأالذا

ذلأراسؤ ن ذفقذا اسدمكذمسؤ ن ذفقذا فلأا،ذمدي ر ذلأدق ذد ؤالذ لذاد رلأذعلىذي بذع ذط
املجذا ذلذا ن،ذا دأ  ذا ذمدم ذعلاث ذدمازنر ذقر ذاد رلأااخدقؤلأذاسدمكذدللأذا مي  ،ذمتؤنر ؤ

ذراذاخدقؤلأذا د ؤالذا ا دلأكذقر ذاد رلأالذا ناملجذ.خلالذدطق
 فلأمضذا ناملجذ: - 

ذ فلاذا ناملجذفراؤذرلقذ:ذ )1H(ما فلأضذا ق رلذ  )0H(رداتلذ  لذا فلأضذا ع اقذ
ذ:ذاء تتتتلأالذال ارذا اتتتتؤ قذ قملألتتتت ذالملأااذا اؤ رتتتت ذلاذدُستتتتقّبذا ناتتتتم )0H(ا فتتتتلأضذا عتتتت اقذ -

ذالاثدلؤ يذ.
ثدلتؤ يذل ارذا اؤ قذ قملأل ذالملأااذا اؤ ر ذدُستقّبذا ناتمذالا:ذاء لأالذاذ)1H(ا فلأضذا ق رلذ -

. 

ذقرؤنؤلذا ناملجذا ا دلأحذ: -ه
دا  ذا قؤي ذات ذا يلتملذعلتىذقرؤنتؤلذادست  ذ دافملأرت ذالتلأذا عللأقرت ذرم تيفؤذا دت ملذذذذذ
رنلتتبذا دلأ رتتزذفتتقذهتتلاذا ناتتملجذا ا دتتلأحذعلتتىذذ(ذ،ذمستتمه2017-1991(ذختتلالذا فدتتلأ ذ 1لأثتتدذ 

ا اتتؤ قذ قملألتت ذذد تترشذال ارذ-ستتدخ اا ؤذم تترمع ؤذامهتتقذال تتتلأذذ-اء تتلأالذثرؤ رتت ذإ لأاجذتلاتتت ذ
ؤقعذراتتلذ اد رلأذدت (Y)الملأااذا اؤ ر ذ اد رلأالذدفسرلأر ذمدأترلأهؤذعلىذاع لالذا نامذالاثدلؤ يذ

،ذف تت ذذايت ذاهتتدذا اء تلأالذا اق ئرتت ذا دتقذرستتدخ افؤذا استتدتالأم ذفتقذادختتؤلذثتلأالأادفدذالاستتدتاؤلأر 
ستتقبذملأارذظفتتملأذادامعتت ذالاثدلتتؤ الذا نؤ تتئ ذهتتمذا تت لأدفؤذعلتتىذدي رتتاذاعتت لالذناتتمذ تتؤ ذا 

ذذ-فراؤذرلقذ:ذاء لأالاثدلؤ يذالأدفع ذما ايؤفظ ذعلرفؤذفدلأ ذطمرل ذنسقر ؤذ،ذمدداتلذدلكذا 
 .ذ)1X(اء لأذنسق ذثرا ذلأاشذا اؤلذا سمثقذإ ىذا نؤدجذا ايلقذالإداؤ قذ (1 

ملأا ذ اع لذا اؤ ر ذإ ىذثرا ذلأاشذا اؤلذا سمثقذ ذاء لأذنسق ذا  را ذا اد ام  ذ لأملأاا (2 
 .ذ)2X(السفد(ذ

 .ذ)3X(ذاء لأذع  ذا  لأ ؤلذا اسدل ذفقذا قملأل  (3 

 اؤذسرددذددارعذ ؤف ذا ا تؤه الذلإن تؤرذاتؤذرطلتاذعلرتةذقرؤنتؤلذا سلستل ذا زانرت ذا ادمازنت ذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذ
(Balanced Panel Data)رنتتؤار قذا دتتقذرتتددذدعتت رلفؤذقأستتلمبذذ (Dynamic Panel 

Data)دتتلأارذديلرتتلذانيتت الأذددارعتتقذ را ننتتؤذاتت ذا د لتتبذعلتتتىذذ(Pooled Regression)،ذما 
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،ذل ذالاز ماجذا خطتقذقتر ذا اد رتلأالا  ل ذثل ذع  ذ لأدؤلذا يلأر ذ،ذ اؤذر ا ذعت دذمدتم ذا ت 
علتىذندتؤئجذا تتلأذمرعطقذد  رلأالذا تلأذ فتؤر ذ اثتلذدقؤرن تؤ(ذماثتلذديرتز اذ،ذااتؤذرا ننتؤذات ذا يلتملذ

ذدعارا ؤذ.
ذ:ذرقر ا  رؤشذالاثدلؤ يذ ذإدلأارذاخدقؤلأالذا ناملجذ(ذمذدفلأرغذا ندؤئجذالإيلؤئر ذا ددلأذ -م

 ذذذذذذذذذمهتقذذذذذذسمهذرتددذإدتلأارذ ؤفت ذالاخدقتؤلأالذما د ت رلأالذقؤستدخ ادذيزات ذات ذقتلأااجذالاثدلتؤ ذا  رؤستق
(E. Views 10) علىذا نيمذا دؤ قذ:ذ 

ذ:ذ(The Unit Root Tests)مي  ذاخدقؤلأالذدللأذا ذ (1 
 ادمستتطؤدفؤذمدقؤرنفتتؤذمد ؤرلأهتتؤ(ذدد رتتلأذذقتتأ ذخلؤئلتتفؤذ-غؤ ق تتؤذ–ددستتدذا قرؤنتتؤلذالاثدلتتؤ ر ذذذذذ

فا ؤذ؛ذعقلأذا زا ذق  لذرءتلأذفقذ لأد ذس م ذسلاسلفؤذا زانر ذ،ذ لاذرعدقلأذدي ر ذ لأد ذس منفؤذا
قذفتئفت ذ،ذمردستقبذفتقذمدتم ذا تؤ لذل ذغرؤبذلف ذا س م ذث ذردعلذناؤلجذالاني الأذا ا  لأ ذزا
ثت ذر دتلأ ذذما اعنمرت ذالإيلتؤئر ذ)2R(ا ديلرلذمالاسد لالذا  رؤسقذ ذفؤلأدفؤعذثرا ذاعؤالذا دي ر ذ

 ستققر ذاقمدم ذظلأمهذاعرن ذدءتلأذعلىذا اد رلأالذ ددعلفتؤذدد رتلأذقؤددتؤبذمايت ذاتعذانعت ادذا علاثت ذ
دتللأذذإخ تؤعذ تلذاد رتلأذعلتىذيت  ذلاخدقتؤلأالا ي ر ر ذفراؤذقر ذدلتكذا اد رتلأال(ذ،ذ تل كذلاقت ذات ذ

فم لأ(ذا امستعذذ–اخدقؤلأذ   قذ ا مي  ذ،ذملأغدذدع  ذاخدقؤلأالذدللأذا مي  ذ،ذإلاذاننؤذسمهذنسدخ د
)ADF(ذ)Fuller-Augmented Diky(6 ذ)لاخدقؤلأذاسد لأالأذا سلاسلذا زانر ذم لأد ذد ؤالفتؤذذ

ذا تتليذرا تت ذا ذ(Residuals)يتت الأذ،ذمذ ددتتؤمزذيتت م ذا تت ل ذالالأدقتتؤطذا تتلادقذفتتقذقتتماثقذالان
ذرُليّحذقإ ؤف ذع  ذانؤسبذا ذي م ذا فلأاذا اقطأ ذ.ذ

                     د  رلأذاعؤ   ذالاني الأذالآدرت ذ:ذذ(ADF)فم لأ(ذا امسعذذ–رد ا ذاخدقؤلأذ   قذ

                    

Yt = β0 + β1 t + β2 Yt-1 + β3 ∑  Yt-i  + e t ……..…………...……... )1   
-ير ذد رلأذا لأامزذا دؤ ر ذإ ىذ:ذ  

tY ذا  ردذا فعلر ذ لاد رلأذ:Yذ.ذذذذ
i-tY ذا اد رلأذ:Yذلمذفدلأ ذإقطؤرذ سن ذماي  ذ.ذذ
0β ذ:ذاددةذا ي ذا تؤقلذ.ذذذذ
ذ:ذا اددةذا زانقذ لاد رلأذ.ذذذذذذtذ
ذ.ذ (i = 0 ,1 ,…, K ):ذطملذا فدم ذا زانر i ذذ
Kذخطأذ(ذ.ذىذا دقذد ا ذع دذمدم ذالأدقؤطذلادقذقر ذا قماثقذ ذي ذا :ذفدلأالذالإقطؤرذامذا دأخرلأذا اتلذ

t eقادمسطذع مائقذرسؤميذا لفلأذمدقؤر ذتؤقلذ.ذا خطأذا ع مائقذ ا قماثق(ذ:ذ 

i = 1                                             

                                           

i =1 
 

K                                           
i =1 
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 ذ ستؤ  ذغرتلأ tY ا اد رتلأالذي  فتتذرأ أن تسذتوى  )b 0H :1 0 =( ا ع د فلأض اخدقؤلأ مرددذذذذ
تؤذا ذادمستطذقاعنىذا ذا سلسل ذا زانر ذ فلاذا اد رلأذديدمذ يذعلىذدللأذا ميت  ذ،ذمرعنتقذل تكذار  

ذ tلإيلتؤئر  ا اطل ت  ا  رات   ؤنتل فتإلامدقتؤر ذمد تؤرلأذهتلاذا اد رتلأذغرتلأذاستد لر ذعت ذا تزا (ذ،ذ
 ،ذمثقتمل ا عت د فتلأض لأفتض رتدد  دؤم(ذا يلأد ذ، t لإيلؤئر  ا  را ذا اطل  ا ايسمق ذا قلأذا ذ

 رعنق ااؤ اسدمابذ، فق سؤ ن ؤ الاخدقؤلأ ايل  رلأا اد ر م ذعن ئلذ(H1 : b1  1)ا ق رلذ ا فلأض
 ا سلستل ذا زانرت  إ  رُ تؤل ا يؤ ت  هتلب مفق،ذ دللأذا مي   ا ذا اد رلأ ا زانر ذ فلا ا سلسل  خلم

ا ايستمق ذاثتلذات ذذtذلإيلتؤئر  ا  رات ذا اطل ت ذ،ذااؤذإلاذ ؤنتل In (0)لفلأذ ا لأدق  ا  اد ؤال 
ا  ؤئلت ذقتأ ذا اد رتلأذايتلذالاخدقتؤلأذذثقتملذفلأ تر ذا عت د ددرت ،ا يلأدت ذ t لإيلؤئر  ا  را ذا اطل  

مفتقذهتلبذ،ذ(ذ* غرلأذسؤ  ذفقذاسدمابذ،ذمقؤ دؤ قذلاذرا  ذاسدخ ادذاسدمكذا اد رلأالذفقذالانيت الأ
 First)ذا فتتلأماذالم تتق فتتق ا اد رتتلأ لاخدقتتؤلأذستت م  (ADF)ذا يؤ تت ذن تتلألأذدطقرتتاذاخدقتتؤلأ

Difference)ذ .  راةذ
 ات  اد تؤالا ام فقذا فلأماذالم ى ر م ذسؤ ن ؤ )tY(ا اد رلأذا ع دذفإ ذ فلأض لأفض دد فإلاذذذذذ
،ذذدتللأذا ميت   ديدتميذعلتى ا اد رتلأ   ترد ا فتلأماذالم تىذ،ذااتؤذإلاذ ؤنتلذ In (1)الم تقذ ا لأدقت 
 Second)ا تؤنرت ذ ا فتلأما فتق ست م ذا اد رتلأ لاخدقتؤلأذ(ADF)ذن تلألأذدطقرتاذاخدقتؤلأذفستمه

Difference) ،لاذ    راةذ ذؤ ذغرلأذسؤ  ذن لألأذالاخدقؤلأذ لفلأاذا ذ لأد ذاعلىذمه لاذ.ذما 
قذفت س م ذا سلاسلذا زانر ذ لاد رلأالذايلذا  لأاست ذا ام تي ذ (ADF)اظفلألذندؤئجذاخدقؤلأذذذذ

ذ(ذا ذا سلاستتتلذا زانرتتت ذ لاد رتتتلأالذاللأقعتتت ذغرتتتلأذستتتؤ ن ذ امذغرلأاستتتد لأ (ذعنتتت 2ا دتتت ملذلأثتتتدذ 
،ذفقذدمعلرةذسمهذرددذثقملذفلأ ر ذا ع ذبذا اد رلأال،ا اسدمكذ،ذااؤذرعنقذمدم ذدللأذا مي  ذ فل

ؤذإ ىذخلمذاد رلأالذا سلاسلذا زانرت ذات ذدتللأذا ميت  ذعنت ذفلأمثفتؤذ لم تىذاير ذد رلأذا ندؤئجذار  
،ذIn (1)))ايذانفؤذسؤ ن ذ،ذعن ئلذر م ذ تلذاد رتلأذعلتىذيت بذرعدقتلأذاد ؤاتلذات ذا  لأدت ذالم تىذ

،ذمهتتلبذا ندتتؤئجذدنستتددذاتتعذذ٪1اعنمرتت ذثتت لأبذذمعلرتتةذستتمهذرتتددذلأفتتضذفتتلأضذا عتت دذعنتت ذاستتدمك
قذا نظلأرتت ذا  رؤستتر ذا دتتقذدفدتتلأضذا ذاغلتتبذا اد رتتلأالذالاثدلتتؤ ر ذا  لرتت ذد تتم ذغرتتلأذستتؤ ن ذفتت

ذايداؤ رتت ذ تتم ذا سلاستتلا استتدمكذ،ذم  نفتتؤذدلتتقحذستتؤ ن ذفتتقذفلأمثفتتؤذالم تتىذ،ذاتتعذا علتتدذقتتأ ذ
ادعتلذدلتكذد اتؤ إلا زائف تؤ ا ت لأ ا الأ اانيت  قؤ  تلأملأ  رستد عق ستؤ ن ذلا غرتلأ ا  لأاست  ا زانرت ذايتل

ذا ا دلأكذ.ذذذ ا د ؤال ا سلاسلذقخؤلر 
ذ
ذ
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ذ(2ا د ملذلأثدذ 
ذمسعذفم لأ(ذا اذ–ندؤئجذاخدقؤلأذدللأذا مي  ذ س م ذا سلاسلذا زانر ذقؤسدخ ادذاخدقؤلأذ   ق

ذا اد رلأال
 إيلؤئر 

فم لأذ(ذذ–   قذ
ذا امسع 

ذا  را ذالايداؤ ر 
P-Value 

ذدذا د م ر (ا  ردذا يلأد ذ ذا  ر

ذ٪10ذ٪5ذ1٪

ذعلىذاسؤشذا اسدمرؤلذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذ
Y -ذ2,629ذ-ذ2,981ذ-ذ3,711ذ-ذ0,0337ذ3,168ذ

1X -0,3970ذ1,747ذ
ذ2,629ذ-ذ2,981ذ-ذ3,711ذ-ذذ

2X -0,1553ذ2,385ذ
ذ2,629ذ-ذ2,981ذ-ذ3,711ذ-ذذ

3X -0,7972ذ0,807ذ
ذ2,642ذ-ذ3,004ذ-ذ3,769ذ-ذذ

ذعلىذاسؤشذا فلأماذالم ى          
Y -0,0000ذ6,336ذ

ذ2,632ذ-ذ2,986ذ-ذ3,724ذ-ذذ
1X -ذ2,632ذ-ذ2,986ذ-ذ3,724ذ-ذ0,0004ذ5,054ذ
2X -ذ2,632ذ-ذ2,986ذ-ذ3,724ذ-ذ0,0001ذ5,487ذ
3X -ذ2,642ذ-ذ3,004ذ-ذ3,769ذ-ذ0,1737ذ2,324ذ

ذا الأدقطتت  (E. Views 10)  اذإ تتىذندتتؤئجذ اخلأدتتؤلذ(ذقلأنتتؤاجذا التت لأذ:ذاتت ذإعتت ا ذا قؤيتت ذاستتدنؤذذذذ
ذ(ذ.1قد  رلذقرؤنؤلذ ا خلال(ذا د ملذلأثدذ 

ذذا اد رلأالذ:ذادع   )integration-Co(اخدقؤلأذا د ؤالذا ا دلأكذذ(2 
لذفتقذاستدمرؤدفؤذ،ذات ذختلاذ ستؤ ن غرتلأذا ذا سلاستلذا زانرت  علتىذديلرتلرلأ تزذهتلاذالاخدقتؤلأذذذذذ

رجذخطتتقذردلتتهذقؤ ستت م ذاتت ذا سلاستتلذا زانرتت ذغرتتلأذا ستتؤ ن ذ،ذما دتتقذرا تت ذإا ؤنرتت ذدم رتت ذاتتزذ
لأذامذ ايذا ذقرؤنتتؤلذقعتتضذا اد رتتلأالذثتت ذددستتدذقعتت دذالاستتد لأااعدقؤلأهتتؤذاد ؤالتت ذاتت ذنفتتشذا لأدقتت ذ

ذ مثتل(قؤ دلقلبذا ع مائقذإلاذاؤذاخلذ لذانفؤذعلىذي  ذ،ذم  نفؤذد م ذاستد لأ ذ اداتمعذقاتلأملأذا
 يؤ تت ذادذاستتدمكذا اد رتتلأالذفتتقذالانيتت الأذ،ذملاذر تتم ذالانيتت الأذفتتقذهتتلبذا،ذمقؤ دتتؤ قذرا تت ذاستتدخ 

 لاستلا س قتر  الدتل طمرتل ا دتماز ذمدتم  ا د ؤاتلذا ا تدلأكذلاخدقتؤلأ استدخ اد را ت   اتؤذزائف تؤذ،
ذذ. ذا  لرلأ فقذالدل اخدلال مدم  ا  ا لأغد على اسدمرؤدفؤ غرلأذا سؤ ن ذفق ا زانر 
ذذ(J-J)مستلرمش(ذدذ-اخدقتؤلأذ دمهؤنست  ا اد رتلأال ادعت   ا ا تدلأك ا د ؤال اخدقؤلأال اهد ا ذذذذ

)Johansen and Juselius(ذ* ذ)ا اعلماتؤل لالالعظمذى  الإا ؤنتؤل طلأر ت  رستدخ د ا تلي 
ذ.  اخلر   اد رلأال ا ناملج فق ا اد رلأال  ل ا دقذدعؤ ج(FIML)  ا  ؤال 
 لي ا خطأ دليرح قؤسدخ ادذناملج (2دذ لأث د  رلأذاعؤ   ذالاني الأ ردد الاخدقؤلأ هلا م قرؤ ذذذذذ

ا اد رلأالذا دقذدي اذا د ؤالذا ا دلأكذدع شذعلاث ذدمازنرت ذطمرلت ذالدتلذذ-ذ(VECM)ا اددةذ
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لاخدقتؤلأذمذد ت رلأذا علاثت ذفتقذذا اددتة لم ا خطتأ ناتملجذدلتيرحذ،ذمعلرةذرنق قذا ذديظىذقداترتل
 ؤنتتلذدلتتكذا اد رتتلأالذلاذدي تتاذا د ؤاتتلذالدلتتر ذا  لتترلأذما طمرتتلذقتتر ذاد رتتلأالذا ناتتملجذ،ذااتتؤذإلاذ

ناتتملجذدلتتيرحذا خطتتأذليذا اددتتةذ،ذعن ئتتلذرتتددذد تت رلأذذا ا تتدلأكذ،ذفإنفتتؤذستتمهذلاذديظتتىذقداترتتل
   :مل كذعلىذا نيمذا دؤ قذ-ذ(VAR)الاني الأذا لادقذلمذا اددةذذناملج

 

Yt = β0 + β1 t + β3 ∑   i Yt-i  +  Yt-p + e t ………….…..…. )2  
-لأذا لأامزذا دؤ ر ذإ ىذ:ذير ذد ر  

tYذ:ذا  ردذا فعلر ذ لاد رلأذا الأا ذاخدقؤلأذس م ذسلسلدةذا زانر ذ.ذ
0β ذ:ذاددةذا ي ذا تؤقلذ.ذذذذذذذ
tذ:ذا اددةذا زانقذ لاد رلأذ.ذ
i-tY i∑     ذر رلأذإ ىذا م ذ:)VAR(ذقؤسدخ ادذثردذا فلأماذالم ىذ.ذ

p-tY  ذدذا  ردذالللر ذ لاد رلأالذ.:ذر رلأذإ ىذا م ذدليرحذا خطأذقؤسدخ ا
i-tY ذا اد رلأذ:Yذلمذفدلأ ذإقطؤرذ سن ذماي  ذ.ذذ

pذي ذا خطأذ:ذفدلأالذالإقطؤرذامذا دأخرلأذا اتلىذا دقذد ا ذع دذمدم ذالأدقؤطذلادقذقر ذا قماثقذ ذ
ذ(ذ.ذ

 i ذطملذا فدم ذا زانر:(i = 1 , 2 , ........ , p-1) ذ.ذذذذ
t e : ذذ.ي ذا خطأذا ع مائقذ

ذذ،(nxn) إ ىذالفمف ذا اعؤالالذا دقذداتلذآتؤلأذا اد رلأالذفقذالدتلذا طمرتلذذير ذد رلأذذذذذ
فمف ذات ذختلالذلأدقت ذا التذrديت  ذعت  ذا اددفتؤلذا اد ؤالت ذ ذrمذرُ ؤلأذ لأدق ذا الفمف ذقتؤ لأازذ

Πا التفمف ذ(ذ،ذمردطلبذمدم ذا د ؤالذا ا دلأكذقر ذا سلاسلذا زانرت ذا ذلاذد تم ذΠقت ذلالذلأدذ
  ۤ  β ذايذا ذ:ذذۤ    ،β،ذإلذإ ذهلبذا الفمف ذدد م ذا ذالفمفدر ذهاؤذ:ذذ(n  r 0)ذ ؤال 

  = ) ذير ذداتلذ.βالفمف ذاددفؤلذا د ؤاتلذا ا تدلأكذذ(nxr) ذمهتقذد ترشذا علاثت ذقتر ذ،
 ذ In( 1)اد رلأالذا اددةذفقذالدلذا طمرلذ،ذا دقذرفدلأضذانفؤذاد ؤالت ذات ذا لأدقت ذالم تىذ،ذايذ

ذۤ  β(ذ،ذقرناتتؤذداتتتلذذVARاستتدخ ادذثتتردذا فتتلأماذالم تتىذ فتتلبذا اد رتتلأالذفتتقذناتتملجذم فتتلاذرتتددذ
ذالفمف ذاعتؤالالذيت ذدلتيرحذ،ذفقذير ذداتلذذ(rxn)ا الفمف ذا ا ملأ ذا انؤظلأ ذ لالفمف ذ

ذ،ذمهقذد رشذعلاث ذا د رهذا ذالدلذا  لرلأذإ ىذالدلذا طمرلذ.ذذ(nxr)ا خطأذ
ردتؤ  ات ذع اتة ا  لأاست  قتر ذاد رتلأال ا دلأكذفلأرت  د ؤال كهنؤ  ؤ  إلا عاؤ اخدقؤلأ را  ذذذذ  ما 
 نسق ذالإا تؤ ذ اخدقؤلأر ذاخدلفر  قؤسدخ اد (r) إيلؤئر ؤ ا اعنمر  ا ا دلأك ا د ؤال اددفؤل ع  

i = 1                                             

                                           

i =1 
 

p - 1                                             

                                           

i =1 
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(LR)ذذذذ(Likelihood Ratio)مذرستتدخ اؤ ذفتتقذدي رتت ذعتت  ذاددفتتؤلذا د ؤاتتلذا ا تتدلأكذ،ذذ
ذ-:ذذمهاؤذعلىذا نيمذا دؤ ق

خدقتلأذ،ذيرت ذرذذ)Trace ( (Trace Test( تتلأذ ذاداتمعذعنؤلتلأذثطتلأذا التفمف ذ(الإذاخدقتؤلأذذ-
 (q) فلأ ر ذا ع دذا  ؤئل ذقتأ ذعت  ذاددفتؤلذا د ؤاتلذا ا تدلأكذا فلأرت  ذر تلذعت ذامذرستؤميذا عت  

ذعلتىذ(3قؤ اعؤ  ت ذلأثتدذ مريستبذقؤ لتر  ذا ام تي ذذ (q= r)ا ؤقتلذا فلأ تر ذا ق رلت ذقمدتم ذذذ
ذا نيمذا دؤ قذ:

                                 

 Trace  (r) = - T     In (1-  i ) ……. .……..………………. )3   
ذ
قتلأذ،ذيرت ذرخدذ)Maximum Eigenvalues Test(ذ)Max  (ا عظاتى ا  تردذا لادرت  اخدقؤلأذ-

اددتةذ ذا فلأ تر ذا ق رلت ذقمدتمذا ؤقتلذ (r)هنتؤكذاددتةذ لد ؤاتلذا ا تدلأكذذفلأ ر ذا ع دذا  ؤئل ذقتأ 
ذذ:ا دؤ قذذعلىذا نيمذ(4قؤ اعؤ   ذلأثدذ ،ذمريسبذقؤ لر  ذا ام ي ذ (r+1)لد ؤالذا ا دلأكذ 

 Max  (r , r +1) = - T  In (1-  r +1) ………...………….……. )4   
 .ذا ا  لأ ذا ذذا عظاق ا لادر ذإ ىذا  ردذير ذد رلأذ

ذلأكذادع  ذا اد رلأالذ لد ؤالذا ا دذدمسلرمش(ذ- دمهؤنس ندؤئجذاخدقؤلأذ:(3ا د ملذلأثدذ 
ذMax اخدقؤلأذا  ردذا لادر ذا عظاىذ

إيلؤئر ذا  ردذذا اد رلأال
ذا لادر ذا عظاىذ

ا  ردذا يلأد ذعن ذ
اسدمكذاعنمر ذ

ذ5٪

ذا  را ذالايداؤ ر 
P-Value 

ا فلأضذ
ذا ع اق

ا فلأضذ
ذا ق رل

Y 39,61ذ =لفلأذ0,0009ذ27,58ذr 1ذ =ذr 

1X 14,31ذ1ذ0,3394ذ21,13ذ ذr 2ذ =ذrذ
2X 11,43ذ2ذ0,1339ذ14,26ذ ذrذ =ذ3ذrذ
3X 7,57ذ3ذ0,0059ذ3,84ذ ذrذ =ذ4ذrذ

ذTrace اخدقؤلأذالإتلأذ

ذإيلؤئر ذالإتلأذذا اد رلأال
ا  ردذا يلأد ذعن ذ
اسدمكذاعنمر ذ

ذ5٪

ذ **(ا  را ذالايداؤ ر 
P-Value 

ا فلأضذ
ذا ع اق

ا فلأضذ
ذا ق رل

Y 72,94ذ =لفلأذ0,0001ذ47,85ذr 1ذ ذr 

1X 33,33ذ1ذ0,0188ذ29,79ذ ذr 2ذ ذrذ
2X 19,01ذ2ذ0,0141ذ15,49ذ ذrذ3ذ ذrذ
3X 7,57ذ3ذ0,0059ذ3,84ذ ذrذ4ذ ذrذ

 ت رلذا الأدقطت ذقد (E. Views 10)ا ال لأذ:ذا ذإع ا ذا قؤي ذاسدنؤ  اذإ ىذندؤئجذ اخلأدتؤل(ذقلأنتؤاجذذذ
ذ(ذ.1قرؤنؤلذ ا خلال(ذا د ملذلأثدذ 

 قماسط (ذrذ= لفلأذا اد رلأال قر  ا دلأك د ؤال مدم  قع د ا  ؤئل  ا ع د فلأ ر  اخدقؤلأ رددذذذذ

p                                     
 

i = r +1                                             

                                           

i 

=1 
 

^
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 اعنمر  اسدمي عن  ا د م ر  الاخدقؤلأ إيلؤئرؤل ق رد ا ايسمق  ثردذإيلؤئرؤلذالاخدقؤلأ ا ؤلأن 
ذ ذالاخدقؤلأ فإلاذ،اعر  ذإيلؤئرؤل ذثرا  ذالاخدقؤلأ ثرا  ا  ا قلأ ا ايسمق   ؤنل  إيلؤئرؤل

ذ فلأ ر  لأفض ردد ا د م ر  ذا فلأ ر ا ع د ذمثقمل ذا  ؤئل  ، ذماي ذذا ق رل  ذا دلأك ذد ؤال قمدم 
،ذايذا ذع  ذاعؤ لالذا د ؤالذا ا دلأكذهقذاعؤ   ذماي  ذ،ذ (rذ=1  مفلأر ذقر ذاد رلأالذا ناملج

،ذمعلرةذفإ ذاد رلأالذا ناملجذ هلبذا اد رلأال قر  الدل طمرل  دمازنر  علاث  ااؤذر لذعلىذمدم 
ذ د  رلأذالآتؤلأذثلرلأ ذمطمرل ذالدلذقر ذاع لذا نامذناملجذدليذسمهذديظىذقداترل رحذا خطأ
 لد ؤالذا ا دلأكذادع  ذذدمسلرمش(ذ- دمهؤنس ،ذف  ذ ّ لذندؤئجذاخدقؤلأذذالاثدلؤ يذماي  ادة

(ذا اقنقذعلىذاخدقؤلأذالإتلأذ،ذماخدقؤلأذا  ردذا لادر ذا عظاىذا ذا  را ذ3ا اد رلأالذفقذا د ملذلأثدذ 
ذالاخ ذلإيلؤئر  ذا ايسمق  ذا اسدخ ار  ذا يلأد ذ ؤنلدقؤلأر  ذا  را  ذا  ذ،ذذا قلأ لإيلؤئردرفاؤ

 ،ذمهلاذ٪5عن ذاسدمكذاعنمر ذث لأبذذا ق رل  ،ذمثقملذا فلأ ر  ا ع د فلأ ر ذمقل كذرددذلأفض
 ايذا ذذا طمرل علاث ذدمازنر ذفقذالدل  لاد رلأالذايلذالاخدقؤلأذ فؤ ا سلاسلذا زانر ذا  رعنق

ذددمسع ذسمهذ   ذالذالخطؤر ذا طمرلفق ذ،ذدل ذقرنفؤ ذفراؤ ذا ا دلأك ذا د ؤال ذمسمهذدُي ا ذ، )
قؤسدخ ادذطلأر  ذا خطمدر ذلندلذذلمذا اددة ناملجذدليرحذا خطأذمقؤ دؤ قذسمهذديظىذقداترل

ذمدلأاندلأذما ليذرأخ ذفقذالاعدقؤلأذا دفؤعلذا يلأ قذفقذالدلذا  لرلأذما طمرلذ اد رلأالذا قي ذ.
ذ:ذذ(ذ8 ذ)Granger Causality Test(ذاخدقؤلأالذا علاث ذا سققر ذ دلأاندلأ (3 
لاثت ذعلتىذاتلأيلدر ذ،ذا الأيلت ذالم تىذد تمدذعلتىذد ت رلأذناتملجذا عذر مدذانفجذاندتلذمدلأاندتلأذذذذ

ا تتليذر تتمدذذ(VAR)ناتتملجذالانيتت الأذا تتلادقذليذا اددتتةذا دمازنرتت ذعلتتىذالدتتلذا طمرتتلذمرستتاىذ
 ذفتتتقذلاد رتتتلأالذالختتتلأكذا استتتدخ اقدفستترلأذا اد رتتتلأذا دتتتؤقعذقتتتؤ  ردذا اؤ تتتر ذ تتتةذما  تتتردذا ستتتؤق  ذ 

 عتؤالالا فتإ  ،ذمذقدقتؤطءذزانتق ا ستؤق  ذ فتؤ ا  ترد قؤستدخ اد ا اد رتلأال إ خؤل مقسقبا ناملجذ،ذ

   تل   لاعؤ  تذ(F)ذعلتىذاخدقتؤلأ الاعداتؤ  رتدد  تل ك ، إيلتؤئر ؤ اعنمرت   ت ذد تم  هتلبذا اد رتلأال

 اتؤا،ذا اد رتلأالذا استدخ ا ذ لاعتؤالا مديلرتل دفسترلأ ا لتعب ات ذ تل ك ، ا ندتؤئج ثقتمل  دي رت 

 دطلتبراخدقؤلأذا سققر ذ دلأاندلأذعلىذا فمالأاذالم تىذ لاد رتلأالذلالذا لتل ذ ااتؤذذاسدخ اد رمدب

تؤنرت ذد تمدذما الأيلت ذا ذ(ذ،ا ستققر ذفتقذا اعتؤ  در  ناتملج  د ت رلأ ا زانرت ذا الائات  ا فدتمال دي ر 
 ذفتقذلبذثلرلأذالدلذيملذاددتؤبذا علاثتعلىذد  رلأذناملجذدليرحذا خطأذ رع شذا علاث ذامذا دلق

ذ الأذالدتلالدلذا طمرلذ،ذمرددذد  رلأذهلاذا ناملجذا  لرلأذالدتلذقإ ختؤلذا قتماثقذا ا ت لأ ذفتقذانيت
دنقتتءذاخدقتتؤلأذددزئتت ذدقتتؤر ذخطتتأذا ذا طمرتلذ اد رتتلأذاستتد لذاقطتتأذ فدتتلأ ذمايتت  ذ،ذرتتددذل تكذاتت ذختتلال

(VDCs)ذمد تت رلأالذ مالذاستتددؤق ذا نق تت ذذ،(IRFs)دم تترحذا علاثتت ذا ستتققر ذماددؤهفتتؤذفتتقذ ذ
ذالدلذا  لرلأذ لاد رلأالذايلذا قي ذ.

ستتتمهذر تتتمدذا قؤيتتت ذقؤستتتدخ ادذاخدقتتتؤلأذا ستتتققر ذ دلأاندتتتلأذا تتتليذرعداتتت ذعلتتتىذندتتتؤئجذناتتتملجذذذذذ
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)VAR(ذ،ذمرداتتلذ ت لذا فتتلأضذا عت اقذ4،ذ اتؤذرم تيةذا دت ملذلأثتتدذ ذ))0H(ما فتلأضذا قتت رلذذ
)1H(ذ-ذ فلاذالاخدقؤلأذفقذا دؤ قذ:ذ

 ناتمذا:ذاء لأالذال ارذا اتؤ قذ قملألت ذالملأااذا اؤ رت ذلاذدُستقّبذذ)0H(ا فلأضذا ع اقذ -
 الاثدلؤ يذ.

(H0) : B1 = B2 = B3 = 0 . 

اتتتمذ:ذاء تتتلأالذال ارذا اتتؤ قذ قملألتت ذالملأااذا اؤ رتتت ذدُستتقّبذا نذ)1H(ا فتتلأضذا قتت رلذ -
 الاثدلؤ يذ.

(H1) : B1 ≠ B2 ≠ B3 ≠ 0 . 

هاؤذعلىذ ذ،ذمذلأذا سققر ذعلىذد  رلأذاعؤ  در ذا ذاعؤ لالذالاني الأذالسؤسردعدا ذاخدقؤلأالذدلأاند
ذذ-ا نيمذالآدقذ:

                                         

Xt = α0 + ∑  aj Xt-j + ∑   bj Yt-j + ε t …………...………….... )5(                     

 

Yt = β0 + ∑  cj Xt-j + ∑  dj Yt-j + η t ………………………… )6                   
ذ-ير ذد رلأذا لأامزذا دؤ ر ذإ ىذ:ذ

Xقملأل ذالملأااذا اؤ ر ذ.ذذذذذذذذذلذا ار:ذاء لأاذYذ:ذاع لالذا نامذالاثدلؤ يذ.ذ
t, Yt  Xذ:ذا  ردذا فعلر ذلي  ذفدلأ ذزانر ذ.ذذ
j-t, Yj  -tXذا  ردذا فعلر ذ لفدلأ ذا دقذدسقاذاي  ذفدلأ ذذ:j ذا ذا فدلأالذ.ذ

a , b , c , dذاعؤ دذا ارلذ لاد رلأذذ:)X( مذ)Y( 0    .ذذذβ , 0αذلأكذ.:ذا ي ذا تؤقلذا ا دذ
Mذذ:ذفدلأالذالإقطؤرذا اتلىذا دقذد ا ذع دذمدم ذالأدقؤطذلادقذقر ذا قماثقذ ي ذا خطأ(ذ.ذ

j ذطملذا فدم ذا زانرت ذ.ذذ: )j = 0 , 1 , …, K( ذذذذذذذ.t η,  t ε  :ا قتمذ ا خطتأذا ع تمائقذذ)ذاثق
ذ.

ذ اسدخ اد رددذذذذ ذلأثد ذ5 ا اعؤ    ذ إلا( ذهما  ؤ  ذا نامذذاتلأ ثرؤش ام مع ذاع لال ذفق ا زرؤ  
ذاسد ل( ذاء لأالذعلى الاثدلؤ يذ  اد رلأ ذ  اد رلأذالذثرد ذا اؤ ر  ذالملأاا ذا اؤ قذ قملأل   ار

ذدذاء لأالزرؤ  ذثرذاتلأ ثرؤش هم ا ام مع  ؤ (ذإلاذ6 اسدخ ادذا اعؤ   ذلأثدذذ،ذقرناؤذردد دؤقع(
علىذاع لالذا نامذالاثدلؤ يذ  اد رلأذ  ارذا اؤ قذ قملأل ذالملأااذا اؤ ر ذ  اد رلأالذاسد ل (ال

،ذمدد ا ذاخدقؤلأالذدلأاندلأذا سققر ذناؤلجذا ادقؤطئؤلذا امزع ذ إلاذ ؤ ذا ناملجذرد ا ذ دؤقع(

M                                     

 
M                                     

 

j = 1          j = 1          

j = 1          j = 1          

M                                     
 

M                                     
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اددؤبذا علاث ذا سققر ذثرا ؤذادقؤطئ ذميؤ ر ذا ذا اد رلأذا اسد لذما دؤقع(ذ،ذ اؤذرسدخ دذلاخدقؤلأذ
ذ.ذرسقبذا د رلأذفقذالآخلأذؤانفاذار ؤم   ذلاذنعلأهذ لاد رلأالذالاثدلؤ ر ذ،ذ

ذ(4ا د ملذلأثدذ ذذذذ
ااذا اؤ ر ذق أ ذاء لأالذال ارذا اؤ قذ قملأل ذالملأذ (VAR)ناملجذالاني الأذا لادقذلمذا اددةذ

ذ(ذ2017-ذ1991 لأقر ذخلالذالعمادذماع لذا نامذالاثدلؤ يذفقذدافملأر ذاللأذا ع
 Y 1X 2X 3Xذفدلأالذالإقطؤرذا اد رلأال

Y 

ذ0,229ذسن ذماي  
ذ(1,170 

ذ2,114-
ذ(0,716- 

ذ2,157
ذ(1,045 

ذ22,166
ذ(1,400 

ذ0,227ذسندؤ 
ذ(1,131 

ذ2,008-
ذ(0,663- 

ذ4,830
ذ(2,282 

ذ24,650
ذ(1,519 

1X 

ذ0,076ذسن ذماي  
ذ(4,221 

ذ0,776
ذ(2,851 

ذ0,552
ذ(2,898 

ذ0,995-
ذ(0,681- 

ذ0,069-ذسندؤ 
ذ(2,757- 

ذ0,062-
ذ(0,165- 

ذ0,220
ذ(0,828 

ذ0,805-
ذ(0,394- 

2X 

ذ0,039ذسن ذماي  
ذ(1,750 

ذ0,354
ذ(1,031 

ذ0,132-
ذ(0,552- 

ذ1,291-
ذ(0,701- 

ذ0,033-ذسندؤ 
ذ(2,556- 

ذ0,188-
ذ(0,961- 

ذ0,302-
ذ(2,198- 

ذ0,361-
ذ(0,343- 

3X 

ذ0,001ذسن ذماي  
ذ(0,606 

ذ0,027-
ذ(0,726- 

ذ0,010-
ذ(0,397- 

ذ1,344
ذ(6,503 

ذ0,001-ذسندؤ 
ذ(0,739- 

ذ0,051
ذ(1,277 

ذ0,033-
ذ(1,205- 

ذ0,476-
ذ(2,212- 

ذ2,151ذخطأذتؤقل
ذ(2,706 

ذ6,953
ذ(0,581 

ذ18,082
ذ(2,163 

ذ14,683-
ذ(0,229- 

ذ0,961ذ0,872ذ0,752ذ0,731ذ)2R(اعؤالذا دي ر ذ
ذ0,942ذ0,808ذ0,629ذ0,597ذ)2R(اعؤالذا دي ر ذا اع لذ

ذ49,958ذ13,627ذ6,089ذ5,459 (F)ذإيلؤئر 
نتتؤلذا الأدقطتت ذقد تت رلذقرؤذ(E. Views 10)ا التت لأذ:ذاتت ذإعتت ا ذا قؤيتت ذاستتدنؤ  اذإ تتىذندتتؤئجذ اخلأدتتؤلذ(ذقلأنتتؤاجذ

ذ(ذ.1 ا خلال(ذا د ملذلأثدذ 
ذذذذذذذ ذذ(F. Test)رسدخ د ذعلى ذماي   ذ مي   ذا اسد ل  ذا اد رلأال ذدأترلأ ذا ك ا اد رلأذ اعلأف 
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ا دؤقعذ،ذمن قلذامذنلأفضذمدم ذعلاث ذاني الأر ذقر ذا اد رلأذا دؤقعذما اد رلأالذا اسد ل ذا ذخلالذ
ما دقذ لاؤذاثدلأقلذذ(F. Test)ا الأاف  ذلإيلؤئر ذذP-Value (Sig.)ذذالايداؤلالاسدعؤن ذق را ذ

ذا ا ذقر  ذاني الأر  ذعلاث  ذمدم  ذقاعنى ذ، ذا علاث  ذاعنمر  ذعلى ذل ك ذ لّ ذا لفلأ ذا دؤقعذا  د رلأ
ذ ذمعلرة ذ ما اد رلأالذا اسد ل ، ذاظفلألذندؤئجذا د ملذلأثد ذا ذا د رلأالذفقذا اد رلأذ5ف   ))1X(ذ

ث ذقل لذذP-Value (Sig.)الايداؤلثرا ذ،ذفند ذا ذ (Y)دسؤع ذفقذدفسرلأذا د رلأالذفقذا اد رلأذ
،ذذااؤذذ4,549ما دقذقل لذذ(F. Test)مهقذا  را ذا الأاف  ذلإيلؤئر ذذ0,05ايذاثلذا ذذ0,043

ذا ذا ع دذر لذل كذعلىذاعنمر ذا علاث ذ،ذمعلرةذنلأفضذفلأض -Pالايداؤلثرا ذ،ذفقذير ذند 

Value (Sig.)ذ.اعنمر  قؤثقذاد رلأالذا علاثؤلذا سققر ذغرلأذذ
ذ(ذ5ا د ملذلأثدذ 

ا نامذ ر ذمذاخدقؤلأذا علاث ذا سققر ذ دلأاندلأذق أ ذاء لأالذال ارذا اؤ قذ قملأل ذالملأااذا اؤ
ذ(ذ2017-ذ1991ؤ يذفقذدافملأر ذاللأذا علأقر ذخلالذالعمادذ الاثدل

ذفتتتلأمضذا عتتت دذ
ذا اتتتلأ ق 

ذاخدقؤلأذ ه(
(F-Test)ذ

ثرا ذ
ذالايداؤلذ
P-Value 

(Sig.) 

ذاخدقؤلأذ ه(
(F-Test) 

ثرا ذ
ذالايداؤلذ
P-Value 

(Sig.)ذ
ذعن ذا فلأماذالم ىذذعن ذا اسدمكذ

)1X(لاذدسقبذذ)Y( ذ0,043ذ4,549ذيسبذاخدقؤلأالذدلأاندلأ)* 0,002ذ11,265ذ
ذ ***(ذ

)Y(لاذدسقبذذ)1X( ذ0,520ذ0,426ذ0,819ذ0,053ذيسبذاخدقؤلأالذدلأاندلأ
)2X(لاذدسقبذذ)Y( ذ0,863ذ0,030ذ0,524ذ0,418ذيسبذاخدقؤلأالذدلأاندلأ
)Y(لاذدسقبذذ)2X( ذ0,283ذ1,208ذ0,043ذ4,574ذيسبذاخدقؤلأالذدلأاندلأ
)3X(لاذدسقبذذ)Y( ذ0,879ذ0,023ذ0,543ذ0,379ذدلأيسبذاخدقؤلأالذدلأان
)Y(لاذدسقبذذ)3X( ذ0,988ذ0,000ذ0,801ذ0,064ذيسبذاخدقؤلأالذدلأاندلأ
)2X(لاذدسقبذ)1X( ذ0,327ذ1,003ذ0,513ذ0,439ذيسبذاخدقؤلأالذدلأاندلأ
)1X(لاذدسقبذذ)2X( ذ0,000ذ15,287ذ7,05ذ23,566 يسبذاخدقؤلأالذدلأاندلأ)** ذ
)3X(لاذدسقبذذ)1X( ذ0,975ذ0,000ذ0,132ذ2,435ذدلأيسبذاخدقؤلأالذدلأان
)1X(لاذدسقبذذ)3X( ذ0,827ذ0,048ذ0,028ذ5,444ذيسبذاخدقؤلأالذدلأاندلأ
)3X(لاذدسقبذذ)2X( ذ0,344ذ0,932ذ0,528ذ0,410ذيسبذاخدقؤلأالذدلأاندلأ
)2X(لاذدسقبذذ)3X( ذ0,816ذ0,055ذ0,402ذ0,726ذيسبذاخدقؤلأالذدلأاندلأ
لنفتؤذ رحا لتي  لمايت  ا استؤمر  الإقطتؤر فدتلأ  اخدرتؤلأ – اق ئر  ددؤلأب قع ذ –الايظؤلذ:ذث ذددذذذ

ذذذ.اتنؤرذإدلأارذاخدقؤلأذا علاث ذا سققر ذ دلأاندلأذ ا اسدخ دذ ا ناملج دم   اعذادس    ؤنل
ذ.ذذذذ٪1رُلأفضذفلأضذا ع دذعن ذاسدمكذ لا  ذث لأبذذ *(

ذ.ذذذذذذذذ٪5رُلأفضذفلأضذا ع دذعن ذاسدمكذ لا  ذث لأبذذ **(
ذ.ذذذذ٪15 دذعن ذاسدمكذ لا  ذث لأبذرُلأفضذفلأضذا عذ ***(

 ت رلذا الأدقطت ذقدذ(E. Views 10)ا ال لأذ:ذا ذإع ا ذا قؤي ذاستدنؤ  اذإ تىذندتؤئجذ اخلأدتؤلذ(ذقلأنتؤاجذ
ذ(ذ.ذذذ1قرؤنؤلذ ا خلال(ذا د ملذلأثدذ 

ذ
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ذ: أي ذاخدقؤلأالذا ديلرلذا  رنؤار قذذ(VDCs)اخدقؤلأذددزئ ذدقؤر ذخطأذا دنقءذ (4 
حذاخدقتتؤلأذددزئتت ذدقتتؤر ذخطتتأذا دنقتتءذقنتتؤر ذعلتتىذندتتؤئجذناتتملجذدلتتيرذد تتمدذا  لأاستت ذقدمظرتتهذذذذ

جذ تلذ،ذمل كذ لدأ  ذا ذدأترلأذ ؤف ذا اد رلأالذا  اخل ذفتقذا ناتملذ(VECM)الخطؤرذليذا اددةذ
ذعلىذي  ذلاخدقؤلأذالؤ لأذا د رلأذفقذا اد رلأذا دؤقعذ.

ذ(6ا د ملذلأثدذ 
رلأالذا اد مذل اؤلذا نامذالاثدلؤ يذلادةذذديلرلذدقؤر ذخطأذا دنقءذ لنامذالاثدلؤ يذا نؤدجذا 
ذخلالذع لأذسنمالذاسد قلر ذذا اسد ل ذفقذدافملأر ذاللأذا علأقر 

ذنسق ذائمر ( ذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذذ
ذا اد رلأالذذذذذذذذذذذ

ذا فدلأ ذا زانر ذذ
ذا خطأذ
ذا اعرؤلأي

 (Y) ذ(X1) ذ(X2) 3(ذX(ذ

ذ0,00ذ0,00ذ0,00ذ100,00ذ1,26ذسن ذماي  
ذ0,869ذ1,97ذ17,07ذ80,08ذ2,10ذسندؤ 

ذ0,62ذ2,79ذ18,23ذ78,35ذ2,66ذتلا ذسنمال
ذ0,47ذ2,88ذ22,57ذ74,06ذ3,41 الأقعذسنمال
ذ0,38ذ4,02ذ23,16ذذ72,42ذ3,91 خاشذسنمال
ذ0,43ذ4,18ذ23,49ذ71,88ذ4,42 سلذسنمال
ذ0,44ذ4,37ذ23,32ذ71,85ذ4,84 سقعذسنمال
ذ0,45ذ4,56ذ23,45ذ71,51ذ5,25 تاؤنقذسنمال
ذ0,46ذ4,71ذ23,25ذ71,56ذ5,61 دسعذسنمال
ذ0,47ذ4,73ذ23,22ذ71,56ذ5,96 ع لأذسنمال

ذ(ذذ.4ا ال لأذ:ذا ذإع ا ذا قؤي ذاسدنؤ  اذإ ىذندؤئجذ اخلأدؤل(ذا د ملذلأثدذ ذذذذذذذذذذذ
ذ(Y) لناتتمذالاثدلتتؤ يذذ(VDCs)خطتتأذا دنقتتءذذ(ذندتتؤئجذددزئتت ذدقتتؤر 6رم تتحذا دتت ملذلأثتتدذ ذذذذ

 ل ذ فدتلأ ذع تلأذستتنمالذاستد قلر ذما نؤددت ذاتت ذلت اؤلذا ناتمذالاثدلتتؤ يذلادتةذما اد رتلأالذا استتد
 تكذالخلأكذ،ذإلذرم تحذا دت ملذإستفؤدذا د لقتؤلذفتقذ تلذاد رتلأذات ذاد رتلأالذا ناتملجذ،ذقاتؤذفتقذل

دقتؤلأذعلتىذدتؤئجذهتلاذالاخلقتؤلذ،ذم  ت ذ  تلذنا د لقؤلذفقذا نامذالاثدلؤ يذلادةذفقذدفسرلأذدلكذا د 
ذاؤذرلقذ:ذ
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 فدتلأ ذذ(Y)(ذا خطتأذا اعرتؤلأيذ لدنقتءذقتؤ اد رلأذا دتؤقعذ6راتلذا عام ذا تؤنقذفقذا دت ملذلأثتدذ  (ا 
ذ٪1,26ع لأذسنمالذاسد قلر ذ،ذير ذقلغذهلاذا خطأذفقذفدلأ ذدنقءذ ستن ذمايت  ذاستد قلر ذ

ذ،قذفدتلأ ذدنقتءذ ع تلأذستنمالذاستد قلر ذفتذ٪5,96،ذتدذرز ا ذقالأملأذا زا ذ رللذإ ىذنستق ذ
ؤق  ذانر ذا سمدلأدعذدلكذا زرؤ  ذإ ىذانفؤذد الذآتؤلأذع دذا دأ  ذامذا ر ر ذ لدنقءذ لفدلأالذا زذ

  لاد رلأالذا اسد ل ذفقذا ناملجذ.

لادةذذ(Y)فقذدفسرلأذا دقؤر ذفقذخطأذا دنقءذ لاد رلأذذ(Y)دسفدذا د لقؤلذفقذا اد رلأذا دؤقعذ (ب 
 نتىذدلذا  لرلأذ فدلأ ذدنقءذ ستن ذمايت  ذاستد قلر (ذ،ذتتدذددلأادتعذإ تىذافقذالذ٪100قنسق ذ

 ذفقذفدلأ ذدنقءذ ع لأذسنمالذاسد قلر ذ،ذمعلرةذ،ذفإذ٪71,56اسدمكذ فؤذ دللذإ ىذنسق ذ
لادةذذ(Y)دسفدذفقذدفسرلأذا دقؤر ذفقذخطأذا دنقءذ لاد رلأذا دؤقعذذ(Y)ا د لقؤلذفقذا اد رلأذ

 دلذا طمرلذ.فقذالدلذا  لرلأذق  لذا قلأذا ذال

تؤذقؤ نستق ذ لاد رتلأذذ (ج  لأذ،ذإلذرستفدذهتلاذا اد رتلأذفتقذدفسترذ)1X(فقذير ذري  ذا ع تشذداؤا 
 ذ،ذفتقذفدتلأ ذدنقتءذ ستن ذمايت  ذاستد قلرذ٪قنسق ذلتفلأذ(Y)ا دقؤر ذفقذخطأذا دنقءذ لاد رلأذ

دذفقذفدلأ ذدنقتءذ ستلذستنمالذاستد قلر ذ،ذتتذ٪23,49تدذدز ا ذهلبذا نسق ذ دللذإ ىذنسق ذ
ذفقذفدلأ ذدنقءذ ع لأذسنمالذاستد قلر ذ،ذملأغتدذل تكذرا ت ذ٪23,22 دللذإ ىذنسق ذددلأادعذ

رتتلأذدستتفدذفتتقذدفستترلأذا دقتتؤر ذفتتقذخطتتأذا دنقتتءذ لاد ذ)1X(ا  تتملذقتتأ ذا د لقتتؤلذفتتقذا اد رتتلأذ
(Y)فقذالدلذا طمرلذق  لذا قلأذا ذالدلذا  لرلأذ.ذ 

ذ)Y(نقتتءذ لاد رتتلأذفتتقذدفستترلأذا دقتتؤر ذفتتقذخطتتأذا دذ)2X(ماتت ذدفتت ذاختتلأكذرستتفدذا اد رتتلأذذ (  
لتلذفقذفدلأ ذدنقءذ سن ذماي  ذاسد قلر ذ،ذتدذدز ا ذإ ىذاعلتىذاستدمكذ فتؤذ دذ٪قنسق ذلفلأ
فتتقذفدتتلأ ذدنقتتءذ ع تتلأذستتنمالذاستتد قلر ذ،ذمعلرتتةذ،ذفتتإ ذا د لقتتؤلذفتتقذذ٪4,73إ تتىذنستتق ذ

ذفتتقذالدتتلذا طمرتتلذ)Y(دستتفدذفتتقذدفستترلأذا دقتتؤر ذفتتقذخطتتأذا دنقتتءذ لاد رتتلأذذ)2X(ا اد رتتلأذ
 ا ذالدلذا  لرلأذ.ق  لذا قلأذ

ذ٪لأقنستق ذلتفذ)Y(فقذدفسرلأذا دقؤر ذفتقذخطتأذا دنقتءذ لاد رتلأذذ)3X(ماخرلأ اذرسفدذا اد رلأذ (ه 
ذفتتقذفدتتلأ ذدنقتتءذ ستتن ذمايتت  ذاستتد قلر ذ،ذتتتدذدتتز ا ذإ تتىذاعلتتىذاستتدمكذ فتتؤذ دلتتلذإ تتىذنستتق 

 ذفتقذفدتلأذذ٪0,47فقذفدلأ ذدنقءذاسد قلر ذدقلغذسندر ذ،ذتدذددلأادعذ دللذإ تىذنستق ذذ0,86٪
رلأذدستفدذفتقذدفستذ)3X(قءذ ع لأذسنمالذاسد قلر ذ،ذملأغدذل كذفإ ذا د لقؤلذفقذا اد رلأذدن

ذ.فقذالدلذا طمرلذق  لذا قلأذا ذالدلذا  لرلأذذ(Y)ا دقؤر ذفقذخطأذا دنقءذ لاد رلأذ
اتت ذا تتتلأذا اد رتتلأالذذالاثدلتتؤ ر ذا استتد ل ذا دتتقذذ)1X(مرد تتحذااتتؤذستتقاذا ذا اد رتتلأذذذذذ

فتقذالدتلذا طمرتلذق ت لذا قتلأذات ذذ(Y)قذخطتأذا دنقتءذ لاد رتلأذدسفدذفقذدفسترلأذا دقتؤر ذفت
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الدتتلذا  لتترلأذ،ذمهتتلاذردمافتتاذاتتعذندتتؤئجذا  لأاستتؤلذا دطقر رتت ذا ستتؤق  ذ،ذم تتل كذاتتعذندتتؤئجذ
(ذما دتتقذدعطتتقذاهارتت ذ قرتتلأ ذ لاد رتتلأذ5اخدقتتؤلأذا علاثتت ذا ستتققر ذ دلأاندتتلأذفتتقذا دتت ملذلأثتتدذ 

)1X(لأااذا اؤ رت ذفتقذد ت رلأذ ا ت ذا اد رتلأذا دتؤقعذ أي ذاء لأالذال ارذا اتؤ قذ قملألت ذالمذذ
(Y)ذ.ذ

ذ: أي ذاخدقؤلأالذا ديلرلذا  رنؤار قذ (IRFs)د  رلأالذ مالذاسددؤق ذا نق  ذ (5 
لأذات ذعلىذا لأغدذا ذا ذديلرلذدقؤر ذخطأذا دنقءذرفر ذفقذدي ر ذالإسفؤدذا نستققذ  تلذاد رت

اددتؤبذذ،ذإلاذانتةذلاذرم تحذ(Y)اد رلأالذا ناملجذفقذدفسرلأذا دقؤر ذفقذخطأذا دنقءذ لاد رتلأذ
قد ت رلأذذا علاث ذقر ذاد رلأالذا ناملجذا اسد ل ذما اد رلأذا دؤقعذ،ذم ل كذستمهذر تمدذا قؤيت 

رت ذمدي ذا ت رنؤار ق  قذرددذدي ر ذسلمكذاد رلأالذا ناتملجذ (IRFs) مالذاسددؤق ذا نق  ذ
ؤرذليذاددتتؤبذا علاثتت ذ،ذما دتتقذستتمهذرتتددذا تتد ؤثفؤذاتت ذاستتدخ ادذناتتملجذدلتتيرحذالخطتت

ذ.ذذ(VECM)ا اددةذ
ث ذددؤبذا علاد  رلأالذاسددؤق ذا نق  ذ لنامذالاثدلؤ يذفقذاد رلأالذا ناملجذما:ذ(7ا د ملذلأثدذ 

 لأذع علأقر ذخلالذذذذذما اسدخلأد ذا ذناملجذدليرحذالخطؤرذليذا اددةذفقذدافملأر ذاللأذا
ذ نسق ذائمر (ذذذذذذذذذذذذذسنمالذاسد قلر ذ

ذا اد رلأالذذذذذذذذذذذذ
 )3X( (X2) (X1) (Y)ذ فدلأ ذا زانر ا

ذ0,00ذ0,00ذ0,00ذ0,95ذسن ذماي  
ذ0,10ذ0,29ذ0,77ذ0,68ذسندؤ 

ذ0,14ذ-ذذ0,03ذ-ذ0,37ذ0,44ذتلا ذسنمال
ذ0,12ذ-ذذ0,08ذ-ذ0,40ذ0,24 الأقعذسنمال
ذ0,05ذ-ذ0,03ذ0,001ذ0,11ذ- خاشذسنمال
ذ0,06ذ0,064ذ-ذ0,14ذ-ذ0,32ذ- سلذسنمال
ذ0,15ذ0,067ذ-ذ0,165ذ-ذ0,24ذ- سقعذسنمال
ذ0,20ذ0,009ذ0,164ذ-ذ0,14ذ- تاؤنقذسنمال
ذ0,19ذ0,005ذ-ذ0,10ذ-ذ0,009ذ- دسعذسنمال
ذ0,14ذ0,008ذ-ذ0,01ذ-ذ0,13 ع لأذسنمال

ذ(ذذ.4ا ال لأذ:ذا ذإع ا ذا قؤي ذاسدنؤ  اذإ ىذندؤئجذ اخلأدؤل(ذا د ملذلأثدذ ذذذذذذذذذذذ
ذ

ذ(Y)(ذد ت رلأالذ مالذاستددؤق ذا نق ت ذ لاد رتلأذا دتؤقعذ1(ذما  ت لذلأثتدذ 7رم حذا د ملذلأثتدذ ذذذذ
ا ا داذا ذناملجذدليرحذالخطؤرذليذا اددةذ د رلأذا اد رلأذا دؤقعذما اد رلأالذا استد ل ذقنستق ذ
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علىذا نيمذا دؤ قذذا سققر ذ ذقاعنىذهلذا دأترلأذقؤ زرؤ  ذادذقؤ ن لؤ ذ(،ذمدي ر ذاددؤبذا علاث ذذ1٪
ذ:ذ

ؤبذفتقذالاددتذ(Y)إ تىذاستددؤق ذا اد رتلأذ٪1قنستق ذذ(Y)ا اد رتلأق ار  ذ،ذرء يذا د رلأذفتقذ (ا 
فتقذا ستن ذا لأاقعت ذ،ذتتدذذ٪0,24فتقذا ستن ذالم تىذ،ذ دلتلذإ تىذذ٪0,95ا امدبذقنستق ذ

 رتلأذفقذا سن ذا دؤستع ذذ،ذتتدذددذ٪0,009ذ–دددةذا علاث ذفقذالاددؤبذا سؤ بذ دللذإ ىذ
فتتقذا ستتن ذذ٪0,13نستتق ذهتتلبذا نستتق ذقؤ زرتتؤ  ذفتتقذالاددتتؤبذا امدتتبذيدتتىذدلتتلذإ تتىذ

 ا عؤ لأ ذ.

ذ٪قنستق ذلتفلأذ)Y(إ ىذع دذاسددؤق ذا اد رلأذ٪1قنسق ذذ)1X(رء يذا د رلأذفقذا اد رلأذ (ب 
ذفتتقذا ستتن ذا تؤنرتت ذ،ذذ٪0,77قنستتق ذذ(Y)فتتقذا ستتن ذالم تتىذ،ذقرناتتؤذرستتددربذا اد رتتلأ

،ذتتتدذذ٪0,14ذ–م  تت ذا علاثتت ذدلتتقحذع ستتر ذفتتقذا ستتن ذا سؤ ستت ذ دلتتلذإ تتىذنستتق ذ
ذ–ا نستتق ذقؤ زرتتؤ  ذما ن لتتؤ ذفتتقذالاددتتؤبذا ستتؤ بذيدتتىذدلتتلذإ تتىذنستتق ذذدد رتتلأذهتتلب

 فقذا سن ذا عؤ لأ ذ.ذ0,01٪

ذ٪قنستق ذلتفلأذ)Y(إ ىذع دذاسددؤق ذا اد رلأذ٪1قنسق ذذ)2X(رء يذا د رلأذفقذا اد رلأذ (ج 
تتدذذفقذا ستن ذا تؤنرت ذ،ذذ٪0,29قنسق ذذ(Y)فقذا سن ذالم ىذ،ذقرناؤذرسددربذا اد رلأ

دذفتقذا ستن ذا لأاقعت ذ،ذتتذ٪0,08ذ–الاددتؤبذا ستؤ بذ دلتلذإ تىذنستق ذدددةذا علاث ذفتقذ
دد رتتلأذهتتلبذا نستتق ذقؤ زرتتؤ  ذما ن لتتؤ ذفتتقذالاددتتؤبذا امدتتبذما ستتؤ بذيدتتىذدلتتلذإ تتىذ

 فقذا سن ذا عؤ لأ ذ.ذ٪0,008ذ–نسق ذ

ذ)Y(إ تتىذعتت دذاستتددؤق ذا اد رتتلأذ٪1قنستتق ذذ)3X(ماخرتتلأ اذ،ذرتتء يذا د رتتلأذفتتقذا اد رتتلأذذ (  
فتتقذذذ٪0,10قنستتق ذذ(Y)ستتن ذالم تتىذ،ذقرناتتؤذرستتددربذا اد رتتلأفتتقذا ذ٪قنستتق ذلتتفلأ

ذفتقذ٪0,14ذ–ا سن ذا تؤنر ذ،ذتتدذدددتةذا علاثت ذفتقذالاددتؤبذا ستؤ بذ دلتلذإ تىذنستق ذ
 رتلأذعنت اؤذردذ)Y(ا سن ذا تؤ ت ذ،ذتتدذرلايتظذعت دذالاستد لأالأذا نستققذلاستددؤق ذا اد رتلأ

بذرتتؤ  ذما ن لتتؤ ذفتتقذالاددتتؤ،ذيرتت ذدد رتتلأذهتتلبذا نستتق ذقؤ زذذذ٪1قنستتق ذذ)3X(ا اد رتتلأذ
فتقذا ستن ذا عؤ تلأ ذ،ذمهتلاذردمافتاذاتعذذ٪0,14ا امدبذما سؤ بذيدىذدللذإ تىذنستق ذ

 (ذ.5ندؤئجذاخدقؤلأذا علاث ذا سققر ذ دلأاندلأذفقذا د ملذلأثدذ 

ذ
ذ

ذ(1ا   لذلأثدذ 
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 رلأالذادذ  ؤف  لد رلأذقنسق ذائمر ذماي  ذد  رلأالذ مالذاسددؤق ذا نق  ذ لنامذالاثدلؤ يذ
ذ علأقر ذخلالذع لأذسنمالذاسد قلر ذفقذدافملأر ذاللأذاذذاملجا ن

 . -

 

 . 

 

 . 

 

 . 

           

مال ع  ذا سن

Y X1 X2 X3

نش
ق ذ
اسل
دؤق 

ذ(ذ.7ا ال لأذ:ذا ذإع ا ذا قؤي ذاسدنؤ  اذإ ىذقرؤنؤلذا د ملذلأثدذ ذذذذذذذذذذذذ
ثتت ذذ٪1قنستتق ذ )3X(،ذذ)2X(،ذذ)1X(،ذذ)Y(رد تحذااتتؤذستتقاذا ذا د رتتلأذفتقذا اد رتتلأالذذذذذ

فتقذا ستن ذالم تىذذ٪،ذلفلأذ٪،ذلفلأذ٪،ذلفلأذ٪0,95قنسق ذذ(Y)رلأا لذإ ىذاسددؤق ذا اد 
،ذ٪0,08ذ-،ذذ٪0,40،ذذ٪0,24قنستق ذذ(Y)علىذا دتما قذ،ذقرناتؤذا لذإ تىذاستددؤق ذا اد رتلأ

 اد رتلأالذاات ذا تتلأذذ)1X(فقذا سن ذا لأاقع ذعلىذا دما قذ،ذااتؤذرعنتقذا ذا اد رتلأذذ٪0,12ذ-
فتتقذالدتتلذذ(Y) ذا نق تت ذ لاد رتتلأذا دتتؤقعذا استتد ل ذا دتتقذدستتفدذفتتقذد تت رلأالذ مالذاستتددؤق

فتتقذا ستتن ذا لأاقعتت ذ فتتقذالدتتلذذ٪0,40ا طمرتتلذق تت لذا قتتلأذاتت ذالدتتلذا  لتترلأذ،ذيرتت ذقل تتلذ
ذفقذا سن ذالم ىذ الدلذا  لرلأ(ذ.ذ٪ا طمرل(ذفقذير ذقل لذلفلأ

ذد رردذا ندؤئجذالإيلؤئر ذا ددلأرقر ذما دعلراذعلرفؤذ: -ز
ذذا  ذدلخرلفؤذعلىذا نيمذا دؤ قذ:ذمع ذا ذا ندؤئجذرفقذ مرذاؤذسقاذدملّلذا قي ذإ ىذادا

ؤلذاء تلأذنستق ذثرات ذلأاشذا اتمدم ذعلاث ذسققر ذايؤ ر ذالاددؤبذ  قةذدقؤ  رت (ذدددتةذات ذ (1 
مذ أيتت ذا اد رتتلأالذا استتد ل ذإ تتىذاعتت لذا ناتتذ)1X(ا ستتمثقذإ تتىذا نتتؤدجذا ايلتتقذالإداتتؤ قذ

اتمذفتقذدفسترلأذد رتلأالذاعت لالذا ندستؤع ذذ)1X(الاثدلؤ يذ اد رلأذدؤقعذ،ذفد رلأالذا اء تلأذ
 الاثدلؤ يذقنسق ذ قرلأ ذا ؤلأن ذقؤ اد رلأالذا اسد ل ذالخلأكذم رشذا ع شذ.ذ

 أيتت ذذ)1X(اء تتلأذنستتق ذثراتت ذلأاشذا اتتؤلذا ستتمثقذإ تتىذا نتتؤدجذا ايلتتقذالإداتتؤ قذرعدقتتلأذ (2 
فتقذالدلتر ذا  لترلأذذ(Y)ا اد رلأالذا اسد ل ذات ذاهتدذايت  الذاعت لالذا ناتمذالاثدلتؤ يذ
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اتت ذا تتتلأذا اد رتتلأالذا استتد ل ذا دتتقذدستتفدذفتتقذدفستترلأذذ)1X(مرتتلذ،ذفندتت ذا ذا اد رتتلأذما ط
م ل كذفقذد  رلأذ مالذاستددؤق ذا نق ت ذ لاد رتلأذا دتؤقعذذ(Y)ا دقؤر ذفقذخطأذا دنقءذ لاد رلأذ

(Y)فقذالدلذا طمرلذق  لذا قلأذا ذالدلذا  لرلأذ.ذذ 

 ذا ناتمذالاثدلتؤ يذ  اد رتلأذعلتىذإيت اذ(X2)اعت لذ ملأا ذالستفدذذاي م ر ذدتأترلأذاء تلأ (3 
 فؤذ:دؤقع(ذ،ذمهمذاؤذردفاذاعذندؤئجذا ع ر ذا ذا  لأاسؤلذا سؤقاذعلأ فؤذما اداتل ذفقذان

 لاذدعطقذاهار ذ قرلأ ذ اء لأذاع لذ ملأا ذالسفدذا  الذعلىذسرم  ذا قملأل ذ. -

 أيتت ذا اء تتلأالذا  ا تت ذعلتتىذستترم  ذا ستتماذثتت ذد تتم ذذاعتت لذ ملأا ذالستتفداظفتتلألذا ذ -
فتقذذا نؤار ذ،ذير ذإ ذدلتكذا قملألتؤلذددارتزذقد لقتؤلذ قرتلأ ا قل ا ذقملألؤلذفقذذا لّل 

 ذ.اسعؤلأذاملأاثفؤذا اؤ ر ذ

عت دذقا ت ملذا نؤارت ذردستدذذالاسدتاؤلأذغرلأذا اقؤ لأذفقذايؤفظذالملأااذا اؤ رت ذفتقذاعظتد -
 ذ،ذما د لتتتبذ،ذمعتتت دذالاستتتد لأالأ،ذمر دنفتتتةذا ع رتتت ذاتتت ذا ايتتتؤلرلأذ،ذما تتتتلأذيسؤستتترا ر تتتر 
  لأالأذا سرؤسقذمالاثدلؤ يذ. لاسد

عت دذمذا سرم  ذلأقاؤذرلأدعذإ ىذاسقؤبذث ذدتلأدقطذقستلمكذا استدتالأر ذمرلأكذا قؤي ذا ذانخفؤضذذذذذ
شذا اتؤلذمعرفدذالاسدتاؤلأيذ،ذالالأذا ليذردطلبذن لأذا دمعر ذالاستدتاؤلأر ذ،ذما دعلأرتهذقأستمااذلأا

ذ يؤ  ذ.قؤ عااذمالادسؤعذمع دذا عاما ؤذا ذث قلذا دفؤلذا اعنر ذيدىذندعلذدلكذالسمااذددارزذ
ل ذ أي ذا اد رتلأالذا استد ذ)3X(اي م ر ذدأترلأذاء لأذع  ذا  لأ ؤلذا اسدل ذفقذا قملأل ذ (4 

لأذإطتتؤا اتءتلأ ذعلتتىذإيت ا ذا ناتتمذالاثدلتؤ يذ  اد رتتلأذدتؤقع(ذ،ذا تتليذرلأدتعذلأقاتتؤذإ تىذغرتتؤبذ
 .ذاءسسقذسلرد

 اهدذا دملرؤلذ:ذ -ح

ذا (1  ذاسدخ اد ذالاثدلؤ ي ذا  لأالأ ذ لؤنعق ذرا   ذا ا ذ)1X( اد رلأ ذلأاش ذثرا  ذإداؤ ق ؤلذنسق 
ذ ذالإداؤ ق( ذا ايلق ذا نؤدج ذإ ى ذا سمثق ذا اد رلأ ذعلى ذما دأترلأ ذا دنقء مذ ا ناذ(Y)فق

حذللأقؤالاثدلؤ ي(،ذفؤ د رلأالذفقذاع لالذا نامذفقذاسعؤلأذالسفد،ذسمهذدنع شذعلىذنامذا
ذزرؤ   ذإ ى ذل ك ذرء ي ذسمه ذمقؤ ذمقؤ دؤ ق ذا سمثق ذا اؤل ذلأاش ذا ذدؤ قثرا  ذي م  نامذإ ى

ذمفؤعلر ذفقذا اد رلأذما عالذعلىذذالاثدلؤ يذ، ذ فؤر  ذ،ذ اع لذ ملأا ذالسذ)2X(د مر  فد(
  ع  ذا  لأ ؤلذا اسدل ذفقذا قملأل (ذ.ذ)3X(ما اد رلأ

 

مااتلذععت  ذذال ارذا اؤ قذ قملأل ذالملأااذا اؤ رت دنار ذاء لأالذ د فل رسدلزدذدطقراذسرؤسؤل (2 
 :ذذ(9 اهافؤذ
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 اخلرت ذالأنت ذ،ذذ ا  تؤنم ذ،ذممدتم ذ تمائحذدنظرارت ي تد طنرت ذددارتزذقسترؤ  اءسستؤلذمذ (ا 
نزعذا ال ر ذد لرلذا اخؤطلأذا الأدقط ذقذ، ا فسؤ  ا  الاسددؤق ذا انؤسق ذ طلقرؤلذا عالارذ،ذا ي 

 استدل ذا ع م ذا ذث قلذا ي ما ذ،ذالاالأذا تليذات ذ تأنةذا ذرزرت ذا ت ت ذفتقذا  تلأ ؤلذا دنفرل،ذ
ااؤذذ،دنع شذهلبذا ت  ذفقذدمدرةذلأءمشذالامالذا ذث قلذا اسدتالأر ذإ رفؤذقير ذذ،قؤ قملأل 
فتؤذ،ذااتؤذرتنع شذقؤلإردتؤبذعلتىذثت لأ ذا قملألت ذعلتىذا ارذمظرفدذاع لذ ملأا ذالستفدذرزر ذا 

.ا دنامر ذق فؤر ذ
لذا اء تلأا مديستر ،ذات ذختلالذد ت ردذقتلأااجذا دت لأربذما دأهرتلذ ا ق تلأر  ا اتمالأ  دنارت  (ب 

ادطتملأ ذق لأضذزرؤ  ذث لأدفؤذعلىذا دعؤالذاعذا ظلأمهذا ذ،ذعاما ؤذفقذالدلذا طمرلالادداؤعر ذ
.ذ سماذالملأااذا اؤ ر 

ذ سرؤسؤل قرئ  خلا (ج  ذاسدمرؤل امادر  ذخفض ذخلال ذا  ذا  لق  ا ا رمنر  الاثدلؤ 

ذا ي ماق ا خؤلأدر  ذعلى مالاسدفلاك ذما يفؤظ ذا ذاسدمرؤل ، ذ لايدرؤطرؤل  اؤ ر الائا 

ذا ع ذ، ذدنمرعا  م ر  ذعلى ذ ا  ؤع   ال ذالاثدلؤ ر  ذا فر لر  ذالإللايؤل ذخلال إعؤ  ذ ا 
ذمدعزرزذ ذا خؤصذ، ذا  طؤع ذن ؤط ذنطؤا ذمدمسرع ذا عؤا ، ذا اءسسؤل ذمخلخل  هر ل 

للاحذا  طؤعذا اؤ قذ   اؤ ذا اسؤر  ذ فؤر ذالاثدلؤ ر ذما نامذا  ؤال(ا   لالذالاسدمذ،ذما 
ذا  ذ لالؤلأه ذالسماا  ؤال ذمدعارا ذا اؤ ر الأ زر ، ذا اءسسؤا ذدعزرز ذام ن ؤر ذما  لذ،

راذ،ذدطق،ذمزرؤ  ذا انؤفس ذفقذا  طؤعذا اللأفق ذقؤلإ لأاهذما لأثؤق ذعلىذا الؤلأها انمط
ذا ذا   لأ  ذ دعزرز ذا ددؤلأ  ذمديلأرلأ ذا الؤلأه(، ذإ الأ  ذفق ذا  م ر  ذا ااؤلأسؤل سر ذ دنؤفاللح

ذمل ك ذا عؤ اق( ذالان اؤجذفقذالاثدلؤ  ذمسلأع  ذإ ىذإذ لانددر ذا ايلرر ،  ذندؤدر لململ
عؤ ر ذ لامالأ ذالاثدلؤ ر ذ.

رتلذردبذا عالذعلىذا ذر م ذالاسدتاؤلأذفتقذقملألت ذالملأااذا اؤ رت ذقاتؤقت ذمسترل ذ دامذ (  
لأغقت ذذا دنار ذا اسد اا ذا طمرل ذالدلذم رشذف تطذمسترل ذدامرلرت ذثلترلأ ذالدتلذدُ لّتلذات 

مكذدتلذ،ذمدُ تدعذقع تفدذعلتىذا ستلا اسدتالأر ذفقذادختؤلذثتلأالأادفدذالاستدتاؤلأر ذطمرلت ذال
ذالاسدتاؤلأيذا اعدا ذعلىذا ا ؤلأق ذغرلأذا لأ ر  ذ.

دذرتلذا الائتماخرلأ اذم رشذآخلأ ا،ذرنق قذدمفرلأذسقلذالإفلؤحذا ي ر قذما  ؤفقذ لاعلماؤلذفقذا دمث (3 
 ستعلأر ذاقاؤذر هذيؤئلا ذااؤدذدأترلأذا  ؤئعؤلذعلىذدعؤالالذا سماذ،ذم ل كذا ي ذات ذا د لقتؤلذ

ذ ذع ذا ا ؤلأقؤلذغرلأذا لأ ر  ذ قعضذا ا ؤلأ ر ذفقذدلكذالسمااذ.ذذا نؤدا
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