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 ملخص البحث
ربناا  ىكاا   ا واختباا م ىااأث رااود ا مااجع االاامكااع االأملاااع يناا  ااك  ااع  اا    استتدف ا البحتتث ة استت 

صااع غ ااا اال ا ااع االق ااأو   ابجم اك نااع ىاا  ااتااالا   وركنفااع م ا االاا    IFRSااتقاا م ا اال ا ااع ااأوا ااع  
 ( ي م ااتبن .2015ىع استبك ع ي م ) 2019وحت    2013االصا ع خ   اافتاو ى  

 ربنا  ىكا   اوق  توصل البحتث  يتظ  تل الدحلاتل ايس ستظ  جلت  وقتوة بيقت  ستلة   م  و ت   تا  
 يا   ابجمصاع االصاا عف ل ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا ع وركنفع م ا اال   انتاالا   غ اا اال ا اع االق اأو  

ج اع ومجع رود ا ايج  ي ىكنجي اججعو االاامكع االأملاع ين  ااك  ع   نهل . ىع ومجع ي  ع سانب ع وىكن
ىااع ااعاا االاا اي وي  ااع ساانب ع غ ااا ىكنج ااع ىااع حجاات ااتااالاع لالتة اااا  م    ااعف وي  ااع  يج   ااع غ ااا 

 ىكنج ع ىع ااالع اال اي ااتالاع. 

ي ف  ا  سا ىع االقا   ا االكتلاأ ين ها    ات ن اا ااس ساث يظ  ل تحلال الحس س  كم  توصل البح
 ااألا ىاا  الايتلاا ع يناا   لاختباا م ااك  ااع ى ااا ااأماسااعف ح اا  راات رة  ااا فا قااع ل اا ا ركنفااع م ا االاا  

 هف وخنص ااب   اا  ى   ؤلاأ س ىع رجمه ااب ح  لي اخت ا م  مب  ع ااسهت اا  نلجذج ااتلج ا   النك ع
 اطا قع ل  ا االتة ا اات  عف وى اىته  اطاق ل  ا االتة ا االستقا واالكأ . 

االا  ف  ف ماجعو االاامكاع االأملااعف م اIFRSىكا   ا ااتقا م ا اال ا اع ااأوا اعف  الكلم ت المفد ح ت  
 اابجمصع االصا ع. 
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The Effect of Perceived Audit Quality on The Relation between 

IFRS Adoption and Cost of Equity: An Evidence From 

Companies listed on the Egyptian Stock Exchange 

Abstract 

The Research aims to study and test the effect of Perceived Audit Quality 
on the relation between International Financial Reporting Standards (IFRS) and 
Cost of Equity in a sample of non-financial Companies listed  in the Egyptian 
Stock Exchange (EGX) during period from 2013 to 2019 with exception of 
(2015) as the year of applying IFRS. 

The results of Fundamental Analysis concluded there is a Negative 
and significant relation between International Financial Reporting Standards 
and Cost of Equity for the Egyptian companies and, in addition to the Positive 
and Significant Effect for the Perceived Audit Quality variable on the relation 
between IFRS and Cost of Equity. Also, the study found negative and 
significant relation for the Companies Financial Performance and non-
significant relation with firm size as a control variables, while non-significant 
Positive relation with the Leverage ratio. 

Based on the Sensitivity Analysis, the Research after changing the main 
measure for the Cost of Equity variable to be based on the cost of equity instead 
of stock profitability, found measures used in the fundamental and sensitivity 
analysis is has same results after change the measurement. This results confirm 
the researcher  measure for the Cost of Equity as dependent Variable and 
suitability with Independent and moderating variables. 

Key words: International Financial Reporting Standards, IFRS, Cost of 
Equity, Perceived Audit Quality, Egyptian Stock Exchange. 
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 مق م  البحث  -1
 IFRSن  ىك   ا ااتقا ا االا اي ااأوا اع اتب ع  ااتطجما  الا تص عيع لي ىختنف ااأو  اا  اا  مع 

لالجلجيااع واحااأو ىاا  االكاا   ا االفهجىااعف ي ا ااع  IASBااصاا عمو ياا  ىجنااا ىكاا   ا اال  ساابع ااأوا ااع 
 ,Richards & van Staden)ااجاجعو ذا   باج  واساع رقاجم ينا   سا ا ىبا عي ى  ساب ع وا ا ع 

أاف ربنااا  رناااا االكااا   ا هاااج ر سااا   يلن اااع ااتقا اااا االااا اي ىااا  خااا   ر ااال    حاااأ  هااا و هاااتف (2015
 ,.Koholga & Jerry)ىكنجى   ي ا ع ااججعو رتلتع   اق  ن ع انلق منع وااتف ف ع وااج جح انلستخأى   

 ااجلا ىكنجىااا   ى ا ااع ىجدااجق  هااا  و   نااع انلق مناااع عوا اا  ىااا   IFRS.    لإ اا لع  ااا   ن ربنااا  (2016
خاا   اانماا م ااساان ت انتقاا م ا اال ا ااعف  لاا   تاا ل انلسااتتلا   ااا اا م   سااتتل ما  اىنااع وىاب ااعف ورخ اا   

تل ما  وانتقاا   مسوا ااىااجا  ااكاب ااع ركنفااع هاالاه الاسااتتل ما ف لالاا   نهاا   ااأ رااجلا ااب تااع اال  لااع ا ساات
)م اااجانف   IFRS واامنب اااع واىي ن اااع عخاااج  ااساااجاق اال ا اااع ااوموب اااع ااتاااي ىااا   ااا    ااااوفه  رطب ااا 

2019) . 

ولاا   ااا ح مااع ااب تااع االصااا ع  ااا  الانااأى ج لااي ااسااجاق اال ا ااع ااك ال ااع ف وماالا  الاسااتتل ما  
 IFRSاامنب ع  هأف عيت الا تص ع االصاي ف لا ن لا أ ى  ىجاكبع رطجم االك   ا اال  سب ع وربنا  

ل  سابع (ف وب ات اي لقأ اق  ىج جع رطج ا ىك   ا اا2018؛ ه ا ف 2013لي ىصا )   ج ف ابف   
اهتل ىاا  لاب اااا االااع لافاا او سااجق االاا   االصاااي ورااأل  م ا االاا   اامنبااي ىاا  خاا   ىجاكبااع ىكااا   ا 
اال  ساابع االصااا عف  ااأم الإىياا نف انلكاا   ا ااأوا ااع وااتطااجما  ل هاا ف ىااع ىااياا و فب كااع   تااع اايلاا   

الصاا ع ااسا  قع لاي ىع  م ى  سبي ى ا ىك   ا اال  سبع ا 35رت اصأام  2006االصا عف لفي ي م 
ىع  م ى  سب   ا  م نب  ف م  يأاع وياض ااقجا ت اال ا ع ى اا ىكا   ا  39رت اصأام  2015 جا ج 

 تكاأ ا  كاا   2019اسانع  69صاأم  ااام ور ااو الاساتتل م م ات  2019اال  سابع ااسا  قعف ولا    ا اا 
 (2019اأوا ع  )ااسجاحف  حي م ىك   ا اال  سبي اتتجاكب ىع ركأ    ىك   ا ااتقا ا اال اي ا

ولاا  ىجاا   الارجاا ه ااب تااي االاااربت   تااود ا رطب اا  ىكاا   ا ااتقا ااا االاا اي ااأوا ااع يناا  ركنفااع ماا 
اال  ف   عث ربن  ااأو  الك   ا ااتقا ا اال اي ااأوا عف  ا   هجم ااكأ أ ى  ااأماس   ااتاي   تاف لاي 

هااف  كاا  ااأماساا   انب اا  لااي ى اىااع االكنجىاا   ااداا م الا تصاا عيع االختنفااع اهاالاا ااتبناايف لقااأ ارج
(  اااومو ومااجع 2010عماسااع نجاات ون صااا ) ف ح اا   و اا فIFRSاال  سااب ع اان رجااع ىاا  رطب اا  

االك   ا ااأوا ع لإيأاع ااتق م ا اال ا ع ا ل يع حقجق  ص    االص ال لي ااتاالا   الاساتتل م ع وااتاي 
ر ق اا   هااأاف اال  ساابع اال ا ااع وو ااع  فاا م ياا م رساا هت لااي رخ اا   ركنفااع م ا االاا   االقتاااضف و 

 اا   ن لات ااام ىا  DeFond et al., (2011) عماساع  . ولا  نفاا ااسا  قف   ا م انتطب ا  اال  سابي
ع ىلاا   دااا  تايا لاب ااا يناا  رخ اا   عو  الار ا ع ااومبااي ربنااف االكا   ا ااأوا ااع لايااأاع ااتقاا م ا اال ا ا
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ركنفع ماا اال   ور  عو    ن ع االكنجى   انلق منع ااتي ر تج ه  ااقجا ت اال ا اع انتاالا   االختنفاعف ورقاأيت 
 ,Al-Shiab, 2008; Tarca)ىكنجى    كتا ى اىع انلستتلا   اتق  ت استتل مارهت. لال   كأ لا  ى  

ان ربن  ورطب   االكا   ا ااأوا اع والاساتخأام ااجاساع اهالاه االكا   ا  عث  اا  ر ق ا  لجا اأ  ين  (2013
كت او ين  صك أ رنم ت  سجاق ماا اال   ى  خ    مااا رة اا  مجها ع ىا   ماا ر سا   لافا او  عاا 

ان ارخاااا ذ ااقااااااما   IFRSهاااالاه ااسااااجاق ا ل يااااع االسااااتتلا  . و ي اااا مف ىاااا  االناااا لع االتج كااااع اتطب اااا  
الاسااتتل م ع انتااالا   سااجف ييااجن م اا أام ور اا عو لااي حجاات الاسااتتل م ااااأواي. لهاالاه ااتااألق   ااا ساال ا ع 
سااجف رد ااأ ىاا  لافاا او  سااجاق م ا االاا   ورخ اا   ركنفااع م ا االاا   االسااتتلا ورقااأيت ىناا لع اكااا ىاا  

 ( 2019ق )م جانفاالستتلا   وىصأمث ااوماق اال ا ع ين  ااسجاا لي هلاه ااسجا

ونماااا اهل ااع م ث االاامااع ااخاا ممي  تااون الاسااتلاام ع اصاا    حقااجق االنك ااعف ىاا  خاا   رقأيلااه 
الكنجى   خ صع ي  خطا ااتلج ا   النك ع وااسا ىع اال ا اع انتاالا   االساتتلا ل ها ف   ىاف ىجلجياع 

حقاجق االنك اعف لقاأ ا ا م  نتا     ى  ااأماس     ختب م  دا ااججعو االأملاع اكلن ع االاامكاع ينا  ركنفاع
 ,Choi & Lee, 2014; Fernando et al., 2010; Hajiha & Sobhani )ااكأ أ ى  ااأماس   

2012; Vincent & Borja, 2015)  اا  وماجع ي  اع ييسا ع ىكنج اع  ا   ماجعو االاامكاع االأملااع 
ااأ ه  ركنفاع حقاجق  وركنفع حقجق االنك عف  ن ااتاالا   ااتاي ااأ ه  ماجعو ىاامكاع ىأملااع ىارفكاع  انخف 

 & Geigerاالنك اع  تايا  كباا ىا  ااتاالا   ااتاي ااأ ه  ماجعو ىنخف اعف الا  ن عماسا    خااث ىتاا 
Rama (2006)  ىكنج ا  ينا  هالاه ااك  اعف ااىاا ااالاث عياي ااب حا  لاختبا م واات قا   اات رجاأ عاا  م

ركنفااع حقااجق االنك ااع لااي ساا  ق   تااع و  IFRSىاا  ادااا مااجعو االاامكااع االأملاااع يناا  ااك  ااع  اا   ربناا  
 الك   ا ااتقا ا اال ا ع ااأوا ع.االل مسع االهن ع االصا عف ول   ا ااتطب   اا  اي 

وب تت ع بلتت  متت  ستتةل  يتت لأ الستتطال ايكلتتر م ار تت   اتتل يوقتت  ا تبتت   وا تت   تتا  تة تت  م تت يار 
ال تطثر و وتكلف   أس الم ل يظ الشرك ت المقا ة ب لةو ص  المصر     IFRSالدقر ر الم لظ ال ول   

نظر ت   اذا م  س جاب ب ه البحتث الحت لظ قوةة المراق   الم  ك  كمدغار م  ل بل  اذه ال يق  ؟ 
 وبمل  .

 مشكل  البحث -2
يناا   اااام اخت اا م ورة  ااا ىاامااع اا ساا      IFRS  هااا  ااكت  اا   اال  سااب ع ومااجع رااود ا اتبناا  

االق اأو  وب ات اي لل  االتج ع ان ييجن انتبني رود ا ين  مجعو االاامكع وركنفع ماا االا   لاي ااتاالا  
االصاا ع. ونمااا ا  ماع  صا    االصان ع اجاجعو ىارفكاع النات  االاامكاعف وااالاث  تلتاا لاي    ابجمصع

وال  اه ى  رود ا ين  ركنفع ماا  IFRSمجعو وع ع  ماا االاامك    واالاث يكتبا ىنفكع ى  ىن لع ربن  
تااا  ( فونت جااع لارفاا ق ااكأ ااأ ىاا  ااأامساا   ى2019؛ م ااجانف 2018؛ ىجساا ف 2019االاا    )ااسااجاحف 
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(Christensen, Hail, & Leuz, 2013; Houqe, Monem, & Zijl, 2016; Li, 2010; 
Persakis & Iatridis, 2017)   ين  ربنIFRS  ين  ركنفع م ا اال  ف والإ  مو اا  ااأوم ااتود اي

ااعاا  اججعو االاامكع االأملاع ينا  رناا ااك  اعف ل ا  يا  وماجع ياأع ىا  اال اأعا  ااخااثف ىتاا 
 & Lantto & Sahlström, 2009; Vincent)االا اي انتاالاعف حجات ااتاالاع وااالاع االا اي انتاالاع 

Borja, 2015)  .  الد ةاتر بت  مشتكل  البحتث يتظ ك لإ ت  اعق بت  بلت  ايستيل  الد ل ت   نظر ت  يمك
ين  ركنفع م ا اال   لي ااتاالا   االق اأو  IFRSها  ؤدا ربن  ىك   ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا ع  وبمل  

ل   ا رت دا ركنفع ماا ااو خ ااف ه ؛  ابجمصع االصا ع؛ وها رت دا هلاه ااك  ع  ججعو االاامكع االأملاع
 ف لي س  ق ااك  ع ى ا ااأماسع.  اعاا اال ا ف ااالع اال اي وحجت ااتالاع لالتة اا  م    ع

 ا ا البحث -3
انتاالا   االق اأو   ابجمصاع االصاا ع  IFRSىاأث راود ا ربنا  عماساع واختبا م  هأف هلاا ااب ا  ااا  

 هاالاه االأملاااع يناا يناا  ركنفااع م ا ىاا   ااتااالا  ف ل اا  ياا  اات قاا  ىاا  ىااأث رااود ا مااجعو االاامكااع 
 .ااك  ع

 أام   وةوايع البحث -4
بنا  رااتاي ين اف  أماساع واختبا م ااك  اع  ا    ت بع أام ت  البحتث ايك ةيم ت  مت  مست يرته للبحتو 

IFRS    وركنفاااع م ا االااا      لإ ااا لع ااااا  اااااأوم ااتاااود اي اجاااجعو االاامكاااع االأملااااع ينااا  ااك  اااع  ااا
كونتته يستت   التت  ا دبتت   لالاا  ركلاا   هل ااع ااب اا  ااكلن ااع لااي  .وركنفااع م ا االاا   IFRSىسااتجث ربناا  

  نت  ة متغار الم ل    المقا ة ب لةو ص  المصر    واو مج ل بحل  ي  ن   تلك ال يق ت يظ الشرك ت
 .يظ مصر IFRSتة   م  يار الدق   ر الم ل   ال ول      ص  يظ  لنسة   يظ مصر 

ها م  اأ يياجن ااسابب لاي رن   ا   نتا     كا  ااأماسا   ىا  رن وااه اج ناب  ت بع أام   البحثكل  
عوم ااس  قع ذا  ااك  ع  لج جع ااب  ف وهج ادا ربن  ىك   ا ااتقا ا اال ا ع ينا  ركنفاع ماا االا   و 

 مجعو االاامكع االأملاع ين  هلاه ااك  ع.

 تة تت  م تت يار مستت يرة الجتت ل ايكتت ةيمظ حتتول متت   تتت ثارومغاات لاتاااو عوالااع ااب اا  الان  ن  هلهاا ف 
اتتذه  الدقتت   ر الم ل تت  ال ول تت  بلتت  تكلفتت   أس المتت ل  للشتترك ت المقاتت ة ب لةو صتت   ومتت   ا تتديا

ح  ال يق  بمدغار قوةة المراق   الم  ك  كمدغار م  ل. يضي بت  ايجت ة ةلاتل بملتظ بلت  مت   صت
ة ت   اات البحو  ايق  تلك ال يق ت م  ب مه م   يل اتب ع م فج   مدك مل   وأ ارا مس يرة اتج ه

 الصل   بإقراع تحلال أس سظ وكذا تحلال الحس س  .
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 ح وة البحث -5
انتااالا    IFRSيقتصااا هاالاا ااب اا  يناا  عماسااع واختباا م ادااا ربناا  ىكاا   ا ااتقاا م ا اال ا ااع ااأوا ااع 

ركنفاع م ا االا  ف وذااا لاي ي ناع ىا  هالاه ااتاالا   لاي   غ ا اال ا ع االق أو   ابجمصاع االصاا ع ينا 
( سنع ااتطب  . وب ات اي يخاج ي  نطا ق ااب ا  اختبا م 2015ى يأا ) 2019وحت   2013اافتاو ى  

 ااعف رنااا ااك  ااع   اتااالا   غ ااا االق ااأو   ابجمصااع االصااا عف ورنااا ااتااي ركااأ  جا لهاا  اال ا ااع  كلنااع  منب
ل اااأعا  ااخااااث اتكنفاااع م ا االااا   ىتاااا )ىخااا فا ااساااجقف نسااابع ااف  اااأوف ولاااالاا االؤسسااا   اال ا اااعف واا

 ىكأ  اانلج( و خ اا لإن    ن ع نت    ااب   انتكل ت ىتاوفع   جا ت ر أ أ ىجتلع وي نع ااأماسع.

  ا  البحث -6
 سوا يسدكمل البحث بل  ال حو الد لظ 

  .وا تق ق لا   ااب  ر ن ا ااأماس   ااس  قع  6-1

 IFRSااأماسااا   ااسااا  قع  تاااون ااك  اااع  ااا   رطب ااا  ىكااا   ا ااتقااا م ا اال ا اااع ااأوا اااع ر ن اااا   6-1-1
 .وا تق ق اافاض الاو  انب   وركنفع م ا اال  

ا ر ن ا ااأماس   ااس  قع ااخ صع  تود ا مجعو االاامكع االأملاع ين  ااك  ع  ا   ربنا  ىكا    6-1-2
  .ع م ا اال   وا تق ق اافاض اات ني انب  وركنف IFRSااتق م ا اال ا ع ااأوا ع 

 .ىنهج ع ااب   6-2

 اانت    وااتجص    وىج لا  ااب   االقتاحع. 6-3

 ير   البحثتحلال ال  اس ت الس بق  واشدق ق  6-1
هاي ىكا   ا ىكاأو ينا   سا ا االبا عثا ر اأع ىتطنبا    IFRSان  Lopes et al., (2010) ااث 

ث ىا  ىساتج    ي ىع وااتي  تطنب رطب قه  ىل مسع اا يات االهناي ينا  نطا ق واساع   انسابع اكاا ىساتج 
(  ن 2013االك ىناااع واااا ا ااتااايا وينااا  ىساااتجث ااقاااجا ت اال ا اااع. لاااي حااا  ف  و ااا ف عماساااع نااا م  )

IFRS  هاااا  ا  جايااااأ ي ىااااع ىاااا  انتاااا ج اجنااااع ىهن ااااع ىتخصصااااعIASB    ر ااااأع ااس  ساااا    واالك اجاااا
رتساااات اال  سااااب ع الختنااااف االكنجىاااا   والاحااااأا  اال ا ااااع انجحااااأو الا تصاااا عيع  هااااأف رااااجل ا ىكنجىاااا   

راال ت مأ اأ  IFRS (  ان 2014  الجدجل ع واالج جع ع ولالاا    ن ته  انلق منعاف و   م  عماسع مكا ر )
الك   ا اال  سبع ااأوا عف ورلتا رطجمام واىتأاعا فب ع  م ال لجن وى تجث ى  يصأم ي  ىجنا ىكا   ا 

 حاأ هاي  IFRS ن  Yurisandi & Puspitasari (2015)ف ورااث عماساع IASBاال  سابع ااأوا اع 
االصااانف   اا أ تاااع الكااا   ا اال  سااابع ااأوا اااع ااتاااي ر اااع ورفساااا  فااا م اياااأاع ويااااض ااقاااجا ت اال ا اااع 
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 طا قع ىتقأىع  هأف رقأيت رق م ا ى ا ع ي ا ع ااججعوف لي  جا الايتل ع ين  ىنه  )  س ا( االبا عي 
(  ونها  ااقجاياأ واالبا عي ااتاي يجاب الااتادام  ها  2015لاجرث ) ابن ا االك   ا اال  سب ع. ور  ف عماسع

ينأ  يأاع ااتق م ا اال ا عف لال   نه  ر م    اقبج  ااك الي ال  رتلتع  ه ى  مجعو االكنجى   اال  سب ع 
 ىتا ااق  ن ع انفهتف واال اىع انقاام وااتكب ا ااص عق انكلن    اال ا عف ورنما  ا  ااحاأا  الا تصا عيع

 ولق  اججهاه  وا ا  ينه  ااق نجني. 

عبا مو يا  ىجلجياع ىيلناع  IFRS اا   ن  Houqe et al., (2016)ول  هلاا ااس  ق رت ا عماسع 
 ا الكاا   ا اال  ساابع ااأوا ااع  طا قااع رخااأم رفساا ا االكاا   اف   لإ اا لع  ااا  لاجنهاا  ىجلجيااع ىنتقاا ه الكاا  

ي ا ااع ااجااجعو رتصااف  كا ااه  ااجا االف وىاركاادو يناا  ىباا عي ى  سااب ع ىقبجاااع  اا   ىختنااف عو  ااكاا ات 
افتا    ةاض  يأاع رق م ا ى ا ع رجلا ىكنجى   ي  االالاد وااعاا اال ايف وااتألق   اانقأياع  لا  يخاأم ا

(  ن ىصااا لااي االااحااا 2018االتك ىنااع ىكهاا  اتسااه ا يلن ااع ارخاا ذ ااقااااما . وومااأ  عماسااع ه ااا  )
 2006 م لااجم صااأومه ف لااي حاا   رج فااف ىصااا ياا  ربناا  رنااا االكاا   ا  كااأ ياا IFRSااوااا  ربنااف 

ف وهااااالاا  اماااااع  اااااا  ياااااأم اساااااتقاام ااب تاااااع 2015ف دااااات يااااا وع  لاااااي يااااا م  IFRS6وصاااااأوم االع ااااا م 
ف وبام  ااأماساع ياأم ربنا  ىصاا اابك  ىكا   ا 2011اال  سب عاالصا ع خ صع لي  دن ا دجمو  ن  ا 

IFRS كاااأم رفك اااا رطب قهااا  ينااا  االساااتجث اااااأواي حتااا  رااا م ة صاااأوم االكااا   ا اال  ساااب ع االصاااا ع  
هااااي اسااااتج  ع ى  سااااب ع انكجالااااع رهااااأف  ااااا  ر ساااا    IFRS ن  يتتتتر  الب حتتتتثسااااب   . وىلاااا 2015

 ااخص  ص اانجع ع انلكنجى   اال  سب ع االقأىع الختنف لت   االستخأى  .

ىاع س  ساع الانفتا ح  IFRS اا  امربا    يظ ال ول ال  م   و  ص  مصتر  IFRSوترقع ةوايع تة   
ف ل ا  يا  (Qu et al., 2012)  الا تصا عي   لإ ا لع ااا  اا اأ ىا  ىخا فا الاساتتل م اامنباي

ر ا عو  ااأمو ااسااجاق اال ا ااع اان  ااتع يناا  الانااأى ج لااي  سااجاق االاا   ااك ال ااع وهااج ىاا  يساا هت لااي انخاااا  
(. لاي حا  ف يليا  ااتكب اا يا  االنا لع االتارباع 2013ك الي )ا جف ااب ف ااأو  اان ى ع لي الا تص ع اا

سجاا    اأو  االتقأىع  و ااأو  اان ى ع ورتالاد ىنفكته  لاي ر سا   ماجعو ااتقا م ا  IFRSى  وماا ربن  
قا م ا اال ا ع ف ملا  الاستتل ما  اامنب ع ىع ردا أ نلج ااتج مو ااأوا عف ردا اأ دقاع االساتتلا اامنباي   ات

 ,Ames)اال ا ع ل   ي  رخ    يأم رل دا االكنجىا   ور ا عو الإلصا ح   اتقا م ا اال ا اع االنتاجمو 
2013; Baig & Khan, 2016)(  ن ربن  االك  2015. ول  نفا ااس  قف  و  ف عماسع ين  ) ا 

يس يأ ين  عخج   سجاق ى   ي ال ع ى  خ   ايأاع رق م ا ى ا ع ىنتدىع   اتاو  ااأوا ع لاي الاياأاع 
 وااةاضف  تيا يكلا ين  رجل ا ااج ف وااجهأ وااسهجاع لي يلن    االق منع     ااقجا ت اال ا ع. 

ىاااا   (  ن هناااا د يااااأعا2019؛ ااسااااجاحف 2017ولااااي ذاااااا ااساااا  قف  و اااال لااااا  ىاااا  )ىنصااااجم ف 
ف وىاا   هاات رنااا اانما اا   نما ااع ااجلا اااع IFRSاتبناا  ااااا  ال ظر تت ت الدتتظ ستت   لو تتع تفستتار وةوايتتع
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ح اا  رد ااأ رنااا االكاا   ا ىاا  الإلصاا ح ان ااأ ىاا  يااأم رل دااا االكنجىاا   واا ااأ ىاا  ركاا ا ف ااجلا اااعف  ىاا  
الاع رفصل يا   ا   نه يكط     مو اص    االص ال  ون اات IFRSنما ع الإ  مو لقأ  ممكف ربن  

ىكنجى    كتا رس يأهت ين  ارخ ذ ااقاام. و أ  ممكف نما ع ااتك ا ف ااس  سا ع عالاع ااتبناي  اا  اا اأ 
ىااا  ااتكااا ا ف ااس  سااا ع اان رجاااع يااا  ااتالا اااد والاهتلااا م اا ياااجىي ىااا  خااا   ر ااا عو الإلصااا ح   اتقااا م ا 

وا اع ان  ماع ان صاج  ينا  م ا ىا   اال ا ع. لال   ممكف نما اع اا  ماع ااا ا االا   ربنا  االكا   ا ااأ
  تكنفع   ا لانت جع اد  عو  ف ف ع و   ن ع ااتق م ا اال ا ع انلق منع. 

 ااا  ر ساا   مااجعو ااتقاا م ا اال ا ااعف ىاا  خاا    يااأاع ااتقاا م ا  IFRS تفتت ا التت ول متت  تة تت وين ااه 
 اال ا ااع  لجلجيااع واحااأو ىاا  االكاا   ا اال  سااب ع ي ا ااع ااجااجعو. وارساا    ىااع هاالاه الارجاا هف لقااأ ارجهااف

ملهجم اع ىصااا ااكاب اع ىناالا  وا اا ااتسااك ن    لااي خطاع فلجحااع امصا ح الا تصاا عي ىا  خاا    اااام 
 ف1997أاع ى  ىك   ا اال  سبع ااأوا عف وصأم  و  ىاسجم ورامي ِ  نه  ي م اا يجىع ايتل ع نسخع ىك

  الكاا   ا االصااا ع  IFRSاااالاث  ااهأ  أايااع  هااجم  2006ف وياا م 2002ور هاا  ركااأ    خاا   ياا م 
ما   هااأف ر ق اا   ااف ف ع االكنجىاا   وركد ااد دقااع االسااتتلا    لصااأال ع ااتقاا م ا اال ا ااع ور اا عو الاسااتتل 

 IFRS2. واذا لا نااف ىصااا  ااأ    تناا و  خلسااع ىكاا   ا ىاا  ىع اا م (Elbannan, 2011) اامنب ااع
ف لهلاا يكنا  ااتبناي 2006ي م واادام رطب قه  لي نه يع  2006ف وذاا خ   ي م IFRS6وحت  ىع  م 

 اا  ي ىكاا   ا  IASBىاا   بااا ىصاااف وااات  تج ااف الاىااا ينااأ ذااااف  ااا ينااأ  اصااأام  IFRSالإاداىااي اااا
IFRS ف   ىااف  لصااا  ت اال   رنااا االكاا   ا لااي اانسااخع االساات أدع الكاا   ا اال  ساابع االصااا ع ياا م
نفاا ااسا  قف   ىاف ىصاا  (. ولا 2018)ىاا صف  IFRSوهلاا  ؤلاأ ااتبني الإاداىاي الصاا ااا 2015

. 2016 تطب   ىجلجيع  كتا اكتل لا وولق  احأ  ركأ    ىجنا ىك   ا اال  سابع ااأوا اع ىنالا يا م 
 ااأ  ااكلااا اافكنااي   لإصااأام ااجأ ااأ الكاا   ا  2015اساانع  110ح اا  صااأم  اااام ور ااا الاسااتتل م م اات 

  ااتاالا   ااتااي رباأ  ساانته  اال ا ااع ف ورطبا  يناا2016اال  سابع االصااا ع ايتبا ما ىاا  ااو  ىا   ناا  ا 
لاي هالاا ااتا م ة  و  كااأه.  وراور   هل اع هالاا الإصااأام ىا   ن ىصاا اات رتااهأ ر اأ ت  الكا   ا اال  ساابع 

يناا  اااااغت ىلاا   ااهأره االكاا   ا ااأوا ااع ىاا  رطااجم ااالاا لااا ن ىاا  اا اااومي ااكلااا  2006 هاا  ىناالا ياا م 
االااااا   لاااااي ىصاااااا و د اااااأ ىااااا  رن لسااااا ته  ينااااا   صاااااأام نساااااخع ى أداااااع  لااااا  يخاااااأم الاساااااتتل م وساااااجق 

 (2020) جسفف

يتإلأ ا ت ك كلاتران مت  الم وقت ت الدتظ ترت  واالن لع االتاربع ين  رطب قه  ف   IFRSومغت  هل ع رنب 
 إصاأام   IASB( ل ا م 2013ف وى   هله  لال  ا  م  عماسع خنف )IFRSح ئي ةولأ تحقال اا اا 

IFRS تل االج    ى م عو  ااك ات اج ع الَاا    اال  لاع اها ف عون و ع  ا    ىجحأو انتطب  ف ىل  ل
و ااع رنااا االكاا   ا ل اا   IASBكلاا   نااا حاا لد الا تكاا م ىاا   بااا ااجهاا   االتك ىنااع لااي  ااا احتكاا م 
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وااتاي يصاكب راملتها  ااا  اانةاع ااكاب اع وهاج ىا   IFRSي ف صكجبع ومجع ىااعل   اابك  ى تج ا   
 Nurunnabi (2015)ف و أ ومأ  عماسع (Alghamdi, 2014)  ؤعث سجا لهت ى  م نب االتك ىن  

ا سااف لقاات عوالااع رك  أيااع  و رقن اا   ركنجاجم ااع؛  ااا رلتااأ  ااا   IFRSان هناا د عوالااع ىك م ااع اتطب اا  
 ااكجاىا ااتق ف ع لي ااأو  اان ى ع.  

اااا  ر ساا  مااجعو ااقااجا ت وااتقاا م ا اال ا ااع ور اا عو دقااع االسااتخأى   لااي نتاا     IFRSو ااأ  عث رطب اا  
يلن اا   ااتااالاع وااتااي  ااأومه  رقنااا ىاا  ركنفااع م ا االاا   االطنجبااع ىاا  االسااتتلا   ح اا  امرفاا ع مااجعو 

ااس  ساا ع نت جااع   ااؤعث اااا  رخ اا   ااتكاا ا ف IFRSاالكنجىاا   ااااجامعو  اا اقجا ت اال ا ااع نت جااع اتطب اا  
ر اا عو مااجعو الإلصاا ح االفصاال ينهاا  ر اا عو ع ااع االكنجىاا  ف ىلاا   ااؤعث اااا  ر اا عو دقااع االسااتخأى   لااي 

 Kim)ااعاا ااخ ص   اتالاع وى  دت رخ    ركنفاع م ا االا   االطنجباع نم اا اساتتل مهت لاي ااتاالاع
& Ryu, 2018; Li, 2010; Soonawalla & Sridharan, 2012)  

 سااااب ع يناااا  اهتلاااا م ااكتاااا   وااباااا حت   لااااي االجاااا لا  االختنفااااع اال  تكلفتتتت   أس المتتتت لاقااااأ حاااا ر  
والا تص عيع والإعام ع وااق نجن ع وغ اه  فح    صب ف ىج لا ه ى  انب  . وركتبا ركنفع م ا اال   ى  
ااكن صاا ااا  ساا ع انجاا ح ااتااالاع واسااتلاامه    اسااجقف واسا ا رق اا ت مااجعو ااقااااما  الاسااتتل م ع لااي  ااا 

 Gaud et al., (2005)ف و اأ يااف (Omran & Pointon, 2004)كتااو ىتة ااا   ساجاق االا   
ظ ركنفع م ا اال    ونه  ىكأ  ااك  أ االاث يجب ين  ااتالاع ر أ أه ينا  ااوماق اال ا اع انتاالاع ان فا 

 ا اال   ين   س ا االتجست االامع الصأم ااتلج ا االت ح م ين  ل لته  ااسجل عف و تت حس   ركنفع 
ركنفع ماا اال    تيا ي م  ونه  ااك  أ ين  االطنج   Lambert et al., (2007)انتالاع. لال  ياف 

ينا   Pierru (2009)تقاأيت م ا االا  ف لالا  يالها  ينا  الاساتتل م  جاساطع االساتتلا   ااالا    ا ىجا  
 اا   El Ghoul et al., (2011)انها  االتجسات االاماع الصا عم ااتلج اا االت حاع انتاالاعف لالا    ا م 

 ن ىفهاجم ركنفاع م ا االا    نصااف  اا  ىكاأ  ااك  ااأ اااأاخنيف او االكاأ  ااك  اأ االطناج  ر ا قاه لااي 
( ىفهااجم ركنفااع ماا االاا   2011 ااا  عماد ااتااالاع الخاا فا ااسااجق. لااي حاا    و اا ف عماسااع لاااا ت )

انك  ااأ اااالاث يناا   ن االسااتتلا   لااي  ي ىتاااوعف سااجاا لااا نجا ىساا هل    و عا ناا  ف  تج كااجن حااأا  عناا  
ي ققه هلاا االتاوع وا  يقبناجا  و اا ىناهف وااج لاا ن ااك  اأ   اا ىا  ركنفاع م ا االا   سا قام االساتتلاون 
 ن يقننااجا ىاا  اسااتتل مارهت لااي االتاااوع  و الانساا      اك ىاااف و طناا  يناا  اا ااأ ااعناا  انك  ااأ اااالاث 

اعناا  اااالاث  تج كااه ااااأا نجن ف طناا   تج كااه االساا هلجن لااي ىتاااوع ىاا  ركنفااع حقااجق االنك ااعف اىاا  اا ااأ ا
 كأا ا تص عي  اهلاه ااتكنفع ينأى   و ال  نها   Amin et al., (2014)ين ه ركنفع ااأ جن   نل     ف 

ااوماق اال ا ااع انتااالاعف  و ركنفااع اافاصااع اابأ نااع يناا  م ا االاا    ساابب ااك  ااأ االتج ااع يناا  ى فمااع 
(  ناه يليا  ركا اف ركنفاع م ا االا     نها  2018الاستتل م لي  صج  ااتالاع. و خ ااف و اث اا نا وث )
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اا اأ ااعنا  الكاأ  ااك  اأ ااالاث  الباه االساتتلا   لاساتتل م  ىاجااهت لاي ااتاالاع وركج  اهت يلا  يلياا  
 لنجه ى  ىخ فا ىاربطع  هلاا اانجع ى  الاستتل م. ن  ت 

 نااه يلياا  ااتكب ااا ياا  ركنفااع م ا االاا   ىاا  خاا   ىكااأ  ااك  ااأ  و خلتتص الب حتتث ممتت  ستتةل جلتت  
االطنااااج  ىاااا  م نااااب االسااااتتلا   ا سااااتتل م لااااي م ا ىاااا   ااتااااالاع نم ااااا اسااااتتل مارهت لااااي ااتااااالاع 

 االخ فا. ورتج كهت ين  الاستتل م وهج  لت  ع ي  أ خ اي ى 

ح ااا  رسااتخأم لاااي رق اا ت ااباااأا ا الاساااتتل م ع اات أام تتت  ب لغتتت  للشتتترك ت  وركتبااا ركنفاااع م ا االاا  
 Pagano)لال   نه  رستخأم لي  يأاع االجارن   ورق  ت ااعاا  (Beneda & Colson, 2003)االت حع 

& Stout, 2004)   وىا  دات لاإن ركنفاع م ا االا   راؤدا ينا  يلن اع ارخا ذ ااقاااما  وخ صاع ااقاااما
ع   لاستتل ما  ح    اعث امرف ع ركنفع م ا اال    اا  ملا  ااكأ اأ ىا  الاساتتل ما  اال تلناعف االتكنق

وب اتااا اي يجاااب اا فااا ظ ينااا  ىساااتجث ىااانخف  ىااا  ركنفاااع م ا االااا   اد ااا عو ااقاااأمو ااتن لسااا ع انتاااالا   
ىااا   والاساااتف عو ىااا  ااباااأا ا الاساااتتل م ع االت حاااع ح ااا   اااأ ر اااطا ااتاااالا    اااا  ااتخناااي يااا  ااكأ اااأ

ورامع  هل ع رقأ ا ركنفع ااىجا   .(2016الاستتل ما  اال تلنع نت جع لامرف ع ركنفع م ا اال   )ااس أف
 ا  انه  ركتبا م نوهت ااكلن    ااتي راركد ين ه  ااقااما  الاساتتل م ع ذااا ينا  ايتبا م  ن هالاه ااتكنفاع 

ل لاستتل م االاث  تجاأ ينه ي  أ   ا ىا  ركنفاع ركتبا  لت  ع اا أ ااعن  انك  أ االقبج  ين  الاستتل مف 
ااىااجا   نبةاااي مل اااه  ذ ان  بجاااه  تااااد  دااااا سااانب   يناا  دااااوو االااا د  ي  ااؤعث  اااا  انخفااا ض ااا لاااع 

 (.2019ااسجل ع ا سهت ااك عيع )م جانف 

 ركنفاع م ا االا   ح ا  رن وااف ااكأ اأ ىا  ااأماسا   نمت ا  ي ت س وتقات   ول  ذاا ااس  قف ركاأع 
 ,Cao, Myers, Myers, & Omer, 2015; Daske)ك   ع ل  ا ركنفع م ا اال    االلنجد ىنه  

Hail, Leuz, & Verdi, 2008; Kim & Ryu, 2018) جذج رساك ا ااصاج  وىا    اهاه  نلا
ونلااجذج  Fama-Frenchف نلااجذج  Capital Asset Pricing Model (CAPM)ااا ساال ا ع 

(Omran & Pointon, 2004)  اا ا ا ركنفاع م ا االا   ح ا    ا م ااب حتا ن  اا   ناه اكتاا ى اىاع
الأسجاق اان  تع ح   يكتلأ ينأ حس  ه اتكنفع م ا اال   ين  االكنجى   االتجلاو لاي ااقاجا ت اال ا اع و 

ونلاجذج  P/E ratioتاي رتلتاا لاي نلاجذج ااساكا  اا  اااب  اع ونل ذج ركتلأ ين  اامب ح اال  ساب ع واا
تلااااااأ ااب حاااااا  يناااااا  نلااااااجذج  وسااااااجف يك (Easton, 2004)مااااااجمعن ااتجر كاااااا   االخصااااااجىع ونلااااااجذج 

(Omran & Pointon, 2004)  .لي ل  ا ركنفع ماا اال   لي اات ن ا ااس سي 

 تكنفااع م ا االاا   ا سااف ىطنقااعف واكنهاا  رتااودا  يت ااا ىاا  االتة اااا   IFRSولا ااا  ن ي  ااع ربناا  
ى اجم رالا اد غ اب اع   اج  االاامكاع ينا  ىاأام ااخلساع  قوةة المراق ت ركتبا  هله  مجعو االاامكعف و 

ان ماجعو Habib et al., (2014) و ااث  (DeFond & Zhang, 2014)يتاا ي ىا  اال  ا ع 
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االاامكع هي ىسا اع ذا   هل اع رنم ل اع لاب ااو وذا   هل اع  صاجث ا ل ياع االساتتلا  ف و  ا م  عماساع 
Alfraih (2016) لتناع   اف ا االصاأال ع اهالاه ااقاجا تف ان االاامك    ت لنجن االسؤوا ع ااس سا ع االت

واذا لتا ىاا ب اا س     لي رقأيت ىاامكع ي ا ع ااججعوف لقاأ رانخف  دقاع االساتتلا  ف ىلا  ؤعث  اا  
)رلاا ف  ىنه يجا ب سنب ع ين   سجاق م ا اال   والا تص عي   اال ن ع.  و  ف ااكأ أ ى  ااأماس   

ىااا  ومهاااع نماااا  صااا     المدوق تتت  ةة المرق تتت ألأ ا تتت ك مستتتدو ا  لجتتتو  (2018؛ موى نااا ف 2018
وااجااجعو اا ا قااع  Perceived Audit Quality (PAQ)االصاا الف وهلاا  ااجااجعو االأملاااع انلاامكااع 

ف ح اا  يتاا م  ااا  ااجااجعو االأملاااع انلاامكااع  ونهاا  ىسااتجث ااجااجعو Actual Audit Qualityانلاامكااع 
لاسااتألا  ين هاا  ىاا  ىختنااف ىقاا   ا مااجعو االتج ااع ىاا  ومهااع نمااا اصاا حب االصاا الف وااتااي يلياا  ا

االاامكاعف ياأا ساا ىع م ي ىاا اب اا سا    ف اىاا    انسابع انجااجعو اا ا قاع انلاامكاع فف كبااا ينها   لااأث 
ولااا ا ىاا اااب اا سااا      لساااتجا ته االهن اااع وااتداىاااه  قجاياااأ  عا  وسااانجلا    االهناااعف و ليااا  الاساااتألا  

و ااأ يقااجم  صاا    االصاا ال  لق  اا و ىاا ااب اا ساا     لااي ين هاا  ىاا  ساا ىع م ي ىاا ااب اا ساا    ف 
ح ااع اخات ف ااجاجعو اا ا قاع انلاامكاع يا  ااجااجعو االأملااع انلاامكاعف وىا  ااجاأ ا   االالاا  ن ااب حاا  

 سجف  تبن  ى  خ   هلاا ااب   مجعو االاامكع االأممع.

 & ,Cameran, Prencipe)ف لقاأ   ا م  ااأماسا   ااسا  قع لر ت س قتوةة المراق ت اىا    انسابع 
Trombetta, 2016; Johnstone, Li, & Luo, 2014; Pashaki & Kheradyar, 2015) 

ه ىاا   بااا ااأماساا   لاا   جمااأ ىا اا ا ى ااأع ىتفاا   ااا  انااه نت جااع اكااأم ومااجع ركا ااف ى ااأع وىتفاا  ين اا
)  جمباااف  ين ااهف و لياا  رقساا ت ىقاا   ا االاامكااع  ااا  د دااع  نااجاعف اانااجع ااو   اااربت  لاامااع اا ساا    

ف ورت ااال ؛ ىاااأث سااا ىع م ي ىاا اااب اا سااا    ف خبااااو ىاا اااب اا سااا    ف ( 2015؛  ااا  رهف 2012
ااتخصاااص ااصااان ييف اافتااااا لاااي  عاا يلن ااااع االاامكاااعف و ااااربت اانااااجع ااتااا ني ىاااا  االقااا   ا  لنتااااوو 

 ت ل ؛ حجت ىنتوو اال  سبع واالاامكع ف ( 2017؛ اا  ص اثف 2019)ااسجاحف اال  سبع واالاامكع 
الااتااادام  س  ساااع ااتاااأو اف لاااي حااا    ااااربت ااناااجع اات اااا  ىااا  االقااا   ا  لنتاااوو  اركاا   يلن اااع االاامكاااعف

( ين  ىق   ا  خاث ىتا ااات ف  اال  سابي وماجعو اامبا حف 2017؛ رلا ف2015)ص الفااكل ا نفسه 
يستوا ي دمتت  الب حتتث بلتت  المر تت س الختت    وبنا ا يناا  ركاأع اسااتخأام االقا   ا لااي ااب تاع االصااا ع

نفسه لجوةة المراق   م   يل نسب  الر م  السوي   للر م  ال يدر   لحقتوق الملك ت  بم ش ة ال مال 
MTB. 
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لمت ل اوتكلفت   أس  IFRSتحلال ال يق   ا  تة ت  م ت يار الدقت   ر الم ل ت  ال ول ت   6-1-1
 واشدق ق الفرض ايول

  لإ ا مو ااا  نما اع ااجلا اااع ونما اع ااتكا ا ف ااس  ساا عف لا ن امرفا ع مااجعو االكنجىا   اااجامعو  اا اقجا ت 
اال ا ع نت جع اتطب   ىك   ا ااتقا م ا اال ا اع ااأوا اع  اؤعث ااا  رخ ا   ااتكا ا ف ااس  سا ع نت جاع ر ا عو 

عو دقااع االسااتخأى   لااي ااعاا مااجعو الإلصاا ح االفصاال ينهاا  ر اا عو ع ااع االكنجىاا  ف ىلاا   ااؤعث اااا  ر اا 
ااخ ص   اتالاع وى  دت رخ    ركنفع م ا اال   االطنجبع نم ا استتل مهت لي ااتالاع وين اهف    ىاف 

 ,Gastón, García, Jarne, & Laínez Gadea, 2010; Kim & Ryu)ااكأ اأ ىا  ااأماسا   
2018; Li, 2010; Soonawalla & Sridharan, 2012)  ختبا م ااك  اع  ا   اداا ربنا  ىكا   ا  

  Daske نتااا    ىتك م اااعف لنااات رجاااأ عماساااع ااتقا اااا االااا اي ااأوا اااع وركنفاااع م ا االااا   و اااأ وماااأ  
يناا  ركنفااع ماا االاا    ااا ومااجع ر اا عو لااي ركنفااع م ا االاا   لااي لتاااو  IFRSرااود ا اتطب اا   (2006)

 Hail & Leuz (2007)ونقااص خباااو ااتطب اا ف لااي حاا  ف اختبااا  عماساع  IFRSاات اج  اتطب اا   
وومااأ  انخفاا ض  (Easton, 2004)و ركنفااع م ا االاا   ىق ساا   نلااجذج  IFRSااك  ااع  اا   رطب اا  

ىن ااجظ لااي ركنفااع م ا االاا   الطبقااي ىكاا   ا ااتقا ااا االاا اي ااأوا ااع ىق منااع   اااأو  غ ااا االطبقااع اهاا . 
ياأم وماجع راود ا ىكناجي اتطب ا   Dhaliwal, Huber, et al., (2011)ين  اانا   ات رجاأ  عماساع 

IFRS  ى ا ااع ىنخف ااع ااجااجعو   نلاا  ااتااالا   ذا  مااجعو يناا  ركنفااع م ا االاا   انتااالا   ذا  رقاا م ا
 .  IFRSرق م ا ىارفكع  جمأ انخف ض ىكنجي لي ركنفع م ا اال   نت جع رطب   

ان رطب ا  االكا   ا ااأوا اع  اؤعث ااا  رخ ا   ركنفاع Al-Shiab (2008)لاي حا  ف وماأ  عماساع 
 Li (2010)م ا اال   وركنفع االكنجى   اال  ساب ع وياأم رل دنها ف ولا  نفاا ااسا  قف رجصانف عماساع 

ان ااتطب   انلك   ا ااأوا ع  عث  تيا لاب ا اا  رخ    ركنفاع م ا االا   وبصاجمو وا ا ع لاي اااأو  
  انلق منااع وااتااي ركتباا ىاا   هاات الاا اا   ذا  ااقاجان   وااتتااا ك   ااقج ااع ىا  خاا   ملااع    ن ااع االكنجىا 

 & Kheradmand)ااتااي  ااتت رخ اا   ركنفااع م ا االاا   ىاا  خ اهاا . و ااأ رجصاانف لااا  ىاا  عماسااع 
Naqdi Bahar, 2013; Soonawalla & Sridharan, 2012)  ان الااتدام   الك   ا ااأوا ع  ؤعث

  مسوا ااىااجا  اامنب ااع لااي  جمصااع ااوماق اااا  رخ اا   ركنفااع م ا االاا   ور اا عو ااساا جاع واسااتقط 
اال ا ااع ااىا ي ااع ولاااون  ل اااا  يت ااا ىاا  رطب ااا  االباا عي اال  سااب ع االقبجااااع يلجىاا ف لالاا   ن ايتلااا ع 

يقناا ىاا  ركنفاع االكنجىاا   وركنفاع  يااأاع ااقاجا ت وااتقا م ا اال ا ااع لاي اابجمصااع لاي ااااأو   IFRSىكا   ا 
عا اا اخاا  Gkougkousi & Mertens (2012)ا اع.  وماأ  عماساع ااتي ايتلأ  ين  االك   ا ااأو 

ىلا   ين  ان ااتالا   اال ا اع ااتاي ااأ ه  اال  سابع يا  ااا لاع ااك عااع ااأ ه  ركنفاع م ا ىا   ىنخف اعف
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يقناا ياأم رل داا االكنجىا   واال  سابع يا  ااا لاع ااك عااع ىؤ اا انلسااتتلا    IFRS ج ال ان رطب ا  
 ي  حأو  انه  م لي  سك م ااصج .  

  ختبا م ركنفاع م ا االا   ىا  خا   ىق مناع اااأو  ااتاي LEE et al., (2010) و اأ   ىاف عماساع 
 امب م   وااأو  ااتي   ىف  تطب قه  اخت  م ا  لاي عو  الار ا ع ااوموبايف ورجصانف IFRS  ىف  تطب   

سااع اااا  ان ركنفااع م ا االاا   انخف ااف  صااجمو ىن ج ااع انتااالا   لااي ااااأو  ااتااي   ىااف  اا اتطب   ااأما
ي  ع مجها اع  ا    Gastón et al., (2010)ين  اانا   ات رجأ عماسع  امب م   ىق منع   لاخت  مي.
وى  لااع االكنجىاا   اال  سااب ع وااتااي  ااأومه  رااؤدا يناا  رخ اا   ركنفااع  IFRSرطب اا  االكاا   ا ااأوا ااع 

 IFRSااا  ااتكااف ينا  لجا اأ رطب ا    Amiraslani et al., (2013)م ا اال  . و أ هاألف عماساع 
ع  ه  اابن ورجصنف اا  ومجع رب    لاب ا     ااأو  ااوموب ع ح   ااأو  ذا  االؤسس   ااقج ع ركجن ل

م ا أو  اات ت ع انتقا م ا اال ا اع ذا  ااجاجعو االارفكاع ااأ ه  و تاراب يناي ذااا  اااما  اساتتل م ع ىساتقبن ع
ااا  انخفا ض ركنفاع م ا االا    Hong et al., (2014)ورخ    ركنفع ماا اال  . ورجصانف عماساع 

و امع ذاا لانخفا ض ياأم رل داا االكنجىا   وياأم ااتوكاأ اال ا ت  وساك م ااساهت  IFRSنت جع رطب   
 .  IFRS كأ رطب   

اجماجع ي  اع سانب ع  Houqe et al., (2016)ونفاا اانت جاع لاي ن جر  ناأا ح ا  رجصانف عماساع 
 ا ا ا ركنفاع  Persakis & Iatridis, (2017)االا  . و  ىاف عماساع وركنفاع م ا  IFRS ا   رطب ا  

لي  Ohlson & Juettner-Naurothونلجذج  Easton, (2004)ماا اال     لايتل ع ين  نلجذج 
يقناا  IFRS(  اأو  الار  ع ااوموبي والاس ج عف وومأ  ااأماسع ان رطب ا  2014-2000اافتاو ى  )

ا ااجث  ىا  ركنفااع م ا االاا   لاي لااا  ىاا  عو  الار اا ع ااوموباي والاساا ج ع الا ان ااتااالا   ذا  حل ياع
ع م ا االا    صاجمو  ينا . ولا  نفاا ااسا  قف هاألف عماساع  انلستتلا   ومجعو  مبا ح رانخف  لها  ركنفا

 ( اختبااا م اداااا الااتااادام  لكااا   ا ااتقااا م ا اال ا اااع ااأوا اااع ينااا  ماااجعو اامبااا ح اال  ساااب ع2018ىاااا ص )
ا اع ىتلتنع لي رخ    ركنفع م ا اال  ف ورجصنف ااأماسع اا  ومجع رود ا  يج  ي الكا   ا ااتقا م ا اال 

اامباا ح اال  سااب ع ىاا  خاا   رخ اا   ركنفااع م ا االاا  . يناا  غ ااا االتج ااعف لقااأ ااأوا ااع يناا  مااجعو 
ان  با وبكأ رطب ا  ىكا   ا ااتقا م ا اال ا اع ااأوا اع  عث ااا  Habib et al., (2019) رجصنف عماسع 

واممكاف ااأماسااع  IFRSانخفا ض لاي ماجعو ااتقا م ا اال ا اع ور ا عو لااي ركنفاع ماا االا   نت جاع اتطب ا  
 لااي حاا  ف   ىااف عماسااع ذاااا ااانقص ااخباااو ااتطب اا  والايتلاا ع يناا  ااا لااع ااك عاااع لااي ااقااجا ت اال ا ااع.

Yamani & Hussainey (2021)  ختباا م ادااا الااتاادام  لكاا   ا ااتقاا م ا اال ا ااع ااأوا ااع وخ صااع  
 ع ااأوا ع  ( واداه ين  ركنفع م ا اال  ف وومأ  ااأماسع ان الااتدام  لك   ا ااتق م ا اال ا7االع  م م ت )

  . عث اا  رخ    ركنفع م ا اال 
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س ؤعث اا  رخ    ركنفع ماا اال   ورقأيت ىكنجىا    IFRSن الااتدام  تطب     ير  الب حثوين ه 
ىجدااجق  هااا  يليااا  اا صاااج  ين هااا  ىااا  ااتقااا م ا اال ا اااع االنتاااجمو انتاااالا   وباااأونه  لنااا  يياااجن  لقاااأوم 
االستتلا   وغ اهت ارخ ذ ااقااما  الاستتل ما  ااا  أو لي الاستتل ما  ااتاي  اغباجن الاساتتل م ل ها  الا 

 إىي ن اع راود ا ربنا   وب  ع بلت  التك ي دقت  الب حتثباو  أ  ؤدا ين  هلاه ااك  اع ان ي    ااتأم ب وااخ
IFRS    ينا  ركنفاع م ا االاا   ف ونت جاع  اتجصااا ااكأ اأ ىاا  ااأماسا   انتاا    سانب ع انك  ااع   انهت ىنهاا

(Houqe et al., 2016; Kheradmand & Naqdi Bahar, 2013; Persakis & Iatridis, 
 ,.Daske et al., 2008; Habib et al)لاي حا   اات رتجصاا  كا  ااأماسا   ىنها   (2017
. لااي حاا   ومااجع ي  ااع  يج   ااع   نهلاا  ح اا  ان هناا د خطااا لااي امرفاا ع ركنفااع ماا االاا    كااأ (2019
 ؤعث  IFRSنت جع انقص ااخباو لي ااتطب   ل   ي  ااتقا ا   اا لع ااك عاع لي نم م  IFRSرطب   

لاااي ااقاااجا ت اال ا اااع ىلااا   نااات  يناااه رلا ااالا  لاااي اامبااا ح  Price bubbleااااا  اخااات ف لاااي ااساااك م 
(Nissim & Penman, 2003)   وب ات اي يطنب االساتتلاون ي  اأ  ينا  ىا  الاساتتل م ىلا   د اأ ىا

ركنفااع ماا االاا  ف  وبناا ا يناا  رناا    نتاا    ااأماساا   ااساا  قع ىاا   اا   ادااا ساانب  وايجاا  ي وباا   يااأم 
قي الاكتف ا   ات ق  ى  ىأث ومجع هلاه ااك  اع ف ل اث ااب ح   نه ى  االنطومجع ي  ع     االتة ا  

ااتود ا ااع لااي   تااع االل مسااع اال  سااب ع االصااا ع عون ربناا  ااب حاا  لارجاا ه ى ااأع اتنااا ااك  ااعف وين ااه 
 ف لي  ا تق ق اافاض ااو  انب  ف ين  اان ج اات اي:

 

الم ل ت   الدقت   رتحلال ت ثار قوةة المراق   الم  ك  بل  ال يق   تا  تة ت  م ت يار  6-1-2
 ال ول   وتكلف   أس الم ل واشدق ق الفرض الل نظ للبحث 

ولقااا  انما اااع الإ ااا مو لااا ن امرفااا ع ماااجعو االكنجىااا   اال  ساااب ع نت جاااع اتطب ااا  رنبااا  ىكااا   ا ااتقااا م ا 
اال ا ااع ااأواااعف ور اا عو الإلصاا ح ومجعرااه يكطاا    اا مو انلسااتتلا   و صاا    االصاا ال يناا  ر اا عو مااجعو 
ااتق م ا اال ا ع وى  دت مجعو يلن ع االاامكع وااتي  أومه  رقنا ى  ركنفع م ا اال  ف ولا  ذااا ااسا  ق 

 ,Bryan & Reynolds, 2016; Choi & Lee)؛2018اختباا  ااكأ اأ ىا  ااأماسا   )ىجسا ف
2014; Geiger & Rama, 2006; Hajiha & Sobhani, 2012; Vincent & Borja, 

اانتاا     اا   ومااجع ي  ااع  ااك  ااع  اا   ركنفااع ماا االاا   ومااجعو االاامكااع االأملاااعف و ااأ رب  نااف (2015
 ,Chen, Chen)ييساا ع  اا   االتة ااا   اااا  يااأم ومااجع ي  ااع  و ااأ اهتلااف ااكأ ااأ ىاا  ااأماساا   

Lobo, & Wang, 2011; Fernando et al., 2010; Hajiha & Sobhani, 2012)  ااجااجعو

 م  و   بل  تكلف   أسم ل الشرك ت  IFRSيطثر تة ظ م  يار الدق   ر الم ل   ال ول      1ا
 المقا ة ب لةو ص  المصر  
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 ب ا  ااك  اع  ا    (Bryan & Reynolds, 2016; Choi & Lee, 2014)ىسااتجي  ا   ااك  ااع
 ,Bryan & Reynolds)مجعو يلن ع االاامكع االأملاع وركنفع حقجق االنك ع و أ رجصنف عماس   ىنه  
2016; Hajiha & Sobhani, 2012; Vincent & Borja, 2015)  اا  وماجع ي  اع ييسا ع 

ىكنج اااع  ااا   حجاااات ىيتاااب االاامكاااع لالا اااا ا اجاااجعو االاامكااااع االأملااااع وركنفاااع حقااااجق االنك اااعف ح اااا  
 و ااا ف ااأماسااا   ان ااتاااالا   ااتاااي رساااتخأم ىي راااب ىاامكاااع لاب ااااو اا جااات اتقاااأيت خأىاااع االاامكاااع 

خأم ىي راااب ىاامكاااع رااانخف  ااااأ ه  ركنفاااع حقاااجق االنك اااع  تااايا  كباااا ىااا  ااتاااالا   ااخااااث ااتاااي رسااات
صة او اا جت اتقأيت خأىع االاامكعف و امع ذاا لإعماد ىستخأىي ااقجا ت اال ا اع   مرفا ع ىساتجث ماجعو 
االاامكع  صفع ي ىاع وماجعو وسا ىع  ماا االااامك    تاون ااتقا م ا اال ا اع  صافع خ صاعف ح ا  راؤعث 

نخفااا ض لااااا ىااا  ىساااتجث ياااأم رل داااا ىااا  ومهاااع نمااااهت  اااا  ر ااا عو ماااجعو وىصاااأال ع ااقاااجا ت اال ا اااع وا
االكنجى       الإعامو واال د وىستجث ىخ فا االاامكعف ااىا االاث  ألع  ص    حقجق االنك ع  اا  

 االط ابع  لكأ  ي  أ ىنخف  ين  استتل مارهت ىل  يكن  انخف ض ركنفع حقجق االنك ع. 

ع ماااجعو يلن اااع االاامكاااعف ينااا  ساااب ا و  ااا م  ااأماسااا   ااسااا  قع اننتااا    الإيج   اااع االاربطاااع   مرفااا 
 Dedman & Kausar, 2012; Kang, Kim, Lee, & Lee, 2015; Khurana)االت   ومأ  

& Raman, 2004; Luypaert & Van Caneghem, 2014)   ان امرف ع مجعو يلن اع االاامكاع
 ولاف حصج  االستتلا   ين  ىكنجى   ىارفكع ااججعو ىلا  يقناا ياأم رل داا  اأ ه  ى در ن  تلت ن لي :

االكنجى  ف د ن  ف امرف ع ماجعو يلن اع االاامكاع يكناي ر ا عو  نتاطع ااا   اع ينا  ااتاالاع وااتاي رقناا ىا  
و ااساانجد الانتهااا ري ااااأث الإعام ااا   وب اتااا اي ر ااا عو ااعاا االااا اي انتاااالاع.   لإ ااا لع ااااا  ف امرفااا ع ماااجع

ور ا عو ع اع  (Choi et al., 2017)يلن اع االاامكاع االااربت   نخفا ض ىخا فا انه ا م  ساك م ااساهت 
 ,Houqe)ورخ ا   ركنفاع ماا االا    (Behn, Choi, & Rang, 2008)رنباؤ اال ناا االا اي 

Ahmed, & van Zijl, 2017; Wang, Huang, Chiou, & Huang, 2017) ف ورنكاب عوم
 (Baig & Khan, 2016)كب ا لي رخ    ىت كا ااجلا اع االاربطع   اأو  اان ى ع 

 ن  (Chen et al., 2011; Liu, Raghunandan, & Rama, 2009)كلا   و ال لاا  ىا  
امرف ع مجعو االاامكع االأملاع يقنا ى  اات ياب   الل مسا   اال  ساب ع وب اتا اي ااه راود ا  يجا  ي ينا  

ااقااجا ت اال ا ااع   مرفاا ع ىسااتجث مااجعو خأىااع االاامكااع ركنفااع م ا االاا  ف و امااع ذاااا لإعماد ىسااتخأىي 
ور  عو احتل   ل  م االااامك     كتتا فف وااتقا اا يا  االل مسا   اال  ساب ع االتايجد ل ها  واات ا فا   
ااججها ااع لااي ااقااجا ت اال ا ااعف ىلاا   ااؤعث  ااا  اا ااأ ىاا  ل اا م الإعامو  هاالاه االل مساا   ور اا عو عممااع دقااع 

 ا ااع لااي ىصااأال ع ويأااااع ااقااجا ت اال ا ااعف و ااؤعث ذاااا  ااا  ل اا م  صاا    حقااجق ىسااتخأىي ااقااجا ت اال
االنك ع  تخ    ىكأ  ااك  أ االتج ع اا صج  ين ه ىق  اا اساتتل م  ىاجااهت لاي ااتاالاع. و  ىاف عماساع 
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El-Guindy & Keasey (2010)   ان امرفاا ع مااجعو االاامكااع  نكااب عوم هاا م  اا   رطب ااIFRS 
واعامو اامبااا ح لالا ااا ا اجاااجعو ااتقااا م ا اال ا اااع وىااا  دااات ر ااا عو ماااجعو يلن اااع االاامكاااعف ح ااا  يقناااا ىااا  

وماااجع ي  اااع ييسااا ع  ااا   رطب ااا   Ramadan, (2016)اات ياااب   اتقااا م ا اال ا اااع.  و ااا ف عماساااع 
IFRS .ومجعو االاامكع 

( ادااا مااجعو االاامكااعف ىق سااع  تااااكع ىيتااب اال  ساابع 2017لاا  ىصاااف اختبااا  عماسااع فنخاا ن )
 ف ين  عوم االكنجى   اال  سب ع لي ل  ا ل لع ااتالاعف  كأBig 4واالاامكع ىع احأ االي رب ااكباث 

ع ين  ااك  ع     االكنجىا   وخنصف ااأماسع  ا  يأم ومجع رود ا ىكنجي اججعو االاامك  IFRSربن  
(   ختباا م ااك  ااع  اا   2018ف و ااأ   ىااف عماسااع اا ناا وث )IFRSاال  سااب ع ول لااع ااتااالاع  كااأ ربناا  

ىستجث اات ف  اال  سبي لالا  ا ى  ىق   ا مجعو االاامكع وركنفع ماا اال  ف ورجصنف ااأماسع اا  
ا ا ينااا  ماااجعو ىاامكاااع وركنفاااع ااتلج اااا وماااجع ي  اااع سااانب ع غ اااا ىكنج اااع  ااا   ااااات ف  اال  سااابي لااااأ

( اختبااا م اداااا لااااا ىااا  ااجاااجعو اا ا قاااع واالأملااااع اكلن اااع 2018  النك اااعف و اااأ هاااألف عماساااع ىجسااا  )
االاامكااع يناا  ركنفااع م ا االاا   و ااأ رجصاانف ااأماسااع اااا  ومااجع رااود ا ساانب  ىكنااجي اكااا ىاا  ااجااجعو 

نا  لاامكاع ينا  ركنفاع حقاجق االنك اعف و اماع ذااا ياا ا قع اكلن ع االاامكاع وااجاجعو االأملااع اكلن اع اا
ان حجاات ىيتااا االاامكااع يكتبااا ىؤ اااا  ج اا  اصاا    حقااجق االنك ااع يناا  امرفاا ع ىسااتجث مااجعو وع ااع 
رقاا م ا االاامكااع وانخفاا ض ىكااألا  حاااأو   خطاا ا رقا ااا االاامكااعف ىلااا   ااألكهت  ااا  رخ اا   ىكاااأ  

 تكج  هت ي  ر لنهت الخ فا الاستتل م.ااك  أ االاث يجب ين  ااتالاع  ن رقجم  ألكه ا

ان امرف ع مجعو يلن ع االاامكع يقنا ىا  ركنفاع ماا  Shahzad et al., (2018)ورجصنف عماسع 
اال   ى  خا   رخ ا   ياأم رل داا االكنجىا   ور ا عو ماجعو ااتقا اا االا اي وااتاي  اأومه  رد اأ ىا  دقاع 

ومااجعو  IFRS ىنمااجم ربناا  ىكاا   ا ااتقاا م ا اال ا ااع ااأوا ااع  االسااتتلا   لااي نتاا    ااقااجا ت اال ا ااع. وىاا 
سا  قع لاي اختبا م راود ا ي  ااأماس   اا Alkali et al., (2018)االاامكع االأملاعف لقأ اختنفف عماسع 

لاتقا م ا ى  ساب ع مأ اأو  ا   ااتاالا   االأمماع    IFRSمجعو االاامكع االأملاع ين  ااك  اع  ا   ربنا 
لااي ن ج ا اا  واالقااأمو ااتقج ل ااع انلقاا   ا اال  سااب عف ورجصاانف ااأماسااع  ااا   ن ااا لااع ااألتا ااع والامباا ح 

 كااااأ ايتل عهاااا ف ينااااا  مااااجعو االكنجىااااا    IFRSاوااتجر كاااا   لا رااااجلا رااااا د اا  ذا  علااااااع  حصاااا   ع اااااا
اال  سااب ع وب اتاا اي انخفاا ض ااتقااع لااي ااتااالاع وىاا  داات ر اا عو ركنفااع ماا االاا  ف ياا وو يناا  ذااااف لااإن 

. ورجصانف عماساع ااساجاح IFRSمجعو االاامكع لا ن اه  رود ا ين  ماجعو االكنجىا   اال  ساب ع  سابب 
وماجعو يلن اع االاامكاع  IFRS( ين  ومجع ي  ع  يج   ع اتبن  ىك   ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا اع 2019)

و   ن ااع ااتقاا م ا اال ا ااع انقاااااو واااالاث  ااأ  يناا  امرفاا ع مااجعو ااتقاا م ا اال ا ااع ودقااع االسااتخأى   ل هاا . 
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ومجعو يلن ع االاامكعف  IFRSي  ع  يج   ع وىكنج ع     رطب    Fallatah et al., (2021)وومأ  
 اا  ر  عو مجعو ااتق م ا اال ا ع وين ه ر  عو مجعو يلن ع االاامكع االأملاع. IFRSح    ؤعث رطب   

   اااا   ن اخااات ف ااك  اااع  ااا   ربنااا  ىكااا   ا ااتقااا م ا اال ا اااع ااأوا اااع و خلتتتص الب حتتتث ممتتت  ستتتةل 
IFRS   وركنفااع ماا االاا   ف  ااأ  امااع اجمااجع التة ااا اخااا وهااج مااجعو االاامكااع االأملاااع. وبناا ا يناا  ىاا

سب ف يخنص ااب ح   ا   ن مجعو االاامكع االأملاع رؤعث اا  ر  عو لي  دقع ىستخأىي ااقاجا ت اال ا اع 
ورقن اا ااك  اأ ينا  ركنفاع    اتق م ا اال ا ع وى  دت ر  عو دقع  صا    االصا ال لاي نتا    ااتاالاع اال ا اع

ماا االاا   نت جااع اهاالاه ااتقااعف ولاا  نفااا ااساا  قف ربناا  ىكاا   ا ااتقاا م ا اال ا ااع ااأوا ااع  صااجمو صاا   ع 
 ااؤعث اااا  امرفاا ع  ي اا  اجااجعو ااتقاا م ا اال ا ااع ىاا  خاا   رخ اا   يااأم رل دااا االكنجىاا  ف وااتااي رد ااأ 

 ع مااجعو ااتقاا م ا اال ا ااعف وبناا ا يناا  ىاا  سااب   صااجمو ىب  اااو ىاا  مااجعو االاامكااع االأملاااع نماااا لامرفاا
 ,Bryan & Reynolds, 2016; Hajiha & Sobhani)ونت جاع اتكا مض نتا    ااأماسا   ااسا  قع 

2012; Houqe et al., 2017; Vincent & Borja, 2015)   رجصنف اك  ع سنب ع   لإ  لع ااا
 م ا (ف لي ح     انما ىا  ىنماجم رطب ا  ىكا   ا ااتقا2018؛ ىجس ف2018عماسع لا  ى  )اا ن وثف 

 ي  ع     االتة ا    Alkali et al., (2018)( و 2017اال ا ع ااأوا ع لنت رجأ لا  ى  عماسع فنخ ن )

ن اااا ان امرفااا ع ماااجعو االاامكاااع يلتاااا  عاو لافتاااع الاالباااع ااسااانجد الانتهااا ري اااامعامو ورق و تتتر  الب حتتتث
رك مض االص ال  ا   ااجلا اا وااكل اا ىا  خا   رقن اا الاخت ا م االكا كا والانه ا م ااخ  اي ولا هلا  

ف   ااا  ان امرفاا ع مااجعو االاامكااع نخلتتص مم ستتةل وبل تته ي ااأ   ساابب امرفاا ع يااأم رل دااا االكنجىاا  
االأملاااع رااؤدا ساانب  يناا  ركنفااع حقااجق االنك ااعف ح اا   ااأمد ىسااتخأىي ااقااجا ت اال ا ااعف لااي هاالاه اا  اااعف 

وااتي    مرف ع ىستجث ااججعو االأملاع اكلن ع االاامكع ف واالتلتنع لي ع ع وس ىع  ماا ىاا ب  اا س    
ع  ا  رخ    ىكأ  سجف رنكيا سنب  ين  ىستجث ىخ فا االاامكعف ىل   ألع  ص    حقجق االنك 

ااك  اااأ االتج اااع اا صاااج  ين اااه ىق  اااا اساااتتل م  ىاااجااهت لاااي ااتاااالاعف ىلااا  يكنااا  انخفااا ض ركنفاااع حقاااجق 
 االنك ع. وبن ا ين  ذاا يلي  ا تق ق لاض ااب   اات ني ين  اان ج اات اي:

 

 & Lantto & Sahlström, 2009; Vincent)وماأ ا   االالاا  ن ياأعان ىا  ااأماسا   ااسا  قع 
Borja, 2015)   ( خنصاف  اا  ان 2018؛ ىجسا ؛2018  لإ ا لع ااا  عماساع لاا  ىا  )اا نا وثف

وركنفع م ا االا     تاوداان  خصا  ص ااتاالا   ىتاا حجات ااتاالاعف  ربن  ىك   ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا ع

 بل  تكلف   أسم ل الشرك ت  IFRS   يخدل  الد ثار الم  وي لدة   م  يار الدق   ر الم ل   ال ول   2ا
 المقا ة ب لةو ص  المصر   ب  ديا قوةة المراق   الم  ك . 
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ااعاا اال ايف اااالكع اال ا ع وغ اه  ى  ااخص  ص ااخاث وين ه سجف يكتلأ ااب ح  ين  اعماج هلاه 
 االتة اا  لي اانلجذج لالتة اا  م    ع.

 م فج   البحث 6-3
وف متت  يلتت  ي تترض وىاا  داات اختباا م لاو ااهف ساا تت ااا اا م  أماسااع رطب ا ااع. تحر قتت  لفتت ا البحتتث  

ف  هااأاف ااأماسااعف ىجتلااع وي نااع ااأماسااعف رجصاا ف ول اا ا ىتة اااا  ااأماسااعف  عوا  الب حتتث لكتتل متت 
 لد لظ اوالك بل  ال حو  واماااا  ااأماسعف  عوا  اات ن ا الإحص  يف و خ اام نت    ااأماسع ااتطب ا ع.

 أا اا ال  اس  الداة ر   6-3-1 
رساااتهأف ااأماساااع ااتطب ا اااع اختبااا م لااااوض ااب ااا ف انت قااا  ىااا  ىاااأث راااود ا ربنااا  ىكااا   ا ااتقااا م ا 

يناااا  ركنفااااع م  ا االاااا    انتااااالا   االصااااا ع االق ااااأو   ابجمصااااع يناااا  ااتجنااااب  IFRSاال ا ااااع ااأوا ااااع 
 ;Fanning & Centers, 2016)( و 2018؛ ىجساا ف 2019اا ااا بي  ل  ساا  يناا  )ااسااجاحف 
Omran & Pointon, 2004) اجاجعو االاامكاع االأملااع ينا  هالاه  ث د ا و ق  ى  ااأوم ااتاولالااا اات

 .((DeFond & Zhang 2014عماسع  ي  س  بل   فااك  ع ىج   ااأماسع

 مجدمع وبا   ال  اس  6-3-2
 تكجن ىجتلع ااأماساع ىا  لا لاع ااتاالا   االأمماع لاي ساجق ااوماق اال ا اع االصاا عف  وذااا خا   

اااا ل  ساا  (ف وذاااا يناا  ايتباا م  نهاا  ساانع ااتبناا  وذ2015( ىااع اسااتبك ع ساانع )2019-2013اافتاااو ) 
 ااالاع وراات اخت اا م ي نااع ر يل ااع ىاا  هاالاه  230(. و ااأ  نااد يااأع هاالاه ااتااالا   2019يناا  )ااسااجاحف 

 ( مويي ل ه  الاري: 2018؛ ىجس ف2019ااتالا   ل  س م ين  )ااسجاحف

 ك ىناااع لاااي ىجااا   الاوماق اال ا اااعف نمااااام اطب كتهااااساااتبك ع اابناااجدف و اااالا   ااتااا ى  ف وااتاااالا   اا  
 ااخ صع. 

 .اخت  م ااتالا   ااتي رجلا    ن   ااأماسعف و ن رقجم  نتا  جا له    اجن ع االصاي 

ىتاا هأو( يناا   498(  ااالاعف   جاات ىتاا هأا  )83وباالااا  نااد يااأع  ااالا   ااك نااع ى ااا ااأماسااع )
  (.2015( يأا )2019-2013ىأام اافتاو )

 نموا  البحث وتوص ف وي  س مدغارات ال  اس  6-3-3
 ف ل   ن  نلجذج ااب  ف ورجص ف ول  ا االتة اا :
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 نموا  البحث 6-3-3-1
 ر مدغاران مسدقيُ  تة ت  م ت يار الدقت    ت ل ى  رتبع لاوض ااب  ف  ن ىتة اا  ااأماسع ر لنف: 

ف المصتر   المت ل للشترك ت المقات ة ب لةو صت   ومدغاتران ت ب تُ   واتو تكلفت   أس IFRSالم ل ت  ال ول ت  
 فلاعف وىتة ااا  م    اعف وها ف نسابع ااالاع االا ايف حجات ااتاا قوةة المراق   الم  ك وىتة ا ىكأ ف هج 

 ( لال   ن :1ااعاا اال اي. و مها نلجذج ااب   ربك  الااا لي ااتيا م ت )

 

    نموا  البحث1شكل 
 االصأم ايأاع ااب ح 

 

 توص ف وي  س مدغارات ال  اس   6-3-3-2
 )تكلف   أس الم ل( المدغار الد بع -أ

كتباا هالاا االا ا ا اكتاا ح ا  ي Omran & Pointon (2004)رت ل  ا ذاا االتة ا ولقا  انلاجذج 
ب ا  ى  لع الأسجاق اان ى عف   لإ  لع  ا  ر ل  ااك ج  ااتي رنطجي ين ه  االقا   ا ااخااث يناأ ااتط

ا لي ااسجق االصاي لا ستبك ع يأع لاب ا ى  االت هأا  ويأم رجالا ااب  ن   اا رىع انتطب   و تت ل  
 ركنفع ماا اال   ين  اان ج اات اي:

COE =  
1

( PE ratio −  (E − D)/E)
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 ح   ان:

- COE ركبا ي  ركنفع م ا اال     قجق االنك ع انتالاع :i  خ   اافتاوt. 

- PE ratio ركبا ي  نسبع سكا ااسهت لي نه يع ااك م اا  مب  ته   انسبع انتالاع  :i  خ   اافتاوt. 

- Eي  مب  ع ااسهت انتالاع  : يكباi  خ   اافتاوt. 

- D اامب ح اسهت ااتالاع : ركبا ي  رجر ك  i  خ   اافتاوt. 

 (IFRSالمدغار المسدقل ) تة   م  يار الدق   ر الم ل   ال ول    -ب
رت ل  ا ذاا االتة ا   ستخأام ىتة ا وهل       يوخلا ااا لع )صفا(   انسابع انلتا هأا  االتكنقاع 

(ف واالتا هأا  ىا   كاأ ربنا  2014-2013  افتاا  خ   لتاو ااأماسع ى   با ربن  االكا   ا ااأوا اع )
 & Jang( وعماساع 2019(ف وذااا ل  سا  ينا  ااساجاح )1(  خالا  ااا لاع )2019-2016االك   ا )

Rho (2016). 

 ( اات اي:1ااجأو  م ت ) لال  ليىتة اا  ااأماسع  ورت رجص ف

   توص ف وي  س مدغارات ال  اس 1ق ول 
 القياس التوصيف التأثير نوعه المتغير

تكلفة رأس 

 المال

COE 

  تابع

هيييييا الااميييييم الم لييييي    ييييي  

المسييييينمعل  اليييير الم ييييا ع 

 نظيع اسينمارهم فا الشعكة .

 & Omran)ليييييي  م     وفقيييييا

Pointon, 2004) 

تب ر  االيع 

اليقارلع 

المالية 

 المولية

IFRS 

 

 -+/  سيقل
ت بيق  اياليع اليقيارلع الماليية 

 كما ها. IFRSالمولية 

( 1كميغيييع وهميير الييم القيميية  

لمشيياهمام  اباييم اليب يير والقيميية 

          صييييفع( ابييييل اليب يييير وفقييييا ليييي

 & Jang) (2019السيي ا    

Rho, 2016) 

ج دة 

المعاجاة 

 الممركة

PAQ 

 

  امل

الر ا ة  -+/

و/أو اتجاه 

H1 

هيييييا  يييييمح ادرا  أصييييي ا  

المصيييييالد لجييييي دة المعاجاييييية 

 للق امم المالية للشعكام.

  DeFond)اياسيا الير دراسية 

& Zhang, 2014)  بمسيي ح

 الي فظ الم اسبر

  القيمة الس اية ل ق ق الملكية

 القيمة المفيعلة ل ق ق الملكية
 

 

نسبة العفع 

  المالا

Lev 
 -+/ راابا

لقييييد  يييمح اايمييياد الشيييعكة 

اليير أ يي ال الغيييع فييا تم لييل 

 املياتها

 ,De Souza & Lemes)  وفقا ل

2016; Jang & Rho, 2016) 

 بالماادلة الاتية:

 اجمالر الاليزا ام

إجمالر الاص ل
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حجم 

 الشعكة

Size 
 -+/ راابا

لقصيييم ب جيييم الشيييعكة  قيييمرة 

الييير ت لييييم إليييعادام الشيييعكة 

ال شيييييا  باسيييييي ما    اردهيييييا 

المياحييييية المادلييييية والبشيييييعلة 

 واليك  ل جية

 ,Dimitropoulos)وفقيييا لييي 

Asteriou, Kousenidis, & 

Leventis, 2013; Iatridis 

& Rouvolis, 2010) 

 (2018   سر،

بالل غيييارليم ال بيايييا  جميييالا 

 الاص ل

 الأداء المالا

FinPerf 

 

 -+/ راابا

لقييييد رب يييية الشيييعكة حيييي  

لايبيييع  ييي  ابيييعت الم  يييعام 

 الر الأداء المالا للشعكة

؛ 2019وفقيييييييا لييييييي   السييييييي ا ،

 (2018ال  اوح،

صافر العبد

إجمالر الاص ل
 

 

 أةوات وإقراعات ال  اس  6-3-4
الة  نتتت ت الف ل تتت  والل نو تتت  التتتوا ة بتتت لقوائ  الم ل تتت  ف لقاااأ رااات الاساااتن ع ااااا  بشتتت لأ أةوات ال  استتت 

ف وااب  نااا   االت حاااع ينااا  االج اااع الإاكتاوناااي ىب  اااا ىكنجىااا   والايضتتت ح ت المدممتتت  لشتتترك ت ال ا تتت 
(https://www.mubasher.info/)   بش لأ وااتق م ا اال ا ع انتالا   االق أو   ابجمصع االصا ع.  ىا

لقااأ  اا م ااب حاا   تجه ااد ااب  ناا   االطنجبااعف وحساا   لاا ت االتة اااا  يناا  اخاات ف اقتتراعات ال  استت   
 (. 2019اال  لع ا س    ك  ىتة اا  ااأماسع )ااسجاحف  نجايه  و خ اا استخأام اانسب واانل ذج

 أةوات الدحلال الاحص ئظ 6-3-5
ف ات أ اأ ااخصاا  ص Pearson  ارستولأ  اعحصت عات الوصتلإ   وم  متتل الا تبت  رات الايتلا ع ينا  

ع ( رات الايتلا 2ف ف1ااا  س ع التة اا  ااأماسع وىأث الامرب   ف ل    نه . ولاختبا م لا ا  ااب ا  )ف
 (15.1الإصأام م ت )  Stata بان ى   والدظ ت  تشغالف االتكأعف  نم ا  الانح ا ين  

 ند ئج ال  اس  الداة ر   كم  يل  6-3-5
 الداة ر   كم  يل  يمك  برض ند ئج ال  اس  

 ند ئج اعحص عات الوصلإ   6-3-5-1
ذا  ااصاانع  اا التة اا  ااس ساا ع  اعحصتت عات الوصتتلإ   وم تت ميت الا تبتت   المة ئ تت  نتاا     عا تت 
( ركنفع م ا اال  ( واات  ع ) )ربن  ىك   ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا ع ف االستقنع (2لي ااجأو  م ت ) انب  

اااأث ااتااالا   االصااا ع  ركنفااع م ا االاا  ( السااتجث 0.033) اا ساا  ي الوستت انخفتت ض ي متت  ار اال 
COE  الساتجث  اا سا  ي(ف لال   نخف  ااجست 0.263االنخف  ) االع  مي  ل   تل    ىع الان ااف

انتالا     أ ااأماسع و تل    IFRS (0.494 ) انتالا   االصا ع ربن  ىك   ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا ع
االاامكااع االأملاااع اجااجعو  الحستت  ظيختتص الوستت  (ف اىاا  ف لاا  0.5االاانخف  ) الع اا مي اىااع الان ااااف 

PAQ  ىل   اأ  ينا   (5.289 ي   ) ىارفعاه  االع  مي ( ولا ن الان ااف 1.728ااا لع ) ىارفع ل نه

https://www.mubasher.info/
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ف وبااااا انما ااااااا  االتة اااااا االكاااااأ  امرفاااا ع ماااااجعو ااتقااااا م ا اال ا اااااع اااااأث ي ناااااع ااتاااااالا   ر اااااف ااأماسااااع
IFRS*PAQ  (ف اىااا  ف لااا  7.138ااااه ) االع ااا مي ( والان اااااف 1.112) اا سااا  يااجسااات  امرفااا عنجاااأ

يااأع ( ىلاا   ااأ  يناا  ايتلاا ع 0.165) اا ساا  يااجساات  انخفاا ضنجااأ  Lev االاا اييخااص نساابع ااالااع 
ا لااع حجاات ااتااالاع ا وب انساابع ىاا   ااالا   ي نااع ااأماسااع يناا   ىااجا  ااة ااا لااي رلج ااا  صااجاه  صااة ا
Size  ( ىااا   اااأ  ينااا  لاباااا حجااات ااتاااالا     اااأ 8.95اك ناااع ااتاااالا   ) اا سااا  يااجسااات  عنجاااأ امرفااا

( ىلاا   ااأ  0.053) اا ساا  يااجساات  انخفاا ضنجااأ  Perfو خ اااا ف لاا  يخااصف ااعاا االاا اي  ااأماسااعف
وبميحظتت  الر متت  الصتتغر  وال ظمتت  لرتت   المدغاتترات ب لجتت ول  .انخفاا ض ااعاا االاا اي انتاالا  ينا  

 .لأ قم  ف  يظ الم  لات الاة ع   أ  ش اة و نج  ب م وقوة ي 

 اعحص ع الوصفظ لمدغارات ال  اس   2ق ول 
Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max 

COE 492 .033 .263 -1.392 1.422 

IFRS 492 .494 .5 0 1 

PAQ 492 1.728 5.289 -10.332 1.375 

PAQIFRS 492 1.112 7.138 -.568 1.375 

Lev 492 .165 .265 0 1.056 

Perf 492 .053 .157 -1.212 1.427 

size 492 8.95 1.107 0 11.157 

 

مااجعو  PAQ ربنا  ىكا   ا ااتقا م ا اال ا اع ااأوا اعف  IFRS ركنفاع م ا االا  فبت   COEح ا  ركباا 
 ا ع االاججعو االاامكع االأملاع وىك   ا ااتق م ا االتة ا االكأ   IFRS*PAQاالاامكع االأملاعف   نل  

ي ااعاا االاا ا Perfياا  حجات ااتااالاع و خ اااف  Sizeيا  نساابع ااالاع االاا اي   نلا  Levف و كبااا ااأوا اع
 ااصج .

  حا  ىا  ( الدت لظ  3ا دب   ب م الا تب   الخا   تا  المدغاترات يتظ الجت ول  قت  )  انما انتا    
ف واالتة ااا االسااتقا  تكنفااع م ا االاا  ااجااأو  الكاا ى   امرباا     اسااجن  اا   االتة ااا ااتاا  عف ااخاا ص 

ااخ ص  تبن  ىك   ا ااتق م ا اال ا اع ااأوا اع ف وىكا ى   الامربا   ىا   ا   االتة اا ااتا  ع واالساتقا ىاع 
وماجع امربا   سانبي وىكناجي  (.3او مو   يظ الجت ول  قت  )االتة ا االكأ  واالتة اا  ااا    عف لالا  

وركنفااع م ا االاا   اااأث ااتااالا   االصاااا عف  IFRSال ا ااع ااأوا ااع  اا   ىسااتجث ربناا  ىكاا   ا ااتقاا م ا ا
(. و ت ال  ي ا  ىا  ااجاأو  ااسا   ف 0.009(  لساتجث ىكنج اع )0.003-ح    ناد ىك ىاا الامربا   )

ومااجع امرباا   ساانب  ىكنااجي  اا   لاااا ىاا  مااجعو االاامكااع االأملاااع وركنفااع م ا االاا   ح اا   نااد ىك ىااا 
 يجا  ي ( ىاع االتة اا االكاأ  و ي ا  0.043كنجي ينأ ىك ىا امربا   )(ف وايج  ي ى0.042-الامرب   )

(ف لااي حاا   وماااجع ي  ااع ساانب ع ىكنج ااع ىاااع ااعاا 0.059ىااع نسااابع ااالااع االاا اي )اكاا  غ ااا ىكنااجي 
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يناأ ىك ىاا  سانب  غ اا ىكناجي اتكنفاع م ا االا   ىاع حجات ااتاالاع(ف و خ ااف 0.129-اال اي انتالاع )
 (.0.079-امرب   )

   م  ميت ا تب    ارسولأ  ا  مدغارات البحث3ق ول
Variables (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) 
(1) Cost 1.000       

(2) IFRS -0.003*** 1.000      

 (0.009)       

(3) PAQ -0.042 0.027 1.000     

 (0.434) (0.553)      

(4) PAQIFRS 0.043*** 0.059 0.990 1.000    

 (0.009) (0.192) (0.000)     

(5) Lev 0.059 0.021 0.122 0.120 1.000   

 (0.189) (0.647) (0.007) (0.008)    

(6) Perf -0.129*** 0.094 -0.054 -0.050 -0.119 1.000  

 (0.004) (0.037) (0.230) (0.271) (0.008)   

(7) size -0.079 0.041 0.022 0.016 0.280 0.078 1.000 

 (0.080) (0.361) (0.620) (0.717) (0.000) (0.084)  

 

 Fundamental Analysisند ئج ا دب   يروض البحث يظ  ل الدحلال ايس سظ  6-3-5-2
 :رت الايتل ع ين  نل ذج الان أامف لاختب م لاوض ااب  ف لاا ين  حأهف ين  اان ج اات اي

 (1ند ج  ا دب   الفرض ايول للبحث )ا -أ
ينا  ركنفاع م ا االا   لاي  IFRSاختب م ى  اذا لا ن هن د رود ا ىكنجث اتبنا   الفرضاسدف ا اذا 

ولاختبا م هاالاا اافااض  حصاا     رات  يا عو صاا  غته لافااض يااأمف   ااتاالا   االق اأو   ابجمصااع االصاا ع
 كل   ن :

0H    يتتطثر تة تت  م تت يار الدقتت   ر الم ل تت  ال ول تت    لاIFRS رك تالشتت م  و تت  بلتت  تكلفتت   أستتم ل 
 المقا ة ب لةو ص  المصر  

لمدغاترات ا(  ت ولأ 1وت  ا دب  ه ب لابدم ة بل  نموا  الانح ا  البست   ويقت  لم  ةلت  ال متوا   قت  )
 الرق     ك لد لظ 

𝑪𝑶𝑬𝒊.𝒕 =  𝑩𝟎 +  𝑩𝟏𝑰𝑭𝑹𝑺𝒊.𝒕 + 𝜶𝒊.𝒕                                         (1)         
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 . (t)اكا ي م  (i)ااجص  ع اكا  الاع    لإحص اا لال  هج ىت م اا ه  COE, IFRS)ح   )

ع ينا  رات الايتلا وااعاا االا ايف  حجات ااتاالاع ااالاع االا ايف واب  ن ادا االتة اا  ااا    اع ىتلات  لاي
 :اات اي( 2نلجذج م ت )

𝑪𝑶𝑬𝒊.𝒕 =  𝑩𝟎 +  𝑩𝟏𝑰𝑭𝑹𝑺𝒊.𝒕 +  𝑩𝟐𝑳𝒆𝒗𝒊.𝒕 +  𝑩𝟑𝑷𝒆𝒓𝒇𝒊.𝒕 +  𝑩𝟒𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊.𝒕  +  𝜶𝒊.𝒕       (2) 

 . (t)اكا ي م  (i)ااجص  ع اكا  الاع    لإحص اا لال  هج ىت م اا ه  Lev, Size, Perf)ح   )

  با وبكأ اعخ   االتة اا  ااا    ع: وف ل   ن  رج  ل نت    اختب م اافاض ااو  انب  

 ايول قةل وب   اة  ل المدغارات الرق      ند ئج ا دب   الفرض 4ق ول 
 (1) 

 قبل ادخال المتغيرات الرقابية

(2) 

 بعد ادخال المتغيرات الرقابية

 β sig. β sig. VIF 

IFRS -.032*** .006 -.007** .003 1.83 

Lev ---- ---- .018 .701 1.09 

Perf ---- ---- -.227*** .003 1.18 

size ---- ---- -.02 .074 1.50 

N 492 492 

R2 0.007 0.025 

adj. R2 0.0054 0.0174 

F-statistics 3.676 3.165 

Model Sig 0.001 0.014 

* p < 0.05, ** p < 0.01, *** p < 0.001  

 (1المصمر: المل ق رام  

االكاولااع   لامرباا    بتت م وقتتوة المشتتكل  اعحصتت ئ   ت اال لااي اابأايااع  ( 4وبت ن ااا ااجااأو  م اات )
 (VIF)ااخطاا  اااالااري االتكااأع  اا   االتة اااا  ينااأ امااااا ر ن ااا الان ااأامف لان ىك ىااا ر ااخت ااتباا    

 (Saunders, Lewis, & Thornhill, 2009)( 10انلتة ا االستقا وااا   ي   ا ى  )

دغاترات الرق   تت  ( ستواع قةتل او ب ت  اة ت ل الم2( وال متوا   قتت  )1و دضت  م  و ت  ال متوا   قت  )
( بل  الدوالظ مم  ي ل بل  صيح   ال موا  لا دب   ال يقت  0.001 0.014ب   مسدو  م  و   )

و تتتر  (. 0.007(  اااألا ىااا  )0.025ىاااع ر ااا عو لاااي ااقاااجو ااتفسااا ا ع اننلاااجذج اتصااابل ) محتتتل ال  استتت  
رطاا  لاي االتة اا ااتا  عف لالا   ن ان ر  عو ااقجو ااتفس ا ع انلتة ا االستقا اتفس ا ااتة ااا  ااتاي  الب حث

-ف 0.032-ربناا  ىكااا   ا ااتقااا م ا اال ا اااع ااأوا اااع راااؤدا ساانب   باااا او  كاااأ اعخااا   االتة ااااا  ااا    اااع )
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ينا  ركنفاع   ( ينا  ااتاجااي0.006ف 0.003( ينا  ااتاجااي راود اا ىكنج ا  يناأ ىساتجث ىكنج اع )0.007
( انالاااع االااا اي انتاااالا   0.018) ايجااا  يماااجع راااود ا . وبااا انما انلتة ااااا  ااا    اااعف نجاااأ و م ا االااا  
( لكنلاا  راع ايتلاا ع ااتااالاع يناا  ااااأ جن 0.701 صااجمو غ ااا ىكنج ااع ) يناا  ركنفااع م ا االاا  االصااا ع 

اتلج ا يلن  ره   صب ف اكتا يا ع انلخ فا وب ات اي ر  عو ركنفع م ا اال  ف لاي حا   وماجع ي  اع 
ااالأعاا االاا اي انتااالا   وركنفااع م ا االاا   لكنلاا  راع ( 0.003( ينااأ ىسااتجث ىكنج ااع )0.227) ساانب ع

و خ ااااف  ااعاا االاا اي انتااالا  ف راع  دقااع االسااتتلا   لااي ااتااالاع وب اتاا اي رخ اا   ركنفااع م ا االاا  .
 حجااااات ااتاااااالاع وركنفاااااع م ا االااااا   يناااااأ ىساااااتجث ىكنج اااااع( اكااااا  ىااااا  0.02-وماااااجع ي  اااااع سااااانب ع )

لاع  صاااب ف اكتاااا يا اااع انلخااا فا نت جاااع اكباااا حجلهااا  وركاااأع (ح اا  لانلااا  راع  حجااات ااتاااا 0.074)
نتتريف يتترض ال تت م ونقةتتل الفتترض يلن  رهاا  وب اتاا اي فنااب االسااتتلا   ركنفااع م ا ىاا   ايناا  وب اتاا اي 

يتتطثر م  و تت  بلتت  تكلفتت   أستتم ل  IFRSالةتت يل الق ئتتل بتت لأ تة تت  م تت يار الدقتت   ر الم ل تت  ال ول تت   
 صر  .الشرك ت المقا ة ب لةو ص  الم

 Christensen et al., 2013; Houqe)ى  رجصنف  ا ه  ك  ااأماس   وتدفل اذه ال د ئج مع
et al., 2016; Li, 2010; Persakis & Iatridis, 2017) ااأماسا   ااتاي اات  وتخدلت  متع ب تف

 ناه  و تر  الب حتث (Daske et al., 2008; Habib et al., 2019)رتجصاا اك  اع  ا   االتة اا   
ين  اااغت ى  اخت ف   ت   ااتطب       ااأماسا   وىنها  ااب تاع االصاا عف  لا  ن هنا د امل يا   ينا   
ان ربناا  ىكاا   ا ااتقاا م ا اال ا ااع ااأوا ااع رااؤعث اااا  رخ اا   ركنفااع م ا االاا  ف ىلاا   ؤلاااأ يناا   اااومو 

ال اا ىساتجث والاساتك نع  ا اخبااا  واهل ع الاهتلا م  تبناي ىكا   ا ااتقا م ا اال ا اع ااأوا اع ورطب قها  ينا 
لي ذاا االج   اتف عث اخط ا انتطب   وااتي  أومه  ؤدا ين   اااما   صا    االصا ال ا ساتتل م لاي 

 ااتالا   ل   ي  رخ    ركنفع ماا اال   وىت كا ااجلا اع اهلاه ااتالا  .

 (2ند ج  ا دب   الفرض الل نظ للبحث )ا -ب
  ىا  اذا لاا ن ماجعو االاامكاع االأملااع راؤدا ينا  ااك  اع االكنج اع  ا  اسدف ا اذا الفرض ا دبت  

ختباا م ربناا  ىكاا   ا ااتقاا م ا اال ا ااع ااأوا ااع وركنفااع م ا االاا   انتااالا   االق ااأو   ابجمصااع االصااا ع ولا
 هلاا اافاض  حص     رت  ي عو ص  غته لافاض يأمف لال   ن :

H0  ل يتتتظ الدقتتت   ر الم ل تتت  ال ول تتت  بلتتت  تكلفتتت   أ ستتتميخدلتتت  الدتتت ثار الم  تتتوي لدة تتت  م تتت يار   لا 
 المقا ة ب لةو ص  المصر   ب  ديا قوةة المراق   الم  ك  الشرك ت

 : لظ( ك لد3وت  ا دب  ه ب لابدم ة بل  نموا  الانح ا  المد  ة ويق  لم  ةل  ال موا   ق  )
𝑪𝑶𝑬𝒊.𝒕 =  𝑩𝟎 +  𝑩𝟏𝑰𝑭𝑹𝑺𝒊.𝒕 + 𝑩𝟐𝑷𝑨𝑸𝒊.𝒕 +  𝑩𝟑𝑰𝑭𝑹𝑺 ∗ 𝑷𝑨𝑸𝒊.𝒕 + 𝑩𝟒𝑳𝒆𝒗𝒊.𝒕 +

 𝑩𝟓𝑷𝒆𝒓𝒇𝒊.𝒕 +  𝑩𝟔𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊.𝒕  + 𝜶𝒊.𝒕                                         (3) 
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ف ااجصااااافيلالااااا  هاااااج ىتااااا م اا اااااه لاااااي الإحصااااا ا  (COE,IFRS,PAQ,Lev,Perf,Size)ح ااااا  
(IFRS*PAQ)   ىك   ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا عاججعو االاامكع االأملاع وربن   ااتف ينياادا.  

                ند ئج انح ا  ا دب   الفرض الل نظ قةل وب   اة  ل المدغار الم  ل   5ق ول 
 المراق   الم  ك ( )قوةة 

  

(2) 

 قبل ادخال المتغير المعدل

(3) 

 بعد ادخال المتغير المعدل

β sig. β sig. VIF 

IFRS -.007** .003 -.008*** .003 1.76 

PAQ ---- ---- -.001 .827 1.20 

IFRS*PAQ ---- ---- .001** .009 1.09 

Lev .018 .701 .024 .604 1.05 

Perf -.227*** .003 -.231*** .003 1.08 

size -.020 .074 -.020 .077 1.21 

N 492 492 

R2 0.025 0.028 

adj. R2 0.0174 0.0164 

F-statistics 3.165 2.357 

Model Sig 0.014 0.0164 

* p < 0.05, ** p < 0.01, *** p < 0.001 

 (1المصمر: المل ق رام  

 ت اال لااي اابأايااع يااأم ومااجع االتااينع الإحصاا   ع االكاولااع   لامرباا    ( 5وبت ن ااا ااجااأو  م اات )
 (VIF)ااخطاا  اااالااري االتكااأع  اا   االتة اااا  ينااأ امااااا ر ن ااا الان ااأامف لان ىك ىااا ر ااخت ااتباا    

 .  (Aktas, Kayalidere, & Kargin, 2013)( 10انلتة ا االستقا وااا   ي ا ا ى  )

يناا  ااك  ااع ى ااا ااأماسااع  (IFRS*PAQ)و ت اال  ىكنج ااع اانلااجذج  كااأ اعخاا   االتة ااا االكااأ  
( ور اا عو 0.174(  ااا  ) 0.0164ااتفساا ا ع اننلااجذج امرفاا ع ف  ااف ىاا  )( لالاا  امرفكااف ااقااجو 0.009)

صاجمو   وركنفاع م ا االا   IFRSاتبن  ىكا   ا ااتقا م ا اال ا اع ااأوا اع  ف  فع جو ااتود ا ااسنب   صجمو 
ربنااا  ىكاااا   ا ااتقاااا م ا اال ا اااع ااأوا ااااع ومااااجعو ( ىلاااا   ؤلااااأ يناااا   هل ااااع ااتف ياااا  اااا   0.003ىكنج اااع )
اجاجعو االاامكااع  (0.009) ىكنااجي  (0.001)  صااجمو ىكنج اع ىااع وماجع رااود ا ايجا  ي االأملااع االاامكاع

يرض  نريفف وب ات اي  االأملاع ين  ااك  ع     ربن  ىك   ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا ع وركنفع م ا اال  
بلت     ال ول ت الم ل تال  م ونقةل الفرض الة يل الق ئل ب  ديا الد ثار الم  وي لدة   م  يار الدق   ر 

 تكلف   أسم ل للشرك ت المقا ة ب لةو ص  المصر   ب  ديا قوةة المراق   الم  ك .
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واو م  يطك  الأ قوةة المراق   الم  ك  تطثر بصو ة م  و   ايج     بل  ال يق   ا  تة   م ت يار 
ةة قتوةة المراق ت  الم  كت  الدق   ر الم ل   ال ول   وتكلف   أس الم ل للشترك ت المصتر   حاتث الأ   ت 

الدظ ت       ةة قوةة الدق   ر الم ل   ال  تج  ب  تة   م  يار الدق   ر الم ل   ال ول   وكيامت  يتطثر 
بل  تخلإ ف تكلف   أس الم ل بصتو ة وا تح  ند جت    ت ةة اللقت  يتظ قتوةة الدقت   ر الم ل ت  و  ت ةة 

الم  يار يضي بت  ا تفت ع ثقتدف  بصتو ة اكةتر ند جت   ثق  المسدخ ما  يظ القوائ  الم ل   ند ج  تة  
ا تف ع قوةة المراق   الم  ك  لجوةة تق   ر الشرك   ممت  يج تل المستدلمر   يدالةتوا تخلإت ف لدكلفت  
 أس المتت ل بلتت  ال  ئتت  المالتتوب بلتت  المتت ل المستتدلمر والدتتظ ت  تتظ الما تت  متت  مصتت اي   وشتتف ف   

 ا ااه  كاا   ك الدقتت   ر واتتذا متت  يدفتتل متتع ندتت ئج متتع متت  توصتتل للة  نتت ت الم ل تت  الدتتظ تدضتتم ف  تلتت
 و خدل  مع مت  توصتل  (Bryan & Reynolds, 2016; Houqe et al., 2017)ىنه  ااأماس    

ااتاي اات رجاأ ي  اع  Alkali et al., (2018)( و 2017عماساع فنخا ن )اا اه  كا  ااأماسا   ىنها  
ربنا   ن ر  عو ااتود ا الإيجا  ي اجاجعو االاامكاع االأملااع ينا  ااك  اع ااسانب ع  ا    و ر  الب حث  نهل ف 

ىكاا  ا ااتقاا م ا اال ا ااع ااأوا ااع وركنفااع م ا االاا  ف  ؤ ااأ  هل ااع ر اا ى  االتة اااا  ااا    ااع لااي اانلااجذج 
اكجنه  ىؤداو لي ركنفع م ا اال   وربن  ىك   ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا ع ل   يا   ر ا عو ااقاجو ااتفسا ا ع 

 م ا االاامكااااع االأملاااااع لاوحااااأ اهاااات (  كااااأ الاخاااالا لااااي مااااجعو ااتقاااا0.014ف  0.0164اننلااااجذج  لقااااأام )
 ااكن صا االؤداو لي ااك  ع     ربن  ىك   ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا ع وركنفع م ا اال  .

 تحلال الحس س   6-3-5-3

ا ا  ف يا  فب لدحلاتل ايس ستظااتاي رات ااتجصاا  ا ها   ال دت ئج  Solidityلدقا   م   قتوة ومد نت  
الابدمتت ة بلتت  مر تت س اات قاا  ىاا   دااا اخاات ف التاا اا رهف راات  ياا عو اختباا م لاااوض ااب اا ف لااي  ااا 

 النك ااع    سااتخأام نلاجذج نلااج ااتجر كاا   اا ا ا ركنفااع ااتلج ااا   تكلفتت   أس المتت ل الدتت بع تت يل للمدغاتتر 
(Block et al., 2019)   (   األا ىا  نلاجذج 2018اا نا وث )و(Omran & Pointon, 2004) ف

 وذاا ين  اان ج اات اي:

ىكأ  نلج ااتجر ك   +
رجر ك   الامب ح

ااا لع ااسجل ع ا سهت
=  ركنفع ااتلج ا   النك ع

 حاث  

 ىكأ  ااك  أ ين  حقجق االس هل   xىكأ  احتج ر اامب ح  ىكأ  نلج ااتجر ك  = 

 ص ل   مب ح ااك م÷ ىكأ  احتج ر اامب ح= ااتة ا لي مص أ اامب ح اال تجدو 
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 ىتجست حقجق االس هل  ÷ ىكأ  ااك  أ ين  حقجق االس هل  = ص ل   مب ح ااك م 

 تحلال الحس س   يظ  ل لبحث ل الفرض الاولند ئج ا دب    -أ

نااع (ف  تااون ااك  ااع  اا      ن ااع ااقااجا ت اال ا ااع انلق م 1ف لاا   تكناا    ختباا م اافاااض ااو  انب اا  )ف
 وىل مس   ااتجنب اا ا بيف رت امااا ر ن ا اا س س عف ولق  انلك عاع اات ا ع:

𝑪𝑶𝑬𝑨𝒊.𝒕 =  𝑩𝟎 + 𝑩𝟏𝑰𝑭𝑹𝑺𝒊.𝒕 +  𝑩𝟐𝑳𝒆𝒗𝒊.𝒕 +  𝑩𝟑𝑷𝒆𝒓𝒇𝒊.𝒕 +  𝑩𝟒𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊.𝒕  +  𝜶𝒊.𝒕      (6) 

  االا  ا اابأ ا اتكنفع ماا اال     (𝑪𝑶𝑬𝑨)ح   
 لالم  ند ئج انح ا  ا دب   الفرض الاول قةل وب   تغاار طر ق  ي  س تكلف   اس  6ق ول

 
(2) 

 نموذج البحث

(4) 

البحث بعد تغيير طريقة قياس نموذج 

 تكلفة راس المال

 β sig. β sig. 

IFRS -.007*** .003 - .297*** 0.000 

Lev .018 .701 .036 .741 

Perf -.227*** .003 -.028 .876 

size -.02 .074 .002 .750 

N 492 492 

R2 0.025 0.059 

adj. R2 0.0174 0.0511 

F-statistics 3.165 7.529 

Model Sig 0.014 0.0000 

* p < 0.05, ** p < 0.01, *** p < 0.001 

 ( 2، 1المصمر: المل ق رام  

( لااي  ااا 1(ف رباا   صاا ح ع اانلااجذج لاختباا م ااك  ااع ى ااا اافاااض )ف8وباا انما انجااأو  م اات )
لاااي ااقاااجو ااتفسااا ا ع  امرفااا ع( ل ااا  يااا  0.014ف  0.000اات ن نااا   ىااا  خااا   ىكنج اااع اانلاااجذم   )

 ىلااا   اااأ  ينااا  لافااا او اانلاااجذج ااس ساااي لاااي اات ن اااا. ( ينااا  ااتاااجااي0.0174ف 0.0511اننلاااجذج )
ربناا  ىكا   ا ااتقاا م ا اال ا اع ااأوا ااع  ا    ساانب عوبت ن اا ىكاا ى   نلاجذج الان ااأام ار ال  قاا ا ااك  اع 

( لااي ر ن ااا اا س ساا عف 0.000ع )ىكنج اا  صااجمو انتااالا   االصااا ع وركنفااع م ا االاا   اهاالاه ااتااالا  
.  أ  ين  لاف او االا ا ا ااباأ ا اتكنفاع ماا االا   ينا  ااك  اع  ا   االتة اا    ذاا  ن  و ر  الب حث

لدة ت  م ت يار الدقت   ر  تت ثار م  تو  الق ئل  وقوة لقأ رت مل  لاض ااكأم و بج  اافاض اابأ اف  والاا
المصتر   ومت  ثت  قةتول الفترض ايول  المقات ة ب لةو صت  للشرك تالم ل   ال ول   بل  تكلف   اسم ل 



 .....الية  ....التقارير الم العلاقة بين تبني معاييرأثر جودة المراجعة المدركة على     عصام حمدي مصطفى أمين   د/ 

  
 

 
 

  293  

 

الدوصتتل ال تته يتتظ الدحلاتتل   متت  تتت( يتتظ  تتل تحلاتتل الحس ستت   وتدفتتل اتتذه ال د جتت  متتع 1للبحتتث )ا
 للبحث. ايس سظ

 تحلال الحس س   يظ  ل لبحث ل الفرض الل نظند ئج ا دب    -ب
 كت  لجتوةة المراق ت  الم مت  ااا كت لأ ا ت ك تت ثار (ف 2انب ا  )ف ااتا نيف ل   تكن    ختب م اافااض 

ة المقات   تللشتركبل  ال يق  الم  و    تا  تة ت  م ت يار الدقت   ر الم ل ت  ال ول ت  وتكلفت   أس المت ل 
 ف رت امااا ر ن ا اا س س عف ولق  انلك عاع اات ا ع:المصر   ب لةو ص 

𝑪𝑶𝑬𝑨𝒊.𝒕 =  𝑩𝟎 + 𝑩𝟏𝑰𝑭𝑹𝑺𝒊.𝒕 +  𝑩𝟐𝑷𝑨𝑸𝒊.𝒕 + 𝑩𝟑𝑰𝑭𝑹𝑺 ∗ 𝑷𝑨𝑸𝒊.𝒕 +  𝑩𝟒𝑳𝒆𝒗𝒊.𝒕 +

 𝑩𝟓𝑷𝒆𝒓𝒇𝒊.𝒕 +  𝑩𝟔𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊.𝒕  +  𝜶𝒊.𝒕                                        (3) 

𝑰𝑭𝑹𝑺)ح اا   ∗ 𝑷𝑨𝑸)   االتة ااا ااتفاا يني اتبناا  ىكاا   ا ااتقا ااا االاا اي ااأوا ااع ومااجعو االاامكااع
 االأملاع.

    لد بعاند ئج انح ا  ا دب   الفرض الاول قةل وب   تغاار طر ق  ي  س المدغار   7ق ول 
 ) تكلف   أس الم ل( 

 

  

(3) 

بعد ادخال المتغير 

 المعدل

(5) 

تكلفة رأس بعد ادخال المتغير المعدل وتغيير طريقة قياس 

 المال

β sig. β sig. 
IFRS -.008*** .003 -.296*** 0.000 

PAQ -.001 .827 -.002 .872 

IFRS*PA

Q 
.001** .009 .001 .907 

Lev .024 .604 .040 .370 

Perf -.231*** .003 -.031 .865 

size -.02 .077 .002 .454 

N 492 492 

R2 0.028 0.059 

adj. R2 0.0164 0.0474 

F-statistics 2.357 5.021 

Model Sig 0.0164 0.000 

* p < 0.05, ** p < 0.01, *** p < 0.001 

 (2، 1المصمر: المل ق رام  
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( لاااي  اااا 2(ف ربااا   صااا ح ع اانلاااجذج لاختبااا م ااك  اااع ى اااا اافااااض )ف9 ااا انما انجاااأو  م ااات )
لااي ااقااجو ااتفساا ا ع  امرفاا ع ( ل اا  ياا  0.0164ف 0.000اات ن ناا   ىاا  خاا   ىكنج ااع اانلااجذم   ) 

( ينااا  ااتاااجاايف وبت ن اااا ىكااا ى   نلاااجذج الان اااأام ار ااال اساااتلاام 0.0164ف 0.0474اننلاااجذج ) 
لا اي ( ين  ااك  ع ااسنب ع     ربن  ىكا   ا ااتقا م ا ااIFRS*PAQانلتة ا االكأ  )الايج  ي ااتود ا 

( 0.907غ اا ىكنج اع )الا انه  ر جاف اصجمو   (0.001ينأ ىك ىا امرب   ) ااأوا ع وركنفع م ا اال  
الق ئتتل  وقتتوة تتت ثار ف وبل تته يقتت  تتت  قةتتول يتترض ال تت م و يتتف الفتترض الةتت يللااي ر ن ااا اا س ساا ع. 

أس     وتكلفت  لجوةة المراق   الم  ك  بل  ال يق  الم  و    ا  تة ت  م ت يار الدقت   ر الم ل ت  ال ول ت
 ه الب حتتث يتتظالمتت ل للشتترك ت المقاتت ة ب لةو صتت  المصتتر   ولاتدفتتل اتتذه ال د جتت  متتع متت  توصتتل ال تت

 الدحلال ايس سظ للبحث ايمر الذ  يطك  صح  ي  س المدغار الد بع يظ الدحلال ايس سظ. 

 ال د ئج والدوص  ت ومج لات البحث المقدرح  6-4
الاا   اعماسااع واختبا م ااك  اع  اا   ربنا  ىكا   ا ااتقا م ا اال ا ااع ااأوا اع وركنفاع م ا استدف ا البحتث 

انتااالا   االق اااأو   ابجمصااع االصاااا عف واختبااا م ادااا ماااجعو االاامكااع االأملااااع لالتة اااا ىكااأ  ينااا  هااالاه 
 ااك  ع. 

 جث ربناا الساات م  و تت  الدتت ثار الستتلة ف  ااا  يتتظ  تتل الدحلاتتل ايس ستتظويلن ا مف لقااأ خنااص ااب حا ف 
كنج ع ى يضي ب  وقوة بيق  ايج    ىك   ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا ع انتالا   ين   ركنفع م ا اال  . 

اتل يتظ  تل تحلانأوم ااتود اي اججعو االاامكع االأملاع ين  ااك  ع ىج   ااأماسع. لال     م  اانتا   ف 
انجصاااج  ااااا  نفاااا اانتااا    لاااي  اااا االقااا   ا االساااتنأ ين هااا    ات ن اااا ااس ساااي لاختبااا م  الحس ستتت  

ااك     ااتود ا ع ى ا ااأماسع ىج   اافاض ااو ف خ صع لي  ا وماجع ر سا   لاي ااقاأمو ااتفسا ا ع 
 اااا اننلاا ذج  كااأ رة اااا فا قااع ااا اا اف ااىاااا اااالاث  ؤ ااأ رجماااه ااب حاا  لااي اخت ااا مه اطا قااع ل اا ا االتة

 االستقاف لي  ا اات ن ا ااس سي وى  لته  اطاق ل  ا االتة ا اات  ع واالتة ا االكأ .

ىتك ىا  جث       ت ل  لا لاع  انش ع ت ظ   مف ظ  اومو   يوص  الب حث واستن عا ين  ى  سب 
ن ااع اافااااف االهتلااع ىاا   اا حت   واكاا عيل    وه تاا   م    ااع و يااجن ىسااتجلا ياا   صااأام االكاا   ا االه

ىصاا  اا سا     لاي الاسد  ن  بمراق تظواماااا  الااتدام  لك   ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا عف ل   يا ف 
 عو  جس  ا عيت ااقاام ىتا اانل ذج الإحص   ع واانمت ااخب او وغ اه  ىا   عوا  ااالالا ا الاصاطن يي اد ا

   ا اتأم ب ور  عو خبااو ىطبقاي ىكا ى   با ااه ت   االهن ع ت   ة  ويقأ عوما    مجعو يلن ع االاامكع
 ااتق م ا اال ا ع ااأوا ع اتف عث ىت كا ااتطب  .
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داا    و د م  يإن   ن دقت  ب ام ت  اتجت ه البحتث المح ستةظ يتظ مصتر مستدقةي يتظ المجت لات الد ل ت 
فاع ينا  ركن يص ح بت  المستيول   الاقدم ة ت مسدو  اعدا  ف حوكم  الشرك ت بل  تكلف   أس الم ل

ول   أثر تة ت  م ت يار الدقت   ر الم ل ت  ال ول ت  بت  اعيصت ح بت  المستيا اال  ف ل   ي  عماسع م 
ظ قتتوةت  بمل تت  المراق تت  الم  كتت  والحر ر تت  والاحدفتت لااي ىصااا. وعماسااع ااك  ااع  اا   الاقدم ة تت  

 اك  اع  ا  اكاا  طا ع. و خ اااف عماساع واختبا م ا ب ل ق ي  يظ  ل تة ت  م ت يار الدقت   ر الم ل ت  ال ول ت 
االا  ف  االقأمو ااتقج ل ع انلكنجى   اال  ساب ع لاي  اا ربنا  ىكا   ا ااتقا م ا اال ا اع ااأوا اع وركنفاع م ا

 ان .ين  االقأمو ااتق  ل ع الكنجى    عامو ىخ فا الاى  ااس با  IFRSو خ ااف عماسع واخبت م ادا ربن  

 المراقع
 ال رب   ب للغ  لمراقعاأولان  

(. ااك  ااع  اا   ااكجاىااا االؤ ااا لااي اسااتق   ىاا ااب اا ساا     2012  جمباااف نجااجث ى لااأ  حلااأ. )
 –وىل مساا   اااات ف  اال  ساابي لااي ااقااجا ت اال ا ااع االنتااجمو انتااالا   االساا هلع ااسااكجعيع 

ف م ىكاااااع عماساااااع نما اااااع وى أان اااااعف ىجناااااع لان اااااع ااتجااااا مو انب اااااج  ااكنل اااااعف لان اااااع ااتجااااا مو
 .207-163(:2)49الإسينأم عف 

 (. عماسااع ر ن ن ااع انااأوالع وااكجاىااا ااتااي رااؤدا لااي ارخاا ذ  اااام الاااادام2013  ااج ف ااابف  حلااأ ى لااأ )
ع ىجنااع اال  ساابلااي ااااأو  اان ى ااع.  IFRS تبنااي االكاا   ا ااأوا ااع لإيااأاع ااتقاا م ا اال ا ااع 

 .74-6:1ف االصا عف لان ع ااتج موف م ىكع ااق هاو

(.  داااا ىساااتجث ااااات ف  اال  سااابي ينااا  ركنفاااع م ا االااا  : عماساااع 2018اا نااا وثف ااسااا أ ى لاااجع. )
 فنطا   ىكعم ال  سب ع:ا اب ج ا ىجنع. رطب ا ع ين  ااتالا   االق أو   ابجمصع االصا ع

 259-195:1 اال  سبعف ست  - ج مواات لان ع -
ا االااا اي ااأوا اااع يناااي ااك  اااع  ااا   ماااجعو (.  داااا ربناااي ىكااا   ا ااتقا ااا2019رااا ىا   ااااا  ت. ) فااساااجاح

ع يناااي ااتاااام   االق اااأو عماساااع رطب ا ااا-االاامكاااع و   ن اااع ااتقا اااا االااا اي ااسااانجي انقااااااو
 . 314-246 ف(3)3 فىجنع الاسکنأم ع انب ج  اال  سب ع   ابجمصع االصا ع.

وراود اه ينا  ركنفاع (. ن اج ىؤ اا املصا ح الإمبا مي والاخت ا مي 2016ااس أف ى لأ ص  ا حلاجعو. )
 ىجناع. م ا اال  : عماسع رطب ا ع ين  ااتالا   االق أو لي سجق ااوماق اال ا اع االصااي 

 .440-379(:1)3 اتج موفا لان ع - سجه ج  ىكعم :االك صاو ااتج م ع ااب ج 
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عماسااع  -(.  ااك  ااع  اا   مااجعري االاامكااع وااتقاا م ا اال ا ااع2017الا  صاا اثف  ساالع حساا  ى لااأ. )
  ااا  ىنتاااجم ىقاااأم رطب ا اااع ينااا  ااتاااالا   االساااجنع  بجمصاااع ااوماق اال ا اااع االصاااا عف 

 ف م ىكع الاسينأم ع. ااو  اقست اال  سبع واالاامكعف لان ع ااتج مو انلؤرلا ااكنل 

(. ر ن اااا رااود ا ااتطاااجم لااي االكااا   ا ااأوا اااع انتقاا م ا اال ا اااع ينااا  2014حسااا  )مكاا رف ينااا  لاا ح 
ىصااااأال ع رقاااا م ا ىاا بااااي اا ساااا      اااا اتطب   يناااا  سااااجق ااوماق اال ا ااااع لااااي ملهجم ااااع 

 ف م ىكع ااق هاو.. مس اع ى مست ا غ ا ىنتجموف لان ع ااتج موااكااق

وحل يع االساتتلا  IFRS(ف  دا ربن  ىك   ا ااتقا ا اال اي ااأوا ع 2013خنفف ى لأ س ى  س ىع )
يناا  مااجعو اامباا ح لااي ااسااجاق اان  ااتع ىااع ااتطب اا  يناا  ىصاااف مساا اع ى مساات ا غ ااا 

 ف م ىكع الاسينأم عااتج موىنتجموف لان ع 

ام يناا  ركنفاع م ا االا   و اا  (IFRS) وا اع(.  داا الاىتتا   انلك   ااا ااأ2019م جانف يبأ اااحل . )
االجنااااااع ااكاب ااااااع  . الاسااااااتتل م اتكماااااا ت ل لااااااع ااتااااااام   االأممااااااع لاااااااي  جمصااااااع لنسط ااااااا 

 .40-21(:4)39فامعامو

(.  دااا مااجعو االاامكااع االأممااع ونااجع م ث ىاا ااب اا ساا     يناا  2018ساان ا ى لااأ مرق. ) فموى نااي
أو االقأمو ااتقج ل اع انلكنجىا   اال  ساب ع: عماساع رطب ا اع ينا  ااتاام   غ اا اال ا اع االق ا

 . 260-201 ف(2)2 فىجنع الاسکنأم ع انب ج  اال  سب ع   ابجمصع االصا ع.

 دااا مااجعو االاامكااع ااخ مم ااع يناا  اا ااأ ىاا  ااساانجد الانتهاا ري ااامعامو  (.2018رلااا ف نهاا  ى لااأ )
وىناااع ااةاااو  ااا اقجا ت اال ا اااع: عماساااع رطب ا اااع ينااا  ااتاااالا   االق اااأو   ابجمصاااع االصاااا عف 

 ف م ىكع الإسينأم ع.مس اع علاتجماه غ ا ىنتجموف  ست اال  سبعف لان ع ااتج مو

ا اااب اا سااا     وحجااات ىنتاااوره ينااا  ماااجعو االاامكاااع (.  داااا خبااااو ىا 2015 ااا  رهف ااسااا أ  ااا  ره. ) 
 ااااعف ىجنااااع لان ااااع ااتجاااا مو انب ااااج  ااكنل ااااعف م ىكااااع الإسااااينأم عف عماسااااع رجا ب -ااخ مم ااااع

52(2:)1-32. 

(.  دا االاامكع االتتالاع ين  مجعو االاامكع وعممع ااتالا د لي 2015ص الف   ج اا لأ ىصطف . )
 ىجنع ااب ج  ااتج م ع االك صاوف لان ع ااتج موف. سجق خأى   االاامكع لي ااب تع االصا ع

 .102-69(:2ف )م ىكع سجه ج

(.  دا ربن  ىكا   ا ااتقا اا االا اي ااأوا اع ينا  ااك  اع  ا   2017فنخ نف ااس أو ىخت م يبأ ااةن  )
االكنجىاا   اال  سااب ع ول اا ا ل لااع ااتااالاع ىااع ااتطب اا  يناا  ااتااالا   االق ااأو   ابجمصااع 
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ف لان اااع ااتجااا موف م ىكاااع ع علاتاااجماه غ اااا ىنتاااجموف  سااات اال  سااابع واالاامكاااعمسااا ااالصاااا عف 
 الإسينأم ع.

  (. دا رطب   ىك   ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا ع ين  يأم رل دا االكنجى 2015ين ف  يل  ص  ا س أ )
ىجناع اافكااا اال  ساابيف لان ااع ااتجاا موف م ىكااع ماسااع رطب ا ااع. ع –اال  ساب ع ومااجعو اامباا ح 

 .105-45(:1)2ف  لاي   

 IFRS(. ىاامكااع الاحااأا  اا حقااع لااي  ااجا ىكاا   ا ااتقاا م ا اال ا ااع 2015لااجريف ىجااأث  ااياث )
ىجنااع اافكااا اال  ساابيف لان ااع ااتجاا موف وانكي ساا   ذاااا يناا  مااجعو االكنجىاا   اال  سااب ع. 

 .752-689: 3فم ىكع ي    لا

نا  ا   ين  ركنفاع م ا االا  : عماساع رطب ا اع ي(.  دا رب        االستتل2011كا تف ع ن  يبأااكن ت )
االجنااع ااكنل ااع انب ااج  وااأماساا   ااتج م ااعف لان ااع ااتجاا مو واعامو  طاا ع اابنااجد لااي ىصااا. 

 .177:254(:1)4ف م ىكع حنجان الايل  

(. ر ن ااا ااك  ااع  اا   يااأم رل دااا االكنجىاا   وركنفااع م ا االاا   ومااجعو 2018ىااا صف  كااام ساا ىي. )
 ال  ساابي:ا اافكااا. عماسااع رطب ا ااع IFRS :ل  سااب ع لااي  ااجا رطب اا  ىكاا   ااامباا ح اا

  .54-10(:2)22.واالاامكع ال  سبعا  ست - اتج موا لان ع - لا  ي   م ىكع

مبا ح (.  دا ربن  ىك   ا ااتق م ا اال ا ع ااأوا ع ين  ااك  ع     عامو اا2017ىنصجمف ى لأ ااس أ )
اافكااااا وااعاا االاااا اي انتااااالا   ااصاااان ع ع االق ااااأو   ابجمصااااع االصااااا ع: عماسااااع رطب ا ااااع. 

-736(:2)21ف اال  ساابي ف م ىكااع ياا    االاف لان ااع ااتجاا موف  ساات اال  ساابع واالاامكااع
787. 

(.  دااا مااجعري االاامكااع اا ا ا ااع واالأممااع ينااي ر نفااه ااتلج ااا 2018 جسااي حلااأي حساا . ) فساا ىج 
ف اف اااا اال  ساااب ا   الن  اااع عماساااع رطب ا اااع ينااا  ااتاااام   االق اااأو   ابجمصاااع االصاااا ع.

 . 709-671 ف(6)22

(. ىااأخا اا اا ا  دااا رطب اا  ىكاا   ا ااتقاا م ا اال ا ااع ااأوا ااع يناا  مااجعو 2013ناا م ف يبااأم ى لااأ )
 اع مسا اع علاتاجماهف م ىكاع  نا و ااساج اف لانالإلص ح   اقجا ت اال ا ع لي االؤسسا   اا لن اع. 

 ااتج مو
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 لع ىاع االكا   ا (. ااتقج ت اال  سبي ا ستتل ما  وىأث اال 2010نجتف   ن رجل  ؛ ن صاف ص ال )
اال  سااب ع لااي عو  ىجنااا ااتكاا ون ااخن جااي : عماسااع ىق منااع  اا   ااق يااأو اال  سااب ع م اات 

( االكتلااأ لااي عو  ىجنااا ااتكاا ون 5( االكتلااأو لااي ااكااااق واالع اا م اال  ساابي م اات )14)
 ىالاد عماس   ااخن   ااكابايف لان اع الإعامو والا تصا عفااخن جي. ىجنع الا تص ع ااخن جيف 

 19:3ف ااكااق. م ىكع اابصاو

وى اىتهااا   IFRS(. االكااا   ا ااأوا اااع لإياااأاع ااتقااا م ا اال ا اااع 2018 سااا ىه  حلاااأ ملااا  . ) فه ااااي
عماساااع ر ن ن اااع  –انتطب ااا  لاااي ااب تاااع االصاااا ع ىااا  ىنماااجم االتكااا ىن   ىاااع ساااجق االااا   

 d. 84-11 ف(1)22 فااف ا اال  سب  وى أان ع.

(.  داا خباااو ىاا اب اا ساا     ينا  ااك  اع  اا   ربنا  ىكاا   ا 2020حنا ن ى ااالأ  سال ي ا. ) ف جساف
( وراااوخا رقا اااا االاامكاااع: عماساااع رطب ا اااع ينااا  ااتاااام   IFRSااتقا اااا االااا اي ااأوا اااع )

 . 229-170 ف(2)4 ف عىجنع الاسکنأم ع انب ج  اال  سب االق أو   ابجمصع االصا ع.
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 الميحل
 (  ند ئج تشغال الانح ا  يظ  ل الدحلال ايس سظ1الملحل  ق  )

ت للشتتترك  IFRSتة تتت  م تتت يار الدقتتت   ر الم ل تتت  ال ول تتت ندتتت ئج الفتتترض ايول الختتت    دتتت ثار 
 المصر   بل  تكلف   أسم ل

 ند ئج الانح ا  قةل اة  ل المدغارات الرق    
Linear regression  

COE Coef. St.Err. 
t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 
Interval] Sig 

IFRS -.032 .017 1.92 .006 -.001 .066 *** 

Mean dependent var 0.033 SD dependent var 0.263 

R-squared 0.007 Number of obs 492 

F-test 3.676 Prob > F 0.001 

Akaike crit. (AIC) 85.640 Bayesian crit. (BIC) 89.838 

Adj R-squared 0.0054   

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 

 ند ئج الانح ا  ب   اة  ل المدغارات الرق    
 

Linear regression 

COE Coef. St.Err. 
t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 
Interval] Sig 

IFRS -.007 .024 -0.30 .003 -.054 .039  

Lev .018 .047 -0.38 .701 -.11 .074  

size -.02 .011 -1.79 .074 -.042 .002 * 

PERF -.227 .076 2.97 .003 .077 .377 *** 

Constant .206 .099 2.09 .037 .012 .4 ** 

Mean dependent var 0.033 SD dependent var  0.263 

R-squared  0.025 Number of obs   492 

F-test   3.165 Prob > F  0.014 

Akaike crit. (AIC) 78.199 Bayesian crit. (BIC) 99.171 

Adj R-squared 0.0174   

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 
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كلفت  تبلت    IFRSالدقت   ر الم ل ت  ال ول ت ند ئج الفترض اللت ن  الخت    دت ثار تة ت  م ت يار 
  أسم ل للشرك ت المقا ة ب لةو ص  المصر   ب  ديا قوةة المراق   الم  ك 

Linear regression  

COE Coef. St.Err. 
t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 
Interval] Sig 

IFRS -.008 .024 -0.35 .003 -.056 .039 *** 

PAQ -.001 .005 0.09 .827 -.008 .009  

PAQIFRS .001 .005 0.07 .009 -.009 .009 ** 

Lev .024 .047 -0.52 .604 -.117 .068  

size -.02 .011 -1.77 .077 -.042 .002 * 

PERF -.231 .077 3.02 .003 .081 .382 *** 

Constant .205 .099 2.08 .038 .011 .399 ** 

Mean dependent var 0.033 SD dependent var  0.263 

R-squared  0.028 Number of obs   492 

F-test   2.357 Prob > F  0.030 

Akaike crit. (AIC) 80.685 Bayesian crit. (BIC) 110.046 

Adj R-squared 0.0164   

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 الحس س  ند ئج تشغال الانح ا  يظ  ل تحلال  ( 2الملحل  ق  )
 ت للشتترك IFRSتة تت  م تت يار الدقتت   ر الم ل تت  ال ول تت   دتت ثار  الختت   ندتت ئج الفتترض الاول

 المصر   بل  تكلف   أسم ل

 ب   تغار طر ق  ي  س المدغار الد بع تكلف   أس الم ل
Linear regression  

COEA Coef. St.Err. 
t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 
Interval] Sig 

IFRS .297 .056 5.35 0 .188 .406 *** 

Lev .036 .109 0.33 .741 -.179 .251  

size .02 .026 0.75 .454 -.032 .071  

PERF -.028 .179 -0.16 .876 -.38 .324  

Constant -1.019 .231 -4.42 0 -1.473 -.566 *** 
 

Mean dependent var -0.695 SD dependent var  0.625 

R-squared  0.059 Number of obs   492 

F-test   7.529 Prob > F  0.000 

Akaike crit. (AIC) 901.577 Bayesian crit. (BIC) 922.509 

Adj R-squared 0.0511   

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 
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كلفتت  بلتت  تIFRSندتت ئج الفتترض اللتت ن  الختت    دتت ثار تة تت  م تت يار الدقتت   ر الم ل تت  ال ول تت  
 للشرك ت المقا ة ب لةو ص  المصر   ب  ديا قوةة المراق   الم  ك   أسم ل

 ب   تغار طر ق  ي  س المدغار الد بع تكلف   أس الم ل
Linear regression  

COEA Coef. St.Err. 
t-

value 

p-

value 

[95% 

Conf 
Interval] Sig 

IFRS -.296 .057 5.17 0 .183 .408 *** 

PAQ -.002 .011 -0.16 .872 -.023 .019  

PAQIFRS .001 .011 0.12 .907 -.02 .022  

Lev .04 .11 0.37 .715 -.177 .257  

size .02 .026 0.75 .454 -.032 .071  

PERF -.031 .18 -0.17 .865 -.384 .323  

Constant -1.019 .231 -4.41 0 -1.473 -.565 *** 
 

Mean dependent var -0.695 SD dependent var 0.625 

R-squared 0.059 Number of obs 492 

F-test 5.021 Prob > F 0.000 

Akaike crit. (AIC) 905.447 Bayesian crit. (BIC) 934.750 

Adj R-squared 0.0474   

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 

 

 

 


