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 ممخص البحث
تهدف هذه الدراسة إلى مساعدة القطاع المصرفى فىى مصىر لتى ىى ال ىات التو يليا ىا المال ىة لمياو ىة 

يتيا ى  الوىيأ  اد التطيرات العالم ىة  يتسسى ي اءىاأة ءداأ القطىاع المصىرفى اي ى   م ىلا عصى  ا  تصى
يراىز ي اما اعتمدت الدراسة على م ها ىة دراسىة السالىة بللى ىه ا هلىى المصىر      سي التاار  العالم ة

ال سث السالى على التو يليا ا المال ة التى تى اها الى ه  اعت ارها ءسد ءهى الآل ات المستسد ة فى القطاع 
ياشىىىهار التو يليا ىىىا المال ىىىة لوافىىىة الى ىىىيه   0202المصىىىرفى ةاصىىىة  عىىىد اسىىىتسداث  ىىىا يي الى ىىىيه عىىىاى 

ياعتمدت الدراسة السال ة على عرض ءهى ال قاط التى دار سيلها  ىا يي الى ىيه الاد ىد يالصىادر فىى عىاى 
  يتيصىىلت اىىىرز ال تىىا أ إلىىى ءي ه ىىاه ةطىىيات سىىريعة  سىىي مياو ىىة ا سىىيان المال ىىة العالم ىىة مىىي 0202

دة مسىىتي ات الشىىميو المىىالى  يلعىىلا ءهىىى تيصىى ات الدراسىىة هىىي ت ه ىىلا  ىىىلا السايمىىة المصىىرية ىهىىدف زيىىا
يتىىدري  العىىامل ي علىىى التعامىىلا مىىت المسىىتادات التو يليا ىىة السد  ىىة  امىىا تيصىىات الدراسىىة  عىىد التطى ىى  
على سالة الى ه ا هلى إلى ارتءاع الا مي ال س  التال ة بالقريض العقارية   طا ات ا  تماي  القريض 

مم يسة للافراد  اليدا ت الاارية تست الطل   شهادات ا دةار  فى فترة ما  عد التى ى ءو ىر الشةص ة ال
مي فترة ما  ىلا تى ى التو يليا ا المال ة يتذىذ   سىتى بالقىريض المم يسىة للافىراد  ييدا ىت ا فىراد  يهىي 

 ما اراعت  ال اس ة ل قافة العملاأ فى ا ستءاظ  الس يلة 

  الشميو المالى -سلسلة الوتلا -الىلياتش ي ة:المفتاحيكممات ال
 
 
 

E.mail: rehab.adel@m.madinagroups.edu.eg 
 

 

      
                  

 0202ديسمبر  -عدد خاص بالمؤتمر العلمي الرابع لقسم المحاسبة والمراجعة                                                                                                             
 مجلة الإسكندرية للبحوث المحاسبية                        

 قسم المحاسبة والمراجعة                           
 

 

 1رحاب عادل صلاح الدين أمين/ أ
           بمعهد المدينة العاليمدرس مساعد 

   للإدارة والتكنولوجيا 
 

دراسة تحميمية لدور التكنولوجيا المالية لمخدمات 
البنكية وعلاقتها بالشمول المالي في ضوء قانون 

 0202البنوك 
 

 



 دراسة تحليلية لدور التكنولوجيا المالية للخدمات البنكية وعلاقتها بالشمول......       رحاب عادل صلاح الدين أمين  /أ

     

  2   

  

Analytical Study the Role of Fintech for Banking Services   

and the Relationship to Financial Inclusion  

in Light of the Banking Law 2020 
 

Abstract 
This study aims to help the banking sector in Egypt to adopt the mechanisms 

of financial technology (fintech) to keep pace with global developments, to 
improve the efficiency of the performance of the banking sector as it represents 
the backbone of the economy, and to direct the light towards global experiences, 
as the study relied on the methodology of the case study (of the National Bank of 
Egypt) and the current research focuses on technology The financial system 
(fintech) adopted by the bank as one of the most important mechanisms 
developed in the banking sector, especially after the introduction of the Banking 
Law in 2020 and the declaration of financial technology to all banks. The current 
study relied on presenting the most important points around which the new 
banking law was issued in 2020. The most prominent results concluded that 
there are rapid steps towards keeping pace with global financial markets by the 
Egyptian government with the aim of increasing levels of financial inclusion. 
Perhaps the most important recommendation of the study is the rehabilitation 
and training of workers to deal with modern technological developments. The 
study also recommends, after application to the case of the National Bank, an 
increase in each of the following ratios (real estate loans, credit cards, personal 
loans granted to individuals, current demand deposits, savings certificates) in the 
post-adoption period more than the period before the adoption of financial 
technology (fintech), and the fluctuation of my rates (Loans granted to 
individuals, and deposits of individuals), which the researcher attributed to the 
clients' culture of maintaining liquidity. 

Key words: BlockChain- Financial Inclusion. 
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 المقدمة -1
مما   شه ف   ءي الى يه هى عص  ا  تصاد يتم لا شرياي الس اة سياأ اا ت فى الديو ال ام ة ءي 
الىىديو المتقدمىىة ي ىىد زاد اهتمىىاى الديلىىة ىتسسىى ي اليوىىت العىىاى للى ىىيه مىىي ةىىلاو القياعىىد ياللىىيا   المياىىلا 

سىىت مظلتىى   يلقىىد ىيوىىعها الى ىىه المراىىز  المصىىر  لمىىا لىى  مىىي سىىلطة ير ا ىىة علىىى الى ىىيه التىىى تعمىىلا ت
اشىىءت ا زمىىة المال ىىة العالم ىىة عىىي ءهم ىىة فىىرض الر ا ىىة علىىى الى ىىيه للتسىىيط وىىد المةىىاطر التىىى مىىي 
المستمىىلا ءي ت شىى  اىىراأ ا  شىىطة ا  تصىىاد ة التىىى  قىىيى ىهىىا الى ىىه  ييراىىت ذلىىه إلىىى ءي تىى  ر ءي ا ه ىىار 

 ديلة ذاتها  الم ظيمة المصرف ة     ديلة   تأ ع   ا ه ار للا تصاد اليط ى لل

توىىم ي يسىىع ها  سىىي اهتمىىاى الديلىىة يسىىازت علىىى    وىى ة الشىىميو المىىالى ظهىىرتفىىى الءتىىرة ا ة ىىرة ي 
يالسىىد مىىي مشىىالة ا سىىت عاد المىىالى  يسىىاعد ء وىىا  سىىعى الديلىىة   اافىىة ف ىىات الماتمىىت  ال ظىىاى المصىىرفى

  قىىاأ  مسىىتي  الشىىميو المىىىالىيا تاىىاه إلىىى م ا ىىة ام ىىت المعىىاملات ال قد ىىة إلىىى ا رت  للسىىد مىىي الءسىىاد
 ىة يالتى م ي يالتمييىلا االسسىا ات الى  ؛يتقد ى الةدمات المصرف ة لولا طيا ف الماتمىت علىى سىى لا الم ىاو

ي ىىىد تماشىىىت تلىىىه ا سىىىترات ا ة الةاصىىىة  الشىىىميو المىىىالى مىىىت ر  ىىىة مصىىىر   يا  تمىىىاي يالتسييىىىلا يالىىىدفت
اهىدف ر  سىى  فقىد  ىاى الى ىه المراىز   التيسىت التى استهدفت العملا على تعزيز الشميو المالى  0202

فىى فىت  الءىريع الصى  رة  ىىالى يه ىهىدف ت ط ىة ام ىت مسافظىىات الامهيريىة  الةىدمات المصىرف ة ىاا ىى  
اصىىدار المراىىز  تعل مىىات تقىىد ى ةىىدمات الىىدفت ىتطى قىىات الهىىاتف يا  تر ىىت ييوىىت  ياعىىد ت ظ م ىىة لتلىىه 

   اليسا لا

وملىى  لىىدعى الشىىميو المىىالى ظهىىرت تو يليا ىىا الىلياتشىى ي يهىىى التو يليا ىىا  يتزام ىىا  مىىت اتاىىاه العىىالى  
ظهىرت علىى  ىد شىةص  ىدعى ساتيشىى فقىد ا ساس ة يالعقلا المدىر للىتوييي الذ   عد ءيو عملة ر م ىة 

مي ةلاو تقد ى ير ة عملا  قترح ف ها اطلان تله العملة الر م ىة يالتىى  ىتى شىرا ها يا عهىا عىىر    اواميتي
   يهى عملة غ ر ملميسة يغ ر مرازية ي  تت ت ء  ديلة  تر تا  

إ  ءي العىىىالى ياىىىرغى الوىىىاة التىىىى اسىىىد تها العمىىىلات الر م ىىىة يتىىى را  مي ءهىىىا ىىىى ي م يىىىد يمعىىىارض 
تىىىى اوىىىسى علىىىى تو يليا ىىىا    ماىىىي اغءالهىىىا يهىىىى تو يليا ىىىا الىلياتشىىى ي التىىىى اعتمىىىد عل هىىىا الىتوىىىييي ي 

التى   تأ ع ها ت   ىر الصى اعة المال ىة يالمصىرف ة يدةىيو  Fintechاستةدامها ا سد ا ىتوارات المال ة 
عىىىي تلىىىه الت  ىىىرات يالتطىىىيرات فىىىى  ع ىىىدا  فلىىىى  اىىىي الى ىىىه المراىىىز    تلىىىه التو يليا ىىىا فىىىى عىىىدة ماىىىا ت

 0205 ىة المىتوىرة فىى مىا ي الص اعة المال ة فقد تى اطلان المةتىر الت ظ مىى لتطى قىات التو يليا ىا المال
لمىىىالى يدعىىىى ا ما ىىىا  م ىىى   وىىىريرة مياو ىىىة صىىى اعة التو يليا ىىىا المال ىىىة يسىىىع   الىىىد ي   سىىىي ا سىىىتقرار إ

علىىى سىىى لا الم ىىاو عىىدى ياىىيد  ياعىىد ر اى ىىة تم ىىت استصىىدار التىىراة ص  تيالسىىد مىىي التسىىد ا  ا ىتوىىارات
مىىاى اىىلا الاهىىات ءى ا ت ىىاص الءىىرص يفىىت  اىيا ىى  ةىىدمات التو يليا ىىا المال ىىة يالعمىىلا علىىلت ظىى ى اللازمىىة 
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تماشىى ا  مىىت مىىا ا تهاتىى  الديلىىة مىىي   فىىراد المستمىىلا ءي  سىىاهميا فىىى دعىىى ا ىتوىىارات المال ىىةيالياىىا ت يا 
تلىىىىه ل تسق ىىىى  ا عاىىىىاس إ اىىىىاىىلوتري  ىىىىة ي س اسىىىىات سىىىىا قة سىىىىيو الشىىىىميو المىىىىالى لتوتمىىىىلا الم ظيمىىىىة اإ

ي ىىىد تىىىىى تةصىىىى ص السىىىىة ااملىىىىة سىىىىيو تو يليا ىىىىا   مصىىىىرفى تسد ىىىىدا  ا ىتوىىىارات المال ىىىىة علىىىىى القطىىىىاع ال
   اإوىىافة إلىىى تةصىى ص إدارة  الى ىىه المراىىز  تتىىيلى عمل ىىة 0205الىلياتشىى ي  م تىىد  شىى ا  العىىالى 

تطى ىىى  تو يليا ىىىا الىلياتشىىى ي  الى ىىىىه المراىىىز  يالى ىىىيه المصىىىرية  ظىىىىرا  لءيا ىىىدها يت   رهىىىا الم تظىىىر فىىىىى 
  فى الص اعة المصرف ة الص اعة المال ة تسد دا  

 Rogers  سىيو وىريرة تى ىى  ظريىة Straub, 2009يط قا  لما سى  ت يد هذه الدراسة يا   ظر ب
ل شىىر يتى ىىى ا ىتوىىىارات التو يليا ىىة  فىىلا  اىىى  اعتمىىاد ا  سىىىاث علىىى اظهىىار تى ىىىى ا ىتوىىارات ءي عىىىدى 

ات يالمسىتهلو ي  ءي المسىتء د ي مىي تى  ها فقط  ىلا  ا  ءي  صلا التى ى للم سسىات يالعىامل ي  الم سسى
الةدمات  يمسي ا م ة التو يليا ة يالتو ف مت ا ىتوارات التو يليا ا السد  ة يالتى تم لا مسىير ال قىاش 
فىى هىذه الدراسىىة تسد ىدا  م ا شىىة التو يليا ىا المال ىة يت   رهىىا علىى الشىىميو المىالى للت وىد مىىي مسىي ا م ىىة 

 سات ءي ةاراها التو يليا ة سياأ داةلا الم س

يت س سىىىا  علىىىى مىىىا سىىىى    ماىىىي ىلىىىيرة المشىىىالة ال س  ىىىة مىىىي ةىىىلاو التسىىىا  ت ال س  ىىىة التىىىى تىىىدير سيلهىىىا 
 الدراسة يهى:

هلا س   ر تى ى التو يليا ا المال ة على  س    اس الشميو المالى بسالة الى ه ا هلى المصر  ؟  -0
 ييتءرع مي هذا التسا و ما  لى:

 يليا ا المال ة على  س ة القريض العقارية؟هلا س   ر تى ى التو  -

 هلا س   ر تى ى التو يليا ا المال ة على  س ة  طا ات ا  تماي؟ -

 هلا س   ر تى ى التو يليا ا المال ة على  س ة القريض المم يسة للافراد؟ -

 هلا س   ر تى ى التو يليا ا المال ة على  س ة اليدا ت الاارية بتست الطل  ؟ -

 التو يليا ا المال ة على  س ة شهادات ا دةار؟هلا س   ر تى ى  -

 هلا س   ر تى ى التو يليا ا المال ة على  س ة يدا ت ا فراد؟  -

 ما هي مي ف مصر ال ها ى  عد صدير  ا يي الى يه؟  -0

ما هى التاار  العالم ىة؟ اىذله سىعت الدراسىة لعىرض الماىا ت الم تظىر دةىيو تو يليا ىا سلسىلة  -0
 المصرية  الوتلا إل ها فى الى يه
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 اهداف البحث  -0
فى ويأ ما تقدى  مي عرض يم ا شة للدراسات السا قة  ياسىت ادا  علىى مىا ةلصىت إل ى  ال اس ىة مىي 
إماا  ىىىة ا سىىىتءادة مىىىي هىىىذه الدراسىىىات فىىىى ااىىىراأ  سىىىث ارت اطىىىا   مصىىىر  لعىىىرض الةطىىىيات التىىىى تى تهىىىا 

مسىىىاعدة القطىىىاع المصىىىرفى مىىىي السايمىىىة المصىىىرية ي ماىىىي القىىىيو  ىىى ي الهىىىدف الىىىر  س لهىىىذا ال سىىىث هىىىي 
 ا ستءادة  التو يليا ا المال ة يت   رها على الشميو المالى عي طري  عرض تاار  عالم ة 

 أهمية البحث  -3
س ىث سىعت الى ىيه علىى مسىتي  العىالى  سىي  مي ةلاو الميويع الىذ    ا شى   ستمد ال سث ءهم ت  

تيظ ىىىىف التو يليا ىىىىا المال ىىىىة للاسىىىىتءادة م هىىىىا  يا تهاىىىىت مصىىىىر ةطىىىىيات  سىىىىي تلىىىىه الطءىىىىرة التو يليا ىىىىة 
لتيظ ءهىىا ا ىىا ى الىىديو مىىي ةىىلاو اطىىلان الى ىىه المراىىز  المصىىر  المةتىىىر الت ظ مىىى للتو يليا ىىا المال ىىة 

وىىارات المال ىىة الممىىيو  ق مىىة مل ىىار ا  ىى  مصىىر  ياىىذله   يصىى دين دعىىى ا ىت0205المىتوىىرة فىىى مىىا ي 
سىىعى الديلىىة  سىىي اسىىتسداث  ىىا يي للى ىىيه  شىىملا يوىىت س اسىىات لت ظىى ى سىىين العمىىلات الر م ىىة  مصىىر  

يصىىدير  ىىا يي الى ىىيه  شىىىالا  0205يتىىى عروىى  علىىى الىرلمىىاي المصىىر  للتصىىييت عل ىى  ءياةىىر عىىاى 
  عااسات المتي عة اراأ اتةىاذ تلىه الةطىيات علىى لذله سعت الدراسة  ستوشاف ا 0202رسمى عاى 

  ةاصىىة الدراسىىىات ىو عىىدد ا  سىىاث فىىىى م ىىلا هىىىذا الميوىىيع  ىىا د  المساسىىىى  لتوىىىا الشىىميو المىىالى 
العرا ىىىة  فقىىىد شىىى لا هىىىذا الميوىىىيع الماتمىىىت عميمىىىا  ةاصىىىة فىىىى الدراسىىىات ا ا ى ىىىة يتىىىى م ا شىىىة شىىىق   

فىىىى ماىىىاو  عىىىد ظهىىىير تو يليا ىىىا سلسلسىىىة الوتىىىلا  تعىىىددةمىىىي م ىىىاسى م  التو يلىىىياىبالمساسىىىىى يالتق ىىىى 
  المساس ة يالتمييلا 

 منهج الدراسة  -4
لتسق   اهداف الدراسة اعتمىدت ال اس ىة علىى المى هأ ا سىتقرا ى مىي ةىلاو عىرض يتسل ىلا الدراسىات 

ا هلى لمعرفىة  السا قة التى ت ايلت التو يليا ا المال ة يالشميو المالى  اما استعا ت ال اس ة  سالة الى ه
 ا ر تى ى التو يليا ا المال ة على الشميو المالى 

 حدود الدراسة -5
اسىت عدت ال اس ىىة  ىىا ى اديات لتو يليا ىىا المال ىة يياهىىت الوىىيأ تسد ىىدا   سىي الدراسىىات السىىا قة التىىى 

هىى فىى الءتىرة ت ايلت ادات ي يهما بالىلياتشى ي ءي سلسىلة الوتىلا  يال مىلات الر م ىة   سىى  اهتمىاى الديلىة ى
 ا ة رة 
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 فرض الدراسة -6
 ت  ر التو يليا ا المال ة  ا  اا  على الشميو المالى 

 الدراسات السابقة -7
ماميعىات ذات صىلة  مت  ىرات الدراسىة فقىد شىملت الماميعىة ا يلىى ا قسمت الدراسات السا قة إلىى 

الدراسات المتعلقة  التق  ة القا ى عل ها ءيو عملة ر م ة يهى تق  ة سلسلة الوتلا فقىد  امىت عملىة الىتوىييي 
على تله التق  ة  ى ت عتها العد ىد مىي العمىلات  فاىاي الهىدف الىر  س مىي عىرض تلىه الدراسىات فىى هىذه 

عىىرض ءهىىى التطى قىىات التىىى تىىى تيظ ىىف تق  ىىة سلسىىلة الوتىىلا فىىى المساسىى ة مىىي ةلالهىىا يعىىرض  الماميعىة
ا عااسىىاتها فىىى القطىىاع المصىىرفى  فهىىى ءسىىد ءىىىرز راىىا ز التو يليا ىىا المال ىىة  يءة ىىرا  ا تقىىلا ال قىىاش  سىىي 

سسى   عرض الماميعة ال ا  ة مي الدراسات التى تدير سيو تسا و  س ى  د  ستملا الصيا  ءي الةطىا  
يالتىىىىالى عىىىىرض ى  ىىىة اىىىىلا ديلىىىة يهىىىىي هىىىلا سىىىىت د  التو يليا ىىىىا المال ىىىة لىىىىدعى الشىىىميو المىىىىالى يزيادتىىى ؟  

 : لماميعات الدراسات السا قة المقسمة إلى

الماميعىىىىة ا يلىىىىى: الماميعىىىىة المتعلقىىىىة  الدراسىىىىات ذات العلا ىىىىة ىتيظ ىىىىف تو يليا ىىىىا الىلياتشىىىى ي  -0
 س ة  بسلسلة الوتلا  يالعملات الر م ة فى المسا

 الماميعة ال ا  ة: الماميعة المتعلقة  الدراسات ذات العلا ة  الشميو المالى   -0

بتوظيف  تكنولوجيفا  المجموعة الأولى: المجموعة المتعمقة بالدراسات ذات العلاقة 7-1
  فى المحاسبة والعملات الرقمية و )سمسمة الكتل (أالبموكتشين 

فىىى ظىىلا  و )سمسففمة الكتففل ( فففى المحاسففبةأالمتعمففب بتوظيفف  تكنولوجيففا البموكتشففين الأول القسففم 
 & Koch) ىىىد اىىىلا مىىىي شىىى يع فاىىىرة تطى قىىىات الىلياتشىىى ي ياسىىىتسياذها علىىىى اهتمىىىاى الماتمىىىت العىىىالمى  ء

Pieters, 2017)  فى الدراسة التى تى اارا هىا يالتا عىة وFederl Reserve Bank of Dallas  مىي
لمىىىا لهىىىا مىىىي مزا ىىىا   ءي تق  ىىىة الىلياتشىىى ي سىىىت  ر الصىىى اعة المال ىىىةتىىىى ي   علا ىىىات المال ىىىةالةىىىلاو إدارة 

ماا    اعتمىادا  علىى الىلياتشى يي   السصيو على تمييىلا مىي ةىلاو العمىلات الر م ىة ات فريدة تماي مي يا 
مىت  R3شىراة  تق  ة مي ةلاو تي  ت عقيد متالي د تى اعتماد   لسىلا استةدامها فى الى يه يااذله اشار 

 Barclays/Credit Suisse/ Royal Bank of Scotland/ J.pالشىىراات يالى ىىيه التال ىىة 
Morgan/ Bank of America  ي ىد  امىت ء وىا  شىراةWestern Union  اسىتةداى تق  ىة سلسىلة 

 IBMي ىد  امىت ء وىا  شىراة   المطيرة لتسريت المعىاملات يالتسىي لات التىى تىتى Rippleالوتلا لعملا او 
يتىدييي   لتسىه لا ا شىاأ العقىيد الذا ىة Fabric is ablockchainىتطىيير الىلياتشى ي عىي طريى  ا شىاأ 

ياةتتمىت هىذه   %10ىهدف تا   الهايى المستملا على ش اة الىلياتش ي ال الغ  سىىت    العقيد القا ي  ة
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يت ىايو ا صىيو يتسىا لا  الدراسة القيو   ي الىلياتش ي تم لا  يرة تو يليا ة فى طريقىة سىداد المىدفيعات
  يا اأا  على ما سى  فس تى م ا شة ا عااسات تى ى تق  ة الىلياتش ي على المساسى ة  عىدة ماىا ت العقيد

 فى  طاع الى يه  

فىىى ريسىى ا  Fintechمعىىد ت  مىىي صىى اعة ءي   Andreeva et al, 2018بفقىد اشىىارت دراسىىة 
 Tinkoff Bank/ Alfa Bank ىىد تىىى تطىىيير م صىىات الى ىىيه علىىى سىىى لا الم ىىاو إ  إ ىى     مسىىديدة

  Yandex/Mony/ Oiwi walletةر  م لا  عض الشراات المال ة الآي 

ي ه ىىىاه الو  ىىىر مىىىي الءىىىرص لتسسىىى ي اىىىيدة تقىىىد ى الوىىىيأ  سىىىي ء  Murgai, 2018بيالقىىىت دراسىىىة 
ي دفتىىر ا سىىتاذ يء  راأ معىىاملات شىىءافةيااىى  يتسسىى ي سىىرية يسىىلامة الى ا ىىات فىىى  ءىىس الي ىىت  الةىدمات

مزا ىا سلسىلة امىا اشىارت الدراسىة ل  ي  زيلا الو  ر مي المشاولا ي قلىلا مىي المةىاطرءاللامراز  مي ش    
  ا ةءىاض توىال ف المعىاملاتي سىرع للمعىاملات  ا تسي ة مي س ث الالىلياتش ي فى الص اعة المصرف ة 

التىىى اسىىتةدمت تق  لىىة الىلياتشىى ي    ياىىد لىىد ها مشىىالة فىىى ي الى ىىيه ء  Dan, 2019ياوىىدت دراسىىة ب
ي الم افسىة اليس ىدة هىى تةلىى تلىه الى ىيه عىي ء  ةىر  تسا لا معاملتها عل هىا ديي ت ىافس مىت الى ىيه الآ

دراسىة  يعروىت المعاملات الةاصىة ىهىى تله التو يليا ا مما س ترت  عل   عزيف الميدع ي  ظرا  لت ةر 
و ي  قة تى تقد مها للاتساد ا يرياى ت ا ش اهم ة ا ىتوارات التو يليا ة فى   مي ةلاKubus, 2019ب

ي تتسىى  الر م ىة فىى ازمىة ا تصىاد ة م ىلا ا زمىة المال ىة ءهلا مىي المماىي  تسا و يهي القطاع المصرفى
 فقىىىد ياىىى  للى ىىىه المراىىىز  ا يرياىىىى العد ىىىد مىىىي ا  تقىىىادات  شىىى ي الس اسىىىات ا ة ىىىرة يادةىىىاو ؟ العالم ىىىة

قل د ىىىة مىىىي ااىىىلا تا ىىى  الراىىىيد ياللاسىىى   التو يليا ىىىة يالسىىىد مىىىي تهد ىىىد تااهىىىلا تس اسىىىات  قد ىىىة غ ىىىر 
تسد ىدا  الىلياتشى ي  Fintechيت   ت هىذه الدراسىة  مسىتقىلا  ىاهرا  لتق  ىات التو يليا ىة المال ىة   ا ىتوارات

   يالعملات الر م ة مطال ة  وريرة يايد  ياعد ت ظ م ة

  معرفىىة تىى   ر التطىىيرات يا ىتوىىارات المال ىىة الاد ىىدة علىىى Guliyev, 2018ة بدراسىى امىىا اسىىتهدفت
سىىىتاعلا الى ىىىيه او ىىىر  Fintechي او ءياشىىىارت اهىىىى هىىىذه ال تىىىا أ   السىىىين الىرت ال ىىىة القطىىىاع المصىىىرفى 

يطالىت الدراسىة ىيوىت  ياعىد ت ظ م ىة لتسىه لا التعامىلا   مري ة يفعال ة يست  ر على اليوت ا  تصاد 
ي العمىلات الر م ىة   تسقى  فا ىدة ء  Clark&Mihailoy, 2019دراسىة ب    ياشىارته ا ىتوىاراتمىت تلى

امىا    يايصىت  وىريرة ا سىتءادة مىي تق  ىة الىلياتشى ي   اعت ارها وىمي ا ست ىاطى فىى الى ىه المراىز  
يالتسىىىىىىىي ت  Fintech  ا ىتوىىىىىىىارات المال ىىىىىىىة الاد ىىىىىىىدة Wonglimpiyarat, 2017باسىىىىىىىتهدفت دراسىىىىىىىة 

تطىىىيير يالتىىى تسىىاهى فىىى  Fintechالد  ام ا ىىة فىىى القطىىاع المىىىالى تسد ىىدا  للاىتوىىارات المسىىت دة إلىىىى او 
ياعتمادهىا  ميذج اىتوار   ماىي اسىتةدام  اى داة د  ام ا ىة لتت ىت التقىدى المسىرز ي مىط تطىيير التو يليا ىا 

ي   يتيصىىىلت الدراسىىىة ءاريىىىة اىىىىر  مقىىىا لات مىىىت ةمسىىىة ى ىىىيه تايتمىىىت الدراسىىىة مىىىي ةىىىلاو فىىىى تا لا ىىىد 
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  Karacaoglu et al, 2018دراسىة بياهتمت   المسءظة ا لوتري  ة  د تستاج ل ظاى تعايي ى ي الى يه
 0203مةتىىىىر الىلياتشىىى ي فىىىى  ي  ىىىي عىىىاى التىىىى تىىىى اارا هىىىا مىىىي ةىىىلاو ماميعىىىة الى ىىىه الىىىديلى ياطىىىلان 

 ىىا يا سىىتءادة ىهىىا يهىىى ماميعىىة عمىىلا غ ىىر مىىي ماميعىىة مىىي المتطىىيع ي لتيظ ىىف تلىىه التو يلياالماىىيي 
   يالذااأ ا صط اعى يتق  ات اةر    رسم ة مياه   الواملا لتله التق  ات اىرزها تو يليا ا سلسلة الوتلا

  التعىىرف علىىى م ىىافت تق  ىىة الىلياتشىى ي 0205يعلىىى الاا ىى  المىىياز  فقىىد اسىىتهدفت دراسىىة باىىىراه ى  
ى المصر  لتعزيز الوءاأة التش  ل ة  يتقل لا التولءة  ياذ  المزيد يمد  إماا  ة دةيلها  القطاع المصرف

مي العملاأ  ياشارت ءهى ال تا أ إلى ء    ماي تيظ ف تله التق  ة للاسىتءادة م هىا فىى السىد مىي عمل ىات 
ا ست او يالارا ى اإلوتري  ة لما تتسى    مي ءمىاي يشىءاف ة امىا تسىتةدى فىى سءىع يت و ىد ى ا ىات العم ىلا 

 السد مي تولءة  ظاى باعرف عم له  يتعزيز الةدمات المصرف ة يا رتقاأ ىها ي 

يمىىىي العىىىرض السىىىاى   توىىى  ياىىىيد دراسىىىات اهتمىىىت  وىىىريرة اسىىىت لاو تو يليا ىىىا الىلياتشىىى ي فىىىى 
العمل ىىات المصىىرف ة لىىذه ياىى  اسىىت لاو تلىىه الطءىىرة فىىى الماتمىىت المصىىر  يمسايلىىة معرفىىة ا عااسىىاتها 

 اد ة يزيادة الشميو المالى على الت م ة ا  تص

ي ىىد اتاىى  اةىىريي  سىىي م ا شىىة اسىىد  التسىىد ات التىىى تيااىى  العمىىلات الر م ىىة يهىىى ال ىىش يا فتقىىار 
فقىىداي ملا ىى ي ي ا ست ىىاو  وىى ة   م ا شىىة Baum, 2018اسىىتهدفت دراسىىة بلياىىيد  ياعىىد ت ظ م ىىة  فقىىد 

  يذلىىه  سىىى   لىىة معرفىىة المسىىت مريي تاىىاه مةىىاطر ا سىىت مار فىىى العمىىلات المشىىءرة  الىىدي رات اىىلا  ىىيى
عمل ات التمييلا عي طري  ا وتتا    Smith, 2018   ل ءس ال قطة ال س  ة فقد ت ايلت دراسة باياستوم
د  د ةلقىت  الءعىلا ى  ىة ىهىا سىليا ات غ ىر اةلا  ىة فقى  ىتله العملات للم ظمات فى السين  ICOا يلى 

% مىىي هىىذه العمىىلات  سلىىيو 12يفشىىلا ءو ىىر مىىي  0203عملىىة مشىىءرة عىىاى  522تىىى اطىىلان او ىىر مىىي 
تطىىيير المساسىى ة  شىىالا عىىاى لي ىىد اشىىارت هىىذه الدراسىىة لوىىريرة يوىىت  ياعىىد ت ظ م ىىة   0204 م تصىىف

  يوىريرة تطىيير المساسىى ي  يفىرض الوىرا    ةاصة فى مشىالة ا عتىراف ىىا رادات العمىلات الر م ىة
 Smart Contractيا طلاع علىى تو يليا ىا او   د ع صر التعل ى المستمر لمياو ة تله التطيراتيياي 

  Wall et al, 2018دراسىة ب   ياوىدتالتى تدعمها تق  ة الىلياتش ي فهى مي اهى مزا ىا تلىه التو يليا ىا
سىا ا مىت التطىيرات يطالىت  وريرة تطيير المعىا  ر المساسىى ة ات   يفر ا ستقرارسءي التدةلا السايمى 

يء ىىى   اىىى  الىىىىت فىىىى مسىىى لة ةوىىىيع    سىىىى  اسىىىتةداى الىلياتشىىى ي فىىىى مرااعىىىة السسىىىا ات  التو يليا ىىىة
   يفرض ورا   ء وا  على ء شطة التعد ي  المعاملات التى تتى عي طري  العملات المشءرة للورا  

شراات التى تستاج للتمييىلا يعلى الصع د الآةر فقد   ت العملات الر م ة اهتماى ملسيظ مي  ىلا ال
ءي    Zhang et al, 2019دراسىة ب  فقىد اشىارت ICOمىي ةىلاو ا وتتىا  ا يلىى  ىالعملات الر م ىة 



 دراسة تحليلية لدور التكنولوجيا المالية للخدمات البنكية وعلاقتها بالشمول......       رحاب عادل صلاح الدين أمين  /أ

     

  9   

  

ءي  مع ىى ايوى  ا شىاأ   Tokenء شىاأ رمىيز ي ماي مي ةلالها ش اة   مرازية هى ش اة الىلياتش ي 
رءسىىمال ة مستملىىة ع ىىدما  ع ىىد المسىىت مريي عمىىلات ر م ىىة يتقىىد مها للى ىىت للمسىىت مريي مىىت تسق ىى  مااسىى  

ي ماي للمشريعات الاد دة امت ا مياو فى مرسلة م ارة مي ةلاو عمل ىة عىرض العملىة ا يل ىة   ى عها
ICO  اسىتهدفت دراسىة ب  ي فهىي  م ا ىة  ىيع مىي ا ىياع التمييىلا الامىاعىSaad et al, 2019 م ا شىة  

د علىىىى تو يليا ىىىا الىلياتشىىى ي التىىىى اسىىىتسيذت علىىىى اهتمىىىاى إماا  ىىىة اسىىىتةداى العمىىىلات المشىىىءرة  ا عتمىىىا
يمىىىي المتي ىىىت ا تشىىىارها مسىىىتق لا  فىىىى ام ىىىت ا سىىىاأ العىىىالى ايسىىى لة فعالىىىة  اىىىراأ   العد ىىىد مىىىي الصىىى اعات

ي ىىد اعتمىدت مال زيىىا علىى م صىىات التمييىلا الامىىاعى لطىرح العمىىلات الر م ىىة   المعىاملات عىىىر ا  تر ىت
ي ىد اشىار ال ىاس  ي ءي السىلا   اسداث العد ىد مىي سىا ت ا ست ىاو يال ىش لهترت  على ذ يلوي  للتمييلا

 س ىث    ت التمييىلا الامىاعىاعلى مي   Ethereum Smart Contractا م لا لتله المعولة هي تطى  
 Alvarez)دراسىة ي س ىت     ىتى اىىراى يت ء ىذ تلىه العقىيد تلقا  ىا   الوامىلا ي التىالى م ىت عمل ىات ا ست ىاو

&Ojeda, 2019)  صىىىيو الر م ىىىة يالعيامىىىلا عىىىي ااا ىىىات يراأ صىىىعيد العمىىىلات المشىىىءرة يةصىىىا ص ا
الم  رة على العرض يالطل  على العملات المشءرة ىديو م لا شرن اس ا  ف زي لا يرديد فعىلا السايمىات 

ي الىىرء  العىىاى سىىيو الىتوىىىييي ءتيصىىلت اهىىى  تىىا أ الدراسىىىة ي   ICOيالم سسىىات سىىيو العمىىلات الر م ىىىة 
م قسىىى ىىى ي ا  تصىىاد  ي يراىىاو ا عمىىاو يالس اسىى يي  عوىىهى  ىىزعى ءي هىىذا هىىي اوىىىر تزييىىر يفقاعىىة فىىى 

 ى  مىي ء ها فرصة لمرة ياسدة ياىرز ا  اىازات فىى العصىر السىالى  إ  على ءيا ةريي   ظريي   التاريخ
ي ازمىىة ا تصىىاد ة الوىرير  يوىىت  ياعىىد ت ظ م ىىة لسىين العمىىلات مىى لا  فىىى سالىة ف ىىزي لا يمىىا تمىىر  ى  مىى

ي ا ةءىىاض سىىعر الءا ىىدة فىىى  عىىض ءةىىر افىىاي الىتوىىييي هىىي افوىىلا يسىى لة لل هىىيض مىىرة اةىىر   يم ىىاو 
الىلداي  ىتأ ع ى  عىزيف المسىت مريي عىي الى ىيه يدةىيو السىين الاد ىد ف اى  علىى السايمىات تصىس   

فىىراد  ىىد فقىىديا  قىىتهى فىىى الس اسىىات ال قد ىىة يا  ت ىىاه للسىىين ال اشىىىأ امىىا ءي الو  ىىر مىىي المسىىت مريي يا 
دراسىىة   امىىا تيصىىلت السايمىىات يالىى ظى المصىىرف ة يا مىىلا  ال سىى ة لهىىى هىىي الىتوىىييي يالعمىىلات المشىىءرة

 تىىىا أ مىىىي م ظمىىىات ا سىىىت مار الديل ىىىة مءاداهىىىا ءي التمييىىىلا ءي ه ىىىاه   Koeppi & Kronick, 2018ب
ىلياتش ي  سد فاية اساس ة فى تمييلا للعملات الر م ة المعتمدة على م صة ال ICOالاماعى مي ةلاو 

ت ظى ى ا يران ه  ىة لليصيو لذله س ت الدراسة على   اى ي   ماا  ات مسديدةإرياد ا عماو الذ ي لد هى 
المال ىىة الو د ىىة ىتطىىيير اللىىيا   يا ةىىذ فىىى ا عت ىىار الطى عىىة الةاصىىة ىهىىذا التمييىىلا يمتطل اتىى  مىىي تىىيافر 

امىىا ءي هىىذا  P2Pت ةىىرط مىىت تلىىه التو يليا ىىا  ظىىرا   عتمادهىىا علىىى يياىىيد اشىىةاص   تق  ىىة الىلياتشىى ي
 وا  ممىا سى  عاس  ا زدهىار علىى ا  تصىاد الو ىد  ءالتمييلا   تأ ع   وريرة تطيير القياعد الوريى ة 

 ,Silva)اشارت دراسة فقد لما سى   ياستوما     اراأ فرض الورا   على ا رااح مي العملات الر م ة
 ىالعملات المشىءرة ي ا عتمىاد علىى  ICOإلى المشالات القا ي  ة الر  س ة التى ت ش  ع د ااىراأ  (2018

 سىى  ياىيد عىدى  قى ي  ىا ي ى ىتلىه الشىراات   تو يليا ا دفتر ا ستاذ المىيزع الىلياتشى ي يالعقىيد الذا ىة
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 مريي ع ىد التعامىلا مىت ياىذله    ياىد سما ىة للمسىت  يالتى ترغى  فىى ا ىتوىار ICOال اش ة التى تطرح 
ياةىىىتلاف الىىىديو علىىىى ا عتىىىراف ىهىىىا فىىىى السىىىىين   العمىىىلات المشىىىءرة  سىىىى  ا فتقىىىار للىىىيا   الت ظ م ىىىة

ه ىىاه سااىىة إلىىى يوىىت تشىىريعات للامت ىىاو علىىى المسىىتي  إلىىى ءي ياشىىارت الدراسىىة فىىى الةتىىاى   العالم ىىة
 ىث اوىدت علىى وىريرة ياىيد لىيا     سLausen, 2019ياتءقت مت الدراسة السا قة دراسة ب  ا يرياى

ىىد   مىي اسىال    ICOي د اشارت  تا أ الدراسىة ءي الم ظمىات فىى طريقهىا  عتمىاد   يتشريعات ت ظ م ة
ياسىىىتهدفت هىىىذه الدراسىىىة تق ىىى ى هىىىذه الظىىىاهرة الاد ىىىدة لوىىىماي  زاهىىىة السىىىين يسما ىىىة   التمييىىىلا التقل د ىىىة

  لتعارض استةدى الشراات Sherman, 2018سة بياا ت درا  صيو التشء رءالمست مريي  سى  ت يع 
  ا يران المال ىة ىيا   ي ايسى لة لزيىادة رءس المىاو يالتمييىلا ديي ا مت ىاو للىيا   ي  ICOعلى  سي متزا ىد 

فىى ىدا ىة عىاى  dot comيازمىة  0203عىاى  Tulip-maniي د استشىهدت هىذه الدراسىة   زمىة الت يل ى  
و ىىر وىىراية مىىي ا زمىىات ءءي العلامىىات السال ىىة تشىى ر  ا ءاىىار زمىىة  إ  ءي ال ىىاس  ي تيصىىليا إلىىى 0222

ياىىد   مىىة فعل ىىة لتلىىه ا صىىيو ءي تىىدف   قىىد  مسىىتقىلى   ىى    ءي   السىىا قة  سىىى  ياىىيد موىىاراة عال ىىة
ءى   ف عىىد دةىىيو الموىىارا ي  ICO سىىت د إل ىى  المسىىت مريي للءسىىص  ىىىلا اتةىىاذ  ىىراراتهى  ا سىىت مار فىىى 

 سيان س تى ا ست  اأ عي  ظرية العقلا  ة  سى  التس زات ال ءس ة يات اع المست مريي  شالا شا ت ىتله ا
  السال   لسليه الموارا ي ياتةاذ  هأ ءي سليه القط ت يهي ما س  عاس على ا  تصاد

يتر  ال اس ة ءي ةطية التمييلا مي ةلاو طرح الشراات للعملات الر م ة يشرا ها سىتيفر الو  ىر مىي 
ت الريت   ىىة المعقىىدة  يلوىىي  ىىىد مىىي اساىىاى الر ا ىىة علىىى ا وتتىىا  مىىي ةىىلاو م صىىات التىىدايو ا اىىراأا

المصرح لها فقط  اما  ماىي طىرح عمىلات ر م ىة سايم ىة ت عىا  لوىلا  طىاع فىى الديلىة علىى سىى لا الم ىاو 
 ىىىة ب طىىاع الى ىىيه   طىىاع الصىىسة   طىىاع التعلىى ى   طىىاع الصىى اعة     يغ ىىره  ىهىىدف دعىىى يتطىىيير الى 

التست ىىة  يزيىىادة ا سىىت مارات الداةل ىىة فىىى الديلىىة ديي السااىىة للمزيىىد مىىي ا سىىت مارات الةارا ىىة يهىىي مىىا 
سىى  تأ ع ىى  تطىىير ملسىىيظ يا  ىىاو متزا ىىد  ت اىىة  قىىة المىىياط   ي فىىى اىىلا مىىا هىىي تىىا ت للديلىىة فا سىىت مار 

  اص   متاسا     لا ماهيد يااراأات ريت   ة يءو ر سهيلة يمصدا  ة 

 ماي تااهلا الدير المسير  الذ  تلع   تو يليا ا الىلياتش ي فى ت ظ ى عمل ة تسص لا الوىرا    ي 
ي ىد فقد  ا ش ال عض وريرة تسص لا ورا   على ا تاار  العملات الر م ة  ع دا  عي ال اس ة التق  ة  

قىد سايلىت دراسىة  ىى فءمىا علىى الاا ى  التق    ت تو يليا ا الىلياتشى ي  ىىي   ياسىعا  فىى ماىاو الوىرا  
ياسىتةداى م ىزة     تطيير تطى ى  دفىت الوىرا    اسىتةداى تق  ىة الىلياتشى يZinca&Negrean, 2018ب

ي ءيتيصىلت الدراسىة   يمعالاة المعاملات الديل ة  شىالا اسىرع  ماي  اعدة الى ا اتءالعقيد الذا ة لزيادة 
اسىتوما   ي   يسىرعة المعالاىة يزيىادة ا مىايفوىلا السلىيو لىدفت الوىرا    سىى  ا ةءىاض التوىال ف ءذله 

  مس لة فرض الورا   على الىتوييي فتم لا ال رض الر  س Ram, 2019فقد  ا شت دراسة بلما سى  
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هىىى  تىىا أ ء ي ىىد اشىىارت   وىىريى ة لعملىىة الىتوىىيييات س اسىىليوىىت لهىىذه الدراسىىة فىىى تقىىد ى  هىىأ مءىىاه مى 
تشىىىريعات لت ظىىى ى ا تاىىىار  ىى  للىىىتماي مىىىي سسىىىا  وىىىري ة الدراسىىة ءي الىتوىىىييي  سااىىىة  صىىىدار  ياعىىد ي 

ييرات ذله إلىى ءي التطى ى    يلوي  يه ال اسث إلى صعي ة تعم ى تله ال تا أ  الدةلا يا رااح الرءسمال ة
 م ىىلا يءي مىىا تيصىىلا لىى  ال اسىىث     سىىى  ا تشىىار الىتوىىييي يشىىعى ت  ه ىىاه فقىىط ا ىىي  افريق ىىااىىاي علىىى 

ةر   عد الورا   يلوي  يفر ءدلة ءيل ة  اراأ هذه الدراسة فى ماتمعات ياهات  ظر ام ت ممارسى ا
  يمىىد  إماا  ىىة السىىداد ىهىىا  شىى او الى ىىيه علىىى مسىىتي  العىىالى ىدراسىىة التىى   ر ا  تصىىاد  لتلىىه العملىىة ا

 (Yereli & Orkunoglu, 2018)يفسرت دراسىة    وا   الاا   التق ى يتو يليا ا الىلياتش يءياهتمامهى 
ء   عد ا زمة المال ة العالم ىة  سىى  ءي الى عض  0225سى  ش يع استةداى العملات الر م ة  عد عاى  

فقىىىد تىىىى ا  ىىىات ءي السايمىىىات    عتمىىىد عل هىىىا  عىىىد ا زمىىىة المال ىىىة العالم ىىىة التىىىى   داة للاسىىىت مارءاعتىرهىىىا 
يتق  ىىد  0201 هىىا ال ي ىىاي فىىى  ل  ا طلقىىت مىىي ا ىىي  ا تصىىاد فىىى العىىالى يهىىي الي  ىىات المتسىىدة ا مريا ىىة

فالسايمىىىات    ماىىىي ا عتمىىىاد عل هىىىا    ىىىيري 22اهىىىزة الصىىىراف الآلىىىى  مىىىا    تاىىىايز او ءالسىىس  مىىىي 
اما تيصلت الدراسة إلى ءي القيا   ي الوريى ة تياا  صعي ة فى اللسىان   ةلاو فترة الوساد ا  تصاد 

ياىى  تىىدري  المىىيظء ي علىىى سسىىا  ي   ة عل هىىا ىىالتطير التو يلىىياى للعمىىلات الر م ىىة فىىى فىىرض الوىىري 
ي مسىىافع العمىىلات الر م ىىة ءفمىىي المىىرا    تلىىه الوىىري ة  ظىىرا  لتقلىهىىا  اسىىتمرار يم ىىت التهىىر  الوىىريىى

لىذله  اى  تسىالف العىالى   وملى  فال ا ىاي مى لا  تةوىت العمىلات   ستهر  للىلداي ال  ر ةاوعة للوري ة
% فمىىىىي المىىىىرا   قىىىىلا المسىىىىافع إلىىىىى ا طال ىىىىا  ي 11إلىىىىى  %01الر م ىىىىة لمعىىىىدو وىىىىري ة  تىىىىرايح ىىىىى ي 

 الي  ىات   وىريرة يوىت م ىاد أ تيا ه ىة Xu, 2018دراسىة ب ءيصىتي   المعاملات   تةوت للوري ة
م لما سدث فى ال ا اي يالمملوة المتسدة يفرض الوري ة على ا رااح المسققة ييوت اطار عاى المتسدة 

   للسد مي المةايف

  ءي ه اه القل لا مي الدراسات التى رازت على وريرة فرض ورا   Ram, 2018بياودت دراسة 
لذله استهدفت الدراسة تقد ى  هأ مءاه مى لتطيير س اسة الوىرا   للىتوىييي  يءة ىرا  فقىد   على الىتوييي
  ءي الت ظ ى المت ةر للعملات الر م ة فى السين  د تسى  فىى ةسىا ر Falcao, 2018ب تيصلت دراسة

س ىىىث ءي وىىىري ة الىىىدةلا تم ىىىلا اىىىزأ مهىىىى مىىىي سصىىى لة الوىىىرا   ةاصىىىة إذا اىىىاي   اى ىىىرة فىىىى ا  ىىىرادات
للعمىلات الر م ىة شىعى ة عال ىة فىى ا  تصىاد ات ال اشى ة فمىي المماىي ءي تصى   العمىلات الر م ىة يسىى لة 

ارام ىة م ىلا ي ذلىه سى يلد العد ىد مىي ا  شىطة ا يء  لدفت الريات  فا ىف سى تى المساسى ة الوىريى ة ع هىا
ي وىرا   الىدةلا تم ىلا ءا رها  يغس لا ا مياو يالتهر  الوريىى لذله  ا  يوت  ىيا   ي يتشىريعات 

لىىديو م ظمىىة التعىىايي ا  تصىىاد  يالت م ىىة الةاصىىة فىىى تسىىعة ىلىىداي يهمىىا اسىىترال ا  ا ىىدا   هامىىا   ع صىىرا  
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 هىىىا تىىىيفر بوىىىري ة ءالمتسىىىدة  س ىىىث الىىىد ماره  ا سىىىل دا  ا رل ىىىدا  الماسىىى ه    يزل ىىىدا  سي سىىىرا  الي  ىىىات 
   % مي اامالى ا رادات الورا  02الدةلا  

ياشار اتااه اةر مي الدراسات عي الدير المسير  الذ   ماي ءي تلع   العملات الر م ة يتو يليا ىا 
مىىىي ةىىىلاو الراىىىيع ل ظريىىىة ء ىىى    Laidin et al, 2019دراسىىىة بسلسىىىلة الوتىىىلا فىىىى ا سىىىتدامة  ياشىىىارت 

ا ف توتس  ا ىتوىارات ا  تشىار مىي ةىلاو التى ىى الىذ   ىىدء مىت اتةىاذ الءىرد  ال ظرية ايوستا ىتوار 
يهىىي مىىا  شىى ر إلىىى ءي تقىىد ى سلىىيو لتسىىد ات   علىىى مسىىتي  السىىين ت تشىىر القىىرار لتقىىىلا ا ىتوىىار  ىىىلا ءي 

مىىىىة مىىىىي المىىىىذارة المقديسايلىىىىت   تطى ىىىى  الىلياتشىىىى ي مء ىىىىد فىىىىى اعطىىىىاأ تق  ىىىىة الىلياتشىىىى ي زةمىىىىا  للتى ىىىىى
ي تسىاعد فىى ميااهىة تسىد ات ا دارة الى   ىة مىي ةىلاو تىيف ر سىالا امىي   ء Leseve et al, 2018ب

لسءاظ على الى  ة يتسء ز ا سىتدامة الى   ىة ي ىد  يهىت ل    ماي استةداى الىلياتش ي ءي    اىلا للتسق  م  
  Nassiry, 2019دراسىة ب ت  ياشىار هذه المذارة على وريرة ا شاأ مةتىرات للاىتوار يدعى المىتوىريي

التق  ىات المال ىة فىى اسىت مارات اد ىدة سى تطل  تسق   اهداف الت م ة المسىتدامة يت ء ىذ اتءا  ىة  ىاريس ءي 
تق  ىىات التمييىىلا ا ةوىر م ىىلا الىلياتشىى ي يا تر ىىت ا شىى اأ   ىىا  فىت ممىىا سىى ماي مىىي  Fintechالاد ىدة 

IOT Internet of Things  يالى ا الىت الوىةمةBig Data  ا شىارة إل هىا مىي ااىلا تسق ى  التىى تىى
ي ا عتمىىىاد علىىىى التو يليا ىىىا السد  ىىىة  ىىى د  إلىىىى تطىىىيير  مىىىاذج ء  فىىىى هىىىذه الدراسىىىةالت م ىىىة المسىىىتدامة 

يتقل لا التولءة الةاصة ف مىا  تعلى   الماىا ت التال ىة ال قىة فىى سلسىلة التيريىد  الهي ىة  الشىميو   ا عماو
   هالمالى  سقين الملو ة  يغ ر 

ي ىىد اشىىار اتاىىاه اةىىر مىىي ا  سىىاث سىىيو الىىدير الىىذ  تلع ىى  تق  ىىة الىلياتشىى ي يالعمىىلات الر م ىىة فىىى 
  تق ى ى اماا ىات التو يليا ىا المسىماه  الىلياتشى ي Yermack, 2019دراسىة ب  فقىد اسىتهدفت  ظى مال ىةال

 شىىة هىذه الدراسىىة فىىى يتىىى م ا  يفيا ىدها علىىى ال ظىاى المىىالى مىىت الترا ىز  شىىالا ةىىاص علىى اسىىيان المىاو
ي دفتر ا سىتاذ المىيزع ءم تمر الى ه ا ست اطى الء درالى ا مرياى ي د تى استةداى تو يليا ا الىلياتش ي 

  ف مىا  عىد ةاصىة فىىى الى ىيه يه ىاه ت ىافس ىىى ي شى اة المىدفيعات العالم ىة القد مىىة ياى ي تلىه التو يليا ىىا
مىي ءي مزا اها المستملة لتسس ي ءيارغى ا تهاز العد د مي ا فراد استةدامها فى يسا لا غ ر مشريعة إ  

هم ة فقد اص ست  عض الى يه المرازيىة فىى  عىض الىلىداي ء الى ا ات يا عااسها على ال ظاى المالى او ر 
    يتيلى اهتماما  لها  شالا اى ر ياص سيا متءي  ي فى تو يليا ا الىلياتش 

دارة إ ا  ء ىىى   ماىىي مىىي ةىىلاو هىىذه التو يليا ىىىChakraborty et al, 2019يامىىا اشىىارت دراسىىة ب
 ماىىىي مىىىي ةىىىلاو ال ظىىىاى تسل ىىىلا دراىىىة ا  تمىىىاي للعم ىىىلا ي درتىىى  علىىىى دفىىىت ي   الى ا ىىىات التارية ىىىة الواملىىىة

  عمل ة الءسص ش اة الىلياتش ي يادأمي الى ا ات المطلي ة مي العم لا  سهيلة    يالسصيو علىالم الغ
  ءي تطيير ا ديات المال ة المىتورة ااي لى  تى   ر Kaminskaya & Petrova, 2018دراسة ب ي يهت
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إ ااىى على الق مة ا  تصىاد ة لوىلا ديلىة علىى مسىتي  العىالى فالتق  ىات السد  ىة فىى التىدايو المىالى تءىت  
لات المشىىءرة تعىىد اىتوىىارا  للمسىىتقىلا ي العمىىءامىىا   فرصىىا  اد ىىدة لوىىلا مىىي  طىىاع ا عمىىاو يالماتمىىت  ءسىى 

ي العمىلات ء   امىايستص    ري ا  يسى لة دفىت ياداة اسىت مار ةاصىة للشىراات الصى  رة يالمتيسىطة الساىى
يلوي الى يه المرازية تتعاملا مت التطير السريت للعملات المشءرة  سذر ةا ءة    ماي تااهلها  المشءرة 

وتري  ىىة ف ال ىىا  مىىا  ىىرت ط لتقلىى  سىىعر الصىىرف يالتهد ىىدات ا  مىىي مسىى لة عىىدى ةوىىيعها للر ا ىىة يمةىىاطر
امىا ءي العمىلات   يااراأ المعىاملات مىي ماهىيل ي  مياو شطة غ ر القا ي  ة م لا غس لا ا الىتوييي  ا 

ةىر يهىي عىدى تسد ىد سىعر اي ه ىاه ةطىر ءامىا   المشءرة تياا  مشاولا فى ماىاو ت ء ىذ  ىا يي الوىرا  
  يعىىدى ياىىيد ر ا ىىة مال ىىة  يلوىىي  سىىدد ى ىىاأا  علىىى  ىىي  العىىرض يالطلىى   الديلىىةتلىىه العمىىلات مىىي  ىىىلا 

ي التو يليا ىىا المال ىىة الاد ىىدة تءىىت  افا ىىا  اد ىىدة فىىى اىىلا مىىي م ظمىىات الىىدفت يالتسىىي ة يتسمىىلا  ي التىىالى فىى
ة ت  سىى  ةصا صىها الءريىدة المتم لىة فىى اللامرازيى اتهد دات يمةاطر على ا  ظمة المال ة يا  تصىاد

تءاصى لا تعق ىدات عروىت   Frech et al, 2017ب سىا قة ودراسىة يفىى   ي عىدى الوشىف عىي هييتهىاء
العىىالى تياىى   سىىي ي ءد ت   رهىىا المستمىىلا علىىى ال ظىىاى المىىالى العىىالمى يفىىى سىى ي  ىىتق  ىىة الىلياتشىى ي يتسد

تااهلهىا يالتىى تسىتةدى ي التو يليا ا ا ساسى ة  ىد تىى ء  إ  ر م ة ا مياوالعملات الر م ة ياستةداماتها ي 
لى  عوهما الى عض إمي ةلاو ا  تر ت يالةيارزم ات الرياو ة المعقدة ي ستط ت الطرفاي  قلا ا صيو 

م ىىة يفعالىىة مىىي ةىىلاو  شىىر دفتىىر ا سىىتاذ المىىيزع للمعىىاملات التارية ىىة علىىى الشىى اة فىىى شىىالا ء طريقىىة 
لىىى اليسىىطاأ المىىال  ي فىىى إل ىىاأ السااىىة إيهىىي مىىا سىى ترت  عل ىى   العمل ىىات  مشىىتره ممىىا  تىى   التسقىى  مىىي

تةىىىذ الةطىىىيات الم اسىىى ة لل قىىىاأ يت ء ىىىذ تي التىىىالى فىىىاي مسىىىتقىلا الةىىىدمات المال ىىىة التىىىى     عمل ىىىة الىىىدفت
ي اتاسىىة هىىذه التو يليا ىىا س سىىم  للمىىرااع ي الىىداةل  ي ءامىىا   الىلياتشىى ي  شىىالا اسىىت ا ى ستصىى   مهىىددة

لىىى إيسىىت د  العقىىيد الذا ىىة   ي مشىىالة المعليمىىات غ ىىر المتما لىىةتةىىاذ  ىىرارات مسىىت  رة دي ايالةىىارا  ي ى
غرس  قىة متاىددة فىى ال ظىاى يتقل ىلا عى أ الرسىيى القا ي  ىة يزيىادة السى يلة عىي غ ىر  صىد فىى ا سىيان 

لىىى تسء ىىز المشىىاراة فىىى ا سىىيان إالمال ىىة  اةتصىىار سىىت د  زيىىادة الشىىءاف ة فىىى غ ىىا  السىىلطة الت ظ م ىىة 
   ال ءت على الم ظمات المال ة مما  عيد

ياشىىار ماميعىىة مىىىي ال ىىاس  ي للىىىدير المستمىىلا  سىىت لاو تو يليا ىىىا الىلياتشىى ي فىىىى تصىىم ى سلاسىىىلا 
  استهدفت هذه الدراسة ال سث فى الطريقة التى مي Wang et al, 2019دراسة با مداد  فاما اشارت 

يتيصىىىلت اىىىىرز   التيريىىىد المسىىىتقىل ةي تت عهىىىا تق  ىىىة الىلياتشىىى ي للتىىى   ر علىىىى س اسىىىات سلسىىىلة ءالمستمىىىلا 
ءي ال قىىة هىىى    هىىا توتسىى  زةمىىا  ي ىىىي   ياسىىعا  ء  إ ىى  ى  مىىا تظىىلا تق  ىىة الىلياتشىى ي فىىى ىىىدا تها ءال تىىا أ 

 ماا  ىة التت ىت ا  راعىة ماىا ت الر  ىة الميسىعة ي ءفىى  االعاملا ال ال  الذ   دفت إلىى تى  هىا يتتم ىلا اهم تهى
  Sadouskaya, 2017دراسىة ب  يراىزت مي الى ا ات يالعقيد الذا ةءس ي يسلسلة التيريد الر م ة  يتس



 دراسة تحليلية لدور التكنولوجيا المالية للخدمات البنكية وعلاقتها بالشمول......       رحاب عادل صلاح الدين أمين  /أ

     

  14   

  

يء هىىا تسد ىد ا ىف  ماىي ت   ىىر سلسىلة التيريىد يصى اعة الةىدمات الليا سىىت ة مىي ةىلاو الىلياتشى ي علىى 
الشىىىراات علىىىى ء شىىىاأ يمىىىا س سىىىاعد ت يالءيا ىىىد المستملىىىة االعد ىىىد مىىىي الصىىىعي ات يمعرفىىىة التسىىىد سىىىتسلا 

ماا  ىىىىىات تق  ىىىىىة إ  Bhattacharyya & Smith, 2018دراسىىىىىة ب   يت ايلىىىىىت الىلياتشىىىىى يسلسىىىىىلة تيريىىىىىد 
سلسلة التيريىد عىي مي ةلاو تص  ت الالىلياتش ي فى ةل   در اوىر مي الشءاف ة يال قة ى ي الراغى ي فى 

ءاه م ىىة م ةتىىيفر هىىذه المقالىىة  اعىىدي    ظريىىة ا ىتوىىار ا سىىت اد لطريىى  ا سىىتءادة مىىي اعتمىىاد التو يليا ىىا 
ي الم ظمىىات  سااىىة الىىى ر  ىىة ءهىىى  تىىا أ الدراسىىة ء يتيصىىلت   لتيوىى   اماا ىىات سلسىىلة التيريىىد للتصىى  ت

فتىىى ي  قىىص معرفىىة الم ظمىىات   التىىى تمىىتالدراسىىة التاريى ىىة ياوىىسة   ت اعهىىا  ىىالتى ى يذلىىه مىىي ةىىلاو 
    الءيا د المستملة

اعىلا سلاسىلا التيريىد او ىر تعق ىدا   سىى   ي العيلمة شارات فىىء  Niforos, 2017دراسة بياشارت 
ياىىيد مشىىارا ي فىىى تلىىه السلاسىىلا مىىي ام ىىت ا سىىاأ العىىالى يهىىذا  زيىىد مىىي تولءىىة التشىى  لا لهىىذه الشىى اات 

ي ا دي  سىىى ا يتىىىى تام عىىى  فىىىى ءفعلىىىى سىىىى لا الم ىىىاو تعق ىىىد سلسىىىلة التيريىىىد لم ىىىتأ مصىىىدره ا  يا ىىىا   العالم ىىىة
ذه السالىىىة تشىىىالا تولءىىىة تشىىى  لا سلاسىىىلا التيريىىىد  ل ىىىى التولءىىىة الصىىى ي يا عىىى  فىىىى الي  ىىىات المتسىىىدة فىىىى هىىى

% مي الق مة العالم ة للتاارة  تى اهدارها فىى توىال ف الي ىا   3فما  قر  مي   ال ها  ة لل وا ت المتدايلة
 شىاأ سلسىلة التيريىد  ا عتمىاد علىى الىلياتشى ي  م ىلا ي ا سىتعا ة  ا ىتوىارات التو يليا ىة إ فقط لىذله فى

 ,Queiroz & Wamba) دراسىةياشىارت   تةءى ض تلىه التوىال ف  عىاو يمىري يسى تى مىي ةلالىسىلا ف
يااىىراأ   سلسىىلة التيريىىد تىىى ا سىىتءادة م هىا عىىي طريىى  اسىىتةدى الىلياتشى ي فىىى الر م ىىةءي ظىاهرة  (2019

يهىىذا مىىا لىىى     ا عتمىىاد علىىى الىلياتشىى ي فىىى شىىالا ماميعىىات ياىى ي اطىىراف متعىىددةءالعمل ىىات  شىىءاف ة 
ت ا ش  الدراسات السىا قة التىى ت ايلىت مزا ىا يع ىي  يتطى ى  الىلياتشى ي فىى شىالا فىرد  علىى م ظمىة ءي 

لى يايد إ تا أ الهى ء ياشارت   ياستهدفت هذه الدراسة فهى سليه التى ى فى اله د يالي  ات المتسدة  ى ه
 مىىىة علىىىى تو يليا ىىىا سلسىىىلة سىىىليا ات تى ىىىى متم ىىىزة ىىىى ي المه  ىىى ي  اله ىىىد فىىىى تطى ىىى  سلاسىىىلا التيريىىىد القا

 تىى ا سىتعا ةء ى    Kouhizadeh & Sarkis, 2018دراسىة بيمىي ال اس ىة الى   ىة فقىد اشىارت    الوتىلا
هىىذه الدراسىىة تسىىعى إلىىى تسء ىىز   فىىى تصىىم ى سلاسىىلا التيريىىد المسىىتدامة يالمتيافقىىة مىىت الى  ىىة  الىلياتشىى ي

ءي الءاىرة   Cohen, 2019دراسىة بياشىارت    يدعىى سلاسىلا التيريىد الةوىراأ القا مىة علىى الىلياتشى ي
هم ة الىلياتش ي يسىلا استةدامها فىى سلاسىلا التيريىد ىام ىت ء تتم لا فى معرفة هلا  دره ا فراد الر  س ة 

ي  غالى ىىة الماتمىىت  تي ىىت دمىأ الىلياتشىى ي فىىى سلاسىىلا التيريىىد ءي ىىد تيصىىلت اىىرز ال تىىا أ   ا سىاأ العىىالى
   ي ه اه ةيف مي الت   ر    ماي ا اارهء  إلىلياتش ي اى تى ت على غرار  ا ى التطى قات الت

لىىىذله تسىىىايو هىىىذه الدراسىىىة معرفىىىة مىىىد  اسىىىتعداد القطىىىاع المىىىالى  مصىىىر  سىىىتةداى سلاسىىىلا التيريىىىد 
  التطى   على المعاملات المال ة 
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ياتاهىىت  عىىض الدراسىىات لمعرفىىة مىىد  علا ىىة الىلياتشىى ي يالعمىىلات الر م ىىة  ا صىىيو المال ىىة  فقىىد 
ي هذه الدراسة تهدف مي ف ات ا صيو  ء  ءي العملات المشءرة هى ف ة Mayer, 2018دراسة باشارت 

شى ر إلىى تي   ا صىيو التقل د ىة مقار ىة  ء ىاتلتسل ط الويأ على ةصىا ص العا ىد مىي العمىلات المشىءرة 
عيا ىد ي العمىلات المشىءرة تىيفر ال تىا أ ء ياشىارت  ت ي ىت المسءظىةفى تسس ي ماا  ات العملات المشءرة إ

فىىاي مقاىىىلا العا ىىد العىىالى ترتءىىت  سىى  المةىىاطرة ي المقار ىىة مىىت ا صىىيو التقل د ىىة   ذات مسىىتي ات عال ىىة
يا ىا الىلياتشى ي ا تشىرت  شىالا لي تو ي ء  Depkemei & Kipkebut,  2019ب دراسة العملات الر م ة  

يسىىهلت مىىي عمل ىىة   دفتىىر ا سىىتاذ المىىيزعمىىي ةىىلاو ملسىىيظ يتىىى اسىىتةدامها فىىى التمييىىلا العىىاى يالةىىاص 
يالت وىىد مىىي صىىستها ياعتمادهىىا علىىى العقىىيد الذا ىىة فمىىي ةلالهىىا   ماا  ىىة الراىىيع عل هىىاإالمرااعىىة  سىىى  

ياشىىارت     ماىىايء مىىا فىىى ا  فىىى العمىىلا فقىىط ي  ماىىي للاطىىراف المتعا ىىدة تت ىىت ا صىىيو  شىىالا ا ىىد لىى س 
ديات مال ة مستقلة   تشالا ةطىرا  علىى اسىتقرار ءي العملات المشءرة تشالا ء  Trabelsi, 2018دراسة ب

ي هىىذه السىىين ءامىىا تيصىىلا ال اسىىث   ال ظىىاى المىىالى ف مىىا  تعلىى   ىىالترا ط وىىمي اسىىيان العمىىلات المشىىءرة
  تسد د ما إذا ااي الىتوييي  م لا ف ىة اصىيو Ram, 2019دراسة بياستهدفت   مواراةتتسى  الال اش ة 
  يهلا  ماي ادراا  ومي ف ات ا صيو ؟اد دة

  م ا شة ت  ر التقارير المال ة  عد دةيو Tan& Low, 2017يعلى الصع د الآةر استهدفت دراسة ب
العمىلات الر م ىة  إ  ء ى  العملات الر م ة ياعتراف العد د مىي الاهىات ىهىا يعلىى الىرغى مىي تزا ىد شىعى ة 

لى  ىتى تقىد ى ارشىادات رسىم ة  شى ي إعىداد التقىارير المال ىة للمعىاملات التىى تىتى  ياشىارت هىذه الدراسىة ءي 
سىلا ا عتراف القا ي ى تست رن عدة سى يات يلوىي طالىىت لاىاي تءسى ر المعىا  ر الديل ىة  عىداد التقىارير 

 ر معا  ر اد دة  المال ة   عداد تءس ر مي ين ي عد ذله اصدا

يتىر  ال اس ىىة ءي الدراسىىات السىىا قة لىىى تسىىاهى فىىى معرفىة تىى   ر التقىىارير المال ىىة لتق  ىىة الىلياتشىى ي مىىي 
 س ث اسااى الى ا ات يد تها 

  للاشىىىىارة لاىىىىدي  اسىىىىتةداى تق  ىىىىة الىلياتشىىىى ي فىىىىى تي  ىىىى  Zhang & Shi, 2018ياتاهىىىىت دراسىىىىة ب
معليمات تيري  ا صيو يذله لسلا مشاولا عدى تما ىلا المعليمىات يالت وىد مىي صىد ها يتا ى  المةىاطر 

 ا ةلا  ة للمشارا ي   صى دراة يا اأ ى  ة است مارية اد دة تتسى  الشءاف ة يا ماي  

ر سلسىلة الوتىلا فىى عمل ىة المرااعىة فقىد اسىتهدفت دراسىة ي د ت ايلت ماميعة ءةر  مىي ا  سىاث دي 
  السد ث عي تو يليا ا سلسىلة الوتىلا التىى اسىد ت وىاة فىى ا يسىاط العلم ىة فمىي ةلالهىا Li, 2017ب

ماا  ىة تشىء رها فهىى ام ىة   ماي تي    المعاملات عىر ا  تر ت  ا وافة للسءاظ على هذه المعليمات يا 
سىىي تمتعهىىا  م ىىزة غ ىىر القاىل ىىة للتعىىد لا  يهىىي مىىا سىى  عاس  اإ اىىا  علىىى ي  مرازيىىة يياهىىت الوىىيأ  
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الى ا ات يمي ي  ىة عمل ىة المرااعىة يعمىلا المىرااع ي  شىالا عىاى ي ىهىت هىذه الدراسىة ءي علىى المىرااع ي 
دراسىىة هىىذه التق  ىىة يرصىىد  قىىاط القىىية يالوىىعف ىهىىا يا  اىىاد سلىىيو عمل ىىة ل قىىاط الوىىعف  ياشىىارت دراسىىة 

  ءي العد د مي ا  ساث اشارت إلىى القياعىد المستملىة لتو يليا ىا سلسىلة الوتىلا  Abreu et al, 2018ب
يلوي استهدفت هذه المقالة إسداث  قلة  يع ة مي مارد السد ث عىي تلىه التق  ىة إلىى ا عتمىاد علهىا فىى 

اع ي ممىىا عمل ىىة المرااعىىة يالءيا ىىد الم تظىىر تسق قهىىا م هىىا مىىي وىىم ها السىىد مىىي عىى أ العمىىلا علىىى المىىرا
 ساعد فى تقل لا ا ست او يتسس ي عمل ة المرااعة  شالا عاى  ييا  ال اسث الوىيأ  سىي وىريرة ااىراأ 
المزيد مي ا  ساث للاستءادة مي هذه التق  ة فىى عمل ىة المرااعىة يوىريرة تىيف ر تطى قىات مىي الشىراات 

 رااعة  التى تقدى سلي   تو يليا ة تساهى فى است لاو هذه التو يليا ا  الم

  تيف ر دل لا لتو يليا ا الىلياتش ي مي ءالا استةدامها فى Antipova, 2018ي د استهدفت دراسة ب
المرااعىىة السايم ىىة لمرااعىىة السسىىا ات السايم ىىة مىىي  ىىىلا المىىرااع ي فىىى القطىىاع العىىاى لمىىا لهىىا مىىي م ىىزة 
تتم لا فى السى طرة عل هىا مىي ام ىت الايا ى  ياساىاى الر ا ىة مىت مراعىاة ع صىر الي ىت يعىدى اهىداره  ي ىد 

الدراسىىة ءي اسىىتةداى تو يليا ىىا الىلياتشىى ي يالتق  ىىات الر م ىىة  شىىالا عىىاى هىىى يسىى لة تيصىىلت  تىىا أ هىىذه 
 ,Alboaie et al)م ال ىىة لم ىىت ء   ىىيع مىىي ا ست ىىاو فىىى المياز ىىات السايم ىىة  ي ىىد اسىىتهدفت دراسىىة 

اإشىىىارة إماا  ىىىة اسىىىتةداى تو يليا ىىىا سلسىىىلة الوتىىىلا فىىىى مرااعىىىة السسىىىا ات يتسىىىا لا العمل ىىىات  (2018
  تسد ىىد ا ىىف  ماىىي لمه ىىة المساسىى ة ءي Kuhn, 2018 القطىىاع ي العىىاى يالةىىاص  ياسىىتهدفت دراسىىة ب

 تتىىى  ر ىتو يليا ىىىا سلسىىىلة الوتىىىلا فىىىى ا عمىىىاو التااريىىىة يهىىىلا  ماىىىي اعتمادهىىىا فىىىى السىىى يات القادمىىىة مىىىي
الشىىراات يادةالهىىا فىىى ماىىاو مرااعىىة السسىىا ات  ي ىىد تىىى فسىىص الم شىىيرات الديريىىة السال ىىة يالمقىىا ت 

لامىىىىت الءيا ىىىىد  Deloitte/ PWC/EY/KPMG  يهىىىىى Big 4الةاصىىىىة  ىىىى وىر ءراىىىىت مااتىىىى  للمساسىىىى ة ب
د  امىت المتي عة مي استةدامها ي د تيصلت ال تا أ إلى ء ى  مىي المتي ىت ءي تسىدث سلسىلة الوتىلا  ىيرة فقى

ا راىىت مااتىى  السىىاى  ذاىىرهى ىدراسىىات ىىىدمأ تلىىه التو يليا ىىا فىىى الممارسىىات التااريىىة السال ىىة يتسىىايو 
تطى قها مي ةلاو ااراأ العد د مي الدراسات يتدري  ميظء ها يعملا ها على تله التق  ىات إ  ء ى   عىا  

 ,Jackson)  ي ىد اسىتهدفت دراسىة على تله التو يليا ا ء      ياىد معىا  ر عالم ىة سال ىة  سىتةدامها
معرفىىة الآ ىىىار المترت ىىة علىىىى اسىىتةداى تو يليا ىىىا سلسىىلة الوتىىىلا فىىى المرااعىىىة عىىي طريىىى  ااىىىراأ  (2018

مقا لات مت المه   ي يا واد م ي المةتص ي  ياشارت الى ا ات ا يل ة التى تى امعها للت   رات المستملة 
لىة  يتيصىلت اىىرز ال تىا أ لوىريرة تىدري  المىيظء ي الاىدد على مه ة المرااعة فى الةمسة س يات المقى

يالسىىىال  ي علىىىى مهىىىارات تو يليا ىىىا المعليمىىىات يالتءا ىىىر التسل لىىىى يتو يليا ىىىا سلسىىىلة الوتىىىلا فه ىىىاه فاىىىية 
 معليمات ة  سى   لة المعرفة ىها  
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لسيامىىة ياشىىارت ماميعىىة ءةىىر  مىىي ا  سىىاث إلىىى الىىدير الىىذ  تلع ىى  تق  ىىة سلسىىلة الوتىىلا فىىى ماىىاو ا
ت ايلت ماميعة ءةر  مي الدراسات اتاىاه ءةىر لسىىلا تيظ ىف تو يليا ىا الىلياتشى ي فىى ماىاو السيامىة 

  إلىىى الآ ىىار المتي عىىة التىىى مىىي المماىىي ءي تسىىد ها David Yermack, 2016س ىىث اشىىارت دراسىىة ب
ة  ىذار مى هى تو يليا ا الىلياتش ي على اصسا  المصال   صءة عامة مي المشارا ي فى عمل ة السيام

المد ريي   المساهم ي  المست مريي  المرااع ي يغ رهى امىا  يهىت هىذه الدراسىة إلىى القوىا ا ذات الصىلة 
 السيامىىة الداةل ىىة للى ىىيه يالمزا ىىا المترت ىىة مىىي اسىىتةدام  م ىىلا ا ةءىىاض التولءىىة  يزيىىادة السىى يلة  يال قىىة 

ءوىلا تو يليا ىا سلسىلة الوتىلا  سىدث تياز ىا  المتعلقىة  سءىع السىالات ي ىد ةلصىت هىذه الدراسىة إلىى إ ى   
 ,Gianluca et al)ى ي القي  يالماميعات المشاراة فى عمل ة سيامة الشراات  يهي ما اودت  دراسة 

س ث تتره إلى مءهىيى سيامىة تو يليا ىا المعليمىات ياظهىار الت  ىر الملسىيظ الىذ  سى طر علىى  (2018
عمل ىىة السيامىىىة  عىىد ادةىىىاو تو يليا ىىىا الىلياتشىى ي فقىىىد ءوىىىد علىىى ت   رهىىىا علىىىى ام ىىت ع اصىىىر السيامىىىة 

الىة التىى  اإ اا  يذله  ظرا   سىتسالة التلاعى   الصىءقات يعمل ىات إدارة ا راىاح  يمشىاولا  ظريىة اليا
  تأ ع ها ترا  المد ريي  اما ء   تى و ط عمل ة التصييت مي  ىلا ساملى ا سهى  شالا ءو ىر مي ي  ىة 

  ءي اسىىتةداى تلىىه التق  ىىة  سىىاهى فىىى السىىد مىىي إدارة 0205يء ىىلا تولءىىة  ي ىىد اشىىارت  دراسىىة بالشىىر اي   
ىىى ي المسىىاهم ي يا دارة ي ىىد ا راىىاح يشىىءاف ة التصىىييت  يالقوىىاأ علىىى مشىىالة عىىدى تما ىىلا المعليمىىات 

  سىىىىيو ءي المستقصىىىىى مىىىى هى فىىىىى الدراسىىىىات  ىىىىد .Thomas, 2017 0205اتءقىىىىت دراسىىىىة بالشىىىىر اي   
 ءيوسيا ءي ا ستءادة الوىر  مي تو يليا ا الىلياتش ي ستويي فى تيظ ءها   سيان الماو يالسيامة  

اتشىى ي فقىىد سىىاهمت دراسىىة بعىىىد    ياسىىت ادا  للتاىىار  علىىى المسىىتي  الىىديلى سىىيو م ىىافت تق  ىىة الىلي 
  ىتسد د ا عاد م سطة للتو يليا ا المال ة  القطاع المصرفى المصر   يتصى  ف طى عىة المةىاطر 0205

التىىى مىىي المستمىىلا ءي تيااىى  القطىىاع المصىىرفى اىىراأ تى ىىى التو يليا ىىا المال ىىة  ي ىىد تيصىىلت اىىىرز  تىىا أ 
قىى  ءهىىداف الشىىميو المىىالى مىىي س ىىث اىىذ  ف ىىات اد ىىدة مىىي هىىذه الدراسىىة إلىىى ءي التو يليا ىىا المال ىىة تس

العمىىلاأ للةىىدمات الى ا ىىة  امىىا ءي التسىىيو الر مىىى فىىى  ظىىاى السيامىىة  شىى ر إلىىى  تىىا أ  ىىاهرة مىىي س ىىث 
 ارتءاع ا داأ العاى  ي التالى تسق    قة العملاأ فى ال ظاى المصرفى 

وتىىىلا التىىىى ا ىىىارت وىىىاة علم ىىىة فىىىى ي ا شىىىت ماميعىىىة ءةىىىر  مىىىي ا  سىىىاث اشىىىهر المزا ىىىا لسلسىىىة ال
تلىه  فقىد اشىارت ماميعىة مىي الدراسىات سىيو Smart Contractالماتمىت العلمىى يهىى العقىيد الذا ىة 

  هىي عقىد Torresde oliveira, 2017الم زة التى شاع السد ث ع ها م ةرا   فالعقد الذاى اما عرفىة ب
ىريتياىىي ت الومى ىىيتر ديي السااىىة ليسىىاطة ر مىىى  ىىتى الت وىىد مىىي شىىريط  يت ء ىىذه  شىىالا تلقىىا ى ىياسىىطة 

 ,Minks) شرية  مي ةلاو استةداى تق  ة سلسلة الوتلا يالمقصىيد ه ىا  اليسىاطة ال شىرية امىا ءيوىسها 
ء ىىى  ع ىىىدما  ىىىتى صىىى اغة العقىىىيد التقل د ىىىة المتعىىىىارف عل هىىىا  ىىىتى ذلىىىه مىىىي ةىىىلاو المسىىىىام  ي ءي  (2017
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ى هىىذه السالىىة فا ىى   ىىتى صىى اغة هىىذه العقىىيد مىىي ةىىلاو ا طىىراف المشىىاراة فىىى الصىىءقة  ءسىىهى  يلوىىي فىى
 ,David  Yermack)مىىىىرمالي ييىىىتى ت ء ىىىذها  شىىىالا تلقىىىا ى فىىىى سالىىىة اسىىىت ءاأ شىىىريط   لىىىذله اعتىرهىىىا 

 م ا ة يس لة لسما ة ا طراف مي ا ست او  ذار م ها تقد ى وما ات مما لة فىى صىءقت ي  يهىي  (2016
ما س  تأ ع ى  ا ىار إ ااى ىة اىراأ اسىتةداى تلىه التق  ىة فىى اسىيان ا  تمىاي  يستسىاهى  شىالا ملسىيظ فىى 

سىىيو عملهىىا  ا ةءىىاض تولءىىة الىىد يي  ا سىىيان يسىى تقلص الىىدير الم يطىىة  ىى  ياىىا ت التصىى  ف ا  تمىىا ى
فى ال سث عي الوما ات يتص  ف الديو يالشراات مما سى  تأ ع ى  سما ىة ا سىيان مىي سىديث ءزمىات 

 ترات إلى  لة ايدة التص  ف ا  تما ى اما سدث فى ا زمة المال ة العالم ة        

يتىىىر  ال اس ىىىة ءي العقىىىيد الذا ىىىة ستسىىىاهى  شىىىالا فعىىىاو فىىىى تقل ىىىلا  سىىى ة المةصصىىىات المشىىىايه فىىىى 
تسص لها يالىد يي المعديمىة    سىى  اتسىامها ىةاصى ة الت ء ىذ  شىالا الىى فىى التي  ىت المسىدد س ىث   ىتى 

 ا تقاو الق مة الم صيص عل ها فى العقد ديي السااة للتدةلا ال شر  

 الشمول المالى ب المجموعة الثانية: المجموعة المتعمقة بالدراسات ذات العلاقة 7-0
فقىىىد ت ايلىىىت الدراسىىىات دير تق  ىىىة  لدراسفففات التفففى تناولفففت الشفففمول المفففالى:القسفففم الثفففاني المتعمقفففة با

  معرفىة Gamito, 2018الىلياتش ي فى دعى الشميو المىالى علىى سىى لا الم ىاو؛ فقىد اسىتهدفت دراسىة ب
يتيصىلت اىىرز  Fintechمد  تسق  الشميو المىالى فىى افريق ىا  يا ء ىة تسسى    مىي ةىلاو اسىتةداى او 

ال تا أ ءي ه اه اسىت مار ملسىيظ فىى التو يليا ىا  عىد ال ىيرة الر م ىة  يتوىافرت الاهىيد لتسسى ي الشىميو 
  علىىى معرفىىة ا ىىر Schuetz & Venkatesh, 2019المىىالى  ياسىىتوما   لمىىا سىىى  فقىىد راىىزت دراسىىة ب

تقىد ى الةىدمات المصىرف ة يا ىار استةداى تو يليا ا الىلياتش ي فى ريف اله ىد لىدعى الشىميو المىالى عىىر 
تى ى هذه التو يليا ا  يما س ترت  عل هىا مىي ا ةءىاض تولءىة المعىاملات  ياشىارت ء وىا  لوىريرة ت ق ىف 

  على وريرة استةداى التق  ات Visconti, 2019المياط   ي يمسي ا م ة التو يليا ة  يشددت دراسة ب
مة  الذااأ ا صط اعى لل هيض  الم سسات الص  رة مي السد  ة  ذار م ها الىلياتش ي  الى ا ات الوة

ةلاو ا ىتوارات المال ة يالسليو التو يليا ة للاست مار لتسق   ا ستدامة يتيس ت  اعدة عملا ها لتسق ى  
  فسىص تىى   ر تطى ى  س اسىىات 0205الشىميو المىىالى  يءة ىرا  فقىىد اسىتهدفت دراسىىة باىىراه ى يالصىىع د   

 ش ط سين ا يران المال ة فى الىيرصة المصىرية ي ىد  ىاى ال ىاس  ي  ق ىاس الشىميو الشميو المالى على ت
المالى لولا ى ه  يو مرة عي طري  عدة  س  لولا ى ىه  يهىى تعتىىر مىي ءيا ىلا الدراسىات التىى تيصىلت 
لتلىىىه ال سىىى  يتما ىىىت مىىىي   ىىىاس الشىىىميو المىىىالى لوىىىلا ى ىىىه  شىىىالا فىىىرد  ديي ا عتمىىىاد علىىىى المصىىىادر 

يصلت ءهى  تا أ هذه الدراسة إلى يايد ت   ر ذي د لة اسصا  ة للشميو المالى علىى ت شى ط الااهزة  يت
سين ا يران المال ة فى الىيرصة المصرية مىي ةىلاو زيىادة مىدفيعات ال طا ىة ا  تما  ىة  يتقلى ص ساىى 

 القريض الشةص ة  يالتيست فى م   القريض للافراد  يزيادة مدةراتهى  
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ىىىرغى ءي م شىرات الشىميو المىالى التىىى تىى الق ىاس ىهىا تعىىىر عىي السسىا ات المسىىتسد ة  يتىر  ال اس ىة ء ى 
التى تى ا عتماد عل ها إ  ء   مي المماي ارااع السى  الم طقى لزيادة تله السسا ات إلى ارتءاع اءىاأة 

اى عملا ىىى  الى ىىىه ياوتسىىىا   سىىىمعة ا ىىىدة  سىىىى  ا تهااىىى  التو يليا ىىىا المال ىىىة يمسايلىىىة تسىىىه لا العق ىىىات امىىى
ي التىىالى سىى ترت  علىىى اسىىتسداث الآل ىىات التو يليا ىىة ةءىىض تولءىىة المعىىاملات المصىىرف ة  عىىد اسىىتةداى 

 تو يليا ا الىلياتش ي  مما ءد    اذا  ا فراد  سي فت  سسا   الى يه المصرية 

ءعاو على زيادة مي العرض الساى   تو  ل ا سعى ديو العالى  سي تى ى تو يليا ا الىلياتش ي لت   رها ال
معىىىد ت الشىىىميو المىىىالى يعلىىىى اعت ىىىار ا هىىىا اسىىىد ال ىىىات التو يليا ىىىا المال ىىىة إ  اي الدراسىىىات فىىىى مصىىىر 

 مازالت تتسى  ال درة 

 الاطار النظرى: اهم النقاط المتعمقة بالتكنولوجيا المالية بقانون البنوك  -8
 0202ماهية قانون البنوك  8-1

استسيذ  ا يي الى يه الاد د على اافة القوا ا المطريسة علىى السىاسة الديل ىة يالشىا عة يت ىايو اىلا 
ما  تعل   قوا ا الى ىيه ل سىت هىى فقىط ا مىا ت ىايو اافىة اله  ىات يالةىدمات المال ىة التىى تقىدى للمسىتهله 

تلىه القوىا ا سى ي  ي ا ش  وا ا اصى ست شىا اة فىى القطىاع المىالى مى ةرا  ليوىت م ىاد أ يسىديد تىدعى
 التعرض لها فقد شملا: 

 ال ا  ا يو: تعريءات  

 ال ا  ال ا ى: الى ه المراز  

 ال ا  ال الث: ت ظ ى الاهاز المصرفى 

 ال ا  الرا ت:  ظى يةدمات الدفت يالتو يليا ا المال ة  

 ال ا  الةامس: ت ظ ى التعاملا فى ال قد ا ا ىى 

 سما ة الم افسة  يتسي ة الم ازعات ال ا  السادس: سما ة العملاأ  ي 

 ال ا  السا ت: العقي ات 

ءي هىىىىذا القىىىىا يي  سىىىىر  علىىىىى الاهىىىىاز  0202ياشىىىىارت المىىىىادة ا يلىىىىى فىىىىى  ىىىىا يي الى ىىىىيه عىىىىي عىىىىاى 
المصىىرفى يشىىراات الصىىرافة يشىىراات تسييىىلا ا مىىياو يشىىراات  سىىتعلاى يالتصىى  ف ا  تمىىا ى يشىىراات 

 مقدمى ةدمات الدفت  وماي ا  تماي يمش لى  ظى الدفت ي 
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على تعريءات تى ش يعها م ةرا   ا سيان المال ىة العالم ىة ياصى ست  0ي د  ص القا يي فى مادة ر ى 
 مي او ر المصطلسات الداراة فى ا يساط المساسى ة  

 تعري  التكنولوجيا المالية  8-0
عىىرف  ىىا يي الى ىىيه التو يليا ىىا المال ىىة علىىى ء هىىا  مىىاذج اعمىىاو ءي تطى قىىات ءي م تاىىات مال ىىة  ا مىىة 

 على استةداى التو يليا ا  

 ماهية النقود الالكترونية والعملات المشفرة 8-3
 وقد وجه القانون الضوء نحو ضرورة التفرقة بين نوعين من العملات وهما

 انمشفرةانعملاث  اننقود الانكخرونيت

قيمت وقذيت مقىمت بالجىيه المصري أو بأحذي العملاث 

الصادرة مه سلطاث اصذار الىقذ الرسميت مسخحقت علً 

المرخص له بأصذارها وحكىن مخزوت الكخرووياً 

 ومقبىلت كىسيلت دفع

عملاث مخزوت الكخرووياً غير مقىمت بأي مه العملاث 

حذاولها  الصادرة عه سلطاث اصذار الىقذ الرسميت ويخم

 عبر شبكت الاوخروج

 
 اشتراطات الترخيص وبناء شركات لمتكنولوجيا المالية 8-4

ي د  ص ال ا  الرا ت فى الءصلا ال ا ى على التو يليا ىا المال ىة فاىاي  ىىد مىي ا شىارة إل هىا لمياو ىة 
الةىاص ىت ظى ى  0225لسى ة  02التطيرات فقىد  ىيه القىا يي  سىي عىدى ا ةىلاو مطلقىا    ساىاى  ىا يي ر ىى 

الر ا ىىة علىىى ا سىىيان يا ديات المال ىىة غ ىىر المصىىرف ة ي اىىيي للى ىىه المراىىز  مطلىى  السريىىة فىىى اتةىىاذ 
ام ت ا اراأات اللازمة للتماي مي تعزيز ت م ة استةداى التو يليا ا السد  ىة فىى ا  مىي ماىا ت تقىد ى 

لمرةص لها يتسد ىدا   اىيي الى ىه المراىز  الةدمات المال ة ءي المصرف ة ءي الر اى ة يذله على الاهات ا
 مالءا   :

 ا شاأ ى  ة تويي اةت ارية يذله لر ا ة تطى قات التو يليا ا المال ة يالتو يليا ا الر اى ة   -0

ا عءىىاأ  صىىءة م  تىىة مىىي  عىىض متطال ىىات التىىرة ص الم صىىيص عل هىىا فىىى هىىذا القىىا يي للشىىراات  -0
و يليا ىىىا المال ىىىة يالتو يليا ىىىا الر اى ىىىة لتقىىىد ى الةىىىدمات ال اشىىى ة يغ رهىىىا مىىىي الاهىىىات التىىىى تةتىىىىر الت

 المال ة المىتورة يذله ط قا  للقياعد يا اراأات التى  سددها مالس ا دارة  

ي ىىىد تىىىى يوىىىت  ياعىىىد لمالىىىس ا دارة ياسق تىىى  فىىىى يوىىىت معىىىا  ر يمتطل ىىىات يصىىىلاس ات التطى قىىىات 
لىىىىد  الى ىىىىيه ءي مقىىىىدمى ةىىىىدمات الىىىىدفت يت ء ىىىىذ  ا لوتري  ىىىىة التىىىىى تتىىىى   الىىىىدةيو إلىىىىى سسىىىىا ات العمىىىىلاأ

المعاملات عل ها يذله مي ةلاو تطى قات الوتري  ة  تيافر ف ها المعىا  ر يالمتطل ىات المشىار إل هىا يذلىه 
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ىت ظىى ى التي  ىىت ا لوتري ىىى ي   شىىاأ ه  ىىة ت م ىىة  0220لسىى ة  01مىىت المسافظىىة علىىى اساىىاى  ىىا يي ر ىىى 
 تعىىى ي علىىىى الاهىىىات المىىىرةص لهىىىا يمااتىىى  تم  ىىىلا الى ىىىيه ا ا ى ىىىة  صىىى اعة تو يليا ىىىا المعليمىىىات فقىىىد

المسىىىالة لىىىد  الى ىىىه المراىىىز  ا ستءىىىاظ  صىىىير الوتري  ىىىة مىىىي السىىىالات يالعقىىىيد يالمراسىىىلات يا يران 
التااريىىىة يالي ىىىا   المتعلقىىىة  المعىىىاملات الى ا ىىىة يةىىىدمات الىىىدفت يذلىىىه للمىىىدد  المسىىىددة  ا ي ىىىا  للاستءىىىاظ 

   صيلها  

 ىىىص القىىىا يي وىىىمي ط اتىىى  علىىىى وىىىريرة التىىىزاى مقىىىدمى التمييىىىلا الر مىىىى ىتقىىىد ى ةدمىىىة دفىىىت ءي  امىىىا
 تسص لا الوتري ى  وريرة سصيلهى على ميافقة مي الى ه المراز   ىلا الشريع فى تقد ى تله الةدمات  

 يعلى الاا   الآةىر ف عىد  ىص  ىا يي الى ىيه علىى وىريرة ت ظى ى يسىا لا الىدفت يدعمهىا  التو يليا ىا
المال ة ا ا  ااي  يعها ىهدف تسه لا التعاملات المال ة فقد  يه ل قطة غا ة فى الوريرة يهىى تم ىلا مي ىف 
الى ىىىه المراىىىز  يالديلىىىة المصىىىىرية مىىىي العمىىىلات المشىىىىءرة ءي ال قىىىيد ا لوتري  ىىىة فقىىىىد سظىىىر القىىىا يي مىىىىي 

ا ءي الق ىىىاى ىت ء ىىىذ ا  شىىىطة اصىىىدارها ءي ا تاىىىار ف هىىىا ءي التىىىرييأ لهىىىا ءي الق ىىىاى    شىىىاأ م صىىىات لتىىىدايله
المتعلقة ىها ديي الميافقة ياعطاأ ترة ص مي  ىلا مالس ادارة الى ه المراز  يط قا  لليا   يالقياعد التى 

  سددها 

يهىي مىا  م ىلا ىدا ىىة للتعامىلا ىتلىه العمىىلات يدةىيو الديلىة المصىرية للسىىين المشىءرة المسىتسد ة يلوىىي 
عىد صىارمة للسىد مىي ع ىي  التو يليا ىا المال ىة  شىالا عىاى يالعمىلات مت السءاظ على المرازيىة ياىىراى  يا 

الر م ة  شالا ةاص فهى  م ا ة سلاح ذي سد ي ىاا   مزا اها المتعددة فه اه ع ي     ماىي تااهلهىا 
 للسءاظ على ا مي يا  تصاد القيمى 

 ى  اتاسىة مةتلىف الشىميو المىالى علىى ا 0202يمي اهة اةر  فقد عرف  ا يي الى يه الاد د لعىاى 
الةىىىدمات المال ىىىة للاسىىىتةداى مىىىي  ىىىىلا ام ىىىت ف ىىىات الماتمىىىت مىىىي ةىىىلاو الق ىىىيات الرسىىىم ة ىاىىىيدة يتولءىىىة 

 م اس ة مت سما ة سقين المستء د ي مي تله الةدمات  ما  ما هى مي ادارة اميالهى  شالا سل ى

 الشمول المالى 8-5
 عد ا تشاره على المستي  الديلى ياهتماى العد د تعددت الدراسات التى ت ايلت مت  ر الشميو المالى  

مي الاهات المع  ة     إ  ء   مي ةلاو اطلاع ال اس ة على  عض هىذه الدراسىات  سظىت ءي الشىميو 
المىىالى فىىى هىىذه الدراسىىات  قىىاس علىىى المسىىتي  الولىىى يلىى س علىىى مسىىتي  اليسىىدات لىىذله  لاىى  ال ىىاس  ي 

ق اس الشىميو المىالى علىى مسىتي  الىديو  يالتىى غال ىا  مىا توىيي  قىيا ى لقياعد الى ا الت الااهزة الةاصة  
  فقىد تما ىت 0205ا ستقصاأ  يلوي ةلاو عمل ة ال سث تيصلت ال اس ة لدراسىة باىىراه ى يالصىع د   

 هذه الدراسة مي   اس الشميو المالى مي ةلاو  عض ال س  للى يه العاملة فى الى  ة المصرية
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 عدة  س  مال ة اما  لى:تى الق اس مي ةلاو 

 اامالى القريض العقارية= Mortgages س ة القريض العقارية  -
اامالى القريض المم يسة للافراد
 

اامالى  طا ات ا  تماي=  Credit Card Ratio س ة  طا ات ا  تماي  -
 اامالى القريض المم يسة للافراد
 

 اامالى القريض المم يسة للافراد=  Individual Loans Ratio س ة القريض المم يسة للافراد  -
 اامالى القريض المم يسة

 

=  Personal Loans Ratio سىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى ة القىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىريض الشةصىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى ة المم يسىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة للافىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىراد  -
 اامالى القريض الشةص ة المم يسة للافراد

 اامالى القريض المم يسة للافراد
 

 اامالى اليدا ت الاارية=  Demand Deposites Ratio س ة اليدا ت الاارية بتست الطل    -
 اامالى يدا ت العملاأ

 

شهادات ا دةار ي ا  داع=  Certificate of Deposites Ratio س ة شهادات اإدةار  -
 اامالى يدا ت العملاأ

 

 اامالى يدا ت ا فراد=  Individual Deposites Ratio س ة يدا ت ا فراد  -
 اامالى يدا ت العملاأ
 

هى افولا المقا  س المتياادة للتماي مي   اس الشميو المالى  شالا امى فى  يلعلا تله المقا  س
 الى  ة المصرية سال ا  يالتى سترتءت  شالا م طقى فى سالة استةداى التو يليا ا المال ة يتعم مها 

 مراحل اعتماد التكنولوجيا المالية فى مصر  8-6
الاىىادة  سىىي اسىىتةداى التو يليا ىىا المال ىىىة اتةىىذت الديلىىة المصىىرية العد ىىد مىىي التيا هىىات يالةطىىيات 

يذلىىىه لمياو ىىىة التطىىىيرات المتلاسقىىىة التىىىى اساطىىىت  العىىىالى  0205/0202تسد ىىىدا  فىىىى العىىىام ي السىىىا ق ي 
 ييذاسر مي تله الةطيات اهمها ف ما  لى:

 تسييلا مى ى ااملا تا ت للى ه المراز  لمى ى ةاص  التو يليا ا المال ة   -0

  0205ا ىتوارات ىرءسماو مل ار ا     يل ي ا شاأ ص دزن تمييلا  -0
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ا شىىاأ مةتىىىر ت ظ مىىى ف  تىىه مصىىر بالمةتىىىر الت ظ مىىى للتو يليا ىىا المال ىىة  الىىذ   سىىتهدف تسييىىلا  -0
 مصر إلى مراز ا ل مى 

ا تىىراح ا شىىاأ عملىىة ر م ىىة فىىى الي  قىىة الةاصىىة  التو يليا ىىا المال ىىة يالمطريسىىة علىىى مي ىىت الى ىىه  -0
استرشىىىادا  ىتاراىىىة السىىىعيد ة يا مىىىارات فىىىى طىىىرح عملىىىة ر م ىىىة  E-Poundالمراىىىز  تسىىىت مسىىىمى 

 لتسه لا الت ادو التاار  ى  هى 

  0205طرح  ا يي الى يه الاد د ءماى الىرلماي عاى  -1

تةص ص السىة ااملىة  م تىد  شى ا  العىالى عىي التو يليا ىا المال ىة ياصىدار  ىا يي الى ىيه الاد ىد  -2
 لرا ت ي د اتةذ ع يا ا  ل  تست اسى التو يليا ا المال ة يالذ   ستي  على الءصلا ا 0202عاى 

 دراسة حالة البنك الأهمى -9
  0454 عتىر الى ه  ا هلىى المصىر  ءسىد ء ىدى الى ىيه التااريىة المصىرية س ىث تىى ا شىا   فىى عىاى 

يم ىىىىذ ذلىىىىه السىىىى ي سىىىىرص الى ىىىىه علىىىىى تقىىىىد ى افوىىىىلا مىىىىا لد ىىىى  لةدمىىىىة عملا ىىىى  ياهىىىىتى  ماىىىىاو المسىىىى ل ة 
ا اتماع ة   ما     هم تها يديرها الءعاو فى تسس ي س اة المياطي المصر   فقد دعى الى ه العد ىد مىي 
القطاعات  ي اةتصار فاي الى ه ا هلى  م ا ىة اىزأ مىي عصى  ا  تصىاد المصىر   ياىاي  تطلى  ذلىه 

 ىىىه ا هلىىىى مسىىى رة مياو ىىىة التطىىىيرات التو يليا ىىىا للا قىىىاأ علىىىى ماا تىىى  فىىىى السىىىين المصىىىر  فقىىىد  ىىىاد الى
لىذله  0203للتطيير ف عتىر ايو الى يه التى تيلت تو يليا ا الىلياتش ي فىى م ىادارة اعىرف عم لىه عىاى 

صرح الى ىه المراىز  ىتى  ى  للتو يليا ىا المال ىة  عىد الدراسىات التىى ااريىت مىي الى ىه ا هلىى يسىث  ىا ى 
مىىىي ا وىىىاد م ي يالمه  ىىى ي فىىىى تى ىىىى  الى ىىىيه علىىىى ات ىىىاع  ءىىىس الم ىىىياو لىىىذله  طمىىى  الماتمىىىت المصىىىر  

التو يليا ىىا المال ىىة فىىى  ىىا ى العمل ىىات المصىىرف ة اسىىية  الىىديو المتقدمىىة لمىىا لىى  مىىي ء ىىر  ىىالغ ا هم ىىة فىىى 
دعىىى مسىى رة تقىىدى الديلىىة يدعىىى الشىىميو المىىالى يلهىىذا فقىىد التزمىىت ال اس ىىة  معرفىىة مىىد  تىى  ر اداأ الشىىميو 

و ادةىىىاو لتو يليا ىىىا الىلياتشىىى ي فىىىى العمل ىىىات المصىىىرف ة مىىىي ةىىىلاو المىىىالى للى ىىىه ا هلىىىى  عىىىد تى  ىىى  اي 
 ال س  المطريسة  القيا ى المال ة اما  لى:
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 جدول يوضح الفرق بين فترة عد تبنى البموكتشين فى العمميات المصرفية وفترة تبنى البموكتشين

سبم قياس 

 انشمول انمانى

 فخرة انخبنى فخرة ماقبم انخبنى

2014 2015 2016 2017 2018 2019 

نسببببت انقبببرو  

 انعقاريت
1.05 0.83 0.82 0.62 0.97 1.44 

نسببببببت ت اقببببباث 

 الائخمان
0.10 0.02 0.013 0.025 0.011 7.56 

نسببببت انقبببرو  

انممنوحبببببببببببببببببت 

 نلافراد

%10 0.10 0.10 0.9 0.010 0.04 

نسببببت انقبببرو  

انشخصبببببببببببببببببيت 

انممنوحبببببببببببببببببت 

 نلافراد

10 0.10 0.10 0.9 0.010 99.5 

نسببببببت انودائببببب  

انجاريبببت تح بببج 

 ان هب(

6.9 7.5 7.1 9.5 8.14 14.5 

نسبببببت ابببب اداث 

 الإدخار
45.6 43.5 47.5 53.6 57.4 54.7 

نسبببببببت ودائبببببب  

 الأفراد
24.1 23.9 20.3 16.9 19 20 

 المصذر: إعذاد الباحثت )وفقاً للبياواث الماليت الىاردة بالقىائم الماليت  فً الايضاحاث المخممت(

 لاسىع مىي التسل ىلا السىاى  ارتءىاع  سى ة القىريض العقاريىة  عىد تى ىى التو يليا ىا المال ىة يةاصىة  عىد 
يشىى يع ا تشىىار ةىىىر تى ىىى الى ىىه ا هلىىى  سىىدث التق  ىىات ممىىا ترتىى   0205اسىىتقرار ا يوىىاع فىىى عىىاى 

ا  لاسىع ا وىا  ارتءىاع عل   اوتسا   قة العملاأ يسرعة يت رة اتماى ا عماو ا داريىة المتعلقىة  الى ىه  امى
لمىىىا اوتسىىى   الى ىىىه مىىىي سىىىمعة ا ىىىدة ا ت اىىىة م طق ىىىة  0205 سىىى ة  طا ىىىات ا  تمىىىاي ةاصىىىة فىىىى عىىىاى 

لماهيدات  لةدمة الماتمت يتيف ر اافة سىلا الراسة للعمىلاأ ياليصىيو إلى هى فىى الم ىاط  المتطرفىة  امىا 
ءىاض تلىه ال سى ة  سىى  اتاىاه الديلىة  لاسع ا ةءاض  س ة القريض المم يسة للافراد يتعز  ال اس ة ا ة

إلىىىى مظلىىىة ا سىىىتقرار ا  تصىىىاد  يارتءىىىاع دةىىىلا المىىىياط   ي فهىىىى م شىىىر  ىىىي  علىىىى اسىىىتقرار ا يوىىىاع 
ا  تصاد ة  اما  لاسع مي التسل لا الساى  ارتءاع  س ة القريض الشةصى ة المم يسىة للافىراد إلىى ءعلىى 

الى ىه ي ااسى   ىى اىذ  شىريسة اىىر  مىي العمىلاأ ييدو ذلىه علىى  قىة العمىلاأ   0205مستي اتها عاى 
يتطييره لسىلا الراسة يالةدمات يتقل لا ا اراأات الريت   ة   صى سد  امىا تشى ر  سى ة اليدا ىت الااريىة 
بتست الطل    ارتءاعها التدرياى إلى تيافر الس يلة  قدر عالى لد  الى ه يا  ماي ا فىراد  ىالماتمت  سىي 

 قىتهى فىى يوىت مىدةراتهى فىى الى ىيه المصىرية تسد ىدا  بالى ىه ا هلىى المصىر    اهم ة التسيو الر مى ي 
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 0205امىىا ارتءعىىت ء وىىا   سىى ة شىىهادات ا دةىىار  شىىالا تىىدرياى إلىىى ءي يصىىلت  علىىى معىىد تها عىىاى 
هى الآةر   يءة را   تش ر ال تىا أ إلىى تذىىذ   سى ة يدا ىت ا فىراد يهىي مىا  ماىي تءسى ره إلىى تءوى لا ف ىة 

 مي المست مريي إلى يوت اميالهى تست الطل  تسس ا     ظرف  اى رة

ي شالا عاى تلاسع ال اس ة تطىير ملسىيظ لل سى  الةاصىة  الشىميو المىالى التىى تىى يوىعها مىي  ىىلا 
دراسة سا قة للتماي مي   اس ا عااس تى ى التو يليا ا المال ة يمعرفة ا رهىا علىى الشىميو المىالى إ  ءي 

سال ة هي سرصها على تى ى سالة الى ه ا هلى اى ه را د للتو يليا ا المال ىة يتيوى   ما  م ز الدراسة ال
 ت   ر التى ى  ىلا ي عد 

يا ىىاأا  علىىى مىىا سىىى   ماىىي ا  ىىات صىىسة التسىىا و ال س ىىى القىىا ى عل ىى  الدراسىىة يهىىي ءي التو يليا ىىا 
 المال ة ا رت  ا  اا  على الشميو المالى 

 النتائج
  يليا ا المال ة  شالا عاى على المستي  الديلى  ش يع استةداى التو -0
ادةاو التو يليا ا المال ة للساسة المساسى ة ا  رها مي الساسات يالعليى التى شرعت التو يليا ا  -0

 المال ة فى تطييرها يتسد  ها  ما  تلا ى مت ى  ة العصر السد ث 
اةر فقد اوءى  ا يي الى يه المصر  اعت ار العملات المشءرة مءيما  يالعملات ا لوتري  ة مءهيما  -0

 ويأا  للاسترشاد يالتءر ة الياا ة ى  هى  0202لعاى 
 اهتماى الى ه المراز   التو يليا ا المال ة يدعم   ل ا  ي ال ا  للتطيير   -0
سرعة مياو ة التطيرات السد  ة على اافة ا صعدة المصرية يال سث عي افولا السليو  -1

 ديو العالم ة المتقدمة التو يليا ا التى تواهى ال
اشارت  ا يي الى يه لمءهيى الشميو المالى الذ  لي  تسق  إ   اليسا لا المساعدة يالمتم لة فى  -2

 ا عتراف  التو يليا ا المال ة 
اشارة الدراسات السا قة للدير الى اأ الذ  تلع   التو يليا ا المال ة فى السد مي عمل ات ال ش  -3

 د ت ظ م ة ساومة لها  يلوي  ىد مي ارساأ  ياع
ادةاو العملات الر م ة مااو التمييلا فى العد د مي الديو ىد   مي الشالا التقل د  المعتاد عل    -4

 للتمييلا  
تساهى التو يليا ا المال ة بالىلياتش ي  فى ت ظ ى ياسااى عمل ات تسص لا الورا   ود ء  تهر   -5

فى الى يه فلها  اع فى التاار  الديل ة فى  يارد يل س ا مر مقتصرء فقط على الةدمات المال ة
 ت ظ ى الورا   
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 تساعد الىلياتش ي فى ت ء ذ  ياعد السيامة  شالا فعاو يالر ا ة المستمرة   -02
تت   الىلياتش ي الءرصة  سااى عمل ة المرااعة  عد استةداى السالات المءتيسة فهى تتمتت  قدر  -00

 مي الشءاف ة  ع دا  عي التلاع   
ىلياتش ي فى السءاظ على سلاسلا ا مداد سياأ ااي المقصيد سلاسلا ا مداد  الم تاات تساهى ال -00

فى الم شآت ا  تاا ة ءي سلاسلا ا مداد المال ة ءي ا دارية فى الم شآت الةدم ة ى ي ا دارات 
 المةتلءة  

العقيد فى ساهمت فى اىراى ا ارت ل ا التو يليا ا السد  ة الدر  ياظهرت العقيد الذا ة التى  -00
 مةتلف ا ساأ العالى  سهيلة ي سر يسرعة مت اه ة 

ارتءاع  س    اس الشميو المالى ب س ة القريض العقارية   س ة  طا ات ا  تماي   س ة القريض  -00
الشةص ة المم يسة للافراد   س ة اليدا علالاارية تست الطل    س ة شهادات ا دةار   عد تطى   

 الى ه ا هلى تو يليا ا الىلياتش ي فى 
تذىذ   سىتى بالقريض المم يسة للافراد  ييدا ت ا فراد  يهي ما  ماي تءس ره اي تله ال سىت ي  -01

متعلقت ي  شالا ءوىر ى قافة العملاأ يمعتقداتهى مي س ث السرص على ا ستءاظ  الس يلة  يارتءاع 
 المستي  ا  تصاد  للديلة  عد ا ستقرار الس اسى 

 التوصيات -3
 استوماو ةطيات الم ظيمة ا لوتري  ة التى شرعت ف ها الديلة   -0
 تطيير اافة القيا   ي الساومة لسين الماو ىيا  عاى فى مصر  ما  تلا ى مت التطيرات السد  ة   -0
 ت ه لا العامل ي فى القطاعات المال ة المةتلءة ةاصة  القطاع المصرفى للتعاملا   -0
 ا عااسات التو يليا ا المال ة  شالا عاى على المساس ة وريرة ااراأ المزيد مي ال سيث سيو  -0

 الابحاث المستقبمية
 ا ر استةداى التو يليا ا المال ة على الشميو المالى دراسة تطى ق ة/سالة  -

 دير التو يليا ا المال ة فى دعى سيامة الشراات يت   رها على ا داأ المالى للشراات  -

 عمل ات المرااعة   ا ر استةداى التو يليا ا المال ة فى -

 مدةلا مقترح لتيظ ف التو يليا ا المال ة فى مصلسة الورا   المصرية  -
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 المراجع 
 العربية بالمغة : المراجعولاا أ

   ء ىىر تى ىىى تق  ىىة الىلياشىى ي فىىى تعزيىىز الوءىىاأة التشىى  ل ة يالةىىدمات 0205اىىىراه ى  رشىىا ءسمىىد علىىى  ب
المى تمر العلمىى ال الىث لقسىى المساسى ة يالمرااعىة المصرف ة للى ىيه المصىرية دراسىة م دا  ىة  

ال ىىة التاىىارة اامعىىة ا سىىا درية تسىىد ات يافىىان مه ىىة المساسىى ة يالمرااعىىة فىىى القىىري السىىاد  
  00-0يالعشريي  ص 

   دير الشىىميو المىىالى فىىى ت شىى ط سىىىين ا يران 0205بإىىىراه ى  ز زيىىداي  الصىىع د   شىىريف سىىىعد  
على الى يه المدراة فىى الىيرصىة المصىرية   المى تمر العلمىى ال الىث  المال ة بدراسة تطى ق ة

ءىريىلا  01لول ة التاىارة اامعىة ط طىا الت م ىة المسىتدامة يالشىميو المىالى بالىر   يالتىداع ات  
  10-0  ص 0205

فى    تق  ى ءداأ الى يه المصىرية  اسىتةداى  ظىاى التق ى ى المصىر 0204اسمد  عىد   سع د عىد القادر  ب
ا مرياىىىى: دراسىىىة مقار ىىىة ىىىى ي الى ىىىيه العامىىىة يالةاصىىىة  المالىىىة العلم ىىىة للدراسىىىات التااريىىىة 
يالى   ىىة اامعىىة   ىىاة السىىي س ال ىىة التاىىارة  ا سىىماع ل ة  المالىىد التاسىىت  العىىدد ال ىىا ى  ص 

220-241  

يليا ىىا سلاسىىلا    دراسىىة تسل ل ىىة   ىىر فاعل ىىة اسىىتةداى تو 0205الشىىر اي   م ىىى سسىىي ءىىىي المعىىاطى  ب
فىى الى  ىة المساسىى ة يا عااسىىها علىى  طاعىات ا عمىاو المةتلءىة  مالىىة  Blockchainال قىة 

الءاىىر المساسىىىى  سىىى المساسىى ة ال ىىة التاىىارة اامعىىة عىى ي شىىمس  المالىىد ال الىىث يالعشىىريي  
  05-4العدد ا يو  ص 

م ىة المشىءرة فىى وىيأ متطل ىات    مشالات المساس ة عىي العمىلات الر 0205عىد التيا   ز عزت  ب
  دراسىىىىىة  ظريىىىىىة م دا  ىىىىىة  مالىىىىىة الءاىىىىىر IFRSالمعىىىىىا  ر الديل ىىىىىة إعىىىىىداد التقىىىىىارير المال ىىىىىة ب

المساسىىىى  سىىى المساسىى ة ال ىىة التاىىارة اامعىىة عىى ي شىىمس  المالىىد ال الىىث يالعشىىريي  العىىدد 
  22-0الرا ت  ص 

 ة المرت طىىة فىىى تءع ىىلا ال ىىات وىى ط مةىىىاطر    دير المعىىا  ر المساسىىى0205عىىىد    هىىد  ز ز  ب
التو يليا ىىا المال ىىة يء رهىىا علىىى الةىىدمات المصىىرف ة الر م ىىة المءتيسىىة مسىى  م ىىدا ى  المالىىة 
العلم ىىة للدراسىىات المساسىىى ة  سىىى المساسىى ة ال ىىة التاىىارة  اامعىىة   ىىاة السىىي س ا سىىماعل ة  

  003-30المالد ا يو  العدد ا يو  ص 
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