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 ممخص البحث
يتنااااهذا ااااا ق قس واااام ممااااه  ذترياااامح   هلبااااهل جاقلة قساااالعش   ااااهس نذ  قست هل اااا  ق لع اااا    اااال قس رياااااة  

لئمبام  جسااي صامها  ذقلت ااهل ح  ذ هاا  قس واام  صاذلة 7070->700 هس ذلصا  قس صال   لاالا قس تالة 
ن اااذ ن سرماااه  ذتريااامح تسااا  قس  هلباااهل ن ذ سااا   اااى لااالا  نه مااا  ت ااات    ساااي ق باااسذعيى ق باااترلقئ  
ذق بتن هط  ن ويم تح تذظيف ق بترلقء   ترهق  فلذض قس وام ن  ين اه تناهذا ق باتن هت قلت اهل تسا  

ااا ق قس  ااها ذاااذ ن ااذ ن  نااهئ  قسلطااذة ن  قس االذض ن ذمااا ق ت ااا قس واام  سااي قسن ااذ ن ق   اال م ااذ   فاا 
وياام تهااا  قسلطااذة ق ذسااي جسااي توايااا قسترااايلقل ق لتمهل اا   س لصااخ لبااهئل قسراالذض  ااى لاالا 
 ذقم  اقس  ق نواقل ستأ يل   اا قسرلذض ايل قس وصس  ن ذ  ااا قستييال فا  قسرالذض ايال قس وصاس  

 لصااخ لبااهئل قسراالذض   تيياال تااه    ذ  اااا قستيياال فاا  قسراالذض  ذصاا هح  تيياالقل  بااترس   فاا  
 ذ نتج  ى تس  قسلطذة قسرمه  قس    سسترايلقل ق لتمهل   

ذت اات   قسلطااذة قس هنماا   سااي تنااهذا تااأ يل باات    ااى قس تيياالقل قس بااترس  بااه ر  قستوايااا فاا  قسترااايلقل 
ذ  ااا ج  اهس   ق لتمهل   ن ذقستا  تت  ا  فا ع   ااا قسرالذض قس  نذوا  سس  الء جساي ج  اهس  قسذاقئا  ن

وا  قس س ماا  جسااي ج  ااهس  ق صااذا ن ذ  اااا ق لعاهه م اا  قسااالقئ  ن ذ لصااخ قسراالذض جسااي ج  ااهس  
 ق صذا ن ذو ح قس ن  ن ذ  اا قس هئا  سي ق صذا ن ذ  اا ج  هس  ق ستزق هل جسي و  قس س م  

طاااه   ن  ين اااه ذماااا قنتهاااي قس وااام جساااي  ااااح تذق اااا   هلباااهل جاقلة قسااالعش  ساااي  باااتذ  قستوسيااا  قسر
تذق ال   هلبهل جاقلة قسلعش ف  تب    نذ   ى قس نذ  ق لع     ل  و  قستوسي  ذ سا   ساي  باتذ  

 قستوسي  قس لاي 
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ذمااا تااح قلت ااهل باال   تصاانيف تساا  قس نااذ   اايى  نااذ  لهسماا   ااى قس  هلبااهل ذعنااذ  تتذق ااا  هااه تساا  
ن ذ  يى سست هيز ن ويم ق ت ا قسن ذ ن ق ذا  نه ه  سي توسيا  قست اهيز قسلطا   قس  هلبهل   ى للا

% ن ذق ت اااا قسن اااذ ن قس اااهن   ساااي توسيااا  ; <<قس ت ااااا ذتاااذقفلل ماااالة ت ييز ااا  سهااا ق قسن اااذ ن ماااالل  اااا 
 % ن ذ  اه يي اا بال   قستصانيف8 0<قست هيز قسسذاهل ت   ذتذقفلل مالة ت ييز   سها ق قسن اذ ن ماالل  اا 

قس تذصاا  جسمااو ن ذ اا  توايااا قس تيياالقل ق   اال ت يياازق   اايى فئاا  قس نااذ  قستاا  يتذق ااا  هااه   هلبااهل جاقلة 
قسلعش ذقس نذ  قسلهسم   ى تس  قس  هلبهل ذما تواال تس  قس تييلقل ف ع و ح قس ن  ن ذ  اا قسرلذض 

 ايل قس وصس  ن ذ  اا قستييل ف  قسرلذض ايل قس وصس  

 هس ز ا  ى قستذ و نوذ قسالقباهل فا    اها القبا  ذتوسيا    هلباهل جاقلة قسالعش  ذما أذصي قس هوم 
ف  قس يببهل قس هسم  ؛ ذعلهص  قسالقبهل قس رهلن   نهه ؛ بذقء  سي  بتذ  قس رهلن   يى قسن ه ن ن أذ 

 قس رهلن   يى قس يببهل قس هسم  قس رياة   هس ذلص  ذايل قس رياة  هه 

قلآفاهق قس و ما  قس باتر سم   قل قسصاس  ن ذ نهاه تاأ يل   هلباهل جاقلة قسالعش ذمطله قس وام قس اياا  اى 
 ف  قس يببهل قس هسم   سي مم تهه قسبذمم      

جاقلة ق لعااهه ن ت هيااا قسااال  ن  لصااخ لبااهئل قسراالذض ن قسن ااذ ن  نااهئ   :الكممااات الماتاحيااة
 قسلطذة   
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Measuring and Evaluating Earnings Management Practices          

on the Commercial Banks Listed on the Egyptian Exchange 

According to the Loans Loss Provisions (LLPs): An Analytical 

Multi-Level Empirical Study 

 

Abstract 
This research addresses Measurement and evaluation of earnings management 

in the fourteen Egyptian banks listed in the Egyptian exchange over the period 
2007-2020. The main objective of this research is to formulate and test a model 
for measurement and evaluation of earnings management in these banks.  

The Methodology of this research includes both inductive approach and 
deductive approach. Whereas the inductive approach is used to formulate and 
develop the hypotheses and the deductive approach is used to test these 
hypotheses. The research relied on the most acceptable model in this field, 
which is a two-step “Binary” model.   

The first step aims to determine discretionary estimations which are included 
in loans loss provision throughout the residual of regression function for the 
effects of three variables on loan loss provision. These three variables are 
specified in non-performing loan rate, change of non-performing loan rate and 
loans change rate. This step ends with formulating discretionary estimations for 
the loans loss provision. 

Whereas the second step includes the effect of six pre-determined variables 
on discretionary estimations. These variables are as follows: Loans to the deposits 
rate, owners’ equity to the total assets rate, earnings before tax and provisions to 
total assets rate, Bank size, return on assets rate, and liabilities to the owners’ 
equity rate.  

The main findings of this research are the absence of earnings management 
on the level of sectorial analysis. In contrast, the earnings management existed in 
nine banks out from the fourteen.  
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The testing of classification fitting has been relied on two models of 
discriminant analysis. Whereas the first one is a multivariate linear discriminant 
analysis with a discriminant power of 99.6%. Whereas the second is multivariate 
logistic discriminant analysis with a discriminant power of 90.3%, as well as 
identifying the most influential variables in classifying the banks into two groups, 
the first of which is free from earnings management, and the second is proven to 
manage earnings. These variables are: bank size, non-performing loans, and 
change in a non-performing loan rate.  

The researcher recommended that more studies in the field of investigating 
earnings management practices in the financial institutions should be conducted, 
in particular, comparative studies; whether at the level of comparing models, or 
a comparison between financial institutions listed on the stock exchange and 
non-listed with it.  

The research raises many related future research prospects, including the 
impact of earnings management practices on the market value of the financial 
institutions. 

Keywords: Earnings Management, Income Smoothing, Loans Loss Provisions 
(LLPs), Two-Step Model (Binary-Step Model). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 قياس وتقييم ممارسات إدارة الربح في البنوك التجارية المسجلة بالبورصة المصرية .........    طارق إبراهيم سعادة  د/ 

    

  5  

 

  مقدمة -1 
قس هاا  ذوتاي  قسرالى  هال   هلبهل جاقلة قسلعش  قس اياا   اى قس واذم باذقء قستنظيل ا  أذ قست ل  ما  ذ سا   نا  أذقلال باتينمهل 

 Copeland andقسرالى قسواهاي ذقس  ال ى   ج    اها  راا قسباتينمهل  ذقسبا  ينمهل  أات ه اه   تناهذا   هلباهل ت هياا قساال  
Licastro, 1968;  Barefield and Comiskey, 1972; Beidleman, 1973)  ن ذتاح قبات  ها

 ,Healy, 1985, jones)تس  قس هذا قس و م  لالا  راا قس  هنينماهل ذقستبا ينمهل  اى لالا القبا  ذتوسيا    هلباهل جاقلة قسالعش 
1991; Dechow and Dichev, 1995) قلة  قسالعش ن ن ذماا  هنال القبا  ذتوسيا    هلباهل قست هياا  باه ر  ستناهذا   هلباهل جا

ذلع اااه  اااهى  سااا  لق  اااه  سسنرسااا  قسنذ مااا  قستااا   اااهاتهه قس  اااهييل قس وهبااا م  لااالا فتااالة قستبااا ينمهل ذ طسااا  ق س مااا  ن ويااام بااا ول 
قس  ااهييل قس وهبااا م    طاااله قس ز اااا  اااى قس اااقئ  قس وهبااا م   ذلهصااا   فااا   لوسااا  ق  تاالق ن  ج  بااا ول   ااانش قس اااايل ى قس ز اااا  اااى 

ق قس نهى ستذظيف تسا  قس باهو   اى قسول ا  ستوريا  أاااقفهح باذقء سسو اهت  ساي   تبا هتهح قس قتما  ن أذ سسو اهت ول   قستصل  ذأطل
 ساااي أباااا هل ق بااااهح ن أذ  اسماااا  ااقلة قس لااااهطل  قل قسصااااس   اااالأ  قس ااااها ن أذ  لبااااها لبااااهئ  ااااا نم   ط ئناااا  سو ساااا  ق بااااهح  

(Dechow and dichev, 2002, Dechow et al., 2010)   

ذ اا  تساا  قس  هفاا   فاا    ااها القباا  ذتوسياا    هلبااهل جاقلة قساالعش فاا  قسرطه ااهل اياال قس هسماا  ن سااح م ااى ق  اال  اان   قس  هفاا   
 ;Beaver and Engel, 1996)قس و ماااا  فاااا    ااااها قس يببااااهل قس هسماااا   صاااا    ه اااا  ن  ذقس نااااذ   سااااي ذ ااااو قسلصااااذخ 

Kanagaretnam, 2004; Anandarajan, 2007)قس  تاااها  و ماااه  قبااات  ها قس يبباااهل قس هسمااا   ناااا تناااهذا    ج  أناااو ذ اااى
   نظالق  سلصهئصاهه قس هسما   قس ت الاة ن ذتنظم هتهاه قس هنما  ق   لت ريااق   رهلنا  (Peasnell et al., 2000)  هلباهل جاقلة قسالعش  
  هسرطه هل قسصنه م  

 باتذ  تراا هه ذت اهيى   اا ل قسن اذ  هاه ن ويام أى ذم    قسرطهع قس ن   أا م    ال  فا   لتساف ق متصاهامهل  ساي قلاتل  
قس ناذ  اا  أ  ال  تسرا  سل اذقا ذأاالح   صاال سهاه  ذ هستاهس  ت اا قسبال   قس هسما  ستسا  قس ناذ    اى قس ذق ا  ق بهبام  سلباترلقل ن 

سم ااا   ق متصاااها  سااام  سسرطاااهع قس ن ااا   فرااات ن ذس اااى س لتساااف  مطه اااهل ق متصاااها قسراااذ   ن ذسااام   سااا  فوبااا  ؛  ااا  م تاااا  سااا 
   (Cheng et al., 2011)قس هس   

ذم ااا لسااذ قسرااذقئح قس هسماا  سس نااذ   ااى  هفاا  صااذل قس  هلباااهل قس ولفاا  سذقماا  قسوااها ذورمراا  ق  ااذل  ااى أاااح  ي االقل قسبااال   
قس هسماا   ستسااا  قسراااذقئح  ن ذلهصاا     هلباااهل جاقلة قسااالعشن وياام قنت ااالل تسااا  قس  هلبااهل فااا  قس ناااذ   صااذلة  سوذظااا  فااا  قسبااانذقل 

 ;Healy and Wahlen, 1999)قستنظم ما  قسصاهل   قس  لذاا   ساي اا ق قسرطاهع قسوياذي  ق ليالة ؛ ذ سا  نتي ا  ستاأ يل قسرياذا
Cheng et al., 2011)    ن ذعلهصا  مياذا   هما  لأ  قس اها ذ انش ق ئت اهى ن  هاااهف  سسااذقف  قس  ا    ق لال  قس ت  سا   فا

ذت  اا  ااا د قساااذقف    االلقل مذماا  س  هلبااهل   (Kanagaretnam, 2004)وااذقفز قس ااايل ى قسااال    قل قسصااس   ألعااهه قس نااذ   
 جاقلة قسلعش  ف  تس  قس نذ   
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 Burgstahlel)ذماه  جسي  س  قستذ و نوذ قس ز اا  اى قس  هلباهل   اهس نذ  قس ريااة   هس ذلصا   رهلنا   اهس نذ  ايال قس ريااة  
and Dichev, 1997; Beaver and Engel ,1996)  س ناذ  قسلهصا    رهلنا   اهس نذ  ن ذ ا س  قس ز اا  اى قس  هلباهل فا  ق

قسته  ااا   سس اااها قس اااهح ن ذ سااا  سسرياااذا قس  اااااة  فااا  قس ناااذ  قسته  ااا   سس اااها قس اااهح ن ذاااا ف اذقفااا  جاقلة قسااالعش ساااا  قس اااايل ى  تسااا  
  (Anandarajan et al, 2007) قس نذ   

 ذناو نرطا  قست ل از قسلئمبام  سس وهبا    ذما أتلا ل تسا  قس  هلباهل  اى  لصاخ لباهئل قسرالذض يسما  لئمبام  سستن يا  ن ذ سا  س
 ;Wahlen, 1999) ذفاا  أبااه  ق بااتورهق فاا  قس نااذ  ن ذ اا س  أماااه  س بااهو  قسول اا  قس  ياالة قس تااذقفلة سس ااايل ى  نااا ترااايلد 

Kanagaretnam, 2004; Anandarajan et al, 2007)  

ق تااال ست اا   قس نااذ  فاا   لتسااف ق متصااهامهل ن   ذسااح ترااف تساا  قس  هلبااهل  نااا واااذا  اال و   وااااة   ااى قساااذا ن  ذس نهااه
ذ يض قسنظال  اى  باتذ  تراا هه  ذماا أظهالل قس اياا  اى قس واذم قست ل  ما  تسا  قس  هلباهل  جساي قسواا قسا ي م  اى   او تذصايف 

 ,.Kanagaretnam et al., 2004; Anandarajan et al)تسا  قس  هلباهل  هسظاهالة قس و ما  قس اايلة   هسالقبا  ذقستوسيا  
2007; Desta, 2017)    

ذ اا  تزقيااا قستمااهل قس و اا  قساا ي أ  اال تذق ااا تساا  قس  هلبااهل  ااى لاالا تذظيااف يسماا   لصااخ لبااهئل قسراالذض ن يذ ااا تمااهل 
 Beatty et al., 1995; Ahmed et ) و   ألل أم  ذتيالة  ساح مباتاا  ساي تاذقفل تسا  قس  هلباهل  ه  ت اها  ساي ن ا  قلآسما  

al., 1999)  توتااهن قسظااهالة قس و ماا  جسااي قس ز ااا  ااى قسالقباا  ذقستوسياا  ن  ذلهصاا  فاا  قس يئااهل قس ن ماا  قس لعماا  ؛ وياام سااح    ذساا س
 Elleuch and)ت ااى قس هااذا قس و ماا  قس لعماا   سااي ذ ااو قس  ااذح  ن ذقس صاال    سااي ذ ااو قسلصااذخ  بااهيلة  ستساا  قستذ هااهل 

Taktak, 2015; Abu-serdaneh, 2018)   باش  قستنظيالي قس ذبا  قسا ي ماهح  او قس هوام ن ذفا  وااذا ن ذ سا  فا  جطاهل قس
  س و 

؛ قسن ااذ ن ق ذا   (Kanagaretnam et al., 2004)ذمااا  اا سل يسماا   لصصااهل لبااهئل قسراالذض ن ااذ  يى أبهبااييى 
 اااح قس صاا   اايى   نه ااه مطساا   سمااو ن ااذ ن قسترااايلقل قس سماا  ن ذقسن ااذ ن قس ااهن  قسترااايلقل ق لتمهل اا    ج  مرااذح قسن ااذ ن ق ذا  سااي

قستراايلقل ايال ق لتمهل ا  ذقستراايلقل ق لتمهل ا     ذناهل لئمبام  س لصااخ لباهئل قسرالذض ن فا  وايى مراذح قسن اذ ن قس اهن   سااي 
 قس ص   يى نذ   قسترايلقل 

-Two  ةذم ا قسن ذ ن قس هن    قل م ذا  و ا   ذبا  ن ويام ق تاهال قس واذم قست ل  ما  أى تطسا   سماو ن اذ ن   ناهئ  قسلطاذ 
Step Model  (e.g., Desta, 2017; Alhadab and Al-own; 2017; Abbas, 2018)  

ذ تنااهذا اااا ق قس وااام  مماااه  ذتريااامح   هلباااهل جاقلة قسااالعش فااا  قس ناااذ  ق لع ااا    ااال قس بااا س   هس ذلصااا  قس صااال   لااالا قس تااالة 
 ااافذ ه   هس ايااا  ااى قساااذقف  قس و ماا  ؛ ذقستاا   ااى  ح    هبااتلاقح تط ياا  ن ااذ ن   نااهئ  قسلطااذة    ذم ااا  ساا  قستنااهذا7070->700

أا هاااه ناااالة قس واااذم قس لعمااا    ذ اااه  ذقس صااال   لهصااا  ن ذقستااا  تنهذسااال مماااه  ذتريااامح   هلباااهل جاقلة قسااالعش فااا  قس يبباااهل قس هسمااا   
  هلبااهل فاا   سااي ذ ااو قس  ااذح  ذقس نااذ   سااي ذ ااو قسلصااذخ ن ذ اا س  امااه  قس هااذا قس و ماا  فاا    ااها القباا  ذتوسياا  تساا  قس
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قس نذ   ذواقل فلام    ذماه  س س  قس اا قس و ا  واذا  اا  ماالة يسما   لصاخ قسرالذض فا  قس  اف  اى تسا  قس  هلباهل فا  
 جطهل  نه   يتا ى قسرمه  ذقستريمح ذ  يتذمف  نا واذا قسرمه  فرت  

تذ  قستوسيااا  قسرطاااه   سس ناااذ   وااا  ذمااا تذصااا  قس وااام  فم اااه يت سااا   هسرماااه  جساااي  ااااح تذق اااا   هلباااهل جاقلة قسااالعش  ساااي  بااا
قستوسي  ن ذ س  سيمه  تس  قس  هلباهل فا  قس ناذ    يالة قسو اح  قل قساذزى قسنبا   قس  يال ذ صاذلة قن  بال فا  قستوسيا  قسرطاه     

قسالعش  ساي  ذ تب  قس وم ف   س     قس ايا  ى قسالقبهل قست ل  ما  قستا  ساح يتاذقفل سهاه قسااسي  قستط مرا   ساي تذق اا   هلباهل جاقلة
 ;Beatty et al., 1995; Ahmed et al.,1999) باتذ  قستوسيا  قس سا  سسرطاهع قس ن ا  ن ذقستا   اى  ينهاه  ساي با ي  قس  اها

Abu-serdaneh, 2018)     ن  ين اااه تذق ااال  تساا  قس  هلبااهل  فااا  تباا   ااى قس نااذ  ق لع ااا    اال  نااا قبت  ااه  تسااا
 قس  هلبهل  سي قس بتذ  قس لاي 

سنتي ا   تبار   ايى قستوسيسايى قسرطاه    ذقس الاي ؛ ذ سا   ى   ما  قس ناذ    يالة قسو اح ماا  تاذقفل قسااسي   ساي لسذااه ذت اا اا د ق
 ى   هلبهل جاقلة قسالعش ن  ين اه ظهالل قس  هلباهل    هفا  فا  قس ناذ  قس تذباط  ذقسصاييلة ن ذ ا   لوظا  ذ اذا  ن ايى  اى أصا  

 قست  تذق ال  هه   هلبهل جاقلة لعش  ل    نذ  أبل م   ا ى قس نذ  قستب   

ذمااا ظهاالل  ل اا   تيياالقل  ذصاا هه ق   اال ت يياازق   اايى قس نااذ  ذفاا   نظااذل   هلبااهل جاقلة قساالعش ذااا ع و ااح قس ناا  ن  ذ  اااا 
قسراالذض اياال قس وصااس  ن  ذ  اااا قستيياال فاا  قسراالذض اياال قس وصااس     ين ااه سااح توااذز  ي االقل قسلعوماا   سااي  لقتاا   ترا اا  فاا  
قست ييااز   ذم  اااى ت بااايل  سااا    ل اااز قسلعومااا  قس ياااا سس ناااذ   سااي قس باااتذ  قس ااالاي ن ذاااا  تسااا  قسلعومااا  قستااا  تت اااهذز قس تذباااطهل 
قس هس م   صذلة  سوذظ  ن ذ هستاهس  ذنظالق   تباهق  ي القل قسلعوما   ايى قس ناذ   وا  قستوسيا  ؛ فكنهاه ساح ت اى  اي لة  صاذلة  ذال ا  

 ف  قست ييز 

ذ نااذع  ااى قستوااذت ستوييااا فاالذق  -ترياامح باال   تصاانيف قس نااذ   وباا    هلبااهل جاقلة قساالعش فرااا تااح ق  ت ااها ذفم ااه يت ساا   
 سااي ن ااذ  يى  لت ااهل تساا  قسباال   ن أواااا ه توسياا  قست ااهيز قس ت اااا  ذقس ااهن  توسياا  قست ااهيز قسسذاااهل ت     -قسترااايل ق وصااهئ  

  نهئ  قستصنيف 

يااااة س ااا   اااى قسن اااذ  يى ن ذ هس ااا   قسااا ي ياااذفل قسااااسي   ساااي بااال   قستصااانيف قس تذصااا  جسماااو  ذماااا تاااذقفلل  راااالة  ت ييز ااا   
ذ صاا    ه اا  تتباا  قسنتااهئج قس تذصاا  جسيهااه  سااي قس بااتذ  قسرطااه    اا  قسناا ل قسمباايل  ااى قسالقبااهل قست ل  ماا  قستاا  تنهذساال قسظااهالة 

ن  ين اه ساح يتطالق أماه   نهاه سستوسيا   ساي  (e.g., Elleuch and Takatak, 2015; Abu-Serdaneh, 2018)قس و ما   لعماه  
 قس بتذ  قس لاي س    ن   سي واة   

ذ  ااه تراااح  تااتسلخ   اا س  ااا ق قس واام فاا  قا ه اا   سااي قستبااهيا قستااهس ع جسااي أي  ااا  تذ ااا   هلبااهل جاقلة قساالعش  ااهس نذ  
 هااذا قس و ماا  قستاا  تنهذساال القباا  ذتوسياا    هلبااهل جاقلة قست هل اا  قس باا س   هس ذلصاا  قس صاال      ذ نااتج ااا ق قستبااهيا  ااى  نااالة قس

قسلعش ف  قس يببهل قس هسم    ص    ه    ذقس ناذ   ساي نواذ لاهخ   ذتتزقياا ناالة تسا  قس هاذا فا  قس يئا  قس و ما  قس لعما   ذمااه  
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 اح  ساي  ذااذ م  تسا  قسن اه ن فا  سه د قسنالة ق  ت ها  سي قس اياا  اى قسن اه ن سرماه  ذتريامح تسا  قس  هلباهل  ا  اماه  يسما   سسو
 قسرمه  ذقستريمح ا ق  ى نهوم  ن ذ بتذ  أفاسم      نهه ف  ا ق قستريمح  ى نهوم  ألل   

ذ ااى قس لوااه أنااو  سااي  بااتذ  قسرمااه  ذقسترياامح فرااا تااح ق  ت ااها  ذ   هفاا   سااي قسن ااذ ن  قسترسياااي ق   اال  اايذ ه   بت  ااه  
 Dechow andذ ا س  ق  ت اها  ساي صاذلتو قس  اسا   ذقستا  تنبا  جساي   Jones (1991)   هلباهل جاقلة قسالعش  ذااذ ن اذ ن

Dichev (1995)    ن ذااا  ن اااه ن  ه ااا  تااح ق  تماااها ذ   هفااا   ساااي ق  ت ااها  سيهاااه فااا  قس يبباااهل اياال قس هسمااا  ن ذ صاااذلة أمااا
  Loans Loss Provisions (LLDs)  هفاا  فاا  قس يببااهل اياال قس هسماا  ن  ين ااه مظهاال ن ااذ ن  لصااخ لبااهئل قسراالذض 

  ن ذ ن  لصخ سرمه  ذتريمح   هلبهل جاقلة قسلعش  ف  قس يببهل قس هسم   سي نوذ  هح ذقس نذ   سي نوذ لهخ 

ذمااا تااح ق  تمااها  ساااي قبااتلاقح  لصااخ  لباااهئل قسراالذض    هفاا  فاا    اااها ممااه  ذترياامح   هلباااهل جاقلة قساالعش فاا  قس ناااذ  
(Ahmed et al., 1999) ى لاالا قبااتلاقح ااا ق قس لصااخ ستبااذم  قوتمااهط  لبااهئل قسراالذض سسذفااهء   تطس ااهل ن ذ ساا   اا

ق وتمااهت  اااا لبااهئل قسراالذض قس بااتر سم  قس تذم اا  ن وياام مبااتلا و قساا  ض  اسماا  ست هيااا قسااال  ن ذم ت ااا  سمااو قساا  ض ق لاال 
  اسم  س  هلبهل جاقلة قسلعش ن ذ س   وب  اذقف  قس ايل ى  ى تس  قس  هلبهل  

ها  اا ق قس وام جساي ج ااقا ذقلت اهل ن اذ ن    ا  سرماه  ذتريامح   هلباهل جاقلة قسالعش  اهس نذ  قس با س   هس ذلصا  قس صال   ن ذ 
ق ت ااهاق   سااي يسماا   لصااخ لبااهئل قسراالذض   ذ ااتح تورياا  ااا ق قسهااا   ااى لاالا    ذ اا   ااى قلآسمااهل ذقستاا   ااى  ينهااهع ممااه  

قس با س   هس ذلصا  قس صال    ساي قس باتذ  قسرطاه   ذ ذوااة  ت ه سا  ن ذمماه   باتذ    بتذ  تذق ا   هلبهل جاقلة قسالعش  اهس نذ 
تذق ا   هلبهل جاقلة قسلعش  اهس نذ  قس با س   هس ذلصا  قس صال    ساي قس باتذ  قس زئا  ذ ذوااقل فلاما  ن ذتصانيف قس ناذ   وبا  

  تتذق ااا  هااه تساا  قس  هلبااهل ن  ذقلت ااهل بااال    بااتذ  تذق ااا   هلبااهل جاقلة قساالعش جسااي  نااذ  لهسماا   ااى تساا  قس  هلبااهل ذعنااذ 
تصنيف ا د قس نذ   وب  تذق ا   هلبهل جاقلة قسالعش  اى  ا او ن  ذتواياا قس تييالقل ق   ال ت ييازق   ايى قس ناذ  ن ذ سا   ه  ت اها 

  سي تصنم هه جسي  نذ  لهسم   ى   هلبهل جاقلة قسلعش ذعنذ  تتذق ا  هه تس  قس  هلبهل 

قس واام أا يتااو  ااى لاالا  بااها تو قس و ماا  قسمبااايلة فاا    ااها قسالقبااهل   قل قسصااس    ااذاة ق لعااهه فاا  قس ناااذ  ذمباات ا ااا ق 
قس بااا س   هس ذلصااا   ساااي نواااذ  اااهح ن ذ  هلباااهل جاقلة قسااالعش  تسااا  قس ناااذ   ساااي نواااذ لاااهخ   ذ اااا ح تسااا  قس باااها    تذصااايف 

 صاالي  ذ اا س  تااذفيل ن ااذ ن   اا  يط نااي  سااي جطااهل ت ل  اا  لصاايى قسظااهالة قس و ماا   هس باات اة بااذقء  سااي قس بااتذ  قس لعاا  أذ قس
قس نااهء ن ذ هس ااا   قساا ي م  اااى  اااى ممااه  ذتريااامح   هلباااهل جاقلة قساالعش  اااهس نذ  قس بااا س  فاا  قس ذلصااا  قس صااال   ذ ساا   ساااي أبااا  

ن  س    هس ذلصا   ذايال قس با س س با ذاذ م  ن ذ  ه يا ح ج  هنم  ق  ت ها  سمو  وراه  باذقء فا  قسالقباهل قس رهلنا    ايى قس ناذ  ق
أذ قسالقبهل قست   تب ي ستوايا قس تييلقل ق   ال تاأ يلق  فا    هلباهل جاقلة قسالعش  اهس نذ   ذمااه  سا س  أمااه  تاذفيل يسما   ت ه سا   

   قسا ي م  اى  اى سرمه  ذتريمح   هلبهل جاقلة قسلعش  م  ى تطذ لاه فم ه   ا  اى لالا  اه يتاذقتل  سيهاه  اى أاسا  تط مرما  ن ذ هس ا
  نهء  ي ل ستلتي  قس نذ  قس ب س    هس ذلص  قس صل    وب   بتذ    هف    هلبهل جاقلة قسلعش 
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ذمرتصاال ااا ق قس واام  سااي القباا  ذتوسياا    هلبااهل جاقلة قساالعش  ااى لاالا يسماا   لصااخ قسراالذض    ذ  م تااا سيياال  ساا   ااى 
أذ  مااا  قساااايذى سطااال   هسااام  ذ اااهستط ي   ساااي قس ناااذ  قست هل ااا  قس بااا س   يسماااهل ذأف اااهل ت ل  مااا  ألااال   أصااااقلقل ق باااهح قس ايااااة

 ح 7070->700 هس ذلص  قس صل   للا قس تلة 

 ذستوري  اا  ا ق قس وم ن بذ  يتح تنظمح  ه ت ري  نو  سي قسنوذ قستهس ع

 اذقف  قس ايلذى ااقلة قسلعش ف  قس نذ    -7

 قسلعش  هس نذ  ف  جطهل يسم   لصخ لبهئل قسرلذض قس اا قس  لي وذا تذق ا   هلبهل جاقلة  -8

 نالة قس هذا قس و م  ف    ها تنهذا   هلبهل جاقلة قسلعش  هس نذ  قس لعم   -9

 قساسي  قست ل     ى ذقم  قسوهس  قس صل    -:

 قسللص  ذقسنتهئج ذقستذصمهل ذقلآفهق قس بتر سم   -;

 ذت صملتهه  سي قسنوذ قستهس       

 المديرين لإدارة الربح في البنوك دوافع  -2
م اات   ااا ق قسربااح  سااي اذقفاا  قس ااايل ى ااقلة قساالعش فاا  قس نااذ  ن ج  تنااهذا ق ا  قس وهباا    قل قسصااس  تساا  قساااذقف   ذعلهصاا  

ق  ق   ال قنت اهل  – Diffused Ownership Structureقس ناذ  قس ريااة فا  قس ذلصاهل قس هسما  ن ويام  س اه ت اتل امه ا  قس س ما  
 س اه  انش  سا  قس اايل ى قس لصا  سس ز اا  اى   هلباهل جاقلة قسالعش  ذعلهصا    -ف  قس نذ  قست هل   قس رياة   ذلصاهل ق ذلقق قس هسما 

 Beaver et)  هلبهل ت هيا قسال     ذما تاح تناهذا  سا   اى لالا قس اياا  اى قس هاذا قس و ما  قسلقئااة  ذ نهاه  ساي با ي  قس  اها 
 al., 1989; Black, 1992; Burgstahler and Dichev, 1992; Wahlen, 1994;  Beaver and Engel, 1996; 

Beatty et al., 2002)   

فا   سا  ن   اأى  لصاخ لباهئل قسرالذض م اا  اى  Wahlen (1994)ذقسا ي يت ا    او   Beaver et al (1989)ذ ال  
ذز اااليد جساااي أى  Beaver  وياام أ اااهل   Signalsباااهح قلآسمااهل قستذقصاااسم   قستااا  تو اا  قس  يااال  اااى قسلباااهئ  قسااا نم  سو سااا  ق 

  اااا قسرم اا  قسباااذمم  جسااي قسرم ااا   –قس نااذ   قل  لصصااهل لباااهئل قسراالذض قس هسمااا   ت ااذى  قل  اااه ف  ياااا سسرم اا  قسافتل ااا  
 سااي أى  لصصااهل لبااهئل قسراالذض قس هسماا  ت ااذى  صااوذ     ذقئااا اياال   Wahlenقسافتل اا    ذفاا  جطااهل ن اا  قسباامهق ل ااز 

 هاما   هسماا  سو سا  ق بااهح ن ذ هس اا   قسا ي ياااا  ساي قبااتر ها و ساا  ق باهح سز ااهاة  لصاخ قسراالذض  نااذع  اى قسط أنيناا  ؛ نظاالق  
ساات هح قسلبااهس  قسااا نم    ااذى قااقلة تت اا  بمهبااهل جئت هنماا  تو ظماا   ذ هستااهس    ت ااا  لصصااهل قسراالذض   االا ألمااهح  وهباا م  

لباااهئ  قسط أنينااا  ن  ذ سماااو فهااا  ت  ااا  أا مااا  لهصااا  فااا  قس يبباااهل قس هسمااا   صااا    ه ااا  ن فوبااا  ؛  ذس نهاااه تو ااا  قس  يااال  اااى 
 ذقس نذ   سي نوذ لهخ 
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أى قس س ماا  قس  ااتت   ت  اا  قااقلة  تبااس  بااسذ    يهااتح  هسااايذت قسلمه ماا   ااى و ساا  ق بااهح   Black (1992) ين ااه ياال  
ن طهس ااه موصاا  اااي ء قس اال   سااي  ذقئااااح قس تذم اا  ذ  تذ ااا قساااذقف  قستاا  ذساا س  فااكى  تيياال و ساا  ق بااهح م ت اال  تيياالق  ومهامااه  

ت  سهااح  يسترااذى  سااي تذ ااو ذقوااا ذاااذ قس ز ااا  ااى قسلمه اا   سااي قااقلة   ين ااه يلتسااف ق  اال  صااذلة  ذال اا  فاا  وهساا  قس نااذ  اياال 
ستاهس  فاهس ل   يزقذساذى قس ز اا  اى قساايذت قسلمه ما  قس رياة ف  قس ذلصهل قس هسم  ن  نهه فا  قسيهسا   قل امه ا   س ما   ل ز ا   ذ ه

ى ساازح ق  اال تيييلاااه  هس سماا   ذم باال  ساا  تذق ااا   هلبااهل   سااي قااقلة ن ذ ااى قسبااهذس     ااهى تذويااا تذ هااهتهح س وهباا   قااقلة ن ذقي
 جاقلة قسلعش  هس نذ  قس رياة  هس ذلص   صذلة ت ذق تذق ااه ف  قس نذ  ايل قس رياة 

ن أى   Beaver and Engel (1996)ذقسا ي يت ا    هاه فا   سا     Burgstahlel and Dichev (1992)   ين اه يال 
قس نااذ  قس رياااة    ذلصاا  ق ذلقق قس هسماا   سااايهه  ااى قساااذقف   ااه م ااذق قس نااذ  اياال قس رياااة   ااى وياام   ااها   هلبااهل جاقلة قساالعش ن 

 قل قسصااس   ت هيااا قسااال   وياام يااتح قسو ااهت  سااي قبااترلقلد  ذقسوااا  ااى  ذم ت اال  ااى  اايى ااا د قساااذقف   سااي باا ي  قس  ااهاع قساااذقف 
قسترس ااهل اياال قس لطاات سهااه  ااو ن ذ اا س  سسذفااهء  تن اايقل قس وسساايى قس ااهسييى ن ذااا  تساا  قستن اايقل قستاا  ت ااا    ه اا  جوااا  قس ول ااهل 

يى  نتظ اا  ذ قل  صاااقمم  ؛   ااه فاا  وهساا  قسلئمباام   باا هل ق بااهح لهصاا  فاا  ق بااذقق قس هسماا  قستاا  تت يااز  تناايقل  وسساايى  ااهسي
قسذ مااهل قس تواااة ق  ل  ماا      ااه أى تساا  قس نااذ  تت االض سريااذا تنظم ماا  ذ هنماا  ت ااذق قس نااذ  اياال قس رياااة ن ذعلهصاا  ق  ااتلقطهل 

 قس ت سر     هم  لأ  قس ها ذ بتذ  ق ستزقح  هس  هييل قس وهب م  ذقال هاقل قس هنم   قل قسصس  

قسااذقف  قسلئمبام   ستذق اا   هلباهل جاقلة قسالعش فا  قس ناذ  قست هل ا  فا  قسلا ا  فا  قسو اهت  ساي  Wahlen (1994)ذماا سلاخ 
قباااترلقل قسرم ااا  قسباااذمم  سس نااا  ن  ذ سااا   اااى لااالا قسواااا  اااى ترس اااهل ق لعاااهه  ااايى قس تااالقل قس وهبااا م  قس تته  ااا  ن ويااام أى ترس اااهل 

   صاذلة ت ااذق قسرطه ااهل ق لال  ن ج  أى ترس ااهل ق لعاهه تااياي جسااي قس ز اا  ااى قس اا ذ  ق لعاهه فاا  قس ناذ  تااي ل فاا  قسرم ا  قسبااذمم
وااذا قستااافرهل قسنراماا  قس بااتر سم  ن ذ هس اا   قساا ي يااا ح لا اا  و ساا  ق بااهح فاا  قسوصااذا  سااي قس ز ااا  ااى قس ذقئااا قس ط ئناا  نظياال 

 تو   تس  قسترس هل   

ذعلهصاا  قس باا س  فا  قس ذلصاا  م يسااذى  نوااذ تااالمح  لصااخ لبااهئل قسراالذض ذتي اا قس  ااهااقل قست ل  ماا  أى  ااالقء قس نااذ  
فاا  باانذقل ق نت ااهس  ذقسباا   ن ذترساامخ تساا  قس لصصااهل فااا  فتاالقل ق ز ااهل ن و هظااه   سااي قبااترلقل ق لعااهه ن ذقساا ي مواااهفه  

 ااهل وبهباام  سسترس ااهل   ذصاا و  اااذلد  سااي قبااترلقل قسرم اا  قسبااذمم  ستساا  قس نااذ  ن ذ اا   لوظاا  أى مطااهع قس نااذ   ااى أ ااا قسرطه
 أ  ل  تسر  سل ذقا ذقس صال ق ذا سهه    

أى قس ناذ  قس ريااة فا   ذلصا  ق ذلقق قس هسما  تتزقياا  هاه وااة  ظاهالة  ااح قست ه ا   Beatty and Harris (1999)ذما أااه  
قس تسرما  ستسا  قستراهل ل ن ذ هس ا   قسا ي  -قس  اتت   –قس  سذ هت   يى ق طلق  قساقلسم   قس  ااة سستراهل ل قس هسما   ذق طالق  قسلهل ما  

س تسرا  تسا    Signalsت هياا قساال  ؛ ذ سا  الباها ج اهلقل اا نم     مايف قس ز ا  ى قساذقف  س  هلباهل جاقلة قسالعش  ذعلهصا  
 قسترهل ل ن ذ هستهس  فكى   هلبهل جاقلة قسلعش ف  قس نذ  قس رياة  هس ذلص  ت ا يسم  تذقص  ايل   ه لة    و س  ق بهح 
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 ر   سو ساا  ق بااهح فاا  قس نااذ   ط اااق   اياااق  ستساا  قساااذقف  ق ت ااهاق   سااي قستذم ااهل قس باا Gebhardt et al (2001)ذأاااه  
قست هل اا  ن ذقساا يى  يتذم ااذى  اقئ ااه  قسوصااذا  سااي  ذقئااا  هسماا   رهلناا   هس صااهال ق باات  هل   ق لاال    ذ هستااهس  ف االذة قس لااهطل 

هل سااايهح أ سااي  ااى اياالاح فاا  قس  ااه ل ق لاال    ذساا س  تس ااأ جاقلقل  قس نااذ  سس ز ااا  ااى   هلبااهل جاقلة قساالعش ذعلهصاا    هلباا
قست هياا ن ذ ساا   ست ناا  لاذا ق ف ااها قستاا  مااا ت ااذى مهباام   ااى و سا  ق بااهح فاا  تساا  قس نااذ  ن ذاااح  ط م ااتهح  ذي وبهباام   هسماا  

 ت هد  اح قسذفهء  تس  قستذم هل  

صااهل ماااه  ستساا  قساالي  ن   ااه قنتهاال جسمااو قس وااذم قست ل  ماا  فاا   لتسااف ق بااذقق قس هسماا  ن  ااى  ااذى قس نااذ  قس رياااة   هس ذل 
قس هسم  ت ذى أ  ل  مل   ى قس نذ  ايل قس رياة  س  هلباهل جاقلة قسالعش ن سام   سا  فوبا  ؛  ا  ياتح   هلباتهه    هفا    يالة ن  ذ اى 

 Anandarajan et al., 2007; Fonseca and Gonzalez; 2008; Alhadab and)تسا  قسالقباهل  ساي با ي  قس  اها 
Al-own, 2017; Dung et al., 2018)  وياام ساح تلالن قست باايلقل قس  ت اا  سيهاه  ااى لالا تسا  قس هااذا قست ل  ما   ااى ن

 قسبمهق قس هح سساذقف  قسبه    لاهه 

ذ ى للا قس لض قسبه    م  ى توايا قسااذقف  قسلئمبام  س  هلباهل جاقلة قسالعش فا  قس ناذ  ذعلهصا  قس ريااة  فا  قس ذلصا  فا ع 
ن مصاها لباهئ  ط أنينا  سو سا  ق باهحذ س   اى لالا قسو اهت  ساي قباترلقل ق لعاهه ن  ذقي قسو هت  سي قبترلقل قسرم   قسبذمم  سس ن  

ذ ساا    ااى لاالا  ااه م  بااو  لصااخ لبااهئل قسراالذض  ااى  نهااج قس ناا  قستو ظاا  سستوااذت  اااا  لااهطل لبااهئل تساا  قسراالذض   
ظاالق  سط م اا  و ساا  ق بااهح فاا  قس نااذ    ااه أى تساا  قس  هلبااهل مااا ت ااذى   هفتهااه فاا  قس نااذ  أ سااي  ااى قسرطه ااهل اياال قس هسماا  ؛ ن

قست هل   ويم م اذى أ  ل و لق  ذأبلع قبت ه   سترس هل ق لعاهه  رهلنا   و سا  ق باهح فا  قسرطه اهل ايال قس هسما    ذساح تلتساف تسا  
 ,Dechow et al., 1995; Healy and Wahlen)قسااذقف    صاذلة  ذال ا   اى اذقفا    هلباهل جاقلة قسالعش  ساي نواذ  اهح

1999)   

 الجدل الاكري حول تواجد ممارسات إدارة الربح بالبنوك في إطار آلية مخصص خسائر القروض -3
م اات   ااا ق قسربااح  سااي  قس هااذا قس و ماا  قست ل  ماا  قستاا  تنهذساال ممااه  ذترياامح   هلبااهل جاقلة قساالعش  ااهس نذ  ن ق ت ااهاق   سااي يسماا  
 لصااخ لبااهئل قسراالذض ن ذقستاا  م  ااى ترباام هه جسااي    ااذ تيى لئمباايتيى ن وياام أيااال قس   ذ اا  ق ذسااي  ااى قسالقبااهل تذق ااا 

 ين اااه ساااح تاااذفل قس   ذ ااا  قس هنمااا  قسااااسي   ساااي  سااا  ن ذبااايتح تناااهذا ااااهتيى قس   اااذ تيى  –ذاااا  قستماااهل قس اااهئ   –تسااا  قس  هلباااهل 
 ت صمل   سي قسنوذ قستهس  

 المجموعة الأولى: الدراسات التي أقرت بتواجد ممارسات إدارة الربح بالبنوك 3-1
  ماا  قستاا  مااا ل قساااسي   سااي تذق ااا   هلبااهل جاقلة قساالعش ت اات   تساا  قس   ذ اا   ااى قسالقبااهل  سااي قس ايااا  ااى قس هااذا قست ل 

 ااهس نذ  ن  ذ ساا   ه  ت ااها  سااي يسماا   لصااخ لبااهئل قسراالذض   ذ ل اا   ساا  سس ايااا  ااى ق  ت ااهلقل ذقستاا  فاا   رااا تهه  لذناا  
   ى أاح تس  قسالقبهل  تذظيف  س  قس لصخ ن ذق ت هسو  سي مال   يل  ى قسترايلقل ق لتمهل     ذ تنهذا قس زء قستهس    اه   
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تااذقفل قسبااسذ  قس نااتظح  س لصااخ لبااهئل قسراالذض ذقس االت ت   هسااال   ااى   سمااهل قست اايي  ن  Ma (1988)أ االزل القباا  
ويام ت يا  قااقلة  سز ااهاة اا ق قس لصااخ  س اه زقا قساال  قست ااييس  ن   ذقس  ا  أماااه  صاومش ن ويام ت ياا  قااقلة  ستل مااو  اا  

نواذ ق نل اهض ن  ذ هس ا   قسا ي م ناا  أى تراايل اا ق قس لصاخ ماا   مو  او تراايلقل  ذااذ م  س بااتذ   قت اهد قساال  قست اييس 
قس لاهطل  قل قسصااس    و ظاا  قسراالذض ن  ذس ااى مو  ااو فاا  ق بااه  بااسذ  ألعااهه قس ناا     ااه أظهاالل قسالقباا  ق  ت ااها  سااي يسماا  

 بتلاح  صذلة  سوذظ  ست هيا قسلعش ن  اسم  ت Charge Offs Techniqueقسرلذض قس  ه   سطل   هسم 

جسااي تذق ااا   هلبااهل جاقلة قساالعش  ذ ساا   ااهستط ي   سااي  يناا   ااى  Greenawalt and Sinkey (1988)ذتذصااسل القباا  
ح  ذمااا تذصااسل قسالقباا  جسااي تذق ااا  لماا  تااأ يل 9=<6-;><6قس نااذ  ق  ل  ماا  ق اات سل  سااي  هئاا  ذباات   ناا  ذ ساا  لاالا قس تاالة 

ذم  س   ذ    اى قس تييالقل قستا   ا سلع قسلعوما  ن  ذبا هل قسرالذض  ساي  لصاخ لباهئل قسرالذض ن ذ  اه يي اا  قل ا س    ن
تذق ااا   هلبااهل جاقلة قساالعش   اايى قس نااذ  ق  ل  ماا   ذ تااأ ل ااا ق قستذق ااا  هس ايااا  ااى قس ذق اا  ذقستاا   ااى  ينهااهع قسبمهبااهل قستنظم ماا   

  قسول اا  قس  نااذه سس ااايل ى ن  ذام اا  قس س ماا  ن ذمذق ااا ق  ه اا  قس ت  اا  لهصاا  ساا اقلة فاا  قس ناا  ن ذ م ماا  جاقلة قس لااهطل ن ذ بااتذ 
قس سمااه   ذق ت ااال قسالقباا   سااي اقساا  جنواااقل اياال لطماا  ن  ه  ت ااها  سااي يسماا   لصااخ قسراالذض فراات   ج  سااح تتطاالق  ماا  يسمااهل 

 ألل  

قلة قسالعش  ه  ت اها  ساي  ينا    يالة  اى قس ناذ  ق  ل  ما  ن القبا  ذتوسيا  يسماهل جا Collins et al. (1995)ذتنهذسال القبا  
ح    ذ سااا   اااى لااالا القبااا   ااالم يسماااهل ت ااات    سااايع   لصاااخ لباااهئل قسرااالذض ن ذق صااااقلقل 7<<6-=><6لااالا قس تااالة 

باهح قس ايااة  قس اياة  اى ق باهح ن ذقسرالذض قس  ه ا  سطال   هسام ن ذماا تذصاسل قسالقبا  جساي  ااح قباتلاقح   ا   اى أصااقلقل ق 
أذ قسرلذض قس  ه   سطل   هسام ن  ين اه تاح ق  ت اها  ساي يسما   لصاخ لباهئل قسرالذض  صاذلة  نتظ ا   اسما   لنا  ااقلة قسالعش 

  هس نذ  ق  ل  م  ن ذ س  سول   قستصل  قس  يلة قس تهو  سس ايل ى  نا ترايل ا ق قس لصخ 

ق  ل  ما  قس  يالة  صاذلة  نتظ ا   ساي يسما   لصاخ لباهئل قسرالذض جساي ق ت اها قس ناذ   Bhat (1996)  اه تذصاسل القبا  
ح    اا  توايااا قسباا هل قس هسماا  6<<6-6=<6 اسماا  ست هيااا قساالعش ن ذ ساا  فاا  جطااهل القبااتو قست ل  ماا   سااي تساا  قس نااذ  لاالا قس تاالة 

 ااا  وااا  قس س مااا  جساااي ج  اااهس  ق   ااال تاااأ يلق  فااا   باااتذ  تذق اااا تسااا  قس  هلباااهل ن  ذ نهاااه قنل اااهض   ااااا قسن اااذ ن ذقنل اااهض مم
ن  ذقلت ااهع نباا   قسراالذض جسااي قسذاقئاا  ن ذقنل ااهض   اااا قس هئااا  سااي ق صااذا ن ذ هس اا   قساا ي م ناا  أى ااا ف ق   ااها ق صااذا

 قس هسم  قسلئمبم  أذ  اح قبترلقلاه ياف  نوذ قس ز ا  ى ت هيا قسال   ى للا  لصخ لبهئل قسرلذض 

ذ سا  س ينا   اى قس ناذ  ق با هنم  تت ا  باسذ   لصاخ لباهئل قسرالذض   Hasan and Hunter (1999)ذتنهذسال  القبا  
للا قس تلقل قسز نم  قس ت هم ا    ذماا تذصاسل قسالقبا  جساي قسباسذ  ايال قس ناتظح سها ق قس لصاخ ن ذ هس ا   قسا ي ي  ال أى  تراايلد  

ن  ين اه لعاهه مرتالى  ز اهاة  رااقل قس لصاخلت اهع تسا  ق يتح وب   رتامهل ق  اذل ذباسذ  ق لعاهه قست اييسم  سس ناذ  ن ويام أى ق
ياالت ت  قت ااهد  تساا  ق لعااهه سلنل ااهض   تل اامض  راااقل قس لصااخ  ذمااا   اااال قسالقباا   سااي ااالذلة تت اا  ااا ق قسبااسذ  لاالا 

 قس تلقل قسز نم  قسطذ س  
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تريامح   هلبااهل جاقلة قسالعش  تساا   Anandarajan et al. (2005)ذ ه  ت اها  ساي قس نااذ  ق با هنم  أمااه  ن تنهذساال القبا  
قس ناذ  ن فا  جطاهل القبا   رهلنا  تتناهذا تسا  قس  هلباهل فا  قس ناذ  قس ريااة   هس ذلصا  ذقس ناذ  ايال قس ريااة   ذماا تذصاسل قسالقباا  

نااا   اااهس نذ  ايااال ذلصااا   رهل جساااي تذق اااا   هلباااهل جاقلة قسااالعش   اااهس نذ  ق بااا هنم   صااا    ه ااا  ن  ااا  تزقياااااه  اااهس نذ  قس ريااااة  هس 
  قس رياة

جساي أناو  ساي قسالاح  اى  Perez et al. (2006)ذفا  ن ا  قاطاهل ذ اهستط ي   ساي قس ناذ  ق با هنم   ا س  ن تذصاسل القبا  
ق  اااى قس ااااهح  ح ن ذقسرذق اااا قس  اااااة قسلهصااا    ه فصاااهه  ااااى :700تط يااا    اااهييل قس وهبااا   قساذسمااا   سااااي قس ناااذ  ق ذلذعمااا   ااااء 

   هه  ى  لصصهل ن ج  أى قس  ها ساح يتييال   يالق  فا  قس ناذ  ق با هنم  ن ذقستا   اهال تذق ااق      اه  ستذظياف قسرلذض ذ ه يت س
يسماا   لصااخ  لبااهئل قسراالذض فاا    ااها ت هيااا قسااال     ين ااه سااح مبااتاا  سااي تذق ااا   هلبااهل ااقلة  لااهطل لأ  قس ااها  تساا  

 قس نذ   

 ااى قاطااهل قس ااهح  سسالقبااهل قسبااه    لاااهه ن  وياام أماالل  ه  ت ااها  Anandarajan et al. (2007)ذسااح تلاالن القباا  
 ساااي  لصصاااهل لباااهئل قسرااالذض  صاااذلة  نتظ ااا  ااقلة قسااالعش ن ذ سااا   هباااتلاقح  ينااا    يااالة  اااى قس ناااذ  ق باااتلقسم   ذماااا أياااال 

 رهلنااا   اااهس نذ  ايااال قس ريااااة   ذت اااا اااا د قسالقبااا     هفااا    هلباااهل قست هياااا   اااهس نذ  ق باااتلقسم  قس ريااااة    ذلصااا  ق ذلقق قس هسمااا  
قسنتي ا   تبار   اا  نتاهئج قسالقبااهل قسباه ر  قستا  تنهذساال ن ا  قسظااهالة قس و ما  ن وياام يتوااا قسبا   فاا  با   قس نااذ  قس ريااة  نوااذ 

 ل ق بهح  قسو هت  سي قبترلقل قسلعوم ن  ذ هستهس  قسذفهء  تذم هل قس وسسيى قس هسييى ن ذ  ه يتلت   سمو قبترلقل أب ه

ذ هباتلاقح  ينا    يالة  اى قس ناذ  فا  قسااذا قسنه ما  ن جساي أى يسما   Fonseca and Gonzalez (2008)  ه تذصسل القبا  
 لصااخ قسراالذض  اسماا  تبااتلاح  صااذلة  نتظ اا  فاا    ااها   هلبااهل جاقلة قساالعش ن ذأى قس لماا  قاي ه ماا  ستااأ يل  ي االقل قسلعوماا  

ى قس ي االقل قسلئمباام  قساقساا   سااي تساا  قس  هلبااهل ن   ااه أى تساا  قس  هلبااهل يتزقيااا تذق ااااه  سااي  لصااخ لبااهئل قسراالذض ت ااا  اا
 ااهس نذ  قس رياااة فاا   ذلصاا  ق ذلقق قس هسماا   رهلناا   ااهس نذ  اياال قس رياااة ن ذأى  ساا  يل اا   صااذلة لئمباام  سباا   قس نااذ  قس رياااة نوااذ 

 ذلقق قس هسم  ت هيا قسال  و هظه   سي قبترلقل أب هل أبه هه   ذلص  ق 

ق  ت ااها  سااي يسماا   لصااخ لبااهئل قسراالذض   Cornett et al. (2009)ذفاا  جطااهل ن اا  قسباامهق قسبااه    أيااال القباا  
   هفاا    اسماا  س  هلبااهل جاقلة قساالعش  ذت هياااد فاا  قس نااذ  ق  ل  ماا  ن ذأى  ساا  م ت ااا  سااي قس ايااا  ااى قس ذق اا   ذقستاا   ااى  ينهااهع 

ذام   قس س م  ن ذنب   ت سا  قس اايل ى ن ويام أى قسبا هل قس هسما  قس يااة    مباتت  هه ق  ت اها  ساي تسا   قسب هل قس هسم   سس ن  ن 
قلآسماا  ن  ين ااه قسباا هل قس هسماا  اياال قس بااترلة  تاالت ت اذ ااه   تذظيااف تساا  قلآسماا  فاا    ااها   هلبااهل جاقلة قساالعش  ذت هياااد      ااه أى 

ى قس واااذاة ن  ذتاااقذا قس لق ااز قسرمهاماا  ت ااا   م هااه  ااى قس ذق اا  قستاا  تااا ح  واذامااا  ت ااتل ام اا  قس س ماا   ذنباا   ت ساا  قس ااايل 
 ق  ت ها  سي  لصخ لبهئل قسرلذض  اسم  ااقلة قسلعش 

جسااي ممااهح قس نااذ  ق  ل  ماا  ذ صااذلة     اا   تذظيااف  لصااخ لبااهئل قسراالذض ست هيااا  El Sood (2012)ذتذصااسل القباا  
قس هسماا  ن ذ ساا  فاا  القبااتو قس رهلناا  قس ذباا    ااهستط ي   سااي قس نااذ  ق  ل  ماا  م اا  ق ز اا  قس هسماا  قساالعش لهصاا  فاا  أذمااهل ق ز ااهل 
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( ذ ااه تلاااه   وياام أيااال قسالقباا   ذ ااذا بااسذ   نااتظح س لصااخ قسراالذض  وباا  ق لعااهه ن وياام أنااو فاا  فتاالة  ااه م اا  =700)
رلقل ق لعااهه فاا  تساا  قس تاالة ن  ين ااه  ااهال قت هاااه  تنهمصاامه  فاا  ق ز اا  قس هسماا    ااهال تساا  قس لصصااهل قت هاااه  تزقيااامه  نظاالق   باات

قس تاالقل قستاا  تساال ق ز اا  قس هسماا  ن ذ هس اا   قساا ي م اايل جسااي تذظيااف قس لصااخ  ااالقض ت هيااا قسااال   ج   يز ااا قس لصااخ فاا  
 قس تلقل قس هسم  قس تته    أذمهل قسللهء ن ذمر  ف  ايل  س   ى ق ذمهل ن ذ هس    قس ي موهفه  سي قبترلقل ق لعهه للا 

مماه  ذتريامح   هلبااهل جاقلة قسالعش  اهس نذ  ق  ل  ماا  ن ذ سا   اهستط ي   سااي  ينا    يالة  ااى   Dolar (2016)ذتنهذسال القبا  
ح   فااا  جطاااهل قبت  اااه    هلباااهل جاقلة قسااالعش م ااا  ذ  اااا ق ز ااا  7060->700 ن اااه  ن لااالا قس تااالة  :90;تسااا  قس ناااذ   ااا سل 

ح   ذما تذصاسل قسالقبا  جساي ق  ت اها   صاذلة لئمبام   ساي  لصاخ لباهئل قسرالذض  اسما  لئمبام  ااقلة =700هس م   قس هسم  قس 
 قسلعش  ن ذ س   ى للا تالمح  س  قس لصخ ف  قس تلقل قست  ت ها قبترلقلق  ن ذترسمصو ف  قس تلقل قست  ت ها أز هل  

هل ت هيااا لعااش  اى لاالا يسماا   لصصاهل لبااهئل قسراالذض ن ذ ساا  جسااي تذق ااا   هلبا Desta (2017)  اه تذصااسل  القباا  
ح    هباااتلاقح 7068-7008 اااهستط ي   ساااي جواااا    ااال  ن اااه   اااى قس ناااذ   قل قستصااانيف قس ترااااح  أفل رماااه ن ذ سااا  لااالا قس تااالة 

  ن  ااا  أذسذمااا  ن اااذ ن  قنوااااقل ايااال قسلطااا    ذماااا  تذصاااسل قسالقبااا  جساااي تذق اااا   هلباااهل ت هياااا قسااالعش فااا  قس ناااذ   وااا  قستوسيااا
  ي لقل قسلعوم  ف  ا ق قس  ها 

جساي تذق اا   هلباهل جاقلة قسالعش    هفا   اهس نذ   Alhadab and Al-own (2017)ذفا  جطاهل ن ا  قسبامهق تذصاسل القبا  
 اذ ن ح   ذ سا   هباتلاقح  ن:706-7006ق ذلذعم  ن  ه  ت ها  سي  ينا  ت ات    ساي ل با  ذل بايى  ن اه  أذلذعماه  لالا قس تالة 

 قسترايلقل ق لتمهل   س لصصهل لبهئل قسرلذض أوهاي قسلطذة ن ف  جطهل توسي  قنواقل لط   ت اا  

جسااي تذق ااا   هلبااهل جاقلة قساالعش فاا  تساا   Ozili (2017)ذ ااى لاالا القبااتو قس ذباا    سااي قس نااذ  ق فل رماا  تذصااسل القباا  
 ن اااه  ايااال  رياااايى  اااذز يى  =77 ن اااه   رياااايى  هس ذلصاااهل ق فل رمااا  ن ذ 9>قس نااذ  ن ذ سااا   ه  ت اااها  ساااي قس مهناااهل قس هسمااا  ساااا اا 

 سااي تباا     اال اذساا  أفل رماا  ذ نهااه  صاال  ذقستاا  م  سهااه   االة  نااذ   ااى قس نااذ  قس رياااة ذباات   نااذ   ااى قس نااذ  اياال قس رياااة    
سل قسالقباا   ذ سااي نوااذ  ااهح جسااي   هفاا  ذسمباال ق  سااي ت  اامل  فاا  قس يناا  وياام مباا رهه  نااذ  أفل رمااه ذقس ياال  ذ ينمااه   ذمااا تذصاا

  هلبهل جاقلة قسلعش ف  قس نذ  قس ريااة  هس ذلصاهل قس هسما   رهلنا   اهس نذ  ايال قس ريااة   ذم اا قسو اهت  ساي قباترلقل قسرم ا  قسباذمم  
 سس ن  قساقف  قسلئمب  ستس  قس  هلبهل 

م اا  قسبااذمم  سس نااذ   ااهستط ي   سااي ألع اا  ذ  اال ى  ن ااه  تااأ يل   هلبااهل جاقلة قساالعش  سااي قسر Abbas (2018)ذتنهذساال القباا  
ح   ذتااأ يل  ساا   سااي قسرم اا  قسبااذمم  سس ناا   ذمااا تذصااسل 7069->700 ااى قس نااذ  قس باا س   هس ذلصاا  ق ناذنمباام  لاالا قس تاالة 

  تسا  قس  هلباهل ساح قسالقب  جسي ذ ذا   هلبهل جاقلة لعاش  اهس نذ  ق ناذنمبام   اى لالا يسما   لصاخ لباهئل قسرالذض ذأى   هفا
     اه أى   هلباهل قست هياا  ز اهاة ق لعاهه تاياي جساي ز اهاة فا  قسرم ا  IFRSتتأ ل وتي   ا تط ي  قس  هييل قساذسم  سسترل ال قس اهس  

قسبااذمم  سس اال   ن  ين ااه   هلبااهل قست هيااا  ااهستل مض تااياي جسااي تل اامض قسرم اا  قسبااذمم  ن  اا   لوظاا  أى تااأ يل قستل اامض م ااذق 
 يل قسز هاة تأ 
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 ن اه  أذلذعماه   اى تبا     ال اذسا   ;:6ذ اى لالا القبا   ذبا   ق ات سل  ساي  Ceccobelli and Giosi (2019)ذتناهذ  
ح    القب  ذتوسيا    هلباهل جاقلة قسالعش  اهس نذ  ق ذلذعما  ن ذماا تذصاسل قسالقبا  جساي تذق اا   هلباهل ;706-;700للا قس تلة 

يى قس نااذ  ق ذلذعماا  ن وياام يااتح تذظيااف  لصااخ لبااهئل قسراالذض بااذقء فاا    ااها ت هيااا قسااال  أذ جاقلة قساالعش  صااذلة     اا   اا
جاقلة  لاااااهطل لأ  قس اااااها ن ذعلهصااااا  قستراااااايلقل ق لتمهل ااااا  سهااااا ق قس لصاااااخ  ج   ساااااح مباااااتاا  ساااااي ذ اااااذا اذل سستراااااايلقل ايااااال 

  ذلصاا  ق ذلقق قس هسماا   رهلناا   ااهس نذ  اياال قس رياااة ن  ق لتمهل اا    ذ اا   ذ ااذا تساا  قس  هلبااهل   صااذلة  تزقياااة فاا  قس نااذ  قس رياااة
 ذأى تس  قس  هلبهل  افذ    صذلة لئمبم   هسو هت  سي قسرم   قسبذمم  سس ن  ذقسوا  ى قسترس هل ف  ق لعهه 

 المجموعة الثانية: دراسات لم تقدم الدليل عمى تواجد ممارسات إدارة الربح 3-2
ذ سااي قسنراامض  ااى  ساا  ن  تذصاا  قس ايااا  ااى قسالقبااهل ق لاال  جسااي امااه  ق  ت ااها  سااي يسماا   لصااخ لبااهئل قسراالذض فاا  
قس نذ   اسم  ااقلة قسلعش  ذت هياد ن ويم أملل تسا  قسالقباهل  اأى  لصاخ لباهئل قسرالذض ياتح تراايلد  أباسذ   ذااذ   م ت اا 

لصااخ فاا  قس هااا  ن  ذترس ااهل أباا هل قسصاال  ن ذقسباا هل قس ه اا    قل قسصااس    سااي قس ايااا  ااى قس تيياالقل  ذ نهااه بااسذ  ااا ق قس 
 ه متصااها قس ساا       اااا قستااالح ن ذ  اااا قسن اااذ ن  ذقسنااهتج قس وساا  ن ذقسوهساا  قس ه اا  سسبااذق  ساااي نوااذ  ااهح   ذ ااى  اايى تسااا  

 ,.e.g., Scheiner, 1981; Wetmore and Brick, 1994; Beatty et al., 1995; Ahmed et al)قسالقباهل 
ن ويااام أياااال تسااا  قسالقباااهل  اااأى  لصاااخ لباااهئل قسرااالذض سااام   اااى قلآسماااهل قستااا  ت ت اااا  سيهاااه قس ناااذ  فااا    اااها  (1999

   هلبهل جاقلة قسلعش 

 ندرة الجهود البحثية في مجال تناول ممارسات إدارة الربح بالبنوك العربية -4
نهذسال مماه  ذتريامح   هلباهل جاقلة قسالعش فا  قس ناذ  قس ريااة  هس ذلصاهل م ت   ا ق قسربح  سي قبت لقض قس هاذا قس و ما  قستا  ت

قس لعما  ن ج  تذ ااا  نااالة  سوذظاا  فاا    ااها قسالقبااهل قستاا  تنهذساال القباا  ذتوسياا  تساا  قس  هلبااهل فاا  قس يئاا  قس ن ماا  قس لعماا    ذ ااه  
ح  ااو قس هواام سااح مبااتاا بااذ   سااي القبااتيى ذقس صاال    سااي ذ ااو قسلصااذخ   وياام أنااو  ذذفاا  قس بااش  قستنظياالي قس ذباا  قساا ي مااه

 فرت  تنهذسته ممه  ذتريمح   هلبهل جاقلة قسلعش   هس نذ  قس لعم   
قس رهلناا   اايى   هلبااهل جاقلة قساالعش  اايى قس نااذ  قسترسياماا  ذقس نااذ   Othman and Mersni (2014)فرااا تنهذساال القباا  

ذ  ال ى  ن اه  جبال مه  ذ ل ا  ذ ل ايى  نا  ترسيااي ن ذ سا   اى    ذ ا  ق بل م  ن  ذ س   ه  ت اها  ساي  ينا  ت ذنال  اى قواا  
ح   ذ ااى  ينهااه  نااذ   رياااة  هس ذلصاا  قس صاال   ن ذمااا تذصااسل قسالقباا   جسااي =700-7000 ااى اذا قس االق ق ذباات لاالا قس تاالة 

 بل م   رهلن   هس نذ  قسترسيام   ذ ذا   هلبهل جاقلة قسلعش   نذ   قس نذ  ن ذ   تزقيا   هف  تس  قس  هلبهل ف  قس نذ  قا

مماه  ذتريامح   هلباهل جاقلة قسالعش  اهستط ي   ساي  Elleuch and Takatak (2015)ذفا  جطاهل ن ا  قسبامهق  تنهذسال القبا  
ح  ذماااا  ذتذصاااسل قسالقبااا  جساااي  ااااح تذق اااا تسااا  قس  هلباااهل فااا  قس ناااذ  >700-=<<6 ينااا   اااى قس ناااذ  قستذنبااام  لااالا قس تااالة 

 ااى لاالا يسماا   لصااخ قسراالذض ن ذس نهااه  تذق اااة  ااى لاالا   هلبااهل جاقلة قساالعش  هبااتلاقح  ق ن ااط  قسورمرماا   ااى قستذنباام  
 للا  م  ق بت  هلقل قس هسم  
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ممااه  ذترياامح   هلبااهل جاقلة قساالعش  ااهستط ي   سااي قس نااذ   Abu-serdaneh (2018)ذفاا   قل قاطااهل فرااا تنهذساال القباا  
ح   ذسااح مبااتاا  سااي تذق ااا   هلبااهل جاقلة قساالعش  تساا  قس نااذ    ذ سااي قس بااتذ  قس صاالي ذفاا  7069-:700ق لانماا  لاالا قس تاالة 

 واذا  سح قس هوم   تذ ا القبهل تنهذسل قسظهالة قس و م  

ذقسلق ا  ن ذ اه ذ ى للا قس لض ق بترلقئ  قسباه    سل  اها قس تنذ ا   سس  ا س  قس و ما   ذقساذقلاة   أمباهح قس وام قس اهن  ذقس هسام 
قنتهاال جسمااو قس هااذا قس و ماا   قل قسصااس    هسظااهالة  قس و ماا   واا  قسالقباا   ذقستوسياا  ن ذ ااه تااح قبت  ااهفو  تنظيل ااه   ااى اس اا  ق ت ااهد  
قس ي ااا ستذق ااا   هلبااهل جاقلة قساالعش فاا   ره اا  امااه  ااا ق قستذق ااا ق ت ااهاق   سااي يسماا    لصااخ لبااهئل قسراالذض  ن ذلهصاا  فم ااه 

  نذ  قس رياة  هس ذلص  قس صل    فكنو م  ى صمها  قستبهيا قسلئمب  قستهس عيت س   هس

" جسي أي  اا   م  اى ق  ت اها  ساي يسما   لصاخ لباهئل قسرالذض سرماه  ذتريامح   هلباهل جاقلة قسالعش  اهس نذ  قس ريااة  هس ذلصا  
 قس صل   ف  وهس  تذق ااه  "

 قسلئمب  ف  صذلتو قستنظيل   قستهسم عذس  ه    سي ا ق قستبهيا تح أ ترهق فلض قس وم 

" م  ااى ق بااتنها  سااي يسماا   لصااخ لبااهئل قسراالذض سرمااه  ذترياامح   هلبااهل جاقلة قساالعش  ااهس نذ  قس رياااة  هس ذلصاا  قس صاال    
 ذ  ه يذفل قساسي  قستط مر   سي تذق ا تس  قس  هلبهل بذقء  سي قس بتذ  قسرطه   أذ قس بتذ  قس لاي"

 س لض جسي قس لذض قس ل   قس ل م  قستهسم عذ تح تربمح ا ق ق

" تذ اااا  لمااا  تاااأ يل جوصاااهئم   قل ا سااا    نذمااا  س   ذ ااا   اااى قس ي ااالقل قس هسمااا   قل قسصاااس   اااهسرلذض ايااال الاااارض الأول: 
فا   لصاخ لباهئل   –  ااا قسرالذض ايال قس وصاس  ن ذ  ااا تييلااه ن ذ  ااا تييال ج  اهس  قسرالذض  –قس وصس  

قس ي مب ش  ترايل  بهو  قسول   قس تهوا  سا اقلة  ناا ج ااقا تراايلقل اا ق قس لصاخ ذ  اه م  اى  اى  قسرلذض  ذ هس   
 "     ممه  قسترايلقل ق لتمهل  

تذ اا  لما  تاأ يل جوصاهئم   قل  ا سا    نذما  أذ ايال   نذما  س   ذ ا   اى قس ي القل قس هسما   فا  قستراايلقل  الارض الثااني:  
 ل قسرلذض ذ هس    قس ي مب ش  ترايل  بتذ  تذق ا أذ  اح تذق ا   هلبهل جاقلة قسلعش " ق لتمهل   س لصخ لبهئ

" يلتساف تراايل  باتذ  تذق اا   هلباهل جاقلة قسالعش  اهس نذ  ؛  وبا   اذى اا ق قستراايل  ساي  باتذ  مطاهع قس ناذ    الارض الثالاث:
ساا  ست ااهيى   ااض قسلصااهئخ قس هسماا  قسلئمباام   اايى  ذواااة   ت ه ساا  أذ قس نااذ   ذواااقل فلاماا    ذناا  سهاا ق قسرطااهع ن ذ 

    قس نذ   سي قس بتذ  قس لاي "
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 الدليل التجريبي من واقع الحالة المصرية  -5
يتاا ى اا ق قسااسي  صاامها  قسن اذ ن قس رتاله سرماه  ذترياامح   هلباهل جاقلة قسالعش  اهس نذ  قس رياااة  هس ذلصا  قس صال    ذم ات   ااا ق 

 قسلئمبم  قس  هنم  قستهسم عقساسي   سي قسنرهت 
 ق به  قس  لي سسن ذ ن قس رتله ذ م م  ممه   تييلقتو  6-:

   ت   قسالقب  ذ ينتهه  7-:

 قاوصهءقل قسذص م  س تييلقل قسن ذ ن  8-:

 قسلطذة ق ذسيع صمها  ليم  قبت همم  س بتذ  قبترلقل  ي لقل قسلعوم  ز نمه   9-:

 تذ  قسترايلقل ق لتمهل   س لصخ لبهئل قسرلذض قسلطذة قس هنم ع ترايل  ب  :-:

 قسلطذة قس هس  ع ممه  ذتريمح  بتذ    هلبهل جاقلة قسلعش  سي قس بتذ  قسرطه    ;-:

 قسلطذة قسلق   ع ممه  ذتريمح   هلبهل جاقلة قسلعش  سي  بتذ  قس نذ   ذواقل فلام   >-:

 جسمو " قسرالة قست ييز   " قسلطذة قسله ب ع قلت هل بل   قستصنيف قس تذص   =-:

 ذبيتح تنهذا ا د قسلطذقل  سي قسنوذ قستهس  

 الأساس الاكري لمنموذج المقترح وقياس متغيراته 5-1
ق تااهال قس وااذم قست ل  ماا  قستاا  تنهذساال القباا  ذتوسياا    هلبااهل جاقلة قساالعش ذت هياااد فاا  قس نااذ  ق  ت ااها  سااي ن ااذ ن  نااهئ  

ن ذ نااا تت اا  ق صااذا قس س ماا  سهاا ق قسن ااذ ن أتاااش  Two-Step Modelذ  نااهئ  قسلطااذة  أ Two-Stage Modelقس لوساا   
 Beaver andسس هواام  ذ ااى لاالا  بااش تنظياالي   يلسااذ  ااى قس نهماا  قس و ماا  أنااو يل اا  فاا  ق بااه  سسالقباا  قسلقئاااة  س اا   ااى 

Engel (1996) واذم قست ل  ماا  قستا  تنهذسال مماه  ذترياامح ن ذ ا  ذ ااذا ظاهالة قباتل ل قنت اهد قس هواام أى  ال و   ل اا   اى قس 
ذ  اااه يلاااهسف قستذ يااا  قس ناااا ت    ذوتاااي لااالا فتااالة  Kanagaretnam (2004)قسااالعش فااا  قس ناااذ  تنبااا  اااا ق قسن اااذ ن جساااي 

 McNicholas andذ  Beaver et al. (1989)قس  هنينماهل تاح تناهذا قسن اذ ن  اى لالا قس اياا  اى قسالقباهل قسلقئااة ذ نهاه 

Wilson (1988) ذ يض قسنظل  ى ا ق قس اا ن بيتح جت هع ن ذ ن قستط ي  قست ل    قستهس  ت صيسو   

م ت اا اا ق قسن اذ ن   سااي تربامح قستراايلقل جسااي تراايلقل قلتمهل ا  ذترااايلقل ايال قلتمهل ا  س لصصااهل لباهئل قسرالذض ن وياام 
قسصااذلة قسرمهبااام  قستهسماا   ذقستااا  ت  اا  قسلطاااذة ق ذسااي فااا   يااتح قسوصاااذا أ تاااقء   ساااي قسترااايلقل ايااال ق لتمهل اا    مهل اااه   ااى لااالا

 قسن ذ نع
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 ويمع

ذض ع قستراايلقل ايال ق لتمهل ا  س لصصاهل لباهئل قسرال  ”Non-Discretionary Loan Loss Provisions“ع         
 ن ذقست  يتح وبه هه   رب    لصخ لبهئل قسرلذض ف  نههم  قس تلة قس هسم   سي ج  هس  قسرلذض ف   اقم  قس تلة قس هسم  

ع قسراالذض اياال قس وصااس  " قسراالذض قس ت  االة " ن ذموباا  ااا ق قس  اااا  ااى لاالا  ”Non-Performing Loan”ع        
 مب   قسايذى ايل قس وصس  ف   اقم  قس تلة قس هسم   ربذ    سي ج  هس  قسرلذض ف   اقم  قس تلة قس هسم  

نههماا  قس تاالة قس هسماا   ع قستيياال فاا  قسراالذض اياال قس وصااس  ذموباا   ااى لاالا قس االق  اايى قسراالذض اياال قس وصااس  فاا         
 ذقسرلذض ايل قس وصس  ف   اقم  قس تلة قس هسم  ن    مب   قس لق  سي لصيا ج  هس  قسرلذض ف   اقم  قس تلة قس هسم  قسوهسم   

ع قستييل ف  ج  هس  قسرلذض   ذموبا   اى لالا قس الق  ايى ج  اهس  قسرالذض فا  نههما  قس تالة قس هسما  ذقي  اهس  قسرالذض        
    اقم  قس تلة قس هسم  ن     مب   قس لق  سي لصيا قسرلذض ف   اقم  قس تلة قس هسم  ف

 ع قسلطأ قس  ذقئ  ساقس  ق نواقل     

ذت اات   قسلطااذة ق ذسااي   صاا    ه اا   سااي قس  ذنااهل اياال ق لتمهل اا  ذقس  ذنااهل ق لتمهل اا  س لصصااهل لبااهئل قسراالذض ن 
اة  اااهسن ذ ن  بااائذس   اااى قس  ذناااهل ايااال ق لتمهل ااا  ن  ين اااه قس تييااالقل ق لااال  ايااال قس  بااالة  ويااام أى قس تييااالقل قس  بااالة  قساااذقل 

ل   سسن ااذ ن  سااي باا ي  ذقس ن  باا  فاا   ااذقم  اقساا  ق نواااقل ت  اا  قس  ذنااهل ق لتمهل اا    ذ سااي  ساا  ج ق قفتلااانه أى قسرااالة قست بااي
% قس همماا  ت اا   قس  ذنااهل 0>%  ااى قس لصااخ ن ذقسااا 80   ااى ن ذ  ااه م ناا  أى قس  ذنااهل اياال ق لتمهل اا   باائذس%80قس  ااها 

ق لتمهل اااا   ذ هستااااهس  ن فكنااااو  س ااااه زقال قسرااااالة قست باااايل   سسن ااااذ ن   س ااااه قنل ااااال  بااااهو  قسول اااا  قس تهواااا  سس ااااايل ى فاااا  ترااااايل 
  لصصهل لبهئل قسرلذض ن ذا ق  هسط    ى ق  ذل قس  اس  

سلطااذة ق ذسااي  يااتح قست  ياال  ااى  راااقل قسترااايلقل ق لتمهل اا  س لصصااهل لباااهئل ذ ااى لاالا اقساا  ق نواااقل قس ذاااو  فاا  ق 
قسرلذض  ى لالا  اذقم  اقسا  ق نوااقل ن  ذ سا   اى لالا قس الق  ايى قسرم ا  قس  سما  قس ط صاش  نهاه س لصصاهل لباهئل قسرالذض 

  هاس  قستهسم عذقسرم   قس  مهل   قس توص   سيهه  ى اقس  ق نواقل   ذ تح وبه   س   ى للا قس 
                                 

 ويمع

  tع  راقل قسترايلقل ق لتمهل   س لصصهل لبهئل قسرلذض سس تلة قس هسم         

  tع  لصصهل لبهئل قسرلذض قس ط صش  نهه  هسرذقئح قس هسم  سس تلة قس هسم                

  tع  راقل قسترايلقل ايل ق لتمهل   س لصصهل لبهئل قسرلذض ف  صذلتهه قس  مهل   سس تلة قس هسم          
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وااذا قوت هسماا  تذق ااا   هلبااهل جاقلة لعااش   ذ  مصاا  ااا ق  -ذساام  اسياا  -ذتراااح قسلطااذة ق ذسااي  هاا ق قس اا    ليماا  قباات همم  
نهااه سمباال  لصصاا  س نااهء ااا ق قسترااايل ن ذس ااى  ااه م ناا  قس هواام  فاا  تساا  قسلطااذة اااذ ق بااتا ا قس باا   جسااي  بااتذ  قساااسي  ن  

 قستذص  ساقس  جنواقل   نذم  وتي يتبني قبت  ها قسلطذة قس هنم   

سام   اى قس تذما  وااذ هه ذفا  قس نطا  قس س ا  ذساح تتطالق سهاه  -ذف  وهس   اح تذقفل اقس  جنواقل   نذما  ذتسا  وهسا  قبات نهئم  
ياااال  قس هواااام أى امااااه  قس  نذماااا   فاااا  تساااا  قسلطااااذة م ناااا  ذ ااااذا   هلبااااهل جاقلة لعااااش ؛ ذ ساااا   ى ترااااايل   -قست ل  ماااا  قس هااااذا 

قس لصاخ   يالت ت  ول ا  ألصاااة قسرالذض قا  هسما  ذقسرالذض قس ت  االة ن  ذ  اه يي اا أى قس لصاخ يااتح تذظم او  االقض ألاال  
 سم   ى ا نهه قستوذت  اا  لهطل  اح قستوصي  

 ذ  ااا  ذ سااا   وبااا      ن      ن      مااا  ق واااذقا  اااى قس  تااالض أى ت اااذى قس  س اااهل قس ل ااا  سس تييااالقل قس باااترس  ذفااا  
قس نطا  قس س ا    ذفا  وهسا   اذى جوااقاه  أذ أ  ال باهس   ن فاكى اا ق مرااح أاسا  قبات همم   ساي تذق اا   هلباهل جاقلة لعاش    اه موااا 

 ز ااا  ااى قستذااامش ن وياام أى قسرااالة قست باايل   قس  ياالة  تراااح قس ز ااا  ااى ق اساا   ”     “قل  بااتذ  قسرااالة قست باايل   ساقساا  ق نوااا
ق بااات همم   ساااي اماااه    هلباااهل جاقلة قسااالعش ن  ين اااه قنل هااااهه مرااااح ا  ل  ساااي تذق اااا تسااا  قس  هلباااهل  ذ هستاااهس   ن  فاااهسلطذة 

 ل ليم  قبت همم   ياة س ه ما تي اد قسلطذة قس هنم   ق ذسي سمبل   لا ت هيا ل ها  سسلطذة قس هنم  ن ذس نهه تذف

 ساااي تواياااا قس تييااالقل قس اااي لة فااا  قستراااايلقل ق لتمهل ااا  س لصصاااهل لباااهئل قسرااالذض ن ذ سااا    اااى  ت ااات   قسلطاااذة قس هنمااا ذ 
 للا قسصذلة قسرمهبم  قستهسم ع

  
                                                                       

                 
 ويمع

  ذموبا   ربا   قستراايلقل  t اى قس تالة قس هسما   iع قسترايلقل ق لتمهل   س لصصهل لباهئل قسرالذض سس تالة قس هسما  سس نا         
  ق لتمهل    سي ج  هس  قسرلذض ف   اقم  قس تلة قس هسم 

" ألصاااااة نههماااا  قس تاااالة  Depositsجسااااي ج  ااااهس  قسذاقئاااا   Loanع   اااااا ج  ااااهس  قسراااالذض قس  نذواااا  سس  اااالء             
 قس هسم " 

 " ألصاة نههم  قس تلة قس هسم "  Assetsجسي ج  هس  ق صذا  Equityع   اا ج  هس  و  قس س م       

 قسالقئ  ذ لصخ قسرلذض "  ى قس تلة قس هسم   ربذ ه   سي ج  هس  ق صذا ف   اقم  قس تلة قس هسم  ع ق لعهه م   "        

 ع قسسذاهل تح قسط م   ا  هس  ق صذا "لصيا نههم  قس تلة قس هسم "        
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  ذ لصصااهل لبااهئل ذموباا   رباا   ق لعااهه م اا  " قسااالقئ  Return On Assetsع   اااا قس هئااا  سااي ق صااذا       
 قسرلذض "  سي ج  هس  ق صذا " ألصاة نههم  قس تلة قس هسم " 

 " ألصاة نههم  قس تلة قس هسم " Equityجسي ج  هس  و  قس س م   Total Liabilitiesع   اا ج  هس  ق ستزق هل       

 ع قسلطأ قس  مهلي ساقس  ق نواقل     

جسااي جطااهل   مااهلي  واااا سسو ااح  سااي تذق ااا   هلبااهل جاقلة لعااش  ااى  ا ااو ق ت ااهاق   سااي اقساا  ذسااح تنتهاا  قسالقبااهل قست ل  ماا  
ق نوااااقل قساااذقلاة   اااهسلطذة قس هنمااا  ن ذس نهاااه قت رااال  ساااي   ماااهل ى لئمباااييى ستراااايل تذق اااا   هلباااهل جاقلة قسااالعش ذ  هفتهاااه  ج  يت  ااا  

  نذما  اقسا  ق نوااقل تاااا  ساي تذق اا   هلباهل جاقلة  لعاش ن ذ تواااا قس  ماهل ق ذا فا ع  باتذ    نذما  اقسا  ق نواااقل ؛ ويام أى 
قس  مااهل قس ااهن  فاا ع قسرااالة قست باايل   ساقساا  ق نواااقل ن  وياام أى ز ااهاة تساا  قسرااالة  تاااا  سااي   هفاا  تساا  قس  هلبااهل ن ذ اا س  فااكى 

س لصااخ لبااهئل قسراالذض م ااا  ااى ق اساا   قسرذماا   قس لماا  قاي ه ماا   ذقس  نذماا  ستااأ يل  ي االقل قسلعوماا  فاا  قسترااايلقل ق لتمهل اا 
 سااي تذق ااا تساا  قس  هلبااهل    ين ااه  رماا   ي االقل قسن ااذ ن قسااذقلاة  ااهسلطذة قس هنماا  فيذ ااا لاال   سوااذت   ااأى ت باايل  اااسذسهه ن 

 اى قسالقباهل قسلقئااة   ذ سي  س  بم ت   قس هوم ف  قست بايل   اه تاح ق ت اهق  سماو ت ل  ماه   ذ ت ا  قس هوام فا  تسا  قسليما   ا  قس اياا
  (Beaver and Engel, 1996; Kanagaretnam et al.,2004; Anandarajan et al., 2006)  ذ نهه  سي ب ي  قس  ها

ذ كااااهف   و مااا  يلقااااه قس هوااام اااالذل   ذتتوااااا فااا  صااامها  ليمااا  قبااات همم  س باااتذ  قباااترلقل  ي ااالقل  ذمبااا   تسااا  قسلطاااذقل
قسلعوماا  ز نماااه  ن ويااام أى ق بااترلقل م نااا  تزقياااا قوت هسماا  تذق اااا   هلباااهل جاقلة قساالعش ذس ناااو   مرااااح قساااسي   ساااي تذق اااااه    ين اااه 

تسا  قاااهف   ا  قس ته اهل قستنظيل ا  قساذقلاة  هس اياا  اى قسالقباهل قسلقئااة  قل م ن  امه  ق باترلقل اماه  تسا  ق وت هسما    ذتت ا  
     ذ تح  س   ى للا قساقس  قست  تأل  قسصذلة قسرمهبم  قس ه   قستهسم عBeaver and Engel (1996)قسصس  ذعلهص  

 

              ∑   

 

   

                 

 ويمع

  tقس بتها   هسرمه  ذ س   ى قس تلة قس هسم  ع قس تييل      

ن ت اااأ  ااهس تلة  nع قسراامح قستهل لماا  سس تيياال قس بااتها   هسرمااه  لاالا بسبااس  ز نماا   اااا فتلقتهااه         
  t-nن ذتنته   هس تلة قسز نم   t-1قسز نم  

  ”Lag“ع  اا قس تلقل قس بتلا   ف  قستن ي أذ  ه م ل    اا فتلقل قستأليل  
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ذ اااتح تط يااا  اااا ق قسن اااذ ن  ساااي قس ي ااال ى قس   ااال ى  اااى قسلعومااا  فرااات ذا اااه ن   ااااا قسلعومااا  م ااا  
 قسالقئ  ذ لصخ قسرلذض ن ذ  اا قس هئا  سي ق صذا  

 مجتمع الدراسة وعينتها 5-2
 ن اااه  ذقستااا  ت  ااا   ينااا  ل يتااا ى   ت ااا  قسالقبااا  قس ناااذ  قس بااا س  فاا   ذلصااا  ق ذلقق قس هسمااا  قس صااال   ن ذ ااااااه ألع اا    ااا

ن وياام م ت ااا قس واام  سيهااه  هس ه اا   ااى لاالا أبااسذ  قسوصاال قس ااه   ن ذ ساا   ى انااه   اازء  ااى قستوسياا  م ت ااا  سيهااه قسالقباا 
  ت  ا  ن ذ اازء  ااى قستوسياا  م ت اا  سااي تصاانم هه جسااي    ااذ تيى ؛  ويام ت اات   قس   ذ اا  ق ذسااي  نهاه  سااي قس نااذ  قستاا  تاازقذا 

 ن ذت ت   قس   ذ   قس هنم   سي قس نذ  قست  ت     أبسذ  قس لق و  " قس نذ  قابل م  "  ن هطه    تهاق  

ح   تاااالة 7070->700سز نماااا  ح    تاااالة سوبااااه  قس تيياااالقل ن  ذقس تاااالة ق7070-;700ذم تااااا قستوسياااا  سم اااا   قس تاااالة قسز نماااا  
ح  ذ ذااااش >700لز ااا  ستت ااا  ألصااااة أذا قس تااالة سس اااهح ح  ناااا وااااذا قس اااللل قس;700؛ ويااام يتذماااف اذل قس تااالة قس هسمااا  توسيسماا 

(  مهنااه   تساا  قس نااذ   تااا نه  قسااذزى قسنباا   س اا   نهااه  هسرطااهع  سااي أبااه   تذباات ج  ااهس  ق صااذا ن  اا  تلتي هااه 6قس اااذا لمااح )
 سا  ذفا   راللقل قت همما  ذف  ا ق ق به  ن ذ  س   مهى   اا   ماهل   هما  لأ  قس اها ذقسا ي م اا  اى قس  س اهل قسلئمبام  سس ناذ  ذ 

 ح 7060 هزا قس هنم  ذتستزح قس نذ  قس صل    هافصهه  نهه  اء   ى قس تلة قس هسم  قس نتهم  ف  امب  ل 

 مجتمع الدراسة وعينتها: 1جدول 

 أسى انثُك يسهسم

َشاط 

يعتاد / 

 يراتحح

يتوسط إجًانٌ 

الأصول )جَُه 

 يصرً(

انوزٌ 

 انُسثٌ

ترتَة 

 انثُك

يتوسط 

يعذل 

كفاٍح 

رأش 

 انًال

 اٌجٕه اٌزغبسي اٌذوًٌ 1
ٔشبغ 

 ِعزبد
 %16.00 اٌضبًٔ 17.38% 170,016,725,940

 اٌجٕه اٌّصشي اٌخٍٍغً 2
ٔشبغ 

 ِعزبد
25,146,656,514 2.57% 

صبًٔ 

 عشش
19.95% 

3 
اٌجٕكككه اٌّصكككشي ٌزٍّٕككككخ 

 اٌصبدساد

ٔشبغ 

 ِعزبد
22,843,269,078 2.34% 

صبٌش 

 عشش
14.60% 

 %12.92 اٌضبِٓ %3.06 29,952,412,865 ِشاثؾخ ِصشثٕه اٌجشوخ  4

 ثٕه الأعىبْ واٌزعٍّش 5
ٔشبغ 

 ِعزبد
 %21.21 اٌزبعع 2.72% 26,584,616,809

6 
ثٕكككه اٌشكككشوخ اٌّصكككشـٍخ 

 اٌعشثٍخ

ٔشبغ 

 ِعزبد
 %15.33 اٌخبِظ 4.87% 47,637,386,284

 ثٕه اٌمبهشح 7
ٔشبغ 

 ِعزبد
 %15.00 الأوي 35.29% 345,111,037,405

8 
 -ثٕكككه اٌى ٌكككذ اٌككك غًٕ 

 ِصش

ٔشبغ 

 ِعزبد
 %20.09 اٌغبدط 3.46% 33,800,994,808

 %18.62 اٌشاثع %5.55 54,283,587,188 ِشاثؾخ ثٕه ـٍصً الإعلاًِ 9

 ثٕه لطش اٌ غًٕ 10
ٔشبغ 

 ِعزبد
 %16.00 اٌضبٌش 12.72% 124,439,629,218
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 أسى انثُك يسهسم

َشاط 

يعتاد / 

 يراتحح

يتوسط إجًانٌ 

الأصول )جَُه 

 يصرً(

انوزٌ 

 انُسثٌ

ترتَة 

 انثُك

يتوسط 

يعذل 

كفاٍح 

رأش 

 انًال

 ثٕه لٕبح اٌغ ٌظ 11
ٔشبغ 

 ِعزبد
25,926,658,101 2.65% 

ؽبدي 

 عشش
18.10% 

 ثٕه وشٌذي أعشي و ي 12
ٔشبغ 

 ِعزبد
 %15.09 اٌغبثع 3.41% 33,320,581,755

13 
ثٕه أث  ظجً الإعلاًِ " 

 اٌ غٕى ٌٍزٍّٕخ عبثمبً "
 %11.61 اٌعبشش %2.67 26,105,021,009 ِشاثؾخ

14 
ثٕه أث  ظجكً اٌزغكبسي " 

 الأرؾبد اٌ غًٕ عبثمبً "

ٔشبغ 

 ِعزبد
12,818,015,747 1.31% 

ساثع 

 عشش
23.01% 

 %100.00 977,986,592,721 الإعّبًٌ
 

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ، ثزصشؾ ـً اٌزمبسٌش اٌّبٌٍخ ٌٍجٕ ن ِؾً اٌزؾًٍٍ.

ذانااه  قس ايااا  ااى قسنرااهت قس ذال اا    قل قسصااس     ت اا  قسالقباا  ن ذااا  نرااهت يساازح قا ااهلة سهااه  ااى ذقماا  
 ق  هن  قس س م ع

ح ن ذ اا   ساا  فااا  قس هواام  اااح قباات  ها >706س ناا  قسرااهالة  فاا  قس ذلصاا  ذ ساا  فاا  ف لقياال  ااى قس ااهح قستباا ي  قسوااايم   أ 
 %  ى   ت   قس نذ  قس رياة   هس ذلص  قس صل      ه يذاش قس اذا :8قس ن   ى قستوسي  ن  ويم م ي   ن لاق  

 ل  ااا  ذسااح مباات  اد قس هواام ؛  ذ ساا   ى قستوسيااا  مرااذح  ناا  قس اال   قس صاالفم  قس لعمااا   كصاااقل مذقئ ااو قس هسماا    هساااذ ل ق     
م ت ااا  ساااي ماامح نبااا م  ذسااام  ماامح  طسرااا  ن  ذ سااي  سااا  ف  سااا  ق فصااهه  ساااى تااي ل باااذ  فااا  قسسذاااهل تح قسط م ااا  سلصاااذا 

سااي     اال  ااى و ااح قس ناا  ن ذتااح  لق ااهة   سماا  قستوذ اا  سهاا ق قس نااا تواياااق  ن  سمصاا ش  هس نمااو قس صاالي ن ذ ساا   ه  ت ااها  
  تذبت ب ل صل  قساذ ل ق  ل    ف   اقم     فتلة  هسم  

ق    ن  لأ  قس هوم  ااح قبات  ها  نا  أ اذ ظ ا  قابال    اى قستوسيا   ساي قسالاح   اى قباتوذق د  ساي  نا  " قساذطن  سستن ما  "  ااء 
قسلباااهئل م ااا  ق باااتوذق  ن  ح   ذ اااهى اااا ق قس نااا   اااى قس نااذ  قس ت  ااالة تلق  مااا 7068 ااى قس تااالة قس هسمااا  قس نتهمااا  فااا  امباا  ل 

ذ سااي قساالاح  ااى  ساا  سااح يااتح قباات  هاد  ذ ساا   سباا  يى ؛ وياام يتواااا قسباا   ق ذا فاا ع قستوسياا   سااي  بااتذ   نااذ  قس لق واا   
%  ذ ساا  ذفاا  أبااه   تذباات ج  ااهس  ;; 78ذقساا ي  يتطساا   اااح قباات  ها ااا ق قس ناا  سذزنااو قسنباا   قس  ياال  هااه ذقساا ي ي ساا  

ق واا  فراات   ذقس ااهن ع واااذم توبااى  سوااذت فاا  ياقء قس ناا    ااا أت ااهح   سماا  ق بااتوذق  ن    ااه أى   اااا ق صااذا س نااذ  قس ل 
   هم  لأ  قس ها   هس ن  تبتذف  أ تلقطهل قس ن  قس ل زي قس صلي وتي للا قسبنذقل قس هسم  قست   هال تلق ح لبهئل 

ههماا  يذنياذ ن ذ ا   سا  ساح مبات  اد قس هوام ويام   م تاا قس واام تنتها  قس تالة قس هسما   سس نا  قس صالي  ستن ما  قسصاهالقل فا  ن  ا 
ستنااهذا تااأ يل   هلبااهل جاقلة قساالعش فاا  قسرم اا  قسبااذمم  سس نااذ   واا  قستوسياا    ذ هستااهس  ن  فن اال قسترااهل ل قس هسماا   فاا  تااهل   

 يلتسف  ى  رم  قس نذ  سى يي ل ف  بل   ق بتا ا ق وصهئ   
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 تغيرات النموذجالإحصاءات الوصاية لم 5-3
ت اات   قاوصااهءقل قسذصاا م  س تيياالقل قسن ااذ ن  سااي نرطتاايى ؛ وياام ت اات   قسنرطاا  ق ذسااي  نه ااه  سااي قس  س ااهل ق وصااهئم  
قسلئمباااام  س تيياااالقل قسن ااااذ ن ن  ين ااااه ت اااات   قسنرطاااا  قس هنماااا   سااااي قلت ااااهل ت  ماااا   تيياااالقل قسن ااااذ ن سستذز اااا  قسط م اااا   ذفم ااااه يساااا  

  ت صملل  ى قسنرطتيى

 المعممات الإحصائية الرئيسية لمتغيرات النموذج 5-3-1
( قس  س اهل ق وصاهئم  قسلئمبام  س تييالقل قسن اذ ن ن ذقستا  تتاا ى قس تذبات قسوباه   ذقس تذبات قسرط ا  7يذاش قس اذا لماح )   

" قس ل ش " ذقسذبمت  ذقست هيى ذق نولق  قس  مهلي ذأاناي مم ا  ذأ ساي مم ا    ذت  ا  تسا  قس  س اهل قس اياا  اى قسلصاهئخ قسلئمبام  
 س ذلص  ذقست  م  ى توايا أا هه ف عقس ه   سس نذ  قس رياة  ه

تت اا  قس نااذ  قس رياااة  فاا  قس ذلصاا  قس صاال   بمهبااهل تو ظماا  فاا    ااها قستوااذت  وت ااه ل  اااح توصاايسهه ن ذمبااتاا  سااي   أ 
 سا   اى لالا قنل اهض قس تذبات قس ال ش سساايذى ايال قس وصااس   اى  لصاخ لباهلة  ااح توصايسهه ن ويام  سا  قس تذباات 

 %   > 66%  ين ه  س  قس لصخ ف  قس تذبت : =وصس  قس ل ش سسايذى ايل قس 

تت اا  قس نااذ  قس رياااة فاا  قس ذلصاا  قس صاال   بمهبااهل تو ظماا  سسيهماا  فاا    ااها  اانش قسراالذض ن ذمبااتاا  سااي  ساا   ااى لاالا     
 %  < =9نب   قسرلذض قس  نذو  سس  لء جسي قسذاقئ  ن ويم  سيل تس  قسنب   ف  قس تذبت 

نوااذ  ااهح  نل ااا   رهلناا   هسرطه ااهل قسصاانه م  ق لاال   هس ذلصاا  قس صاال   ن وياام  ساا    اااا ت ااا   ااا ل قسلعوماا  ذ سااي   ن 
% ذفا  طل را  وباه و قس  تااهاة 09 7ذ   -ذفا   م ماا  وباه و فا  قسن اذ ن –% فرات : 7قس هئاا  ساي ق صاذا فا  قس تذبات 

مااا   ااايى قس ناااذ   وااا  قستوسيااا  ن  ااا  ت اااهيى  وااااذا سسيه -ق لعاااهه م ااا  قساااالقئ   رباااذ    ساااي  تذبااات ج  اااهس  ق صاااذا  –
 ذ هس    قس ي ي  ل بل   تذصيف قسذا  قسرهئح  هستذ و قس هح س هف  قس نذ  قس رياة  هس ذلص  

 سااي قساالاح  ااى قنل ااهض   اااا قسلعوماا   هسرطااهع  رهلناا    رماا  قسرطه ااهل ق لاال   هس ذلصاا  قس صاال   ن انااه    ااهااة  ااايلة    ا 
  اااا أ  اال  ااى قس تذبااطهل قس هس ماا   سصاانه   قسلااا هل قس ن ماا  ن وياام ي ساا   تذباات  هس لوظاا  ؛ ذتت  اا  فاا   ااذى ااا ق قس

%  نظاالق  77 6% ن  ين ااه ي ساا  فاا  قس نااذ  ق صاايل ;6 6لعوماا  قس نااذ  قس  ياالة قستاا  تت ااهذز أصااذسهه وااه ز قس سمااهل اذ ل 
ا جوصاااهئمهل  قل  ذ ذممااا  تتناااهذا سسرياااذا قس  اااااة قس  لذاااا   ساااي قس ناااذ  قس  يااالة  رهلنااا   اااهس نذ  ق صااايل ذ سااا   اااى لااال

 صنه   قس نذ   هس مه  ن ذف   س  م  ى قسل ذع جسيع

https://greyhouse.weissratings.com/ROA-ROE-and-What-These-Key-
Measures-Mean-for-YOUR-Bank 

ذ ي ا تس  قسليما  أمااه  س  ااا قس هئاا  ساي ق صاذا جوصاهئمهل  قل  ذ ذمما  ت  ال  اى صانه   قس ناذ  اقلا  قسذ ماهل قس توااة 
ح ذاااذ قس ااهح <700ح ن وياام  ساا  قس  اااا أانااي مم اا  سااو لاالا قس ااهح <706ح جسااي قس ااهح ;<<6ق  ل  ماا  لاالا قس تاالة  ااى قس ااهح 

https://greyhouse.weissratings.com/ROA-ROE-and-What-These-Key-Measures-Mean-for-YOUR-Bank
https://greyhouse.weissratings.com/ROA-ROE-and-What-These-Key-Measures-Mean-for-YOUR-Bank
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% فاا  قس ااهح :6 6% ا ذطااه   ااى  بااتذ  :9 0ح =700%    ين ااه  ساا  فاا  قس ااهح ;0 0قس هسماا  قس هس ماا     راااقل قستااهس  سلز اا  
% ن ذ ساا  88 6ح <706% ن  ين ااه  ساا  فاا  قس ااهح >8 6% ذ وااا أمصااي 76 6ح ن ذم اا  ق ز اا   ساا  قس  اااا  وااا أانااي >700

 ع جسيعح ن ذف   س  م  ى قسل ذ =700  ا لطذقل توبى تال  م  تسل قس هح 

https://www.statista.com/statistics/211874/return-on-average-assets-for-
all-us-banks/ 

فااا  قس تااالقل   -ذفااا  طل رااا  وباااه و قس  تاااهاة  –ذقباااتا ل تسااا  قس  اااهااة  مماااهح قس هوااام   تت ااا    ااااا قس هئاااا  ساااي ق صاااذا 
ح ن ذااااي قس تااالة قسباااه ر   ساااي ق ز ااا  قس هسمااا  قس هس مااا  ذفتااالة ق ز ااا  ذقس تااالة قستهسمااا  سلز ااا  ن ذ هنااال <700ح  ذ=700ح  ذ>700

%  ساي قستاذقس  ن ذاا  أفاا   اى قس  اا ل قس هس ما  قس  ه سا  >7 6%  ذ 67 6ذ  % 68 6قس  ه أة ؛  ويم  هنال قس  اا ل 
 للا ن   قس تلة   ذلع ه  هى سسبمهبهل قائت هنم  قس تو ظ   اذل  سوذت ف   لذل  صل  ى تس  ق ز   اذى ي هل  ذال     

 المعممات الإحصائية الرئيسية لمتغيرات النموذج :2جدول 
 انًتوسط انًتغَرريس  انًتغَر يسهسم

انًتوسط 

 انًرجح
 انتثاٍٍ انوسَط

الإَحراف 

 انًعَارً
 أدَي قًَح

أعهي 

 قًَح

1 

اٌزمكككككذٌشاد 

ؼٍكككككككككككككككككككش 

الاخزٍبسٌككككخ 

ٌّخصكككك  

خغكككككككككككككب ش 

 اٌمشوض

NDLLP 0.165 0.117 0.089 0.075 0.274 0.00016 2.278 

2 

اٌمكككككككشوض 

ؼٍكككككككككككككككككككش 

 اٌّؾصٍخ

NPL 0.105 0.085 0.046 0.02 0.14 0.00001 0.594 

3 

اٌزؽٍكككش ـكككً 

اٌمكككككككشوض 

ؼٍكككككككككككككككككككش 

 اٌّؾصٍخ

Delta_NPL 0.052 0.005 0.006 0.227 0.477 -0.493 4.894 

4 

اٌزؽٍكككش ـكككً 

إعّككككككككككككبًٌ 

 اٌمشوض

Delta_TL 0.246 0.149 0.136 0.859 0.927 -0.9004 8.94 

5 

ِعككككككككككككككككذي 

اٌمكككككككشوض 

إٌّّ ؽككككككخ 

ٌٍعّلاء إٌى 

إعّككككككككككككبًٌ 

 اٌ دا ع

LDeposits 5.972 0.489 0.471 3141 56.048 0.086 694 

6 

ِعككككككككككككككككذي 

إعّككككككككككككبًٌ 

ؽك اٌٍّىٍخ 

إٌى إعّبًٌ 

 الأص ي

EA 0.091 0.091 0.092 0.001 0.037 0.005 0.196 

7 

ِعككككككككككككككككذي 

الأسثكككككككككككبػ 

لجكككككككككككككككككككككً 

اٌعكككككشا ت 

EBTP 0.029 0.029 0.029 0.0001 0.015 -0.02 0.078 

https://www.statista.com/statistics/211874/return-on-average-assets-for-all-us-banks/
https://www.statista.com/statistics/211874/return-on-average-assets-for-all-us-banks/
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 انًتوسط انًتغَرريس  انًتغَر يسهسم
انًتوسط 

 انًرجح
 انتثاٍٍ انوسَط

الإَحراف 

 انًعَارً
 أدَي قًَح

أعهي 

 قًَح

وِخصكك  

اٌمكككككككشوض 

إٌى إعّبًٌ 

 الأص ي

8 

ؽغككُ اٌجٕككه 

 "

اٌٍ ؼككككبسٌزُ 

اٌطجٍعكككككككككً 

لإعّكككككككككبًٌ 

 الأص ي "

In_TA 10.476 10.469 10.459 0.296 0.544 9.17 12.219 

9 

ِعككككككككككككككككذي 

اٌعب ككذ عٍككى 

 الأص ي

ROA 0.025 0.025 0.025 0.0001 0.013 -0.019 0.059 

10 

ِعككككككككككككككككذي 

إعّككككككككككككبًٌ 

الاٌزضاِكككبد 

إٌى إعّبًٌ 

 ؽك اٌٍّىٍخ

TLE 11.721 10.7 9.68 142.07 11.919 1.849 163.76 

 ـً ٔزب ظ اٌزؾًٍٍ الأؽصب ً.اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ، ثزصشؾ 

قس تذبات قسرط ا  أذ قس رط ا  ن ويام تراذح  Trimmed Meanت بيلع قس تذبات قس ال ش قس ا  ذل أواا  لل اهل وز ا  قستوسيا  ق وصاهئ  ن ذمطسا   سماو 
 هوتباه  قس تذبات   اا ق بات  ها ن ذقسا ي   ح ترذح Outlier%  ى أاني ممح قس تييل  ه ت هلاه ممح  تطلف  :%  ى أ سي ممح قس تييل ذ:تس  قلآاقة  هبت  ها 

 ق ت ا  سمو قس هوم ف  قست سي   سي قس لل هل س ذنو أ  ل  ذاذ م   ى قس تذبت ف  صذلتو قس هام  
 اختبار تبعية متغيرات النموذج لمتوزيع الطبيعي 5-3-2

( نتااااهئج ق لت ااااهلقل قس ت ااااااة  س بااااتذ  ت  ماااا   تيياااالقل قسن ااااذ ن سستذز اااا  قسط م اااا  ن ذقستاااا  ت ااااا  ااااى 8يذاااااش قس اااااذا لمااااح )
ق لت هلقل قسلئمبم  ستواياا نذ ما  قسن اذ ن قس ت ا  فا  قسلطاذقل قستوسيسما  قستهسما  ذعلهصا  قس لماهل قستأ يل ا    فاك ق  هنال قس تييالقل 

ذز اا  قسط م اا  باايتح ق  ت ااها فاا  تساا  قسوهساا   سااي قسصااذل قس  س ماا  قسلطماا   ااى توسياا  ق نواااقل ن أ ااه تت اا  أذ وتااي ترتاال   ااى قست
ذاا  قسصاذلة ق   ال  ايذ ه  فا  قس هاذا قس و ما   -ج ق سح ترتال  فكناو  بايتح ق  ت اها  ساي قسصاذلة ايال قسلطما   سس لماهل قستأ يل ا  

  Shaprio-Wilkسنذ مااا  قس ت  سااا  فااا    ه ااا  ق ستاااذقء ذقست ااالطش ذقلت اااهل ذق ت اااا قس هوااام فااا   سااا   ساااي قسلصاااهئخ ق  –قسباااه ر  
ستراااايل قست  مااا  ن ذ ااا س   باااتذ  قنتظاااهح قس ااا   قسنهمذبااا  سس اااالن قست ااالقلي قس   ااال  اااى قستذز ااا  ق وت اااهس  سس تييااال   ذ تااااش  اااى 

 قس اذا ت  م  ألع    تييلقل  ى قس  لة سستذز   قسط م     

قلااتل   اايى قاوصااهئييى أن بااهح وااذا  بااهو  قسول اا  قس  نذواا   سس هواام فاا  ق لتمااهل  اايى ق نواااقل ذ سااي قساالاح  ااى ذ ااذا 
قسلطاا  قس ت اااا  ذق نواااقل اياال قسلطاا  فاا  وهساا  ت  ماا   اازء  ااى قس تيياالقل سستذز اا  قسط م اا ن ج  أى قس هواام ماالل  اااح ق باات هاة 

  اال ت ااااق  ذصاالق   فاا  تساا  قسوهساا ن  ذاااذ تط مراا  ق نواااقل اياال  ااى  زقمااه تساا  قس بااهو  قس اسماا  ن ذط اا  قساالأي قاوصااهئ  ق 
قسلط    ذ ي اا تسا  قسليما  أى قس تييالقل ق لع ا  ق ذساي ذقس  ذنا  سسلطاذة ق ذساي  اى قستوسيا    تت ا    ت  ا  قستذز ا  قسط م ا  ذ  

 ت    ى قلت هل قستذز   قسط م   ذ نههعوتي ترتل   نو   ذ  س  ت ال قا هلة جسي قس ايا  ى قسا  ل ق بت همم  قس بتن
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  ماا  قس تيياالقل  قل قسصااس   ااهسرلذض   تت اا  قستذز اا  قسط م اا  أذ ترتاال   نااو ن ذ هس اا   قساا ي ي  اال تنذ هااه ذت هذتهااه  ااى   أ 
 فتلة  لل  ن ويم   يذ ا قتبهق  يى قس نذ  قس رياة  هس ذلص  وذا  م م  ترايل  لصخ لبهئل قسرلذض 

قل قسصااااس   هسلعومااا  تت اااا  قستذز اااا  قسط م اااا  ذ هس ااا   قساااا ي مراااااح ذ صاااذلة قباااات همم  ا  ل وااااذا تااااذقفل   مااا  قس تيياااالقل      
   هلبهل جاقلة لعش  هسرطهع  ذواة  ت ه س  ن أذ  سي  بتذ  ذواقتو  صذلة فلام  

قس نااذ  قسصااييلة ن  انااه  تنااذع  سوااذت فاا  أو ااهح قس نااذ  ن فهنااه  قس نااذ    ياالة قسو ااح ن ذانااه  قس نااذ  قس تذبااط  ن ذانااه    ن 
 ذ هس    قس ي ب ش  ت  م  ا ق قس تييل سستذز   قسط م   

 اختبار تبعية متغيرات النموذج لمتوزيع الطبيعي: 3جدول 

 ريس انًتغَر انًتغَر يسهسم
يعايم 

 الأنتواء

يعايم 

 انتفرطح

انتقذٍر 

وفق 

انخصائص 

 انُوعَح

 انشكم انُاقوسٌ Shapiro - Wilkاختثار 

أحصائَح 

 الاختثار

يعُوٍح 

 الاختثار

ٍتثع / 

 لا ٍتثع

يستوى 

 الاَتظاو

ٍقترب / لا 

 ٍقترب

1 

اٌزمكككككذٌشاد ؼٍكككككش 

الاخزٍبسٌكككككككككككككككككككككخ 

ٌّخص  خغب ش 

 اٌمشوض

NDLLP 4.439 24.071 لا ٌزجع 0.001 0.478 لا ٌزجع 
ؼٍش 

 ِٕزظُ
 لا ٌمزشة

2 
اٌمككككككشوض ؼٍككككككش 

 اٌّؾصٍخ
NPL 2.456 4.993 ٌزجعلا  0.001 0.59 لا ٌزجع 

ؼٍش 

 ِٕزظُ
 لا ٌمزشة

3 

اٌزؽٍكككككككككككش ـكككككككككككً 

اٌمككككككشوض ؼٍككككككش 

 اٌّؾصٍخ

Delta_NPL 9.257 88.741 لا ٌزجع 0.001 0.165 لا ٌزجع 
ؼٍش 

 ِٕزظُ
 لا ٌمزشة

4 
اٌزؽٍش ـً إعّكبًٌ 

 اٌمشوض
Delta_TL 7.731 67.686 لا ٌزجع 0.001 0.328 لا ٌزجع 

ؼٍش 

 ِٕزظُ
 لا ٌمزشة

5 

ِعككككذي اٌمككككشوض 

إٌّّ ؽكخ ٌٍعّككلاء 

إٌكككككككككى إعّكككككككككبًٌ 

 اٌ دا ع

LDeposits 11.023 126.73 لا ٌزجع 0.001 0.075 لا ٌزجع 
ؼٍش 

 ِٕزظُ
 لا ٌمزشة

6 

ِعذي إعّبًٌ ؽك 

اٌٍّىٍككككككككككخ إٌككككككككككى 

 إعّبًٌ الأص ي

EA 0.112 -0.112 ٌمزشة ِٕزظُ ٌزجع 0.428 0.993 ٌزجع 

7 

ِعذي الأسثبػ لجً 

اٌعككككككككككككككككككككككشا ت 

وِخصككككككككككككككككككك  

اٌمكككككككشوض إٌكككككككى 

 إعّبًٌ الأص ي

EBTP -0.157 1.126 ٌمزشة ِٕزظُ لا ٌزجع 0.012 0.982 ٌزجع 
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 ريس انًتغَر انًتغَر يسهسم
يعايم 

 الأنتواء

يعايم 

 انتفرطح

انتقذٍر 

وفق 

انخصائص 

 انُوعَح

 انشكم انُاقوسٌ Shapiro - Wilkاختثار 

أحصائَح 

 الاختثار

يعُوٍح 

 الاختثار

ٍتثع / 

 لا ٍتثع

يستوى 

 الاَتظاو

ٍقترب / لا 

 ٍقترب

8 

ؽغكككككككُ اٌجٕكككككككه " 

اٌٍ ؼككككككككككككككككككككبسٌزُ 

اٌطجٍعككً لإعّككبًٌ 

 الأص ي "

In_TA 0.176 0.287 ٌمزشة ِٕزظُ ٌزجع 0.172 0.99 ٌزجع 

9 
ِعككذي اٌعب ككذ عٍككى 

 الأص ي
ROA -0.359 1.253 ٌمزشة ِٕزظُ لا ٌزجع 0.002 0.976 ٌزجع 

10 

ِعكككككككذي إعّكككككككبًٌ 

الاٌزضاِكككككبد إٌكككككى 

إعّكككككككككبًٌ ؽكككككككككك 

 اٌٍّىٍخ

TLE 10.791 137.76 لا ٌزجع 0.001 0.325 لا ٌزجع 
ؼٍش 

 ِٕزظُ
 لا ٌمزشة

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ثزصشؾ ـً ٔزب ظ اٌزؾًٍٍ الأؽصب ً.

دسعزكٍٓ ، وِكٓ ِٕظك س اٌزفككشغؼ رفغكٍش: ٌعكذ اٌّزؽٍكش ربثعكبً ٌٍز صٌكع اٌطجٍعككً ِكٓ ِٕظك س الأٌزك اء عٕكذِب رىكك ْ لٍّزكب ؽك ي اٌصكفش ، ثضٌكبدح دسعزككٍٓ أو ٔمك  

، وِكٓ ِٕظك س الاخزجكبس ٌزجكع اٌّزؽٍكش اٌز صٌكع اٌطجٍعكً عٕكذِب رضٌكذ اٌّعٕ ٌكخ اٌؾمٍمٍكخ  3-و  3واٌّعزبد عٕذِب رزشاوػ اٌمٍّكخ ثكٍٓ  1.2-عٕذِب رى ْ لٍّزب ؽ ي 

عك ى اٌّزؽٍكشاد إٌّ رعٍكخ ل وٌكزا ِكٓ اٌّفعكً إٌكى عبٔجكب ٌكزُ % ، وهك  اخزجكبس لبعكً ٌٍؽبٌكخ لا ٌّكشس 5ٌلاخزجبس عٓ ِغز ى اٌّعٕ ٌكخ  الاـزشاظكً اٌّمكذس ثك  

 الاعزّبد عٍى الاٌز اء واٌزفشغؼ واٌشىً إٌبل عً ٌٍّذسط اٌزىشاسي.

 الخطوة الأولى: صياغة رؤية استباقية لمستوى الاستقرار الزمني لمؤشرات الربحية 5-4
قسلعومااا  ن ويااام تهاااا  جساااي ت اااذ ى ليمااا  قبااات همم   اااى  باااتذ  ت ااات   اااا د قسلطاااذة  ساااي تراااايل ق باااترلقل قسز نااا  س ي ااالقل 

قبترلقل تس  ق لعهه   ج  أى تذقفل ق باترلقل م نا  تزقياا قوت هسما  تذق اا   هلباهل جاقلة قسالعش ذس ناو   ياذفل قسااسي   ساي تذق اا تسا  
ل ن ذس ناااو   مرااااح قسااااسي   ساااي امه هاااه   قس  هلباااهل ن  ين اااه اماااه  اااا ق ق باااترلقل م نااا  تزقياااا قوت هسمااا   ااااح تذق اااا تسااا  قس  هلباااه

( ن قس  س اااهل قاوصاااهئم  قسلئمبااام  ساقسااا  ق نوااااقل قسز نمااا   ذفااا  قسن اااذ ن قسز نااا  قسل يااال ن ذقسااا ي موااااا 9ذم ااالض قس ااااذا لماااح )
 ذ  ه يتلءح    لصهئخ قسبسبس  قسز نم   و  قستوسي   - اذى تال   ى قس هوم  -ن ذ ن ق نواقل قس نهب  

س ااااذا ليمااا  ايااال  واااااة س ي ااالقل قسلعومااا  فااا  قسرطاااهع ن ويااام أى قسراااالة قست بااايل   س نصااال قساااز ى  وااااذاة سسيهمااا  ذم  ااا  ق
ذقستاا  ت  اا  مااالة قسراامح  Ljung-Boxذم  ا   ساا   ااا ف قسرااالة قستن يماا  س ي االقل قسلعوماا    ذ تباا   سا   اا  أوصااهئمهل قلت ااهل 

نهااه ذس اا   ااى قس ي اال ى اياال   نذمااا  ن   ااه أى قسبسبااس  قسز نماا  بااه ن   ال ااا  قستهل لماا   سااي قستن ااي  ن بااهه فاا  قس باااتر   ن  ج  أ
  تذبط  ن ذ هسرال قس ي مراح ليم  ا ه م   ى قسرطهع ن ويم أى قوت هسم  تذق ا   هلبهل أذ امه هه ت ها ت ذى  تبهذم   
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 مستوى الاستقرار الزمني لمؤشرات الربحية: 4جدول 

 انتريَس انًتغَر يسهسم

 خصائص انسهسهح انسيَُح Ljung - Boxأحصائَح 

انًُورج 

 انًستخذو

انقذرج انتفسَرٍح 

أحصائَح  نعُصر انسيٍ

 الاختثار

درجح 

 انحرٍح

انًعُوٍح 

 انحقَقَح

تقذٍر 

قذرج 

انقًَح 

عهي 

انتُثؤ 

 تًا ٍهَه

يعايم 

 انسكوٌ

يرتعاخ 

 الأخطاء

تقذٍر 

أستقرار 

انسهسهح 

 انسيَُح

 اٌزؾًٍٍ ِؤششاد اٌشثؾٍخ ِؾً
 

1 

ِعكككككككككككككككذي 

الأسثكككككككككبػ 

لجككككككككككككككككككككً 

اٌعككككشا ت 

وِخص  

خغكككككككككككب ش 

 اٌمشوض

EBTP 19.248 17 0.314 
ؼٍش 

 ِز اـشح
0.521 0.001 

عبوٕخ 

ثذسعخ 

 ِز عطخ

ARIMA 

(1,0,0) 
(0.135, 0.001) 

2 

ِعكككككككككككككككذي 

اٌعب ذ عٍكى 

 الأص ي

ROA 11.198 13 0.594 
ؼٍش 

 ِز اـشح
0.546 0.009 

عبوٕخ 

ثذسعخ 

 ِز عطخ

ARIMA 

(0,0,9) 
(0.128, 0.001) 

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ثزصشؾ ـً ٔزب ظ اٌزؾًٍٍ الأؽصب ً.

لكذسح اٌغكٍ ن اٌزكبسٌخً ٌٍمٍّكخ عٍكى اٌزٕجكؤ ثمٍّزسكب اٌّغكزمجٍٍخ.  وٌشكزشغ ٌزك اـش اٌمكذسح اٌزٕجؤٌكخ أخفكبض اٌّعٕ ٌكخ اٌؾمٍمٍكخ  Ljung-Boxرفغٍش: ٌ ظؼ اخزجكبس 

 ـألكً 1.5% واٌزً ٌُ رزك اـش ، وٌعىكظ ِغكز ى اٌغكى ْ اعكزمشاس اٌغٍغكٍخ اٌضٍِٕكخ ، ؽٍكش أْ لٍّكخ ِعبِكً اٌغكى ْ إرا وبٔكذ 5ٌلاخزجبس عٓ اٌّعٕ ٌخ اٌّمذسح ث  

 ٌزُ ر صٍفب ثّغز ى ِز عػ ِٓ اٌغى ْ ، أوضش رٌه ٌزُ ر صٍفب ثّغز ى عٍذ ِٓ اٌغى ْ. 1.7ؽزى  1.5ٌعذ اٌغى ْ ظعٍؿ ، أوجش ِٓ 

 الخطوة الثانية: تقدير مستوى التقديرات الاختيارية لمخصص خسائر القروض 5-5
ت  اا  تسااا  قسلطااذة قس لوسااا  ق ذساااي  ااى تط يااا  قسن اااذ ن قس رتااله ن  ذقستااا  ت اات    ساااي صااامها   ي اال قستراااايلقل ق لتمهل ااا  ن  
ذ ساا   ااى لاالا  ااذقم  اقساا  ق نواااقل ستااأ يل  ل اا   تييااالقل  بااترس   سااي قسترااايلقل اياال ق لتمهل اا  س لصااخ لبااهئل قسرااالذض 

NDLLP اا  تساا  قس تيياالقل فاا ع قسراالذض اياال قس وصااس  ذقساا ي م  اا  قس تيياال قستااه     ذتت  NPL  ن ذقستيياال فاا  قسراالذض اياال
    ذت    قس تييلقل قس  بلة  قس ل   قس تييلقل قس بترس   Delta_TLن ذقستييل ف  ج  هس  قسرلذض  Delta_NPLقس وصس  

 اايى    ذ اا   ااى ن ااه ن ق نواااقل  لتمااهل  ذس ااه  هناال قس تيياالقل ق لع اا    تت اا  قستذز اا  قسط م اا  ؛ ساا ق  ااهى سزق ااه  قس  هاااس 
( نتااهئج تساا  قس  هاااس  ذقستاا  نااتج  نهااه ت اااي  ن ااذ ن ق نواااقل قستلعم اا  " اقساا  :أفاااسهه ست  ياا  قس لماا    ذ ذاااش قس اااذا لمااح )

ا  % = >7الد ذماا     Adjustedقنواااقل  ااى قسال اا  قس هنماا  " ن  ذ ساا   ى تساا  قساقساا   يتااذقفل  هااه أفااا    ه اا  توايااا  ط ااا 
ذ ساا   سااي  بااتذ  قس تيياال ق   اال تااأ يلق  ن ذاااذ  تيياال قسراالذض اياال قس وصااس  ن وياام أى قس تيياال ى قلآلاال ى مااالته ه قست باايل   
 واااذاة  سسيهماا  بااذقء  تيياال قستيياال فاا  قسراالذض اياال قس وصااس  أذ  تيياال قستيياال فاا  ج  ااهس  قسراالذض   ذساا ق فااكى تأ يلا ااه اياال 

  هاس     مم   ف    سم  قس 
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 اختيار أفضل نموذج لتمثيل العلاقة التأثيرية: 5جدول 

كافح انًُارج انًتاحح 

 نهتحهَم
 الإصطلاح

انقروض غَر 

 انًحصهح

انتغَر فٌ 

انقروض غَر 

 انًحصهح

انتغَر فٌ 

 إجًانٌ انقروض

NPL Delta_NPL Delta_TL 

 Linear 0.275 0.022 0.058 اٌعلالخ اٌخطٍخ

 Quadratic 0.278 0.029 0.06 داٌخ إٔؾذاس رشثٍعٍخ

 Cubic 0.275 0.031 0.078 داٌخ إٔؾذاس رىعٍجٍخ

 Compound 0.195 0.029 0.047 داٌخ إٔؾذاس رشوٍجٍخ

 Growth 0.195 0.029 0.047 داٌخ ّٔ 

 Exponential 0.195 0.029 0.047 داٌخ إٔؾذاس أعٍخ

 Logistic 0.195 0.029 0.047 داٌخ ٌ ؼبسٌزٍّخ

 ِٓ إعذاد اٌجبؽش ، ثزصشؾ ـً ٔزب ظ اٌزؾًٍٍ الأؽصب ً. اٌّصذس:

ّكذد اٌّفبظكٍخ عٍكى رفغٍش: ٌشزًّ اٌغكذوي عٍكى لٍّكخ ِعبِكً اٌزؾذٌكذ اٌّعكذي ٌٍزكأصٍش إٌّفكشد ٌىكً ِزؽٍكش ِكٓ اٌّزؽٍكشاد اٌّغكزمخ عٍكى اٌّزؽٍكش اٌزكبثع.  ولكذ اعز

واٌزي ٌعذ الأل ى رأصٍشاً . ورغكذس الإشكبسح إٌكى لٍكبَ اٌجبؽكش وـكً خطك ح إظكبـٍخ ٌكُ ركشد ـكً اٌّزؽٍش اٌّغزمً الأوضش رأصٍشاً وه  ِزؽٍش اٌمشوض ؼٍش اٌّؾصٍخ ، 

، ؽٍكش ارعكؼ أْ ِزؽٍكش اٌمكشوض ؼٍكش  Optimal Scalingاٌجؾش ثزؾذٌذ الأوصاْ إٌغجٍخ ٌىً ِزؽٍش ِٓ اٌّزؽٍشاد اٌّغكزمٍخ اٌضلاصكخ ورٌكه ِكٓ خكلاي ّٔك رط 

 اٌزبثع. ٌّزؽٍش% ِٓ ل ح اٌزأصٍش ـً ا81.5اٌّؾصٍخ ٌّضً 

( قس  س اااهل قاوصاااهئم  قسلئمبااام  ستاااأ يل قس تييااالقل قس ل ااا  قس باااترس   ساااي ;ذ ذااااش قس ااااذا لماااح )
قس تييل قسته   ن ذ ا   لوظا  أى اقسا  ق نوااقل أصا ول تتاا ى بات   تييالقل ذسام   ل ا  ن ذ سا  " 

 سيهه ف  تس  قسلطاذة اقسا  تلعم ما   ستلعم  "     تييل  ى قس تييلقل قس ل   ن ذ س   ى قساقس  قس  ت ا 
%   ااا : 88% م اا  قستصااذ   ذ: :8وياام تااح قستذصاا  سن ااذ ن قنواااقل   نااذي  رااالة ت باايل   ت ساا  

%  ااى  راااقل  لصاااخ : 88قستصااذ   ن ذ هس اا   قساا ي م ناا  أى قسترااايلقل ايااال ق لتمهل اا  ت اا   
قستراايلقل   ذ  م نا   سا  ذ اذا  %  اى تسا : ;;لبهئل قسرالذض ن  ين اه ت ا   قستراايلقل ق لتمهل ا  

  هلبااهل جاقلة لعااش  هسرطااهع  ااى  ا ااو ن ذس ااى م  اا   ساا   بااهو  قسول اا  قس  ياالة قس   ذساا  سس ااايل ى 
سسااتو ح فاا  بااسذ  قس لصااخ   ااه مااا يااا ح قساالعش  سااي وبااه  قسورمراا    ذتوراا  قسلطااذة قس هنماا    ااى 

قس ناذ  تسا  قس باهو  قس  يالة  اى قسول ا  فا   قسن ذ ن  تذفيل قا ه     أى جسي أي  ا  قباتيسل جاقلقل
 نهء  لصخ لبهئل قسرلذض   ذ سي  س  ن  ى قس  ا  اذ ه  قسوصذا  سي مالة ت بيل    هسم  فا  
تس  قسلطذة ن ويم أى قسرالة قس هسم  تراح ا  ل قبت همم   سي قنل هض  بهو  قسول   قس تهوا  سا اقلة 

 ستول ف  لصخ لبهئل قسرلذض 
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سا  ق نوااقل  ساي  لماهل تتبا   ا  قس نطا  ن ويام أى   اه لل قس تييالقل قس باترس  قس ل ا   ذ  ا  ن ذ  اه م نا  أى ت ات   اق
  اااا قستييال  هااه ذ ا س  ز ااهاة   اااا قستييال فاا  قسرالذض  مبااتت  و ز ااهاة فا   لصااخ قسراالذض    ذز ااهاة  ز اهاة قسراالذض قس ت  الة 

  قس تييلقل تأ يلق  اقل  قسن ذ ن   ه تظهل قسرلذض ايل قس وصس   ذص هه أمذ  
دالة الانحدار المعبرة عن الخطوة الثانية في النموذج   صياغة المؤشر المعبر عن التقديرات الاختيارية : 6جدول 

 لمخصص خسائر القروض  
انًتغَراخ 

 انًؤثرج
 ريس انًتغَراخ

يعايم انًتغَر 

 انًستقم

انخطأ 

 انًعَارً

قًَح 

 تَتا

قًَح خ 

 انًحسوتح

انًعُوٍح 

 انحقَقَح
 تقذٍر انتأثَر

صبثكككككككككككذ داٌكككككككككككخ 

  الأؾذاس
0.06 0.032 

 
 ؼٍش ِعٕ ي 0.06 1.892

اٌمكككككشوض ؼٍكككككش 

 اٌّؾصٍخ
NPL 0.291 0.495 0.15 0.59 0.557 ؼٍش ِعٕ ي 

رشثٍكككككككع ِزؽٍككككككككش 

اٌمكككككشوض ؼٍكككككش 

 اٌّؾصٍخ

NPL_Square 1.532 0.874 0.45 1.75 0.081 ؼٍش ِعٕ ي 

اٌزؽٍكككككككككككش ـكككككككككككً 

اٌمكككككشوض ؼٍكككككش 

 اٌّؾصٍخ

Delta_NPL 0.222 0.185 0.39 1.197 0.233 ؼٍش ِعٕ ي 

رشثٍكككككككع ِزؽٍككككككككش 

اٌزؽٍكككككككككككش ـكككككككككككً 

اٌمكككككشوض ؼٍكككككش 

 اٌّؾصٍخ

Delta_NPL_Square -0.109 0.111 -0.87 -0.979 0.329 ؼٍش ِعٕ ي 

اٌزؽٍش ـً إعّبًٌ 

 اٌمشوض
Delta_TL 0.177 0.069 0.597 2.571 0.011 ِعٕ ي 

رشثٍكككككككع ِزؽٍككككككككش 

إعّبًٌ اٌزؽٍش ـً 

 اٌمشوض

Delta_TL_Square -0.003 0.034 -0.08 -0.085 0.932 ؼٍش ِعٕ ي 

اٌّعٕ ٌككخ اٌؾمٍمٍككخ 

 ٌٍّٕ رط
0.001 

% ثّككب ٌشكٍش إٌكى ِعٕ ٌكخ إٌّكك رط 5ألكً ِكٓ ِغكز ى اٌّعٕ ٌككخ الاـزشاظكً واٌّمكذس ثك  

 وصلاؽٍزب ٌلاعزذلاي.

لٍّككككككككككككككككككككككككككخ ؾ 

 اٌّؾغ ثخ
17.355 

 6% ودسعزككً ؽشٌككخ 5اٌّعٕ ٌككخ اٌّمككذس ثكك   أوجككش ِككٓ لٍّزسككب اٌغذوٌٍككخ عٕككذ ِغككز ى

 ٌج الً اٌذاٌخ. 189ٌلأؾذاس و 

لٍّككككككككخ ِعبِككككككككً 

 اٌزؾذٌذ اٌّعذي
0.335 

 

اٌخطكككأ اٌّعٍكككبسي 

 ٌٍزمذٌش
 ِؾذود وثبٌشىً اٌزي ٌعىظ علاِخ إٌّ رط. 0.224

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ، ثزصشؾ ـً ٔزب ظ اٌزؾًٍٍ الأؽصب ً.

اٌّ ظؾخ هكً داٌكخ رشثٍعٍكخ " داٌكخ أؾكذاس ِكٓ اٌذسعكخ اٌضبٍٔكخ " واٌزكً رعكذ أـعكً رّضٍكً ٌٍعلالكخ اٌزأصٍشٌكخ ، ولكذ لكبَ اٌجبؽكش  وعٍكى عكجًٍ رفغٍش: داٌخ الأؾذاس 

ذ اٌزصكك ٌجً ثسككب اٌزؾذٌككاٌزككٍمٓ ثجٕككبء داٌككخ أؾككذاس ِزعككذد ِككٓ اٌذسعككخ الأوٌككى ٌجٍككبْ رككأصٍش اٌّزؽٍككشاد اٌّغككزمٍخ اٌضلاصككخ ـككً اٌّزؽٍككش اٌزككبثع ،  ووبٔككذ لٍّككخ ِعبِككً 

وهككً ِعٍّككبد ألككً ِككٓ اٌّعٍّككبد اٌكك اسدح ـككً إٌّكك رط اٌزشثٍعككً اٌّطجككك ،  وثبٌشككىً اٌككزي ٌضجككذ عككلاِخ س ٌككخ   1.1282، واٌخطككأ اٌّعٍككبسي  ٌٍزمككذٌش  1.315

لا ٌعككذ عكك هشي إلا أٔكب لككذ ٌككؤصش عٍككى اٌجبؽكش ـككً رفعككًٍ ّٔك رط الأؾككذاس اٌزشثٍعككً ِمبسٔككخ ثبلأؾكذاس ِككٓ اٌذسعككخ الأوٌككى.، وعٍكى اٌككشؼُ أْ اٌفككشق ثٍٕسّكب لككذ 

 إٌزب ظ اٌّزؾصً عٍٍسب ـً اٌخط اد اٌزبٌٍخ ِٓ اٌزؾًٍٍ.
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( قس  س اهل قاوصاهئم  قسلئمبام  س اذقم  اقسا  ق نوااقل قسباه    لااهه ن ويام ت  ا  تسا  قس اذقم   تييال >ذ ذاش قس اذا لماح )
ن وياام مرتاال  تذز اا  قس تيياال  ااى قستذز اا  قسط م اا   ال اا    رذساا     ااه   DLLPقسترااايلقل ق لتمهل اا  س لصااخ لبااهئل قسراالذض 

م  ااى  ااى ق  ت ااها  سااي قساااذقا قسلطماا   ااى قسال اا  ق ذسااي فاا  قسلطااذة قس هنماا   ااى قستوسياا   ذ ي ااا  ساا  قنتظااهح قس اا   قسنهمذباا  
 ل (   ذ  س  قمتلق    ه   ق ستذقء  ى قسص 6سس الن قست لقلي ذقس  لذض  هس    لمح )

ن ذ هس ااا   قسااا ي ياااا ح ذ اااذا قتباااهق  ااايى  =09 0ذت اااا قس  س اااهل قاوصاااهئم  سس اااذقم   يااااة ن  ااا  ت اااهيى  وااااذا سسيهمااا  ي سااا  
قسذوااااقل قس  ذنااا  سس  ت ااا   اااى ويااام يسماااهل ذمذق اااا صااامها   لصاااخ لباااهئل قسرااالذض   ذم  ااا   سااا   ط م ااا  قسواااها قسلمه ااا  

 قس ل زي قس صلي  قس  ااة قس  لذا   سي تس  قس نذ   ى للا قس ن 

 ذف  ظ  ا د  قسصذلة  م ذى ما  تح تذفيل قساسي  قستط مر   سي م ذا قس لض ق ذا  ى فلذض قس وم ذقس ي ينخ  سيع

  اااا  –" تذ اا  لماا  تااأ يل أوصااهئم   قل  ا ساا    نذماا  س   ذ اا   اى قس ي االقل قس هسماا   قل قسصااس   ااهسرلذض اياال قس وصااس  
 لصااخ لبااهئل قسراالذض ذ هس اا   قساا ي  فاا   –اا تييلاااه ن ذ  اااا تيياال ج  ااهس  قسراالذض قسراالذض اياال قس وصااس  ن  ذ  اا

 مب ش  ترايل  بهو  قسول   قس تهو   س اقلة  نا صمها  ترايلقل ا ق قس لصخ ذ  ه م  ى  ى ممه  قسترايلقل ق لتمهل   " 

 DLLPخسائر القروض  المعممات الإحصائية الرئيسية لمتغير التقديرات الاختيارية لمخصص: 7جدول 
 انًتغَر

ريس 

 انًتغَر
 انًتوسط

انًتوسط 

 انًرجح
 انتثاٍٍ انوسَط

الإَحراف 

 انًعَارً

أدَي 

 قًَح

أعهي 

 قًَح

اٌزمككككككككككككذٌشاد 

الاخزٍبسٌكككككككككككخ 

ٌّخصككككككككككك  

خغككككككككككككككككككككب ش 

 اٌمشوض

DLLP 

0.000001 -0.022 -0.029 0.048 0.22 -0.657 1.352 

ِعبًِ 

 الأٌز اء

ِعبًِ 

 اٌزفشغؼ

أؽصب ٍخ 

اخزجبس 

 اٌزجعٍخ

اٌّعٕ ٌخ 

اٌؾمٍمٍخ 

لاخزجبس 

 اٌزجعٍخ

ِغز ى 

أزظبَ 

اٌشىً 

 إٌبل صً

اٌزمذٌش 

وـك 

 الاخزجبس

اٌزمذٌش 

وـك 

اٌّعٍّبد 

 الأخشى

 ٌمزشة لا ٌزجع ِٕزظُ 0.001 0.633 14.787 2.968

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ، ثزصشؾ ـً ٔزب ظ اٌزؾًٍٍ الاؽصب ً.
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 الناقوسي لتوزيع التقديرات الاختيارية لمخصص خسائر القروضمستوى انتظام الشكل  :1شكل 

 

 الخطوة الثالثة: قياس وتقييم مستوى ممارسات إدارة الربح عمى المستوى القطاعي 5-6
ن ذ سا   اى  Pooling Dataت ت   اا د قسلطاذة  ساي مماه  ذتريامح   هلباهل جاقلة قسالعش  ساي  باتذ  قسرطاهع  ذوااة  ت ه سا  

قسباه   ت ذ نهاه فا  قسلطاذة ق ذساي  اى لطاذقل  DLLPللا  لما  قستاأ يل سبات   اى قس تييالقل قس باترس  فا  قستراايلقل ق لتمهل ا  
قسن ااذ ن    ذتت  اا  تساا  قس تيياالقل قس بااترس   فاا ع   اااا قسراالذض قس  نذواا   سس  االء جسااي ج  ااهس  قسذاقئاا  ن ذ  اااا ج  ااهس   واا  

س م  جسي ج  اهس  ق صاذا ن ذ  ااا ق لعاهه م ا  قساالقئ  ن ذ لصاخ قسرالذض جساي ج  اهس  ق صاذا ن ذو اح قس نا  ن ذ  ااا قس 
قس هئااا  سااي ق صااذا ن ذ  اااا ج  ااهس  ق ستزق ااهل جسااي ج  ااهس  واا  قس س ماا  ن ذ ساا   ااى لاالا  لماا  لطماا   ت ااااة قس تيياالقل ن 

 سستذز   قسط م      -  ذ اااه ب   –نظلق  ست  م    م  قس تييلقل 

( قس  س هل قاوصاهئم  قسلئمبام  س لما  قستاأ يل ن ويام  اهى ن اذ ن ق نوااقل ايال   ناذي ن ويام  سيال =ذ ذاش قس اذا لمح )
% ن ذ ا   راالة ت بايل   اا م   سسيهما  :ذاا  أ  ال  اى  باتذ  قس  نذما  ق فتلقاام  ذقس راالة  اا  609 0قس  نذم  قسورمرم  سسن اذ ن 

ذ سااا   ساااي ذ اااو  -% ن ذ هس ااا   قسااا ي ي  ااال  ااااح تذق اااا   هلباااهل جاقلة قسااالعش  هسرطاااهع  ج   أى جاقلقل قس ناااذ   9 7 اااهذز ساااح تت
% ن ج  أنهاه ساح تباتي  : ;;ذ سي قسلاح  ى تذقفل  بهو  ول   فا  تراايل  لصاخ لباهئل قسرالذض تراال  اا  -قس  ذح  هسرطهع  

 ام   تس  قسول   سا ح قسلعش  ى للا   هلبهل   

( قس تييلقل ق   ل تاأ يلق  فا  قستراايلقل ق لتمهل ا   اى لالا اقسا  جنوااقل  لوسما  تتيسا   ساي   ا س  <  ه يذاش قس اذا لمح )
ق زاذقن  قسلطا   ايى قس تييالقل قس باترس  ن ويام تاح قستذصا  جساي ن اذ ن قنوااقل   ناذي  ه  ت اها  ساي  تييال   ااا ق لعاهه م اا  

 قس صالع نتهئج قستوسي  ق وصهئ 
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ج  ااهس  ق صااذا   ذ سااي قساالاح  ااى   نذماا  قسن ااذ ن  ذصاالويتو سلبااتا ا قاوصااهئ  ج  أى  رالتااو  قسااالقئ  ذقس لصااخ جسااي
%  ذ هس اا   قساا ي يااذفل اساامل   اياااق   سااي  اااح تذق ااا   هلبااهل جاقلة لعااش  سااي  بااتذ  7 9قست باايل   ااا م     وياام سااح تت ااهذز 

ى تذق ال فها   وااذاة سسيهما  ن ذ   ا   لوظا  ذ اذا قس  ه ا  قسباهس  س تييال قسلعوما  فا  قساقسا  ن ذاا  قسرطهع  ذواة  ت ه س    ذقي
 ج هلة  نطرم  ويم أى أت هد ق لعهه نوذ قسز هاة مبتت  و قت هد   هلبهل جاقلة قسلعش نوذ قسنرخ 

 ذعتس  قس م م  فرا تح تذفيل قساسي  قستط مر  قس ي ا سر ذا قس لض قس هن   ى فلذض قس وم ذقس ي ينخ  سيع

 لماا  تااأ يل جوصااهئم   قل ا ساا    نذماا  أذ اياال   نذماا  س   ذ اا   ااى قس ي االقل قس هسماا   فاا  تذ ااا "
قسترااايلقل ق لتمهل اا  س لصااخ لبااهئل قسراالذض ذ هس اا   قساا ي مباا ش  ترااايل  بااتذ  تذق ااا أذ  اااح 

 تذق ا   هلبهل جاقلة قسلعش " 

 خسائر القروضالمتغيرات المؤثرة في التقديرات الاختيارية لمخصص : 8جدول 

 انًتغَراخ انًؤثرج
ريس 

 انًتغَراخ

يعايم 

انًتغَر 

 انًستقم

انخطأ 

 انًعَارً

قًَح 

 تَتا

قًَح خ 

 انًحسوتح

انًعُوٍح 

 انحقَقَح

تقذٍر 

 انتأثَر

 صبثذ داٌخ الأؾذاس
 

0.113 0.362 
 

0.311 0.756 
ؼٍش 

 ِعٕ ي

ِعكككككككذي اٌمكككككككشوض إٌّّ ؽكككككككخ 

 ٌٍعّلاء إٌى إعّبًٌ اٌ دا ع
LDeposits -0.0002 0.001 -0.006 -0.083 0.934 

ؼٍش 

 ِعٕ ي

ِعككذي إعّككبًٌ ؽككك اٌٍّىٍككخ إٌككى 

 إعّبًٌ الأص ي
EA 0.315 0.562 0.053 0.56 0.576 

ؼٍش 

 ِعٕ ي

ِعكككذي الأسثكككبػ لجكككً اٌعكككشا ت 

وِخصككككككك  اٌمكككككككشوض إٌكككككككى 

 إعّبًٌ الأص ي

EBTP -4.163 2.504 -0.292 -1.663 0.098 
ؼٍش 

 ِعٕ ي

 ؽغككككككككُ اٌجٕككككككككه " اٌٍ ؼككككككككبسٌزُ

 اٌطجٍعً لإعّبًٌ الأص ي "
In_TA -0.007 0.034 -0.017 -0.206 0.837 

ؼٍش 

 ِعٕ ي

 ROA 1.461 3.078 0.086 0.475 0.636 ِعذي اٌعب ذ عٍى الأص ي
ؼٍش 

 ِعٕ ي

ِعكككذي إعّكككبًٌ الاٌزضاِكككبد إٌكككى 

 إعّبًٌ ؽك اٌٍّىٍخ
TLE 0.001 0.002 0.07 0.867 0.387 

ؼٍش 

 ِعٕ ي

 0.104 ٌٍّٕ رطاٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ 
% ثّككب ٌؤٌككذ عككذَ 5أوجككش ِككٓ ِغككز ى اٌّعٕ ٌككخ الاـزشاظككً واٌّمككذس ثكك  

 ِعٕ ٌخ إٌّ رط ل وثبٌزبًٌ عذَ صلاؽٍزب ٌلاعزذلاي.

 1.788 لٍّخ ؾ اٌّؾغ ثخ
% ودسعزكً 5ألً ِٓ لٍّزسكب اٌغذوٌٍكخ عٕكذ ِغكز ى اٌّعٕ ٌكخ اٌّمكذس ثك  

 ٌج الً اٌذاٌخ. 189ٌلأؾذاس و  6ؽشٌخ 

 0.024 اٌزؾذٌذ اٌزص ٌجً لٍّخ ِعبًِ
، وهككً  1.154، وٌجٍككػ ِعبِككً اٌزؾذٌككذ  1.232ٌجٍككػ ِعبِككً الاسرجككبغ 

 لذسح رفغٍشٌخ ظعٍفخ ٌٍؽبٌخ وؼٍش ِعٕ ٌخ.

 ِؾذود وٌىٓ اٌذاٌخ ؼٍش ِعٕ ٌخ 0.218 اٌخطأ اٌّعٍبسي ٌٍزمذٌش

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ، ثزصشؾ ـً ٔزب ظ اٌزؾًٍٍ الأؽصب ً.
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 المتغيرات الأكثر تأثيراً في التقديرات الاختيارية لمخصص خسائر القروض: 9جدول 

 انًتغَراخ انًؤثرج
تريَس 

 انًتغَراخ

يعايم 

انًتغَر 

 انًستقم

انخطأ 

 انًعَارً

قًَح 

 تَتا

قًَح خ 

 انًحسوتح

انًعُوٍح 

 انحقَقَح

تقذٍر 

 انتأثَر

 صبثذ داٌخ الأؾذاس
 

0.089 0.033 
 

 ِعٕ ي 0.007 2.716

الأسثكككككبػ لجكككككً اٌعكككككشا ت ِعكككككذي 

وِخصكك  اٌمككشوض إٌككى إعّككبًٌ 

 الأص ي

EBTP -3.076 1 -0.216 -3.077 0.002 ِعٕ ي 

 0.002 اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ ٌٍّٕ رط
% ثّكب ٌضجكذ ِعٕ ٌكخ 5ألً ِٓ ِغز ى اٌّعٕ ٌخ الاـزشاظكً واٌّمكذس ثك  

 إٌّ رط ل وثبٌزبًٌ صلاؽٍزب ٌلاعزذلاي

 9.466 لٍّخ ؾ اٌّؾغ ثخ
% ودسعزكً 5لٍّزسب اٌغذوٌٍخ عٕذ ِغز ى اٌّعٕ ٌكخ اٌّمكذس ثك  أوجش ِٓ 

 ٌج الً اٌذاٌخ. 194ؽشٌخ واؽذ ٌلأؾذاس و 

 0.042 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ اٌزص ٌجً
، وهككً  1.147، وٌجٍككػ ِعبِككً اٌزؾذٌككذ  1.216ٌجٍككػ ِعبِككً الاسرجككبغ 

 لذسح رفغٍشٌخ ظعٍفخ ٌٍؽبٌخ وٌىٕسب ِعٕ ٌخ

 ِؾذود وثبٌشىً اٌزي ٌؤوذ علاِخ اٌزمذٌش 0.215 اٌخطأ اٌّعٍبسي ٌٍزمذٌش

 قس صالع  ى ج اقا قس هوم  تصل  ف  نتهئج قستوسي  ق وصهئ  

 الخطوة الرابعة: تقدير مستوى ممارسات إدارة الربح بالبنوك كوحدات فردية 5-7
ت اات   ااا د قسلطااذة  سااي ترااايل  بااتذ    هلبااهل جاقلة قساالعش  ااهس نذ   صااذلة فلاماا  ن  وياام يتااا ى قستوسياا  ترااايل  باااتذ  

تن ياا د فاا  قسلطااذة قس هنماا   ساااي  بااتذ  قسرطااهع  ذس ااى فاا  تسااا   تاااح  هلبااهل جاقلة قساالعش فاا   اا   نااا   سااي واااة ن أي ت االقل  ااه 
قسلطذة   سي  بتذ  قس نذ   ذواقل  فلام  ن ذ سي  سا  ذذفا  أللمماهل قس وام قس س ا  قس ت اهل   سيهاه  ساى مط صاش قس هوام  اى 

 أبح قس ن  ن ذم ت      ل نذع قسن هت فرت  القض توسيسم  ) ن هت   تها /  لق و  ( 

( قس  س ااهل قسلئمباام  ستااأ يل قس تيياالقل قس بااترس  قسباات  قسااذقلاة  ااهسلطذة قس هنماا  فاا  قسترااايلقل ق لتمهل اا  60اذا لمااح )ذ ذاااش قس اا
س لصااخ قسراالذض  ذ ساا  س اا   ناا   ساااي واااة ن ذ ساا   ه  ت ااها  سااي يسيتاايى  ج  تتوااااا قلآسماا  ق ذسااي فاا  ق نواااقل قستذصااام   

  ذتباتلاح قلآسما  ق ذساي  Stepwiseقس هنما  فا  ق نوااقل قس لوساي  طل را  قسلطاذة لطاذة ن ذتتواا قلآسم   Enter أبسذ  ق الها 
ف  تذفيل قا ه    ى بايقا ذتباهيا ؛ فأ اه  اى قسبايقا فهاذع اا  تذ اا   هلباهل جاقلة لعاش  هس نا   ن ذأ اه  اى قستباهياع فاكسي أي 

 أباااسذ  قسلطااذة لطااذة ستواياااا أاااح قس تييااالقل تااأ يلق  فااا    ااا  تصاا    هفااا  تساا  قس  هلباااهل   ن  ين ااه مبااتلاح ق نوااااقل قس لوساا 
   هلبهل جاقلة قسلعش ف  وهس  تذق ااه 

( ذمذق اااا قستراااايل قساااذقلاة   هست بااايل قس سوااا  أبااا   قس ااااذا ن تاااح تصااانيف قس ناااذ  60ذ اااى لااالا قستوسيااا  قساااذقلا  هس ااااذا لماااح )
   نااذ    تتتذق ااا  هااه   هلبااهل جاقلة لعااش ن ذق اات سل  قس ئاا  ق لع اا    اال جسااي فئتاايى ن وياام ق اات سل قس ئاا  ق ذسااي  سااي  ل باا

قس هنمااا   ساااي تبااا    ناااذ  تتذق اااا  هاااه تسااا  قس  هلباااهل ن ج اااه  صاااذلة     ااا  أذ  صاااذلة  وااااذاة ويااام تييااا  قسصاااذلة  قس تذباااط    
سس ئاا  قس هنماا  ن ذ هس اا   قساا ي ذتتااا ى قس ئاا  ق ذسااي لساامت  ااى قس نااذ   قل قسن ااهت قس  تااها ذعنااذ  قس لق واا  ن ذن اا  قسوااها  هسنباا   

مراااح ا  ل   ااأى قستااأ يل قسومااهاي سط م اا  قس  ااه لل فاا    ااها   هلبااهل جاقلة قساالعش ن ذ اا   لوظاا  أى  هفاا  قس نااذ  قس صاان   
 %  ى و ح قس  ت    :8 سي أنهه   يلة قسو ح   تتذق ا  هه   هلبهل جاقلة لعش ن ذعلهص   ن  قسرهالة ذقس ي م ي   ن لاق  
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فم ه يت س   هس تييلقل ق   ل تأ يلق  ف    هلباهل جاقلة قسالعش  اهء   ااا ق لعاهه م ا  قساالقئ  ذ لصاخ لباهئل قسرالذض فا  
قستلتياا  ق ذا ن وياام ظهاالق   ااي ل ى فاا  ل اا  وااه ل ن  ااح أتااه  تيياالق  قسراالذض جسااي قسذاقئاا  ذق ستزق ااهل جسااي واا  قس س ماا   فاا  

ل ف   لم وه ل ن  ح و ح قس نا  فا  قس لت ا  قس هس ا  ذظهال  اي لق  فا  واهستيى ن  اح وا  قس س ما  جساي قس لت   قس هنم   ذس    نهه تأ ي
 ج  هس  ق صذا ذ  اا قس هئا  سي ق صذا ف  قس لت   قسلق    ن ذظهل     نه ه   تييل  ي ل ف  وهس  ذقواة فرت 

 ة   تحميل عمى مستوى الوحدات الاردية  قياس وتقييم ممارسات إدارة الربح في البنوك كل عمى حد: 11جدول 

 يسهسم
ريس 

 انثُك

َوعَح 

 انُشاط

ًَورج 

الإدخال 

 انتوصَفٌ

تقذٍر تواجذ 

انًًارساخ 

يوجودج/غَر 

 يوجودج

يستوى 

كثافح 

انًًارساخ 

فٌ حانح 

 تواجذها

 انتفسَر

ًَورج 

الإدخال 

 انًرحهٌ

انًتغَراخ الأكثر 

تأثَراً فٌ 

انًًارساخ فٌ 

 حال تواجذها

1 A ٔشبغ ِعزبد 

 - ؼٍش ِ ع دح

صٌبدح اٌّعٕ ٌخ 

اٌؾمٍمٍخ عٓ 

ِغز ى اٌّعٕ ٌخ 

الاـزشاظً اٌّمذس 

% ، وعٍى 5ث  

رٌه ـبٌذاٌخ ؼٍش 

 صبٌؾخ ٌلاعزذلاي

ٌُ ٌغزذي 

 عٍى ّٔ رط
_ 

 0.504 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ

 0.409 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ

 0.03 خطأ اٌزٕجؤ

2 B ٔشبغ ِعزبد 

 ِىضفخ ِ ع دح

داٌخ أؾذاس 

ِعٕ ٌخ ِع لذسح 

رفغٍشٌخ رف ق اٌ  

71.% 

 

اٌّزؽٍشاد 

 اٌّؤصشح

 0.82 0.73 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ

ِعذي الأسثبػ 

لجً اٌعشا ت 

 (-واٌّخص  )

 0.03 0.05 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ
 

 0.228 0.237 خطأ اٌزٕجؤ
 

3 C ٔشبغ ِعزبد 

 ِىضفخ ِ ع دح

داٌخ أؾذاس 

ِعٕ ٌخ ِع لذسح 

رفغٍشٌخ رف ق اٌ  

71.% 

 اٌذوسح اٌضبٌضخ
اٌّزؽٍشاد 

 اٌّؤصشح

 0.905 0.928 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ
اٌمشوض / 

 (-اٌ دا ع )

 0.001 0.001 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ

ِعذي اٌعب ذ لجً 

اٌعشا ت 

وِخص  

 (-اٌمشوض )

 0.029 0.03 خطأ اٌزٕجؤ
الاٌزضاِبد / ؽك 

 (-اٌٍّىٍخ )

4 D ِشاثؾخ 

 ِىضفخ ِ ع دح

داٌخ أؾذاس 

ِعٕ ٌخ ِع لذسح 

رفغٍشٌخ رف ق اٌ  

71.% 

ٌُ ٌغزذي 

  عٍى داٌخ

 0.866 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ

 0.009 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ

 0.014 خطأ اٌزٕجؤ

5 E ٔشبغ ِعزبد 

 ِىضفخ ِ ع دح

داٌخ أؾذاس 

ِعٕ ٌخ ِع لذسح 

رفغٍشٌخ رف ق اٌ  

71.% 

 اٌذوسح اٌضبٌضخ
اٌّزؽٍشاد 

 اٌّؤصشح

 0.907 0.922 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ
اٌمشوض / 

 اٌ دا ع )+(
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 0.001 0.001 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ

ِعذي اٌعب ذ لجً 

اٌعشا ت 

وِخص  

 (-اٌمشوض )

 0.017 0.019 خطأ اٌزٕجؤ
الاٌزضاِبد / ؽك 

 (-اٌٍّىٍخ )

6 F ٔشبغ ِعزبد 

 ِىضفخ ِ ع دح

داٌخ أؾذاس 

ِعٕ ٌخ ِع لذسح 

رفغٍشٌخ رف ق اٌ  

71.% 

 اٌذوسح الأوٌى
اٌّزؽٍشاد 

 اٌّؤصشح

 (-ؽغُ اٌجٕه ) 0.551 0.761 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ

 0.002 0.05 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ
 

 0.03 0.029 خطأ اٌزٕجؤ
 

7 G ٔشبغ ِعزبد 

 _ ؼٍش ِ ع دح
داٌخ أؾذاس ؼٍش 

 ِعٕ ٌخ

ٌُ ٌغزذي 

 عٍى داٌخ
_ 

 0.322 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ

 0.755 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ

 0.114 خطأ اٌزٕجؤ

8 H ٔشبغ ِعزبد 

 ِؾذودح ِ ع دح

صٌبدح اٌّعٕ ٌخ 

اٌؾمٍمٍخ عٓ 

ِغز ى اٌّعٕ ٌخ 

الاـزشاظً اٌّمذس 

% ، وعٍى 5ث  

ـبٌذاٌخ ؼٍش رٌه 

صبٌؾخ ٌلاعزذلاي 

، وٌىٓ هٕبن داٌخ 

ِشؽٍٍخ راد 

ِعٕ ٌخ ورصٍؼ 

 ٌلاعزذلاي

 

اٌّزؽٍشاد 

 اٌّؤصشح

 0.387 0.654 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ

ِعذي الأسثبػ 

لجً اٌعشا ت 

 (-واٌّخص  )

 0.017 0.162 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ
 

 0.272 0.268 خطأ اٌزٕجؤ
 

9 I ِشاثؾخ 

 _ ِ ع دحؼٍش 

صٌبدح اٌّعٕ ٌخ 

اٌؾمٍمٍخ عٓ 

ِغز ى اٌّعٕ ٌخ 

الاـزشاظً اٌّمذس 

% ، وعٍى 5ث  

رٌه ـبٌذاٌخ ؼٍش 

 صبٌؾخ ٌلاعزذلاي

ٌُ ٌغزذي 

 عٍى داٌخ
_ 

 0.588 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ

 0.26 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ

 0.093 خطأ اٌزٕجؤ

10 J ٔشبغ ِعزبد 

 - ؼٍش ِ ع دح

صٌبدح اٌّعٕ ٌخ 

اٌؾمٍمٍخ عٓ 

ِغز ى اٌّعٕ ٌخ 

الاـزشاظً اٌّمذس 

% ، وعٍى 5ث  

رٌه ـبٌذاٌخ ؼٍش 

 صبٌؾخ ٌلاعزذلاي

ٌُ ٌغزذي 

 عٍى داٌخ

 

- 
 0.732 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ

 0.09 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ

 0.016 خطأ اٌزٕجؤ

11 K ٔشبغ ِعزبد 
 _ ؼٍش ِ ع دح

صٌبدح اٌّعٕ ٌخ 

اٌؾمٍمٍخ عٓ 

ٌُ ٌغزذي 

 عٍى داٌخ
_ 

 0.411 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ
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 0.591 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ
ِغز ى اٌّعٕ ٌخ 

الاـزشاظً اٌّمذس 

% ، وعٍى 5ث  

رٌه ـبٌذاٌخ ؼٍش 

 صبٌؾخ ٌلاعزذلاي
 0.295 خطأ اٌزٕجؤ

12 L ٔشبغ ِعزبد 

 ِؾذودح ِ ع دح

اٌّعٕ ٌخ صٌبدح 

اٌؾمٍمٍخ عٓ 

ِغز ى اٌّعٕ ٌخ 

الاـزشاظً اٌّمذس 

% ، وعٍى 5ث  

رٌه ـبٌذاٌخ ؼٍش 

 صبٌؾخ ٌلاعزذلاي

 

اٌّزؽٍشاد 

 اٌّؤصشح

 0.316 0.46 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ

ِعذي اٌعب ذ لجً 

اٌعشا ت 

وِخص  

 اٌمشوض )+(

 0.036 0.04 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ
 

 0.026 0.03 خطأ اٌزٕجؤ
 

13 M ِشاثؾخ 

 ِىضفخ ِ ع دح

داٌخ أؾذاس 

ِعٕ ٌخ ِع لذسح 

رفغٍشٌخ رف ق اٌ  

71.% 

 اٌذوسح اٌضبٍٔخ
اٌّزؽٍشاد 

 اٌّؤصشح

 0.596 0.792 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ
الاٌزضاِبد / ؽك 

 اٌٍّىٍخ )+(

 0.007 0.036 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ

ؽك 

اٌٍّىٍخ/إعّبًٌ 

 الأص ي )+(

 0.364 0.327 اٌزٕجؤخطأ 
 

14 N 
ٔشبغ 

  ِعزبد

 ِىضفخ ِ ع دح

داٌخ أؾذاس 

ِعٕ ٌخ ِع لذسح 

رفغٍشٌخ رف ق اٌ  

71.% 

 اٌذوسح اٌضبٌضخ
اٌّزؽٍشاد 

 اٌّؤصشح

 (-ؽغُ اٌجٕه ) 0.854 0.879 لٍّخ ِعبًِ اٌزؾذٌذ

 0.001 0.006 ِمذاس اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ
اٌمشوض/اٌ دٌئع 

(-) 

 0.087 0.095 خطأ اٌزٕجؤ
ِعذي اٌعب ذ عٍى 

 الأص ي )+(

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ثزصشؾ ـً ٔزب ظ اٌزؾًٍٍ الأؽصب ً.

ٍككخ ٌٍّٕكك رط عككٓ رفغككٍش: ٌككزُ الألككشاس ث عكك د ِّبسعككبد إداسح سثككؼ عٕككذ وعكك د ِعٕ ٌككخ ٌذاٌككخ الأؾككذاس.  وٌككزُ الاألككشاس ثز اـشهككب عٕككذ أخفككبض اٌّعٕ ٌككخ اٌؾمٍم

% أو رغككبوٌسب ِعسكب  ، وٌككزُ رؾذٌككذ ِغككز ى وضبـككخ رٍككه اٌّّبسعككبد ِكٓ خككلاي لٍّككخ ِعبِككً اٌزؾذٌككذ ٌذاٌككخ الأؾككذاس ، 5الاـزشاظككً واٌّمككذس ثكك  ِغكز ى اٌّعٕ ٌككخ 

 %.51% ، وِؾذودح ـٍّب ٌمً عٓ 71% لألً ِٓ 51% أو أوضش ، وِز عطخ ثذءً ِٓ 71ثؾٍش ٌزُ ر صٍؿ اٌّّبسعخ ثبٌّىضفخ عٕذ ثٍ غ ِعبًِ اٌزؾذٌذ 

تذق اااا   هلباااهل جاقلة قسااالعش  ااايى قسرطاااهع  ذوااااة  ت ه سااا  ذقس ناااذ     باااتذ    فااا   ت اااهذل  ماااا واااام ظااا  اااا د قسصاااذلة  ذفااا 
%"  7 9; ت ه اا    تتذق ااا  ااو   هلبااهل جاقلة لعااش ن  ين ااه تباا   ااى ذواقتااو ق لع اا    اال "   رطااهع   فلاماا    فااهس نذ    ذواااقل

ه قس اهح  أنهاه     ا    ذقلآى ماأت  قستباهياع جساي أي  اا   هنال قسلصاهئخ قس هسما   هه   هلبهل جاقلة لعش م  اى ذصا هه فا     سها
قس ن  ب  فا  قس تييالقل قس  الة قستا  ق ت اا  سيهاه قسن اذ ن فا  لطذتماو  ت هيتا   ايى قس ناذ   ن ذستاذفيل قا ه ا   اى اا ق قستباهيا تاح 

ذقس نااذ  قستاا  يذ ااا   هااه  ”Clean: Dummy Variable 1“ج القء توسياا  قست ااهيى  اايى قس ناذ  قسلهسماا   ااى   هلبااهل جاقلة قساالعش 
( نتاهئج توسيا  قست اهيى  ايى قس   اذ تيى  ه  ت ااها 66   ذم الض قس ااذا لماح )”Unclean: Dummy Variable 2“  هلباهل 

ن ذتوسيااا   F-Test سااي قس تيياالقل قس  االة قس  ت ااا  سيهااه فااا  قسن ااذ ن   ذمااا ق ت ااا قس هواام فاا   سااا   سااي توسياا  ت ااهيى   س اا  
ن نظلق  ستاذقفل  الت قستذز ا  قسط م ا  سا  ض قس تييالقل ذ ااح تاذقفلد  سسا  ض ق لال ن ذم اا  Kruskal-Wallis H ت هيى     س   

 ا ق سم   ى م ي  قسلفهام  قس و م  ذس ى ستوييا اذل قست هذل ف  قسترايل قاوصهئ  جسي قسواذا قسانمه 
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ه اه فالذق   نذما   ايى قس ناذ  قسلهسما   اى قس  هلباهل ذقس ناذ  قستا   هاه   هلباهل ن ذ ى لالا قس ااذا يتااش ذ اذا  تييال ى  
ذا ااهع قسراالذض اياال قس وصااس   ذو ااح قس ناا  ن ذ اا   لوظاا  أى ق لت ااهل ى مااا قت اا  ترااايلا ه فاا  وهساا  و ااح قس ناا   ين ااه قلتسااف 

لي قسا ي مراذح  او و اح قس نا  فا    اها قست يياز  ايى ا ق قسترايل ف  وهس  قسرلذض ايل قس وصس  ن ذ هسرال قس ي ي  ل قسااذل قس واذ 
قس نذ  قسلهسم  ذايل قسلهسم   ى   هلبهل جاقلة قسلعش ن ذ ا  تاأ يل   با   ساي تسا  قس  هلباهل ن ويام أى ز اهاة و اح قس نا  م اذى 

      ااه أنااو   م  ااى  صااوذ ه  اذ ااه   ترساامخ  بااتذ  تذق ااا   هلبااهل جاقلة قساالعش ن ذ تباا   ساا   اا  نتااهئج  هفاا  قسالقبااهل قسبااه ر
ى  ااهى توسياا  قس االذق اياال قس  س اا  فاا  وهساا  ااا ق قس تيياال اااذ ق   اال  ذاااذ م  فاا  قسو ااح  أا ااها اذل قسراالذض اياال قس وصااس  ذقي

 ذقسترايل نظلق  س اح ت  م  تذز   قس تييل سستذز   قسط م   
 رة الربح والبنوك التي تزاولهاتقدير تباين الخصائص المالية بين البنوك الخالية من ممارسات إدا: 11جدول 

 تريَس انًتغَر انًتغَر يسهسم

F-Test Kruskal-Wallis H 

انًعُوٍح 

 انحقَقَح
 انتقذٍر

انًعُوٍح 

 انحقَقح
 انتقذٍر

1 
اٌزمكككككككذٌشاد ؼٍكككككككش الاخزٍبسٌكككككككخ 

 ٌّخص  خغب ش اٌمشوض
NDLLP 0.783 

لا ٌ عذ 

 ـشوق
0.397 

لا ٌ عذ 

 ـشوق

 0.662 ٌ عذ ـشوق NPL 0.009 اٌمشوض ؼٍش اٌّؾصٍخ 2
لا ٌ عذ 

 ـشوق

3 
اٌزؽٍككككككش ـككككككً اٌمككككككشوض ؼٍككككككش 

 اٌّؾصٍخ
Delta_NPL 0.078 

لا ٌ عذ 

 ـشوق
0.699 

لا ٌ عذ 

 ـشوق

 Delta_TL 0.163 اٌزؽٍش ـً إعّبًٌ اٌمشوض 4
لا ٌ عذ 

 ـشوق
0.761 

لا ٌ عذ 

 ـشوق

5 
ِعكككككككذي اٌمكككككككشوض إٌّّ ؽكككككككخ 

 ٌٍعّلاء إٌى إعّبًٌ اٌ دا ع
Ldeposits 0.981 

لا ٌ عذ 

 ـشوق
0.055 

لا ٌ عذ 

 ـشوق

6 
ِعككذي إعّككبًٌ ؽككك اٌٍّىٍككخ إٌككى 

 إعّبًٌ الأص ي
EA 0.183 

لا ٌ عذ 

 ـشوق
0.684 

لا ٌ عذ 

 ـشوق

7 

ِعككككذي الأسثككككبػ لجككككً اٌعككككشا ت 

وِخص  اٌمشوض إٌى إعّكبًٌ 

 الأص ي

EBTP 0.469 
لا ٌ عذ 

 ـشوق
0.655 

لا ٌ عذ 

 ـشوق

8 
ؽغُ اٌجٕه " اٌٍ ؼبسٌزُ اٌطجٍعكً 

 لإعّبًٌ الأص ي "
In_TA 0.001 عذ ـشوق 0.001 ٌ عذ ـشوق ٌ 

 ROA 0.37 ِعذي اٌعب ذ عٍى الأص ي 9
لا ٌ عذ 

 ـشوق
0.359 

لا ٌ عذ 

 ـشوق

10 
ِعكككذي إعّكككبًٌ الاٌزضاِكككبد إٌكككى 

 إعّبًٌ ؽك اٌٍّىٍخ
TLE 0.333 

لا ٌ عذ 

 ـشوق
0.981 

لا ٌ عذ 

 ـشوق

 اٌزؾًٍٍ الأؽصب ً.اٌّصذس: ِٓ أعذاد اٌجبؽش ، ثزصشؾ ـً ٔزب ظ 

ّعٕ ٌككخ رفغككٍش: ٌككزُ اٌؾىككُ ث عكك د ـككشوق ِعٕ ٌككخ ثككٍٓ اٌّغّكك عزٍٓ عٍككى ِغككز ى اٌّزؽٍككش اٌ اؽككذ ِككٓ خككلاي أخفككبض ِغككز ى اٌّعٕ ٌككخ اٌؾمٍمٍككخ عككٓ ِغككز ى اٌ

س وككزٌه ِكع ؽغككُ اٌجٕكه عكك اء % ، ولكذ ركك اـش رٌكه ـككً ؽبٌكخ اٌمككشوض ؼٍكش اٌّؾصككٍخ عٍكى ِغكز ى اخزجككبس  اٌفكشوق اٌّعٍٍّككخ ، وؽكذ5الاـزشاظكً واٌّمكذس ثكك  

 ٌٍفشوق اٌّعٍٍّخ أو اٌفشوق ؼٍش اٌّعٍٍّخ.
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 الخطوة الخامسة: اختبار سلامة التصنيف 5-8
 ااى لاالا  ااه تااح قستذصاا  جسمااو فاا  قسلطااذة قس هس اا  تااح تصاانيف قس نااذ  قس رياااة  هس ذلصاا  قس صاال   جسااي    ااذ تيى ن قس   ذ اا  

 ااى   هلبااهل جاقلة  قسالعش ذ اااااه ل با   نااذ  ن  ذقس   ذ اا  قس هنما  ذت اات    سااي ق ذساي  ذت اات    ساي    ذ اا  قس نااذ  قسلهسما  
   ذ اا  قس نااذ  قستاا  تتذق ااا  هااه   هلبااهل جاقلة قساالعش  ذ اااااه تباا    نااذ  ن ذقستبااهيا قس طاالذه قلآى يت  اا   فاا ع جسااي أي  ااا  

  هى ا ق قستصنيف  ذاذ مه   

 Discriminantق  ت ااها  سااي توسياا  قست ااهيز قس ت اااا " قستوسياا  قست يياازي "  ذستااذفيل قا ه اا   ااى ااا ق قستبااهيا  ااهى   ااا  ااى
Analysis  ن  ذ سا  ستوريا  الاايى ؛ ويام يت  ا  قسيالض ق ذا  نه اه فا  تريامح  باتذ   اذاة قستصانيف قسباه   قستذصا  جسماو ن

وسياا    ذستن ياا  ق لت ااهل تااح أالااها  تيياال  ايااا  ين ااه يت  اا  قسياالض قس ااهن  فاا  توايااا قس تيياالقل ق   اال ت يياازق   اايى قس نااذ   واا  قست
"  6مألاا  قسرم اا   " Dummy Variableن ذاااذ  تيياال ذا اا    E_Management_Codeفاا   صاا ذف  قس مهنااهل مألاا  قسل ااز  

صا  جساي " ج ق  اهى تصانيف قس نا    ازقذ   سس  هلباهل ن ذماا تاح قستذ 7ج ق  اهى تصانيف قس نا  لهسماه   اى قس  هلباهل ن ذمألا  قسرم ا  " 
% ذاا  مااالة ; <<( ن ويام  سيال قسراالة قست ييز ا  سسن اذ ن 67ن اذ ن قست اهيز قسذوياا ذقس  الذض   س هتاو قسلئمبام    هس ااذا لمااح )

% ن  اا  تااذقفل   نذماا  سسن ااذ ن  تراا   ااى  بااتذ  قس  نذماا  ق فتلقااا  ; 0>مذماا  سسيهماا   ن ذ   ه اا  ألت ااهت  هنذنم ااهس   يااا  ساا  
  هه   س هل جوصهئم  تي ا بل   قستصنيف قسبه   قستذص  جسمو ف  قسلطذة قس هس    ى قستوسي  % ن ذ  م:قس رال  ا 

ذما مهح قسن اذ ن  تلتيا  قس تييالقل قس  الة  قس  ذنا  سسن اذ ن فا  لطذتماو   اى ق ماذ  ت ييازق  جساي ق اا ف ت ييازق  ن  ويام  اهء 
 همما  ن ذ سا  ذفا  قستلتيا  قستاهس ع قسرالذض ايال قس وصاس  ن  اح قستييال فا  و ح قس ن  ف   اقم  قستلتي   ذتالد قس تييالقل قستبا   قس

قسراالذض اياال قس وصااس  ن  ااح قستيياال فاا  ج  ااهس  قسراالذض ن  ااح واا  قس س ماا  جسااي ق صااذا ن  ااح ق ستزق ااهل جسااي واا  قس س ماا  ن  ااح 
سرااالذض ن ذأليااالق  قسرااالذض قس هئاااا  ساااي ق صاااذا ن  اااح قس هئاااا  ساااي ق صاااذا م ااا  قساااالقئ  ذقس لصاااخ ن  اااح  لصاااخ لباااهئل ق

 قس  نذو  سس  لء جسي قسذاقئ   

 اختبار سلامة التصنيف من خلال نموذج التمايز المتعدد: 12جدول 

 ريس انًتغَر انًتغَراخ انًؤثرج

 دانح انتًاٍس انوحَذج

انصورج 

 انقَاسَح

انقذرج 

 انتحًَهَح
 انترتَة

 صبثذ اٌذاٌخ
 

-28.786 
 

 NDLLP -.861 0.020 9 ِخص  خغب ش اٌمشوض

 NPL 4.045 0.189 2 اٌمشوض ؼٍش اٌّؾصٍخ

 Delta_NPL 1.405 0.128 3 اٌزؽٍش ـً اٌمشوض ؼٍش اٌّؾصٍخ

 Delta_TL -0.572 0.101 4 اٌزؽٍش ـً إعّبًٌ اٌمشوض

 Ldeposits -0.002 0.002 10 ِعذي اٌمشوض إٌّّ ؽخ ٌٍعّلاء إٌى إعّبًٌ اٌ دا ع

 EA 6.794 0.096 5 إٌى إعّبًٌ الأص يِعذي إعّبًٌ ؽك اٌٍّىٍخ 

ِعذي الأسثبػ لجكً اٌعكشا ت وِخصك  اٌمكشوض إٌكى 

 إعّبًٌ الأص ي
EBTP -23.018 0.052 8 

 In_TA 2.710 0.746 1 ؽغُ اٌجٕه " اٌٍ ؼبسٌزُ اٌطجٍعً لإعّبًٌ الأص ي "
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 ريس انًتغَر انًتغَراخ انًؤثرج

 دانح انتًاٍس انوحَذج

انصورج 

 انقَاسَح

انقذرج 

 انتحًَهَح
 انترتَة

 ROA 1.216 0.065 7 ِعذي اٌعب ذ عٍى الأص ي

 TLE 0.018 0.070 6 إعّبًٌ ؽك اٌٍّىٍخِعذي إعّبًٌ الاٌزضاِبد إٌى 

 اٌخصب   اٌعبِخ ٌٍّٕ رط

 0.996 (Eigenvaluesاٌمذسح اٌزٍٍّضٌخ ٌٍذاٌخ )
لككذسح رٍٍّضٌككخ عبٌٍككخ 

 %71رف ق اٌ  

 %100 ِغبهخ اٌذاٌخ ـً رفغٍش اٌزجبٌٓ ثٍٓ اٌّغّ عبد )%(

داٌكككخ رّكككبٌض واؽكككذح 

وٌكككككككككككزا ـبٌٕغكككككككككككجخ 

111% 

 ِعبًِ أسرجبغ ل ي Canonical " 0.706ِعبًِ الاسرجبغ اٌىبٔ ٍٔىبًٌ " 

 0.501 اٌّؾغ ثخ wilk Lambdaلٍّخ 

أوجكككككش ِكككككٓ لٍّزسكككككب 

اٌغذوٌٍكككككككككخ عٕكككككككككذ 

ِغكككككككز ى ِعٕ ٌكككككككخ 

 %5ِمذس ث  

 0.001 (Wilks' Lambdaِعٕ ٌخ إٌّ رط )

ألككككً ِككككٓ اٌّعٕ ٌككككخ 

الاـزشاظككٍخ اٌّمككذسح 

% ، وٌزا ـبٌذاٌخ 5ث  

وصكككككبٌؾخ ِعٕ ٌكككككخ 

 ٌلاعكككككككككككككككككككككككككزذلاي

 الاؽصب ً

وبلٍّخ 
 

 130.607 

أوجكككككش ِكككككٓ لٍّزسكككككب 

اٌغذوٌٍكككككككككخ عٕكككككككككذ 

ِغكككككككز ى ِعٕ ٌكككككككخ 

% 5ِمككككككككككذس ثكككككككككك  

ودسعككككككككخ ؽشٌكككككككككخ 

وثّككككب  11ِمككككذاسهب 

ٌضجككذ عككلاِخ اٌذاٌككخ 

 اٌّز صً إٌٍسب

 Clean 1.332ِز عػ إٌمبغ اٌزشعٍؾٍخ ٌٍّغّ عخ الأوٌى: 

 Unclean -0.740ِز عػ إٌمبغ اٌزشعٍؾٍخ ٌٍّغّ عخ اٌضبٍٔخ: 

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ، ثزصشؾ ـً ٔزب ظ اٌزؾًٍٍ الأؽصب ً.

بدح ـككً إٌمككبغ رفغككٍش: أشككبسح ِعككبِلاد داٌككخ الأؾككذاس اٌطشدٌككخ الإٌغبثٍككخ هككً ِككٓ الأِكك س اٌّفعككً ر اـشهككب ـككً اٌذاٌككخ اٌزٍٍّضٌككخ اٌّ ظككؾخ ، ورٌككه لأْ وككً صٌكك

خ اٌخبٌٍككخ ِككٓ ِّبسعككبد إداسح اٌككشثؼ.  وثبٌزككبًٌ ،  ٔلاؽككع عٍككى عككجًٍ اٌّضككبي أْ ِعبِككً ؽغككُ اٌجٕككه ِ عككت ، اٌزشعٍؾٍككخ رعٕككً ِضٌككذاً  ِككٓ الأزّككبء ٌٍّغّ عكك

 وثبٌشىً اٌزي ٌعًٕ أْ صٌبدح اٌؾغُ رعًٕ رضاٌذ اؽزّبٌٍخ الأزّبء ٌٍّغّ عخ الأوٌى اٌخبٌٍخ ِٓ اٌّّبسعبد.   

ز قس ت ااا ن ج  أى نتهئ او ذسل هنا  قس س ما  ماا ت اذى ايال ذ سي قسلاح  اى قسوصاذا  ساي نتاهئج  يااة  ساي  باتذ  توسيا  قست اهي
 ذااااذ م    ن  ذ سااا  سبااا  يى ن  ج  يت  ااا  قسبااا   ق ذا  نه اااه فااا ع  أى  اااه مرااال   اااى نصاااف قس تييااالقل   وااا  قستوسيااا    يت ااا  

قستوسياا  ن وياام  سياال قستذز اا  قسط م اا  ن ذقسباا   قس ااهن ع  اااح تااذقفل  االت قست ااهن  ذاااذ تبااهذي قست ااهيى  اايى قس   ااذ تيى  واا  
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% ذ هس ا   قسا ي م نا  لفاض قس الض :ذا  أما   اى  باتذ  قس  نما  قس راالة  اا  Box’s M 0 006قسرم   قسورمر  س  نذم  قلت هل 
قس اا   قسا ي ياانخ  ساي تباهذي قست ااهيى  ايى قس   اذ تيى ذم ااذا قس الض قس ااي    ذ هستااهس  فاكى  الت قست ااهن  م اذى ايال  تااذقفل ن 

 ك  هنماااا    SPSSتوسياااا  قاوصاااهئم  قس اااهيلة ذسااا س  فااا  اااا د  قسوهساااا   ينصاااش ق وصاااهئيذى  ذ اااا س  قسااااسي  قال اااهاي سوز ااا  قس
ن ذقساا ي م ااا  ااى قس اااقئ  قس ذاااذ م  ستوسياا   Binary Logistic نااهئ  قست ييااز  Logistic Regressionق  ت ااها  سااي توسياا  

ايال لاهس   اى قست هيز قس ت اا ج ق  هى قس تييل قسته    مأل  مم تيى فرت   اه فا  قسوهسا   وا  قستوسيا  " لاهس   اى قس  هلباهل " ذ " 
قس  هلباااهل " ذقس تييااالقل  وااا  قستوسيااا  موااامت  هاااه قس ااا ذ   اااى ويااام  باااتذ  قست  مااا  سستذز ااا  قسط م ااا  ذفراااال  ااالت قست اااهن    

 ( قس  س هل قاوصهئم  قسلئمبم  سه ق قستوسي   68ذ ذاش قس اذا لمح )

لاالا توسياا  قست ااهيز قس ت اااا ن ذ رااالة  ذ تاااش  ااى قس اااذا قسذصااذا جسااي ن اا  ق بااتا ا قاوصااهئ  قسبااه   قستذصاا  جسمااو  ااى
% ذف  جطهل اقس   ت هيز   نذما  يتاذقفل  هاه  هفا  ق اتلقطهل قسبال   قاوصاهئم  ن  ا  ذ اذا ت ه ا  فا  تلتيا  8 0<ت ييز    سيل 

س وصااس  فاا  قس تيياالقل ق   اال ت يياازق   اايى قس نااذ  ن وياام مااأت   تيياال و ااح قس نااذ  فاا  قستلتياا  ق ذا ن  ااح  تيياال قسراالذض اياال ق
قستلتيااا  قس اااهن   اااح قستييااال فااا  قسرااالذض ايااال قس وصاااس  فااا  قستلتيااا  قس هسااام ن ذ هس ااا   قسااا ي ياااذفل قسااااسي  قستط مرااا  قس ي اااا سر اااذا 

 قس لض قس هسم سس وم  ذقس ي ينخ  سيع

"يلتسف ترايل  بتذ  تذق ا   هلبهل جاقلة قسلعش  هس نذ  ؛  وب   ذى ا ق قسترايل  سي  بتذ  مطاهع 
 ذواة  ت ه س  أذ قس نذ   ذواقل فلام    ذن  سه ق قسرطهع ن نظلق  ست هيى   اه   ى قسلصاهئخ  قس نذ 

 قس هسم  قسلئمبم   يى قس نذ   سي قس بتذ  قس لاي" 

 المعممات الرئيسية لدالة التمايز الموغاريتمية: 13جدول 

 يعايلاخ دانح الاَحذار ريس انًتغَر انًتغَراخ انًؤثرج
انًعُوٍح 

 انحقَقَح

انقذرج 

 انتًََسٍح
 انترتَة

 صبثذ اٌذاٌخ
 

111.709 0.001 34.38 - 

 NDLLP 3.488 0.01 6.624 5 ِخص  خغب ش اٌمشوض

 NPL -12.983 0.001 19.504 2 اٌمشوض ؼٍش اٌّؾصٍخ

 Delta_NPL -9.25 0.001 10.291 3 اٌزؽٍش ـً اٌمشوض ؼٍش اٌّؾصٍخ

 Delta_TL 2.589 0.007 7.404 4 اٌزؽٍش ـً إعّبًٌ اٌمشوض

ِعذي اٌمكشوض إٌّّ ؽكخ ٌٍعّكلاء 

 إٌى إعّبًٌ اٌ دا ع
Ldeposits 0.007 0.299 1.077 7 

ِعكككذي إعّكككبًٌ ؽكككك اٌٍّىٍكككخ إٌكككى 

 إعّبًٌ الأص ي
EA -28.421 0.143 2.142 6 

ِعككككذي الأسثككككبػ لجككككً اٌعككككشا ت 

وِخصكك  اٌمككشوض إٌككى إعّككبًٌ 

 الأص ي

EBTP 28.979 0.636 0.224 10 

ؽغككُ اٌجٕككه " اٌٍ ؼككبسٌزُ اٌطجٍعككً 

 لإعّبًٌ الأص ي "
In_TA -10.276 0.001 36.543 1 
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انًعُوٍح  يعايلاخ دانح الاَحذار ريس انًتغَر انًتغَراخ انًؤثرج

 انحقَقَح

انقذرج 

 انتًََسٍح
 انترتَة

 ROA 48.115 0.516 0.422 9 ِعذي اٌعب ذ عٍى الأص ي

ِعككككذي إعّككككبًٌ الاٌزضاِككككبد إٌككككى 

 إعّبًٌ ؽك اٌٍّىٍخ
TLE -0.103 0.359 0.843 8 

 انخصائص انعايح نهًُورج

لككذسح إٌّكك رط عٍككى رّضٍككً اٌعلالككخ 

وـككككككك داٌككككككخ اٌزككككككشعٍؼ الأعظككككككُ 

Likelihood 

 لذسح إٌّ رط عٍى رّضًٍ اٌجٍبٔبد 0.93

 لذسح إٌّ رط عٍى اٌزٍٍّض ثٍٓ اٌجٕ ن 0.903 اٌمذسح اٌزٍٍّضٌخ ٌٍّٕ رط

 Cox andاٌمذسح اٌزفغكٍشٌخ وـكك 

Snell 
0.563 

ٌعككبدي رٌككه الاعككزذلاي الأؽصككب ً وـككك 

الأسرجككبغ اٌىبٔ ٍٔىككبًٌ ـككً ؽبٌككخ ِعبِككً 

 رؾًٍٍ اٌزّبٌض
اٌمككككككككككككذسح اٌزفغككككككككككككٍشٌخ وـككككككككككككك 

Nagelkerke 
0.773 

 0.001 اٌّعٕ ٌخ اٌؾمٍمٍخ ٌٍّٕ رط

ألككً ِككٓ ِغكككز ى اٌّعٕ ٌككخ الاـزشاظكككً 

% وثّكككككب ٌضجكككككذ ِعٕ ٌكككككخ 5اٌّمكككككذس ثككككك  

 إٌّ رط وصلاؽٍزب ٌلاعزذلاي.

 %50 الاؽزّبي اٌفبصً

الأزّكككبء ألكككً ِكككٓ هكككزا الاؽزّكككبي ٌعٕكككً 

ٌٍّغّ عكككخ الأوٌكككى ، وأوجكككش ِٕكككب رعٕكككً 

الأزّككككبء ٌٍّغّ عككككخ اٌضبٍٔككككخ ، وإٌمككككبغ 

اٌزشعٍؾٍككككخ اٌزٍٍّضٌككككخ هٕككككب ٌٍغككككذ لككككٍُ 

 ِطٍمخ وٌىٕسب اؽزّبي.

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ، ثزصشؾ ـً ٔزب ظ اٌزؾًٍٍ الأؽصب ً.

الأِك س اٌّفعكً ر اـشهكب ـكً اٌذاٌكخ اٌزٍٍّضٌكخ اٌٍ ؼبسٌزٍّكخ اٌّ ظكؾخ ، ورٌكه لأْ وكً ٔمك  رفغٍش: إشبسح ِعبِلاد داٌخ الأؾذاس اٌعىغٍخ " اٌغكبٌجخ " هكً ِكٓ 

ْ ِعبِككً ؽغككُ ـككً إٌمككبغ اٌزشعٍؾٍككخ رعٕككً ِضٌككذ ِككٓ اؽزّبٌٍككخ الأزّككبء ٌٍّغّ عككخ اٌخبٌٍككخ ِككٓ ِّبسعككبد إداسح اٌككشثؼ ، وعٍككى رٌككه ٔلاؽككع عٍككى عككجًٍ اٌّضككبي أ

ح اٌؾغُ رعًٕ رضاٌذ اؽزّبٌٍكخ الأزّكبء ٌٍّغّ عكخ الأوٌكى اٌخبٌٍكخ ِكٓ اٌّّبسعكبد.، وهكزا اٌزفغكٍش لكذ ٌجكذو ِخكبٌؿ ٌذاٌكخ اٌجٕه عبٌت ، وثبٌشىً اٌزي ٌعًٕ أْ صٌبد

% ، وألككً ِككٓ هككزا الاؽزّككبي رعٕككً الأزّككبء ٌٍّغّ عككخ الأوٌككى اٌخبٌٍككخ ِككٓ 51اٌزّككبٌض اٌخطٍككخ الأوٌككى ، وٌىككٓ إٌمطككخ اٌفبصككٍخ ـككً اٌذاٌككخ اٌٍ ؼبسٌزٍّككخ هككً 

زٍّككخ ، وٌعككذ هككزا اٌزفغككٍش هككبَ ؽزككى لا ٌعزمككذ اٌككجعط أْ هٕككبن رعككبسة ـككً أشككبسح اٌّعككبِلاد ثككٍٓ اٌذاٌككخ اٌزٍٍّضٌككخ الأوٌككى وداٌككخ اٌزّككبٌض اٌٍ ؼبسٌ اٌّّبسعككبد

 اٌضبٍٔخ.

 الخلاصة والنتائج والتوصيات والآفاق المستقبمية -6
هس ذلصاا  قس صاال   ساالذلقق قس هسماا  ن ذ ساا   ااى لاالا تنااهذا ااا ق قس واام ممااه  ذترياامح   هلبااهل جاقلة قساالعش   ااهس نذ  قس رياااة   

->700يسمااا   لصاااخ لباااهئل قسرااالذض ن ذ ه  ت اااها  ساااي  ينااا  وصااال   تتاااا ى  هفااا  قس ناااذ  قس ريااااة  هس ذلصااا  لااالا قس تااالة 
وياام  ح     ذ هبااتلاقح  ن ااذ ن  ااهئ  سرمااه  ذترياامح   هلبااهل جاقلة قساالعش فاا  قس نااذ  مطساا   سمااو ن ااذ ن   نااهئ  قسلطااذة ن7070

تنتهاا  قسلطااذة ق ذسااي  ترااايل قسترااايلقل ق لتمهل اا  فاا   لصااخ لبااهئل قسراالذض ن ذتهااتح قسلطااذة قس هنماا   توايااا قس تيياالقل قس ااي لة 
 ف  تس  قسترايلقل ن ذ هس    قس ي م  ى  ى ممه  ذتريمح   هلبهل جاقلة قسلعش 
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هل قس هسماا  قس تاذقفلة  سااي  بااتذ  قسرطااهع  ذواااة  ت ه ساا  ن ذماا قنتهااي قس واام جسااي امااه    هلباهل جاقلة قساالعش  نااا توسياا  قس مهناا
 ين ااه تتذق ااا تساا  قس  هلبااهل  نااا قستوسياا   سااي  بااتذ  قسذواااقل قس ن ماا  قس لاماا   اا   سااي واااة   ج  قتاااش ذ ااذا  تساا  قس  هلبااهل 

   وهس  قس نذ    يلة قسو ح ف  تب    ى قس نذ  ق لع     ل قس  ت ا  سيهه ف  قستوسي  ن ذ    لوظ  امه  تس  قس  هلبهل ف

ذما ق ت سل قس ناذ  قستبا   قستا  تذق اال  هاه   هلباهل جاقلة لعاش  ساي لسامت  اى قس ناذ  ن باذقء قس ناذ   قل ق ن اط  قس  تاهاة 
ن   وااااة قس هئااا أذ  نااذ  قس لق وااهل " قس  ااه لل ق باال م  "  ج  تااا نل  تساا  قس ئاا   باا     نااذ   هاماا   ااى قس نااذ   وااااة قس هئااا 

ذعن ااايى  اااى  ناااذ  قس لق واااهل ق بااال م  ن ذ هس ااا   قسااا ي ي  ااال أى تصااانيف قس ناااذ   وبااا  ط م ااا  قس  اااه لل ساااح م اااى  اااي لق  فااا  
 مام    هلبهل جاقلة قسلعش 

ذنظلق  س ذال   قسرام  قس و م  قس طلذو  ؛ فرا تاح قلت اهل بال   قستصانيف قس تذصا  جسماو  اى لالا ن اذ  يى ن أذسه اه ن اذ ن  
 ت اا  م تلض ت  م  قس تييلقل سستذز ا  قسط م ا  ذااذ ن اذ ن توسيا  قست اهيز قس ت ااا ن ذماا أظهال قسن اذ ن  ماالة ت ييز ا  مذما  لط  

% ن ذتح تلتي   تييالقل قسن اذ ن قس  الة  اى ق   ال ت ييازق  جساي ق ما  ت ييازق  ذفا  قستلتيا  قستاهس ع و اح قس نا  ن ; <<سسيهم    سيل 
قس وصااس  ن  ااح   ااا قستيياال فاا  قسراالذض اياال قس وصااس  ن  اح   اااا واا  قس س ماا  جسااي ج  ااهس  ق صااذا ن  اح   اااا قسراالذض اياال 

 ااح   اااا ق ستزق ااهل جسااي واا  قس س ماا  ن  ااح   اااا ق لعااهه م اا  قسااالقئ  جسااي ج  ااهس  ق صااذا ن  ااح   اااا ق لعااهه م اا  قسااالقئ  
 ل قسرلذض ن ذأليلق    اا قسرلذض جسي قسذاقئ  ذ لصخ لبهئل قسرلذض جسي ج  هس  ق صذا ن  ح   اا  لصخ لبهئ

 ين اااه ق ااات   قسن اااذ ن قس اااهن   لت اااهل بااال   قستصااانيف  ساااي توسيااا  ت اااهيز لطااا  سذااااهل ت    ناااهئ  قست يياااز   م اااتلت ت  مااا  
قس تييااالقل % ن ذ اا  ت ه اا  تاااهح فاا  تلتياا  8 0<قس تيياالقل سستذز اا  قسط م اا  ن ذقسااا ي  وراا   مااالة ت ييز ااا   هسماا  أماااه  مااالل  اااا 

ق لعاا  ق ذسااي ق   اال ت يياازق   اايى قس نااذ   واا  قستوسياا   اايى قسن ااذ ن ق ذا قست ااهيزي ذقس ااهن  قسسذاااهل ت   ن  ين ااه ظهاالل قس تيياالقل 
قسباال قس همماا   ذفاا  قستلتياا  قستااهس ع    اااا  لصااخ لبااهئل قسراالذض ن  ااح   اااا واا  قس س ماا  جسااي ج  ااهس  ق صااذا ن  ااح   اااا  

ئاا  ن  ااح   اااا ق ستزق ااهل جسااي واا  قس س ماا  ن  ااح   اااا ق لعااهه م اا  قسااالقئ  جسااي ج  ااهس  ق صااذا ن ذلته ااه  قسراالذض جسااي قسذاق
   اا ق لعهه م   قسالقئ  ذ لصخ قسرلذض جسي ج  هس  ق صذا 

قساالعش  اايى ذتت  اا  قسنتي اا  قسلئمباام  قستاا  تااح قستذصاا  جسيهااه فاا   ااا ق قس واام فاا  ت ااهذل ق بااتا ا  سااي تذق ااا   هلبااهل جاقلة 
قس بااتذ  قسرطااه   ذ بااتذ  قسذواااقل قس لاماا  قس  ذناا  سسرطااهع ن وياام سااح تظهاال ااا د قس  هلبااهل  سااي  بااتذ  قسرطااهع  ين ااه ظهاالل 

%  ااى قسذواااقل قس  ذناا  سسرطااهع   ذمااا تاح ت باايل  ساا   تااأ يل قسلصااهئخ قس هسماا  سس ناذ    ياالة قسو ااح فاا  وهساا  قستوسياا  <7 9;فا  
اااا ق قستاااأ يل فااا  وهسااا  قستوسيااا   ساااي  باااتذ  قسذوااااقل قس لامااا      اااه   تس ااا   ي ااالقل قسلعومااا   اذلق   قسرطاااه   ن  ين اااه   مظهااال

  وذل ه  ف  قست ييز  يى قس نذ  قسلهسم   ى   هلبهل جاقلة قسلعش ذقس نذ  قست  تزقذا تس  قس  هلبهل 

  ااه أى   ااا ل قسلعوماا  ت ااذق   ااا ل قسلعوماا  ذتااح ت باايل  ساا     ااا ل قسلعوماا  قس ترهلعاا   اايى  هفاا  قس نااذ   واا  قستوسياا    
قس هس ماا   رطااهع قس نااذ  ن ذعلهصاا  فاا  قسذ مااهل قس تواااة ق  ل  ماا     ين ااه يس اا  و ااح قس ناا  اذلق   وذل ااه   سسيهماا  فاا  قست ييااز  اايى 
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 ااا  قسباااامهق قس ااااهح قس ناااذ  ن وياااام أى تزقياااا و ااااح قس نااا  ياااالت ت  هنل اااهض قوت هسماااا  ذ ااااذا   هلباااهل ااقلة قساااالعش ن ذ تبااا   ساااا  
 سسالقبهل قسبه ر  قست  تنهذسل قس لم   يى و ح قس ن  ذ  هلبهل جاقلة قسلعش 

ذ ذصاا  قس هواام  هس ز ااا  ااى قسالقبااهل فاا    ااها ممااه  ذترياامح   هلبااهل جاقلة قساالعش ساام  فاا  قس نااذ  ذوباا  ذس ااى فاا   هفاا  
  ن ويام أناو  ساي قسالاح  اى   هفا  قسالقباهل قستا  تنهذسال قس يببهل قس هسم  ذعلهصا  فا   ال هل قستاأ يى ذ ال هل قسذباهط  قس هسما

ذباااتتنهذا   هلباااهل جاقلة قسااالعش فااا  قس ن اااال قسصااانه م  ن ج  أى قس  اااها فااا  قس يبباااهل قس هسمااا   ي ااااذ أناااو يتباااح  هسناااالة قسنبااا م  
  هس مه  ن ذقسيمه    و قستهح ف  قس يئ  قس لعم  

هذا ظاهالة  و ما  تتصاف  هسناالة فا  قس يئا  قس و ما  قس لعما    ذ اه   ذقس صال    ساي ذتتواا قس بها   قسلئمبم  سه ق قس وم فا  تنا
ذ و قسلصذخ   ذماه  س س  ق تاقا قستوسيا  سيتاا ى قسذوااقل قس لاما  للفاه  س طاهل قس اهح س هفا  قسالقباهل قسباه ر  ذقستا  ق ت ال 

ى  اااهى  ل  مااا   سااا  و اااح قس يناااهل قس  يااال  هستوسيااا   ساااي  باااتذ  قسرطاااهع ن ذأا سااال قستوسيااا   ساااي  باااتذ  قسذوااااقل قس  لامااا  ن ذقي
 ذقسبلب  قسز نم  قسطذ س  قست  ق ت ال  سيهه تس  قسالقبهل  ذعلهص  ف  قسوهس  ق  ل  م  

يت  اا  قسريااا قسلئمباا  سهاا ق قس واام فاا  قوتذقئااو  سااي ترااايلقل تتطساا    لفاا  جوصااهئم   ياااة ن وياام أى  ذال اا  قسظااهالة قس و ماا  
س هواام قستااهح    اااأ قستاامرى قس و اا  ن ذتوييااا نرااهت قس اااا قاوصااهئ   تنذماا  قسن ااه ن قاوصااهئم  ذق لت ااهلقل  ذماااه  أذ  ال قستاازقح ق

ساا س  قستاازقح قس هواام   ه للممااهل قس و ماا  قس  تااهاة  ااى لاالا  اااح قافصااهه  ااى أباا هء قس نااذ   نااا تنااهذا توسياا    هلبااهل جاقلة 
 قسلعش  سي قس بتذ  قس لاي 

م قس ايااا  اى قلآفاهق قس و ماا  قس باتر سم   ذقستا   ااى  ينهاه  اه يت ساا   رماه  قستراايلقل ق لتمهل اا  س لصاخ قسراالذض ذمطاله قس وا
ذقست  ت    قس   ل قس     ى   هلبهل جاقلة قسلعش   ذقست  تاح ج لقزااه  فا  اا ق قس وام ذقستا  م  اى تذظم هاه تهسماه  س ماهى تأ يلااه  ساي 

 سااي ق باات لقل     ااه مطااله قس واام قس ايااا  ااى قلآفااهق قس  ل اا   قل قسصااس   هسالقبااهل قس رهلناا  بااذقء  قسرم اا  قسبااذمم  سس نااذ  ذقسرااالة
قس رهلن   يى قس ناذ  قس ريااة  فا  قس ذلصا  قس صال    ذقس ناذ  ايال قس ريااة ن  ا س  قس رهلنا   ايى ن اذ ن  لصاخ قسرالذض ذقسن اه ن 

ذايااالد  اااى قسن اااه ن ق لااال    تط مراااه   ساااي قس يبباااهل    Jonesن اااذ ن قس ت اااهل   سيهاااه سرماااه  ذتريااامح   هلباااهل جاقلة قسااالعش  
 قس هسم  
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