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 –العلاقة بين الخصائص التشغيمية لمشركات وجودة المراجعة الخارجية 
 دراسة تطبيقية عمى الشركات العائمية وغير العائمية المقيدة بالبورصة
 د/محمود أحمد أحمد عمي

 البحثممخص 
استتتفدا الب تتث دراستتة العوقتتة بتتين الخصتتائص التشتتغيمية لمشتتركات العائميتتة 

ورصتتةو وجتتودة المراجعتتة الخارجيتتةو ولالتتر متتن ختتو  دراستتة وغيتتر العائميتتة المقيتتدة بالب
نظريتتتة وتطبيقيتتتة لمتتتن ختتتو  الدراستتتة النظريتتتة تتتتا استتتتعراض م فتتتوا جتتتودة المراجعتتتة 
والم تتتتددات الخاصتتتتة بفتتتتاو وخمتتتتص البا تتتتث إلتتتتتى عتتتتدا وجتتتتود م فتتتتوا م تتتتدد لجتتتتتودة 

عمتتى المراجعتتةو وم تتدداتفاو إه أنتتأ يجتتب أن تعبتتر الجتتودة عتتن قتتدرة مراقتتب ال ستتابات 
 المالية سواء ناتجة عن الخطأ أو الغش. اكتشاا أي ت ري ات جوهرية بالقوائا

ة وأهتتتا خصائصتتتفا التشتتتغيميةو يتتتوتتتتا استتتتعراض أيهتتتال ماهيتتتة الشتتتركات العائم
وكلالر ماهية الشركات غير العائمية. وخمص البا ث إلى أن تعريا الشتركات العائميتة 

 والأخر يركز عمى إدارة الشركة. لأ مدخمينو أ دهما يركز عمى ممكية الشركةو
وتناولتتتتت الدراستتتتة التطبيقيتتتتة اختبتتتتار لتتتتروض الب تتتتثو  يتتتتث أظفتتتتر اختبتتتتار 

عتتدا وجتتود تتتأنير معنتتوي لمخصتتائص التشتتغيمية لمشتتركات العائميتتة عمتتى  ال تترض الأو 
 Wald Testلمتا عتدا  جتا الشتركةو والتلاي نبتت بنتاءال عمتى اختبتار  وجتودة المراجعتة

الطبيعتتلإ مجمتتاللإ الأصتتو  المعبتتر عتتن  جتتا الشتتركة لاو تتتأنير مؤشتتر الموغتتاريتا  أن
 معنوي عمى جودة المراجعة.

وأظفتتتتر اختبتتتتار ال تتتترض النتتتتانلإ عتتتتدا وجتتتتود أي تتتتتأنير معنتتتتوي لمخصتتتتائص 
التشتتتغيمية لمشتتتركات غيتتتر العائميتتتة عمتتتى جتتتودة المراجعتتتةو بينمتتتا أظفتتتر اختبتتتار ال تتترض 

يتتتة وغيتتتر العائميتتتة ليمتتتا يتعمتتت  النالتتتث عتتتدا وجتتتود لتتترو  معنويتتتة بتتتين الشتتتركات العائم
 بالعوقة م   الدراسة.
 –الشتتركات العائميتتة  –الخصتتائص التشتتغيمية  –: جتتودة المراجعتتة الكممااات اتتتتاحيااة

 الشركات غير العائمية.

                                                 
  جامعة بنلإ سويا -بقسا الم اسبة بكمية التجارة أستالا مساعد. 
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Abstract 

The research aimed at studying the relationship 

between the operating characteristics of family and non-

family firms, which are registered in the stock market and 

the quality of external audit through conducting a theoretical 

and applicable study. Based on the theoretical study, the 

researcher reviewed the concept of the quality of external 

audit and its determinants. The researcher concluded that 

there is no a specific concept for the quality of external audit 

and its determinants .However, The quality of external audit 

should reflect the ability of the auditor to discover any 

material misstatements in financial statements whether due 

to error or fraud. The researcher also reviewed the essence 

of family and non-family firms and their operating 

characteristics. Moreover, the researcher concluded that the 

concept of family firms has two approaches, one of them 

relates to the firm ownership and the other one focuses on 

the firm management. 

Based on the applicable study, The researcher tested 

research hypotheses. After testing the first hypothesis, the 

researcher concluded that the operating characteristics of 

family firms have no significant impact on audit quality 

except for firm size, based on wald test, The natural 

logarithm of total assets has a significant impact on audit 

quality. Furthermore, After testing the second hypothesis, 

the researcher concluded that the operating characteristics of 

non-family firms have no significant impact on audit 

quality. while testing the third hypothesis found that there 

are no significant differences between family and non-

family firms regarding the relationship under study. 

Key words: Audit quality, operating characteristics, family 

and non-family firms. 
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 مقدمة البحث: -1
بأنفتتتتا عمميتتتتة منظمتتتتة لمتجميتتتت  "( 0229)عمتتتتلإو  تعتتتترا المراجعتتتتة الخارجيتتتتة

 Management العميتتت )تأكيتتتدات( والتقيتتتيا الموهتتتوعلإ للدلتتتة الخاصتتتة بمتتتزاعا 

Assertionsتداث والتصترلات اهقتصتادية لت ديتد متد  تمشتلإ هتلا  و بشتأن نتتائا الأ 
المتتتزاعا متتت  المعتتتايير الم تتتددة وتوصتتتي  النتتتتائا لمستتتتخدملإ القتتتوائا الماليتتتة وأصتتت اب 

"عمميتة تجميت  وتقيتيا ( بأنفتا Arens et al, 2012. وعرلفتا )(1)الشتركةالمصم ة لتلإ 
المعمومتات والمعتايير  للدلة عن المعمومات لت ديد والتقرير عن درجة التوال  بتين هتلا 

 الموهوعة مسبقال. ويجب أن يكون القائا بفلا  العممية شخص كاء ومستق ".
ويتمنتتتت  الفتتتتدا الأساستتتتلإ لممراجعتتتتة الخارجيتتتتة لتتتتلإ ت ستتتتين جتتتتودة وم تتتتتو  

لخدمتتتتة متختتتتلاي القتتتتراراتو ولالتتتتر بفتتتتدا إهتتتت اء النقتتتتة والمصتتتتداقية عمتتتتى  المعمومتتتتات
. كمتتا تتطمتتب المراجعتتة الخارجيتتة متتن مراقتتب المعمومتتات التتتلإ ت تويفتتا التقتتارير الماليتتة

ال ستتتابات أن يبتتتدي رأيتتتال لنيتتتال م ايتتتدال عمتتتى القتتتوائا الماليتتتةو وأن يتتتولر توكيتتتدال معقتتتوهل 
Reasonable Assurance  تتو  متتد  عدالتتة وصتتد  تمتتر القتتوائا لتتلإ التعبيتتر عتتن 

موكفتتاو  لتتلإ  قتتو والتغيتتر مشتتركة ونتيجتتة نشتتاطفا وتتتدلقاتفا النقديتتة لالمركتتز المتتاللإ 
 (.0202سرايا وعمىو المطب  )ية للإ هوء إطار إعداد التقارير المالولالر 

وتختمتتتتتا عمميتتتتتة المراجعتتتتتة لتتتتتلإ الشتتتتتركات غيتتتتتر المغمقتتتتتة )خاصتتتتتة المقيتتتتتدة 
 Family Firmsلتتلإ الشتتركات العائميتتة  عنفتتا Public Companiesبالبورصتتة( 

وجفتتتات عتتتة البورصتتتات لمتاب الشتتتركات المقيتتتدة تخهتتت  ) تتتتى ولتتتو كانتتتت مقيتتتدة( ولالتتتر لأن

                                                 
يستخدا البا ث ل ظ الشركةو أو المنشأة أو الو دة اهقتصادية ليعنلإ بفا لالر التنظيا اللاي  (1)

ت قي  الربح للإ المقاا الأو  وينظر لفلا  الأل اظ كمترادلات لمتعبير عن الشركة يستفدا للإ 
 المساهمة المقيدة بالبورصة.
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الرقابة والمساهمين. وتخه  الشركات العائمية لقدر أق  متن التنظا والمتوائحو بامهتالة 
إلتتتى اختتتتوا طبيعتتتة مشتتتاك  الوكالتتتة بفتتتاو لفتتتلإ أقتتت  عرهتتتأ لقتتتو  الستتتو  والتتتدعاو  

 (.0202القهائية )سمطانو 
 ات ةو لقتد أشتارت دراستيتوبخصوص الت رقة بين الشتركات العائميتة وغيتر العائم

(Carey et al, 2000; Atmaja et al, 2011; Ho & Kang, 2013)  إلتى
ةو  يتتتث تمنتتت   كيانتتتات تقتتتوا ليفتتتا العائمتتتة بتتتدور إداري يتتتم فتتتوا مقبتتتو  لمشتتتركات العائم

ستتتتواء ال اليتتتتة أو المستتتتتقبمية. وتأختتتتلا  ومتتتتاللإ ورقتتتتابلإ متتتتؤنر عمتتتتى عمميتتتتات الشتتتتركةو
لبعهتتفا قديمتتة جتتدال وبعهتتفا دوليتتة  الشتتركات العائميتتة العديتتد متتن الأشتتكا  والأ جتتااو

كات ر وكبيتتترةو وبعهتتتفا مممتتتور لعائمتتتة وا تتتدة أو أكنتتتر. وعمتتتى لالتتتر لتتت ن تعريتتتا الشتتت
التوريتث(.  –امدارة  –العائمية ينب  من مقومات مشتاركة العائمتة لتلإ الأعمتا  )الممكيتة 

أمتتتتا الشتتتتركات غيتتتتر العائميتتتتة لفتتتتلإ تمتتتتر التتتتتلإ ه تكتتتتون لتتتتديفا هتتتتلا  المقومتتتتات بم فتتتتوا 
 لمخال ة. أي ه يكون بفا تركز ممكية وه تركز إدارة.ا

متتن أقتتدا  (De Angelo, 1981وبخصتتوص جتتودة المراجعتتةو تعتتد دراستتة )
ا تمتتتا  اكتشتتتاا مراقتتتتب   تعري تتتتال لجتتتودة المراجعتتتة بأنفتتتا متتتتد الدراستتتات التتتتلإ قتتتدمت

كتت  ستة فتا دراعال ستابات لمت ري تات الجوهريتة بتتالقوائا الماليتة والتقريتر عنفتا. وات قتتت م
 يتث  (Watts & Zimmerman, 1986; Knapp, 1991; Piot, 2005) متن

أشارت تمر الدراسات إلى أن قيمة عممية المراجعة تنشأ أساستال متن توقعتات مستتخدملإ 
القتتتتوائا الماليتتتتة بتتتتأن مراقتتتتب ال ستتتتابات ستتتتوا يكتتتتون قتتتتادرال عمتتتتى اكتشتتتتاا الت ري تتتتات 

شتت  عمميتتة المراجعتتة. وعميتتأ لتت ن الجوهريتتةو وأن ال شتت  لتتلإ اكتشتتاا لالتتر يتتؤدي إلتتى ل
جودة المراجعة تعبتر عتن ا تمتا  عتدا ا تتواء القتوائا الماليتةو عمتى ت ري تات جوهريتةو 

عاليتة والعكتس صت يح لكمما زاد هلاا اه تما  زاد معأ تقديا خدمة مراجعة لاات جودة 
 .(0202)السيدو 
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 ,Deis & Giroux, 1992; Copley & Doucetويتر  كت  متن )       

1993; Colbert, 2002أن جودة المراجعة تتمن  للإ مد  التتزاا مراقتب ال ستابات ) 
بالمعايير المفنية وقواعد آداب السمور المفنلإ أنناء قيامأ بأداء عممية المراجعتةو بينمتا 

المراجعتتة تتترتبط  أن جتتودة (;Zhang et al, 2007 0202يتتر  كتت  متتن )الستتيدو 
ئا ستتابات وستتومأ رأيتتأ عتتن متتد  عدالتتة القتتوابمستتتو  التوكيتتد التتلاي يقدمتتأ مراقتتب ال 

ن جتتتتتودة المراجعتتتتتة تتوقتتتتتا عمتتتتتى قتتتتتدرات مراقتتتتتب ( أ0202الماليتتتتتة. ويتتتتتر  )شتتتتت اتأو 
ال ستتتتابات ال نيتتتتة والمفنيتتتتةو وعمتتتتى ك تتتتاءة ممارستتتتة ال كتتتتا المفنتتتتلإ بشتتتتأن الت ري تتتتات 
 الجوهريتتة واستتتقولأو لتتلإ كالتتة مرا تت  عمميتتة المراجعتتةو بامهتتالة إلتتى التزامتتأ بمعتتايير

 المراجعة.
 والمراجعتتة وليمتتا يتعمتت  بالخصتتائص التشتتغيمية لمشتتركات وتأنيرهتتا عمتتى جتتودة

بشتتتتأن  والمراجعتتتتةو لفنتتتتار جتتتتد  واستتتت  أو عتتتتدا ات تتتتا أو متتتا يستتتتمى بم تتتتددات جتتتتودة 
ويرج  لالر إلتى أن هنتار اختولتال لتلإ متد  إدرار  .الم ددات الرئيسية لجودة المراجعة

المتتؤنرة )الم تتددات( لتتلإ جتتودة المراجعتتة متتن  أصتت اب المصتتالح لتتلإ الشتتركات لمعوامتت 
 ,Duff 0998جفتةو والأهميتة النستبية لكت  عامت  )م تدد( متن جفتة أختر  )ستاملإو 

2009;). 
 ,Lesage et al, 2012; Holm & Thinggaardلتبعض الدراستات )

2014; Andre et al, 2015)   ركتتزت عمتتى الخصتتائص المتعمقتتة بشتتركة العميتت
تتتأنيرال جوهريتتال عمتتى جتتودة الخصتتائص  هتتلا  تتتؤنرلمراجعتتةو و كم تتددات رئيستتية لجتتودة ا

المراجعةو ومن أها هتلا  الخصتائصو  جتا شتركة العميت و درجتة تعقتد العمميتات داخت  
و و اهلتتزاا ال توكملإالشركةو نسبة الرل  الماللإو نوع الصناعة التلإ تنتملإ إليفا الشتركة

 .ةوالممكية المؤسسي وهيك  الممكية
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( عمتتتى الخصتتتائص 0202و شتتت اتأو 0202)الستتتيدو  وركتتتزت دراستتتات أختتتر 
باعتبارها م ددات رئيستية لجتودة المراجعتةو ومتن  ولم اسبة والمراجعةاالمتعمقة بمنشأة 

أها هلا  الخصتائصو  جتا منشتأة الم استبة والمراجعتةو ستمعة مراقتب ال ستاباتو متدة 
تصتا  الجيتد مت  بصتناعة العميت و واه اهرتباط بين مراقب ال سابات والعمي و والخبترة

امدارةو والأتعاب وسرعة اهستجابة لطمبات العميت  والقيتد لتلإ ستج  مراقبتلإ ال ستابات 
 لد  الفيئة العامة لمرقابة المالية.

متتن الخصتتائص التشتتغيمية لمشتتركات منتت   وممتتا ستتب  يتهتتح وجتتود مجموعتتة
معبترال  وة جا الشركةو هيك  الممكيةو نسبة الرل  الماللإو رب ية الشركةو  وكمة الشرك

عنتتتتتأ بال صتتتتت  بتتتتتين وظي تتتتتة رئتتتتتيس مجمتتتتتس امدارة ووظي تتتتتة العهتتتتتو المنتتتتتتدب. وهتتتتتلا  
الخصتتتائص متتتن الم تتتددات الرئيستتتية لجتتتودة المراجعتتتةو هتتتلاا بامهتتتالة إلتتتى م تتتددات 
خاصتتتة بمنشتتتأة الم استتتبة والمراجعتتتة ومنفتتتا  جتتتا منشتتتأة الم استتتبة والمراجعتتتة وستتتمعة 

ال سابات والعمي  والقيد للإ سج  مراقبتلإ  مراقب ال ساباتو ومدة اهرتباط بين مراقب
 ال سابات لد  الفيئة العامة لمرقابة المالية.

وبشأن الوه  للإ مصر ل ن الشتركات العائميتة وغيتر العائميتة تمتنون العمتود 
عائميتة غيتر الالشتركات  االمصتريو كمتا يوجتد لتلإ مصتر آه لوقتصتاد القتوملإ يال قر 

بورصتتتة خاصتتتة تعمتتت  لتتتلإ مختمتتتا المجتتتاهت  المقيتتتدة بالبورصتتتةو بمتتتا يتطمتتتب وجتتتود
ستتيا ة( ولالتتر بستتبب إ جتتاا هتتلا  الشتتركات عتتن القيتتد  –زراعتتة  –صتتناعة  –)تجتتارة 

بجتتدو  بورصتتة الأورا  الماليتتة لمتكم تتة العاليتتة التتتلإ تت ممفتتا تمتتر الشتتركات متتن رستتوا 
 اشتتتترار وقيتتتد ستتتنوي ببورصتتتتلإ القتتتاهرة وامستتتكندرية وكتتتلاا تكم تتتة نشتتتر القتتتوائا الماليتتتة

 (.0202و صالحو 0202بالص ا )سمطانو 
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ستب  عرهتفا إلتى أن  جتا  ولقد توصمت دراسات متعددة للإ كنير من الدو 
تركتتتز كمتتتا أن كتتت  متتتنو  وم تتتددات جتتتودة المراجعتتتةأهتتتا متتتن  منشتتتأة مراقتتتب ال ستتتابات

الممكية ودرجة الرل  الماللإو و جا الشتركةو ال صت  بتين وظي تتلإ رئتيس مجمتس امدارة 
متتتتن أهتتتتا الخصتتتتائص التشتتتتغيمية الم تتتتددة لجتتتتودة ب وكتتتتلالر الرب يتتتتةو والعهتتتتو المنتتتتتد

وهتتو متتا ستتوا يجيتتب عميتتأ الب تتث كتتلالر لفتت  ستتتكون الأمتتور لتتلإ مصتتر المراجعتتةو 
دراستتة مقارنتتة بتتين الشتتركات العائميتتة وغيتتر العائميتتة المقيتتدة  و متتن ختتو نظريتتال وتطبيقيتتال 

 بالبورصة.

 مشكمة البحث: -2
آليتتتتات  وكمتتتتة الشتتتتركات العائميتتتتة وغيتتتتر  د إ تتتت تعتبتتتتر المراجعتتتتة الخارجيتتتتة

ر بصتتورة أكبتتر ظفتتالعائميتتةو كمتتا أنفتتا أداة لتخ يتتا مشتتاك  وصتتراعات الوكالتتةو والتتتلإ ت
لتتلإ الشتتركات العائميتتة. كمتتا أن هنتتار  اجتتة مم تتة لورتقتتاء بجتتودة المراجعتتة الخارجيتتة 

ية  تتتتتى تتتتتؤدي دورهتتتتا الرقتتتتابلإ وال تتتتوكملإو وتتتتتتأنر هتتتتلا  الجتتتتودة بالخصتتتتائص التشتتتتغيم
 لمشركاتو وللالرو تتمن  مشكمة الب ث للإ امجابة عمى الأسئمة التالية نظريال وعمميال:

 ا م دداتفا؟هما المقصود بجودة المراجعة وما هلإ أ -
ما هلإ الشركات العائمية ومتا هتلإ أهتا خصائصتفا التشتغيمية وعوقتفتا بجتودة  -

 المراجعة؟

تشتتغيمية وعوقتفتتا ال فاا خصائصتتهتتمتتا هتتلإ الشتتركات غيتتر العائميتتة ومتتا هتتلإ أ -
 بجودة المراجعة؟

ه  توجد لرو  معنوية للإ العوقة م   الدراسة بين الشركات العائميتة وغيتر  -
 العائمية للإ مصر؟
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 هدف البحث: -3
العوقتتتتتة بتتتتتين الخصتتتتتائص التشتتتتتغيمية واختبتتتتتار يفتتتتتدا الب تتتتتث إلتتتتتى دراستتتتتة 

الماليتتتتة  والمستتتتجمة ببورصتتتتة الأورا  وستتتتواء كانتتتتت عائميتتتتة أو غيتتتتر عائميتتتتة ولمشتتتتركات
واختبتتتار متتا إلاا كانتتتت هنتتتار لتترو  معنويتتتة لتتتلإ المصتترية وجتتتودة المراجعتتة الخارجيتتتةو 

 .العوقة م   الدراسة بين الشركات العائمية وغير العائمية للإ مصر

 أهمية ودواتع البحث: -4
تنبتت  أهميتتة الب تتث متتن جتتانبين الأكتتاديملإ والعممتتلإو لعمتتى الجانتتب الأكتتاديملإ 

متن  يتث اشتتمالفا خاصتة  والب توث المتعمقتة بموهتوع الب تثلتلإ رة ممموستة نتدهنار 
 للإ بيئة الممارسة المفنية للإ مصر.عمى الشركات العائمية وغير العائميةو خاصة 

يستتتمد الب تتث أهميتتتأ متتن أنتتأ يستتعى إلتتى جمتت  دليتت  وعمتتى الجانتتب العممتتلإ 
عممتتتلإ مباشتتتر عمتتتى متتتد  وجتتتودو وشتتتك  واتجتتتا  العوقتتتة بتتتين الخصتتتائص التشتتتغيمية 

الممارستتة مشتتركات العائميتتة وغيتتر العائميتتةو وجتتودة المراجعتتة الخارجيتتةو ولالتتر لتتلإ بيئتتة ل
لأص اب المصالح للإ هتلا  الشتركات متن جفتةو أمر مطموب  و وهلااالمفنية للإ مصر

 .وهيئة الرقابة المالية للإ البورصة من جفة أخر 
هتتلاا المستاهمة لتلإ تهتتيي  ال جتوة الأكاديميتة لتلإ ومتن أهتا دوالت  هتتلاا الب تث 

لتتتلإ نتتتوعلإ الشتتتركاتو الشتتتأنو وأيهتتتال إيجتتتاد دليتتت  عممتتتلإ عمتتتى العوقتتتة م تتت  الدراستتتة 
اختبار العوقتة م ت  الدراستة متن ختو  إتبتاع منفجيتة ب تث متكاممتة متن  يتث  وأخيرال 

و اعتمتتتتادال عمتتتتى القتتتتوائا الماليتتتتة المنشتتتتورة قيتتتتاس المتغيتتتترات المستتتتتقمة والمتغيتتتتر التتتتتاب 
ر لمنفجيتتة الب تتث متتن جفتتةو وتولتتلإ عيتتوب اختبتتار لشتتركات العينتتةو ولتتلإ لالتتر تطتتوي

ال تتتروض متتتن ختتتو  الدراستتتات الميدانيتتتةو اعتمتتتادال عمتتتى قائمتتتة اهستقصتتتاء متتتن جفتتتة 
 .أخر 
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 تروض البحث: -5
 تطبيقيتال عمتى أن يتتا اختبارهتا  ونظريتال التاليتة سوا يتا اشتقا  لروض الب تث 

 ه قال.
عمتى  المقيدة بالبورصتة المصترية ئميةتؤنر الخصائص التشغيمية لمشركات العا:    1ف

 .جودة المراجعة الخارجية
التشتتتتتغيمية لمشتتتتتركات غيتتتتتر العائميتتتتتة المقيتتتتتدة بالبورصتتتتتة  تتتتتتؤنر الخصتتتتتائص:  2ف

 المصرية عمى جودة المراجعة الخارجية.
العائميتتتة بتتتين نتتتوعلإ الشتتتركات  لتتترو  معنويتتتة لاات دهلتتتة إ صتتتائية توجتتتد:   3ف

ن الخصتتتتائص التشتتتتغيمية لمشتتتتركات وجتتتتودة بشتتتتأن العوقتتتتة بتتتتيوغيتتتتر العائميتتتتة 
 المراجعة الخارجية.

 حدود البحث: -6
العوقتتتتتة بتتتتين الخصتتتتائص التشتتتتتغيمية واختبتتتتار  دراستتتتةيقتصتتتتر الب تتتتث عمتتتتتى 

لمشتتتركات العائميتتتة وغيتتتر العائميتتتة وجتتتودة المراجعتتتة الخارجيتتتةو ولالتتتر لمشتتتركات المقيتتتدة 
تتتتأنير و  ودة بالبورصتتتةلتتتلاا يختتترج عتتتن نطتتتا  الب تتتث الشتتتركات غيتتتر المقيتتتو  .بالبورصتتتة

الأخر  )من  نوع الصناعة وتبنتلإ معتايير التقريتر المتاللإ الدوليتة الخصائص التشغيمية 
IFRS  متعمتيا لقابميتة النتتائا وعمر الشركة( عمتى جتودة المراجعتة الخارجيتة وأخيترال لت ن

 تكون مشروطة بهوابط اختيار العينة وهوابط إجراء الدراسة التطبيقية.
 خطة البحث: -7

ولمعالجتتة مشتتكمتأ بصتتورة منطقيتتةو ولتتلإ هتتوء  تتدود و  وولقتتال لأهتتداا الب تتث
 يستكم  الب ث كما يملإ:
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 الم فوا والم ددات –المراجعة  : جودة 7/0
ت ميتتت  العوقتتتة بتتتين الخصتتتائص التشتتتغيمية لمشتتتركات العائميتتتة وجتتتودة المراجعتتتة : 7/0

 .لمب ث رض الأو  واشتقا  الالخارجية 
بين الخصائص التشغيمية لمشركات غيتر العائميتة وجتودة المراجعتة  ت مي  العوقة: 7/2

 .لمب ث واشتقا  ال رض النانلإالخارجية 
 الممكيتتة عمتتى العوقتتة م تت  الدراستتة واشتتتقا  ال تترض النالتتثطبيعتتة ت ميتت  أنتتر : 7/2

 .لمب ث
 منفجية الب ث:: 7/2

 الفدا من الدراسة التطبيقية.:  7/2/0
 اسة.: مجتم  وعينة الدر  7/2/0
 توصيا وقياس المتغيرات.:  7/2/2
جراءات الدراسة:  7/2/2    .التطبيقية أدوات وا 
 .ونتائا اختبار ال روض : الت مي  ام صائلإ 7/2/2

 .أسئمتأ: نتائا الب ث وامجابة عمى  7/6
 : توصيات الب ث. 7/7
 : مجاهت الب ث المستقبمية. 7/8

 :المفهوم والمحددات –المراجعة : جودة  7/1

 متن أوائت  الدراستات التتلإ أوردت تعريتا (De Angelo, 1981تعتد دراستة )
بأنفتتتتا ا تمتتتتتا  قيتتتتاا مراقتتتتتب ال ستتتتابات باكتشتتتتتاا   يتتتتث عرلتفتتتتتا (1)لجتتتتودة المراجعتتتتتة

الت ري تتات الجوهريتتة بتتالقوائا الماليتتة والتقريتتر عنفتتا. ويت تت  متت  هتتلاا التعريتتا كتت  متتن 
                                                 

 تشير كممة المراجعة هنا إلى المراجعة الخارجية.(  1)
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(Watts & Zimmerman, 1986; Knapp, 1991; Davidson & Neu, 

1993; Piot, 2005; Defond & Zhang, 2014  والتتلاين  (0206و غريتتبو
أن قيمتة عمميتة المراجعتة تنشتأ أساستال متن توقعتات مستتخدملإ القتوائا الماليتة بتتأن يترون 

مراقتب ال ستتابات ستيكون قتتادرال عمتى اكتشتتاا الت ري تات الجوهريتتةو والتقريتر عنفتتا وأن 
 إلى لش  عممية المراجعة كك .لشمأ للإ لالر من الممكن أن يؤدي 

 & Deis & Girouz, 1992; Copely)التبعض ر  يتومتن نا يتة أختر  

Doucet, 1993; Colbert, 2002)  أن جتتودة المراجعتتة تتمنتت  لتتلإ متتد  التتتزاا
مراقتتتب ال ستتتابات بالمعتتتايير المفنيتتتة وقواعتتتد آداب الستتتمور المفنتتتلإ أننتتتاء قيامتتتأ بتتتأداء 

 أن جتودة المراجعتة تترتبط بمستتو  التوكيتد (0202ستيدو بينما ير  )ال .عممية المراجعة
Assurance  التتتلاي يقدمتتتأ مراقتتتب ال ستتتابات وستتتومأ رأيتتتأ عتتتن متتتد  عدالتتتة القتتتوائا

( أن جودة المراجعة تتوقتا عمتى قتدرات 0202لية. وللإ ن س السيا  ير  )ش اتأوالما
بشتأن الت ري تات مراقب ال سابات ال نية والمفنيةو وعمى ك اءة ممارسة ال كا المفنتلإو 

الجوهريتتة واستتتقولأو لتتلإ كالتتة مرا تت  عمميتتة المراجعتتةو بامهتتالة إلتتى التزامتتأ بمعتتايير 
   .المراجعة وقواعد آداب السمور المفنلإ

تركتز عمتى بعتدال وبامهالة إلى ما سب  هنار م اهيا أخر  لجودة المراجعتةو 
تعزيتتز النقتتة لتتلإ لأربتتاحو و أو أكنتتر لفتتلا  الجتتودةو لجتتودة المراجعتتة تتترتبط إجابتتال بجتتودة ا

 جتتتا الأعمتتتا  أو الجفتتتد كمتتتا أن ( Chang & Hilary, 2009القتتتوائا الماليتتتة )
 ,Carcello & Rileyدليول عمى جتودة المراجعتة )يعد المبلاو  من مراقب ال سابات 

دلتتيول عمتتى عتتدا جودتفتتا تعتتد النتتتائا الستتمبية المترتبتتة عمتتى عمميتتة المراجعتتة و (و 2002
(Peecher & Piercey, 2008.) 
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( أنتتتتأ متتتتن الأمتتتتور الفامتتتتة عنتتتتد تعريتتتتا جتتتتودة 0228هتتتتلاا ويتتتتر  )عيستتتتىو 
المراجعة أن يتا الت رقتة بتين جتودة المراجعتة وجتودة المراجت و ولالتر لأن هنتار دراستات 

(Colbert & Murray,   (1998; Clarkson, 2000  تميتتز بتتين هتتلاين  لتتا
لا  الدراستتات عنتتد تعريتتا جتتودة و  يتتث الترهتتت هتتكمتتترادلينا مالم فتتومين واستتتخدمتف

المراجعة أنأ عند نبات المراج  عمى تقديا خدمة المراجعة بن س المستو  متن الجتودةو 
ل نأ يمكن استخداا جودة المراجت  وجتودة المراجعتة عمتى أن لفمتا ن تس المعنتى. إه أن 

 والكبيترة تعرهتت ةهلاا اهلتراض مشكور ليتأو  يتث أظفتر الواقت  أن منشتمت المراجعت
 شتت  ختتو  قيامفتتا بالمفتتاا الموكولتتة إليفتتاو ولفتتلاا ل نتتأ يجتتب اللإ بعتتض الأ يتتان إلتتى لتت

تعريتتا جتتودة المراجعتتة عمتتى أنفتتا جتتودة الخدمتتة التتتلإ يقتتدمفا المراجتت و وليستتت جتتودة 
 المراج .

لجتتتتودة  ويخمتتتتص البا تتتتث ممتتتتا ستتتتب  إلتتتتى عتتتتدا اهت تتتتا  عمتتتتى م فتتتتوا م تتتتدد
 مراقتب ال ستابات عمتى اكتشتاا عتن قتدرةالمراجعةو إه أنأ يجب أن تعبر هلا  الجتودة 

ناتجتة عتتن الخطتتأ أو الغتتشو الستتواء  وجوهريتة بتتالقوائا الماليتتةالت ري تتات ال والتقريتر عتتن
بامهتتالة إلتتى اهلتتتزاا التتتاا بمعتتايير المراجعتتة وقواعتتد آداب الستتمور المفنتتلإ. كمتتا أن 

ئا الماليتة يترون القتوا ىجودة المراجعة يمكن النظر إليفا من أكنر متن زاويتةو لمستتخدم
أن الجودة هلإ عتدا ا تتواء القتوائا الماليتة عمتى أيتة أخطتاء والتأكتد متن مصتداقيتفا بمتا 

جودة المراجعتة تت قت  عنتد استتخداا ليرون أن أما مراقبلإ ال سابات  وي لإ با تياجاتفا
المنفجيتتتة المناستتتبة واهلتتتتزاا بمعتتتايير المراجعتتتة بمتتتا يهتتتمن عتتتدا تعرهتتتفا لممقاهتتتاةو 

لالمنظمتتتات المفنيتتتتة تقتتتيا جتتتودة المراجعتتتتة لتتتلإ هتتتوء متتتتد  اهلتتتتزاا بالمعتتتتايير وأخيتتترال 
 المفنية.
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بستتتتبب وبخصتتتوص م تتتتددات جتتتتودة المراجعتتتتةو ل نتتتتأ ه يوجتتتتد ات تتتتا  عميفتتتتاو 
متتتتن جفتتتتةو  اختتتتتوا متتتتد  إدرار أصتتتت اب المصتتتتالح لتتتتلإ الشتتتتركات لفتتتتلا  الم تتتتددات

دراستتتات عمتتتى ولقتتتد ركتتتزت بعتتتض ال .والأهميتتتة النستتتبية لكتتت  م تتتددو متتتن جفتتتة أختتتر 
 & Lesage et al, 2012; Holmالم تتتددات المتعمقتتتة بشتتتركة العميتتت  )

Thinggaard, 2014; Andre et al, 2015)  منت و  جتا شتركة العميت و درجتة
الشتتتركةو نستتبة الرلتتت  المتتاللإو ونتتتوع الصتتناعة التتتتلإ تنتمتتلإ إليفتتتا   تعقتتد العمميتتتات داختت

 ;Adeyemi & Fagbemi, 2010الشتتتتركة. وات قتتتتت دراستتتتات أختتتتر  )

Hoseibeglou et al, 2013; Shan, 2014 عمى أن تطبي  بعض آليات  وكمتة )
 & Stewartالشتركات يتؤنر تتأنيرال معنويتال عمتى جتودة المراجعتةو كمتا أشتارت دراستة )

Munro, 2007 إلتتى أن لجنتتة المراجعتتة تمعتتب دورال هامتتال و يويتتال لتتلإ ت ستتين جتتودة )
 المراجعة.

إلتتى وجتتود أنتتر إيجتتابلإ لاو دهلتتة إ صتتائية  (0206وأشتتارت دراستتة )غريتتبو 
ين والممكيتتة المؤسستتية عمتتى جتتودة أعهتتاء مجمتتس امدارة غيتتر التن يتتلاي لكتت  متتن وجتتود

المراجعةو وعدا وجود تأنير معنوي لك  من  جا مجمتس امدارة وال صت  بتين منصتبلإ 
عمتتتتى جتتتتودة المراجعتتتتة لتتتتلإ الشتتتتركات م تتتت  والعهتتتتو المنتتتتتدب رئتتتتيس مجمتتتتس امدارة 

( هيكت  الممكيتة الختاص بشتركة العميت  Zureigat, 2011ة. وأهتالت دراستة )الدراست
كم دد آخر لجودة المراجعةو  يث أشارت نتائا هلا  الدراسة إلى وجود عوقتة معنويتة 

يتتتة المؤسستتتية والأجنبيتتتةو لهتتتول عتتتن وجتتتود عوقتتتة كموجبتتتة بتتتين جتتتودة المراجعتتتة والمم
 مركزة.معنوية سالبة بين جودة المراجعة والممكية ال
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( إلتى م تددات أختر  لجتودة Defond & Zhang, 2014وأشتارت دراستة )
المراجعتتة تعتمتتد عمتتى مخرجتتات عمميتتة المراجعتتةو ومنفتتا رأي مراقتتب ال ستتابات  تتو  

استمرارية الشركةو إلا أن إصدار رأي غير مناسب بشأن مد  استتمرارية الشتركةو  مد 
الم تتددات أيهتتال متتد  وجتتود  ومتتن هتتلا  .يكتتون مؤشتترال عمتتى انخ تتاض جتتودة المراجعتتة

تعترض هتلا  القتوائا معتادة امصتدار  نأ يتة بتالقوائا الماليتة المصتدرةو إلات ري ات جوهر 
Restatements  لتصتتت يح الأخطتتتاء التتتواردة بفتتتاو يعتتتد مؤشتتترال عمتتتى انخ تتتاض جتتتودة

ومتتتن هتتتلا  الم تتتددات أيهتتتال جتتتودة التقتتتارير الماليتتتةو ويستتتتد  عمتتتى جودتفتتتا  .المراجعتتتة
قتتتتتاييس جتتتتتودة الأربتتتتتاحو كمتتتتتا أشتتتتتارت ن تتتتتس الدراستتتتتة أيهتتتتتال إلتتتتتى أن متتتتتن باستتتتتتخداا م

 الم ددات لجودة المراجعةو مد  استجابة أسوا  الما  لتقرير المراجعة. 

( إلى وجود عوقتة ستمبية بتين 0228وللإ هلاا السيا  أشارات دراسة )عيسىو 
ودة عاليتتتةو جتتتودة المراجعتتتة وستتتمور إدارة الأربتتتاح ولالتتتر لأن أداء عمميتتتة المراجعتتتة بجتتت

يؤدي إلى اكتشاا ومعالجة الأخطاء والمخال ات الجوهرية والتلإ من بينفتا ستمور إدارة 
 الأرباحو مما ينعكس إيجابال عمى جودة القوائا المالية المنشورة.

و 0202)الستتتتيدو ومتتتتن نا يتتتتة أختتتتر  أشتتتتارت بعتتتتض الدراستتتتات لاات الصتتتتمة 
لمتعمقتتة بمكتتتب الم استتبة بم تتددات جتتودة المراجعتتة إلتتى الخصتتائص ا( 0202شتت اتأو

 جتتتا ومتتتن هتتتلا  الم تتتددات والمراجعتتتة باعتبارهتتتا م تتتددات رئيستتتية لجتتتودة المراجعتتتةو 
المكتبو سمعة مراقب ال ساباتو مدة اهرتباط بين مراقتب ال ستابات والعميت و ل تص 

و التتتدعاوي القهتتتائيةو الخبتتترة بصتتتناعة العميتتت  والتخصتتتص Peer Review الزميتتت 
اتو جتتتودة نظتتتا رقابتتتة الجتتتودةو اهتصتتتا  الجيتتتد متتت  امدارةو الصتتتناعلإ لمراقتتتب ال ستتتاب

الأتعتاب وستترعة اهستتجابة لطمبتتات العميت و واهستتتقو  والنتوا لإ الأخوقيتتة والستتموكية 
 وأخيرال القيد للإ سج  مراقبلإ ال سابات لد  الفيئة العامة لمرقابة المالية.
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ات التتتلإ هقتتت ويعتبتتر  جتتا مكتتتب )منشتتأة( الم استتبة والمراجعتتة متتن الم تتدد
( De Angelo, 1981دراستة ) تو لمقتد أنبتتالستابقةالدراسات جانب من ال كبيرال اهتمام

وجتتتود عوقتتتة إيجابيتتتة بتتتين جتتتودة المراجعتتتة و جتتتا منشتتتأة المراجعتتتةو لكممتتتا كبتتتر  جتتتا 
منشتتأة المراجعتتة كممتتا قمتتت ال تتوالز لتتد  مراقتتب ال ستتابات لمتصتترا بصتتورة انتفازيتتة 

Opportunisticallyن تتتتتس وأشتتتتتارت  .جتتتتتودة المراجعتتتتتةمستتتتتتو   يت ستتتتتنن نتتتتتا و ومتتتتت
المراجعة يقتاس بعتدد عموئفتاو وأن منشتمت المراجعتة التتلإ  الدراسة إلى أن  جا منشأة

 )ال شتت (تتميتز بكنتترة عموئفتتا تتعتترض لخستتائر كبيتترة إلاا لشتتمت لتتلإ اكتشتتاا التوعتتب 

 المراجعة. للإ القوائا الماليةو ومن نا تسعى إلى ت سين مستو  جودة عممية (1)

 ؛0202شتتت اتأو  ؛0202ات قتتتت دراستتتة كتتت  متتتن )الستتتيدو ولتتتلإ ن تتتس الستتتيا  

Lesage et al, 2012; Holm & Thinggaard, 2014; Andre et al, 

عمتتتتى أن  جتتتتا منشتتتتأة المراجعتتتتة يعتتتتد متتتتن أهتتتتا الم تتتتددات الرئيستتتتية لجتتتتودة  (2015
 يتث  (De Fond and Zhang, 2014المراجعتةو وتوصتمت لتن س النتيجتة دراستة )

( يعتد Big 4أشارت إلتى أن إستناد الشتركة مفمتة المراجعتة لمنشتمت المراجعتة الكبتر  )
 & Geigorوقامتتت معظتتا الدراستتات ) .بفتتلا  الشتتركةمؤشتترال عمتتى جتتودة المراجعتتة 

Rama, 2006; Krishnan et al, 2008; Raman et al, 2010; Zhang et 

al, 2011)  إلتتىبتصتتنيا منشتتمت الم استتبة والمراجعتتة big وNonbig  بنتتاءال عمتتى
يتاح للإ بعض التدو  املصتاح  الأتعاب التلإ ت ص  عميفا هلا  المنشمت. ولكن قد ه

 Francisعن الأتعاب التلإ ت ص  عميفا هلا  المنشمتو للاا لجأت بعتض الدراستات )

                                                 
 Fraudيستتدم ا باحث تتث حيتتلت ع بادلفتت   با  تت  (  1)

حثاق بئا  ح ة  حث باد ري ثت باحدع نى حه درب فين ايع كح
 (.ISA 240) باحثاية
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& Yu, 2009; Francis et al, 2010  إلتى استتخداا مقتاييس  (0202الستيدو و
جمتتتتتاللإ أصتتتتتو  العميتتتتت  بديمتتتتتة لتصتتتتتنيا منشتتتتتمت ال مراجعتتتتتة ومنفتتتتتا عتتتتتدد العمتتتتتوءو وا 

الم استبة  أة)الشركة(و والربح التشغيملإ لمعمي و وعدد مراقبتلإ ال ستابات المنتمتين لمنشت
(  إلتتتى أنتتتأ ه يوجتتتد اختتتتوا بتتتين مقيتتتاس 0202والمراجعتتتةو وأشتتتارت دراستتتة )الستتتيدو 

منشمت المراجعتةو لأن الأتعاب والمقاييس الأخر  البديمة المستخدمة لمتعبير عن  جا 
مكانيتتتات  الشتتتركات الكبتتتر  التتتتلإ تتستتتا بتعقتتتد عممياتفتتتا ت تتتتاج إلتتتى مفتتتارات وخبتتترات وا 

لتلإ  –المراجعة الصغر و للاا يتا مراجعتفتا  معينة لمراجعتفاو قد ه تتوالر لد  منشمت
 بواسطة مراقبلإ  سابات من منشمت مراجعة كبر . –الغالب 

 Franics et؛0229؛ جمعتأو 0228 )عيستىو دراسات متعددةولقد توصمت 

al, 2010; Lennox & Pittman, 2010 إلتى وجتود عوقتة إيجابيتة بتين  جتا )
 ,Raman et alمنشأة الم اسبة والمراجعة وجودة المراجعة. وأشارت دراسات أخر  )

2010; Zhang et al, 2011 إلتتى عتتدا وجتتود اختتتوا لتتلإ جتتودة المراجعتتة بتتين )
 عة الكبر  والصغر .منشمت الم اسبة والمراج

ويخمتتص البا تتث ممتتا ستتب  إلتتى أن هنتتار م تتددات متعتتددة لجتتودة المراجعتتةو 
إه أنتتتتأ ه يوجتتتتد ات تتتتا  عميفتتتتا متتتتن قبتتتت  الدراستتتتات لاات الصتتتتمةو ويمكتتتتن تقستتتتيا هتتتتلا  

و ومتتن أهتتا هتتلا  الم تتدداتو  تتددات خاصتتة بالشتتركة م تت  المراجعتتةالم تتددات إلتتى م
لت  المتاللإو درجتة تعقتد عمميتات الشتركةو آليتات  جتا الشتركةو هيكت  الممكيتةو درجتة الر 

ال وكمتتة ومنفتتا لجنتتة المراجعتتةو وال صتت  بتتين وظي تتتلإ رئتتيس مجمتتس امدارة والعهتتو 
 المنتدبو ونوع الصناعة التلإ تنتملإ إليفا الشركة.

 جتتا هتتلا   ووهنتتار م تتددات خاصتتة بمنشتتأة الم استتبة والمراجعتتة ومتتن أهمفتتا
ة اهرتباط بتين مراقتب ال ستابات والعميت و ل تص المنشأةو سمعة مراقب ال ساباتو مد



 

دراسة تطبيقية عمى  –العوقة بين الخصائص التشغيمية لمشركات وجودة المراجعة الخارجية 
 الشركات العائمية وغير العائمية المقيدة بالبورصة

 

389 

 بلصتتتناعلإ لمراقتتتالخبتتترة بصتتتناعة العميتتت و التخصتتتص ا الزميتتت و التتتدعاو  القهتتتائيةو
ال ستتتاباتو جتتتودة نظتتتا رقابتتتتة الجتتتودة اهتصتتتا  الجيتتتتد متتت  امدارةو ستتترعة اهستتتتتجابة 

ابات لتد  سج  مراقبلإ ال ستلطمبات العمي و اهستقو  والنوا لإ الأخوقيةو والقيد للإ 
 الفيئة العامة لمرقابة المالية.

ويمكن إهالة م ددات أخر  خاصة بمخرجات عممية المراجعة ومن أهمفتاو 
لشتتتركةو وجتتتود ت ري تتتات جوهريتتتة بتتتالقوائا الماليتتتةو إدارة ارأي المراجتتت   تتتو  استتتتمرارية 

دا وجتتودة التقتتارير الماليتتة. وتجتتدر امشتتارة إلتتى عتت مستتتو  التتت  ظ الم استتبلإو وحالأربتتا
أي م تتدد متتن الم تتددات ألهتتمية وجتتود إجمتتاع متتن قبتت  الدراستتات لاات الصتتمة  تتو  

 وعيوبأ.  لك  م دد مزاياو المراجعةو اهستده  لجودة السابقة للإ 

تحميل  العلاقة بين الخصاائص التشاغيمية لمشاركات العائمياة وجاودة المراجعاة :  7/2
 .لمبحث واشتقاق الفرض الأولالخارجية 

متتتن أنتتواع الشتتركات الخاصتتةو وه تعتبتتر ظتتتاهرة  ال العائميتتة نوعتتتعتتد الشتتركات 
فتا أغمتب الشتركاتو منجديدة عمى ال ياة اهقتصاديةو وتعد النواة الأساستية التتلإ بتدأت 

م فومفتتتا ولفتتتلا  الشتتتركات كمتتتا أنفتتتا تقتتتوا بتتتدور كبيتتتر لتتتلإ التنميتتتة اهقتصتتتادية لمتتتدو  
 :وخصائصفا المؤنرة عمى جودة المراجعة كما يملإ

 :من منظور مهني –الشركات العائمية :  7/2/1

ه يوجد تعريتا أو م فتوا م تدد لمشتركات العائميتةو عمتى الترغا متن م تاوهت 
 & Carey et al, 2000; Atmaja et al, 2011; Hoالعديتد متن الدراستات )

Kang, 2013)  ا مرهتتى لفتتا. ولقتتد أشتتارات هتتلا  الدراستتات إلتتى يتتالوصتتو  إلتتى تعر
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ئمية ولالر باستخداا مقومات مشاركة العائمة للإ الأعمتا  )الممكيتة تعريا الشركات العا
بأنفتا تمتر الشتركات التتلإ  (Carey et al, 2000التوريتث(. لقتد عرلفتا ) –امدارة  –

تكون غالبيتفا ممموكة لمعائمتةو وهتلإ تمنت  نستبة كبيترة متن مجمت  النشتاط اهقتصتادي. 
  ألتتراد العائمتتة المؤسستتة لفتتا ( أنفتتا الشتتركات التتتلإ يصتتChen et al, 2008ويتتر  )

لتتتتوللإ مناصتتتتب لتتتتلإ امدارة العميتتتتاو أو لتتتتلإ مجمتتتتس امدارةو وأن العائمتتتتة المؤسستتتتة لفتتتتا 
% من الأسفاو وعتادة يشتغ  منصتب المتدير التن يتلاي لترد 08تمتمر للإ المتوسط ن و 

 من العائمة.

( أن نستبة الستيطرة متن عائمتة وا تدة Atmaja et al, 2011)التبعض ر  يتو 
بامهتتتتتتتالة إلتتتتتتتى المشتتتتتتتاركة لتتتتتتتلإ امدارة العميتتتتتتتا أمتتتتتتتا دراستتتتتتتة  و% أو أكنتتتتتتتر02تكتتتتتتتون 

(Chakroun, 2013) إلاا كتتان معظمفتتا  لقتتد أشتتارت إلتتى أن الشتتركة تعتبتتر عائميتتة
 ن عمتى الأقت  متن أعهتائفااممموكة لعائمتة وا تدة وتستيطر عميفتاو بشترط أن يكتون اننت

( لقتتتد عرلتتتت الشتتتركة 0202 ن مباشتتترة لتتتلإ امدارة. أمتتتا دراستتتة )ال راوال ايتتترويشتتتاركم
مفاو ألتراد تتربطفا عوقتة فالعائمية بأنفتا الشتركة التتلإ يمتمكفتا كميتالو أو يممتر معظتا أست

 لديفا السيطرة والت كا للإ إدارة الشركة واتخالا القرارات اهستراتيجية. قرابةو وتكون

أن تعريتتا الشتتركة  ( وجفتتة النظتتر التتتلإ تتتر 0202 )ستتمطانووتبنتتت دراستتة 
و أ دهما يركز عمى ممكية الشتركةو  يتث تعتبتر الشتركة عائميتة إلاا نيلفا مدخم العائمية

من ختو  ت ديتد نستبة معينتة لممكيتة ألتراد  وكانت غالبية أسفا رأسمالفا ممموكة لمعائمة
العائمتة لأستتفا الشتركةو والمتتدخ  اعختر يتعمتت  بتت دارة الشتركة متتن قبت  أعهتتاء العائمتتةو 

متن ألتراد العائمتة يتدير  كان هنتار شتخص وا تد أو أكنتر  يث تعتبر الشركة عائمية إلاا
 .ويؤيد البا ث هلاين المدخمين والشركة
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وليما يتعم  بأنر طبيعة الشركات العائمية عمى مراجعة ال ساباتو لقتد ات قتت 
 0222Srinidhi؛ عبد الكرياو 0202؛ آ  غزوريو 0228معظا الدراسات )ع ي لإو 

et al, 2011; )  بتتاح تكتتون لتتلإ الشتتركات العائميتتة أعمتتى متتتن عمتتى أن جتتودة الأر
الشتتركات غيتتر العائميتتةو ممتتا يتتؤنر عمتتى تقتتدير مراقبتتلإ ال ستتابات لمختتاطر المراجعتتةو 

التتتلإ يتعتتين عمتتى مراقتتب ال ستتابات جمعفتتاو وهتتو متتا كتتا الأدلتتة وبالتتتاللإ التتتأنير عمتتى 
. ا جمعفتايتؤنر عمتى جتودة تقريتر المراجعتةو والتلاي تتا إعتداد  بنتاءال عمتى الأدلتة التتلإ تت

ختتتتدمات أختتتتر  بختتتتوا المراجعتتتتة ستتتتوا يهتتتتعا متتتتن لمراقتتتتب ال ستتتتاباتو وأن أداء 
 .خاصة للإ الشركات العائميةث تهارب للإ المصالحو و استقوليتأو من خو   د

يتعمتتتتت  بقبتتتتتو  التكميتتتتتا وت ديتتتتتد أتعتتتتتاب مراقتتتتتب ال ستتتتتابات لمشتتتتتركات وليمتتتتتا 
بتتين ممكيتتة العائمتتة العوقتتة  العائميتتةو لقتتد تباينتتت نتتتائا الدراستتاتو التتتلإ أجريتتت لب تتث

 & Ali & Lesage, 2013; Khanوبتين أتعتاب المراجعتة كبتدي  لجتودة المراجعتة )

Subrammiem, 2012; Ali & Lesage, 2014; Ho & Kang, 2013) 
لتبعض هتتلا  الدراستات لتتا تجتد دلتتيول عمتتى وجتود عوقتتة بتين ممكيتتة العائمتة وبتتين أتعتتاب 

ر  أن الشتتركات العائميتتة تتتدل  أتعتتاب مراجعتتة أعمتتى المراجعتتةو بينمتتا رأت دراستتات أختت
وتتتا ت ستتير لالتتر بزيتتادة صتتراع الوكالتتة التتلاي ينشتتأ بشتتك   .متتن الشتتركات غيتتر العائميتتة

أكبتتر بتتين المتتور المتتديرين والأقميتتة لتتلإ الشتتركات العائميتتة وعمتتى النقتتيض متتن هتتلاا لقتتد 
أتعابتال أقت  أن الشتركات العائميتة تتدل  إلتى  (Ho & Kang, 2013دراستة )توصتمت 
 عائمية. اللشركات غير بابالمقارنة 

وليمتتتتتا يتعمتتتتت  بتخطتتتتتيط أعمتتتتتا  مراجعتتتتتة  ستتتتتابات الشتتتتتركات العائميتتتتتةو لقتتتتتد 
 (Chen et al, 2012; Keles et al, 2011أوه ت معظا الدراسات لاات الصتمة )
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بالشتتتتركة يتتتتؤنر عمتتتتى جتتتتودة عمميتتتتة  ICSن لاعميتتتتة وستتتتومة هيكتتتت  الرقابتتتتة الداخميتتتتة أ
وأنأ للإ سيا  الشركات العائميتة متن المتوقت  أن تقت  لاعميتة الرقابتة الداخميتة المراجعة. 

بالمقارنة بغيرها من الشتركات غيتر العائميتةو وبالتتاللإ لت ن الشتركات العائميتة لتلإ  اجتة 
المصتداقية عمتى القتوائا الماليتة بمتا يمكتن  مهت اءإلى مراجعة خارجيتة مرت عتة الجتودة 

 عمى تمر القوائا. مساهملإ الأقمية من اهعتماد

لقتتتد أشتتتارت  وليمتتتا يتعمتتت  بتن يتتتلا عمميتتتة مراجعتتتة  ستتتابات الشتتتركات العائميتتتةو
إلتى أن  (;Niemi et al, 2012 0202موستىو ؛ 0202)ستمطانو بعتض الدراستات 

استتتتخداا امجتتتراءات الت ميميتتتة ختتتو  مر متتتة تن يتتتلا عمميتتتة المراجعتتتة تستتتاها لتتتلإ إتمتتتاا 
تخ تتيض تكم تتة المراجعتتةو عتتن طريتت  تقميتت  نطتتا   عمميتتة المراجعتتة بك تتاءةو وتستتفا لتتلإ

كتتتلالر متتتن المتوقتتت  أن يختمتتتا نطتتتا   .ال  تتتص وال صتتتو  عمتتتى أدلتتتة إنبتتتات إهتتتالية
 ومد  وتوقيت القياا بفلا  امجراءات إلاا كانت الشركة تخه  مدارة العائمة.

وليمتتتتا يتعمتتتت  بجتتتتودة المنتتتتتا النفتتتتائلإ لعمميتتتتة المراجعتتتتةو وهتتتتو تقريتتتتر مراقتتتتب 
اعتبتتار  مؤشتترال لجتتودة المراجعتتةو لقتتد أكتتدت بعتتض الدراستتاتو خاصتتة لتتلإ ال ستتابات ب

 Butler, et 0222عرلأو مميجلإو  ؛0228عيسىو  ؛0227البيئة المصرية )غريبو 

al, 2013;)  عمى هعا تقرير مراقب ال ساباتو وأن هنار لجوة توقعات بين معتدي
ابات لتلإ مصتر بصت ة التقرير ومستخدميأو وبالتاللإ هعا جودة عمميتة مراجعتة ال ست

 سواء لمشركات العائمية أو غير العائمية. عامةو

وأخيتترال بشتتأن مراجعتتة  ستتابات الشتتركات العائميتتة لتتلإ مصتترو لتت ن متتا ينطبتت  
عمى الشركات العائمية للإ مختما دو  العالا ينطب  تمامال عمتى الشتركات العائميتة لتلإ 

معظتا هتلا  الشتركات مصرو  يث تنتشر هلا  الشركات بشك  واست  لتلإ مصتر. وتمجتأ 
إلتتتى اختيتتتار الشتتتركات المستتتاهمة المغمقتتتة )اهكتتتتتاب المغمتتت ( أكنتتتر متتتن اتجاهفتتتا إلتتتى 
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الشتتركات المستتاهمة الم تو تتة )اهكتتتتاب العتتاا(و وقتتد يكتتون لالتتر راجتت  إلتتى )الجيوتتتلإو 
( تقويتتة مركتتز الشتتركة لتتلإ الستتو  وأمتتاا الجفتتات الخارجيتتةو متتن ختتو  ا تجتتاز 0227

عتتادة استت تنمارهاو هتتلاا بامهتتالة إلتتى عتتدا معرلتتة ال ائتتدة التتتلإ قتتد تعتتود عمتتى أربا فتتا وا 
 هلا  الشركات من طرح أسفمفا لوكتتاب العاا.

ة لتتتلإ مصتتتر إلتتتى قيتتتدها بالبورصتتتةو يتتتالعائم وهنتتتار أ جتتتاا متتتن قبتتت  الشتتتركات
لتتلإ القيتتاا بعمميتتة املصتتاح عتتن  ولالتتر لعتتدا الرغبتتة لتتلإ الخهتتوع لمرقابتتةو وعتتدا الرغبتتة

بامهتتتالة إلتتى زيتتتادة  جتتتا الأعبتتتاء والتكتتاليا التتتتلإ تت ممفتتتا شتتتركات أعمتتا  الشتتتركةو 
 .وكلالر هرورة اهلتزاا بقواعد  وكمة الشركات (0202و )سمطانوالمساهمة المقيدة

جااودة المراجعااة عمااى الخصااائص التشااغيمية لمشااركات العائميااة أثاار تحمياال :  7/2/2
 لمبحث. واشتقاق الفرض الأولالخارجية 

ة إ تد  الخصتائص التشتغيمية لمشتركات العائميتةو لقتد أشتارت تركز الممكيتيعد 
إلتى  (Perrini et al, 2008; Chen et al, 2009؛ 0229بعض الدراستات )أ متدو 

أنتتأ يمكتتن التمييتتز بصتت ة عامتتة بتتين نتتوعين رئيستتيين متتن هياكتت  الممكيتتة وهمتتا الممكيتتة 
مكيتتة متركتتزة لتتلإ إيتتدي المركتتزة والممكيتتة المشتتتتة. وتعنتتلإ الممكيتتة المركتتزة أن تكتتون الم

عتتدد م تتدود متتن المستتاهمين وي تت  لفتتلاا النتتوع متتن المتتور اهشتتترار لتتلإ إدارة الشتتركة 
ويمكتتن تصتتنيا الممكيتتة المركتتزة ولقتتال لشخصتتية  .وتوجيتتأ سياستتاتفا الماليتتة والتشتتغيمية

مركتتتتزة لتتتتتلإ يتتتتد كبتتتتتار  ( إلتتتتى ممكيتتتتتة0202المستتتتتنمر المتركتتتتز بتتتتتأ الممكيتتتتة )خهتتتتترو 
رئيسلإ(و ممكية مركزة للإ يتد امدارةو لتلإ يتد مؤسستات ماليتةو لتلإ مر المساهمين )مستن

 للإ يد الدولة. ةيد مستنمر أجنبلإو وممكية مركز 
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و لتعنلإ وجود عدد كبير متن المستاهمين (0202)خهرو  أما الممكية المشتتة
متن الممكيتة يكتون لتأ تتأنير  بالشركة واللاين يمتمكون عددال قميول من الأسفاو وهتلاا النتوع

رتتتب عميتتأ زيتتادة تكتتاليا الوكالتتة ومشتتاكمفا تعمتتى قتترارات وتصتترلات امدارة ويهتتعيا 
 ة عن امدارة.يالناتجة عن ان صا  الممك

العوقة بتين تركتز الممكيتة وبتين اختيتار مراقتب ال ستابات و جتا بوليما يتعم  
 & Fan)الشتتركات العائميتتة قتتدمت دراستتات كنيتترة  منشتتأتأ كمؤشتتر لجتتودة مراجعتتة

Wong, 2005; Shaohua, 2010; Darmadi, 2016; Kang, 2012; Lei & 

Lam, 2013; Srinidhi et al, 2014  ) أدلتة عمتى وجتود عوقتة إيجابيتة بتين تركتز
الممكيتتة وبتتين  جتتا منشتتأة مراقتتب ال ستتاباتو لكممتتا زادت درجتتة تركتتز الممكيتتة كممتتا زاد 

أنتأ و و (big 4ار )الطمب عمى إ د  منشمت الم اسبة والمراجعة من بين الأربعتة الكبت
لتتتتلإ الأستتتتوا  الناشتتتتئة يخمتتتت  تركتتتتز الممكيتتتتة مشتتتتاك  وكالتتتتة بتتتتين المتتتتور المستتتتيطرين 
ومستتاهملإ الأقميتتةو وعتتادة متتا تكتتون اعليتتات التقميديتتة ل وكمتتة الشتتركاتو منتت  مجتتالس 
امدارات وعمميات اهست والاو هعي ة للإ ا تواء مشتاك  الوكالتةو لتلاا ت هت  الشتركات 

 .ينتمون لمنشأة م اسبة ومراجعة كبيرةت  تكميا مراقبلإ  سابا

( أن الشتركات Darmadi, 2016ولتلإ ن تس الستيا  أوهت ت نتتائا دراستة )
و والتتتتلإ تتميتتز بتركتتتز الممكيتتتة تكتتتون اندونيستتتياالمقيتتدة لتتتلإ بورصتتتة الأورا  الماليتتة لتتتلإ 

أكبر هختيار مراقب  سابات متن إ تد  منشتمت الم استبة والمراجعتة الأربعتة  الرصتف
 المراجعتتتة لتتتلإرو وبالتتتتاللإ تعتمتتتد منتتت  هتتتلا  الشتتتركات عمتتتى زيتتتادة مستتتتو  جتتتودة الكبتتتا

( إلتتتى أن Kang, 2012توصتتتمت دراستتتة )كمتتتا التخ يتتتا متتتن  تتتدة مشتتتاك  الوكالتتتة. 
الشتتركات العائميتتة لتتديفا خصتتائص لريتتدة متتن نوعفتتاو  يتتث يتتؤنر تركتتز الممكيتتة عمتتى 

عينتة متن شتركات مقيتدة  عممية اختيار مراقبلإ ال ساباتو ولالر من ختو  دراستة عمتى
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نتتتتائا و  يتتتث أظفتتترت 0228و تتتتى  0222لتتتلإ الوهيتتتات المت تتتدةو ختتتو  ال تتتترة متتتن 
ا تماليتة  رأكنت الدراسة أنأ بالمقارنة مت  الشتركات غيتر العائميتةو لت ن الشتركات العائميتة

ولالتر نظترال لم تالز القتو  لنشتتارة  لإلتعيتين مراقبتلإ  ستابات متن لاوي التخصتص المفنتت
 تقارير المالية.إلى جودة ال

 ,Copley & Douthettلقتد توصتمت دراستات أختر  ) أختر نا يتة ومتن 

2002; Francis, 2009; El ghoul et al, 2007; Hope et al, 2012; 

Niskanen et al, 2011; Dey et al, 2011; El ghoul et al, 2015)  إلتى أن
ولتتلإ دراستتة )ستتمطانو . تركتتز الممكيتتة يتتؤنر ستتمبال عمتتى  جتتا منشتتأة مراقتتب ال ستتابات

شتتركة عائميتتتة مستتتجمة بالبورصتتة المصتتترية أوهتتت ت  22( والتتتلإ أجريتتتت عمتتتى 0202
و لتركيتز الممكيتة عمتى  جتا منشتأة مراقتب معنويالنتائا وجود تأنير سمبلإو ولكنأ غير 
 صتفا الستوقيةو بدهلتة إجمتاللإ أصتو  عموئفتاو بال سابات لمشركات العائميةو مقاسال 

 لممكية ه يؤنر عمى  جا منشأة مراقب ال سابات.ومن نا ل ن تركز ا

 الخصتتتتائص التشتتتتغيمية لمشتتتتركاتو   تتتتد الرب يتتتتة ك اتوليمتتتتا يتعمتتتت  بمؤشتتتتر 
عمتى إجمتاللإ مقستومال صاللإ الربح قبت  الهترائب ) معد  العائد عمى الأصو  وت ديدا
 ;؛0206المتتدبوللإو  ؛0206. ل نتتأ قياستتال عمتتى بعتتض الدراستتات )م متتدو (الأصتتو 

Alijifri & Hussainey, 2007; Menicucci, 2013 ) رب يتة الشتركة متن لت ن
 جتتا منشتتأة مراقتتب  ستتابات الشتتركات العائميتتة ومتتن نتتا جتتودة الم تتددات المتتؤنرة عمتتى 

 .المراجعة

ك  تد  الخصتائص التشتغيمية )مقاستال بنستبة  وليما يتعمت  بدرجتة الرلت  المتاللإ
يت ت  مراجعتة الشتركات العائميتةو وعوقتتأ بجتودة  إجماللإ الديون إلى إجماللإ الأصتو (
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 ;Darmadi, 2016; Schroe, 2009; Niskanen et al, 2010) التبعض 

Barac et al, 2011 ) أن هنار عوقة سمبية بين درجة الرل  الماللإ وبين  جتا عمى
منشتتأة مراقتتب  ستتابات الشتتركات العائميتتةو وقتتد يكتتون لالتتر راجعتتال إلتتى أن المقرهتتين ه 

جتتتتودة عاليتتتتة متتتتن منتتتت  هتتتتلا  الشتتتتركاتو كمتتتتا أنتتتتأ لتتتتلإ ظتتتتروا  يطمبتتتتون مراجعتتتتة لاات
اهستدانةو  يتث تتعترض الشتركة إلتى ارت تاع المختاطر الماليتةو ل نفتا تميت  إلتى تجنتب 

وهتتلاا يقودهتتا إلتتى تعيتتين مراقتتب  ستتابات لاو  والقتترارات التتتلإ تتتنقص متتن قيمتتة الشتتركة
و . هتتتلاا و ولالتتتر لمتخ يتتتا متتتن وجفتتتة النظتتتر الستتتمبية متتتن جانتتتب الستتتمنخ هتتتةجتتتودة 

دارة الأرباحو ولالر لتلإ  التة وجتود  بامهالة إلى ال رص عمى عدا كشا المخاطر وا 
 مراقب  سابات لاو جودة عالية.

 ;Carey et al, 2000وعمتتى النقتتيض ممتتا ستتب  ات قتتت دراستتات أختتر  )

Broy & Weill, 2008; Knechel et al, 2008; Corten et al, 2015)  عمتى
ر إيجابتتتتال عمتتتتى  جتتتتا منشتتتأة مراقتتتتب ال ستتتتابات لمشتتتتركات أن درجتتتة الرلتتتت  المتتتتاللإ تتتتؤن

أقو   ماية لمتدائنين هتو اختيتار مراقتب  ستابات لاو جتودة عاليتة بالنستبة وأن العائمية. 
 .المرت  لمشركات لاات الرل  الماللإ 

والتلإ أجريت عمتى ( Zureigat, 2011)أوه ت دراسة ومن نا ية أخر  
ا  الماليتتتة الأردنيتتتة بعمتتتانو أنتتتأ ه توجتتتد عينتتتأ متتتن الشتتتركات المقيتتتدة لتتتلإ ستتتو  الأور 

عوقتتة بتتين مديونيتتة الشتتركة وبتتين جتتودة عمميتتة المراجعتتة. ولتتلإ ن تتس الستتيا  أوهتت ت 
شتتركة عائميتتة أنتتأ توجتتد  22( والتتتلإ أجريتتت لتتلإ مصتتر عمتتى 0202دراستتة )ستتمطانو 

عوقة سمبية ولكنفا غير معنوية لدرجة الرل  الماللإ عمى  جا منشتأة مراقتب  ستابات 
بدهلتتتة إجمتتتاللإ أصتتتو  عموئفتتتا. وعمتتتى  وشتتتركات العائميتتتة مقاستتتال ب صتتتتفا الستتتوقيةال

( والتلإ أجريتت عمتى مجموعتة متن 0200ويىالنقيض من لالر ما أوه تأ دراسة )الي 
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و لتتلإ  التتة ارت تتاع 0200الشتركات المستتاهمة المستتجمة ببورصتتة الأستتفا الستعودية عتتاا 
ى ختتتدمات المراجعتتتة متتتن منشتتتمت لمتوجتتتأ لم صتتتو  عمتتتلالتتتر مديونيتتتة الشتتتركة يتتتدلعفا 

الم استتتبة والمراجعتتتة الأربعتتتة الكبتتتر و ولالتتتر بستتتبب هتتتغط التتتدائنين والمقرهتتتين عمتتتى 
الشتتركة ورغبتتتفا لتتلإ ال صتتو  عمتتى قتتوائا ماليتتة تتتا مراجعتفتتا بواستتطة منشتتمت مفنيتتة 

 كبر  والتلإ ت ظى بسمعة ونقة أعمىو مقارنة بالمنشمت الأصغر  جمال.

قتتة بتتين  جتتا الشتتركة العائميتتة و جتتا منشتتأة مراقتتب وليمتتا يتعمتت  بت ميتت  العو
(و ولالتتر قياستتال بموغتتاريتا إجمتتاللإ الأصتتو )مقاستتال ال ستتابات وبالتتتاللإ جتتودة المراجعتتة 

 Schroe, 2009; Aljinovic(. ات قت دراسات متعددة )0202عمى دراسة )سمطانو

et al, 2011; Darmadi, 2016; Banimahd & Vafaei, 2012; Barac et 

al, 2011  وجتتتود عوقتتتة إيجابيتتتة بتتتين  جتتتا  ( عمتتتى0202ستتتمطان ؛0200ويتتتىالي
 ,Aljinovic et alلقتد اختبترت دراستة ) ومنشتأة مراقتب ال ستابات وبين  جتاالشركة 

وأوهتت ت أنتتأ كممتتا زاد  .( العوقتتة بتتين  جتتا الشتتركة واختيتتار مراقتتب ال ستتابات2011
منشتتتتمت  كميتتتا إ تتتد  جتتتا الشتتتركة كممتتتتا تطمتتتب لالتتتر ختتتتدمات أكنتتترو ممتتتا يتطمتتتتب ت

 .الم اسبة والمراجعة الكبر 

( والتتلإ أجريتت لتلإ مصتر 0202وللإ ن س السيا  توصتمت دراستة )ستمطانو 
العائميتتتة عمتتتى  جتتتا منشتتتأة مراقتتتب  ةإلتتتى وجتتتود عوقتتتة إيجابيتتتة معنويتتتة ل جتتتا الشتتترك

هتلا  النتيجتة وتؤيتد مقاسال ب صتفا السوقية بدهلة إجمتاللإ أصتو  عموئفتا.  وال سابات
متن أن الشتركة كبيترة ال جتا يكتون  (Darmadi, 2016دراستة ) دينال وصمت إليأ ما ت

ولتدعا هتتلاا الأداء بشتتك  جيتدو لتت ن الشتتركة تطمتب عمميتتات مراجعتتة لاات  .أداؤهتا مميتتزال 
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تختار مراقب  سابات متن إ تد  منشتمت الم استبة والمراجعتة الأربعتة و جودة مرت عةو 
 الكبار.

( عتدا وجتود Zureigat, 2011دراستة )وعمى النقيض من لالر لقد أوه ت 
عوقتتة بتتين  جتتا الشتتركة وبتتين جتتودة عمميتتة المراجعتتةو ولالتتر عمتتى عينتتة مكونتتة متتن 

 شركة مدرجة بالبورصة الأردنية بعمان. 028

وأخيتتترال بخصتتتوص ت ميتتت  العوقتتتة بتتتين بعتتتض آليتتتات ال وكمتتتة لتتتلإ الشتتتركات 
 وارة والعهتتتو المنتتتتدببال صتتت  بتتتين وظي تتتتلإ رئتتتيس مجمتتتس امدالعائميتتتة معبتتترال عنفتتتا 

مراقتتتب ال ستتتابات لمتعبيتتتر عتتتن جتتتودة المراجعتتتةو لبامهتتتالة إلتتتى جميتتت  و جتتتا منشتتتأة 
العوامتت  والخصتتائص الخاصتتة بالشتتركاتو لتت ن  وكمتتة الشتتركات تعتبتتر عتتامول م تتددال 

وتت تتتاوت العوقتتتة بتتتين اختيتتتار مراقتتتب ال ستتتابات و وكمتتتة  .هختيتتتار مراقتتتب ال ستتتابات
لقتد  (.Karaibrahimoglu, 2013هستبدا  أو الأنر التكتامملإ )الشركات ولقال لأنر ا

وتستتتبد  جتتودة  وت هتت  الشتتركات الطمتتب عمتتى مراجعتتة خارجيتتة أقتت  ك تتاءة وأقتت  جتتودة
المراجعة بفيك   وكمة قو و أو قد تطمب الشركات مراجعتة لاات جتودة مرت عتة لتكمت  

 وتدعا هيك  ال كومة لديفا.

بقيتتتاس اهرتبتتتاط بتتتين  (Karaibrahimoglu, 2013ولقتتتد قامتتتت دراستتتة )
شتركة مدرجتة لتلإ  822 وكمة الشركات واختيار مراقب ال سابات باستخداا عينة متن 

وأيتدت نتتائا الدراستة  0229إلتى  0222لتترة زمنيتة متن  بورصة اسطنبو و عمتى متدار
بوهوح عوقة اهستبدا  بتين مستتو   وكمتة الشتركات وجتودة المراجعتةو  يتث تختتار 

ا مجمتتتس إدارة لاو استتتتقولية منخ هتتتة ومجمتتتس إدارة كبيتتتر ال جتتتاو وبفتتتا الشتتتركات بفتتت
تركيتتتز ممكيتتتة مرت تتت و منشتتتمت م استتتبة ومراجعتتتة متتتن الأربعتتتة الكبتتتارو ممتتتا يعنتتتلإ أن 
الشتركات تخ تلإ هتعا هيكت   وكمتفتا ب ظفتار إشتارات لممستتنمرين الم تممتينو  تو  
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نشتتمت الم استتبة والمراجتت  جتتودة تقاريرهتتا الماليتتةو التتتلإ تتتا مراجعتفتتا متتن قبتت  إ تتد  م
ختيتتار هالكبتتار. وبالمنتت و لتت ن الشتتركات لاات مجتتالس امدارة الكبيتترة تكتتون أكنتتر متتيول 

منشمت مراجعة من لاوي التخصص المفنلإو من أجت  طمأنتأ الأطتراا الخارجيتة عمتى 
 جودة تقاريرها المالية.

( أنتتتأ Lei & Lam, 2013وعمتتى النقتتيض متتتن لالتتر أوهتتت ت دراستتة )
بالشتتتتتركات غيتتتتتر العائميتتتتتةو لتتتتت ن الشتتتتتركات العائميتتتتتة تختتتتتتار إ تتتتتد  منشتتتتتمت  بالمقارنتتتتتة

الم اسبة والمراجعة الأربعة الكبارو ولالتر متن أجت  التطبيت  الستميا لممارستات  وكمتة 
الشركاتو وكمؤشر لمصداقية التقتارير الماليتة. وأنتأ كممتا ازداد مستتو  استتقولية لجنتة 

ختيتتتتار متتتتن بتتتتين إ تتتتد  منشتتتتمت الم استتتتبة المراجعتتتتةو وتعتتتتدد المتتتتديرينو كممتتتتا تتتتتا اه
( والتتتلإ تمتتت لتتلإ Ianniello et al, 2013والمراجعتتة الأربعتتة الكبتتار. أمتتا دراستتة )

إيطاليا باستخداا عينة من الشتركات اميطاليتة المدرجتة لتلإ البورصتةو ختو  ال تترة متن 
أوهتتتت ت أن استتتتتقولية مجمتتتتس امدارة ه تمعتتتتب دورال لتتتتلإ لقتتتتد و 0202 تتتتتى  0227
ار مراقتتتتب ال ستتتتاباتو لتركيتتتتز الستتتتمطةو النتتتتاتا متتتتن الوظي تتتتة المزدوجتتتتة لمعهتتتتو اختيتتتت

المنتتتتدب ورئتتتيس مجمتتتتس امدارة يتتترتبط ستتتتمبال باختيتتتار مراقتتتب ال ستتتتابات متتتن الأربعتتتتة 
الكبتتتارو وأن  جتتتا مجمتتتس امدارة يتتترتبط إيجابتتتال باختيتتتار مراقتتتب  ستتتابات ختتتارجلإ متتتن 

غير وتركيتتز الستتمطة النتتاتا عتتن عتتدا (و وأن مجمتتس امدارة الصتتbig4الأربعتتة الكبتتار )
ال صت  بتتين وظي تتتلإ رئتتيس مجمتتس امدارة والعهتتو المنتتتدبو يميتت  إلتتى اختيتتار مراقتتب 

  سابات ليس من الأربعة الكبار.

شتتركة عائميتتة مدرجتتة  22(و والتتتلإ أجريتتت عمتتى 0202أمتتا دراستتة )ستتمطانو 
معنويتتة لم صتت   ولكنفتتا غيتتر وعوقتتة إيجابيتتةلقتتد توصتتمت لوجتتود بالبورصتتة المصتتريةو 
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 جتتتا منشتتتأة مراقتتتب  ستتتابات و بتتتين وظي تتتتلإ رئتتتيس مجمتتتس امدارة والعهتتتو المنتتتتدب 
الشتتركات العائميتتة مقاستتال ب صتتتفا الستتوقية بدهلتتة إجمتتاللإ أصتتو  عموئفتتاو وقتتد يكتتون 

نتيجتة لستيطرة العائمتة عمتى إدارة  ولالر راجعال لكون آليات ال وكمة قد تكون غيتر لعالتة
قواعتتتد ومبتتتادئ بنالتتتلاة هلتتتتزاا الشتتتركات العائميتتتة د آليتتتة قانونيتتتة الشتتتركةو متتت  عتتتدا وجتتتو 

  وكمة الشركات.

الخصتائص التشتغيمية لمشتركات العائميتة وعوقتفتا ت ميت  ويخمص البا ث من 
الدراستتتات لاات لتتتلإ هتتتوء كمؤشتتتر لجتتتودة المراجعتتتةو  وب جتتتا منشتتتأة مراقتتتب ال ستتتابات

و ولالتتر بتتاختوا عينتتة التطبيتت و ائاال لتتلإ النتتتوواهتت  ال كبيتتر  ال ن هنتتار اختولتتأ والصتتمة
بينفتتا عمتتى أهميتتة هتتلا   ال واختتتوا البيئتتة التتتلإ تمتتت ليفتتا الدراستتاتو إه أن هنتتار ات اقتت

الخصتتتتائص وتأنيرهتتتتا عمتتتتى  جتتتتا منشتتتتأة مراقتتتتب ال ستتتتاباتو وبالتتتتتاللإ يمكتتتتن اشتتتتتقا  
تاثثر الخصاائص التشاغيمية لمشاركات العائمياة المقياادة ال ترض الأو  لمب تث كالتتاللإ: 

 .الخارجية ةلبورصة المصرية عمى جودة المراجعبا

تحميااال العلاقاااة باااين الخصاااائص التشاااغيمية لمشاااركات غيااار العائمياااة وجاااودة :  7/3
 لمبحث. رض الثانيفواشتقاق الالخارجية المراجعة 

لمشتتركات التتتلإ يتناولفتتا الب تتث ولقتتال ل تتدود  ه تختمتتا الخصتتائص التشتتغيمية 
شتتركات العائميتتةو  يتتث تتمنتت  هتتلا  الخصتتائص لتتلإ غيتتر العائميتتة عتتن منيوتفتتا لتتلإ ال

تركز الممكيةو مؤشر الرب ية )معبرال عنأ بمعد  العائد عمى الأصو (و آليات ال وكمتة 
)معبتتترال عنفتتتا بال صتتت  بتتتين وظي تتتتلإ رئتتتيس مجمتتتس امدارة والعهتتتو المنتتتتدب(و  جتتتا 

 الشركة )معبرال عنأ ب جماللإ الأصو (و درجة الرل  الماللإ.
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متن ختو  التتأنير عمتى  وا بجتودة المراجعتةبتركز الممكية وعوقتف وليما يتعم 
قرار اختيار  جا منشتأة مراقتب ال ستابات لمشتركات غيتر العائميتةو لقتد خمصتت دراستة 

(Fan & Wong, 2005إلتى أن الطمتب عمتى جتودة المراجعتة لتلإ دو  شتر  آستيا ) 
أس متتتا  الشتتتركة. بنستتتبة ممكيتتتة المتتتور الرئيستتتيين لتتتلإ ر  –وبشتتتك  إيجتتتابلإ  –متتترتبط 

( أيهتال إلتى أن الممكيتة المؤسستية Abdullah & Ismail, 2016وخمصتت دراستة )
لتتتلإ قتتترار تعيتتتين مراقتتتب ال ستتتاباتو وأن زيتتتادة الممكيتتتة تتتتؤنر الماليزيتتتة لتتتلإ الشتتتركات 

 المؤسسية يجع  الشركات تستعين بمنشمت المراجعة الكبر .

البيئتة الكويتيتةو  ( لتلإAlmutairi, 2013وللإ ن س الستيا  خمصتت دراستة )
جتتودة المراجعتتةو يكتتون نتيجتتة اهتمتتاا عمتتى إلتتى أن الأنتتر اميجتتابلإ لمممكيتتة المؤسستتية 
ونظتتترال لأن المتتتديرين يكتتتون لتتتديفا التتتدال   .هتتتلا  المؤسستتتات بالأربتتتاح القصتتتيرة الأجتتت 

لمتوعب للإ الأرباحو ل ن المؤسسات المالكتة لأستفا الشتركة تستعى إلتى تعيتين مراقبتلإ 
 التقارير المالية.عمى كيد و يتوق  منفا أن يقدموا مستو  عاللإ من الت سابات ممن 

(و والتلإ أجريت عمتى مجموعتة متن الشتركات 0206وخمصت دراسة )غريبو 
لاي دهلتتتة معنويتتتة  المقيتتتدة بالبورصتتتةو إلتتتى وجتتتود تتتتأنير إيجتتتابلإالمستتتاهمة الستتتعودية 
عمتتى قيتتاا الشتتركات جتتودة المراجعتتةو ولالتتر متتن ختتو  التتتأنير عمتتى لمممكيتتة المؤسستتية 

 ب سناد مفمة المراجعة لمنشمت المراجعة الكبر .

 & Mitraوعمى خوا ما توصمت إليأ الدراسات الستابقةو خمصتت دراستة )

Hossain, 2007بتتين نستتب تممتتر المؤسستتات لتتلإ أستتفا  ( إلتتى وجتتود عوقتتة عكستتية
عتتتت  ن تركتتتتز الممكيتتتتة يجلأ منشتتتتاة مراجعتتتتة متتتتن المنشتتتتمت الكبتتتتر و الشتتتتركةو وتعيتتتتين
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أصتتتت ابفا يقومتتتتون بالرقابتتتتة الكاليتتتتة وه ي تتتتتاجون إلتتتتى مزيتتتتد متتتتن الرقابتتتتة عمتتتتى جتتتتودة 
 التقارير المالية.

وليما يتعم  بمؤشر الرب ية )معبرال عنأ بمعد  العائد عمى الأصتو ( وعوقتتأ 
بجتتودة المراجعتتةو متتن ختتو  تتتأنير  عمتتى  جتتا منشتتأة مراقتتب  ستتابات الشتتركات غيتتر 

المتتدبوللإو  ؛0206لقيتاس عمتتى بعتتض الدراستات الستتابقة )م متتدو العائميتةو ل نتتأ يمكتتن ا
(و والتتتتلإ توصتتتمت إلتتتى وجتتتود تتتتأنير لرب يتتتة الشتتتركة عمتتتى املصتتتاح المستتتتقبملإ 0206

عمتى جتودة التقتارير الماليتةو وتكم تة اهقتتراض. وبالتتاللإ متن المتوقت  عنتد و لممعموماتو 
اقلإ الخصتتتائص التشتتتغيمية متتت  بتتت وإجتتتراء الدراستتتة التطبيقيتتتةو أن يكتتتون لمؤشتتتر الرب يتتتة

 تأنير عمى جودة المراجعة لعينة الشركات غير العائمية. والأخر 

وليمتتا يتعمتت  بدرجتتة الرلتت  المتتاللإو ل نتتأ قياستتال عمتتى بعتتض الدراستتات )م متتدو 
0206 Silva et al, 2008;) إيجابيتتتة بتتتين درجتتتة الرلتتت  المتتتاللإ توجتتتد عوقتتتة و

 & Alijifriوصتتتمت إليتتتأ دراستتتة )وهتتتلاا متتتا ت .واملصتتتاح المستتتتقبملإ لممعمومتتتات

Hussainey, 2007 من  يث وجود ن س العوقة اميجابيتة بتين درجتة الرلت  المتاللإ )
لممعمومتتات. وتتعتتارض هتتلا  النتيجتتة متت  متتا توصتتمت إليتتأ دراستتة  واملصتتاح المستتتقبملإ

(Celik et al, 2006 و والتلإ لا تتوصت  إلتى وجتود عوقتة بتين درجتة الرالعتة الماليتة)
 اح.واملص

وليمتتا يتعمتت  ب جتتا الشتتركات غيتتر العائميتتةو وعوقتتتأ بجتتودة المراجعتتةو ولالتتر 
متتن ختتو  التتتأنير عمتتى قتترار اختيتتار  جتتا منشتتأة مراقتتب  ستتابات هتتلا  الشتتركاتو لقتتد 

ومستتتو   و( عمتتى وجتتود تتتأنير إيجتتابلإ ل جتتا الشتتركةSchroe, 2009أكتتدت دراستتة )
ات متتتن إ تتتد  منشتتتمت الم استتتبة التعقيتتتد التتتداخملإ لمشتتتركة عمتتتى اختيتتتار مراقتتتب  ستتتاب

المراجعتتتتة الأربعتتتتة الكبتتتتارو لأنتتتتأ كممتتتتا أزداد  جتتتتا الشتتتتركة كممتتتتا أزداد مستتتتتو  تعقيتتتتد و 
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وكمما أصبح قرار تعيين مراقب  سابات من الأربعة الكبار أكنر ا تماليتة.  معاموتفاو
 & Lim et al, 2007; Alnajjar؛ 0206كمتا توصتمت دراستات أختر  )م متدو 

Abed, 2014)  بتتين  جتتا الشتتركة ومستتتو   عوقتتة وتتتأنير معنتتوي إيجتتابلإوجتتود إلتتى
 املصاح المستقبملإ لممعمومات.

رئتيس مجمتس  تعم  بمليات ال وكمة )معبرال عنفتا بال صت  بتين وظي تتلإوليما ي
امدارة والعهو المنتدب( وعوقتفا بجودة المراجعةو ولالر من خو  تأنيرهتا عمتى قترار 

ةو لمقد أصبح من اهتجاهتات التتلإ ستارت يركات غير العائماختيار مراقب  سابات الش
بعتتتتد  تتتتاهت اهنفيتتتتار التتتتتلإ أصتتتتابت  و0222منتتتتلا عتتتتاا  عميفتتتا عديتتتتد متتتتن دو  العتتتتالا

لم وكمتتة الجمتت  بتتين وظي تتتلإ  وبعتتدما أصتتبح متتن الممارستتات الستتيئة والشتتركات الكبتتر 
يةو وعتتدا رئتتيس مجمتتس امدارة والعهتتو المنتتتدبو لمتتا يترتتتب عمتتى لالتتر نقتتص الشتت ال

لقتتد  (Lin & Liu, 2010; Petra, 2006لعاليتتة التتدور الرقتتابلإ لمجمتتس امدارة )
تن يلايتة  بشتغ  مناصتب ( أن قياا رئيس مجمتس امدارةPetra, 2006دراسة )أوه ت 

إلتتتى هتتتعا الشتتت الية والرقابتتتة لتتتلإ ويتتتؤدي هتتتلاا و رال متعتتتددةاداختتت  الشتتتركة يعطيتتتأ أدو 
دراستة  (. كمتا خمصتتJiraporn et al, 2005وهتلاا متا أكتدت عميتأ دراستة ) .الشتركة

(Abdullah & Ismail, 2016)  إلتتى أن الجمتت  بتتين رئاستتة المجمتتس ومنصتتب
و لكنتأ تتأنير الماليزيتةجتودة المراجعتة لتلإ الشتركات  عمتىالرئيس التن يلاي لأ أنر ستمبلإ 

 غير معنوي.
( العوقتة بتين الجمت  Lin & Liu, 2010وللإ ن س السيا و تناولتت دراستة )

ين منصب رئيس مجمتس امدارة ومنصتب الترئيس التن يتلايو وتغييتر مراقتب ال ستابات ب
و سواء بالت و  إلى إ د  منشتمت المراجعتة الكبتر و أو بتالت و  للإ الشركات الصينية

إلتى أن الجمت  بتين  الدراستة وخمصتت . د  منشمت المراجعة الأخر  )الصتغر (إإلى 
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منشتمت المراجعتة الصتغر  بتدهل ن تو ت تو  المنصبين من المرجح أن يدل  الشتركات لم
( والتتتلإ Waresul et al, 2013متتن الكبتتر . ون تتس النتيجتتة توصتتمت إليفتتا دراستتة )

امدارة منصتتتتب  أجريتتتتت عمتتتتى الشتتتتركات البنجوديشتتتتيأو متتتتن أن تتتتتولى رئتتتتيس مجمتتتتس
متن ختو  التتأنير عمتى اختيتار مراقتب  والرئيس التن يلاي يؤنر ستمبال لتلإ جتودة المراجعتة

 بات.ال سا
 (Makni et al, 2012وعمى خوا الدراسات السابقةو لقد خمصتت دراستة )

إلتتتتى أن الجمتتتت  بتتتتين رئاستتتتة مجمتتتتس امدارة ومنصتتتتب التتتترئيس التن يتتتتلاي لتتتتلإ الشتتتتركات 
ون تس النتيجتة  .التونسية لأ آنار  اميجابية للإ اختيار منشمت مراجعة لاات جودة عالية

كمتا  .سو  بوخارست للورا  الماليتةللإ  (Gajevszky, 2014توصمت إليفا دراسة )
مت  الدراستات الستابقة عمتى أن ازدواجيتة  (Velnampy et al, 2014ات قتت دراستة )

الصتتتناعية  دور رئتتتيس مجمتتتس امدارة تستتتفا لتتتلإ ت قيتتت  جتتتودة المراجعتتتة لتتتلإ الشتتتركات
المستتتجمة لتتتلإ بورصتتتة كولومبيتتتا لتتتلورا  الماليتتتةو عتتتن طريتتت  إستتتناد مفمتتتة المراجعتتتة 

(و لقتتد خمصتتت إلتتى عتتدا 0206. أمتتا دراستتة )غريتتبو المراجعتتة الكبتتر  م تتد  منشتتمت
وجتتتود تتتتتأنير لاي دهلتتتتة معنويتتتة لم صتتتت  بتتتتين منصتتتبلإ رئتتتتيس مجمتتتتس امدارة والتتتترئيس 

 جودة المراجعة للإ الشركات المساهمة السعودية.عمى التن يلاي 
ويخمتتتص البا تتتث ممتتتا ستتتب  إلتتتى تعتتتدد الدراستتتات التتتتلإ تناولتتتت العوقتتتة بتتتين 

لتشتتتغيمية لمشتتتركات غيتتتر العائميتتتة وجتتتودة المراجعتتتةو وتباينتتتت نتتتتائا هتتتلا  الخصتتتائص ا
الدراسات ما بين تأنير إيجابلإ أو تأنير سمبلإو وقد يرج  لالتر إلتى اختتوا بيئتات هتلا  

 وهتتلاا متتا ستتوا تجيتتب ؟ الدراستتاتو وعينتتات الدراستتةو لمتتالاا ستتيكون الوهتت  لتتلإ مصتتر
  رض النانلإ لمب ث كالتاللإ:عميأ الدراسة التطبيقيةو وعميأ يمكن اشتقا  ال

تاااثثر الخصاااائص التشاااغيمية لمشاااركات غيااار العائمياااة المقيااادة بالبورصاااة 
 المصرية عمى جودة المراجعة الخارجية.
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 تحميل أثر طبيعة الممكية عمى العلاقة محال الدراساة واشاتقاق الفارض الثالاث:  7/4
 لمبحث.

كمتتتا أوهتتتح  رالشتتتركات العائميتتتة عتتتن الشتتتركات غيتتتر العائميتتتةو ولالتتتتختمتتتا 
(Moores & Salvato, 2009 و متن  يتث البيئتةو ال ترص والتفديتداتو والأنشتطة)

هتتتتتلاا إلتتتتتى مجموعتتتتتة متتتتتن  والمنطقتتتتتلإ أن يتتتتتؤدي بفتتتتتاو والأهتتتتتدااو والأداء.  طمهتتتتتالم
دارة التتنظا الم استتبيةو وكتتلالر  اهختولتتات الم استتبيةو بمتتا لتتلإ لالتتر التقتتارير الماليتتةو وا 

لتتلإ نوعيتتة المشتتاك  التتتلإ تواجففتتا. وربمتتا يرجتت  هتتلاا اختولتتات لتتلإ عمميتتات المراجعتتة و 
إلتتتى اختتتتوا نمتتتط امدارةو وعوامتتت   وكمتتتة الشتتتركاتو وتشتتتكي  مجمتتتس امدارة ولجنتتتة 

 النوعين من الشركات. المراجعة للإ كو
التتتتتلإ تتعتتتترض لفتتتتا الشتتتتركات العائميتتتتة  ختمتتتتا اعراء  تتتتو   تتتتدة المشتتتتاك تو 

 ;Ho & Kang, 2013الدراستات ) الوكالتةو لمقتد أوهت ت بعتض والمرتبطتة بنظريتة

Shaohua, 2010بستتتبب  و( أن الشتتتركات العائميتتة تواجتتأ مشتتكوت وكالتتتة أقتت   تتدة
ان صتتا  الممكيتتة عتتن امدارة )ويعتتترا بتتالنوع الأو  متتن مشتتتاك  الوكالتتة(و ولالتتر نظتتترال 

. ولكنفتا تعتانلإ من أعهاء العائمة والمراقبة الدقيقة من قب  المديرين  للل  بعيد المد
ن س الوقت من مشاك  وكالة أكنر  دة بتين أصت اب المصتم ة المستيطرين وغيتر  للإ

تركز الممكية. وهلاا النتوع لالمسيطرين )وتعرا بالنوع النانلإ من مشاك  الوكالة( نتيجة 
 من المشاك  ه يتواجد للإ الشركات غير العائميةو نظرال لعدا تركز الممكية.

ة العوقتة بتين الخصتائص التشتغيمية ويعتقد البا ث بوجود اختولات للإ طبيع
يمكتتتن اشتتتتقا  متتتن نتتتا لمشتتتركات العائميتتتة وغيتتتر العائميتتتة وعوقتفتتتا بجتتتودة المراجعتتتةو و 

 ال رض النالث لمب ث كالتاللإ:
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العائمياة وغيار توجد تروق معنوية ذات دتلة إحصائية بين نوعي الشاركات 
دة المراجعااااة بااااين الخصااااائص التشااااغيمية لمشااااركات وجااااو  ةبشاااالن العلاقااااالعائميااااة 
 الخارجية.

 منهجية البحث::  7/5
الأو  كدراسة نظرية مكنتت البا تث متن اشتتقا  لتروض  أسار الب ث للإ شق

 عرض لأركانفا كما يملإ:ن والب ثو ويسير الب ث للإ شقة النانلإ كدراسة تطبيقية
 الهدف من الدراسة التطبيقية::  7/5/1

العوقتتة اختبتتار ومتتن نتتا  تستتتفدا الدراستتة التطبيقيتتة اختبتتار لتتروض الب تتثو
ستتتواء كانتتتت عائميتتتة أو غيتتتر  والتشتتتغيمية لمشتتتركات المقيتتتدة بالبورصتتتة بتتتين الخصتتتائص

متا إلاا كانتت هتلا  العوقتة تختمتا بتاختوا واختبتار عائمية وجودة المراجعتة الخارجيتةو 
( ودراستة Hope et al, 2012قياستال عمتى دراستة )الشتركة )عائميتة وغيتر عائميتة( نتوع 

 (.0202)سمطانو 

 مجتمع وعينة الدراسة::  7/5/2

من الشركات المصترية العائميتة وغيتر العائميتة المستجمة  يتكون مجتم  الدراسة
و (البنتتور وشتتركات التتتأمينالمؤسستتات الماليتتة )وتتتا استتتبعاد  .ببورصتتة الأورا  الماليتتة

يا الخاصتتة. وتتتا تقستت نظتترال لخهتتوع هتتلاا القطتتاع لتتبعض المعتتايير والمتطمبتتات الرقابيتتة
 (Karaibrahimoglu, 2013هلا  الشركات إلى عينتين كما يملإ قياسال عمى دراسة )

شركة عائمية مسجمة بالبورصة المصريةو  يث تتا  02العينة الأولى: وتشم   -
 لمتتتدة خمتتتسلسمستتتمة زمنيتتتة  عمتتتى التقتتتارير الماليتتتة لفتتتلا  الشتتتركاتال صتتتو  
 .0202 تى  0200سنوات من 
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شتتتتتركة غيتتتتتر عائميتتتتتة مستتتتتجمة بالبورصتتتتتة  02 العينتتتتتة النانيتتتتتة: وتشتتتتتم  أيهتتتتتال  -
لمتدة خمتس تا ال صتو  عمتى تقاريرهتا الماليتة لسمستمة زمنيتة  يث المصريةو 
 .0202 تى  0200سنوات من 

 توصيف وقياس المتغيرات::  7/5/3
او كمتتا مالدراستتة وكي يتتة قياستتفمتغيتتري الب تتثو يمكتتن ت ديتتد  استتتنادال ل تتروض

 يملإ:
 الخصائص التشغيمية لمشركات: المستقل: رالمتغي:  7/5/3/1

 وتتكون  من خمسة متغيرات وهلإ:
مستاهاو  وتا قياسأ من ختو  نستبة الأستفا العاديتة والممموكتة لأكبتر تركز الممكية: -أ

عمتتى دراستة كت  متتن  لتى إجمتاللإ رأستتما  الأستفا المصتدر والمتتدلوعو ولالتر قياستال إ
 (.Darmadi, 2016؛ 0202)سمطانو 

سأ متن ختو  الموغتاريتا الطبيعتلإ مجمتاللإ أصتو  الشتركةو وتا قيا حجم الشركة: -ب
 .(Andre et al, 2015قياسال عمى دراسة )

نستبة التديون إلتى إجمتاللإ الأصتو و قياستال وتتا قياستفا بدهلتة  درجة الرتع الماالي: -ج
 (.Niskanen et al, 2012عمى دراسة )

ختو  قستمة صتاللإ العائتد عمتى الأصتو و متن وتتا قياستأ بمعتد   مثشر الربحياة: -د
 (6020الربح قب  الهرائب عمى إجماللإ الأصو و قياسال عمى دراسة )م مدو 

كمتغيتر  أوتتا قياست الفصل بين وظيفتاي رئايس مجماس اردارة والعااو المنتادب: -ها
 (صت ر)للإ  التة ال صت  بتين التوظي تينو ويأختلا القيمتة  (وا د)وهملإ يأخلا القيمة 
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ة هتتو ن ستتأ القتتائا بوظي تتة العهتتو المنتتتدبو إلاا كتتان الشتتخص رئتتيس مجمتتس امدار 
 (Karaibrahimoglu, 2013ولالر قياسال عمى دراسة )

   المتغير التابع::  7/5/3/2

المراجعة معبرال عنفا ب جا منشأة مراقب ال ساباتو وتتا قيتاس هتلاا المتغيتر  وهو جودة
فا مراقتتب إلاا كانتت الشتركة يراجت   ستابات (وا تد)متن ختو  متغيتر وهمتلإ يأختلا القيمتتة 

(و ويأختتتلا Big.4) م استتتبة والمراجعتتتة الأربعتتتة الكبتتتر  ستتتابات متتتن إ تتتد  منشتتتمت ال
عمتتتى  (و ولالتتتر قياستتتال Big.4إلاا كتتتان مراقتتتب ال ستتتابات لتتتيس متتتن التتتت) (صتتت ر)القيمتتتة 
 .(Daramdi, 2016; Schroe,2009دراسة )

جراءات الدراسة التطبيقية::  7/5/4  أدوات وا 

وعمتى التقتارير الماليتة المنشتورة ستة التطبيقيتة الدرامنفجيتة اعتمد الب تث عمتى 
 & Carey et al, 2000; Hoقياستتال عمتتى بعتتض الدراستتات الستتابقة )لمشتتركات 

Kang, 2013). لشتتتركات  ار لتتتروض الدراستتتةو تتتتا تجميتتت  التقتتتارير الماليتتتةبتتتوهخت
. وتتتتا ال صتتتو  عمتتتى البيانتتتات 0202 تتتتى  0200العينتتتتين لمتتتدة خمتتتس ستتتنوات متتتن 

 .من هلا  التقارير المالية ومواق  الشركات عمى اهنترنتغيرات المستقمة الخاصة بالمت

أمتتتا بيانتتتات المتغيتتتر التتتتاب و وهتتتو جتتتودة المراجعتتتة معبتتترال عنفتتتا ب جتتتا منشتتتأة 
متتتتن ختتتتو  ت ديتتتتد متتتتا إلاا كانتتتتت منشتتتتأة عميفتتتتا تتتتتا ال صتتتتو  لقتتتتد ال ستتتتاباتو  بمراقتتتت

لتأختتتلا القيمتتتة )وا تتتد( ( Big 4الأربعتتتة الكبتتتار )لتتتلإ شتتتراكة متتت  الم استتتبة والمراجعتتتة 
 .وبخوا لالر تأخلا القيمة )ص ر(
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 التحميل ارحصائي ونتائج اختبار الفروض::  7/5/5
 العوقتتتتة بتتتتين الخصتتتتائص التشتتتتغيميةومتتتتن نتتتتا اختبتتتتار تتتتتا اختبتتتتار ال تتتتروضو 

 لمشركات العائمية وغير العائمية وجودة المراجعة كما يملإ:

 الأساليب ارحصائية المستخدمة::  7/5/5/1

 تم استخدام الأساليب ارحصائية التالية:

 ( :  (Descriptive Statistics( ارحصاء الوصفى أ

متتتن: المتوستتتط ال ستتتابىو امن تتتراا  تشتتتم  المقتتتاييس ام صتتتائية الوصتتت ية كتتتو
معيتتار و ومعامتت  املتتتواءو ومعامتت  الت تترطحو لت ديتتد خصتتائص وشتتك  متغيتترات عينتتة 

 .  (0200)عنانلإو  الب ث

 :Jarque-Beraإختبار ( أسموب ب

الخصتتتتائص مؤشتتتترات لقيتتتتاس متتتتد  إعتداليتتتتة توزيتتتت  المتغيتتتترات الب نيتتتتة ل ولالتتتتر
نستتبة  ؛التشتتغيمية لمشتتركات العائميتتة وغيتتر العائميتتة المقيتتدة بالبورصتتة المصتترية لكتت  متتن

موغتتاريتا و والمتوستتط العائتتد عمتتلإ الأصتتو و متوستتط درجتتة الرلتت  المتتاللإو تركتتز الممكيتتة
 .(Guirtai & Damodar, 1995) لأصو جماللإ االطبيعلإ م

 :Unit Root Test استقرار السلاسل الزمنية( إختبار ج

 ينالمتوستتتط ال ستتتابلإ والتبتتتاين نتتتابتيكتتتون يشتتتترط هستتتتقرار السوستتت  الزمنيتتتة أن 
عبر الزمنو كما أن التغاير يعتمتد عمتى المستالة بتين نقطتتين زمنيتتين وه يترتبط بتال ترة 

ختبتتار استتتقرار هتتلا  السوستت  وت ديتتد درجتتة ههتترورة هنتتار  نتتا كانتتتالزمنيتتةو ومتتن 
ولالتتتر و spurious regression تتتى ه ن صتت  عمتتى نمتتالاج ان تتتدار زائ تتة  واستتتقرارها
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 & Levin, Lin وPhilips-Perronاختبتار  وDickey-Fullerختبتار كت  متن: اباستتخداا 

Chu t و Im, Pesaran and Shin W-stat. 

 :Cointegration Test ل الزمنيةالسلاس ( اختبار تكاملد

يمكتتتتن إعتبتتتتار السوستتتت  الزمنيتتتتة بينفتتتتا تكامتتتت  مشتتتتترر إلاا كانتتتتت كتتتتول منفتتتتا 
وأن البواقلإ الناتجة متن تقتدير العوقتة الخطيتة بينفتا متكاممتة  متكاممة من الرتبة الأولى

IU)0(متتن الرتبتتة صتت ر t  صتتو  و ومتتن نتتا ت قيتت  التتتوازن لتتلإ الأجتت  الطويتت  وال
 .(Hair et al, 2010) عمى معممات ان دار  قيقية

 :Multiple Logistic Regression( أسموب تحميل اتنحدار الموجستى المتعدد ها

لقياس أنر الخصائص التشغيمية لمشركات العائمية وغير العائميتة المقيتدة  ولالر
المعنتتتوي  كتتتلالر لقيتتتاس التتتتأنيرو  بالبورصتتتة المصتتترية عمتتتلإ جتتتودة المراجعتتتة الخارجيتتتة

 جودة المراجعة الخارجية.العوقة بين الخصائص التشغيمية و الشركات عمى  لنوعية

 :Group Analysis Multiple( نموذج تحميل المجموعات المتعددة   و

 الخصتتتائصبتتتين نر لتتتلإ شتتتك  العوقتتتة ؤ التتتلاي يتتت لإلوجتتتود المتغيتتتر الت كمتتتولالتتتر 
 .(Hair et al, 2010) الخارجية وجودة المراجعةالتشغيمية لمشركات 

ولقتتتد توصتتت  البا تتتث إلتتتى ت ديتتتد بعتتتض ستتتمات م تتتردات عينتتتة الب تتتث باستتتتخداا 
 المقاييس ام صائية الوص يةو كما سب  امشارة إليأ ولالر عمى الن و التاللإ:
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  إختبارJarque-Bera: 

الخصائص لقياس إعتدالية مثشرات  Jarque-Beraإختبار ( 1جدول رقم )
 مية وغير العائمية المقيدة بالبورصة المصريةالتشغيمية لمشركات العائ

 

 المؤشرات

نوعية 

 الشركات

المتوسط 

 الحسابي

الإنحراف  

 المعيارى

معامل 

 الألتواء

معامل 

 التفرطح

-Jarqueإختبار 

Bera 

 القيمة
مستوى 

 المعنوية

درجة 

تركز 

 الولكية

 0.450160 1.596303 3.319530 0.673325 0.137315 0.551500 عائلية

غير 

 عائلية
0.469500 0.236320 0.130874 1.615934 1.653459 0.437478 

هتوسط 

درجة 

الرفع 

 الوالي

 0.195832 0.396500 عائلية
-

0.175317 
2.035602 0.877507 0.644840 

غير 

 عائلية
0.416000 0.190689 0.078484 1.699968 1.428934 0.489453 

هتوسط 

العائد علي 

 الأصول

 0.015355 0.024000 عائلية
-

0.075167 
2.157844 0.609855 0.737177 

غير 

 عائلية
0.041250 0.039732 0.724999 2.477895 1.979239 0.371718 

لوغاريتن ال

الطبيعي 

جوالي لإ

 الأصول

 0.525343 1.287406 1.864704 0.252978 2.587740 20.04510 عائلية

غير 

 عائلية
20.33673 1.365104 

-

0.167668 
2.838665 0.115399 0.943934 

نستتبة تركتتز الممكيتتةو إعتداليتتة توزيتت  مؤشتترات كتت  متتن:  (:1يتااام ماان الجاادول رقاام )
متوستتتط درجتتتة الرلتتت  المتتتاللإ و متوستتتط العائتتتد عمتتتلإ الأصتتتو  و والموغتتتاريتا الطبيعتتتلإ 

   (.2022و عند مستو  معنوية أكبر من )مجماللإ الأصو 
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  استقرار السلاسل الزمنيةإختبار Unit Root Test: 
الخصائص التشغيمية لمثشرات جذر الوحدة (: نتائج إختبارات 2جدول رقم )

 لمشركات العائمية وغير العائمية المقيدة بالبورصة المصرية

 الاختبارات
نوعية 

 الشركات

القيمة 

 المحسوبة

 مستوى

 المعنوية

القرار 

 الإحصائي

Levin, Lin & Chu t 
 H0رفض  ***0..0. 5.60440- عائلية

 H0رفض  ***0..0. 3.42749- غير عائلية

Im, Pesaran and Shin 

W-stat 

 H0رفض  ***0..0. 5.47955- عائلية

 H0رفض  ***0..0. 4.07593- غير عائلية

ADF - Fisher Chi-

square 

 H0رفض  ***0..0. 42.6059 عائلية

 H0رفض  ***0..0. 31.7956 غير عائلية

PP - Fisher Chi-square 
 H0رفض  ***0..0. 47.9503 عائلية

 H0رفض  ***0..0. 43.6312 غير عائلية

 0.001عند مستوى معنوية أقل من  دالة ***  

ة إختبتتارات ئيأن القيمتة الم ستتوبة م صتا: (0يتهتح متتن الجتدو  رقتتا )
( و ومتن 20220و دالة عند مستو  معنوية أق  من )LLC,IPSW,ADF,PP:  من كو

العتتتدا القائتتت  بوجتتتود جتتتلار الو تتتدةو الأمتتتر التتتلا  يتتتد  عمتتتى ستتتكون نتتتا رلتتتض لتتترض 
الممكيتتتةو متوستتتط  نستتتبة تركتتتز: متتتنالسوستتت  الزمنيتتتة لممتغيتتترات الماليتتتة المتعمقتتتة بكتتت  

درجتتتة الرلتتت  المتتتاللإ و متوستتتط العائتتتد عمتتتلإ الأصتتتو  و والموغتتتاريتا الطبيعتتتلإ مجمتتتاللإ 
  د نابت لقط. ولقال ل الة  I ~ (0و واستقرارها عند المستو ) الأصو 

  المشترك بين المتغيرات الخارجية والداخمية معاً:إختبار التكامل 

مؤشتتترات الخصتتتائص التشتتتغيمية لمشتتتركات تتتتا إختبتتتار التكامتتت  المشتتتترر بتتتين  
التتلا   Johansenب ستتتخداا أستتموب  المصتتريةوالعائميتتة وغيتتر العائميتتة المقيتتدة بالبورصتتة 
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اتهح أن القيمة الم سوبة  ولت  معيتار   يثو  Schwarz Criteriaيعتمد عمى معيار 
trace (27086 و  عنتتد التكامتت  متتن الرتبتتة الأولتتى ) كتتلالر أن القيمتتة الم ستتوبة ولتت  و
ممتا يتد  ( عند التكام  متن الرتبتة الأولتى و 07028)  Maximum Eigenvalueمعيار 

 ات م   الب ث.توازنية طويمة الأج  بين المتغير  اتوجود عوق

 ار صحة الفروض البحثية:اختب:  7/5/5/2

 يعرض الباحث تيما يمي اختبار تروض البحث الثلاث كل عمى حدة كما يمي:

 الأول: ي: الفرض البحث 7/5/5/2/1

 الأول عمى ما يمى:  يينص الفرض البحث

تثثر الخصائص التشغيمية لمشركات العائمية المقيدة بالبورصاة المصارية عماي "
 ".جودة المراجعة الخارجية

 ختبار هلاا ال رض ا صائيال تا ت ويمأ لصيغة لرض العدا عمى الن و التاللإ:وه

تااثثر الخصااائص التشااغيمية لمشااركات العائميااة المقياادة بالبورصااة المصاارية "ت 
 ".عمي جودة المراجعة الخارجية

 Logistic Multipleالموجيستلإ المتعدد وتا استخداا نمولاج ت مي  اهن دار 

Regressionن المتغير التاب  ننائلإ التصنيا )وا دو ص ر( وكانت النتائا و نظرال لأ
 كما يملإ:
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الخصائص التشغيمية لمشركات نموذج ارنحدار الموجستى لقياس تلثير  (3جدول رقم )
 العائمية المقيدة بالبورصة المصرية عمي جودة المراجعة الخارجية

 
 المتغيرات المستقمة

 المعممات
 المقدرة

 waldاختبار 
Odds 
Ratio Prob. 

مستو   القيمة
 المعنوية

*20220 20678 090222- الجزء النابت  0 0 

 X1 -80772 00282 20098 0.نسبة تركز الممكية
0 

 

 X2 -00960 2.228 20276 0.052 0.049.متوسط درجة الرل  الماللإ

 X3 600867 00278 20022 7.4E+026.متوسط العائد عملإ الأصو 
1 

 

ظي تلإ رئيس مجمس ال ص  بين و 

 X4.امدارة و العهو المنتدب

00220 00802 20079 12.838 0.928 

جماللإ الطبيعلإ مموغاريتا ال
 X5.الأصو 

00002 20820 20208*  3.051 0.753 

CHI2 =11.85    Hosmer & Lemeshow=8.49      R2 Nagelkerke=  % 60.4   correct 

classification ratio = 90% 

 ( 2022د مستو  معنوية أق  من)دالة عن  *
تركتز الممكيتةو والرلت  متن ( يتهح أن مستو  المعنوية لك  2)إلى جدو  رقا  وبالنظر

المتتتاللإو والعائتتتد عمتتتى الأصتتتو و وال صتتت  بتتتين وظي تتتتلإ رئتتتيس مجمتتتس امدارة والعهتتتو 
مجمتاللإ الأصتو  كتان و لتلإ  تين أن مستتو  المعنويتة (2022)المنتدب كان أكبر من 

الأمار الاذي يجعمناا نقبال الفارض العادم بدرجاة  (2022)وهلإ قيمتة أقت  متن ( 20208)
 .كبيرة، ومن ثم يتم قبول الفرض الأول تي صورته البديمة جزئياً 

 ما يمى:( 3)يتام من الجدول رقم كما 
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 جودة توتيق النموذج:أ( 

( متن النمتولاج  2LL-( وهتى ال تر  بتين قيمتة )11.85) 0 يث ان قيمة إختبار كتا
إلتى النمتولاج النفتائى لاو تتأنير معنتو  عنتد مستتو  Base Model جستتى الأساستى المو 

مجموعتتة المتغيتترات المستتتقمة لتتلإ النمتتولاج  ( و ممتتا يتتد  عمتتى أن0.05معنويتتة اقتت  متتن)
متوستتط و متوستتط درجتتة الرلتت  المتتاللإ و نستتبة تركتتز الممكيتتةالمتعمقتتة بكتت  متتن:  المقتتترح

و  رئتتيس مجمتتس امدارة و العهتتو المنتتتدبال صتت  بتتين وظي تتتلإ  والعائتتد عمتتلإ الأصتتو  
و لاات تتتتأنير معنتتو  لتتى ت ستتين جتتودة توليتتت   الموغتتاريتا الطبيعتتلإ مجمتتاللإ الأصتتو 

 النمولاج.
   Hosmer and Lemeshowإختبارب( 

لجتودة توليت  النمتولاج نجتد أن قيمتة   Hosmer and Lemeshowباستتخداا إختبتار
( و ممتتا يتتد  عمتتى قبتتو  2022متتن ) ( عنتتد مستتتو  معنويتتة أكبتتر8029) 0إختبتتار  كتتا

لرض العدا القائ  بأن نمولاج امن دار الموجستتى كتاا لجتودة توليت  المتغيتر التتاب  و 
 ومن نا عدا وجود لرو  معنوية بين قيا المتغير التاب  ال عمية والمتوقعة.

 :نسبة التصنيف الصحيحةج( 

نستبة تعمقتة بكت  متن : نجد أن نمولاج الأن تدار الموجستتى لممتغيترات المستتقمة الم
ال صت  بتين  ومتوسط العائد عملإ الأصتو  و متوسط درجة الرل  الماللإ و تركز الممكية

الموغتتتتتاريتا الطبيعتتتتتلإ مجمتتتتتاللإ و  وظي تتتتتتلإ رئتتتتتيس مجمتتتتتس امدارة و العهتتتتتو المنتتتتتتدب
بنستتتتتبة  –جتتتتتودة المراجعتتتتتة الخارجيتتتتتة  -و يصتتتتتنا م تتتتتردات المتغيتتتتتر التتتتتتاب  الأصتتتتتو 

ات المتغيتتر التتتاب  و ممتتا يتتد   عمتتى جتتودة توليتت  نمتتولاج %( و متتن اجمتتالى م تترد92)
 امن دار الموجستى.
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 :Nagelkerke معامل التحديد حسب مقياسد( 

متوستط درجتة و نستبة تركتز الممكيتة متن:المتعمقة بك  نجد أن المتغيرات المستقمة 
ال ص  بتين وظي تتلإ رئتيس مجمتس امدارة  ومتوسط العائد عملإ الأصو  و الرل  الماللإ

متتتتن التغيتتتتر ( و %6202) رت ستتتتو الموغتتتتاريتا الطبيعتتتتلإ مجمتتتاللإو  و العهتتتو المنتتتتتدب
النستتبة يرجتت  إلتتى الخطتتأ  لإوبتتاق وجتتودة المراجعتتة الخارجيتتة  :المتغيتتر التتتاب  لإلتت لإالكمتت

ربمتتا لعتدا إدراج متغيترات مستتقمة أختتر  كتان متن الم تتروض  لتلإ المعادلتة أو لإالعشتوائ
 .الموجستىبيعة نمولاج اهن دار عن النمولاج إدراجفا همن النمولاج أو هختوا ط

 

 :Waldاختبار ها( 

الموغتتتاريتا الطبيعتتتلإ مجمتتتاللإ مؤشتتتر أن  نجتتتد Wald Testبنتتتاءل عمتتتى إختبتتتار 
و ولالتتر عنتتد مستتتو  معنويتتة جتتودة المراجعتتة الخارجيتتةلاو تتتأنير معنتتوي عمتتى  الأصتتو 

نستتتبة تركتتتز  ؛متتتنالمتعمقتتتة بكتتت  المتغيتتترات المستتتتقمة (.بينمتتتا نجتتتد أن 2022أقتتت  متتتن )
ال صتتت  بتتتين  ومتوستتتط العائتتتد عمتتتلإ الأصتتتو  و متوستتتط درجتتتة الرلتتت  المتتتاللإو الممكيتتتة

و غيتر دالتة عنتد مستتوي معنويتة أكبتر وظي تلإ رئيس مجمتس امدارة و العهتو المنتتدب
و متتن نتتا يوجتتد تتتأنير معنتتوي لمخصتتائص التشتتغيمية لمشتتركات العائميتتة المقيتتدة  (2022)

ة المراجعتتتتة الخارجيتتتتة ليمتتتتا يتعمتتتت  بمؤشتتتتر الموغتتتتاريتا بالبورصتتتتة المصتتتترية عمتتتتى جتتتتود
 .طالطبيعلإ مجماللإ الأصو  لق
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 Odds Ratios : نسبة الأرجحية و( 

 الأصتتتو والموغتتتاريتا الطبيعتتتلإ مجمتتتاللإ يوجتتتد تتتتأنير معنتتتو  موجتتتب بتتتين مؤشتتتر 
 (.2022) بقيمة (Log Odds Ratio)وبين     

 معادلة النموذج: ز( 

لاج الأن تتتدار الموجستتتتى بنتتتاءل عمتتتى ت ويمتتتة الموجتتتت         يمكتتتن صتتتياغة معادلتتتة نمتتتو 
Logit Transformation   :عمى الن و التالى 

 

54321 115.155.287.61961.277.8545.19
1

LnXXXXX
p

p
Ln 










 

 : الفرض البحثى الثاني: 7/5/5/2/2

  :  ينص الفرض البحثى الثاني عمى

"تثثر الخصائص التشغيمية لمشركات غير العائمية المقيدة بالبورصة المصرية 
 ى جودة المراجعة الخارجية".عم

 وهختبار هلاا ال رض ا صائيال تا ت ويمأ لصيغة لرض العدا عمى الن و التاللإ:

"ت تثثر الخصائص التشغيمية لمشركات غير العائمية المقيدة بالبورصة 
 المصرية عمى جودة المراجعة الخارجية".

المتغير التاب  ننائلإ وتا استخداا نمولاج اهن دار الموجستلإ المتعددو نظرال لأن 
 التصنيا )وا دو ص ر(. وكانت النتائا كما يملإ:
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الخصائص الموجستى لقياس تلثير  اتنحدارنموذج  (4جدول رقم )
العائمية المقيدة بالبورصة المصرية عمي جودة غير التشغيمية لمشركات 

 المراجعة الخارجية

 
 المتغيرات المستقمة

 المعممات
 المقدرة

wald Oddاختبار 
s 

Rati
o 

Prob. 
مستوى  القيمة

 المعنوية
0.13 0.814 0.055 1.980- الجزء الثابت

8 0.121 

 X1.نسبة تركز الممكية
0.46 0 0.985 1.04

7 0.511 

X2 -4.382 1.669 0.196 0.01.متوسط درجة الرتع المالي

3 0.013 

X3 -4.682 0.081 0.776 0.01.متوسط العائد عمي الأصول

0 0.010 

صل بين وظيفتي رئيس مجمس الف

 X4.اردارة والعاو المنتدب

-1.486 1.324 0.250 0.22

6 0.184 

جمالي الطبيعي رموغاريتم ال
 X5.الأصول

0.255 0.356 0.551 
1.29

0 0.563 

CHI2 =3552    Hosmer & Lemeshow=7.52      R2 Nagelkerke=  % 19.1   correct classification ratio = 75% 

 

( يتام أن مستوى المعنوية لكل المتغيرات 4نظر إلى الجدول رقم )وبال
،(، وبالتالي يتم قبول ترض العدم كمية، ومن 05المستقمة الخمس كان أكبر من )
 ثم يتم رتض الفرض البديل كمية.

 ( ما يمى:4يتام من الجدول رقم )كما 
 جودة توتيق النموذج: (أ 

( متن النمتولاج  2LL-بتين قيمتة ) ( وهتى ال تر 2020) 0 يث ان قيمتة إختبتار كتا
إلتى النمتولاج النفتائى لاو تتأنير معنتو  عنتد مستتو  Base Model الموجستتى الأساستى 
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مجموعتتة المتغيتترات المستتتقمة لتتلإ النمتتولاج  ( و ممتتا يتتد  عمتتى أن0.10معنويتتة اقتت  متتن)
متوستتط و متوستتط درجتتة الرلتت  المتتاللإ و نستتبة تركتتز الممكيتتةالمتعمقتتة بكتت  متتن:  المقتتترح

و  ال صتت  بتتين وظي تتتلإ رئتتيس مجمتتس امدارة و العهتتو المنتتتدب وئتتد عمتتلإ الأصتتو  العا
و  لتتى ت ستتين جتتودة توليتتت  و لاات تتتتأنير معنتت الموغتتاريتا الطبيعتتلإ مجمتتاللإ الأصتتو 

 .النمولاج

   Hosmer and Lemeshowإختبار (ب 

لجتودة توليت  النمتولاج نجتد أن قيمتة   Hosmer and Lemeshowباستتخداا إختبتار
( و ممتتا يتتتد  عمتتتى قبتتتو  2022( عنتتتد مستتتو  معنويتتتة أكبتتتر متتتن )7.52) 0إختبتتار  كتتتا

لرض العدا القائ  بأن نمولاج امن دار الموجستتى كتاا لجتودة توليت  المتغيتر التتاب  و 
 ومن نا عدا وجود لرو  معنوية بين قيا المتغير التاب  ال عمية والمتوقعة.

 

 :نسبة التصنيف الصحيحة (ج 

نستتبة  متتن:وجستتتى لممتغيتترات المستتتقمة المتعمقتتة بكتت  نجتتد أن نمتتولاج الأن تتدار الم
ال صت  بتين  الأصتو ومتوستط العائتد عمتلإ  المتاللإومتوستط درجتة الرلت  و تركتز الممكيتة

الطبيعتتتتتلإ مجمتتتتتاللإ  المنتتتتتتدبو الموغتتتتتاريتاوظي تتتتتتلإ رئتتتتتيس مجمتتتتتس امدارة و العهتتتتتو 
ت غيتتر بالشتتركا جتتودة المراجعتتة الخارجيتتة -يصتتنا م تتردات المتغيتتر التتتاب  الأصتتو و
%( و من اجمالى م ردات المتغير التتاب  و ممتا يتد   عمتى جتودة 75بنسبة ) – العائمية

 تولي  نمولاج امن دار الموجستى.
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 :Nagelkerke معامل التحديد حسب مقياس (د 

متوستط درجتة و نستبة تركتز الممكيتة متن:المتعمقة بك  نجد أن المتغيرات المستقمة 
ال ص  بتين وظي تتلإ رئتيس مجمتس امدارة  ولأصو  متوسط العائد عملإ او الرل  الماللإ

 لإمتن التغيتر الكمت( و %0900) رت سو الموغاريتا الطبيعلإ مجماللإو و العهو المنتدب
النستتبة  لإوبتاق و بالشتركات غيتر العائميتةجتودة المراجعتة الخارجيتتة  :المتغيتر التتاب   لإلت

غيتترات مستتتقمة أختتر  ربمتتا لعتتدا إدراج مت لتتلإ المعادلتتة أو لإيرجتت  إلتتى الخطتتأ العشتتوائ
كتان متتن الم تروض إدراجفتتا هتمن النمتتولاج أو هختتوا طبيعتتة نمتولاج اهن تتدار عتتن 

 .الموجستىالنمولاج 
 
 :Waldاختبار  ( ه

 متتن:المتعمقتتة بكتت  المتغيتترات المستتتقمة أن  نجتتد Wald Testبنتتاءل عمتتى إختبتتار 
ال صت    والأصتو  عمتىمتوستط العائتد  المتاللإومتوسط درجة الرل  و نسبة تركز الممكية

الموغتتتتاريتا الطبيعتتتتتلإ و مؤشتتتتر والعهتتتتو المنتتتتتدببتتتتين وظي تتتتتلإ رئتتتتيس مجمتتتتس امدارة 
(و ومتن نتا ه يوجتد 2022) متن غير دالة عند مستتوي معنويتة أكبتر الأصو ومجماللإ 

مخصتائص التشتتغيمية لمشتركات غيتر العائميتتة المقيتدة بالبورصتة المصتترية تتأنير معنتوي ل
 .عملإ جودة المراجعة الخارجية

 Odds Ratios : سبة الأرجحية ن ( و

لخصتتائص التشتتغيمية لمشتتركات غيتتر العائميتتة المقيتتدة ه يوجتتد تتتأنير معنتتو  بتتين ا
ن كانتتت قتتيا نستتبة  (Log Odds Ratio)وبتتين  المصتتريةوبالبورصتتة  لممتغيتتر التتتاب و وا 

و متوستتط درجتتة الرلتت  المتتتاللإالأرج يتتة أقتت  متتن الوا تتد الصتت يح لمؤشتتترات كتت  متتن: 
ال صتتت  بتتتين وظي تتتتلإ رئتتتيس مجمتتتس امدارة والعهتتتو  الأصتتتو و عمتتتىمتوستتتط العائتتتد 
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و نستتبة تركتتز الممكيتتةو بينمتتا نجتتد أن قتتيا نستتبة الأرج يتتة لمؤشتترات كتت  متتن: المنتتتدب
 أكبر من الوا د الص يح. الموغاريتا الطبيعلإ مجماللإ الأصو مؤشر 

 معادلة النموذج:  ( ي

متتتى ت ويمتتتة الموجتتتت                 يمكتتتن صتتتياغة معادلتتتة نمتتتولاج الأن تتتدار الموجستتتتى بنتتتاءل ع
Logit Transformation   :عمى الن و التالى 

 

54321 255.0486.1682.4382.446.0980.1
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 : الفرض البحثى الثالث: 7/5/5/2/3
 ينص الفرض البحثى الثالث عمى ما يمى: 

العائميااة وغياار "توجااد تااروق معنويااة ذات دتلااة إحصااائية بااين نااوعي الشااركات 
قااااة بااااين الخصااااائص التشااااغيمية لمشااااركات وجااااودة المراجعااااة بشاااالن العلاالعائميااااة 
 الخارجية".

 وهختبار هلاا ال رض تا ت ويمأ لصيغة لرض العدا عمى الن و التاللإ:

"ت توجد تروق معنوية ذات دتلة إحصائية بين ناوعي الشاركات العائمياة وغيار 
عااااة العائميااااة بشاااالن العلاقااااة بااااين الخصااااائص التشااااغيمية لمشااااركات وجااااودة المراج

 الخارجية".

العائمية وغير العائميةو ليما يتعم  الشركات  ةبين نوعيولقياس ال رو  المعنوية 
تا استخداا  الخارجيةوالعوقة بين الخصائص التشغيمية لمشركات و جودة المراجعة ب

و نظرال لوجود المتغير Group Analysis Multiple نمولاج ت مي  المجموعات المتعددة
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مشركات وجودة التشغيمية ل الخصائصبين ونر للإ شك  العوقة الت كملإ اللاي ي
 وكانت نتيجة اختبار ال رض الب نلإ النالث كما يملإ: .المراجعة الخارجية

معنويتها  المتعددة ومستوى(: تقديرات معاملات نموذج المجموعات 5جدول رقم )
لخصائص ابطريقة ارمكان الأعظم لقياس أثر نوعية الشركات عمى العلاقة بين 

 وجودة المراجعة الخارجية العائمية وغير العائمية التشغيمية لمشركات

المسار  المسار بيان المسار
 المعيارى

الخطل 
 المعيارى

قيمة 
اختبار"
 ت"

الشركات العائمية - 1 

 X1 .نسبة تركز الممكية
جودة المراجعة 

 Y:الخارجية
-.664 -.182 .629 -1.057 

متوسط درجة الرتع 
 X2.المالي

 
جودة المراجعة 

 Y:الخارجية
-.679 -.264 .596 -1.139 

متوسط العائد عمي 
 X3.الأصول

 
جودة المراجعة 

 Y:الخارجية
10.404 .318 5.909 *1.761 

الفصل بين وظيفتي رئيس 
مجمس اردارة والعاو 

 X4.المنتدب

 
جودة المراجعة 

 Y:الخارجية
.328 .319 .202 1.621 

جمالي رالطبيعي موغاريتم ال
 X5.الأصول

 
جودة المراجعة 

 الخارجية
.159 .818 .046 

***3.42

8 

الشركات غير العائمية -2  

 X1 .نسبة تركز الممكية
جودة المراجعة 

 Y:الخارجية
.041 .020 .495 .083 

متوسط درجة الرتع 
 X2.المالي

 
جودة المراجعة 

 Y:الخارجية
-.805 -.314 .599 -1.345 
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 المسار بيان المسار
المسار 
 المعيارى

الخطل 
 المعيارى

قيمة 
اختبار"
 ت"

ي متوسط العائد عم
 X3.الأصول

 
جودة المراجعة 

 Y:الخارجية
-.553 -.045 3.000 -.184 

الفصل بين وظيفتي رئيس 
مجمس اردارة والعاو 

 X4.المنتدب

 
جودة المراجعة 

 Y:الخارجية
-.280 -.269 .244 -1.150 

جمالي الطبيعي رموغاريتم ال
 X5.الأصول

 
جودة المراجعة 

 Y:الخارجية
.041 .115 .083 .496 

 (.20220(.     *** دالة عند مستو  معنوية أق  من )2002)الة عند مستو  معنوية أق  من *د

 ( مايمى:5يتام من الجدول رقم )و 

عنتتتتد مستتتتتو  معنويتتتتة اقتتتت  متتتتن  وتتتتتأنير معيتتتتار  مباشتتتتر دا  إ صتتتتائيال وجتتتتود  -
 جتودة المراجعتة الخارجيتةعمتى  جمتاللإ الأصتو الطبيعلإ مموغاريتا (  لموشر ال2022)

متوستتط درجتتة و نستتبة تركتتز الممكيتتةنمتتا ه يوجتتد تتتتأنير معنتتوي لمؤشتترات كتت  متتن:  و بي
ال صتتت  بتتتين وظي تتتتلإ رئتتتيس مجمتتتس  ومتوستتتط العائتتتد عمتتتلإ الأصتتتو  و الرلتتت  المتتتاللإ 

(و وبمعامتتت  2022و غيتتتر دالتتتة عنتتتد مستتتتوي معنويتتتة أكبتتتر )امدارة و العهتتتو المنتتتتدب
 تاللإ:%( و ول  نمولاج امن دار ال2207قدرة ) R2ت ديد 

5818.0319.0318.0264.0182.0 4321 LnXXXXXY  

يوجتتتد  العائميتتتةو هغيتتتر لشتتتركات ليمتتتا يتعمتتت  بنمتتتولاج المجموعتتتات المتعتتتددة با -
 المتتتاللإومتوستتتط درجتتتة الرلتتت  و تركتتتز الممكيتتتة متتتن: نستتتبةتتتتتأنير معنتتتوي لمؤشتتترات كتتت  
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ال صتتت  بتتتين وظي تتتتلإ رئتتتيس مجمتتتس امدارة و العهتتتو  ومتوستتتط العائتتتد عمتتتلإ الأصتتتو 
غيتر دالتة عنتد مستتوي معنويتة أكبتر  الأصتو وجمتاللإ الطبيعتلإ ماريتا موغو والالمنتدب

 %( و ول  نمولاج امن دار التاللإ:0202قدرة ) R2(و وبمعام  ت ديد 2022)

5115.0269.0045.0314.0020.0 4321 LnXXXXXY  

أنتتتأ بمقارنتتتة معتتتاموت امن تتتدار بنمتتتولاج الشتتتركات العائميتتتةو بالشتتتركات غيتتتر  -
 يتتث أن قيمتتة إختبتتار مربتت   بينفمتتاونويتتة العائميتتةو أتهتتح أنتتأ ه توجتتد لتترو  مع

(و 2022( و وهلإ غير دالة عند مستتو  معنويتة أكبتر متن )60260كاي قد بمغت )
ومااان ثااام قباااول تااارض العااادم القائااال بلناااه ت توجاااد تاااروق معنوياااة باااين ناااوعي 
الشااركات بشاالن العلاقااة بااين الخصااائص التشااغيمية لمشااركات وجااودة المراجعااة 

 لفرض البديل كمية.ومن ثم رتض االخارجية، 
إه بعد ه يمكن الجزا بمعنوية معاموت المسار لى النمولاج المقترح النفائى و 

 التالى:الت ق  من جودة التولي  الكمية لنمولاج ت مي  المسار عمى الن و 

 ( : معايير تقييم جودة توتيق النموذج الهيكمى6جدول رقم )

 القيمة المثشرات ارحصائية م
 15272 ىالمعيار  2كا 1
 GFI 05950جودة التوتيق  2
 AGFI 05590جودة التوتيق المصحم  3
 NFI 05835جودة التوتيق المعيارى  4
 RFI 05910جودة التوتيق النسبى  5
 IFI 05959 جودة التوتيق المتزايد 6
 TLI 05947 جودة التوتيق توكر لويس 7
 CFI 05841جودة التوتيق المقارن 8
 RMR 05028ى لمتوسط مربعات البواقىالجذر التربيع 9
 RMSEA 05085الجذر التربيعى لمتوسط مربع خطل التقدير 10
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 مايمى:( 6يتام من الجدول رقم )
ومتتتتن نتتتتا إمكانيتتتتة مطابقتتتتة النمتتتتولاج  المقبولتتتتةوأن جميتتتت  المؤشتتتترات بال تتتتدود  -

المقتدر ومتتن  لإتتدنى أخطتتاء النمتولاج الفيكمتتو  ال عمتلإ لمنمتتولاج الفيكمتى المقتتدر
 جودة توليقأ. نا

و العائميتتتةغيتتتر لشتتتركات و بالشتتتركات العائميتتتةأنتتتأ بمقارنتتتة معتتتاموت نمتتتولاج ا -
 يث أن قيمة إختبار مربت  كتاي قتد  بينفماوأتهح أنأ ه توجد لرو  معنوية 

 (.2022وهلإ غير دالة عند مستو  معنوية أكبر من ) (و60260بمغت )
 نتائج البحث وارجابة عمى أسئمته::  7/6

ب تتث دراستتة العوقتتة بتتين الخصتتائص التشتتغيمية لمشتتركات العائميتتة ستتتفدا ال
وغيتتتر العائميتتتةو وجتتتودة المراجعتتتة الخارجيتتتةو ولالتتتر متتتن ختتتو  دراستتتة نظريتتتةو ودراستتتة 
تطبيقية. ولقتد تناولتت مشتكمة الب تث مجموعتة متن الأستئمةو يمكتن امجابتة عميفتا عمتى 

 :لإالن و التال
مراجعتتتتتةو ومتتتتتا هتتتتتلإ أهتتتتتا م تتتتتدداتفا أو ركتتتتتز الستتتتتؤا  الأو  عمتتتتتى ماهيتتتتتة جتتتتتودة ال -أ

مؤشتتراتفا. وتتتا امجابتتة عمتتى هتتلاا الستتؤا  نظريتتالو  يتتث خمتتص البا تتث إلتتى عتتدا 
وجتتود م فتتوا م تتدد لجتتودة المراجعتتةو وم تتدداتفاو إه أنتتأ يجتتب أن تعبتتر الجتتودة 

ي ت ري تتات جوهريتتتة بتتتالقوائا الماليتتتة أعتتن قتتتدرة مراقتتتب ال ستتابات عمتتتى اكتشتتتاا 
الغتشو بامهتالة إلتى اهلتتزاا التتاا بمعتايير المراجعتةو  وأ أسواء ناتجتة عتن الخطت

 وقواعد آداب السمور المفنلإ. 
وبخصوص م ددات جودة المراجعتةو لفتلإ متعتددة وه يوجتد ات تا  عميفتا متن 
قب  الدراسات لاات الصتمةو إه أنتأ يمكتن تقستيمفا إلتى م تددات خاصتة بالشتركة م ت  

ومتتن أهمفتتا  جتتتا الشتتركةو هيكتت  الممكيتتتةو )م تتددات خاصتتة بالمتتتدخوت(و  ةالمراجعتت
ودرجتتتتتة الرلتتتتت  المتتتتتاللإو وآليتتتتتات ال وكمتتتتتة. وهنتتتتتار م تتتتتددات خاصتتتتتة بمنشتتتتتأة مراقتتتتتب 
ال ساباتو ومنفا  جا هلا  المنشأةو ستمعة مراقتب ال ستاباتو الخبترة بهتاعة العميت و 
والقيتتد لتتلإ ستتج  مراقبتتلإ ال ستتابات لتتد  الفيئتتة العامتتة لمرقابتتة الماليتتة. ويمكتتن إهتتالة 

مفتتتاو رأي المراجتتت   تتتو  ه تتتددات أختتتر  خاصتتتة بمخرجتتتات عمميتتتة المراجعتتتة ومتتتن أم
دارة الأرباحو وجودة التقارير المالية.  استمرارية الشركةو وا 
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العائميتتتةو ومتتتا هتتتلإ أهتتتا خصائصتتتفا  اتركتتتز الستتتؤا  النتتتانلإ عمتتتى ماهيتتتة الشتتترك -ب
اهيتتتة التشتتتغيميةو وعوقتفتتتا بجتتتودة المراجعتتتة وتتتتا امجابتتتة عمتتتى الشتتت  الختتتاص بم

ولقتتد خمتتص البا تتث  .تعريتتا م تتدد لفتتا العائميتتة نظريتتالو  يتتث ه يوجتتد اتالشتترك
متن ختو  متدخمينو أ تدهما يركتز عمتى ممكيتة يتتا إلى أن تعريا الشركة العائمية 

الشتتركةو  يتتث تعتبتتتر الشتتركة عائميتتتةو إلاا كانتتت غالبيتتة الأستتتفا ممموكتتة لمعائمتتتةو 
بتتت  أعهتتتاء العائمتتتةو  يتتتث تعتبتتتر والمتتتدخ  اعختتترو يتعمتتت  بتتت دارة الشتتتركة متتتن ق

 الشركة عائمية إلاا كان هنار شخص وا د أو أكنر من ألراد العائمة يدير الشركة.
يتعم  بالخصتائص التشتغيمية لفتلا  الشتركات وعوقتفتا بجتودة المراجعتةو  وليما

لقتتد أمكتتن امجابتتة عمتتى هتتلاا الشتت و متتن ختتو  الدراستتة التطبيقيتتةو  يتتث  تتدد البا تتث 
غيمية وهتتتلإو تركتتتز الممكيتتتةو درجتتتة الرلتتت  المتتتاللإو  جتتتا الشتتتركةو خمتتتس خصتتتائص تشتتت

مؤشتتتر الرب يتتتةو وال صتتت  بتتتين منصتتتبلإ رئتتتيس مجمتتتس امدارة والعهتتتو المنتتتتدبو وتتتتا 
حيااث ثباات اختبتتار تأنيرهتتا عمتتى جتتودة المراجعتتةو ولالتتر باستتتخداا الت ميتت  ام صتتائلإو 

تيماا عادا حجام  عدم وجود تلثير معنوي لمخصائص التشغيمية عماى جاودة المراجعاة،
الشااركة )والمعباار عنااه بموغاااريتم إجمااالي الأصااول(، والااذي ثباات بناااءاً عمااى اختبااار 

Wald Test الأصول ذو تلثير معنوي عماى  أن مثشر الموغاريتم الطبيعي رجمالي
 .جودة المراجعة الخارجية

 ركتتز الستتؤا  النالتتث عمتتى الخصتتائص التشتتغيمية لمشتتركات غيتتر العائميتتةو وعوقتفتتا -ج
بجودة المراجعةو وتا امجابة عمى هلاا السؤا  من ختو  الدراستة التطبيقيتةو  يتث 

عدم تلثير الخصائص التشغيمية لمشركات غير العائمياة نبت بالت مي  ام صائلإ 
 .Wald Testعمى جودة المراجعة، وذلك من خلال استخدام اختبار 

م تتتت  الدراستتتتة بتتتتين  ركتتتتز الستتتتؤا  الرابتتتت  عمتتتتى وجتتتتود لتتتترو  معنويتتتتة لتتتتلإ العوقتتتتة -د
الشتتركات العائميتتة وغيتتر العائميتتة لتتلإ مصتتترو وتتتا امجابتتة عمتتى هتتلاا الستتؤا  متتتن 

النالتتث متتن الدراستتةو ولالتتر إ صتتائيالو متتن ختتو  استتتخداا  ختتو  اختبتتار ال تترض
 وبمقارنتتة Multiple Group Analysisنمتتولاج ت ميتت  المجموعتتات المتعتتددة 

أتاام أناه ت توجاد ات غيتر العائميتةو معاموت نمولاج الشتركات العائميتةو بالشترك
 تروق معنوية بينهما.
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 توصيات البحث::  7/7
للإ هوء أهداا ومشكمة ومنفجية و دود الب ثو وما إنتفتى إليتأ متن نتتائاو 

 يوصى البا ث بما يملإ:
إجتتتراء مزيتتتد متتتن الب تتتوث والدراستتتات لت ديتتتد أهتتتا الخصتتتائص التشتتتغيمية الأختتتر و  -أ

تتتتؤنر عمتتتى اختيتتتار يمكتتتن أن لفتتتا البا تتتثو والتتتتلإ بختتتوا الخصتتتائص التتتتلإ تناو 
 مراقبلإ ال ساباتو وبالتاللإ التأنير عمى جودة المراجعة.

يجتتتتب عمتتتتى الشتتتتركات العائميتتتتة وغيتتتتر العائميتتتتة اههتمتتتتاا باختيتتتتار منشتتتتأة مراقتتتتب  -ب
المنشمت الكبيرةو ولالر لم صو  عمى أعمى جودة ممكنتة متن عمميتة  سابات من 

 دعا رقابة أص اب المصالح عمى إدارة هلا  الشركات.الأمر اللاي ي المراجعة.
اهستتتت ادة متتتن نمتتتولاج الدراستتتة التطبيقيتتتة لمتعتتترا عمتتتى  يمكتتتن لمراقبتتتلإ ال ستتتابات -ج

الخصتائص التشتغيمية التتلإ لفتتا تتأنير عمتى جتودة عمميتتة المراجعتةو وبالتتاللإ جتتودة 
 التقارير المالية.

مقيتتتدة بالبورصتتتةو وهتتتترورة خاصتتتة ال وهتتترورة ت عيتتت  آليتتتات ال وكمتتتة بالشتتتركات -د
ال صتتت  بتتتين وظي تتتتلإ رئتتتيس مجمتتتس امدارة والعهتتتو المنتتتتدبو والتتتلاي ستتتينعكس 

 بدور  عمى جودة عممية المراجعة باميجاب.
تتتتداو  الشتتركات العائميتتتة وغيتتتر و عمتتتى هيئتتة الرقابتتتة الماليتتة تستتتفي  إجتتتراءات قيتتد  -هتتت

 ة الشركات.العائميةو ولالر لتشجيعفا لت سين ممارساتفا للإ مجا   وكم
تطتتوير منتتاها الم استتبة والمراجعتتة بالجامعتتات المصتتريةو ب يتتث يوصتتلإ البا تتث ب -و

و خاصتة تتهمن دراسة الخصائص والعوام  المؤنرة للإ جتودة المراجعتة الخارجيتة
 .للإ ظ  أنماط وطبيعة ممكية مختم ة

 مجاتت البحث المستقبمية::  7/8
مستتتتقبمية لتتتلإ المراجعتتتة ن تتتو يعتقتتتد البا تتتث بجتتتدو  وأهميتتتة اتجتتتا  الب تتتوث ال

 الموهوعات التالية:
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دور لجان المراجعة لمشتركات المقيتدة بالبورصتة لتلإ اختيتار مراقبتلإ ال ستابات وأنتر  -أ
 لالر عمى جودة المراجعة الخارجية.

التشغيمية لمشركات العائمية غيتر المقيتدة بالبورصتة وجتودة  العوقة بين الخصائص -ب
 المراجعة الخارجية.

آليتتتات ال وكمتتتة لمشتتتركة المقيتتتدة بالبورصتتتة عمتتتى  جتتتا منشتتتأة مراقتتتب ت عيتتت  أنتتتر  -ج
 ال سابات.

العوقتتتتة بتتتتين الخصتتتتائص التشتتتتغيمية لمشتتتتركات العائميتتتتة المقيتتتتدة بالبورصتتتتة وقيمتتتتة  -د
 الشركة.

مقاسة بمستو  الت  ظ  أنر الخصائص التشغيمية لمشركات عمى جودة المراجعة -هت 
 يقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة.دراسة تطب –الم اسبلإ المشروط 
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 المراجع

 أوتً: المراجع بالمغة العربية:
أثااار هياكااال الممكياااة والرقاباااة تاااي . 0229م يتتتلإ التتتدين أ متتتد م متتتد. أ متتتدو  .0

و رستالة دراساة تحميمياة تطبيقياة –الشركات المساهمة عمى ارتصاح المحاسبي 
جامعتتتتتتة  –التجتتتتتتارة  دكتتتتتتتورا  غيتتتتتتر منشتتتتتتورةو قستتتتتتا الم استتتتتتبة والمراجعتتتتتتةو كميتتتتتتة

 امسكندرية.

. متطمبتتتتتات ت ويتتتتت  الشتتتتتركات العائميتتتتتة إلتتتتتى شتتتتتركات 0227الجيوتتتتتتلإو م متتتتتد.  .0
متتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاح عمتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتى  ةالنقتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاللإو المتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتز مستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاهمة عامتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتة. المركتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتز 

www.kantakji.com/media/3236/61101  

ر حجام منشالة مراقااب الحساابات وقياد  بسااجل أثاا. 0202الستيدو م متود م متد.  .2
مراقبي الحسابات بالهيئة العامة لمرقابة المالية عماى جاودة المراجعاة الخارجياة: 

. رستتالة ماجستتتير غيتتر منشتتورةو قستتا الم استتبة والمراجعتتةو كميتتة دراسااة تجريبيااة
 جامعة امسكندرية. –التجارة 

المنشتتتمت العائميتتتة لتتتلإ  .0202ال تتتراو ماجتتتد م متتتد وم متتتد عمتتتلإ ستتتعيد ال ايتتتر.  .2
مجمة الجامعة ارسلامية دراسة ميدانية لسماتفا امدارية ومستتقبمفا.  –قطاع غزة 

 .020 – 020(: 0)00و لمدراسات اتقتصادية واردارية

. ت ميتت  العوقتتة بتتين جتتودة التقتتارير الماليتتة 0206المتتدبوللإو داليتتا م متتد خيتتري.  .2
التمويت  بالمديونيتة: دراستة تطبيقيتة  وبعض الخصائص التشغيمية لمشتركات وتكم تة

و كميتتة مجمااة الفكاار المحاساابيعمتتى الشتتركات المستتجمة لتتلإ البورصتتة المصتترية. 
 .826 – 789(: 0)02التجارةو جامعة عين شمس 

http://www.kantakji.com/media/3236/61101
http://www.kantakji.com/media/3236/61101
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حوكمااة الشااركات وأثرهااا عمااى مسااتوى . 0202آ  غتزوريو  ستتين عبتتد الجميتت .  .6
شااركات المساااهمة  دراسااة اختباريااة عماى –ارتصااح تااي المعموماات المحاسابية 
. رستالة ماجستتير غيتر منشتورةو كميتة امدارة العامة تي المممكة العربية السعودية

 واهقتصادو قسا الم اسبة بالأكاديمية العربية للإ الدنمارر.

أثر اتساتثمار الأجنباي عماى جاودة . 0200الي يىو م مد خالد بن عبد العزيتز.  .7
لمسااااهمة تاااي المممكاااة العربياااة دراساااة تطبيقياااة عماااى الشاااركات ا –المراجعاااة 
. رستتتتالة ماجستتتتتتير غيتتتتتر منشتتتتتورةو جامعتتتتة الممتتتتتر ستتتتتعودو كميتتتتتة إدارة الساااااعودية

 الأعما و قسا الم اسبة.

قياس التركيز تاي ساوق خادمات المراجعاة تاي . 0229جمعةو عملإ سعد الدين.  .8
رستتالة ماجستتتير  مصاار وأثاار  عمااى جااودة عمميااة المراجعااة مااع دراسااة تطبيقيااة.

 جامعة امسكندرية. –و قسا الم اسبة والمراجعةو كمية التجارة غير منشورة

أثااار هيكااال الممكياااة عماااى مساااتوى الاااتحفظ . 0202خهتتترو هنتتتا عبتتتد ال ميتتتد.  .9
المحاسبي تاي القاوائم المالياة: دراساة ميدانياة عماى الشاركات المصارية المقيادة 

التجتارة . رسالة ماجستير غيتر منشتورةو قستا الم استبة والمراجعتةو كميتة بالبورصة
 جامعة امسكندرية. –

. الخصتتتتائص الم تتتتددة لجتتتتودة المراجعتتتتةو دراستتتتة 0998ستتتتاملإو م متتتتد راهتتتتلإ.  .02
جامعتتة  –و كميتتة التجتتارة مجمااة اتاااق جدياادةميدانيتتة لمم تتيط المفنتتلإ لتتلإ مصتتر. 

 .220 – 027(:0المنوليةو العدد النانلإو )

عاة الداخمياة الرقاباة والمراج. 0202سراياو م مد السيد وعبد الوهاب نصر عملإ.  .00
 . قسا الم اسبة والمراجعةو كمية التجارةو جامعة امسكندرية.الحديثة
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العواماال الأكثاار تاالثيراً تااي تحديااد حجاام منشاالة . 0202ستتمطانو ميتتادة م متتود.  .00
. رستالة ماجستتير دراساة ميدانياة –مراقب حسابات الشاركات العائمياة تاي مصار 
 تجارة. جامعة دمنفور.غير منشورةو قسا الم اسبة والمراجعةو كمية ال

المراجعة المتكاممة: مدخل المراجع العرباي لمقارن . 0202ش اتأو ش اتأ السيد.  .02
 . امسكندرية: دار التعميا الجامعلإ.الحادي والعشرين

أثااار اخاااتلاف مساااتوى التوكياااد المهناااي . 0202صتتتالحو صتتت اء أ متتتد م متتتود.  .02
 –يرة والمتوسااطة لمراقااب الحسااابات عمااى قاارارات ماانم اتئتمااان لممنشاا ت الصااغ

. رستتالة ماجستتتير غيتتر منشتتورةو قستتا الم استتبة والمراجعتتةو كميتتة دراسااة تجريبيااة
 جامعة امسكندرية. –التجارة 

. املصتتاح الم استتبلإ اهختيتتاري متت  دراستتة 0222عبتتد الكتترياو عتتارا عبتتد ا .  .02
ميتة و كالمجمة العممية لمتجارة والتمويلميدانية لجانب الطمب للإ البيئة المصتريةو 

 .206 – 029: 0التجارةو جامعة طنطاو 

. دراستتتتتة ت ميميتتتتتة 0202عرلتتتتتأو نصتتتتتر طتتتتتأ  ستتتتتن ومميجتتتتتلإ مجتتتتتدي المميجتتتتتلإ.  .06
المجمااة العمميااة لمقتر تتات تطتتوير جتتودة المراجعتتة وموقتتا البيئتتة المصتترية منفتتا. 

 .608 – 222: 0و كمية التجارةو جامعة طنطاو لمتجارة والتمويل

العوقة بين تطبيت   وكمتة الشتركات ومستتو  . 0228ع ي لإو هو  عبد ال تاح.  .07
دراستتة اختباريتتة لتتلإ البيئتتة المصتترية.  –املصتتاح اهختيتتاري لتتلإ التقتتارير الستتنوية 

 .289 -209(: 0)22و جامعة الزقازي و مجمة البحوث التجارية

 –خاادمات مراقااب الحسااابات لسااوق المااال . 0229عمتتلإو عبتتد الوهتتاب نصتترو  .08
ممارساااة العممياااة تاااي ااااوء معاااايير المراجعاااة المتطمباااات المهنياااة ومشااااكل ال

 الجزء الأو و امسكندريةو الدار الجامعية. – المصرية والدولية والأمريكية



 /م مود أ مد أ مد عملإد
 

432 

التحميااال القياساااي وارحصاااائي لمعلاقاااات . 0200عنتتتانلإو م متتتد عبتتتد الستتتمي .  .09
كميتتة التجتتارةو جامعتتة الزقتتازي و  ،SPSSماادخل حااديث باسااتخدام  –اتقتصااادية 
 طبعة نالنة.

. أنتتر جتتودة المراجعتتة الخارجيتتة عمتتى عمميتتات إدارة 0228ستتىو ستتمير كامتت و عي .02
و كميتة التجتارةو مجمة كمية التجاارة لمبحاوث العممياةم  دراسة تطبيقية.  –الأرباح 

 .27 – 0(: 22)0جامعة امسكندريةو 
. متتتتتد  إدرار واستتتتتتجابة المستتتتتتنمرين لمم تتتتتتو  0227غريتتتتتبو عتتتتتاد  م متتتتتود.  .00

دراستتتتة  –ب ال ستتتتابات وأنتتتتر  عمتتتتى قتتتتراراتفا اهستتتتتنمارية امعومتتتتلإ لتقريتتتتر مراقتتتت
و كميتتة التجتتارةو جامعتتة بنتتلإ ستتوياو مجمااة الدراسااات الماليااة والتجاريااةتطبيقيتتة. 

0 :092 – 209. 

. أنتتر خصتتائص مجمتتس امدارة والممكيتتة المؤسستتية 0206غريتتبو عتتاد  ممتتدوح.  .00
دراستة تطبيقيتةو  –للإ جودة المراجعة الخارجية لتلإ الشتركات المستاهمة الستعودية 

 .82 – 28(: 2)26و معفد امدارة العامةو مجمة اردارة العامة

. تتتأنير كتت  متتن خصتتائص الشتتركات ولعاليتتة 0206م متتدو ستتاملإ  ستتن عمتتلإ.  .02
مجماة الفكار ال وكمة عمى جودة املصاح المستقبملإ لممعمومتات: دراستة ميدانيتة. 

 .206 – 270(: 0)02و كمية التجارةو جامعة عين شمسو المحاسبي

. إجتتتتراءات المراجعتتتتة الت ميميتتتتة ودورهتتتتا لتتتتلإ ترشتتتتيد 0202موستتتتىو عمتتتتى م متتتتد.  .02
 و كمية اهقتصادو جامعة الزاوية.المجمة الجامعةال كا الشخصلإ لممراج . 
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 الملاحق
H3 

C:\Users\maher\Desktop\محمود جعفر\sema1.amw 

Analysis Summary 

Date and Time 

Date: 23  ,0207فبراير  

Time: 10:01:47 م 

Title 

sema1: 23  ,م 02:20 0207فبراير  

Groups 

Group number 1 (Group number 1) 

Notes for Group (Group number 1) 

The model is recursive. 

Sample size = 20 

Variable Summary (Group number 1) 

Your model contains the following variables (Group number 1) 

Observed, endogenous variables 

Y 

Observed, exogenous variables 

X1 

X2 

X3 

X4 

lnx5 

Unobserved, exogenous variables 

e1 

Variable counts (Group number 1) 

Number of variables in your model: 7 

Number of observed variables: 6 
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Number of unobserved variables: 1 

Number of exogenous variables: 6 

Number of endogenous variables: 1 

Parameter Summary (Group number 1) 

 Weights Covariances Variances Means Intercepts Total 

Fixed 1 0 0 0 0 1 

Labeled 5 10 6 0 0 21 

Unlabeled 0 0 0 0 0 0 

Total 6 10 6 0 0 22 

 

Group number 2 (Group number 2) 

Notes for Group (Group number 2) 

The model is recursive. 

Sample size = 20 

Variable Summary (Group number 2) 

Your model contains the following variables (Group number 2) 

Observed, endogenous variables 

Y 

Observed, exogenous variables 

X1 

X2 

X3 

X4 

lnx5 

Unobserved, exogenous variables 

e1 

Variable counts (Group number 2) 

Number of variables in your model: 7 

Number of observed variables: 6 
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Number of unobserved variables: 1 

Number of exogenous variables: 6 

Number of endogenous variables: 1 

Parameter Summary (Group number 2) 

 Weights Covariances Variances Means Intercepts Total 

Fixed 1 0 0 0 0 1 

Labeled 5 10 6 0 0 21 

Unlabeled 0 0 0 0 0 0 

Total 6 10 6 0 0 22 

Models 

Unconstrained (Unconstrained) 

Notes for Model (Unconstrained) 

Computation of degrees of freedom (Unconstrained) 

Number of distinct sample moments: 42 

Number of distinct parameters to be 

estimated: 
42 

Degrees of freedom (42 - 42): 0 

 

Result (Unconstrained) 

Minimum was achieved 

Chi-square = .000 

Degrees of freedom = 0 

Probability level cannot be computed 

Group number 1 (Group number 1 - Unconstrained) 

Estimates (Group number 1 - Unconstrained) 

Scalar Estimates (Group number 1 - Unconstrained) 

Maximum Likelihood Estimates 
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Regression Weights: (Group number 1 - Unconstrained) 

   Estimate S.E. C.R. P Label 

Y <--- X1 -.664 .629 -1.057 .291 b1_1 

Y <--- X2 -.679 .596 -1.139 .255 b2_1 

Y <--- X3 10.404 5.909 1.761 .078 b3_1 

Y <--- X4 .328 .202 1.621 .105 b4_1 

Y <--- lnx5 .159 .046 3.428 *** b5_1 

Standardized Regression Weights: (Group number 1 - Unconstrained) 

   Estimate 

Y <--- X1 -.182 

Y <--- X2 -.264 

Y <--- X3 .318 

Y <--- X4 .319 

Y <--- lnx5 .818 

Squared Multiple Correlations: (Group number 1 - Unconstrained) 

   Estimate 

Y   .457 

Group number 2 (Group number 2 - Unconstrained) 

Estimates (Group number 2 - Unconstrained) 

Scalar Estimates (Group number 2 - Unconstrained) 

Maximum Likelihood Estimates 

Regression Weights: (Group number 2 - Unconstrained) 

   Estimate S.E. C.R. P Label 

Y <--- X1 .041 .495 .083 .934 b1_2 

Y <--- X2 -.805 .599 -1.345 .179 b2_2 

Y <--- X3 -.553 3.000 -.184 .854 b3_2 

Y <--- X4 -.280 .244 -1.150 .250 b4_2 

Y <--- lnx5 .041 .083 .496 .620 b5_2 
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Standardized Regression Weights: (Group number 2 - Unconstrained) 

   Estimate 

Y <--- X1 .020 

Y <--- X2 -.314 

Y <--- X3 -.045 

Y <--- X4 -.269 

Y <--- lnx5 .115 

Squared Multiple Correlations: (Group number 2 - Unconstrained) 

   Estimate 

Y   .134 

Model Fit Summary 

CMIN 

Model NPAR CMIN DF P CMIN/DF 

Unconstrained 42 .000 0   

Structural weights 37 6.361 5 .273 1.272 

Structural 

covariances 
22 42.086 20 .003 2.104 

Structural residuals 21 42.742 21 .003 2.035 

Saturated model 42 .000 0   

Independence 

model 
12 38.567 30 .136 1.286 

RMR, GFI 

Model RMR GFI AGFI PGFI 

Unconstrained .000 1.000   

Structural weights .028 .951 .590 .113 

Structural 

covariances 
.507 .785 .549 .374 

Structural residuals .506 .783 .566 .391 

Saturated model .000 1.000   

Independence 

model 
.124 .801 .722 .572 
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Baseline Comparisons 

Model 
NFI 

Delta1 

RFI 

rho1 

IFI 

Delta2 

TLI 

rho2 
CFI 

Unconstrained 1.000  1.000  1.000 

Structural weights .835 .910 .959 .947 .841 

Structural covariances -.091 -.637 -.190 -2.867 .000 

Structural residuals -.108 -.583 -.238 -2.626 .000 

Saturated model 1.000  1.000  1.000 

Independence model .000 .000 .000 .000 .000 

Parsimony-Adjusted Measures 

Model PRATIO PNFI PCFI 

Unconstrained .000 .000 .000 

Structural weights .167 .139 .140 

Structural covariances .667 -.061 .000 

Structural residuals .700 -.076 .000 

Saturated model .000 .000 .000 

Independence model 1.000 .000 .000 

NCP 

Model NCP LO 90 HI 90 

Unconstrained .000 .000 .000 

Structural weights 1.361 .000 12.115 

Structural covariances 22.086 7.203 44.714 

Structural residuals 21.742 6.822 44.421 

Saturated model .000 .000 .000 

Independence model 8.567 .000 28.699 

FMIN 

Model FMIN F0 LO 90 HI 90 

Unconstrained .000 .000 .000 .000 

Structural weights .167 .036 .000 .319 

Structural covariances 1.108 .581 .190 1.177 

Structural residuals 1.125 .572 .180 1.169 
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Model FMIN F0 LO 90 HI 90 

Saturated model .000 .000 .000 .000 

Independence model 1.015 .225 .000 .755 

RMSEA 

Model RMSEA LO 90 HI 90 PCLOSE 

Structural weights .085 .000 .253 .326 

Structural covariances .170 .097 .243 .008 

Structural residuals .165 .092 .236 .009 

Independence model .087 .000 .159 .234 

AIC 

Model AIC BCC BIC CAIC 

Unconstrained 84.000 133.000   

Structural weights 80.361 123.527   

Structural covariances 86.086 111.753   

Structural residuals 84.742 109.242   

Saturated model 84.000 133.000   

Independence model 62.567 76.567   

 

ECVI 

Model ECVI LO 90 HI 90 MECVI 

Unconstrained 2.211 2.211 2.211 3.500 

Structural weights 2.115 2.079 2.398 3.251 

Structural covariances 2.265 1.874 2.861 2.941 

Structural residuals 2.230 1.837 2.827 2.875 

Saturated model 2.211 2.211 2.211 3.500 

Independence model 1.646 1.421 2.176 2.015 

HOELTER 

Model 
HOELTER 

.05 

HOELTER 

.01 

Unconstrained   

Structural weights 68 92 
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Model 
HOELTER 

.05 

HOELTER 

.01 

Structural covariances 30 35 

Structural residuals 31 36 

Independence model 45 52 

Nested Model Comparisons 

Assuming model Unconstrained to be correct: 

Model DF CMIN P 

NFI 

Delta-

1 

IFI 

Delta-

2 

RFI 

rho-

1 

TLI 

rho2 

Structural 

weights 
5 6.361 .273 .165 .165   

Structural 

covariances 
20 42.086 .003 1.091 1.091   

Structural 

residuals 
21 42.742 .003 1.108 1.108   

Assuming model Structural weights to be correct: 

Model DF CMIN P 

NFI 

Delta-

1 

IFI 

Delta-

2 

RFI 

rho-

1 

TLI 

rho2 

Structural 

covariances 
15 35.725 .002 .926 1.064 .647 2.914 

Structural 

residuals 
16 36.381 .003 .943 1.084 .594 2.673 

Assuming model Structural covariances to be correct: 

Model DF CMIN P 

NFI 

Delta-

1 

IFI 

Delta-

2 

RFI 

rho-

1 

TLI 

rho2 

Structural 

residuals 
1 .656 .418 .017 .035 -.054 -.242 
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Logistic Regression 
 
[DataSet2] C:\Users\maherzayed\Desktop\ الشركات غير العائلية\محمود جعفر .sav 
 

Case Processing Summary

20 100.0

0 .0

20 100.0

0 .0

20 100.0

Unweighted Cases
a

Included in Analysis

Missing Cases

Total

Selected Cases

Unselected Cases

Total

N Percent

If  weight is in ef f ect, see classif ication table for the total

number of  cases.

a. 

 
 

Dependent Variable Encoding

0

1

Original Value

.00

1.00

Internal Value

 
 

Block 0: Beginning Block 

 

Classification Tablea,b

0 7 .0

0 13 100.0

65.0

Observed

.00

1.00

Y

Overall Percentage

Step 0

.00 1.00

Y Percentage

Correct

Predicted

Constant is included in the model.a. 

The cut v alue is .500b. 
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Variables in the Equation

.619 .469 1.744 1 .187 1.857ConstantStep 0

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)

 
 

Variables not in the Equation

.053 1 .817

1.008 1 .315

.121 1 .728

.848 1 .357

.253 1 .615

2.687 5 .748

X1

X2

X3

X4

lnx5

Variables

Overall Stat istics

Step

0

Score df Sig.

 
 

Block 1: Method = Enter 

 

Omnibus Tests of Model Coefficients

2.985 5 .702

2.985 5 .702

2.985 5 .702

Step

Block

Model

Step 1

Chi-square df Sig.

 
 

Model Summary

22.913a .139 .191

Step

1

-2 Log

likelihood

Cox & Snell

R Square

Nagelkerke

R Square

Estimation terminated at iteration number 5 because

parameter est imates changed by less than .001.

a. 
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Hosmer and Lemeshow Test

7.520 8 .482

Step

1

Chi-square df Sig.

 
 

Contingency Table for Hosmer and Lemeshow Test

2 1.339 0 .661 2

1 1.048 1 .952 2

0 .974 2 1.026 2

1 .809 1 1.191 2

0 .752 2 1.248 2

1 .728 1 1.272 2

1 .570 1 1.430 2

0 .363 2 1.637 2

1 .281 1 1.719 2

0 .137 2 1.863 2

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

Step

1

Observed Expected

Y = .00

Observed Expected

Y = 1.00

Total

 
 

Classification Tablea

3 4 42.9

1 12 92.3

75.0

Observed

.00

1.00

Y

Overall Percentage

Step 1

.00 1.00

Y Percentage

Correct

Predicted

The cut v alue is .500a. 
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Variables in the Equation

.046 2.381 .000 1 .985 1.047 .010 111.443

-4.382 3.392 1.669 1 .196 .013 .000 9.639

-4.632 16.249 .081 1 .776 .010 .000 6.6E+011

-1.486 1.291 1.324 1 .250 .226 .018 2.843

.255 .427 .356 1 .551 1.290 .559 2.977

-1.980 8.420 .055 1 .814 .138

X1

X2

X3

X4

lnx5

Constant

Step

1
a

B S.E. Wald df Sig. Exp(B) Lower Upper

95.0% C.I. for EXP(B)

Variable(s) entered on step 1: X1, X2, X3, X4, lnx5.a. 

 
 

Crosstabs 

 
 

Case Processing Summary

20 100.0% 0 .0% 20 100.0%Predicted group * Y

N Percent N Percent N Percent

Valid Missing Total

Cases

 
 

Predicted group * Y Crosstabulation

Count

3 1 4

4 12 16

7 13 20

.00

1.00

Predicted

group

Total

.00 1.00

Y

Total
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Chi-Square Tests

3.516b 1 .061

1.662 1 .197

3.404 1 .065

.101 .101

3.341 1 .068

20

Pearson Chi-Square

Continuity  Correctiona

Likelihood Ratio

Fisher's Exact Test

Linear-by-Linear

Association

N of  Valid Cases

Value df

Asy mp. Sig.

(2-sided)

Exact Sig.

(2-sided)

Exact Sig.

(1-sided)

Computed only  f or a 2x2 tablea. 

2 cells (50.0%) hav e expected count less than 5. The minimum expected count is 1.40.b. 

 
 

Symmetric Measures

.387 .061

20

Contingency  Coeff icientNominal by  Nominal

N of  Valid Cases

Value Approx. Sig.

Not assuming the null hypothesis.a. 

Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis.b. 

 
 

 

 مخرجات الشركة غير العائمة

 

 X1 X2 X3 LNX5 

 Mean  0.469500  0.416000  0.041250  20.33673 

 Median  0.430000  0.435000  0.035000  20.27896 

 Maximum  0.800000  0.760000  0.130000  23.09758 

 Minimum  0.110000  0.130000  0.000000  17.30992 

 Std. Dev.  0.236320  0.190689  0.039732  1.365104 

 Skewness  0.130874  0.078484  0.724999 -0.167668 

 Kurtosis  1.615934  1.699968  2.477895  2.838665 

     

 Jarque-Bera  1.653459  1.428934  1.979239  0.115399 

 Probability  0.437478  0.489453  0.371718  0.943934 

     

 Sum  9.390000  8.320000  0.825000  406.7346 

 Sum Sq. Dev.  1.061095  0.690880  0.029994  35.40667 

     

 Observations  20  20  20  20 



 

دراسة تطبيقية عمى  –العوقة بين الخصائص التشغيمية لمشركات وجودة المراجعة الخارجية 
 الشركات العائمية وغير العائمية المقيدة بالبورصة

 

461 

 
 
 

Group unit root test: Summary (level individual intercept) 

Series: X1, X2, X3, LNX5  

Date: 02/20/17   Time: 23:55 

Sample: 1 20   

Exogenous variables: Individual effects 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 2 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -3.42749  0.0003  4  72 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -4.07593  0.0000  4  72 

ADF - Fisher Chi-square  31.7956  0.0001  4  72 

PP - Fisher Chi-square  43.6312  0.0000  4  76 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 
 

Date: 02/20/17   Time: 23:57  

Sample (adjusted): 3 20   

Included observations: 18 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: X1 X2 X3 LNX5    

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.852725  55.96479  47.85613  0.0072 

At most 1  0.487367  21.48659  29.79707  0.3280 

At most 2  0.326417  9.459065  15.49471  0.3246 

At most 3  0.122221  2.346480  3.841466  0.1256 
     
      Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
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Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.852725  34.47820  27.58434  0.0056 

At most 1  0.487367  12.02752  21.13162  0.5449 

At most 2  0.326417  7.112585  14.26460  0.4759 

At most 3  0.122221  2.346480  3.841466  0.1256 
     
      Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

     
 
 

Logistic Regression 

Case Processing Summary

20 100.0

0 .0

20 100.0

0 .0

20 100.0

Unweighted Cases
a

Included in Analysis

Missing Cases

Total

Selected Cases

Unselected Cases

Total

N Percent

If  weight is in ef f ect, see classif ication table for the total

number of  cases.

a. 

 
 

Dependent Variable Encoding

0

1

Original Value

.00

1.00

Internal Value

 

Block 1: Method = Enter 

Omnibus Tests of Model Coefficients

11.851 5 .037

11.851 5 .037

11.851 5 .037

Step

Block

Model

Step 1

Chi-square df Sig.
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Model Summary

15.070a .447 .604

Step

1

-2 Log

likelihood

Cox & Snell

R Square

Nagelkerke

R Square

Estimation terminated at iteration number 6 because

parameter est imates changed by less than .001.

a. 

 
 

Hosmer and Lemeshow Test

8.488 8 .387

Step

1

Chi-square df Sig.

 
 

Contingency Table for Hosmer and Lemeshow Test

2 1.989 0 .011 2

2 1.906 0 .094 2

2 1.829 0 .171 2

2 1.637 0 .363 2

2 1.559 0 .441 2

1 1.481 1 .519 2

0 .815 2 1.185 2

0 .540 2 1.460 2

1 .171 1 1.829 2

0 .074 2 1.926 2

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

Step

1

Observed Expected

Y = .00

Observed Expected

Y = 1.00

Total
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Classification Tablea

11 1 91.7

1 7 87.5

90.0

Observed

.00

1.00

Y

Overall Percentage

Step 1

.00 1.00

Y Percentage

Correct

Predicted

The cut v alue is .500a. 

 
 

Variables in the Equation

-8.770 8.418 1.085 1 .298 .000 .000 2273.714

-2.961 4.155 .508 1 .476 .052 .000 178.298

61.867 52.696 1.378 1 .240 7.4E+026 .000 5.3E+071

2.552 1.897 1.810 1 .179 12.838 .312 528.936

1.115 .509 4.801 1 .028 3.051 1.125 8.275

-19.545 9.037 4.678 1 .031 .000

X1

X2

X3

X4

lnx5

Constant

Step

1
a

B S.E. Wald df Sig. Exp(B) Lower Upper

95.0% C.I. for EXP(B)

Variable(s) entered on step 1: X1, X2, X3, X4, lnx5.a. 

 
 

Crosstabs 

 
[DataSet1] C:\Users\maherzayed\Desktop\ الشركات العائلية\محمود جعفر .sav 
 

Case Processing Summary

20 100.0% 0 .0% 20 100.0%Y * Predicted group

N Percent N Percent N Percent

Valid Missing Total

Cases
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Y * Predicted group Crosstabulation

Count

11 1 12

1 7 8

12 8 20

.00

1.00

Y

Total

.00 1.00

Predicted group

Total

 
 

Chi-Square Tests

12.535b 1 .000

9.453 1 .002

14.008 1 .000

.001 .001

11.908 1 .001

20

Pearson Chi-Square

Continuity  Correctiona

Likelihood Ratio

Fisher's Exact Test

Linear-by-Linear

Association

N of  Valid Cases

Value df

Asy mp. Sig.

(2-sided)

Exact Sig.

(2-sided)

Exact Sig.

(1-sided)

Computed only  f or a 2x2 tablea. 

3 cells (75.0%) hav e expected count less than 5. The minimum expected count is 3.20.b. 
 

 

Symmetric Measures

.621 .000

20

Contingency  Coeff icientNominal by  Nominal

N of  Valid Cases

Value Approx. Sig.

Not assuming the null hypothesis.a. 

Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis.b. 
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 مخرجات الشركة العائمة

 X1 X2 X3 LNX5 

 Mean  0.551500  0.396500  0.024000  20.04510 

 Median  0.525000  0.405000  0.030000  19.42400 

 Maximum  0.860000  0.670000  0.050000  24.75496 

 Minimum  0.310000  0.040000  0.000000  15.75648 

 Std. Dev.  0.137315  0.195832  0.015355  2.587740 

 Skewness  0.673325 -0.175317 -0.075167  0.252978 

 Kurtosis  3.319530  2.035602  2.157844  1.864704 

     

 Jarque-Bera  1.596303  0.877507  0.609855  1.287406 

 Probability  0.450160  0.644840  0.737177  0.525343 

     

 Sum  11.03000  7.930000  0.480000  400.9019 

 Sum Sq. Dev.  0.358255  0.728655  0.004480  127.2316 

     

 Observations  20  20  20  20 

 
 

Group unit root test: Summary (level individual intercept) 

Series: X1, X2, X3, LNX5  

Date: 02/20/17   Time: 23:45 

Sample: 1 20   

Exogenous variables: Individual effects 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -5.60440  0.0000  4  73 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -5.47955  0.0000  4  73 

ADF - Fisher Chi-square  42.6059  0.0000  4  73 

PP - Fisher Chi-square  47.9503  0.0000  4  76 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 
 

Date: 02/20/17   Time: 23:47  

Sample (adjusted): 3 20   

Included observations: 18 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: X1 X2 X3 LNX5    

Lags interval (in first differences): 1 to 1 
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Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.826986  71.51072  47.85613  0.0001 

At most 1 *  0.740054  39.93180  29.79707  0.0025 

At most 2 *  0.529064  15.68076  15.49471  0.0469 

At most 3  0.111410  2.126148  3.841466  0.1448 
     
      Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.826986  31.57892  27.58434  0.0145 

At most 1 *  0.740054  24.25104  21.13162  0.0176 

At most 2  0.529064  13.55461  14.26460  0.0645 

At most 3  0.111410  2.126148  3.841466  0.1448 
     
      Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
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