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المعمومات المحاسبية حجم منشأة المحاسبة والمراجعة عمى العلاقة بين  ثرأ
 وقيمة الشركة المتولدة وفقا لمعايير التقرير المالي الدولية

 مى الشركات المقيدة بالبورصة المصريةع دراسة تطبيقية
 مختار عبد الغني طمخانالسيدة 

 
 مقدمة: -1

يتـ توصيميا  ،تعد المحاسبة المالية نظاما لممعمومات ينتج معمومات مالية      
مف خلبؿ التقارير المالية المنشورة. وتعتبر المعمومات المحاسبية مف  ،لممستخدميف

 أصحابوغيرىـ مف  ،أىـ المعمومات التي يعتمد عمييا المستثمروف والدائنوف
في اتخاذ القرارات. وتمعب المعمومات المحاسبية دوراً ىاماً فى عممية  ،المصالح

راؽ المالية لمممكية والديوف، وتقييـ المشروعات و التقييـ، حيث تستخدـ فى تقييـ الأ
وتعتبر قيمة الشركة مف المعمومات كؿ. طاعات الأعماؿ، وتقييـ الشركة كوق

والمشاركوف  ،الماليوف والمستثمروف والمقرضوفالضرورية التي يحتاجيا المحمموف 
وف في سوؽ الماؿ، وذلؾ لاتخاذ العديد مف القرارات الاقتصادية المرتبطة باداء خر الآ

. كما يعتمد قياس قيمة الشركة عمى (Wang & smith, 2009)الشركة في السوؽ 
 عمى المعمومات المحاسبية المعتمدةاستخداـ العديد مف مداخؿ التقييـ 

(Plenborg,2000; Imam et al, 2013)  . 
أىميا المعايير المحاسبية  ؛جودة المعمومات المحاسبية بالعديد مف العوامؿ أثروتت    

 IFRSمعايير التقرير المالي الدولية وتعد  .يا التقارير الماليةأساسالتي تعد عمى 
 المبادئ أساسمجموعة مف معايير التقرير المالي ذات الجودة المرتفعة ومعدة عمى 

Principal based توفير معمومات  غراضيتـ تطبيقيا عمى نطاؽ واسع لأ، و
 Mayangsari, 2010; Qu)دقة، وشاممة وفي الوقت المناسب أكثرمحاسبية مالية 

et al, 2012) .  ببعض  تتسـ المعايير الدولية أف إلى (2013)شحاتة،  أشارو
( أنيا معدة وفقا لمعوامؿ البيئية والقيـ المجتمعية لمدوؿ الغربية أالسمات العامة وىي: )

                                                           
 - جامعة الإسكندرية. –التجارة  كمية -مدرس مساعد، قسـ المحاسبة 
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بحرية الاختيار  دارة( أنيا تتضمف بدائؿ للبعتراؼ والقياس وتسمح للئبالمتقدمة، )
ممارسة مستوى مرتفع  إلى( أنيا تحدد متطمبات عامة يحتاج تطبيقيا جمف بينيا، )

تعقيد ( تتسـ بعض معاييرىا بالد، و)Professional judgementمف الحكـ الميني 
 .ولا توفر ارشادات لتفسيرىا

أف ىناؾ عوائؽ إلا  ،وعمى الرغـ مف المنافع المحتممة لتطبيؽ المعايير الدولية    
السياسات مدى الاختلبفات في وتكاليؼ تحوؿ دوف تحقيؽ ىذه المنافع منيا؛ 

والممارسات المحاسبية في مختمؼ البمداف، نقص ىيئات وضع المعايير الفعالة في 
 بعض البمداف، والتنوع في العوامؿ السياسية والاقتصادية في جميع أنحاء العالـ

(Mayangsari, 2010) أف توجو ، كماIFRS   بمحاسبة القيمة العادلة يمكف أف
سيئة. وتتمثؿ  أود يتخذ شكؿ معمومات جيدة يحدث تقمبا في القوائـ المالية ق

الذي ينشأ مف التلبعب الاداري  Noiseالمعمومات السيئة في التشويش 
Managerial manipulation  المحتمؿ وخطأ التقدير المتلبزـInherent 

estimation error  لتقدير القيمة العادلة(Horton et al, 2013) ىذا فضلب عف ،
في الاختيار بيف البدائؿ المحاسبية يمكف أف يحد مف قدرة  دارةأف تقييد حرية الإ

الحالة  ،بصورة جيدة ،المحاسبية التي تعكس رقاـنفسيا عمى الافصاح عف الأ دارةالإ
أف المرونة المتلبزمة لممعايير الدولية )لأنيا مبنية  إلىة ضافالاقتصادية لمشركة، بالإ

 رباحالأ دارةلإ أكبرعمى المفاىيـ التي تتطمب حكما مينيا( قد توفر فرصة 
Managing earnings  مقارنة بالمعايير المعتمدة عمى القواعد. ونتيجة لذلؾ فاف

تحسف جودة  إلىاستخداـ المعايير الدولية مرتفعة الجودة قد لا يؤدي بالضرورة 
 .(Chen et al, 2010; Dimitropoulos et al, 2013)المعمومات المحاسبية 

 ,Morais & Curto)ومع أف ىناؾ شبو اتفاؽ بيف كثير مف الدراسات       
2009; Kargin, 2013; Hail, 2013)  عمى أف المعمومات المحاسبية بصفة عامة

ببعض العوامؿ منيا  أثرالدور يتليا دور حيوي في قياس قيمة الشركة، وأف ىذا 
متغيرات عمى المستوى الكمي )اي مستوى الدولة( مثؿ المتغيرات الثقافية والقيـ ال

ىميا تبني أنونية، وعوامؿ عمى مستوى الشركة المجتمعية والمتغيرات الاقتصادية والقا
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اسات معايير التقرير المالي الدولية، فإف ىناؾ اتجاىاً بحثيا في العديد مف الدر 
(Devalle et al, 2010; ; Konstantinos & Athanasios, 2011; 

Chamisa el al, 2012; Kargin, 2013)  تطبيؽ ىذه المعايير عمى  أثريتناوؿ
دور المعمومات المحاسبية المتولدة عنيا في قياس قيمة الشركة، وذلؾ مف خلبؿ 
دراسة العلبقة بيف المعمومات المحاسبية )القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية وصافي 

 ،وذلؾ باستخداـ نماذج التقييـ القائمة عمى البيانات المحاسبية ،قيمة الشركةو الدخؿ( 
 غراضالتي ركزت عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية لأ دراساتالعمى  اداً اعتم

أف المعمومات المحاسبية  إلىوالتي تشير  ،Value relevanceتحديد قيمة الشركة 
الشركة عندما تكوف لممعمومات المحاسبية قدرة عمى لتحديد قيمة  ملبءمة أكثرتصبح 

  كمقاييس لقيمة الشركة. ،سيـوعوائد الأ أسعارتفسير التغيرات في 
 

ومع ذلؾ فإف نتائج ىذه الدراسات متعارضة وغير متسقة، وقد يرجع اختلبؼ      
تطبيؽ المعايير الدولية عمى دور المعمومات المحاسبية في  أثرنتائج الدراسات حوؿ 
، تمفةالاختلبفات في العديد مف المتغيرات بيف الدوؿ المخ إلىقياس قيمة الشركة 

اختلبؼ مستوى البنية التحتية لمتقرير المالي والمتمثمة في المستوى  إلىة ضافبالإ
الدراسات لذلؾ فإف بعض (. 2013)شحاتة،  الماليةالميني لمعدي ومراجعي القوائـ 

(Sellhorn & Skaife, 2007; Narktabtee & Patpanichchot, 2011; 

Alali & Foote, 2012;  Lam et al, 2013)  المتغيرات المعدلة  إىتمت بدراسة
Moderating  لمعلبقة بيف تبني معايير التقرير المالي الدولية وقيمة الشركة

ومن ىذه  لتحديد تأثيرىا عمى ىذه العلبقة. ،بتضمينيا كمتغيرات في نماذج التقييـ
 .منشأةىذه ال حجـمثؿ  بمنشأة المحاسبة والمراجعةما يرتبط متغيرات ال

؛ صالح، 2007وفي ىذا الصدد، تناولت بعض البحوث المصرية )أبو الخير،     
تبني بعض معايير  أثر( 2013؛ الصياد،2013؛ خمؼ،2013سعد الديف،  ؛2009

عمى الخصائص النوعية  ،التي تتطمب القياس بالقيمة العادلة ،التقرير المالي الدولية
 أسعارودورىا في التأثير عمى تحديد  ،وجودة التقرير المالي ،لممعمومات المحاسبية

دراسة العوامؿ المؤثرة في تبني  خرر المخاطر. بينما تناوؿ البعض الآوتقدي سيـالأ
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(، وكيفية تكييؼ معايير التقرير المالي 2011معايير المحاسبة الدولية )عبد الفتاح،
(. ومع ذلؾ 2013الدولية وفقا لمقومات بيئة التقرير المالي في الدوؿ العربية)شحاتة،

فإف ىناؾ ندرة في البحوث التي ركزت عمى المتغيرات المعدِّلة لدور المعمومات 
عمى قيمة الشركة، خاصة ما  لمعايير التقرير المالي الدوليةالمتولدة وفقا  ،المحاسبية

 عمىومف ثـ فإف ىناؾ فجوة  ،والمراجعة يرتبط منيا بخصائص منشأة المحاسبة
تطبيؽ معايير التقرير المالي الدولية  أثرفيما يتعمؽ ب ،المستوى النظري والتطبيقي

منشأة  حجـقيمة الشركة في ظؿ اختلبؼ علبقة المعمومات المحاسبية ب عمى
 وىذا ما سيركز عميو ىذا البحث. المحاسبة والمراجعة

 :مشكمة البحث -2
قيمة الشركة يعد  اف استخداـ المعمومات المحاسبية بصفة عامة في قياس     

المصالح خاصة المحمميف المالييف والمستثمريف. ونتيجة  صحابموضوعا ىاما لأ
فاف فيـ كيفية مقارنتيا مع غيرىا مف  IFRSلمتحوؿ العالمي الحالي نحو تبني 

. ونظرا لاختلبؼ موضوعا ىامانماذج التقييـ بيا يعد  أثروت ،المعايير المحاسبية
الدولية عمى منفعة المعمومات  اليتبنى معايير التقرير الم أثرالباحثيف حوؿ 

ىذا يعني أف تبني معايير محاسبية  ، فافتحديد قيمة الشركة غراضلأالمحاسبية 
مرتفعة الجودة يعد شرطاً ضروريا لضماف جودة وملبءمة المعمومات المحاسبية 

، ولكنو غير كاؼٍ لمحصوؿ عمى معمومات مرتفعة قيمة الشركةلأغراض تحديد 
كما يتوقؼ ، نتائج تطبيؽ المعايير الدولية بالاختلبفات بيف الدوؿ أثرتتالجودة، حيث 

أثر تطبيؽ المعايير الدولية عمى بعض المتغيرات المرتبطة بمنشأة المحاسبة 
جابة نظريا وتطبيقيا عمى ويمكن التعبير عن مشكمة البحث في كيفية الا والمراجعة.

 الاسئمة التالية:
  الشركة، اذا كاف مف المتفؽ عميو أف لممعمومات المحاسبية دورا في قياس قيمة

 فيؿ يؤثر تبني الشركة لمعايير التقرير المالي الدولية عمى ىذا الدور؟
  ىؿ يؤثر حجـ منشأة المحاسبة والمراجعة عمى العلبقة بيف المعمومات

ات المقيدة بالبورصة وقيمة الشرك  IFRS المحاسبية المتولدة وفقا لمػ
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 ؟ وما مدى ىذا التأثير؟المصرية
 :البحث ىدف

علبقة منشأة المحاسبة والمراجعة عمى  حجـ أثراختبار  إلىييدؼ ىذا البحث      
قيمة ب (IFRS)المعمومات المحاسبية، المتولدة وفقا لمعايير التقرير المالي الدولية 

الشركة لعينة مف الشركات المقيدة بالبورصة المصرية، وذلؾ مف خلبؿ تحديد العلبقة 
بيف المعمومات المحاسبية وقيمة الشركة، ومدى تأثر ىذه العلبقة بتبني معايير التقرير 

 -حجـ منشأة المحاسبة والمراجعة  أثر، وكذلؾ اختبار مف ناحية ةالمالي الدولي
عمى تحقيؽ  –حد عناصر البنية التحتية لبيئة التقرير المالي في مصرأباعتبارىا 
لتبني معايير التقرير المالي الدولية عمى علبقة المعمومات المحاسبية  يجابيالتأثير الإ

 .أخرىمف ناحية  بقيمة الشركة
 :ودوافع البحثية أىم -3

لتصديو لقضية بحثية ىامة وىي علبقة كاديمية يتو الأأىميستمد البحث      
نتائج ، والتي كانت (IFRS)بقيمة الشركة في ظؿ تبني المعمومات المحاسبية 

الدراسات الخاصة بيا غير حاسمة، فيما يتعمؽ بتحسف الدور التقويمي لممعمومات 
بالمقارنة بالوضع قبؿ ىذا التبني. كما أف معظـ ىذه  (IFRS)المحاسبية بعد تبني 

 (IFRS)يحاوؿ ىذا البحث تقييـ أثر تطبيؽ الدراسات تمت في دوؿ متقدمة، لذلؾ 
 إحدىباعتبارىا  ،عمى العلبقة بيف المعمومات المحاسبية وقيمة الشركة في مصر

كاديمية أديـ مساىمة كما يحاوؿ ىذا البحث تق الدوؿ النامية المطبقة لممعايير الدولية.
عمى العلبقة التأثيرية  أة المحاسبة والمراجعةمنشحجـ ىامة، مف خلبؿ دراسة تأثير 

 خاصة بعد تطبيؽ لأغراض تحديد قيمة الشركة بيف المعمومات المحاسبية ومنفعتيا
(IFRS) ضاف، كما أنيا تقدـ تفسيرا مكملب و في البيئة  سيـالأ أسعارلمتغيرات في  ياً ا 
 المصرية.

يا مسايرة الاتجاه المتزايد أىمكما أف وراء ىذا البحث العديد مف الدوافع اليامة،     
 ،لواضعي المعايير في الدوؿ المختمفة نحو تطبيؽ معايير التقرير المالي الدولية

 المنافعكاديمي حوؿ منافع تطبيقيا والمتغيرات المؤثرة في تحقيؽ ىذه وزيادة الجدؿ الأ
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قياس قيمة الشركة. ومف دوافع البحث ايضا وجود فجوة  غراضوخاصة المنفعة لأ
نتيجة عدـ مواكبة التعديلبت  ،بيف معايير المحاسبة المصرية والمعايير الدولية

الجوىرية في المعايير الدولية المناظرة وما يترتب عمييا مف تأثيرات سمبية عمى 
دعاء إالذي يمقي بظلبلو حوؿ مشروعية  الأمريا، الاىداؼ المرجوة مف تبني مصر ل

القوائـ المالية لموحدات الاقتصادية قد تـ وفقا لمعايير المحاسبة المصرية  إعدادأف 
 والدولية في وقت واحد.

 حدود البحث -4
يقتصر ىذا البحث عمى دراسة وتحميؿ دور المعمومات المحاسبية في قياس       

ومدى تأثر ىذا الدور بتبني معايير التقرير المالي الدولية بصفة عامة،  ،قيمة الشركة
. وبذلؾ يخرج عمى ىذا الدورمنشأة المحاسبة والمراجعة  حجـتأثير  إلى ةضافبالإ

عف نطاؽ ىذا البحث دراسة تأثير المتغيرات عمى المستوى الكمي لمدولة، والخصائص 
عمى ىذه العلبقة.  اتلشركاخصائص ة و لمنشأة المحاسبة والمراجع خرىالنوعية الأ

القدرة عمى تعميـ نتائج البحث ستكوف مشروطة بضوابط اختيار عينة الدراسة  أفكما 
 مف الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.

 
 :خطة البحث -5

 على استكمالو سٍتم حدوده، ضوء وفى لأىدافو، وتحقٍقا   البحث مشكلة من انطلاقا  

 :التالً النحو
 العلبقة بيف المعمومات المحاسبية وقياس قيمة الشركة: 6/1
تبني معايير التقرير المالي الدولية عمى العلبقة بيف المعمومات  أثر تحميؿ 6/2

 لمبحث. والثاني ؿو المحاسبية وقياس قيمة الشركة واشتقاؽ الفرض الأ
ت حجـ منشأة المحاسبة والمراجعة عمى العلبقة بيف المعموما أثر تحميؿ 6/3

المحاسبية المتولدة وفقا لمعايير التقرير المالي الدولية وقيمة الشركة واشتقاؽ الفرض 
 لمبحث. الثالث
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 منيجية البحث: 6/4
 .المقترحة البحث ومجالات والتوصيات النتائج - 6/5
 
 العلاقة بين المعمومات المحاسبية وقياس قيمة الشركة: 6/1

 أسواؽعنصرا ىاما في  يف يمثموفالمستثمر  أف إلى( 2001)طاحوف،  أشار     
الماؿ، فيـ الذيف يقدموف رأس الماؿ لمشركات الجديدة وتوسيع نشاط الشركات 

بما يسمح بنمو وازدىار حجـ اعماليا، وايجاد فرص توظيؼ جديدة،  ،القائمة
 أسواؽكما يعتمد نجاح  ،والمساىمة في تحقيؽ الاستقرار والنمو الاقتصادي لمدولة

عمى جودة نظاـ القياس والافصاح المحاسبي، والمعتمد بدوره  ،بدرجة كبيرة ،الماؿ
عمي وجود معايير محاسبية ذات جودة عالية، بما يعطي المستثمر ثقة في مصداقية 

لذلؾ يتناوؿ الماؿ.  أسواؽازدىار وانتعاش  إلى الذي يؤدي الأمرالقوائـ المالية، 
الادوار المختمفة لمعمومات المحاسبة المالية الباحث في ىذه الجزئية مف البحث 

طارو   علبقة المعمومات المحاسبية بقيمة الشركة. ا 
 عامة:ية ودور معمومات المحاسبة المالية بصفة أىم 6/1/1

توليد معمومات مالية  إلى ،كنظاـ لممعمومات ،بصفة عامة تيدؼ المحاسبة المالية    
مفيدة في اتخاذ القرارات الاقتصادية. ويمثؿ قرار الافصاح عف المعمومات المحاسبية 

 إلىالطرؽ التي تستخدميا الشركات في توصيؿ المعمومات  أحدفي التقارير المالية 
 أوغير مالية  أوسواء كانت مالية  ،المستخدميف المختمفيف لممعمومات المحاسبية

تفؽ ي. ولذلؾ  (Bokpin, 2013)كؿ ما يتعمؽ باداء الشركة ومركزىا المالي أونوعية 
(Bogstrand and Larsson, 2012; Bokpin, 2013)  التقرير المالي  أفعمى

و ذو أنية لمعلبقة بيف عممية اتخاذ القرارات والمحاسبة المالية، كما ساسالركيزة الأيعد 
المعمومات المحاسبية المنشورة ىي  أفية كبيرة لتنشيط سوؽ الماؿ. فضلب عف أىم

، حيث تؤثر بدائؿ السياسات المحاسبية عمي طبيعة لمشركةنتاج لمسياسات المحاسبية 
وحركة التداوؿ  سعارات المنشورة في القوائـ المالية ومف ثـ التأثير عمي حركة الأأنالبي

 (.2003يف، أنفي السوؽ )حس سيـوالعوائد الخاصة بالأ
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 ;Chandra and Ro, 2008; Brüggemann et al, 2012)ويتفؽ البعض  
Hail, 2013; Angahar and Malizu, 2015 )  المعمومات المحاسبية أفعمي، 

 Chandra) ضح أو مختمفة. فمقد  تمعب ادواراً ، المفصح عنيا في التقارير المالية
and Ro, 2008; Brüggemann et al, 2012)  أف التقرير المالي يمعب دوريف

 . Stewardshipوالدور التعاقدي لممعمومات  Valuationييف ىما؛ التقييـ أساس
 :Valuation لمعمومات المحاسبة المالية الدور التقييمي ( أ)

معمومات ملبءمة ىذه الفي ة المالية يمعمومات المحاسبميتمثؿ الدور التقييمي ل    
وفي ظؿ ىذا  .الشركة لممستثمريف الحالييف والمحتمميفشطة أنلمقرارات الخاصة ب

الدور يساعد التقرير المالي المستخدميف في تقييـ الاداء التشغيمي الحالي لمشركة، 
عف اداء الشركة المستقبمي  Noiseتشويشا  أقؿ أوتحيزا و/ أقؿواستنتاج تنبؤات 

بتأثير تمؾ المعمومات عمي والتدفقات النقدية المستقبمية، مما يؤثر عمي قيـ الشركات 
 Hail, 2013; Angahar and)ضاؼأمستثمريف المحتمميف والحالييف. و معتقدات ال

Malizu, 2015 ) معمومات مف خلبؿ توفير ال ،المحاسبة تمعب دورا تقييميا أف
الشركة، حيث جؿ تقدير قيمة أمف  ،وات حقوؽ الممكيةأدالملبئمة لممستثمريف في 

يف القوائـ المالية وافصاحاتيا لتقدير خر الآ المصالح أصحابو يستخدـ المستثمروف 
المخاطر وقيمة الشركة عند اتخاذ قرارات الاستثمار، وكذلؾ تقييـ العمميات 

راؽ و وقطاعات الأعماؿ، والشركة ككؿ، والأمنفردة، الالاقتصادية، والمشروعات 
المالية لمممكية والديوف. وبالتالي، فإف التقييـ يمثؿ وظيفة ضرورية لمنظاـ المحاسبى 
فى ظؿ الظروؼ المختمفة، فعادة ما تصدر الشركات المقيدة المتداولة قوائـ مالية 

لخدمة  خرىوالجداوؿ والافصاحات الأ رقاـعمى مئات الأ تحتويمنتظمة ودورية 
مواؿ المؤسسات المالية وبيوت السمسرة تنفؽ الكثير مف الأ أفكما  .قضايا التقييـ

عمى تعييف وتدريب المحمميف المالييف المؤىميف لممساعدة فى عممية اتخاذ القرار 
المعمومات أىمية وبالتالي يركز ىذا الدور عمي ء، الداخمية وتكويف محافظ لمعملب

  الشركة.في قياس قيمة المحاسبية 
محددات الافصاح المحاسبي  أف (Bokpin, 2013)ضح أو  أفوفي ىذا الش     
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عدة نظريات تتضمف:  إلى افيستندوملبءمتو لمدور التقييمي لممعمومات المحاسبية 
نظرية الوكالة، ونظرية المؤشرات، ونظرية التكاليؼ الخاصة، ونظرية التكاليؼ 

 نظريةالالسياسية، والنظرية المؤسسية، والنظرية التشريعية، والنظرية الشرطية، و 
تفترض الوظيفة التقييمية لممحاسبة  أف (Hail, 2013) أضاؼو ة لممحاسبة. يجابيالإ

و أنالشكؿ شبو القوى، ويعني ىذا  قؿالماؿ تتسـ بالكفاءة عمى الأ أسواؽ أفا يضمن
داء الاقتصادي الحقيقي وقيمة الشركة بشكؿ وقتي الأ سيـالأ أسعارتعكس  أفينبغي 

 التقارير أفوغير متحيز وتدمج كؿ المعمومات المتاحة لمجميور. ومف الجدير بالذكر 
 لمتقارير، ولكنيا المعدّة الشركة قيمة لإظيار مصممة غير العاـ الغرض ذات المالية

 مف وغيرىـ ،والمحتمميف الحالييف والمقرضيف المستثمريف لمساعدة تقدـ معمومات
 .(IASB, 2016, OB7)لمتقارير المعدّة الشركةقيمة  عمى تقدير ،الدائنيف

 : Stewardshipلمعمومات المحاسبة المالية  الدور التعاقدي ( ب)
يركز  لمعمومات المحاسبة المالية الدور التعاقدي أف (Gassen, 2008)يرى      
استخداماتيا  أفبش دارةمساءلة الإ فيالمصالح بالشركة  أصحاب مساعدة عمى

، حيث تفوض دارةمف خلبؿ توفير معمومات مفيدة في تقييـ تصرفات الإ ،لمموارد
يكوف لدى يا واتخاذ القرارات، وبذلؾ أصول إدارة مسئولية دارةالشركات الكبيرة للئ

المفوض ليا  صوؿالمديريف ميزة معموماتية مرتبطة بمدى الاستخداـ الملبئـ للؤ
بيف  الوكاليةعقود الوظيفة  أف إلى  (Brüggemann et al, 2012) أشارو  .ادارتيا

السمبية  ثارالمحاسبية لمتخفيؼ مف الآ رقاـالأ إلىتستند المصالح  أصحابالشركة و 
، ءادا أو ،المصالح مما يحسف مف قيمة أصحابو  دارةلعدـ تماثؿ المعمومات بيف الإ

مثؿ خطط  ،عقود فردية عمي مستوى الشركة( أ)تكوف  أف إماوىذه العقود الشركة، 
والمساىميف،  دارةلتخفيض التعارض بيف الإ ،المعتمدة عمي الاداء دارةمكافأت الإ

عقود جماعية ( بتكوف ) أو، تتضمف شروط مديونية ماليةض التي وترتيبات الاقرا
Collective محددة لعدة شركات مثؿ القواعد التنظيمية عمي مستوى الدولة. 

وتتضمف عقود توزيعات الدخؿ المحاسبي، وتحديد الدخؿ الخاضع لمضريبة المعتمد 
 ،المالي التقرير أفة عمي يجابيعمي القوائـ المالية. وتؤكد نظرية المحاسبة الإ



 السيدة مختار عبد الغني طمخان

 

472 

تؤثر عمي النتائج التعاقدية، مما يؤثر عمي قرارات  ،وبالتحديد البدائؿ المحاسبية
 ومف ثـ عمي قيـ الشركات. ،المصالح أصحاب
 The التقارير المالية عدادالمفاىيمي لإ طاريشير الإ وفي ىذا الصدد      

Conceptual Framework for Financial Reporting مف اليدؼ أف إلى 
 المعدَّة الشركة عف مالية معمومات تقديـ ىو العاـ الغرض ذات المالية التقارير
وغيرىـ مف  ،والمقرضيف والمحتمميف الحالييف لممستثمريف مفيدة تكوف لمتقارير
 شراء القرارات تمؾ . وتشمؿلمشركة الموارد بتوفير المتعمقة إتخاذ القرارات في ،الدائنيف

 القروض تسوية أو وتقديـ الديف، وأدوات ممكيةالحقوؽ  أدوات امتلبؾ أو بيع أو
 . (IASB, 2016, OB2)الائتماف مف خرىالأ والأشكاؿ

لكي تفي المعمومات المحاسبية باحتياجات المستخدميف لا  ،أخرىومن ناحية     
تتصؼ بالجودة  أفىا وفقا لممعايير المحاسبية، وانما يجب ايضا إعداديجب فقط 

المرتفعة. وتقاس جودة معمومات التقارير المالية باستخداـ الخصائص النوعية التي 
 ,Bogstrand and Larsson) تجعؿ المعمومات المحاسبية مفيدة لمستخدمييا 

2012; Agyei-Mensah, 2013; Kargin, 2013) المفاىيمي  طار. ووفقا للئ
 ملبئمة تكوف أف يجب مفيدة،لكي تكوف  المالية المعموماتفإف التقارير المالية  عدادلإ

 بأف تكوف قابمة المالية المعمومات فائدةتعزيز ويتـ  عرضو. تقصد ما بصدؽ وتعرض
 ,IASB, 2016)المناسب الوقت في ومقدمة مفيـقابمة لو  وقابمة لمتحقؽ لممقارنة
QC4) . أشار، أخرىومن ناحية (Francis et al, 2004) يمكف تقسيـ  وأن إلى

 فئتيف: إلى رباح،وبالتحديد جودة الأ ،خصائص جودة المعمومات المحاسبية
 والتي تشمؿ  ،رباحالأ إدارة: وتتضمف مؤشرات مقاييس معتمدة عمى المحاسبة

دارة، و رباحتمييد الأ نحو المستيدؼ، وجودة الاستحقاقات، وقيمة  رباحالأ ا 
لمقاييس المعتمدة عمى المحاسبة النقدية وتعتبر االاستحقاقات الاختيارية المطمقة. 

 البيانات المحاسبية فقط. لمقياس ويتـ تقديرىا باستخداـاً مرجعي اً أساس رباحالأ أو
 لأغراض تحديد قيمة الشركةالملبءمة  ؛: وتشمؿمقاييس معتمدة عمى السوق ،

 اً أساس سيـعوائد الأ أو أسعاروتعتبر ىذه الخصائص  .والتحفظ، والوقتية
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 بيانات السوقية لتقديرىا. ال، وتعتمد عمى كؿ مف البيانات المحاسبية و اً مرجعي
ىذه الاختلبفات تعتمد عمى افتراض  أف  (Francis et al, 2004)وقد لاحظ      

المحاسبية، وبالتحديد تفترض المقاييس  رباحضمني حوؿ الوظيفة المقصودة مف الأ
ىي تخصيص التدفقات النقدية عمى مدار فترات التقرير  رباحوظيفة الأ أفالمحاسبية 

 أفالمالي عف طريؽ الاستحقاقات. بينما تفترض الخصائص المبنية عمى السوؽ 
، فكمما سيـمف خلبؿ عوائد الأ ،تعكس الدخؿ الاقتصادي أفىي  رباحوظيفة الأ
 كمما زادت جودتيا. سيـمف عوائد الأ رباحاقتربت الأ

ييف أساسالمعمومات المحاسبية تمعب دوريف  أف إلىمما سبؽ يخمص الباحث و     
شطة الشركة أن مفيدة عففي توفير معمومات  التقييمي: ويتمثؿ( الدور أىما؛ )

وذلؾ لمساعدتيـ في التنبؤ باداء الشركة المستقبمي  ،لممستثمريف الحالييف والمحتمميف
ومف ثـ عمي  ،مف خلبؿ التأثير عمى معتقداتيـ ،والتأثير عمي قراراتيـ الاستثمارية

( الدور التعاقدي: ويتمثؿ في توفير المعمومات اللبزمة ب)ومؤشرات قيمة الشركة، 
 .استخداـ الموارد أفبش دارةيف لتقييـ كفاءة وفعالية قرارات الإخر المصالح الآ صحابلأ

لتعكس  ،المحاسبية ويتـ ذلؾ مف خلبؿ استخداـ مقاييس اداء معتمدة عمى المعمومات
 دارةفي الفترة التي حدثت فييا، ويتـ ذلؾ مف خلبؿ عقود مكافأت الإ دارةتصرفات الإ

مكملبف  ،التقييمي والتعاقدي ،كلب الدوريف أف ويرى الباحثعقود المديونية.  أو
، فكلبىما يحقؽ منفعة المعمومات خرىما بديلب للآأحدلبعضيما البعض ولا يعد 

 لمقرار والغرض العاـ لمتقرير المالي.المحاسبية 
ىي  لأغراض تحديد قيمة الشركةخاصية الملبءمة  أف إلى يخمص الباحثكما      
والتي تعتمد عمى  ،خصائص جودة المعمومات المحاسبية المبنية عمى السوؽ إحدى

فكمما ارتبطت كؿ مف البيانات المحاسبية والبيانات السوقية وتحديد العلبقة بينيما. 
ىذه المعمومات المحاسبية بالمقاييس السوقية لمشركة كمما دلؿ ذلؾ عمى جودة 

لذلؾ سيركز الباحث عمى ىذه المعمومات وقياميا بالدور التقييمي بشكؿ ملبئـ. 
 الخاصية مف خلبؿ دراسة العلبقة بيف المعمومات المحاسبية والقيمة السوقية لمشركة.  
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 بين المعمومات المحاسبية وقياس قيمة الشركة: إطار العلاقة 6/1/2
 ;Morais & Curto, 2009)ىناؾ شبو اتفاؽ بيف كثير مف الدراسات     

Kargin, 2013; Hail, 2013)  عمى أف المعمومات المحاسبية تمعب دورا حيويا
مف  ،فإف ىناؾ اتجاىا بحثيا يتناوؿ ىذا الدور. ومن ناحية في قياس قيمة الشركة

خلبؿ دراسة العلبقة بيف المعمومات المحاسبية )القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية وصافي 
الدخؿ( ومؤشرات قيمة الشركة، وذلؾ باستخداـ نماذج التقييـ القائمة عمى البيانات 

 Value تحديد قيمة الشركة غراضلأالمحاسبية وبالاعتماد عمى دراسات الملبءمة 
Relevance،  تصبح بقيمة الشركة المعمومات المحاسبية علبقة أف  لىإوالتي تشير

 أسعارعندما تكوف لممعمومات المحاسبية قدرة عمى تفسير التغيرات في قوة  أكثر
 لقيمة الشركة. مؤشرات أو كمقاييس ،سيـوعوائد الأ

بيف قيمة الشركة الجارية  بناء علبقة مفاىيمية أف إلى (Hail, 2013) أشارولقد     
 Contemporaneous)مقاسة بسعر سيـ الشركة( والمعمومات المحاسبية الآنية 

( العلبقة بيف أىي: )و يتطمب تطوير ثلبث علبقات منفصمة ولكنيا مترابطة داخميا 
( العلبقة بيف بالجارية والتدفقات النقدية المستقبمية المتوقعة. ) سيـالأ أسعار

 رباح( العلبقة بيف الأجالمستقبمية. ) رباحدية المستقبمية المتوقعة والأالتدفقات النق
والمفصح عنيا في التقارير المالية عف الفترة الحالية.  ،المحققة رباحالمستقبمية والأ

 ا يمي:ه العلاقات الثلاثة مىذتحميل يتضح من و 
  القيمة الجارية لمشركة تعكس القيمة  أفتبني عمي افتراض و  لي:و العلاقة ال

ىذه  يدحدتـ تالحالية لكؿ مف التدفقات النقدية الداخمة والخارجة المستقبمية.  فاذا 
فمف الممكف تحديد السعر السوقي لمورقة المالية في  ،التدفقات النقدية بشكؿ مؤكد

ف الخطر. وفي ظؿ عدـ اي وقت بخصـ المدفوعات المستقبمية بمعدؿ خالي م
ثـ  ،المحددة بالقيمة المتوقعة ليا ،حلبؿ التدفقات النقدية المستقبميةإالتأكد يتـ 

 أفتعديؿ سعر الخصـ بالخطر. وبالتالي يتمثؿ دور المعمومات المحاسبية في 
عف ىذه العلبقة لتغيير معتقدات المستثمريف حوؿ معممات الافصاح يتـ 

المعمومات عف قد تغير مدخلبت نموذج خصـ التوزيعات.  فعمي سبيؿ المثاؿ، 
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 ،الحالية التوقعات الخاصة بقدرة الشركة عمي دفع التوزيعات في المستقبؿ رباحالأ
  .  سيـالأ أسعارتعديؿ  إلىوتؤدي 

 :وجود علبقة بيف التدفقات النقدية المستقبمية المتوقعة تشترط و  العلاقة الثانية
متوقعة. لذلؾ الالتوزيعات في شكؿ نسب  ،المحاسبية المستقبمية المتوقعة رباحوالأ

في  المستقبمية التوزيعاتبمرتبطة المستقبمية المحاسبية  رباحتكوف الأ أفيجب 
 Clean Surplusظؿ قواعد محاسبة الاستحقاقات وعلبقة الفائض النظيؼ

Relation  ونظرا لصعوبة ملبحظة التدفقات النقدية عمي المدي الطويؿ .
 المستقبمية فاف العلبقة بيف ىذه المقاييس تكوف غامضة. رباحالمستقبمية والأ

 :رباحالأو المحاسبية المستقبمية  رباحتشترط وجود علبقة بيف الأو  العلاقة الثالثة 
المحاسبية الجارية. ويمكف تناوؿ ىذه العلبقة بمنيجيات بديمة ومحاولة وضع 

يمكف الاخذ في كما . رباحنموذج لخصائص السمسمة الزمنية الاحصائية للؤ
والمحمميف المالييف  دارةمثؿ توقعات الإ ،الاعتبار المصادر الاخري لممعمومات

ية. ويتطمب ىذا المدخؿ اسسمكوناتيا الأ إلى رباحتقسيـ الأوكذلؾ ، رباحللؤ
تأتي  أفي لممعمومات المحاسبية بالوسائؿ التي يأمؿ المستثمروف بساسالتحميؿ الأ

 خطورة( أقؿ أودقة  أكثرالمستقبمية المتوقعة ) رباحالمعمومات عف الأ أفضؿب
 أفراؽ المالية ذات التسعير الخاطئ. ومف الجدير بالذكر و بغرض تحديد الأ

يعد نو أإلا ي ساسمصادر المعمومات في التحميؿ الأ أحدف كاف ا  و  ،التقرير المالي
 . أىـ ىذه المصادر

 ،ي لممحاسبة ىو تحسيف العلبقة الثالثةساسيكوف الدور الأ طارفي ظؿ ىذا الإ    
ي، ساسالمستقبمية عف طريؽ التحميؿ الأ رباحتقديرات للؤ أفضؿلممساعدة في تقديـ 

مدار الوقت.  عمىوقد تتغير  ،تكوف متداخمة وغير ثابتة ةىذه العلبقات الثلبث أفكما 
لي، بينما و معلبقة الأل أكبرضع وزنا يالتحسف في كفاءة السوؽ قد ، فعمي سبيؿ المثاؿ

الاقتصاد الموجيو تكنولوجيا  إلىالتغيرات في طبيعة الشركة )التحوؿ مف التصنيع 
 ي. ساسوخدميا( قد يغير مف دور ومنفعة التحميؿ الأ

المحاسبية الحالية بقيـ الشركة الجارية  رباحترتبط الأ ةووفقا ليذه العلبقات الثلبث    
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المحاسبية المفصح عنيا عمي معمومات ملبئمة لتقييـ  رقاـمفاىيميا، وتحتوي الأ
لأغراض تحديد حقوؽ الممكية، وىو ما ترتب عميو ظيور دراسات ملبءمة المعمومات 

المحاسبية  رقاـوالتي تختبر الارتباط الوقتي بيف الأ ،المحاسبيفي الادب  قيمة الشركة
ي يتضمف كفاءة أساستقوـ ىذه الدراسات عمي افتراض و ومقاييس القيمة السوقية. 

الارتباط  أوسوؽ رأس الماؿ الذي تتداوؿ فيو الورقة المالية. وتتخذ دراسات العلبقات 
Association Studies يا تربط القيمة السوقية لحقوؽ أنيا أىم، شكالا مختمفةأ

بعض أو الممكية )كمتغير تابع( بالقيمة الدفترية لحقوؽ الممكية )كمتغير مستقؿ( 
جماليو  صوؿالأ إجماليمشتقاتيا )مثؿ  تربط التغير في القيـ  أف أوالالتزمات(،  ا 

 . رباحالأ أو لحقوؽ الممكية بالتغير في القيـ الدفتريةلمشركة  السوقية
تبني معايير التقرير المالي الدولية عمى العلاقة بين المعمومات  أثرتحميل  6/2

 :ل لمبحثوالمحاسبية وقياس قيمة الشركة واشتقاق الفرض ال 
لقد تزايد تبني معايير التقرير المالي الدولية في العالـ باعتبارىا معايير عالية     

ظيور  إلىدي تطبيقيا أوقد  .روبا والدوؿ المتقدمة والدوؿ الناميةأو سواء في  ،الجودة
مكف أالمختمفة لتبني ىذه المعايير، وقد  ثارتناولت الآ العديد مف الدراسات التي

تبني  أثروالتي تناولت  ،ذات الصمة بقضية البحث ،لمباحث تقسيـ الدراسات السابقة
(IFRS)  ثلبث  إلىعمي العلبقة بيف المعمومات المحاسبية وقياس قيمة الشركة

ماؿ متقدمة  أسواؽ( دراسات تمت في دوؿ متقدمة ذات أمجموعات مف الدراسات: )
ماؿ  أسواؽ( دراسات تمت في دوؿ نامية ذات بروبي. )و وبعض دوؿ الاتحاد الأ

الدوؿ النامية. وفيما  إحدى( دراسات تمت في بيئة الممارسة المصرية كجناشئة. )
 :فروض البحثاشتقاؽ بيدؼ يمي تحميؿ ليذه الدراسات 

 
مال متقدمة وبعض  أسواقتمت في دول متقدمة ذات التي دراسات تحميل ال - أ

 روبي:و دول الاتحاد ال 
جباريا إ (IFRS)روبي لمعايير التقرير المالي الدولي و بعد تبني دوؿ الاتحاد الأ    

المترتبة عمى تبني ىذه  ثارقاـ العديد مف الباحثيف بدراسة الآ ،2005في عاـ 
وفيما يتعمق بالدراسات التي اىتمت بتأثير تبني  المعايير مقارنة بالمعايير المحمية،
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قيمة علاقة بين المعمومات المحاسبية و معايير التقرير المالي الدولية عمى ال
؛ تحديد قيمة الشركة غرراضلشركات لتقييم مدى ملاءمة المعمومات المتولدة عنيا ل

 ;Jarva and Lantto, 2010; Iatridis, 2010)ز البعض فقد رك
Konstantinos & Athanasios, 2011; Iatridis, 2012; Martinez et al, 

عمى مقارنة ملبءمة المعمومات المحاسبية )القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية  (2014
المتولدة  ،موماتوصافي الدخؿ( المتولدة وفقا لمعايير التقرير المالي الدولية بتمؾ المع

ل مرة. وعند تطبيقيا ل وذلؾ ، لأغراض تحديد قيمة الشركة ،وفقا لممعايير المحمية
 Jarva and Lantto, 2010; Konstantinos) بعض الدراسات وقد اتفقت نتائج

& Athanasios, 2011)  لم يحسن عمى أف تطبيؽ معايير التقرير المالي الدولية
لأغراض تحديد ة لمقيمة الدفترية لحقوؽ الممكية وصافي الدخؿ جماليمف الملبءمة الإ

القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية كانت وقتية، و  أكثر رباح، حيث لـ تكف الأقيمة الشركة
تعديلبت التحوؿ لممعايير الدولية لـ تكف و لأغراض تحديد قيمة الشركة  ملبءمة أقؿ

 أوذات محتوى معموماتي بشأف التدفقات النقدية المستقبمية  رباحالظاىرة في الأ
بيئة التقرير المالي  أفبذلؾ  (Jarva and Lantto, 2010)وقد فسر  .رباحالأ

المشاركيف في السوؽ لـ يدركوا التغيير الذي حدث في  أفو  ،الفنمندية ذات جودة عالية
 Iatridis, 2010; Iatridis, 2012; Martinez)المعايير المحاسبية. بينما اتفؽ 

et al, 2014)  لأغراض تحديد قيمة  قد زادت ملاءمتياالمقاييس المحاسبية  أفعمى
 .أسبانيابعد تبني معايير التقرير المالي الدولية في المممكة المتحدة و الشركة 

أف القيمة الدفترية  (Konstantinos & Athanasios, 2011)ت دراسة أضافو     
في ظؿ  سيـالأ أسعارارتباطا ب أكثرلحقوؽ الممكية )مقارنة بصافي الدخؿ( كانت 

المتمثمة في  ،مقارنة بالمعايير اليونانية. وأف المعمومات المحاسبية ،المعايير الدولية
خاصة تعديلبت  –المعايير الدولية المفصح عنيا في الميزانية  إلىتعديلبت التحوؿ 

زادت ملبءمتيا  (IAS 16, 17, 38, 36, 20, 40)الدولية  المحاسبة يرمعاي
 ،مقارنة بتمؾ التعديلبت المفصح عنيا في قائمة الدخؿ لأغراض تحديد قيمة الشركة

 .  لأغراض تحديد قيمة الشركةوالتي كانت سمبية ولـ تزداد ملبءمتيا 
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 Horton & serafiem,2010; Tsalavoutas et) خروتناوؿ البعض الآ     
al, 2012; Martinez et al, 2014) دراسة ملبءمة المعمومات المحاسبية، 

سبانية عمى التوالي المتمثمة في تعديلبت التحوؿ مف المعايير الانجميزية واليونانية والأ
اتفقوا عمى دراسة و المعايير الدولية المفصح عنيا في الميزانية وقائمة الدخؿ.   إلى

ت دراسة أضافو  (IAS 12; 19; 39; 38)ت ىذه المعايير الدولية تأثير تعديلب
(Horton & serafiem,2010)  المعايير(IAS 17; IFRS 2)ت أضاف ، بينما

. (IAS 10; 36; 16; 20; 37) المعايير  (Tsalavoutas et al, 2012)دراسة 
 ;IFRS 3; IAS 36; 2)المعايير  (Martinez et al, 2014)ت دراسة أضافو 

18)  . 
المتمثمة  ،أف المعمومات المحاسبية إلى (Tsalavoutas et al, 2012) أشارو      

خاصة التعديلبت  -في تعديلبت التحوؿ لممعايير الدولية المفصح عنيا في الميزانية 
لأغراض تحديد قيمة ادت ملبءمتيا ز  (IAS 10; 16; 32; 39)الخاصة بمعايير 

والتي كانت سمبية  ،المفصح عنيا في قائمة الدخؿمقارنة بتمؾ التعديلبت ، الشركة
أف  إلى (Horton & serafiem,2010)أشارية، بينما إضافليا ملبءمة  وليس

المعايير الدولية في المممكة المتحدة يوصؿ  إلىالافصاح عف تعديلبت التحوؿ 
ية، وحقوؽ الممكية في ظؿ المعايير الانجميز  رباحمقارنة بالأ ،معمومات جديدة لمسوؽ

عندما تكوف  لأغراض تحديد قيمة الشركةملبءمة  أكثروأف ىذه التعديلبت تكوف 
، وتزيد ملبءمتيا جوىريا عندما تكوف ىذه التعديلبت خرىمنفصمة عف الافصاحات الأ

 Deferredوخاصة استنفاد الشيرة والضرائب المؤجمة  ،ةإجماليتفصيمية وليست 
taxes1 تجاه الشركات، حيث يستجيب السوؽ، مما ينعكس عمى رد فعؿ السوؽ، 

                                                           
 مؤقتة بيف صافي الربح المحاسبي وصافي الربح الضريبيالفروؽ في الالضرائب المؤجمة تتمثؿ  1

ويتـ تصنيؼ  .تنشأ نتيجة اختلبؼ توقيت الاعتراؼ بالايرادات والمصروفات محاسبيا عنو ضريبيا
 تخصيصيا بيف الفترات بما يضمف تحقيؽو التزامات ضريبية مؤجمة يجب أما أصوؿ إىذه الفروؽ 

بغض النظر عف قيمة  ،ي فترةأارتباط بيف مصروؼ ضريبة الدخؿ وصافي الربح المحاسبي في 
 (. 2011متولي، صافي الربح الضريبي )
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في  رباحمقارنة بالأ IFRSفي ظؿ  أقؿ أرباحلمشركات التي تفصح عف  ،بشكؿ سمبي
 ظؿ المعايير الانجميزية.

المستثمريف في  أف (Martinez et al, 2014)ضح أو  أخرىومف ناحية       
الخاصة بالتحوؿ لمعايير التقرير  ،في اعتبارىـ التعديلبت التفصيمية فيأخذو  أسبانيا

، لأغراض تحديد قيمة الشركةيا معمومات جوىرية وملبئمة أنعمى  ،المالي الدولية
دوات المالية، وخاصة التعديلبت المرتبطة بالقيمة العادلة لتصنيفات معينة مف الأ

، ، والمخصصاتأصوؿوعدـ الاعتراؼ بمصروفات البحوث والتطوير المصنفة ك
وتعديلبت تدىور قيمة الشيرة والمعدات والمباني والالات، وتعديلبت المخزوف، 

 وتعديلبت مزايا المعاشات.
ىذه الدراسات اتفقت في  أف اتضح لمباحثوبتحميؿ ىذه المجموعة مف الدراسات    

وىي سنة،  ،تبني معايير التقرير المالي الدولية أثرالفترة الزمنية التي اختبرت فييا 
ف اختمفت ىذه الدراسات في بيئات التطبيؽ حيث كانت بيئة تطبيؽ ولك

(Konstantinos & Athanasios, 2011; Tsalavoutas et al, 2012) 
 ,Horton & serafiem,2010; ; Iatridis, 2010, ; Iatridis)اليوناف بينما 

 ;Jarva and Lantto, 2010)في المممكة المتحدة، وتمت دراستا  (2012
Martinez et al, 2014)  عمى التوالي. كما اتفؽ  أسبانيافي فنمندا و(Iatridis & 

Rouvolis, 2010; Iatridis, 2010)  عمى المنيجية حيث تـ استخداـ ثلبثة نماذج
ىي: انحدار السعر، انحدار العائد، ونموذج اختبار مدى ارتباط القيمة الدفترية 

، 1سيـبعد التحوؿ لممعايير الدولية بعوائد الألحقوؽ الممكية وصافي الربح وتغيرىما 
دراسة الحدث لاختبار رد فعؿ السوؽ  (Horton & serafiem,2010)بينما استخدـ 

تجاه الافصاح عف تعديلبت التحوؿ لممعايير الدولية. ىذا وقد اختمؼ حجـ عينات 
 ;Iatridis & Rouvolis, 2010)حجـ العينة لدراسات كاف ىذه الدراسات، حيث 

Iatridis, 2010; Konstantinos & Athanasios, 2011; Iatridis, 2012)  
 Jarva and)حجـ عينات  بمغشركة، بينما  254 إلى 159مف تراوح و كبيرا نسبيا 

                                                           
 . (Hung & Subramanyan, 2007)نموذج  1
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Lantto, 2010; Martinez et al, 2014) 73 شركة عمى التوالي. 94و 
تناقض نتائج ىذه الدراسات بشأف ملبءمة المعمومات  إلى يخمص الباحثكما        

ؿ و بعد تبني معايير التقرير المالي الدولية لأ لأغراض تحديد قيمة الشركةالمحاسبية 
 ,Iatridis, 2010; Iatridis, 2012; Martinez et al)البعض  أظيرمرة، حيث 

معمومات لتطبيؽ المعايير الدولية عمى علبقة ال إيجابيوجود تأثير  (2014
 خر، بينما توصؿ البعض الآلأغراض تحديد قيمة الشركةالمحاسبية بالقيـ السوقية 

((Jarva and Lantto, 2010; Konstantinos & Athanasios, 2011)) 
عدـ تأثر تمؾ العلبقة بتطبيؽ معايير التقرير المالي الدولية  أووجود تأثير سمبي  إلى
المتمثمة  ،النتائج بشأف ملبءمة المعمومات المحاسبيةؿ مرة. ىذا فضلب عف اتفاؽ و لأ

، حيث اتفؽ البعض لأغراض تحديد قيمة الشركةفي تعديلبت التحوؿ لممعايير الدولية 
(Horton & serafiem,2010; Tsalavoutas et al, 2012; Martinez et 

al, 2014)  عديلبت لتطبيؽ المعايير الدولية عمى ملبءمة ت إيجابيعمى وجود تأثير
، لأغراض تحديد قيمة الشركةالتحوؿ لممعايير الدولية المفصح عنيا في الميزانية 

مقارنة بتمؾ التعديلبت المفصح عنيا في قائمة الدخؿ، وأف ىذه التعديلبت تزداد 
ة إجماليجوىريا عندما تكوف تفصيمية وليست  لأغراض تحديد قيمة الشركةملبءمتيا 

 . ىخر ومنفصمة عف الافصاحات الأ
قد لا تعكس  ،ونظرا لأف الدراسات سالفة الذكر تغطي فترة زمنية قصيرة نسبيا     

التأثير الحقيقي لمعايير التقرير المالي الدولية عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية 
 Devalle et)مف الدراسات أخرى، فقد تناولت مجموعة لأغراض تحديد قيمة الشركة

al,2010; Kousenidis et al, 2010; Oliveira et al,2010; Chalmers 
et al, 2011; Bogstrand and Larsson, 2012; Lin et al, 2012; 
Dimitropoulos et al,2013; Choi et al, 2013; Chiha et al, 2013; 
Nafti et al, 2013; Beisland & Knivsfla, 2015; Okafar et al, 2016) 

لأغراض تحديد قيمة  عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية IFRSبالبحث تأثير تطبيؽ 
روبية أو  أوولكن من خلال سمسمة زمنية طويمة نسبيا ولدول متقدمة ، الشركة
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 ، لتجنب أثر اختلبؼ العوامؿ المؤسساتية عمى النتائج. معينة
 رباحة لمقيمة الدفترية لحقوق الممكية وال جماليوفيما يتعمق بالملاءمة الإ      

 ;Devalle et al,2010)توصؿ البعض  ؛لغرراض تحديد قيمة الشركة
Kousenidis et al, 2010; Bogstrand & Larsson, 2012; 
Dimitropoulos et al, 2013;; Nafti et al, 2013; Okafar et al, 2016) 

لتطبيؽ معايير التقرير المالي الدولية عمى ملبءمة المعمومات  إيجابيوجود تأثير  إلى
في اليوناف، الدوؿ الاسكندنافية، المممكة  لأغراض تحديد قيمة الشركةالمحاسبية 

المتحدة، فرنسا، السويد وكندا، حيث زادت قدرة المعمومات المحاسبية عمى تفسير 
 ;Iatridis, 2010) بعضال التغيرات في المقاييس السوقية لمشركة. كما اتفؽ

Iatridis & Rouvolis, 2010; Chua, et al, 2012; Dimitropoulos et al, 
2013; Liu & Sun, 2014) تبني معايير التقرير المالي الدولية قد  أف مىع

مف خلبؿ زيادة ملبءمة المقاييس المحاسبية  ،جودة التقرير الماليانعكس ايجابيا عمى 
المممكة المتحدة واليوناف واستراليا  ؛في بعض الدوؿ مثؿ ركةلأغراض تحديد قيمة الش

 ,Paananen & Lin) البعض اتفؽ ،واستراليا وكندا. وعمى النقيض مف ذلؾ
2009; Lin et al, 2012; Zegal et al, 2012)  عمى انخفاض ملبءمة

ي بعد تبني معايير التقرير المال لأغراض تحديد قيمة الشركةالمعمومات المحاسبية 
 روبي.و وبعض دوؿ الاتحاد الأ ألمانياالدولية في 

     
 رباحوفيما يتعمق بتأثير تطبيق معايير التقرير المالي الدولية عمى ملاءمة ال  

مقارنة بملاءمة القيمة الدفترية لحقوق الممكية  ،تحديد قيمة الشركةلالمحاسبية 
 Devalle et al,2010; Kousenidis et)فقد اتفقت نتائج ؛تحديد قيمة الشركةل

al, 2010; Chalmers et al, 2011; Choi et al, 2013; Chiha et al, 
 لأغراض تحديد قيمة الشركة رباحزيادة في ملاءمة ال ىناؾ  أفعمى   (2013

لأغراض تحديد لحقوؽ الممكية  انخفضت ملاءمة القيمة الدفتريةواستمراريتيا، بينما 
 IFRSأف تطبيؽ  (Devalle et al,2010) أضاؼ. و IFRSبعد تبني  قيمة الشركة

إلا ، الخمس روبيةو دوؿ الأالزيادة القوة التفسيرية لنموذج التقييـ عمى مستوي  إلى أدى
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ملبءمة المعمومات المحاسبية لأغراض تحديد عمى  IFRSتطبيؽ أف نتائج تأثير 
لأغراض تحديد  رباحتباينت لكؿ دولة عمى حدة، حيث زادت ملبءمة الأقيمة الشركة 
يطالياو  أسبانياوفرنسا والمممكة المتحدة وانخفضت في  ألمانيافي  قيمة الشركة . كما ا 

في  لأغراض تحديد قيمة الشركةانخفضت ملبءمة القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية 
يطالياوفرنسا و  أسبانياو  ألمانيا بينما زادت في المممكة المتحدة. كما انخفضت القوة  ا 

يطالياو  أسبانياو  ألمانياالتفسيرية لنموذج التقييـ في  بينما زادت في فرنسا والمممكة  ،ا 
انخفاض ملبءمة القيمة  (Kousenidis et al, 2010)ت دراسة أرجع المتحدة. و 

صغر فترة  إلى قيمة الشركةلأغراض تحديد الدفترية لحقوؽ الممكية لمشركات اليونانية 
الدراسة محؿ الاختبار، وعدـ توافر بيانات بعد التبني لفترة طويمة، وأف ىذه الفترة تعد 

 فترة انتقالية تتسـ بالتشويش. 
 Bogstrand & Larsson, 2012; Lin et)؛ اتفقت نتائج أخرىومف ناحية      

al, 2012; Beisland and  Knivsflå , 2015)  ملاءمة القيمة  أفعمى
بعد تطبيؽ معايير التقرير المالي الدولية في السويد  الدفترية لحقوق الممكية قد زادت

مقارنة بملبءمة  ،دوؿ الاسكندنافية، وظمت ملبءمتيا ثابتة في استرالياالوالنرويج و 
. وفي حيف توصؿ (Chalmers et al, 2011)لأغراض تحديد قيمة الشركة رباحالأ

(Chalmers et al, 2011; Bogstrand & Larsson, 2012; Choi et al, 
في استراليا وفرنسا  لأغراض تحديد قيمة الشركة رباحزيادة ملبءمة الأ إلى (2013

في البرتغاؿ أف  (Oliveira et al,2010)ت نتائج أظير دوؿ الاسكندنافية، الو 
لأغراض  رباحانخفاض ملبءمة الأ إلىادي  IAS/IFRSالمعايير الدولية  إلىالتحوؿ 

 . ، ولـ يؤثر عمى ملبءمة القيمة الدفترية لحقوؽ الممكيةتحديد قيمة الشركة
و عمى الرغـ مف أن إلى يخمص الباحثوبتحميؿ ىذه المجموعة مف الدراسات       

يا اتفقت في استخداـ منظور أنإلا روبية مختمفة، أو جميعيا تمت في دوؿ متقدمة و  أف
لدراسة العلبقة بيف المعمومات المحاسبية والقيـ السوقية باستخداـ نموذج  1القياس

                                                           
 (Angahar and Malizu, 2015)نقلب عف  Francis and Schipper (1999)وفقا لػ  1

ف وجود علبقة ا منظور القياس لملبءمة المعمومات المحاسبية لأغراض تحديد قيمة الشركةيتضمف 
عني فقط اف ي ،مدار فترة طويمة عمى ،احصائية بيف المعمومات المحاسبية والقيـ او العوائد السوقية
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 أو،  (Dimitropoulos et al, 2013; Choi et al, 2013)انحدار السعر 
الاثنيف  أو،  (Lin et al, 2012; Chiha et al, 2013)نموذج انحدار العائد

 ,Devalle et al,2010; Kousenidis et al, 2010; Chalmers et al)معا
2011; Bogstrand & Larsson, 2012;; Beisland and  Knivsflå , 

2015; Okafar et al, 2016)  . 
 إلى 5كما اختمفت الفترة الزمنية التي غطتيا تمؾ الدراسات فبعضيا امتدت مف       

 ,Devalle et al,2010; Kousenidis et al, 2010; Choi et al)سنوات 6
2013; Nafti et al, 2013; Okafar et al, 2016)  8بينما البعض امتد مف 

 ;Lin et al, 2012; Bogstrand & Larsson, 2012)سنوات 10 إلى
Dimitropoulos et al, 2013; Chiha et al, 2013;  Beisland and  

Knivsflå , 2015)   وامتدت فترة(Chalmers et al, 2011) سنة. كما  19 إلى
 إلى 101تمؾ الدراسات في كبر حجـ العينة والذي تراوح ما بيف اتفقت غالبية 

، اتسمت بصغر حجـ العينة التي (Lin et al, 2012)دراسة شركة فيما عدا  3721
 . شركة 58 بمغ الذي و 

تضارب نتائج تمؾ الدراسات، حيث يؤيد البعض منيا  يتضح لمباحثومما سبؽ      
(Devalle et al, 2010; Kousenidis et al, 2010; Bogstrand & 
Larsson, 2012; Chua, et al, 2012; Dimitropoulos et al, 2013; 

Nafti et al, 2013; Liu & Sun, 2014; Okafar et al,  2016) ثرالأ 
المعمومات المحاسبية العلبقة بيف لتبني معايير التقرير المالي الدولية عمى  يجابيالإ

                                                                                                                                        

المعمومات المحاسبية محؿ الدراسة مرتبطة بالمعمومات المستخدمة مف قبؿ المستثمريف. وبالتالي 
تحديد وتمخيص  عمىتقاس الملبءمة لأغراض تحديد قيمة الشركة بقدرة معمومات القوائـ المالية 

 Chandra)وأشار  قيـ السيـ، بغض النظر عف مصدر المعمومات. عمىالمعمومات التي تؤثر 
and Ro, 2008; Al Barrak, 2011; Angahar and Malizu, 2015)  إلى اف الدراسات

ىذا المدخؿ تتصؼ بتحميؿ العلبقات طويؿ الاجؿ، والمعروفة باسـ دراسات الارتباط  عمىالمعتمدة 
Association studies  والتي لا تيتـ بسرعة رد فعؿ السوؽ لممعمومات الجديدة، وانما يمتد نطاقيا

 ف ثلبثة شيور إلى سنوات عديدة.الزمني م
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 ,Paananen & Lin)خر، بينما يؤيد البعض الآلمشركاتوتحديد القيمة السوقية 
2009; Lin et al, 2012; Zegal et al, 2012) السمبي لتبني معايير  ثرالأ

وتحديد القيمة السوقية التقرير المالي الدولية عمى العلبقة بيف المعمومات المحاسبية 
بني معايير ت النتائج وجود تضارب في تأثير تأظير  أخرى. ومف ناحية لمشركات

لأغراض تحديد التقرير المالي الدولية عمى ملبءمة القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية 
 .لأغراض تحديد قيمة الشركة رباحمقارنة بملبءمة الأ قيمة الشركة

 :مال ناشئة أسواقتمت في دول نامية ذات التي دراسات تحميل ال  - ب
تناولت عدة دراسات تأثير تطبيؽ معايير التقرير المالي الدولية عمى قيمة      

 ,Alfraih) قاـ البعضفقد الماؿ الناشئة بالدوؿ النامية،  أسواؽالشركات المقيدة ب
2009; Kadri et al, 2009; Kwong, 2010; Mayangsari, 2010; 
Khanagha, 2011; Khanagha et al, 2011; Azeem & Kouser, 
2011; Alali & Foote, 2012; Suadiye, 2012; Khanagha, 2013; 
Jaafar & Abdul Halim, 2013; Desoky & Mousa, 2014; Mousa & 
Desoky, 2014; Trabelsi & Trabelsi, 2014; Chebaane and 
Othman, 2014; Umoren & Enang, 2015; Alfraih & Alanezi, 

 لغرراض تحديد قيمة الشركةة المعمومات المحاسبية اختبار مدى ملاءمب (2015
 ،وذلك بعد تطوير معاييرىا المحاسبية المال الناشئة أسواقفي الدول النامية ذات 

مف خلبؿ دراسة العلبقة بيف المعمومات المحاسبية والتقييـ السوقي لمشركات بعد 
 تطبيؽ معايير التقرير المالي الدولية. 

معا  رباحة لمقيمة الدفترية لحقوق الممكية وال جماليبالملاءمة الإوفيما يتعمق      
 ;Kwong, 2010; Mayangsari, 2010)فقد اتفقت نتائج  ؛تحديد قيمة الشركةل

Azeem & Kouser, 2011; Suadiye, 2012; Hsu et al, 2012; Alali & 
Foote, 2012; Khanagha, 2013; Desoky & Mousa, 2014; Mousa 
& Desoky, 2014; Alfraih & Alanezi, 2015; Hillier et al, 2015; 

Umoren & Enang, 2015)  ىادتبني معايير التقرير المالي الدولية  أفعمى 
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 أسواؽفي علبقة المعمومات المحاسبية بالقيـ السوقية لمشركات المقيدة في  تحسن إلى
مارات العربية المتحدة، ، وتركيا الإندونيسيا، وتايواف، وباكستافاالناشئة بدوؿ ماليزيا، 

والبنوؾ  خرىفريقية الأسيوية والاالكويت، والبحريف وبعض الدوؿ الآ السعودية،
تعديلبت التحوؿ  أف إلى (Mayangsari, 2010) وتوصمت دراسةالنيجيرية. 

لمعايير التقرير المالي الدولية تحسف مف جودة التقارير المالية وقدرة القوائـ المالية 
المعدة في ظؿ المعايير الاندونيسية.  رقاـمف الأ أكثرعمى شرح وتفسير قيمة الشركة 

 إلىأف السوؽ الماليزي ينظر   (Jaafar & Abdul Halim, 2013)أضاؼو 
عمى أنيا معمومات ملبئمة  ،المرسممةو القابمة لمتحديد  ،غير الممموسة صوؿالأ

 لأغراض تحديد قيمة الشركةتيا ملبءم، وقد زادت لأغراض تحديد قيمة الشركة
 جوىريا بعد تبني المعايير الدولية. 

 ,Alfaraih, 2009; Khanagha)خر؛ توصؿ البعض الآأخرىومف ناحية      
2011; Khanagha et al, 2011; Liu et al, 2012; Khanagha, 2013; 

Mousa & Desoky, 2014; Martinez, 2015) تبني معايير التقرير  أف إلى
لأغراض تحديد قيمة مف ملبءمة المعمومات المحاسبية  حسنيلم المالي الدولية 

مريكا أوبعض دوؿ  في دوؿ الكويت، الامارات العربية المتحدة، ايراف وبيرو الشركة
دليؿ  إلى (Garanina and  Kormiltseva, 2014). كما لـ يتوصؿ اللبتينية

في روسيا بعد  لأغراض تحديد قيمة الشركةعمى ملبءمة المعمومات المحاسبية 
اعتماد  أف (Liu et al, 2012) أضاؼتطبيؽ معايير التقرير المالي الدولية. و 

لعادلة قد يخفض مف ملبءمة معايير التقرير المالي الدولية عمى محاسبة القيمة ا
نتيجة  ،سيولة قؿالأ سواؽفي الأ لأغراض تحديد قيمة الشركةالمعمومات المحاسبية 

وغير القابمة لمتحقؽ،  ،لمتشويش الناتج مف التقديرات غير الموثوؽ فييا لمقيمة العادلة
بينما مما يجعؿ السوؽ لا يدمج القيـ العادلة في التقييـ السوقي لمشركات في بيرو. 

لأغراض تحديد التقارير المالية فقدت ملبءمتيا  أف إلى (Martinez, 2015) أشار
 مريكا اللبتينيةأبعد تبني معايير التقرير المالي الدولية في بعض دوؿ  قيمة الشركة

ملبءمة المعمومات المحاسبية لمشركات  أفإلا )البرازيؿ، تشيمي، المكسيؾ، بيرو( 
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 IAS 38غير الممموسة انخفضت في البرازيؿ )التي لـ تتبني  صوؿكثيفة الأ
 بالكامؿ( ولكنيا زادت في المكسيؾ.

       

لغرراض مقارنة بالقيمة الدفترية لحقوق الممكية  رباحوفيما يتعمق بملاءمة ال  
 & Kwong, 2010; ossip, 2011; Trabelsi)توصؿ  ؛تحديد قيمة الشركة

Trabelsi, 2014; Chebaane and Othman, 2014; Hillier et al, 
2015; Umoren & Enang, 2015) و بعد تبني معايير التقرير المالي أن إلى

عمى تفسير  ،مقارنة بالقيمة الدفترية لحقوؽ الممكية ،رباحالدولية زادت قدرة الأ
الشركات الماليزية وجنوب افريقيا وشركات بعض  أسيـوعوائد  أسعارالتغيرات في 

 Kadri et)الدوؿ الاسيوية والافريقية والبنوؾ الاماراتية والنيجيرية. بينما اختمؼ معيا 
al, 2009; Suadiye, 2012; Kargin, 2013)  حيث زادت قدرة القيمة الدفترية

 أسيـوعوائد  أسعارعمى تفسير التغيرات في  ،رباحمقارنة بالأ ،لحقوؽ الممكية
بعد التبني الكامؿ ، الشركات الماليزية والشركات المقيدة ببورصة اسطنبوؿ بتركيا

طوؿ فترة  إلىنتائجو  (Kargin, 2013) أرجع لمعايير التقرير المالي الدولية. و 
(، وكذلؾ تطبيؽ المعايير الدولية المعتمدة 2011-1998الدراسة التي امتدت مف )

القيـ السوقية مما زاد  معدت لتقارب القيـ الدفترية أالتي  ،عادلةعمى مقاييس القيمة ال
)القيمة  رباحملبءمة الأ أف (Hillier et al, 2015) أضاؼمف ملبءمتيا في تركيا. و 

قد زادت في الدوؿ الافريقية التي تتسـ بدرجة  لأغراض تحديد قيمة الشركةالدفترية( 
 عالية )درجة منخفضة( مف السرية.

 ,Liu et al, 2011; Chamisa et al)اتفؽ البعض  آخروعمى جانب       
2012; Qu, et al, 2012; Zeng et al, 2012)  تبني  أثرفي اختبارIFRS  

 Liu et al, 2011; Qu, et)أف إلا عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية في الصيف، 
al, 2012; Zeng et al, 2012)  سيـتأثيرىا عمى الشركات المصدرة للؤ وااختبر  
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1A لعدد مختمؼ مف السنوات. بينما اختبرت  2007فقط قبؿ وبعد تبنييا في
 2Bو A سيـتأثيرىا عمى الشركات المصدرة للؤ   (Chamisa et al, 2012)دراسة

(، حيث تعد ىذه الشركات مجموعتيف مف 2004-1994قبؿ التبني الالزامي ليا )
وفقا لممعايير  أخرى، و  A أسيـواحدة وفقا لممعايير الصينية لمالكي  ،القوائـ المالية

توفير عينة مقارنة زوجية.  وقد ساعد عمى مما ،  Bمف النوع  سيـالدولية لمالكي الأ
، في سيـوالقيمة الدفترية للؤ رباحى زيادة ملبءمة الأاتفقت نتائج ىذه الدراسات عم

فترة ما بعد تبني معايير التقرير المالي الدولية، مقارنة بالفترة قبؿ تبنييا في الصيف. 
في  A أسيـمقارنة ب B أسيـ أسواؽملبءمة في  أكثروأف المعمومات المحاسبية كانت 

 للؤدوات الماليةالقيـ العادلة  أف (Zeng et al, 2012) أضاؼفترة ما قبؿ التبني. و 
التغيرات السنوية  أف، و سيـالأ أسعارالمحتفظ بيا لغرض البيع والمتاجرة ترتبط ب
بعد تبني  سيـا وجوىريا بعوائد الأإيجابليا)مكاسب وخسائر القيمة العادلة( ترتبط 

  معايير التقرير المالي الدولية.
تأثير تبني معايير التقرير المالي  اختبار إلىوعمى جانب آخر؛ اتجو البعض       

مقاسة بعدد مف المقاييس الخاصة بممارسات  ،الدولية عمى جودة التقرير المالي
، الاعتراؼ الوقتي الخسائر كمؤشر لمتحفظ، ملبءمة المقاييس المحاسبية رباحالأ إدارة

محاسبية ، والوقتية، والخصائص النوعية لممعمومات اللأغراض تحديد قيمة الشركة
المفاىيمي لمجمس معايير المحاسبة الدولي. وقد اختمفت نتائج ىذه  طاروفقا للئ
 (Liu et al, 2011; Agyei-Mensah, 2013)فقد توصؿ البعض  ،الدراسات

مف  ،تبني معايير التقرير المالي الدولية قد حسف مف جودة التقرير المالي أف إلى
، وزيادة الاعتراؼ الوقتي بالخسائر وزيادة رباحالأ إدارةخلبؿ انخفاض ممارسات 

                                                           
المحمييف في الصيف،  المستثمريف: ىي تمؾ الأسيـ التي تصدر وتتداوؿ بيف  (A)الأسيـ مف النوع  1

ثـ اصبحت ممتزمة بتطبيؽ  2007وكاف يتـ إعداد التقرير عنيا بالمعايير المحاسبية الصينية قبؿ 
 .(Chamisa el al, 2012; Qu, et al, 2012) 2007المعايير الدولية بدءاً مف 

 ،في الصيف الاجانب: ىي تمؾ الأسيـ التي تصدر وتتداوؿ بيف المستثمريف  (B)الأسيـ مف النوع  2
 ,Chamisa el al) 2007وتمتزـ الشركات المصدرة ليا بتطبيؽ المعايير الدولية قبؿ وبعد  

2012; Qu, et al, 2012) . 



 السيدة مختار عبد الغني طمخان

 

488 

في بعض الدوؿ مثؿ  لأغراض تحديد قيمة الشركةملبءمة المقاييس المحاسبية 
تطبيؽ معايير التقرير  أف إلى( 2013وف، آخر الصيف وغانا. كما توصؿ )السعيد و 

ات ا عمى ملبءمة المعمومإيجابيؤثر  ،وقواعد الافصاح الواردة فييا، المالي الدولية
 المحاسبية لمشركات الاستثمارية في السوؽ المالي في عماف. 

 ,Outa, 2011; Murtini & Lusiana) توصؿ البعض خرالآ وعمى الجانب      
بعد تبني معايير التقرير  ،ىاأثر عدـ ت أو ،انخفاض جودة التقرير المالي إلى ( 2016

 & Outa, 2011; Murtini) أرجع المالي الدولية في كينيا واندونيسيا. وقد 
Lusiana, 2016) نتيجة ، التعقيد المتزايد لممعايير إلىفي كينيا واندونيسيا  ذلؾ

التحوؿ لنموذج القيمة العادلة والتعارض بيف ارشادات المنظميف والتشريعات، مما 
عدـ الالتزاـ الكامؿ بيذه المعايير، ىذا فضلب عف متطمبات وتعقيدات  إلى أدى

والتي يصعب الالتزاـ بيا في ظؿ غياب  ،الماليةدوات فصاح عف الأالقياس والا
 صوؿاعادة تقييـ الأيترتب عمى في اندونيسيا  أفكما  .معمومات سوقية موثوؽ فييا

ية مقابؿ ضاف، ىذا فضلب عف التكاليؼ الإأكبربالزيادة في القيمة العادلة دفع ضرائب 
عدـ الالتزاـ الكامؿ بيذه  إلىوىو ما دفع الشركات  ،صوؿخدمات مثمني الأ

. لأغراض تحديد قيمة الشركةوالملبءمة  رباحالأ إدارةسمبا عمى  أثرمما  ،المعايير
بالقضايا  يمكف اف ترتبط النتائج المختمطة الخاصة بتبني المعايير الدوليةأف كما 

ليات آالمرتبطة باختلبؼ  ،باختيار العينة والمتغيرات المحذوفة الخاصةالمنيجية 
وعدـ الافصاح عف  ،يساسومعمومات التحميؿ الأ ،الشركة أسيـتسعير وتقييـ 

 المعمومات غير المالية بيف الشركات في كينيا.
رد اختلبؼ نتائج  يمكن لمباحثوبتحميؿ ىذه المجموعة مف الدراسات        

ميـ تص أو ،اختلبؼ النموذج إلىالدراسات التي تمت في الامارات العربية المتحدة 
البحث المستخدـ في الاختبارات التطبيقية والفترات محؿ الدراسة، حيث استخدـ 

(Alali & Foote, 2012; Trabelsi & Trabelsi, 2014)  نماذج انحدار السعر
في حيف  ،نموذج عوائد المحفظة (Khanagha, 2013)بينما استخدـ  ،والعائد

 ,Khanagha et al) أرجع كلب النموذجيف. بينما  (Khanagha, 2011)استخدـ 
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غياب كفاءة  إلىفي ايراف  لأغراض تحديد قيمة الشركةانخفاض الملبءمة  (2011
 أف إلى (Chebaane and Othman, 2014) أشارسوؽ الماؿ الايراني. كما 

تزداد كمما كاف نظاـ  لأغراض تحديد قيمة الشركةمستوي زيادة ملبءمة ربحية السيـ 
وكمما زادت درجة الانفتاح الاقتصادي وقوة حماية  ،نوف العاـالقاىو القانوف السائد 

 تفسيرالماؿ. بينما يمكف  أسواؽية وتقدـ قمكاممة لمساىمي الأالحماية الالمستثمر و 
 ,Alfaraih, 2009; Alfraih & Alanezi)نتائج الدراسات التي تمت بالكويت  تبايف

اختلبؼ الفترة محؿ الدراسة ومستوى الالتزاـ بالمعايير الدولية، حيث  إلى (2015
لأغراض تحديد قيمة ملبءمة المعمومات المحاسبية  (Alfaraih, 2009)اختبر 
 ,Alfraih & Alanezi)بينما اختبر ،  2006-1995خلبؿ الفترة مف  الشركة

خلبؿ سنة  ةلأغراض تحديد قيمة الشركملبءمة المعمومات المحاسبية  (2015
زيادة مستوى الالتزاـ بمعايير التقرير المالي الدولية أف  إلىوىو ما يشير  2010

لأغراض ملبءمة المعمومات المحاسبية  انعكس إيجابا عمىبالكويت عمى مدار الوقت 
 .تحديد قيمة الشركة

  
مع الدراسات  (Wang & Campbell, 2012)كما قد يرجع تناقض نتائج       

 ,Liu et al, 2011; Chamisa et al, 2012; Qu)التي تمت في الصيف ايضا 
et al, 2012) أف إلى (Wang & Campbell, 2012)  استخدـ مقياس الػ

Tobin' Q  بينما استخدـ  ،كمقياس لقيمة الشركة(Liu et al, 2011; Chamisa 
et al, 2012; Qu, et al, 2012) فييما يكوف و سعر والعائد نموذجي انحدار ال

سعر السيـ وعائده مقاييس لقيمة الشركة. كما يرجع اختلبؼ نتائج 
في  (Kim, 2013)عف دراسة  (Garanina & Kormiltseva, 2014)دراسة
 & Garanina)حيث اختبرت دراسة  ،اختلبؼ الفترة الزمنية محؿ الدراسة إلىروسيا 

Kormiltseva, 2014) ي لممعايير الدولية عف الفترة مف التبني الاختيار  أثر
التبني الاختياري لممعايير الدولية  أثر (Kim, 2013)، بينما اختبر 2006-2009

 إلىرجع اختلبؼ نتائج الدراسات بيف الدوؿ ي، كما قد 2010-1995عف الفترة مف 
و في بعض الحالات كاف تبني معايير التقرير المالي الدولية نلأ ،طريقة تبني المعايير
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التطبيؽ غير الكامؿ  أو ،وجود نسبة عالية مف عدـ الالتزاـ إلى أدىمما  ،اختياريا
المعدة  ،سمبا عمى ادراؾ المستثمريف لممقاييس المحاسبية أثرلممعايير الدولية، مما 
، ىذا لأغراض تحديد قيمة الشركة وبالتالي عمى ملبءمتيا ،وفقا لممعايير الدولية

فضلب عف اختلبؼ النظـ المحاسبية المطبقة عف المعايير الدولية وعدـ استعداد 
 الشركات والمحاسبيف لتطبيقيا خاصة في الدوؿ النامية.  

تبايف تأثير  إلىمف تحميؿ الدراسات التي تمت في دوؿ نامية  ويخمص الباحث    
وتحديد الدولية عمى العلبقة بيف المعمومات المحاسبية  تطبيؽ معايير التقرير المالي
 ;Kwong, 2010)البعض  اتفؽو في تمؾ الدوؿ. القيمة السوقية لمشركات 

Mayangsari, 2010; Azeem & Kouser, 2011; Liu et al, 2011; Qu, 
et al, 2012; Zeng et al, 2012; Suadiye, 2012; Alali & Foote, 
2012; Chamisa et al, 2012; Khanagha, 2013; Agyei-Mensah, 
2013; Desoky & Mousa, 2014; Mousa & Desoky, 2014; Alfraih 
& Alanezi, 2015; Hillier et al, 2015; Umoren & Enang, 2015) 

في علبقة المعمومات  تحسن إلىأدى تبني معايير التقرير المالي الدولية  أفعمى 
الناشئة بدوؿ ماليزيا،  سواؽالأالمحاسبية بالقيـ السوقية لمشركات المقيدة في 

اندونيسيا، وتايواف، وباكستاف، وتركيا والامارات العربية المتحدة، السعودية، الكويت، 
 والبنوؾ النيجيرية والصيف وغانا.  خرىوالبحريف وبعض الدوؿ الاسيوية والافريقية الأ

 ;Alfaraih, 2009; Outa, 2011)؛ اتفؽ خروعمى الجانب الآ        
Khanagha, 2011; Khanagha et al, 2011; Liu et al, 2012; 
Khanagha, 2013; Mousa & Desoky, 2014; Garanina and  

Kormiltseva, 2014; Martinez, 2015)  تبني معايير التقرير المالي  أفعمى
علبقة المعمومات المحاسبية بالقيـ السوقية لمشركات المقيدة  في مف  لم يحسنالدولية 

وبعض دوؿ امريكا اللبتينية  دوؿ الكويت، الامارات العربية المتحدة، ايراف وبيرو
 . وروسيا وكينيا

تبايف تأثير تطبيؽ معايير التقرير المالي الدولية عمى  أف ويرى الباحث        
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قد  ،مشركات في تمؾ الدوؿالسوقية لقيمة التحديد و العلبقة بيف المعمومات المحاسبية 
التعقيد المتزايد لتمؾ المعايير نتيجة التحوؿ لنموذج القيمة العادلة والتعارض  إلىيرجع 

عدـ الالتزاـ الكامؿ بيذه المعايير،  إلى أدىبيف ارشادات المنظميف والتشريعات، مما 
والتي يصعب الالتزاـ بيا في  ،تطمبات وتعقيدات القياس والافصاحىذا فضلب عف م

ظؿ غياب معمومات سوقية موثوؽ فييا وكذلؾ التقديرات غير الموثوؽ فييا لمقيمة 
ية مقابؿ خدمات مثمني ضافالعادلة وغير القابمة لمتحقؽ، ىذا فضلب عف التكاليؼ الإ

عدـ الالتزاـ الكامؿ بيذه المعايير. كما يمكف رد  إلىوىو ما دفع الشركات  ،صوؿالأ
اختلبؼ نتائج تطبيؽ معايير التقرير المالي الدولية عمى العلبقة بيف المعمومات 

اختلبؼ  إلىلمشركات في تمؾ الدوؿ وتحديد القيمة السوقية لمشركات المحاسبية 
، ودرجة الانفتاح ائدالقانوني السالعوامؿ المؤسساتية بينيا والمتمثمة في قوة النظاـ 

 أسواؽية وتقدـ قمالاقتصادي وقوة حماية المستثمر والحماية الكاممة لمساىمي الأ
الماؿ واختلبؼ النظـ المحاسبية المطبقة عف المعايير الدولية ومدى استعداد 

 الشركات والمحاسبيف لتطبيقيا خاصة في الدوؿ النامية.  
 

قد  اليبيئة التقرير الم أف( مف 2013ليو )شحاتو، إ أشارما  ويؤيد الباحثىذا      
عناصر نظاـ التقرير  أىـوتتمثؿ  .تؤثر عمى جودة التقرير المالي في الدوؿ النامية

فر تفسيرات متسقة لممعايير، افي عدـ تو  ،لييا الدوؿ الناميةإالتي تفتقر  ،المالي
ليات الزاـ محكمة، ىذا فضلب آ إلىارشادات تطبيؽ تفصيمية، والافتقار  إلىوالافتقار 

والذي يتمثؿ  ،انخفاض مستوى البنية التحتية لمتقرير المالي في الدوؿ النامية أفعف 
الاسباب  أىـيمثؿ  ،في انخفاض المستوى الميني لمعدى القوائـ المالية والمراجعيف

ج اختلبؼ نتائ إلىعدـ توفيؽ الممارسات في التطبيؽ العممي، ومف ثـ  إلىدت أالتي 
يا ارتباط المعمومات المحاسبية أىموالتي مف  ،تطبيؽ ىذه المعايير في الدوؿ النامية

الذي يبرر لمباحث تناوؿ ىذه القضية البحثية في بيئة  الأمربالقيـ السوقية لمشركات، 
 الدوؿ النامية. ىحدإالتقرير المالي المصرية ك
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:الدول النامية إحدىالمصرية كتمت في بيئة الممارسة التي دراسات تحميل ال -ج  

دراسات محدودة تأثير تبني عمى مستوى بيئة الممارسة المصرية تناولت        
فقد ظير اتجاه بحثي تناوؿ فيو  معايير التقرير المالي الدولية في البيئة المصرية؛

 وأ ،( دراسة الدوافع2013، شحاتة، 2013؛ ابو طالب، 2011البعض )عبد الفتاح، 
ب بعض الدوؿ ر المؤثرة عمى تبني معايير المحاسبة الدولية وعرض لتجا، ؿالعوام

جؿ اقتراح مدخؿ ملبئـ لتكييؼ تمؾ المعايير بما ألمتبنية ليذا المعايير، وذلؾ مف ا
 أف إلى( 2013بو طالب، أيتلبءـ مع بيئة التقرير المالي المصرية. وقد توصؿ )
اف ىذا  إلىة ضاف، بالإ2006تطوير معايير المحاسبة المصرية توقؼ بعد عاـ 

التطوير لـ يواكبو تطوير مماثؿ في تنظيـ مينة المراجعة. مما يستمزـ استكماؿ 
مف خلبؿ تطوير كافة عناصر البنية التحتية  1997منظومة التطوير التي بدأت منذ 

وؿ التي تبنت تمؾ المعايير. وقد اقترح التي تجعؿ مصر قادرة عمى المحاؽ بركب الد
معايير محاسبية عربية  إعداديرتكز تكييؼ المعايير الدولية عند  أف( 2013)شحاتة، 

عناصر نظاـ التقرير المالي وذلؾ بوضع  أحد( تفعيؿ أمناظرة عمى محوريف، ىما: )
خصائص القواعد وىي قدر  أحدة إضاف( بتفسير موحد واضح ومحدد لممعيار، )

تيما في ملبحؽ المعيار إضافبير مف ارشادات التطبيؽ التفصيمية لممعيار، وذلؾ بك
المعايير العربية المناظرة وضع وتنفيذ خطة استراتيجية  إعداديتزامف مع  أفالعربي و 

 طويمة لرفع مستوى البنية التحتية لمتقرير المالي.
، تناولت بعض البحوث وفيما يتعمق بيدف البحث الحالي أخرىومن ناحية       

؛ 2009؛ صالح،  Ragab & Omran, 2006  ؛ 2001)طاحوف، المصرية 
؛ 2013سعد الديف، ؛ 2013عبد الرحمف، ؛ Elbannan, 2011 ؛ 2011حسف، 
تبني بعض  أثر( 2015؛ شتيوي، 2013؛ نوفؿ، 2013؛ الصياد،2013خمؼ،

عمى الخصائص النوعية معايير التقرير المالي الدولية الموجية بالقيمة العادلة 
 أسعارلممعمومات المحاسبية وجودة التقرير المالي ودورىا في التأثير عمى تحديد 

؛ 2011؛ حسف، 2009حيث اتفؽ البعض )صالح، وتقدير المخاطر. سيـالأ
الدولية  تطبيؽ معايير التقرير المالي أف( عمى 2013، نوفؿ، 2013الصياد، 
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جابا عمى الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية الموجية بالقيمة العادلة يؤثر اي
لمشركات الاستثمارية في قطاع الخدمات المالية والبنوؾ التجارية المقيدة بالبورصة 

المالية النشطة وتوافر  سواؽفي ظؿ توافر الأ يجابيالإ ثرالمصرية. ويزداد ىذا الأ
الشركات المطبقة ليذه  إدارةخلبقيات أالقوانيف والتشريعات التي تساىـ في ضبط 

ىذه  وتتفؽوتوافر الكوادر الفنية المؤىمة لمتعامؿ مع القيمة العادلة.  ،المعايير
استخداـ قوائـ الاستقصاء منيجية الدراسات الميدانية بالمجموعة مف الدراسات عمى 

المديريف  ، والتي كانت في الغالب مفوالمقابلبت الشخصية مع مفردات العينة
 .لمراجعيف الداخمييف والخارجييفالمالييف وا

( أف تطبيؽ ىذه المعايير يجعؿ معمومات القوائـ المالية 2013)الصياد، ضاؼأو      
، مما يساعد في ترشيد عممية اتخاذ القرارات لكافة الاطراؼ أكبرذات قوة تفسيرية 

مف إلا المرتبطة بالشركة. وأف الزيادة في جودة خصائص المعمومات لف تتحقؽ 
في  ،والتقديرات المستخدمة ،يةساسي عف الطرؽ والافتراضات الأإضافخلبؿ افصاح 

 إلىت أشار قياس القيمة العادلة ويدعـ ذلؾ بمراجعتيا عف طريؽ مراجع خارجي. كما 
في السوؽ المصرية بشكؿ  سيـالأ أسعارأف تطبيؽ ىذه المعايير لـ يؤثر عمى 

تبنى معايير أف  إلىت أشار اختمفت حيث  (2013أف نتائج دراسة )خمؼ،إلا ممحوظ. 
، مقاسة بالاستحقاقات رباحانخفاض جودة الأ إلى أدىالدولية  اليالتقرير الم

 الاختيارية فى بيئة الأعماؿ المصرية.
 Ragab & Omran, 2006؛ 2001)طاحوف،  خروتناوؿ البعض الآ      

( 2015شتيوى، ؛ 2013؛ سعد الديف، 2013؛ عبد الرحمف،  Elbannan, 2011؛
تطبيؽ معايير المحاسبة المصرية )التي تعد ترجمة حرفية لممعايير الدولية( عمى  أثر

؛ حيث اختبر لأغراض تحديد قيمة الشركةملبءمة المعمومات المحاسبية  أومنفعة 
تطبيؽ معايير المحاسبة المصرية الصادرة بقرار وزير  أثر( 2001)طاحوف، 

مف  ،عمى منفعة المعمومات المحاسبية لممستثمريف 1997( لسنة 503الاقتصاد رقـ )
 ،والقيمة الدفترية لحقوؽ الممكية رباحبكؿ مف الأ سيـالأ أسعارخلبؿ دراسة علبقة 

 1999-1996رة مف عف الفت ى،خر رات المحاسبية وغير المحاسبية الأوبعض المتغي
المقدرة التفسيرية لممعمومات المحاسبية )ربحية السيـ، التوزيعات،  أف إلىتوصؿ و . 
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والقيمة الدفترية لحقوؽ الممكية( زادت بعد تطبيؽ معايير المحاسبة المصرية الصادرة 
ىذه المعايير قد حسنت مف نفعية المعمومات في  أف إلى، مما يشير 1997سنة 

 .سيـالأ أسعارالتغيرات في  علبقتيا بتفسير
 ،ملبءمة المعمومات المحاسبية (Ragab & Omran, 2006)اختبر  كما      

لعينة مف  2002-1998خلبؿ الفترة مف  ،معايير المحاسبة المصرية إلىالمستندة 
الشركات المقيدة بالبورصة المصرية، واستخدـ الباحثاف نموذج السعر والعائد، 

والقيمة الدفترية  رباحالمعمومات المحاسبية المتمثمة في الأ أف إلى دراستيما وتوصمت
وبشكؿ ،لأغراض تحديد قيمة الشركة لحقوؽ الممكية ملبئمة في سوؽ الماؿ المصري 

 ةفيي ليست ذات دلال سيـبعوائد الأ رباحفيما عدا علبقة التغيرات في الأ ،جوىري
فؽ قصير الاجؿ في تقييـ أف في مصر لدييـ يالمستثمر  أف إلىذلؾ أرجع احصائية، و 

 أفو بدلا مف التغيرات فييا،  رباحولذلؾ فانيـ يركزوف عمى مستويات الأ سيـالأ
مقارنة  لأغراض تحديد قيمة الشركة ملبءمة أكثرالمعمومات المحاسبية في مصر 

صادر م أف ، ويرجع ذلؾ إلىالماؿ المتقدمة أسواؽفي المحاسبية المعمومات ب
انتشارا في مصر  أقؿوتقارير المحمميف المالييف(  رباح)توقعات الأ ىخر مومات الأالمع

 الماؿ المتقدمة.  أسواؽب ،مقارنة
 2006و1997تبني اصدارات  أثر بالبحث (Elbannan, 2011)تناوؿكما       

المعتمدة عمي المعايير الدولية عمي جودة  (EAS)لمعايير المحاسبة المصرية 
 رباحالأ إدارة أفدليؿ ب إلىتوصؿ . و Tobins' Qالشركة مقاسة بالػ  قيمةو  رباحالأ

قيمة الشركة  أف، كما ىذهانخفضت بعد تبني اصدار معايير المحاسبة المصرية 
مف  (1997/2006)ا وجوىريا بكلب الاصداريفت سمبأثر ت (Tobin’s q)مقاسة بػ 

غياب التزاـ المعديف بالمعايير الدولية، بىذه النتائج الدراسة ت برر المعايير المصرية، و 
البنية التحتية لمينة المحاسبة والمراجعة  ضعؼاليات الالزاـ التنظيمية غير الملبئمة، 

Accounting infrastructure  .وعدـ كفاية تدريب الممارسيف ، 
خلبؿ الفترة مف  ،ملبءمة المعمومات المحاسبية( 2013واختبر)عبد الرحمف،       
لعينة مف الشركات المقيدة بالبورصة المصرية باستخداـ نموذجي ،  2005-2010
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ملبءمة المعمومات المحاسبية المعدة وفقا لمعايير التقرير  إلىتوصؿ و  .السعر والعائد
التقارير المالية المنشورة تعد ىي  فلأ لأغراض تحديد قيمة الشركةالمالي الدولية 
ىذه الملبءمة  أفلممعمومات المتاحة لممستثمرف الحالييف والمحتمميف، و  المصدر الوحيد

وذلؾ خلبؿ فترة  منشأة المحاسبة والمراجعة حجـتختمؼ باختلبؼ حجـ الشركة و 
 الدراسة.
 سعار( العلبقة بيف تقييمات المستثمريف لأ2013)سعد الديف،واختبرت دراسة      
الشركات المقيدة بالبورصة والاتجاه نحو الاعتراؼ بصافي تمويؿ خطة المعاش  أسيـ

بدلا مف عرضيا ضمف الايضاحات المتممة لمقوائـ  ،داخؿ قائمة المركز المالي
. 1(19( والمتوافؽ مع المعيار الدولي رقـ )38وفقا لممعيار المصري رقـ ) ،المالية

قبؿ  ،سيـالأ أسعارف نسب التغير في وجود فروؽ معنوية بي إلىوتوصمت الدراسة 
مما يؤكد عمى تأثير تطبيؽ المعيار المصري عمى التقاعد، وبعد الاعتراؼ بمعاشات 

. كما لا يوجد تأثير معنوى لعرض مزايا معاش التقاعد ضمف سيـالأ أسعارحركة 
صعوبة دمج  إلىالايضاحات المتممة لمقوائـ المالية عمى سعر السيـ، وىو ما يشير 

 أفلمستثمريف ليذه المعمومات عند تقدير قيمة الشركة. وتدؿ ىذه النتائج عمى ا
تعد معمومات ملبئمة  ،المفصح عنيا داخؿ القوائـ المالية ،معمومات خطة المعاش

  وموثوؽ فييا مف قبؿ المستخدميف. لأغراض تحديد قيمة الشركة
بالبورصة المصرية بمعايير ( مدى التزاـ الشركات المقيدة 2015اختبر )شتيوي، و     

المحاسبة المصرية ومدى ملبءمة المعمومات المحاسبية لممتعامميف في البورصة 
ملبءمة المعمومات المحاسبية  أثرومدى ت ،2010-2007خلبؿ الفترة مف  ،المصرية

الشركات المقيدة بالبورصة  أف إلىتوصؿ و بمستويات الالتزاـ بالمعايير المصرية. 
والقيمة الدفترية لحقوؽ  رباحالأ أفو ، تزـ بشكؿ كامؿ بجميع المتطمباتالمصرية لـ تم

الممكية يعداف عوامؿ ميمة في تقييـ الشركات المقيدة بالبورصة المصرية، وبرغـ ذلؾ 
 ،بشكؿ جوىريو  ،والقيمة الدفترية انخفضت رباحملبءمة الأ أفضحت النتائج أو 

عمى القوائـ المالية  أقؿاعتماد المستثمريف بشكؿ  إلىخلبؿ فترة الدراسة، مما يشير 

                                                           
1
 International accountint standard No. 19,"employee benefits". 
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وجود علبقة  إلىلممعمومات، وبرغـ ذلؾ توصؿ  أخرىواعتمادىـ عمى مصادر 
جوىرية بيف مستوى الالتزاـ بالمعايير وملبءمة المعمومات المحاسبية لممتعامميف في 

 البورصة المصرية.
 يتضح لمباحثوبتحميؿ الدراسات التي تمت في بيئة الممارسة المصرية؛      

 ,Ragab & Omran؛ 2001حيث اتفؽ البعض )طاحوف،  يا،نتائجتعارض 
تطبيؽ المعاييير  أف( عمى 2013؛ سعد الديف، 2013؛ عبد الرحمف،  2006
انعكس و  سيـالأ أسعارت جوىريا عمى أثر معايير التقرير المالي الدولية  أو ،الدولية

التي يتخذونيا لمساعدة المستثمريف في اتخاذ  ،حكاـ المحمميف المالييفإيجابا عمى أ
وقدرة  ،نفعية المعمومات المحاسبية لممستثمريفب ارتقتيا أن، و أفضؿقرارات استثمارية 

وبالتالي ملبءمتيا  سيـوعوائد الأ أسعارالمعمومات عمى تفسير التغيرات في ىذه 
؛ Elbannan, 2011)خر. بينما اتفؽ البعض الآديد قيمة الشركةلأغراض تح

تطبيؽ ىذه المعايير خفض مف ملبءمة القيمة الدفترية  أفعمى  (2015شتيوي، 
ا عمى قيمة الشركة. ت سمبأثر و  لأغراض تحديد قيمة الشركة رباحلحقوؽ الممكية والأ

 سيـالأ أسعارىذه المعايير لـ تؤثر عمى  أف إلى( 2013)الصياد،  أشارفي حيف 
سمبي لتطبيؽ ىذه ال ثرفي السوؽ المصرية بشكؿ ممحوظ. وقد ردت ىذه الدراسات الأ

غياب التزاـ المعديف بالمعايير الدولية، اليات الالزاـ التنظيمية غير  إلىالمعايير 
البنية التحتية لمينة المحاسبة والمراجعة، وعدـ كفاية تدريب  ضعؼالملبئمة، 

 الممارسيف.     
غالبية ىذه الدراسات تناولت تأثير تبني المعايير الدولية في  أف ويرى الباحث     

يا لـ تقارف ىذا التأثير بقبؿ تبنييا فيما عدا أنإلا ة ضاففترات زمنية مختمفة، بالإ
بر ملبءمة المعمومات المحاسبية بعد تطبيؽ اصدار ( والذي اخت2001)طاحوف، 

ولفترة قصيرة )سنتاف قبؿ وسنتاف بعد التبني(، لذلؾ يتبع الباحث نفس مدخؿ  1997
( ولكف مف خلبؿ فترة زمنية طويمة نسبيا لتعكس التأثير الحقيقي 2001)طاحوف، 

 . 2006ليذه المعايير ومراعاة لمتطورات التي تمت عمييا في اصدار نسخة 
تبني معايير التقرير  أثرويتضح مما سبؽ تضارب وتناقض نتائج دراسات      



 ............المعمومات المحاسبية المتولدة حجـ منشأة المحاسبة والمراجعة عمى العلبقة بيف  ثرأ
 

497 

سواء  ،لأغراض تحديد قيمة الشركةالمعمومات المحاسبية ملبءمة  المالي الدولية عمى
نامية وكذلؾ الدراسات التي تمت  أوعمى مستوى الدراسات التي تمت في دوؿ متقدمة 

تناول ىذه القضية البحثية محل الجدل في البيئة وىو ما يبرر لمباحث داخؿ مصر، 
عمى العلبقة بيف المعمومات   IFRSتطبيؽ أثرمف اجؿ التحقؽ مف  المصرية

المحاسبية والقيمة السوقية لمشركة مقارنة بقبؿ تطبيقيا. ونظرا لأف ىدؼ مجمس 
ىو تحسيف جودة المعمومات المحاسبية بتطبيؽ  (IASB)معايير المحاسبة الدولية 

 يجابييتفؽ مع وجية نظر التأثير الإ الباحثمجموعة واحدة مف المعايير فإف 
عمى العلبقة بيف المعمومات  إيجابي أثرلتطبيقيا، ويتوقع أف يكوف لتطبيقيا 

 ينعكس أفبعد فترة طويمة مف تطبيقيا، كما يتوقع  ،المحاسبية والقيمة السوقية لمشركة
العلبقة بيف المعمومات المحاسبية والقيمة السوقية لمشركة مقارنة إيجابا عمى تطبيقيا 

؛ عبد  Ragab & Omran, 2006؛ 2001)طاحوف، بقبؿ تبنييا وذلؾ اتفاقا مع 
( في بيئة التقرير المالي المصرية، وذلؾ 2013؛ سعد الديف، 2013الرحمف، 

فيمكن اشتقاق وعميو . المؤثرة عمى ىذه العلبقة خرىبافتراض ثبات العوامؿ الأ
 :ما يميفرضي البحث التاليين ك

 

H1:  المقيدة لشركات اقيمة كمؤشر ل سيـالأ أسعارعمى المعمومات المحاسبية تؤثر
  .بالبورصة المصرية

 
H2:  بيف  العلبقة التأثيريةعمى  إيجابا معايير التقرير المالي الدوليةيؤثر تبني

قيمة الشركات المقيدة بالبورصة وأسعار الأسيـ كمؤشر لالمعمومات المحاسبية 
 .المصرية

 
حجم منشأة المحاسبة والمراجعة عمى  أثرالدراسات السابقة التي تناولت  6/3

العلاقة بين المعمومات المحاسبية المتولدة وفقا لمعايير التقرير المالي الدولية 
 :لمبحث لثواشتقاق الفرض الثا وقيمة الشركة

الناتجة مف عدـ تماثؿ  ،ضبط في تخفيض تكاليؼ الوكالةتخدـ المراجعة كآلية       
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المصالح، وتعتمد فعالية المراجعة عمى قدرة المراجع  أصحابو  دارةالمعمومات بيف الإ
باكتشاؼ الممارسات  رباحعمى تقييد السموؾ الانتيازي لممديريف في التلبعب بالأ

 أىـتعد جودة المراجعة مف و  . (Lee & Lee, 2013)المحاسبية غير الملبئمة 
عند  لأغراض تحديد قيمة الشركةالعوامؿ المحددة لملبءمة المعمومات المحاسبية 

عمى جودة التقارير  إيجابا جودة المراجعة تنعكساتخاذ القرارات الاستثمارية، حيث 
يا تضيؼ قيمة أنمما يضفي الثقة عمى معمومات القوائـ المالية، كما  ،المالية

القوائـ المالية تعرض بعدالة الوضع الاقتصادي  أفبالسوؽ بتوفير تأكيد ب لممشاركيف
 أفدليؿ ب إلى (Lee & Lee, 2013; Al fraih, 2016) وتوصؿ الحقيقي لمشركة.

مراجعة كبيرة منشأت محاسبة و التي يتـ مراجعتيا بواسطة  ،معمومات القوائـ المالية
عمى تفسير التغيرات  أكبروبالتالي ليا قدرة  ،ملبءمة لتحديد قيمة الشركة أكثرتكوف 
 ,Al fraih) أضاؼبدوؿ تايواف والكويت عمى التوالي، وقد  سيـوعوائد الأ أسعارفي 

في  (Big 4)1 الكبار الأربع و كمما زاد عدد منشأت المحاسبة والمراجعةأن (2016
لأغراض تحديد فريؽ المراجعة المشتركة كمما زادت ملبءمة المعمومات المحاسبية 

   بدولة الكويت.   قيمة الشركة
 ,Lee & Park, 2013; Bepair & Mollik) اىتمت بعض الدراساتو      

الخصائص النوعية لمنشأة المحاسبة والمراجعة عمى  أثرببحث واختبار  (2015
 الدراسات وتضمنت تمؾ .العلبقة التأثيرية بيف المعمومات المحاسبية وقيمة الشركة

 أىـباعتباره  حجـ منشأة المحاسبة والمراجعة ؛ياأىموكاف  الخصائصالعديد مف 
 ,Lee & Park, 2013; Bepair & Mollik) أشارو  .مؤشر لجودة المراجعة

كبيرة المراجعة المحاسبة و بيف منشأت  ،الاختلبؼ في جودة المراجعة أف إلى (2015
المراجعة المحاسبة و  رجع ليس فقط لمخبرة الفنية لمنشأتي ،الحجـ ةالحجـ وصغير 

وجيودىا واىتماميا بخطر التقاضي يضا لسمعتيا واسميا التجاري أولكف  الكبيرة
                                                           

 Ernest &Yount (EY) ; PriceWaterHouse Coppers (PWC); Deloitte Toucheتشمل:  1

Tohmatu (DTT) and  KPMG (KPMG) (Bepair & Mollik, 2015). . 
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  .المستمرة في برامج التحسيف والتدريب المستمر لحماية سمعتيا واسميا التجاري
ييتموف  Big4))مراجعى أفلما سبؽ  (Lee & Park, 2013) أضاؼو     

-Non)) مراجعىب بتخفيض عدـ تماثؿ المعمومات بيف المساىميف والمديريف مقارنة
Big4 فحص سنوي دوري مف لالمراجعة الكبيرة تخضع المحاسبة و منشأت  أف، كما
الرقابة عمى أعماؿ مراقبي حسابات الشركات المقيدة مجمس قبؿ 

يا مرة كؿ صيتـ فح ىلتا Non-Big4))مقارنة بمراجعى  (PCAOB)بالبورصة
تحفظا  أكثر، مما يجعميا تزيد مف جيود المراجعة وتتخذ قرارات قؿسنوات عمى الأ3

المراجعة الكبيرة لدييا قدرة المحاسبة و  منشأت أفالمراجعة. كما  انجاز تكميؼفي 
لما  ،ض عدـ التأكد المرتبط بيايالقرارات المحاسبية الجدلية وتخفتقييد  ىعم أكبر

جيا المراجعة والمعرفة الفائقة والواضحة لتفسيرات المعايير و تكنول أفضؿلدييا مف 
والقوة التفاوضية مع  دارةمما يخفض مف نطاؽ الحكـ الشخصي للئ، المحاسبية
وذلؾ مقارنة  ،فيما يتعمؽ بمتطمبات القياس والاقصاح بالقوائـ المالية ،العملبء

 .Non-Big4))بمراجعي 
 ;Tsalavoutas, 2009; Paglietti, 2009)وقد ظير اتجاه بحثي     

Tsalavoutas and Evans, 2010; Alali & Foote, 2012; 
Dimitropoulos et al, 2013; Chen and Zhuang,  2014; Bepair & 

Mollik, 2015; Al fraih, 2016)  حجـ منشأة المحاسبة والمراجعة  أثر يختبر
لبقة التأثيرية بيف المعمومات المحاسبية مؤشر لجودة المراجعة عمى الع أىـباعتباره 

وقد اتفؽ البعض  .وقيمة الشركة في ظؿ تبني معايير التقرير المالي الدولية
(Tsalavoutas, 2009; Morais & Curto, 2009; Paglietti, 2009)  عمى

 بعد تطبيؽ الػ لأغراض تحديد قيمة الشركةزيادة ملبءمة المعمومات المحاسبية 
IFRS  ؿ التي ترتفع بيا الحصة السوقية لمنشأت المحاسبة والمراجعة الاربع في الدو
منشأت المحاسبة والمراجعة ف ينتموف لولمشركات التي يراجعيا مراجعو  Big4))الكبار 

بعد تبني  سيـوعوائد الأ رباحبيف الأ التأثيريةحيث زادت قوة العلبقة ، ربع الكبارالأ
 مقارنة بفترة ما قبؿ التبني. ،المعايير الدولية
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 ;Liu et al, 2011; Alali & Foote, 2012)الدراسات بعض كما اختبرت      
Lam et al, 2013)  المتولدة وفقا  ،كانت ملبءمة المعمومات المحاسبية إذاما

IFRS  تختمؼ باختلبؼ حجـ منشأة المحاسبة والمراجعة(Big 4/Non-Big 4) .
أف القوة التفسيرية لنماذج تقييـ  (Alali & Foote, 2012)ضحت نتائج أو و 

مف الشركات التي تراجع  أكبرتكوف  Big4))مراجعي  التي تراجع مف قبؿ ،الشركات
أنو توجد فروؽ بيف كلب ، و ي نماذج العائد والسعرف Non-Big4))مراجعي مف قبؿ 

تحديد قيمة لأغراض النوعيف مف الشركات فيما يتعمؽ بملبءمة المعمومات المحاسبية 
عمى أف  (Liu et al, 2011; Lam et al, 2013)كما اتفقت نتائج . الشركة

في الصيف تحسنت  لأغراض تحديد قيمة الشركةملبءمة المعمومات المحاسبية 
اربع  أكبريـ ومراجعييا مف قمبالنسبة لمشركات الصينية التي لدييا مراجع مف نفس الأ

التحسف في  أف  (Liu et al, 2011) أضاؼمنشأت محاسبة ومراجعة دولية و 
كاف جوىريا لمشركات الصينية التى  لأغراض تحديد قيمة الشركة رباحملبءمة الأ

ولدييا حافز منخفض  قبؿ تغير معاييرىا Big4))كانت لا تعتمد عمى مراجعي 
 .لتحقيؽ شفافية التقرير

 Kumarasiri & Fisher, 2011; Chen)اتفؽ البعض ، أخرىومف ناحية      
and Zhuang,  2014)  عمى أف توجو معاييرIFRS  بالقيمة العادلة يصعب مف

ميمة المراجعيف لتقييـ ما اذا كاف اختيار المديريف بيف بدائؿ تقديرات القيمة العادلة 
الماؿ غير النشطة في  أسواؽو ، وذلؾ لغياب المعرفة الفنية ـ لاأ IFRSيتـ وفقا 

الصعوبات المرتبطة باختلبؼ الاساليب المستخدمة في التحقؽ مف و ، الدوؿ النامية
التعقيدات العامة في التحقؽ مف فضلب عف القيمة العادلة بيف الصناعات المختمفة، 

اث المستقبمية في عممية التقييـ. وعمى الرغـ مف أف جودة حدالقيـ العادلة ودمج الأ
 أفإلا ،  IFRSالمرتبط بتبني ، المراجعةا نتيجة لزيادة تعقد سمب أثرالمراجعة قد تت

 .IFRSػبالىذا التأثير قد يختمؼ بيف المراجعيف ذوي المستويات المختمفة مف الخبرة 
 Big4))منشأت المحاسبة والمراجعة  أف (Chen and Zhuang,  2014) أضاؼو 

لمتعامؿ مع  Non-Big4)) المحاسبة والمراجعةبمنشأت  نسبيا مقارنة أكبرلدييا قدرة 
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 وذلؾ للبسباب الاتية: IFRSتعقد المراجعة المتزايد بتبني 
 مراجعي منشأت المحاسبة والمراجعة  فإ((Big4  عمى اصدار  أكبرلدييـ قدرة

يـ مدعميف في عممية الحكـ الميني أناحكاـ مينية ذات جودة مرتفعة، كما 
لاساليب متقدمة، مما بشبكة عالمية لفروعيـ ذات الخبرة الطويمة والمستخدمة 

سرعة مقارنة  أكثرو IFRS بمعايير  أكبرفي الحصوؿ عمى خبرة  ـيساعدى
 . Non-Big4))بمنشأت 

 اعضاء منشأت المحاسبة والمراجعة  فإ((Big4  يكونوف مشاركيف في عممية
وضع المعايير كمندوبيف في لجنة التفسيرات مما يجعؿ لدييـ ميزة تنافسية في 

يكونوف قد مارسوا لفترة طويمة و ، IFRSمعايير  وفقامالية المعدة مراجعة القوائـ ال
 .2005مف خلبؿ خدمة عملبء تبنوىا اختياريا قبؿ  IFRS معايير 

 مراجعي منشأت ) فإ(Non-Big4 حكاـ ينقصيـ التأىيؿ اللبزـ لاصدار الأ
لمتعامؿ  Big4))مقارنة بمراجعي  ،بذؿ المزيد مف الجيد إلىالمينية، والحاجة 

تعاب أوىو ما سينعكس في زيادة  IFRSبمعاييرمع تعقد المراجعة المرتبط 
 المراجعة. 

أنو بعد تبني  إلى (Chen and Zhuang, 2014)توصؿ أخرىمف ناحية و      
انخفضت جودة المراجعة )مقاسة بجودة الاستحقاقات واصدار رأي  IFRSمعايير 

تعابيـ، بينما أوزادت  IFRSبشأف الاستمرارية( لممراجعيف ذوي الخبرة المنخفضة بالػ
لـ تتغير جودة المراجعة لممراجعيف ذوي الخبرة المرتفعة، كما زادت الحصة السوقية 

ذات المعايير المحمية المختمفة وضوحا في الدوؿ  أكثركانت ىذه النتائج . و ليـ
وذات العوامؿ المؤسسية القوية. بينما تناولت دراسة  IFRSجوىريا عف الػ

(Wieczynska, 2014) تبني الػ أثرIFRS لمراجع في عمى معدؿ واتجاه تغيير ا
، ألمانياروبية وىي: انجمترا، أو في خمس دوؿ  IFRSلمعايير  سنوات التبني الاجباري

 إلىزيادة احتماؿ أف تتحوؿ الشركات  إلى، وبولندا. وتوصمت الدراسة إيطاليا، أسبانيا
بدلا  IFRSمعايير في السنة التالية لتبني الكبيرة منشأت المحاسبة والمراجعة الدولية 

مف منشأت المحاسبة والمراجعة صغيرة الحجـ في الدوؿ ذات العوامؿ التنظيمية 
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 .IFRSمعايير بخبرة المراجع  إلىؿ و في المقاـ الأالقوية، وأف تغيير المراجعيف يرجع 
 ,Lee & Park, 2013; Bepair & Mollik)وقد تناوؿ بعض الباحثيف      

 ،مقاسة بحجـ منشأة المحاسبة والمراجعة ،الاختلبفات في جودة المراجعة أثر (2015
عمى تفسير  (خر)عناصر الدخؿ الشامؿ الآ عمى مقدرة بعض عناصر القوائـ المالية

 IFRSمعايير بوعمى مستوى التزاـ العملبء  سيـوعوائد الأ أسعارالتغيرات في 
عناصر  أف إلى (Lee & Park, 2013)الخاصة باختبار تدىور الشيرة. وتوصؿ 

ليا محتوى  Big4))التي تـ مراجعتيا مف مراجعي  ،ةجماليالإ ىخر الدخؿ الشامؿ الأ
 بمعرفةمقارنة بتمؾ التي تـ مراجعتيا  ،سيـالأي عند تفسير عوائد إضافمعموماتي 
وضوحا بالنسبة لمكونات الدخؿ  أكثرىذا التأثير كاف  أف، و Non-Big4)مراجعي )
مقارنة بتمؾ التي تتطمب حكما  ،أكبرالتي تتطمب حكما شخصيا  ىخر الشامؿ الأ
وجود اختلبفات  إلى (Bepair & Mollik, 2015)توصؿ . بينما 1أقؿشخصيا 

بيف عملبء  2المرتبطة بتدىور الشيرة IFRSمعايير بجوىرية في مستويات الالتزاـ 
الاعتماد  أفىو ما يدلؿ عمى ، و   (Non-Big4)وعملبء مراجعي Big4)) مراجعي
والمعيار  IFRS 36الالتزاـ بمعيار ارتفاع مستوى دعـ ي Big4))مراجعي عمى 

( لممحاسبة عف اختبار وتدىور الشيرة والافصاح عنو، مما 136الاسترالي رقـ )
ويزيد مف  يمكف الشركات مف توفير مؤشرات لمسوؽ حوؿ شفافية تقاريرىا المالية

      .لأغراض تحديد قيمة الشركةمنفعة المعمومات المحاسبية 
أنو نظراً لما يضيفو  إلى الباحثيخمص وبتحميؿ ىذه المجموعة مف الدراسات      

                                                           
في التزامات المعاشات  ،التي تتطمب حكما شخصيا أكبر ى،خر تتمثؿ مكونات الدخؿ الشامؿ الأ 1

التي تتطمب حكما  ى،خر وتعديلبت ترجمة العملبت الاجنبية بينما تتمثؿ مكونات الدخؿ الشامؿ الأ
 .(Lee & Park, 2013) في الاوراؽ المالية المتاحة لمبيع ،شخصيا أقؿ

حيث يتطمب اختبار تدىور الشيرة مف المديريف تقديـ احكاـ حوؿ تقديرات متعددة أساسية  2
وافتراضات حوؿ بعض القضايا الخاصة بفترة التوقع ومعدلات النمو المستخدمة ومعدلات التضخـ 
وتخصيص الشيرة عمى وحدات توليد النقدية، مما يسمح لممديريف بإدارة مبمغ وتوقيت الاعتراؼ 

اللبحقة  بتدىور الشيرة وىذا يترتب عميو استخداـ انتيازي لمتقديرات الأساسية والافتراضات والتغيرات
 .(Bepair & Mollik, 2015) في الطرؽ والتقديرات
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فيما يتعمؽ بتقييـ  ،بالقيمة العادلة مف تعقيدات لميمة المراجعيف  IFRSر توجو معايي
مدى تمشي اختيار المديريف بيف البدائؿ اللبزمة لتقديرات القيمة العادلة مع معايير 

IFRS فاف مستوى خبرة مراقب الحسابات ومعرفتو بمتطمبات القياس والافصاح ،
الجديدة بالمعايير الدولية تمعب دورا ىاما في ضماف جودة عممية المراجعة، حيث 
يختمؼ التأثير السمبي عمى جودة المراجعة باختلبؼ مستوي خبرة مراقب الحسابات 

لأغراض ات المحاسبية وملبءمتيا ومف ثـ التأثير عمى جودة المعموم IFRSمعايير ب
وكذلؾ منشأت  Big4))أف منشأت المحاسبة والمراجعة و ، تحديد قيمة الشركة

 Big4))مراجعة محاسبة و  منشأتشريكة لالتي تكوف  ،المحاسبة والمراجعة المحمية
لمتعامؿ ، Non-Big4)) منشأت المحاسبة والمراجعةب مقارنة ،نسبيا أكبرقدرة  الديي
 . IFRS معايير  المراجعة المتزايد بتبنيع تعقد م

أف ىناؾ اتفاقاً عمى أف لحجـ منشأة المحاسبة والمراجعة  تضح لمباحثاكما       
وخاصة في ظؿ تبني معايير التقرير المالي  ،عمى جودة عممية المراجعة إيجابيتأثير 

تحقيؽ مستويات  في  Monitoringليات الرقابةما يبرز الدور الياـ لآوىو الدولية، 
مرتفعة مف الالتزاـ بالمعايير الدولية والتطبيؽ السميـ لمتطمبات القياس والافصاح 

لدي إلا الجديدة، مقارنة بالمعايير المحمية، والتي تتطمب تأىيلًب وخبرة مينية لا تتوافر 
الذي سينعكس عمى قوة  الأمر. وىو والدولية منشأت المحاسبة والمراجعة الكبري

، بعد تبني المعايير سيـالأ أسعارو  وعوائد المعمومات المحاسبيةبيف  التأثيريةة العلبق
 ;Alali & Foote, 2012)مع واتفاقا الدولية، مقارنة بفترة ما قبؿ التبني.

Dimitropoulos et al, 2013; Lee & Park, 2013; Chen and 
Zhuang,  2014; Bepair & Mollik, 2015; Al fraih, 2016)  يتوقع

عمى علبقة  إيجابيأف يكوف لحجـ منشأة المحاسبة والمراجعة تأثير  الباحث
في بيئة التقرير المالي  قيمة الشركةب IFRSالمعمومات المحاسبية المتولدة وفقا لمػ

 :  في ما يمي ثالثال يتمثل الفرضوعميو . المصرية
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 H3 :المعمومات المحاسبية المتولدة وفقا لمعايير التقرير التأثيرية بيف علبقة تختمؼ ال

حجـ منشأة باختلبؼ كمؤشر لقيمة الشركة،  ،وأسعار الأسيـالمالي الدولية 
 .المحاسبة والمراجعة

 
منيجية البحث: 6/4  

يتناوؿ الباحث في ىذه الفرعية مف البحث تصميـ الدراسة التطبيقية مف حيث      
جراءاتيا، قياس وتوصيؼ المتغيرات، أدواتلدراسة، اليدؼ منيا، مجتمع وعينة ا يا وا 

 خطواتيا، وأدوات التحميؿ الإحصائى، وذلؾ كما يمي:
 

 اىداف الدراسة التطبيقية: 6/4/1
معايير  تبني أثراختبار فروض البحث التي تتناوؿ  إلىتيدؼ الدراسة التطبيقية     

قيمة الشركة، بالمعمومات المحاسبية المتولدة عنيا  عمى علبقةالتقرير المالي الدولية 
 .منشأة المحاسبة والمراجعةحجـ بىذه العلبقة  أثرتوكذلؾ تحديد مدى 

 مجتمع وعينة الدراسة:    6/4/2
 يتمثؿ مجتمع الدراسة في جميع الشركات المساىمة المقيدة بالبورصة المصرية    
لخضوعيا لقواعد تنظيمية ومتطمبات قياس استبعاد المؤسسات المالية نظراً بعد 

فصاح خاصة لرقابة مرتفعة محميا ودوليا لضماف جودة تقاريرىا  وخضوعيابيا  وا 
((Dimitropoulos et al. 2013.  ة( شرك 41تـ سحب عينة حكمية بمغت )و

أف تتوافر و المصرية  ف تكوف ىذه الشركات مقيدة بالبورصةأروعي في اختيارىا 
 ية وأسعار أسيميا في تواريخ محددة خلبؿ كافة سنوات الدراسة.المال ىاتقارير 

 

 واجراءات الدراسة التطبيقية: أدوات  6/4/3
الدراسة التطبيقية في القوائـ والتقارير المالية لمشركات المساىمة  أدوات تتمثؿ     

ىي بداية  2007، واعتبار سنة 2014حتي  2001المصرية المقيدة عف الفترة مف 
، وعمى أف يتـ (2013)شحاتة، نسخة مصدرة لممعايير الدولية في مصر خرتطبيؽ 

 Chalmers et al, 2011; Dimitropoulos et)فترتيف إلىتقسيـ فترة الدراسة 
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al. 2013): 
  وحتى  2001الفترة قبؿ تبني معايير التقرير المالي الدولية وىي الفترة مف

2006. 
  2014حتى  2007الفترة بعد تبني معايير التقرير المالي الدولية وىي الفترة مف 

نظرا لظروؼ عدـ الاستقرار السياسي الذي  2012، 2011)واستبعاد السنوات
 .شيدتو البلبد في ىذه السنوات(

الشركات محؿ  أسيـ أسعارفي  وكذلؾ استخداـ البيانات السوقية المتمثمة     
المحاسبية  المعموماتاستخداـ نماذج التقييـ المعتمدة عمى  إلىة ضافراسة، بالإالد

والذي استخدمتو ، (Ohlson, 1995) رباحالسعر عمى الأانحدار  وبالتحديد نموذج
 ,Alali & Foote, 2012, Tsalavoutas et al)السابقة العديد مف الدراسات

2012; Dimitropoulos et al, 2013; Kargin, 2013) .  
 وقياس متغيرات الدراسة: النموذج توصيف 6/4/4

باستخداـ  لعلبقة بيف المعمومات المحاسبية وقيمة الشركةا قياسلمباحث  يمكف       
 ,Ohlson) الأرباح لػ -انحدار السعرلنموذج  (adj R2)1معامؿ التحديد المعدؿ

 Alali & Foote, 2012, Tsalavoutas)، والذي تتمثؿ صيغتو كما يمي(1995
et al, 2012; Dimitropoulos et al. 2013; Kargin, 2013) : 

    pit = β0 +  β2BVEit + β1INit + eit 
ومف واقع النموذج المستخدـ لدراسة  فروض الدراسة محؿ الاختبار إلىبالرجوع و     

والرقابية ة المستقم اتيمكف تحديد المتغير التابع والمتغير العلبقة محؿ الاختبار، 
 :عمى النحو التالي ، والكيفية التي يمكف بيا قياس تمؾ المتغيرات)المعدلة(

 المتغير التابع (pit)  السعر السوقي لسيـ الشركة :I في الفترة T . ولأغراض
مراقب الحسابات، تقرير لتاريخ  سعر اقفاؿ السيـ في اليوـ التاليالبحث يقاس ب

 أوؿ جمسة تداوؿ بعد التقرير.أو 
                                                           

يشير الي قدرة المعمومات المحاسبية التي يتضمنيا النموذج كمتغيرات مستقمة )القيمة الدفترية  1
 تفسير التغيرات في أسعار أسيـ الشركة كمؤشر لقيمة الشركة. ىعم لحقوؽ الممكية والأرباح معا(
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 والتي تتمثؿ في القيمة الدفترية  ،المعمومات المحاسبيةىي المستقمة:  المتغيرات
 :لحقوؽ الممكية وصافي الدخؿ بعد الضريبة كما يمي

    BVEit  القيمة الدفترية لحقوؽ ممكية السيـ العادي لمشركة :I  في نياية
 . Tالسنة المالية 

NIit       :لمشركة الربح بعد الضريبة لسيـ  صافيI  في نياية السنة الماليةT . 
  تتمثؿ في:: الرقابية )المعدلة( اتالمتغير 

، المعمومات تبنيياتبني معايير التقرير المالي الدولية مقارنة بقبل  - أ
المحاسبية التي تتضمنيا القوائـ والتقارير المالية وكذلؾ سياستيا 

وقبؿ  الدوليةالمحاسبية في فترة ما بعد تبني معايير التقرير المالي 
وتتمثؿ في القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية وصافي الدخؿ بعد تبنييا، 
  ;Alali & Foote, 2012)قبؿ وبعد التبني  الضريبة

Tsalavoutas et al, 2012; Dimitropoulos et al. 2013). 
 1متغير وىمي يأخذ القيمة وىو  حجم منشأة المحاسبة والمراجعة:  - ب

منشأت ة مف )او شريؾ مع( حدوامنشأة المحاسبة والمراجعة  كانتاذا 
 ,Liu et al)وصفر لغير ذلؾ الأربع المحاسبة والمراجعة الكبار

2011; Alali & Foote, 2012; Lam et al, 2013; 
Dimitropoulos et al. 2013) .  

 : اختبار فروض البحث 6/4/5
، والاعتماد تحميؿ الانحدار المتعدداـ اسموب لاختبار فروض البحث تـ استخد    

ليتلبءـ مع  Stata 14ببرنامج  ذات التأثيرات الثابتة عمى تشغيؿ نماذج الانحدار
 ثير الزمفأخذ في الاعتبار تمع الأ panel dataطبيعة بيانات السمسمة المقطعية 

 واختلبؼ الشركات. 
عمى أسعار ممعمومات المحاسبية ل جوىريتأثير جود بو  لوختبار الفرض ال لا      

وما التالي نموذج القيمة الشركة عمى مدار فترة الدراسة؛ تـ استخداـ الأسيـ كمؤشر ل
  :ترتب عميو مف نتائج احصائية كما يمي



 ............المعمومات المحاسبية المتولدة حجـ منشأة المحاسبة والمراجعة عمى العلبقة بيف  ثرأ
 

507 

                     pit= β0 +  β1BVEit + β2INit + eit  (   1نموذج رقـ)
P >│t│ t Robust Std.Error coef  

0.589 0.55 13.41758 7.313118 Con 

0.556 0.59 .4399427 .2614089 BV 

0.000 14.91 .249249 3.715288 IN 

adj R
2 
= 0.7245 

0.000 F = 120.81 

  7245. بمغت  adj R2))قيمة معامؿ التحديد المعدؿ  أفيتضح مف الجدوؿ     
% مف التغير الكمي  72.45 تفسرالمحاسبية المتغيرات المستقمة  أف إلىوىي تشير 

الخطا العشوائي في  إلىويرجع باقي النسبة  )قيمة الشركة( في قيـ المتغير التابع
القدرة التي لا يتضمنيا النموذج. ولاختبار معنوية  خرىوالمتغيرات الأ ،التقدير

% وقد 5ستوى معنوية معند  (F = 120.8)احصائية احتساب التفسيرية لمنموذج تـ 
وبالتالي نرفض مف مستوى المعنوية،  أقؿوىي  (000.)لمنموذج  P-valueبمعت الػ 

عمى ممعمومات المحاسبية لجوىري  تأثيرفرض العدم ونقبل الفرض البديل بوجود 
مما يدؿ عمى التأثير الجوىري لممتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع، ، قيمة الشركة

القيمة الدفترية  معاملبت انحداركما اتضح مف . لويدعم صحة الفرض ال مما 
ا بسعر السيـ ولكف صافي الربح ارتبط إيجابيا ترتبط أنلحقوؽ الممكية وصافي الربح 

مقارنة بالقيمة الدفترية لحقوؽ  (p value= 0.000)ر السيـ بصورة جوىرية عبس
 .(p value= 0.556) ممكية السيـ

علبقة اليؤثر إيجابيا عمى  IFRSمعايير بأف تبني  ؛الثانيولاختبار الفرض       
مقارنة بقبؿ  كمؤشر لقيمة الشركة سيـالأ أسعارالتأثيرية بيف المعمومات المحاسبية و 

( باستخداـ بيانات العينة قبؿ التبني 1تشغيؿ نموذج الانحدار رقـ )تـ  تبنييا،
ثـ مقارنة معامؿ بشكؿ منفصؿ ( 2014-2007( وبعد التبني )2001-2006)

كما  قبؿ التبني بقيمتيا بعد التبني واختبار معنوية الفرؽ (adj R2) معدؿ التحديد ال
 يتضح مف الجدوؿ التالي:
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Post-IFRS Pre- IFRS 

P >│t│ coef P P >│t│ coef P 

0.000 41.10071 Con 0.048 -

12.21419 

Con 

0.310 -.1488464 BV .596 .1200614 BV 

0.000 1.700919 IN 0.000 6.35125 IN 

adj R
2 

= 0.5223 adj R
2 

= 0.8321 

0.000 F = 10.82 0.000 F = 3.83 

 (0.5223)بعد التبني بمغت (adj R2) أف يتضح مف نتائج التحميؿ الاحصائيو     
 مما يدؿ عمى انخفاض المقدرة التقسيرية  (0.8321)بينما قبؿ التبني بمغت 

-P)لممعمومات المحاسبية بعد التبني مقارنة بقبؿ تبنييا وبصورة جوىرية 
value<0.5) . تبني  أف إلىيخمص الباحث وبذلؾIFRS  قد أدى إلى اختلبؼ

العلبقة التأثيرية بيف المعمومات المحاسبية وأسعار الأسيـ كمؤشر لقيمة الشركة 
ا عمى علبقة يسمب تأثيرا IFRSتبني مقارنة بقبؿ تبنييا وبصورة جوىرية، وأف ل

رفض  إلىٌؤدي مما ، كمؤشر لقيمة الشركة سيـالأ أسعارالمعمومات المحاسبية ب

 .الفرض الثاني للبحث
يؤدي  حجـ منشأة المحاسبة والمراجعةاختلبؼ  بأف ولاختبار الفرض الثالث؛      

المالي الدولية علبقة المعمومات المحاسبية المتولدة وفقا لمعايير التقرير إلى اختلبؼ 
ة متغير وىمي يرمز لو بالرمز إضافب (1رقـ )تـ تعديؿ النموذج ، بقيمة الشركة

(Audit sizeit)  وىذا المتغير يساوي صفر اذا حجـ منشأة المحاسبة والمراجعةيعبر ،
، حجـ مكتب المراجعة كبيرويساوي واحد اذا كاف  ،اً حجـ مكتب المراجعة صغير كاف 

. وبذلؾ تكوف صيغة 2014-2007بيانات العينة لمسنوات  وتشغيؿ النموذج عمى
 النموذج ونتائج التحميؿ الاحصائي كما يمي:
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 pit = β0 +  β1BVEit + β2INit + β3Audit sizeit + eit     (2نموذج رقم)
P >│t│ t Robust Std.Error coef P 

0.018 -2.46 2.293375 43.1866 Con 

0.023 -2.37 0.062581 -.148949 BV 

0.000 65.81 .0258449 1.700743 IN 

0.018 -2.46 .9375245 -2.306602 Audit size 

adj R
2 
= 0.5207 

0.000 F = 6930.57 

القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية وحجـ مكتب  أفالسابؽ  يتضح مف الجدوؿ    
 أسعارا بإيجابييرتبط صافي الدخؿ  بينما، سيـالأ أسعارالمراجعة يرتبطاف سمبيا ب

قيمة  أف.  كما تبيف (P-value<0.5)لثلبث لممتغيرات اوبصورة جوىرية  سيـالأ
المتغيرات  أف إلىوىي تشير   5207.بمغت   adj R2معامؿ التحديد المعدؿ 

 تفسر المستقمة المحاسبية وغير المحاسبية )حجـ منشأة المحاسبة والمراجعة( 
في كمؤشر لقيمة الشركة  سيـالأ أسعارفي % مف التغير  52.07وبصورة جوىرية 
الخطا العشوائي في التقدير  إلىويرجع باقي النسبة  )قيمة الشركة( قيـ المتغير التابع

 بػ  (2لمنموذج رقـ ) adj R2وبمقارنة التي لا يتضمنيا النموذج.  خرىوالمتغيرات الأ
 adj R2 ( بعد التبني 1لمنموذج رقـ )وؽ يتبيف عدـ وجود فر  (0.5223)بمغت والتي

عدـ وجود تأثير جوىري  إلى( مما يشير 0016.-جوىرية بيف القيميتيف )الفرؽ =
المحاسبية بقيمة الشركة بعد تبني ومات لحجـ مكتب المراجعة عمى علبقة المعم

لا يؤدي إلى حجـ منشأة المحاسبة والمراجعة اختلبؼ  ، أي أف IFRSمعايير 
اختلبؼ العلبقة التأثيرية بيف المعمومات المحاسبية وقيمة الشركة بعد تبني معايير 

IFRS  ، رفض الفرض الثالث لمبحث إلىمما يؤدي . 
 

 :المقترحة البحث ومجالات والتوصيات النتائج - 6/5
 نتائج البحث: 6/5/1

 سيـالأ أسعارالمحاسبية و ية بيف المعمومات عامة ىناؾ علبقة جوىر بصفة       
و بعد تبني معايير أنإلا ، 2014-2001كمؤشر لقيمة الشركة خلبؿ الفترة مف 

انخفضت قدرة المعمومات المحاسبية عمى تفسير  2007في  التقرير المالي الدولية
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سمبا عمى علبقة  أثرقد  IFRS معايير تبني أف، اي سيـالأ أسعارالتغيرات في 
كما لـ يتوصؿ الباحث ، كمؤشر لقيمة الشركة سيـالأ أسعارالمعمومات المحاسبية ب

المراجعة عمى علبقة المحاسبة و  منشأةدليؿ بوجود تأثير جوىري لحجـ  إلى
حجـ  أف، وىذا يعني  IFRSمعايير المعمومات المحاسبية بقيمة الشركة بعد تبني 

ولا  ،لا يعد مف المعمومات الملبئمة لتحديد قيمة الشركةالمراجعة المحاسبة و  منشأة
ىذه  أف. ويرى الباحث سيـالأ سعارتدخؿ في تقييمات المشاركيف في السوؽ لأ

توجو ىذه المعايير بالقيمة العادلة وعدـ توافر ارشادات تفصيمية  إلىرجع تقد النتيجة 
وعدـ وعي معدي ومراجعي القوائـ المالية بمتطمبات القياس والافصاح لتطبيقيا، 

جانب بعض العوامؿ المؤسسية المرتبطة ببيئة التقرير المالي  إلىالخاصة بيا، 
 وسموؾ المستثمريف والظروؼ الاقتصادية والاجتماعية والقانونية والثقافية والتمويمية

 .المؤثرة عمى ىذه العلبقة
 حث:توصيات الب 6/5/2

 :بما يمي الباحث يوصي نتائج مف إليو التوصؿ تـ ما ضوء فى     
ضرورة قياـ الييئات المنظمة لممينة وسوؽ الماؿ وبالتعاوف مع الأكاديمييف  - أ

بدراسة مدى ملبءمة معايير التقرير المالي الدولية لبيئة التقرير المالي في مصر، 
وتكييفييا بما يتلبءـ مع ظروؼ البيئة المصرية، وضرورة أف يتـ اصدار المعايير 

ثؿ مجمس اعمي لمينة المحاسبة المصرية مف قبؿ ىيئة مينية مستقمة )م
والمراجعة( وليس مف قبؿ وزارة الاستثمار فيي ليست جية مينية او متخصصة 
في مجاؿ المحاسبة والمراجعة، الأمر الذي يؤدي الى ارتفاع جودة التقرير 

 .تحديد قيمة الشركةالمالي، ومف ثـ منفعة المعمومات المحاسبية لأغراض 
ة والمراجعة بالجامعات المصرية بتطوير المقرارات يجب أف تقوـ أقساـ المحاسب - ب

الدراسية المحاسبية بتضمينيا أحدث الاصدارات لمعايير التقرير المالي الدولية، 
وتوفيرىـ لارشادات تفصيمية حوؿ كيفية تطبيؽ ىذه المعايير، مما يعمؿ عمى 

ومف ثـ توفير خريجيف عمى وعي بالمعالجات السميمة لكافة القضايا المحاسبية، 
 . IFRSضماف التطبيؽ السميـ لمعايير 
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ضرورة العمؿ عمى زيادة وعي معدي ومراجعي القوائـ المالية بمعايير التقرير  -ج 
المالي الدولية ومتابعة أحدث الاصدارات ليا، وعمؿ ورش عمؿ ودورات مينية 

المتولدة  لتدريبيـ عمى التطبيؽ السميـ ليا مف اجؿ زيادة منفعة المعمومات المحاسبية
 عنيا لأغراض تحديد قيمة الشركة.

 مجالات البحث المقترحة: 6/5/3
أثر تبني معايير التقرير المالي الدولية عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية  .1

لأغراض تحديد قيمة الشركة مع التطبيؽ عمى المؤسسات المالية وقطاع البنوؾ 
 المصرية.

الخصائص النوعية لمنشاة المحاسبة والمراجعة عمى ملبءمة المعمومات  أثر .2
 تحديد قيمة الشركة بعد تبني معايير التقرير المالي الدولية. غراضالمحاسبية لأ

ملبءمة المعمومات المحاسبية المعدة وفقا لمػ مدخؿ المراجعة المشتركة عمى  أثر .3
IFRS  الشركات المقيدة بالبورصة  بالتطبيؽ عمى لأغراض تحديد قيمة الشركة
 المصرية.

الخصائص التشغيمية لمشركات عمى ملبءمة المعمومات المحاسبية المتولدة  أثر .4
 تحديد قيمة الشركة. غراضوفقا لمعايير التقرير المالي الدولية لأ
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