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الية عمى خرى المرافقة لمقوائم المفصاح عن المعمومات الأالإدرجة أثر 
 دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبورصة جودة التقارير المالية

 داليا السيد عبد الحميم عبد القادر

 المقدمة: -1

سع أو عن تشكيمة  الإفصاحنة الأخيرة اتجاه لدى الشركات نحو و ظير في الأ
يضاحات المتممة ليا، ، بخلاف تمك الواردة بالقوائم المالية والإالأخرىمن المعمومات 

وذلك تمبيةً لزيادة الطمب من جانب مستخدمى القوائم المالية عمى المعمومات التى 
فى  ،وبشكل كبير ون،عتمدي أصحاب المصالح وذلك لأنتساىم فى ترشيد قراراتيم. 

فيو أن القصور فى  كلا شومما  .عمى ماتفصح عنو الشركات من معمومات مقرارتي
 .يجعل المعمومات الواردة فى القوائم المالية مضممة الإفصاحمتطمبات الشفافية و 

 الأمر. وىو أصحاب المصالحعمى عممية اتخاذ القرارات من قبل  سمباً ىذا وينعكس 
عدم تماثل  د أىم أسبابتعد أحالتى  الإفصاححدوث فجوة  إلىيؤدى الذى 

ب الشركات حج إدارةيحدث عندما تتعمد ما المعمومات فى سوق المال، وىو 
 الأسيمستخداميا فى تحقيق عائد غير عادى من معمومات معينة عن المستثمرين لإ

نيا تضر بمركزىا أالشركات معمومات تعتقد  إدارةقد تحجب  أوالتى يممكونيا 
 .(2001 ى وسرايا،و االتنافسى )الدىر 

ن تقمل من درجة أن المعمومات المحاسبية يجب أ( عمى 2011ويؤكد )السقا، 
لدى متخذ القرار، وذلك من خلال تقميل عدد البدائل المتاحة أمامو. وفى  1عدم التأكد

ن تساعده فى زيادة معرفتو، بحيث يمكن الاستفادة من أحالة عدم تحقيق ذلك يجب 
 قرارات أخرى فى المستقبل.المعرفة المضافة فى اتخاذ 

                                                           
  جامعة الإسكندرية –كمية التجارة  –قسم المحاسبة  –مدرس مساعد 
يتعمق بوصف موقف لا يتوافر فيو معمومات كافية لمتخذ القرار من أجل الاعتماد عدم التأكد:  1

 (2007ن يكون عمييا )ىندى، أ نن يضع تخمينات معقولة لمصورة التى يمكأعمييا، ومن ثم فعميو 
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فى  زيادة تحدثمع إصدار المزيد من معايير المحاسبة والمراجعة الدولية، و 
بخلاف  ،الإضافيةصبح ىناك العديد من المعمومات أو  ،والشفافية الإفصاحمستوى 

لح االمص أصحابعنيا لمساعدة  الإفصاحالقوائم المالية، والتى يجب عمى الشركات 
الذى سوف يساىم فى تضييق فجوة  الأمرسميم، وىو بشكل  يمفى اتخاذ قرارات

ةالمحاسبى الإفصاح  Financial Reporting 1، وتحسين جودة التقارير المالي
Quality إلى( 2012ومحمد،  شار )عبد الرحمنأوقد  .التى تقدميا الشركات 

وفى سبيل  س المال.أضرورة تحسين جودة التقارير المالية بيدف زيادة كفاءة سوق ر 
 ذلك يجب إعادة صياغة الاطار الفكرى لمعايير المحاسبة المالية الدولية.

جو أو حد أ ،المرافقة لمقوائم المالية ،الأخرىتعد المعمومات وفى ىذا الصدد 
نيا افصاحات أخرى أفى التقارير المالية، والتى تعرف عمى  الإضافيةات الإفصاح

كما  .(1)معيار المحاسبة المصرى رقم  المتممةيضاحات وائم المالية والإبخلاف الق
نيا عبارة أعمى  ISASمن منظور معايير المراجعة الدولية  الأخرىعرف المعمومات ت

عن المعمومات المالية وغير المالية )بخلاف القوائم المالية وتقرير مراجع الحسابات 
 دارةالإ؛ تقرير الأخرىمثمة المعمومات أومن بشأنيا( والواردة بالتقرير السنوى لمشركة. 

، الممخصات المالية، بيانات الموظفين، النفقات الرأسمالية حوكمةالالمسئولين عن  أو
المخططة، النسب المالية، أسماء الموظفين والمديرين، معمومات عن التشغيل، كميات 

داء الرئيسية وتفاصيل المدخلات والمخرجات، المواد الخام المستخدمة، مؤشرات الأ
                                                           

( 1يختمف مفيوم التقارير المالية عن القوائم المالية، فقد عرف معيار المحاسبة المصرى رقم ) 1
بأنيا القوائم المعدة لمقابمة احتياجات المستخدم الذى لا  Financial Statementالمالية القوائم 

يكون فى وضع يسمح لو بطمب تقارير تعد خصيصا لموفاء باحتياجتو. وتشمل أربع قوائم منصوص 
ى، ومعايير المحاسبة المصرية، وىى قائمة المركز المال IFRSعمييا بمعايير التقرير المالى الدولية 

يضاحات قائمة الدخل، قائمة التدفقات النقدية، وقائمة التغير فى حقوق الممكية، بالإضافة إلى الإ
فيو أوسع من مفيوم  Financial Reportingالمتممة لمقوائم المالية. أما مفيوم التقارير المالية 

مناقشات =  =القوائم المالية، فيى تشمل بجانب القوائم المالية، افصاحات أخرى مثل، تقارير
ستدامة، جتماعية، والتقارير البيئية، وتقارير الإ، وتقارير المسئولية الإ MD&Aوتحميلات الإدارة

 ن الرقابة الداخمية.والتقارير الحوكمية، والتقارير عن ظروف العمل، وتقرير الإدارة ع
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 سنوية المختارةالومعمومات عن حالات التقاضى والمسئولية البيئية، والبيانات ربع 
(ISA 720, 2015). 

أصحاب المصمحة خاصة أن ىناك طمباً متزايداً من جانب  فيو كلا شومما 
، نظراً لأن القوائم الإضافية الأخرىالمحممين الماليين والمستثمريين عمى المعمومات 

المالية لم تعد كافية لسد احتياجاتيم من المعمومات، لتجاىميا لمعديد من بنود 
ليم لتقييم  وحده كافياً  المالىقتصادى و ضع الإالمعمومات غير المالية، فمم يعد الو 

 قد تمكنيم المعمومات غير المالية من التعرف عمى الأداءفداء الحقيقي لمشركة. الأ
المستقبمى لمشركة، كما أنيا وسيمة لتخفيض عدم التأكد بشأن التدفقات النقدية 

 صحابمما قد يسمح لأ ،الأسيم أسعارب أيضاً  المستقبمية، وزيادة الشفافية، وترتبط
تمبية  التالىبلمشركة بشكل أكثر دقة، وتقييم المخاطر، و  المالىالمصالح بتقييم الأداء 

كدت العديد من أ. وقد وتحسين قراراتيم وحماية حقوقيماحتياجاتيم من المعمومات 
 ;Weelan et al., 2008; Ioannou and George, 2015)عمى ذلك الدراسات

Dilling, 2010; Cohen et al., 2011) . 
ثير المحتوى المعموماتى أالدراسات ت بعض تناولتوفى ىذا السياق فقد 

فى المصالح  أصحابالمرافقة لمقوائم المالية عمى قرارات  الأخرىلممعمومات 
عن المعمومات  الإفصاحتأثير  باختبار (Dima et al., 2013)قامالشركات، حيث 

 ،السوق بالنسبة لمشركات الرومانية فى بورصة بوخارست أسعارغير المالية عمى 
فى  الأسيم أسعارجابى لممعمومات غير المالية عمى يإلوجود تاثير  واوتوصم

 المالىغير  ن الإفصاحأ إلى (simpson, 2010)دراسة  أشارتالبورصة. كما 
 اً كما أظيرت الدراسة إىتمام .وقعات وقرارات المحممين الماليينيحسن من جودة ت

 .ختيارىلإا المالىغير  الإفصاحجبارى مقارنة بالإ المالىغير  الإفصاحب
التشريعات والقوانين ن ىناك بعض أيتضح  ،وضع فى مصرال تحميلوب
عن بعض  الإفصاحبالمقيدة بالبورصة الشركات التى تمزم المصرية والموائح 

 159قانون الشركات رقم  ومن أىميا. السنوية ىا الماليةتقارير فى  الأخرىالمعمومات 
وقواعد قيد واستمرار قيد  ،1992لسنة  95قانون سوق المال رقم ، و 1981لسنة 
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، والتى 2016وفق آخر تعديل ليا فى  ،راق المالية بالبورصة المصريةو وشطب الأ
ار خطا  المرافقة لمقوائم المالية و  الأخرىعن بعض المعمومات  الإفصاحتمزم الشركات ب

وتشكيمو، وىيكل المساىمين  دارةالإص تقرير مجمس خالبورصة بيا. وعمى الأ
ى و اوأية دع ،الأرباحوعددىم، وممخص اجتماعات الجمعية العمومية، وتوزيعات 

 أى أحكام تصدر بشأنيا. أوقضائية ضد الشركة 
الاىتمام بجودة التقارير من  خيرة مزيداً خر شيدت السنوات الأوعمى الجانب الآ

زمات المالية التى تعرضت ليا كبرى الشركات المالية، خاصة بعد الانييارات والأ
، FASBيكية الأمر يكية. حيث أكد كلا من مجمس معايير المحاسبة المالية الأمر 

عمى أىمية جودة التقارير المالية. وفيما  IASB مجمس معايير المحاسبة الدوليو 
وقد  .يتعمق بمفيوم جودة التقارير المالية، فلا يوجد تعريف متفق عميو بشكل نيائى

عدم وجود تعريف محدد لجودة التقارير  (Verleun et al., 2011)رجعت دراسة أ
منيا مرونة ىذا المفيوم وتطوره عبر الزمن، وتنوع العوامل  ؛عدة أسباب إلىالمالية 

عن اختلاف ىذا المفيوم باختلاف وجيات نظر  التى تؤثر فيو وكثرتيا، فضلاً 
 .منتجى ومستخدمى تمك التقارير

لجودة التقارير المالية،  ( لمفيوم شامل2015اسة )الصيرفى، توصمت در وقد 
اعداد التقارير المالية  لإطار عداد التقارير المالية وفقاً انيا أحيث عرفتيا عمى 

المطبق، وتوصيل محتوى تمك التقارير لمستخدمييا فى التوقيت المناسب وبمستوى 
تقارير تعبر التجميع ملائم، مع تجنب وجود تحريفات جوىرية فى ىذا المحتوى، حتى 

  قتصادى لمشركة خلال فترة زمنية معينة.المالية بصدق عن الوضع الإ
المرافقة  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة ين وفيما يتعمق بالعلاقة ب

فى التقارير  الإفصاحمستوى  زيادةن أ، فيلاحظ لمقوائم المالية وجودة التقارير المالية
ن يحست إلىيؤدى ن أيمكن  ،مقوائم الماليةلفقة االمر  الأخرىليشمل المعمومات  المالية،

 ;Dima et al., 2013) اتدراسبعض الكدت أجودة التقارير المالية. حيث 
Holder-Webb et al., 2009; Simnett et al., 2009) ن القوائم عمى أ
وخاصة عمى  ،المالية التقميدية لا تعطى صورة كاممة عن المركز الحقيقى لمشركة



 ودة التقارير الماليةالمالية عمى جخرى المرافقة لمقوائم فصاح عن المعمومات الأالإدرجة أثر 
 

485 

عن المعمومات المالية  الإفصاحيفرض عمى الشركات ضرورة  المدى الطويل، مما
، كوسيمة لتمبية احتياجات مستخدمى المعمومات ،فقةاالمر  الأخرى وغير المالية

 تحسين جودة التقارير المالية.و 
عن مزيد من المعمومات  الإفصاحن أعمى  (Cohen et al., 2012)ويؤكد 

نو يترك لألمستوى نجاح الشركة،  اً يعد مؤشر فى التقارير المالية، غير المالية  الأخرى
مما  ،لدى مستخدمى تمك التقارير عن كفاءة وفاعمية أداء الشركة ياً ايجاب اً انطباع

 .مومات الواردة بالتقارير الماليةالمصالح من المع أصحابيساىم فى تمبية احتياجات 
دراسة  أشارتكما  الذى ينعكس بدوره عمى تحسين جودة التقارير المالية. الأمروىو 

(Orens and Nadine, 2010) ترتبط بالمقاييس غير  الأسيم أسعارن أ إلى
  .لايرادات الشركة المالية مثل رضاء العميل والنمو المستقبمى

 تناولتالتى السابقة الدراسات وفرة فى يلاحظ وجود  ،ماسبق إلى واستناداً 
 أوقيمة الشركة عمى  ،من ناحية مقوائم الماليةلفقة االمر عن المعمومات  الإفصاحثير أت

وجود نو يلاحظ ألا إ. من ناحية أخرى الأسيم أسعار أوالمصالح  أصحابقرارات 
 الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة أثر  تلو اتنالتى  مصريةالدراسات ال ندرة فى

جراء ىذه لإ ياً قو  اً فعاديعد ما  ووىالمرافقة لمقوائم المالية عمى جودة التقارير المالية، 
 الأعمال المصرية.الدراسة لإختبار ىذه العلاقة في بيئة 

 مشكمة البحث: -2
 ,Coram, 2010; Banghoj and Plenborg)الكثير من الدراسات تناولت

2008; Weelan et al., 2008; Roberts et al., 2002; Radebaugh 
and Gray, 2001; Simpson, 2010; Nuanpradit et al., 2013) ثر أ

 أوسواء كانت مالية  لمقوائم المالية،المرافقة عن المعمومات  الإفصاحزيادة مستوى 
لييا تمك إن النتائج التى توصمت ألا إالمصالح،  أصحابغير مالية عمى قرارات 

ثير ايجابى لزيادة مستوى ألوجود تبعضيا توصل كانت متضاربة، حيث  الدراسات
ة القيمة السوقي أوسواء عمى جودة التقارير المالية  ،فقةاعن المعمومات المر  الإفصاح

توصل عمى النقيض . و حالالمص أصحابعمى تحسين قرارات  التالىبلمشركة، و 
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لمقوائم فقة االمر  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحن زيادة مستوى أ إلىخر البعض الآ
لإرباك وتشويش مستخدمى التقارير المالية. ومن  اً مصدر  قد يكون ،المالية لمشركات

 الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة الحالية اختبار اثر  ل الدراسةو اىنا ستح
وذلك فى بيئة الأعمال المصرية،  ،المرافقة لمقوائم المالية عمى جودة التقارير المالية

مجموعة من جابة نظرياً وتطبيقياً عمى عبير عن مشكمة البحث في كيفية الإيمكن التو 
نواع أماىى ، و  ؟المرافقة لمقوائم المالية الأخرىالمعمومات ماىو مفيوم ؛ سئمةالأ

عن  الإفصاحما ىى متطمبات و ،  ؟المرافقة لمقوائم المالية الأخرىالمعمومات 
فصاح ىو المحتوى المعموماتى للإ ماو ،  ؟المرافقة لمقوائم المالية الأخرىالمعمومات 

ىو مفيوم  ما، و  فى التقارير المالية؟ المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات 
عن  الإفصاحدرجة ثر أ ماىو،  ىى سبل قياسيا؟ جودة التقارير المالية؟ وما

لمشركات المقيدة  المرافقة لمقوائم المالية عمى جودة التقارير المالية الأخرىالمعمومات 
يقوم  ثير لحجم مكتب المحاسبة والمراجعة الذىأىل ىناك تو  ؟بالبورصة المصرية

 العلاقة محل الدراسة؟ تمك بمراجعة تمك الشركات عمى 

 ىدف البحث: -3
 الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة دراسة واختبار أثر  إلىييدف البحث 
عمى جودة التقارير المالية فى بيئة الاعمال المصرية. وذلك فى  المرافقة لمقوائم المالية

المقيدة مزم الشركات والتى تصرية ذات الصمة ضوء التشريعات والقوانين والموائح الم
مقوائم المالية. لفقة االمر  الأخرىالمعمومات  بعض عن الإفصاحضرورة ببالبورصة 

ذا إ وسيتم ذلك من خلال القيام بدراسة تطبيقية لموقوف عمى طبيعة ىذه العلاقة ما
 م سمبية.أكانت ايجابية 

 البحث:ودوافع أىمية  -4
درجة كاديمية لمبحث فى كونو يركز عمى دراسة العلاقة بين ىمية الأتتمثل الأ

عمى جودة التقارير المالية فى  المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات  الإفصاح
والتى لم تنال القدر الكافى من البحوث فى ىذا المجال، حيث  ،بيئة الاعمال المصرية

 البيئة المصرية.فى ىذه العلاقة  تناولتالدراسات التطبيقية التى ندرت 
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إبراز دور الإفصاح عن المعمومات الأخرى وتتمثل الأىمية العممية لمبحث فى 
تفعيل إلزام التشريعات والقوانين والموائح المصرية فى التقارير المالية لمشركات، و 

 ىالمشركات المقيدة بالبورصة بالإفصاح عن بعض المعمومات الأخرى فى تقارير 
، المالية التقاريرية السنوية المنشورة بالبورصة، لما ليا من تأثير عمى زيادة جودة المال

 .مما يساىم فى ترشيد قرارات مستخدمى تمك التقارير
 ما إذا كان ىناكوتتمثل أىم دوافع البحث فى الوصول لدليل تجريبى يثبت 

عمى  المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة ليجابى إتأثير 
عرض وجية  ل البحثو ايح وأيضاً  عمال المصرية.جودة التقارير المالية فى بيئة الأ

 الأخرىعن مزيد من المعمومات  الإفصاحفى الجدل القائم حول مدى أىمية  نظر
ليذا  ىاماً  يمثل دافعاً  ، وىو مابخلاف القوائم المالية عمى جودة التقارير المالية

 البحث.

 حدود البحث: -5
عن المعمومات  الإفصاحدرجة تأثير  واختبار يقتصر ىذا البحث عمى دراسة

 لمشركات المقيدة بالبورصة عمى جودة التقارير المالية المرافقة لمقوائم المالية الأخرى
عن المعمومات الواردة بالقوائم  الإفصاحالمصرية. ويخرج عن نطاق ىذا البحث أثر 

 الإفصاحأثر  المالية عمى جودة التقارير المالية. كما يخرج عن نطاق البحث أيضاً 
عمى جودة التقارير المالية لمشركات  المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات 

كما تقتصر المتغيرات الرقابية عمى حجم مكتب ، غير المقيدة بالبورصة المصرية
فإن قابمية النتائج لمتعميم ستكون مشروطة بضوابط خيراً أو المحاسبة والمراجعة، 
 اختيار عينة البحث.

 خطــــــــــة البحـــــــــث: -6
وفي ضوء  ،ختبار فروضواو  ،ولتحقيق أىدافو ،إنطلاقاً من مشكمة البحث

 حدوده، فسوف يستكمل البحث عمى النحو التالي:
 .المحاسبة الماليةمن منظور  المرافقة لمقوائم المالية الأخرىالمعمومات  –6/1
 .المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات  الإفصاحمتطمبات  -6/2
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المرافقة لمقوائم  الأخرىفصاح عن المعمومات المحتوى المعموماتى للإ -6/3
 .فى التقارير المالية المالية

 المفيوم والمقاييس. -ةجودة التقارير المالي -6/4
المرافقة  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة العلاقة بين  تحميل -6/5

 لمقوائم المالية، وجودة التقارير المالية، واشتقاق فرض البحث.
 منيجية البحث. -6/6
 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة. -6/7

 :من منظور المحاسبة المالية المرافقة لمقوائم المالية الأخرىالمعمومات  –6/1

ذا احتوت عمى كمية إلاسيما  ،لممعمومات ىاماً  تمثل التقارير المالية مصدراً 
طراف المستفيدة، رشيد القرارات المختمفة لكافة الأونوعية من المعمومات الملائمة لت
فى اتخاذ القرار وتقييم مدى مصداقية  ميماً  اً حيث يمعب توافر المعمومات دور 

ومات المالية وغير عن المعم الإفصاحتبر المصالح، لذلك يع أصحابالشركات مع 
(. 2016عمدة الرئيسية لحوكمة الشركات )دليل حوكمة الشركات، المالية من الأ
 بارزاً  عن المعمومات فى التقارير المالية يمعب دوراً  الإفصاحن مستوى إوعمى ذلك ف

 دارةالإوتقميص فجوة عدم تماثل المعمومات بين  ،كدأفى تخفيض حالة عدم الت
والمستخدمين، مما يساعد الميتمين عمى تقييم أداء الشركة بشكل موضوعى 

 .(2004)الميندى، 
 ,الإفصاحوات الأخيرة بموضوع الشفافية و وفى سبيل ذلك زاد الاىتمام فى السن

صبح ىناك أف الذى تقدمو الشركات داخل تقاريرىا المالية. الإفصاحمستوى  وزاد
يضاحات ، بخلاف الواردة بالقوائم المالية والإالأخرىسع من المعمومات أو تشكيمة 

المصالح  أصحابحتياجات وطمبات المتممة ليا، والتى تفصح عنيا الشركات تمبية لإ
 التالىبو  ،تحسين جودة التقارير الماليةفى التى تساىم  الإضافيةلمزيد من المعمومات 

 .تحسين جودة قراراتيم المتعمقة بتمك الشركات
ات الإفصاحجو أو حد أالمرافقة لمقوائم المالية  الأخرىوتعد المعمومات 

نيا أفى التقارير المالية، والتى تعرف من منظور المحاسبة المالية؛ عمى  الإضافية
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)معيار المحاسبة يضاحات المتممة أخرى بخلاف القوائم المالية والإ افصاحات
  (.2015، 1المصرى رقم 

 الأخرىالمعمومات  (ISA 720, 2015)كما عرف معيار المراجعة الدولى 
)بخلاف القوائم المالية  بأنيا المعمومات المالية وغير المالية المرافقة لمقوائم المالية

مثمة أوتقرير مراقب الحسابات بشأنيا( والواردة بالتقرير السنوى لمشركة. ومن 
المسئولين عن حوكمة العمميات، الممخصات  أو دارةالإ؛ تقرير الأخرىالمعمومات 

المالية، بيانات الموظفين، النفقات الرأسمالية المخططة، النسب المالية، أسماء 
الموظفين والمديرين، معمومات عن التشغيل، كميات المواد الخام المستخدمة، 

داء الرئيسية وتفاصيل المدخلات والمخرجات، ومعمومات عن حالات مؤشرات الأ
 .التقاضى والمسئولية البيئية، والبيانات الربع سنوية المختارة

 الأخرىويجب تحديد القوائم المالية وفصميا بشكل واضح عن المعمومات 
. ويقتصر تطبيق معايير المحاسبة المصرية عمى ةالواردة فى الوثيقة السنوية المنشور 

 أوالتقرير السنوى لمشركة، المعروضة فى  الأخرىالقوائم المالية فقط، دون المعمومات 
(. وعمى ذلك فمن 2015، 1أى كتيب آخر )معيار المحاسبة المصرى رقم 

الية القدرة عمى تمييز الضرورى أن يكون لدى مستخدمى القوائم والتقارير الم
 الأخرىالتى تم إنتاجيا باستخدام معايير المحاسبة المصرية، والمعمومات  المعمومات

 ليا المعايير المحاسبية.و ائدة لممستخدمين، ولكن لا تتنالتى قد يكون ليا فا
المرافقة لمقوائم المالية لم ترد بشكل مباشر في  الأخرىويلاحظ أن المعمومات 

نما اشير إلييا تحت عنوان "إفصاحات أخرى" في معيار ا  معايير المحاسبة، و 
 عمى الشركة أن تفصح عما يمى: (، حيث يجب1المحاسبة المصري رقم )
صدار االمعمن عنيا، قبل تاريخ اعتماد  أوالمقترحة،  الأرباح)أ( قيمة توزيعات 

القوائم المالية، والتى لم يتم إثباتيا كتوزيعات أرباح لممساىمين خلال الفترة والقيمة 
 المتعمقة بقيمة السيم.

 )ب( قيمة أية توزيعات متراكمة للأسيم الممتازة لم يتم إثباتيا.
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 الإفصاحكان قد تم  إذاأن تفصح عن البنود التالية، إلا ويجب عمى الشركة 
موطن الشركة وشكميا القانوني وبمد  عنيا فى البيانات المنشورة المرافقة لمقوائم المالية؛

سم الشركة ااسم الشركة الأم و  شرح ووصف لطبيعة نشاط المنشأة، التأسيس وعنوانيا،
 .متوسط عددىم خلال الفترة أوالمؤسسة لممجموعة، وعدد الموظفين في آخر الفترة 

يضاحات المرافقة عن الإ الأخرى، تختمف المعمومات ومن ناحية أخرى
المالية من خلال ارفاق خيرة زيادة منفعة القوائم فاليدف من الأالمتممة لمقوائم المالية، 

وىي عبارة عن معمومات تفصيمية، الكشوف التفصيمية،  أويضاحات بعض من الإ
تمحق بالقوائم المالية، بغرض إعطاء فيم أفضل لمبنود الواردة بالقوائم المالية، 
والسياسات المحاسبية المتبعة في إعداد القوائم، والمحاسبة عن بنودىا. ويحتاج 

رة بالقوائم المالية كي المساىمون لكثير من المعمومات التفصيمية، التي لا تظير مباش
لا تصبح معقدة، لذا فإن ىذه المعمومات التفصيمية تظير كمجموعة من الإيضاحات 
المتممة لمقوائم المالية، ولذلك فمن الميم بالنسبة لممستثمر قراءة ىذه الإيضاحات 

 وفيميا جيداً، لأنيا تعتبر تفصيلًا لموضع المالي لمشركة.
نيا أعمى  يضاحات المتممةالإ (1)رى رقم وقد عرف معيار المحاسبة المص

ما تم عرضو بالقوائم المالية )الميزانية، قائمة  إلى بالإضافةتحتوى عمى معمومات 
الدخل، التدفقات النقدية، التغير فى حقوق الممكية( وتقدم الإيضاحات شرحاً وتوضيحاً 

المتممة لمقوائم المالية الإيضاحات وتتمثل مكونات  لمبنود المعروضة فى تمك القوائم.
 ( :1فيما يمى )معيار المحاسبة المصرى رقم 

 )أ( عرض أسس إعداد القوائم المالية والسياسات المحاسبية.
عنيا طبقاً لمعايير المحاسبة المصرية،  الإفصاحعن البيانات الواجب  الإفصاح )ب(

ير فى حقوق والتى لم يتم عرضيا فى صمب الميزانية وقائمة الدخل وقائمة التغ
 الممكية وقائمة التدفقات النقدية .

قائمة  أوبيانات إضافية، وخاصة تمك التي لم يتم عرضيا فى صمب الميزانية  )ج(
قائمة التدفقات النقدية إلا أنيا قد تكون  أوقائمة التغير فى حقوق الممكية  أوالدخل 

 لازمة لتفيم أى من ىذه القوائم. 
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يضاحات المتممة لمقوائم المالية تحول عن الإ الإفصاحن أومما سبق يتضح 
 الإفصاحما ألزام من جانب المعايير المحاسبية. مرحمة الإ إلىمن مرحمة الاختيار 

حد  أوالمرافقة لمقوائم المالية فمازال دون تحديد نطاق لو،  الأخرىعن المعمومات 
 أوافصاح الزامى  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحقد يكون ف لتزام بو.دنى، يجب الإأ

 الإفصاحن أ إلى (Seth et al., 2008)شار أوفى ىذا الصدد  افصاح اختيارى،
ختيارى ىو الذى ينقل معمومات إضافية ليست ضمن متطمبات القواعد والمعايير الإ

نو المعمومات التى أب (Qu et al., 2013) دراسة ليوإ أشارتالمحاسبية. كما 
عنيا خارج المعايير  الإفصاحدنى المطموب من المعمومات التى يتم ز الحد الأو اتتج

جبارى ىو المعمومات الإ الإفصاحن إخر، فوالقواعد المحاسبية. وعمى الجانب الآ
 متطمبات القواعد والمعايير المحاسبية. بموجبالمطموبة 

ن التشريعات والموائح والقوانين المصرية أوبالنسبة لموضع فى مصر، فيلاحظ 
فى التقارير السنوية، حيث  الأخرىعن بعض المعمومات  الإفصاحبتمزم الشركات 

نو يجب عمى أعمى 1981لسنة  159( من قانون الشركات رقم 64المادة ) تنص
عن نشاطيا خلال  ن يعد كل سنة مالية القوائم المالية لمشركة وتقريراً أ دارةالإمجمس 

( من 65فى ختام السنة ذاتيا. كما تنص المادة ) المالىالسنة المالية وعن مركزىا 
 الأرباحن ينشر الميزانية وحساب أ دارةالإنو يجب عمى مجمس أنفس القانون عمى 

الحسابات قبل اجتماع  جعوالخسائر وخلاصة وافية لتقريره والنص الكامل لتقرير مرا
 الجمعية العامة.
فى تقرير مجمس  الإفصاحلزام لمشركات بإمن ىذا القانون وجود  ويتضح

 إلىشارة إيعتبر  عن نشاطيا واعماليا خلال السنة المالية المنقضية، وىو ما دارةالإ
 الواردة بالتقرير السنوى لمشركة. الأخرىنواع المعمومات أبعض 

الشركات ، 1992لسنة  95( من قانون سوق المال رقم 65كما تمزم المادة )
 إلىعماليا وىو مايشير أن تقدم تقارير عن نشاطيا ونتائج أالمسجمة فى البورصة 

 المرافقة بالتقرير السنوى. الأخرىالذى يعد ضمن المعمومات  دارةالإتقرير 
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من القواعد الخاصة  قرة الثانية( من الف12(، )11تنص البنود ) يضاً أو 
والشفافية؛ والواردة فى مشروع القواعد التنفيذية  الإفصاحلتزامات المجمس المرتبطة بإب

 2006سكندرية الصادرة فى نوفمبر لحوكمة الشركات المقيدة ببورصتى القاىرة والإ
السنوى  دارةالإفى تقرير مجمس  الإفصاحن أمن قبل الييئة العامة لسوق المال، عمى 

جتماعية فى المجتمع والبيئة المحيطين بيا، ن يتضمن مساىمة الشركة الإأيجب 
يعنى وجود طمب عمى  طراف ذات العلاقة. وىو ماعن المعاملات مع الأ الإفصاحو 

 المرافقة. الأخرىنواع المعمومات أمكونات ىذا التقرير وعمى التقرير نفسو كأحد 
التنفيذية لقواعد قيد  جراءاتالإمن  (39المادة ) وفى نفس السياق تنص

راق المالية بالبورصة المصرية؛ الصادرة من الييئة العامة و واستمرار قيد وشطب الأ
خر تعديل ليا بقرار رئيس البورصة المصرية ، وفقا لآ2014المالية فى فبراير  لمرقابة
ن متطمبات أفصاح، عمى ضوابط العامة للإ، والمتعمقة بال2016فى نوفمبر 138رقم 

ل و اراق مالية بجدأو الجيات والشركات المقيد ليا  تسرى عمى جميع احالإفص
معمومات لا  أوعن بيانات  الإفصاحويحظر عمى تمك الشركات أن تقوم ب .البورصة

الذى تنشره  الإفصاحضاعيا. وفى جميع الأحوال يجب أن يكون أو تتفق وحقيقة 
 بمستندات توافى بيا البورصة عند طمبيا. ومدعماً  وكافياً  الشركة كاملاً 
راق مالية أو فصاح الجيات المقيد ليا إ بشأن (42تنص المادة ) وأيضاً 

ن الشركات المقيدة بالبورصة تمتزم بإخطار البورصة فور حدوث أية أبالبورصة، عمى 
السنوى  دارةالإالواردة بتقرير مجمس  أوتعديلات عمى البيانات المرافقة لطمب القيد 

كان ذلك يؤثر  إذاأية إجراءات تتخذىا الجيات الإدارية قبل الشركة  أوحسب الأحوال 
 :وعمى الأخص المالىمركزىا  أوضاع الشركة أو عمى 

 .أية تعديلات فى النظام الأساسى -
 .حسابات الشركة خلال الفترة المالية جعتغيير مرا -
المديرين  أومدة المجمس  أوأعضاء  أو دارةالإأى تغيير فى رئاسة مجمس  -
 .الرئيسيين
 .أرقام التميفونات الخاصة بيا أوتغيير عنوان الشركة المسجل  -



 ودة التقارير الماليةالمالية عمى جخرى المرافقة لمقوائم فصاح عن المعمومات الأالإدرجة أثر 
 

493 

من  %5تزيد عمى  أوبو المساىمات التى تعادل  ىيكل رأس المال موضحاً  -
 .رأس المال
فى رؤوس أموال % 10تزيد عمى  أوبيان بمساىمات الشركة التى تعادل  -

 المستثمر بيا.شركات أخرى 
الدورى عن تشكيل مجمس  الإفصاحضوابط  بشأن (43كما تنص المادة )

شيادات إيداع  أون تمتزم كل شركة مقيد ليا أسيم أوىيكل المساىمين، عمى  دارةالإ
مصرية بإخطار البورصة دوريا ببيان ىيكل المساىمين وعددىم، وىيكل مجمس 

التى طرأت عمييما بصورة ربع سنوية عمى ، وموقف أسيم الخزينة، والتغيرات دارةالإ
 .أيام من نياية كل فترة 10النموذج المعتمد من الييئة وذلك خلال 

ن تمتزم أ، عمى دارةالإعن قرارات مجمس  الإفصاح بشأن (44وتنص المادة )
الشركة بأىم  إدارةالشركات المقيدة بالبورصة بموافاة البورصة ببيان معتمد من مجمس 

يا مقارنة بالفترة المقابمة وفقاً لمنموذج المعد لذلك من البورصة مع ممخص نتائج أعمال
من الموافقة عمى  دارةالإ، وذلك فور انتياء مجمس دارةالإقرارات اجتماع مجمس 
الحسابات ليصدر  جعتمييداً لإحالتيا لمرا ربع السنوية أوالقوائم المالية السنوية 

 بشأنيا تقريره. 
عن قرارت ومحاضر الجمعية العامة،  الإفصاح بشأن (45وتنص المادة )

بموافاة البورصة بممخص قرارات اجتماع ن تمتزم الشركات المقيدة بالبورصة أعمى 
نتياء ل تالية لإو ال جمسة تدأو وقبل  الجمعية العامة العادية وغير العادية لمشركة فوراً 

الموثقة والمعتمدة من رئيس الاجتماع. وبمحاضر اجتماعات الجمعية العامة غير 
 كثر من تاريخ انعقاد الجمعية العامة.الشركة خلال اسبوع عمى الأ إدارةمجمس 

ن تمتزم أقرار التوزيعات، عمى الإعلان عن  بشأن (46كما تنص المادة )
 أوالشركة المقيدة باخطار البورصة بقرار الجمعية العامة بشأن التوزيعات النقدية 

 .كمييما بعد انعقاد الجمعية العامة فوراً  أوالعينية 
تمتزم كل  أن، عمى عن معمومات جوىرية الإفصاح بشأن (51وتنص المادة )

عند مواجية أحداث يترتب عمييا معمومات جوىرية  شركة مقيدة باخطار البورصة فوراً 
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من اللائحة التنفيذية لقانون سوق  319لمتعريف الوارد بالبند )ب( من المادة  وفقاً 
 :وتعتبر من الأحداث الجوىرية عمى الأخص ما يمي 1992لسنة  95رأس المال رقم 

 .رىونات تتعمق بيا أوأى إصدار جديد مقترح لمسندات وأى ضمانات  -
 مسجمة سبق إصدارىا. راق ماليةأو إلغاء  أوأى قرار يترتب عمية استدعاء  -
% من  5 زو اىيكل رأس المال يتج أوأى تغيير مقترح فى ىيكل التمويل  -

ضاع المالية لمشركة و الأ أوخر قوائم مالية دورية آحقوق المساىمين من واقع 
 .قتراض المتاح لمشركةوكذا أى قيود تفرض عمى حجم الإ

 مالية. % من إيرادات آخر سنة 5أى تعاقدات بقيمة تزيد عمى  -
 .كمتييا أوالمجانية  الأسيمتوزيعات  أوالتوزيعات النقدية  -
 القرارات المتعمقة بتعديل القيمة الإسمية لأسيم الشركة. -
أى اتفاق مقترح يترتب عميو دخول مستثمرين استراتيجيين لشراء حصة من  -

 .أسيم الشركة
أحد أعضاء مجمس  أوى قضائية ضد الشركة تتعمق بنشاطيا و اإقامة دع -
أى أحكام تصدر بشأنيا فيما يخص نشاط  أوأحد المديرين بيا  أو دارةالإ

 .الشركة
دارية بالدولة تؤثر عمى أنشطة الشركة صدور أية قرارات من الجيات الإ -

 إلغاء ليذه القرارات. أوسحب  أووأى تعديل 
 .أى تعاملات تجارية مع أطراف ذات العلاقة -

ن تمتزم كل أضوابط نشر القوائم المالية، عمى  بشأن (65تنص المادة ) وأخيراً 
ولمقوائم المالية السنوية  دارةالإشركة مقيدة بنشر ممخص واف لتقرير مجمس 

الحسابات وملاحظات الييئة عمييا )إن  جعوالإيضاحات المتممة ليا وتقرير مرا
يوميتين مصريتين  فى صحيفتين -وعمى أن تكون جميعيا بخط مقروء  -وجدت( 

صباحيتين واسعتى الانتشار إحداىما عمى الأقل بالمغة العربية وذلك قبل موعد انعقاد 
 قل.عمى الأ الجمعية العامة بخمسة عشر يوماً 
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الاجراءات التنفيذية لقواعد قيد واستمرار قيد ويتضح من استعراض بعض 
ركات المقيدة بالبورصة لزام لمشإراق المالية بالبورصة المصرية، وجود و وشطب الأ

لية واخطار التى تعد مرافقة لمقوائم الما ،الأخرىفصاح عن بعض المعمومات للإ
وتشكيمو، وىيكل المساىمين  دارةالإخص تقرير مجمس البورصة بيا، وعمى الأ

ى و اوأية دع ،الأرباحت الجمعية العمومية، وتوزيعات وعددىم، وممخص اجتماعا
 أى أحكام تصدر بشأنيا. أوقضائية ضد الشركة 

 :المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات  الإفصاحمتطمبات  -6/2

المصالح  أصحابنة الاخيرة وجود طمب متزايد من جانب و يلاحظ فى الأ
تمك عن المعمومات التى تقدميا  الإفصاحعمى زيادة مستوى الشفافية و بالشركات 

غير  أومك المعمومات مالية المنشورة، سواء كانت تالشركات داخل تقاريرىا السنوية 
اً لزامإ الإفصاحمالية، وسواء كان ىذا  اً اختيار  أو 1ي . وقد تعددت الدراسات 2ي

(Weelan et al., 2008; Ioannou and George, 2015; Dilling, 2010; 
Cohen et al., 2011; Feng et al., 2013; Hollie et al., 2011; 
Coram, 2010; Banghoj and Plenborg, 2008; KPMG, 2010; 

Massie, 2010;  ،من طمب الزيادة  تناولتالتى  (2007؛ لطفى، 2004الميندى
التى يتم  الإضافيةالمعمومات عمى مزيد من  مستخدمى التقارير الماليةجانب 
 التقارير المالية.عنيا داخل  الإفصاح

بين مؤيد  فيما بينيا مادراسات تمك الوعمى الرغم من ذلك فقد اختمفت 
 أصحابفقة من منظور االمر  الأخرىالمعمومات  عن الإفصاح ىميةأومعارض لمدى 

                                                           
ن تمتزم بو الوحدات الاقتصادية عند الإفصاح عن أدنى الذى يجب لزامى: ىو الحد الأالإفصاح الإ 1

المعمومات، وذلك من حيث محتوى وكمية ونوعية المعمومات المفصح عنيا، وتوقيت الإفصاح عن 
 .(Ayers, 2015) داة المستخدمة لتوصيل ىذه المعمومات لمستخدميياالمعمومات والإ

ختيارى: ىى ممارسات الإفصاح التى تقوم بيا الوحدة الاقتصادية زيادة عما ىو الإفصاح الإ 2
أو لقواعد سوق  عاماً  . ولا يتم ىذا الإفصاح وفق لممبادئ المحاسبية المقبولة قبولاً مطموب منيا قانوناً 

 .(Patten & Zhao, 2014)ة بصفة أساسية خارج القوائم المالي المال، ويتم الإفصاح اختيارياً 
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 Weelan et al., 2008; Ioannou and). حيث اتفق كل منبالشركات المصالح
George, 2015; Dilling, 2010; Cohen et al., 2011)  ًعمى أن ىناك طمبا

، الإضافية الأخرىين عمى المعمومات الماليين والمستثمر حممين متزايداً من جانب الم
نظراً لأن القوائم المالية لم تعد كافية لسد احتياجاتيم من المعمومات، لتجاىميا لمعديد 

ليم  وحده كافياً  المالىقتصادى و ت غير المالية، فمم يعد الوضع الإمن بنود المعموما
تمكنيم المعمومات غير المالية من التعرف داء الحقيقي لمشركة. حيث قد لتقييم الأ

عمى الأداء المستقبمى لمشركة، كما أنيا وسيمة لتخفيض عدم التأكد بشأن التدفقات 
 صحاب. مما قد يسمح لأالأسيم أسعارالنقدية المستقبمية، وزيادة الشفافية، وترتبط ب

تمبية  التالىبطر، و لمشركة بشكل أكثر دقة، وتقييم المخا المالىالمصالح بتقييم الأداء 
 .احتياجاتيم من المعمومات وتحسين قراراتيم وحماية حقوقيم

 Feng et al., 2013; Hollie)بعض الدراسات  أشارت وفى نفس السياق
et al. 2011;  ،أن ىناك حاجة لقيام الشركات بتوفير المزيد  إلى (2004الميندى
صبحت القوائم المالية محل أفي تقاريرىا المالية، حيث  الإضافيةمن المعمومات 

كانت القوائم  إذاالمراجعة تمثل قسماً فرعياً لمتقرير السنوي. وليس من الواضح ما 
ظيرت كل من دراسة أوقد  المالية، والتقارير السنوية نفسيا ليا قيمة إعلامية جوىرية.
(Zambon, 2003; Coram and Monroe, 2004)  الأخرىاىمية المعمومات 

فصاح التقميدى داخل القوائم المالية من قبل نتقادات التى وجيت للإية، والإغير المال
صول غير الممموسة مثل مستخدمى التقارير السنوية؛ لعدم احتوائيا عمى بعض الأ

الخدمات والمنتجات المبتكرة، والجودة العالية لممنتجات، والمساىمة فى تشغيل 
 .الموظفين، ودعم ميارات ومعرفة الموظفين

 إدارةالمصالح عمى  أصحابن ضغوط أعمى  (Qu et al., 2013)ما أكد ك
وفى نفس  ختيارى.الإ الإفصاح، من خلال الإفصاحالشركة ىى التى تدفعيا لزيادة 

الاختيارى ىو  الإفصاحن أ إلى (Tian and Chen, 2009)دراسة  أشارتالسياق 
المعمومات التى تفصح عنيا الشركة بشكل اختيارى بيدف تحسين صورتيا وتجنب 

 إلى دارةالإلزامى. وتسعى الإ الإفصاحمخاطر التقاضى، والتى تكون خارج متطمبات 
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خارج القوائم المالية  الأخرىختيارى عن بعض المعمومات الإ الإفصاحاستخدام 
عمومات تفصيمية حول السياسات المالية لمشركة لتحقيق أىداف أىميا؛ توصيل م

إضافية لمقدمى التمويل بيدف تخفيض عدم وتوفير معمومات  ،وتفسير قرارتيا المالية
التأكد فى حالة الحصول عمى تمويل إضافى، وجذب اىتمام المستثمرين لبعض 

 .(Iatridis and Alexakis, 2012)العناصر فى القوائم المالية 
سباب أأىم ن أ (Keieso et al., 2007) دراسة ضحتأو وفى نفس السياق 

عمال وزيادة تعقيد العمميات ، تتمثل فى تعقد بيئة الأالإفصاحالطمب عمى  نمو
، كما لمعمومات فورية حالية وتنبؤية المصالح أصحاب اجةحو قتصادية، حداث الإوالأ

عمال الإضافية عن شركات الأن تقديم المزيد من المعمومات أترى الجيات الحكومية 
 قتصادى وتجنب حدوث أزمات مالية.النشاط الإمور الجوىرية لضبط حركة من الأ

( KPMG, 2010; Massie, 2010)1وعمى النقيض اتفقت كل من دراسة 
لوجود عمى عدم اىتمام المحممين الماليين والمستثمرين بالمعمومات غير المالية، نظرا 

ية قابمة لممقارنة وموثوق صعوبات تتعمق بقدرتيم عمى الوصول لمعمومات غير مال
ن ىناك بعض المحممين الماليين يرى عدم وجود أ (Massie, 2010)ضاف أبيا، و 

 . الأسيمداء الشركة وسعر أو  ،غير المالية الأخرىعلاقة بين المعمومات 
غير  الأخرىن بعض المعمومات أ إلى (Weelan et al., 2008)شار أكما 

بالقضايا مثل المعمومات المتعمقة  المالىداء المالية قد يكون ليا تأثير سمبى عمى الأ
ثيرىا السمبى عمى البيئة، مما قد يؤثر بالسمب عمى سمعة أالمرفوعة ضد الشركة وت

 ;Coram, 2010)ضحت كلا من دراسة أو الشركة ومنتجاتيا. وفى نفس السياق 
Banghoj and Plenborg, 2008) عن المعمومات  الإفصاحمستوى زيادة ن أ

مرين فى ن يمثل عنصر تعقيد وتشويش عمى قرار المستثأيمكن  الإضافية الأخرى

                                                           
واحدة  العالمية السويسرية Klynvled, peat, Marwick & Goerdeler( KMPGتعتبر منشأة ) 1

 & Ernstوالتى تضم بالإضافة ليا منشآت  ،(big 4)فى العالم  ربع منشآت محاسبةأمن أكبر 
Young, Deloitte, PWC ، والضرائب والتى تقدم الخدمات المينية فى مجال المراجعة

 ستشارات.والإ
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 ,Radebaugh and Gray)ت دراسة أضاف اً يضأو  سيم.تقدير القيمة السوقية للأ
استغلال بعض  إلىقد يؤدى  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحن زيادة أ (2001

عمى الوضع التنافسى لمشركة. السمبى التأثير  التالىبالمنافسين لتمك المعمومات، و 
 المعمومات ومراجعتيا ونشرىا.وجود تكمفة مالية لاعداد تمك  إلى بالإضافة

عن  الإفصاحلزيادة مستوى  اً ن ىناك اتجاىأ( عمى 2007كد )لطفى، أكما 
عن معمومات أخرى لم تكن واردة فى القوائم المالية  الإفصاحالمعمومات بشكل عام، و 

بشكل خاص، والتركيز عمى المعمومات التى تحتاج درجة كبيرة من الخبرة والكفاءة 
عمى القوائم المالية، والتنبؤات  الأسعارثر التغيرات فى مستويات أفى استخداميا، مثل 

خرى أتماعية. ومن ناحية المالية، ومحاسبة الموارد البشرية، ومعمومات بيئية واج
ن التوسع فى أخذ فى الاعتبار نو يجب الأأمع الدراسات السابقة عمى  ت الدراسةاتفق

نتائج سمبية من حيث ارباك مستخدمى المعمومات بكمية كبيرة  إلىقد يؤدى  الإفصاح
 ستفادة منيا فى اتخاذ القرارات.عدم القدرة عمى الإ التالىبمن المعمومات، و 

 المرافقة لمقوائم المالية الأخرىفصاح عن المعمومات المحتوى المعموماتى للإ -6/3
 :فى التقارير المالية

عن بعض المعمومات غير الكمية غير المالية فى التقارير  الإفصاحيتم 
يعتبر ذا أىمية كبيرة فى فيم وثقة المستخدمين  والذى ،المحاسبية بشكل وصفى

تكون مرتبطة  ما ن تمك المعمومات غالباً ألممبالغ النقدية الواردة بالقوائم النقدية، حيث 
عن المعمومات غير الكمية من خلال قوائم مالية  الإفصاحبالمعمومات الكمية. ويتم 

 .(2015، الزامل) دارةالإتقرير مجمس  إلى بالإضافةالملاحظات اليامشية  أوممحقة 
عن المعمومات قد لا يقتصر عمى عرض القوائم المالية  الإفصاحن أويلاحظ 

لمتقارير  متمماً  تبر جزءاً بل يشمل معمومات أخرى إضافية تع ،طربعة فقساسية الأالأ
لتزامات وحقوق صول والإحميمية ومقارنة لبعض إجماليات الأل التو امثل الجد ؛المالية

 دارةالإتقرير و المساىمين، والملاحظات اليامشية حول السياسات المحاسبية المتبعة، 
عن  دارةالإالمساىمين وكذلك تحميلات وتوقعات  إلى دارةالإويتضمن خطاب مجمس 

 .(2006)لطفى،  واستثماراتيا المخططة دارةالإعن أىداف  الإفصاحو المستقبل 
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 Ling Ho and Grantly, 2013; Cohen)الدراساتاتفقت العديد من وقد 
et al., 2012; Orens and Nadine, 2010)   عمى المحتوى المعموماتى

بعض بنود  إلى أشارتالمرافقة لمقوائم المالية، حيث  الأخرىالمعمومات  للإفصاح عن
غير المالية مثل المعمومات عن التشغيل وكميات المواد  الأخرىالمعمومات 

سواق والتكنولوجيا، ة مع المنافسين، والتغيرات فى الأمة، علاقة الشركالمستخد
معمومات عن الحصة السوقية، واسترتيجية العمل، خطط وحوافز وتدريب العاممين و 

، والمخاطر والفرص المستقبمية الأرباحوالمديرين، والييكل الحوكمى، وتوزيعات 
واسمائيم  دارةالإلمشركة، والنمو المتوقع فى المستقبل، ومعمومات عن أعضاء مجمس 

ومات عن لجنة الممموكة ليم، معم الأسيمومكافآتيم وخبراتيم واستقلاليم وعدد 
جور ورضاء العاممين، ومدى تعرض الشركة عضائيا، وىياكل الأأالمراجعة واستقلال 

 القاضى.لخطر 
ن أ دارةالإنو يجب عمى مجمس أ إلى( 2007وفى ىذا السياق أشار )جربوع، 

يشتمل عمى نظرة شاممة عن أعمال الشركة لمعرض عمى المساىمين  سنوياً  يعد تقريراً 
، ونظرة مستقبمية لنشاط الشركة خلال العام القادم، ونبذة عن التغيرات المالى ومركزىا

لتزام بمتابعة وتطبيق قواعد حوكمة المال، ومدى الإفى الييكل الرئيسى لرأس 
 الشركات.

 ,.Orens and Nadine, 2010; Cohen et al) البعض أشاركما 
تتضمن معمومات عن علاقة  أىم بنود المعمومات غير المالية نأ إلى (2011

سواق والمنافسة والتكنولوجيا، فسين فى الصناعة، التغيرات فى الأالشركة مع المنا
معمومات عن الحصة السوقية، استراتيجية العمل، الييكل التنظيمى، التركيزات 

نتاج، والتغييرات الكبيرة فى نسبة المواد التى يتم شراؤىا من الجغرافية فى قاعدة الإ
معمومات عن المخاطر والفرص المستقبمية لمشركة  إلى بالإضافةالموردين الرئيسيين. 

م الشركة انتاجيا، التوقعات حول النمو المستقبمى، والمنتجات الجديدة التى تعتز 
المصالح، والعلاقات التعاقدية مع  أصحابنتاجية المستقبمية، والعلاقات مع الطاقة الإ

س المال البشرى أالعملاء. ومعمومات عن ر  ءالعملاء والموردين الرئيسيين، ورضا
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دارةالعاممين و وتدريب العاممين، ومستوى خبرتيم وسياسة التوظيف ورضاء  الجودة  ا 
العقوبات البيئية عمى الشركة ومدى تعرض الشركة  إلى بالإضافةوالبحوث والتطوير. 
 .لمخاطر التقاضى

 الإفصاحعمال ظير اتجاه متزايد نحو التوسع فى ونتيجة لمتطور فى بيئة الأ
علامى، وقد ظير ىذا الاتجاه نتيجة الإ الإفصاحيعرف ب والتعدد فى مجالاتو وىو ما

ىتمام من الإ الإفصاحينقل ىذا حيث  ،التركيز عمى نفعية المعمومات المحاسبية
التقارير  إلىالتقميدى  للافصاح ساسية ذات الغرض العام وفقاً القوائم المالية الأ

منيا  ،(2010 )المطيرى، اتالإفصاحليو مجموعة جديدة من إالمالية، الذى يضيف 
معمومات فمقد ركز المستخدمون لم ،عن التنبؤات المالية الإفصاح عمى سبيل المثال؛

 دارةالإتقرير و فصاح عن توقعات الشركة عن المستقبل، عمى طمب مستويات أكثر للإ
الشركة وىى  لثلاثة من الجوانب المالية لنشاط دارةالإيمحق بمناقشة تحميلات  الذى

 جانب السيولة والييكل التمويمى، وجانب مصادر رأس المال، وجانب نتائج العمميات.
والمخطط ومصادر  الحالى الرأسمالىنفاق خرى مثل الإأعدة افصاحات  إلى بالإضافة

وىيكل المنشأة التمويمى،  الأرباحيتعمق بتوزيع  فيما دارةالإتمويمو، وسياسة 
 (2006)لطفى،  ،فى المنشآت التابعة ستثمارات والصفقاتالإو 

ة التى يجب القيام التطورات المستقبمي إلى( 2003دراسة )حنان،  أشارتكما 
، وبصفة المحاسبى، حيث يجب اعداد قائمة لبيان شئون العمالة الإفصاحبيا فى 
نتاجية والكفاءة والعلاقات الصناعية وأى معمومات أخرى تيم يتعمق بالإ خاصة ما

 الإفصاحثار البيئية لنشاط الوحدة المحاسبية و خدمين والعاممين، والتقرير عن الآالمست
عن مراعاة قوانين حماية البيئة، والتقرير عن القيمة المضافة التى حققتيا الوحدة 

 .نتاج المختمفةة توزيع ىذه القيمة عمى عوامل الإلتوضيح  كيفي

 والمقاييس:المفيوم  -ةجودة التقارير المالي -6/4

توفير معمومات ذات ىو عداد التقارير المالية إمن الرئيسى ن اليدف أيلاحظ 
المصمحة فى اتخاذ القرارات التى  أصحابجودة تخص الوحدة الاقتصادية، وتفيد 

تحقق مصالحيا. وتعتبر المعمومات المحاسبية التى توصميا التقارير المالية، ىامة 
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فى اتخاذ القرارات  ،خرينالمصالح الآ أصحابو  ،عمى المساىمين يجاباً إنيا تؤثر لأ
 ,.Beest et al)راق المالية و قتصادية، خاصة القرارات التى تدعم كفاءة سوق الأالإ

2009).  
 الإضافيةات الإفصاحوتحتوى التقارير المالية عمى القوائم المالية التقميدية، و 

غير  ن القوائم المالية التقميدية أصبحتأويلاحظ  يضاحات المتممة لمقوائم المالية.والإ
نيا لا تقدم الكثير أ، كما حداث التى تخص الشركةمور والأعرض كل الأقادرة عمى 

. قتصاديةلإالمصمحة عن الوحدة ا أصحابنواع المعمومات التى يحتاجيا أمن 
لمفيوم القوائم المالية، حيث أصبحت تضم  اتساعن التقارير المالية تعد إف التالىبو 

 . (Blesener, 2012)المعمومات المالية وغير المالية  الكثير من
نييارات الإ بسببخيرة، التقارير المالية فى السنوات الأ ىتمام بجودةزاد الإوقد 

وتعنى الجودة ملائمة الشىء لمغرض الذى أعد من  يكية.الأمر المالية لكبرى الشركات 
مطابقة المنتج لممواصفات المطموبة. وتعد الجودة مسألة نسبية. ويقصد  أو، أجمو

تحققو من منفعة لمستخدمييا، مع خموىا  بجودة المعمومات مصداقية المعمومات وما
من التحريف والتضميل، واعدادىا فى ضوء مجموعة من المعايير القانونية والرقابية 

 (.2012ن استخداميا )الباز، بما يساعد عمى تحقيق اليدف موالمينية 
د تعريف متفق عميو بين و وجي فلا ،وفيما يتعمق بمفيوم جودة التقارير المالية

 ;Beest et al., 2009; Barth et al., 2008)السابقة الدراسات نكثير مال
Mahdavikou and Khotanlou, 2011; Cheung et al., 2010 ،؛ ابراىيم

( لجودة 2011؛ حمدان، 2005د الله، ي؛ عب2005؛ خميل، 2011أحمد، ؛ 2008
يتم تقييم جودة التقارير المالية من  ما التقارير المالية وأساليب قياسيا. حيث غالباً 

يوم الجودة يختمف مف التالىب، و خلال تقييم جودة المعمومات المحاسبية الواردة بيا
من احتياجات مستخدمى ىذه التقارير، ووجيات نظر منتجى تمك  باختلاف كلاً 

 التقارير.
تتمثل فى  ن جودة التقارير الماليةأ إلى( 2005)عبيد الله،  ت دراسةشار أو 

نواع من الجودة ىى جودة صياغة التقرير، وجودة محتوى التقرير، أتحقيق ثلاثة 
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ن ىناك اتجاىين أ( 2007بو الخير، أضحت دراسة )أو . كما وجودة عرض التقرير
تخاذ القرارات، الذى لإ لتعريف جودة التقارير المالية؛ ىما اتجاه منفعة المعمومات

يركز عمى مدى منفعة مستخدمى التقارير المالية، واتجاه الحوكمة الذى يركز عمى 
ما أدارات الشركات. إالمصالح عمى أداء  أصحابتسييل عمميات مراقبة واشراف 

تتسم بو تمك  نيا ماأ( فقد عرفت جودة التقارير المالية عمى 2008اسة )ابراىيم، در 
 المالىفصاح جيد عن المعمومات التى تعكس حقيقة المركز االتقارير من شفافية و 

المحققة والمتوقعة لمشركة، بما يتفق مع أىداف واحتياجات المستثمرين  الأرباحو 
 ستثمارية.الحاليين والمرتقبين وغيرىم لترشيد قراراتيم الإ
 ,Mahdavikou and Khotanlou)وفى نفس السياق عرفت دراسة 

 إلىنيا التقارير المالية لمشركات التى تشير أعمى جودة التقارير المالية،  (2011
( 2011)حمدان،  يا. كما عرفقتصادى بصدق خلال فترة زمنية معينةع الإالوض
ن تعكس تمك التقارير صورة أالتقارير المالية من التحريفات الجوىرية، و  نيا خموأعمى 

ارتفاع قدرتيا التنبؤية عمى تقييم  التالىبلمشركة، و  المالىحقيقية وعادلة عن المركز 
ن جودة أ إلى( 2011دراسة )أحمد،  أشارتكما  والمستقبمى لمشركة. الحالىالوضع 

ن تكون أالحقيقية والفعمية المنشورة، و  الأرباحالتقارير المالية ىى التعبير الصادق عن 
 غير مبالغ فييا وخالية من الغش. الأرباحتمك 

 مفيوم شامل لجودة التقارير إلى( 2015دراسة )الصيرفى،  توصمت خيراً أو 
طار اعداد التقارير المطبق، وتوصيل لإ إعداد التقارير المالية وفقاً  يتمثل فىالمالية 

فى التوقيت المناسب وبمستوى تجميع ملائم، مع  محتوى تمك التقارير لمستخدمييا
تجنب وجود تحريفات جوىرية فى ىذا المحتوى، حتى تعبر التقارير المالية بصدق 

 نة.قتصادى لمشركة خلال فترة زمنية معيعن الوضع الإ
عريفات المتعمقة نو عمى الرغم من تعدد التأ إلىالباحث  خمصومما سبق ي

عداد إن جودة التقارير المالية ىى أن ىناك اتفاق عمى ألا إ بجودة التقارير المالية،
عداد التقارير المالية المطبق، وخموىا من التحريفات إلاطار  تمك التقارير وفقاً 

  .الحقيقى لمشركة خلال فترة زمنية معينة المالىتعكس المركز حتى الجوىرية، 



 ودة التقارير الماليةالمالية عمى جخرى المرافقة لمقوائم فصاح عن المعمومات الأالإدرجة أثر 
 

503 

اسات بتمك ، فقد اىتمت العديد من الدر ىمية جودة التقارير الماليةلأ نظراً و 
نييارات المالية التى شيدتيا العديد من ساليب قياسيا، خاصة بعد الإأالجودة و 
 .فى اختيار البدائل المحاسبية دارةوالحرية المتاحة للإ ،يكية الكبرىالأمر الشركات 

لتحديد الخصائص النوعية  IASB2و  FASB1من  الذى دفع كلاً  الأمروىو 
لممعمومات المحاسبية بيدف الوصول لمعايير عالية الجودة، ينتج عنيا تقارير مالية 

الرئيسية  بوضع مجموعتين من الخصائص FASBحيث قام مجمس  جيدة.
لثانوية )القابمية لممقارنة، عمى المعمومات(، والخصائص ا عتماد)الملاءمة، امكانية الإ

ىمية لأتطبيقية ىى التكمفة والمنفعة، واربعة قيود أتساق(. ثم بعد ذلك تم تحديد والا
 (.2008، مستوى التحفظ المحاسبى )جمعة وعمى، النسبية، طبيعة الصناعة

حد المشاكل الرئيسية أن إف ،ياس جودة التقارير الماليةبأساليب قما فيما يتعمق أ
ن تحقيق تمك الجودة يتوقف المالية ىو كيفية قياسيا، وذلك لأالمتعمقة بجودة التقارير 

 .عمى العديد من العوامل السموكية المرتبطة بمنتجى ومستخدمى المعمومات المحاسبية
س لقيانو ىناك اتجاه أ يلاحظباستعراض التعريفات المختمفة لجودة التقارير المالية، و 

تحتويو من معمومات محاسبية )خميل،  جودة ما جودة التقارير المالية من خلال

                                                           
1 Financial Accounting Standards Board  مجمس معايير المحاسبة المالية، ىو مجمس تم

، ويتكون من سبع أعضاء يعينون 1973تكوينو من قبل المجمع الأمريكى لممحاسبين القانونيين عام 
طار المفاىيمى لمنظرية داء ميمتين رئيسيتين ىما: تكوين الإألمدة خمس سنوات. ويختص المجمس ب

 (.2011المحاسبية، واصدار المعايير المحاسبية لتنظيم المينة )عمى، 
2 International Accounting Standards Board  مجمس معايير المحاسبة الدولية، وىو

 International (IASC)من لجنة معايير المحاسبة الدولية بدلاً  2001مجمس تم تكوينو عام 
Accounting Standards Committee  بيدف اصدار مايعرف بمعايير التقارير المالية الدولية

IFRS والتى تعد قابمة لمتطبيق عمى نطاق دولى وتيدف إلى تحقيق التوحيد المحاسبى عمى ،
 (2011المستوى الدولى )عمى، 
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 1الأرباحجودة  قياسيا من خلال(، بينما ىناك اتجاه آخر ل2007بو الخير، أ؛ 2005
) عبيد الله،  الإفصاحجودة  من خلالخر آ واتجاه(، 2008؛ ابراىيم، 2011)أحمد، 
 (. 2011؛ حمدان، 2005

 Cheung and Wright, 2010; Beest)وقد اتجيت العديد من الدراسات
et al., 2009) قياس جودة المعمومات قياس جودة التقارير المالية من خلال  إلى

، والتى الأرباحالمحاسبية، حيث تصمح الخصائص النوعية لممعمومات كمقياس لجودة 
صعب ن ىذا المقياس أنو وجد ألا إقارير المالية. تنعكس بدورىا عمى جودة الت

لصعوبة قياس ىذه الخصائص، واختلاف النتائج باختلاف القائمين  اً ستخدام نظر الا
 تباين مستخدمى المعمومات المحاسبية فى السمات السموكية.بالقياس، و 

قياس جودة التقارير المالية باستخدام  إلىبحاث لأومن ىنا اتجيت العديد من ا
إعادة  (Wang and Min, 2011)وعية، فقد استخدم خرى أكثر موضأساليب أ

واستخدمت العديد  إصدار التقارير المالية كوسيمة لقياس مدى جودة التقارير المالية.
 جودة (Barth et al., 2008; Iatridis, 2011; Goel, 2012)من الدراسات 

 إدارةوجود علاقة عكسية بين  إلى. وتوصمت كمقياس لجودة التقارير المالية الأرباح
داء للأ الأرباحل عدم تمثي إلى الأرباح إدارة، حيث تؤدى الأرباحوجودة  الأرباح

، مما يؤثر بشكل سمبى عمى منفعة الأرباحانخفاض جودة  التالىبالحقيقى لمشركة، و 
انخفاض جودة التقارير  إلىالذى يؤدى  الأمرالمعمومات الواردة بالتقارير المالية، وىو 

كمقياس عكسى  الأرباح إدارةولذلك اعتمدت تمك الدراسات عمى ممارسات  المالية.
 لجودة التقارير المالية.

 ,Hu and Zhang)الأخرىدراسات العديد من الومن ناحية أخرى اعتمدت 
2014; Sofian et al,. 2011; Kazemi et al., 2011)  مستوى التحفظ  عمى

دور التحفظ فى تحسين بيئة  تناولت حيث ،المحاسبى لقياس جودة التقارير المالية

                                                           
سبية المفصح : ويقصد بيا الدرجة التى تعكس بيا الأرباح المحاEarnings qualityجودة الأرباح  1

قتصادى لنشاط الشركة بشكل محكم عمى مدار فترة إعداد التقرير، حتى يتمكن عنيا الواقع الإ
 (.2011داء المالى لمشركة عمى نحو ملائم )عفيفى، أصحاب المصالح من تقييم الأ
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راف طوالأ دارةالإبين المعمومات، من خلال تخفيض درجة عدم تماثل المعمومات 
حيث يساعد التحفظ عمى تدفق المعمومات من داخل المصمحة بالشركة.  أصحاب

حداث غير السارة خفاء الأإعمى  دارةالإنيا تحد من قدرة أالشركة لخارجيا. كما 
وجود  (Kazemi et al., 2011) رقام المحاسبية. وأضافت دراسةوالتلاعب فى الأ

من حيث القدرة عمى التنبؤ، والملاءمة،  الأرباحبين التحفظ المحاسبى وجودة  علاقة
 والوقتية.

فقد تعددت مفاىيم التحفظ بين الدراسات  ،وبالنسبة لمفيوم التحفظ المحاسبى
 Basu, 1997; Beaver) ؛2010؛ راشد، 2010)عبد الممك،  كاديمية السابقةالأ

and Ryan, 2005; Pothof, 2011; Shroff et al., 2013) حيث يقصد ،
ممارسة الحيطة والحذر عند استخدام السياسات التقديرية فى ظل ظروف  بالتحفظ

خذ فى الاعتبار رباح متوقعة بينما يتم الأأى أعتبار خذ فى الإعدم التأكد، وعدم الأ
لتزامات والتكاليف، عن أعمى قيم للإ الإفصاحىو  يضاً أ. و كل الخسائر المتوقعة

 Beaver and)من  ما اتفق كلاً . كيراداتصول والإعن أقل قيم للأ الإفصاحو 
Ryan, ;2005  ،نخفاض فى ن التحفظ ىو مقدار الإأ( عمى 2010عبد الممك

خذ فى الحسبان صول الشركة عن قيمتيا السوقية، وىو الأأالقيمة الدفترية لصافى 
نخفاض القيمة الدفترية إ إلىالمحتممة، مما يؤدى  الأرباحدون  الخسائر المحتممة

 القيمة السوقية.ول عن صللأ
وجود نوعين من  إلى (Pothof, 2011)دراسة  أشارتوفى ىذا الصدد 

، والذى يعنى Earnings Conservatism الأرباحتحفظ  ل ىوو النوع الأ التحفظ،
خبار مقارنة بالأ الأرباحخبار السيئة المتعمقة بعتراف فى الوقت المناسب بالأالإ
أما النوع  لو تأثير مؤقت. الأرباحن تحفظ يدة، ويطمق عميو التحفظ المؤقت لأالج

، والذى Balance Sheet Conservatismتحفظ الميزانية العموميةالثانى فيو 
صول ن الأأيعنى التقميل المستمر فى القيمة الدفترية لحقوق المساىمين. وىو يعنى 

ظ الالتزامات أعمى من قيمتيا. ويطمق عميو التحف أو/سوف تقيم بأقل من قيمتيا و
 ن تحفظ الميزانية لو تأثير مستمر عمى الميزانية.الدائم لأ
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 .,Sofian et al)دراسة  أشارتوفيما يتعمق بأىمية التحفظ المحاسبى، فقد 
فى زيادة ثقة مستخدمى القوائم المالية فى المعمومات يساعد التحفظ ن أ إلى (2011

نخفضت مخاطر إالمحاسبية، فكمما زاد مستوى التحفظ المحاسبى بالقوائم المالية، 
يكونون المستثمرين ن أ إلى (Park et al,. 2011)شارأكما  ة.المعمومات المحاسبي

أكثر لممعمومات الواردة بالتقارير المالية  ونيستجيبأكثر ثقة فى الشركات المتحفظة، و 
يوفر الثقة والشفافية فى  التالىب، و دارةالإ ن التحفظ يحد من تلاعبلأ ،لتمك الشركات

 تمك المعمومات. مما ينعكس عمى جودة التقارير المالية.
ن التحفظ أ إلى (Garcia Lara et al,. 2010) شارأوفى نفس السياق 
 ،دارةالإو  الأسيمثير السمبى لتباين المعمومات بين حاممى أالمحاسبى يقمل من الت

ن أ( 2014دراسة )سعد الدين،  توصمتدارية. كما ستثمارية الإويسيل القرارات الإ
، حيث يقيد التحفظ دارةالإقبل الربحية من  إدارةيحد من ممارسات  التحفظ المحاسبى

 فلاس.ويخفض من مخاطر الإ، المالىداء من قدرة المديرين عمى التلاعب فى الأ
كوسيمة لخفض عدم تماثل  ىاماً  ن التحفظ المحاسبى يمعب دوراً أ سبق يتضح ومما

عتراف تقارير المالية، وذلك من خلال الإالشركة ومستخدمى ال إدارةالمعمومات بين 
 .ينعكس عمى جودة التقارير المالية المبكر بالمصروفات والخسائر المتوقعة. وىو ما

تخدام التحفظ المحاسبى اتفاق الدراسات السابقة عمى اسوعمى الرغم من 
ياس التحفظ نيا اختمفت فى النموذج المستخدم لقألا إكمقياس لجودة التقارير المالية، 

 ,Basu)نموذج ( 2011؛ أحمد، Hu and Zhang, 2014)المحاسبى. فقد استخدم
وعوائد  الأرباحالعلاقة بين والذى يعتمد عمى  ،1لقياس التحفظ المشروط (1997

                                                           
بحدث ما،  ن يكون التحفظ مرتبطاً أ: يعنى Conditional Conservatismالتحفظ المشروط  1

صول عن القيمة السوقية ليا فى حالة وجود أحداث ن يتم تخفيض القيمة الدفترية لصافى الأأبمعنى 
صول عن القيمة السوقية فى حالة وجود غير جيدة، بينما لا يتم زيادة القيمة الدفترية لصافى الأ

 .(Beaver and Ryan, 2005)ييما أقل أساس التكمفة أو السوق أأحداث جيدة مثل؛ 
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لقياس التحفظ  C-Score1( مقياس 2010بينما استخدمت دراسة )زغمول،  .الأسيم
 من (Kazemi et al., 2011)كما تم قياس التحفظ فى دراسة. 2غير المشروط

كما استخدمت دراسة )حمدان،  عتراف بالخسائر.خلال التغير فى الدخل وتوقيت الإ
 مجمل الربح. إلىجمالية تحقات الإس( مقياس نسبة الم2011

ن ىناك ألا إ، (Basu, 1997)وعمى الرغم من القبول الواسع لنموذج باسو 
التحيز الاحصائى ل يتعمق بو نتقاد الأالإ ليو؛إنتقادات التى وجيت العديد من الإ

 كل يكشف لا النموذج أن نتقاد الثانیوالإ ،لمنموذج عند تقدير معاملات الانحدار
 كلاً  تطبيق ظل فى أنو نتقاد الثالثالإو المالية،  القوائم فى المحاسبى التحفظ حالات

عمى مجموعة  Basu ونموذج  الدفترية القيمة إلى السوقية القيمة نسبة مقياس من
نو عندما أنى ، بمععكسية حالاتال من كثير فى النتائج تكون  واحدة من البيانات،

القيمة الدفترية مرتفعة، فإن معامل رد فعل السوق  إلىتكون نسبة القيمة السوقية 
 الأمريعتمد عمى افتراض كفاءة السوق وىو  Basuن نموذج أ. كما يكون ضعيفاً 

)سعد الدين،  سواق المالية الناشئة مثل السوق المصريةالذى قد لا يتوافر فى الأ
 (.2008؛ ابو الخير، 2014

 ;Givoly et al., 2007)الدراساتاىتمت العديد من  وفى نفس السياق،
Beaver and Ryan, 2005)  بتوضيح العلاقة بين التحفظ المشروط والتحفظ غير

، وقد اتفقت تمك الدراسات عمى وجود علاقة عكسية بين نوعى التحفظ المشروط

                                                           
ىو مقياس يستخدم لقياس التحفظ غير المشروط، من خلال قياس انحدار  C-Scoreمقياس  1

التحيز فى القيمة الدفترية والأرباح، والذى نتج من ممارسات معينة مثل؛ نفقات البحوث والتطوير، 
 (.2010فى تقييم المخزون )زغمول،  LIFOعلان، واستخدام طريقة ومصروف الإ

: يعنى ألا يرتبط التحفظ بحدوث Unconditional Conservatismالتحفظ غير المشروط  2
حدث، حيث تمتزم الشركة منذ تكوينيا بالسياسات المحاسبية التى تؤدى إلى تخفيض القيمة الدفترية 

صول عن القيمة السوقية ليا، مما ينتج عنو وجود شيرة غير مسجمة مثل؛ استخدام طريقة لصافى الأ
 ,Beaver and Ryan) ساس طريقة القسط الثابتأىلاك عمى من الإ ىلاك المعجل، بدلاً الإ

2005). 



 داليا السيد عبد الحميم عبد القادر

 

508 

ن التحفظ المحاسبى غير المشروط يقمل من فرص وجود التحفظ أالمحاسبى، بمعنى 
 .المشروط

اعتمدت العديد من الدراسات فى البيئة  يتعمق بالوضع فى مصر، فقدوفيما 
( 2014؛ مميجى، 2014؛ سعد الدين، 2010؛ راشد، 2008بو الخير، أالمصرية )

 القيمة الدفترية إلىعمى قياس التحفظ المحاسبى من خلال نسبة القيمة السوقية 
حيث تقاس القيمة  ،Market to Book (MTB) وفق مدخل الميزانية لحقوق الممكية

فى السعر السوقى  السوقية لحقوق الممكية من خلال عدد أسيم الشركة مضروباً 
شار أقفال فى نياية الفترة المحاسبية. و مسيم فى نياية السنة، وىو سعر الإل

نو فى حال عدم وجود تحفظ محاسبى سوف أ إلى( 2014؛ مميجى، 2011)محمد،
قل من أ أوية و اقيمة الدفترية لحقوق الممكية مسال إلىالقيمة السوقية تكون نسبة 

ما فى حالة وجود تحفظ محاسبى سوف تكون نسبة القيمة السوقية ألواحد الصحيح، ا
 :حيث، ية لحقوق الممكية أكبر من الواحدالقيمة الدفتر  إلى

  =MTB الممكية لحقوق الدفترية القيمة / الممكية لحقوق السوقية القيمة 
 قيم صافىنموذج  نأ إلى( 2014)سعد الدين، شار أوفى ىذا المجال، 

من أكثر يعتبر القيمة الدفترية  إلىنسبة القيمة السوقية ( باستخدام MTBصول )الأ
قابميتو  إلى بالإضافةستخدام كمؤشر لمتحفظ المحاسبى، فى الإ المقاييس شيوعاً 

لمتطبيق العممى وتوافر البيانات الخاصة بكل من القيمة الدفترية والقيمة السوقية 
ن ىذا المقياس يتصف بسيولة أ( 2014. كما أضاف )مميجى، لحقوق الممكية

نو مقياس شامل يعكس كل من التحفظ المشروط أعمى مستوى الشركة، كما  حسابو
 بمتغيرات السوق. المالىوغير المشروط، كما يربط عناصر المركز 

 يمكن التى المقاييس تعدد إلىيخمص الباحث  السابقة،الدراسات  تحميل ومن
 التحفظ عن يعبر MTB مقياس أنو المحاسبى.  التحفظ مستوى قياس من خلاليا

 إلى بالإضافة إستخدامو، فى شيوعاً  الأكثر المقاييس من يعتبر كما لمشركة، الكمى
 المحاسبى لمتحفظ التراكمى الأثر نع يعبر أنو كما العممى، لمتطبيق المقياس قابمية

لا يحتاج استخدام بيانات سمسمة  التالىب، و القياس تاريخ حتىمن تاريخ بداية الشركة و 
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 ورغم المشروط،ظ التحف عن فيعبر(Basu,1997) مقياس  أما زمنية لعدة سنوات.
ولا  بالمقاييس الإحصائية، الخاصة الإنتقادات بعض لو أنو إلا إستخدامو، شيوع

حصائى نو يعتمد عمى التقدير الإ، لأيمكنو قياس التحفظ المحاسبى لشركة واحدة
، مما الناشئة المصرية السوق مع النموذج يتوافق لا وأيضاً نحدار. لمعاملات الإ

 الباحث يؤيد لذلكو  ة كمقياس لمتحفظ المحاسبى.يجعمو غير ملائم لمدراسة الحالي
والذى سيستخدم  المحاسبى التحفظ مستوى قياس فى  MTBمقياس عمى الإعتماد
 .لجودة التقارير الماليةكمقياس 

المرافقة لمقوائم  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة تحميل العلاقة بين  -6/5
 المالية، وجودة التقارير المالية، واشتقاق فرض البحث:

 عن المعمومات المالية التقميدية الواردة بالقوائم المالية، كافياً  الإفصاحلم يعد 
فصاح عن معمومات إضافية رار، مما جعل ىناك ضرورة ممحة للإلعمميات اتخاذ الق

ن تمك المعمومات تقدم قيمة مضافة ة المعمومات غير المالية، لأخاص ؛أخرى
 Yuen) سيم الشركةالسوقية لأاعدىم قى تقييم القيمة لمستخدمى التقارير المالية، تس

et al., 2009) العديد من الدراسات  تناولت. وقد(Ioannou and George, 
2015; Dilling, 2010; Cohen et al., 2011; Feng et al., 2013; 
Hollie et al., 2011; Coram, 2010; Banghoj and Plenborg, 2008; 

KPMG, 2010; Massie, 2010 زيادة 2007؛ لطفى، 2004الميندى، ؛ )
ليتم  الإضافيةالمصالح عمى مزيد من المعمومات  أصحابمن جانب طمب ال

عنيا داخل التقارير المالية، نظراً لأن القوائم المالية لم تعد كافية لسد  الإفصاح
لتجاىميا لمعديد من بنود المعمومات غير المالية، وذلك احتياجاتيم من المعمومات، 

غير المالية من التعرف عمى الأداء  الأخرىحيث قد تمكنيم تمك المعمومات 
التدفقات النقدية  المستقبمى لمشركة، كما أنيا وسيمة لتخفيض عدم التأكد بشأن

مقوائم المالية فى زيادة شفافية لفقة االمر  الأخرىتساىم المعمومات  يضاً أالمستقبمية. و 
دة بالقوائم المالية ولكن ر تعد تأكيد عمى المعمومات الوانيا ومصداقية القوائم المالية، لأ

الذى ينعكس عمى جودة التقارير المالية، مما يسمح  الأمربشكل وصفى. وىو 
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تقييم أيضا لمشركة بشكل أكثر دقة، و  المالىالمصالح بتقييم الأداء  صحابلأ
 وحماية حقوقيم.تمبية احتياجاتيم من المعمومات وتحسين قراراتيم  التالىبالمخاطر، و 

 ;Roberts et al., 2002)دراسة كل من أشارتوفى ىذا الصدد 
Radebaugh and Gray, 2001) نو ىناك عوامل ايجابية تعود بالنفع عمى أ إلى

فى تقريرىا السنوى،  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحما زادت درجة  إذاالشركة 
يما يتعمق كد فأوتقميل مستوى عدم التة الشفافية زياد إلىتؤدى  الإفصاحفالزيادة فى 

كد )السيمى، أ كما يعنى زيادة جودة التقارير المالية. وىو ما بعممية اتخاذ القرارات،
 .يعد أحد خصائص جودة التقارير السنوية الإفصاحن أ( عمى 2011

عن  الإفصاحساسى من ن اليدف الأأ عمى وقد اتفقت العديد من الدراسات
وىو ما المصالح،  أصحابمزيد من المعمومات ىو تقميل عدم تماثل المعمومات بين 

تقميل درجة عدم التأكد ينعكس عمى زيادة جودة التقارير المالية. مما يساىم فى 
ثمرين تشجع عمى وتوفير معمومات ملائمة لممساىمين والمست ،المحيطة باتخاذ القرار
 Patten and)دراسة كل من  أشارتلمشركات. حيث  ستثماراتجمب المزيد من الإ

Zhao, 2014; Das et al., 2015) ختيارى الذى يخرج عن الإ الإفصاحن أ إلى
تخفيض  إلىنو يؤدى إف التالىببتكمفة رأس المال. و  يرتبط سمباً  نطاق القوائم المالية

ساسية عمى الدور أراق المالية بصفة و حيث تعتمد آلية سوق الأ .س المالأمفة ر تك
جة عدم التأكد التى تحيط عن المعمومات فى تخفيض در  الإفصاحالذى يمعبو 

ستثمارات زيادة الإو زيادة عدد المستثمرين الميتمين بالشركة  إلىبالشركة، مما يؤدى 
حتياجات المالية ل والحصول عمى الإس الماأزيادة السيولة فى سوق ر  التالىبو 

 . (2005)الفولى، اللازمة بتكاليف أقل 
 واردة بالتقارير المالية لمشركات؛نو كمما زادت جودة المعمومات الأويلاحظ 

زادت رغبة المستثمرين الواردة بمرفقاتيا،  أوسواء المعمومات الواردة بالقوائم المالية، 
 اتدار إبين  المعموماتس مال تمك الشركات، وانخفض عدم تماثل أستثمار فى ر للإ

جودة  تحسين نعكس عمىيالذى  الأمر، وىو ومستخدمى تمك التقارير اتالشرك
 الأخرىن المعمومات لأ ونظراً  .(Nuanpradit et al., 2013) التقارير المالية
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بالتقارير المالية،  الإضافيةات الإفصاحمقوائم المالية تعد شكل من أشكال لفقة االمر 
تدعيم  إلىفقة سيؤدى االمر  الأخرىن افصاح الشركات عن المعمومات إلذلك ف

 أشارتكما  مصداقية القوائم المالية وتحسين جودة التقارير المالية لتمك الشركات.
خاصة غير  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحن أ إلى (Simpson, 2010)دراسة

  المالية، يحسن من جودة توقعات وقرارات المحممين الماليين.
مقارنة اتجاىات ب(Wheeler et al., 2014) قام وفى نفس السياق 

، (MD& A)1فى تقرير  الإفصاحيضاحات المتممة مع اتجاىات فى الإ الإفصاح
 (MD& A)أن المحممين المالين يعتمدون بشكل كبير عمى افصاحات  إلىوتوصل 

وىو  مقارنة بالقوائم المالية وذلك عند عمل تنبوءاتيم.الواردة فى التقارير المالية، 
فقة قد قامت باستيفاء الغرض منيا، وقامت بتمبية االمر  الأخرىن المعمومات أمايعنى 

فى تدعيم جودة  تساىمالمصالح من المعمومات، وىى بذلك تكون  أصحاباحتياجات 
 .التقارير المالية

غراضيا لأ حتى تكون التقارير السنوية المنشورة محققة نوأوجدير بالذكر 
فى عممية اتخاذ القرار، لابد من اكتمال ىذه التقارير بالشكل الملائم عن  ومؤثرة

                                                           
 Management's Discussion and(A &MD) تقرير متطمبات الإفصاح داخلتشمل  1

Analysis :  بعيونتقديم تفسير لمقوائم المالية لمشركة التي تمكن المستثمرين من رؤية الشركة 
وتوفير معمومات حول الجودة، والتقمب المحتمل لأرباح الشركة والتدفقات النقدية، بحيث  ،الإدارة

وتتضمن ثلاثة من  للأداء المستقبمي. مؤشراً  يعد يمكن لممستثمرين التأكد من أن الأداء في الماضي
ال، الجوانب المالية لنشاط الشركة وىى؛ جانب السيولة والييكل التمويمى، جانب مصادر رأس الم

ت الإدارة فى كندا تحميلا(. ويستخدم لفظ تقرير مناقشات و 2010وجانب نتائج العمميات )المطيرى، 
والولايات المتحدة الأمريكية، أما فى المممكة المتحدة فيطمق عميو قائمة العمميات المالية والتشغيمية 

Operation & Financial Review أما مجمس معايير المحاسبة الدولية ،IASB  فقد أطمق عميو
، أما فى مصر فيسمى تقرير مجمس Management Commentary (MC)تعميقات الإدارة 

، وىو عبارة عن تقرير وصفى يرفق بالقوائم المالية، ييدف إلى Management' Reportالإدارة 
النقدية ونتائج إمداد المستخدمين بتعميقات تاريخية ومستقبمية عن الأداء المالى لمشركة وتدفقاتيا 

 .(2014أعماليا )عبد الله، 
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المستخدمين عمى  عن المعمومات المناسبة المؤثرة فى درجة اعتماد الإفصاحطريق 
ن أير المالية ذات جودة عالية، يجب نو حتى تكون التقار أ. بمعنى التقارير المالية

المصالح سواء كانت فى صمب القوائم  أصحابافة المعمومات التى يحتاجيا تقدم ك
الحاجة الممحة لتزويد  إلى (Wild et al., 2001)فى ممحقاتيا. وقد أشار  أوالمالية 

وائم المالية من أجل القيام مقلفقة امستخدمى البيانات المالية بالمعمومات الضرورية المر 
دارتيا  المالىعمال، والذى يشمل تحميل الوضع سماه تحميل الأأبما  لمشركة وا 

  وخططيا واستراتيجيتيا وبيئة العمل التى تعمل فييا.
المحاسبى عن  الإفصاح( بدراسة أىمية 1997قام )الفضل،  وفى نفس السياق

مؤشرات ل جل اقتراح شمول التقارير المالية لمشركات العراقيةأنتاجية من مقاييس الإ
ىمية فى تطوير وتحسين الكفاءة المادية والمالية لمتشغيل. وشممت نتاجية ذات الأالإ

زانية وتقرير يوالخسائر والم الأرباحالبيانات المستخدمة فى التحميل مفردات حساب 
البيانات التى تم الحصول  إلىإضافة  (1994 -1992)لمسنوات  دارةالإمجمس 

رات التدريبية التى أقامتيا. عمييا من سجلات الشركات، مثل عدد العاممين وعدد الدو 
كأحد عن انتاجية الموجودات الثابتة  الإفصاحن أ إلىوقد توصمت الدراسة 

الشركة فى حيازة  إدارةن يساعد فى تقييم سياسة أيمكن , الإضافيةات الإفصاح
نيا يزيد من محتوى التقارير المالية، ويحسن من جودتيا لأ الموجودات الثابتة، وىو ما

 اجات مستخدمى التقارير المالية من المعمومات. ياحتكافة تساىم فى تمبية 
أىمية  إلىخمصت كاديمية ن الدراسات الأأ إلىمما سبق يخمص الباحث و 
د من المعمومات عن مزي الإفصاحشمل تفى التقارير المالية ل الإفصاح درجةتوسيع 
يدة حتياجات المتزابيدف تمبية الإوذلك الواردة بالقوائم المالية،  بجانب الإضافية

تحقيق الغرض من التقارير المالية  التالىبالمصالح من المعمومات، و  صحابلأ
جو أو حد أمقوائم المالية لفقة االمر  الأخرىالمعمومات  وتعد .وتحسين جودتيا

ن تساىم فى ترشيد القرارات التى أالتى يمكن  بالتقارير المالية الإضافيةات الإفصاح
 م جودة التقارير المالية.يالمصالح، وتدع أصحابيتخذىا 
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عمى  اً متزايد اً ن ىناك طمبأعمى  لرغم من اتفاق غالبية الدراسات السابقةوعمى ا
مقوائم المالية، كوسيمة لتدعيم لفقة االمر  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحضرورة 

ن المعمومات المالية الواردة أ إلى بالإضافةمصداقية وشفافية معمومات القوائم المالية، 
ن تمك أ لاإبالقوائم المالية لم تعد تكفي بمفردىا لمتعبير عن الوضع الحقيقي لمشركات، 

 ؛فبعضيا طبق فى دول متقدمة ،مجتمع الدراسة من حيثفيما بينيا الدراسات اختمفت 
 Cheung et)ودراسة ، التى طبقت فى المممكة المتحدة (Iatridis, 2011)كدراسة 

al., 2010) ودراسة  ،التى طبقت فى استراليا(Wheeler et al., 2014)  التى
التى  (Kazemi et al., 2011)ودراسة  ،يكيةالأمر طبقت فى الولايات المتحدة 

 Qu et al., 2013; Wang)وىناك دراسة كل من ،روبيةو طبقت عمى الدول الأ
and Min, 2011)  .؛خر طبق فى دول ناميةلآالبعض او التى أجريت فى الصين 

؛ سعد الدين، 2010؛ راشد، 2008ابو الخير، ؛ 2003،حنان، ) كل من دراسةمثل 
جريت معظميا فى مصر أ( التى 2015؛ الصيرفى، 2014؛ مميجى، 2014

؛ 2015دراسة )الزامل، منيا ما طبق فى دول عربية أخرى ك، و وفمسطين ردنوالأ
، ودراسة )حمدان، التى أجريت فى السعودية( 2011؛ السييمى، 2003الممحم، 
جريت فى أ( التى 2010، ودراسة )المطيرى، جريت فى البحرينأ( التى 2011
التى اجريت فى ماليزيا. وىذا  (Ling Ho and Grantly, 2013)، ودراسة الكويت

فى فى التقارير المالية  الإفصاح درجة زيادةالاختلاف فى البيئات يعكس أىمية 
، ودورىا فى تمبية مقوائم الماليةلفقة االمر  الأخرىالمعمومات عكس تل ،العالمدول جميع 

 تدعيم جودة التقارير المالية. التالىبالمصالح، و  أصحاباحتياجات 
ن معظم الدراسات فإوفيما يتعمق بالفترة الزمنية التى تغطييا تمك الدراسات، 

تجاىات مة، ومسايرة البحث لإحديثة، مما يعكس أىمية البحث نحو معالجة ىذه المشك
، فمعظميا قد البحوث الحديثة. وفيما يتعمق بالمنيجيات المستخدمة فى تمك الدراسات

( التى 2015، ودراسة )الصيرفى، (2015)الزامل، استخدم المنيج الوصفى التحميمى 
سموب الدراسات الميدانية أخر استخدم والبعض الآ استخدمت منيجية تحميل المحتوى،

 .(2007ستقصاء )جربوع، الاعتماد عمى قوائم بالإ
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 ;Coram, 2010)الأخرىبعض الدراسات  توجد فقد وعمى النقيض،
Banghoj and Plenborg, 2008; Radebaugh and Gray, 2001)  التى

نيا من فقة داخل التقارير المالية لأاعن المعمومات المر  الإفصاحدرجة لا تؤيد زيادة 
جانب  إلىن تحدث ارتباك وتشويش عمى مستخدمى تمك التقارير من ناحية، أشأنيا 

 عدادىا ومراجعتيا ونشرىا.فعة لإتكمفة مرت إلىنيا تحتاج أ
، تنبع أىمية ىذا البحث فى دراسة واختبار علاقةال تمكالمتعمق بونتيجة لمجدل 

 الإفصاح ت درجةكان إذاتمك العلاقة فى بيئة الاعمال المصرية، لموقوف عمى ما 
 .جودة التقارير الماليةزيد من تسوف المرافقة لمقوائم المالية،  الأخرىعن المعمومات 

ويمكن اشتقاق فرض  المتغيرين. ىذينيجابى بين إويتوقع الباحث وجود ارتباط 
 :التالىالبحث 

Hعمى  ايجابا   المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة  ؤثر: ت
 .المنشورة لمشركات المقيدة بالبورصة جودة التقارير المالية

تؤثر عمى قوة العلاقة الرئيسية ن أوفيما يتعمق بالمتغيرات الرقابية التى يمكن 
 Choi et al., 2010; Gray and)، اتفقت العديد من الدراسات السابقةلمبحث

Ratzingler, 2010; Francis and  Yu, 2009; Geiger and Rama, 
2006; Fuerman, 2003)( ، ,2009جمعة ) عمى أن حجم منشأة المحاسبة

يجابى عمى جودة الحكم إوالمراجعة التى ينتمى إلييا مراجعو الحسابات، يؤثر بشكل 
، مما يساىم فى الأخرىالمينى الخاص بيم، ودقة قراراتيم خاصة بشأن المعمومات 

تحسين جودة التقارير المالية المنشورة التى تم  التالىبدعم جودة عممية المراجعة، و 
 Chen et al., 2006; Paananen and)اختبرت كل من دراسة  كما مراجعتيا.

Lin, 2009) أسعارثير حجم منشأة المحاسبة والمراجعة عمى معاملات استجابة أت 
ن الشركات أ إلىرباح المعمنة كمؤشر لجودة التقارير المالية. وقد توصمت للأ الأسيم

كثر أسيميا أ أسعارالتى يتم مراجعتيا بواسطة منشآت محاسبة ومراجعة كبرى يكون 
يتم مراجعتيا بواسطة منشآت رباح المعمنة مقارنة بالشركات التى استجابة للأ

وجود  إلى( 2008توصمت دراسة )الحوشى،  يضاً أو  .الأخرىالمحاسبة والمراجعة 
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 التالىبيجابى لحجم منشأة المحاسبة والمراجعة عمى مستوى جودة المراجعة، و إثير أت
 جودة التقارير المالية.

 ,Tsalavoutas and Evans)وفى نفس السياق اتفقت بعض الدراسات
2010; Dimitropoulos et al., 2013)  ن جودة المراجعة الخارجية تؤثر أعمى

 بشكل كبير عمى جودة المعمومات المحاسبية وجودة التقارير المالية المنشورة.
فالشركات التى يتم مراجعتيا بواسطة منشآت محاسبة ومراجعة دولية كبرى يقل فييا 

لجودة  وىو مايعد مقياساً  ،عتراف بالخسائرويزيد فييا الإ الأرباح إدارةممارسات 
منشآت ن أ إلىن ذلك يرجع أ إلىتمك الدراسات  أشارتوقد التقارير المالية بيا, 

كبر، أكبر وتتعرض لخطر التقاضى بشكل أتتمتع بخبرة  المحاسبة والمراجعة الكبرى
مما يساىم بتحقيق جودة مراجعة أكبر مقارنة بمنشآت المحاسبة والمراجعة الصغرى، 

عمى درجة  التالىبثر عمى درجة الثقة فى التقارير المالية المنشورة و ؤ ي وىو ما
 ستثمارية.لواردة بيا فى اتخاذ القرارات الإالاعتماد عمى المعمومات ا

 ;Paugam and Casta, 2012; Lobo et al., 2013)يرى وأيضا
Alfaraih and Alanezi, 2012) نو كمما كانت الشركات يتم مراجعتيا بواسطةأ 

 الإفصاحلتزام الشركات بمتطمبات إة ومراجعة كبرى، كمما زاد مستوى منشآت محاسب
مما  كثر تحفظاً أقوائم مالية  إلىاصدار تمك الشركات  إلىذلك دى أجبارى، وكمما الإ

 تحسين جودة التقارير المالية.  إلىيؤدى 
تؤيد وجود تأثير لحجم منشأة المحاسبة خرى لم أىناك دراسات وعمى النقيض 

 ,.Chen et al)لم تتوصل دراسة والمراجعة عمى جودة التقارير المالية، حيث 
دارةو مراجعة المحاسبة و ال أةمنش حجموجود علاقة معنوية بين  إلى (2010  الأرباح ا 

شار )السيد، أدة التقارير المالية ككل. بينما كمؤشر لجودة المعمومات المحاسبية وجو 
 ة بمفرده لا يؤثر عمى جودة المراجعة.ن حجم منشأة المحاسبة والمراجعأ إلى( 2012
فى كيفية قد اختمفت فيما بينيا السابقة تمك الدراسات ن أالجدير بالذكر و  

 Big 4 إلىفقد تم قياسو بتقسيم ىذه المنشآت  ة،منشأة المحاسبة والمراجع قياس حجم
& Non Big 4كما فى دراسة كل من ،(Gray and Ratzingler, 2010; 
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Chen et al., 2010; Fuerman, 2003; Geiger and Rama, 2006) ،أو 
جم بدلالة أصول عميل المراجعة، وعدد مراجعى  لىاعدد عملاء المراجعة، وا 

منشأة المحاسبة والمراجعة، كما فى دراسة كل من  إلىالحسابات الذين ينتمون 
(Francis and Yu 2009; Francis et al, 2010).  

ن ىناك جدل حول مدى تأثير حجم منشأة المحاسبة أ إلىويخمص الباحث 
فإن حجم منشأة  التالىب. و التقارير الماليةجودة و والمراجعة عمى جودة عممية المراجعة 

، البحثليا فرض و اتنيالعلاقة الرئيسية التى قوة عمى  قد يؤثر المحاسبة والمراجعة
 :التالىطرح السؤال  يمكنومن ثم 

المرافقة لمقوائم المالية  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحثير درجة أىل يختمف ت س:
حجم باختلاف  المنشورة لمشركات المقيدة بالبورصةعمى جودة التقارير المالية 

 تمك الشركات. منشأة المحاسبة والمراجعة التى تقوم بمراجعة
 
 منيجية البحث: -6/6

 .ختبار فرض البحثرعية عرض منيجية البحث تمييداً لاتستيدف ىذه الف
وعينة ل الباحث كلًا من؛ أىداف الدراسة التطبيقية، مجتمع و اوفي سبيل ذلك، سيتن

 ،ختبار فرض البحثاجراءات الدراسة، و ا  ، قياس متغيرات الدراسة، أدوات و الدراسة
 التالي:كوذلك 

 ىدف الدراسة التطبيقية: – 6/6/1
 الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة أثر  ختباراتستيدف الدراسة التطبيقية 

المرافقة لمقوائم المالية، عمى جودة التقارير المالية لعينة من الشركات المصرية المقيدة 
 .بالبورصة
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 مجتمع وعينة الدراسة: – 6/6/2
المقيدة بالبورصة المصرية،  المساىمة الشركاتيتمثل مجتمع الدراسة فى 

شركة مصرية مقيدة، وذلك بيدف إجراء  55حيث تم سحب عينة تحكمية تتكون من 
لمتقارير المالية المنشورة لتمك الشركات، والتى  Content Analysisتحميل المحتوى

أن تكون التقارير المالية لشركات العينة  أىميا: عتباراتاختيارىا عدة اروعي في 
عمى ذلك تم استبعاد الشركات التي لم تتوفر  اً وبناء ،متوفرة خلال كافة سنوات الدراسة

كما تم استبعاد الشركات غير المقيدة  تقاريرىا المالية لبعض سنوات الدراسة،
مقوائم لفقة امعمومات أخرى مر  بعض ن تشتمل تمك التقارير عمىأويجب بالبورصة. 

عمى  اً وبناءا المالية بالجنيو المصري، وأن تقوم شركات العينة بنشر تقاريرى المالية.
، كما تم استبعاد جنبيةأذلك تم استبعاد الشركات التي تنشر تقاريرىا المالية بعممة 

)الصيرفى،  لاختلاف طبيعة نشاطيا عن الشركات الصناعية والتجارية البنوك نظراً 
2015). 

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة التطبيقية: - 6/6/3
 فرض الدراسة، يمكن تحديد المتغير التابع والمتغير المستقل ىلإبالرجوع 
، عمى النحو ايفى الدراسة التطبيقية، والكيفية التي سيتم بيا قياس والمتغير الرقابى

 :التالي
 المتغير المستقل:  -أ

. ويتم قياسو من المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة 
، والواردة بالتقارير المرافقة الأخرىعن المعمومات الفعمي  الإفصاحبنود  تحميلخلال 

 .(2010؛ المطيرى، 2006)لطفى،  المالية المنشورة
 المتغير التابع: -ب

طار اعداد التقارير لإ إعداد التقارير المالية وفقاً ، وتعنى جودة التقارير المالية
التوقيت المناسب وبمستوى المطبق، وتوصيل محتوى تمك التقارير لمستخدمييا فى 

تجميع ملائم، مع تجنب وجود تحريفات جوىرية فى ىذا المحتوى، حتى تعبر التقارير 
 اويتم قياسي قتصادى لمشركة خلال فترة زمنية معينة.المالية بصدق عن الوضع الإ
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 ما يطمق عميو صافي أو، (MTB)نموذج مستوى التحفظ المحاسبى باستخدام  دلالةب
ل نسبة القيمة السوقية ويقوم ىذا النموذج عمى قياس التحفظ من خلا الاصول. قيم

؛ سعد الدين، 2010؛ راشد، 2008بو الخير، أ( قيمتيا الدفترية إلىصول لصافي الأ
 ،(Sofian et al., 2011; Kazemi et al., 2011) ؛(2014؛ مميجى، 2014

 ويتم حسابو من خلال المعادلة التالية:
MTB الممكية لحقوق الدفترية القيمة / الممكية لحقوق السوقية = القيمة 
 الأسيم عدد ×المالية السنة نياية في السيم سعر = الممكية لحقوق السوقية القيمة

 لةو االعادية المتد
 .المالى المركز قائمة واقع من الممكية حقوق = الممكية لحقوق الدفترية القيمة

القيمة  قملكان النظام المحاسبى ي إذاأكبر من الواحد  MTBوتكون نسبة 
 صول عن القيمة السوقية، وىو مؤشر لممارسة التحفظ المحاسبى.الدفترية لصافى الأ

 المتغير الرقابى: -ج
حجم منشأة المحاسبة والمراجعة: يقاس ىذا المتغير بشراكة منشأة المحاسبة 

من خلال متغيرين ، وسيتم قياسو Big 4والمراجعة مع إحدى المكاتب الأربع الكبرى 
ة كل وذلك قياساً عمى دراسNon Big 4 (0 ،)( فى مقابل 1) Big 4وىميين؛ 

 Gray and Ratzingler, 2010; Fuerman, 2003; Geiger and)من
Rama, 2006). 

  ات واجراءات الدراسة التطبيقية: دو أ -6/6/4
المالية المنشورة لعينة الدراسة،  تقاريرتتمثل أدوات الدراسة التطبيقية في ال

والتي تم الحصول عمييا من خلال عدة مصادر منيا؛ موقع مباشر لنشر المعمومات، 
 سنوي الصادر عن البورصة المصرية.ال الإفصاحوكتاب 

 التقارير الماليةأما فيما يتعمق بإجراءات الدراسة فتتمثل في تحميل محتوى 
 الأخرىالفعمى لتمك الشركات عن المعمومات  احالإفصدرجة تحديد ل ،لشركات العينة

 الإفصاحالمرافقة لمقوائم المالية داخل التقارير المالية، وذلك من خلال حصر بنود 
، ثم لكل شركة من شركات العينة فى سنة مالية واحدة الأخرىعن المعمومات الفعمى 



 ودة التقارير الماليةالمالية عمى جخرى المرافقة لمقوائم فصاح عن المعمومات الأالإدرجة أثر 
 

519 

 .1الأخرىلممعمومات  القياسى الإفصاحبنود  لىاجمإقسمة مجموع ىذه البنود عمى 
 تحديد، وذلك لالمالية لنفس الشركات قوائمال حميل محتوىتسيتم  ذلك إلى بالإضافة

بالقوائم  المحاسبى التحفظ مستوى لقياس  MTBمقياسباستخدام  جودة التقارير المالية
ابو مع دراسة كل من ) وذلك تمشياً  .لجودة التقارير الماليةوالذى يعد مؤشر  المالية
 Sofian et ؛2014؛ مميجى، 2014؛ سعد الدين، 2010؛ راشد، 2008الخير، 

al,. 2011 Kazemi et al., 2011). ساليب تم استخدام الأثم بعد ذلك ي
المرافقة  الأخرىالفعمى عن المعمومات  الإفصاحيجاد علاقة بين درجة حصائية لإالإ

 ومستوى التحفظ المحاسبى. لمقوائم المالية
 :اختبار فرض البحث – 6/6/5 

 ختبارلا  Regression Testنحدارسموب تحميل الإأيعتمد الباحث عمى 
عمى  المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة مدى وجود تأثير ل

وسيقوم الباحث بصياغة معادلة انحدار توضح  .لمشركاتجودة التقارير المالية 
المرافقة  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة المتغير المستقل )العلاقة التأثيرية بين 
والتى ستقاس بدلالة  والمتغير التابع )جودة التقارير المالية( ،في التقارير المالية(

من )حجم منشأة المحاسبة والمراجعة(، والمتغير الرقابى ، مستوى التحفظ المحاسبى
؛ راشد، 2008بو الخير، أ) قياساً عمى. وذلك 2نحدار الخطي البسيطسموب الإأخلال 

                                                           
خلال تم الوصول إلى مستوى الإفصاح القياسى لممعمومات الأخرى المرافقة لمقوائم المالية من  1

التشريعات والموائح والقوانين المصرية التى تمزم الشركات بالإفصاح عن بعض المعمومات  تحميل
ومعيار ، 2015لسنة  1ار المحاسبة المصرى رقم ، إلى جانب معيالأخرى فى التقارير السنوية

 Ling)، بالإضافة إلى الدراسات الأكاديمية السابقة2015المعدل لسنة  720المراجعة الدولى رقم 
Ho and Grantly, 2013; Cohen et al., 2012; Orens and Nadine, 2010).  

المتغير المستقل عمى المتغير التابع. نحدار الخطي البسيط: يستخدم لتحديد تأثير سموب الإأ 2
ذا إ%. بحيث 95عند مستوى ثقة   P-valueويعتمد ىذا الاختبار عمى اصدار الحكم عمى قيمة

القائل  % سيتم رفض فرض العدم ومن ثم قبول الفرض البديل5قل من أ P-valueكانت قيمة 
والعكس  .ابة عمى السؤال البحثى بنعمأو سيتم الإج، بوجود تأثير لممتغير المستقل عمى المتغير التابع

 .(1990% ) عزام ،5كبر من أ P-valueن كانت إفي حالة 
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(. ويظير فرض 2015؛ الصيرفى، 2014؛ مميجى، 2014؛ سعد الدين، 2010
 العدم كما يمى:

H0 يجاباً إ المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة ؤثر ت: لا 
 .المقيدة بالبورصة المنشورة لمشركات عمى جودة التقارير المالية

ظير نموذج ينحدار الخطي البسيط. و سموب الإأيتم استخدام البحث  ختبار فرضولا
 نحدار كالتالي:الإ
 

MTB =  0 +  1 Disc.  
 حيث:

MTB :المتغير التابع( مستوى التحفظ المحاسبي(. 
Disc.:  المالية لمقوائمفقة االمر  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة 

 .)المتغير المستقل(
 نتائج الاختبار في الجدول التالي:وقد تم تمخيص 

نحدار لنموذج الإ P-valueن قيمة أحصائي، نجد وبالنظر لنتائج التحميل الإ
معنوية النموذج ككل. كما بمغت قيمة  إلى%( مما يشير 5( أقل من )0.005ككل )

P-value  المرافقة لمقوائم المالية  الأخرىالفعمى عن المعمومات  الإفصاحلدرجة
وجود تأثير معنوي لدرجة  إلى%، مما يشير 5( أقل من 0.005)المتغير المستقل( )

ى مستو المرافقة عمى جودة التقارير المالية مقاسة ب الأخرىعن المعمومات  الإفصاح
نحدار كانت ولكن القدرة التفسيرية لنموذج الإ. التحفظ المحاسبي بالقوائم المالية

 مستوى التحفظ المحاسبي 
R2  13.7    معامل التحديد% 

P- value  005.  لنموذج الانحدار 
P- value  005.  لممتغير المستقل 
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ن متغير أ إلى%(، مما يشير 13.7)R2 حيث بمغت قيمة معامل التحديد ضعيفة 
%( فقط من 13.7ن يفسر )أالمرافقة يمكن  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة 

يجابى ضعيف لدرجة إثير أوجود تيعنى  مستوى التحفظ المحاسبى، وىو ما التغير في
يتم  التالىبو . جودة التقارير المالية المرافقة عمى الأخرىعن المعمومات  الإفصاح

 رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل.

 ,Patten and Zhao)وتتفق ىذه النتيجة مع ما انتيت إليو بعض الدراسات
2014; Das et al., 2015; Nuanpradit et al., 2013; Roberts et al., 

2002; Radebaugh and Gray, 2001) والتى توصمت إلى أن الإفصاح عن ،
مع ما  تمك النتيجة كما تختمف المعمومات الأخرى يحسن من جودة التقارير المالية,

 ,Coram, 2010; Banghoj and Plenborg)أخرى توصمت إليو دراسات
2008; KPMG, 2010; Massie, 2010) ، مستوى زيادة ن أوالتى أشارت إلى

ن يمثل عنصر تعقيد وتشويش عمى قرار أالإفصاح عن المعمومات الأخرى يمكن 
، وبالتالى فلا يساىم فى تحسين جودة سيمالمستثمرين فى تقدير القيمة السوقية للأ

 .التقارير المالية 
المرافقة  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدرجة  ن الارتباط بينأويرى الباحث 

 طمبحرص الشركة عمى تمبية  إلىومستوى التحفظ المحاسبى بالقوائم المالية، يرجع 
ن التحفظ المحاسبى يساىم فى لأ، الأخرىالمعمومات  لمزيد منالمصالح  أصحاب

كد المحيطة ببيئة أانتاج المعمومات من خلال تخفيض درجة عدم الت تحسين بيئة
 إلى، دارةالإتخفيض عدم تماثل المعمومات بين مستخدمى التقارير المالية و عمال، و الأ

رقام حداث غير السارة والتلاعب فى الأعمى اخفاء الأ دارةالإجانب الحد من قدرة 
 المحاسبية.
تم ادخال متغير حجم منشأة المحاسبة  جابة عمى السؤال البحثى،وللإ

لتحديد تأثيره عمى النتائج،  والمراجعة، كمتغير رقابى، فى نموذج الانحدار السابق
 يظير نموذج الانحدار كالتالي:و 

 



 داليا السيد عبد الحميم عبد القادر

 

522 

MTB =  0 +  1 Disc.+  2 Size  
 حيث:
Size: ( حجم منشأة المحاسبة والمراجعة.)المتغير الرقابى 

 الاختبار في الجدول التالي:وقد تم تمخيص نتائج 

ن القدرة أحصائي بعد ادخال المتغير الرقابى، نجد التحميل الإوبالنظر لنتائج 
%(، مما يشير 15.4) إلى%( 13.7قد زادت من )R2 التفسيرية لنموذج الانحدار 

المرافقة فى تفسير  الأخرىعن المعمومات  الإفصاحن قدرة التغير فى درجة أ إلى
حجم منشأة المحاسبة  التغير فى مستوى التحفظ المحاسبى قد زادت بعد ادخال متغير

من لنموذج الانحدار ككل  P-valueقيمة والمراجعة فى النموذج. كما ارتفعت 
معنوية النموذج  إلى%( مما يشير 5أقل من )(، ولكنيا 0.013)  إلى( 0.005)

 الأخرىالفعمى عن المعمومات  الإفصاحلدرجة  P-valueت قيمة ظمككل. كما 
كما بمغت  كما ىى. %5( أقل من 0.005المرافقة لمقوائم المالية )المتغير المستقل( )

( أكبر 0.311لحجم منشأة المحاسبة والمراجعة )المتغير التابع( ) P-valueقيمة 
عدم وجود تأثير معنوي لحجم منشأة المحاسبة والمراجعة  إلى% ، مما يشير 5من 

مستوى التحفظ و المرافقة  الأخرىالمعمومات عن  الإفصاحدرجة عمى العلاقة بين 
 .جابة عمى السؤال البحثى بـ لاالإيتم  التالىب. و المحاسبي بالقوائم المالية

درجة يجابى لإنو عمى الرغم من وجود تأثير أ إلىوتشير النتيجة السابقة 
ن أ لاإ ،الماليةالمرافقة عمى جودة تقاريرىا  الأخرىافصاح الشركات عن المعمومات 

 مستوى التحفظ المحاسبي 
 بعد ادخال المتغير الرقابى قبل ادخال المتغير الرقابى 

R2 15.4 %13.7 معامل التحديد% 
P- value 013. 005. لنموذج الانحدار 
P- value 005. 005. لممتغير المستقل 
P- value 311. - لممتغير الرقابى 
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عمى تمك  حجم منشأة المحاسبة والمراجعة التى تراجع تمك الشركات لا يؤثر جوىرياً 
ن حجم منشأة المحاسبة والمراجعة لا ينعكس فى تحسين جودة أالعلاقة. وىذا يعنى 

 ;Choi et al., 2010)تقارير المالية. وتختمف تمك النتيجة مع نتائج دراسات 
Gray and Ratzingler, 2010; Francis and  Yu, 2009; Geiger and 

Rama, 2006; Fuerman, 2003) وجود تأثير ايجابى لحجم  إلى أشارت، التى
كما اتفقت النتيجة السابقة مع  منشأة المحاسبة والمراجعة عمى جودة التقارير المالية.

عدم وجود  إلى أشارت( التى Chen et al., 2010؛  2012نتائج دراسات )السيد، 
دارةعلاقة معنوية بين حجم منشأة المحاسبة والمراجعة و  كمؤشر لجودة  الأرباح ا 
ن حجم منشأة المحاسبة أالمعمومات المحاسبية وجودة التقارير المالية ككل. و 

 ة بمفرده لا يؤثر عمى جودة المراجعة.والمراجع
 
 
 

 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة: – 7 /6

ىذه الفرعية عرض نتائج البحث وتوصياتو ومجالات البحث  تستيدف
 المقترحة. وذلك عمى النحو التالي:

 نتائج البحث:  - 6/7/1
عن المعمومات  الإفصاحبشأن أثر درجة  تجريبىستيدف البحث ايجاد دليل ا
 تضمن. وفي سبيل ذلك فقد جودة التقارير الماليةعمى  المرافقة لمقوائم المالية الأخرى

تطبيقية. ويمكن بمورة أىم نتائج البحث الدراسة جانب ال إلىالبحث دراسة نظرية، 
 بشقيو النظري والتطبيقي عمي النحو التالي:

سئمة، ركز من الأجابة عمى مجموعة اختص الجانب النظرى من البحث بالإ -أ
، المرافقة لمقوائم المالية الأخرىالمعمومات نواع أو عمى مفيوم والثانى ل و السؤال الأ
من منظور  الأخرىالمعمومات  حيث عرفت، سئمة نظرياً جابة عمى تمك الأوتم الإ

يضاحات أخرى بخلاف القوائم المالية والإ نيا افصاحاتأ المحاسبة المالية؛ عمى
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كما عرفيا معيار المراجعة  (.2015، 1)معيار المحاسبة المصرى رقم المتممة 
)بخلاف  عمى أنيا المعمومات المالية وغير المالية (ISA 720, 2015)الدولى 

الحسابات بشأنيا( والواردة بالتقرير السنوى لمشركة. ومن  جعالقوائم المالية وتقرير مرا
المسئولين عن حوكمة العمميات،  أو دارةالإ؛ تقرير الأخرىمثمة المعمومات أ

الممخصات المالية، بيانات الموظفين، النفقات الرأسمالية المخططة، النسب المالية، 
، أسماء الموظفين والمديرين، معمومات عن التشغيل، والبيانات الربع سنوية المختارة

 وغيرىا.
المرافقة  رىالأخعن المعمومات  الإفصاحمتطمبات كما ركز السؤال الثالث عمى  -ب

المصالح  أصحابوجود طمب متزايد من جانب  إلىالبحث  خمصلمقوائم المالية حيث 
عن المعمومات التى تقدميا تمك  الإفصاحبالشركات عمى زيادة مستوى الشفافية و 

المصالح  أصحابضغوط ن إف التالىبالشركات داخل تقاريرىا السنوية المنشورة، و 
 .الأخرىعن المعمومات  الإفصاحالشركة ىى التى تدفعيا لزيادة  إدارةعمى 

 الأخرىفصاح عن المعمومات ركز السؤال الرابع عمى المحتوى المعموماتى للإ -ج
ن أ إلى، وتوصمت الدراسة النظرية فى التقارير المالية المرافقة لمقوائم المالية

حميمية ومقارنة ل التو المتقارير المالية؛ مثل الجد متمماً  تعتبر جزءاً  الأخرىالمعمومات 
لتزامات وحقوق المساىمين، والملاحظات اليامشية صول والإلبعض إجماليات الأ

 إلى دارةالإوخطاب مجمس  دارةالإحول السياسات المحاسبية المتبعة، وتقرير 
اف عن أىد الإفصاحعن المستقبل و  دارةالإالمساىمين وكذلك تحميلات وتوقعات 

 ، وغيرىا.واستثماراتيا المخططة دارةالإ
مفيوم جودة التقارير المالية وسبل قياسيا. وقد  ركز السؤال الخامس لمبحث عمى -د

نو عمى الرغم أ إلىص الباحث وقد خمجابة عمى ىذا السؤال نظريا، بالإقامت الدراسة 
ن جودة أن ىناك اتفاق عمى ألا إمتعمقة بجودة التقارير المالية، من تعدد التعريفات ال
عداد التقارير المالية المطبق، إطار لإ عداد تمك التقارير وفقاً إالتقارير المالية ىى 

الحقيقى لمشركة خلال  المالىوخموىا من التحريفات الجوىرية، حتى تعكس المركز 
ن فترة زمنية معينة. وفيما يتعمق بسبل قياس جودة التقارير المالية فيناك العديد م
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لقياس  سموب التحفظ المحاسبى لمقوائم الماليةأالطرق المختمفة لقياسيا، وقد تم اختيار 
لانتشار استخدامو فى الدراسات السابقة،  جودة التقارير المالية فى ىذا البحث، نظراً 

 وتوافر النماذج اللازمة لقياسو.
عن  صاحالإفثير لدرجة أىناك ت إذاركز السؤال السادس عمى ما  خيراً أو  -ه

لمشركات المقيدة  المرافقة لمقوائم المالية عمى جودة التقارير المالية الأخرىالمعمومات 
المحاسبة والمراجعة الذى  منشأةثير لحجم أىناك ت كان إذا، وما بالبورصة المصرية

، عمى ىذا السؤال نظرياً جابة وقد تم الإ. يقوم بمراجعة تمك الشركات عمى تمك العلاقة
عن المعمومات  الإفصاح يجابى لدرجةإثير أتوقع وجود ت إلىحيث خمصت الدراسة 

توقعت وجود تأثير  وأيضاً المرافقة لمقوائم المالية عمى جودة التقارير المالية،  الأخرى
 عمى السؤالأيضاً جابة تم الإ كما .العلاقة السابقةالمحاسبة والمراجعة عمى  منشأةل

 الإفصاح يجابى لدرجةإثير أتوجود  إلىوتوصمت الدراسة التطبيقية  ،عممياً السادس 
مقاسة  المرافقة لمقوائم المالية عمى جودة التقارير المالية الأخرىعن المعمومات 

المحاسبة  منشأةبمستوى التحفظ المحاسبى. وفيما يتعمق بالمتغير الرقابى حجم 
المحاسبة والمراجعة عمى  منشأةعدم وجود تأثير ل إلىوالمراجعة، فقد توصمت الدراسة 
 العلاقة السابقة محل الدراسة.

 توصيات البحث:  -6/7/2

فى شقيو  في ضوء أىداف البحث وحدوده ومشكمتو وما إنتيى إليو من نتائج
 :،  يوصى الباحث بالآتيالنظرى والتطبيقى

 الأخرىعن المعمومات  الإفصاحلتزام بتقوم الشركات المقيدة بالبورصة بالإن أ -أ 
لتأثير ذلك عمى تحسين مستوى  المرافقة لمقوائم المالية فى تقاريرىا المالية، وذلك نظراً 

 تحسين جودة التقارير المالية. التالىبالتحفظ المحاسبى، و 
 معايير المحاسبة إطار في المتحفظة السياساتاستخدام  مىع الشركات تشجيع -ب 

 بيا تمر التي ضطراباتالإ ظل في وبخاصة قيمتيا، عمى لمحافظةبيدف ا المصرية
 البورصة المصرية.
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 يقومون التي الشركات، داراتإ لتزامإ من الحسابات وجعمرا ن يتأكدأيجب   -ج 
 .التقارير إصدار قبل المحاسبي بسياسات التحفظ المالية قوائميا بمراجعة

حدود  بوضع تسمح المصرية، بحيث المحاسبة معايير فى النظر يجب إعادة -د 
 أن ضرورة وكذلك المتحفظة، المحاسبية الممارسة الأعمال لتطبيق لمنشآت ممزمة

 تحفظ مدى عن تقريره فى الحسابات جعمرا فصاحايفيد  ما المراجعة معايير تتضمن
 لممنشأة. المالية القوائم

 يقومون التي الشركات، صحة افصاح من الحسابات وجعمرا حققن يتأيجب  -ه 
المرافقة والتى  الأخرىعن المعمومات  فصاحفى حالة الإالمالية،  قوائميا بمراجعة

 المصالح عمى المزيد من المعمومات. أصحابتمبى طمب 
 
 مجالات البحث المقترحة: -6/7/3

إليو من نتائج  ىنتيافي ضوء أىداف ومشكمة وحدود ىذا البحث وما 
وتوصيات، يعتقد الباحث بوجود بعض مجالات البحث المستقبمية ذات الصمة، أىميا 

 :ىما يم
  عمى  المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدراسة وتحميل أثر

 .قرار الاستثمار ومنح الائتمان
  دراك إعمى  المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدراسة أثر

 المستثمرين لمدى قدرة الشركة عمى خمق قيمة.
  بالنسبة  المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات  الإفصاحدراسة أثر

 غير المقيدة بالبورصة عمى مستوى التحفظ المحاسبي بالقوائم المالية. لمشركات
  عمى قيام  المرافقة لمقوائم المالية الأخرىعن المعمومات  الإفصاح أثردراسة

 .الأرباح إدارةالشركات بممارسات 
 وكفاءة الإفصاح وجودة المحاسبي بالقوائم المالية بين مستوى التحفظ العلاقة 

 دراسة تطبيقية. –المصرية  بالبورصة المقيدة ستثمارية لمشركاتالإ القرارات
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 مراجع البحث

 المراجع العربية: :لاأو 
 تر قرا عمى المالية التقارير جودة تأثير ،2008السيد،  محمد نيمة إبراىيم، -

 قسم منشورة، غير ماجستير رسالة (،ميدانية سةادر ( المالية قار و الأ  في الاستثمار
  .شمس عين جامعة التجارة كمية جعة،اوالمر  المحاسبة

 النظاميةلية والعوامل الدو  المحاسبة معايير أثر" ،2007، طو مدثر الخير، أبو -
 قيمة في الانخفاض معيار ة عن تطبيقميداني سةدرا : المالية التقارير دةجو  ىمع

-1 (:1) طنطا، جامعة التجارة كمية ،والتمويل لمتجارة العممية المجمة ،"ولالأص
60. 
 قياس وجودة المحاسبي التحفظ" ،2011، رياض رضا محمد سامح ، أحمد- 

 ،دارةللإ العربية ةم، المج"البحرينية المساىمة الشركات عمى تطبيقيةدراسة  الأرباح
31 (2 :)119-144.  
 خلال من لممراجع الميني داءالأ تأثير ،2008سالم،  محمود محمد الحوشي، -

 الشركات إدارة دوافع عمى العميل في نشاط وتخصصو المراجعة مكتب حجم عاممي
 التجارة كمية منشورة، غير ماجستير رسالة تطبيقية، سةادر  مع الأرباح دارةلإ

 الاسكندرية. جامعة -بدمنيور
دراسات متقدمة فى ، 2001ى، كمال الدين مصطفى؛ محمد السيد سرايا، و االدىر  -

 ، الدار الجامعية، الاسكندرية، مصر.المحاسبة والمراجعة
عن عناصر  الإفصاحمستوى ، 2015الزامل، سميمان بن عبد الله بن محمد،  -

دراسة تحميمية : المسئولية الاجتماعية لمشركات الصناعية المساىمة السعودية
، رسالة ماجستير، قسم ياتو المتقارير المالية السنوية لشركات الاسمنت والبتروكيم

م القرى، المممكة العربية أيعة والدراسات الاسلامية، جامعة المحاسبة، كمية الشر 
 السعودية.
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 التقارير معايير إلىثر التحول لأ تطبيقية سةادر ، 2012، سعيد عماد الزمر، -
 يةمك ،والتجارة للاقتصاد ميةمالع ةمالمج ،المالية التقارير دةو ج ىمع ةيلو الد المالية
 .1282-1227: (4)، شمس نعي جامعة التجارة

المحاسبية  تأىمية إدراك متخصصى المعموما، 2011السقا، زياد ىاشم،  -
أعمال المؤتمر لحاجات متخذى القرارات المصرفية فى بيئة تقنيات المعمومات، 

 .1225 -1193السودان:  -الثانى والعشرون للاتحاد العربى لممكتبات والمعمومات
 ،"السعودية الشركات في الإفصاحو  الشفافية مؤشر" ،2011، محمد السيمي، -

 .42-11، (2) 10 ،المحاسبية البحوث
 بسجل وقيده الحسابات قبامر  منشأة حجم أثر ، 2012محمد،  محمود السيد، -
 الخارجية جعةاالمر  جودة ىمع المالية رقابةمل العامة ةئييبال الحسابات قبيامر 
 .الاسكندرية جامعة -التجارة يةكم منشورة، غير ماجستير رسالة ،تجريبية سةادر 
الاجتماعية  بمسئوليتيا الشركات وفاء مدى أثر ،2015 أحمد، أسماء الصيرفي، -

سة ادر  :المالية تقاريرىا جودة عمى أخلاقيا   الماليين محاسبييا لتزامإ ومستوى
 منشورة، قسم غير هادكتور  رسالة ،المصرية بالبورصة المقيدة الشركات عمى تطبيقية
 دمنيور. جامعة -التجارة  كمية والمراجعة، المحاسبة

 التقارير في الإنتاجية معمومات عن الإفصاح أىمية" ،1997مؤيد،  الفضل، -
 .39-24 (:1)24 ،دراساتال مجمة ،"الخارجية المالية

 الإفصاح درجة في النسبية الاختلافات ،2005حسن،  جابر فايقة الفولي، -
 رأس تكمفة عمى وأثرىا المالية راقو الأ  بورصة في المسجمة الشركات بين الاختيارى

كمية  والمراجعة، المحاسبة قسم منشورة، غير ماجستير رسالة ،تطبيقية دراسة -المال
 الإسكندرية. جامعة التجارة

صاح المحاسبى فى فىمية النسبية للإالأ، 2010المطيرى، فلاح حمود شرار،  -
، رسالة قراض: دراسة تطبيقية عمى البنوك التجارية الكويتيةاتخاذ قرارات الإ

 .سطو جامعة الشرق الأماجستير، كمية الاعمال، 
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 لمتطمبات الكمي بالتطبيق الالتزام عدم وأسباب معوقات" ،2003، عدنان الممحم، -
 المجمة ،"ميدانية دراسة -ةالسعودي المساىمة الشركات في المحاسبي الإفصاح

 .مايو ،(1) 6 ،ةلممحاسب ةالعربي
الشركات المقيدة القواعد التنفيذية لحوكمة ، 2006الييئة العامة لسوق المال،  -

 .ببورصتي القاىرة والإسكندرية
راق و قواعد قيد واستمرار قيد وشطب الأ ، 2016الييئة العامة لمرقابة المالية،  -

، 2016لسنة  138خر تعديل بموجب قرار رقم وفقا لآ .المالية بالبورصة المصرية
 :متاح عمى

http://www.cma.gov.eg 
 في الخارجي لممراجع الإلزامي التغيير مساىمة ، "مجالات2007يوسف،  جربوع، -

 الجامعة جمةم "،واستقلالو موضوعيتو وتعزيز المراجعة عممية تحسين جودة
  .794 -757 (:1) الإسلامية، الجامعة ،الإسلامية

 ،المتوسطة ، المحاسبة2008، عمى نصر الوىاب اسماعيل ابراىيم وعبد جمعة، -
 .الاسكندرية جامعة -التجارة كمية المحاسبة والمراجعة، قسم
 فى جعةاالمر  خدمات سوق فى التركيز قياس ،2009الدين،  سعد عمى جمعة، -

 ،منشورة غير ماجستير رسالة ،تطبيقية سةادر  مع المراجعة جودة عمى وأثره مصر
 .الاسكندرية جامعة التجارة كمية
 دةجو  تحسين في المحاسبي التحفظ ثرأ"، 2011موسى، محمد علام حمدان، -

 ،"الاردنية العامة مةىالمسا الصناعية الشركات ىمع تطبيقية سةار دة: المالي التقارير
(: 2) 38، الاردنية الجامعة ميمالع البحث عمادة ،الادارية وممالع في ساتار د

415- 433.  
 المعايير إلى المبادئ من المعاصر المحاسبي النموذج ،(2003) رضوان، ،حنان -

 عمان والتوزيع، لمنشر وائل دار لى،و الأ الطبعة ،المحاسبة نظرية في معمقة دراسة
 .الأردن -

http://www.cma.gov.eg/
http://www.cma.gov.eg/
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 المعمومات ودةج تحقيق ىف الشركات حوكمة دور، "2005أحمد،  محمد خميل، -
 مجمة "،تطبيقية نظرية سةادر  ةالمالي قار و الأ سوق ىعم وانعكاساتيا المحاسبية

  .782-723 (:1) الزقازيق، جامعة التجارة كمية ،التجارية وثالبحو  تاساالدر 
 التحفظ قياس نماذج وتحميل دراسة ،١٠٢0، محمد إبراىيم محمد راشد، -

 عمى أثره لتقييم المحاسبية بالمعايير الإلتزام فى إطار المالية بالقوائم المحاسبى
 (،العربية مصر جميورية عمى والإقتراض )دراسة تطبيقية بالممكية التمويل تكمفة
 جامعة - التجارة كمية منشورة، غير دكتوراه رسالة

 .الإسكندرية
 عمى المحاسبي التحفظ ثرأ لقياس اختبارية دراسة"، 2010احمد،  وليدزغمول،  -

 التجارة، كمية ،العممية المجمة "،المصرية المعايير ضوء في المالية التقارير جودة
 .96-83 :(1) 2 ،ةالاسماعيمي فرع السويس قناة جامعة

 بالتقارير المحاسبى التحفظ بين العلاقة تحميل" ،١٠٢٢ ،محمد إيمان الدين، سعد -
 ،والمراجعة المحاسبة مجمة "،المنشأة قيمة عمى ىاوأثر  المال أسر  ةوتكمف المالية
 .342-299: (٣) سويف، بنى جامعة

  ،غير المالي عبر تقارير  الإفصاحأثر ، 2015شرف، إبراىيم أحمد إبراىيم
 -المصالح لمقدرة الشركة عمى خمق القيمة أصحابالأعمال المتكاممة عمى تقييم 

 ، رسالة دكتوراة غير منشورة، كمية التجارة، جامعة دمنيور.دراسة ميدانية وتجريبية
ثر دور مستخدمى القوائم أ، "2012؛ كمال الدين محمد، عبد الرحمن، محمد -

المالية فى تطوير معايير المحاسبة المصرية بغرض تحسين عممية انتاج المعمومات 
، كمية التجارة، جامعة المجمة العممية للاقتصاد والتجارةالمحاسبية: دراسة ميدانية"، 

 .1009-921: 3 عين شمس،
ثر تطوير المحتوى المعموماتى لافصاح أ، 2014عبد الله، ياسر محمد أحمد،  -

الشركات المقيدة فى البورصة المصرية عن المخاطر عمى قرارى الاستثمار فى 
، رسالة دكتوراه غير منشورة، كمية التجارة ، دراسة تجريبية -ومنح الائتمان الأسيم

 جامعة دمنيور.
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 المالية التقارير في المحاسبي التحفظ قياس ،"١٠٢٠ ،رجب أحمد الممك، عبد -
 .106-73: (١) 14 ،المحاسبي الفكر "،ةمقارن دراسة : المنشورة

 التقارير جودة لتحسين مقترح إطار.،2005محمد،  محمود فايزة الله، عبيد -
 مع المتوازن الأداء قياس نظام استخدام ظل في المنشأة أعمال عن الخارجية

 التجارة كمية والمراجعة، المحاسبة قسم منشورة، غير هادكتور  ، رسالةتطبيقية دراسة
 .جامعة الإسكندرية

 :الأرباح وجودة الممكية بين ىيكل العلاقة "،2011الفتاح،  عبد ىلال عفيفي، -
 التجارة كمية ،والتمويل لمتجارة العممية المجمة ،"المصرية البيئة في اختبارية دراسة
 .243-157 (:2)2 طنطا، جامعة

 المعايير وأثرىا بناء في تقييم المداخل الحديثة"، 2011 ،حمدى محمد فاتن ،ىعم -
 للاقتصاد العممية المجمة، "ةالعربي مصر جميورية في المالية التقارير جودة عمى

 220-157(: 4) 25شمس،  عين جامعة التجارة، كمية ،والتجارة
والشركات  الأسيمموال، الشركات المساىمة وشركات التوصية بقانون شركات الأ -

ولائحتو التنفيذية الصادرة  1981لسنة  159قانون رقم المحدودة،  ذات المسئولية
 .1982لسنة  96ن الدولى رقم و ابقرار وزير شئون الاستثمار والتع

ولائحتو التنفيذية الصادرة  1992لسنة  95قانون رقم  س المال،أسوق ر قانون  -
، والقوانين والقرارات 1993لسنة  135رقم الاقتصاد والتجارة الخارجية بقرار وزير 

 المكممة واحكام المحكمة الدستورية العميا.
، دليل قواعد ومعايير حوكمة الشركات 2016مركز المشروعات الدولية،  -

 ، مركز المديرين المصري، وزارة الاستثمار. بجميورية مصر العربية
 متاح ،المالية القوائم وعرض إعداد إطار ،١٠15، المصرية المحاسبة معايير -

 http://esaaegypt.com/ : التالى الموقع عمى
 مجمس وخصائص الممكية ىيكل أثر ،"١٠٢٢ ،الحكيم عبد مميجى مجدى مميجى، -
 المجمة "،المصرية البيئة من دليل :المالية التقارير فى التحفظ المحاسبى عمى دارةالإ

 .60-1(: ٢) 1 ،طنطا جامعة -والتمويل لمتجارة العممية
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باستخدام نماذج محاكاة  الأرباحتخطيط ، 2006لطفى، أمين السيد أحمد،  -
 ، الدار الجامعية لمطباعة والنشر، مصر.المنشأة

 الأداء جعةاومر  تقييم لأغراض المالي التحميل ،2007لطفى، أمين السيد،  -
 .الإسكندرية ، الدار الجامعية،البورصة فى والاستثمار

، الاسكندرية، منشأة سواق المالية وأسواق المالالأ، 2007ىندى، منير إبراىيم،  -
 المعارف.
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