
 

278 
 

 

 

 

 

 الإفصاح عن المياه وأثره عمى جودة التقارير المالية والأداء المالى 
 فى الشركات المقيدة فى سوق الأوراق المالية المصرية

 
 

Water disclosure and its impact on financial reports 
quality and financial performance in companies listed 

in the Egyptian stock market 
 

 

 

 

 

 

 محمد إبراهيم أكرم خميفة .د د. أبوالحمد مصطفى صالح
 مدرس بقسم المحاسبة أستاذ مساعد بقسم المحاسبة

 جامعة سوهاج -كمية التجارة  جامعة جنوب الوادى -كمية التجارة 
 

 

 
 
 
 

 /https://jsst.journals.ekb.egرابط المجمة: 
 

2021 أكتوبر – الرابعالعدد  –( 22المجلد )

https://jsst.journals.ekb.eg/


 2021 أكتوبر – الرابعالعدد  –( 22المجلد ) –مجلة البحوث المالية والتجارية 

279 
 

 ممخص
ناااا اصاصاااح عااا الميااا  اهتمااام المنظماايا والمسااتنمريا والعااامميا ولياارهم مااا أصااحاب المصااالح 

معمومات كااية عا  للإاصاحخلاا الفترة القميمة الماضية، وأصبحت الشركات تواجه ضغوطاً كبيرة 
الطبيعية، وتاواير تأكياد ايماا يتعمال بالوااائ بمسااوليتها حوا تأنير أنشطتها عمى الميا  كأحد الموارد 

باعتبار أا عدم قدرة الشركة عمى تبنى استراتيجية ملاامة صدارة الميا  قد يكوا له أنر  ،الاجتماعية
ويتمناااا الهااادي الرايساااى لمبحاااث ااااى محاولاااة  سااامبى عماااى اساااتمرار عممياتهاااا وسااامعتها ااااى الساااول.

  عمااى كااا مااا جااودة التقااارير الماليااة وافدائ المااالى اااى الشااركات اختبااار أناار اصاصاااح عااا الميااا
 401المقياادة ااااى ساااول افورال المالياااة المصااارية، وتمااات الدراسااة الميدانياااة عماااى عيناااة تتكاااوا ماااا 

، 7070حتى عام  7044مشاهدة موزعة بيا القطاعات الاقتصادية المختمفة خلاا الفترة ما عام  
موجااب ومعنااوى للإاصاااح عااا الميااا  عمااى جااودة التقااارير الماليااة،  وتوصااا البحااث إلااى وجااود تااأنير

مما يعنى أا الشركات المساولة اجتماعياً عادة لا تسعى إلى التلاعب اى تمك التقارير، كما توصا 
البحث إلى وجود تأنير موجب ومعنوى للإاصااح عاا المياا  عماى افدائ الماالى لمشاركة، مماا يتسال 

اصاصاح عا الميا  يسهم اى تدعيم سمعة الشركة لدى أصحاب المصالح  مع الااتراض السااد بأا
 .اصيرادات وتخفيض التكالييوما نم زيادة 

 : اصاصاح عا الميا ، استدامة الشركة، جودة التقارير المالية، افدائ المالى.الكممات المفتاحية
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Abstract 
Water disclosure has gained the attention of regulators, investors, 
employees and other stakeholders during the past few years. Companies  
usually face great pressure to disclose sufficient information about the 
impact of their activities on water as a natural resource and also to 
provide assurance regarding the fulfillment of their social responsibility. 
This is considering the company's inability to adopt appropriate water 
management strategy may have a negative impact on the continuation of 
its operations and its reputation in the market. The main objective of this 
research is to try to test the impact of water disclosure on both financial 
reports quality and financial performance in companies listed in the 
Egyptian stock market. The field study was conducted on a sample of 104 
observations distributed among different economic sectors during 2017 
and 2020. The research found a positive and significant impact of water 
disclosure on the quality of financial reports, which means that socially 
responsible companies usually do not seek to manipulate these reports. 

The research also found a positive and significant impact of water 
disclosure on the company's financial performance, this is consistent with 
the prevailing assumption that water disclosure contributes to 
strengthening the company's reputation with stakeholders, thus increasing 
revenues and reducing costs. 
Keywords: water disclosure, company sustainability, financial reports 
quality, financial performance. 
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 ( الإطار العام لمبحث1)
 مقدمة ومشكمة البحث: 1/1

اكتسبت القضايا البياية والاجتماعية أهمية كبيرة اى الفترة افخيرة، مما حفز الشركات عمى تطوير 
. حيث اتجه كنير ما (khlif et al., 2015)استراتيجياتها لضماا الاستمرار اى افجا الطويا 

لمصالح الشركات نحو التركيز عمى المجالات المرتبطة بالاستدامة لتمبية احتياجات كا أصحاب ا
وتعد إدارة  .(Martinez–Ferrero et al., 2015)بدلًا ما التركيز عمى افدائ الاقتصادى اقط 

 الميا  أحد مجالات الاستدامة التى نالت هذا الاهتمام. 
وتواجه الميا  كأحد الموارد الطبيعية تحديات كبيرة عمى المستوى المحمى واصقميمى والدولى، ونتيجة 

 CEO water)ا مصدر قمل لكنير ما الشركات اى مختمي الدو  اقد أصبحت ةالمتزايد ندرتهال
mandate, 2014).  ما المتوقع أا يتجاوز الطمب عمى  7000اعمى سبيا المناا بحموا عام

أصبحت لذا اقد . (CDP, 2010)% 10بنسبة قد تصا إلى  االميا  الكمية المعروضة منه
دة الحساسية لمميا  تواجه ضغوطاً كبيرة ما عدة الشركات وخاصة التى تعما اى صناعات شدي

جوانب، حيث تحتاج هذ  الشركات إلى استمرار حصولها عمى الميا  بتكمفة معقولة، وما ناحية 
ض الآنار السمبية يأخرى اإا اصدارة تحتاج إلى إظهار كفائة واعالية استخدامها لمميا  وتخف

 . (Burritt et al., 2016) فنشطتها عمى البياة
نتج عا تزايد الاهتمام بإدارة الميا  ضرورة اصاصاح عا معمومات كااية وصادقة فصحاب قد و 

كما أصبحت شفااية أنشطة الشركة المرتبطة بالميا  أحد  .(Leong et al., 2014)المصالح 
الميا   اراط اى استخدامالقضايا الهامة اى مجاا اخلاقيات ممارسة افعماا التجارية، باعتبار أا اص

 وما نم يتم. (Zhang et al., 2021a) قد يحرم المجتمع ما الميا  العذبة ويضر بالنظام البياى
 .(yu et al., 2020) تستطيع تحقيل التنمية المستدامةولا  الشركة الطعا اى شرعية وجود

جرائ دراسات ميدانية لتشداارشإصدار إعمى كنير ما الهياات  عممت لذا اقد جيع ت ومعايير وا 
الشركات عمى الواائ بمساوليتها البياية والاجتماعية واصاصاح عا افنشطة المرتبطة بها للأطراي 

( 4العلاقة، اعمى سبيا المناا أصدرت مجمس معايير محاسبة الميا  اى استراليا المعيار رقم ) ذات
كما  .(WASB, 2012)الذى يرتبط بإعداد وعرض التقارير المرتبطة بالميا  للألراض العامة 

 ,GRI)أصدرت المبادرة الدولية صعداد التقارير عدة إرشادات تتعمل بإعداد تقارير الاستدامة 
 ىالشركات الكبرى الت ميدانية شممتأجرى مشروع اصاصاح عا الكربوا عدة دراسات و . (2013

  .(CDP, 2010)تتسم بكنااة استخدام الميا  
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ويعتقد المؤيدوا للإاصاح عا المعمومات المرتبطة بالاستدامة أا تمك المعمومات تحقل منااع لكا 
ا الشركات التى او يكااعادة المستنمريا ا. (Buallay, 2019)ما الشركة وأصحاب المصالح 

الاستدامة، وعمى العكس ما ذلك اإا عدم اصاصاح أو اصاصاح لير الكااى باصاصاح عا  تهتم
  .(Nor et al., 2016) يكوا مؤشر عمى المخاطر التى تواجه الشركةقد 
أا العلاقة بيا اصاصاح عا الميا  وجودة التقارير  المرتبطة بهذا المجاا ااترضت الدراسات وقد

المالية قد تكوا طردية أو عكسية، حيث يفُترض أا الشركات التى تفصح عا الميا  تعد مساولة 
سعى إلى خداع المستنمريا وليرهم ما أصحاب المصالح، وعمى العكس ما اجتماعياً وما نم لا ت

اصاح عا الميا  كوسيمة لصري الانتبا  عا الممارسات الانتهازية ذلك اإا الشركات قد تستخدم اص
نفس  ىوا .(Liu et al., 2021; Zhou et al., 2018a)المرتبطة بالتلاعب اي التقارير المالية

اجتماعياً عادة  أا الشركات المساولةعمى  (de souza et al., 2019)السيال أكدت دراسة 
لى تقديم تقارير مالية أكنر مصداقية وشفااية مقارنة بالشركات افخرى، مما يعنى انخفاض إتميا 

 & Hong)احتماا التلاعب اى تمك التقارير اى الشركات التى تمتزم بمساوليتها الاجتماعية 
Andersen, 2011). 

أنه يفترض وجود علاقة طردية بيا اصاصاح عا أبعاد الاستدامة وافدائ المالى لمشركة إلا ورلم 
أا الدراسات المرتبطة بهذا المجاا توصمت إلى نتااج متباينة، ويمكا التمييز بيا اتجاهيا اى هذا 

 ;Kasbuna et al., 2016; Wasara & Ganda, 2019) الشأا وذلك عمى النحو التالى
Xie et al., 2019; Ching et al., 2017) 

يسهم اى تدعيم نقة المستنمريا والعملائ  الاستدامةالاتجا  افوا: ويفترض أا اصاصاح عا  -
المبيعات والميزة والمورديا وليرهم ما أصحاب المصالح مما يكوا له أنر إيجابى عمى 

 .التنااسية لمشركة
يسهم اى زيادة  عنهاواصاصاح  ة بالاستدامةالمرتبطالاتجا  النانى: ويفترض أا افنشطة  -

 تكاليي، مما يكوا له أنر سمبى عمى افدائ المالى لمشركة.ال
إلى أا المساهمات الخيرية لمشركة ترتبط باصيرادات  (Lev et al., 2010)وقد توصمت دراسة 

-Al)دراسة  المستقبمية، بمعنى أا تمك المساهمات تدعم افدائ الاقتصادى لمشركة، كما توصمت
tuwaijri et al., 2004)  إلى وجود علاقة طردية بيا اصاصاح البياى وافدائ الاقتصادى
إلى عدم وجود علاقة معنوية بيا  (Malarvizhi & Matta, 2016)لمشركة، بينما توصمت دراسة 

 اصاصاح البياى وافدائ المالى لمشركة.
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 تساؤلات التالية: واى ضوئ ما سبل يمكا صيالة مشكمة البحث اى ال
ما هو أنر اصاصاح عا الميا  عمى جودة التقارير المالية اى الشركات المقيدة اى سول افورال  -

 المالية المصرية؟ 
ما هو أنر اصاصاح عا الميا  عمى افدائ المالى اى الشركات المقيدة اى سول افورال المالية  -

 المصرية؟
 أهداف البحث: 1/2

 يمى:   تحقيل مايهدي البحث إلى 
والجهود المرتبطة بتحسيا اصاصاح  تى تفسر اصاصاح عا الميا ،النظريات ال التعري عمى أهم -

 عا الميا .
 أنر اصاصاح عا الميا  عمى كا ما جودة التقارير المالية وافدائ المالى لمشركة. التعري عمى -
 اختبار أنر اصاصاح عا الميا  عمى جودة التقارير المالية وافدائ المالى لمشركة.  -
 أهمية البحث:  1/3

 تم تصنيي أهمية البحث اى مستوييا عمى النحو التالى:        
 المستوى النظري:

لمشركة؛ إلا رلم أهمية موضوع اصاصاح عا الميا  وعلاقته بجودة التقارير المالية وافدائ المالى 
أا هذا الموضوع لم ينا الاهتمام الكااى ما قبا الدراسات المرتبطة بهذا المجاا، لذا تبدو أهمية 

، وطبيعة اصاصاح عا الميا  البحث التعري عمى نتااج الدراسات السابقة التى تناولت موضوع
قة اصاصاح عا الميا  والنظريات المفسرة له، والجهود المرتبطة بتحسيا اصاصاح عا الميا ، وعلا

 بكا ما جودة التقارير المالية وافدائ المالى لمشركة.
 المستوى التطبيقى:

يعد البحث امتداداً لمبحوث المحاسبية المرتبطة بأنر اصاصاح عا الاستدامة عمى جودة التقارير  -
 المالية وافدائ المالى لمشركة.

أحد العواما التى تؤنر اى جودة التقارير  يسهم البحث اى تواير أدلة ميدانية لممنظميا حوا -
 & Angela)المالية وقرارات المستنمريا اى سول افورال المالية. حيث أشارت دراسة

Handoyo, 2021)  إلى أا الاستدامة البياية تعد أحد القضايا الهامة لكنير ما الدوا وخاصة
ى الموارد الطبيعية، لذا اإا النامية بسبب زيادة درجة اعتماد النشاط الاقتصادى عم الدوا

افنشطة المرتبطة بافدائ البياى لمشركات. وما اى شفااية الأصحاب المصالح يتوقعوا زيادة 
 ناحية أخرى اإا اصاصاح عا الميا  قد يسهم اى جذب المستنمريا المؤسسييا وافجانب. 
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البياى بصفة خاصة لم  إا الدراسات التى تناولت اصاصاح عا الاستدامة بصفة عامة واصاصاح -
توار أدلة كااية حوا العلاقة بيا اصاصاح عا الميا  وكا ما جودة التقارير المالية وافدائ 

إلى أنه رلم وجود كنير ما  (Zeng et al., 2020)المالي لمشركة. حيث أشارت دراسة 
مؤشرات  سهامات اى هذا المجاا إلا أا تمك الدراسات عادة تستخدمإالدراسات التى قدمت 

مركبة لقياس اصاصاح البياى والاجتماعى، حيث تغطى تمك المؤشرات أنواع كنيرة ما 
اصاح البياى والاجتماعى بشكا عام إلا أنها لا المعمومات، بمعنى أا تمك المؤشرات تقيس اص

اصاح عا معمومات توضح الآنار المرتبطة باصاصاح عا نوع معيا ما هذ  المعمومات منا اص
  .الميا

يوار البحث أدلة ميدانية لممستنمريا والداانيا وليرهم ما أصحاب المصالح ايما يتعمل بدوااع  -
اصدارة عند اصاصاح عا الميا ، حيث إا وجود علاقة طردية بيا اصاصاح عا الميا  وجودة 
 التقارير المالية يوار مؤشر عمى أا الشركات المساولة اجتماعياً لا تميا إلى التلاعب اى
التقارير المالية، بينما العلاقة العكسية تعنى أا إدارة تمك الشركات قد تستخدم اصاصاح عا 

 الميا  لصري الانتبا  عا التلاعب اى التقارير المالية وسوئ افدائ. 
تسهم نتااج البحث اى مساعدة الشركات وخاصة التى تعما اى صناعات تتسم بكنااة استخدام  -

 Ha et)ها المالى ما خلاا اصاصاح عا الميا ، حيث أشارت دراسة الميا  عمى تحسيا أداا
al., 2020)  إلى تحميا سمعة الشركة وبياة التشغيا المرتبطة  يستندواإلى أا المستنمريا عادة

بها عند اتخاذ قرارات الاستنمار الخاصة بهم. وما نم اإا اصاصاح عا أنشطة الشركة المرتبطة 
والحد ما تمونها قد يسهم اى تدعيم سمعة الشركة اى البياة التى تعما بترشيد استخدام الميا  

 . وزيادة قدرتها التنااسية هااي
  خطة البحث: 1/4

 لتحقيل أهداي البحث اقد تم تنظيمه عمى النحو التالى: 
 اصطار العام لمبحث. -4
 الدراسات السابقة. -7
 .اصاصاح عا الميا  فسرتى تالنظريات ال -0
 الجهود المرتبطة بتحسيا اصاصاح عا الميا .    -1
 اصاصاح عا الميا  وجودة التقارير المالية. -2
 اصاصاح عا الميا  وافدائ المالى لمشركة. -3
 منهجية الدراسة الميدانية. -4
 تحميا البيانات واختبار الفروض. -5
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 ( الدراسات السابقة2)
 المساولية الاجتماعية  الاستدامة أوتناولت الدراسات السابقة العلاقة بيا اصاصاح عا معمومات 

وجودة التقارير المالية وتوصمت إلى نتااج متباينة، حيث توصمت بعض الدراسات إلى لمشركة 
تبرت اخارتفاع جودة التقارير المالية مع زيادة اصاصاح عا تمك المعمومات، اعمى سبيا المناا 

دارة افرباح،  (Yip et al., 2011)دراسة  العلاقة بيا اصاصاح عا المساولية الاجتماعية وا 
وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة عكسية بيا اصاصاح عا المساولية الاجتماعية وممارسات إدارة 

لتنمية المحاسبى عا ا أنر اصاصاح( 7042دراسة )مميجى،  . واختبرتافرباح اى صناعة البتروا
المستدامة عمى جودة افرباح المحاسبية، وتوصمت الدراسة إلى وجود تأنير موجب للإاصاح 

توصمت دراسة اى نفس السيال المحاسبى عا التنمية المستدامة عمى جودة افرباح المحاسبية. و 
(Trisnawati et al., 2016)  بعاد الاستدامة عمىأإلى وجود تأنير سمبى ومعنوى للإاصاح عا 

 ممارسات إدارة افرباح.
العلاقة بيا اصاصاح عا المساولية الاجتماعية  (Gras-Gil et al., 2016)واحصت دراسة 

دارة افرباح، وتوصمت الدراسة إلى وجود تأنير سمبى للإاصاح عا المساولية الاجتماعية  لمشركة وا 
شركة ترتبط بالاعتبارات مما يعنى أا المساولية الاجتماعية لم ،إدارة افرباحممارسات عمى 

عا  اصلزامىإلى أا اصاصاح  (Wang et al., 2018)توصمت دراسة و السموكية وافخلاقية. 
 أكنر وضوحاً التأنير ويبدو هذا المساولية الاجتماعية يسهم اى تقييد ممارسات إدارة افرباح، 
 ,.Ha et al)دراسة  واحصت بالنسبة لمشركة التى تتسم بانخفاض تغطية المحمميا المالييا.

العلاقة بيا اصاصاح البياى والاجتماعى واستمرار افرباح كنااب ما جودة افرباح،  (2020
وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة طردية بيا اصاصاح البياى والاجتماعى واستمرار افرباح. كما 

جودة و اصاصاح عا الاستدامة  العلاقة بيا (Malo-Alain et al., 2019)احصت دراسة 
التقارير المالية، وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة عكسية ومعنوية بيا اصاصاح عا الاستدامة 
وكا ما المستحقات لير العادية وعدم تمانا المعمومات، بينما توصمت الدراسة إلى وجود علاقة 

. واى نفس السيال توصمت دراسة والتحفظ المحاسبىالاستدامة  اصاصاح عاومعنوية بيا  طردية
(Al-Shaer et al., 2020)  إلى وجود علاقة عكسية ومعنوية بيا جودة تقارير الاستدامة

 .وممارسات إدارة افرباح
أنر اصاصاح عا الاستدامة عمى المحتوى اصعلامى  (Swarnapali, 2020)دراسة  وتناولت

بيا اصاصاح عا الاستدامة والمحتوى للأرباح، وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة طردية 
المعمومات التى منفعة تسهم اى تحسيا مما يعنى أا تقارير الاستدامة قد  ،علامى للأرباحاص
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صحاب المصالح عمى تفسير هذ  أما خلاا مساعدة اى اتخاذ القرارات تتضمنها التقارير المالية 
ا اصاصاح ما الاستدامة اى ألى إ (Abeysekera el al., 2021)المعمومات. وتوصمت دراسة 

كما توصمت  ،الفترة الحالية يرتبط بجودة التقارير المالية اى كا ما الفترة الحالية والفترة التالية
إلى وجود علاقة عكسية بيا اصاصاح البياى والتلاعب اى  (Gerged et al., 2021)دراسة 

 رباح.اف
لفحص صحاب المصالح ونظرية اصشارة أكا ما نظرية  (Liu et al., 2021)واستخدمت دراسة 

ا اصاصاح عا أالعلاقة بيا اصاصاح عا الميا  وجودة التقارير المالية، وتوصمت الدراسة إلى 
أا إلى  (Nechita, 2021)وتوصمت دراسة  .الميا  يسهم اى تدعيم جودة التقارير المالية

رباح. كما الشركة وتخفيض ممارسات إدارة افا الاستدامة يسهم اى تحسيا شفااية عصاصاح ا
سهم اى يإلى أا ارتفاع تكاليي عدم الالتزام البياى  (Zhang et al., 2021b)توصمت دراسة 

مشكلات الوكالة وضعي  ارتفاعتخفيض ممارسات إدارة افرباح وخاصة اى الشركات التى تتسم ب
 الرقابة الداخمية.

عدم وجود علاقة بيا اصاصاح عا معمومات  سات إلىورلم ما سبل اقد توصمت بعض الدرا
حيث احصت الاستدامة وجودة التقارير المالية، واى بعض افحياا قد تكوا هذ  العلاقة عكسية، 

دارة افرباح، وتوصمت الدراسة إلى  (Sun et al., 2010)دراسة  العلاقة بيا اصاصاح البياى وا 
 Choi)المستحقات لير العادية. وتعرضت دراسة و ياى اصاصاح الب اوجود علاقة لير معنوية بي

et al., 2013)  ،لمعلاقة بيا شفااية التقارير المالية واصاصاح عا المساولية الاجتماعية
دارة  وتوصمت الدراسة إلى أنه رلم وجود علاقة عكسية بيا اصاصاح عا المساولية الاجتماعية وا 

اى الشركات التى تتسم بتركيز الممكية والشركات العاامية افرباح إلى أا تمك العلاقة تكوا ضعيفة 
مما يعنى أا تمك الشركات قد تستخدم الممارسات المرتبطة بالمساولية الاجتماعية صخفائ انخفاض 

 رباح. جودة اف
( إلى اختبار أنر المساولية الاجتماعية لمشركات عمى جودة 7042وهدات دراسة )رضواا، 

توصمت الدراسة إلى وجود تأنير سمبى ومعنوى للإاصاح عا المعمومات المرتبطة التقارير المالية، و 
 اى نفس السيال توصمت دراسة بالمساولية الاجتماعية عمى مؤشرات جودة التقارير المالية. و 

(Muttakin et al., 2015)  مع زيادة رباح إدارة افأا الشركات عادة تميا إلى ممارسة إلى
( إلى عدم وجود 7046. كما توصمت دراسة )محرم، لمساولية الاجتماعيةاصاصاح عا ا ىمستو 

علاقة معنوية بيا اصاصاح عا البعد البياى لممساولية الاجتماعية وجودة المحتوى اصعلامى 
العلاقة بيا اصاصاح عا معمومات  (de souza et al., 2019)وتناولت دراسة لمتقارير المالية. 
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وتوصمت الدراسة إلى عدم وجود علاقة معنوية بيا اصاصاح عا ، رير الماليةالاستدامة وجودة التقا
معمومات الاستدامة وجودة التقارير المالية، مما يعنى أا استدامة الشركة لا تفسر انخفاض 

ارض السموك  (Hickman et al., 2021)ممارسات التلاعب اى التقارير المالية. ودعمت نتااج 
ا الشركات التى تفصح بشكا اختيارى عا التكاليي أ الانتهازى، حيث توصمت الدراسة إلى

 رباح.المرتبطة بالمساولية الاجتماعية عادة تميا إلى ممارسة إدارة اف
 Plumlee)وايما يتعمل بأنر اصاصاح عا الميا  عمى افدائ المالى لمشركة، اقد احصت دراسة 

et al., 2015)  العلاقة بيا اصاصاح الاختيارى عا المعمومات البياية وكا ما التداقات النقدية
ا اصاصاح البياى أوتوصمت الدراسة إلى  ،المتوقعة وتكمفة رأس الماا كنااب عا قيمة الشركة

وتكمفة رأس الماا. واحصت دراسة المتوقعة التداقات النقدية يرتبط بقيمة الشركة ما خلاا 
(Kasbun et al., 2016) وتوصمت الدراسة لمشركة العلاقة بيا تقارير الاستدامة وافدائ المالى ،

أا معمومات الاستدامة الاقتصادية والبياية والاجتماعية ترتبط بعلاقة طردية بكا ما العااد  إلى
إلى  (Laskar et al., 2017)دراسة  عمى افصوا والعااد عمى حقول الممكية. كما توصمت

وتوصمت دراسة  .عمى افدائ المالى لمشركةموجب للإاصاح عا الاستدامة  وجود تأنير
(Whetman, 2017)  ما العااد عمى عمى كا الاستدامة  لتقارير تأنير موجب ومعنوىوجود إلى

اى الشركات التى تتسم بانخفاض الممكية  الربح افصوا والعااد عمى حقول الممكية وهامش
 المؤسسية.

مخاطر و اصاصاح عا الميا   اختبار العلاقة بيا (Zhou et al., 2018a)دراسة  حاولتو 
ح عا الميا  والمخاطر. واي نفس ااصالشركة، وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة عكسية بيا اص

إلى وجود علاقة طردية بيا اصاصاح عا الميا  وكا  (Ali et al., 2019)السيال توصمت دراسة 
إلى وجود تأنير موجب  (Buallay, 2019)ما توصمت دراسة ما ربح السهم وسعر السهم. ك

ا المعمومات المرتبطة بالبياة لها تأنير أومعنوى للإاصاح عا الاستدامة عمى أدائ البنوك، كما 
 صوا وقيمة الشركة. موجب عمى كا ما العااد عمى اف

عا الاستدامة عمى ربحية أنر اصاصاح  (Wasara & Ganda, 2019)واحصت دراسة 
 ةالبياعا البعد الذى يرتبط بوجود علاقة طردية بيا اصاصاح  ، وتوصمت الدراسة إلىالشركة

إلى  (Zamil & Hassan, 2019)وتوصمت دراسة  كنااب عا الربحية. والعااد عمى الاستنمار
وى عمى افدائ الغازات واستهلاك الميا  له تأنير موجب ومعن انبعاناتا اصاصاح عا خفض أ

ا اصاصاح البياى له تأنير أإلى  (Wang et al., 2020)المالى لمشركة. كما توصمت دراسة 
 . ةموجب عمى أدائ الشرك
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، ةالعلاقة بيا اصاصاح عا الميا  ومخاطر الشرك (Zeng et al., 2020)دراسة  وتناولت
الميا  والمخاطر المنتظمة.  وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة عكسية ومعنوية بيا اصاصاح عا

ا اصاصاح المرتبط أإلى  (Mohammad & Wasiuzzaman, 2021)كما توصمت دراسة 
حيث أا زيادة مستوى  ،بافدائ البياى والاجتماعى والحوكمة يسهم اى تحسيا أدائ الشركة

 كما توصمت دراسة . %1أدائ الشركة بمقدار  تحسيااصاصاح بمقدار نقطة واحدة يسهم اى 
(Fauzi, 2021)  تأنيرالبعد البياى والبعد الاقتصادى اى تقارير الاستدامة له أا كا ما الى 

 موجب عمى افدائ المالى لمشركة. 
توصمت بعض الدراسات إلى عدم وجود علاقة معنوية بيا اصاصاح عا  خرىأوما ناحية 

 ,Malarvizhi & Matta)وصمت دراسة تحيث  معمومات الاستدامة وافدائ المالى لمشركة،
إلى وجود علاقة لير معنوية بيا مستوى اصاصاح البياى وأدائ الشركة، كما توصمت  (2016
إلى عدم وجود علاقة معنوية بيا اصاصاح البياى وكا ما العااد  (Nor et al., 2016)دراسة 

 (Ching et al., 2017)ة عمى افصوا والعااد عمى حقول الممكية وربح السهم. وتوصمت دراس
إلى عدم وجود علاقة بيا جودة تقارير الاستدامة وكا ما مقاييس افدائ المحاسبية ومقاييس 

 السول. 
 :ىضوئ العرض السابل لمدراسات السابقة نستنتج ما يم ىا
قمة الدراسات التى ربطت بيا اصاصاح عا الميا  وكا ما جودة التقارير المالية وافدائ المالى  -

 والبياة المصرية بصفة خاصة. العربية بصفة عامةلمشركات اى البياة 
عمى لمشركة المساولية الاجتماعية  الاستدامة أو بعادأإا الدراسات التى تناولت أنر اصاصاح عا  -

المالية توصمت إلى نتااج متباينة، حيث توصمت بعض الدراسات إلى وجود تأنير جودة التقارير 
 ,.Wang et al., 2018; Abeysekera et al)موجب لهذا اصاصاح عمى جودة التقارير منا 

معمومات الاستدامة عدم وجود تأنير للإاصاح عا إلى خرى أ. بينما توصمت دراسات (2021
عمى جودة تأنير سمبى له قد يكوا كما أا اصاصاح عا تمك المعمومات عمى جودة التقارير المالية 

 .(de souza et al., 2019; Muttakin et al., 2015)مناالتقارير المالية 
عمى معمومات الاستدامة رلم أا بعض الدراسات توصمت إلى وجود تأنير موجب للإاصاح عا  -

إلا أا  .(Zamil & Hassan, 2019; Laskar et al., 2017) افدائ المالى لمشركة منا
عمى افدائ  تمك المعموماتخرى توصمت إلى عدم وجود تأنير للإاصاح عا أهناك دراسات 

 .(Malarvizhi & Matta 2016)المالى لمشركة منا 
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 النظريات التى تفسر الإفصاح عن المياه( 3) 
قاد  عادم تاواار المياا  أو عادم كفايتهاا نظاراً فانتااج، ا اساتمرار اصاإلى الميا  لضم اتتحتاج الشرك

. كماا (Zhou et al., 2018a)يؤدى إلى ارتفاع أسعارها أو توقي اصنتاج مما يهادد بقاائ الشاركة 
أا عدم تواار الميا  قد ياؤدى إلاى تغييار ساموك العمالائ مناا تخفايض اساتهلاك المنتجاات المرتبطاة 

المبيعات، وعمى العكس ما ذلك اإا تاواار المياا   بالنظااة والعناية المنزلية مما يؤدى إلى انخفاض
. وااى هاذا السايال توصامت إحادى الدراساات (CDP, 2015)ياوار ارصاة لمشاركة لزياادة المبيعاات 

حوا تصورات متخاذى القارارات ااى القطااعيا  7070التى أجراها المنتدى الاقتصادى العالمى عام 
ما يتعمل بالمخاطر إلى أا أزمة المياا  تمناا خاامس العام والخاص والمجتمع المدنى وافكاديمييا اي

 .(WEF, 2021)أكبر تهديد يواجه العالم 
وقدمت الدراسات المرتبطة بهذا المجاا عدة نظريات لتفسير دوااع الشاركات ايماا يتعمال  باصاصااح 

 عا الميا  يتمنا أهمها ايما يمى:
 نظرية الشرعية: 3/1

تشاير الشارعية إلاى علاقاة الشاركة ماع المجتماع والتااى تساتطيع ماا خلالهاا الحصاوا عماى دعام هااذا 
. وعادة يتم اساتخدام نظرياة الشارعية ااى البحاوث المحاسابية لتفساير (Yu et al., 2020)المجتمع 

طبيعة وتوقيت ودوااع اصاصاح عا معموماات معيناة للأطاراي الخارجياة، حياث تساتند هاذ  النظرياة 
. ممااا يعنااى أا (Magness, 2006)ى أا المجتمااع هااو الااذى يعطااى لمشااركة الحاال اااى البقااائ إلاا

 الشركة ينبغى أا تعما اى إطار القيم والمعايير التى يقبمها المجتمع.
ويعد اصاصاح عا الميا  أحد أنواع اصاصاح البياى الذى يسااعد الشاركة عماى الحصاوا عماى دعام 

. اعمااى ساابيا المناااا اصاصاااح عااا أنشااطة (Zeng et al., 2020)المجتمااع وكسااب الشاارعية 
الشاااركة المرتبطاااة بتخفااايض اساااتهلاك المياااا ، ومعالجاااة مياااا  الصاااري الصاااحى، والالتااازام باااالقوانيا، 

 وخطط إدارة الميا  يسهم اى تدعيم سمعة الشركة لدى الجمهور.
 نظرية أصحاب المصالح:  3/2

ل الاساااتدامة ماااا خااالاا تمبياااة احتياجاااات أصاااحاب تفتااارض هاااذ  النظرياااة أا الشاااركة تساااتطيع تحقيااا
. ويعااد اصاصاااح عااا (Martinez-Ferrero et al., 2015)المصااالح ولاايس المجتمااع ككااا 

. ورلام (Fauzi, 2021)الاساتدامة أحاد الطارل التاى قاد تساتخدمها الشاركة لتمبياة تماك الاحتياجاات 
ت، إلا أا المكاسااب التااى سااوي أا الشااركة تتحمااا تكاااليي إضااااية نتيجااة اصاصاااح عااا المعمومااا

تحققهااا الشااركة نتيجااة زيااادة المبيعااات وتخفاايض تكاااليي الاادعاوى القضااااية قااد تفااول هااذ  التكاااليي 
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 Salama et)اصضاااية، بمعناى أا الشاركة تحقال ميازة تنااساية نتيجاة اصاصااح عاا المعموماات 
al., 2011). 

لاحتياجااات أصااحاب المصااالح ايمااا يتعماال  ويوجااد وجهتااى نظاار ايمااا يتعماال بكيفيااة اسااتجابة الشااركة
 :(Yu et al., 2020; Burritt et al., 2016)باصاصاح عا الميا  وذلك عمى النحو التالى

وجهاااة النظااار افولاااى: وتفتااارض أا اصدارة ينبغاااى أا تقاااوم باصاصااااح عاااا المعموماااات التاااى تمباااى  -
 احتياجات كا مجموعات أصحاب المصالح.

وتفتارض أا اصدارة تعطاى اهتماام أكبار لمجموعاات أصاحاب المصاالح التاى وجهة النظار النانياة:  -
يكوا لها تأنير كبير عمى الشركة، وبالتالى اإا اصاصاح عا معمومات الميا  التى تدعم القارارات 

 الاستنمارية فصحاب المصالح يعتبر كااى.
يم علاقتهااا مااع أصااحاب لااذا يمكااا القااوا أا الشااركة  قااد تسااتخدم اصاصاااح عااا الميااا  كااأداة لتاادع

المصالح وخاصة بالنسبة لمشركات التى يكوا فنشطتها تأنير كبير عمى المياا  مناا الشاركات التاى 
 تعما اى قطاعات افدوية والكيماويات، وافلذية والمشروبات، والزراعة وليرها.

 نظرية الإشارة: 3/3
هم ااااى نقاااا إشاااارات فصااااحاب تساااتند نظرياااة اصشاااارة إلاااى أا اصاصاااااح عاااا معموماااات المياااا  يساااا

 Zhou et)المصالح ايما يتعمل بالسموك افخلاقى لمشركة، وما نم تخفيض عدم تمانا المعمومات 
al., 2018b) كما أا اصاصاح عا هذ  المعمومات يسهم اى تخفيض تصاورات المساتنمريا ايماا .

ويااا الخااارجى بتكمفااة يتعماال بالمخاااطر التااى تواجههااا الشااركة ومااا ناام تسااتطيع الحصااوا عمااى التم
. بمعناى أا الشاركة تساتطيع ماا خالاا اصاصااح عاا المياا  نقاا (Liu et al., 2021)منخفضاة 

معمومات مفيدة لممستنمريا حوا قادرتها عماى الحاد ماا المخااطر وتخفايض افنار السامبى فنشاطتها 
 عمى الميا  كأحد الموارد الطبيعية. 

 المياه بتحسين الإفصاح عن ( الجهود المرتبطة4)
يحتاااج أصااحاب المصااالح إلااى معمومااات كاايااة حااوا أنشااطة الشااركة المرتبطااة بالاسااتدامة، لااذا اقااد 
رشاادات واجارائ دراساات ميدانياة بهادي  عممت كنير ما الهيااات والمنظماات عماى إصادار معاايير وا 

 7006تشااجيع الشااركات عمااى تحساايا اصاصاااح عااا هااذ  افنشااطة، اعمااى ساابيا المناااا اااى عااام 
ر مجماااس معاااايير محاسااابة المياااا  ااااى اساااتراليا إطااااراً صعاااداد وعااارض تقاااارير محاسااابة المياااا  أصاااد

للألاااراض العاماااة، وحااادد اصطاااار الهااادي ماااا هاااذ  التقاااارير ااااى تاااواير معموماااات مفيااادة لمسااااعدة 
 7040. وااى عاام (WASB, 2014)المستخدميا اى اتخاذ القرارات المرتبطاة بتخصايص الماوارد 

( والاذى أشاار إلاى ضارورة أا تتضاما تقاارير محاسابة 4ار محاسبة الميا  رقام )أصدر المجمس معي
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الميااا  عمااى افصااوا والالتزامااات المرتبطااة بالميااا  والتغياارات التااى تطاارأ عميهااا، كمااا تطمااب المعيااار 
 .(WASB, 2012)إعداد التقارير باستخدام أساس الاستحقال 

إرشاادات صعاداد تقاارير الاساتدامة، حياث تتضاما هاذ  وقدمت المبادرة الدولياة صعاداد التقاارير عادة 
التقارير نلانة أبعاد رايسية وهاى البعاد الاقتصاادى، والبعاد البيااى، والبعاد الاجتمااعى، كماا تضامنت 
تماااك اصرشاااادات عااادة مباااادئ صعاااداد التقاااارير وهاااى التاااوازا، والقابمياااة لممقارناااة، والدقاااة، والتوقيااات، 

مكانية الاعتماد عمى المعموماات، وطبقااً لهاذ  اصرشاادات ينبغاى أا يتضاما  اصاصااح  والوضوح، وا 
عا الميا  عمى عدة عناصر منا كمية الميا  التى تم سحبها ما كا مصدر، ومصاادر المياا  التاى 
تااأنرت بشااكا كبياار بعمميااة السااحب، وكميااة ونساابة الميااا  المعاااد تاادويرها واسااتخدامها، وكميااة الميااا  

 .(GRI, 2013)نار المرتبطة بها التى تم تصريفها والآ
كماا أجارى مشااروع اصاصااح عااا الكرباوا عادة دراسااات تتعمال باصاصاااح عاا المياا  باادأت ااى عااام 

، وركاازت هااذ  الدراسااات عمااى الشااركات الكباارى التااى تتساام بكنااااة اسااتخدام الميااا  أو افكناار 7040
ة المسااتخدمة اااى الدراسااات عرضااة لمخاااطر الميااا ، وقااد اسااتخدم اااى هااذ  الدراسااات نفااس المنهجياا

 .(CDP, 2010)المرتبطة باصاصاح عا الكربوا وتغير المناخ 
واااى البياااة المصاارية أصاادرت البورصااة بالتعاااوا مااع كااا مااا مركااز المااديريا المصاارى ومؤسسااة  

سااتاندرد أنااد بااورز المؤشاار المصاارى لمساااولية الشااركات، ويقاايس هااذا المؤشاار المعمومااات التااى يااتم 
اااى المجااالات المرتبطااة بالحوكمااة والبياااة والعااامميا والمساااولية الاجتماعيااة، حيااث  اصاصاااح عنهااا

ياااأتى إصااادار البورصاااة لهاااذا المؤشااار ااااى إطاااار اهتمامهاااا بالتنمياااة المساااتدامة )البورصاااة المصااارية، 
(www.egx.com.egجيع الشركات المقيدة ااى . لذا يفترض أا يسهم إصدار هذا المؤشر اى تش

 البورصة المصرية عمى زيادة الاهتمام بأنشطة المساولية الاجتماعية واصاصاح عنها.
( الإفصاح عن المياه وجودة التقارير المالية5)  

تعد جودة التقارير المالية محدد أساسى لكفائة سول افورال المالية بصفة عامة، وما ناحية أخرى 
رير عمى عدة عواما منا البياة التنظيمية التى تعما ايها الشركة، ودوااع تعتمد جودة تمك التقا

اعمى سبيا المناا قد تسعى اصدارة إلى حجب معمومات هامة عا المستنمريا أو اصاصاح  ،اصدارة
عا معمومات منخفضة الجودة حتى تستطيع استغلاا ميزة المعمومات المتاحة لديها اى التعاما 

تها. حيث أشارت الدراسات المرتبطة بهذا المجاا إلى أا اصدارة آعمى أسهم الشركة أو زيادة مكاا
 & Dalko)تطيع تغيير محتوى المعمومات طبقاً لدوااعها وما نم تحصا عمى ميزة معمومات تس

Wang, 2016). 
لمتقارير المالية اى تواير معمومات مفيدة  رايسىالهدي ال لدوليةوقد حدد مجمس معايير المحاسبة ا
لصادل كخصااص ا والعرضالمجمس كا ما الملاامة  كما حددلاتخاذ القرارات المرتبطة بالشركة، 

http://www.egx.com.eg/
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مكانية التحقل، والتوقيت الملاام والقابمية لمفهم أأساسية لممعمومات المفيدة،  ما القابمية لممقارنة، وا 
لا  أا هذ  الخصااصإلا  تعرض بصدلاإنها تسهم اى تدعيم منفعة المعمومات الملاامة والتى 

لمظواهر الاقتصادية اً صادقاً أو لا توار عرضيمكنها جعا المعمومات مفيدة إذا كانت لير ملاامة 
(IASB, 2018). 

رلم أا الشركات تقوم بإعداد تقاريرها المالية واقاً لمعايير المحاسبة، إلا أا هناك تبايا اى جودة و 
تمك التقارير حتى بيا الشركات التى تستخدم نفس المعايير، ويرجع السبب اى ذلك إلى أا القواعد 

ما المرونة عند اعداد التقارير المالية مما يوار ارصاً لمشركات  والمعايير المحاسبية تسمح بقدر
 ,.Yip et al)وأشارت دراسة  .(Choi & Pae, 2011)لمدخوا اى ممارسات لير أخلاقية 

ا مبادئ المحاسبة المقبولة قبولًا عاماً فإلى أا إمكانية التلاعب اى التقارير المالية تنشأ  (2011
قبولة وليس وصفاً لكا طريقة أو تقدير محاسبى يجب أا تستخدمه تحدد اطار لممعالجات الم

 الشركة.
الشركة يعتبر أهم  سمعةعماا بأا الحفاظ عمى تزايد وعى مجتمع افوخلاا الفترة القميمة الماضية 

عواما نجاحها واستمرارها وخاصة بعد اصخفاقات المحاسبية وانهيار كنير ما كبرى الشركات منا 
Worldcom, Enron لذا اقد بدأت الشركات اى تبنى افنشطة التى تمبى احتياجات أصحاب ،

. ويعد اصاصاح عا الميا  أحد المجالات التى تعكس (Calegari et al., 2010)المصالح 
 .(Zhou et al., 2020)حتياجات لهذ  الااستجابة الشركات 

ومات الميا  قد يسهم اى تحسيا وقد ااترضت الدراسات المرتبطة بهذا المجاا أا اصاصاح عا معم
اصدارة قد تستخدم اصاصاح عا الميا  لمتأنير اى جودة التقارير المالية، وعمى العكس ما ذلك اإا 

تصورات أصحاب المصالح ايما يتعمل بالسموك افخلاقى لمشركة، بمعنى أا اصاصاح عا الميا  
 قد يرتبط بعلاقة عكسية مع جودة التقارير المالية. 

وقدمت تمك الدراسات عدة تفسيرات لمعلاقة الطردية بيا اصاصاح عا الميا  وجودة التقارير المالية 
 يتمنا أهمها ايما يمى:  

 المعايير افخلاقية: -4
الشركات التى تقوم باصاصاح عا الميا  عادة يتواار لديها معايير يستند هذا التفسير إلى أا 

أخلاقية وتسعى إلى تمبية احتياجات أصحاب المصالح، واى نفس الوقت نجد أا التلاعب اى 
واى  .(Liu et al., 2021)التقارير المالية يتعارض مع المعايير افخلاقية التى تتبناها الشركة 

أا الشركات التى تهتم بالحد ما  إلى (Lemma et al.,2020)نفس السيال أشارت دراسة 
افضرار التى تسببها أنشطتها عمى البياة عادة يكوا لديها نقااة تنظيمية تدعم القيم والمعايير 

 المرتبطة بالنزاهة وتقدير الصالح العام وبالتالي لا تسعى إلى التلاعب اى التقارير المالية.
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أا مستوى الالتزام بالمعايير افخلاقية ينعكس عمى  (Choi & Pae, 2011)ااترضت دراسة قد و 
اختيارات اصدارة عند إعداد التقارير المالية، وما نم كمما زادت درجة الالتزام بتمك المعايير كمما 

أا المساولية  (Calegari et al., 2010)كما ااترضت دراسة  ارتفعت جودة التقارير المالية.
ااة الشركة التى تؤنر اى إعداد التقارير المالية وليس العكس، بمعنى أا الاجتماعية تمنا نق

 لاالتقارير تمك جودة انخفاض  إلا أاالمساولية الاجتماعية تسهم اى تحسيا جودة التقارير المالية 
 أنشطة المساولية الاجتماعية لخداع المساهميا. يوجه

 تخفيض عدم تمانا المعمومات: -7
واى نفس دوااع اصدارة لمتلاعب اى التقارير المالية،  اى زيادةمعمومات عدم تمانا ال قد يسهم

سهم اى تحسيا شفااية أنشطة ياصاصاح عا معمومات الميا  كأحد محاور الاستدامة  الوقت اإا
 الشركة للأطراي الخارجية وما نم تقييد قدرة اصدارة ايما يتعمل بخداع مستخدمى التقارير المالية.

أا اصاصاح عا المعمومات المرتبطة  (Zhou et al., 2018a)يال ااترضت دراسة واى هذا الس
بالميا  يسهم اى تحسيا محتوى المعمومات المتاحة اى السول وتخفيض عدم تمانا المعمومات مما 
يساعد عمى تخفيض مساحة الاختيار المتاحة لدى اصدارة لممارسة السموك الانتهازى وما نم 

أا اصاصاح عا  (Rezaee & tou, 2019)كما ااترضت دراسة  لاقى.خفض الخطر افخني
معمومات عالية الجودة ايما يتعمل باستدامة الشركة يسهم اى الحد ما حرية الاختيار المتاحة 

 للإدارة وتحسيا عممية الرقابة عمى الشركة مما يساعد عمى تحسيا جودة التقارير المالية.
 عة:تخفيض التكاليي المرتبطة بالسم -0

اى زيادة احتمالات الكشي عا ممارسات إدارة  بشكا عاماصاصاح عا المعمومات البياية  يسهم
تكاليي مرتفعة بسبب التأنير السمبى عمى السمعة وخاصة إذا  دارةتحما اصتافرباح وما نم قد 

المالية اى ، لذا يفترض انخفاض ممارسات التلاعب اى التقارير الشركةما كبار الملاك اى  تكان
. ورلم (Zhang et al., 2021b) الشركات التى تفصح عا المعمومات المرتبطة بافدائ البياى

أا الشركات التى تدير افرباح قد تستخدم اصاصاح البياى لصري الانتبا  عا تمك الممارسات 
نتيجة  الحهالانتهازية، إلا أا افطراي الخارجية عادة يكوا لها رد اعا قوى اى حالة تضرر مصا

الممارسات المرتبطة بالسموك الانتهازى للإدارة، وهذا بدور  يسهم اى زيادة دوااع اصدارة للإاصاح 
 .(Sun et al., 2010)عا تقارير مالية عالية الجودة حتى لا تتعرض لمطرد أو العقاب 

ع بنائ سمعة تستطي بالميا الشركات التى تفصح عا المعمومات المرتبطة إدارة ويمكا القوا أا 
تكوا أكنر حرصاً عمى عدم القيام بالممارسات الانتهازية التى يكوا  ىطيبة لها اى السول، وبالتال

الشركات تكوا أكنر حرصاً عمى تواير تمك  بمعنى أا إدارةالسمعة، هذ  لها تأنير سمبى عمى 
 تقارير مالية عالية الجودة مقارنة بالشركات افخرى.
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 لطويا:التركيز عمى افجا ا -1
قد تنخفض ممارسات التلاعب اى التقارير المالية اى الشركات التى تفصح عا معمومات الميا  

 حيث اتسعتتمك الشركات عادة تركز عمى افجا الطويا أكنر ما افجا القصير،  باعتبار أا
الوقت الحاضر لتشما مختمي مجموعات أصحاب المصالح بدلًا ما التركيز  اى مساولية الشركات

أصحاب المصالح معمومات كااية حوا افدائ البياى  بعمى مصالح المساهميا اقط، وقد يطم
 .(Liu et al., 2021)والاجتماعى لمشركة 

الميا  أو ليرها ما معمومات  معمومات اصدارة قد تستخدم اصاصاح عاوعمى عكس ما سبل اإا 
السموك افخلاقى لمشركة.  اعمى ل بالاستدامة لمتأنير اى تصورات افطراي الخارجية ايما يتعم

والتأكيد عمى تدعيم صورة الشركة ل تستخدم اصدارة اصاصاح عا المعمومات البيايةقد سبيا المناا 
صري انتبا  المساهميا عا مراقبة الممارسات الانتهازية التى يكوا لها الوعى البياى لها وما نم 

رها ما الممارسات التى تعرضها لممسائلة والعقاب أو ليتأنير سمبى عمى جودة التقارير المالية 
أنشطة المساولية  يا قد يستخدمواالمدير بمعنى أا . (Sun et al., 2010)عند اكتشااها 

 .(Gras-Gil et al., 2016) الاجتماعية كاستراتيجية لتحصيا أنفسهم
المساولية  إلى أا اصدارة قد تستخدم أنشطة (Hickman et al., 2021)أشارت دراسة وقد 

 ,.Muttakin et al)الاجتماعية كغطائ صخفائ ممارسات إدارة افرباح. كما أشارت دراسة 
أا تسعى إلى الواائ باحتياجات كا مجموعات أصحاب  ىإلى أنه رلم أا الشركات ينبغ (2015

المصالح طبقاً لمعقد الاجتماعى بيا الشركة والمجتمع، إلا أا بعض الشركات قد تحاوا المشاركة 
اى أنشطة المساولية الاجتماعية صخفائ السموك الانتهازى واصاصاح عا معمومات منخفضة 

 الجودة.
 ,.Choi et al)موك الانتهازى حيث توصمت دراسة ودعمت نتااج بعض الدراسات ارض الس

إلى أا الشركات قد تستخدم الممارسات المرتبطة بالمساولية الاجتماعية صخفائ انخفاض  (2013
إلى أا الشركات التى تفصح عا  (Hickman et al., 2021)وتوصمت دراسة  .جودة افرباح

 إدارة افرباح.أنشطة المساولية الاجتماعية عادة تميا إلى ممارسة 
أا الشركات لا تستخدم اصاصاح  عمى (De Souza et al., 2019)اقد أكدت دراسة  ذلكورلم 

عا المساولية الاجتماعية سوائ كأداة لخداع السول أو لتدعيم شرعية الشركة، حيث توصمت 
كما  لمالية.الدراسة إلى عدم وجود علاقة بيا اصاصاح عا المساولية الاجتماعية وجودة التقارير ا

ممارسة إدارة افرباح باستخدام  زيادة احتمااإلى  (Cao et al., 2019)توصمت دراسة 
الشركات التى تشارك  اىة يإدارة افرباح باستخدام افنشطة الحقيق وانخفاض احتماا المستحقات

علامى اى أنشطة المساولية الاجتماعية، مما يعنى أا ارض السموك الانتهازى وارض المنظور اص



 2021 أكتوبر – الرابعالعدد  –( 22المجلد ) –مجلة البحوث المالية والتجارية 

295 
 

أا مشاركة الشركة اى أنشطة المساولية الاجتماعية  بمعنىمتعارضيا  المتقارير المالية قد لا يكون
 قد يكوا نتاج دوااع مختمفة.
 :ما يمىاى ضوئ ما سبل نستنتج 

إا العلاقة الطردية بيا اصاصاح عا معمومات الميا  وجودة التقارير المالية تعنى أا الشركات  -
دوااع منخفضة لمتلاعب اى  اللأنشطة المرتبطة بالاستدامة يتواار لديه اً امالتى تعطى اهتم

اصاصاح  والحرص عمى تدعيم السمعة، كما أاالتقارير المالية بسبب الالتزام بالمعايير افخلاقية 
عا هذ  المعمومات يسهم اى تحسيا الشفااية المرتبطة بأنشطة الشركة وما نم تقييد مساحة 

 احة لدى اصدارة عند إعداد التقارير المالية.الاختيار المت
أا اصدارة قد  ىإا العلاقة العكسية بيا اصاصاح عا معمومات الميا  وجودة التقارير المالية تعن -

تستخدم اصاصاح عا الميا  صخفائ الممارسات الانتهازية المرتبطة بالتلاعب اى التقارير المالية، 
زيادة الاستنمار اى افنشطة المرتبطة بإدارة الميا  واصاصاح عنها بمعنى أا اصدارة قد تمجأ إلى 

بهدي التأنير اى تصورات افطراي الخارجية ايما يتعمل بالسموك افخلاقى لمشركة وما نم 
 صري الانتبا  عا الممارسات المرتبطة بالتلاعب اى التقارير المالية.

 ( الإفصاح عن المياه والأداء المالى لمشركة6)
تؤنر القضايا المرتبطة بالاستدامة عمى افدائ المالى لمشركة، اعمى سبيا المناا قد يتأنر أدائ 

نقص الموارد الطبيعة والآنار الناتجة عا تضرر النظم البياية وانخفاض إنتاجية  نتيجةالشركة 
نار الآ القوى العاممة، كما أا زيادة ضغوط المجتمع والمنظميا والعملائ والمستنمريا لمحد ما

 ,SASB)أدااها المالى والتشغيمى وقيمتها اى السول قد يؤنر اىالسمبية لمشركة عمى البياة 
2013)  . 

التى تقدم السمع والخدمات  ينبغى أاوطبقاً لممفهوم التقميدي لممساولية الاجتماعية اإا الشركة 
ا الشركات تعى أا تحقل أقصى قدر ما افرباح، إلا أا التطور اى بياة ممارسة افعماا جع

إدارة  أا يكوا الهدي الوحيد، حيث أا معظم القرارات التى تتخذها نبغىهدي تحقيل الربح لا ي
لا يكوا لها تأنير عمى المساهميا اقط ولكنها تؤنر عمى كا أصحاب المصالح منا  الشركة

 .(Kapoor & Sandhu, 2010)الداانيا والعامميا والمجتمع ككا 
 ىه أنر إيجابلالميا  يكوا  معمومات أا اصاصاح عاسات المرتبطة بهذا المجاا وقد ااترضت الدرا

عمى أدائ الشركة باعتبار أا هذ  المعمومات تعكس الوعى البياى والاستنمارات الموجهة إلى هذا 
المجاا مما يسهم اى جذب مزيد ما العملائ والمستنمريا وما نم زيادة اصيرادات وتدعيم قدرة 

الحصوا عمى التمويا اللازم فنشطتها بتكمفة منخفضة، بمعنى أا الشركات التى  الشركة اى



 أكرم خميفة محمد إبراهيمد.أبوالحمد مصطفى صالح، د. ....الإفصاح عن المياه وأثره عمى جودة التقارير المالية والأداء المالى 

296 
 
 

تفصح عا الميا  تحظى بنقة العملائ والمستنمريا وليرهم ما افطراي ذات العلاقة بالشركة مما 
إلى أا  (Zeng et al., 2020)ينعكس عمى أدااها المالى. واى هذا السيال أشارت دراسة 

تستطيع الحصوا عمى دعم أصحاب المصالح مما يساعد عمى  الميا عا  الشركات التى تفصح
 تعزيز قيمتها السوقية وتخفيض تكمفة رأس الماا.

يجابى لدى الجمهور إوطبقاً لنظرية الشرعية اإا الشركة قد تستخدم تقارير الاستدامة لترك انطباع  
ة والاجتماعية، وعندما يتم قبوا الشركة المرتبطة بالنواحى الاقتصادية والبياي تهاايما يتعمل بمساولي

 ,Clarissa & Rasmini)المجتمع اإنها تستطيع تحسيا أدااها وزيادة أرباحها  جانبما 
أنه يساعد الشركة  باعتباريعتقد البعض أا الاستنمار اى حماية البياة لا يعد تكمفة لذا  .(2018

عمى تدعيم قدرتها التنااسية، بمعنى أنه ما منظور الربحية اإا المساولية الاجتماعية لمشركة تعد 
 .(Zhou et al.,2020)شكاا الاستنمار أشكلًا ما 

إلى أا المعمومات البياية توار إشارات لسول المنتج  (Wang et al., 2020)أشارت دراسة  وقد
كسب ميزة تنااسية. وما نم تستطيع الشركة اائ الشركة بمساوليتها الاجتماعية، ايما يتعمل بمدى و 

عمى أا اصاصاح عا افدائ البياى يسهم اى تحسيا  (Khlif et al., 2015)أكدت دراسة كما 
زيادة دوااع العامميا وتحسيا انتاجيتهم، وزيادة عدة جوانب منا افدائ المالى لمشركة ما خلاا 

القيم والمعايير ب يهتمواممنتج، والحصوا عمى دعم المستنمريا والداانيا الذيا ل العملائ قبوا
 افخلاقية اى عند اتخاذ القرارات المرتبطة بالشركة.

ولا يتوقي دور اصاصاح عا الميا  اى تحسيا أدائ الشركة عند حد زيادة افرباح ما خلاا زيادة 
التكاليي، حيث تستطيع الشركة استخدام  اصيرادات، با يمتد ليشما المساهمة اى تخفيض

المعمومات المرتبطة بالميا  لتغيير تصورات أصحاب المصالح ايما يتعمل بالتأنير السمبى فنشطتها 
 ,.Richardson et al)أشارت دراسة  واى هذا السيالعمى الميا  وما نم تخفيض التكاليي. 

يؤنر اى التداقات النقدية وأدائ الشركة ما  إلى أا اصاصاح عا المساولية الاجتماعية قد (1999
 تكاليياى المستقبا، وتخفيض  الدعاوى القضااية المتوقعةتخفيض تكاليي  خلاا عدة محاور منا

تطمب أنشطة مكمفة تاى حالة مخالفة القوانيا التى قد  التى قد يفرضها المنظمواعقوبات ال
القيود التى يفرضها باصضااة إلى تخفيض  ،لتخفيض الآنار السمبية لنشاط الشركة عمى البياة

 اى الطمب عمى منتجاتمما يؤنر العملائ عمى المنتجات الحساسة بياياً أو المنتجات المخالفة، 
 .الشركة
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ايما يتعمل  فصحاب المصالحرساا إشارات إتستطيع الشركة ما خلاا اصاصاح عا الميا  كما 
أو  هذ  المخاطر شرة نشاطها وقدرتها عمى الحد ماننائ مباأبمخاطر الميا  التى قد تواجهها 

تجنبها، مما يسهم اى تخفيض تكمفة رأس الماا نتيجة انخفاض علاوة الخطر التى قد يطمبها 
 .(Zhou et al., 2018b)المستنمروا والداانوا كتعويض عا المخاطر اصضااية 

ما يا افدائ المالى لمشركة ساى ضوئ ما سبل يمكا القوا أا اصاصاح عا الميا  يسهم اى تح
 :خلاا ما يمى

تحسيا صورة الشركة اى سول المنتج وسول رأس الماا مما يساعد عمى جذب مزيد ما العملائ  -
 والمستنمريا الذيا يهتموا بقضايا الميا  وقضايا الاستدامة بشكا عام وما نم زيادة المبيعات

 .وتخفيض تكمفة رأس الماا
العقوبات التى قد تفرضها الجهات بالدعاوى القضااية وتكاليي تخفيض التكاليي المرتبطة  -

 القواعد المنظمة.و التنظيمية بسبب عدم الالتزام بالقوانيا 
تدعيم علاقات الشركة مع أصحاب المصالح والمجتمع ككا مما يكوا له أنر ايجابى عمى قيمة  -

 .اى السول الشركة
اصاصاح عا الميا  قد يكوا له تأنير سمبى  أايستند إلى  وباصضااة إلى ما سبل هناك ارض أخر

الميا  واصاصاح بإدارة عمى افدائ المالى لمشركة، باعتبار أا الاستنمار اى افنشطة المرتبطة 
، كما أا هذا اصاصاح قد يمحل ضرراً بالميزة التنااسية عنها قد يكوا مكمفاً لبعض الشركات

إلى أا الشركة تتحما تكاليي إضااية  (Qiu et al., 2016)لمشركة. حيث أشارت دراسة 
للإاصاح عا  ىفترض المدخا التقميدي كمانتيجة اصاصاح عا المساولية الاجتماعية. 

واى ظا المنااسة القوية  ،المساولية الاجتماعية وجود تعارض بيا أدائ الشركة وافهداي البياية
حماية البياة بسبب ضغوط التكمفة للاستنمار اى  المخصصة موارد الاى السول قد يتم تخفيض 

 .(Zhou et al., 2020)وما نم يكوا اصاصاح البياى منخفضاً 
 بيا اصاصاح عا المساولية الاجتماعية وافدائ المالى بسبب عدم قيامالعلاقة العكسية  وقد تنتج

 نتيجة  الشركات المساولة اجتماعياً باصاصاح عا ممارساتها المرتبطة بالمساولية الاجتماعية
جتماعى أو النقااة الساادة داخا الشركة والوعى البياى والاباصاصاح  انخفاض الضغوط المرتبطة
العلاقة العكسية بيا اصاصاح عا  كما أا .(Whetman, 2017)لدى أصحاب المصالح 

اصدارة إلى مؤشر عمى السموك الانتهازى للإدارة، اقد تمجأ قد توار الاستدامة وافدائ المالى لمشركة 
 Ching et)أنشطة المساولية الاجتماعية عندما يكوا افدائ المالى منخفضاً  ىزيادة الاستنمار ا

al., 2017) . 
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 ( منهجية الدراسة الميدانية7)
 فروض الدراسة الميدانية: 7/1
 الفرض الأول: 7/1/1

لى وجود تأنير موجب للإاصاح البياى عمى مؤشرات إتوصمت الدراسات المرتبطة بهذا المجاا 
. واصاصاح عا الاستدامة (Ha et al., 2020; Gerged et al., 2020)جودة التقارير المالية 

 ,.Martinrz–Ferrero et al)يسهم اى الحد ما الممارسات الانتهازية المرتبطة بإدارة افرباح
2015; AL-shaer, 2020; Trisnawati et al., 2016).  وتوجد علاقة طردية بيا اصاصاح

. بينما توصمت بعض (Swarnapali, 2020)عا الاستدامة والمحتوى اصعلامي للأرباح 
 Sun et)الدراسات الى وجود علاقة لير معنوية بيا اصاصاح البياى والمستحقات لير العادية 

al., 2010).  سات إدارة افرباح ويوجد تأنير موجب ومعنوى للإاصاح البياى عمى ممار
(Brahmana et al., 2018). 

 واى ضوئ ما سبل يتم صيالة الفرض افوا ما اروض الدراسة الميدانية عمى النحو التالى:
Ho1 لا يوجد تأنير معنوى للإاصاح عا الميا  عمى جودة التقارير المالية اى الشركات المقيدة :

 اى سول افورال المالية المصرية.
 الثانى:الفرض  7/1/2

 Nor et)توصمت الدراسات السابقة الى وجود علاقة طردية بيا اصاصاح عا الميا  وربح السهم 
al., 2016) ويوجد تأنير موجب ومعنوى للإاصاح البياى عمى مؤشرات افدائ المالى .(Buallay 

et al., 2019; Wang et al., 2020) وزيادة احتماا اصاصاح عا الميا  مع زيادة ربحية .
اصاح عا الكربوا يسهم اى تخفيض تكمفة رأس الماا . واص(Zhou et al., 2020)الشركة 

(Lemma et al., 2019) بينما توصمت بعض الدراسات الى عدم وجود علاقة معنوية بيا .
 . (Yu et al., 2020)اصاصاح عا الميا  وربحية الشركة 

 ما اروض الدراسة الميدانية عمى النحو التالى: ىلذا يتم صيالة الفرض النان
Ho2 لا يوجد تأنير معنوى للإاصاح عا الميا  عمى افدائ المالى اى الشركات المقيدة اى سول :

 افورال المالية المصرية.
 النماذج المستخدمة فى الدراسة: 7/2
 النموذج الأول:  7/2/1

 نر اصاصاح عا الميا  عمى جودة التقارير المالية ويأخذ الصورة التالية:ويستخدم لاختبار أ
FRQit = a0 + a1 WDit + a2 FSizeit + a3 ASizeit + a4 INSTit + a5 LEVit + eit   

 حيث إا:
  FRQit هي مؤشر جودة التقارير المالية لمشركةi  اى الفترةt. 

WDit  هي مؤشر اصاصاح عا الميا  لمشركةi  اى الفترةt. 
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FSizeit  هي حجم الشركةi  اى الفترةt. 
ASizeit  هي حجم مكتب المراجعة لمشركةi  اى الفترةt. 
INSTit  كية المؤسسية لمشركة مهي المi  اى الفترةt. 
LEVit  هي الرااعة المالية لمشركةi  اى الفترةt. 

eit   هي بواقى نموذج الانحدار لمشركةi  اى الفترةt. 
 النموذج الثاني: 7/2/2

 ويهدي الى اختبار أنر اصاصاح عا الميا  عمى افدائ المالى لمشركة ويأخذ الصورة التالية:
FPit = b0 + b1 WDit + b2 FSizeit + b3 ASizeit + b4 INSTit + b5 LEVit + eit   

 ا:إحيث 
FPit  تشير الى افدائ المالى لمشركةi  اى الفترةt. 

 الدراسة:متغيرات  7/3
 المتغير المستقل: 7/3/1

يتمنا المتغير المستقا اى اصاصاح عا الميا ، وتم قياس هذا المتغير ما خلاا استخدام مؤشر 
عنصر يرتبط باصاصاح عا الميا  استنادا الى الدراسات المرتبطة بهذا  43إاصاح يتكوا ما 

. حيث تم احص كا (GRi, 2013; Liu et al., 2021; Zhou et al., 2018b)المجاا منا 
ما تقارير الاستدامة، وتقارير المساولية الاجتماعية، والتقارير السنوية، وتقارير الحوكمة لتحديد 
مدى إاصاح الشركة عا كا عنصر ما هذ  العناصر، وتحصا الشركة عمى نقطة واحدة إذا 

عناصر ا ااصحت عا العنصر وتحصا عمى صفر إذا لم يتم اصاصاح عا العنصر، وتتمن
 معمومات الميا  المطموب اصاصاح عنها طبقاً لهذا المؤشر ايما يمى:

 عناصر معمومات الميا  المطموب اصاصاح عنها( 4جدوا رقم )
 العنصر م العنصر م
 تخفيض/ ترشيد استخدام الميا . 6 مصادر الميا . 4
 كفائة استخدام الميا .  40 كمية الميا  المستخدمة.  7
 .الالتزام بالقوانيا والقواعد المنظمة 44 الميا  المستخدمة.تكمفة  0
 .GRIاستخدام مبادئ  47 جودة الميا .  1
 معالجة ميا  الصري الصحى.  40 تفريغ الميا . 2
الجهات التى يتم التعاوا معها اى  3

 مجاا إدارة الميا .
الشهادات التى حصمت عميها الشركة اى  41

 مجاا البياة.
 التوعية بترشيد استخدام الميا . 42 وسياسات إدارة الميا .خطط  4
تخفيض افنر السمبى لنشاط الشركة عمى  43 المخاطر المرتبطة بالميا .  5

 الميا . 
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وتم حساب مؤشر اصاصاح عا الميا  لكا شركة اى كا اترة ما خلاا قسمة عدد النقاط التى 
 عدد نقاط المؤشر.حصمت عميها الشركة اى كا اترة عمى إجمالى 

 المتغيرات التابعة: 7/3/2
تتمنا المتغيرات التابعة اى كا ما جودة التقارير المالية وافدائ المالى لمشركة وذلك عمى النحو 

 التالى:
 جودة التقارير المالية: 7/3/2/1

، تم قياس جودة التقارير المالية ما خلاا استخدام نلانة مؤشرات ارعية وهى جودة المستحقات
والتحفظ المحاسبى، ونوع تقرير المراجعة، حيث تحصا الشركة عمى نقطة إذا حققت معيار الجودة 
الخاص بكا مؤشر ارعى وتحصا عمى صفر بخلاي ذلك، نم تم تجميع النقاط التى حصمت 
عميها الشركة اى المؤشرات النلانة السابقة وقسمتها عمى عدد هذ  المؤشرات لموصوا إلى المؤشر 

لجودة التقارير المالية اى كا اترة، وتم قياس المؤشرات الفرعية لجودة التقارير المالية عمى العام 
 النحو التالى: 

 جودة المستحقات: -1
تعد جودة المستحقات ما أهم المؤشرات التى تستخدم اى قياس جودة التقارير المالية، وقد تم 

دية والمستحقات لير العادية، لمفصا بيا المستحقات العا (Jones, 1991)استخدام نموذج 
تنتج طبقاً لهذا النموذج اإا المستحقات العادية ترتبط بالظروي الاقتصادية لمشركة بينما و 

المستحقات لير العادية عا السموك الانتهازى، وما نم كمما زادت المستحقات لير العادية كمما 
 التالية:انخفضت جودة هذ  المستحقات، ويأخذ هذا النموذج الصورة 

  TAit/Ait-1 = α (1/Ait-1) + β1 (∆REVit/Ait-1) + β2 (PPEit/Ait-1) + eit   
 ا:إحيث 
TAit  هى المستحقات الكمية لمشركةi  اى الفترةt وتم حسابها ما خلاا الفرل بيا صااى الربح 

 وصااى التداقات النقدية التشغيمية.
Ait-1  هى إجمالى أصوا الشركةi  اي الفترةt. 

∆ REVit  هي التغير اى إيرادات الشركةi  اى الفترةt . 
PPEit  هى إجمالى افلات والممتمكات والمعدات لمشركةi  اى الفترةt . 

 it  هى بواقى نموذج الانحدار لمشركةi  اى الفترةt. 
 وتم استخدام معممات النموذج السابل لحساب المستحقات العادية أما المستحقات لير العادية اإنها

ونظراً فا كا ما القيم الموجبة والقيم  ،تتمنا اى الفرل بيا المستحقات الكمية والمستحقات العادية
السالبة لممستحقات لير العادية توار مؤشر عمى ممارسات إدارة افرباح، لذا اقد تم استخدام القيمة 

حصا الشركة عمى المطمقة لممستحقات لير العادية لقياس جودة المستحقات اى كا اترة، حيث ت
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أقا ما متوسط هذ  القيمة عمى تساوى أو نقطة إذا كانت القيمة المطمقة لممستحقات لير العادية 
 مستوى شركات العينة خلاا الفترة وتحصا الشركة عمى صفر بخلاي ذلك. 

 التحفظ المحاسبى:  -2
يفترض هذا المؤشر أا استخدام السياسات المحاسبية المتحفظة يسهم اى الحد ما قدرة اصدارة 
عمى التلاعب اى التقارير المالية، ويتم قياس هذا المؤشر ما خلاا نسبة القيمة السوقية إلى القيمة 

كبر ما أ، اإذا كانت هذ  النسبة (Beaver & Ryan, 2000)الداترية لحقول الممكية التى قدمها 
واحد اهذا يعنى أا الشركة تستخدم سياسات محاسبية متحفظة وبالتالى تحصا عمى نقطة، 

 وتحصا الشركة عمى صفر بخلاي ذلك.
 نوع تقرير المراجعة: -3

قد يوار تقرير المراجعة المعدا دليلًا عمى وجود مخالفات اى التقارير المالية، وما نم تحصا 
ع تقرير لير متحفظ، بينما تحصا عمى صفر إذا أصدر الشركة عمى نقطة إذا أصدر المراج

 المراجع تقرير معدا.
 الأداء المالى:  7/3/2/2

تم استخدام معدا العااد عمى افصوا كنااب عا افدائ المالى لمشركة، وتم حساب هذا المتغير 
 ما خلاا قسمة صااى الربح عمى إجمالى افصوا اى كا اترة.

 متغيرات الرقابة:  7/3/3
ناك عدة متغيرات أخرى قد تؤنر اى كا ما جودة التقارير المالية وافدائ المالى لمشركة بخلاي ه

 اصاصاح عا الميا  يتمنا أهمها ايما يمى:
 حجم الشركة:  7/3/3/1

الشركات الكبيرة عادة تناا اهتمام كبير ما قبا المنظميا والمستنمريا وليرهم ما أصحاب 
فخرى وما نم يتواار لديها دوااع أكنر للإاصاح عا معمومات عالية المصالح مقارنة بالشركات ا

الجودة لتدعيم سمعتها اى السول. ورلم ذلك اإا الشركات الكبيرة قد تمجأ إلى التلاعب اى افرباح 
توصمت دراسة  واى هذا السيال .(Amertha et al., 2014)لتحقيل توقعات المستنمريا 

(Bassiouny et al., 2016) دارة افرباح.إل  ى وجود علاقة لير معنوية بيا حجم الشركة وا 
وما ناحية أخرى يعد حجم الشركة محدد هام لمربحية، ويرجع السبب اى ذلك إلى اقتصاديات 

بتكمفة أقا ما الشركات افخرى، ورلم ذلك إلا أا  لانتاجالحجم، االشركات الكبيرة تستطيع ا
يكوا له تأنير سمبى ا إلى تحقيل مصالحهم الخاصة مما المديريا اى الشركات الكبيرة قد يسعو 

 .(Niresh & Velnampy, 2014)أدائ الشركة عمى 
  وتم قياس متغير حجم الشركة ما خلاا لولاريتم إجمالى افصوا.
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 حجم مكتب المراجعة: 7/3/3/2
د أشارت يعد حجم مكتب المراجعة ما أهم المؤشرات التى تستخدم كنااب عا جودة المراجعة، وق

إلى أا جودة المراجعة ترتبط بكا ما قدرة المراجع عمى اكتشاي  (De Angelo, 1986)دراسة 
المخالفات واصاصاح عنها. واى نفس الوقت يفترض أا مكاتب المراجعة الكبيرة عادة تكوا أكنر 

 & Muramiya)لاعب اى التقارير المالية. واى هذا السيال أشارت دراسة تقدرة عمى اكتشاي ال
takada, 2010)  إلى أا مكاتب المراجعة الكبيرة عادة تكوا أكنر تحفظاً ما مكاتب المراجعة

 (Aledwan et al., 2015)افخرى بسبب المخاوي المرتبطة بفقد السمعة. كما توصمت دراسة 
 إلى وجود تأنير معنوي لحجم مكتب المراجعة عمى افدائ المالى لمشركة. 

، حيث تحصا الشركة عمى القيمة ىمكتب المراجعة ما خلاا استخدام متغير ننااوتم قياس حجم 
 إذا كانت تستخدم أحد مكاتب المراجعة افربعة الكبيرة وتأخذ القيمة صفر بخلاي ذلك.  4
 الممكية المؤسسية: 7/3/3/3

هم لمجمس المؤسسيوا التأنير اى قرارات اصدارة ما خلاا التعبير عا مخاوا وايستطيع المستنمر 
. لذا يفترض وجود علاقة طردية بيا الممكية (Whetman, 2017)اصدارة أو التهديد ببيع أسهمهم 

إلا أا المستنمريا  ذلكالمؤسسية وكا ما جودة التقارير المالية وافدائ المالى لمشركة. ورلم 
نمريا وما نم المؤسسيا قد تتواار لديهم دوااع لتحقيل مصالحهم الخاصة عمى حساب باقى المست

    تنخفض اعالية الرقابة عمى الشركة.
وقد توصمت الدراسات السابقة إلى أنه رلم وجود علاقة طردية ومعنوية بيا الممكية المؤسسية 
وجودة افرباح المحاسبية، إلا أا الممكية المؤسسية المركزة قد يكوا لها تأنير سمبى عمى جودة 

وارتفاع جودة التقارير المالية وانخفاض احتماا إصدار  .(Velury & Jenkins, 2006)افرباح 
-Pucheta) تقرير مراجعة متحفظ اى الشركات التى يتضما مجمس إدارتها مستنمريا مؤسسيا

martinez & Garcia-meca, 2014) ويوجد تأنير موجب ومعنوى لمممكية المؤسسية عمى .
 .(Yeh, 2020)كا ما العااد عمى افصوا وقيمة الشركة 

 وتم قياس هذا المتغير ما خلاا نسبة ممكية المستنمريا المؤسسيا اى أسهم الشركة.
 الرافعة المالية: 7/3/3/4

يحتاج الداانوا إلى تأكيد ايما يتعمل بالتزام الشركة باتفاقيات الديوا وما نم تزيد الرقابة عمى جودة 
. واى هذا (Poretti et al., 2020)المعمومات التى يتم اصاصاح عنها اى التقارير المالية 

إلى أا الشركات التى تتسم بزيادة  (Ben-Amar & Chelli, 2018)السيال أشارت دراسة 
بسبب ارتفاع مخاطر اصالاس. وما  ىالرااعة المالية قد تسعى إلى زيادة مستوى اصاصاح الاختيار 
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إلى التلاعب اى التقارير المالية  ناحية أخرى قد تسعى الشركات التى تتسم بزيادة الرااعة المالية
لمتأنير اى تصورات الداانيا ايما يتعمل بعدم انتهاك اتفاقيات الديوا، حيث توصمت دراسة 

(Januarsia et al., 2014)  إلى وجود علاقة طردية بيا الرااعة المالية والمستحقات لير
إلى وجود علاقة عكسية بيا الرااعة المالية  (Dey et al., 2018)العادية. كما توصمت دراسة 

 افصوا وقيمة الشركة، بينما لا يوجد تأنير لمرااعة المالية عمى ربح السهم. عمى وكا ما العااد
 وتم قياس الرااعة المالية ما خلاا نسبة إجمالى الالتزامات إلى إجمالى افصوا.

 عينة الدراسة: 7/4
واقاً  7070حتى عام  7044 عام شركة خلاا الفترة ما 03 تم اختيار عينة عشوااية تتكوا ما

 لمشروط التالية:
 أا تكوا الشركة مقيدة أسهمها اى سول افورال المالية المصرية.  -
 . 4تواار البيات المطموبة خلاا اترة الدراسة -

وقد تم استبعاد البنوك وشركات التأميا لاختلاي طبيعة نشاطها عا باقى الشركات، كما تم 
لا تتواار عنها بيانات كاممة أو التى تتضما قيماً متطراة، وما نم أصبح التى تبعاد المشاهدات اس

شركة  75مشاهدة تمنا  401عدد المشاهدات التى تم استخدامها اى اختبار اروض البحث  
 .7070حتى عام  7044خلاا الفترة ما عام 

 الأساليب الإحصائية المستخدمة فى الدراسة: 4/2
 الإحصاءات الوصفية: 7/5/1

جرائ  ىتم استخدام اصحصائات الوصفية منا المتوسطات والانحراي المعيار  لوصي البيانات وا 
 المقارنات ايما بينها.

 أسموب تحميل الانحدار: 7/5/2
 tتم استخدام بعض أدوات التحميا اصحصااى لمعادلة الانحدار منا معاما الانحدار واختبار 

 وض البحث.لاختيار ار  fواختبار 

                                                           

1
 http://www.mubasher.infoحن الحصول على البياًاث الوطلوبت للدراست هي هوقع هعلوهاث هباشر هصر 

/countries/EG . ،حخى عام  7102الفخرة هي عام  وقد حن إجراء الخحليل علىوهواقع الشركاث على الأًخرًج

 على فخرة الخحليل. الوخغيراث يحخاج بياًاث فخرة سابقتبعض إلا أى حساب  7171
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 ( تحميل البيانات واختبار الفروض 8) 
 حصاءات الوصفية عمى مستوى العينة ككل:الإ 8/1

افدائ اي مجاا التحميا الوصي لمعلاقة بيا اصاصاح عا الميا  وكا ما جودة التقارير المالية و 
والانحراي المعيارى لمتغيرات الدراسة عمى  ىالشركة اقد تم حساب كا ما الوسط الحساب المالى

 (.7مستوى العينة ككا كما اى الجدوا رقم )
 ( اصحصائات الوصفية عمى مستوى العينة ككا:7جدوا رقم )

 الانحراي المعيارى الوسط الحسابى المتغيرات
 02744 02377 جودة التقارير المالية
 02054 02030 العااد عمى افصوا

 02441 02051 الميا اصاصاح عا 
 02443 62124 لولاريتم إجمالى افصوا

 02166 02225 حجم مكتب المراجعة
 02762 02145 الممكية المؤسسية

 02773 02155 الرااعة المالية
 يتضح ما الجدوا السابل ما يمى: 

دة قيلمشركات الم، مما يعنى أا جودة التقارير المالية 02377إا مؤشر جودة التقارير المالية بمغ  -
نها حققت درجة ليست منخفضة واقاً لممؤشر السابل إلا أاى سول الاورال المالية المصرية رلم 

باعتبار أا تمك التقارير تمنا المصدر الرايسى لممستنمريا اى  ،انها ما زالت تحتاج إلى تحسيا
 الحصوا عمى المعمومات المرتبطة بالشركة.

مما يعنى أا  02030افصوا كنااب عا افدائ المالى لمشركة بمغ متوسط متغير العااد عمى  -
 صوا.% ما إجمالى اف320رباح شركات العينة تبمغ أصااى 

مما يعنى انخفاض مستوى اصاصاح عا  02051إا متوسط مؤشر اصاصاح عا الميا  بمغ  -
حيث أا شركات العينة ككا  ،الميا  اى الشركات المقيدة اى سول الاورال المالية المصرية

 جمالى عناصر معمومات الميا  المطموب اصاصاح عنها.إ% اقط ما 521أاصحت عا 
عمى مستوى شركات  62124إا متوسط لولاريتم إجمالى افصوا كنااب عا حجم الشركة بمغ  -

 العينة ككا.
يستخدم  كنر ما نصي شركات العينةأمما يعنى أا  02225بمغ متوسط حجم مكتب المراجعة  -

 أحد مكاتب المراجعة الكبيرة.
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% ما 1425مما يعنى أا المستنمريا المؤسسيا يممكوا  02145بمغ متوسط الممكية المؤسسية  -
 ورال المالية المصرية.سهم الشركات المقيدة اى سول افأ
مما يوار مؤشر عمى زيادة اتجا  الشركات نحو استخدام  02155ا متوسط الرااعة المالية بمغ إ -
 لديوا لتمويا مشروعاتها.ا
بيا شركات يعكس تبايا قيم تمك المتغيرات  اى لالبية المتغيراتالانحراي المعيارى ارتفاع إا  -

 العينة.
 حصاءات الوصفية طبقاً لمدى الإفصاح عن المياه:الإ 8/2

الميا   استكمالًا لمتحميا السابل اقد تم تقسيم عينة الدراسة إلى مجموعتاا طبقاً لمدى اصاصاح عا
 وذلك عمى النحو التالى:

 اصحت عا معمومات الميا .أالمجموعة افولى: وتشما المشاهدات التى 
 المجموعة النانية: وتشما المشاهدات التى لم تفصح عا معمومات الميا . 

كا مستوى وتم حساب كا ما الوسط الحسابى والانحراي المعيارى لمتغيرات الدراسة عمى 
 (:0اى الجدوا رقم )مجموعة وذلك كما 

 الاحصائات الوصفية طبقاً لمدى اصاصاح عا الميا : (0جدوا رقم )

 المتغيرات
 المجموعة النانية المجموعة افولى

الوسط 
 الحسابى

الانحراي 
 المعيارى

الوسط 
 الحسابى

الانحراي 
 المعيارى

 02731 02340 02755 02314 جودة التقارير المالية
 02045 02030 02055 02036 العااد عمى افصوا
 02000 02000 02770 02731 اصاصاح عا الميا 

 02366 62767 02304 62460 لولاريتم إجمالى افصوا
 02207 02132 02102 02425 حجم مكتب المراجعة

 02044 02160 02710 02121 الممكية المؤسسية
 02774 02123 02747 02224 الرااعة المالية

 السابل ما يمى: الجدواما  يتضح
ولى ما الشركات عمى المجموعة النانية ايما يتعمل بمؤشر جودة التقارير تفوقت المجموعة اف -

ولى والمجموعة النانية اى المجموعة اف 02340، 02314المالية، حيث بمغ متوسط هذا المؤشر 
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عا معمومات  عمى التوالى، مما يعنى ارتفاع جودة التقارير المالية اى الشركات التى تفصح
 خرى. الميا  مقارنة بالشركات اف

ولى والمجموعة النانية عمى اى المجموعة اف 02030، 02036بمغ متوسط العااد عمى افصوا   -
 خرى.التوالى، مما يعنى ارتفاع ربحية الشركات التى تفصح عا الميا  مقارنة بالشركات اف

أا  ىمما يعن02731ولى ما الشركات فبمغ متوسط مؤشر اصاصاح عا الميا  اى المجموعة ا -
% اقط ما المعمومات المطموب اصاصاح عنها طبقاً لمؤشر 7321اصحت عا أتمك الشركات 

 اصاصاح عا الميا  المستخدم اى الدراسة. 
 لم عا الميا  متوسط أعمى ما مجموعة الشركات التى  أاصحت حققت مجموعة الشركات التى -

جمالى افصوا، حيث بمغ متوسط هذا المتغير إبمتغير لولاريتم تفصح عا الميا  ايما يتعمل 
ولى والمجموعة النانية عمى التوالى، مما يعنى زيادة احتماا اى المجموعة اف 62767، 62460

 خرى.اصاصاح عا الميا  اى الشركات الكبيرة مقارنة بالشركات اف
ايما يتعمل بمتغير حجم مكتب  ولى ما الشركات عمى المجموعة النانيةتفوقت المجموعة اف -

ولى والمجموعة اى المجموعة اف 02132، 02425المراجعة، حيث بمغ متوسط هذا المتغير 
حد أالنانية عمى التوالى، مما يوار مؤشر عمى أا الشركات التى تفصح عا الميا  عادة تستخدم 

 مكاتب المراجعة الكبيرة.
ولى ايما يتعمل بمتغير الممكية مجموعة افتفوقت المجموعة النانية ما الشركات عمى ال -

ولى والمجموعة اى المجموعة اف 02160، 02121المؤسسية، حيث بمغ متوسط هذا المتغير 
النانية عمى التوالى، مما يوار مؤشر عمى انخفاض نسبة الممكية المؤسسية اى الشركات التى 

 تفصح عا الميا  مقارنة بالشركات افخرى.
ولى والمجموعة النانية عمى المجموعة اف ىا 02123، 02224عة المالية بمغ متوسط الراا -

عتمد عمى الديوا لتمويا مشروعاتها تتفصح عا الميا  عادة التى التوالى، مما يعنى أا الشركات 
خرى، وقد يرجع السبب اى ذلك إلى أا تمك الشركات تستطيع كبر ما الشركات افأبدرجة 

الميا  أو ليرها ما المعمومات المرتبطة بالاستدامة لتدعيم  تمعموما استخدام اصاصاح عا
 . الحصوا عمى الااتمااصحاب المصالح وما نم سهولة أعلاقاتها مع 

كبر ما المجموعة النانية ايما يتعمل بكا أولى ما الشركات انحراي معيارى حققت المجموعة اف -
ر مؤشر عمى تبايا قيم هذيا المتغيريا ما جودة التقارير المالية والعااد عمى افصوا مما يوا

 ىاى المجوعة افولى مقارنة بالمجموعة النانية، بينما حققت المجموعة النانية انحراي معيار 
 أعمى ما المجموعة افولى ايما يتعمل بباقى المتغيرات. 
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 مصفوفة معاملات الارتباط: 8/3
عا الميا  ومتغيرات الرقابة لمتحقل  تم حساب مصفواة معاملات الارتباط لكا ما متغير اصاصاح

 (.1ما عدم وجود علاقات ارتباط عالية بيا المتغيرات كما اى الجدوا رقم )
 ( مصفواة معاملات الارتباط1جدوا رقم )

اصاصاح  المتغيرات
 عا الميا 

لولاريتم 
جمالى إ

 افصوا

حجم مكتب 
 المراجعة

الرااعة 
 المالية

الممكية 
 المؤسسية

 02402 - 02420 02741 02761 4 الميا اصاصاح عا 
 02721 02130 02102 4 02761 لولاريتم اجمالى افصوا

 02040 02024 4 02102 02741 حجم مكتب المراجعة
 02015 - 4 02024 02130 02420 الرااعة المالية

 4 02015 - 02040 02721 02402- الممكية المؤسسية
كبر معاما أا إيتضح ما الجدوا السابل عدم وجود علاقات ارتباط عالية بيا المتغيرات، حيث 

 صوا والرااعة المالية.جمالى افإبيا لولاريتم  02130ارتباط بمغ 
 :اختبار الفرض الأول 8/4

جودة اي مجاا اختبار أنر اصاصاح عا الميا  عمى جودة التقارير المالية اقد تم انحدار متغير 
صوا، وحجم مكتب التقارير المالية عمى كا ما مؤشر اصاصاح عا الميا ، ولولاريتم إجمالى اف

 (: 2والرااعة المالية كما اى الجدوا رقم ) ،المراجعة، والممكية المؤسسية
 ( نتااج اختبار أنر اصاصاح عا الميا  عمى جودة التقارير المالية2جدوا رقم )
 مستوى المعنوية tقيمة  دارمعاما الانح المتغيرات

 02013 72077 02406 نابت النموذج
 02006 72325 02066 اصاصاح عا الميا 

 02312 02137 - 02070 - جمالى افصواإلولاريتم 
 02000 02554 02741 حجم مكتب المراجعة

 02125 02413 02033 الممكية المؤسسية
 02031 42544 - 02707 - الرااعة المالية

 النموذج ككا
 المعدا معاما التحديد

 fقيمة 
 مستوى المعنوية

02462 
32002 
02000 
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 يتضح ما الجدوا السابل ما يمى: 
مما يعنى أا المتغيرات المستخدمة اى النموذج تفسر  02462ا معاما التحديد المعدا بمغ إ -

 ما التغير اى جودة التقارير المالية.% 4622
  مما يعنى أا المتغيرات المستخدمة 0202قا ما اومستوى المعنوية  32002بمغت  fإا قيمة  -

 اى النموذج لها تأنير معنوى عمى جودة التقارير المالية.
مما يعنى أا  0202نحدار متغير اصاصاح عا الميا  موجب ومستوى المعنوية أقا اإا معاما  -

التقارير المالية، وهذ  النتيجة تدعم  اصاصاح عا الميا  له تأنير موجب ومعنوى عمى جودة
تفصح عا معمومات عالية مساولة اجتماعياً الالشركات ارض السموك افخلاقى، حيث إا 

 .الجودة لتمبية احتياجات أصحاب المصالح
صوا ومتغير الرااعة المالية يرتبط بعلاقة عكسية ولير معنوية مع جمالى افإإا متغير لولاريتم  -

، مما 0202كبر ما أحيث أا معاما الانحدار سالب ومستوى المعنوية  ،لماليةجودة التقارير ا
يوار مؤشر عمى أا كا ما حجم الشركة والرااعة المالية ليس لها تأنير معنوى عمى جودة 

 التقارير المالية.
ا إحجم مكتب المراجعة يرتبط بعلاقة طردية ومعنوية مع جودة التقارير المالية حيث متغير ا إ -

، مما يعنى أا استخدام مكاتب المراجعة 0202معاما الانحدار موجب ومستوى المعنوية أقا ما 
 الكبيرة يسهم اى تحسيا جودة التقارير المالية.

توجد علاقة طردية ولير معنوية بيا الممكية المؤسسية وجودة التقارير المالية، مما يعنى أا  -
سيا جودة التقارير المالية وذلك عمى عكس الاعتقاد زيادة نسبة الممكية المؤسسية لا يسهم اى تح

 لرقابة عمى التقارير المالية.ا يسهموا اى زيادة اعاليةا المستنمريا المؤسسيا أالسااد ب
يوجد تأنير موجب ومعنوى للإاصاح عا الميا  عمى جودة التقارير المالية اى الشركات  :النتيجة

 ة. المقيدة اى سول الاورال المالية المصري
 ;Nechita, 2021)السابقة منا تتسل تمك النتيجة مع النتااج التى توصمت اليها بعض الدراساتو 

Abeysekera et al., 2021) .إلا أنها تختمي عا النتااج التى توصمت إليها دراسات أخرى 
 . (Muttakin et al., 2015; Hickman et al., 2021)منا 
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 اختبار الفرض الثانى:  8/5
أنر اصاصاح عا الميا  عمى افدائ المالى لمشركة، اقد تم انحدار متغير العااد عمى لاختبار 

جمالى افصوا، وحجم مكتب إافصوا عمى كا ما متغير اصاصاح عا الميا ، ولولاريتم 
 (:3المراجعة، والرااعة المالية، والممكية المؤسسية كما اى الجدوا رقم )

 اصاصاح عا الميا  عمى افدائ المالى لمشركة ( اختبار أنر3جدوا رقم )
 مستوى المعنوية tقيمة  معاما الانحدار المتغيرات

 02040 72304 02764 نابت النموذج
 02003 72573 02404 اصاصاح عا الميا 

 02406 42346 - 02077 - جمالى افصواإلولاريتم 
 02175 02462 02041   حجم مكتب المراجعة

 02602 02057 02007 المؤسسيةالممكية 
 02006 72326 - 02407 - الرااعة المالية

 النموذج ككا
 معاما التحديد المعدا

 fقيمة 
 مستوى المعنوية

02404 
12744 
02004 

 
 

 
 يتضح ما الجدوا السابل ما يمى:

مما يعنى أا المتغيرات المستخدمة اى النموذج تفسر  02404ا معاما التحديد المعدا بمغ إ -
 ما التغير اى معدا العااد عمى افصوا كنااب عا أدائ الشركة.% 4024

مما يعنى أا المتغيرات المستخدمة اى  0202ومستوى المعنوية اقا ما  12744بمغت  fإا قيمة  -
 النموذج لها تأنير معنوى عمى معدا العااد عمى افصوا.

% مما يوار 0202إا معاما انحدار مؤشر اصاصاح عا الميا  موجب ومستوى المعنوية اقا ما  -
نوى عمى افدائ المالى لمشركة، وتتسل تمك الميا  له تأنير موجب ومع امؤشر عمى أا اصاصاح ع

لدى العملائ  ىيجابإا اصاصاح عا الاستدامة يترك انطباع أمع الاعتقاد السااد ب النتيجة
يرادات وتخفيض صحاب المصالح مما يساعد الشركة عمى زيادة اصأوالمستنمريا وليرهم ما 

 التكاليي. 
صوا سالب ولير معنوى، ورلم أا معاما انحدار كا ما جمالى افإإا معاما انحدار لولاريتم  -

حجم  كا ماحجم مكتب المراجعة والممكية المؤسسية موجب إلا أنه لير معنوى، مما يعنى أا 
 الشركة وحجم مكتب المراجعة والممكية المؤسسية ليس لها تأنير معنوى عمى افدائ المالى لمشركة.
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صوا، حيث أا معاما المالية ومعدا العااد عمى اف توجد علاقة عكسية ومعنوية بيا الرااعة -
، مما يوار مؤشر عمى أا زيادة الرااعة المالية 0202قا ما أالانحدار سالب ومستوى المعنوية 

ا زيادة الاعتماد عمى الديوا أيكوا له أنر سمبى عمى افدائ المالى لمشركة، ويمكا تفسير ذلك ب
 رباح التى يحصا عميها الملاك.فاض افيؤدى إلى زيادة التكاليي وما نم انخ

لشركات المقيدة اى ايوجد تأنير موجب ومعنوى للإاصاح عا الميا  عمى افدائ المالى  النتيجة:
 اى سول الاورال المالية المصرية.  

 ,.Ali et al)وتتسل هذ  النتيجة مع النتااج التى توصمت إليها بعض الدراسات السابقة منا 
2019; Whetman, 2017)  خرى منا أنها تختمي عا النتااج التى توصمت اليها دراسات أإلا

(Malarvizhi & Matta, 2016; Nor et al., 2016). 
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 الخلاصة والنتائج والتوصيات
هدي البحث إلى محاولة اختبار أنر اصاصاح عا الميا  عمى كا ما جودة التقارير المالياة وافدائ 
المالى اى الشركات المقيدة اى سول افورال المالية المصرية، ولتحقيل ذلك اقد تم استعراض نتااج 

اصاصااح عاا  لتاى تفسارالنظريات االبحث الدراسات السابقة التى تناولت موضوع البحث، نم تناوا 
اصاح عا الميا  عمى جودة التقارير والجهود المرتبطة بتحسيا الااصاح عا الميا ، وأنر اص الميا ،

 المالية وافدائ المالى لمشركة.
ناام تعاارض البحااث لمنهجيااة الدراسااة الميدانيااة، حيااث تماات الدراسااة الميدانيااة عمااى عينااة تتكااوا مااا 

لمقيادة ااى ساول افورال المالياة المصارية موزعاة بايا شاركة ماا الشاركات ا 75مشاهدة تمنا  401
، واساتخدمت الدراساة 7070حتاى عاام  7044القطاعات الاقتصادية المختمفة خلاا الفترة ما عاام 

مجموعااة مااا مقاااييس اصحصااائ الوصاافى منااا المتوسااطات والانحااراي المعيااارى، كمااا تاام اسااتخدام 
 تبار الفروض.أدوات التحميا اصحصااى لمعادلة الانحدار لاخ

 وتوصا البحث إلى عدة نتااج يتمنا أهمها ايما يمى:
ممااا يعنااى أا الشااركات عمااى مسااتوى العينااة ككااا  02377إا مؤشاار جااودة التقااارير الماليااة بمااغ  -4

المقيااادة ااااى ساااول افورال المالياااة المصااارية حققااات درجاااة متوساااطة ايماااا يتعمااال بجاااودة التقاااارير 
 المالية.

انخفااااض  يعناااىعماااى مساااتوى العيناااة ككاااا، مماااا  02051إا مؤشااار اصاصااااح عاااا المياااا  بماااغ  -7
 مستوى اصاصاح عا الميا  اى الشركات المقيدة اى سول افورال المالية المصرية.

عااا الميااا  عمااى الشااركات افخاارى ايمااا يتعماال بكااا مااا جااودة  أاصااحتتفوقاات الشااركات التااى  -0
، وحجاااام مكتااااب ولولاااااريتم إجمااااالى افصااااواعمااااى افصااااوا،  التقااااارير الماليااااة، ومعاااادا العااااااد

 المراجعة، والرااعة المالية.
يوجد تأنير موجب ومعنوى للإاصاح عا الميا  عمى جودة التقارير المالية اى الشركات المقيادة  -1

ااااى ساااول افورال المالياااة المصااارية، مماااا يتسااال ماااع الااتاااراض الساااااد باااأا الشاااركات المسااااولة 
 ة الجودة.يى إلى تواير تقارير مالية عالاجتماعياً تسع

إا جودة التقارير المالية ترتبط بعلاقة طردية ومعنوية مع حجام مكتاب المراجعاة، مماا يعناى أا  -2
 استخدام أحد مكاتب المراجعة الكبيرة يسهم اى تحسيا جودة التقارير المالية.

اااى الشااركات المقياادة اااى يوجااد تااأنير موجااب ومعنااوى للإاصاااح عااا الميااا  عمااى افدائ المااالى  -3
ساااول افورال المالياااة المصااارية، مماااا يعناااى أا اصاصااااح عاااا المياااا  يساااهم ااااى تااادعيم سااامعة 

 الشركة وما نم زيادة اصيرادات وتخفيض التكاليي.
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توجاااد علاقاااة عكساااية ومعنوياااة بااايا معااادا العاااااد عماااى افصاااوا والرااعاااة المالياااة، مماااا يعناااى  -4
 .زيادة الرااعة المالية انخفاض افدائ المالى لمشركة مع

 بما يمى: ااواي ضوئ نتااج البحث يوصى الباحن  
الشركات المقيدة اى ينبغى أا تتضما قواعد القيد والشطب بالبورصة المصرية عمى قواعد تمزم  -1

باصاصاااح عااا معمومااات كاايااة حااوا الميااا  مااع تحديااد محتااوى وشااكا هااذا اصاصاااح،  البورصااة
يااا ، وكميااة الميااا  المسااتخدمة، واجاارائات الشااركة لتخفاايض أو مصااادر المعااا منااا اصاصاااح 

 ترشيد استخدام الميا  والحد ما تمونها.
ينبغى العما عمى إعداد معيار محاسابى يارتبط باصاصااح عاا المياا  عماى أا يتضاما المعياار  -2

م إرشااادات وأمنمااة توضاايحية كاايااة لتسااهيا عمميااة التفسااير والتطبياال والحااد مااا اسااتخدام افحكااا
  المهنية.

ينبغى عمى الشركات زيادة الاهتمام باإدارة المياا  واصاصااح عنهاا لمحصاوا عماى دعام أصاحاب  -3
 المصالح وما نم استمرار نشاطها وزيادة أرباحها. 

 إجرائ مزيد ما البحوث المحاسبية المرتبطة باصاصاح عا الميا  منا:  -4
 ية.أنر اصاصاح عا الميا  عمى تكمفة الديوا وحقول الممك -
 العلاقة بيا اصاصاح عا الميا  وجودة المراجعة الخارجية. -
عادة صيالة التقارير المالية.  -  العلاقة بيا اصاصاح عا الميا  وا 
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