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 السمخز:
عمى إلى بياف انعكاسات جػدة عسمية السخاجعة في ضل جائحة فيخوس كػرونا لجراسة ا ىجفت

مخاشخ انييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية، وتعتسج مشيجية الجراسة عمى 
أسمػب تحميل السحتػى والحى يعتسج عمى دراسة وتحميل محتػى التقاريخ السالية وإضاحاتيا 

شخكات غيخ مالية مقيجة بالبػرصة  01عمى بيانات التجاوؿ اليػمي لعيشة مغ و  الستسسة،
جمدة تجاوؿ  22)بإجسالي عجد  01/4/2121إلى  0/2/2121مغ  السرخية خلاؿ الفتخة 

. وقج تػصمت الجراسة إلى وجػد العجيج مغ التحجيات التي تػاجو السخاجع الخارجي في ضل يػمي(
وجػد تأثيخ معشػى سالب )عكدي( وذا تػصمت الجراسة إلى  تفذي جاحة فيخوس كػرونا، كسا

دلالة احرائية بيغ جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي جائحة فيخوس كػرونا مقاسة بشػع رأي 
السخاجع وحجع مكتب السخاجعة وبيغ مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة 

بسحاولة الاستفادة مغ آليات التحػؿ الخقسي لمحج مغ التحجيات كسا تػصي الجراسة  السرخية.
التي تفخضيا ىحه الجائحة عمى عسل السخاجع ومغ أىع ىحه الآليات السخاجعة الدحابية. 

 في ضل جائحة فيخوس كػروناوالاعتساد عمى مكاتب السخاجعة الكبخى لمكياـ بعسمية السخاجعة 
 السكتدبة لجييع والخػؼ مغ عسميات التقاضي السحتسمة. والسيارات والخبخة ويخجع ذلظ لمسعارؼ

 الكمسات السفتاحية: جػدة السخاجعة، مخاشخ انييار أسعار الأسيع، فيخوس كػرونا. 
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Abstract: 

The study aimed to clarify the repercussions of the quality of the audit 

process in light of the Corona virus pandemic on the risks of collapsing 

stock prices of companies listed on the Egyptian Stock Exchange. The 

study methodology relies on the content analysis method, which 

depends on the study and analysis of the content of financial reports 

and their supplementary explanations, and on the daily trading data of 

a sample of 10 non-compliant companies.  Financials listed on the 

Egyptian Stock Exchange during the period from 1/2/2020 to 30/4/2020 

(a total of 62 daily trading sessions).  The study concluded that there 

are many challenges facing the external auditor in light of the outbreak 

of the Corona virus pandemic.  And between the risks of a collapse in 

the stock prices of companies listed on the Egyptian Stock Exchange.  

The study also recommends trying to take advantage of digital 

transformation mechanisms to reduce the challenges that this 

pandemic poses to the work of auditors, and the most important of 

these mechanisms is cloud audit.  And reliance on major audit offices 

to carry out the audit process in light of the Corona virus pandemic, 

due to the knowledge, experience and skills they have acquired and the 

fear of potential litigation processes. 

 Keywords: audit quality, stock price crash risk, COVID-19. 
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 السقجمة: -0

تسخ أسػاؽ الأوراؽ السالية بيغ الحيغ والآخخ بحالات مغ الازدىار وحالات أخخى مغ الإنييار، 
إلا أف حالات الإنييار قج تكػف الأكثخ تأثيخاً اقترادياً، ولعل أخخ الأزمات السالية العالسية الكبخى 

ات دوؿ ، والتي تكاد تكػف قج أثخت عمى معطع اقترادي2112ىي تمظ الأزمة الحادثة عاـ 
العالع، حيث ضيخ في الأونة الأخيخة نػع حجيث مغ السخاشخ، وىػ ما يعخؼ بسخاشخ إنييار 

(. وتسثل التحخكات عمى سعخ سيع الذخكة في سػؽ الأوراؽ 2121أسعار الأسيع )سميساف،
السالية محرمة لآثار العجيج مغ العػامل، مشيا ما يختبط بكفاءة سػؽ الأوراؽ السالية وقجرتو 

أف يعكذ السعمػمات الستاحة بذكل كامل، وبعزيا يختبط بأداء الذخكات نفديا، ومشيا ما عمى 
يختبط بالستعامميغ في الدػؽ وردود أفعاليع، ومشيا ما يختبط بتشبؤات السحمميغ السالييغ ومجى 
دقة ىحه التشبؤات، ونطخا لانعكاس آثار ىحه العػامل عمى أسعار الأسيع في سػؽ الأوراؽ 

، فقج كانت دراسة التغيخات التاريخية التي تحجث في أسعار الأسيع محل اىتساـ العجيج مغ السالية
( بغخض Lim et al., 2016؛ 2102؛ الرباغ، 2102؛ فخج،  2102الجراسات )عبج السجيج، 

الاعتساد عمييا في التشبؤ بأسعار ىحه الأسيع في السدتقبل، وقج اىتست ىحه الجراسات أيزا 
جوث انييار مدتقبمي في ىحه الأسعار وما يصمق عميو خصخ انييار أسعار بتحجيج مجى ح

خ عمى خصخ انييار سعخ سيع الذخكة مغ كػف يتأتي أىسية جػدة السخاجعة في التأثالأسيع. و 
السخاجعة أحج أدوات التحقق مغ مرجاقية أحج أىع مرادر السعمػمات التى يدتخجميا 

ىع وىي التقاريخ السالية وبالتالي ليا دورا جػىخيا في السدتثسخوف والسحممػف الساليػف وغيخ 
  (.2102تخفيس خصخ انييار سعخ سيع الذخكة)عبج السجيج، 

تجاعيات اقترادية  انتذار فيخوس كػرونا في جسيع أنحاء العالع بدخعة فائقة وقج صاحب
الحالي، فتفذي ، لحا تحتاج الذخكات إلى الشطخ بعشاية في الآثار السحاسبية ليحا الػضع كبيخة

ىحا الفيخوس لو تأثيخ عمى جسيع الذخكات تقخيبا سػاء بذكل مباشخ أو غيخ مباشخ، لحلظ مغ 
الزخورى تقييع الأثخ السالي في ضل ىحه الطخوؼ السدتججة واعادة الشطخ في الإفراحات 

(. ولع تكغ وضيفة السخاجعة Ahrens & Ferry, 2020؛ 2121السصمػبة )عبج الخازؽ، 
الخارجية بسشأي عغ ىحه التأثيخات التي شالت جسيع قصاعات السجتسع، حيث يػاجو السخاجع 
الخارجي العجيج مغ التحجيات عشج جسع أدلة السخاجعة السلائسة، وذلظ أما بدبب القيػد عمى 

جخاءات الاحتخازية التي حخكة السخاجعييغ وضخورة التباعج الاجتساعي بيغ الافخاد، أو بدبب الا
تتخحىا الجوؿ ومشيا تخفيس شاقة تذغيل الذخكات، وتأخيخ وصػؿ السرادقات مغ البشػؾ 
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والعسلاء والسػرديغ، وصعػبة ملاحطة الجخد الفعمي لمسخدوف وكحلظ صعػبة الدفخ لسخاجعة 
غ الػصػؿ السياـ التي نفحىا السخاجعيغ لمذخكات التابعة في دوؿ أخخى، مسا يعػؽ السخاجع ع

لسرجر أدلة السخاجعة، حيث فخضت شخكات السحاسبة الأربعة الكبخى قيػداً عمى سفخ مػضفييا 
 (.2121لسخاجعة الذخكات أو الفخوع بالبمجاف الستزخرة مغ تفذي الفيخوس )محسػد والصحاف،

بياف انعكاسات جػدة عسمية السخاجعة في ضل جائحة فيخوس كػرونا وتدتيجؼ ىحه الجراسة 
 مخاشخ انييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية. عمى

 مذكمة البحث: -2

تحطي مخاشخ انييار أسعار أسيع الذخكات باىتساـ السدتثسخيغ والسحمميغ السالييغ ومجيخى 
الذخكات عمى حج سػاء لأنيا تعكذ آثار العجيج مغ العػامل اليامة، أحج ىحه العػامل جػدة 

 ;Lim et al., 2016; kim et al., 2016، حيث أوضحت بعس الجراسات )التقاريخ السالية

Yeung & Lento, 2018 أنو تػجج علاقة ارتباط سالبة بيغ شفافية عسمية إعجاد التقاريخ )
السالية ومخاشخ انييار أسعار أسيع الذخكات بسعشي أنو كمسا أصبحت عسمية إعجاد التقاريخ 

جػدة السعمػمات السحاسبية، ويؤدى ذلظ إلى انخفاض مخاشخ السالية أكثخ شفافية كمسا ذادت 
انييار أسعار أسيع الذخكات. ويعتبخ خصخ انييار سعخ سيع الذخكة مغ السخاشخ اليامة 
بالشدبة لمسدتثسخيغ والذخكات عمى حج سػاء، وذلظ لأنو يؤثخ عمى اتخاذ السدتثسخ لقخاراتو 

( وبشاء عمى ذلظ Dang et al., 2018; Defond et al., 2015وعمى إدارة الذخكة لسخاشخىا)
فيػجج تدايج كبيخ في الاىتساـ بفيع خصخ انييار سعخ سيع الذخكة في تحجيج قيسة الذخكة، حيث 
أنو عمى مدتػى الدػؽ يفدخ خصخ انييار سعخ سيع الذخكة جدءا ىاما مغ مقجار التغيخ في 

ييار سعخ سيع الذخكة يعتبخ محجد حقػؽ ممكية الذخكة، أما عمى مدتػى الذخكة فأف خصخ ان
 جػىخى لسقجار العػائج الستػقعة في القصاع الحى تعسل فيو الذخكة.

(  2102؛ الرباغ، Callen & fang, 2015; Kim et al., 2016وتشاولت بعس الجراسات )
مجى تأثيخ جػدة السعمػمات السحاسبية عمى مخاشخ انييار اسعار الأسيع. وتػصمت إلى أنو 

ادت جػدة السعمػمات السحاسبية وشفافية عسمية إعجاد التقاريخ السالية، كمسا أدى ذلظ إلى كمسا ذ
تحديغ كفاءة سػؽ الساؿ، وبالتالى تسكيغ الستعامميغ في سػؽ الساؿ مغ اتخاذ قخاراتيع عمى 

 ض مخاشخ انييار أسعار الأسيع.اقاعجة أفزل مغ السعمػمات، وتكػف السحرمة الشيائية انخف
ا الرجد، فإف تحديغ جػدة السخاجعة يداعج في رفع حجع السعمػمات الستػفخة لجى حسمة وفي ىح
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الأسيع بالذكل الحى يقخبو مغ حجع السعمػمات الستػافخ لجى الإدارة وىػ ما يعشي تخفيس درجة 
عجـ تساثل السعمػمات وبالتالي زيادة ثقة حسمة الأسيع في صحة السعمػمات الستػفخة عغ أداء 

، بذكل يشعكذ عمى قخاراتيع في سػؽ الأوراؽ السالية، والخاصة بالاحتفاظ أو بيع السشذأة
 (.2121أسيسيع، وبالتالى يشعكذ عمى مخاشخ إنييار أسعار الاسيع )سميساف، 

غع مغ تعجد أىجاؼ وضيفة السخاجعة الخارجية، إلا أف اليجؼ الخئيدي ليا ىػ تقجيع رأي عمى الخ 
وعجالة القػائع السالية، وىحا الخأى يزفي مديجاً مغ الثقة والسرجقية فشي محايج عغ مجى صجؽ 

عمى القػائع السالية التي تعجىا إدارة الذخكات، الأمخ الحى يقػد إلى شسأنت مدتخجمي القػائع 
السالية ليحه السعمػمات، ويجفع ىؤلاء السدتخجميغ إلى تزسيغ ىحه السعمػمات في عسميات اتخاذ 

صة بتمظ الذخكة. وعمى الخغع مغ أىسية الجور الحي يسارسو السخاجع الخارجي، إلا القخارات السختب
أف ىحا الجور قج إكتدب أىسية متدايجة في الػقت الخاىغ نطخاً لتفذي جائحة فيخوس كػرونا عمى 
مدتػى العالع ككل، حيث خمقت تمظ الأزمة مدتػى مختفع مغ الذظ والغسػض وعجـ التأكيج 

ج مغ الذخكات الستزخرة عمى الاستسخار، وسيتعيغ عمى السخاجع الخارجي وفقاً بذأف قجرة العجي
لارشادات السخاجعة الجولية أو السرخية التحقق مغ مجى صحة تقييع الإدارة لقجرة الذخكة عمى 
الاستسخار وكحلظ مخاجعة الافتخاضات التي استشجت إلييا الادارة في ىحا التقييع، وسيػاجو السخاجع 

صعػبات كبيخة في أجخاء مثل ىحا التقييع مع إعلاف مشطسة الرحة العالسية بأنو ليذ  الخارجي
مغ الستػقع التػصل لسرل أو لقاح فعمي ليحا الفيخوس في الػقت الحالي، الأمخ الحى يديج مغ 
الغسػض والتعتيع بذأف مدتقبل الذخكات مع ىحا الفيخوس، وسيقػد ىحا بالصبع إلى زيادة 

يػاجييا السخاجع الخارجي عشج الارتباط بعسميات مخاجعة في ضل ىحه الطخوؼ  التحجيات التي
 (.2121محسػد والصحاف،الرعبة والسعقجة )

السخاجعيغ صعػبات عجيجة لمسسارسة أعساليع في الطخوؼ السراحبة لانتذار فيخوس  وقج يػاجو
 (:2121كػرونا ومغ أىسا )الجبمي، 

 غ عسميا نطخا لسا يذكمو مغ خصخ عمى سلامة حزػر الجخد الفعمى لمسخدوف غيخ مسك
السخاجعيغ، وفي حالة ذروة جائحة كػرونا قج يػاجو السخاجعيغ حالات تكػف فييا مػاقع 

 الجخد مغمقة، أو تكػف مفتػحة مع عجد محجود ججا مغ السػضفيغ.
  تأخيخ وصػؿ السرادقات مغ البشػؾ والعسلاء والسػرديغ وصعػبة الحرػؿ عمى أدلة

 مشاسبة كافية. مخاجعة
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  تعدر سفخ السخاجعيغ إلى مػاقع الجخد الفعمي بدبب قيػد الدفخ، وفي تمظ الحالات تشذأ
 تحجيات واضحة لمسخاجعيغ لتػلي إبجاء ملاحطات حػؿ الجخد السادى.

 .صعػبة تػاصل فخيق السخاجعة مع بعزيع البعس مسا يحج مغ جػدة عسمية السخاجعة 
قة بجائحة فيخوس كػرونا عمى عسل السخاجعييغ فيسا يتعمق بالذظ ىحا وقج أثخت التصػرت الستعم

وعجـ القجرة عمى التشبؤ بشذػء مخاشخ التحخيف الجػىخى السكثف في ضل ىحه الطخوؼ، وعشج 
التخصيط لمسخاجعة ربسا لع يأخح السخاجعيغ في الاعتبار ىحه السخاشخ أو ربسا نطخوا في السخاشخ 

لذخكات الخاضعة لمسخاجعة بالتكيف مع البيئة الستغيخة الستعمقة السحجدة بذكل مختمف، وتقػـ ا
بأعساليا وعسمياتيا بسا في ذلظ عسميات إعجاد التقاريخ السالية والافراحات في التقاريخ السالية، 
وبالسثل يتعيشعمى السخاجعيغ تعجيل كيفية حرػليع عمى أدلة مخاجعة كافية ومشاسبة لبشاء رأي 

 التداؤلات يسكغ صياغة مذكمة الجراسة في سبق ما إلى واستشاداً (. IAASB, 2020السخاجع )
 :التالية

الذخكات السقيجة بالبػرصة ما ىي محجدات وأسباب مخاشخ إنييار أسعار أسيع  -2/0
 ؟السرخية

ما ىي السذاكل والتحجيات التي قج يػاجييا السخاجع الخارجي عشج الإرتباط بعسميات  -2/2
 ؟السرخية في ضل تفذي جائحة فيخوس كػرونامخاجعة في البيئة 

عمى  جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي جائحة فيخوس كػروناما ىي انعكاسات  -2/0
    أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية؟ أسعار إنييارمخاشخ 

 عخض وتحميل الجراسات الدابقة: -0
بستغيخات البحث تجديجاً لجػىخية يسكغ عخض وتحميل الجراسات الدابقة مغ حيث ارتباشيا 

 وعسػمية السذكمة وتأكيجاً عمى أىسية البحث وذلظ عمى الشحػ التالي:
 دراسات تشاولت مخاشخ إنييار أسعار الأسيع: -أ
 ( أىتست دراسةYeung & Lento, 2018 ):بعشػاف Stock price crash risk and 

unexpected earnings thresholds . مغ ليكل السمكية، وجػدة باختبار أثخ كل
السخاجعة، وخرائز مجمذ الإدارة عمى التشبؤ بسخاشخ إنييار أسعار الٍأىع بالتصبيق عمى 
عجد مغ السشذآت الريشية السدجمة في سػؽ الأوراؽ السالية بدػؽ بكيغ، حيث تػصمت 
 إلى أف وجػد ليكل ممكية قػى ومدتػى مختفع مغ جػدة السخاجعة يقمل مغ مخاشخ إنييار

 أسعار الأسيع.
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  دراسة ىجفت(Chae et al., 2020 )بعشػاف :Financial Reporting Opacity, 

Audit Quality and Crash Risk: Evidence from Japan . إلى اختبار أثخ
غسػض القػائع السالية وجػدة السخاجعة عمى مخاشخ أنييار أسعار الأسيع، حيث تع التعبيخ 

حجع مكتب السخاجعة، بالتصبيق عمى عجد السشذآت السدجمة  عغ جػدة السخاجعة عمى أساس
، حيث 2102حتي يشايخ  2102في سػؽ الأوراؽ السالية اليابانية عغ الفتخة مغ يشار 

تػصمت الجراسة إلى أف غسػض القػائع السالية وانخفاض جػدة السخاجعة يديجا مغ مدتػى 
جػدة السخاجعة ىي أحج عػامل تقميل  مخاشخ إنييار أسعار الأسيع، حيث أعتبخت الجراسة أف

 ىحه السخاشخ.
 دور جػدة السخاجعة في تقميل عجـ تساثل بعشػاف:  : (2121)سميساف،  ىجفت دراسة

إلى قياس أثخ تحديغ جػدة . السعمػمات وانعكاسيا عمى مخاشخ إنييار أسعار الأسيع
ى الرمة بغخض الحج السخاجعة عمى تقميل مدتػيات عجـ تساثل السعمػمات بيغ الأشخاؼ ذو 

مغ مخاشخ إنييار أسعار الأسيع. ىحا وقج تع الحرػؿ عمى بيانات عجد مغ الذخكات 
، 2102إلى  2104السدجمة في سػؽ الأوراؽ السالية السرخية عغ فتخة خسذ سشػات مغ 

مشذأة، وتػصمت الجراسة لعجد مغ  22مذاىجة كاممة عغ  022حيث أمكغ الحرػؿ عمى 
، أف تحديغ جػدة السخاجعة يؤدى إلى تقميل مدتػيات عجـ تساثل الشتائج لعل مشيا

السعمػمات، أف تقميل مدتػيات عجـ تساثل السعمػمات يؤدى إلى الحج مغ مخاشخ إنييار 
 أسعار الأسيع.

  ، ( : بعشػاف: أثخ العلاقة بيغ فعالية لجاف السخاجعة وجػدة 2120استيجفت دراسة )عصية
التقخيخ السالي عمى خصخ انييار أسعار الأسيع: أدلة عسمية مغ الذخكات السدجمة بالبػرصة 
السرخية. الحرػؿ عمى دليل تحميمي مغ بيئة الأعساؿ السرخية، لأثخ فعالية لجاف السخاجعة 

قخيخ السالي عمى خصخ انييار أسعار الأسيع في شخكات السداىسة السرخية. وجػدة الت
( 02واعتسجت الجراسة عمى مجخل تحميل السحتػى في فحز التقاريخ الدشػية لعيشة مغ )

( مذاىجة، وذلظ 22(، باجسالي )2102-2102شخكة مدجمة بالبػرصة السرخية لمفتخة )
اف السخاجعة وجػدو التقخيخ السالي والحج مغ لاختبار فخوض الجراسة والتي تعكذ أثخ لج

خصخ انييار أسعار الأسيع. وتذيخ نتائج الجراسة إلى وجػد أثخ ايجابي ذى دلالة معشػية 
لفاعمية لجاف السخاجعة عمى تعديد جػدة التقخيخ السالي. كسا تػصمت الجراسة إلى وجػد أثخ 

انييار أسعار الأسيع، وذلظ في  سمبي ذى دلالة معشػية لجػدة التقخيخ السالي عمى خصخ
شخكات السداىسة السرخية. واستشادا إلى ذلظ تػصي الجراسة بزخورة تفعيل الجور الخقابي 
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لمييئة العامة لمخقابة السالية لمتحقق مغ مجى التداـ الذخكات بتذكيل لجاف مخاجعة فعالة، 
قخيخ لجشة السخاجعة لسا ومخاعاة تػفخ الخرائز السصمػبة لديادة فعاليتيا، والافراح عغ ت

 لحلظ مغ تأثيخ إيجابي عمى مدتػى تخفيس خصخ انييار أسعار الأسيع.
 :جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي جائحة فيخوس كػرونادراسات تشاولت  -ب
  قج وججت دراسة(Luo & Malsch, 2020 )بعشػاف :Exploring Improvisation 

 19-onse to COVIDin Audit Work through Auditors’ Resp أف كػفيج- 
يعصل كل إجخاءات السخاجعة سػاء الإجخاءات الخسسية السػثقة في خصط السخاجعة، أو   02

الجػانب غيخ الخسسية لمسخاجعة خارج إجخاءات السخاجعة السػثقة والسخصط ليا، فيسا يتعمق 
بالجػانب الخسسية لمسخاجعة تربح العجيج مغ إجخاءات السخاجعة مثل الفحز في السػقع 

حز السادي لمعيشات، وتأكيجات الصخؼ الثالث مدتحيمة نتيجة التباعج الاجتساعي والف
الالدامي، وقيػد الدفخ، وفتخات الحجخ الرحي السفخوضة. وفيسا يتعمق بالجػانب غيخ 
الخسسية لمسخاجعة أصبح ىشاؾ صعػبة كبيخة في التػاصل وجيا لػجو داخل فخيق السخاجعة 

مخاقبة تقجـ الفخيق )مغ حيث الكفاءة والجػدة( وصعػبة  ومع العسلاء وعجـ القجرة عمى
 تػفيخ التجريب.

  عمى بيئة  02-انعكاسات جائحة كػفيجبعشػاف: ( 2121دراسة )محسػد والصحاف،إستيجفت
 وأنذصة السخاجعة الخارجية مع دراسة استكذافيو مغ واقع بيئة السسارسة السيشية السرخية.

عمى بيئة وأنذصة السخاجعة الخارجية في  02 -كػفيجالتعخؼ عمى أىع إنعكاسات جائحة 
البيئة السرخية في ضػء معاييخ السخاجعة السرخية والجولية ولتحقيق ىحا اليجؼ، حاوؿ 
الباحثاف الػقػؼ عمى أىع السذاكل والتحجيات التي قج يػاجييا السخاجع الخارجي عشج 

بعس الآليات التي تداعج  الإرتباط بعسميات مخاجعة في ضل تفذي الفيخوس مع إقتخاح
السخاجعيغ في التغمب عمى ىحه السذاكل والتحجيات. ولإجخاء الجراسة الاستكذافية تع إختيار 

 –مغ السخاجعيغ والسخاجعة. وقج تػصمت الجراسة إلى أف جائحة  كػفيج  22عيشة شسمت 
التحجيث ستخمق العجيج مغ السذاكل والتحجيات لمسخاجع الخارجي، مغ أىسيا: ضخورة  02

السدتسخ لخصة السخاجعة، إرتفاع مدتػى مخاشخ السخاجعة، عجـ كفاية وملائسة إجخاءات 
السخاجعة السعتادة، مذاكل مخاجعة مكػنات السجسػعة، تقييع الذخكة عمى الاستسخار، مذاكل 

 مخاجعة الأحجاث اللاحقة، مخاجعة التقجيخات السحاسبية، ومذاكل تعجيل تقخيخ السخاجعة.
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 قذت دراسة كسا نا(Joshi, 2020 )بعشػاف :Covid-19 Pandemic and Financial 

Reporting Issues and Challenges   بعس التحجيات التي تػاجو عسمية اعجاد
. علاوة عمى ذلظ 02 -التقاريخ السالية ومخاجعتيا والتي نِذأت بدبب حجوث جائحة كػفيج

مجالات السحاسبية الخئيدية مثل الاعتخاؼ تع مشاقذة الآثار والتحجيات السحتسمة في بعس 
بالإيخادات، وانخفاض قيسة الأصػؿ غيخ السالية، وانخفاض قيسة الذيخة، وتقييع السخدوف، 
وقياس الكيسة العادلة، ومحاسبة التحػط، ومخررات الجيػف السعجومة وما إلى ذلظ. 

عسمية السخاجعة في ضل  بالإضافة إلى قزايا الاستسخارية والتجقيق، كسا تست مشاقذة أدلة
وتأثيخىا عمى الإدارة والسخاجعيغ، كسا يجب إجخاء إفراحات 02 -عجـ التأكج لجائحة كػفيج

عمى السخكد السالي  02-ذات مغدى وفي الػقت السشاسب عغ الآثار السحتسمة لػجائحة كػفيج
مسدتخجميغ، والأداء التذغيمي وكحلظ سيػلة الذخكة لمحفاظ عمى جػدة السعمػمات السالية ل

 ويجب عمى السجققيغ مسارسة الذظ السيشي أثشاء عسمية السخاجعة.
  أثخ انتذار جائحة كػرونا " : بعشػاف:(2121دراسة )الجبمي، في حيغ ىجفتCOVID-

إلى معخفة أثخ تفذي جائحة . " عمي إعجاد القػائع السالية ومخاجعتيا: دراسة ميجانية19
( عمى السسارسات السحاسبية لإعجاد القػائع السالية ومخاجعتيا، وقج COVID-19كػرونا )

 COVID-19تػصمت الجراسة إلى مجسػعة مغ الشتائج أىسيا أف لتجاعيات جائحة كػرونا 
ليا تأثيخ مباشخ وغيخ مباشخ عمى العجيج مغ السسارسات السحاسبية لسشذآت الأعساؿ. مع 

ات التاريخية والحالية والسدتقبمية  الستػقعة في ضخورة حخص الإدارة عمى انعكاس السعمػم
التقاريخ السالية السعجة عمى أساس فخض الاستسخارية، كسا يشبغي عمى الذخكات الإفراح 
عغ الإجخاءات التي قامت بيا وأدت إلى تغييخ عسمية تقجيخ الكيسة القابمة للاستخداد، 

خشيج قخارات السدتخجميغ وستحتاج الذخكات إلى إجخاء إفراحات ملائسة مغ أجل ت
الأساسييغ لمتقاريخ السالية،كسا ستتأثخ السسارسات السيشية لسخاجعة القػائع السالية لا محالة 
بتفذي جائحة كػرونا حيث يجب عمى السخاجع أف يشاقر مع الإدارة خصصيا لمتعامل مع ىحه 

ة حػؿ قجرة الذخكة الجائحة وما إذا كاف قج يؤثخ مشفخدا أو مع أحجاث أخخى، شكػكاً كبيخ 
عمى البقاء كسشذأة مدتسخة، مع ضخورة إدراج أثار ىحه الجائحة كجدء رئيدي مغ بخامج 

 خصة السخاجعة.
يخمز الباحث مغ تحميل وتقييع الجراسات التي تشاولت تأثيخ جػدة السخاجعة عمى مخاشخ انييار 

مية السخاجعة فإف ذلظ يؤدى أسعار الأسيع انيا اتفقت فيسا بيشيا عمى أنو كمسا ذادت جػدة عس
وكحلظ خمز الباحث مغ تحميل الجراسات  إلى تخفيس مخاشخ انييار أسعار أسيع الذخكات،
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التي تشاولت جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي جائحة فيخوس كػرونا أنيا أكجت عمى 
ع لجعع الرعػبات التي يػاجييا السخاجع في الػصػؿ إلى الأدلة والاشخاص الحيغ يحتاج إليي

وىػ ما يعتبخه الباحث مبخر قػى لاتساـ ىحه الجراسة، حيث يتع مغ خلاليا الكذف عغ رأيو، 
انعكاسات جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي ىحا الفيخوس ما يػجو السخاجع مغ تحجيات ليا 

  .بالغ الأثخ عمى عسمو عمى مخاشخ انييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية

انعكاسات جػدة عسمية السخاجعة بياف  فى لمبحثاليجؼ الخئيذ  يتجدجالبحث: أىجاؼ  -4
في ضل تفذي جائحة فيخوس كػرونا عمى مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة 

 وذلظ سعياً نحػ تحقيق الأىجاؼ الفخعية التالية: بالبػرصة السرخية.
أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة محجدات وأسباب مخاشخ إنييار الكذف عغ  -4/0

 .السرخية
السذاكل والتحجيات التي قج يػاجييا السخاجع الخارجي عشج الإرتباط  دراسة وتحميل -4/2

 بعسميات مخاجعة في البيئة السرخية في ضل تفذي جائحة فيخوس كػرونا.
كػرونا عمى انعكاسات جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي جائحة فيخوس استخلاص  -4/0

 .مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية
 فيسا يمي أىسية البحث مغ الجانبيغ العمسي والعسمي: :البحثأىسية  -2
 :مغ خلاؿ العمسيةيدتسج ىحا البحث أىسيتو  الأىسية العمسية: -2/0

 سرالح نطخاً لسا لحلظ تدايج الاىتساـ بجػدة خجمات السخاجعة التي يحرل عمييا أصحاب ال
 مغ أثخ في تخفيس مخاشخ انييار أسعار أسيع الذخكات.

  تعطيع الاستفادة مغ جػدة عسمية السخاجعة بإعتبارىا أىع أليات تحديغ كفاءة قخارات
 أصحاب السرالح.

  تدايج الاىتساـ بتبشي رؤية عمسية محاسبية ججيجة لتحجيج الأثار والانعكاسات السحاسبية
س كػرونا عمى الفكخ السحاسبي وتحجيج مجى الحاجة إلى تصػيخ عمع لجائحة فيخو 

 السحاسبة والسخاجعة لسػاجية الكػارث والأزمات.
  تمبية الزغػط الشاتجة عغ حالة الججؿ والشقاش الحى ضيخ بػضػح حػؿ دور السخاجع

مسى اتجاه التجاعيات الاقترادية والأثار السالية لفيخوس كػرونا، والحاجة إلى تأصيل ع
 يجيب عمى تداؤلات كثيخ مغ الباحثيغ والسيتسيغ بالسجاؿ بالسالي. 
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  التأكيج عمى جػىخية التعخؼ عمى انعكاسات ىحه الجائحة عمى بيئة وأنذصة السخاجعة
الخارجية، وىػ الأمخ الحى يسكغ الكياس عميو في مختمف الأزمات السدتقبمية التي ليا 

 نفذ شبيعة الأزمة الحالية. 
ىسية العسمية: يدتسج البحث أىسيتو العسمية مغ مشفعتو لكل مغ السدتثسخيغ الأ -2/2

والسقخضيغ والسحمميغ السالييغ وغيخىع مغ أصحاب السرالح وذلظ مغ خلاؿ التحميل الحى 
وىػ ما يؤثخ  سيقجمو البحث لأثخ تفذي جائحة فيخوس كػرونا عمى جػدة عسمية السخاجعة، 

السالية، والخاصة بالاحتفاظ أو بيع أسيسيع، وبالتالى يشعكذ قخاراتيع في سػؽ الأوراؽ  عمى
 الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية. سيعأعمى مخاشخ إنييار أسعار 

في ضػء تداؤلات البحث وسعياً نحػ تحقيق أىجافو، واستشادا عمى  :البحث فخوض -2
استقخاء وتحميل الجراسات الدابقة الستعمقة بستغيخاتو، يسكغ صياغة الفخض الخئيذ لمبحث عمى 

 الشحػ التالي:
 أسعار جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي جائحة فيخوس كػرونا عمى مخاشخ إنييار تؤثخ

   .جة بالبػرصة السرخيةأسيع الذخكات السقي
 ويشقدع ىحا الفخض إلى فخضيغ جدئييغ ىسا:

 عمى مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة  نػع رأى السخاجعؤثخ ي
 السرخية.  

 عمى مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة  حجع مكتب السخاجعةؤثخ ي
 السرخية.  

وأختبار فخوضو تع الاعتساد عمى السشيج  البحثمغ أجل تحقيق أىجاؼ  :البحثمشيج  -2
 العمسي السعاصخ، الحي يسدج بيغ السشيجيغ الاستقخائي والاستشباشي حيث يدتخجـ:

 العخبية والاجشبية الجراساتما ورد بالسشيج الاستقخائي: وذلظ مغ خلاؿ استقخاء وتحميل  -2/0
يع وكحلظ الجراسات التي تشاولت مؤشخات جػدة عسمية بسخاشخ إنييار أسعار الأس الستعمقة
والجراسات التي تشاولت آثار تفذي جائحة فيخوس كػرونا عمي عسمية السخاجعة وكحلظ  السخاجعة

السعشية بتعديد الثقة في ميشة  الييئات التشطيسية والتذخيعيةالتقاريخ والاصجارات السرجرة مغ 
 السخاجعة في ضل ىحه الجائحة. 

تفذي جائحة يحاوؿ الباحث تػضيح أثخ السشيج  ومغ خلاؿ ىحاالسشيج الاستشباشي:  -2/2
مخاشخ إنييار عمى جػدة عسمية السخاجعة، واستخلاص انعكاسات ذلظ عمى فيخوس كػرونا 

 .الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية أسعار أسيع
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ىجافيا وأىسيتيا مغ خلاؿ استعخاض الباحث لسذكمة الجراسة وأحجود ونصاؽ البحث:  -2
 وفخوضيا فإف ىحه الجراسة لع تتشاوؿ الشقاط التالية:

 0/2/2121قترخ ىحا البحث عمى بيانات التجاوؿ اليػمية في الفتخة مغ أ :زمشيةحجود  -2/0
 . 01/4/2121إلى 

أقترخ البحث عمى بيئة الأعساؿ السرخية لحلظ يجب الححر مغ تعسيع : حجود مكانية -2/2
بمجاف أخخى بخلاؼ البيئة السرخية، وذلظ لأف إختلاؼ مدتػى تفذى العجوي بيغ نتائجو عمى 

البمجاف السختمفة والإجخاءات الاحتخازية التي تع اتباعيا سيكػف لو تأثيخ جػىخى عمى التحجيات 
 التي قج يػاجييا السخاجعيغ.

ل شخكة، أو تشقدع مخاشخ الأنييار إلى نػعيغ، إما عمى مدتػى سيع ك :حجود مشيجية -2/0
عمى مدتػى الدػؽ ككل مغ خلاؿ إنتذار عجوى إنييار سيع الذخكة عمى مدتػى الدػؽ، 

يقترخ ىحا ويقترخ نصاؽ ىحا البحث عمى خصخ إنييار سعخ الديع عمى مدتػى الذخكة. كسا 
البحث عمى أثخ جائحة فيخوس كػرونا عمى جػدة عسمية السخاجعة الخارجية ولع يتشاوؿ أثخىا 

التقخيخ السالية أو كيفية تصبيق معاييخ السحاسبة الجولية والسرخية، كسا لع يتشاوؿ  عمي بيئة
 .انعكاسات ىحه الجائحة عمى بيئة السخاجعة الجاخمية

 ليوإ شارةالإ سبق لسا ستكسالاً إو  فخوضو مغ نصلاقاً إو  البحث ىجاؼلأ تحكيقاً تشطيع البحث:  -2
 :التالي الشحػ عمي بحثال تقديع تع ه،وحجود وىجافأو تو ىسيأو  توشبيع مغ

 القدع الأوؿ: الإشار العاـ لمبحث.
 بيغ السفيػـ والسحجدات. سيع الأمخاشخ إنييار أسعار القدع الثاني: 

والتحجيات التي قج يػاجييا السخاجع الخارجي عشج الإرتباط القدع الثالث: دراسة تحميمية لمسذاكل 
 تفذي جائحة فيخوس كػرونا. بعسميات مخاجعة في البيئة السرخية في ضل

انعكاسات جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي جائحة فيخوس كػرونا عمى مخاشخ القدع الخابع: 
 .إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية

 القدع الخامذ: الجراسة التصبيكية.
 القدع الدادس: الشتائج والتػصيات.
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 إنييار أسعار الأسيع بيغ السفيػـ والسحجداتمخاشخ القدع الثاني: 
 :مخاشخ إنييار أسعار الأسيعمفيػـ  -0

تع تشاوؿ مفيػـ مخاشخ إنييار الاسيع مغ قبل الجراسات الدابقة مغ عجة جػانب لسا لو مغ 
( عمى أنو الانحخاؼ أو Kim et al., 2014أىسية كبيخة مغ الشاحية العمسية والعسمية، فعخفو )

 ,.Defond et alلدالب في تػزيع العائج عمى سعخ سيع الذخكة، في حيغ عخفو )الالتػاء ا

( عمى أنو تكخار حجوث عػائج سمبية عمى الأسيع وبكيع مختفعة وشاذة لديع الذخكة، كسا 2015
( عمى أنو احتساؿ حجوث انخفاض أو ىبػط كبيخ في سعخ سيع الذخكة Zhu, 2016عخفو )

( عمى أنو يسثل انييار شجيج في Dang et al., 2018عخفو )بذكل مفاجئ وغيخ متكخر. كسا 
الكيسة الدػقية للأسيع والحى يؤدي إلى انخفاض حاد في ثخوة السداىسيغ. كسا أشار إليو 

(Cheng et al., 2020 عمى أنو الطاىخة التي يشخفس فييا سعخ سيع الذخكة بذكل حاد )
( عمى أنو الخصخ الحى يحجث بدبب Jeon, 2019خلاؿ فتخة زمشية قريخة. فى حيغ عخفو )

الاتجاه الإداري لحجب الأخبار الديئة عغ السدتثسخيغ بدبب عقػد التعػيس الخاصة بيع 
( عمى أنو يسثل احتساؿ حجوث انخفاض 2102والسخاوؼ السيشية. كسا عخؼ )عبج السجيج، 

اء الدالب في كبيخ في سعخ سيع الذخكة والحى يسكغ ملاحطتو مغ خلاؿ الانحخاؼ أو الالتػ 
تػزيع العائج عمى الديع خلاؿ فتخة زمشية مغ التجاوؿ عميو. ويتفق الباحث مع تعخيف )حديغ، 

( والحى عخؼ خصخ إنييار سعخ الديع بأنو تمظ الطاىخة التي يحجث فييا انحخاؼ أو 2121
مغ التػاء سالب لعػائج سيع الذخكة بذكل متكخر خلاؿ فتخة زمشية قريخة ندبياً مسا يديج 

 احتسالية حجوث انخفاض  حاد في سعخ سيع الذخكة في أسػاؽ الساؿ.
 محجدات انييار أسعار الأسيع: -2

يعتبخ خصخ انييار أسعار الأسيع الستجاولة بالبػرصة مغ السخاشخ اليامة بالشدبة لكل مغ 
قخار السدتثسخيغ وإدارات الذخكات عمى حج سػاء، لسا ليا مغ تأثيخ بالغ عمى عسمية اتخاذ ال

(، حيث أنو عمى مدتػى Defond et al.,2015; Dang et al., 2018وعمى قيسة الذخكة )
الذخكة فإف خصخ انييار سعخ الديع لذخكة يعتبخ محجد جػىخي لكيسة العػائج الستػقعة  بالقصاع 
الحى تعسل فيو الذخكة، أما عمى عمى مدتػى الدػؽ، فإف خصخ انييار سعخ الديع لذخكة 

 (. 2102ىاماً مغ مقجار التغيخ في حقػؽ السمكية )الشجار، يفدخ جدءاً 
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وقج أوضحت الجراسات التي تشاولت خصخ انييار أسعار الأسيع بأف ىشاؾ مجسػعة مغ 
 & Dang et al., 2018; Habib et al,. 2018; Kimالسحجدات، وذلظ عمى الشحػ التالي)

Zhang, 2016; Callen & Fang, 2015  ،؛ غشيع، 2102؛ الشجار،2102؛ عبج السجيج
( وأمكغ لمباحث بالاعتساد عمى الجراسات الدابقة 2121؛ حديغ، 2121؛ مدعػد، 2102

 (:0ترشيف تمظ السحجدات والعػامل في عجة مجسػعات كسا يػضحيا الججوؿ رقع )
 ( محجدات انييار أسعار الأسيع0ججوؿ رقع )

 تشفيح سببية العلاقة السحجد الجراسات الدابقة
 : Capital Market Related Determinants أولًا: محجدات مختبصة بدػؽ الساؿ

Arianwuri et 

al., 2017 
السشافدة في سػؽ 

 الأسيع
Equity Market 

Competition 

تخفس السشافدة العالية في سػؽ الأسيع مغ 
حالة عجـ تساثل السعمػمات وبالتالي تخفيس 

 خصخ انييار سعخ سيع الذخكة.

Chang et al., 

2017 
 سيػلة الديع

Stock Liquidity 
يديج ارتفاع سيػلة الديع الجافع لجى مجيخى 
الذخكات عمى حجب أو إخفاء الأخبار الديئة، 
وبالتالي ارتفاع حالة عجـ تساثل السعمػمات، مع 
زيادة مدتػيات قيػد البيع عمى السكذػؼ، وىػ 
ما قج يشفع السداىسيغ والسدتثسخيغ لبيع 

عمى الفػر، وبالتالي زيادة خصخ انييار أسيسيع 
 سعخ سيع الذخكة.

de Oliveira 

Ribeiro, 

2017 

 حجع التجاوؿ
Trading Volume 

كمسا زاد حجع التجاوؿ عمى سيع الذخكة في 
الدشة الحالية، كمسا زاد الالتػاء الدالب لعػائج 
الديع في الدشة السقبمة، والحى يجؿ عمى 

 سعخ سيع الذخكة. احتسالية زيادة خصخ انييار
 : Company Related Determinantsثانياً: محجدات مختبصة بالذخكة

Lim et al., 

2016 
 جػدة السخاجعة

Audit Quality 

يؤدى ارتفاع مدتػى جػدة السخاجعة وخاصة 
عشجما تتع عسمية السخاجعة مغ قبل أحج شخكات 
السخاجعة الأربعة الكبار، إلى تحديغ شفافية 

سالية، وزيادة قجرة الذخكة عمى تقميل القػائع ال
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تكاليف الػكالة مغ خلاؿ مسارسة دورا رقابياً 
عمى الإدارة، فزلًا عغ زيادة قجرتيا عمى 
اكتذاؼ تخديغ الأخبار الديئة، وىػ ما يؤثخ 
بصبيعة الحاؿ عمى انخفاض خصخ انييار سعخ 

 سيع الذخكة.
Chen et al., 

2017 
 تسييج الخبح
Earnings 

Smoothing 

يدتخجـ مجيخى الذخكات تسييج الأرباح)الحى 
يسثل مكياس عكدي لجػدة الأرباح السحاسبية(  
كػسيمة لإخفاء الأخبار الديئة أو الأداء الدمبي 
عغ السدتثسخيغ، وذلظ لأغخاض تحقيق 

 مكاسبيع الخاصة.
He et al., 

2019 
تػقعات السحممػف 

 الساليػف 
Financial 

Analysts  

Forecasts 

يمعب السحممػف الساليػف دورا ىاما كػسصاء 
معمػمات، يداىع في زيادة شفافية السعمػمات، 
كسا يقػمػف بجور فعاؿ في الخقابة بصخيقة تفيج 
مغ تخديغ مجيخى الذخكات للأخبار الديئة، مسا 

 يقمل مغ مخاشخ انييار أسعار أسيع الذخكات.
Kim & 

Zhang, 2014 

Datta et al., 

2014 

 غسػض التقاريخ السالية
Financial Reports 

Opacity 

يؤدى حجب السجيخيغ للأخبار الدمبية والحى 
يحخكو التأثيخ الدمبي لسذكمة الػكالة بيغ الإدارة 
وأصحاب السرالح، إلى ارتفاع مدتػى غسػض 
التقاريخ السالية، ومغ ثع زيادة خصخ انييار سعخ 

 سيع الذخكة.
 :Management Related Determinantsثالثاً: محجدات مختبصة بالذخكة 

Wu & Hu, 

2019 

Li et al., 

2017 

 العلاقات الدياسية
Political 

Connections 

تتسيد العلاقات الدياسية بأنيا الأكثخ قيسة بيغ 
جسيع العلاقات الاجتساعية، ويسكغ تحقيق 
أقرى استفادة مغ العلاقات الدياسية، عشجما 
يكػف رئيذ الذخكة مدئػلًا سابقاً أو حالياً في 
الحكػمة. فالعلاقات الدياسية تؤثخ عمى سخعة 
تأكيج الأخبار الديئة، كسا تداعج الذخكة في 

حرػؿ تسػيل خارجي مغ البشػؾ بكل سيػلة ال
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ويدخ وفي أسخع وقت، وتحقيق السديج مغ 
السشافع الزخيبية، كسا تداعج عمى السديج مغ 
عسميات الانجماج والاستحػاذ، الأمخ الحى يحقق 
لمذخكة مدايا تشافدية قػية، وزيادة قيستيا 
الدػقية، وىػ ما يشعكذ بجوره عمى انخفاض 

 ع الذخكة.خصخ انييار سعخ سي
Habib et al., 

2018 
 حػكسة الذخكات
Corporate 

Governance 

تمعب خرائز وسسات حػكسة الذخكات دوراً 
ىاماً في الإفراح السالي، وجػدة التقاريخ 
السالية، وجػدة الأداء السيشي لمسخاجعيغ، 
وبالتالي الحج مغ مخاشخ انييار أسعار أسيع 

 الذخكات.
Park & 

Jung, 2017 
 القجرة الإدارية 
Managerial 

Ability 

يداىع مجيخي الذخكات أصحاب القجرة الإدارية 
العالية، عمى تقجيع السديج مغ عسميات الإفراح 
الإختياري كإشارة واضحة لأصحاب السرالح عغ 
إمكانياتيع وقجرتيع الإدارية، وىػ ما يؤدى في 
الشياية إلى انخفاض خصخ انييار سعخ سيع 

 الذخكة.
 

دراسة تحميمية لمسذاكل والتحجيات التي قج يػاجييا السخاجع الخارجي القدع الثالث: 
عشج الإرتباط بعسميات مخاجعة في البيئة السرخية في ضل تفذي جائحة فيخوس 

 :كػرونا
إف تفذى جائحة فيخوس كػرونا سيكػف ليا إنعكاسات جػىخية عمى بيئة السخاجعة وعسل 

السخاجعيغ مشاقذة ىحه الأمػر بذكل استباقي مع عسلاء السخاجعة السخاجعيغ، لحا يتعيغ عمى 
لفيع ما إذا كاف ىشاؾ تأثيخ عمى التقاريخ السالية لفتخة التقخيخ أـ لا، حيث أنو مغ السخجع أف 
يؤثخ  تفذي الفيخوس عمى خصة وتقييع مخاشخ السخاجعة، وأدلة السخاجعة، ومخاجعة القػائع 

مجى ملائسة إفتخاض الاستسخارية، إحتسالات تعجيل تقخيخ السخاجعة، لحا السالية لمسجسػعة، وتقييع 
سيتعيغ عمى السخاجع التػاصل السدتسخ مع الإدارة ومدئػلي الحػكسة في الػقت السشاسب 
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لمػقػؼ عمى حكيقة السػقف بذكل كامل وتحجيج مدار العسل السشاسب. كسا يجب عمي السخاجع 
خيخ في إعجاد التقاريخ السالية، وىحا التأخيخ سيكػف لو أف يأخح في إعتباره احتساؿ التأ

إنعكاساتو عمى إجخاءات السخاجعة وبالصبع عمى مدتػى جػدة عسمية السخاجعة، وخرػصاً إذا 
إشتخضت بعس الييئات الإشخافية الإلتداـ بالسػاعيج الشيائية لإيجاع أو تقجيع التقاريخ)محسػد و 

 (.2121الصحاف، 
مع تفذي الفيخوس سيحتاج ونا عمى خصة وتقييع مخاشخ السخاجعة: أثخ جائحة كػر  -0

السخاجعييغ في معطع الحالات إلى إعادة تقييع شبيعة ومدتػي مخاشخ الأخصاء الجػىخية في 
السخاجعة، وذلظ لأف السعمػمات التي كانت متػفخة عشج التخصيط السبجئي لعسمية السخاجعة وتقييع 

قج تغيخت أو احجثت ضخوؼ  2102الدشة السشتيية في نياية عاـ السخاشخ لمقػائع السالية عغ 
ججيجة لع يأخحىا السخاجعيغ في تقييسيع السبجئي لسخاشخ السخاجعة، الامخ الحي سيتصمب مغ 
السخاجعيغ تعجيل اجخاءات السخاجعة السخصط ليا، مع تحجيج وتقييع مخاشخ الاخصاء الجػىخية، 

لججيجة والتي لع يأخحىا السخاجعػف في اعتبارىع عشج التخصيط علاوة عمى تقييع مخاشخ السخاجعة ا
 .(2121)محسػد و الصحاف، السبجئي لعسمية السخاجعة 

( أف عسمية Joshi, 2020يػضح ) :تجسيع أدلة السخاجعةأثخ جائحة كػرونا عمى  -2
الحرػؿ عمى أدلة السخاجعة في ضل جائحة فيخوس كػرونا ذات صعػبة وذلظ بدبب القيػد 

لسفخوضة مغ الجولة والستسثمة في قيػد الدفخ والانتقاؿ أو قيػد الاغلاؽ لحا فأف السخاجع سػؼ ا
يػاجو تحجيات عجيجة في الحرػؿ عمى أدلة السخاجعة السػثػقة أو الػصػؿ إلى الافخاد الحيغ 
يحتاج إلى دعسيع وراييع في بعس أمػر السخاجعة، ونتيجة تفذي الفيخوس قج لا تربح خصط 

اجعة التي صسسيا السخاجع لمكياـ بعسمية السخاجعة غيخ مشاسبة في ىحه الطخوؼ أو غيخ السخ 
قابمة لمتصبيق لحا يجب عمى السخاجع أف يقػـ بتعجيل ىحه الخصط مغ خلاؿ إيجاد شخؽ بجيمة 

تعحر عمى السخاجع وفي حالة ما إذا لمحرػؿ عمى الأدلة أو مغ خلاؿ استخجاـ التكشػلػجيا. 
ما يكفي مغ أدلة السخاجعة السشاسبة عغ شخؽ تشفيح اجخاءات مخاجعة بجيمة، يجب الحرػؿ عمى 

 عمى السخاجع تعجيل رأيو في تقخيخه لػجػد قيج عمى نصاؽ السخاجعة.
يشطع معيار السخاجعة  :مخاجعة القػائع السالية لمسجسػعةأثخ جائحة كػرونا عمى  -0

الية لمسجسػعة بسا في ذلظ عسل مخاجعي مكػنات ( اعتبارات مخاجعة القػائع الس211الجولي رقع )
السجسػعة في حيغ لا تػجج أية معاييخ مخاجعة مرخية تػفخ ارشادات لمسخاجعيغ عشج الارتباط 

( يسكغ لمسخاجع اشخاؾ 211بعسميات مخاجعة لمسجسػعة، ووفقا لسعيار السخاجعة الجولي رقع )
عة، سػاء كاف ىحا السكػف فخع أو مشذأة مخاجعييغ آخخيغ لسخاجعة مكػف واحج فقط مغ السجسػ 
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أو نذاط محجد مثل ملاحطة جخد السخدوف أو التحقق مغ أصػؿ مادية ثابتة في مػقع بعيج وقج 
يكػف ىحا الاجخاء مفيج لمسخاجعيغ في ضل تفذي فيخوس كػرونا واتخاذ العجيج مغ حكػمات العالع 

رعب أو يدتحيل عمى فخيق السخاجعة قخارا بحطخ الدفخ أو تػقف الخصػط الجػية. ولحا قج ي
الدفخ لبمجاف أو مجف أخخى لسخاجعة بعس مكػنات السجسػعة وفي ضل ىحا الػضع غيخ 
السألػؼ، قج يكػف مغ الأندب قياـ السخاجع بتكميف مخاجعيغ آخخيغ بالجولة أو السجيشة التي 

حا السكػف وتقجيع تقخيخ يتػاجج بيا مكػف السجسػعة السخاد مخاجعتو لمكياـ بعسمية السخاجعة لي
 (.2121بذأنو )نافع و ابخاليع، 

يذيخ معيار  :تقييع مجى ملائسة افتخاض الاستسخاريةأثخ جائحة كػرونا عمى  -4
عخض  2102( السعجؿ 0( ويقابمو معيار السحاسبة السرخي رقع )0السحاسبة الجولي رقع )

قجرة السشذأة عمى الاستسخار عشج اعجاد القػائع السالية إلى ضخورة قياـ الإدارة بإجخاء تقييع ل
قػائسيا السالية، كسا يتعيغ عمى السشذأة أف تعج قػائسيا السالية عمى اساس افتخاض الاستسخارية 
ما لع تكغ لجى الإدارة الشية لترفية السشذأة أو التػقف عغ مداولة الشذاط أو لع يعج لجى 

لجى السشذأة بجيل واقعي سػى الكياـ بحلظ، السشذأة أو التػقف عغ مداولة الشذاط أو لع يعج 
( بعشػاف 221( السعجؿ ومعيار السخاجعة السرخى رقع )221ويحجد معيار السخاجعة الجولي رقع )

الاستسخارية مدئػليات كلا مغ الإدارة والسخاجع بذأف تقييع مجى ملائسة افتخاض الاستسخارية 
اجعتيا وتذسل مدئػليات الإدارة عغ اجخاء تقييع السدتخجـ في اعجاد القػائع السالية التي تتع مخ 

لقجرة الذخكة عمى الاستسخار، أي قجرتيا عمى تبشي افتخاض الاستسخارية كأساس لمسحاسبة وتقجيع 
افراح مشاسب يتعمق بكيفية اجخاء ىحا التقييع ونتائجو، والافراح عغ اية شكػؾ جػىخية تتعمق 

سة استخجاـ ىحا الفخض كأساس لمسحاسبة، كسا بأحجاث وضخوؼ قج تجعل ىشاؾ شظ عمى ملائ
أنو مغ السخجح أف يتأثخ تقييع افتخاض الاستسخارية بذكل كبيخ بالتأثيخ غيخ السدبػؽ لتفذي 
فيخوس كػرونا عمى قجارت الإدارة ونػاياىا أو تػقف التجفقات الشقجية لمسشذأة نتيجة تػقف 

يخ السدبػقة وغيخ السؤكجة لمفيخوس مغ خصػط الانتاج، وبالسثل فأف التأثيخات السدتسخة غ
السحتسل أف تؤثخ عمى مدتػى عجـ التأكج الحى تشصػى عميو عسمية السخاجعة)عبج 

(. فإذا اتفق السخاجع مع الإدارة بخرػص صلاحية افتخاض الاستسخارية كأساس 2121الخازؽ،
فراح الكافي عغ عجـ لإعجاد القػائع السالية، فيجب عمى السخاجع أف يصالب إدارة السشذأة بالإ

التأكج الجػىخي السغمق بالاستسخارية في القػائع السالية، فيجب عمى السخاجع أف يعتبخ عغ رأى 
 (.2121متحفع أو رأى عكذ عمى حدب درجة تأثيخ السشذأة بتفذي الفيخوس )الجبمي، 
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ة يشطع تقخيخ السخاجع في البيئة السرخي:تقخيخ السخاجعةأثخ جائحة كػرونا عمى  -2
( بعشػاف تقخيخ مخاقب الحدابات عمى مجسػعة 211معياريغ ىسا معيار السخاجعة السرخى رقع )

( بعشػاف التعجيلات عمى تقخيخ 210كاممة مغ القػائع السالية ذات الأغخاض العامة والسعيار رقع )
اد ( الاعتبارات العامة لاعج211مخاقب الحدابات، وقج يتشاوؿ معيار السخاجعة السرخى رقع )

تقخيخ السخاجع عشج ارتباشو بعسمية مخاجعة القػائع السالية ذات الغخض العاـ، ولع يتصخؽ لأى 
ضخوؼ أو أحجاث غيخ عادية وكيفية تعامل السخاجع معيا، بيشسا تشاوؿ معيار السخاجعة السرخي 

يجب ( مغ السعيار 2( الحالات أو الطخوؼ التي تدتػجب تعجيل تقخيخه، وفقا لمفقخة )210رقع )
عمى السخاجع تعجيل تقخيخه بإضافة فقخة لإلقاء الزػء عمى أمخ ىاـ يتعمق بسذكمة استسخارية 

( مغ السعيار فأنو يجب عمى السخاجع ابجاء رأي متحفع أو الامتشاع 00السشذأة، ووفقا لمفقخة )
اء رأي عغ ابجاء الخأى عشج وجػد قيػد عمى نصاؽ عسمو، كسا يجب عميو التحفع في تقخيخه أو إبج

عكدي في حالة وجػد خلاؼ مع الإدارة بذأف الدياسات السحاسبية التي اتبعتيا الإدارة أو 
أسمػب تصبيقيا أو كفاية الافراح في القػائع السالية. ويتعيغ عمى السخاجع عشج اتخاذ قخار 

لتفذي  الارتباط بعسمية مخاجعة في ضل الخاىشة أف يؤخح في اعتباره التصػر الدخيع وغيخ الستػقع
الفيخوس وما يراحبو مغ ارتفاع مدتػى عجـ التأكج، وىحا يدتػجب مغ السخاجع تقييع ىحه 
الأحجاث وتأثيخىا عمى القػائع السالية حتي تاريخ تػقيع السخاجع عمى تقخيخه، كسا قج تؤثخ ىحه 
 الطخوؼ بذكل جػىخى عمى امكانية تدميع السخاجع لتقخيخه في الػقت السحجد، كسا يجب عمى
السخاجع الافراح عغ ىحه الحكيقة ضسغ أمػر السخاجعة الأخخى في تقخيخ السخاجعة. كسا أنو مغ 
الستػقع أف يتػسع السخاجعيغ في الإفراح عغ أمػر السخاجعة الخئيدية في تقخيخ السخاجعة 

 .(2121)نافع و ابخاليع، كشتيجة لتفذي ىحا الفيخوس 
السخاجعة في ضل تفذي جائحة فيخوس كػرونا انعكاسات جػدة عسمية القدع الخابع: 

 :عمى مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية
تمعب جػدة السخاجعة دوراً جػىخياً في تخفيس خصخ انييار سعخ سيع الذخكة، وذلظ باعتبارىا 

اريخ السالية والتي أحج أدوات التحقيق لمسدتثسخيغ والسحمميغ السالييغ وغيخىع مغ مقرجاقية التق
( أف جػدة Jihene & Moez, 2019تعتيخ مغ أىع مرادر السعمػمات بالشدبة ليع، واعتبخ )

السخاجعة واحجة مغ أكثخ آليات الحػكسة فعالية التي تحسي السدتخجميغ مغ الإجخاءات الانتيازية 
( عمى أىسية جػدة السخاجعة Habib et al., 2018والاحتيالية للإدارة، وفي ىحا الدياؽ أكج )

في التأثيخ عمى تخفيس خصخ انييار سعخ سيع الذخكة ويسكغ قياس جػدة السخاجعة في التأثيخ 
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عمى تخفيس خصخ انييار سعخ سيع الذخكة ويسكغ قياس جػدة السخاجعة باستخجاـ العجيج مغ 
 السقاييذ والسؤشخات ومغ أىسيا:

اب السخاجعة مؤشخاً عمى جػدة عسمية السخاجعة، وفي تعتبخ أتع أتعاب السخاجعة الخارجية: -0
( أف ىشاؾ ارتباط مػجب بيغ اتعاب السخاجعة Yuniarti, 2011ىحا الدياؽ أوضحت دراسة )

(عمى أف اتعاب السخاجعة Rahmina & Agoes, 2014وجػدة السخاجعة، بيشسا أكجت دراسة )
ى جػدة السخاجعة، في حيغ اشارت دراسة واستقلاؿ السخاجع وفتخة السخاجعة ليع تأثيخ إيجابي عم

(Ettredge et al., 2014 إلى أنو عشجما تشخفس اتعاب السخاجعة فإف جػدة السخاجعة قج )
تشخفس. ويخى الباحث أف في ضل جائحة فيخوس كػرونا يحتاج السخاجع بحؿ جيج أكبخ لتحقيق 

ا تفذي ىحا الفيخوس، مدتػى عالي مغ جػدة عسمية السخاجعة في ضل التحجيات التي يفخضي
 وىحا الجيج الإضافي يتختب عميو زيادة أتعاب عسمية السخاجعة.

تػفخ مكاتب السخاجعة الكبخي مخاجعة أفزل، وفي ىحا الدياؽ، أكج نػع مكتب السخاجعة:  -2
(Lim et al., 2016 عمى أف السخاجعة عشجما تتع بػاسصة احج شخكات السخاجعة الأربعة الكبار )
(Big 4أف ) زل وأكثخ جػدة مغ مخاجعتيا بػاسصة شخكات السخاجعة الأخخى، بيشسا أشار كلًا مغ
(Callen & Fang, 2017; Defond et al., 2015 أف الدبب وراء ارتفاع جػدة السخاجعة )

السقجمة مغ قبل شخكات السخاجعة الكبخى يخجع إلى أف الخػؼ مغ عسميات التقاضي السحتسمة 
خقابة الجقيقة عمى الخيارات التي يدتخجميا العسيل في التقاريخ السالية، تحفد السخاجعيغ عمى ال

( Bepari & Mollik, 2015والتي يسكغ أف تسثل إخفاء للأخبار الديئة، بيشسا أكجت دراسة )
عمى أف جػدة مكاتب السخاجعة عامل ميع في ضساف زيادة مدتػى الذفافية والامتثاؿ في 

حث أف عسمية السخاجعة في ضل جائحة فيخوس كػرونا تكػف أفزل ويخى الباالتقاريخ السالية. 
وأكثخ جػدة عشجما يتع مخاجعتيا مغ قبل مكاتب السخاجعة الكبخى ويخجع ذلظ لمسعارؼ والسيارات 

 السكتدبة لجييع والخػؼ مغ عسميات التقاضي السحتسمة.
ى السخاجع ( عمى أف رأYeung & Lento, 2018أكج ) رأى السخاجع غيخ السذخوط: -0

غيخ السذخوط )التاـ، الحاسع، القاشع، الشطيف( يعتبخ مؤشخاً عمى ارتفاع جػدة عسمية السخاجعة. 
عسمو،  قيػد عمى نصاؽ ويخى الباحث أنو إذا أثخ تفذي جائحة كػرونا عمى عسل السخاجع وأوجج

 كدي.أو ابجاء رأى ع يجب عمى السخاجع ابجاء رأي متحفع أو الامتشاع عغ ابجاء الخأى
 ,Jihene & Moez, 2019; Yeung & Lentoويتفق الباحث مع العجيج مغ الجراسات )

2018; Callen & Fang, 2017; Lim et al., 2016; Khajavi & Zare,2016 عمى )
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أف جػدة السخاجعة ليا دوراً جػىخياً في تخفيس خصخ انييار سعخ سيع الذخكة، وذلظ باعتبارىا 
سخيغ والسحمميغ السالييغ وغيخىع مغ مرجاقية التقاريخ السالية والتي أحج أدوات التحقق لمسدتث

تعتبخ مغ أىع مرادر السعمػمات بالشدبة ليع، كسا أنيا واحجة مغ أكثخ آليات الحػكسة فعالية 
في حساية السدتخجميغ مغ الإجخاءات الانتيازية والاحتيالية للإدارة، كسا أف جػدة السخاجعة 

 اض خصخ انييار سعخ سيع الذخكة.العالية تختبط بانخف
 القدع الخامذ: الجراسة التصبيكية:

 ىجؼ الجراسة التصبيكية: -0
جػدة عسمية السخاجعة في ضل تدتيجؼ الجراسة التصبيكية اختبار فخض البحث، لبياف إنعكاسات 

 .جائحة فيخوس كػرونا عمى مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية
ولتحقيق ىحا اليجؼ اعتسج الباحث عمى أسمػب تحميل السحتػى، حيث تع تحميل التقاريخ السالية 
والايزاحات الستسسة ليا لعيشة مغ الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية خلاؿ فتخة ذروة تأثيخ 

 .فيخوس كػرونا عمى مؤشخات البػرصة السرخية
 البحث:مجتسع وعيشة  -2

البيانات السالية الفعمية متزسشة بيانات التجاوؿ وأسػعار وعػائػج الأسػيع  اعتسج البحث عمى تحميل
 ( شخكات مػغ الذػخكات السقيػجة بالبػرصػة السرػخية مػغ قصاعػات مختمفػة.01لعيشة مكػنة مغ )

ويخجػػػع اختيػػػار فتػػػخة الجراسػػػة الحاليػػػة والتػػػي تذػػػسل بيانػػػات التػػػجاوؿ اليػميػػػة فػػػي الفتػػػخة مػػػغ 
(، بالإضػافة إلػى بيانػات جمدة تػجاوؿ يػػمي 22جسالي عجد )بإ 01/4/2121إلى  0/2/2121

نسػػاذج الإفرػػاح والتقخيػػخ الساليػػة السشذػػػرة خػػلاؿ ىػػحه الفتػػخة. لدػػبب أساسػػي يسثػػل فػػي أف ىػػحه 
الفتخة تسثل ذروة تأثيخ فيخوس كػرونا عمى مؤشخات البػرصة السرخية، حيث شيجت ىػحه الفتػخة 

ضػخسة فػي رأس السػاؿ الدػػقي، وحػجوث تخاجػع  كبيخ في مؤشخات الدػؽ وتحقيق خدائخ ىبػط
وقػج تػع الحرػػؿ عمػى بيانػات التػجاوؿ  كبيخ في أسعار الأسيع وزيادة حجة التقمبات في الأسػعار.

اليػميػػة ونسػػاذج الافرػػاح والبيانػػات الساليػػة لذػػخكات محػػل الجراسػػة مػػغ خػػلاؿ مػقػػع البػرصػػة 
 . 0السرخية، ومػقع معمػمات مباشخ مرخ

   حث:متغيخات الب -0
 وتذسل الجراسة عمي متغيخيغ يسكغ تػضيحيسا عمى الشحػ التالي:

                                                           
1
 .موقع معلومات مباشر مصرالموقع الرسمي للبورصة المصرية،  

https://www.egx.com.eg/ar/Top_GL.aspx. 

https://www.mubasher.info/markets/EGX. 

 

https://www.egx.com.eg/ar/Top_GL.aspx
https://www.mubasher.info/markets/EGX
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ويتع قياس ىحا  الستغيخ السدتقل: جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي جائحة كػرونا: -أ
 مغ خلاؿ بعجيغ:الستغيخ 

  :يقرج بو رأي السخاجع الخارجي في القػائع السالية ويتع الحرػؿ عميو مغ نػع رأي السخاجع
السخاجع الخارجي مغ خلاؿ  يالسخاجع السخفق بالقػائع السالية ويتع قياس نػع رأتقخيخ 

( إذا كاف رأي السخاجع الخارجي في القػائع 0استخجاـ الستغيخ الػىسي، الحى يأخح الكيسة )
 حاؿ إصجار السخاجع تقخيخ بخلاؼ التقخيخ الشطيف. (1السالية رأياً نطيفاً، والكيسة )

 :( في حاؿ أداء عسمية 0يتع التعبيخ عشو بستغيخ وىسي يأخح الكيسة ) حجع مكتب السخاجعة
( فيسا 1السخاجعة مغ قبل مكتب مخاجعة مختبط بإحجى مكاتب السخاجع الجولية ويأخح الكيسة )

 عجا ذلظ. 
 الستغيخ التابع: مخاشخ إنييار أسعار الأسيع :  -ب

عتسجت في معطسيا عمى العػائج الأدب السحاسبي عجة شخؽ لكياس خصخ انييار سعخ الديع ا
الأسبػعية )اليػمية( لديع الذخكة، بحيث يعكذ كل مكياس العػامل الخاصة بالذخكة أكثخ مغ 

 كػنو انعكاساً لمتحخكات الػاسعة في سػؽ الساؿ ويسكغ تػضيح ىحه السقاييذ فيسا يمي:
  خلاؿ الدشة التالية.السكياس الأوؿ: احتسالية الانخفاض الحاد لمعػائج الأسبػعية لمديع 
 .السكياس الثاني: معامل الالتػاء الدالب لمعػائج الأسبػعية لمديع 
  .السكياس الثالث: تقمبات العػائج الأسبػعية لمديع مغ أسفل إلى أعمي 

وسػؼ يعتسج الباحث في قياس خصخ انييار أسعار الأسيع عمى شخيقة تقمبات العػائج الأسبػعية 
، باعتبارىا أكثخ دقة وشائعة الاستخجاـ في الجراسات الدابقة )عبج لمديع مغ أسفل إلى أعمى

 ;Dang et al., 2018; Jeon,2019؛ 2121؛ حديغ،2102؛ مميجي،2102السجيج، 

Hunjra et al., 2020 فزلًا عغ تػافخ البيانات السصمػبة ليحا السكياس في البيئة  )
 السرخية.

ويعتسج ىحا السكياس عمى تقديع العػائج الأسبػعية )اليػمية( لكل شخكة عمى مجار الفتخة الدمشية 
محل الكياس إلى مجسػعتيغ، السجسػعة الأولي ىي السجسػعة السشخفزة وىي تسثل مجسػعة 
السذاىجات التي انخفزت عغ متػسط العػائج السحدػب عغ الفتخة الدمشية محل الكياس، أما 

ة الثانية ىي السجسػعة السختفعة وىي تسثل مجسػع السذاىجات التي زادت عغ ىحا السجسػع
الستػسط ثع يتع حداب الانحخاؼ السعياري لكل مجسػعة عمى حجة. وتكػف قيسة مكياس التقمب 
مغ أسفل إلى أعمى ىي المػغاريتع الصبيعي لشدبة الانحخاؼ السعيارى لسجسػع السذاىجات 
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السعياري لسجسػع السذاىجات السختفعة، يسكغ تػضيح ىحا السكياس مغ  السشخفزة إلى الانحخاؼ
 خلاؿ السعادلة التالية:

 

           
(    )          

(    )       
 

 حيث أف:
Nd .تسثل عجد مذاىجات السجسػعة السشخفزة : 
Nu  السختفعة: تسثل عجد مذاىجات السجسػعة. 

لعالية ليحا السكياس إلى ارتفاع الالتػاء الدالب في تػزيع العػائج وبالتالي ارتفاع وتذيخ الكيع ا
 خصخ انييار سعخ سيع الذخكة والعكذ صحيح.
 ;2102Dang et al., 2018؛ مميجي،2102ولقج اعتسجت الجراسات السحاسبية )عبج السجيج، 

Defond et al., 2015ار أسعار الأسيع لفتخة لا ( عمى العائج الأسبػعي عشج قياس خصخ انيي
 Callen & Fang, 2017; Kimتقل عغ سشة مالية . بيشسا اعتسجت الجراسات السحاسبية )

et al., 2017 عمى العائج اليػمي عمى الديع عشج قياس خصخ انييار أسعار الأسيع خلاؿ فتخة )
العائج اليػمي أقل مغ سشة، وبشاءً عمى ذلظ سػؼ يعتسج الباحث خلاؿ الجراسة الحالية عمى 

اليػمي عمي سعخ سيع الذخكة مغ خلاؿ تحجيج قيسة الشسػ في  جحداب العائلمديع. وسػؼ يتع 
الإغلاؽ وسعخ الفتح وقدستو عمي سعخ  سعخ الديع . وتع حداب قيسة الشسػ بالفخؽ بيغ سعخ

 . الفتح ليحا الديع
ت محل الجراسة عغ الفتخة ويػضح الججوؿ التالي متػسط العػائج السحدػب لكل شخكة مغ الذخكا

الدمشية محل الكياس وعجد السذاىجات السشخفزة وعجد السذاىجات السختفعة عغ ىحا الستػسط 
 وقيسة السكياس.
 ىلمديع مغ أسفل إلى أعم اليػميةتقمبات العػائج ( نتائج تصبيق مكياس 2ججوؿ رقع )

 

متػسط  القصاع الذخكة
العػائج 
 السحدػب

عجد 
السذاىجات 
 السشخفزة

عجد 
السذاىجات 

 السختفعة

SPCR jt 

X1  اترالات واعلاـ
 وتكشػلػجيا معمػمات

-0.004 28 34 0.185 

X2 0.433 32 28 0.009- عقارات 
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X3 0.012 26 25 0.000 مػاد بشاء 
X4 0.161 31 31 0.003- سياحة وتخفيو 
X5 0.103 34 28 0.000 مػاد اساسية 
X6 0.130  32 0.002 رعاية صحية وأدوية 
X7  أغحية ومذخوبات

 وتبغ
-0.005 15 47 0.100 

X8  خجمات ومشتجات
 صشاعية وسيارات

-0.004 32 31 0.321 

X9  مشدػجات وسمع
 معسخة

-0.006 30 32 0.472 

X10  مقاولات وإنذاءات
 ىشجسية

-0.001 10 52 0.665 

 .الفترة محل الدراسةبيانات الأسيم خلال عمى  من إعداد الباحث اعتسادا   السرجر:

 الاحراء الػصفي لستغيخات الجراسة: -0
 وتيجؼ إلى تقجيع تحميل وصفي لستغيخات الجراسة، وىحا ما يتزح مغ الججوؿ التالي:

 ( نتائج الاحراء الػصفي لمستغيخات0ججوؿ رقع )
 الإنحخاؼ السعياري  الػسط الحدابي الستغيخات

 0.208 0.259 مخاشخ انييار أسعار الأسيع
 0.527 0.500 نػع رأى السخاجع
 0.516 0.600 حجع السكتب

 (.SPSS v.23)عمى نتائج التحميل الإحرائي لبرنامج  من إعداد الباحث اعتسادا   السرجر:
قج أضيخت الشتائج أف الػسط الحدابي لاحتساؿ حجوث مخاشخ انييار أسعار الأسيع لذخكات 

% مغ شخكات العيشة قج  25.9( أى أنو مغ السحتسل أف 0.259العيشة خلاؿ فتخة الجراسة بمغ )
 تتعخض إلى أزمة انييار أسعار أسيسيا.

 اختبار التػزيع الصبيعي: -2
ضسغ حدمة البخنامج الإحرائي  سيسشخوؼ -كمػمػجخوؼسيعتسج الباحث عمى اختبار 

(SPSS بغخض التحقق مغ مجى اقتخاب البيانات مغ تػزيعيا الصبيعي، ويسكغ القػؿ بأف ،)
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(، ويػضح 0.05( أكبخ مغ ).Sigالبيانات تتبع التػزيع الصبيعي إذا كاف مدتػى السعشػية )
في الججوؿ  سيسشخوؼ -كمػمػجخوؼالباحث نتائج اختبار التػزيع الصبيعي باستخجاـ اختبار 

 التالي:
 سيسشخوؼ -( نتائج اختبار كمػمػجخوؼ4ججوؿ رقع ) 
 .Statistic Sig الستغيخات

 0.110 0.239 مخاشخ انييار أسعار الأسيع
 0.003 0.329 نػع رأى السخاجع
 0.000 0.381 حجع السكتب

 (.SPSS v.23)عمى نتائج التحميل الإحرائي لبرنامج  من إعداد الباحث اعتسادا   السرجر:

( وذلظ 0.05( أكبخ مغ )Sigالججوؿ الدابق، أف مدتػى السعشػية )يتزح لمباحث مغ خلاؿ 
لستغيخ مخاشخ انييار أسعار الأسيع، ويعشي ذلظ اتباع البيانات لمتػزيع الصبيعي، أما بالشدبة 
لباقي الستغيخات فيي متغيخات وىسية بسعشي أنيا ذات قيع ثشائية لا تخزع لذخوط التػزيع 

 الصبيعي.  
 رتباط بيخسػف:حداب معامل الا  -0

قبل اجخاء اختبار لمفخوض قاـ الباحث باجخاء تحميل بيخسػف لحداب معاملات الارتباط بيغ 
بعزيا متغيخات الجراسة و تجاه العلاقات بيغ إلتعخؼ عمى قػة و متغيخات الجراسة وذلظ بيجؼ ا

مرفػفة  يويعخض الججوؿ التال ،البعس وذلظ حتى يسكغ تصبيق نسػذج الانحجار الستعجد
 .بيغ الستغيخات بيخسػف معاملات ارتباط 

 مرفػفة الارتباشات.( 2ججوؿ رقع )

مخاشخ انييار  الستغيخات
 أسعار الأسيع

 حجع السكتب نػع رأى السخاجع

مخاشخ انييار أسعار 
 الأسيع

1 
 -.776** -.728* 

 1  نػع رأى السخاجع
 .816** 

 1   حجع السكتب
 

 (.SPSS v.23)عمى نتائج التحميل الإحرائي لبرنامج  من إعداد الباحث اعتسادا   السرجر:
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ويػضح الججوؿ الدابق مجى الارتباط بيغ متغيخات الجراسة ويلاحع أف العلاقة بيغ الستغيخات 
ذات دلالة احرائية مسا يجؿ عمى اتداقيا، حيث يختبط نػع رأى السخاجع بسخاشخ انييار أسعار 

%، وكحلظ يختبط حجع 0وىػ ارتباط عكدي وقػى عشج مدتػى معشػية  776.-الأسيع بسقجار 
وىػ ارتباط عكدي وقػى عشج  728.-بسخاشخ انييار أسعار الأسيع بسقجار خاجعة مكتب الس

وىػ  816.وكحلظ يختبط نػع رأى السخاجع  بحجع مكتب السخاجعة بسقجار   ،%2مدتػى معشػية 
متغيخات ونتيجة لثبػت وجػد علاقة ارتباط بيغ %، 0ارتباط شخدى وقػى عشج مدتػى معشػية 

عمى متغيخات الجراسة  سمػب تحميل الانحجار الخصى لتحجيج أثخأق نو يسكغ تصبيأف الجراسة
 .بعزيا البعس

 نتائج تحميل الانحجار لفخوض الجراسة: -4
 صحة فخوض الجراسة وفقا لسا يمى:مجى يتع إجخاء مجسػعة مغ الإحراءات التحميمية لاختبار 

  :السخاجػع عمػى مخػػاشخ يػؤثخ نػػع رأى  " والػحي يػشز عمػىاختبػار الفػخض الجدئػي الأوؿ
تػع  خضفػىػحا اللاختبػار صػحة و  "،إنييار أسعار أسػيع الذػخكات السقيػجة بالبػرصػة السرػخية

شػػع رأى السخاجػع عمػى مخػاشخ إنييػار لالاعتساد عمى تحميل الانحجار لبياف مجى وجػد تػأثيخ 
 نتػػائج تحميػػل التػػاليويعػػخض الجػػجوؿ ، أسػػعار أسػػيع الذػػخكات السقيػػجة بالبػرصػػة السرػػخية

 .ختبار معشػيتولاالانحجار ليحا الفخض 
لشػع رأى السخاجع عمى مخاشخ إنييار أسعار أسيع تحميل الانحجار والتبايغ ( 2ججوؿ رقع )

 .الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية

 الستغيخ
معامل 
ارتباط 

R 

معامل 
التحجيج 

R
2 

معامل 
التحجيج 
 السعجؿ

درجة 
 الحخية
Df 

معشػية  Fقيسة 
 Fقيسة 

 008. 12.071 1 552. 601. 776. رأي السخاجعنػع 
 مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخيةالستغيخ التابع: 

 .(SPSS v.23)عمى نتائج التحميل الإحرائي لبخنامج  السرجر: مغ إعجاد الباحث اعتساداً  

Rمعامػػل التحجيػػج  وأف 776.قػػج بمػػغ  Rمعامػػل الارتبػػاط  أفويتزػػح مػػغ الجػػجوؿ الدػػابق 
بمػػغ  2

نػػػػع رأي السخاجػػػع يػػػؤثخ عمػػػى مخػػػاشخ إنييػػػار أسػػػعار أسػػػيع الذػػػخكات السقيػػػجة  أف ، أي601.
% 60.1نجح في تفديخ  نػع رأي السخاجعأف  أخخبسعشى ، و %60.1بالبػرصة السرخية بشدبة 

 لسرػخيةمخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة امغ التغيخ الكمي الحي حجث في 
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 إلػى بالإضػافة ،العلاقة الانحجاريػة فيلع تجخل  أخخى عػامل ومتغيخات  االشدبة الباقية تفدخىوأف 
)تخجػػع لعػامػػل لا  الأخصػػاء العذػػػائية الشاتجػػة عػػغ أسػػمػب سػػحب العيشػػة ودقػػة الكيػػاس وغيخىػػا

 تفدخىا العلاقة بيغ الستغيخيغ(.

 .الأول نموذج معادنت الانحدار نهفرض انجسئي( 2ججوؿ رقع )

 الشسػذج
Unstandardized 

Coefficients السعشػية قيسة ت بيتا 
B Std.Error 

 000. 6.613  062. 412. الثابت

 008. 3.474- 776.- 088. 306.- نػع رأي السخاجع

 مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية الستغيخ التابع
 Y= .412 -.306 X معادلة الانحجار

 .(SPSS v.23)عمى نتائج التحميل الإحرائي لبخنامج  السرجر: مغ إعجاد الباحث اعتساداً 

عشج مدتػى معشػية  3.474-تبمغ  ثوقيسة  306.- ىى Bويتزح مغ الججوؿ الدابق أف قيسة 
، مسا يجؿ عمى جػدة نسػذج الانحجار ويؤكج %5عشج مدتػى معشػية  إحرائياً دالة  وىى 008.

يقبل  فاف الباحثعميو  وبشاءً ،  ومعادلة الانحجار معادلة خصية معشػية العلاقة بيغ الستغيخات،
يؤثخ نػع رأى السخاجع عمى مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة ىحا الفخض وىػ "
نػع رأى ولكغ معامل الارتباط سالب مسا يجؿ عمى وجػد علاقة عكدية بيغ  ".بالبػرصة السرخية

 مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية.و  سخاجعال
  :عمػػى  حجػػع مكتػػب السخاجعػػةيػػؤثخ  " والػػحي يػػشز عمػػىاختبػػار الفػػخض الجدئػػي الثػػاني

ىػػحا لاختبػػار صػػحة و  "،مخػػاشخ إنييػػار أسػػعار أسػػيع الذػػخكات السقيػػجة بالبػرصػػة السرػػخية
عمػى  لحجػع مكتػب السخاجعػةتع الاعتساد عمى تحميل الانحجار لبياف مجى وجػد تػأثيخ  خضفال

 التػػاليويعػػخض الجػػجوؿ ، مخػاشخ إنييػػار أسػػعار أسػيع الذػػخكات السقيػػجة بالبػرصػػة السرػخية
 .ختبار معشػيتولانتائج تحميل الانحجار ليحا الفخض 

عمى مخاشخ إنييار أسعار أسيع  عةتحميل الانحجار والتبايغ لحجع مكتب السخاج( 2ججوؿ رقع )
 .الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية

 الستغيخ
معامل 
ارتباط 

R 

معامل 
التحجيج 

R
2 

معامل 
التحجيج 
 السعجؿ

درجة 
 الحخية
Df 

معشػية  Fقيسة 
 Fقيسة 
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 017. 9.002 1 471. 529. 728. حجع مكتب السخاجعة

 الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخيةمخاشخ إنييار أسعار أسيع الستغيخ التابع: 
 .(SPSS v.23)عمى نتائج التحميل الإحرائي لبخنامج  السرجر: مغ إعجاد الباحث اعتساداً  

Rمعامػػل التحجيػػج  وأف 728.قػػج بمػػغ  Rمعامػػل الارتبػػاط  أفويتزػػح مػػغ الجػػجوؿ الدػػابق 
بمػػغ  2

نػػػػع رأي السخاجػػػع يػػػؤثخ عمػػػى مخػػػاشخ إنييػػػار أسػػػعار أسػػػيع الذػػػخكات السقيػػػجة  أف ، أي529.
% 52.9نجح في تفديخ  نػع رأي السخاجعأف  أخخبسعشى ، و %52.9بالبػرصة السرخية بشدبة 

 مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرػخيةمغ التغيخ الكمي الحي حجث في 
 إلػى بالإضػافة ،العلاقة الانحجاريػة فيلع تجخل  أخخى عػامل ومتغيخات  االشدبة الباقية تفدخىوأف 

)تخجػػع لعػامػػل لا  الأخصػػاء العذػػػائية الشاتجػػة عػػغ أسػػمػب سػػحب العيشػػة ودقػػة الكيػػاس وغيخىػػا
 تفدخىا العلاقة بيغ الستغيخيغ(.

 .نموذج معادنت الانحدار نهفرض انجسئي انثاني( 2ججوؿ رقع )

 الشسػذج
Unstandardized 

Coefficients السعشػية قيسة ت بيتا 
B Std.Error 

 000. 5.746  076. 435. الثابت

 017. 3.000- 728.- 098. 293.- حجع مكتب السخاجعة

 مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية الستغيخ التابع
 Y= .435 -.293X معادلة الانحجار

 .(SPSS v.23)عمى نتائج التحميل الإحرائي لبخنامج  الباحث اعتساداً السرجر: مغ إعجاد 

عشج مدتػى معشػية  3.000-تبمغ  ثوقيسة  293.- ىى Bويتزح مغ الججوؿ الدابق أف قيسة 
، مسا يجؿ عمى جػدة نسػذج الانحجار ويؤكج %5عشج مدتػى معشػية  إحرائياً دالة  وىى 017.

يقبل  فاف الباحثعميو  وبشاءً ،  ومعادلة الانحجار معادلة خصية معشػية العلاقة بيغ الستغيخات،
عمى مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة  حجع مكتب السخاجعةيؤثخ ىحا الفخض وىػ "
نػع رأى ولكغ معامل الارتباط سالب مسا يجؿ عمى وجػد علاقة عكدية بيغ  ".بالبػرصة السرخية

 يع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية.مخاشخ إنييار أسعار أسو  السخاجع
  :تػؤثخ جػػدة عسميػة السخاجعػة فػي  " والػحي يػشز عمػىاختبار الفخض الخئيذ لمبحث

ضػػل تفذػػي جائحػػة فيػػخوس كػرونػػا عمػػى مخػػاشخ إنييػػار أسػػعار أسػػيع الذػػخكات السقيػػجة 
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تع الاعتساد عمى تحميػل الانحػجار لبيػاف  خضفىحا اللاختبار صحة و  "،بالبػرصة السرخية
مقاسو بكل مجى وجػد تأثيخ جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي جائحة فيخوس كػرونا 

عمى مخػاشخ إنييػار أسػعار أسػيع الذػخكات  مغ )نػع رأى السخاجع، حجع مكتب السخاجعة(
ليػحا الفػخض نتػائج تحميػل الانحػجار  التػاليويعػخض الجػجوؿ ، السقيجة بالبػرصة السرخية

 .ختبار معشػيتولا
جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي جائحة فيخوس تحميل الانحجار والتبايغ ل( 01ججوؿ رقع )

 .كػرونا عمى مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية

 الستغيخ
معامل 
ارتباط 

R 

معامل 
التحجيج 

R
2 

معامل 
التحجيج 
 السعجؿ

درجة 
 الحخية
Df 

معشػية  Fقيسة 
 Fقيسة 

جػدة عسمية السخاجعة في ضل 
 تفذي جائحة فيخوس كػرونا

.793 .628 .522 2 5.913 .031 

 مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخيةالستغيخ التابع: 
 .(SPSS v.23)عمى نتائج التحميل الإحرائي لبخنامج  السرجر: مغ إعجاد الباحث اعتساداً  

Rمعامػػل التحجيػػج  وأف 793.قػػج بمػػغ  Rمعامػػل الارتبػػاط  أفويتزػػح مػػغ الجػػجوؿ الدػػابق 
بمػػغ  2

مقاسػػة بشػػػع رأي  جػػػدة عسميػػة السخاجعػػة فػػي ضػػل تفذػػي جائحػػة فيػػخوس كػرونػػا أف ، أي628.
ؤثخ عمى مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيػجة بالبػرصػة ت السخاجع وحجع مكتب السخاجعة

جػدة عسمية السخاجعة في ضػل تفذػي جائحػة فيػخوس أف  أخخبسعشى ، و %62.8السرخية بشدبة 
كػرونا مقاسة بشػع رأي السخاجػع وحجػع مكتػب السخاجعػة تػؤثخ عمػى مخػاشخ إنييػار أسػعار أسػيع 

% مػغ التغيػخ الكمػي الػحي حػجث فػي 62.8تفديخ  نجح في الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية
 االشدػػبة الباقيػػة تفدػػخىوأف  مخػػاشخ إنييػػار أسػػعار أسػػيع الذػػخكات السقيػػجة بالبػرصػػة السرػػخية

الأخصػاء العذػػائية الشاتجػة  إلى بالإضافة ،العلاقة الانحجارية فيلع تجخل  أخخى عػامل ومتغيخات 
 جع لعػامل لا تفدخىا العلاقة بيغ الستغيخيغ(.)تخ  عغ أسمػب سحب العيشة ودقة الكياس وغيخىا

 .نموذج معادنت الانحدار نهفرض انرئيص نهبحج( 00ججوؿ رقع )

 الشسػذج
Unstandardized 

Coefficients السعشػية قيسة ت بيتا 
B Std.Error 

 001. 6.046  072. 435. الثابت
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 008. 1.363- 544.- 158. 215.- نػع رأي السخاجع

 017. 710.- 283.- 161. 114.- مكتب السخاجعةحجع 

 مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية الستغيخ التابع
 Y= .435 -.215X1 -.114X2 معادلة الانحجار

 .(SPSS v.23)عمى نتائج التحميل الإحرائي لبخنامج  السرجر: مغ إعجاد الباحث اعتساداً 

 1.363-تبمغ  ثوقيسة  215.- ىىلشػع رأى السخاجع  Bويتزح مغ الججوؿ الدابق أف قيسة 
لحجع  Bأف قيسة ، %5عشج مدتػى معشػية  إحرائياً دالة  وىى 008.عشج مدتػى معشػية 

 إحرائياً دالة  وىى 017.عشج مدتػى معشػية  710.-تبمغ  ثوقيسة  114.- ىىمكتب السخاجعة 
مسا يجؿ عمى جػدة نسػذج الانحجار ويؤكج معشػية العلاقة بيغ  %5عشج مدتػى معشػية 

ؤثخ يقبل ىحا الفخض وىػ "ت فاف الباحثعميو  وبشاءً ،  ومعادلة الانحجار معادلة خصية الستغيخات،
عمى مخاشخ إنييار أسعار أسيع  جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي جائحة فيخوس كػرونا

مسا يجؿ عمى وجػد علاقة  ةالارتباط سالب تولكغ معاملا ".السرخيةالذخكات السقيجة بالبػرصة 
عكدية بيغ جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي جائحة فيخوس كػرونا مقاسة بشػع رأي 

مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة بالبػرصة وبيغ السخاجع وحجع مكتب السخاجعة 
 السرخية.

 الشتائج والتػصيات:
 ائج:أولًا: الشت

، وذلظ أما ضل تفذي جائحة فيخوس كػرونايػاجو السخاجع الخارجي العجيج مغ التحجيات  -0
بدبب القيػد عمى حخكة السخاجعييغ وضخورة التباعج الاجتساعي بيغ الافخاد، أو بدبب 
الاجخاءات الاحتخازية التي تتخحىا الجوؿ ومشيا تخفيس شاقة تذغيل الذخكات، وتأخيخ 

البشػؾ والعسلاء والسػرديغ، وصعػبة ملاحطة الجخد الفعمي  وصػؿ السرادقات مغ
لمسخدوف وكحلظ صعػبة الدفخ لسخاجعة السياـ التي نفحىا السخاجعيغ لمذخكات التابعة 

 .في دوؿ أخخى، مسا يعػؽ السخاجع عغ الػصػؿ لسرجر أدلة السخاجعة
ة عشجما يتع أف عسمية السخاجعة في ضل جائحة فيخوس كػرونا تكػف أفزل وأكثخ جػد -2

مخاجعتيا مغ قبل مكاتب السخاجعة الكبخى ويخجع ذلظ لمسعارؼ والسيارات السكتدبة لجييع 
 والخػؼ مغ عسميات التقاضي السحتسمة.
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أف رأى السخاجع غيخ السذخوط )التاـ، الحاسع، القاشع، الشطيف( يعتبخ مؤشخاً عمى  -0
كػرونا عمى عسل السخاجع وأوجج ارتفاع جػدة عسمية السخاجعة. وإذا أثخ تفذي جائحة 

قيػد عمى نصاؽ عسمو، يجب عمى السخاجع ابجاء رأي متحفع أو الامتشاع عغ ابجاء الخأى 
 أو ابجاء رأى عكدي.

أف جػدة عسمية السخاجعة ليا دوراً جػىخياً في تخفيس خصخ انييار سعخ سيع الذخكة،  -4
السالييغ وغيخىع مغ مرجاقية  وذلظ باعتبارىا أحج أدوات التحقق لمسدتثسخيغ والسحمميغ

التقاريخ السالية والتي تعتبخ مغ أىع مرادر السعمػمات بالشدبة ليع، كسا أنيا واحجة مغ 
أكثخ آليات الحػكسة فعالية في حساية السدتخجميغ مغ الإجخاءات الانتيازية والاحتيالية 

 للإدارة.
مى وجػد تأثيخ معشػى سالب قجمت الجراسة دليلًا تصبيكياً مغ بيئة الأعساؿ السرخية ع -2

مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات )عكدي( وذا دلالة احرائية بيغ نػع رأى السخاجع و 
 .السقيجة بالبػرصة السرخية

أثيخ معشػى سالب تقجمت الجراسة دليلًا تصبيكياً مغ بيئة الأعساؿ السرخية عمى وجػد  -2
مخاشخ إنييار أسعار أسيع و  حجع مكتب السخاجعة)عكدي( وذا دلالة احرائية بيغ 
 الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية.

أثيخ معشػى سالب تقجمت الجراسة دليلًا تصبيكياً مغ بيئة الأعساؿ السرخية عمى وجػد  -2
جػدة عسمية السخاجعة في ضل تفذي جائحة فيخوس  )عكدي( وذا دلالة احرائية بيغ

مخاشخ إنييار أسعار أسيع وبيغ ة كػرونا مقاسة بشػع رأي السخاجع وحجع مكتب السخاجع
 .الذخكات السقيجة بالبػرصة السرخية

 ثانياً: التػصيات:
 في ضػء الشتائج التي تع التػصل إلييا، يػصي الباحث بسا يمي:

ضخورة الاىتساـ بديادة جػدة خجمات السخاجعة السقجمة لمذخكات في ضل جائحة فيخوس  -0
مخاشخ إنييار أسعار أسيع الذخكات السقيجة كػرونا نطخاً لسا ليا مغ تأثيخ في تخفيس 

 .بالبػرصة
محاولة الاستفادة مغ آليات التحػؿ الخقسي لمحج مغ التحجيات التي تفخضيا ىحه  -2

 الجائحة عمى عسل السخاجع ومغ أىع ىحه الآليات السخاجعة الدحابية.
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فيخوس في ضل جائحة الاعتساد عمى مكاتب السخاجعة الكبخى لمكياـ بعسمية السخاجعة  -0
والسيارات السكتدبة لجييع والخػؼ مغ عسميات  والخبخة ويخجع ذلظ لمسعارؼ كػرونا

 التقاضي السحتسمة.
تػفيخ الجعع لمذخكات التي تأثخت بذكل كبيخ في ضل جائحة فيخوس كػرونا ومداعجاتيا  -4

في تخصي ىحه الجائحة سػاء مغ خلاؿ الإعفاءات الزخيبية أو مغ خلاؿ تقجيع 
 زة التكمفة. القخوض مشخف

يجب عمى الييئات السخترة بػضع معاييخ السخاجعة ضخورة إعادة الشطخ في السعاييخ  -2
 التي تأثخت بجائحة فيخوس كػرونا لسػاجية الازمات السذابو في السدتقبل.

تػجيو الفكخ السحاسبي لإجخاء السديج مغ الجراسات والبحػث مغ شأنيا تقجيع تفديخات  -2
فيخوس كػرونا عمى جػدة عسمية السخاجعة وأسعار أسيع إضافية حػؿ أثار جائحة 

 الذخكات السقيجة بالبػرصة والسخاشخ التي تتعخض ليا. 
 السخاجع:

 السخاجع العخبية: -أ
" عمي إعداد COVID-19(. أثر انتذار جائحة كهرونا "0202الجبمى، وليد سسير عبدالععيم. )

جمة العمسية لمدراسات القهائم السالية ومراجعتيا: دراسة ميدانية. الس
 - 1111،  1, ع0كمية التجارة، مج -السحاسبية: جامعة قشاة الدهيس 

1001. 
(. أثر جهدة السعمهمات السحاسبية عمى مخاطر انييار أسعار 0211الرباغ، أحسد عبده الديد. )

الفكر السحاسبي: جامعة مجمة أسيم الذركات السقيدة بالبهرصة السررية. 
 - 1،  1, ع02قدم السحاسبة والسراجعة، مج -التجارة كمية  -عين شسس 

12. 
(. قياس أثر مدخل السراجعة السذتركة عمى العلاقة بين جهدة 0211الشجار، سامح محمد أمين. )

السراجعة وخطر انييار سعر الديم بدهق الاوراق السالية: دليل تطبيقي من 
 -بية: جامعة بشيامجمة الدراسات والبحهث السحاس بيئة الأعسال السررية.

 .012 -021، 0قدم السحاسبة، ع -كمية التجارة
 ةيأداء السدئهل ة،يالسال ريغسهض التقار  نيالعلاقة ب لي(. تحم0202حدين، علاء عمي أحسد. )

السدتقبمي  اريخطر الاني نيوب بي،يومسارسات التجشب الزر  ة،يالاجتساع
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 ةيالسرر  في مؤشر البهرصة فيلأسعار أسيم الذرکات ذات الترش
 - تجارةكمية ال -الفكر السحاسبي: جامعة عين شسس مجمة للاستدامة. 

 .76 - 1،  1, ع01قدم السحاسبة والسراجعة، مج
(. دور جهدة السراجعة في تقميل عدم تساثل السعمهمات 0202سميسان، وليد شحاتة محمد قاسم. )

السحاسبي: الفكر مجمة وانعكاسيا عمى مخاطر انييار أسعار الأسيم. 
 2, ع01قدم السحاسبة والسراجعة، مج -كمية التجارة  -جامعة عين شسس 

 ،1 - 21. 
(. تأثير جهدة التحفظ السحاسبي عمى مخاطر 0211فرج، هبة عادل محمد، و العهام، عاطف محمد. )

انييار سعر الديم وانعكاسو عمى القيسة الدهقية لمسشذأة في ظل تطبيق 
ية الدولية: دراسة تطبيقية. السجمة العمسية للاقتراد معايير التقارير السال

 .71 - 16،  1كمية التجارة، ع -والتجارة: جامعة عين شسس 
(. التداعيات الاقترادية والآثار السالية لفيروس كهرونا 0202عبد الرازق، سحر مرطفى محمد. )

الفكر السحاسبي: مجمة وإنعكاساتيا عمى مدؤوليات مراقب الحدابات. 
 2, ع01قدم السحاسبة والسراجعة، مج -كمية التجارة  -معة عين شسس جا
 ،1 - 72. 

(. قياس أثر التبشي الإلزامي لسعايير التقرير السالي الدولية عمى 0211السجيد، حسيدة محمد. ) عبد
خطر انييار أسعار أسيم الذركات الدعهدية. مجمة البحهث السحاسبية: 

 .110 - 71،  1, ع11مجالجسعية الدعهدية لمسحاسبة، 
أثر العلاقة بين فعالية لجان السراجعة وجهدة التقرير السالي . (0201) عطية، متهلي الديد متهلي

عمى خطر انييار أسعار الأسيم: أدلة عسمية من الذركات السدجمة 
. مجمة السحاسبة والسراجعة التحاد الجامعات العربية بالبهرصة السررية.

 .061-1،021, ع12مج
(. أثر خرائص لجان السراجعة وجهدة السراجعة عمى مخاطر 0211شيم محسهد رجب يس.)غ

انييار أسعار الأسيم دراسة تطبيقية عمى الذركات السداىسة السدجمة 
كمية  -بالبهرصة السررية. مجمة الدراسات والبحهث السحاسبية: جامعة بشيا

 .107 -12، 0قدم السحاسبة، ع -التجارة
عمى 11-(. إنعكاسات جائحة كهفيد0202الطحان، إبراهيم محمد. ) د العيدهى، ومحسهد، عبدالحسي

بيئة وأنذطة السراجعة الخارجية مع دراسة إستكذافية من واقع بيئة السسارسة 
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السيشية السررية. مجمة الإسكشدرية لمبحهث السحاسبية: جامعة الإسكشدرية 
 .11 - 1،  0, ع1قدم السحاسبة والسراجعة، مج -كمية التجارة  -

(. قياس أثر تبشي معايير التقارير السالية الدولية عمى جهدة 0202مدعهد، سشاء ماىر محمدي. )
التقرير السالي وخطر انييار أسعار الأسيم: دراسة تطبيقية عمى الذركات 

 -الفكر السحاسبي: جامعة عين شسس مجمة السقيدة بالبهرصة السررية. 
 .11 - 1،  2, ع01والسراجعة، مج قدم السحاسبة -كمية التجارة 

(. قياس أثر القدرة الإدارية عمي جهدة التقرير السالي 0211) .ميعبدالحک یجيمم ًمجد جى،يمم
وخطر انييار أسعار الأسيم: دراسة تطبيقية عمى الذركات السقيدة 
بالبهرصة السررية. مجمة الإسكشدرية لمبحهث السحاسبية: جامعة 

 012،  2, ع2مجقدم السحاسبة والسراجعة،  -جارة كمية الت -الإسكشدرية 
- 261. 

( . أثر جائحة كهرونا عمى ميشة 0201نافع، محسهد عبد السقرهد، و ابراهيم، الديد زكريا.)
 -: جامعة طشطاالسراجعة وعسل السراجع. السجمة العمسية التجارة والتسهيل

 .12- 1، 1ع ,11كمية التجارة، مج
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