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  :ʳʯʴلʝ الʖʲॺم
ـʁادǻة  ر تʦضـॻح الآثا  ىإللʖʲॺ هʗف ا ʯة  الاقॻʮاسـʲʸلا والʯانɻرونا ر  ـʦؕ وسʙʻة فʲجائ(Covid-19)  ،

ـɻا بʥʻ  ةقالعلا  ॻʮʟعة إخॺʯارمع   ʯجار انʲة  ئ ʙʻرونافʦؕ ة و  وسॻɾʦɹـ ـɻا لأسـهʤالʸॻɿة ال اتل ʙؕ  رجةʗʸال
ـɹعʦدȏ سـʦق الʸالفي   ـʁلة ىتʤ الʙجʦع إل الهʗف ذلʣ ولʲʯقȖʻ .ال ـɹاǺقة والʦʲॺث ذات ال ، الʗراسـات ال
ة )  ʥ  )203ة مʦȜنلعʻʹة متॻɿॻʮʠة  ة اســـــدر   جʙاءإمع   ʙؕزعة عشـــــʦاع  21لي (مʠق فى  ) قʦســـــʸل اال
 مʥ خلالॻʮانات ال لتʲلʻتʤ قʗ  و   ،)2020أغʴــــȂ2020  –  28    ʛʠل أبʙ   15(ة  الفʙʯ ل  لا خ  عʦدȏالʴــــ

 ةعǺاʯلا اتʙ̒ غʸʯلا  ʻʥب ةقلاعلا  راʯॺخلا الʯʸعʗداســــʗʳʯام أســــلʦب تʲلʻل الإنʗʲار  SPSS 25(  Ǻ(بʙنامج  
االॻɾʦة لأســــــــهʴ ʤــــــــالʸॻɿة الǺاǺع ʙʻ الʯغالʯʸس  ॻɾاتʤ و ، ةʰحاॺلا  اهʯحʯ ʙقا يʯلا  ةلقʴʯــــــــʸلاو  ʙؕــــــــʵت ،
 الॻɼʦاتجʸالي  Ȁو   ،TCCا  فʙʻوس ʦؕرونǺ  الإصــــــاǺةحالات إجʸالي   لة فيʰʸʯالʸة  لالʯʸغʙʻات الʴʸــــــʯقو 

 ʥرونامʦؕ وسʙʻف TCD  ، ةالإ حالاتوǺي  صــــــــاʗʱالʗ وʙʻفǺ رونةʦؕ ا سNCC،   و ʥة مʗيʗʱات الॻɼʦال
ـ́اءاً  و   ،NCD  رونـاʦؕ س فʙʻو  ȁـن  ىعلʯاج ائʗ̡ـ ـ̒ل الان ــة إلر تʲل ــلـʕ الـʗراســـــــ ʙ  تـأثʮؕ ʙʻ̒ وجʦد    ىتʦصـــــــ

ــاد ع  (Covid-19)لʱائʲة فʙʻوس ʦؕرونا  لاقʶʯـــادǻة في ســـʦق ات االقʠاعوعلي   العالʸيلي الاقʶʯـ
ـyال ــعʦدȏا  ال ـ̡ة ثʙʻتـأ وضـــــــــʦح،  لʴـــــــ ـyالॻـة  ʙȂالʯقـار عـʗاد  إ  على  (Covid-19)ا  نـʦؕرو س  فʙʻو   جـائ   ال

ـȂʦʹɹة ـɻلا جʦهʙʻ ȏʙ  تأث  وجʦد  عم، ال ʯائج  رانʲ وس  ةʙʻرونا فʦؕىعل ॻɾʦɹـ ات لأسـهʤ    ةالʸॻɿة ال ʙؕɻـ ال
ــʦق في   ــعʦدȏالʸال ا  سـ ــلʴـ ــاح الإمʴـــȏʦʯ  دة  زȂاʷـــʙورة ʕ الʗراســـة Ǻ، وأوصـ في القʦائʤ الاخॻʯارȏ فʶـ
ʸةالॻورة و ، الʙيل أو ضــʗة  اصــتعॻʮاســʲم ʙʻار معايʗ ةوʗيʗاســات جॻي  ســʯة الॻʮاســʲʸات الǻʗʲʯتعالج ال
 .هʘا الʱʸالإجʙاء الʗȂʚʸ مʥ الʦʲॺث العلॻʸة في  مع، وناجائʲة فʙʻوس ʦؕر  اʗتهأوج

    :مفʯاحॻة  تʸاكل
ات، ســهʤ ال، الʸॻɿة الʴــॻɾʦة لأʦؕ  ،COVID-19روناجائʲة فʙʻوس   ʙؕــʵادʗة، إعॻالʸال ʤائʦالآثار  الق

  .الʴعʦدȏ الʸاليالʦʴق  ʶʯادǻة لفʙʻوس ʦؕرونا،الاق
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Abstract: 

The aim of the research is to clarify the economic and accounting effects of the 
spread of the Coronavirus (Covid-19), while examining the nature of the 
relationship between the spread of the Coronavirus pandemic and the market 
value of the shares of companies listed on the Saudi capital market. To achieve 
this goal, previous studies and related research were referred to, with an 
applied study of a sample of (203) companies distributed over (21) sectors in 
the Saudi capital market during the period (April 15, 2020 - August 28, 2020) . 
The data were analyzed through the program (SPSS 25) using the method of 
multiple regression analysis to test the relationship between the dependent and 
independent variables proposed by the researcher, and the dependent variable 
was measured by the market value of the companies ’shares, And the 
independent variables represented in the total Coronavirus cases (TCC), the 
total Coronavirus deaths (TCD), the new Coronavirus cases (NCC), and the 
new Coronavirus deaths (NCD). Based on the results of the regression analysis, 
the study concluded that there is a significant impact of the Coronavirus 
(Covid-19) pandemic on the global economy and on economic sectors in the 
Saudi capital market, the clarity of the impact of the Coronavirus (Covid-19) 
on the preparation of annual financial reports, with the existence of a 
significant impact of the spread of the Coronavirus pandemic on the market 
value of companies' shares in the Saudi capital market. The study 
recommended the need to increase the level of voluntary disclosure in the 
financial statements, and the need to amend or issue accounting standards and 
new policies that address the accounting challenges created by the Coronavirus 
pandemic and carrying out further scientific research in this area. 

Keywords:  
Coronavirus Pandemic, COVID-19, The Market Value of Companies' Shares, 
Preparation of Financial Statements, The Economic Effects of Coronavirus, 
The Saudi Capital Market. 
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  لʸقʗمة:ا
  ʤاجـه العـالʦفي  ي ʙʻات الاخʦʹــ ــي فʙʻوس  تʯعلȖ بʯ  تʦʠرات مʴʯــــــــــارعـةة  الʴـــــــ ــ  نـارو ʦؕ فʵـــــــ       ـʯʗɦالʴʸـــــــ

(Covid-19) ةȂازʙʯاءات احʙاذ إجʳة إلى اتǻدʦــع ــʸʹها الʸʸلؒة العॻȁʙة الʴــــ ــعى الʗول ومʥ ضــــ ، وتʴــــ

ــار الفʙʻوس وتʃॻɽʳ آثاره، ولعل مʥ أهʤ الإجʙاءات الاحʙʯازȂة الʘʳʯʸة للʗʲ ووقائॻة   مʥ للʗʲ مʥ انʵʯـ

تأثʙʻ  ت ʙاءاالإجʘه هل ؕانو ،  )2020  ،فॻɿȂʙةأقʙاءات ( لʸʱʯعاتʃ اوɾو  هʦ الʗʲ مʥ الʳʸالʠةانʵʯــاره 

ات  أنʵــʠة شــهʗت  و قʠاعات وال لأعʸالعلى بʭʻة ا ʙؕــʵــات في  الʶاجتقلʯالإن   ʗȂرʦʯل ســلاســل الʻʠوتع

  ʙʻʻوتغȉاʸهلا  أنʯالاســــ ʤات الأســــهʙشــــʓفاض مʳة وانॻالʸاق الʦعلي الأســــ ʛȜا انعʸق مʦــــʴك في ال

ــامॻـ  Ȝؕـل  لʸʯʱʸعاو  ــقـامـʕ ابـل الʸقـوفي ،  )2020،  ة(ســـــــ ـؒة بʦضـــــــ جʙاءات والإقʙارات  لا  ع حʚم مʥالʸʸل

ʃॻɽʳʯة  للॺتʙʯʸة الǻــاد ــاعʗة قʠاع الاعʸال   مʥ الآثار الاقʶʯــــ على تʱاوز هʘه الʱائʲة على ذلʣ لʴʸــــ

  .الॻʲʶة Ǻأقل قʗر مʥ الʙʷر

ـɻار جائʲة فʙʻوس ʦؕرونا  ʯان ʙأث ʗولق(Covid-19)   اعات  عليʠلف القʯʳمةو مʗصـ ʔʮة علي   سـʙʻʮؕ

ــا ــ لعالʸيا ʦʸمعʗلات الʹتʙاجع  ، و د العالʸيالاقʶʯــ ل مة لʤ تʥؒ أولأز ه ا، وه2020ʘخلال عام لǺ ʔالʴــ

ʗة في  صـــॻʠمات الʹفʗـــʶفهʹاك ال ʤها العالʗـــهʵǻ اتامةॻʹʻعॺـــʴان عام    لǺاॻال الʚوزل ʗنامي تايلانʦـــʴوت

ــʗمات نʠاق ول  ،2011 قابل    ن فʙʻوس ʦؕرونا أثʕʮ انه غʙʻأالا مʗʲد وزمʹي  جعʙافي  ؒل مʥ هʘه الʶـ

ɹـ ـɹعȏʗ (صـالح & ȁاءالʘ ʦا هي خلاله هʹʯي  واضـح  يمʹʙʠॻة ولʛॻ له اʟار ز لل  انعʛȜوقʗ  ،  )2020،  ال

  ʙʻرونا عليتأثʦؕ وسʙʻاد  قالا  فʶʯ  فة عامةʶǺ ع    ليعوॻʸاتجʗحʦة الǻادʶʯفة خاصة  الاقʶǺ،   ʥȜʸȂو

 ʙʻأثʯه الʘه ʝॻʳاتقتات في  تلॺق  لʦɹـ ـʦʻɹلة، و ، و وتʗهʦرها الʸالॻة ال ـʦɹق  أسـعار اضانʳفمʳاوف ال  ال

ــلع ـyا  لॻـة،ـyالا  والأصـــــــــʦل  للʴـــــــ Ǻ  في  ʣق   أدوات  ذلـʦـة  حقॻؒلʸن   الʦيʗر  ،والـʦهʗان،  وتـyـ ʯالائ  ʙʟاrـ   وم

ʻـــʴلة،الʦ ادȂʚخلات  في ةوالʗʯال Ȝʲالॻمʦادة  ،ةȂالة،  وزʠॺفاض الʳوالان ʙʻʮؒهلاكي،  الإنفاق  في  الʯالاســـ  

ـȂʦʯɹات وزȂادة ـʔʮɹ  الإنʯاج وانʳفاض الʚʳʸون، م Ǻ فاضʳان ،ʔلʠلو   الʻʠسـلسـلا  تع  ʗȂرʦʯال ॻʸةالعال، 

ـȂʙɹح ـʠɻةنقʝ الاسـʸʰʯارات الʙأسـʸالॻة و و  العʸال، وت ʚ    على اً سـلॻʮ  تأثʙʻأثʙ مʸا  . الهȜॻلة  إعادة  أن ʙؕʸال

  .)2020(الʮʱلي،  الاقʶʯادǻة  للʦحʗات الʸالॻة جʯائʹالʸالي وال

ـɻا  اسـʙʸʯارمع  الʸال، رأس أسـʦاقعلي   ضـغʠًا  فʙʻوس ʦؕرونا  ةصـʗم رتاأثقʗ  و  ـʦʻɹل كلم  الأضـʙار، ةال

ـyالـة ـyا،  ةنʯـاجॻـلإ او   Ǻـالع Ȃʚـة إلي الا  م ʙؕʸك الʦʹʮـةدفع الǺاɦـ ʯــ   Philipp & all, 2020).(  قȂʦـةال  ســـــــ

ʲدراسـة  وأوضـ ʕ(Sean,2020)    رصـةأنʦʮت أدني    الʗإغلاق شـه Ȏʦʯـʴخلال   2009مارس    9في  م

ʦدفʙʯة ال ʙؕȁق  ، وʦات سـʲॻʲʁـ ـɹقʠات وت عامًا   11  ـــــــــــالار  مʗى علالأسـهʤ الʙغʤ مʥ وجʦد عʗد مʥ ال
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للʙʸة الأولى   2020مارس   9في  نʱॻʯة للʱائʲة ʗʲث تʙؒر الثʤ  ،ةʗأنها ʡلʕ سـʦقًا صـاع لاإ ʸاضـॻةلا

  300انʳفاض ʸǺقʗار    عʥوســائل الإعلام   أعلʹʕحʖʻ   "انهॻارًا"شــهʗت وول ســʕȂʙʯ و ،  2008مʹʘ عام  

ـʁʹاعي  مʓشـʙ  نقʠة في   ،٪ 7.79ـॺɹة  جعًا بʹاالǻ ȏʘعادل تʙ و ض له وهʦ أكʙʮ انʳفا  "هȉʦʮ" داو جʦنʚ ال

  .في الʯارȂخʙها أكʙʮ خʴائفي الʦلاǻات الʗʲʯʸة ʻʱل جॻʸع الʓʸشʙات الʰلاثة الʙئॻʴॻة ʴتو 

مʓشـʙات  علي   ʙʻ(Covid-19)وس ʦؕرونا  لف  تأثʙʻعلي وجʦد    )ʔʻʟ2020، خʙʻة،  بʥ وأيʗت دراسـة (

 ʤλللأســ  نʦʚ ج داو  ʙشــمʓ تʙاجع و   ،الأزمة  ʦرʡλ  ةبʗاʥ ǻم  الʰلاثة  الʓʸشــʙات أكʙʮفقʗ أنʳفʞ  ،الʴــʦق 

 نياॻǺاال  ʙالʓʸشــــ ʞانʳف  ابʸʹʻ  ،%  33  ةॺبʹʴــــ FTSE نياالʙ  ʠȂʙʮالʓʸشــــ، و ʦ  %19اليح یȜȂʙمالأ

NILKKEI  ʹبॺــــʴت دراســــة (  ،%27  ةʗتاروأكʦحا ً 2020، الʦوضــــ ʙʰة الأكʱॻʯʹال ʕلأزمة) أنه ؕان  

 ʙʻأثʯة هي الॻالʸاق الʦرونا في الاسʦعليك  ʦولق الأسهسʗال ʤةॻʻت أ، حʙʴخ ʖاق اسʦة سلاॻʸالعال ʤه

ــʯـ  تȂʙلʦʻن في  6 ـyة علي مـȏʗ ســـــــ ॻɿال  ʥـام مǻوفقـا  28  -  23ة ا ʙايʙʮــرا  ف  Dow Jonesتلمؤشــ

FTSE, S&P 500 NILKKI   كʦʹʮت الʗةوشـــــهॻولʗال   ʖʻها حʸفي أســـــعار أســـــه ʙʻʮؕ فاضʳان

ʔʮال في مارس  ســـʸق الʦات ســـʙشـــʓاد في مʲفاض الʳو إلي الانʙبه   ʔـــالأغلʴʸ  ʥȂʙʸʰʯ قʦـــʴال ʥم

ف علي ॻʮʟعة جائʲة فʙʻوس  الʯعʯ ʙʹاول  هʘه الʗراســـــــــة الʯي تبʙزت فʙؒة   ،مʸا ســـــــــʲ. Ȗʮةʱائالء اأثʹ

ــॻح،  (Covid-19)كʦرونـــا   ʠـــاعـــات لقا  ىعل  (Covid-19)  اʦؕرونـــ  سفʙʻو   جـــائʲـــة  تـــأثʙʻ  وتʦضـــــــ

ـؒة العॻȁʙـة ــعʦدǻـة  الاقʶʯـــــــــادǻـة في الʸʸل ـʘؕلـʣ  الʴـــــــ ـ̡ةتلـʣ ال  ثʙʻتـأ، و  ॻـةـyالال  ʙȂار ʯقـالʗاد  إعـ  على  ـɦائ

Ȃʦʹــ ــॻɾʦة  ʸॻةالɿو فʙʻوس ʦؕرونا جائʲة  ʥʻ العلاقة بʻل  لتʲثʤ ، ةالʴـ ــهʤ   الʴـ ات  لأسـ ʙؕــ ــʦق الʵـ في الʴـ

  .الʸالॻة الʴعʦدǻة

  :الʗراسةȜʵلة  م
ـɻار جائʲة فʙʻوس ʦؕرونا ʯة لانʱॻʯي الأ  والأغلاق نʸالعالȏادʁـ ʯق الاسـ ،قʦأنهارت سـ ʤةهॻʸعام العال 

2020،   ʕاجعʙاموتʙشــــʓت  ʸق الʦت الســــ ʙاً عجا   ʙʻق  محاداً غʦʮــــʴʹمʘ    ة لعاميॻالʸ2007الأزمة ال -

ــʦتعʗ و ،  )2020(وǻʗʮʻȜȂا،   .2008 ــعʦدǻة مʥق الالʴـــــ ॻة العॻȁʙة لʸاق الالأســـــــʦا بʥʻ أهʸ  ʤالॻة الʴـــــ

ات ʙؕɻـ ـʤ̫ عʗد ʙʻʮؕ مʥ ال ـʠɻة والʯي ت تʦلي هʘه القʠاعات الʯʳʸلفة ضـʥʸ قʠاعات مʯʳلفة، حʖʻ    الʹ

اتأهॻʸة ʙʻʮؕ لأداء  ʙؕــ ʸॻɿة الʴـــॻɾʦة  ʙ التعʮʯو لؒلي للʴـــʦق، الʯي تʷـــʸها Ǻاعॺʯاره ǻعʛȜ الأداء ا  الʵـ

ـؕات  ســـــــــهʤ  لأ ʙــ ـ̡افȌ  اقور الأ Ǻـعـاملʦن  هـا الʻʯʸالهـامـة الʯي يʠʯلع إل الأمʦرمʥ  الʵـــــــ ʸراء الʗـة ومـॻالyـ ال

ʯأثʙها Ǻعʦامل ʙʻʰؕة ســـʦاء اقʶʯـــادǻة  نʙʢاً لالॺاحʥʻʰ والاكادʥʻʻʸǻ  مʦضـــع اهʸʯام مʥ قʮل  و ســـʸʰʯارȂة،  لاا

ة أو مʥ الʦʴق الʸالي ʙؕʵداخل ال ʥعة مǺه  عامة أو ناʴه و ،  نفʘدورا ه ʔامل تلعʦاً العॻʴॻي   رئʗʲفي ت  ʗ
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  ),.Zhang et al  2020(دراســة تʦصــلʕ  ، و )2018ي،تʴ ʦــ(الʸ اʓʮ بهʹʯوال  هʤســللأالʴــॻɾʦة   ســعارلأا

ــȂʙع لفʙʻوس ʦؕرونان اى ألإ ــار الʴــ ــʦاق الʸالॻة في    آثارله ؕان    (Covid-19) لانʵʯــ ʙʻʮؕة على الأســ

ʴʸ  ʥȂʙـــــʗʸʰʯ المʸا تʴـــــʔʮ في تʮؒ مʥ الʳʸاʙʟ  ق ʙʻ مʴـــــʦʮأوجʗ مʴـــــȎʦʯ غ  ʗقلو   ،العالʤ نʲاءجॻʸع أ

ــاخ ــʙʻ   ة زمʹॻةʙ ئʙʻʮؕ ʙة في فʴʯــ ــ  ʗقلو  .ةقʶــ ــʯنا ʮʔســ ــادǻة  الأثار Ǻعʞ الأ   دʦ جو   يف ةʲئاʱلا  راʵــ قʶʯــ

ــلॻʮـال ـhل ة  ʴـــــــ ʸʯالت ʤʱح ʝالـة  عفي تقلyفـاض  ـʳـاجوانʯـة  الإنॻا  ȏʘالـ ʙلأم  ʛȜبـانعʗ فـاض علي    هر وʳان

  .ॻةʸالال اقالأور أسʦاق أسعار الأسهʤ للʵʹʸآت الʸقʗʻة في تʙاجع و  الʓʸسʴاترॻʲȁة 

ـ̡ة فʙʻوس ʦؕرونـا   ىعلعʙف ʯال  رʷ ȏـــــــــʙو ال مʥ  هأنـ  ةـhحالॺـا  تأر  لʠʹʸلȖا اهـʥ ʘم ــار جـائ تـأثʙʻ انʵʯـــــــ
(Covid-19) ىعل  ɹـ ات الʸॻɿة ال ʙؕɻـ ـɹعʦدǻة ةالʸالॻ  ـʦɹق ي الالʗʸرجة فॻɾʦة لأسـهʤ ال معʙفة هل  ، و ال

ات   (Covid-19)انʵʯــــار فʙʻوس ʦؕرونا علاقة بʥʻ هʹاك  ʙؕــــʵال ʤة لأســــهॻɾʦــــʴال ʤॻɿف  والʗبه ʗســــ
ــالʗرالॻʰة  فʦʱة الʲॺلا ــ  تســــ  الʲʯلʻلالʖʲॺ و   ʥلʗȂʚʸ ميʠʯلʔ اʸا  ، مةالعلاق تلʣول  االʯي لʤ تʯʹة اǺقالʴــــ

ـʗɹ موȁʹاءا علي ما سـʮ .قةॻʮʟعة العلا  على  للʯعʙف ʱʯت Ȗʲॺلة الȜɻاـʓɹـ ـɹي الʯالي: ʖ في ال ॻئʙمال ال" 
ʦأث  هʙ  روناʦؕ وسʙʻة فʲـار جائʵʯان(COVID-19)  على ॻɾʦɹـ ات الʗʸرجة لʵـʙؕة لأسـهʤ االʸॻɿة ال

  الॻة:فॻɸʙة الʯلا ةسʭلالأالʙئʴॻي الʴʯاؤل هʘا ʙ ʥع موʯȂف ؟"ʴعʦدȏلالʸال ا في سʦق 
اتعلى  ا فʙʻوس ʦؕرونǺ الإصــــــــاǺةحالات إجʸالي  ʓثʙ  يهل    )1( ʙؕــــــــʵال ʤة لأســــــــهॻɾʦــــــــʴة الʸॻɿال 

ǻدʦعʴ؟ةال 
اتالʸॻɿة الॻɾʦʴة لأسهʤ الʵعلى  فʙʻوس ʦؕرونامʥ الॻɼʦات جʸالي إʓثʙ يهل  )2( ʙؕ عʴةالǻدʦ؟ 
اتالʸॻɿة الॻɾʦʴة لأسهʤ الʵعلى ا  ʦؕرون  سة Ǻفʙʻو ʗʱʗيلا  اǺةصلإا  حالاتʓثʙ  يهل   )3( ʙؕ  عʴةالǻدʦ ؟ 
اتعلى  س ʦؕرونافʙʻو لॻɼʦات الʗʱيʗة مʥ اʓثʙ ي له )4( ʙؕʵال ʤة لأسهॻɾʦʴة الʸॻɿة الǻدʦعʴ؟ال 

ʸة  أهॻراʗسةال:    
 ʴʯȜǻʘه ʔا الʲॺʖ ʯʻʸة ه أهॻʸارات العلॺʯالاع ʥةمॻالʯال:  

ــ . 1 ــة ʦع احʗاثة مʦضــــ لي ع  ʦؕ(Covid-19)رونا س  ʙو فʻة  ئʲجا  اثʙʻمعʙفة ت  الʰʸʯʸل فيلʗارســــ
، مع تʦضــॻح الǻʗʲʯات ة خاصــةʶǺــف  الʴــʦق الʸالॻة الʴــعʦدǻةȜؕل وعلي قʶʯــاد الʴــعʦدȏ الا

 ʥʻʮاسʲʸال ʕي واجهʯهʹة الʸي الʸʢʹوم ʗʹاإععʗ ةدʲائʱة الʙʯة خلال فॻالʸال ʤائʦالق. 
ــʙʠاǺات   . 2 ــادʯاق  نافʙʻوس ʦؕرو جائʲة   ثʯهاحʗأ الʯينʙʢاً للاضــــ ــʦاق الʸاي أعل ومالॻاً ǻا ً ʶــــ  ،لســــ

سعار أسهʤ ائʲة علي الʸॻɿة الॻɾʦʴة لأتʹاول الاثار الʙʸتॺɿة مʥ هʘه الʱوجʗت الॺاحʰة أهॻʸة  
ات الʴعʦدǻة ʙؕʵةالॻȁʙات العॺʯȜʸة الي الʗيʗراسة اضافة جʗه الʘعل هʱǻ اʸم ،.  
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-Covid)نا ʦؕرو وس  ʙ فʻالʸالي لʱائʲة    ثʙلأ اʦʯضــॻح  ب  اهʕʸʯي  الʯالʲʸاســॻʮة  ات  ســالʗرا  ةلق . 3

ــةالʗر   ʙتعʮʯو ،  ʴـــــــعʦدǻةلʭʻة اʮلا  يف  (19 ــار  ʥ ة بʻعلاقالاخॺʯار  جʗيʗاً لفʝʲ و  ʰʲǺاً  اســـــ انʵʯـــــ
 .في الʭʻʮة الʴعʦدǻة اتوالʸॻɿة الॻɾʦʴة لأسهʤ الʦؕ(Covid-19) ʙؕʵرونافʙʻوس جائʲة 

ــة  . 4 ــاعʗ الʗارســــ ʸة  ॻلي الɿع  (Covid-19)نا ʦؕرو ʙوس  ʻفخॺʯار أثʙ جائʲة  إفي  الॻɿॻʮʠʯة  تʴــــ
 ʦɹـ ـɻال ـɹعʦدǻةॻɾة لأسـهʤ ال ات ال ʙؕ صـل  ، وʦʯإال ȏʗم ʥائج عʯاسلي نȜانع  y ॻɿة علي الʲائʱة  ال

ات، وتقʤǻʗ ما يلʚم م ســهʤلأ  الʴــॻɾʦة ʙؕــʵالʥ    اتॻصــʦف  تʗبه ʥع ʥȂʙʸʰʯــʴʸمات للʦمعل ʙʻفʦت
ॻɿالʸ اʸات م ʙؕʵال ʤة لأسهॻɾʦʴة الʗاعʴǻ  افيʳار  اذتʙلاا اتالقʸʰʯسȂة اار ʙلʻشʗة. 

  :سةاʗر لا فاهʗأ
ــʙئالهـʗف  لال ـʯʸhي ــاراخॺʯـار أثʙ  في  ي ʴॻـــــــ ـyة    ىعل  (Covid-19)فʙʻوس ʦؕرونـا   ـ̡ةائجـ  انʵʯـــــــ ॻɿال

ʴة لأسهالॻɾʦʤ  ʙʵة ؕاتالǻدʦعʴالȖʻقʲʯول ،  ʣعي تذلʴʗإلى  ةسراالȖʻقʲالأ تʗة اف هॻɸʙةالفॻالʯال:   
العॻȁʙــة    ةلʸʸلؒــاازȂــة الॺʯʸعــة مʥ قʮــل  ʯ ʙحءات الاوالاجʙا،  فʙʻوس ʦؕرونــا  ةॻعــʮʟ  لىالʯعʙف ع . 1

ʗʲة للǻدʦعʴار الأزمة. الʵʯان ʥم 
ـʁادǻة تʦضـॻح الآثار  . 2 ʯار  الاقɻـ ʯرونا لانʦؕ وسʙʻة فʲجائ(Covid-19)   ع عليॻʸاعات جʠالق

 .والʦʯʸقع حʗوثها مʯʴقʮلاً  الʴعʦدǻة
3 . ʯف عليالʙـات عǻʗ̡ـ ʯاجـه ال الʦي تʯالʮــ ـ̡اســـــــ ʸʻاʗاعـ ʗ́ـ ـyا د القʦائʥʤ ع ـɦةبهـʗف  ॻـة  لال   تـأثʙʻ  معـال

ʚالʸ على  (Covid-19)نا ʦؕرو   وسʻ ʙف جائʲة ʙؕ    اتॻلʸائج عʯالي ونʸاتالʗحʦة  الǻادʶʯالاق . 
ــا  بʥʻ  ةقـالعلا  ॻʮʟعـة إخॺʯـار . 4 ـ̡جـار انʵʯـــــــ ــॻɾʦة  و   (Covid-19)وس ʦؕرونـا فʙʻ ة ئ ـyة الʴـــــــ ॻɿال

ʤا لأسهʵاتل ʙؕ ةǻدʦعʴة الॻالʸق الʦʴرجة في الʗʸال. 

 ʙراسةض و فʗال:  
لا "  :الʯالي  يʴـॻالʙئ  مالعʗ  ضʙ فار ॺʯإخ ىعل  ةسـراالʗ  ʗتعʸʯ ،اهفاʗهأ  ʻȖقʲتو  ةسـار ʗلا  ةلʵȜـم  ءʦ ضـ  يف

ــار جائيʦجʗ تأثʙʻ جʦهȏʙ لا  ات  ىعلʦرونا ؕفʙʻوس  ة  ʲنʵʯـ ʙؕــ ــهʤ الʵـ ــॻɾʦة لأسـ ــʦق في  الʸॻɿة الʴـ  سـ
 :الʯالॻةॻɸة ʙوض الفʙ الف يهʘا الفʙض الʙئʴॻ وȖʰʮʹȂ مʥ  ،"لʴعʦدȏالʸال ا

1/1    ʙʻتأث ʗجʦلا ي ȏʙهʦـــــــــــل ج "ʸةلات اح اليإجǺالإصــا Ǻ ʙʻو ف ʦؕ ةى "علا" رونسʸॻɿال  ɾʦــʴالॻة   ʤلأســه
ʵاتال ʙؕ ةǻدʦعʴال."  

ــ " جʦهʦ ȏʙجʗ تأثʙʻ  لا ي  1/2 ــهʤ  "فʙʻوس ʦؕرونا" على  ʥ  مات الॻɼʦجʸالي  إلـــــــــــــ الʸॻɿة الʴـــــॻɾʦة لأســـ
ات ʙؕʵةلا الǻدʦعʴ."  

1/3    ʙʻتأث ʗجʦلا ي ȏʙهʦــ "حالا ج ॻɾة لأســهʤ  لʴــʸ ʦة االॻɿ"  لى" عالǻʗʱة Ǻفʙʻوس ʦؕرونا الإصــاǺةت لـــــــــ
  ".دǻةالʴعʦ  تالʙؕʵا
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1/4  ʗجʦتأث لا يʙʻ   ȏʙهʦة   جʗيʗʱات الॻɼʦــ "ال ʸॻة الʴــــॻɾʦة لأســــهʤ  الɿ"فʙʻوس ʦؕرونا" على "مʥ  لــــــــــــ
ات ʙؕʵة الǻدʦعʴال."  

  :ʗراسةالحʗود 
الʸॻɿة الʴــॻɾʦة    ىلع  (Covid-19)ونا  فʙʻوس ʦؕر انʵʯــار جائʲة ʙ  أثاخॺʯار    علىتقʶʯـــʙ الʗراســـة  

 ʤــه ــلأســـ ات الʵـــ ʙؕ رʗʸاالʸق الʦــ ــعʦدلل اجة في ســـ ــلع ا، ةالʠاق الॻة:لʯا ي تʹʸʯي للقʠاعاتالȏʯ و ʴـــ لʴـــ
ــʸالॻة ــلع Ȃʦʟلة الأجل، الʹقل،  ʹॻةالʗʳمات الʱʯارȂة والʸه،  الʙأســـــ ــʯهلاكॻةال، الʴـــــ الإعلام  ،  ʗʳمات الاســـــ

ـyالॻـةة التʚʱئـ، والॻɼʙʯـه ــلع الؒ ــॻʲـة،  غـǻʘـةلأإنʯـاج ا،  تʚʱئـة الأغـǻʘـة،  ʴـــــــ ʦʹʮك، وȂـة، الدلأ، االʙعـاǻـة الʶـــــــ
  28  –2020  أبȂʙل  15(  ةॻʹمʚ لا الʴـلʴـلةخلال  ةعقارȂاليʶ Ȗـʹاد، الالعامةافȖ  الʦʸ ل، Ȃر والʦʸʯ لاسـʸʰʯاا

ʛʠʴم2020 أغ(.  

  :الʗراسة  جمʹه
  ات:اسعʥʻ مʥ الʗر ʹʦ ب ʯقʙائي للॻɿامسالااʟي و ʹॺسʯلاا جالʸʹه ىلع تعʗʸʯ الʗراسة

 ارونس ʦؕ و فʙʻ جائʲة  ʲʸاسʮي عʥ  ال Ǻʙالفؒ دما ور ؕل ʲلʻل  تو وتʥʸʷʯ دراسة   :لʹȂʙʢةة اسار ʗال )1(
(Covid-19)  ة  ا  ارهوآثاॻʮلʴا ىعللʶʯاة الاقॻʲة و الǻادॻɿة لألॻɾʦʴة الʸا ʤسهʵة  لǻدʦعʴات ال ʙؕ

  .ةلذات الʶلعلॻʸة ا ئلساʙ والॻʮة الأجʹة و ॻȁʙعات اللʗورȂوالʔʯؒ ذلʣ مʥ خلال او 
  Covid)-(ʙ 19وس ʦؕروناʻف جائʲة  انʵʯــاراخॺʯار أثʙ   إلىالʗراســة  تهʗف    ॻة:ɿॻʮʠʯلا  ةســاʗر ال )2(

اتلأسهʤ الʵ لॻɾʦʴةا ʸॻةالɿ  على ʙؕ رجةʗʸق ا الʦلفي سʸȏدʦعʴال ال.  

    :سةالʗراخʠة 
  :ʯالॻةلاحॺʸ ʖاال إلىراسة هʘه الʗ، تʤ تقʤॻʴ الʗراسةفي سʻʮل تʲقȖʻ أهʗاف 

ʲॺʸالأ ال ʖض  :ولʙلتو عʲلʻ راساʗقةال تالǺاʴ.  
  . Covid)-(19لʱائʲة فʙʻوس ʦؕرونا  لʲʸاسॻʮةالآثار الاقʶʯادǻة وا الʖʲॺʸ الʰاني:

  ʦرونا تعʃȂʙ فʙʻوس ؕ 2/1
2/2 ʙʻة تأثʲو   جائʙʻرون  سفʦؕةلقا ىعل اǻدʦعʴة الॻȁʙلؒة العʸʸة في الǻادʶʯاعات الاقʠ . 
 . الȂʦʹʴة ॻةʸالال ʙȂار ʯقالʗاد إع على ʦؕ (Covid-19)روناس  فʙʻو   جائʲة ثʙʻتأ 2/3

ʖʲॺʸال الʖالʰ:  لʲل تʻ ʥʻة جائالعلاقة بʲوسʙʻرو  فʦؕ و ناɿةالʸॻ ॻɾʦʴةال  ʤات لأسه ʙؕʵةالǻدʦعʴال.  
ʖʲॺʸع الǺاʙر  :الʗةاسة الॻɿॻʮʠʯال.  

  اتʦʯصॻالو  ʹʯائجال
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ʲॺʸالأ ال ʖضʙتو  ول: عʲلʻراس لʗقةالǺاʴات ال  

  لʴاǺقة:عʙض الʗراسات ا  1/1
  )2021مʠʶفي،  (  1/1/1

 نارو ʦ ؕ  فʙʻوس  بʯأثʙʻ قةʯعلالʸ  عʸلॻةلا ةॻالʲʸاســʮات والǻʗʲʯ  قʷــاǻاال  ومʹاقʵــة  فهʤ  ىهʗفʕ الʗراســة إل

ـʦʗ̒ ك( ـyالॻـة  الॻʮـانـات  دإعـʗا  على )19 –  ف ـyالॻـة  القʦائʙ  ʤاجعـةوم  ال ــة تʤ  ولʲʯقȖʻ هـʗف.  ال جʙاء االـʗراســـــــ

، ة والʙʸاجعةمʱال الʲʸاســʦॺن في  العاملʙاء ʸهʹʥʻʻ والʮʳالأكادʥʻʻʸǻ والآراء انॻة لاســʠʯلاع اســة مʗʻدر 

ــة غʕ عʻʹة اللبقʗ  و  ــالاتʦؒنʕ  الفʙوض ॺار  لاخʯ، و ʙدةمف  )ʗ)154راسـ ول  أجʚاء: الʚʱء الأ  ʥ3  ن مॻʮʯاسـ

ـ̒ل الأكـʙاॻɼـة (الʯـأللʯʸغʙʻات الـʦʸǻʗغ ـhان  ،الʙʮʳة)  ،الʶʳʯـــــــــʝ  ،ادʸǻيه ـ̡ة ي لॻɿـاس تـأثʻالʚʱء ال ʙ جـائ

ʚʱء ، الالʸالॻة  الʯقارʙȂ إعʗاد  ضلغʙ   الʲʸاسʮي  احفʶوالا الॻɿاسمʠʯلॺات  على فʙʻوس ʦؕرونا العالʸي 

 ʦدوجتʦصـلʕ الʗراسـة إلي و الʙʸاجعة، ʙاءات إج  علىلʸي ائʲة فʙʻوس ʦؕرونا العس تأثʙʻ جاالʰالʖ لॻɿا

ʻاً تأثʙ   ًاȂʦʹوسال لآثار  معʙʻؕافة  على  ف  Ǻاس دعاأॻɿاحوالإ الʶي  فʮاسʲʸفي ال  ʙȂقارʯة الॻالʸهʹاك أن، و ال 

ʻاتأثʙة  تʸاسـاتلا   مهȜنع )ʗʻفʦاإج  على  )19  –  كʙام تاءʙجعة ʙȂقارʯا  الʸةالॻوتل ،ʕصـلʦ   ًـ̫ا ǻإنهإلي  أ  

ــائॻـة  ةلـدلا   ذات  ق فʙو  تʦجـʗ  لا ـɦا في  ملʥʻعـاال ʥʻʻالأكـادʸǻ  مʥ  ـؕل  ءراآ  في  إحʶـــــــ ــȂʙـالʸ  معـاتال  ةʶـــــــ

ʥʻʮــ  ،جعةʙاʸال ءاتاʙ وȀج ʸالॻةال الʯقارʙȂ اعʗاد على فʙʻوسال آثار  حʦل  ʙʯفʲʸʥʻال عʙʥʻاجوالʸ  والʲʸاســـ

  وتقʙȂʙ ،الإفʶــــــاح الʸالॻة، ائʤالقʦ   اعʗاد ختارǺ Ȃعʗ  لاحقة Ǻالأحʗاث  تʯعلȖ  الʯي الʦʹʮد ǺعǺ  ʞاســــــʰʯʹاء

ʸاالʙاصــــو أو  .جعة ʕلʗورةʙــــʷǺ ــة ــة  هʘا الʱʸال  ʗȂ مʥ الʗراســــات الʴʸــــʯقʮلॻة فيʸ ʚأعʗاد ال راســ لʗراســ

ʔجʦʸǺ ة العادلةʸॻɿاس الॻɾ ʥة عॺــ   ) على عقʦد19-تأثʙʻ (كʦفʗʻ  و   )Covid-19(  تفʵـــــــي الʲʸاســـــ

ǻار و الإʱʥʻأمʯداد الʙʯاس.  

  (Accountancy Europe, 2020) دراسة 1/1/2

ــةهـʗفـʕ ا ــادǻـة  الاثـار  الآ  ومعʙفـةـ̒ل  تʲل  إلى  لـʗراســـــــ ـʗ̒ لقʶʯـــــــ ـyال  ) 19-فʙʻوس ʦؕرونـا (كʦف على الأع
ـɦارȂـة ʯو  ،ال  ȏʗـمـȜــانع ـyاعلى ال هـااتاســـــــ ـؕاتॻʮـانـات ال ʙـــــــــʵـة للॻقـافي م لʯاد الʗعـȀـة وॺــ ـ̡اســـــــ ʸال الɦـ ʙȂر

 اهنʵʯـــار وا  )19-  كʦفʗʻونا (س ʦؕر جائʲة فʙʻو نʱॻʯة لاســـʙʸʯار  أنه  راســـة إلي تʦصـــلʕ الʗو  .ʙاجعةلʸوا
ة Ǻآثار  تʯأثʙ ؕل شـسـʦف    ةʹʠقʥ مʙ مʰكفي أ ʙؕروناʦؕ وسʙʻة فʲو  ،جائ  ʗاقʯʲتɻـ ات ج ال ʙؕهاʻاجعʙوم  

ـyالهʤة  ار إلى إد ــȜـل مʙؒʯر  ومʙاجعـة الʯـأثʙʻ على أع ــعـʔ الǺ ʓʮʹʯـالʦʠʯراوأنـه م، ʵǺـــــــ للاحقـة ت اʥ الʶـــــــ
ــة ʷǺـــــــــʙورة  ، و وناʦر ؕ  جائʲة فʙʻوسوتأثʙʻات   ونا على  ات فʙʻوس ʦؕر عة تأثʙʻ اجمʙ أوصـــــــــʕ الʗراســـــــ

اتا ʙؕــــʵورةو  ،لʙضــــ  ʤȂʦع  تقॻʸاتجǺــــاʴʲو   ال ʤȜʲاضــــعة للʳة بها في  الʠॺتʙʸات الʙيʗقʯوال ʥʻقॻم الʗع
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ــʲʸال ــمع ا، ॺةاســـ ــارة و   ،انʳفاض ʸॻɾة الأصـــــʦلو ،  لعادلةالʸॻɿة ا اتلʹʙʢ في تأثʙʻات ॻɾاســـ ॻɾاس خʴـــ
  ة.لॻات الʸانʥ الॻʮاالإفʶاح عॺات مʠʯلو ، ॺȉʦʲة الʯالاعॺʯارات الʯʸعلقة ʲʸǺاسو ، الʦʯʸقعة الائʸʯان

  (Alexandra , 2020) دراسة 1/1/3

 فʙʻوس ʦؕرونايʙجع إلي هل    ،2020انهॻار ســʦق الأســهʤ  أســॺاب هʗفʕ الʗارســة إلي معʙفة وتʲلʻل  
ــʦʻلســــعار الʹفȊأم حʙب أ ــي الʴــ ل مʙة مʹʘ عام ولأو  2020مارس   9  مفي يʦ   هأن  توذʙؕ ، ة؟، أم تلاشــ

2008 ʕعان ، ʙʯوول سـ  ʕȂ ʥارامॻقي    نهॻɿمعʹحʗتع  ا  ʕضـʙعॻʸرصـة  جʦʮات الʙشـʓلا   مʰة الॻɹـ ॻئʙثة  ال
ʦʻم ʔʱǻ وهʘا ال  لʦاحʗة مʥ أكʙʮ خʴــــــائʙها في الʯارȂخ.  -500داو وناســــــʗاك وســــــʯانʗرد آنʗ بʦرز  -

ʥʻ في ســʦق الأ ،  في غʷــʦن خʛʸ دقائȖ %  7بʹʴــॺة   ʕʠ الأســهʀॺʤحʖʻ  ســهʤتʙؕʘه لॻʸʱع الʵʸــارؕ
، إغلاق ســــʦق الأســــهʤي  ، وهʘا ǻعʹॻɾقةد  15 لʗʸة تلاحʖʻ تʃɾʦ الʗʯاو  غاǻةدرة للة ناحادثǻعʙʮʯ  مʸا  

 Ȗلʟا أʘلॻد  "  هعلʦالأسـ ʥʻʹراسـة إلي "،  2020الاثʗال ʕصـلʦارأن وتॻاب انهॺأسـ  ʤق الأسـهʦفي عام    سـ
يʦم  في أســعار الأســهʤ في    اتانʳفاضــحʗث ا أمʦؕ ʸرونا  مʥ فʙʻوس  تʚايʗ الʳʸاوف يʙجع إلي  2020

ــلॻʮة الل نʙʢاً ة  فات الॻʮع الʰȜʸوعʸلॻ  الأســـــــʦد  ʹʥʻالاث ســـــــاهʤ حʖʻ   وناʯʸعلقة Ǻفʙʻوس ʦؕر لأخॺار الʴـــــ
  ʓʟاॺفي ت ʃॻʳʸض الʙʸــــار الʵʯانʙʻʮؕ  يʸــــاد العالʶʯــــاً ، في الاقʷǻوأȊق الʹفʦفاء ، و هلع في ســــʯاخ

  ʗةمʶʯــاعلॺات وســȊ تقاســʙʯاتॻʱॻة الʗʯاول الʲȁʙʸة  ʥȂʙʸ  لʴʸــʯʰʯار اأن ʳǻاســة . وأوصــʕ الʗر الʴــʦʻلة
ات أســــســــʯفادة مʥ  لال ʙؕʲار اعتʦــــʴةق الʠǺة والهاǻدʦــــعʶة الأ، لॺɾاʙم ʤق الأســــهʦلات ســــʻلʲار وتॺخ

  .سهʤالأ سʦاقألاكʵʯاف أفʷل فʙص الʗʯاول في  Capital.comالʙئॻʴॻة مع 

  ),Alber 2020( دراسة 1/1/4

ʗال ʕفʗراســة  ه ʥم Ȗقʲʯــارإلى الʵʯف آثار انʻ وʙروناʦؕ س )Covid-19(  ا ىعلʦق الأأســ .ʤســه ʖʻح
ɾ ʤــــــــــار فتʵʯـاس انॻʻ رʦؕ وسʙخلال    ونـا ʥـ̡الاتم ـʗɦيـʗة واالʙʯاكॻʸـ  ال ـ̡الات ال لॻɼʦـات الʙʯاكॻʸـة  ة وال

 ىعلʴـــــʔ عʗد الʲالات الʙʯاكॻʸة) دول (ح ॻɼ6ات الʗʱيʗة. اعʗʸʯ الॺاحʖ في الȖʻʮʠʯ على أســـــʦأ الʦ و 
نا ʙوس ʦؕرو ʵʯار فʻان  ॻاس. ت2020ɾ ʤ  أبȂʙل  10لى  إ  2020ارس  م  1ة مʥ خلال الفʙʯ س يʦمي  ساأ

 مʓشــʙ ســʦق الأســهʤ.ي  ف Δالعائǻ  ʗقاس ســʦق الأســهʤ  أن   ، في حʥʻالʴــȜانن مʥ ملʦʻ ؒلل  Ǻالأرقام
ا Ǻفʙʻوس ʦؕرون الإصاǺةʗو أكʙʰ حʴاسॻة لʲالات يʤʮ العائʗ على سʦق الأسهأن   ىʕ الʗراسة إلتʦصلو 

 ʦال ʥم ʙʰاتأكॻɼ، ʯات الʙشـــــʓʸوس وللʙʻة لفॻʸاكʙ ʦؕ رو ʙʰانا أك ʥشـــــمʓʸات اللʙةʗيʗʱلى . إʣذل ʔجان، 
 ʓيʲف ʗؕ ʝ ةʦــالقʴال ʙʻأثʯــار  لالʵʯي لانʮ)Covid-19(  ائʦق الأعلى عʦســ ʗفي ال ʤــســهʴنʙوف ʥʻــʶ  ا

  ʗʲʯʸة.ʠالॻا والʦلاǻات ال، بʸʹʻا لʤ يʤʯ تأكʗʻ هʘه الآثار Ǻالʹॺʴة لإॻǻاوألʸانॻا وȀسॺان
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  ),.Arnold et al 2020( دراسة 1/1/5

-ʵ)Covidـار  ة عʥ انʯالʹاتʱ ئʴʙـاالʳد Ǻʗع Ǻأخʯلاف احʱامهات ʸʢʹʸاال  ॻعجʸ  ثʙتأأوضـʕʲ الʗراسـة 

ضــــʙʠ أعʷــــاء الإدارة وأ، )ʗIFACولي للʲʸاســــʥʻʮ (قًا للاتʲاد الفو  في جॻʸع قʠاعات الʶــــʹاعة  )19
ʸة إلى اتʳاذ قʙار  ʦؕʲوال ʙʯــ ــʦʮ نʙًʢا لʦجʦد   اتॻʱॻةات معقʗة ومالॻة واســـ قة مʥ عʗم الॻقʥʻ درجة غʙʻ مʴـــ

لي ʦصــلʕ الʗراســة إوت،  لفةمʯʳ  مʗخلات أخȎʙ و   لʦʯʸقعا والʗخلالاقʶʯــادǻة  ات  ʹʯ ʓʮلॻة الاحʸʯا اضʳفوان
ات  أن مʴــــــــʓولॻ، و معقʗة  وجعلʯهالʙʸاجعة ومʴــــــــʓولॻات الʯقارʙȂ الʸالॻة على إعʗاد االʱائʲة أثʙت  ن أ

ـyارس ح  ـyةرة والȜʸلفǺ ʥʻـالʦؕʲـyالॻـة مʥ خلال الإداتȊॻʠʳ ومʙاॺɾـة الʯقـارʙȂ ال ـʔɦ أن ت ǻ ًʙʻʮؕ ا ًyـ Ȝ  ا في
ــʦق م ــʥʻʮاد الʗولي لالاتʲأن ، و يلالʲاʹاخ الʴــ ــيء  أن لʲʸاســ ــفʵــ ــاǻا تغʠي   ʲة وʔȂصــ العʗيʗ مʥ قʷــ
  .لʯʳʸلفة الʯʸاحةالأدوات امع تʗʲيʗ والʦʯصॻات  لʙئॻʴॻة الʳاصة Ǻفʙʻوس ʦؕرونالʯقارʙȂ الʸالॻة اا

  ),.Baker et al 2020( دراسة 1/1/6

تʗʲيʗ مʓشـــــʙات  مع    )Covid-19( فʙʻوس ʦؕرونااء لȁʦ قʶʯـــــادȏثʙ الالأ معʙفة اهʗفʕ الʗراســـــة إلي 
ضـــʙورCovid-19(    ȏ(الاقʶʯـــادȏ لȁʦاء   ʙأن تقʤॻʻ الأث ســـهʤ، وتʦصـــلʕ الʗراســـة إليتقلʔ ســـʦق الأ

ــعي   ــاتلʦاضــ ــॻاســ ــ، وحʗدت ولؒʹه ʰʸǻل تǻًʗʲا الʴــ ــلʙات  ثلاثة مʓشــ ــهʦʤق الأʯقلʔ ســ ʥ قʻلॻوعʗم ا  ،ســ
ʤ اســـʗʳʯام  تو . عʸالســـʠʯلاعات تʦقعات الأا  ʘاتي فيال وعʗم الॻقʥʻ  ،لاقʶʯـــادȏ القائʤ على الʶـــʲفا

الʸاضـــــــॻة. قʶʯـــــــادȏ في الأســـــــابॻع ي عʗم الॻقʥʻ الادة الهائلة فʦثȖʻ وتقʗيʙ الȂʚالʯت هʘه الʓʸشـــــــʙا
  ʕصــلʦوت  ʃॻؕʻتأث ʤॻʻقʯة لॻɹلʠʯال ʙʻابʗʯه الʘام هʗʳʯاســ ʥȜʸǻ  ʙ  ــادʶʯزمة  الؒلي لأ الاق)Covid-19(  
ــʗمات ال  إدخالمʥ خلال   ــʮʮها   الʯي لॻقʥʻا عʗمى و الأولʶـ ȏʙ لʯأثʙʻات ذج تقʗيفي نʴǻ)Covid-19(   ʦʸـ

 .بʙȜॻرث الʯي ʦʟرها الʦؒا

  : (Christine et al., 2020) ةاسدر  1/1/7

اتعلى الʵـــ  )Covid-19(تأثʙʻ  لʗراســـة إلي فʕ ʝʲ اهʗف ʙؕ   عॻʸفي جʤاء العالʲمع  ،  أن  ʤॻʻشـــاملتق  
  ʙʻأثʯو لȁ اء)Covid-19(   ات ʙؕʵعلى ال  ʙʻʶالق ȏʗʸعمعلي ال  ʻ ʙؕʯال  ʚة.ى اعلॻان الʹامʗلʮل  ʲʯولȖʻق  

ــة  الʗر اعʗʸʯت    الاهʗاف هʘه ــمʦʸʱعة امʥ جʸعʯها  بॻانات  علي اسـ ــلʣʹʮ الʗولي والعʗيʗ مʥ الʓʸسـ ت اʴـ
ــȜȂʙة في   ة.    100000دولة تغʠي أكʙʰ مʥ   51الʵـ ʙؕــ ــة إلي الʹشـ ــلʕ الʗراسـ ، أولاً  ʯائج الʯالॻة:وتʦصـ

  ʗʻفʦؕ مةʗــ ــا  19-كانʕ صـ ــعة الانʵʯـ ــʗيʗة وواسـ ــʙؕعʙʮ ال رشـ ــʙʸʯار الʯأثʻ  اتʵـ ــلʮيا ʙمع اسـ على  لʴـ
ʴـــॺة  ، مع ॻɾام نॻاب وتقلʻل عʗد الʴـــاعاتزة الɻإجامʥ خلال جʙاء تعʗيل الʤ  ʃॻʡʦʯ إ، تنॻًااالॻʮʸعات. ث

ات بʴʯـــــȂʙح العʸال. ثالhًاصـــــغʙʻة   ʙؕـــــʵال ʥاجمʦت ، ʙـــــʵقؕات الأه ال ʙدًاصـــــغʦʻ  ة أॻلمالȜـــــʵǺ ʙʮك   ʙʻغ
.ʔاســـʹʯعًا  مǺاترا ʙؕـــʵال ʗʸʯلعلي  ، تعʦلʲة للا  الǺاʱʯة ؕاســـॻʸقʙـــلʶمةʗ ȜـــʵǺل  ʗايʚʯام ، هʹاك . خامʴـــً
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ات الʯي   ʴʸــʯقʮلم الॻقʵǺ ʥʻــأن الʗع ʙؕــʵال ʥʻخاصــة بʕلʱفا ســʳا ان انعʛȜ مʸا   في الॻʮʸعات  ʙʻʮؕضــً
  فقʗان الʡʦائف. علي 

  ),Deloitte 2020( دراسة 1/1/8

ــة  ىهʗفʕ الʗراســـــة إل ــاǻا الʙئʴॻـــــॻة الʯي ʔʱǻ عل  مʹاقʵـــ عاتها عʹʗ إعʗاد ʙام الʸʢʹʸاتى Ǻعʞ القʷـــ
ــॻ 31    ʙʮʸة في أو Ǻعʗللفʙʯات الʯʹʸه  IFRSيʙʻ  الॻة مʥ خلال تȖʻʮʠ معالʸا ʙȂقار ʯال في    2019دʴǻـــــ

ــلʕ الʡ)Covid-19(  .ʗل  ــة أنه  وتʦصــــ ــॻʮʙؕانات الʸالॻة لالثʙ تأمȏʗ    عʹʗ تقʤॻʻراســــ حʗاث لأǺا اتلʵــــ
ــʯأالʱارȂة ت اعلي الʵـــʔʱǻʙؕ لʘا ʙ. ث الʳʸاʗʟو ح  ؕات Ǻعʹاǻة ʙʡوفها الʳاصـــة واحʸʯالॻةʘ الʵـــʙ خ، سـ

ــاح عʥ مʥ خلال ا  )ȁ)Covid-19اء العʦاقʔ الʸادǻة لʦ  غ عʥالإبلا ــʙ ، مع انات الʸالॻةॻʮاللإفʶـ ورة ضـ
مʲاسॺة  ،  ʯʸهالال ॻɾسʙʯداد الأصʦل واضॻʲʸة اقابل  :مʰللʙئॻʴॻة  Ǻعʞ الاهʸʯامات ان الاخʘ في الॺʴʲا

  ة الʙʵʸوع.سʙʸʯارȂتقʤॻʻ ا  ،ʙȂة الʦʸʵʸلة Ǻالʯقʙ فǺ ʙʯعʗ ال  الأحʗاث،  العقʦد  تعʗيلات على،  الʸالॻةالأصʦل  

 (Elsayed & Elrhim, 2020) دراسة 1/1/9

قʠاعاً  Ǻ17الȖʻʮʠʯ علي   رونا على أســʦاق الأســهʤس ʦؕ ر فʙʻو أثʙʻ انʵʯــاتاخॺʯار    ىاســة إلʗف الʗر هت
ʠاॻɸة Ǻالʦʮرصــــة القʓʸشــــʙات على ال  ) ʵʯ)Covid-19ــــار ʲقȖʻ في آثار انʯالو  ،ʶʸــــȂʙةصــــة الǺالʦʮر 

ونا" ʵǺــــȜل ة عʥ فʙʻوس ʦؕر جॻʸات الʹاǺفʙʻوس ʦؕرونا" و "الɼʦ  الإصــــاǺة"حالات  لمʥ خلا  ةʶʸȂــــʙ ال
ــه  ɾ ʤيʯ ،. إلى جانʔ ذلʣيʦمي ــॻʮاً  ॻاسـ ات  "الʗॻɼʦة" و ʦؕرونا الʗʱي  س"حالات فʙʻو  مʥ خلال ؕل مʥنʴـ

ــǻ .ʙعʛȜ الʸ ،"وناʦؕر ʙʻوس  الʗʱيʗة Ǻف ــȜان مʶــــ ــʙات  ʯغʙʻ الʯاǺمʥ حʖʻ عʗد ســــ ــʱʯاǺة الʓʸشــــ ع اســــ
Ǻعʦائʦʮ(   ʗرصةال  في مʓشʙات Δة بـــ لʦʮرصʗ اعائ(  نʵʯار فʙʻوس ʦؕرونا وȂقاس لا   الȂʙʶʸةقʠاॻɸة لا

ʙʯة الفار ى مʗعلʘا ʵǺــȜل يʦمي  تȖʻʮʠ هوقʗ تʤ   ،ةهʤ الʶʸــॻɸȂʙة الʦʻمॻة لʴــʦق الأســالʓʸشــʙات القʠا
 ʥى . ح2020مارس    1مʯ10    ʦائج2020مايʯʹال ʙʻɻـ  ʗو أكʮʙʰقʠاعات الʦʮرصـة ت  ʗائعʦ إلى أن   . ت

والʲالات الʗʱيʗة أكʦ،  ʙʰرونامॻة مʥ فʙʻوس ॻɼ ʦʻؕات الʓشـــʙات الʙʯاكॻʸة للॻɼʦات مʥ الʦ للʸ  حʴـــاســـॻة
  ʥوس ؕمʙʻة لفॻʸاكʙʯالات الʲرونا. معامل االʦب ʗيʗʲʯاتلʙʻغʯʸال ʥʻ  ʯʴʸوا  قلةال  ʙʻغʯʸلʘالʯʹي ȏي إلʸ  ى

4 ʠعلقʸا الॻجʦلʦʹؒت) ʦماتاعات هʦ،  ماʗـــــــــالاتت الإخʶة  ،0.393  علام والاتॻɸـــــــــʹاʶـــــــــلع الʴال، 
  ).0.266الʦʸارد الأساسॻة  ،0.327 دوȂةلॻʲʶة والأا الʙعاǻة ،0.470الʗʳمات والॻʴارات  

  ),El-Basuony 2020( دراسة 1/1/10

ت ʙاض الʗراسـاʯعاسـومʥ خلال ، ॻȁةʦاق الʸال العʙ على أسـ  ʦ-19فʙʻؕ  ʗʻ  تأثॺʯار خاهʗفʕ الʗراسـة إلى  
نʦʸذج  ʗام ʳســǺʯاॻɿॻة  ة تʮʠدراســ جʙاءإ تʤ لفʙوضا تلॺʯ  ʣارولاخ ،ةســقاق فʙوض الʗرااشــʤʯ تʴــاǺقة ال

Ȋॻʴॺار الʗʲلوت  الانʲʻة  ب  لॻʹمʚلاسل الʴانات الॻة مʙʯخلال الف  ʥ1   ʙل  أبȂ2020   21إلى  ʦ2020  ماي  
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ــʙ وال  في ــعʦدالعʙ   لؒةʸʸمʶــ ــʗʳʯمʕ اǻة. ॻȁة الʴــ ــة الʸواســ ــʙ  لʗراســ ــة ؕعʻʹة    )ʓ)EGX-30شــ للʦʮرصــ
ــة اكعʻʹة ل  )ʶ)TASIــــȂʙة والʓʸشــــʸ  ʙال ــعʦدǻةʦʮرصــ قȖʻ في تأثʙʻ  لʲʯفي عʸلॻة ا  لʸʸلؒة العॻȁʙة الʴــ
)Covid-19 ( ةالأ  علىॻالʸاق الʦــ ــʕ  وافʙʯ ، ســ ــة أن الʲالاتضــ ʗ  الʗراســ ʓؕʸة  ال)Covid-19(   وحالات

رصــــة  Ȃة وʦȁ الʶʸــــʙ   حʤʱ الʗʯاول في الʦʮرصــــة  عة هيʙات الʯاǺ، والʯʸغʻلةʴʸــــʯقت الالʯʸغʙʻا  الʦفاة هي
ــعلʸʸلؒة العॻȁʙة الا ــوت. دǻةʴ ʦــ ــة    لʦʕصــ ــلॻʮة ذاتأن هʹاك علاقة إالى  الʗراســ ــائॻة  دلا  ســ بʥʻ لة إحʶــ

ة الʶʸـــــȂʙة والʦʮرصـــــة  لʦʮرصـــــل في (اوحʤʱ الʗʯاو  )Covid-19(وحالات الʦفاة مʗؕ   ʥةلʓʸ الʲالات ا
  ية. هʘا ǻع́ والʸʸلؒة العॻȁʙة الʴــعʦدǻ  مʶــʙ  في  2020مايʦ    21  إلى  2020بȂʙل أ  1 عʦدǻة) مʥالʴــ
ــʦاق الʸالॻة مʮ ʥتأثʙʻ ؕ  ؕان له  )Covid-19(أن    2020مايʦ    21لى  إ  Ȃ2020ل أبʙʻ1   ʙ على الأســـ

ʸʸوال ʙʶة.ال لؒةفي مǻدʦعʴة الॻȁʙع 

  ),Gormsen & Koijen 2020( دراسة 1/1/11

ʗهʕراســـة فʗلى  إل الʻلʲت ʻتأث ʙʻف ʙ رونا عليʦؕ ع  وسॻʸج ،ʤاء العالʲع انॻʸة في جॻالʸاق الʦولا الأســـ
ـʗ  ʥȂʙʸʰʯɹيॻɽॻؕ ʗة تʦʠر تʦقعتʲمع    ،ـʙʙʸʯɹ ومـȜɻل ʻʮؕانʳفǺ ʞ  تʱاه أسـعار الأسـهʤا  نأسـʸॻا   ʸات ال

  .2020حʯي يʦلʦʻ   والاســʱʯاǺات الʴــॻاســॻة اللاحقة  ) Covid-19(فʵــي  اســʱʯاǺة لʦʸʹʯ الاقʶʯــادȏ لل
ʲʯولʗاف الʗأه Ȗʻق ʤاء راســة تʙدراســةاج  ʠقة  تॻʮǺ  امʗʳʯو اســ ʤاق الأســهʦأســ ʥانات مॻʮد الآالʦجلة العق

ــʦق  في   لʦʯرȂعات الارȁاح بهʗف  ت الʗʲʯʸة وأوروȁا ʦلاǻافي المارس    25عॺʯاراً مʥ ا راق الʸالॻةالأو ســـــ
ــʙ لʦʯقعا ــاب الʗʲ الأدنى الॺʸاشـ ــʲʯقاقحʴـ ــʯʯقʗيʙ الʹʦʸ الʦʯʸقع  أو ل  ت الʹʦʸ عʙʮ فʙʯات الاسـ  ʗʳامǺاسـ

ʯذج الʦʸنʮʹʓ،  ــة إلي ــلʕ الʗراسـ ــʙ أنه   وتʦصـ ــʯاات  مʓشـ  ʗةʯʲالʦلاǻات الʸ  يف  ʦرزنʗرد آنʗ بداو جʦنʚ وسـ
حʖʻ انʳفʞ بʹʴــــॺة تʗȂʚ عʥ  فʙʻوس ʦؕرونا،ʕ مʥ  ســــʦاق الʸالॻة الʯي عانالأأهʤ بʥʻ مॻȜȂʙ   ʥةالأم
ــهʤ أ ارॺفي الاعʯ هʸا ǻأخʘآنʗ بʦرز ؕلا  وســــــــʯانʗردأيʗت حॻɿقة أن "داو جʦنʚ  و  %،  20 ســــــــعار أســــــ
ʱعمʦʸ  ةʯعة ممʦʹ ات ʙؕـــــــʵال ʥةʗʲʯʸات الǻلاʦفي ال ʦــ، وت ــاً إلصـــــ ʹʦʸ لʦقعاتهʤ لانʳفاض تلي ʕ أʷǻـــــ

ــ ــॺة  الأرȁتʦرزȂعات في   ʹȏʦ الʴــ ــʕ ، بʸʹʻا انʳفاأوروȁ٪ في  22و ،ǻات الʗʲʯʸة٪ في الʦلا28اح بʹʴــ ʷــ
 ʦʸʹل ʤقعاتهʦالي اتʸلي إجʲʸة  لʹاتج الॺــ   الʗʲ ، وأن روȁافي أو ٪  2.8٪ في الʦلاǻات الʗʲʯʸة و2.2بʹʴــ

ـʗ̡ة والʦلاǻـات    ي٪ ف38-هʦ  الʦʯʸقعـة الأرȁـاح تʦزرعـات  ي ʙ فللʯغʻ  لأدنىا ʯʸـأ٪ في  49-الȁعلى   اورو
ʥʻعام Ȏʗزت  مʚع ʗوق ،ʸار الॺامالأخʙʮعلقة بʯةǻــــــــادʶʯاو   ج الإغاثة الاقॻــــــــʴة  الॻȜȂʙة الأمǻʗســــــــة الʹق
 . الأجل لʹȂʦʟ ʦʸلقعات اة تʦ زȂادسʦق الأسهʤ وامارس  ʚʻ24 الʸالي في الʲʯفانʦن ومʙʵوع ق

  (KPMG, 2020) راسةد 1/1/12

  ʕفʗههʘراسة  ال  هʗفة  لإʙي معʵات تفʙʻوس    يتأثʙʻرونا فʦؕ)COVID-19(  اʸةعلي الأدوات الॻع، م ل  
ــاǻا  ʙض ع ــॻًا  لʯي  االॻة دوات الʸالأالʯʸعلقة Ǻقʷـــ ــآت  تʦؒن هʗفًا رئʴॻـــ ــʙʮʸ    31في  لأعʸال  الʵʹʸـــ دʴǻـــ
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ـɻة م، و 2019 ـɻار فʙʻوس ʦؕرونا  نا إذا ؕان امʹاق ʯثʓيʗخ إعȂتار ʤॻʻعلى تق ʙع ʙȂقارʯاد الɹـ ʳال ʥا ʙئ
ـyالائ ʯقعـة (انʦʯʸـة الॻECLs( ـؕانذا أو مـا إ "ʗيـلحـʗعـʯقـابـل لل ʙʻـؕمـا إذا و  ،"ثًـا غʥʻعʯـانـات ى اعل ان يॻؒل

ـʁاحات الʳʸاʙʟ الʳاصـة بها أم لا خلال فʙʯة الʙȂʦʠʯ لعام   ʃॻؕ  و ،  قʙȂʙوȁعʗ تارȂخ الʯ  2019تʗʲيʖ إف
ʙثʓال  تʸانات الʸــ ــاب الالʷـ ــائʙ الائʸʯانॻة الʦʯʸقعة  ॻة على حʴـ ʙ  الالʚʯام ʸǺعاي̒ ॻة  ɽॻؕ، و 2019في  ʴʳـ

ــلʕ إلي ةالʸالॻدوات لأا ــʗʳʯمي الॻʮانات  ʸʢاتʸʹالʔʱǻ على نه  أ، وتʦصــــ ــاعʗ مʴــــ تقʤǻʗ معلʦمات تʴــــ
 ʤة على فهॻالʸالʻتأث ʙرونا تʦؕ وسʙʻي فʵالي و على فʸال ʚ ʙؕʸالالʸائج الاعʯن.  

  ),Sansa 2020( دراسة 1/1/13

  تʲلʻلمع ،  العالʤ ءع أنʲافي جॻʸالʸالॻة الأسـʦاق  ى  عل )ʦ )Covid-19ضـॻح آثارهʗفʕ الʗراسـة إلي ت
)Covid-19 (   ات  علىʙــ ــʥʻفي   الʸالॻةʦاق  الأســـــمʓشـــ ــʗʳʯمʕ  و   ،ʗʲʯة الأمॻȜȂʙةوالʦلاǻات الʸ الʶـــ اســـ

فʙوض الʗراسـة Ȗ الهʗف واخॺʯار  ʲقʻولʯ.  داو جʦنʚ  ونʦȂʦʻرك ،للʶـʦʥʻرصـة شـʹغهاȏ ؕعʻʹة  الʗراسـة ب
ʗام   فقʗʳʯاسـ ʤةتʗ ʓؕʸالات الʲلـــــــــــ  ال )Covid-19 ( ك  ʙʻغʯʸɹـ ʦȂرك داو اȏ ونʦʻ صـة شـʹغهر ȁ ʦو ،  ʯقلم

  ʚنʦعةؕجǺات تاʙʻغʯʸ  .ــ ــة أنلʕ  وتʦصــــ ــائॻة بʥʻ الʲالات الʗراســــ  هʹاك علاقة إʱǻابॻة ذات دلالة إحʶــــ
)Covid-19 ( yـ ــʦاق ال ــة شـــــــــوجॻʸع الأســـــــ       مʥخلال الفʙʯة جʦنʚ)  ونʦȂʦʻرك داو ȏ ʹغهـاالॻـة (بʦرصـــــــ
ان له ؕ  )Covid-19( ʘا ǻعʹي أن. هॻȜةȂʙمʗة الأʲالʶ ʯʸـــــʥʻ والʦلاǻاتالفي    2020مارس )  1-25(

ʙʻʮؕ ʙʻاقعلى  تأثʦة الأسॻالʸال. 

  ),SOCPA 2020( راسةد 1/1/14

ʗʻفʦرونا (كʦؕ وسʙʻـــــــــار فʵʯح آثار انॻضـــــــــʦراســـــــــة الي تʗال ʕفʗاإ لي) ع19-هʸال ʤائʦاد القʗة عॻل
وحʗدت   ،ʻ  ʥʻ(SOCPA)نʦنة للʲʸاســʥʻʮ القاǻدة الʴــعʭʻ ʦلهمʥ قʮل اة  راســالʗ هʘه  ʕمʗقو   ومʙاجعʯها،

ت عʸلॻة الʗʯقȖʻ في  الॻة ومʠʯلॺاʙاعاتها عʹʗ إعʗاد الʯقارʙȂ الʸم  ʔʱالʙئʴॻـــــــॻة الʯي ǻ الʸعايʙʻ الʗولॻة
عʗم  مʶـــادرح عʥ مʰل الافʶـــاʷـــاǻا  لقا مʥمʦʸʱعة  اســـʯعʙاض Ǻالهʭʻة  قامʕ  و ، ʙʡوف الفʙʻوسʡل 

ة عل تقʤॻʻ قʗرةو  ،الʯاكʗ في القʦائʤ الʸالॻة ʙؕـــʵاالʙʸʯة،  ر ي الاســـȂ احالاوʗʯف ʗعǺ ث ʙقʯة الʙ  ،ʙȂ ة  وॺاســـʲʸال
  ʙائɹـ ʳال ʥقعة  عʦʯʸة الॻانʸʯار الل  وفقاً الائॻɹʸو لʗة،  :)9( ليॻالʸفيو الادوات ال ȉʦʮاس الهॻɾ   لʦالاصـ

ــة  وتʤ  قʦد الاʱǻار، الʯعʗيلات في عو ، ن وʚʳ الاجل، وتقʤॻʻ الȂʦʟʸلة  ــȜلات هʘه الʸ ما إذا ؕانʕمʹاقʵـ ʵـ
ʠقمॺانة مॻʮال ȏʗل معʮق ʥالاʸة أو ت الॻ ʙات  جعيامǺــاʴʲالʮʠǻ انॻؒة الؒاملة ، وما إذا ؕان الʳــʴʹال Ȗ

ــتʹȖʮʠ لʸعايʙʻ  اتلʣ ما إذا ؕانʕ و  ،رʙȂ الʸالॻةلʯقالإعʗاد ا  ايʙʻ الʗولॻةمʥ الʸع ات الʶــ ʙؕــ ة ʙ غʻعلى الʵــ
ʠسʦʯʸة.وال  
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  ),.Zhang et al 2020( دراسة 1/1/15

ــة   ــة  ʙʟ الʳاʸعامة للنʸاȉ الʠة للأ ʤ خȂʙى رســــــــلإهʗفʕ الʗراســــــ ȜǺل بلʗ والʳʸاʙʟ الʹʢامॻة في  ʳاصــــــ
الʗʲʯʸة  الʦلاǻاتمʰل قʙار   لة لʗʯخلات الʴـــــॻاســـــةالʹʱॻʯة الʸʯʲʸ، مع تʲلʻل الॻة العالॻʸةʸلا  الأســـــʦاق
ʗمع ʘʻفʹʯةبॺــــʴʹة بʗل فائ    ʙاصــــفʸالǺال ئة ʙʻــــʴॻʯوالʲʸال ʙʻي غʸؒʗ) ودQE(  ،Ȁلى و  ȏدʓت ʗق Ȏʗم ȏأ

ــاʘه اه ــॻاســـ ــʦاق الʸالॻة العالॻʸة.ʥʻ في  قॻعʗم المʗȂʚ مʥ  ت إلى  لʴـــ ــلʕ و  الأســـ ــة تʦصـــ أن  ىلإالʗراســـ
نʲاء ʙʻʮؕة على الأســـʦاق الʸالॻة في جॻʸع أ آثارله    )Covid-19(الانʵʯـــار الʴـــȂʙع لفʙʻوس ʦؕرونا 

ʤو العال ،ʯــʴم ʗأوج ʗغلق Ȏʦʦʮــʴم ʙʻ ق  ʸال ʥمʙʟاʳ  ال ʗʮؒفي ت ʔʮــʴا تʸــامʴخ ʥȂʙʸʰʯــʴʸ ʙʻʮؕ ʙة في  ئ
ʯة فʙة للغʙʻʶة قॻʹزمǻة. ا 

 ):ʗ2020،  زاي  &  ॻʀʤإبʙاة (سادر   1/1/16
والآثار اســـات  لانعȜعلى ا  الʯعʙفمع  ،ʦؕرونا  ر فʙʻوسانʵʯـــا  حॻɿقةوتʲلʻل  لى فʝʲ هʗفʕ الʗراســـة إ

ن ا شـأʖʻ إن مهʹة الʲʸاسـॺة شـأنهة، حلأزمॺʯعة خلال تلʣ افʙʻوس ʦؕرونا والإجʙاءات الʸالʲʸاسـॻʮة ل
ــع ن تعʛȜ تʦʠرات اخȎʙ لابʗ أأȏ مهʹة أ ــة إلى وجʦد  الʠॻʲʸة،  ʭʻةلʮلي للʲاالʦضـــ ــلʕ الʗراســـ وتʦصـــ

ʙʻرونا   تأثʦؕ وسʙʻي لأزمة فʮســلʸازنة اعلى الʦوللʗل  م ةعامة للʰʸʯ  اردʦʸال ʔفاض جانʳال انʸʯفي اح
Ȋʠʳʸال ʥالا  ع ʔادة جانȂاماوزʗʳʯــ  ʦازنة العامةالʸ على عʚʱبʗوره Ȋʠ ʛȜ، مʸا يʹعت عʸا هʦ مʳســـ

ʴـــʗʳʯمة  الʸ  ادلةلأثʙ على الʸॻɿة العاتʰʸʯل في  ʦؕرونا   سʙو زمة فʻلأ ʲاســـॻʮة  مآثار  وجʦد   عمللʗولة، 
ــʙʸʯارȂـة، و   فʙض  ʗيـثʙ على تهـʗالأ و   ،الفʙʯة  في هـʘه  في الॻɿـاس أثʙʻ الأزمـة على  ـʘؕلـʣ إالاســـــــ مȜـانॻـة تـ
إلي الʗراسة ʕ  صلتʦ و ʹقǻʗة،  وقائʸة الʗʯفقات ال لʗخلقائʸة ا  ثʙ على بʹʦدʚʻʸانॻة، والأ حقة للالأحʗاث اللا

ـʁاحفʙʻوس ʦؕرونا   لأزمة  ʙʻʮ  ʙ ؕتأثʻ وجʦد ـʁاح  ʗȂ مʥ االأزمة تʠʯلʔ مʖ ʚ إن حʻ  على وॻʡفة الإف لإف
اتل ʙؕʵال Ȏʗ.  

 ):2020،  أرديʹية (سدرا  1/1/17
 ʱةالمع عʹʗ الʸهʹة ومʹʸʢي اســـʲʸʥʻʮال تʦاجه الʯي ǻاتالʗʲʯ على الʷـــʦء تʴـــلȊॻ إلى الʖʲॺ يهʗف
ــا الʦحʗات على  )Covid-19( فʙʻوس ئʲةاج تفʵــــي آثار ʚه عʸلॻاتها نʯائج وعلى دǻةالاقʶʯــ ʙؕاوم 
ـ̫لا ،Ǻعʗها وما 2019يف ةالʯʹʸهॻ ةـɹʹال  يف ليالʸا  الʸالي غبلاالإ معايʙʻ يللʯعʗ الʲاجة مȎʗ عʥ ف

 عʥ وتقارʙȂ تبॻانا مʥ نʵــــʙه تʤ ماؕل  ʗراســــةضــــʕ الاســــʯعʙ و   .فʙʻوس جائʲة أزمة نʱॻʯة  الʗولॻة
 عʥ الاول الʸقام في الʴʸـــــʓولǺ ʥʻاعॺʯارهॺ ʤةǺالʲʸاســـــ  ʸهʸʯةلالॻة  والʲʸة  لॻالʗو  ةʹʸॻهال الʸʢʹʸات

 ʙوالʯقارʤ Ȃالقʦائ في والافʶــــاح الॻɿاس ʖʻمʥ ح )Covid-19( فʙʻوس ةئʲجا تفʵــــي آثار ʱةالعم
 هʘه مʃɾʦ نॻابمع   ي،اقعʙ ال تالʴʲـــــــاǺا وتʗقॺɾ Ȗʻةاʙ م مهʹة مʱلʛ عʥ فʷـــــــلا IFRS الʸالي

 ʹاكه: أهʸها الʹʯائج مʥ عةʦʸ مʱ  ىسـة إلاتʦصـلʕ الʗر و   .)Covid-19(س  فʙʻو  ةʲجائ مʥ الʸʢʹʸات
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ʗيʗالع ʥال مʮॻة اناتॻالʸي الʯاج الʯʲʯــ ــʲاالʸ مʥ سـ  عʹʗ هاʻف الʹʙʢ إعادة إلى الʸهʹة ومʹʸʢي ʥʻʮسـ
 الإفʶــــــاحات كانʕ إذا ما وأ ،مʠلȁʦة ةالॻالʸ ناتالॻʮا على تالʯعʗيلا كانʕ اذإ ما لʗʲʯيʗ تقʸॻʻها،

 يلʯوا ǻʗاتالʲʯ مʥ مʦʸʱعةوجʦد  ، و الʸॻɿة ضʳفاǺان لقةعالʯʸ الʯقʸॻʻات اصــةخ ضــʙورȂة  ॻɼةالإضــا
ʗتع ʙʰالأك  ʙʻانات على  اً تأثॻʮة الॻالʸة الʙʯلا للفʸʹʯهॻيوال 2020 في ةʯ اجʯʲت ʥم ʥʻʮاسʲʸي الʸʢʹوم 

ــاʲم  معالʱات الʸهʹة ــاحات ॻʮةســ ــ وافʶــ   ʙوسʻف جائʲة عʥ الʹاجʸة الʯأكʗ عʗم ةلʲال نʱॻʯة ةخاصــ
 فʷــلا الʵــهʙة، هاʻف ʸǺا ةالʸلʦʸســ غʙʻ صــʦلوالأ الʸالي غʦ ʙʻلللأصــ Ȃةʗʯ ʙفال  الʸॻɿة اهʹمو  انكʦرو 
ʥات عȁʦصـع Ȗفʗʯال ȏʗالʹق ʙائɹـ ʳوال ʸʯةالائॻاحات انʁـ  مʥ وȁالʙغʤ ،ةارʙȂ الاسـǺ ʸʯفʙض الʯʸعلقة والإف
 قʗرة ǻعلى ॻʮةʲاســـʸال ةالʗولॻ الʸهʹॻة تʸاوالʢʹʸ تالهʭʻا قʮل مʥ جʸاعإ هʹاك ان لاإ الǻʗʲʯات هʘه

ʻعايʸالʙ  ة فيʱه معالʘأث هʯال ̒ʙلاو  ت،ا   ʗجʦي إلى حاجةيʗأو لتع ʙʻʻف أو تغʘإلى إضـــــــافة أو ح 
  ."الʸالॻة لأدوات"ا ʤ (9)رق الʗولي ليالʸا الإبلاغ مॻɹار خاصة ʙʻالʸعاي مʠʯلॺات

 :)2020،  الʮʱلية (سادر   1/1/18
الॻة ॻة لاعʗاد القʦائʤ الʴʸــــابالʸ  ʲارســــاتلى الʸع ي جائʲة ʦؕروناثʙ تفʵــــمعʙفة أ  ىلإالʗراســــة   ʕهʗف

ئي  الʹȏʙʢ والʸʹهج الاســــʯقʙا رʟاالإالʸʹهج الاســــʗʯلالي لʮʹاء  ةســــار ʗلاه ʘهوقʗ اســــʗʳʯمʕ    ومʙاجعʯها،
ـʁاء الال ʯائج الʹمʥ الي مʦʸʱعة  ة راسـالʗتʦصـلʕ  ة، و نʗॻااسـة الʻʸة عʹʗ اجʙاء الʗر ونʙʯؒॻ وقائʸة الاسـʯق

ات الʲʸاسـॻʮة  عʗيʗ مʥ الʸʸارسـالعلي ʙ الॺʸاشـʙ وغʙʻ الॺʸاشـʙ  الاث ʦروناؕ  ةʲان لʗʯاॻɸات جائ  ʸهاأه
ــآʸل ــʙورة حʙص الإدارة على  ، و لاعʸالت اʹʵـــــ ــʯقʮلॻة  انعȜاس الʸعلʦمات الʯارॻʳȂضـــــ ة والʲالॻة والʴʸـــــ

اعلي الʵــ  غيʹʙॺارȂة، ʸؕا يســʸʯض الاعلى أســاس فʗ  ʙةʸعة اللʸॻاعة في الʯقارʙȂ الالʦʯʸق ʙؕ  ــاحʶت الإف
ــʙʯدʙ الʸॻɿة اتقʗي  عʸلॻةا وادت الي تغʙʻʻ  هʕ بʯي قامءات الاʙ عʥ الإج ات جة ااحو  ،دالقابلة للاسـ ʙؕــ لʵـ

ضــʙورة و  لʸالॻة،الʴʸــʗʳʯمʥʻ الأســاســʥʻʻ للʯقارʙȂ ائʸة مʥ اجل تʙشــʗʻ قʙارات جʙاء افʶــاحات ملا إلي إ
ــاحات وجʦد ــاॻɼ افʶـــ ــʯʯ ،وناʦؕر   زمةالأ ل  في ʡ  العادلةʸॻɿة  العʹॻɾ ʗاس ة  إضـــ ــاʸاثʙ الʸؕʸا ســـ ات  رســـ

يʹاقʜ مع  الʙʸاجع أن  على    حʦؕʔʱǻ ʖʻرونا جائʲة   لʙʸاجعة القʦائʤ الʸالॻة لا مʲالة بʯفʵـــــى  ʸهʹॻةال
ʙʸʯة،  مʴــ ء ʵʹʸؕــأةلʵʹʸــأة على الॺقاؕا ʙʻʮؕة حʦل قʗرة اʦ شــȜو ، ع ʦؕروناالʯعامل معʹʗ الإدارة خʠʠها 

  خʠة الʙʸاجعة.بʙامج رئʴॻى مʲ  ʥة ʚʱؕءالʱائ اʘه اثارادراج ة ضʙور ع م

 ):2020، مʦʸʲد  &  الʲʠانة (سدرا  1/1/19
قʙȂʙ لʭʻʯة اعلي بʦرونا ؕ  وسي فʙʻ لʯفʵـــ  والʸʯʲʸلةʲالॻة  ثار الهʤ الا أعلي الʯعʙف    ىإلاســـة  ʗر الʗفʕ  ه

ʸــالي ال ــॺة الʗولॻفي ضـــ ــȂʙةʦء معايʙʻ الʲʸاســـ ف  لʦقʦ احʰان  حاول الॺا ،ʗفلههʘا اʲقȖʻ  ، ولʯة والʶʸـــ
لʶʸـȂʙة في ʡل عʹʗ تȖʻʮʠ معايʙʻ الʲʸاسـॺة الʗولॻة وا آتʹʵـʸالإدارات جه  تʦالʯي اات هʤ الǻʗʲʯألي ع
ولإجʙاء  ،ʘه الǻʗʲʯاته  ʔ عليالʯغلعلي  ʗهʤقʗ تʴــــاعلॻات الʯي قʙʯاح Ǻعʞ الآʵــــي الفʙʻوس، مع اتف
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ات الǺʸال الॻةالʙȂ ʸقار الʯمʥ معȏʗ    )68( ة شـــʸلʻʕʹع ॻɼة تʤ اخॻʯارهʘه الʗراســـة الاســـʵؒʯـــا ʙؕـــʵʗʻةق 
ـȂʙʁة، ǺǺالʦʮرصـة   ʸ107(الإضـافة الي ال(  ʲʸام الɹـ ـȂʙʁة.مʥ الاكادǺ ʥʻʻʸǻأق ʸامعات الʱالǺ ةॺاسـ    ʗوق

ـɻي  ألي إالʗراسـة  لʕ تʦصـ هȂʙة الʲʸاسـॻʮة الʲالॻة الʦʱ ثار  ʗ مʥ الآʗيه العʦȜن لʦرونا سـॻفʙʻوس ؕن تف
تقع Ǻعʗ حʗاث الʯي الأ  أهʸها تقʥʤॻʻ م  والʯي  ســــــʮي،اʲفʶــــــاح الʸس والإلॺات الॻɿالʸʯʲʸلة على مʠʯوا
وتقʤॻʻ الʚʳʸون ʦل، الأصـعقʦد، واضـʲʸلال  ʥ تعʗيلات الوالʲʸاسـॺة ع  ،اǻة الفʙʯة الʸالॻة والاسـʙʸʯارȂةنه

الʸʹح  عʥ  والʲʸاسॺة  ،ادلةوॻɾاس الʸॻɿة الع  ،وات الʸالॻةوتʔȂʦʮ الأد  ،ةʦʯʸقعان الʙʸ الائʯدة خʴائوزȂا
ʙʸ بʥʻ ل الʦʯاصـــل الʴʸـــǻʗʯات مʥ خلا ى هʘه الʲʯلʔ عالʯغل ، وʥȜʸȂالʷـــʙائʔو ʦمॻة  ت الʗȜʲاوالʴʸـــاع

ـʦʭɹل ـɻآت وم ʹʸإدارات الʸال ʥȂʙيʗʸمة والʦȜʲواي ال ʥʻʻالʥʻاجعʙʸام إدارات لॻɾ آ  معɻـ ʹʸالاسـالǺ تʯ  ارɹـ ف
ــةॻʮة الʗʱيʗالʵʸــــاكل الʲʸاســــ  ي الأســــʦاق الʸالॻة ʶʳǺــــʦصومʹʸʢ  لʸهʹॻةʸʢات اʥ الʸʹم   ة ومʸارســ
عʸال أاح الؒافي عʥ تاثʙʻ فʙʻوس ʦؕرونا علي نʯائج  ʶـــــفوالإ ،جॺةاالʦ ة الʸهʹॻة  ʹاǻالعبʘل    مع  امحȜالأ

ــ ʚهـاالʵʹʸـــــــ ʙؕالي، ومʹ أة ومyـ ــʔ للح الʦقـʕ اال ـ́اســـــــ ʸـاملॻɿلل ʥʻاجعʙʸ  ʤلهʸعǺǻ اyـ ؕ ،ɦعليـ ʔ   yʢʹي  م
  خॻʸॻ.Ȏʙة الأات الॺʢʹʯة والʠʯʸلئʤ الʸالॻالقʦا ʗʻ نʙʵلॻة الʹʙʢ في تأجʻل مʦاعالأسʦاق الʸا

 ):2020،  بʥ خʙʻة، الʔʻʠة (سدرا  1/1/20
، لʸيالعا قʶʯــادلاا ىلع )Covid-19( انʦؕرو  لفʙʻوس  الʹاجʸة الأثارتʦضــॻح    ىالʗراســة إل ʘκهتهʗف  

ــة ʘا الهʗف ولʲʯقȖʻ ه ــॻح    نȂʙʢةتʤ اجʙاء دراســـ علي  ي، و ʸالال الʹʢامنا علي ʦؕرو   فʙʻوسʙʻ  تأثلʦʯضـــ
ʰʯاس ʙʵار الʸ،حو  ؕاتʙاوش تلاال ʙؕانت اʙʻʠة مؕو ، لॻɽॻاʦ  ةǻادʶʯالاق ʙʟاʳʸةالʹاجهة الʸار  جʵʯان ʥع

  ســــــــʔʮو   ات،القʠاع  فمʯʳل ʛم ȏʘال اʦؕرون  ʙوسفʻ وȁاء  انʵʯــــــــار تॺعات  العالʜॻɹǻ ʤحʖʻ  الȁʦاء،  
ــʗمة ــاد ʙʻʮؕة  صـــ   معʗلات  ʦنʲ  الʸيعال  ʸʹʦال  ʗلاتمع  ʦلʲت  ىإل لعǺالف  دʓȏ ي قʗ والȏʘ العالʸي، للاقʶʯـــ

ॺل ةســالȜــʵǺ ا حادʘλه أن إذ  ،2020  العام لʘκ  الأزمة  ʕــʴॻمة أول لʗا صــʗــ دإمʵǻاκʗλ الع،ʤال  ʹλɼاك  
  فʙʻوس ولʥؒ ا،ʙʻ κ وغ  2011  امع  انالॻاʚ Ǻالوزل  ʗتايلان  ʦناميʴــوت ॺعॻʹʻات،الʴــ  يف  ةالʹفʗ ॻʠماتالʶــ

ــ  لقاب  غʙʻ هأن  أثʕʮ كʦرونا ــ  λɼʦ  ة،ʙʠॻ للʴــ ــ ارثآ  ʙكلʯʻ  الʤالع اعǺق ةؕاف  في  ʙيʹʵʯــ  ʤمعʢ ىعل ةمʗالʶــ
 مʥ ؕغʙʻه الȁʦاء  ʘκا هخلال  يʹλʯي  أن  ʸلالʯʲʸ  مʥʹاك إʟار زمʹي واضــــح ه ʛॻل ʘلʣؕو   ادǻات،ʶʯــــقالا

 الʯي .العالॻʸة  دǻةاالاقʶʯـ زʦʥȂاʸال  ʻʙتغʻفي    ʴʮʮʕـت اʦؕرون  ةئʲجاأن   ʗراسـة إليوتʦصـلʕ ال،  الأزمات
ــʦف ــت  ســـ ــلاوا  اجʯالإن  ʃتعȂʙ ادةعȀو  اربالʯق ءاوȀلغ ةالعʦلʸة إزال  ةعʸلʙ ॻعʴـــ  ءاأنʲ  عجॻʸ  في  λʯلاكســـ

ـ̒  ʤ،الالعـ ــ  يالʯ  يالʲʸل  اتجـ́وال  ʗولالـ  ادǻـاتاقʶʯـــــــــ  ان  ʖح ـrاʥ  ʙʟم  ǻʗعـ  ȏʘالـ  اءالȁʦـ λـامʴـــــــ ʸال  ʙʻغ  
  ʸادوالاعʯ  ةالॻʹʮ  يف فʯلاالاخ  ةنʱॻʯ  مʯفاوتة  بʹʴــʶ  ʔــادالاقʯ  على  تأثʙ  والʯي  ،ʦقعةالʯʸ  وغॻ  ʙʻةʢامالʹ
ــالاقʯ  عالȂʦʹʯ  ىعل ــالاق  ʙأكʰ لولعّ  دȏاʶـــ  ʗانالʮل اʘؕو  ةولॻالأ  ʦادʸال ʙʻʯاداســـــ ىعل  ʸʯʗعت يالǻ ʯاتداʶʯـــ
ʯيال ʸʯتعʗ  ــي  علʴاحة،الॻ   لوʥ Ȝǻ نʦ  مʥ ــʴلالλ  ــ  ادةإعʵلتʻــ  غʶʯيع اداقʸح  الʖيʗ ʯمȊǺاʙ  Ǻعʗ λʯاءان  
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ــ  افيتع وأن  ة،مالأز  ــ ادالاقʶʯـــ ــ  ʗماعʹ  ʗʮʻأســـ ــم  ॻʠʯعʴǻـــ ــ  يʓولʴـــ ʗ  ةʲالʶـــ ʓؕهأن للʹاس  واي ʤت   ʦʯاءاح 
ــانة وأن الفʙʻوس   ʸॻɼا الॻقʥʻ عʗم مʥ  اســـــʰʯʹائॻة حالة  هنʦاج اʹفإن زادت  قʗ  هʴǻـــــʙʸ ॺʮضلا  ʥم الʶʲـــ

Ȗعلʯي ȖʸعǺ هʘκ ة الأزمةʗا، ومλقائǺ فإنʹا ʯقنʦأس ع ʦات اʗاتॻɸ ʶʯةاقǻاد ʘʹات مʦʹاد سʴؒال ʮؒالʙʻ.  

 :)2020،  عفانهة (سدرا  1/1/21
  ʕفʗراهʗفة    ىسة إلالʙمعʙة  أثʲاء  جائȁرو   وʦؕف(  ناʦكʗʻ  19(  ادلاا  ىلعʶʯع ال  قʴȏدʦ  لȜʵǺ  وعلى   عام 

  ثارلآا  لʸعʙفة  الʦصفي  الʸʹهج   ىار الفʙوض علالʗراسة في اخॺʯت  اعʗʸʯو   خاص،  ȜʵǺل  ʴعʦدǻةلا  ʦʹʮكلا
  2020  العام  مʥ  لوالأ   ʹʶفلل  ǻةالʴعʦد  للʦʹʮك  الʸالॻة  للقʦائʤى الʲʯلʻل  والʸʹهج  الازمة،  هلهʘ  الॺʸاشʙة

  الʙʸخʶة   الʲʸلॻة  ʴعʦدǻةلا  الʦʹʮكمʥ    )5( مʥ    نةمʦȜ عʻʹة  ل  2019  العام  ʥم  الأول  الʹʶف  مع  ومقارنʯها
ʥم   ʓةمʴس  ʗي  الʹقȁʙعال  العʴȏدʦ    فʗلبهʻلʲات  تॻɸاʗه  تʘة  هʲائʱاح  على  الȁك  أرʦʹʮال   ʝʶʳوم  

ʙائʴان  خʸʯراسة  و   .لها  الائʗال ʕصلʦة    إلىتʗائج،عʯأ  نʸفا  اههʳاحأ  صافي   ض انȁك  رʦʹʮة   الǻدʦعʴال  
̒́   في  اراسʯهد  تʤ  والʯي   الأول   الʹʶف  في  واضح  ȜʵǺل  ʯلفةʳʸلا  العʸلॻات  مʥ  دخلها  وصافي  ʖʲॺ،لا  ةع

ʥف  مع  نةار مق  2020  العام  مʶʹالاول  ال  ʥاً   رتفعاو   ،2019  العام  مʷǻا  ʝʶʳم  ʙائʴان   خʸʯالائ 
  وعلى   Ȝؕل،  الʴعʦدʶʯ  ȏادقالا  وعلى  ،وناʦؕر   ةئʲجا  تتʗاॻɸا  ʔʮʴǺ  وذلʣ  الʗراسة  عʻʹة  كالʦʹʮ   لؒافة

  والʗʯرʯ   ʔȂياللʦجʴ  الʗعʤ   تʦفʙʻرة  ʙʷو Ǻ  قʗ أوصʕ الʗارسةو ،  صاخ  ȜʵǺل  ȏدʦ عالʴ  الʙʶʸفي  القʠاع
  ʦؕرونا  لʱائʲة  ةالॻالʲ  الʙʢوف  ʡل  في  Ǻعʗ  عʥ  العʸل  تقʹॻات  على  ʦدǻةالʴع  الʦʹʮك  لʡʦʸفي  الفʹي

  ʥ م  إضاॻɼة وȀجʙاءات  ॻʴǺاسات ʴعʦدǻةلا العॻȁʙة الʸʸلؒة ʦمقت أن ʔʱȂو  ،ةعʗيʗ  لʦʹʴات yʗʯ ت  قʗ يلʯوا
  الʯغلʔ  على  مقʗرتها  ʯعʚȂʚل  وذلʣ  العالॻʸة  الʱائʲة  هʘه  جهةالʦʸ   الʴعʦدǻة  الʦʹʮك  مقʗرة  ʗʤॻɸت  شأنها
 الʸʹافʴة   ىلع  ʗرةʙ قالقʠاع أكʰ  ولʱعل  ʙʰة،الʯʸع  القʙوض  مʱال  في  وخاصة  الʱائʲة  هʘه  تاॻɸاʗت  على
ʥʻكال بʦʹʮ ةالأجॻʮʹ  الأس في ʦةالالع اقॻʸ.    

  )2020مॻة،  اسدراسة (  1/1/22
  الإفʶاحمʥ خلال    GRIة الॻʹʮʸة علي مॺادȏء  امالاسʙ  ʗʯفي تقارȂ  الإفʶاحȂʦ  ʙتʠاسة إلي  هʗفʕ الʗر 

ــʙا ــʥʸ الʓʸشـ ــفاॻɼة  دورها في تع ǻة، وॻȁانالاقʶʯـــاد  تعʥ الȁʙح الاقʶʯـــادȏ والʸॻɿة الʲʸققة ضـ ʚȂʚ شـ
 ت الʶـــلة مع اجʙاءات الʴـــاǺقة ذʙاض الʗراســـاʤ اســـʯعئʲة ʦؕرونا، وتʡل جاة في  لʸعلʦمات الʲʸاســـॻʮا

أن هʹاك ضـʙورة  Ȗʻ تلʣ الأهʗاف، وتʦصـلʕ الʗراسـة إليʲقلʯـʁالح  ʸمʦجهة لاصـʲاب الॻة  انʗʻسـة مدرا
 ʙال ʥمات عʦمعل ʥʸـــــʷʯأن تǺ امةʗʯالاســـــ ʙȂتقار ʙȂʦʠʯة اللʸॻɿقي والॻɿʲح الȁ  ةॻɼشـــــفا ʚȂʚعʯققة لʲʸ

ʲʸمات الʦعلʸا أالʸؕ ،ةॻʮم كاʹه  ناســ ʓشــ ʙالي أ  تا ʙʻــʵامتʚʯن الال Ǻامة لا زالاʗʯلاســ ʸاً، مȂʦق ʔلʠʯا ي
ــ ــل الʵـ ــʗʯامة ؕانʕ ولا تʚال جʚء وت  فهʤؕات  ʙ أن تʦاصـ ــقʗيʙ أن الاسـ ــاسـ ــʙʯاتॻʱॻات الاعʸال أسـ ॻا مʥ اسـ
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ʔ دوراً فʴــॻة الاســʙʯاتॻʱॻة، ʸؕا تلعʚة الʯʹااســي للʻʸ، وهي مʶــʗر أســالفʙʻوس وȁعʗه  إصــاǺةالʙʸنة قʮل  
  لʸي.د العالاقʶʯااء اʹب ادةعإفي كʙʻʮاً 

  

1/2  ʻلʲالل  تʗقةات  راسǺاʴال:    
ǻ  ضʙة عʰاحॺلل ʥȜʸ ال أ ʤهʯʹل ائʲت ʥة مʶلʳʯʴʸل ا ج الʻ رʗقةت  اسا لǺاʴال  ॻɼا يليʸ :  
 -  ʔت أغلʚ ــاǺقة رؕ ــات الʴــ ــʦاء العॻȁʙة الʗراســ ــا عليالاجʹॻʮة   وأســ ة فʙʻوس  لʱائʲدǻة  الآثار الاقʶʯــ

 نأ لاإ في بʹاء الاʟار الʹȏʙʢ للʗراسـة  اسـاتالʗر  تلʣ  أهॻʸة مʤ ʥغʙ على الو   ،(Covid-19) كʦرونا
ــة  راʗلا  افʯقاده تȎʙ  حʰةॺاال ــʦق الʸالاللʱائʲة فʙʻوس ʦؕرونا علي  الʸالॻة  ثارالا سـ ــعʦدال ॻةʴـ ،  ة ʴǻـ

ــار   ʙثأ خॺʯارإمع   ــॻɾʦة    ىعلفʙʻوس ʦؕرونا ʲة جائانʵʯـ ــالʸॻɿة الʴـ اتلأسـ ʙؕــ يʤʯ   ما وهʘا ،هʤ الʵـ
    لʖʲॺ.اتʹاوله في 

ــا  قلة -  ــأن تأثॻ  ʙʻةالعȁʙة  ʕ في الʭʻʮأجȂʙ  الʯي  تالʗراســـ   )Covid-19(وس ʦؕرونا ʙʻ جائʲة فات  ʵǺـــ

 .ة خاصةلʸالॻة ʶǺفالأسʦاق ا ʶǺفة عامة وعليوالʙʸاجعة  سॺةلʲʸاʹة اهم ليع
تأثʙʻاتها علي   (Covid-19)س ʦؕرونا جائʲة فʙʻو الʯي تʹاولǺ    ʕالʙغʤ مʥ تعʗد الʗراسـات الأجʹॻʮة - 

ـʁاد والأسـʦاق الʸالॻة  ʯق إلى  الاقʙʠʯي ʤمʹها ل ȏو إلا أن أ ʝʲلفʻلʲالعلاقة ب  ت ʥʻ  وسʙʻة فʲجائ
ــɾʦوالʸॻɿ اكʦرون اتॻة لأة الʴـــ ʙؕــ ــهʤ الʵـــ أحʗ أهʤ  ةالॺاحʰ  مʥ وجهه نǻʙʢعʙʮʯ  قʗ  الأمʙ الȏʘ    ،ســـ

 ʦة في  العʗــاعʴʸامل ال  ʙʻفʦت ʥم ʗȂʚʸمات  الʦعلʸلأالʸاب الʲــالح  صــʶ ة  وȂارʸʰʯارات الاســʙالق ʗʻشــʙت
ʥȂʙʸʰʯʴʸلل.   

ـhة،   -  ـyا يʯوفقـاً لعلʤ الॺـاح ॻɼعل  ȖʻʮـالǺـʭــع ـʗɦ أʦدǻـة  ة الʴـــــــ ــة نـن ـ̡ه لا تʦجـʗ دراســـــــ ॺتʖ لاقـةالع  في ʥʻب  
ــار  ــ  (Covid-19)فʙʻوس ʦؕرونا ʲة  جائانʵʯـ ــॻɾʦة لأسـ ــʙؕوالʸॻɿة الʴـ ــʦق الʸال   اتهʤ الʵـ في سـ
ȏدʦــعʴالاضــافة إلي أ، الǺراســ  نʗالالʲة ال ʘة لا تأخॻفاةʦوال Ȏوʗات العʙشــʓم  Ȋفق ʥؒول  ʕمع تعامل  

ॻʸاكʙʯات الʙشʓʸة.الʗيʗʱة وال 

 ئʲة فʙʻوس ʦؕروناجالʕ  تʹاو الʯي ة الʴــاǺق  تراســالʗل اً داامʗʯ ةالʗراســ ههʘ ءتاجما ســȖʮ،   ىعلاءاً ʹب
(Covid-19)  ،ةॻالʸاق الʦا  هلؒʹو وآثارها علي الأسـʕلفʯيف أخ  ؕ ʦتʹاول  نهاʕ ثأ  ةراسـدʙ    ارɻـ ʯة جائانʲ

ات  ى  عل  ʦؕ (Covid-19)رونافʙʻوس   ʙؕــ ــهʤ الʵــ ــʦقة لأســ ــة تʮʠمع إجʙاء الʸॻɿة الʴــ   ى لعॻɿॻة  دراســ
ــʦق الʸاقʠاعات  ــعʦدȏل ســ ــاǺقســــة الʲالॻاالʗر   تʚʻʸتا ʘل  .الʴــ ــات الʴــ Ǻأنها  ةة عʥ غʙʻها مʥ الʗراســ

ات ॻɾʦة لأســهʤ الʴــʸة  انʵʯــار جائʲة فʙʻوس ʦؕرونا علي الॻɿثʙ أالʗراســة الأولي الʯي اخʙʮʯت   ʙؕــʵال
  . لʴعʦدȏسʦق الʸال افي 
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  الʰاني  ʖʲॺʸلا
ʻة فʲائʱة لॻʮاسʲʸة والǻادʶʯروناالآثار الاقʦؕ وسʙ (COVID-19)  

2/1  ʦوس  ممفهʙʻروناؕ فʦ  
  ॻʮʟعي،  حʦʻاني  ومʹʵـــʓهالʴʸـــʦؕ  ʗʱʯرونا  ʙʻوسناجʤ عʥ ف  مʙضعلي أنه "تʤ تعʃȂʙ فʙʻوس ʦؕرونا  

  مʗيʹة  يفلة حا لوأ  اكʵʯُـــفʗ  ʕقو  ʜॻɼ،الʳفا  ʶـــʗره في الغالʔمو  ســـارس  -ناʦؕرو   فʙʻوسالʴʸـــʸي Ǻو 
 ضʙʸ لل اً عشــʦʻ   الأكʙʰ الأعʙاض  لوتReuven.S:20220)(،  ʰʸʯ  2019  دʴǻــʙʮʸ  في الʶــॻʹʻة ووκان

  Ȗ، الʲل ʤلأ أوح  الʙشــ أو  ف،الأن نااحʯقو ،  فاالʱ  العالʴــو   الʯʹفʴــي الλʱاز عʗوȎ و  اقرκ والإ   يالʸʲ  يف
ـʁا تʗرॻʱȂاً، وتʗʮأ  خॻɽفة  الأعʙاض ʘκه ن تʦؒ  ما وعادة الإسـλال، أو Ȃبو ʞعǺ الع الʹاسǺ Ȏوʗ  أن دون 

ʙλʢت  ʤλʻعل  ȏاضأع  أʙ   أن  ودون ǻـــʵ وʙاع Ǻ،ضʙʸال  Ȃعوʯافى ʢمعʤ اصشـــالأʳ   ʦʲض  %80نʙʸال ʥم 
 ॻةأساس  ॻʮʟة  لاتȜʵʸǺ  الʶʸابʥʻ  والأشʳاص  ʹʸʴʥʻال  اǺةإص  الاتʸاحʚ  ʯدادتو إلى علاج،  دون الʲاجة 

ʰض اعارتف لمȊال غʗاضأم وأ مʙ لقلاʔ داء أو  ȏʙȜʴال.)ʢʹةمʸ الʲʶة، ةॻʸ2020) العال 

2/2  ʙʻةتأثʲرونا عل جائʦؕ وسʙʻاعاتلقا ىفʠ الاقǻادʶʯلؒة الʸʸة ة في الॻȁʙع ǻدʦعʴةال    
ʙʵʯوس  انʙʻف  ؕ ʦرونا  ʗʱʯʴʸال  )ʗʻفʦكأ  في  )19  -  كʙʰ  ʥل  دولة  180  مʦح  ʤل  ، العالʶॻد  لʗاليالإج  العʸ 

ʸابللʶʥʻ  ʙʰأك  ʥمل  121  مʦʻ ن  ʴقا  ما  وفاةو   ان،إنǻن   2.6  ربʦʻان  ملʴإن  ʥʻعافʯʸن    98، والʦʻمل
ʯح ʣاً وذلॺȂʙعافي تقʯ2021مارس    11ي  م  ʶوسوفقاً لاحʙʻات فॻرونا ف   ائʦؕالعال  يʤ .   و  ʕلʱأول س

  ʦال ʱت  حʙʢ  الʸʸلؒة   فʙضʕالʱائʲة    على  ʙةللʠॻʴو ،  2020  مارس   02  يʦمؕانʕ    الʴعʦدǻة  في حالة  
 الفʙʯة   في   الʙʢʲ  أوقات  تʃॻɽʳ   تʤوقʗ  .  )2020،  ه عفان(  الʸʸلؒة  مʗن  ʔأغل  في   2020  مارس  في  جʚئي 

ʥل  26  مȂʙى  أبʯ13  ح  ʦماي  ʥ9(  م(  اॺى  احً صʯح  )اءًا  )5ʴن  ؕل  في  مʗʸا  الʹʰʯاسǺة  ءȜمة،  مʙȜʸلغ  و   الȁ
ʗة،    383106  )2021س  مار   16-2020مارس    2الفʙʯة (  فيؒة  الʸʸلفي    الʶʸابʥʻعʗد   ʓؕحالة م
نʠʵة  ح  3398مʹها   الʙ الة  وتʯلقى  الॻʮʠة،  حʙجة،    560عاǻة  عʗدحالة  بلغ  الʵفاء   ʸॻɼا    حالات 

ه Ǻالʙغʤ مʥ أن  ةعالʻ Ȗ ॻȁʙتʦف الʦʯؕʗر  الʴعʦدȏ  الʲʶة  وزʙȂ   وأعلʥ  .6578حالة، والॻɼʦات   373130
ʢʲرفع ال  ʙ  إلا أنʗاعʶت  ʙʠوس  خʙʻرون  فʦؕا  ʗʱʯʴʸًا  الاز م  الy ات  أتʘʳت  قʗ  و   .قائ ʙؕʵاءات الʙالإج  
 الʡʦʸفʥʻ  وحʸاǻة   ل،الأعʸا   تʵغʻل  ǺاسʙʸʯارȂة   الʯʸعلقةوالعʦامل    ،الʦʯرʗȂ  سلʴلة  تقʤॻʻ  دةعاإؕ  الʸʲائॻة
ȋفاʲال  ىعل  والʦʴ ق  )OECD, 2020(    لʰʸت ʖʻالأو حȁʳة مʭʟا ʙ  ة علȂارʱات  ىت ʙؕʵا  الʘت، لʷ ʙʠ  
ات ʙؕʵة   إلى  الλاجʦم  ʙʟاʳʸة  الॻاسॻʴة   الǻادʶʯة   والاقॻʹة  والأمॻʲʶا لأا  في   الʦة   قسʭعو   الʹاشॻʯاب اس  

 Ȏʦعة  العاملة  القȂʙس   ʦʸʹا  الʸم  ȏدʓات  إلى  يǺاʙʠة،  الاضॻɹʸʯʱʸم  الʗوع  ʥʻقॻاسي،  الॻʴم  الʗرة   وعʗالق 
    (Richard & Kavitha, 2020) .الॻʲʶة الʹʤʢ في ارʸʰالاسʯ ىلع
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  ʗول الʹوقʗات الǻــادʶʯت اقʙرونا تأثʦؕ أزمةǺ ʙʻʮؕ لȜــʵǺ ةॻامʗاد، م مفي عʙʻʯرتها علي الاســʗر  قʙــʷت

  تॺاʓʟ،  ل والʙʻʠانوالʹق ʷــʙر الʴــॻاحةالȂʦʲʯلات، ت اقة، انʳفاضنʳفاض اســعار الʠاة، لʸالʦॻاق االأســ

ـɻارȂع تʹॺاشـʮʙي الʸالاجʹ  الاسـʸʰʯار ـʁاد  فقʗان الأسـʦاق،    ة،عʸلاق  Ȃʦʸة، تʃɾʦ م ʯالاق ʙʡم تʹاʗع ʔʮɹـ Ǻ

 الʦؒرونا  فʙʻوس انʵʯـــار مʦ  ʥدǻةʴـــعال  تأثʙتلقʗ و  .مع الاقʶʯـــاد الʸالي، وســـʙʠॻة الʷʸـــارȁةالॻɿʲقي  

ـɦة لا و   الـʗول، مʥ كغʙʻهـا ॻʯدرتفـاع نʗـات عـǺــا   الـȏʘ   الأمʙ  ،الʹفȊ  على العـالʸي  الʠلـʔتʙاجع   يʦمॻـاً  الإصـــــــ

  الʴــــʦق   في  القʠاعات  مʯʳلف  مॻʮعات  على انعʛȜمʸا    غʙʻ مʴــــʦʮق ʵǺــــȜل   عارســــالأʙاجع  تأدȏ إلي 

ȏدʦعɹـ  ق ـʦɹال  مʓشـʙإلا أن   مةز الأ   لاحʦʯاء  مالॻةو   نقǻʗة إجʙاءات عʗة  الʦȜʲمةȁالʙغʤ مʥ اعʸʯاد و . ال

 اً ॺســل ʠاعاتقال ॻʸعج  تʙ ثأتوقʗ  ،  17.8  بʹʴــॺة  2020  فʙʮايʙ  شــهʙ  في  مʴــʦʯاه  مʥ أقل ؕان  “تاســي”

ــʰʯʹاء الʱائʲة ʥم ــالاتقʠاع   Ǻاســ ــلة ذاتʙʰ تأثʙاً ؕانʕ الأك  القʠاعاتو   ،ʚئةالʱʯو  ،الاتʶــ ــفʙ الʶــ  Ǻالʴــ

 على بʹاءاً  لآخʙ قʠاع مʥ الʱائʲة  تأثʙʻ  فʯʳǻل  بʸʹʻا ،افيʯعلل  أʦʟل  اوقʯ  وتʴـʯغʙق   والॻɼʙʯه  والʴـॻاحة

ــو   ،ʠـاعالق  نʦʸو   الʙʢʲ  فʙʯة  ʦʟل ا  ǻǺـة  لاقʶʯــــــــــاداالقʠـاعـات  مـȏʗ تـأثʙ    ضʹعʙ ســـــــ في  فʙʻوس ʦؕرونـ

 )2020الاسʸʰʯار ؕابʯʻال، تقʙȂʙ  ;2020تقʙȂʙ الʙȂʚʱة ؕابʯʻال، ( :يلاʯلا ʲʦʹلا يلعلʴعʦدǻة ا

 :Ȋʹفال قʠاع:  لاً أو 
  في  )19 –  كʦفʦؕ )ʗʻرونا  فʙʻوسفقʗ تʴـʔʮ    ،امع  100مʗار    علىفȊ أسـʦأ مʙحلة صـʹاعة الʹشـهʗت 

ــ  ه  أسعار   ॻارنهلا  أدȎ  امǺ18  %ʸأكʙʰ مȊ    ʥʹفلا على  ʠʔللا تʙاجع ـــــ  الʹفȊ إيʙادات انʳفʕʷو   ،%70بـــ
  129  لʴʯــــʱل الʴــــابȖ  العام ʥم  الʸʸاثل الȁʙع  عʥ%  24.0  بʹʴــــॺة  2020  الأول الȁʙع  في  الʦȜʲمॻة

ــعʦدȏ لارȂ  ملॻار   رملॻا   34.1  إلى  2020  الأول ȁʙعلا  في  الʦʸازنة  ʚعʱ لʶॻـــــــل ʹفقاتلاع  ارتفاو . ســـــ
 ʦســعȏد  ʔʮــʴǺ   ʙة عاجتʠــʵــاد  الأنʶʯالاقǻالي  الإنفاق  اعوارتف  ةʸاجعوت الʙ  االإʙة، داتيॻالʸقع الʦʯȂنأ  و 

ʴلتʱ ؒلʸʸا ةالʘالعام ه ʙʮأك ʚʱفي ع ʻهامʯʻانʚ ر بـʗقǻ اʸǺ 420 ارॻال ملȂر ȏدʦسع.  

 :الاتʶالات قʠاعثانॻاً:  
  Ȗل̒ عت  Ȏأد  حʖʻ،  الاتالاتʶـــــــ  اعʠق ىلع ʦؕرونا  فʙʻوس  انʵʯـــــــار  مʥ  للȂ ʗʲةالاحʙʯاز  اتلإجʙاءاأثʙت  
  والʯأثʙʻ الʹفȊ  أســعار لʙʯاجعنʱॻʯة  و . لالاتʶــا شــʙائح  ॻʮعاتم اضانʳف  إلى الʴــفʙ وحʙʢ  العʙʸة ترحلا

ـɹلʮي ات  على للʙʢʲ ال ʙؕɻـ  قʠاع  على بʗوره  سـʓʻثʙ  مʸا  ،2020  في  الʙقʸʹة  على  فاقالإنفقʗ تʙاجع   ال
ــالات  مʵــــــغلي لȎʗ تؕاʙ الʵــــــ حلʦل ʗرس  ي حʖʻ ناتاالʗ  ॻʮماتخ  لىع  لʔالʠ زاد ل،قابالʸ  في.  الاتʶــــ

 أدȏو  ،للاتʶــــالات  قȏʦ   وســــȊॻ  الإنʙʯنʕ  خʗمةأصــــʕʲॺ  و   ʚʹʸل،لا مʥ الأشــــʳاص  معʤʢ  عʸلوȂالʠلاب  
ॻɽʳتʞ  ʙة سـعʗالفائ  ʥل  مʮة  قɹـ ـɹعʦدȏ العȁʙي الʹقʗ  مʓسـ ʯي  لʸʯȂʦلا تؒالʃॻ مʥ  الʃॻɽʳʯ  إلى ال ʙؕɻـ   ل

  .ʦؕرونا وسفʙʻ  مॻɽʟʃ ʥ إʱǻابي ثʙʻاتأ تʶالاالات اعقʠ شهʗ، لʘا وزʥȂ مȁʦايلي
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 : نوالʙʻʠا  الʹقل ʠاعثالʰاً: ق
  ʙأثʙʢـــــــف حʴالʙ وليʗلي الʲʸو   والȖʻجال  تعلʲ  ادات علىʙفقات الإيʗʯة والǻʗة  الʹق ʙؕـــــــʵة للǻدʦــع   الʴـــــ

ةوشـــــ  ةضـــــॻر الأ  للʗʳمات ʙؕ  ȉʦʠʳة  الǻدʦـــــعʴلل  الʥȂʦʸʯ تأ، و ʙاداتإ  تثʙة  ي ʙؕـــــʵة  الǻدʦـــــعʴمات الʗʳلل 
ة  رضــॻةالأ  ʙؕوشــ  ȉʦʠʳــع الʴةالǻدʦ  ʯللʸʥȂʦ ȜــʵǺʮؕ لʙʻ  ʔʮــʴǺ  ادهاʸʯل  لىع اعʸارات عʠʸحلا الʙتوال 

 هʘا  مʹʵـــآت  فʯح ʯغʙق وقʗ أســـ والʷـــॻافة، الʴـــفʙ قʠاع هʲ ʦةǺالʱائ  ʙتأث  الأكʙʰ  القʠاعؕان و  .الȂʦʱة
 حʥʻ إلى اتالقʠاع ههʘ في  الاســـʸʰʯار عʥ الابʯعادل فʷـــوȂ.  اعاتقʠال  بॻɿॺة  مقارنة أʦʟل  وقʯا  اعʠقال

 ʦʠتʙȂ  لقاح  ʗوس  ضʙʻرونا  فʦؕ.  ʛȜاعاتوالعʠيال القʯ  ʗʸʯهلاك على  تعʯل  الاسʰة  مǻʘات  الأغॺʟʙʸوال  
ʶة  الاتوالاتǻعاʙة  والॻʲʶل الȜʵت   ʙا  اً صفʸʰʯة،اسȂر  ʖʻإن  ح ʗائʦن  العʦؒامة  تʗʯʴعلى  م Ȏʗʸال ʗʻعॺال 
ʔʮɹـ Ǻ  ةجائʲ  روناʦؒال  . ʗتولقʙؕذ  ʸʢʹةم  ʻʠانالʙ  الʸنيʗ  وليالʗ اʯعةلǺللأ  اʤة مʗʲʯʸفاض أسـ الʳار عأن
ʤان ب أسـهʙʻʠات ال ʙؕ25 ـــــــــــشـ% ʦأن  ، وت ʕاقعǺاॻنال ʙـʴʳار  1.29 تॻردولا   مل  ʥات مʗاحة عائॻـʴال 
ʔʮʴǺ فاضʳد انʗع ʥȂʙافʴʸال، ʹʻابʸ ʙʴʳت ʗ1.15 تايلان ॻدولار رامل ICAO,2020)(.  

 : ʹʦك الʠ ʮاع: قاً راǺع
 ʵǺـȜل ʴـعʦدȏلا  ʙفيʶʸـلا  القʠاع وعلى Ȝؕل، ʦȏدالʴـع ادʶـقʯالا ىعل سـلॻʮاً تأثʙʻا فʙʻوس ʦؕرونا ʙ  ثأ

ـʖ̒  ،خـاص ـؕات  لقʠـاع  الʦʹʮك  مʥ الʦʹʸʸحـة  ضالقʙو   على  الʠلـʔزاد    ح ʙـــــــــʵف ا  الʗبهـʠॻـــــــــʴةلʙ  على 
  في  ʯʳʸلفةلا  العʸلॻات  مʥ  ادخله  صــــافيو   الʴــــعʦدǻة الʦʹʮك  أرȁاح انʳفʷــــʕو  ،ʦروناؕ جائʲة  تʗاॻɸات
ــ  مع  مقارنة  2020  عام مʥ  الاول الʹʶـــف ــابȖ  العام مʥ  الاول فالʹʶـ ــخ مʶʳـــʝ  عوارتف  ،الʴـ  ائʴʙـ

  الʴـــعʦدǻة  العॻȁʙة الʸʸلؒة  ســـʠʯاعʕاو   .م2020أشـــهʙ لعام  ʙة الʰلاث % لف93.3ʯ  إلى لʦʹʮكل  ʸʯانالائ
ʥم  ʃॻɽʳـة ل  تॻʮــل ـ̡ة  هـʘهالآثـار الʴـــــــ ـɦائ  الʚʲم  خلال  مʶ  ʥــــــــــادǻـةالاقʯ  القʠـاعـات  مʥ  العـʗيـʗ  على  ال

ʯةالاقǻــادʶ  يʯقا  الʕوزارة م ॻالʸةال  ʓــةومʴســ  ʗي الʹقȁʙالع ȏدʦــعʴــ ذلانقا الʶʯادالاق  ȏدʦــعʴومʹها    ال
  (KPMG, 2020)  وأشــار،  )2020فانه،  (ع  وأســعار الفائʗةتفاॻɾات إعادة الʵــʙاء  تʞॻɽʳ معʗلات ا

  صــــــــʦلالأ ليإجʸا تفاعر ا  مʥقʗ مʕʹȜ    2020  فʙʮايʙ حʯى  الʗʻʱة  ئʸʯانॻةلا ا الأوضــــــــاع أن تقʙȂʙها  يف
%  1.5  بʹʴــــــॺة ءʸلالعا  ئعادو  إجʸالي  ارتفع  بʸʹʻا ،ســــــعʦدȏ الرȂ  ملॻار  2.540ىإل  ʴ  3.9%ــــــॺةʹب
  .%4.96 بلغ نʦʸ القʙوض إجʸالي ʱلسو . سعʦدȏ رȂال ملॻار 1.835  إلى ʶلॻل

 رʸʰʯ ȏار العقاصʹاديȖ الاس ʠاع: قاً مʴخا
اتʕ وأصــʲॺ  ،العقارȏ  رالاســʸʰʯا  صــʹاديȖ قʠاع  على ʦؕرونا  فʙʻوسأثʙ انʵʯــار  ʙؕــʵيلا  الʯ  لʸفي  تع  

  ʹاديȖ، وشـــــهʗت صـــــالʴǺ  ʙʢʲـــــʔʮ  راتʷـــــʙʰ   ʙكالأ هي   ةر الʦʹʸ   والʗʸيʹة  ʙمةȜʸال  ȜʸǺة فةالʷـــــॻا قʠاع
ʰʯارالاســʸ   ȏالؒة  العقارʸلل ال ʙʸʚة اكȂارʱʯا الʙʻا  تأثॻʮال ســلʸالأع ʃɾʦʯة لʱॻʯن .ʕات  وتلق ʙؕــʵالعاملة  ال

ــع العʦدة حʯى راتʱǻاالإ لʟ ʞॻɽʳʯلॺات  الʱʯارȏ   القʠاع  في   قلʻل دعʗ فاضانʳللعʸل، و  الॻʮʠعي  للʦضـ
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ʥدالع مʦة  قʸالقائ ʔʮـــʴǺ  ثأتʙʻ  ʻو فʙر   سʦؕات على وناॻلʸةلا ع ʙؕـــʵ .ا ؕانʘوس  لʙʻرونا  لفʦؕ ʗʻفʦك“  
- 19” ʙʻي تأثʮإلى سل ʗأداء على ما ح ʠوالأسعار اعالق.  

ʸॻاوȂات ʠاع سادساً: ق  الʙʯʮوؕ
ʙوس    أثʙʻرونافʦؕ ق   لىعʦالʹف  سـȊ  ؕوʙʯʮاتوالȂاوʸॻ ʕـʷفʳات  أسـعار، وأنʱʯʹʸوؕال  الʙʯʮȂاوʸॻة  ॻʯة  نʱ
ــ  هʦامʜ تقلʝॻأدȏ إلي مʸا . الʹفȊ أســـــعار  يف ʙʻʮالؒ نʳفاضللا  االʵـــ ʙؕة تȂاوʸॻ ــعʦد  الʙʯʮوؕ   ǻةالʴـــ

ʔʮــ ات  تفقʗ، و ʗʲǺ  40%ود  الأولॻة للʦʸاد  بʯةالʰا الʯؒلفة  على الاعʸʯاد  ʴǺــــ ʙؕــ ــعʦدǻة  الʵــــ  الʚʻʸة  الʴــــ
ॻــ ــلʮي  تأثʙʻس ʙو فʻأثʙ الا  لʘ  ،الأولॻة الʦʸاد  تؒالʃॻ ارتفاع  إلى  دȏيʓ  قʸ  ʗام للʯؒلفة  ةالʯʹافʴــــ  على ســــ

 .والهʦامʜ والأسعار الʠلʔ ضنʳفالا  ʱॻةنʯ  اعقʠلا

  اً: قʠاع الʚʱʯئة ساǺع
ات قʕنʱॻʯة للʙʢʲ أغل ʙؕــ وȁالʙغʤ مʥ   ،2020 في عام هانʯائʱ  تتأثʙ و  مʯاجʙها مʥ العʗيʗ  ئةʚ الʱʯ شـــــ

ةنʕ ولʥؒ ؕا  انرمʷــ  شــهʙ  في الʯʸاجʙفʯح   ʙؕع  حॻʮف الʳʹــةمʷ    ʔʮــʴǺفʦʳال ʥوالاخ دحامالاز   م،ȉلاʯ 
  الاســاســॻة للʦʸاد  لʚʱʯئةا  قʠاع  يʯأثʙ  أن  ʦʯقعنو .  الاجʸʯاعي  اعʗالॺʯ لʷــʸان  الʯʸاجʙ  غليمʵــ Ȁجʙاءاتو 

ـȜɻل Ǻ  ابيʱǻا ،إʸʹʻة  بʭئة  فʚʱل  تɹـ  اعॺʯارًا الʗʯرʱȂي يالʯعاف  بʗء  تʦقع وʥȜʸȂ سـلॺًا،  ʯأثʯʙسـ الʸؒالॻة  عال
ʥم ʙالي العام أواخʲال. 

  ॻةلʲʶة ا: قʠاع الʙعاǻثامʹاً 
ات مʥ  داتاالǺॻɹعʞ   إغلاق  ʦمةȜʲال ʟʕʮل ʙؕة  شـǻعاʙةلا  الॻʲʁل  ـʰم  ʔʟ اض  الأسـʹانʙة والأمǻʗلʱال ،

 أنهامʥ الʦʯʸقع    والʯي لاصـــــــاǺة،ا حالات عʗد نʙʢاً لȂʚادة  الʴʸـــــــʵʯـــــــॻɽات  زȂارة  عʹʗمع مʙاعاة الʘʲر  
ʙʸʯــ ــʴʯـ ــʙʻ الȎʗʸ  ىعل  سـ ــاً ، ʦؕرونا  فʙʻوس  مʥ  نʯهاءالا  Ǻعʗ حʯى القʶـ ــʔʮ الʢʲوأʷǻـ  ةمعانافي  ʙ سـ
  ت الȂʚارا عʗد  تʙاجعو  الʗورȂة الفʦʲصــــــــاتو   الʳارجॻة داتالॻɹا اتخʗم مʥ  ةســــــــʯفادالا مʥ الʙʸضــــــــى

  ʵǺــــــȜل ســــــلʮي  تأثʙʻوهʘا أنعʛȜ بʗوره علي   ،الʳارجॻة  الॻɹادات إيʙادات  علىســــــلॺاً   أثʙ مʸا  ،الʦʻمॻة
ʃॻɽʟ اع علىʠالق.   

 ʹʕ الأسʸ عʠا: قاً سعات
 ،الإنʵــاء  مʵــارȂع ʤʢعم  تʦقفʻʖ  ʕح  2020 الʰاني الȁʙع  في  القʠاع  وفʙʯة الʙʢʲ تأثʴǺʙــʔʮ الʱائʲة 

ــهʙل الأداء  ؕان ȁالʯاليو  ــॻɹفا،  أبȂʙل ʵــ ــالॻات اجعتʙ   نʦʯقع حʖʻ ضــ ــهال  خلال الإرســ %.  ʗʲǺ  60ود ʵʙــ
ʗʯʸॻســــ  ʙʻتأث  ʙʢʲالي  الʲال ʥؒرجة ولʗة لا  أقل بʱॻʯل نȂʙأب ʗعǺʯاســــʹʭف  ȉــــاʵــــاء نʵالإن  .  ʙا أثʘاءلȁو 
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 ʦاً  نارو كॻʮاع  على ســــــــلʠالق  ʻحʖ  ʞفʳا  الانفاق انȜʲل ʦع  على  ميȂــــــــارʵʸة،الؒ الʙʻʮ  ʃɾʦوفي حالة ت  
ʤعʗمي  الʦȜʲا الʠان علقȜالإس  ʔلʴالǺ ʣذل ʙثʓʻاع لىعسʠق ʗʻʻʵʯاء الʹʮوضو  والʙق ʥهʙال  ȏالعقار. 

 

ــعʦ  حʙʯازȂةالا  ʗʯابʙʻونʱॻʯة لل ــار  ةȜافʸʲلدǻة  الʯي اتʘʳتها الʴــ ــʯ روناʦؕ   فʙʻوس انʵʯــ أنعʗʱ ، ʛȜالʴʸــ
ـʁادقالالقʠاعات  مʯʳلف اي عل سـلॺاً ʣ ذل ʯǻ،ا  ةʘت لʘʳمة اتʦȜʲعال الʗيʗ ʥادرات مॺʸة الʗاعɹـ ʸاع لʠالق 
اتلʵــــــوا  ،)2020(بلʦافي،    اصʳال ʙؕ  ʙʻــــــغʶة  ةالʠســــــʦʯʸوال  Ǻ  ةʸॻɿ50  ار دولارॻمل  ʖʻإنها ح ʙʰالأك  

  ʘلʯʹف̒  دʦȏ عســــ رȂال  ملॻار  ʸॻ  70ةǺɿ الاقʶʯــــادȏ  للʲʯفʚʻ مالॻة  حʚمة  قʗمʸؕ ʕا الʱائʲة، مʥ تʷــــʙرًا
ʘادرات ههॺʸال .ʥوم  ʥʸــ ــʦم إعفاء ،راتॺادالʸ ضـ   هʕانʯ لʥʸ  2020  يʦنʯ 30  ʦʻىح الʦافʗة العʸالة رسـ

 3 لفʙʯة  الانʯقائॻة  الʴــــلع  ॺȂʙةوضــــ الʗخل،  وضــــॺȂʙة ،الʷʸــــافة  ʸॻةɿال  ضــــॺȂʙة  ســــʗاد  أجʻلت، ʤإقاماته
ـʲʯɹقة  الʦȜʲمॻة  الʗʳمات  ورسـʦم  اتالʮلǻʗ  رسـʦم  دفع تأجʻل،  شـهʦر ʸاع على الʠالق  ʳة  اصالʗʸثلاث  ل 
ʙــه ــʲʯقة لॺʸادر فعات اʻل الʗجأت، أشـــ ــʙ لʗʸة عالʴʸـــ  مʥ%  60  تʔروا  ॻʠةغت،  مة الإقʙاض غʙʻ الॺʸاشـــ

ʥʻفʡʦʸد  الʦــــعʴالʥʻي  ʗــان  للإشــــʙʯاكات الؒهȁʙاء  ʙʻاتفʦ  على%   30  بʹʴــــॺة ʤخʶــــع  ، موفقاً لʹʢام ســ
ــʹاॻɸة ــه لʗʸة  ʚراॻɸةوال ʱارȂةلʯوا  الʶــــ ــʗر   ،2021س  مار في  و   .ʥȂʙشــــ ــلʸاالʸلʣ أصــــ عʗدا مʥ ن ســــ
فاء مʙافȖ الإيʦاء مʥ الʙســـʦم ʠاع الʲج والعʙʸة تʷـــʕʹʸ إعلة في قت العامآة للʵʹʸـــلʲʯفȂʚʻاالॺʸادرات 

ــʹȂʦة لʙخʝ الأنʵـــــــʠة الʱʯارȂة الʮلǻʗة  ــآت  الء والʗʸيʹة الʦʹʸرة، وȀعفافي مʗيʹʯي مȜة  الʴـــــ مʵʹʸ ʥـــــ
،  قابل محة مʗة (ســʹة) دون ʴــॻاʝ وزارة ال) أشــهʙ، وتʗʱيʗ تʙاخʗʸ6ॻة (لالʦافʗيʥ  لىلʸالي عبل االʸقا

ــتأجو  ــʦمʻل تʶʲــ ــهʙ، )6الإقامات للʦافʗيʥ مʗة (تʗʱيʻ   ʗل رســ ــʦم ا أشــ ॻة  وتأجʻل تʶʲــــʻل الʙســ ʙؕʸʱل
أشــهʙ بʗءًا مʥ  )4) أشــهʙ وتقʴــʠॻها على مȎʗ (3هـــــــــــ مʗة (  1442للʲافلات الʗʱيʗة لʦʸســʤ حج 

 )2021(وǻʗʻʮʻȜȂا،  .قالاسʲʯقرȂخ اتا

الاقʶʯــادǻة، مʹها    تالʓʸشــʙا علية  يʗعʗات ॻتʗاɸ فʙʻوس ʦؕرونان ل) أ2020ش، (الهʙ وأكʗت دراســة  
ة، زȂادة الʠلʔ علي لॻʮʠفي الʴʸـʯلʚمات والأدوات ا  هʔ، نقʝلʘاعار الʹفȊ، ارتفاع أسـعار ض أسـانʳفا

ة   تʙاجعت، ف العʸلاســــعار صــــʙ في أ تقلʔالʴــــلع الاســــʙʯاتॻʱॻة الغʘائॻة،  ʙؕʲل الʠاحة، تعॻــــʴاع الʠق
Ȃارʱʯادة م ة،الȂلات ازʗانعʗالة وفقʠॺا  لʡʦان، ئفالʳات  فʙشــــــʓاقاض مʦر  الأســــــʙــــــʷة، تॻالʸا الʠع ق
ʃɾ الأنفاق الʙأســـــʸالي، انʳفاض عائʗات ، تʦ انʴʲـــــار الʠلʔ العام  ،ؕاتʵـــــʙ ل، خʴـــــائʙʻʮؕ ʙة لالʙʻʠان

ـʗyيʹوتʙاجعهـا، أزمـة د  لـʗولا ـyل ال ʲوت ʥـؕاتي ʙــ   الأزمة . وللʯعـامـل مع هـʘهـrاʙʟغȏʙ الʸالʶـــــــــ ʥʻ والʵـــــــ
 الإجʙاءاتمʥ  عـة  ʦʸʱ مالـʗول Ǻـأتॺـاع    العـʗيـʗ مʥ  قـامـʸʯ،  ʕـاॻɸـةجقʶʯــــــــــادǻـة والاثـار الالآاʃॻɽʳʯ  لو 

ــॻا ــاوالʴـــ ــʦʻلة  ʹهام  تســـ Ȃʚة الʴـــ ʙؕʸك الʦʹʮــح ال ــʦاق، في ا: ضـــ ــغʙʻة لأســـ ات الʶـــ ʙؕــ تقʤǻʗ الʗعʤ للʵـــ
 لʥʻالعاʟصــʹاديȖ دعʤ القʠاع الʶــʲي، مʴــاعʗة ء فقʙاء، أنʵــات اجʸʯاॻɸة للوالʦʯʸســʠة، تقʤǻʗ أعانا

Ȃʙا،  ʸلعʥ الع ـॻɼʙʁة، تʦجॻه القʠاع الʳاص لانʯائʗة الفاɽ  ʞॻتʳ،  )2020(زؕ ʸجال  ʯɹـ ت ॻʮʟة،  لʚمام
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أقʴـــــاȉ القʙوض  لتأجʻلة، عʚȂʚ الʴـــــʦʻ ة لʯيȖ الʴـــــॻادʙʯǻونॻة، اســـــʗʳʯام الʶـــــʹادلؒعʻل الʗʳمات الا تف
ʗيʲ  ʗســॻاســة ت، ʙالʶʯــʗيʗʸفʦعات الʦȜʲمॻة، فʙض قʦʻد علي  الʥʻʹ  ȉ لأقʴــافع الʦʸاʟجʻل دالॻؒʹʮة، تأ

ــعاالأ Ȃʚةر، سـ ʙؕاء وتعلاج ال  مȁʦعʻʠʻأمʯاصل الʳي الʲـــʶال ʥ،  ل الأʻʠاقتعʦـــات    ســـʴــ الʸالॻة والʓʸسـ
  .نفاق الʦȜʲميالॻɼʙʶʸة، إعادة Ȝॻʀلة الأ 

 الȂʦʹʴة ॻةالʸال ʙȂالʯقار عʗاد إ على (Covid-19)ا  نʦؕرو س فʙʻو   جائʲة ثʙʻتأ  2/3
  ʙرونا  أثʦؕ وسʙʻار فʵʯاد اعلي  انʶʯالاقʸي  لعال  ʛȜا انعʸالي    الأداء  يعلمʸات فيال ʙؕʵلل    ʕقʦال

  مʸارسة مʥ خلال    والʙʸاجعʸʥʻʻل الʲʸاسʥʻʮ  علي أسلʦب عʱائʲة  الثʙت  أ ولقʗ  ،  الʲالي والʯʴʸقʮلي
ʥل عʸالع  ʗعǺاعات مع الʸʯلاء  ، والاجʸع  ،ʕنʙʯن والانʦفॻلʯال ʙʮسعʦʲالǺ عانةʯةوالاسॻابʲʴة الॺ ʘʻوتʹف ،

الʲʸالعات  ءإجʙا أǺااسʮي  ʸل  علي  الʯقحلاعʸʯاد  الأوراق،    ʹॻاتʗث   ʥم  ʝلʳʯو للʯادر  الاسʶʸǺ عانة 
ʚʻ علخا ʙؕʯي، والʮاسʲʸل الʸة لإدارة العॻاررجʸʰʯة في الاسʸॻɾ ʙʰة الأكʠʵا  ي الأنʘل ، ʥʻʮاسʲʸعلي ال

ʤصقل مهاراته ʤائفهʡان وʗفق ʥلا مʗا أكفاء بʦنʦȜǻ يʯح. (Linda et al.,2020; Moyer,2020)    

 ʗلاواجه  ولقʸʲاʥʻʮة ت ســـــʗعʲ  اتǻʗʹع ʗال ʤائʦاد القʗةاعॻالʸ ل الأزمةʡ ا ،  فيʘغيلॺʹها  يʯʱلانها   معال

 ʔلʠʯاحاتتʶخاصة إف ʗʹاد عʗتل إع ʣ ʦالقʤ2020أرديʹي، ( ما يلي:مʹها   ،ائ(GTIL, 2020; 

)1( ॻɾ فاضʳانʸة  ةॻالʸال ʙʻل غʦا: الأصــ ʔʮــʴǺ ʙʢةقالا  وفلǻــادʶʯ   وʗأكʯم الʗة ا  عʱॻʯنʯــانʵة رʲجائ 
 أمام الʲʸاسـʥʻʮ  وضـعوهʘا    ،علʴـلاق الأسـهʤ وأسـعار انʳفاض حاد في أسـʦ ا ليذلʣ ا أدȏ كʦرونا
ــʦل مॺالغ  لʯقʗيʙ  اللازمة ʹʓʮاتالʯ  إعʗاد  في تǻʗʲات ــʙʯداد، لةالقاب الأصـــ  اخॺʯار  يʠʯلʔ  والȏʘ للاســـ

 .Ȃاً ȏʗʲ الانʳفاض سʹʦ لʯ الأصʦل هʘه ʸॻɾة انʳفاض
  الاقʶʯــــادǻة  ʦقعاتالʯ  عاةʙام  ʔʱǻنا ʦؕرو   وسʙ فʻ لʱائʲة  نʱॻʯةقعة:  ʸʯان الʦʯʸ خʴــــائʙ الائ ॻɾاس )2(

  تʓدȏ قʗ  والʯي  لʴʸــʯقʮلॻة،ا  للʙʢوف  الاقʶʯــادǻة  الʦحʗة  تʹʓʮاتو  الʹقȏʗ  الʗʯفȖ عȁʦاتوصــ  لॻʮةالʴــ
 ʴــʗاد،لا عʥ الʸقʙضــǺ ʥʻعʞ فتʳلʴǺــʔʮ   الʦʯʸقعة  ʸانॻةالائʙ ʯالʴʳــائ مʶʳــʶــات  في زȂادة  إلى

ʙائʴʳانالائ والʸʯةॻ ʸقالʦʯل عةʤمʘيʹ لʗʸوضلقاو  ةالʙ ... الخ  
)3( ʗــأة علي قʵʹʸة:رة الȂارʙʸʯالاســ    ʥم ʔلʠʯاتيʗحʦةالاق  الǻــادʶʯ  ــاحʶالإف    ʥعʻتأثʙ  ةالʲائʱ  على 

أن   )2020(ســاكʙ & درحʦʸن،  دراســةوأكʗت   ʯȂها،ʙار اســʸʯ  في شــʣ هʹاك  ؕانإذا  أو  ʙارȂةســʸʯالا
ســــــॻʮة  ت الʲʸااالعʗيʗ مʥ الʸʸارســــــ ليشــــــʙ عالॺʸا  ʙ وغॺʙʻاشــــــمأثʙʻ  تونا  لʗʯاॻɸات فʙʻوس ʦؕر 

ʸـــــآت  لʵʹالʸص   ،الاعʙورة حʙالإدارةمع ضـــــ Ȝعلي انع ʦعلʸة في  اس الॻلʮقʯـــــʴʸة والॻʳȂارʯمات ال
ــة  الʯقارʙȂ الʸالॻة الʸعʗة علي أ ــفة خاصــ ــʙʸʯارȂة، وʶȁــ الʯي    الʯأكʙʡʗوف عʗم ســــاس فʙض الاســ

ــʹةॻالʯقارʙȂ الʸال  ة ضـــʥʸلʱائॻʲات االʹاتʱة عʥ تʗاɸ حʗاث، مع اعॺʯار الاالفʙʻوس  ســـʮʮها   ة للʴـ
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ا    ॻ  2019ـةالʯʹʸه ʗولي رقʤ  و   "ابلـة للʯعـʗيـلغʙʻ قـ"علي أنهـا احـʗاثـ )  10(فقـا لʠʯʸلॺـات الॻɹʸـار الـ
  الإفʶــاحʦجهات ضــʙورȂة ʷǺــʙورة ت لʙغʤ ذلʣ ؕان هʹاكالي  وع  "انॻةʚ̒ الʸ  لʯارȂخ اللاحقة الأحʗاث"

ʻد غʦʹʮال ʥلـةعʗعـʸال ʙ ـارهـॺʯاث قـابواعʗيـلا احـʗعـʯقـار  لـة للʯال ʥʸـضـــــــــॻالyـ ـ́ة  ةʙȂ ال ــ ʹʯهॻـة  الʸللʴـــــــ
 لقʦائʤمʙفقات ا  في لها  مʶــاحॺة مʳاǻʙʟه  ʥ أع  الافʶــاح الʲʸاســʥʻʮ  مʥ يʠʯلʔأʷǻــاً و   ،2020

ثʙت  ألʘا    .الادارة  تقʙȂʙ  في  ʶــــــــادǻةالاقʯ  حʗةالʦ  لها  تʯعʙض الʯي  الʳʸاʙʟ  عʥ لإبلاغمع ا ،لॻةالʸا
ʦؕ ʙرونا في  أثʻج تنʯائ  امل: تعالॻɿاسॻفة  ʡʦبʸॻا يʯعلȖ  الॻʡʦفة الʲʸاســـॻʮة ɼ  جائʲة ʦؕرونا علي

ــʹة الʯʹʸهॻة  الʯقارʙȂ الʸا ǺالʦʯافȖ مع الॻɹʸار  ثا غʙʻ قابل للʯعʗيل ʗعلي أنها ح  2019لॻة في الʴـــ
IAS10  فة وॻʡاحفلإاوʶʙؕʵأن علي الǺ : اتʶاحالإف ʙيʗث وتقʗʲعة الॻʮʟ ʥع ʻالي.تأثʸه الʙ   

)4( ɿاس الॻɾة العاʸॻ:دلة  ʙثʓةجا  تʲرونا  ئʦؕ  اث اض  ىعلʗات  أحǺاʙʠفʴق ي الʦ  ، ǻ اʘل  ʔʱات   ىلع ʙؕʵال
  ʮؕ ʙ̒   ضاانʳف  الأسهʤ  في  تراسʸʰʯاالا  سʱلʕ  قʗف  تها،رالاسʸʰʯا  العادلة  ʸॻɿة ال  لىع  ثارالآتلʣ    قʤॻʻت

  لا   قʗ  ارالاسʸʰʯ أن إلى تʙʻʵ تǻʗʲات  الʸلॻؒة  حقʦق  في اراتʸʰالاسʯ هجا ʦ ت وقʗ  العادلة، الʸॻɿة  في
  الأصʦل   مʥ  للعʗيʗ  العادلة  الʸॻɿة  في  حاد  انʳفاض  كهʹا  ؕان  فإذا  وعلॻه  ،للاسʙʯداد  قابلا  ʦȜǻن 
ॻالʸة،ال    ʔلʠʯي  ʣذل  ʥمʥʻʮاسʲʸإعادة  ال  ʙʢʹات  في  الॺلʠʯاس  مॻɿال   ʙيʗوتق  ʙائʴفاض  خʳة   انʸॻɿال 
 .دلةالعا

ر أسعا  فيمʹها انʳفاض    الʵهʙة نʱॻʯة لعʗة عʦامل  ىأن تʓثʙ جائʲة ʦؕرونا عل  ʥȜʸǻ  الʵهʙة: )5(
اتهʤ الʵأس ʙؕ،  اʸد  مʓيȏ  ت  إلىʱ زاو  ɿة الʸॻ  ةȂʙʯفʗافي  الʶل   لʦأة  أصʵʹʸال  سأ ر   الʸقي   الʦʴال  
ʥʻ معالʱة  ʲاسʮوالعʦامل القانʦنॻة للʵʹʸأة، وهʘا يʠʯلʔ مʥ الʸاخ العʸل  ، تغʙʻʻ سلʮي في مʹلها

 .عʗاد القʦائʤ الʸالॻةإعʹʗ تلʣ الاثار 

 ض ʙ العفي  ॺات  ʰوال   لاتʴاقʥ مʗʮأ اع  الʙʳوج  تʤ  اثار جائʲة ʦؕرونا  ʴǺʔʮ  الॻʴاسات الʲʸاسॻʮة: )6(
 ʦاد القʗإع ʗʹف  عʗة بهॻالʸال ʤانائʸرة  ضʗة  قʗحʦةالاق  الǻادʶʯ  على  ʯال ʃॻؒ   وف  معʙʢال   ʙʻغʯʸة ال

  أو   الॻʮʸعات  حʤʱ  انʳفاض  إلىا  ʦؕرون  فʙʻوس  تفʵي  أدȏ  مʰلا ،  Ǻاسʗʳʯام ʙʟق مʲاسॻʮة مʯʳلفة
اتا  على  ʔʱǻ  لʘلʣ،  أخȎʙ   ةȂʙʟق  ȏأ  امسǺʗʳʯا  الʚʳʸون   ॻɾاس  أو،  الʦʯرʗȂ  سلاسل  في ʙؕʵإعادة   ل  

 .ʱائʲةال آثار عʥ  الʹاتج الʯقادم أو الʯلف أو الʙʷر حʤʱ لʗʲʯيʗ تقʸॻʻها
)7(   Ȋʠلة:  إعادةخȜॻاً   الهʙʢر  نʦهʗʯالا  لل  ȏادʶʯقʔʮʴǺ  ةʲرونا  جائʦؕا ʙʠʷت ʗق ، y  أو   بॻع  إلى   ʹʵأةل

  ل صأ  اما  الأجل  Ȃʦʟلة  صʦلالأ  تʃॻʹʶ  لىإ  تʹʙʢ  أن  ارةدالإ  على  ʔʱǻلʘا  .  أعʸالها  مʥ  جʚء  إغلاق
الʲʸاسʥʻʮ   على  ʯȂعʥʻو .  مʦʯقفة  ؕعʸلॻة  للعʙض  مʓهلا  أعʸالها  مʥ  جʚء  أȏ  ؕان  إذا  أو  للॻʮع  Ǻه  Ȍمʯʲف

  الʯʲʸفȌ   الʗʯʸاولة  غʙʻ  الأصʦل"  )5(   رقʤ  الʸالॻة  الʯقارʙȂ  لإعʗاد  الʗولي  الॻɹʸار  أن  إلى  هʦايʮʹʯ  أن
 .عॻʮلل بها الاحʯفاȋ لʤʯʻ مʗʲدة  شʙوǻʗ ȉهل" ʦʯقفةالʸ لॻاتوالعʸ للॻʮع بها
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الʸالॻة:اʙʟ الأدو ʳم  )8(  تʗʱ  قʦؕ،  ʗروناها فʙʻوس  الʯي سʙ   ʮʮةالʯʸغʻ  الاقʶʯادǻة  الʭʻʮةʡل    في  ات 
  الʗولي   الॻɹʸار  وʠʯȂلʦʴ  .ʔق ال  مʳاʙʟ  أو  الʦʻʴلة  أو  الائʸʯان  لمʰ  لʳʸاʙʟ  خاضعة  نفʴها  الʵʹʸأة
ʙȂقارʯة  للॻالʸح  أن  الʶأة  تفʵʹʸال  ʥل  عʲل تʻ   ةॻاسʴʲو ،  الȂʔʱ  الإدارة  على  ʤॻʻإذا  ما  تق  ʕهʹاك  ؕان 

 Ǻاسʗʳʯام الʴʲاسॻة حʴاǺات ʙاءإج إلى ʯʲاجت قʗو ، م لاأ الإضاॻɼة الʳʸاʙʟ عʥ الʵؒف ىإل حاجة
 .ائʲةɦ ال  عʥ  الʹاتʱة  الʦʯقعات  ǻعʛȜ   الʙʻ  ȏʘالʯغʻ  اتʱاه  في  الʹʙʢ  أو  الʳʸاʙʟ  تʙالʯʸغʙ  ʻأكʮ  نʠاق

)9(  ʳʸون:الʚ    وستأدتʙʻات فʙʻرونا ال  أثʦؕ  ةॻʮلʴفاض  إʳل دورالي انʗو معʚʳʸعلي  ن ال ʙثʓت ʗن، وق
لʘا  ،  لʲʯقʦȜȖن هʹاك صعȁʦات في تقʗيʙ صافي الʸॻɿة القابلة لȂ، و ʚʳʸون ابلॻة اسʙʯداد أرصʗة الق

عل  ʔʱǻ  يʥʻʮاسʲʸاح  الʶالإف  ʥالالآ  ع الʱائʲة  سʯ  ʮʮيثار  الʶاॻɼة   عليʯها  الʸقʗرة  الʸॻɿة 
  ʚون.ʳʸلل

عقʦد الاʱǻار، وॻɽॻؕة    تعʗيلات في  ونا اليʦر ʓدȏ فʙʻوس ؕي قʦ:    ʗد الاʱǻارالʲʸاسॺة عʥ عق )10(
  Ȗʻʮʠتʸات الॺلʠʯار  مॻɹ) ʤولي رقʗة،  )  16الʲائʱل الʡ في  ʔلʠʯا يʘفي الاتفل ʙʢʹاق  اعادة ال

  ʙأجʯʴʸوال ʙجʓʸال ʥʻم و بʸل  الا  ةسر اʮق ʥهاد مʯأو   ،الإدارةجʸن الʦؒحن تʶفʸمات الʦعʹها   عل
ʯʴم ʥʻȜʸʯة لॻɼكاʤفه ʥة مॻالʸال ʤائʦمي القʗʳ  آثار  ʯات في دفعات االʙʻʻار  غʱǻلاʢة لʱॻʯوفنʙ  

ʚ الʸالي للʵʹʸأة و ؕلا مʥ  الʱائʲة علي ʙؕʸالهاالʸائج أعʯن. 

ʵن  ʗولقʙȂتقار عʗة  الʯقارʲ  ʙȂجائتأثʙʻ    تʦضح ʙت  علي  ʦؕرونا  الʸʸارسات   الʸالॻةة  علي  وآثارها 

ʲʸة و الॻʮمهʹة ااسʸة والॻʮاسʲʸلʥʻاجعʙم ،  ʙȂʙها تقʹ(PWC)  ʲʸاالاثار الʱة لॻʮةاسʲرونا،  ئʦؕ(EY)   

 (KPMG)،  ائʲة ʦؕروناالاعॺʯارات الʲʸاسॻʮة لʯفʵي ج(IFRS) ة  لॻة الʗولʯ ॻقارʙȂ الʸاȖʻʮʟ معايʙʻ ال

عॺʯارات  ʙ: الاʕ الʱʸهمعايʙʻ الʯقارʙȂ الʸالॻة الʗولॻة تʲʸ(Deloitte)  ʲاسॻʮة لʱاحة ʦؕرونا،  الاثار ال

ʯʸة الॻʮاسʲʸرونا.الʦؕ ةʲائʱǺ علقة   

) ȏʙȂو،ʔالʟ ʦة  2020  أبʲرونا) أن جائʦؕ 19  ت  لاʙأث ʗʱʯــ ــॺة وعلي  ومȂʙʢة  نعلي ʴʸـــ هʹة الʲʸاســـ

في قائʸة  والʯي يʠʯلʔ الافʶـــــــاح عʹه لاســـــــʙʸʯارȂة  فʙض اومʹها  ســـــــاســـــــॻة الفʙوض الʲʸاســـــــॻʮة الأ

ʯʸــاحات الʷǻاالا ʤائʦة للقʸʸ ةॻالʸالات  فلʲة أو ي ؕل الʙʸʯــʴة م ʙؕــʵاء الʦار  ســʙʸʯفي الاســ ʣيها شــʗل

ʥʸʠॻاب ال لʲأصـɻـ ـʁاح عʥ حالات ال ـʁالح مع الاف ʸلʁـ ـȜɻل واضـح ومف Ǻ ʙثʓʸال ʣ   ʙʻتأث ȏʗلي ه عوم

لي تغʙʻʻ ســــॻاســــاتها  إحʖʻ لʱأت الʵʹʸــــآت  ʙض الॺʰاتʘؕلʣ فو   ،الʸالॻة والفʹॻة والاقʶʯــــادǻة الʹʦاحي

ʲʸال  ʙʻʻة وتغॻʮقة الاسـȂʙʟ  يʮاسـʲʸض الʙاعɻـ ʸة للʱॻʯة نॻالʸي أثكل الʯة الॻʹة والفǻادʁـ ʯت علي والاقʙ

بʥʻ الفʙʯات الʸالॻة   بهʗف تقلʻل الاســـــــــʯفادة مʥ تॻʮʠقه مʸا أثʙ علي عʸلॻة عقʗ الʸقارناتاʟها نʵـــــــــ

أشــار و   ســʮي.الʲʯلʻل الʸالي والʲʸاالʴʲــاǺات وضــɹف الاســʯفادة مʥ لʯلاعʔ في  ʵǺــȜل ســلʮي وزȂادة ا
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يل  عʗʗة او تة جʗيســــॻʮمʲاʡهʦر فʙوض  خلال   مʲʥاســــॻʮة  لي الفʙوض الʸتʓثʙ عʲة ئلʱاأن اأʷǻــــاً 

ʘلʣ تʓ الॺʰات، فʙوض مʲاســـــॻʮة قائʸة مʰل فʙض الاســـــʙʸʯار و  ʸعايʙʻ مʲاســـــॻʮة جʗيʗة او الثʙ علي وؕ

أثʙʻ   ،تعـʗيـل في معـايʙʻ قـائʸـة ـʖ̒ زȂـادة  هـا  Ǻـالاضــــــــــافـة الي تـ ـ́ة الʙʸاجعـة مʥ ح ـyال ومهـام  أععلي مه

ــ )10(الॻɹʸار الʗولي رقʤ    مʰلا  .الʙʸاجعʥʻʻ  ء جʗيʗة عليॺɸاأمع ʡهʦر   الʙʸاجعة ) ȏʙ)7 رقʤ  والʶʸـــــــ

ــʙورة تعʗ "حقة لʯارȂخ القʦائʤ الʸالॻةالاحʗاث اللا" ــاح عʹها ف تʠلʔ ضــــ ي  يل بʹʦد القʦائʤ الʸالॻة والافʶــــ

ʤ الʚʳʸون تقॻʻو   ة وارتفــاع الاســـــــــعــارعلي حʤʱ الॻʮʸعــات والعʸــالــ  نʙʢاً لʯــأثʙʻ الʱــائʲــة  ʦقــʕنفʛ ال

ت  الاســـــʸʰʯارا  وانʳفاض حʤʱ ةॻالوراق الʸʸالॻة والʘʯبʘب في اســـــعار الأ لســـــʸʰʯارات االا حʳʤʱفاض وان

ʘل .الʸالॻة ـʣ)8 (  ȏʙʁ الॻɹʸار الʲʸاسـʮي الʗولي وؕ ʸاسـات  ) 5(والॻɹـ الʲʸاسـॻʮة والʯغʙʻات الʳاص Ǻال

تȖʻʮʠ   للʙʳوج عʥؕات ة للʵــــــʕʠ ʙ الفʙصــــــأع، حʖʻ أن الʱائʲة في الʯقʗيʙات الʲʸاســــــॻʮة والاخʠاء

رونا علي ʦؕ ثʙت  أو  .و ســــॻاســــات جʗيʗةمʲاســــॻʮة اʗار معايʙʻ  ضــــʙورة اصــــمع   ،ॻʮةلʲʸاســــا  يʸʙʻعاال

مʰل مʶʳـــʗ  ʝةʗيالʯغʙʻʻات الʲʸاســـॻʮة مʥ خلال الʦʯســـع في الʶʳʸـــʶـــات او ʡهʦر مʶʳـــʶـــات ج

  الʗʱʯʴʸ. 19مʦاجهة تʗاॻɸات جائʲة فʙʻوس ʦؕرونا 

د  ʕʲوأوضʮʱال) العʹامʥ    ) أن2020لي،راسة   ʤاأه  ʙمص ʔلʠʯي يʯهالʯʱها   عالʙأثʯل نʱॻʯة  مʲاسॻʮاً 

،  ʯʸॻɾهاول وانʳفاض  الʙʸاجعة الʹقǻʗة الʦʯʸقعة، ॻɾاس اسʙʯداد الأ : إعʗاد تقʗيʙات  ما يليا  ئʲة ʦؕرونʲǺا

حʗاث Ǻعʗ الفʙʯة  الأ  تقʤॻʻ الʴʳائʙ الائʸʯانॻة الʦʯʸقعة،ة،  الʸالॻ  لأصʦلالʸॻɿة العادلة لʥ  الʲʸاسॺة ع

   .ةॻرʙȂ الʸالفʙʯة الʯقاحʗاث Ǻعʗ انʯهاء تعʗيلات العقʦد، الاǺ ،ʙȂالʯقʦʸʵʸ   ʙلةال

) 1الʗولي رقʤ (ॻار حʖʻ نʝ الɹʸلॻة  ʲʸاسॺة الʗو معايʙʻ الوضʦح    علي)  2020دراسة (مʦʯلي،أكʗت و 
ــأتأن   الإدارةعلي أنه ʔʱǻ علي  "القʦائʤ الʸالॻةعʙض " ــʙʸʯار، وتع قʦم بʯقʤॻʻ قʗرة الʵʹʸــــ   ʗة علي الاســــ

عʥ الʵــʦȜك  الإفʶــاح  Ȃʱʔو ، ةʶɽॻــʯلا رʟ ʦ  يف ةأʵــʹʸلا ʥؒت ʤل ام الأســاسة علي هʘا لʸॻاات الالॻʮان
ʦارحʙʸʯــأة علي الاســʵʹʸرة الʗعلي و   ،ل ق ʔʱȂالإدارة  ʘجأن تأخʸمات الʦعلʸع الॻ ة عامʗʸة ولॻلʮقʯــʴʸ
ر  انʵʯـــــا ʡل في  ة  قʶʯـــــادǻالا  أخʘ الأثارلʵʹʸـــــأة أن تʔʱǻ علي اأنه  ʕ الʗراســـــة  ʙʯحقاو   .الʴʲـــــॺانفي  
ʻف  ʤॻʻرونا وتقʦؕ وسʙ  ʖʻح ʥأة مɻـ ʹʸة  الȂارʙʸʯادالاسـʸʯالاعǺ  ʗرتها علي سـʗة د اعلي قʙʻʁـ الʚʯاماتها ق

ʘلʣ تʗʲيʗ مʴـــالأجل  اʸؕوجʗولة الʗيʦن، ʗاد  وʙʟق الʴـــلȂʦʸʯل  مʶـــادر اʦʻلة والॻʲȁʙة و لʴـــȂʦʯات ا، وؕ
ʕــ ــॺة الʗولي رقʤ ( عʙضـــ ــار الʱائʲةوفي ʡل  "ʙȂʙقʯفʙʯة الǺعʗ  الأحʗاث  ")  10مॻɹار الʲʸاســـ ʗ عǺ انʵʯـــ

ــاحضــــʙورة   ॻɹارʸاللʔ تȂ31/12/2019  ،ʠخ إعʗاد الʚʻʸانॻة في  تار  ــأت   الإفʶــ عʥ الاحʗاث الʯي نʵــ
ـʖ̒  لʯقǺ  ʙȂʙعـʗ فʙʯة ا ـʗ̡ث وتقʙȂʙ أثʙهʟمʥ ح ـyالي  ॻʮعـة ال ــʙ   يعلوأكـʗت  ،  ال ــاح والʓʮʹʯ  ورة الإضـــــــ فʶـــــــ

ــȂʦʯات الأرȁاح و  ــʯقʮلॻة ʗʲؕث للʸات الʸالʸعلʦموال  الʗʯفقات الʹقǻʗةوالʸقارنة بʥʻ مʴــ ــأة قʮل  ʹॻة الʴʸــ ʵــ
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ــار  ــآتوʔʱȂ    ،هʗوȁعفʙʻوس  الانʵʯــ ــا علي الʵʹʸــ لʸعلʦمات  تʦافʙ تلʣ اǺالقʗر الؒافي في حالة   حالإفʶــ
ʻح  ʣذل ʃɾʦʯي ʖʔɹـ ـʠɻة  الأ   ॻʀاكل الȂʦʸʯل وॻʮʟعة ح ـʗɹادن ـɹاعʗات  و  وʙʟق وآلॻات ال ʸلات  الʻهɹـ ʯوال

   .ؒل مʙʵوعلمʥ قʮل الʗولة 

ʲʻ  ʥʗاســـــʥʻʮ القانʦنʻلʴـــــعʦدǻة للʸالهʭʻة اأن  ي لإ  )2020 الʸغامʛ،(اســـــة در شـــــارت وأ ʓؕى أن عل ت

ـʗyة في   ʯعʸالي الyـ ــعʦدǻـة مॻʹʮـة على الॺʸـادئ والʯي تالʸعـايʙʻ الـʗولॻـة للʯقʙȂʙ ال ʠلـʔ مʥ الإدارة  ʯالʴـــــــ

ʠʯهاد لʯالاج ʥر مʗقǺ امॻɿعايالʸات الॺلʠʯم Ȗʻʮ،ʙʻ .ــــــأةʵʹʸة الȂارʙʸʯاســــــǺ Ȗعلʯو    ومʹها ما ي  ʗلق ʝن

د القʦائʤ الʸالॻة أن تȏʙʱ تقʸॻʻاً  عʹʗ إعʗا ) على أنه ʔʱǻ على الإدارة1(رقʤ لʗولي للʲʸاســॺة ر االॻɹʸا

على أســــاس لقʗرة الʵʹʸــــآة على الॺقاء ʵʹʸؕــــأة مʴــــʙʸʯة. وʔʱȂ على الʵʹʸــــآة أن تعʗ القʦائʤ الʸالॻة 

وعʹʗما تʦؒن الإدارة  ،ǻقاف عʸلॻاتهاʹʵــآة أو إلȎʗ الإدارة لʶʯــॻɽة الʸ  نॻةا لʤ تʥؒ هʹاك  مȂة  الاســʙʸʯار 

ʤعلى عل ʤॻʻقʯائها للʙإج ʗʹع ǺكʦȜـــــʵ  ʮؕ ةʙʻـــــآة عʵʹʸرة الʗل قʦالى  ح  ʔʱॻɼ ،ةʙʸʯـــــʴـــــآة مʵʹʸؕ قاءॺل

ʸʯʲلة لفʙʻوس ʦؕرونا، فإن على الإدارة  ʸلت احالة الʯأثʙʻا  وفي. عʗم الʯأكʗ  عʥ حالاتأن تفʶح   علʻها

قل ســــــʦاء ما يʯعلȖ  ة لفʙʯة الʯقʙȂʙ على الأهʙاً الʯالॻشــــــ ة للاثʹي عʵــــــʙتأخʘ الʸعلʦمات الʴʸــــــʯقʮلॻ أن

ʸا يʯعلǺ Ȗالʯأثʙʻات ॻɼللفʙʻوس على ســــʙʻ الأعʸال أو القʗرة على ســــʗاد الʗيʦن، أو   ت الʴــــلॻʮةǺالʯأثʙʻا

  أثʙة Ǻانʵʯار الفʙʻوس. الʯي قʗمʯها الʗولة للأعʸال الʱʯارȂة الʗ ʯʸعʚʲʤمة الʴʯهʻلات والالإʱǻابॻة ل

)  4(ة الي  ʦجهخلال تʤॻʸʶ قائʸة اسॻʮʯان م  إجʙاء دراسة مʗʻانॻة مǺʥ)  2020،  حʥʴ(دراسة    قامʕو 

الفʭا  ʥʻللʲʸال  ،ʥʻʻارجʳال  ʥʻاجعʙʸال الʸالॻة وتʸʵل   ʙȂقارʯالǺ  ʥʻʸʯهʸال الʗʸت   ،ʥʻʻالʸ  ،ʥʻʻالʸال  ʥȂʙي

ʥʻʻʸǻوالاكاد  Ǻ ارʸʰʯار وزارة الاسʙق Ȗʻʮʠة تॻʸأه ȏʗان مॻف بʗة ر عاأضافة مبهॺاسʲʸال ʙʻي) ʤ47ق  (

علي جʦدة الʸعلʦمات ǺالʯقارʙȂ    لʯأجʙʻ) عقʦد ا49اد مʥ العقʦد مع العʸلاء، () الايʙ 48الॻة، (ات الʸالادو 

ايʙʻ الʲʸاسॺة  ʦؕرونا، وتʦصلʕ الʗراسة إلي أن تȖʻʮʠ مع  في ʡل جائʲة  الʸالॻة في الʭʻʮة الȂʙʶʸة 

ǻ روناʦؕ ةʲل جائʡ افة فيʷʸة الȂʙʶʸاهالʴ  في ʤعʸدة الʦج ʥʻʴʲتʮاسʲʸمات الʦل  ʙʻʮعʯال ʤي تʯة الॻ

ʘلʣ  و   ॻةت الʲʸاسǺʮالʶʳائʝ الʹॻɸʦة للʸعلʦماا  عʹه ذلʣ نʱॻʯة تʞॻɽʳ اخʠاء الاعʙʯاف والॻɿاس وؕ

    الʴاǺقة.ʷارب والɹʷف في الʸعايʙʻ عʗم الʯʹاسȖ والʯإزالة 

ʲʸاسʮي  والاعʙʯاف الॻɿاس  لاॻʱة  فʦراق في مʹه) إلي أن هʹاك  2020& أحʗʸ،    لʕ دراسة (مʗʸʲوتʦص

، والॻɹʸار  ʸFASBالॻة  ال   الʲʸاسॺة  الʶادر عʥ مʱلʛ معايʙʻ  (ASC 326)  ئʙ الائʸʯانॻة بʴʳʥʻاǺال

إلي ʷǻاً  أتʦصلʕ  و ،  IASBالʸالॻة الʗولي    لʛ معايʙʻ الʲʸاسॺةالʶادر عʥ مʱ  (IFRS 9)الʗولي  



 2021  يوليو – الثالث العدد  –)  22المجلد ( –مجلة البحوث المالية والتجارية 

341 
 

ʦرونا  نॻʯ  ة علي الاعʙʯاف والॻɿاس الʲʸاسʮيث تأثʙʻات مʦʯقعحʗو  ʔʴ  والʯي تʯʳلف حʱة لأثʙ تʗاॻɸاتؕ 

 ʥولة مʘʮʸد الʦهʱة علي الʙʠॻʴان للʗلʮوسالʙʻالف .  

الاخॻʯارȏ في    الإفʶاحȏʦʯʴ  مزȂادة    ليʙوس ʦؕرونا ععʛȜ انʵʯار فʻالॺاحʰة أنه ʔʱǻ أن يʹتقʙʯح  و 

ʸال  ʤائʦة  القॻةالȂʦʹʴال  ʖʻح ا،   ʥم  ʔلʠʯي  ʥʻʮاسʲʸاح  لʶالاف  ȏʗم  ʥات  ع ʙؕʵال لاجʙاءات Ǻاالʚʯام 

العاملʥʻ  سلامة  لي  للʲفاȋ ع  لʦاقع العy وتعʤॻɿ م والʦʲؒل  ʹعة الʦاॻɾة  قزȂع الأخلال تʦ مʥ  الاحʙʯازȂة  

ة    حʙʢو ،  ءوالعʸلا ʙؕحʥʻدو   العاملʗل عʻل اساعات ال  تقلʻل وتفعʸللععʸ   ،ʗعǺ ʥات  مع  ع ʙؕʵار الʙʸʯاس

اتʱؕانʔ مʥ الʦʭʴʸلॻة الاجʸʯاɸالعاملʥʻ خلال الازمة    دفع رواتʔفي   ʙؕʵة للॻ  ،ة  لواʸاهʴʸ عات فʙʮʯي ال

لʦعي  ات في نʙʵ امʴاهʸة الʙؕʵو ض، ار الʵʯ ʙʸانللʗʲ مʥ    الॻʮʠة  هʚةوالأج  لاج جʸʯاॻɸة لʦʯفʙʻ العالا

اॻɸة  ʃॻ الاجʸʯعʥ الʯؒال  الإفʶاحوزȂادة    ،ع الʶʸابʥʻالʯعامل م ॻɽॻؕة  و   ʙوسفʻالمʥ    الʦقائيالʸʯʱʸعي  

 ʙʵها الʯلʸʲي تʯاجهة الʦʸوسؕات لʙʻح    الفॻضʦاه الازمة ف ا الإدارةدور مع تʱات ʙȂقارʯة.ي الॻالʸل   

ʙʟ غʙʻ الʸالॻة ʳاعʥ الʸ  الإفʶاحعلي مȏʦʯʴ  سʦف يʓثʙ    وس ʦؕرونانʵʯار فʙʻ تʦʯقع الॺاحʰة أن او 

اتالʙ والʳʸاʟ الʯأكʗعʗم لي زȂادة إأدت  ʲةالʱائحʖʻ أن  ارʙȂ الʸالॻةفي الʯق ʙؕʵض لها الʙعʯي تʯ  لʰم  

ل  خلا   الʦʲʯل الʙقʸيȂادة  ʚ ونʙʢاً للʚʳʸون،  مʳاʙʟ تقادم او ،  ʙʟ العʸلॻات والʵʯغʻلزȂادة مȏʦʯʴ مʳا

جॻʸع  علي للʯأثʙʻ الʴلʮي للفʙʻوس نʱॻʯة و ، مʳاʙʟ الʦʹؒʯلʦجॻا  عʥ الإفʶاحي زȂادة دȏ ذلʣ إلأالازمة 

مȏʦʯʴ   مʳاʙʟ الʶʹاعة وȁالʯالي زȂادة  زȂادةعلي  ذلʛȜ    ʣأنعحة والʙʻʠان  قʠاعي الॻʴاخاصة  القʠاعات  

ʙ الॻʸॻʢʹʯة  ʟدة الʳʸازȂاو العاملʥʻ،    أداءقʙ  ʤॻʻ تمʳاʟو لʯقارʙȂ الʸالॻة،  الʶʹاعة في ا  عʥ مʳاʙʟ  فʶاحالإ

ة  فʶاحالإ Ȃادة مȏʦʯʴ  وز ،  سʙʯاتॻʱॻةالا  والॻʴاسॻة ʙؕʵة الȂارʙʸʯاس ʙʟاʳم ʥة أن   .عʰاحॺقع الʦʯاً تʷǻوأ

الانʙʯ   الإفʶاحمȏʦʯʴ  تأثʙʻ علي  ʦرونا  ؕفʙʻوس  ة  ʱʲائل  ʙʮقاعʯال  زȂادة حʖʻ أن    رʙȂ الʸالॻةنʕ في 

عʙض يʗȂʚ مʥ مȏʦʯʴ  ،  لʸلفات الʦرॻɾةا  عʸʯاد عليعʗم الاو   تؒʹʦلʦجॻا الʙقʸʹة  مʗاالʙقʸي واسʳʯالʦʲʯل  

 ʦةاالقॻالʸال ʤة    ئȜॺعلي شʕنʙʯمع  ،  الان  ʙȂتقار ʙʵالادارة و نʥʻʻاجعʙʸتو ،  الȀانات الॻاحة بʦؕʲ اراتʙل قʰة مʸ

  ʛلʱها  دارة الإمʙʻاعاتعو ،  وغʸʯالاج ʗع  قǺ ʥع  ،ʗ ادة  وȂازʶوني  حالإفʙʯؒالا  الال ʙȂان تقارॻʮامة لʗʯس

ات تʱاة الاز اॻɸة للʸʯالʦʭʴʸلॻة الاج  ʙؕʵمة .  
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 ʖالʰال ʖʲॺʸال  
ات سهʤ لأالʸॻɿة الॻɾʦʴة و فʙʻوس ʦؕرونا جائʲة ة بʥʻ تʲلʻل العلاق ʙؕʵال

  الʴعʦدǻة

ـhة في هـ ـ̒ل أثʘ  ʙا الʚʱء تتعʙض الॺـاح ـ̡ة  ʲل ـʗ̒  نـافʙʻوس ʦؕرو جـائ ــॻɾʦـة  اى  عل)  19-(كʦف ـyة الʴـــــــ ॻɿل
ات    ســـهʤلأ ʙؕـــʵالʦـــʴةفي الǻدʦـــعʴة الॻالʸلاق ال ʣوذل ،ʮʟ ـــافʵؒʯعســـॻ  ة ʥʻوس  العلاقة بʙʻـــار فʵʯان

اتالʸॻɿة الʴـــــــॻɾʦة لأات  تقلʥʻॺ وȁ اكʦرون ʙؕـــــــʵال ʤورســـــــهʗة الॻʸأه Ȏʗم ʗيʗʲلا ، وتʘȎ   ʣه تلʯثʗأح
  . دǻةالʦʴق الʸالॻة الʴعʓ ʦشʙات مفى الʯأثʙʻ على  الʱائʲة

  ʗلقـ ʕyـ ــاه ـؕافـȂـز الاحʙʯا  جʙاءاتالإســـــــ  ʥعـة مॺʯʸة دة ال  ʤول العـالʗات  اث تـفي أحـʙʻة علاثʙʻʮؕاحي  ىʦʹال 
دراســة   أشــارتو  .صــةʶǺــفة خا وراق الʸالॻةي أســʦاق الأ وعلʶǺــفة عامة   آت الاعʸالʶʯــادǻة لʵʹʸــقالا
ة الʙاجʲي الʸإلي تقʙȂʙ شــ)  2020لʵــȏʙʸ، (ا ʙؕةॻضــح الʦي يʯاس  الȜة  انعʲرونا فجائʦؕ وسʙʻ  على

اتأوضــــ ʙؕــــʵا اع الʗʸق الألʦالرجة في ســــ ʤةســــهǻدʦــــعʴ اي، وʚʯʸاوف الʳʸة أن الʗ ʥــــمʵوس  تفʙʻي ف
ـʕʮʮɹ في زȂادة  كʦرونا ـʻʱɹل انʳفاض لاسـॻʯعاب الʯأثʙʻ عالʯقلॺات في سـت اتʦق الأسـهʤ وت ʙؕɻـ  .لى ال

ʗوأك ʙȂʙة،  تقʁـ ॻʮخ)  ʙȁʦʹأن ا)  2020  أكʮةلǻدʦعɹـ   الʸॻɿةدولار مॻ ʥار مل  130.6نʗ  ʦʲت  فق  ʦرصـة ال
ال  الʴــॻɾʦة ʙؕــʵــيلʵتف ʔʮــʴǺ ت   ʦؕ وسʙʻر أســعار الʹم رونافʙــʷʯعة بʦفʗ Ȋالعافʸة لॻ ًاॺســل ʙأث ȏʘال 

ʤعلى سـه ʙؕةشـ  ʦȜةال ""أرامǻدʦعɹة  و ، ـॺɹـ ـɹعʦدǻة بʹ نʯائج  تʕʲ ضـغʟʦات  %4.7تʙاجعʕ الʦʮرصـة ال
  ʥرجة عʗʸال Ȏʙʮؒات ال ʙؕɻـ ـɹعة الأولى  سـلॻʮة لل ʯر الʦهɻـ ـɹي لوتʙا،  2020ال ॻئʙال ʙشـʓʸرصـة  جع الʦʮل

اعات في الʦʮرصــة تʙاجعات قʠلॻʮة الابॻانات غ  تʙ هʡأقʗ  و نقʠة،    ʗ391.36ار  (تأســي) ʸǺق  عʦدǻةلʴــا
  .قʠاعا بʸʹʻا ارتفعʕ ثلاثة قʠاعات فقȊ 18مʓشʙات  ، إذ تʙاجعʕʹةمॺʯاي

الȁʙع الأول  خلال   %14الʙئʴॻــي للʦʮرصــة الʴــعʦدǻة إلي   ʓʸشــʙالهȉʦʮ  )  2020،  دروʜȂتقʙȂʙ (أيʗ و 
2020  ʯفنʯة لʱॻوسʙʻـــي فʵ  روناʦؕ ،ɿفاض الʳة  وانʸॻةॻɾʦـــʴلل  الʠـــالاعات  قʴॻئʙॻ ʦʹʮاد  ة ؕالʦʸك وال

ʠة والॻعان مو . اقةالأســــاســــʙســــ ʥؒا ل  ʣاســــʸق الأ تʦة ســــॻالʸة  وراق الǻدʦــــعʴاول"  "الʗت  ʔʮــــʴǺ مʚʲال
إضــافة ، ʱائʲةال  ʦʸاجهةل  ʯʳ2020ها الʴــعʦدǻة في الʹʶــف الأول مʥ ضــالʯي    الاقʶʯــادǻة الʦȜʲمॻة

الʦضــــــع العام   اســــــʯقʙار، الʗʻʱة تʦفʙ الʴــــــʦʻلةومʹها  ،  ʯقʙارهاعلى اســــــ حافʕʢ  عʦامل أخȎʙ عʗة   إلى
ثقة الʴʸــــʙʸʰʯ في الʴــــʦق والاقʶʯــــاد    ،والʷــــʙائʔ الʶــــفȂʙة  ،فاض الفائʗةوانʳ  ،ســــॻاســــॻاً واقʶʯــــادǻاً 
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ـɻفو  ؕ   ʙتق) ʙȂاʛॻɽعʗ2021، لʥاجع    ) عʙة  تʸॻɿة لالॻɾʦɹـ ـʔʮɹ تʗعʗة قʠاعات ال Ǻɸات القاॻ يʯد الʦʻ
ــʯها   ــॺة  قʠاع الʗʳمات الʱʯارȂة والʸهʹॻة  مʹها    2020ل عام خلا  فʙʻوس ʦؕرونا جائʲةفʙضــ Ǻفقʗه نʴــ

ــॺة  تʙاجع  ع الʦʹʮك قʠا، و % مʯʸॻɾ ʥه14.9 ــʥʸ قʠاع الʮ  %6.4بʹʴـ ــعار  ʹʦك، تʙاجعʕوضـ مʥ   9أسـ
ــ  11أصــــل  ــهʤ قʠهʸا  ســ ــॺة  هʸوقʠاع الʠاقة Ǻفقʗ  اتالعقار  قʠاعॻه يل،  ʹʦكاع الʮمʥ أســ %،  3.6ا نʴــ

اع الʠاقة ʶǺــــــفة عامة بʙʯاجع ســــــعʙ ســــــهʤ أرامʦȜ تأثʙ أداء قʠ، و على الʦʯالي  % مʯʸॻɾ ʥهʸا1.0و
ـॺɹة  ال ʸॻا% وتʙاج0.7ـɹعʦدǻة بʹ ة راǺغ للʙȂʙؒʯ والʙʯʮوؕ ʙؕشـ ʤسـه ʙة  ع سـعॺɹـ %، بʸʹʻا  36.2وȂات بʹ

Ǻ ʕلʱة اسـॻɿʗʸال ʤلأسـهʸشـرجة ضـʓʸال ʥا ʞعǺ ʙافي الʁـ ʸال ʤان سـه ـɹعʙ لȜʸاسـʔ. وؕ عʦدǻة مॻȁ ʥة ال
ـ̫ل الأسـهʤ أدا ـȎʦʯɹ ءاً  أف ـʯʮɹها    الʦʮرصـة خلالعلى م علي العʛȜ و %.  135.4العام ȜʸǺاسـʔ بلغʕ ن

ــʙ قʠاع الॻʮʠʯقات وخʗمات الʯ راʲǺة،ؕانʕ  قʠاعاتهʹاك  ــʔ  قʹॻة في افقʗ جاء مʓشــــ ــʗارة ȜʸǺاســــ لʶــــ
ام نʱॻʯة  ل العخلا   مʥ الʴــــهʥʻʸ الʦȜʸنʥʻ للʓʸشــــʙ ر ؕلافʕ أســــعاإذ تʷــــاع  الʷــــعفʥʻ.قارʕȁ    ســــʹȂʦة

ات الʙʮمॻʱات والفʙص ا ʙؕونة شʙلهم ʕʲॻي أتʯات الإغلاقلॻلʸا خلال ع ʦت دراسة (نʗ2021، ر، وأي  (
  .2020 أكʙȁʦʯلال خ ةلʴعʦدǻأداء سʦق الأسهʤ اتʙاجع ʦؕرونا و ʙوس ر فʻانʵʯاجʦد علاقة بʥʻ و 

ســــʴــــات وســــʦق  لات والʓʸ العائالʦȜʲمات و علي ʦؕرونا   أزمةتأثʦ،2020  (  ʙʻاربʦندراســــة (وضــــʕʲ  وأ

إلي تʶــʙفات غʙʻ رشــʗʻة علي الʴʸــȏʦʯ الفʙدȏ تʴʯــǺ ʤالهلع وقʗ أدت  ،الاســʦاق الʸالॻةتʗهʦر  العʸل و 

ʥ مة الʙʠʳ لأصـــʦل عالॻمʥ االʳʯلʝ    فيكʗ خاصـــة في الأســـʦاق الʸالॻة ورॺɺة الʷʸـــارʥʻȁ وعʗم الʯأ

ات الʴʸعʙة وȀفلاسها، ॻɾة لللʦʴ هॻار الʤॻɿ اʓدȏ إلي انمʸا ياسʸʰʯار آمʥ ؕالʘهʔ،  جل الʖʲॺ عʥ أ ʙؕʵ

ــلʦكʓدȏ  يؕل أزمة  مʰل  و  ــʦاق الʸالॻة إلي الاخلال   ســـ ــارʥʻȁ في الاســـ ــادǻةالʷʸـــ ǺعǺ   ʗالʦʯازنات الاقʶʯـــ

ـɹلʮي   ـɻغʻلعلي الاالʯأثʙʻ ال ʯال ȏʦʯɹـ ـɹسـʸʰʯار والانʯاج وم اʙʯجع  ، ولʥ ت ʙؕɻـ خل رشـʗʻ  الا بʗʯ  قʦتهات ال

 ʥمات.مʦȜʲو   ال  ʕــل ــة تʦصــ ــاً  الʗراســ ــʙات   جʦد علاقةو إلي أʷǻــ ــاǺات وتغʙʻ مʓشــ بʥʻ تʦʠر عʗد الاصــ

ـɹاǺات  في  Ǻأمʦالهʤ  للاحʯفاȋ  الʴʸـʯهلʦؒن   أتʱاهإلي   )2020، عفانة(أشـار  و   .الأسـʦاق الʸالॻة   تʦفʙʻ ح

 ʗايʚʯل مȜʵǺ ًʙʢات انॺقلʯق  لʦس ʤالأسه Ǻ.روناʦؕ ةʲجائ ʔʮʴ 

ــار و  ـʙ )rتقȂʙأشـــــــ ــيبʥʻ  علاقـة  جʦدو   ىإل  )2020،  الـȏʗال ـؕاتॻـة ا ورʲȁفʙʻوس ʦؕرونـ تفʵـــــــ ʙـــــــــʵال 
ات  حʖʻ  ، الʴـــعʦدǻة ʙؕـــʵاح الȁأر ʕلʱســـʸة الǻدʦـــعʴال  ʦʲʹاجعا بʙة تǻدʦـــعʴال ʤق الأســـهʦرجة في ســـʗ

ـyة  37.1% ॻɿǺ "38.6 ـاȂـار رॻملʥم ʖالـhـ مقـابـل   ॻـار رȂـالمل 65.6لʮʯلغ    2020عـام    ل" خلال الȁʙع ال
ــها مʥ  الفʙʯة نف  Ȃال فيملॻار ر   104.3 ʠاع قجاء ȁاح لأر لاجعا ، ومʥ أكʙʮ القʠاعات تʙ 2019  عامʴـــــ
ات الʙʯʮوॻؕقʠاع و الʠاقة،  ʙؕات و شـــــȂاوʸاعʠق   ʦʹʮل،  ، و كالȂʦʸʯار والʸʰʯة،  و الاســـــॻهلاكʯمات الاســـــʗʳال

ʘلʣالʗʳمات الʱʯارȂة والʸهʹॻةو Ȃʦʟلة الأجل، الʴلع و الʹقل، و    .العقاراتقʠاع إدارة وتʙȂʦʠ  ، وؕ
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  مʓشـʙ تʙاجع  حǺ ʖʻفʙʻوس ʦؕرونا ةالʸالॻ الأوراق  ) تأثʙ سـʦق ʯ ،2020البʻؕاʚȂʚة  تقʙȂʙ (الʱ  وأوضـح
ـʦɹق  ـॺɹة للارتفاع  عاد  ثʤ  ،2020  فʙʮايʙ  20  مʹʘ تʗاول جلʴـة  18  في%  25.6  لʸǺعʗ  الʙئʴॻـي ال   بʹ
ـॺɹة أقل  لايʚال لؒʹه  ،2020  ن ملʦʻ 3 إلى وصـʦلا%  10.5 ـʦʯɹاه  مʥ%  17.8  بʹ ـʁف  في م ʯʹم  ʙايʙʮف  
ــॺة  وأقل  2020   تʓثʙ  أنع الʯقʙȂʙ  وتʦق.  2019  يʦما 1  في  نقʠة  ʴ  9.361ــــȎʦʯ م مʥ%  29.7  بʹʴــ
ــعار  على الʱائʲة ــʦق،  في لʙʯاجعا مʥ  مʗȂʚو  الأســ ــلॺا القʠاعات عʤʢم تأثʙت  حʖʻ الʴــ  ائʲةʱال مʥ ً ســ

ات مʥ العʗيʗ أعلʹʕو  ʙؕـــــʵال ʥع ʙا  تأثʟــا  الʸالॻة الʹʯائجمʸا يʹعʛȜ علي   ائʲةالʱ لهʘه  نʱॻʯة تهانʵـــ
ات ʙؕـʵق. للʯقع الʦأعلانوت ʙȂʙ ʗيʗالع ʥات م ʙؕـʵال ʥـارة  صـافي عʴخ  ʥـʹ عʴة ةالॻالʸ2020  ال  ʖʻح 

ة مʥ الʲȁʙي الأداء ʯʳǻلف ʙؕش  Ȏʙلأخ ʔʴاع حʠالق ȏʘال Ȋʵʹه تॻɼ ات ʙؕʵال. 

  Ǻاســـʗʳʯام   )(COVID-19وȁاء و أســـʦاق الأســـهʗ ʤ بʗراســـة العلاقة بʥʻ عʦائ  (Ashraf, 2020)قام 
ـʗؕة والॻɼʦـات  )  (COVID-19لات  حـا ʓʸـالالǺعلي Ȗʻʮʠʯ  64  دولـʯة خلال الف  ʥة مʙ22   ʙـ́اي   2020ي

ـȜɻل سـلʮيتʦصـلʕ الʗراسـة إلي أن ، و 2020بȂʙل  أ  17إلى   Ǻ ʕابʱʯاسـ ʤاق الأسـهʦأسـ   ʦʸʹفي حالات لل
(COVID-19  ةʗؕـ ʓʸـ̡ ال ـyالॻـة تʙاجعـʕ مع زȂـادة عـʗد ال ـؕأȏ أن عʦائـʗ ســـــــــʦق الأوراق ال ʓʸة الات الʗ،  

ــو  ــي الʙʸضالʦقʕ اعʱʯاǺة ʙʸǺور  تʯʳلف هʘه الاســ ــاً ، و ʸʯادًا على مʙحلة تفʵــ ــʱʯاǺة أʷǻــ ــʦاق اســ أســ
 ʤفي الأسه ʦʸʹة للॻɾاॺʯاس ʙʰل أكȜʵǺʗفي ع ʦʸʹالǺ ة مقارنةʗ ʓؕʸالات الʲد الʗاتعॻɼʦد ال.  

ـʁادǻة  الأثار  Ǻعʞ الأ  وجʦد ي) إل2020،  مʦʯليوأشـارت دراسـة ( ʯالقॻʮلɹة ـʯان ʥرو مʦؕ وسʙʻار فɻنا ـ
ـhل في تقل ʸʯالت ʤʱح ʝالـة في  عyقالقـǻ اyـ ـrاص والعـام م انعʛȜ ذلـʣ بـʗوره علي و ॻـة  لإنʯـاجلـل اʠـاع ال

  ʙتأثॻʮــآت ســلʵʹʸال ʣة تلॻʲȁفاض و   اً رʳرصــانʦة في بʗʻقʸــآت الʵʹʸلل ʤة  اقة الأور أســعار الأســهॻالʸال
ــȂʙة ــة كʗتأ .الʶʸــــ   وحʤʱ الانʯاج الॻʮʸعات ʙ علي) علي أن فʙʻوس ʦؕرونا يʓث2020، الʦتار( دراســــ

ات، في    الʸعلʥ عʹهالʦʯʸقعة و وȁالʯالي يʓثʙ علي الأرȁاح اسهʤ  انʳفاض أسعار الأو  ʙؕʵة للॻالʸال ʤائʦالق
ات للإفلاس ائʤالقʦ تلʣ وهʘا يʓثʙ عي مʗʶاॻɾة   ʙؕʵض الʙعʯت ʗاح عʹه في  ، وقʶالاف ʤما ت ʛȜا عʘوه

ـʖ̒ حʤʱ ا ـyالॻـة مʥ ح ـyالي لʦʸجʦدات وقʦةالقʦائʤ ال ʚ ال ʙؕʸـ  الǻـؕة في نهـا ʙــ ، لـʘا يʦʯجـʔ  2019ة  للʵـــــــ
لʚʻʸانॻة  ل ) الأحʗاث اللاحقةʗ10ولي رقॻɹ) ʤار الʲʸاســــــॺة القاً لʸوف  فʶــــــاح عʥ الʯغʙʻʻات الʯي تʕʸالا

لأسهʤ    ةॻالʸॻɿة الɾʦʴانهॻار  أن  حʦضلʯ  (Zachary, 2020)دراسة  جاءت  ʞॻɿالʹعلى و   .ॻةالعʦʸم
ات  ʙؕــ ــʙارةمʱؕان  ʦؕرونا   فʙʻوس أن، و قادمًاؕان  الʵـــــ ــʦاق ؕانʕ مهॻأة   حʖʻ أن ʙد شـــــ لʹʦع مʥ الأســـــ

ــاالʙʯاجع على خلॻɽة ا ــॻات  لأســـ ات الʯي يʤʯســـ ʙؕــ ــهʸها علً́ا.   القȂʦة للغاǻة لʸعʤʢ الʵـــ ولʥؒ تʗاول أســـ
،  ʵǺـȜل ملȋʦʲ لؒʹها ؕانʕ تعʸل  تʷـʙرت الأسـʦاق ʵǺـʗة فʙʻوس ʦؕرونا سـʔʮ عʗوȏ للأسـʦاق الʸالॻة و 

 ʖʻأن الأ حॻونʙʯؒة إلʸʢل الأة  نʸزت عʚاق  عʦىســʯــلاســة حʴǺ اجهʦي ȏʘال ʕقʦه   في الʙأســǺ ʤه العالॻɼ
  الفʙʻوس.
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ات   هʤوجʦد عʗة عʦامل تʓثʙ علي الʸॻɿة الʴــــॻɾʦة لأســــ  ىلع  )2019 ،ةنر اʸʠلا(  ةســــار د تʗكأ ʙؕــــʵال
، معʗل دوران الʴـــهʤ، الʳʸاʙʟ لʴـــهʤمʹها الارȁاح الʦʸزعة، مʷـــاʃɸ ســـعʙ الʴـــهʤ، الʸॻɿة الʗفȂʙʯة ل

ʸʢʯʹʸال  ʙʟاʳل مʸـــʵالة وت ʙʟاʳق، مʦــ ــʤʳ،الʴـ ث ʳاʙʟ العامة مʰل الʦؒار الʸو   ʶـــʹاعة، مʳاʙʟ الʷʯـ
ॻɹॻʮʠات  ةال ʙؕــʵعلي اداء ال ʙثʓت ʗي قʯــلخو .  والʶʕ ون ( ةســار دʙــعار وآخʵجو   ىلإ  )2015 ،ال ʦد   ʙأث

ــȎʦʯ الإفʶـــاح غʙʻ الʸالي على الʸॻɿة الʴـــॻɾʦة،   ــȎʦʯ الإفʶـــاح غʙʻ   أن الʯفاعل بʥʻو إʱǻابي لʴʸـ مʴـ
ʸــــــالʵة الॻʲȁالي ورʗȂʚة ي ʙؕ  الأ ʥمॻɿابي على الʱǻالإ ʙة.  ثॻɾʦــــــʴة الʸ و ʞॻɿʹفاعل ب نأعلي الʯال  ʥʻ

ة لا يʓثʙ على الʸॻɿة الʴــــॻɾʦةمʴــــȎʦʯ الإفʶــــاح غʙʻ الʸا ʙؕــــʵة الॻنʦيʗا    .لي ومʸʹʻب ʕــــفʵؕ  دراســــة
)ʻــʷون  لفʙرصــة  )  2015،  وآخʦقي في بʦــʴال ʤــهʴال ʙة في ســعʙثʓʸامل الʦالع ʥعʯان خلال الفʸة عʙ

ـɦابॻـة  ل  لـة الأجـوجʦد علاقـة Ȃʦʟو ،  1984-2011 ǻواʻب  ʥزعـʦʸـاح الȁالارʗـʯال ʤʱعلي اول، العـاة، ح ʗئـ
  ،ʤهɹـ اتال ʙؕɻـ ـʁي وآخʙون ( ةسـار دأيʗت و  .وأسـعار أسـهʤ ال وجʦد علاقة اʱǻابॻة ذات   ىلإ  )2019 ،حف

ʙوســع ʗاحʦال ʤــهʴة الॻʲȁر ʥʻة بॻــائʶة احȂʦʹافي بالإغلاق    معʸان للأوراق الʸرصــة عʦ أنها ʖʻة حॻل
ــʙ  ت ــʦ الʯغ % م91ʥفʴـــ ــائ، وعʗم وجʦد علاقة ذات دلا ॻɾةʙʻʻات في الʸॻɿة الʴـــ ॻة بʥʻ ؕل مʥ لة احʶـــ

ʗــافة ومعʷʸة الǻــادʶʯة الاقʸॻɿة  الॻɸــʹاʶــات الʴســʓʸالإغلاق في ال ʙل مع ســعʦعلي الاصــ ʗل العائ
   .بʦرصة عʸانالʗʸرجة في 

والʸॻɿة   روناʙʻوس ʦؕ فجائʲة   ئॻة بʥʻ انʵʯـــاردلالة احʶـــا تتʦʯقع الॺاحʰة وجʦد علاقة ذا ،ســـȖʮمʸا  
ات في الʦʴلأ الॻɾʦʴة ʙؕʵال ʤسهʸعق الʴة الॻةالǻدʦ ،ʘف  اوهʦضهسʙراسة نعʗالي للʯء الʚʱفي ال.  
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  ॻɿॻة ʮʠ الʯلʗراسة ا:  الʙاǺع ॺʖʲلʸا

الॻɾʦʴة  الɿ  لىع  (Covid-19)فʙʻوس ʦؕرونا  جائʲة  أثʙ  ر  اخॺʯا  إلىالॻɿॻʮʠʯة    اسةلʗر اʗف  هت ʸॻة 

ات اʤ الʵسهلأ ʙؕلʸ  رجةʗ  ق فيʦال  سʸال  ʴالȏدʦع.    Ȗʻقʲʯاولʘلا هʗاع فهʸʯʗ  التॺاحʰبأس على  ةʦل 

  بॻانات  لتʲلʻبهʗف  لʦʴق الʴعʦدȏ  واقع افعلॻة مʥ    وॻȁانات  ȏʦ  Content Analysis الʻ  ʯʲʸلتʲل

اتالʵها  تʗʶر الʯي   ةॻالالʸ  رʙȂلʯقاا ʙؕ  ازʯʸȂا الأ، وʘب  سهʦاللǺ  ةॻɾاʗʶʸةاॻاً    لعالʙʢالانʸʯده علعॻات  انى ب

̡ لخʷعʕ لʗة عʸʯم مالॻة   .سةʙʯة الʗراخلال ف ي الʴʲاǺاتعجقʮل مʙا مʝʥ ف

4/1   ʙر ض و فʗاسةال:  
ǻʥȜʸ اصॻة غ ʙم ال ضفʗع ʙيالʴॻئ ʗؕا اسةر للʯلىال:   

ات    ىعلونا  ʦر ؕفʙʻوس  ة  ʵʯʲار جائنيʦجʗ تأثʙʻ جʦهȏʙ لا لا   ʙؕʵال ʤة لأسهॻɾʦʴة الʸॻɿق   فيالʦس  
 :ةالʯالʙॻوض الفॻɸʙة فال يالفʙض الʙئʴॻهʘا  ، وȖʰʮʹȂ مʥ لʴعʦدȏالʸال ا

1/1    ʙʻتأث ʗجʦلا ي ȏʙهʦــل ج ـॻɾʦɹة لأسـهʤ الʸॻɿة الʦؕرونا" على "فʙʻوس  Ǻ  ةالإصـاǺحالات ي إجʸال" ــــــــ
ات ʙؕʵال."  

 الʸॻɿة الʴـــــॻɾʦة لأســـــهʤ"فʙʻوس ʦؕرونا" على ʥ مات  الॻɼʦلي جʸاإلــــــــــــــ " جʦهʦ ȏʙجʗ تأثʙʻ  لا ي  2/1
ات ʙؕʵال."  

3/1    ʙʻتأث ʗجʦجلا ي ȏʙهʦ  لـــــــــــ "حالاتǺر   ةالإصـاʦؕ وسʙʻفǺ ةǻʗʱة لأ"" على  وناالॻɾʦـʴة الʸॻɿال  ʤسـه
ʙؕʵاتال."  

ــهʤ  الɿ"ى "فʙʻوس ʦؕرونا" علمʗ ʥة لــــــــــــــ "الॻɼʦات الʗʱي ʦهȏʙ جʗ تأثʙʻ  لا يʦج  4/1 ــॻɾʦة لأســ ʸॻة الʴــ
ا ʙؕʵتال."  

  : لʗراسةا عʻʹةو  عʯʱ yم 4/2
ǻʸلʰ  ʸʯʱراع  مʗعسـة الॻʸج   ʙـʵرجةات ؕالʗʸق   الʦـʴǺ الʸداالʦـعʴلȏ  دهاʗ203(وع(   ʙز م  ؕةشـʦ علىعة 
ـʗɦيـلـة قʠـاعـات الهȜॻوفقـاً لقʠـاع    )21( اʗʲǺة في تـʗاول  ʴـــــــــʦق ال ــʹʴ  ʃॻــــــــــʔ الॻɹʸـ ر العـالʸي لʶʯـــــــ

هʘه الفʙʯة ر وســــʔʮ اخॻʯا،  )2020أغʴــــȂ2020  – 28   ʛʠل  أبʙ  15(ة الفʙʯ  لالخ  (GICS)عاتالقʠا
ـ̒ل  فʙʯة  في تلـʣ النـه  لا   الʚمʹॻـة نʙʢاً  ʱــ الʙغʤ مʥ وجʦد Ǻـ  يʦمॻـاً الات ʦؕرونـا  حـفي    جـʗاʙʻʮؕة  ة  زȂـادتʤ تʴـــــــ

 ʦؕرونا  جائʲة مʵǺ ʥــʗةالʴــعʦدǻة في    تقʠاعاال  لؕ  تتأثʙ لقʗ و ،  لاحʙʯازȂةاالʶــॻʲة الʦقائॻة و  لإجʙاءاتا
ــʰʯʹاء ــॻة  ʠاعاتالق  ǺعǺ  ʞاسـ ــ  مʰل  الʙئʴॻـ ــॻةʦʸاد القʠاع  و   الات،الاتʶـ ــاسـ وقʠاع الʯأمʥʻ، وقʠاع    ،الأسـ

ʯـاع  الʠـة، وقॻʹقʯمـات الʗقـات وخـॻʮʠالعقـارات  إدارة ʙȂʦʠا  وت Ȋـــــــــʵأن ʥم ʕـؕانـ  ʗـاعـات خفقـʠلال عـام لق
لʦʹʮك  وا  ॻɼʙهوالʯ والॻʴاحة  Ǻالʴفʙ  ةالعلاق ذات  لقʠاعاتنʕ اؕاسلॺاً   الأكʙʰ تأثʙاً   القʠاعات  ، ومʥم2020
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 قʠاع  مʥ  لʱائʲةا  أثʙʻت  ʯʳǻلف  بʸʹʻا الʱائʲة،  انʯهاء Ǻعʯ ʗعافيلل  أʦʟل  وقʯا  ق ʴــــʯغʙســــʦف تو  والʠاقة
ʙلآخ ʯاداً اعʸ ل  علىʦʟ ةʙʯف ʲالʙʢ املʦعلاقةال ذات والع ʦʸʹاعالق بʠ.   

ʮاخوس ʔ ʦʴار الॻʯةॻالʸة    ق الǻدʦعʴمال ʤغʙالǺ رونا الا  أنهʦؕ وسʙʻي فʵتف ʥنها لا  ʙʮال الأكʚت   ʥم
الʸʳʷة    Ȃةفي مʹʠقة الʙʵق الأوسʱǺ ،Ȋانʔ حʚم الʲʯفʗʯ ʚʻاول  وॻʸؕة الحʖʻ الʸॻɿة الॻɾʦʴة والʦʻʴلة  

ʥاد مʶʯل  للاقʮال  ق ʣʹʮمة والʦȜʲال ȏʚ ʙؕʸ  )  ،ʜȂ2020درو(  ʗولق ،  ʤار  اتॻʯد  خʗع)113(   ʙتؕة  شʸ h  ل
55.67%   ʥعالمʸʯʱʸ،  ي لوʸʯʹاع 16ـ (تʠل  ) قʰʸʯق76.19ل ʥاعات % مʠالʦʴ عقʴة الॻالʸة  الǻدʦ

ʯن  لʦؒعʹʻ  لاةʗ لذو   (*)   ةسارʣ  خلاʯॺفلا  را ʙ ضو،    ʖʻح  ʤارالاتॻʯخ  ʸʱʸع وفقاً لʦالا ʥة مʯععʸارات والॺيا  ʙʻ
 ʦʲʹعلى الʯاليال:   

ــ مʥهʘه القʠاعات  - ــ ʦرونا في ســـــــʦق الʸالفʙʻوس ؕة ʲار جائأكʙʰ القʠاعات تأثʙاً Ǻانʵʯـــــ  عʦدȏالʴـــــ
 .)2020، اوللʗʯ الȏʦʹʴ  (الʯقʙȂʙ الاحʶائي

-  ʙافʦانات اتॻʮالʸالॻة  خلال ة لʙʯفʗــال ــʦل تʗ   ʤقف  ،ةراســـ ــة  الʗبॻانات    علىالʶʲـــ ع  مʦق مॻɿॻ    ʥةالʮʠʯراســـ
ــʦق  هʭʻة   ــعالل االʸســـ أو   ،www.argaam.com امأرقع  ʦقم أو،  www.tdawul.com)تʗاول( ʦدʴȏـــ
   www.mubasher.info. ةالʴعʦدॺ ǻاشʙمات معلʦم مʦقع

الॻʮانات    -  ʙافʦالات  التʲǺ اصةʳةǺرو   الإصاʦؕ وسʙʻفǺ  اتॻɼʦخلا نا أو ال ʥةو ل  مǺاʦʮو لإ ا  الʙʯؒة  لॻن
 ʦعʴة الʲʶزارة الʦةلǻد  https://www.moh.gov.sa  ،ʸاضالʙالأم ʥة مǻقاʦي للʹʟʦال ʚ ʙؕ   هاʯʲافȜوم  

https://covid19.cdc.gov.sa  ، و  ʚ ʙؕʸعلالʸلل الॻʲʶةʦمالʟʦʹي  ،  https://nhic.gov.sa  ات 
ʚ ال ʙؕʸة الʠȂʙي لوخʹʟʦ عʸةلॻʲʶمات الʦل https://covid19.moh.gov.sa  

4/3   ʙʻغʯر ات  مʗسةاال  ॻɾا:سهاو  
ʙʻغʯʸع  الǺاʯال)Y(: 

ات الʴعʦ   هʤسة لأع ʰʸǻل الʸॻɿة الॻɾʦʴ الʯاǺن الʯʸغʙʻ ا  تȎʙ الॺاحʰة  ʙؕʵة  الǻم دʙȂو  ʚ  لهǺʚمʙال  )Y(،  
 ɾʦʴة الʸॻɿال ʥع ʙʮعȂالوǺ ةॻʸॻɿ  قʦفي س ʤهʴاع بها الॺي يʯالة الʸال  ȏدʦعʴالʯوت ،ʯالǺ ʚʻʸق  ʙʻغʯوال ʔل

ة،  الʙʢوف الʸالॻة والاقʶʯا  ʙʠأ علىمʥ وقʕ لآخʙ وفقاً للʯغʙʻات الʯي ت ʙؕʵة للǻادǺغ  لإضافةʯإلى ال ʙʻ
ʴعʙ  ، هل هʦ المȜʵلة تʗʲيʗ الʴعʙاحʰة  واجهʕ الॺوقʗ    الॻʴاسॻة للʗولة،و دǻة  في الʙʢوف الاقʶʯا

ومʥ مʹʠلȖ  ؟ مالॻة مʥ فʙʯات الʗراسة  ؕل فʙʯة مʦʯسȊ الأسعار خلال؟ أم  في نهاǻة ؕل فʙʯة مالॻة ʴʗائال
اتʸة الॻɾʦʴة لأسهॻɿالعلى  ʦرونا  جائʲة ؕانʵʯار  ॻɾاس أثʙ    ىهʗف إلن الʖʲॺ يأ ʙؕʵال ʤف ،  ʗتقʘʳات 

ॺة  االʰح  Ȋسʦʯةمʸॻɿة    الॻɾʦʴم الʦʻة الॻلأ  ʤة  سهǻدʦعʴات ال ʙؕʵة الخلال فالʙʯراʗسة   ʣة  وذلʲفʶال ʥم

 

  (*) ʤتʛائʺة ق ه Ǽ د وʙاعاا أسʺاء عʢات ت لق ʛؗʷد الʙنة لوعʨȞʺالʻʽرا ةعʙسةال   Șʴفى ملʴॼالʘ.  
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 ʦʸة لॻʸسʙاول (الʗخانة  قع تʸات الالʙشʓʸةॻمʦʻة الॻال  ʴॻئʙةالॻوالإ ، ʗارات الʗةصȂات ؒافة الل  )ور ʙؕʵ
   :مقʸʴة حʔʴ القʠاعات

https://www.tadawul.com.sa/Resources/Reports/DailyFinancialIndicators_ar.html 

   :ةلقالʯʴʸ  تاʙ غʻلʯʸا
 ،ʙʯة الʗارسةخلال ف  (Covid-19)فʙʻوس ʦؕرونا  جائʲة  ʵʯار  انايʛॻ  مق  يفالʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة    ʰلʸʯت
ة  الʸॻɿـ(على الʯʸغʙʻ الʯــاǺع    ʙثʓ ت  ʗقــ  يʯلالـʣ الʯʸغʙʻات  تقـʗ حـʗدت الॺــاحʰــة  و   ،)ʙ  )XمǺʚـال  الهــ  ʙمȂʚو 
ات لʴــــॻɾʦة لأســــهʤ الا ʙؕــــʵ  ســــفيȏدʦــــعʴال الʸق الʦʤوس  )، وتʙʻــــار فʵʯاس انॻɾ  رونا مʦؕ خلال ʥ
  :الʹʦʲ الʯالي ىعلها Ǻاخॻʯار ʯʴʸقلة الʯي قامʕ الॺاحʰة الʯʸغʙʻات ال

ــاǺـةلإاحـالات  ـyالي  إج  )1( وʙȂمʚ لهـا :  (Total Coronavirus Cases)  اونـفʙʻوس ʦؕر Ǻ  صـــــــ
Ǻ  ʚمʙال(TCC) غارʦاللǺ وتقاس ،Ȃال ʤʯॻʮʠالي حالاʸةت  عي لإجǺة  الإصاʗ ʓؕʸوس  الʙʻفǺ  روناʦؕ. 

Ǻالʙمʚ  وʙȂمʚ لها :  ʦ (Total Coronavirus Deaths)رونافʙʻوس ؕ  ʥملॻɼʦات ا يإجʸال  )2(
(TCD)ȂغارʦاللǺ وتقاس ،ʤʯ عي لإجॻʮʠاالʸ ات ليॻɼʦال ʓʸالʗؕة ʻفǺوسʙ روناʦؕ. 

ـʗɦيـʗة    الإصــــــــــاǺـةت  حـالا  )3( وʙȂمʚ لهـا : (New Coronavirus Cases)ا  فʙʻوس ʦؕرون Ǻال
 .الʗʱيʗة ʦؕرونا Ǻفʙʻوس Ǻةالإصاʲالات لॻʮʠعي ʤʯ ال، وتقاس ǺاللʦغارȂ(NCC)لʙمǺ ʚا

ـʗɦيـʗة  ا  )4( ʙمʚ  الوʙȂمʚ لهـا Ǻـ  :(New Coronavirus Deaths)نـا  ʦرو فʙʻوس ؕمʥ  لॻɼʦـات ال
(NCD)س ، وتقا ʦاللǺȂعي غارॻʮʠال ʤʯات للॻɼʦ ʥة مʗيʗʱوسفالʙʻ روناʦؕ. 

ʚؕ الʟʦʹي  الʙʸ لʣ مʥ خلال  للʲالات وذ  خلال الʯʸاǺعة الʦʻمॻةمʥ  نات الʴاǺقة  ॻʮاال  ىعلتʤ الʦʶʲل  قʗ  و 

ʚ  او ،  )تللʲالاي  لʗʲʯيʖ الʦʻما(  هامʙاض ومȜافʯʲللʦقاǻة مʥ الأ ʙؕʸل ʦمات االʦعلʸي للʹʟةॻʲʶة  ، و لǺاʦʮال

ʚ الʟʦʹي لل ،عʦدǻةلʙʯؒونॻة لʦزارة الʲʶة الʴالإ  ʙؕʸة الʠȂʙوخʲʶمات الʦعلʸةॻ.     

ॻɾاس هʘأ  وʯʲȂاج   ʙات  ثʙʻغʯʸال لأسهاعلى  ه  الॻɾʦʴة  الʴعʦدǻة  لʸॻɿة  ات  ʙؕʵال  ʤىإل  ʳʯأحاس ʗ  ʗام 

  .الʯاليفي الʚʱء الॺاحʰة  هتʯʹاول سʦف  هʘا . و تʲقȖʻ هʘا الغʙض.تʴاعʗ في ة الʯي لʹʸاذج الإحʶائॻا

  نʦʸذج الʗراسة:  4/4
ʗyـ ʯة  ا تاعhـ ـʗ̡ار الʯʸعـلॺـاح ــلʦب الإن ـʗ̡د في ॻɾـاس و على أســـــــ ــʯقلـة  لʯʸغʻا  ʗيـʗ العلاقـة بʥʻت ʙات الʴʸـــــــ

ودمج الʯأثʙʻات في معادلة  الʯʸغʙʻات معاً،ؕل عॺʯار  في الا لأن هʘا الأســلʦب ǻأخʘ وذلʯʣغʙʻ الʯاǺع، ʸوال
ات  الʯʸغʙʻ هʤ  نʦʸذج يʷʯــʥʸ أ  ىبهʗف الʦصــʦل إلʔ الʴʸــʗʳʯمة  ل الأســالʻفإنه ǻعʙʮʯ مʥ أفʷــ واحʗة،

ات الʴعʦدǻةاللأسهॻɾʦʴ ʤة الʸॻɿة ال ىعلالʓʸثʙة  ʙؕʵ.  

  : لॻةة الʯاسʦف ǻأخʘ الʦʶرة العامʗراسة فʙوض اللاخॺʯار  ʗمʳالʯʴʸذج إن الʹʦʸ لʘا ف
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ε+ 4X 4B+  3X 3+ B 2X 2+ B 1X 1+ B 0Y = B  
   

ectorSper  VM ε NCD + 4βNCC +  3βCD + T2 β+ CC T 1β+  α=  

 ʙʻغʯراسة مʗȁات وʸʹذالʦح ما يلي جʷʯي :  
MV per Sector:  ʰʸع، و ل  تǺاʯال ʙʻغʯʸال  ʙʮعȂعʹه  ȊســʦʯʸǺ  ʸॻɿة    ةالॻɾʦــʴــالʵال ʤات لأســه ʙؕ

   ل الʴعʦدʦȏق الʸاوفقاً لقʠاعات س
TCC:  لʰʸتʸةحالات الي إجǺالإصا Ǻ رʦؕ وسʙʻوناف     

TCD لʰʸال: تʸات يإجॻɼʦال ʥرونا مʦؕ وسʙʻف   
NCC لʰʸةحالات : تǺة ال الإصاʗيʗʱǺ روناʦؕ وسʙʻف  
NCD :ॻɼʦة الʗيʗʱمات ال ʥ روʦؕ وسʙʻناف  

B1  ،B2،  B3،B4:  عــاʸــل الʰʸاد  متʙʸلات الʙيʗتقــ  ɾهــʯʸॻ  ،ــار العلاقــةاॺʯلاخ ʣوذلــ  ʯʸال ʥʻب  ʙʻغ
ʸع والǺاʯقلة.الʯʴʸات الʙʻغʯ  

  ʗʳم  لʯʴʸاحʶائي لإا بلʦ سالأ  4/5
ʸǻ  ʥȜلʰاحॺض  ة  لʙة  عʠخʲʯل  الʻالإحلʶ  ائيʴʸمة  الʗʳʯه    فيʘر هʗف  ب  سةاالʗاهॺʯوض ر  اخʙالف  
  : ॻةالʯالاȉ الʹقفي ا هتʦاوخʠ ة،ʶائॻحلإا

للʦʶʲل    )ʔ)SPSS, V.25 الآلي مʥ خلال بʙنامج  لʲاسʴابȖ تʗʲيʗها على التʵغʻل الॻʮانات ا .1
 . الʗراسة لʯʸغʙʻات Descriptive Statistics ةالʦصॻɽ ئॻاتالإحʶا ىعل

العلاقة    لاخॺʯار  Regression Analysis  Multipleاسʗʳʯام أسلʦب تʲلʻل الإنʗʲار الʯʸعʗد   .2
  ʥʻالبʯʸʸع والǺاʯال ʙʻا غʙʻغʯقلةʯʴʸي    ت الʯها  االʯحʙʯةقʰاحॺف ابه  الʗل إلʦصʦذ   ىلʦʸاضي نȂج ر  

 .ئॻاً ʙة مʲل الʗراسة بʹॺʴة مقʦʮلة إحʶاعلى تفʙʻʴ الʢاهه القʗرة ل
 . %95ثقة    ʗ درجةعʹʦʸذج  لʹل   R  ،2Rتʗʲيʗ  ، و F  ،TاخॺʯارǺ  ȏاسʗʳʯام  ذج  الʹʦʸ   معʹȂʦةراسة  د .3

 :جائʯʹال  لتʲلʻو   خॺʯار الفʙوضلا  ائॻةʶحلااة  لʱالʸعا  4/6
  ʙات الʗراسةصॻɽة لʯʸغʶʻاءات الʦ أولاً: الإح

لʲالات    رȁعةالأ ʯʴقلة  الʸالʗارسة  ʯغʙʻات  y لنʯائج الإحʶاء الʦصفي  )  4/2)، (4/1(   ةʯالॻول الاʦضح الʗʱت
،  ǺTCC, TCD, NCC, NCDالʙمʚ    لها  رمʚوالʯي   (Covid-19)ا  فʙʻوس ʦؕرونجائʲة  انʵʯار  

مʥ قʠاعات   قʠاع  )Ǻ)16اسʗʳʯام  ات  ʤ الʙؕʵسهلأʸॻة الॻɾʦʴة  الɿي  الʰʸʯʸل ف  الʯاǺع  غʯʸʙʻلاʘؕلʣ  و 
ʸق الʦدسʦعʴال الȏ    ʚي رمʯوال  ʚمʙالǺ لهاMV per Sector  ال  لالخ ʙʯل    15(ة  فȂʙ28 –  2020أب  

  :لى الʹʦʲ الʯاليع )ʛʠʴ2020 أغ
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) ʤول رقʗائج ا): 4/1جʯصفنʦاء الʶات لإحʙʻغʯʸقلةى للʯʴʸال  

Independent 

Variables 
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation  Skewness Kurtosis 

TCC 136 5862.00 312924.00 159472.6544 1.05294E5 0.003 -1.537 

TCD 136 79.00 3813.00 1542.0294 1242.18605 0.352 -1.379 

NCC 136 493.00 4919.00 2261.3676 1036.69407 0.646 -0.574 

NCD 136 3.00 58.00 27.5000 14.97652 -0.188 -1.231 

Valid N (listwise) 136 
 

   ʙSPSSنامج الاحʶائي لʮ ج الʲʯلʻل الʗʶʸر: نʯائ

  للقʠاعاتقاً الʯاǺع وف ʙى للʯʸغʻفنʯائج الإحʶاء الʦص): ʗ4/2ول رقʤ (ج

Dependent Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation  Skewness Kurtosis 

Energy Sector 136 6360178.95 7142452.34 6.6948E6 2.57684E5 .908 -.510 

Capital Goods Sector 136 8407.89 11617.26 9784.3957 1224.46987 .381 -1.381 

Commercial & Professional 136 9463.80 10618.20 9999.5658 448.03970 .225 -1.606 

Transportation Sector 136 11017.59 13148.47 11978.8119 743.27981 .508 -1.130 

Consumer Durables & Apparel  136 
3719.15 5045.87 4211.5887 500.35775 .757 -.899 

Consumer Services Sector 136 17474.39 21502.72 19105.8248 1462.08934 .637 -.909 

Media and Entertainment  136 
4987.50 6312.88 5390.7351 510.57525 1.205 -.393 

Retailing Sector 136 
28164.57 34148.10 30522.5151 2132.09049 .809 -.697 

Food & Staples Retailing Sector 136 
10308.40 12957.40 11940.102 +2 777.74006 -.565 -.074 

Food & Beverages Sector 136 
82399.65 96585.82 89972.0564 4991.89186 .025 -1.463 

Health Care Equipment & Svc 136 
41748.45 58905.19 50406.6797 6842.48942 -.004 -1.686 

Pharma, Biotech & Life Science  136 
3240.00 4290.00 3671.2500 376.50564 .696 -.974 

Banks Sector 136 
531967.17 584704.22 550280.8479 19406.97266 1.076 -.490 

Diversified Financials Sector 136 
26815.37 28786.82 27650.2446 707.88192 .506 -.946 

Utilities Sector 136 
67212.20 73556.84 69587.5406 2669.61381 .639 -1.492 

REITs Sector 136 
13556.84 133376.57 40299.2634 49700.83071 1.363 -.145 

Valid N (listwise) 136  

   ʙSPSSنامج : نʯائج الʲʯلʻل الاحʶائي لʗʮر ʸ ʁلا
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  الفʙوض: ॺار ʯخلإالʲʯلʻل الاحʶائي ائج نʯ : اً ॻثان
الʸॻɿة الॻɾʦʴة    ىعلا  ʦؕرونس  فʙʻو انʵʯار جائʲة  ض هʦ بॻان مȎʗ جʦهȂʙة  و الفʙ   مʥ اخॺʯارهʗف  لا
ف  هʤسلأ ات  ʙؕʵي  الȏدʦعʴال الʸال  تأثʙʻ جʦهʙ لا  " :  أنه  لىعʙئʴॻي  لالفʙض  اȂ  ʝʹ، و سʦق   ʗجʦي  ȏ
ات  لأسهॻɾʦʴ    ʤةالʸॻɿة ال  ى علة ʦؕرونا  ̡ نʵʯار جائلا  ʙؕʵق في  الʦال ا  سʸال ʦعʴلȏد"،  ʯȂعوʙا  فʘه ʥم 

    :الʯالॻةلفʙوض الفॻɸʙة اʙئʴॻي ال الفʙض
ــ " هȏʙ جʦ أثʙʻ  لا يʦجʗ ت  1/1 ـॻɾʦɹةرونا" على "ʦؕ فʙʻوس  Ǻ  صـاǺةالإحالات إجʸالي لــــــــ   لأسـهʤ  الʸॻɿة ال

ات ʙؕʵال."  
لʴـــــॻɾʦة لأســـــهʸॻɿ  ʤة الا"لى  ʦؕرونا" عفʙʻوس  مʥ  الॻɼʦات جʸالي إــــــــــــــ "ل جʦهȏʙ يʦجʗ تأثʙʻ   لا  1/2

ات ʙؕʵال."  
1/3    ʙʻتأث ʗجʦلا ي ʙهʦج ȏ ــ "حالا ـɾʦɹالʸॻɿ"" على  ة Ǻفʙʻوس ʦؕروناʗالʗʱي  اǺةالإصـت لــــــــ ॻة لأسـهʤ  ة ال

ات ʙؕʵال."  
ــ "الॻɼʦات الʗʱيʗة  هȏʙ جʦ يʦجʗ تأثʙʻ   لا  1/4   لʸॻɿة الʴـــــॻɾʦة لأســـــهʤا"" على س ʦؕرونافʙʻو ʥ ملــــــــــــ

ات ʙؕʵال."  

الʯʸعʗد   ʗارنʲالإ   للʻتʲ  ىلع  الاعʸʯاد تʤمʥ عʗمه   له  الʯاǺعة ॻةɸالفʙ  تضــॻافʙ الو   يʙئʴॻــلاʙض الف  خॺʯارلا

ʮانللॻات ʯʸال ʥʻالعلاقة ب ʙʻــــــʴفʯغلʯال ʙʻ عǺة ال(اʸॻɿــــــالʴ  ʤة لأســــــهॻɾʦاتال ʙؕــــــʵ MV per Sector (  ،

ــʯقو  ــاǺةحالات ي إجʸال  لة فيʰʸʯالʸة لالʯʸغʙʻات الʴʸـــ مʥ   اتالॻɼʦجʸالي  Ȁو   ،TCCا س ʦؕرونفʙʻو Ǻ الإصـــ

 ʙʻرونافʦؕ وس TCD  ، ةالإ حالاتوǺي صـــــــاʗʱالʗ وʙʻفǺ رونةʦؕ ا سNCC،   و ʥة مʗيʗʱات الॻɼʦو الʙʻس  ف

لانʵʯــــــــــار جـائʲـة فʙʻوس ʦؕرونـا   لـةغʙʻات الʴʸـــــــــʯقʙفـة أثʙ الʯغʙʻات في الʯʸذلـʣ لʸعو   ،NCD  كʦرونـا

(Covid-19)  اعلي ا ʤॻɿة  لॻɾʦــ ــهʤ وفقاً  لأللʴـ ــسـ ــعʦدȏلقʠاعات سـ ــȂ ʦو  ،ʦق الʸال الʴـ   ʤق ر  لوʱʗلا  حضـ

ة  ادل عم  نʦʸذج إنفوʘȁلʣ  .لʯʳʸارةا الʸالق لقʠاعات ســـــʦ  وفقاً ا هʻإل ʦʯصـــــلالʤ  تلʯي اج ئاʯʹلا ʤهأ )4/3(

     :لىاالʯ الȜʵلأخʘ ت ʯʸعʗدال ʗارلإنʲا

εD + NC 4β+ CC N 3βCD + T2 βCC + T 1β+  α=  ectorSer p VM 

 ت ʔ القʠاعاحʴانات لॻʮ ل  د الʯʸعʗ ʗارلإنʲال تʲل̒ ائج  نʯ : )4/3( رقʤجʗول 

Energy Sector  

NCD  NCC TCD  TCC  Constant  Variables  

-0.032  1.794  2.858  2.805-  15.694  B 
 

99%  37.8% 99% 13.4%  99% Confidence Interval 
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Capital Goods Sector  

NCD NCC TCD TCC Constant Variables 

-0.002 2.460 6.455 -1.643 9.054 B 

99% 99% 99% 50.4%  99% Confidence Interval 

Commercial & Professional Svc Sector  

NCD  NCC TCD TCC  Constant Variables 

-0.011 2.879  2.980 -3.811 14.684 B 

99% 46.8 96% 15.6%  99% Confidence Interval 

Transportation Sector  

NCD  NCC TCD TCC  Constant Variables 

-0.181 7.726 8.106 -2.947 9.323 B 

95% 99% 94% 97%  99% Confidence Interval 

Consumer Durables & Apparel Sector  

NCD  NCC TCD TCC  Constant Variables 

-0.001 2.121 9.214 -1.876 8.239 B 

99% 99% 99% 50.7%  99% Confidence Interval 

Consumer Services Sector  

NCD NCC TCD TCC  Constant Variables 

-0.012 1.544 6.564 -2.453 9.790 B  

99% 99% 99% 77.7%  99% 
Confidence Interval 

Media and Entertainment Sector  

NCD  NCC TCD TCC Constant Variables 

-0.010 0.002 1.780 -1.225 8.568 B 

77% 95% 99% 99%  99% Confidence Interval 
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torSec gRetailin  

NCD NCC TCD TCC Constant Variables 

-0.001 0.013 1.837 -8.464 10.299 B 

99% 99% 99% 99% 99% Confidence Interval 

Food & Staples Retailing Sector  

NCD NCC TCD TCC  Constant Variables 

-0.002 4.561 5.374 -1.233 9.302 B 

99% 56.5% 89% 99% 99% Confidence Interval 

Food & Beverages Sector  

NCD NCC TCD TCC  Constant Variables 

-0.010 1.760 5.180 -6.128 11.328 B 

97.4% 98.7% 82.1% 99% 99% Confidence Interval 

Health Care Equipment & Svc Sector  

NCD  NCC TCD  TCC Constant  Variables  

-5.134  1.132  1.810  -1.877  2.753  B 

99%  37.6% 95.8% 14.1% 99% Confidence Interval 

Pharma, Biotech & Life Science Sector 

NCD  NCC TCD TCC Constant Variables 

-0.024  1.426 5.526 -2.128 8.107 B 

62.7%  99% 99% 63.9% 99% Confidence Interval 
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Banks Sector 

NCD  NCC TCD TCC Constant Variables 

-0.024  4.015 5.274 -3.227 13.218 B 

99%  81.4% 99% 98% 99% Confidence Interval 

Diversified Financials Sector 

NCD  NCC TCD TCC Constant Variables 

-0.070  2.077 4.626 -1.332 10.201 B 

99%  97% 97.5% 12.4% 99% Confidence Interval 

Utilities Sector 

NCD  NCC TCD TCC Constant Variables 

-0.002  3.126 4.241 -5.809 11.216 B 

99%  72.4% 99% 99% 99% Confidence Interval 

REITs Sector 

NCD  NCC TCD TCC Constant Variables 

-0.067  0.000 0.000 -1.062 10.609 B 

99%  98.5% 86% 92.2% 99% Confidence Interval 

 SPSSالʙʮنامج الإحʶائي  على بॻانات هʘا الʗʱول مʥ مʙʳجات  ʦل  ʖ تʤ الʶʲ: مʥ إعʗاد الॺاحʰة، حʻلʗʶʸرا 

  ي لʠʳاالإنʗʲار  ʲلʻل  ها مʥ تʻإلʤ الʦʯصل  ʯي تال  ئجأهʤ الʹʯا)  4/4(  رقʤ  الʯالييʦضح الʗʱول  ʷاً  ǻأو 

تʤ  اتॻʮانلل  ʖʻح  ،  ʗيʗʲتʸॻɾالا معاملا  ة المعا  ، ʗʲ2Rيʗ  لʯا  لام مع  ،Rاȉ  رتॺت  الʸعʗل  ʗʲʯمل   ʗي
2R djustedA ،ʣلʘ   ʹʦʸذج.مȏʗ ؕفاءة ال علىȜʲ ʤبهʗف ال .F، F Sig  ةʤʸॻ تʗʲيɾ ʗت وؕ
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    معʹȂʦة الʹʦʸذج خॺʯار لا الʯʸعʗد ʗار ʻل الإنʲتʲل  نʯائج: )4/4(رقʤ  لوʗج

Sig. F F 
Adjusted 

2R  
2R  R 

Model 

.000  102.061 0.750 0.757 0.870  Energy Sector 

.000  637.576  0.950 0.951 0.975  Capital Goods Sector 

.000 364.628 0.915 0.918 0.958 
Commercial & Professional Svc 
Sector 

.000 484.227 0.935 0.937 0.968 Transportation Sector 

.000 418.042 0.925 0.927 0.963 
Consumer Durables & Apparel 
Sector 

.000 325.479 0.906 0.909 0.953 Consumer Services Sector 

.000 86.308 0.717 0.725 0.851 Media and Entertainment Sector 

.000 212.982 0.863 0.867 0.931 Retailing Sector 

.000 74.670 0.686 0.695 0.834 Food & Staples Retailing Sector 

.000 691.035 0.953 0.955 0.977 Food & Beverages Sector 

.000 100.293 0.746 0.754 0.868 
Health Care Equipment & Svc 
Sector 

.000 436.691 0.928 0.930 0.964 
Pharma, Biotech & Life Science 
Sector 

.000 127.934 0.790 0.796 0.892 Banks Sector 

.000 193.494 0.851 0.855 0.925 Diversified Financials Sector 

.000 182.160 0.843 0.848 0.921 Utilities Sector 

.000 30.410 0.466 0.481 0.694 REITs Sector 

   SPSS  ائيʶحالإت الʙʮنامج  مʥ مʙʳجاول  ʱʗلا  هʘا  على بॻاناتʦʶل  الॺ ʲاحʰة، حʖʻ تʤال  إعʗاد: مʗʶʸ  ʥرلا

) 4/4)، (4/3( ةول الʴــــــاǺقامʥ الʗʱ :ةॻالʯالʯائج ʹال ʝॻتلȜʸǻ  ʥʳة  ائॻالإحʶــــــ تʲلʻلاالʯل لا خمʥ  و 

  :علي الʹʦʲ الʯالي عʦدȏالʸ ʴاللاسʦق قʠاعات لار الʯʸعʗد الانʗʲتʲلʻل ئج نʯاʥȜʸǻ عʙض 

 دʦة  لاقة ار ع  وجȂʙهʦج ȉاॺة  تȂʦق  ʙʻغʯʸال ʥʻعبǺاʯال MV per Sector  لاʰʸʯʸي  ف  ل ɾʦʴة الʸॻɿةالॻ  
اتسـهʤ  لأ ʙؕɻـ ـʯɹقلةات الوالʯʸغʙʻ  ال ʸ  لاʰʸʯʸلʯاة في انɻجائ  رـʲرونʦؕ وسʙʻاة ف  (Covid-19)    في

ــاً م(  الʴـــعʦدǻة ا ʦؕرون  فʙʻوسǺ الإصـــاǺةحالات إجʸالي   وهي:ة  مقايʛॻ مʯʳلف ةأرȁعʗʳام Ǻʯاســـقاسـ
TCC،   وȀاyـ ــاǺـة  حـالاتو ،  TCD  فʙʻوس ʦؕرونـامʥ  ت الॻɼʦـالي  ج ـʗɦيـ الإصـــــــ ا س ʦؕرونـة Ǻفʙʻو ʗال
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NCC،   ـات اوॻɼʦال  ʥة مʗيـʗɦـ ــعʦدȏا ســـــــــʦق لقʠـاعـات    ʦ NCDرونـاس ؕفʙʻو ل ـyال الʴـــــــ ة: الʯـالॻـ ل
ــلع الʙأســـʸالॻةا، الʠاقة  ʗʳماتال، الʴـــلع Ȃʦʟلة الأجلقʠاع  ،الʹقل،  ʹॻةالʱʯارȂة والʸه الʗʳمات،  لʴـ

ــʯهلاكॻـة ـyالॻـة، ॻɼـهلام والʙʯ الإع، الاســـــــ الʙعـاǻـة ،  غـǻʘـةʯـاج الأإن، تʚʱئـة الأغـǻʘـة،  تʚʱئـة الʴـــــــــلع الؒ
،  ȉ0.870  الارتॺاعامل  م  بلغʖ حȖʻ العامة، افالʦʸ والȂʦʸʯل،  ســـــʸʰʯار  الا دوȂة، الʦʹʮك،، الاالʶـــــॻʲة

0.975،  0.958  ،0.938  ،0.963  ،0.953  ،0.851،  0.931  ،0.834  ،0.977  ،0.868  ،0.964  ،

 الʦʯالي. علي 0.921، 0.925، 0.892
  ات البلغʙʻغʯʸال ʥʻب ʗيʗʲʯقلة  معامل الʯــــʴʸ عǺاʯال ʙʻغʯʸوالॺارت ʔــــʴــ ن اً في  عقʠا  15اȉ قȂʦة لـــــــــــ

،  0.867،  0.725،  0.909،  0.927،  0.937،  0.918،  0.951،  0.757بلغʗ    ʕقف  ،ةالʴعʦدʦʴǻق  لا

 .الʦʯالي لىع 0.848، 0.855، 0.796، 0.930، 0.754، 0.955، 0.695
 د عʦوجॺلاقة ارت ȉة  اʠســـʦʯعة مǺاʯقلة والʯـــʴʸات الʙʻغʯʸال ʥʻاع لقبʠـــʶاولة الʗʯʸة الȂالعقار Ȗاديʹ  ،

 .ʗʲʯ0.481يʗ ال، ومعامل 0.694رتॺاȉ لا ل احʖʻ بلغ معام
 ةȂʦʹذج  ال  معʦʸʹʖʻائج  حʯن ʕكانʯل الʻلʲــائيالإحʶ  عʯʸار الʗʲاذج الانʸʹد للʗ  اعاتʠال قʸق الʦســ

ȏدʦــع ـʗ́ م  Ȃʦـةمعʹ) Fخॺʯـار (لا  اً وفقـ  الʴـــــــ ــȎʦʯ ع ـؕانـʕ معʹȂʦـة  ، )0.05(  معʹȂʦـة ʴـــــــ  ʗفقـF  ع  لॻʸʱ
ـyاذج ـyا يـʗل على و   %5أقـل مʥ    الʹ ــʯقلـة  اتلʯʸغʙʻ لȏ  جʦد تـأثʙʻ معʹʦ م  ʯʸغʙʻ الʯـاǺعالعلى    الʴʸـــــــ

 . Ǻفعالॻة علʻها الاعʸʯاد وȀمȜانॻة الʹʸاذجة دقأهॻʸة و ʘؕلʣ و 
 تʦʮعم  ثʹ ʦȂلا  ةʸʯغ ̒ʙلا تاʸɹـʯع  ةلقʥ ʟ ʙȂȖ  خاʯॺعم راʹ ʦȂة  T  وȂؒت نأ لـ̫فʦ افلأ(  لقأ ن  α 5  %(، 

ــʯقلـاـؕانـʕ  قـʗ  ف ـॺT ʗ́ـار (قـاً لاخʯوفالʯـاǺع معʹȂʦـة الʓʸثʙة على الʯʸغʙʻ و   عـةالأرȁة  لʯʸغʙʻات الʴʸـــــــ ) ع
  Ǻاســʰʯʹاء  ʯ5%قلة أقل مʙʻ ʥات الʴʸــلʯʸغل  TمعʹȂʦة    جॻʸع  بلغʖʕ ، حʻ)0.05(  معʹȂʦةʦʯ  Ȏ مʴــ
ʸال ʙʻغʯقل اتʯــــــــʴʸاعات  ة  الʠالق ʞعॺة:اللॻالʯ  ةالإصــــــــاحالاتǺ Ǻوسʙʻرون  فʦؕ اTCC  له ʥȜǻ ʤل

ʥ  ʙʻ لــه تــأثȜǻلʦؕ  TCD    ʤرونــافʙʻوس  مʥ  الॻɼʦــات  جʸــالي  Ȁو   ،تاعــا) قʠــ9تــأثʙʻ معʹȏʦ على (
لʥȜǻ ʤ له تأثNCC    ʙʻ ا  رونة Ǻفʙʻوس ʗ ʦؕالʗʱي  الإصـاǺة تحالاʘؕ ʣلو ، اتقʠاع )4معʹȏʦ على (
تـأثʙʻ معʹʥȜǻ ʤ  ȏʦ لـه  ل  NCD  س ʦؕرونـافʙʻو الॻɼʦـات الʱـʗيـʗة مʥ  و ات،  ) قʠـاعـ6(معʹȏʦ على  

 .)= 5%(ʥ م أكT ʙʮة ʦʹȂ معبلغʕ  حʖʻعات ) قʠا3على (
  ʤتʙʰأك ʗيʗʲت ʸات الʙʻغʯʸالʯɹـʻɹـ ) حBeta  ʖʻالإنʗʲار (املات  Ǻع عȖȂʙʟ ʥ معʯاʙاً للʯʸغʙʻ القلة تف

ــʯقل في الʯتʚداد الأهॻʸ الإنʗʲار  معاملادة ʸॻɾة  بȂʚ  إنه ــॻʮة للʯʸغʙʻ الʴʸـــــ أثʙʻ على الʯʸغʙʻ  ة الʹʴـــــ
ـʯɹق لʯʸغʙʻاتلنʗʲار  الإ معاملات  ؕانʕ نʯائج ʗ  ، وقلʯاǺعا ʸال  ʙʻغʯʸها على الʙʻعلة وتأثǺاʯال  ʦه  ʙʻغʯم  
ـyالي إ ــاǺة تحالاʯغʙʻ  ثʤ م  TCD اونـفʙʻوس ʦؕر مʥ  ت  الॻɼʦـاج ـʗɦيʗة مʥ   الإصـــــــ  ʦؕروناس  فʙʻو ال

NCD. 
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ॻɿـ̫ح أن ال ʯي Ȗʮا سـʸمʸ ات ʙؕɻـ ـॻɾʦɹة لأسـهʤ ال ـɹعʦدȏفي سـʦق الʸاقʠاعات  وفقاً للة ال أكʙʰ ؕانʕ  ل ال

ــॻة  ــاسـ ــʙات  Ǻوتأثʙاً  حʴـ ــار ʓʸشـ ــلॺاً ، فقʗ  (Covid-19) س ʦؕروناʲة فʙʻو جائانʵʯـ إجʸالي ع  م  تأثʙت سـ

ـʗɦيـʗة مʥ  لʦ اـʘؕلـʣ  و  TCCا  ʦؕرونـ  وسفǺ ʙʻ  الإصـــــــــاǺـةت  لاحـا تـأثʙت  و ،  NCD  ونـاس ʦؕر فʙʻو ॻɼـات ال

ـɦاب مع   ǻالا ـyالي  إǺـ اʥ  مالॻɼʦـات  ج ـʗɦيـ  ةالإصــــــــــاǺـ  حـالاتو   TCD  فʙʻوس ʦؕرونـ  اʦرونـة Ǻفʙʻوس ʗؕال

NCC  إل ʣفي ذل ʔʮɹـ ـʁاد  ىوʥȜʸȂ ارجاع ال ʯم الاقʚʲالȜʲة الǻةॻمʦ  ةǻدʦعɹـ ـʁف   في الʯي ضـʯʳها ال الʹ

العــʸǻʗــة    ॻɸــةض الفॻʸ ʙع الفʙو فʞ جر ،  ʹــا القʦلʹȜʸلــʘا ǻ  .اجــائʲــة ʦؕرونــة  لʦʸاجهــ  2020مʥ  ل  الأو

ــة  لل  ئʴॻـــــيالفʙض الʙ   رفʞو  ــار  لا  جʦهȏʙ تأثʙʻ   وجʦد" :على ʹʝي  الȏʘ  للʗʮيالفʙض اقʦʮل  و ʗراســـ نʵʯـــ

اتلأسهʤ  الʸॻɿة الॻɾʦʴة ىعلʦؕرونا فʙʻوس ة ʲجائ ʙؕʵق في  الʦال ا سʸالȏدʦعʴل"   

  ات: ʦʯॻصلواج ʯائ ʹال
  ئج ʯال́ اأولاً: 

ــلʕ  هʤ أʥ ʝॻʳ تلȜʸǻنه  إف، يائحʶـــالإ ʲلʻلʯال جنʯائ ىبʹاءاً عل  ىʗراســـة مʥ نʯائج عله الॻلإما تʦصـ
     :يالʯالʦʲ لʹا
1 . ʻʮؕ ʙʻهʹاك تأث  ʙ روناʦؕ وسʙʻة فʲائʱل(Covid-19)  ــاد  ع ــفة عامة وعلي   العالʸيلي الاقʶʯــــــ ʶǺــــــ

ـʁادǻة في سـʦق الʸالي االقʠاع ʯات الاقȏدʦعɹـ ـʁفة خ ل Ǻاصـة  ʔʮسـ ʖʻالت  فيحʸات الʙشـʓʸاجع الʙ  ةॻ
 .خʴائʙتʲقʷ Ȗها او افلاس Ǻعو  قل والʹفȊ والأسʦاق الʸالॻةʹوالʙʻʠان وال عʗة قʠاعات ؕالॻʴاحةل

، فقʗ وجʗت الʴــــــʹȂʦة الʸالॻة ʙȂالʯقار عʗاد  إ على  (Covid-19)ا نʦؕرو س  فʙʻو   جائʲة  ثʙʻتأ  وضــــــʦح . 2
في  فʶـــاح عʹها  الإو لقʦائʤ الʸالॻة وا ʙȂالʯقار عʗاد ʗ إعʹʸʢي الʸهʹة  ومʹالʲʸاســـʦ ʥʻʮاجه  ت ǻʗاتʲتعʗة 

ʲائʱة الʙʯةف،   ʤعلاوتʯʸض للʙات اʱعال ʔاجʦل ʙʻفǺ ةʙأثʯʸات ال ʙؕــʵل الʮق ʥام بها مॻɿروناالʦؕ وس ʤʯʻل  
  .الʙشʗʻة الاسʸʰʯارȂةمʥ اتʳاذ القʙارات  الʥȂʙʸʰʯʴʸقʗرة  تعʚȂʚ بهʗفالافʶاح عʹها 

3 . ʡت  أʙهʯر نʗاائج الॻʮʠʯةسـة الॻɿ    ةॻʸدراسـة و أهʲار تɻـ ʯل انʻة لʲجائʻوسفʙ  روناʦؕ (Covid-19)   اʸل
ــॻɾʦة لأالʸॻɿة    ىعلʙ  مʥ تأثʻ هل ــهʤ الʴـ ات سـ ʙؕــ ــعʦدǻةالʵـ ــارت، حʖʻ الʴـ علاقة  د  وجʦ إلي   الʹʯائج  أشـ

الʸॻɿة الʴـــــــॻɾʦة  ( لʯاǺعالʯʸغʙʻ ا على) وناة فʙʻوس ʦؕر ئʲانʵʯـــــــار جا( ةʯقلالʴʸـــــــ  اتللʯʸغʙʻ   جʦهȂʙة
ـʤ   ʙɻلاسـه ʗ    امʸ،  )ؕاتال ʓؕيʞفال  رف ʙض  ʙيالɹـ ॻل  ئʗاو   راسـةل ʙوض الفʙة لفॻɸʯعه لهالǺلو ، اʦʮق   ʙضالف 
ــلا جʦهʙʻ ȏʙ  تأث  وجʦد" الʗʮيل ــॻɾʦ  ىعلʦؕرونا فʙʻوس  ة  ʲار جائنʵʯـ ــهʤ   ةالʸॻɿة الʴـ ات لأسـ ʙؕــ في  الʵـ
 ."لʴعʦدȏالʸال ا سʦق 
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  ʦʯصॻات ال: ثانॻاً 
 ةدافلإا ضʙ غلو  اجات،ʥʯʹʯ اسمʗراسة اله ॻإلʕ ا تʦصل م ىاداً علʸʹهॻʱة، وȀعʸʯت الاالاً للʠʯʸلॺسʸؒʯإ

  :ʙʷورةǺة احॺʰصي التʦ  ،لاً ʮقɹʯ م اهʹم

وما    ،(Covid-19)نا فʙʻوس ʦؕرو ʱǺائʲة  الʯي تʯأثʙ  عʥ الʦʹʮد  الʦحʗات الاقʶʯــادǻة  فʶــاح  إضــʙورة   .1
  ʕاث اللاحقة اذا ؕانʗة  الأحȂʙهʦم لا  أج ʥــاح ع ʙ  ث يʙ الأ ȏʗ معلʦمات مʰل ॻʮʟعة الʗʲث وتقأمع الافʶــ

  .ت الʴلʸॻةʙاراقالʥȂʙʸʰʯʴʸ مʥ اتʳاذ الʶاح يʓثʙ علي مقʗرة فن عʗم الالأ ، ليالʸا
 ʦؕ(Covid-19)رونا فʙʻوس  جائʲة    انعȜاســاتالافʶــاح عȂʚ ʥادة مʴــȏʦʯ  بॻɾام الʲʸاســʥʻʮ ضــʙورة   .2

ومȏʗ ملائʸة فʙض  ســـــــــهʤ، ســـــــــعار الأأفاض ʦل، وانʳالقʦائʤ الʸالॻة مʰل انʳفاض الأصـــــــــبʹʦد  ي عل
 Ȃʦʹʴة.ال لʸالॻةاعʗاد القʦائʤ ا خحقة لʯارȂصة Ǻالاحʗاث اللااالʳت اʱǻاد الʸعالʱاسʙʸʯارȂة، مع الا

 اتعالج الǻʗʲʯات الʲʸاســॻʮة الʯي أوجʗته ســॻاســات جʗيʗةو ʗار معايʙʻ مʲاســॻʮة  اصــتعʗيل أو ضــʙورة   .3
 .ʝʶʳʸ مʦاجهة تʗاॻɸات جائʲة فʙʻوس ʦؕروناأو ʡهʦر حʴاǺات جʗيʗة ؕجائʲة فʙʻوس ʦؕرونا 

ــʙورة   .4 ــȏʦʯ  دة زȂاضــــ ــمʴــــ ــʹȂʦةالॻة ئʤ الʸفي القʦاالاخॻʯارȏ  احالافʶــــ الʸالॻة  ʦمات غʥ ʙʻ الʸعلع الʴــــ
ــʥȂʙʸʰʯ وز لوالʳʸاʙʟ غʙʻ الʸالॻة  ــʛȜ  ʹعمʸا ي  ثقʯهȂʤادة  ʯلॺʻة احॻʯاجات الʴʸـ ــعلي أسـ هʤ في  عار الاسـ

  .ʥللȂʙʸʰʯʴʸ الاسʸʰʯارȂةالقʙارات تʙشʗʻ و  الʦʴق 
ــʯقʮلॻـʦʲث  ॺالمȂʚʸ  ʥـʗ  الإجʙاء   .5 ـ̡ة  نʵʯــــــــــار  ا  بʥʻلعلاقـة  ا  ارॺـخʯلا  ةالʴʸـــــــ ॻـة  رʲȁو   ʦرونـاؕ  فʙʻوسجـائ

ات ʙؕــ ــʦالʗʯʸا  الʵـ ــعʦدȏولة في سـ ــة دʙاء إجأو   ق الʸال الʴـ ــة لʤ تغʻʠها الʗر  فʙʯات أخʯ ȏʙʹاول  تراسـ اسـ
   .ʲالॻةال
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  ʙاجع ʸلاائʸة ق

   : Ǻاللغة العॻȁʙة:أولاً 

فʙʻوس  الإنعȜاســــات والآثار الʲʸاســــॻʮة لأزمة  .  )2020(. الʸʹعʤ ايʗ، مʗʸʲ عʗʮز ، إبʙاʤॻʀ، مʗʸʲ زʗȂان .1
ــʮيمʥ مʹʦʢر مʻ  ʲلॻةتʲل ؤȂةر   :(COVID-19)كʦرونا ــʗʹȜرȂة، مʱلة  اســــ ــॻʮة،    الإســــ للʦʲॺث الʲʸاســــ

ــʗʹȜرȂة   ــॺ -  ارةالʱʯؕلॻة   -جامعة الإسـ ــʤ الʲʸاسـ - 1مايʦ، ص ص ، 2 دعʗلا، 4، مʱلʗ والʙʸاجعةة  قʴـ
27. 

ـʟ ʦʗyـالـǻ ،ʔأب .2 ʲي مʻʲ) .2020  .(  ا ـ̡ة فʙʻوس ʙؕونـ أثʙʻات جـائ ـؕل مʥ ن  19تـ ـʗɦ علي  ʯــ Ȃʙʢـة  الʴʸـــــــ
ʲʸال ʙʻومعايॺة،  اســـȂʙـــʶʸة والॻولʗة الʙؒلة الفʱم ʛʸشـــ ʥʻي، جامعة عʮاســـʲʸال  ʤـــʴارة، قʱʯة الॻؕل ،

 .9-1ص ص ص ،3، العʗد ʱ24لʸ ʗالالʲʸاسॺة والʙʸاجعة، 
ـʥɹ  أرديʹي، ʟه .3 ا  كʦرون  فʙʻوس جائʲة ʡل في الʲʸاسـॺة مهʹة جهاʦ ت الʯي الǻʗʲʯات).  2020. (أحʗʸ ح

(COVID-19)  صــــل معةاجʦʸة - الॻــــاوالا ةدار الإ كلʶʯة، دقॻʸʹت ʥيʗافʙال ،ʗلʱʸالع39  ال ،ʗ  128د  ،
 .196 – 219، ص ص لوالأ  كانʦن 

4. ȏʗمه ʗʸافي، احʦة فت).  2020. (بلʲجائ ʙʻأث ʙʻع ʗʱʯʸــʴرونا الʦؕ ل  لوسȂʦʸʯالإســلامي ي صــʹاعة ال،  
 ʕʻلة بʱد مʗرة، العʦʵʸ13ال ،ʛʠʴد خاص، 2020 أغʗص ص ، ع ،ʙʠ73-27دولة ق. 

5.  ʥبʻخʗʻــع ــاد  على  (COVID-19)نارو ʦؕ   فʙʻوس  جائʲة أثʙ .)2020(  .ʙة، مʻلʦد، ʔʻʟ، ســـ   الاقʶʯـــ
ـʁاد ةالإدار   ثʦʲǺ  لةʱم، العالʸي ʯمعة اج  ،والاقǺ رʦان عاشـȂلفة الزʱ-   مʦة العلॻةاؕلȂارʱʯة والǻادʁـ ʯلاق  
 .20-10 ص ،2 عʗد 2 مʱلʗ، الʙʻʴॻʯوعلʦم 

6. ʙʸار، معʦنʦـ). 2020. (بʯـة الǻـــــــــادʶʯـات الاقॻɸاʗ  ـ̡ة ـɦة عʥ جـائ ـ́ات ـyالॻـة  Covid-19ال : الʳلॻɽـات ال
ʸل الʦلʲحةوالʙʯلفة، قʱالǺ رʦان عاشـȂـاد، جامعة زʶʯث الادارة والاقʦʲǺ لةʱة -مॻم الاق  ؕلʦـالعلʶʯ  ةǻاد

 ʦة وعلȂارʱʯموال  ʗلʱʸال ،ʙʻʴॻʯد 2الʗ89-64، ص ص 2، الع. 
 الʴعʦدȏ. لأسهʤاالʯقʙȂʙ الȏʦʹʴ عʥ مʓشʙ سʦق ). 2020(. تقʙȂʙ الاسʸʰʯار ؕابʯʻال .7
8. ʙȂʙــال  تقʯʻة ؕــابʙȂʚʱ2020. (ال.(  ʙــار  أث   العॻȁʙــة  الʸʸلؒــة  يف  القʠــاعــات  على  ʦؕرونــا  فʙʻوس  انʵʯــــــــ

ة اʙ صاد، تقȂʙالʴعʦدǻة ʙؕش ʥلر ع ʚʱ ةʙȂةॻالʸاق الʦللأس. 
 إعʗاد على (COVID-19) كʦرونا جائʲة انʵʯــــار ثʙأ).  ʤॻʢ) .2020الع عʗʮ ســــʙʻʸ ولʗʻ الʮʱلي، .9

ʤائʦةلا القॻالʸ  هاوʯاجعʙدراســة - م ʗʻمॻلة  ،ةانʱʸة الॻʸراســات العلʗة للॻʮاســʲʸقʹاة جامعة ،ال ʛȂʦــʴال 
 .1145 – 1229ص ص ، 1 :العʗد، ʱ ʗ2لالʸ -4423 الأول العʗد، الʱʯارة كلॻة -



  نجاة محمد مرعي يونس   /د    ...  ...............علي القيمة السوقية لأسهم الشركات   ( COVID-19)حة فيروس كوروناأثر انتشار جائ

360 
 
 

10. ʥɹـ ـɹلام علي  ،ح ـʥʻɹ جʦدة  أ).  2020(. ديʹا ʸؕال عʗʮ ال ʲـ̫افة علي ت ʸة الॺاسـʲʸال ʙʻمعاي Ȗʻʮʠت ʙث
ॻʮاســــــʲʸمات الʦعلʸرو الʦؕ ةʲء جائʦا نة في ضــــــCovid-19ةॻانʗʻة  : دراســــــة مॻالʸث الʦʲॺلة الʱم ،

 .116-46ص ص  ،4والʱʯارȂة، جامعة بʦر سعʗʻ، ؕلॻة الʱʯارة، العʗد 
علي الʸॻɿة   لاداء الʸاليمʓشـــــʙات ا  تأثʙʻ).  2019. (حلʸॻي، نʻʮل ة، بلعʵـــــي،رشـــــʗʻ، جʻʸل، حفʶـــــي .11

  ʤــهʴة للॻɾʦــʴــات الدراســة   –الʴســʓʸال ʥة مʹʻلع ʦرجة في بʗʸة الॻɸــʹاʶ ان خلالʸ2014رصــة ع -
 .21-200مʙȜر الʚʱء الʰاني، ص ص  3، العʗد ʗ9 ، مʱلة الاسʙʯاتॻʱॻة والॻʸʹʯة، الʱʸل2016

ـات الʸـʗرجـ  رملॻـا65.6 ).  2020. (جـʗالʳـالـȏʗ، مـا .12 ʙؕــ تʙاجعـʕ   :ع الʰـالـʖة في الȁʙرȂـال أرȁـاح الʵـــــــ
37.1%   Ȋــغ ــادǻةتقʙȂʙ وحʗة الʯقارʙȂ ا،  لʦʹʮكاو  الʠاقةʷǺــــ ــʦر  لاقʶʯــــ  لʙاȊǺ الʯالي:علي اح  مʯا، مʹʵــــ

https://www.aleqt.com/2020/11/11/article_1967576.html 
13. ʗʸʲة، مʁـ ॻʮة  )  2020. (خʸॻɾɹـ ـɹعʦدǻة ال ، مʯاحة  ॻار دولار في أكʙȁʦʯمل  ॻɾʦ 130.6ة تفقʗبʦرصـة ال

 webcache.googleusercontent.com :الʯالي  الʙاȊǺ علي
14. ʔغال ،ʜȂامل  5).  2020. (دروʦة    عǻدʦـــــعʴال ʤز الأســـــهʚر تعʙشـــــʓʸات الॺتقل ʤغ  ،ʙȂʙاح    تقʯعليم 

  www.indep endentarabia.com: الʯالي  ʙȊǺاال
15. ʛॻɽعʗال ʙت ʗʸʲد).  2021. (ؕي، مʦــعʴرصــة الʦʮة الأفالǻ اॻʱॻــل خلʷ نات 9بــــــــــــʦʻلȂʙاحة عتʯلي ، م

 https://www.alwatan.com.sa/article/1065273الʙاȊǺ الʯالي: 
ــʯلأاتــأثʙ مʹــاخ  ).  2020(  .يȂʙؕــا، الʲلافز  .16 ، مʱلــة  ʱ(COVID-19)ــʗ  عʸــال في زمʦؕ ʥرونــا الʴʸـــــــ

 .10-6، ص ص 54العʗد هʵام الاعʙج،  الʹاشʙ:مʹازعات الأعʸال، 
ــاكʙ، مʤȂʙ، درحʦʸن، .17 ــاكـل  ). 2020. (هلال  ســـــــ ـɦة الʵʸـــــــ ـyالي الـʗولॻـة في معـال دور معـايʙʻ الابلاغ ال

ــار ــʗʱʯة إثʙ انʵʯــ ــॻʮة الʴʸــ ــʗʱʯ   ناة فʙʻوس ʦؕرو جائʲ  الʲʸاســ ــات م،  (COVID-19)الʴʸــ ʱلة دراســ
 .167-160، ص ص 4، العʗد 12لʗ لʱلفة، مʱوأʲǺاث، جامعة ا

في ʡل جائʲة  الʴʸـʦʭلॻة الاجʸʯاॻɸة  ضـʥʸ تقارʙȂ    الإفʶـاح  قʤॻʻ دور تʙȂʦʠت).  2020. (سـامॻة، قʙارة .18
،  20العʗد ، مȁʙاح ورقلة قاصـȏʗ، مʱلة الॺاحʖ، جامعة  كʦرونا في تعʚȂʚ شـفاॻɼة الʸعلʦمات الʲʸاسـॻʮة

 .761-776ص ص 
ــȖʲ مʦʸʲدلا .19 ــعار، اسـ ــال ع، زلʵ ʦـ ــادȏ احʗʸ عʗʮ الʠʸلʔم، نʷـ دور رॻʲȁة  ).  ʙʸ) .2015، خʠاب، شـ

ة  ʙؕــʵة الॻنʦيʗاوم ȏʦʯــʴم ʙأث ʗيʗʲةفي تॻɾʦــʴة الʸॻɿالي علي الʸال ʙʻــاح غʶة في  لإفॻلة الاردنʱʸال ،
 ʗلʱʸال، الʸد 11إدارة الاعʗ703-685ص ص ، 3، الع. 

ـȏʙʸɻ،  ا .20 ـɹعʦدǻة   على أرȁاحالʸالॻة: هʘȜا يʓثʦؕ ʙرونا   الʙاجʲي).  2020. (ـʁلॻɼل ـʁاد ال ʯات واق ʙؕɻـ ،  ال
 ʙ :www.alarabiya.net/aswaq/financial-markets/2020اȊǺعلي التقʙȂʙ مʯاح 
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ــالح .21 ــʙاصـــ ــ، ســـ ʙʻوس  والادارȂة ʗʯؕاॻɸات لأزمة ف  الʦʲʯلات الاقʶʯـــــادǻة.  )ॻɸ) .2020ادعȏ  ،ȏʗ، الʴـــ
ــ، مʱلة ʦʲǺث الادارة واCovid-19نا الʴʸــــــʗʱʯ  كʦرو  ــاد، جامعة زȂان عاشــــ ؕلॻة   -Ǻالʱلفة ʦرلاقʶʯــــ
 ʦالعل ʗلʱʸال ،ʙʻʴॻʯم الʦة وعلȂارʱʯة والǻادʶʯد 2م الاقʗ9-1، ص ص 2، الع. 

ـ̡ان .22 ʠالʗyـ ʲم ʤॻʀاʙد، ابʦʸʲال، ع، م ʗـʮ ȏʦـــــــــʴॻɸ ʗ̒ـ ʸʲ. )2020(  .ـॻـ̡ال والʸʯʲʸلـة لʯفʵـــــــــي    ةالاثـار ال
ــʦء  فلʸالي ʭʻة الʯقʙȂʙ اب لىونا عفʙʻوس ʦؕر  ــʙʻ  ॺايمعي ضـــــ ــȂʙة  ة الʗولॻالʲʸاســـــ ــة -ة والʶʸـــــ   دراســـــ

ʯةاسـॻɼاɻـ ـʤɹ -ؕلॻة الʱʯارة   –جامعة الإسـʗʹȜرȂة    –سـʗʹȜرȂة للʦʲॺث الʲʸاسـॻʮة  مʱلة الإ  ،ؒ ʲʸاسـॺة  ال  ق
  .84-1ص ص  ،ʗ 2د، الع4 لʗمʱ، والʙʸاجعة

 ،ʙفي الʴـــعʦدȏالقʠاع الʶʸـــ ىعل )19كʦفʗʻ  (ʦؕرونا أثʙ جائʲة  .  )ʸؕ. )2020ال ؕامل  ʗʸمʲ، نهافع .23
ــاد والأعʸــالالعــالॻʸــة للاقʱʸلــة  ال  الʯــالي:  اȊǺالʙ   ىمʯــاحــة عل  .210-198ص ص    )،2(  عــʗدال،  ʶʯــــــــ

https://www.refaad.com/views/GJEB/home.aspx  
العʦامل الʓʸثʙة علي ســـعʙ الʴـــهʤ الʴـــʦقي في  ).  ʙ) .2015ون الॺʲاشـــʹة، مʗʸʲ شـــʲاتʕʻ، وآخ  فʷـــل .24

،  2، العʗد  42الʱʸلʗ  الأردنॻة،  دراســــات، جامعة  ، مʱلة  2011-1984مʥ    صــــة عʸان خلال الفʙʯةبʦر 
 .461ص 

ʦلʦʻ،  ي،  45العʗد    ،لإســــــــلاميا الȏʗʯʹʸ،  حاتنʱاو   كʦرونا في افॻɿȂʙا: فʙص).2020. (قʙاءات افॻɿȂʙة .25
 .9-ص ص ا

26.  ʸلي، أحʦʯمʻـــʴي ح ــار فʙʻوس ʦؕرونا عل  ).ʗʥ) .2020 زؕ ــات إنʵʯـ ʙها رॻʲȁة الʵʹʸـــآت وأث  ىإنعȜاسـ
ــॺةفي ضـــʦر معايʙʻ الʲʸقارʙȂ الʸالॻة الʯلي ع ــॻʮة، جامعة  الʗولॻة، الʱʸلة العلॻʸة ل  اسـ ــات الʲʸاسـ لʗراسـ
 .3-1، ص ص 1 دعʗال، 2 لʱʸلʗ  ، اةر ʹاة الʛȂʦʴ، ؕلॻة الʱʯاق
دراســة حالة   في الʶʸــارف للاســهʤالʴــॻɾʦة  ســعار الاʤʳ على  أثʙ الʷʯــ).  2018. (مʴॻــاءي،  تلʴʸــʦ ا .27

 ʞعǺ ʤارفأسـهʁـ ʸار  الʱʯة الȂॻرجوالاسـلامʗʸة في  ة ال  Ȗɻـ ـɻام، ، الاوراق الʸالॻةسـʦق دم جامعة بلاد ال
 .86-1كلॻة الȂʙʵعة والقانʦن، ص ص 

 روناʦؕ   فʙʻوس جائʲة  لأزمة  جعةʙاʸوال ةالʲʸاســـــॺ تراॺʯااع  ســـــةراد)  2021. (اجفʙ اصـــــʙ  ن  مʶـــــʠفي، .28
ــ :جعةاʙ الʸ ءاتʙاوȀج الʸالॻة الʯقارʙȂ  اعʗاد ىعل وأثارها )19  –  كʦفʗʻ( لॻʸةالعا ــائॻ  ةدراسـ ــʯقʶـ   علي  ةاسـ
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  Ȗ ــــــالʸلاح

ات في ؕل قʠاع للʗʵد اات وعʠاعالقوأسʸاء عʗد Ǻائʸة ق ʙؕ ̒ةʹع ʗة سراال  

  في الʦʴق  اعʠقال سʤأ  م
اتال دʗع ʙؕʵ 

  لعʻʹة الʗراسة   ʠاعات الʯʳʸارةالق  قʠاع ؕل في 
ات  ʗدع ʙؕʵال

  قʠاع ؕل في 

  5   اقةالʠع اقʠ  5  الʠاقة  عقʠا  1

  ---  -----   42  الʦʸاد الأساسॻةقʠاع   2

  13  لॻة سʸاالʴلع الʙأقʠاع   13  الʴلع الʙأسʸالॻة  قʠاع  3

  ॻʹ  4ةوالʸهʗʳمات الʱʯارȂة ل قʠاع ا  4  ةʠॻاع الʗʳمات الʱʯارȂة والʸهʹق   4

  5  قʠاع الʹقل   5  قʠاع الʹقل   5

  6  ة الأجلʴلع Ȃʦʟلالقʠاع   6  الʴلع Ȃʦʟلة الأجلقʠاع   6

  ʗʳ  10مات الاسʯهلاكॻةقʠاع ال   ʗʳ  10مات الاسʯهلاكॻةال قʠاع   7

  ॻɼʙ  2هوالʯ لامقʠاع الإع  2  قʠاع الإعلام والॻɼʙʯه  8

  8  لॻةʚئة الʴلع الʸؒاʱقʠاع ت   8  ةॻقʠاع تʚʱئة الʴلع الʸؒال  9

  5  قʠاع تʚʱئة الأغǻʘة   5  غǻʘة قʠاع تʚʱئة الأ  10

  12  ة غǻʘإنʯاج الأقʠاع   12  غǻʘة قʠاع إنʯاج الأ  11

  7  قʠاع الʙعاǻة الॻʲʶة   7  قʠاع الʙعاǻة الॻʲʶة   12

  1  قʠاع الأدوȂة   1  قʠاع الأدوȂة   13

14  ʠاع ق ʦʹʮك ق   12  ك الʦʹʮاع الʠ  12  

  Ȃʦʸ  4ل والʸʰʯار قʠاع الاسȂ  4  ʯل ʸʰ ʦار والʯʸʯقʠاع الاس  15

  ---  -----   ʥ  31 أمʻالʯ  قʠاع  16

17  ʯمات الʗقات وخॻʮʠʯاع الʠة قॻʹ2  ق  - ----  ---  

  ---  -----   4  الاتʶالات قʠاع   18

  2  ع الʙʸافȖ العامةقʠا  2  قʠاع الʙʸافȖ العامة  19

20  Ȗاديʹʶاع الʠال قȂة العقارʯʸاولةʗ  17  العق Ȗاديʹʶاع الʠااقʗʯʸة الȂ17  لةو ر  

  ---  -----   ʙȂʦ  11 العقاراتʠ وت إدارةقʠاع   21
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