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 انًهخص:

جْطٜىف ًٛج جُركع وٌجْس جُؼ٬هةس ذة٤ٖ نئةحتج ُؿ٘ةس جٍُٔجؾؼةس ٝج٩كئةحـ 

ػٖ جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس ٝج٧غةٍ ػِة٠ ضكٓة٤ٖ هةٍجٌجش جُٔٓةطػ٣ٍٖٔ  ٣ٝاةَٔ ج٩ ةحٌ 

ج٧ٍٝ  نئةةحتج ُؿ٘ةةس جٍُٔجؾؼةةس ،جُكؿةةْ  -جُ٘ظةة١ٍ ُِركةةع ػِةة٠ غ٬غةةس ٓط ٤ةةٍجش  

  جُهرٍز(  جُػح٢ٗ  ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓةطور٤ِس  جُػحُةع  ج٫ْطو٬ٍ  ج٫ؾطٔحػحش

ضك٤ٖٓ هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ  ٝك٢ ٛةًج ج٩ ةحٌ ٗةىٌِ ػ٬هطة٤ٖ ج٧ُٝة٠ ذة٤ٖ نئةحتج 

ُؿ٘ةةةس جٍُٔجؾؼةةةس ٝج٩كئةةةحـ ػةةةٖ جُٔؼِٞٓةةةحش جُٔٓةةةطور٤ِس ٝجُػح٤ٗةةةس ذةةة٤ٖ ج٩كئةةةحـ ػةةةٖ 

حّ ذىٌجْةةةس ٤ٓىج٤ٗةةةس جُٔؼِٞٓةةةحش جُٔٓةةةطور٤ِس ٝضكٓةةة٤ٖ هةةةٍجٌجش جُٔٓةةةطػ٣ٍٖٔ  ٝضةةةْ جُو٤ةةة

ذحْطهىجّ هحتٔس جْطوئحء ُطك٤َِ آٌجء ًَ ٖٓ ج٧ًةحو٤٤ٔ٣ٖ ذ٤ٌِةحش جُطؿةحٌز ٝجُٔكحْةر٤ٖ 

جُٔةح٤٤ُٖ ٝجُٔكِِة٤ٖ جُٔةح٤٤ُٖ ٝاػ ةحء ُؿةحٕ جٍُٔجؾؼةس ٝؾةحءش جُ٘طةحتؽ ًةح٥ض٢  ػ٬هةةس 

ج٩كئةةحـ ػةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةطور٤ِس ًٔةةح جٗةةٚ ٝئ٣ؿحذ٤ةس ذةة٤ٖ نئةحتج ُؿ٘ةةس جٍُٔجؾؼةس 

س ئ٣ؿحذ٤ةةةس ذةةة٤ٖ ج٩كئةةةحـ ػةةةٖ جُٔؼِٞٓةةةحش جُٔٓةةةطور٤ِس ٝضكٓةةة٤ٖ هةةةٍجٌجش ضٞؾةةةى ػ٬هةةة

 جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

 

-ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس -  نئحتج ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس انًصطهحبد

 هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 
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Abstract:  

The aim of this research is to study the relationship between the 

characteristics of the Audit Committee and the disclosure of 

forward-looking information ‎ and the impact on improving 

investors' decisions. The theoretical framework for research 

includes three variables: - First: Characteristics of the Audit 

Committee (size, independence, meetings, experience), Second: 

Disclosure of forward-looking ‎ information - Third: Improving 

investors' decisions. we examine two relationships the first 

between Characteristics of the Audit Committee and Disclosure 

of forward-looking information the second between Disclosure of 

forward-looking information and improving investors' decisions. 

A field study was conducted using questionnaire to analyze the 

opinions of the academicians in the faculties of commerce. 

Financial analysts, Financial accountants and the Members of 

Audit Committees. The results were as follows: Positive 

relationship between Characteristics of the Audit Committee 

(size, independence, meetings, experience) and the disclosure of 

forward-looking information. There is also a positive relationship 

between the disclosure of forward-looking information and 

improving investors' decisions 
 

Keywords: Characteristics of the Audit Committee - Disclosure 

of Forward-Looking Information (DFLI)- Investors' decisions 
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 انمضى الأٔل : الإطبر انؼبو نهجحش

 : يمذيخ .1

ٗط٤ؿس ُططٌٞ ذ٤ثس ج٧ػٔحٍ ٝقىٝظ قح٫ش ج٤ٜٗحٌ جُاًٍحش ذؼى ج٧َٓس جُٔح٤ُس 

جُؼح٤ُٔس ٝجُط٢ صحقرٜح ٝؾٞو ض٬ػد ٝانطحء ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس جُٔ٘اٌٞز ئ٠ُ 

( ٣ٞ0ٍ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس  ٣ٝا٤ٍ ٓؼ٤حٌ جُٔكحْرس جُى٢ُٝ ٌهْ ،جُىػٞز ُِكحؾس ئ٠ُ ُطط

إ جُٜىف ج٧ْح٢ْ ٖٓ ػ٤ِٔس ئػىجو جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٛٞ ضوى٣ْ ٓؼِٞٓحش ػٖ جًٍُُٔ 

جُٔح٢ُ ُِٔ٘اأز ٝٗط٤ؿس ػ٤ِٔحضٚ ٝجُطىكوحش جُ٘وى٣س ئ٠ُ ٓٓطهى٢ٓ ضِي جُوٞجتْ ٝيُي 

ـ جُٔح٢ُ جُطح٣ٌه٢ جُكح٢ُ غ٤ٍ ُٔٓحػىضْٜ ك٠ جضهحي جُوٍجٌجش  ٝٗظٍجً ٧ٕ ج٩كئح

ًحف ُٔٓحػىز ٓطه١ً جُوٍجٌجش ،ٖٓ ٓٓطػ٣ٍٖٔ ٝوجت٤ٖ٘( ػ٠ِ ضو٤٤ْ ج٧وجء جُٔح٢ُ 

ٝجُطا ٢ِ٤ ٝجُط٘رإ جُٔٓطور٢ِ ُِٔ٘اأز  ًُج ضظٍٜ ا٤ٔٛس ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش 

جُٔٓطور٤ِس  ٝذحٍُغْ ٖٓ جُٜىف ٖٓ جُوٞجتْ ٝجُطوح٣ٌٍ ٛٞ ضٞك٤ٍ ٓؼِٞٓحش ضٓحػى ًَ 

ٔٓطػ٣ٍٖٔ جُكح٤٤ُٖ ٝجٍُٔضور٤ٖ ك٢ ضوى٣ٍ جُلٍص ٝجُٔهح ٍ جُٔطٞهؼس كٔحَجٍ ٖٓ جُ

ئ حٌ ج٩كئحـ جُٔكحْر٢ ْٞجء ج٫نط٤ح١ٌ اٝ ج٩ؾرح١ٌ ٣هِٞ ٖٓ ج٩ حٌ جُٔطٌحَٓ 

ُ٪كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ًٔح ُْ ٣ئىٌ ٓؼ٤حٌ اٝ ئٌشحو ٓكحْر٢ ٣كع 

ٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝئوٌجؾٜح جُاًٍحش جُٔٓحٛٔس جُٔو٤ىز ذحُرٌٞصس ُ٪كئحـ ػ

ضٖٔ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس   ذح٩ضحكس ٣ٞؾى جضلحم ذ٤ٖ ج٧ًحو٤٤ٔ٣ٖ ٝج٤٤ُٜٖ٘ٔ ػ٠ِ ا٤ٔٛس 

جُكحؾس ئ٠ُ ض٤ْٞغ ٗطحم ج٩كئحـ جُٔكحْر٢ ٤ُأَ جُٔؼِٞٓحش جُطح٣ٌه٤س ٝجُٔؼِٞٓحش 

٠ِ ٣َحوز جُٔٓطور٤ِس ٝا٣ ح جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ٝجُٔؼِٞٓحش غ٤ٍ جُٔح٤ُس ٓٔح ٣ٓحػى ػ

ؾٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝذحُطح٢ُ ضٞكٍ ج٫قط٤حؾحش جُكح٤ُس ٝجُٔٓطور٤ِس ٧صكحخ 

 جُٔئحُف ٖٓ جُٔؼِٞٓحش ٓٔح ٣ُ٣ى ه٤ٔس جُاًٍحش ػ٠ِ جُٔىٟ جُط٣َٞ 

 طجيؼخ انًشكهخ  .2

ئٕ جُىٌٝ جُطو٤ِى١ ُِؿحٕ جٍُٔجؾؼس ًأقى آ٤ُحش جُكًٞٔس جُىجن٤ِس ٣ًٍُ ػ٠ِ 

ٌُٖ ضُج٣ى وٌٝ ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس ٓغ ضُج٣ى جُ  ٞ  هرَ ج٩كئحـ جُٔح٢ُ ج٩ُُج٢ٓ  

اصكحخ جُٔئحُف ػ٠ِ ج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ٝنحصس ػود ج٤ٜٗ٫حٌجش جُٔح٤ُس ك٢ 



 

  ... المستثمرين تحليل العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة والإفصاح عن المعلومات المستقبلية وأثرها على قرارات  
  سلوى عبد الرحمن عبد الدايم د/

 503                                                                            9102  ٍٝج٧جُؼىو 

 

ج٤ٌ٣ٍٓ٧س ٝغ٤ٍٛح ٖٓ جُاًٍحش  ًٔح  ئٍٕٗٝ ج٧َٓس جُٔح٤ُس جُؼح٤ُٔس ٓػَ ج٤ٜٗحٌ شًٍس

ُؿحٕ جًُٟ اونَ ُٞجتف ؾى٣ىز ذاإٔ  (SOX)اهٍ جٌُٞٗؿٍِ ج٢ٌ٣ٍٓ٧ هحٕٗٞ 

 (SEC)جٍُٔجؾؼس جُٔٓطوِس  ٝذح٩ضحكس ئ٠ُ ٓططِرحش ٤ٛثس ْٞم ٌاِ جُٔحٍ ذأ٣ٌٍٓح 

 ك٤ٔح ٣طؼِن ذِؿحٕ جٍُٔجؾؼس ك٢ جُاًٍحش 

٣ٝطٔػةةَ جُةةىٌٝ جٍُت٤ٓةة٢ ُِؿ٘ةةس جٍُٔجؾؼةةس كةة٢ ٓٓةةحػىز ج٩وجٌز كةة٢ ج٩شةةٍجف ػِةة٠ 

ٝئ٣ؿةحو ػ٬هةس ٤ْحْس جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُِاًٍس ٝكحػ٤ِس جٍُهحذس جُىجن٤ِس ٝضو٤٤ْ جُٔهح ٍ 

ٝغ٤وس ذ٤ٜ٘ح ٝذ٤ٖ جٍُٔجؾؼ٤ٖ جُىجن٤٤ِٖ ٝجُهحٌؾ٤٤ٖ  ٝضِؼد ُؿ٘س جٍُٔجؾؼةس وٌٝجً ٛحٓةحً 

كةة٢ ضِر٤ةةس جقط٤حؾةةحش جُٔٓةةطػ٣ٍٖٔ ُِكئةةٍٞ ػِةة٠ ٓؼِٞٓةةحش ٝجضةةكس ٬ٓٝتٔةةس ًٝحِٓةةس 

ًآ٤ُةةةس ٍُِهحذةةةس ػِةةة٠ ج٩وجٌز جُؼ٤ِةةةح ْٝةةة٤ًِٞحضٜح ٝجُٔٞجتٔةةةس ذةةة٤ٖ ٓئةةةحُف جُٔةةةى٣ٍ٣ٖ 

  )Blue Ribbon Committee(٣ٍٍ ُؿ٘س جُا٣ٍط ج٧ٌَم  ٝجُٔٓح٤ٖٔٛ  ٣ٝإًى ضو

( إ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ضِؼد وٌٝجً ٓك٣ٌٞحً كة٢ اٗاةطس 9115( ٝضو٣ٍٍ ٤ْٔع ،0222،  

ٍٓجهرس ج٩وجٌز جُؼ٤ِةح ٓةٖ نة٬ٍ ضكٓة٤ٖ جُٔؼِٞٓةحش جُطة٢ ٣ةطْ ج٩كئةحـ ػٜ٘ةح ٝضةٔحٕ 

٤ةس جُٔطُج٣ةىز   ٣ٌٝٔةٖ ٬ٓقظةس ج٧ٛٔ  (Samaha, et al., 2015)قٔح٣س جُٔٓح٤ٖٔٛ 

ُِؿ٘ةةس جٍُٔجؾؼةةس كةة٢ اٌٝذةةح ٖٓ نةة٬ٍ هةةحٕٗٞ قًٞٔةةس جُاةةًٍحش كةة٢ ئٗؿِطةةٍج ٣ٓةةٍٟ 

ك٢ صةٌٞز ضوةح٣ٌٍ ُطوةى٣ْ ٝصةق ُِو ةح٣ح جُٜٔٔةس ك٤ٔةح ٣طؼِةن  9105جػطرحٌجً ٖٓ ػحّ 

ذِؿ٘س جٍُٔجؾؼس جٍُٔضرطس ذحُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس  ًٔةح ٣طةأغٍ وٌٝ ُؿ٘ةس جٍُٔجؾؼةس كة٢ اٌٝذةح 

ٝيُةي ُؿ٤ٔةغ جُاةًٍحش  ( IFRS )ح٤٣ٍ جُى٤ُٝس ُِطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ذحُططر٤ن ج٩ُُج٢ٓ ُِٔؼ

 9113ك٢ ج٫ضكحو ج٧ٌٝذ٢ ػحّ 

ٝضؼطٔى ؾٞوز ج٩كئحـ ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ػ٠ِ ضر٠٘ جُاًٍحش ٤ُ٥حش 

قًٞٔس ؾى٣ىز ك٠ٜ ضاؿغ ػ٠ِ ج٩كئحـ ْٞجء ٓؼِٞٓحش ٓح٤ُس اٝ غ٤ٍ ٓح٤ُس ٝضٞضف 

اًٍس ْٝرَ ٓٞجؾٜطٜح ٓٔح ٣٘ؼٌّ ػ٠ِ ضؼ٣ُُ غوس جُٔهح ٍ ٝجُلٍص جُط٢ ضٞجؾٜٜح جُ

جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝاصكحخ جُٔئحُف ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝذ٘حء ػ٠ِ يُي ضٓحػى قًٞٔس 

جُاًٍحش ك٢ ضك٤ٖٓ ؾٞوز ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جُط٢ ضٞكٍ ضل٤ٍٓ ٬ٓتْ 

٣ٍٖٔ ُطٞض٤ف اغٍ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ ضك٤ٖٓ هٍجٌجش جُٔٓطػ
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ٝج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ُِٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٣ؼَُ هىٌز جُٔٓطػ٣ٍٖٔ  ك٢ ضٞهغ ج٧ٌذحـ 

 جُٔٓطور٤ِس  ٝذحُطح٢ُ كإ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس يجش قًٞٔس ؾ٤ىز ضكٖٓ ٖٓ هىٌز ْٞم 

                      ٣ٝوّٞ ج٩كئحـ جُٔكحْر٢ ذى٣ٌٖٝ ج٧ْْٜ ػ٠ِ ضٞهغ ج٧ٌذحـ جُٔٓطور٤ِس

   ٌاِ جُٔحٍ ٝٛٔح ك٢ اْٞجم

ٓٓحػىز اصكحخ ٌاِ جُٔحٍ ػ٠ِ ضئ٤ْٔ آ٤ُحش جُكًٞٔس ج٬َُٓس ٍُٔجهرس  -

 ٓىٟ ج٫ْطهىجّ ج٧ٓػَ ُِٔٞجٌو جُٔطحقس 

ضوى٣ْ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ضٓحػى جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُكح٤٤ُٖ ٝجٍُٔضور٤ٖ ػ٠ِ ضو٤٤ْ  -

 جُلٍص ج٫ْطػٔح٣ٌس جُٔطحقس ٓٔح ٣ٓحػى ػ٠ِ ضك٤ٖٓ ػ٤ِٔس جضهحي جُوٍجٌجش 

ًٔح إ ػىّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ذ٤ٖ جُٔى٣ٍ٣ٖ ٝجُٔٓطػ٣ٍٖٔ هى ٣كٍٞ وٕٝ ضكو٤ن 

ًلحءز ج٫ْطػٔحٌ ٝضؼى شًٍس ئٍٕٗٝ اذٍَ ٓػحٍ ػ٠ِ جُىٌٝ جًُٟ ٣وّٞ ذٚ ػىّ ضٔحغَ 

جُٔؼِٞٓحش ٝٓح ٣طٍضد ػ٤ِٚ ٖٓ نٓحتٍ كحوقس هى ٣إوٟ ئ٠ُ كوىجٕ غوس جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ 

ٓٞجُْٜ ٓٔح ٣ ٍ قؿْ ًٝلحءز ج٫ْطػٔحٌ  ػ٠ِ جُاًٍحش ٝذحُطح٢ُ ئقؿحْٜٓ ػٖ ضوى٣ْ ا

جٍُغْ ٖٓ ضؼىو ْٝحتَ ج٫ضئحٍ ذ٤ٖ جُاًٍس ٝاصكحخ جُٔئحُف ئ٫ إ جُطوح٣ٌٍ 

جُٔح٤ُس ضؼطرٍ اقى جُْٞحتَ جُٜحٓس ئٕ ُْ ٣ٌٖ اٜٛٔح ك٢ جُكى ٖٓ ػىّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش 

ٖٓ ن٬ٍ ٓٔح ٣إوٟ ئ٠ُ ًلحءز ج٧ْٞجم جُٔح٤ُس  ٣ٝٓحػى ؾٞوز ج٩كئحـ جُٔكحْر٢ 

ضهل٤ض ػىّ جُطٔحغَ ك٢ جُٔؼِٞٓحش ٝذحُطح٢ُ ٣إوٟ ئ٠ُ ٣َحوز وهس ض٘رإجش جُٔك٤ِِٖ 

جُٔح٤٤ُٖ ٝجُطو٤٤ْ جُٔكحْر٢ ُٔهح ٍ جُاًٍس ٝضهل٤ض ضٌِلس ٌاِ جُٔحٍ ٝض٘ؼٌّ ؾ٤ٔغ 

جُُٔج٣ح ك٢ ضك٤ٖٓ جُوٍجٌجش ج٫ْطػٔح٣ٌس ٝجُط٤ِ٣ٞٔس ُؿ٤ٔغ ٓٓطهى٢ٓ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس  

ج٩وجٌز ٝاصكحخ جُٔئحُف ػ٘ىٓح ضٌٕٞ جُٔؼِٞٓحش غ٤ٍ ًحك٤س  ٝضكىظ جُلؿٞز ذ٤ٖ

جُٔ٘اأز ٣ؿؼَ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ غ٤ٍ هحو٣ٌٖ ػ٠ِ   ذ٤ٜ٘ٔح كؼىّ ضٞض٤ف ج٩وجٌز ٧ٛىجف

ضكى٣ى ٓح ئيج ًحٗص جُاًٍس قووص اٛىجكٜح جٍُٔغٞذس ٖٓ ػىٓٚ  ٣ٝكىظ كؿٞز ك٢ 

ُٔؼِٞٓحش جُكح٤ُس جُٔؼِٞٓحش ذ٤ٖ ج٩كئحـ جُكح٢ُ ٝجُٔطٞهغ ٝا٣ ح كؿٞز ك٢ ؾٞوز ج

ٝجُٔطٞهؼس ًٔح ٣كىظ كؿٞز ك٢ جُطوح٣ٌٍ ٝكؿٞز جُوىٌز ػ٠ِ جُلْٜ ،اقٔى ػرىجُِٔي  

( ًٝٛج ٣إوٟ ك٢ جُٜ٘ح٣س ئ٠ُ نِن كؿٞز جُو٤ٔس جُط٢ ضا٤ٍ ئ٠ُ جُلٍم ذ٤ٖ اْؼحٌ 9102
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 & Rostami)ج٧ْْٜ ،اُو٤ٔس جُٓٞه٤س( ٝذ٤ٖ ضٞهؼحش ج٩وجٌز ،جُو٤ٔس جُلؼ٤ِس( 

Salehi,2011)  جُٔكحْر٤س جُٔؼح٤٣ٍ  ضططِرٜح جُط٢ جُطو٤ِى٣س ذئٌٞضٚ ٩كئحـج 

 ٓٓطهى٢ٓ جقط٤حؾحش ض٘ح٢ٓ ظَ ك٢ نحصس ًحك٤س غ٤ٍ جُٔحٍ جُو٤ى ذأْٞجم ٝهٞجػى

 ضٔطؼٜح ك٢ جُٔٓطػٍٕٔٝ ٣ٍ٣ىٛح جُط٢ ْٔحش جُٔؼِٞٓحش اْٛ ٝضطٔػَ جُٔح٤ُس  جُوٞجتْ

 ٝهى .جُٔ٘حْد جُطٞه٤ص ك٢ ضطحـ ٝج٬ُٔءٓس ٝإ ٝجُٔئىجه٤س جُىهس ٖٓ ػح٤ُس ذىٌؾس

يجضٚ هى  قى ك٢ ج٩كئحـ إ جُاًٍحش ُرؼض جُٔح٤ُس ذحُطوح٣ٌٍ جُط٬ػد قح٫ش ًالص

 .جُكًٞٔس ٝجُالحك٤س ٖٓ ٍٓضلغ ذٔٓطٟٞ ٣وطٍٕ ُْ ٝيُي جيج ٓ ٬ًِ  ٣ٌٕٞ

ُوى ْحػى ؾٞوز ج٩كئةحـ جُٔكحْةر٢ كة٢ ضكٓة٤ٖ جُٔكطةٟٞ ج٩ػ٬ٓة٢ ُِطوةح٣ٌٍ 

   جُٔح٤ُس ًٔح ٠ِ٣

٣ؼطٔةةى جُٔٓةةطػٍٕٔٝ جُكةةح٤ُٕٞ ٝجُٔكطِٔةةٕٞ ػِةة٠ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔلئةةف ػٜ٘ةةح كةة٢ 

جُطوةةةح٣ٌٍ جُٔح٤ُةةةس ًٔح ٣طةةةحـ ُةةة٪وجٌز ػةةةىز ْٝةةةحتَ ُ٪كئةةةحـ جٌُٔةةة٢ ٝجُٞصةةةةل٠ 

،جُٓةةٍوٟ(  ٣ٌٝةةٕٞ ج٩كئةةحـ  جُٞصةةل٢ ذ ةةٍم جُطٞجصةةَ ٓةةغ جُٔٓةةطػ٣ٍٖٔ ٓػةةَ 

٬ٕ ػةةٖ ضو٣ٍةٍ ٓؿِةّ ج٩وجٌز  جُهطةحخ جُٔٞؾةٚ ئُةة٠ قِٔةس ج٧ْةْٜ  ٗاةٍجش ج٩ػة

ج٧ٌذحـ ٝضهطِق ج٤ٔٛ٧س جُ٘ٓر٤س ٌَُ ٓئىٌ ٖٓ ْٝحتَ ج٩كئحـ قٓد جُٔططِرحش 

جُوح٤ٗٞٗس ٝجُط٘ظ٤ٔ٤س ٌَُ وُٝس  ٝوٌؾس جُٞػ٠ ذأ٤ٔٛس ًٛٙ جُٔئحوٌ ُ٪كئةحـ ُةىٟ 

ًَ ٖٓ ٓؼةىٟ ٝٓٓةطهى٢ٓ جُطوةح٣ٌٍ جُٔح٤ُةس  ٣ٝؼطرةٍ ٓؿِةّ ٓؼةح٤٣ٍ جُٔكحْةرس كة٢ 

تٔس ئيج ًحٗةص هةحوٌز ػِة٠ صة٘غ جنةط٬ف جُٔؼِٞٓحش ج٬ُٔ (ASB, 2005)ئٗؿِطٍج 

ك٢ جُوٍجٌجش جُط٢ ٣وّٞ جُٔٓطػٍٕٔٝ ذحضهحيٛح  ًٔح جػطرٍ ٓؿِةّ ٓؼةح٤٣ٍ جُٔكحْةرس 

جُٔح٤ُس ك٢ ا٣ٌٍٓح إ جُٔؼِٞٓحش ج٬ُٔتٔس ٣ؿةد إ ضٌةٕٞ هةحوٌز ػِة٠ ئقةىجظ كةٍم 

 ,FASB)كةة٢ جُوةةٍجٌجش ئيج ًحٗةةص ُٜةةح ه٤ٔةةس ض٘رإ٣ةةس اٝ ه٤ٔةةس ضأ٤ًى٣ةةس اٝ ٤ًِٜٔةةح 

ٝإ جُٔؼِٞٓحش ٤ٌْٕٞ ُٜح ه٤ٔس ض٘رإ٣س ئٕ آٌٖ إ ضٓطهىّ ًٔىن٬ش كة٢  (2010

جُؼ٤ِٔحش جُط٢ ٣وّٞ ذٜح ٓٓطهى٢ٓ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝذهحصةس جُٔٓةطػ٣ٍٖٔ كة٢ جُط٘رةإ 

ذحُ٘طحتؽ جُٔٓطور٤ِس ٫ضهحي جُوٍجٌجش  ٝٝكوح ُ٪ ةحٌ جُٔلةح٠ٔ٤ٛ ُِطوةح٣ٌٍ جُٔح٤ُةس ذة٤ٖ 

ٓؼةح٤٣ٍ جُٔكحْةرس جُى٤ُٝةس ذةحٕ جُٜةىف ٛةٞ  ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُٔح٤ُس ٝٓؿِةّ

ضٞك٤ٍ جُٔؼِٞٓحش ُٔوى٢ٓ ٌجِ جُٔةحٍ جُطة٠ ضاةٌَ ضٞهؼةحضْٜ ذاةحٕ جُطةىكوحش جُ٘وى٣ةس 
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جُٔطٞهؼةةس جُٔٓةةطور٤ِس ٝذحُطةةح٢ُ ٣وةةّٞ ٝجضةةؼ٢ جُٔؼةةح٤٣ٍ ذططةة٣ٍٞ ٝضؼةةى٣َ جُٔؼةةح٤٣ٍ 

ٍ جُٔكحْر٤س جُط٠ ضٜةىف ذحْةطهىجّ ج٤ُ٥ةحش جُكًٞٔةس ضةٔحٕ جُؿةٞوز جُؼح٤ُةس ُِطوةح٣ٌ

 & , ,Ewert) جُٔح٤ُةس ٣َٝةحوز ٤ًٔةس جُٔؼِٞٓةحش جُٔل٤ةىز كة٢ اْةٞجم ٌاِ جُٔةحٍ  

Wagenhofer, 2016) 

ُٝوةةةةةةةةةةةةةى اشةةةةةةةةةةةةةحٌش ذؼةةةةةةةةةةةةةض ج٤ُٜثةةةةةةةةةةةةةحش ٝجُؿٜةةةةةةةةةةةةةحش جُٔ٘ظٔةةةةةةةةةةةةةس                                                      

(FAS, 2001,ICAEW,2003,CICA,2005)   ئ٠ُ ا٤ٔٛس ٝٓ٘لؼس جُٔؼِٞٓحش

ِٔٓطػ٣ٍٖٔ ق٤ع اٜٗح ضٓحػى ك٢ وٌجْةس ٝضك٤ِةَ جُٞضةغ جُكةح٢ُ جُٔةح٢ُ جُٔٓطور٤ِس ُ

ٝجُٔٓةةطور٢ِ ُِاةةًٍس  اوجء جُاةةًٍس جُكةةح٢ُ ٝجُٔٓةةطور٢ِ  ٝجُهطةةط ٝج٫ْةةطٍجض٤ؿ٤حش 

جُطةة٢ ضؼٔةةَ ذٜةةح جُاةةًٍس ًٔةةح إ هةةىٌز ْةةٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُةةس ػِةة٠ ضوةةى٣ٍ ه٤ٔةةس ا١ 

ٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس شًٍس ْطٌٕٞ اػ٠ِ ػ٘ةى ضةٞجكٍ ج٩كئةحـ جُٔ٘حْةد ٝجٌُةحك٢ ُِ

ُىٟ جُاةًٍس   ٝضٌةٕٞ جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس جُطة٢ ضه ةغ ُِكًٞٔةس اك ةَ ذاةٌَ 

ئػ٬ٓةة٢ ٨ٌُذةةحـ جُٔٓةةطور٤ِس ا١ ٣َةةحوز هةةىٌز اْةةٞجم جُٔةةحٍ ػِةة٠ جُط٘رةةإ ذح٧ٌذةةحـ 

جُٔٓطور٤ِس ٣ٝ ٤ق ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ذؼةىًج ؾى٣ةىجً ُؼ٘حصةٍ ؾةٞوز 

ُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُةس ق٤ةع ُةْ ضؼةى جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس ٣وطئةٍ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ذح

ػِةة٠ جُط٘رةةإ ذح٧ٌذةةحـ جُٔٓةةطور٤ِس ٌُٜٝ٘ةةح جضٓةةؼص ُطاةةَٔ جُط٘رةةإ ذحُطةةىكوحش جُ٘وى٣ةةس 

جُٔطٞهؼس ٝج٩كئحـ غ٤ٍ جُٔح٤ُس ٓػَ جُٔهح ٍ ٝجُلةٍص جُطة٢ هةى ضةإغٍ ػِة٠ ج٧وجء 

ٔ٘حهاس جُٓةحذوس ٣كةحٍٝ جُٔٓطور٢ِ ُِاًٍس ٝا٣ ح جْطٍجض٤ؿ٤حش جُاًٍس  ذ٘حء ػ٠ِ جُ

 جُركع جُكح٢ُ ج٩ؾحذس ػٖ ج٧ْثِس جُطح٤ُس 

 ٓح ٛٞ ٓلّٜٞ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝ ر٤ؼطٜح ُٝٓج٣حٛح ٝػ٤ٞذٜح؟ -

 ٓح ٢ٛ ٗظ٣ٍحش ٝوٝجكغ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس؟ -

 ٓح ٢ٛ جُىٌجْحش جُٓحذوس جُهحصس ذح٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس؟ -

 ٢ ضإغٍ ػ٠ِ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس؟ٓح ٢ٛ جُؼٞجَٓ جُط -

ٓح ٛٞ اغٍ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ػ٠ِ ضك٤ٖٓ هٍجٌجش  -

 جُٔٓطػ٣ٍٖٔ؟  
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 : ْذف انجحش .3

 ٣ٜىف جُركع ئ٠ُ ضكو٤ن ٓح ٠ِ٣ 

 جُطؼٍف ػ٠ِ ٓلّٜٞ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝ ر٤ؼطٜح ُٝٓج٣حٛح ٝػ٤ٞذٜح   0

 ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جُطؼٍف ػ٠ِ ٗظ٣ٍحش ٝوٝجكغ ج٩كئحـ   9

جُطؼٍف ػ٠ِ ج٧ٗٞجع جُٔهطِلس ٖٓ جُىٌجْحش جُٓحذوس ك٢ ج٩كئحـ ػٖ   5

 جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس

ضكى٣ى جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝجُط٢   2

ضأَ ػ٠ِ آ٤ُحش جُكًٞٔس ،نئحتج ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس( ٠ٛٝ ضٔػَ جُؼ٬هس 

 ظ١ٍ ُِركع ج٠ُٝ٧ ٖٓ ج٩ حٌ جُ٘

جُطؼٍف ػ٠ِ اغٍ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ػ٠ِ ضك٤ٖٓ هٍجٌجش   3

 جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٢ٛٝ ضٔػَ جُؼ٬هس جُػح٤ٗس ٖٓ ج٩ حٌ جُ٘ظ١ٍ ُِركع 

وٌجْس ج٥ٌجء جُٔهطِلس ٖٓ آٌجء ج٧ًحو٤٤ٔ٣ٖ ذ٤ٌِحش جُطؿحٌز ٝج٤٤ُٜٖ٘ٔ ٖٓ   4

ُٔح٤٤ُٖ ك٢ ذؼض جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ  اػ حء ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس ٝجُٔكحْر٤ٖ ج

جُاًٍحش جُٔئ٣ٍس ٖٓ ن٬ٍ هحتٔس جْطوئحء ػٖ ئ حٌ ٗظ١ٍ ُِركع 

 ج١ًُ ٣ٔػَ جُؼ٬هط٤ٖ جُٓحذوط٤ٖ 

 : أًْيخ انجحش .4

ضظٍٜ ج٤ٔٛ٧س ٖٓ ضك٤َِ جُىٌٝ ج١ًُ ٣ِؼرٚ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس 

كةة٠ ج٧ْةةٞجم جُٔح٤ُةةس ٓةةٖ نةة٬ٍ ٓٓةةحػىز جُٔٓةةح٤ٖٔٛ ػِةة٠ ضئةة٤ْٔ آ٤ُةةحش جُكًٞٔةةس 

ٝذهحصس نئحتج جٍُٔجؾؼس ٍُٔجهرس ٓىٟ ج٫ْطهىجّ ج٧ٓػَ ُِٔٞجٌو ك٢ جُاًٍحش 

  ٝا٣ ةةح ٣وةةىّ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔل٤ةةىز ٝج٬ُٔتٔةةس جُطةة٢ ضٓةةحػى جُٔٓةةطػ٣ٍٖٔ جُكةةح٤٤ُٖ 

ٝجٍُٔضور٤ٖ  ك٢ جضهحي جُوٍجٌجش ج٫ْطػٔح٣ٌس جُٜحٓس  ٣ٝؼةى ٛةًج جُركةع ٓكحُٝةس ُٓةى 

ٌ نئحتج ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ك٢ ج٩كئحـ جُلؿٞز جُركػ٤س ٖٓ ن٬ٍ ؾحٗر٤ٖ ج٧ٍٝ وٝ

ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس   جُػح٢ٗ جغٍ ج٩كئةحـ ػِة٠ جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس ػِة٠ 

 ضك٤ٖٓ هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ
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 يُٓج انجحش .5

ضكو٤وحً ُٜىف جُركع ٖٓ ن٬ٍ ج٩ؾحذس ػ٠ِ جُطٓحؤ٫ش جُركػ٤س جُط٢ ضٔػَ 

ْطوٍجت٢ ٖٓ ن٬ٍ جْطوٍجء ٝضك٤َِ ؾٍٞٛ جُٔاٌِس كاٗٚ ٣طْ ج٫ػطٔحو ػ٠ِ جُٜٔ٘ؽ ج٫

جُلٌٍ جُٔكحْر٢ ٖٓ ًطحذحش ٝذكٞظ ٝئصىجٌجش ضطؼِن ذٔٞضٞع جُركع ُِٞصٍٞ ئ٠ُ 

ج٩ حٌ جُ٘ظ١ٍ ُِركع  ٝج٫ػطٔحو ػ٠ِ جُٜٔ٘ؽ ج٫ْط٘رح ٢ ك٢ ضك٤َِ ٓط ٤ٍجش 

جُىٌجْس ٝجُو٤حّ ذىٌجْس ٤ٓىج٤ٗس ػٖ  ٣ٍن هحتٔس ج٫ْطوئحء ُطك٤َِ آٌجء ج٧ًحو٤٤ٔ٣ٖ 

جُطؿحٌز ٝجُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ٝاػ حء ُؿحٕ جٍُٔجؾؼ٤ٖ ٝجُٔكحْر٤ٖ جُٔح٤٤ُٖ ك٢  ذ٤ٌِحش

 ذؼض جُاًٍحش جُٔئ٣ٍس 

 حذٔد انجحش .6

ضؼىوش جُىٌجْحش جٍُٔضرطس ذحُؼٞجَٓ جُٔإغٍز ػ٠ِ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش 

جُٔٓطور٤ِس ْٞف ضوطئٍ جُىٌجْس ػ٠ِ آ٤ُحش جُكًٞٔس  ْٝٞف ضطْ جُىٌجْس ذحُ٘ٓرس 

جُكًٞٔس ػ٠ِ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٖٓ ن٬ٍ جُط٤ًٍُ ػ٠ِ جُهئحتج جُطح٤ُس  ، ٤ُ٥حش 

ػ٠ِ جُو٤حّ  نرٍز جُِؿ٘س(  ًٔح جهطئٍش جُىٌجْس –ج٫ؾطٔحػحش–ج٫ْطو٬ٍ  –جُكؿْ 

ذ٤ٌِحش ٖٓ ن٬ٍ هحتٔس جْطوئحء ػ٠ِ ٓؼٍكس ج٥ٌجء ْٞجء ج٧ًحو٤٤ٔ٣ٖ ذىٌجْس ٤ٓىج٤ٗس 

جٍُٔجؾؼ٤ٖ ٝجُٔكحْر٤ٖ جُٔح٤٤ُٖ ك٢ ذؼض  ٝجُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ٝاػ حء ُؿحٕجُطؿحٌز 

 جُاًٍحش جُٔئ٣ٍس

 خطخ انجحش .7

 جُوْٓ ج٧ٍٝ  ج٩ حٌ جُؼحّ ُِركع

 –جُوْٓ جُػح٢ٗ  ج٩ حٌ جُٔلح٠ٔ٤ٛ ُ٪كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ،جُٔلّٜٞ 

وٝجكغ  –ٗظ٣ٍحش ج٩كئحـ  –جُُٔج٣ح ٝجُؼ٤ٞخ  –جُطر٤ؼس 

 ج٩كئحـ(

ٝجُٔ٘ظٔحش ج٤ُٜ٘ٔس ك٤ٔح ٣طؼِن ذح٩كئحـ ػٖ جُوْٓ جُػحُع  وٌٝ ج٤ُٜثحش 

 جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس

 جُوْٓ جٍُجذغ  جُىٌجْحش جُٓحذوس جٍُٔضرطس ذح٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس
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 جُوْٓ جُهحّٓ  ضط٣ٍٞ جُلٍٝم ٝجُىٌجْحش جُٓحذوس

 جُوْٓ جُٓحوِ  جُىٌجْس ج٤ُٔىج٤ٗس

 ٝجُركٞظ جُٔوطٍقسجُوْٓ جُٓحذغ  جُه٬صس ٝجُ٘طحتؽ ٝجُطٞص٤حش 

 

 : الإطبر انًفبْيًٗ نلإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ. انمضى انضبَي

 : يفٕٓو انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ 2-1

 (IAASB, 2010)ضأنً جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس اقى جُا٤ٌِٖ     

جُط٘رإجش ٣ٝؼ٠٘ إ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ضْ جػىجوٛح ذ٘حء ػ٠ِ جكطٍجضحش  -

س جُط٢ ضطٞهغ ج٩وجٌز قىٝغٜح ٝجُطئٍكحش جُط٢ ضطٞهغ إ ػٖ اقىجظ ٓٓطور٤ِ

 ضطهًٛح ق٤حٍ ًٛٙ ج٧قىجظ جُٔٓطور٤ِس

جُطوى٣ٍجش ٣ٝؼ٠٘ إ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس هى ضْ جػىجوٛح ػ٠ِ اْحِ اٝضحع  -

جكطٍجض٤س ػٖ اقىجظ ٓٓطور٤ِس ٝضئٍكحش ج٩وجٌز جُط٢ ٫ ٣طٞهغ ذحُ ٌٍٝز إ 

ضكىظ ٝػ٘ى ضكى٣ى ٓح ئيج ًحٗص جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ض٘رإ اٝ ضوى٣ٍ كاٗٚ ٣٘ر ٢ 

  (AICPA, 1994)ج٧نً ك٢ ج٫ػطرحٌ ْإج٤ُٖ ٝٛٔح 

 ٖٓ جًُٟ ٤ْٓطهىّ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ،جُط٘رإ ٣ٌٖٔ إ ٣ل٤ى جُٔٓطهىّ(  -

َٛ ج٩وجٌز هحوٌز ػ٠ِ شٍـ إ ًَ كٍم ؾٍٟٞٛ ٣ٌٕٞ ٓطٞهؼحً ،ُٞ إ  -

ا١ كٍم ُْ ٣ٌٖ ٓطٞهؼح كاٗٚ ٣ٌٕٞ جهطٍجقح  ٝق٤٘ثً ضٌٕٞ جُٔؼِٞٓحش 

 جُٔٓطور٤ِس ضوى٣ٍجً(

 9113جُٔئ٣ٍس ُؼحّ ( ٖٓ ٓؼح٤٣ٍ جٍُٔجؾؼس 5411ُٝوى كٍم جُٔؼ٤حٌ ،

 ذ٤ٖ جُط٘رإجش ػٖ ػحّ ٝجقى ٝجُطوى٣ٍجش ضٌٕٞ ػٖ نٔٓس اػٞجّ 

 : طجيؼخ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ 2-2

ًٛج جُ٘ٞع ٖٓ جُٔؼِٞٓحش ٣ٌٖٔ إ ٣ٌٕٞ ٤ًٔحً اٝ ٝصل٤حً  ٓح٢ُ اٝ غ٤ٍ ٓح٢ُ  

ٝضا٤ٍ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ئ٠ُ جُهطط جُكح٤ُس ٝجُط٘رإجش جُٔٓطور٤ِس جُط٢ ضٓحػى 

ُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ ضو٤٤ْ ج٧وجء جُٔٓطور٢ِ ُِاًٍس ٝضط ٖٔ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٓؼِٞٓحش ج
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ٓح٤ُس ٓػَ جُطىكوحش جُ٘وى٣س جُٔطٞهؼس ٝج٣٩ٍجوجش جُٔطٞهؼس ٝاٌذحـ جُٓ٘س جُوحوٓس  

ٝٓؼِٞٓحش غ٤ٍ ٓح٤ُس ٓػَ جُٔهح ٍ ٝػىّ جُطأًى ٝجُط٢ ٣ٌٖٔ إ ضإغٍ ذاٌَ ًر٤ٍ ػ٠ِ 

 ,.Bajaki, et al) ٢ جنط٬كٜح ػٖ جُ٘طحتؽ جُٔطٞهؼس  ٣ٞصقجُ٘طحتؽ جُلؼ٤ِس ٝضٓرد ك

 ر٤ؼس جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جُٔ٘اٌٞز ك٢ ضو٣ٍٍ ٓؿِّ ج٩وجٌز ،ضك٤َِ  (1999

% ٖٓ 9 02شًٍس ك٢ ً٘ىج  ٝؾحءش جُ٘طحتؽ ذإٔ  20ٝٓ٘حهاس ج٩وجٌز( ٝيُي ُؼىو ٖٓ 

ور٤ِس  ذح٩ضحكس إ جُٔؼِٞٓحش جُٔٞؾٞوز ك٢ ضو٣ٍٍ ٓؿِّ ج٩وجٌز ضٌٕٞ ٓؼِٞٓحش ٓٓط

ٓؼظْ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ضٌٕٞ ٝصل٤س ا١ ٍْو٣س  ًٔح إ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ض٤َٔ ئ٠ُ 

%( ٖٓ 3 9%( ك٢ ٓوحذَ انرحٌ ٤ْثس ،3 23ج٧نرحٌ جُٓحٌز ق٤ع ذِ ص ٗٓرطٜح ،

 ,Clateworthy & Jones)ئؾٔح٢ُ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ًٔح اهطٍـ ًَ ٖٓ 

جُاًٍحش جُر٣ٍطح٤ٗس ٣ل ِٕٞ ج٩كئحـ ػٖ جُؿٞجٗد  ٖٓ إ جُٔى٣ٍ٣ٖ ك٢  (2003

ج٣٩ؿحذ٤س ٨ُوجء ق٤ع ٣٘ٓرٕٞ ج٧وجء ٧ٗلْٜٓ ذ٤٘ٔح ٣ٍؾغ ج٧وجء ج٤ُٓة ٨ُ ٍجف 

نحٌؾ٤س ٝذحُطح٢ُ كإ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٣ط ٖٔ جُٔؼِٞٓحش ك٢ 

ٓطهى٢ٓ صٌٞز ٤ًٔس اٝ ٝصل٤س ٝا٣ ح ك٢ صٌٞز ٓح٤ُس اٝ غ٤ٍ ٓح٤ُس جُط٢ ضٓحػى ٓ

جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ك٢ كْٜ اوجء جُاًٍس جُٔٓطور٢ِ ٝضوى٣ٍ اٗاططٜح جُٔٓطور٤ِس  ٝضو٤٤ْ هىٌز 

ج٩وجٌز ػ٠ِ ٓٞجؾٜس جُط ٤ٍجش جُط٢ ض٘اأ ك٢ جُٔٓطورَ  ٝضطأغٍ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ُطوى٣ٍجش 

ج٩وجٌز جُط٢ ضوّٞ ذاػىجوٛح ٝضؼى ُلطٍجش ٤َ٘ٓس هئ٤ٍز اٝ  ٣ِٞس ج٧ؾَ  ٝهى ٣طْ 

ػٜ٘ح كحُٔؼِٞٓحش ج٤ٌُٔس ضٌٕٞ ك٢ صِد جُوٞجتْ جُٔح٤ُس اٝ ا١ اؾُجء ٖٓ ج٩كئحـ 

جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝٛ٘حى وٌجْحش قٍٞ جُؼ٬هس ذ٤ٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ك٢ صٌٞز ٤ًٔس 

  (Kothari, 2001)ْٝٞم جُٔحٍ 

 –شٌَ وٌجْحش ج٫ٌضرح   ج٫ٌضرح  ذ٤ٖ ٓوح٤٣ّ ج٧وجء جُٔكحْر٢ ،ج٧ٌذحـ  -

 جتى ج٧ْْٜ ضىكوحش ٗوى٣س( ٝػٞ

شٌَ وٌجْحش جُكىظ  ج٩ػ٬ٕ ػٖ ج٧ٌذحـ ٣٘وَ ٓؼِٞٓحش ؾى٣ىز ُِٔاح٤ًٌٖ  -

ك٢ جُٓٞم جُط٢ ض٘ؼٌّ ك٢ ض ٤ٍ اٝ ضوِد اْؼحٌ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس اٝ قؿْ 

 جُطؼح٬ٓش ك٢ ج٧ْْٜ 
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آح جُٔؼِٞٓحش جُٞصل٤س ضظٍٜ ك٢ نطحخ ٓؿِّ ج٩وجٌز جُٔٞؾٚ ئ٠ُ قِٔس  -

ٌذحـ  ضو٣ٍٍ ٓؿِّ ج٩وجٌز  ٝهى ضظٍٜ ج٧ْْٜ  ٗاٍجش ج٩ػ٬ٕ ػٖ ج٧

جُٔؼِٞٓحش جُٞصل٤س ك٢ اؾُجء انٍٟ ٓػَ ج٬ُٔقظحش ٝج٣٩ حقحش جُٔطٔٔس 

 ُِوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝضوح٣ٌٍ جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ 

 يزايب انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ  2-3

ٛ٘حى ذؼض جُٔ٘حهاحش قٍٞ ُٓج٣ح جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ جُطوح٣ٌٍ ج٣ُٞ٘ٓس 

(Kieso & Weygant, 1995)   ٣ؿحوٍ إ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ْطٌٕٞ ٓؼِٞٓحش

ٓل٤ىز ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ ػ٤ِٔس جضهحي جُوٍجٌجش ج٫ْطػٔح٣ٌس ٝإ غ٤حخ جُٔؼِٞٓحش 

جُٔٓطور٤ِس هى ٣وٞو جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ئ٠ُ ذ٘حء ضٞهؼحضْٜ ٝض٘رإجضْٜ ػ٠ِ ٓؼِٞٓحش غ٤ٍ وه٤وس 

 ٣ٌٖٔ إ ضؼطٔى ػ٠ِ ٖٓ ٓئحوٌ انٍٟ  ًٔح إ جُر٤ثس ج٫هطئحو٣س جُى٣٘ح٤ٌ٤ٓس ُِ ح٣س ٫

جُٔؼِٞٓحش جُطح٣ٌه٤س كوط  ٝٗاٍ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ جُطو٣ٍٍ ج١ُٞ٘ٓ ٓل٤ىز ُطو٤َِ 

وٌؾس ػىّ جُطٔحغَ ك٢ جُٔؼِٞٓحش ذ٤ٖ جُٔى٣ٍ٣ٖ ٝجُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝذحُطح٢ُ جُكى ٖٓ ضٌِلس 

جُط٣َٞٔ جُهحٌؾ٢  ًٝٛج جُكؿْ ٣طلن ٓغ كٍض٤س صلوحش اْٞجم ٌاِ جُٔحٍ ًكحكُ 

ـ ج٫نط٤ح١ٌ  ٣ٝٓحْٛ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ ئ٣ؿحو ػ٬هس ؾ٤ىز ُ٪كئح

ذ٤ٖ ًَ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝجُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ٝجُاًٍس ذٔح ٣ٓحػى ػ٠ِ ضىػ٤ْ ٓوىٌز جُاًٍس 

  (Hossain, et al., 2005)ػ٠ِ ؾًخ كٍص جْطػٔح٣ٌس ؾى٣ىز 

ًٔح وٌْص ذؼض جُىٌجْحش كٞجتى جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝضأَ جُط٘رإ ذأوجء 

جُٔٓطور٢ِ ُِاًٍحش ٝنئحتج ضٞهؼحش جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ِْٝٞى ْؼٍ جُْٜٓ 

(Aljifri & Hussainey, 2007)  ٖٓ ًَ ذحُ٘ٓرس ُِط٘رإ ذأوجء ٓٓطور٢ِ  ٝؾى 

(Clarkson , et al., 1994) ِ٤س  ك٢ جُاًٍحش ج٣ُٞ٘ٓس إ ئوٌجؼ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور

ٓل٤ىز ٝئػ٤ٓ٬س ك٤ٔح ٣طؼِن ذح٧وجء جُٔٓطور٢ِ  ًٔح إ وٌجْس انٍٟ ٌذطص جكئحـ 

ق٤ع إ ٓإشٍجش جُؼ٤ِٔحش جُٔٓطور٤ِس  (Bryan, 1997)جُاًٍحش ذح٧وجء جُٔٓطور٢ِ 

ٝجُ٘لوحش جٍُأْح٤ُس ضٍضرط ٓغ ٓوح٤٣ّ ج٧وجء جُٔٓطور٤ِس  ذح٩ضحكس ئ٠ُ يُي ضؼط٠ 

و٬٤ًُ ذإٔ جُط ٤ٍجش ك٢ ٓٓطٟٞ   (Clarson, et al., 1999)ٖٓ  وٌجْس ًَ

جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ ضك٤َِ ج٩وجٌز ٝٓ٘حهاطٜح ضهطِق ذط ٤ٍ ٓغ ج٧وجء جُٔٓطور٢ِ 
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ُِاًٍحش ًٝٛج ٣ا٤ٍ ئ٠ُ إ ج٩كئحـ جُٔٓطور٢ِ ك٢ ضك٤َِ ج٩وجٌز ٝٓ٘حهاطٚ ٣ٞكٍ 

٠ جُؼ٬هس ذ٤ٖ جُٔؼِٞٓحش ٓؼِٞٓحش ٓٞغٞه٤س   ًٔح إ ٛ٘حى وٌجْحش ضًٍُ ػِ

٣ٞضف  (Barron, et al., 1999)جُٔٓطور٤ِس ٝنئحتج ضٞهؼحش جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ   

إ ضٍضرط جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ػٖ جُ٘لوحش جٍُأْح٤ُس ذطٞهؼحش جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ 

ٛ٘حى ػ٬هس ئ٣ؿحذ٤س   (Walker & Tsalta, 2001)ج٧ًػٍ وهس   ذح٩ضحكس ئ٠ُ يُي 

ؼحش جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ٝؾٞوز جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جُٔ٘اٌٞز ك٢ جُطوح٣ٌٍ ذ٤ٖ ضٞه

 ج٣ُٞ٘ٓس ك٢ جٌُِٔٔس جُٔطكىز 

جُٔؿٔٞػس جُػحُػس ٖٓ جُىٌجْحش ضىٌِ آغحٌ ٣َحوز ٓٓطٟٞ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش 

 ,Schleicher & Walker)جُٔٓطور٤ِس ك٢ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ػ٠ِ ْر٤َ جُٔػحٍ 

1999; Hussainey et al., 2003)  ٖٓ ضوىّ و٤َُ ػ٠ِ إ جُٔٓط٣ٞحش جُؼح٤ُس

ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ جُوْٓ جٍُٓو١ ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٓٔح ٣كٖٓ 

ٖٓ هىٌز ْٞم جُٔحٍ ػ٠ِ ضٞهغ جُط ٤ٍجش ك٢ ج٧ٌذحـ ك٢ جُٔٓطورَ ٝذحُطح٢ُ كإ 

٧ٜٗح ضكطٟٞ ٓؼِٞٓحش ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ضٌٕٞ ه٤ٔس ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ 

ئضحك٤س ًٝٛٙ جُٔؼِٞٓحش ضٌٕٞ ٬ٓتٔس ك٢ جُط٘رإ ذح٧وجء جُٔٓطور٢ِ   ٝضا٤ٍ ج٧وُس ا٣ حً 

إ ج٩كئحـ جٍُٓو١ ٣كَٔ ٓؼِٞٓحش ه٤ٔس ُِٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ  ك٢ ق٤ٖ ٣ٍٟ جُرؼض 

(Bozzolan, et al., 2009)  ٖج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٣ٓحْٛ ك٢ ضك٤ٓ

جُٓٞم جُهحص ذأْْٜ جُاًٍحش جُط٢ ضلئف ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ اوجء ْؼٍ 

 ضوح٣ٌٍ ج٣ُٞ٘ٓس  

 آراء ضذ َشر الإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ 2-4

ػىّ جُطأًى ذاإٔ جُٔٓطورَ ٝهى ٣ٌٕٞ ٖٓ جُئؼد جُط٘رإ ذىهس  ذح٩ضحكس ئ٠ُ  -

 ,Kasznik) يُي ٣إغٍ ػ٠ِ وهس جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جُط٢ ٣طْ ج٩كئحـ ػٜ٘ح

1999)  

هى ضإوٟ جُط٘رإجش غ٤ٍ جُىه٤وس ئ٠ُ وػحٟٝ ه حت٤س ًٝٛج ٣طلن ٓغ جكطٍجم  -

هى ٣وَِ ٖٓ قٞجكُ جُٔى٣ٍ٣ٖ ُطوى٣ْ  (Field, et al., 2003)ضٌِلس جُطوحض٠ 
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ٓؼِٞٓحش ٓٓطور٤ِس ٝيُي ػ٘ىٓح ٣ؼطوى إ جُٔى٣ٍ٣ٖ ذإٔ جُ٘ظحّ جُوح٢ٗٞٗ ٫ 

 ػىّ جُطأًى اٝ جُطك٤ُ جُٔؼطٔى ُ٪وجٌز  ٣ٌٖٔ جُط٤٤ُٔ ذ٤ٖ انطحء جُط٘رإ ذٓرد

هى ٣ٞكٍ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٓؼِٞٓحش ٓل٤ىز ُِٔ٘حك٤ٖٓ ٝػ٠ِ  -

يُي هى ضإغٍ ػ٠ِ ٝضؼٜح جُط٘حك٢ٓ ك٢ اْٞجم جُٔ٘طؽ ًٝٛج ٣طلن ٓغ كٍض٤س 

  (Healy & Palepu, 2001)ضٌح٤ُق ج٤ٌُِٔس 

،ئ٣ٔحٕ كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ُٝوى جهطٍقص ذحقػس ُٔٞجؾٜس جٗطوحوجش ذاإٔ ج٩

   (9102ْؼى جُى٣ٖ  

٣ُُحوز وهس جُط٘رإجش جُٔح٤ُس ٣ؿد إ ٣احٌى ٝضؼٜح ٓى٣ٍ٣ٖ يٝ نرٍز ك٢  -

جُٔكحْرس ٝجُطك٤َِ جُٔح٢ُ ٝ ٍم جُط٘رإ ًٔح ٣ٌٖٔ ج٫ْطلحوز ٖٓ نر٤ٍ ٓح٠ُ يٝ 

٤ح نِل٤س ٓكحْر٤س ك٢ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ذح٩ضحكس ئ٠ُ ج٫ْطلحوز ٖٓ ضٌُ٘ٞٞؾ

 جُٔؼِٞٓحش 

٣ؿد إ ٤ٔ٣ُ جُ٘ظحّ جُوح٢ٗٞٗ ذ٤ٖ جُٔٔحٌْحش ج٫ٗطٜح٣َس ُ٪وجٌز ػ٘ى ئػىجو   -

جُط٘رإجش ٝذ٤ٖ انطحء جُط٘رإ جُط٢ ضوغ ذٓرد ػىّ جُطأًى ٖٓ ج٧قىجظ 

جُٔٓطور٤ِس  ًٔح إ ٫ ٣ؼى ػىّ ج٫ؾطٜحو ٩وجٌز ُطكو٤ن ٗطحتؽ ػ٤رح ٣اٞخ ٗاٍ 

 ٌٞ ك٢ اوجء ج٩وجٌز جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ذوىٌ ٓح ٛٞ هئ

ُِكلحظ ػ٠ِ ج٤ُُٔز جُط٘حك٤ٓس كاٗٚ ٣ٌٖٔ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  -

 ذاٌَ ئؾٔح٢ُ ٤ُّٝ ضلئ٢ِ٤

 َظريبد الإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ 2-5

ج٩كئحـ جُٔكحْر٢ ٣ِؼد وٌٝجً ٛحٓحً ك٠ ضهل٤ض وٌؾس ػىّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش 

ٝإ ٛ٘حى جُؼى٣ى ٖٓ جُ٘ظ٣ٍحش جُط٢ ضلٍٓ ِْٞى ج٩وجٌز ٝذحه٢ ج٧ ٍجف ج٧نٍٟ 

ٝاوٟ ضُج٣ى جْطهىجّ ج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ئ٠ُ ئغحٌز جُطٓحؤ٫ش قٍٞ جُ٘ظ٣ٍحش جُط٢ ضْ 

٩كئحـ  ٛ٘حى ٗظ٣ٍحش ضٓحػى ك٢ ضل٤ٍٓ جْطهىجٜٓح ٖٓ هرَ جُرحقػ٤ٖ ُطل٤ٍٓ ًٛج ج

 –ج٩شحٌز  –ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٗظ٣ٍحش ٓطؼِوس ذح٫هطئحو ،جًُٞحُس 

 اصكحخ جُٔئحُف(  –جُاٍػ٤س 
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(Agyei-Mensah, 2017; Mutrira, et al., 2015)  

 (DiMaggio & Powell, 1983)ٝٗظ٣ٍحش ٓطؼِوس ذحُط ٤ٍ جُٔإ٠ْٓ 

ُوجو قحؾس ج٬ُٔى ،جُٔٓح٤ٖٔٛ( ٣ُُٔى ٖٓ جُٔؼِٞٓحش ُٔٞجؾٜس قحُس ٗظ٣ٍس جًُٞحُس  ض

ػىّ جُطأًى جٍُٔضرطس ذحُط٘رإجش  ًٔح إ جُٔى٣ٍ٣ٖ ٣لكئٞج جنط٤ح٣ٌحً ػٖ جُٔؼِٞٓحش 

جُٔٓطور٤ِس ٝيُي ُطو٤َِ ػىّ جُطٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٝضهل٤ض ضٌح٤ُق جًُٞحُس  ا١ ٣ظٍٜ 

ز جُٔؼِٞٓحش ذ٤ٖ جُاًٍحش ٝجُٔٓطػ٣ٍٖٔ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ُطو٤َِ كؿٞ

 (Schleicher & Walker, 1999)ٖٓ ن٬ٍ ضك٤ٖٓ ض٘رإجش ج٧ٌذحـ جُٔٓطور٤ِس 

ٝذحُ٘ٓرس ُ٘ظ٣ٍس ج٩شحٌز كإ جُٔى٣ٍ   (Hussainey, et al, 2003)ْٝؼٍ جُْٜٓ 

٣لئف ػٖ جُٔؼِٞٓحش ًٝٛج ئشحٌز ئ٠ُ ج٧ ٍجف جُهحٌؾ٤س ذإ اوجتٜح اك َ ٝٝكوحً ًُٜٙ 

٘ظ٣ٍس كإ جُاًٍحش يجش ج٧وجء جُؿ٤ى ضٍغد ك٢ ج٩شحٌز ػٖ ؾٞوز ج٧وجء جُ

ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ػٖ  ٣ٍن ج٩كئحـ ذ٣ُٔى ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ٝٝكوح ُ٘ظ٣ٍس 

جُاٍػ٤س ضا٤ٍ ئ٠ُ ئُطُجّ جُاًٍس ج٧ن٬ه٢ ضؿحٙ جُٔؿطٔغ ا١ ئضلحء جُاٍػ٤س ػ٠ِ 

ٔٓطور٤ِس ك٢ جُطو٣ٍٍ ج١ُٞ٘ٓ ٓٔح اٗاططٜح  ٝيُي ٖٓ ن٬ٍ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُ

٣ٓحػى جُٔؿطٔغ ك٢ كْٜ ػ٤ِٔحش جُاًٍس ك٢ جُٔٓطورَ  ًٔح إ هٍجٌ ج٩كئحـ ٖٓ هرَ 

جضؿحٙ ئٓح ٣ُ٣ى ٖٓ ج٩كئحـ  (Healy & Palepu, 2001)جُٔى٣ٍ٣ٖ ُٚ جضؿح٤ٖٛ 

ج٫نط٤ح١ٌ نٞكح ٖٓ ج٩ؾٍجءجش جُو حت٤س ٝئٓح ٣وَِ ٖٓ ج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ٫ٝ ٤ْٔح 

ِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس نٞكح ٖٓ ضٌِلس جُطوحض٠ ٧ٕ ٛ٘حى ٓ ح٫ز ك٢ ض٘رإجش ج٧ٌذحـ جُٔؼ

 ذحُٔوحٌٗس ٓغ ج٧ٌذحـ جُٔكووس ٝجُط٢ ٣٘طؽ ػٜ٘ح ض ٤ٍجش ِْر٤س ك٢ اْؼحٌ ج٧ْْٜ 

ًٔح ضٍٟ ٗظ٣ٍس اصكحخ جُٔئحُف إ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٣ِر٠ 

جقط٤حؾحش ًحكس اصكحخ جُٔئحُف ٖٓ ٓٓح٤ٖٔٛ ٝٓوٍض٤ٖ ٝػ٬ٔء ٌٝٓٞو٣ٖ ٝغ٤ٍْٛ 

ٝهى٣ٔح ًحٕ جُط٤ًٍُ ػ٠ِ جُٔٓح٤ٖٔٛ كوط  ٝيُي ُِٔٓحػىز ك٢ جضهحي جُوٍجٌجش جٍُش٤ىز 

م ٝغ٤ٍٛح  ًٝٛج ٓح ٣٘ؼٌّ ػ٠ِ ك٢ ؾ٤ٔغ جُٔؿح٫ش ْٞجء ج٫ْطػٔحٌ اٝ ج٩هٍج

ضك٤ٖٓ صٌٞز جُاًٍس ك٢ ج٧ؾَ جُط٣َٞ آح ذحُ٘ٓرس ُِط ٤ٍ جُٔإ٢ْٓ  ُوى قىو ًَ ٖٓ 

(DiMaggio & Powell, 1983) ، جُطٔحغَ جُوٍٟٓ 0غ٬غس آ٤ُحش ُِط ٤ٍ جُٔإ٠ْٓ)

ج١ًُ ٣٘اأ ٖٓ جُ  ٞ  ج٤ٍُْٔس ٖٓ ٓ٘ظٔحش نحٌؾ٤س ٓػَ جُكًٞٔس ٣ٌٖٝٔ إ ٣أنً 
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(جُطٔحغَ ذحُٔكحًحز ٝٛٞ ٣ؼ٠٘ 9ٖٓ جُكٌٞٓس اٝ ٓططِرحش هح٤ٗٞٗس اٝ غوحك٤س ، شٌَ هٞج٤ٖٗ

إ ٣وّٞ جُط٘ظ٤ْ ذٞضغ ٗٔٞيؼ ُٚ ذ٘حء ػ٠ِ ج٥ن٣ٍٖ  ٝيُي ُِطؿحٝخ ٓغ ػىّ جُطأًى   

(جُطٔحغَ 5ٝذحُطح٢ُ كإ جُاًٍس ضطرغ ٖٓ  رن ا٫ًٝ ٖٓ جُاًٍحش ك٠ ٗلّ جُوطحع 

ن ٓؼح٤٣ٍ ٝٓٔحٌْحش ض٘ظ٤ٔ٤س ٓطؿحٗٓس ٣ؿد ذحُٔؼح٤٣ٍ ٝضأض٠ ٖٓ جُٜٔ٘س ٝاٜٗح ضهِ

ئضرحػٜح ٝٛ٘حى ضٞص٤حش ٤ٜ٘ٓس جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ ضطر٤وٜح  ٝؾٔؼ٤س ػ٬هحش جُٔٓطػٍٔ 

آػِس ًُٜج جُطٔحغَ  (NIRJ)ٝٓؼٜى ػ٬هحش جُٔٓطػٍٔ جُٔك٠ِ ذأ٣ٌٍٓح  (IRS)ذحٗؿِطٍج 

ٍٔجش ٧ٜٗح ضهِن ئٌشحوجش ٧ك َ جُٔٔحٌْحش ًٔح اٜٗح ضوىّ وٌٝجش ضى٣ٌر٤س ٝٓإض

ُطط٣ٍٞ جُٜٔ٘س   ٝذحُطح٢ُ ٣ٌٖٔ جُوٍٞ جهطٍجـ ضٌحَٓ ذ٤ٖ جُ٘ظ٣ٍحش جُوحتٔس ػ٠ِ 

ج٫هطئحو ٝجُ٘ظ٣ٍحش جُوحتٔس ػ٠ِ جُط ٤ٍ جُٔإ٢ْٓ ٝيُي ٩ٗطحؼ كْٜ غ٠٘ ُِٔٔحٌْحش 

ك٤ٔح ٣طؼِن ذحُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس  ك٠ جٍُٔجقَ ج٠ُٝ٧ ٖٓ ضطر٤ن ج٫ذطٌحٌ ٣ٌٖٔ جُط٘رإ ذٜح 

٘ظ٤ٔ٤س جُٔوطٍقس ػٖ  ٣ٍن جُ٘ظ٣ٍحش جُوحتٔس ػ٠ِ ػٖ  ٣ٍن جُهئحتج جُط

ج٫هطئحو  آح جٍُٔجقَ جُطح٤ُس ض٤َٔ ك٢ جُططر٤ن ػٖ  ٣ٍن جُ٘ظ٣ٍحش جُوحتٔس ػ٠ِ 

 (Xiao, et al., 2004)جُط ٤٤ٍ جُٔإ٢ْٓ 

 دٔافغ الإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ 2-6

  ًُج ٣طُٞى إ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُؿ٤ىز ٣إوٟ ئ٠ُ ٣َحوز ه٤ٔس جُاًٍس -0

جُىجكغ ُىٟ جُٔى٣ٍ٣ٖ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُؿ٤ىز ٝيُي ُط٤٤ُٔ جُاًٍس ػٖ 

جُاًٍحش ج٧نٍٟ  ٖٝٓ غْ ٣لٍٓ جُٔطؼحِٕٓٞ ك٢ جُٓٞم ػىّ ج٩كئحـ ذإٔ 

  (Lev & Penman 1990)ُى٣ٜح ٓؼِٞٓحش ٤ْثس 

إ ج٩كئحـ ػٖ ض٘رإجش ج٩وجٌز ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٣ُ٣ى ٖٓ هىٌز  -9

 ًٔح (Ruland, et al., 1990)ًس ػ٠ِ ؾًخ ٌؤِٝ ج٧ٓٞجٍ جُؿى٣ىز جُاٍ

٣ٓحػى ج٩كئحـ ػٖ جُط٘رإجش جُٔح٤ُس ػ٠ِ نلض ظحٍٛز ػىّ ضٔحغَ 

جُٔؼِٞٓحش ذ٤ٖ ج٩وجٌز ٝجُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝئ٣ؿحو ػ٬هس ؾ٤ىز ذ٤ٖ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

 ٝجُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ٝجُاًٍس ذٔح ٣ٓحػى جُاًٍس ػ٠ِ ؾًخ كٍص جْطػٔح٣ٌس 

حش جُط٢ ض٘اٍ جُط٘رإجش ُى٣ٜح كٍص ُِ٘ٔٞ ذحُٔوحٌٗس ٓغ جُاًٍحش جُط٢ جُاًٍ -5

  (waymire, 1985)٫ ض٘اٍ ضِي جُطوح٣ٌٍ 
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جُاًٍحش جُط٢ ض٘اٍ جُط٘رإجش نٞكح ٖٓ ج٩ؾٍجءجش جُو حت٤س ٝيُي ُؼىّ ًلح٣س  -2

ج٩كئحـ اٝ ك٢ غ٤ٍ جُطٞه٤ص جُٔ٘حْد ق٤ع ٣ٌٖٔ ُِٔٓح٤ٖٔٛ ٓوحضحز جُاًٍس 

كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٜحٓس ك٢ جُطٞه٤ص جُٔ٘حْد ٗط٤ؿس كاِٜح ك٢ ج٩

(Bamber & Cheon, 1998)  

٣ٓحْٛ ضوى٣ْ ج٩وجٌز ُٔؼِٞٓحش ٓٓطور٤ِس ك٢ جُط٘رإ ذٔإشٍجش ج٧وجء جُطا ٠ِ٤  -3

ٝجُ٘لوحش جٍُأْح٤ُس ٓٔح ٣ٞكٍ ٓؼِٞٓحش ٣ؼطٔى ػ٤ِٜح جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ك٢ 

 ,Barron)ور٢ِ ُِاًٍس ضكو٤ن ضٞهؼحضْٜ ٝضئك٤ف انطحتْٜ ػٖ ج٧وجء جُٔٓط

et al., 1999)  

جُاًٍحش يجش ٗٓرس جُٔى٤ٗٞ٣س جٍُٔضلؼس ٖٓ جُٔكطَٔ إ ضلئف ج٣ُُٔى ٖٓ  -4

جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس   ق٤ع إ ٛ٘حى ه٤ٞو ٣لٍضٜح جُٔوٍضٕٞ ػ٠ِ 

ضئٍكحش ئوجٌز جُاًٍحش ٓػَ ه٤ٞو جُط٣َٞؼحش ٝشٍجء ج٧ْْٜ ٝه٤ٞو ػ٠ِ 

اٗاطس ج٫ٗىٓحؼ  جُو٤ٞو ػ٠ِ ج٫ْطػٔحٌجش ك٢ ٓ٘اآش انٍٟ  جُو٤ٞو ػ٠ِ 

٣ٕٞ ج٩ضحك٤س  ٖٓ ٛ٘ح ضرىٝ ا٤ٔٛس ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ جُى

جُطوح٣ٌٍ ج٣ُٞ٘ٓس ُِاًٍحش يجش ٗٓرس جُٔى٤ٗٞ٣س جٍُٔضلؼس ٝيُي ُِطهل٤ق ٖٓ 

ًٝٛج ج٩كئحـ ُطهل٤ض   (Aljifri & Hussainey, 2007)قىز ًٛٙ جُو٤ٞو 

ٔٓح٤ٖٔٛ  ًٔح ضٌِلس جُط٣َٞٔ ٝضهل٤ض ضٌِلس جُٔهح ٍ ٣ُٓٝى ٖٓ جُطٔأ٤ٗ٘س ُِ

إ ٣َحوز ٗٓرس جُٔى٤ٗٞ٣س ٣ؼ٠٘ ٣َحوز ضٌِلس جًُٞحُس ٝذحُطح٢ُ كإ ٣َحوز ج٩كئحـ 

ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس قط٠ ٣ٌٖٔ جٍُهحذس ػ٠ِ ًٛٙ جُطٌح٤ُق ٖٝٓ غْ 

 ضهل٤ ٜح 

 

 انمضى انضبنش: دٔر انٓيئبد ٔانًُظًبد انًُٓيخ

ٌؾٜح وٌٝ ٛحٓحً ك٢ ضِؼد ج٤ُٜثحش ٝجُٔ٘ظٔحش ج٤ُٜ٘ٔس ْٞجء ك٢ ٓئٍ اٝ نح

 ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٖٝٓ اٜٛٔح 
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 الإصذاراد انًُٓيخ في يصر 3-1

ػ٠ِ  9104اًى جُى٤َُ جُٔئ١ٍ ُكًٞٔس جُاًٍحش ج٩صىجٌ جُػحُع ػحّ 

ضٌٍٝز ج٩كئحـ جُاًٍحش ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ٝغ٤ٍ جُٔح٤ُس ٓػَ اٛىجف جُاًٍس 

ًٍس ٝج٫ْطٍجض٤ؿ٤حش جُٔٓطور٤ِس ٝجُٔهح ٍ جُط٢ ٝجٍُؤ٣س ٝ ر٤ؼس جُ٘اح   ٝنطط جُا

ضٞجؾٜٜح ْٝرَ ٓٞجؾٜطٜح  ًٔح اشحٌ ػ٠ِ إ جُاًٍس جُط٢ ضئىٌ ضو٣ٍٍ ١ْٞ٘ ٣ ْ 

ِٓهج ُطو٣ٍٍ ٓؿِّ ج٩وجٌز ٣ٝأَ ًٛج جُطو٣ٍٍ ٗظٍز شحِٓس ػٖ اػٔحٍ جُاًٍس 

س ٝكوح ُوٞجػى ٝجُ٘ظ٣ٍس جُٔٓطور٤ِس ُ٘اح  جُاًٍس  ًٔح قىوش ج٤ُٜثس جُؼحٓس ٍُِهحذس جُٔح٤ُ

جُو٤ى ٝجُاطد ك٢ جُرٌٞصس كاٜٗح ٓططِرحش نحصس ذح٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 

كل٢ ج٣٩ حقحش ٝج٬ُٔقظحش جُٔطٔٔس ٣طْ ج٩كئحـ ػٖ جُٔهح ٍ جُٔح٤ُس كوط  ًٔح 

ضط ٖٔ ٓططِرحش ج٩كئحـ ػٖ جٍُؤ٣س جُٔٓطور٤ِس ُِاًٍس ك٢ ٗٔٞيؼ ج٩كئحـ ٌُٖٝ 

كس  ًٔح ضوّٞ جُاًٍحش جُٔو٤ىز ذحُرٌٞصس ذطوى٣ْ ٗٓهس ٖٓ ًٛٙ جُٔططِرحش غ٤ٍ ٝجض

جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٍٓكوحً ذٜح ضو٣ٍٍ ٓؿِّ ج٩وجٌز ق٤ع ضٓطؼٍم ك٤ٚ جُاًٍس ذاٌَ ٖٓ 

جُطلئ٤َ جُٔٞهق جُٔح٢ُ ٝجُطا ٢ِ٤ ٝجٍُؤ٣س جُٔٓطور٤ِس  ًٔح اصىٌ جُؿٜحَ ج١ًٍُُٔ 

ٝجًُٟ ٣ٜطْ ذلكج  (5211ٓؼ٤حٌ جٍُٔجؾؼس جُٔئ١ٍ ٌهْ ، 9113ُِٔكحْرحش ػحّ 

 جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ٝجُٔٓطور٤ِس 

 الإصذاراد انًُٓيخ انذٔنيخ  3-2

ئٌشحو ضؼ٤ِوحش  (IASB,2010)اصىٌ ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُى٤ُٝس  

ضٖٔ ئصىجٌجش ٓؼح٤٣ٍ جُطو٣ٍٍ جُى٤ُٝس   (Management Commentary)ج٩وجٌز 

(IFRS) ضحك٤س ُِوٞجتْ جُٔح٤ُس ق٤ع ٝج١ًُ جْطٜىف ٗاٍ جُٔؼِٞٓحش جُط٤ِ٤ٌٔس ٝج٩

ضٔػَ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس اقى جُؼ٘حصٍ جٍُت٤ٓ٤س ك٤ٜح  ٣ٝطؼ٤ٖ ػ٠ِ ج٩وجٌز إ ضلئف 

ػٖ ج٫كطٍجضحش جُٔٓطهىٓس ك٢ ئػىجو ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ٝضٞض٤ف اْرحخ جنط٬ف ج٧وجء 

ُٓحذوس جُلؼ٢ِ ُِاًٍس ػٖ جُطٞهؼحش جُٔٓطور٤ِس جُٔلئف ػٜ٘ح ك٢ ضؼ٤ِوحش ج٩وجٌز ُِلطٍز ج

ٝجٗؼٌحِ ًٛج ج٫نط٬ف ػ٠ِ ضٞهؼحش ج٩وجٌز ٧وجء جُاًٍس جُٔٓطور٢ِ  ٣ٝٞكٍ ًٛج 

ج٩ٌشحو ضٞص٤َ جُٔؼِٞٓحش ٖٓ ٝؾٜس ٗظٍ ج٩وجٌز ُِٔٓطهى٤ٖٓ ُطل٤ٍٓ جُٞضغ جُٔح٢ُ 

ٝج٧وجء جُٔٓطور٢ِ ٝجُطىكوحش جُ٘وى٣س جُٔطٞهؼس ٝجُلٍص ٝجُٔهح ٍ جُط٢ ضك٤ط ذحُاًٍس  
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جُٔؼ٤حٌ جُى٢ُٝ ُٜٔحّ  9101ك٢ ػحّ   (IFAC)٢ُٝ ُِٔكحْر٤ٖ ًٔح اصىٌ ج٫ضكحو جُى

  (IAASB,2010)( جنطرحٌ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس جُٔٓطور٤ِس 5211جُطأ٤ًى ،

 الإصذار انًُٓيخ في أيريكب 3-3

ػحّ  (AICPA)اًىش ُؿ٘س ؾ٤ٌ٤ُ٘ جُطحذؼس ُِٔؼٜى ج٢ٌ٣ٍٓ٧ ُِٔكحْر٤ٖ جُوح٤٤ٖٗٞٗ  -

ػ٠ِ ا٤ٔٛس ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ ضو٣ٍٍٛح ضك٤ٖٓ ضوح٣ٌٍ  0222

ج٧ػٔحٍ ُٝوى هْٓ جُطو٣ٍٍ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣كطحؾٜح جُٔٓطهىٕٓٞ ئ٠ُ ٓؼِٞٓحش 

ٓح٤ُس ٝغ٤ٍ ٓح٤ُس  ضك٬٤ِش ج٩وجٌز ُِٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ٝغ٤ٍ جُٔح٤ُس  جُٔؼِٞٓحش 

ُٔٓح٤ٖٔٛ  نِل٤س ػٖ جُاًٍس ُٝوى اًىش جُٔٓطور٤ِس  ٓؼِٞٓحش ػٖ ج٩وجٌز ٝج

جُِؿ٘س ػ٠ِ إ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٢ٛ جُط٢ ضٓحػى ػ٠ِ جُو٤حّ ذحُط٘رإ اٝ جُطٞهغ 

٠ٛٝ ضأَ نطط ج٩وجٌز ٝضو٤٤ْ جُلٍص ٝجُٔهح ٍ ٝه٤حِ ػىّ جُطأًى  ًٔح اصىٌ 

ىو ٖٓ ( و٤َُ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس جُٔٓطور٤ِس ٝج١ًُ ٣ط٘حٍٝ جُؼ9112ًٛج جُٔؼٜى ػحّ ،

جُو ح٣ح جُهحصس ذح٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ٝهحّ ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ 

ذىٌجْس ٝجْؼس ػٖ ػٞجَٓ ضط٣ٍٞ ضوح٣ٌٍ  (FASB)جُٔكحْرس جُٔح٤ُس ك٢ ا٣ٌٍٓح 

ج٧ػٔحٍ ًٝحٗص جُٔؼِٞٓحش ضط ٖٔ اٍٝ نّٔ ٓؿٔٞػحش ُِٔؼٜى ج٢ٌ٣ٍٓ٧ 

٤ٍ جُِْٔٔٞس  ٝضٓحػى ُِٔكحْر٤ٖ جُوح٤٤ٖٗٞٗ ذح٩ضحكس ئ٠ُ ٓؼِٞٓحش ػٖ ج٧صٍٞ غ

 ًٛج جُطو٣ٍٍ ػ٠ِ جُط٣َٞغ جٌُقء ٍُاِ جُٔحٍ ٝضهل٤ض ضٌِلس ٌاِ جُٔحٍ 

جُط٢ ضاٍف ػ٠ِ ٌهحذس  (SEC)ًٔح اصىٌش ٤ٛثس ْٞم ٌاِ جُٔحٍ ك٢ ا٣ٌٍٓح  -

ضا٣ٍغ ج٬ُٔي  0232ٝضىجٍٝ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ك٢ جُرٌٞصحش ج٤ٌ٣ٍٓ٧س ك٢ ػحّ 

ُوح٤ٗٞٗس ُ٪وجٌز ضى ا١ ٓٓحءُس هح٤ٗٞٗس ػٖ ج٥ٖٓ ق٤ع ٣طْ ذٔٞؾرٚ ضٞك٤ٍ جُكٔح٣س ج

جُط٘رإجش ٝجُطٞهؼحش جُط٢ ُْ ضطكون ذاٍ  قٖٓ ج٤ُ٘س ٣ٝطْ ج٩كئحـ ػٜ٘ح ذأْحِ 

ك٤ٔح ٣طؼِن ذحُطو٣ٍٍ ػٖ  0222ٓؼوٍٞ ًٔح اصىٌش هحتٔس ضا٣ٍؼ٤س ػحّ 

جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝجًُٟ ٣أَ ػ٠ِ ضٞهؼحش ذح٧ٌذحـ ٝج٣٩ٍجوجش ٝجُطىكوحش 

ٝا٣س ذ٘ٞو انٍٟ  ٝنطط ٝاٛىجف ػ٤ِٔحش جُاًٍس ك٢ جُٔٓطورَ  ًٔح ضطْ جُ٘وى٣س 

ًٛٙ جُوحتٔس ٖٓ ن٬ٍ ُ س ضك٣ٍ٣ًس ضكىو جُؼٞجَٓ جُٜحٓس جُط٢ ٣ٌٖٔ إ ضٓرد 
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جنط٬ف جُ٘طحتؽ جُلؼ٤ِس ػٖ جُٔطٞهؼس ٓٔح ٣ٞكٍ ٤ِْٝس ُكٔح٣س جُٔى٣ٍ٣ٖ ػ٘ى ٌكغ 

 ط٢ ًحٗص ٓ ِِس اٝ نح ثس وػحٟٝ جُطوحض٢ ٣ُِّٝ جُٔىػ٠ ػ٤ِٚ ذطكى٣ى جُؼرحٌز جُ

 Management’sًٔح ضه غ ػ٤ِٔس ئػىجو ضك٬٤ِش ٝٓ٘حهاس ج٩وجٌز  -

Discussion and Analysis   (MD&A)  ٍ٩شٍجف ٤ٛثس ْٞم ٌاِ جُٔح

(SEC)  ٖٔٝجُط٢ ضُِّ جُاًٍحش جُٔٓؿِس ذاٌكحم ضك٬٤ِش ٝٓ٘حهاحش ج٩وجٌز ض

ش جُٞجؾد ج٩ػ٬ٕ ػٜ٘ح ك٢ ًٛٙ جُطوح٣ٌٍ ج٣ُٞ٘ٓس  ًٔح ضًٍُ ج٤ُٜثس ػ٠ِ جُٔؼِٞٓح

جُوحتٔس  ٝضًٍُ ا٣ ح ػ٠ِ ٤ًل٤س ػٍم ضِي جُٔؼِٞٓحش ٝذحُطح٢ُ جُ ٍم جُٞق٤ى 

ٖٓ ئػىجو ضك٬٤ِش ٝٓ٘حهاس ج٩وجٌز ٖٓ ن٬ٍ ضوى٣ْ ضل٤ٍٓ ٝصل٠ ٌَٓٔ ُِوٞجتْ 

جُٔح٤ُس ٣ٓحػى جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ػ٠ِ ٌؤ٣س جُٔ٘اأز ٖٓ ن٬ٍ ػ٤ٕٞ ج٩وجٌز ٝضىػ٤ْ 

٠ٌُِ ٝضوى٣ْ ٓؼِٞٓحش ػٖ ٓىٟ ؾٞوز ج٧ٌذحـ ٝجُط ٤ٍ جُٔكطَٔ ج٩كئحـ جُٔح٢ُ ج

ٝجُطىكوحش جُ٘وى٣س ذك٤ع ٣ٌٖٔ ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ضو٤٤ْ ٓىٟ ئٌٓح٤ٗس ج٫ػطٔحو ػ٠ِ ج٧وجء 

 جُٔحض٢ ًٔإشٍ ٨ُوجء جُٔٓطور٢ِ 

 الإصذار انًُٓيخ في إَجهزرا 3-4

إ   (ICAEW,2000)اٝضف ٓؼٜى جُٔكحْر٤ٖ جُوح٤٤ٖٗٞٗ ك٢ ئٗؿِطٍج ٣ُِٝٝ -

ج٩كئحـ ػٖ جُٔهح ٍ ٣ٌٓد ا٤ٔٛطٚ ك٢ ئ حٌ ئْطٍجض٤ؿ٤س ٝئؾٍجءجش ٝاوجء 

و٤َُ ٣ٞضف  (ICAEW,2003)جُاًٍحش ك٢ جُٔٓطورَ  ًٔح اصىٌ ًٛج جُٔؼٜى 

٤ًل٤س ػٍم ٝئكئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ُٔى٣ٍٟ جُاًٍحش ك٢ جٌُِٔٔس 

جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٣ُٓى  جُٔطكىز ٝذحُطح٢ُ كإ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٣ٔ٘ف

 ٖٓ جُػوس ك٢ جُطوح٣ٌٍ ٝجُوٞجتْ جُٔح٤ُس 

ٓؼ٤حٌ ذؼ٘ٞجٕ ضو٣ٍٍ  (ASB)هحّ ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس ذحٌُِٔٔس جُٔطكىز  -

 operating and financial Review (OFR)جُلكج جُٔح٢ُ ٝجُطا ٢ِ٤ 

٣ٝط ٖٔ ئٌشحوجش ضلئ٤ِ٤س ُٔٓحػىز ج٩وجٌز ك٢ جُطٞجصَ جُلؼحٍ ٓغ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

ح ٣ٜىف ئ٠ُ ضوى٣ْ ئكئحـ ٓل٤ى ك٢ ضك٤َِ جْطٍجض٤ؿ٤حش ٝٓهح ٍ ٝاوجء جُٔ٘اأز ًٔ



 

  ... المستثمرين تحليل العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة والإفصاح عن المعلومات المستقبلية وأثرها على قرارات  
  سلوى عبد الرحمن عبد الدايم د/

 553                                                                            9102  ٍٝج٧جُؼىو 

 

ًٔح ٣ؼرٍ ػٖ ج٫ضؿحٛحش ٝجُؼٞجَٓ ج٧ْح٤ْس جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ اوجء ًٍُٝٓ جُاًٍس 

  (ASB, 2007)ك٢ جُٔٓطورَ 

اٝصص ُؿ٘س ًحوذٍٟ ٝجُط٢ جٛطٔص ذٞضغ ئ حٌ ُكًٞٔس جُاًٍحش ك٢ جٌُِٔٔس  -

ػٖ ذؼض جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جُٔطؼِوس ذحُلٍص جُٔطكىز ذ ٌٍٝز ج٩كئحـ 

ٝجُٔهح ٍ ٝجْطٍجض٤ؿ٤حش ج٩وجٌز ك٢ ٓٞجؾٜس ًٛٙ جُٔهح ٍ ٝيُي ُىػْ غوس 

 جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝجُٔٓح٤ٖٔٛ 

ُكٔح٣س ئضحك٤س ُٔى١ٍ٣ جُاًٍحش  9112اصىٌش جُكٌٞٓس ك٢ جٗؿِطٍج هحٕٗٞ ػحّ  -

٫ٝ ضُِّ جُاًٍحش  ( ضٓٔف0ٝج٣ًُٖ ٣ٞكٍ ُْٜ جغ٤ٖ٘ ٖٓ جُطهل٤ق ضى جُٔٓث٤ُٞس ،

( ضٓٔف ٫ٝ ضططِد ٖٓ جُاًٍحش وكغ ضٌِلس جُىكحع ػٖ 9ذطؼ٣ٞض جُٔى٣ٍ٣ٖ ،

جُٔى٣ٍ٣ٖ ك٢ قىٝظ ضٌِلس  ًٝٛج ٓح أْطٚ جُكٌٞٓس ج٬ُٔي ج٥ٖٓ  ٝك٠ ٓح٣ٞ 

جهطٍقص جُكٌٞٓس ضٞك٤ٍ ٬ٓي آٖٓ ٖٓ جُٔٓث٤ُٞس جُٔى٤ٗس ُِٔى٣ٍ ُط ط٤س  9114

ك٤ٔح ٣طؼِن  (OFR)ٔح٢ُ ٝجُطا ٢ِ٤ ضوح٣ٌٍ جُٔى٣ٍ ٠ٛٝ ضوح٣ٌٍ جُلكج جُ

ذحُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ذاٍ  جُطئٍف ذأٓحٗس ٝوهس ػ٘ى ئػىجو ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش  ُْٝ 

ض ط٠ ا١ ضو٣ٍٍ ٍْو١ نحٌؼ ضوح٣ٌٍ جُلكج جُٔح٢ُ ٝجُطا ٢ِ٤ ٝهى ٣إوٟ 

ج٫هطئحٌ ئ٠ُ ج٬ُٔي ج٥ٖٓ ُِاًٍحش ئ٠ُ ئصىجٌ ضوح٣ٌٍ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 

  (CIMA,2005)غ٤ٍ ُِٓٓس 

 

 انمضى انراثغ: انذراصبد انضبثمخ فيًب يزؼهك ثبلإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ

ٛ٘حى ػىز جضؿحٛحش ض٘حُٝطٜح وٌجْحش ػى٣ىز ٣ٌٖٝٔ إ ض٘وْٓ ضِي جُىٌجْحش  

 : ئ٠ُ

 وٌجْحش ػٖ جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس   0

جٍُٔجؾؼس  –ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس –وجٌز ج٧ٍٝ  آ٤ُحش جُكًٞٔس ،ٓؿِّ ج٩

 جٍُٔجؾؼس جُهحٌؾ٤س( –جُىجن٤ِس 
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ػٍٔ  –ٌذك٤س جُاًٍس  –جُػح٢ٗ  نئحتج جُاًٍس ،قؿْ جُاًٍس 

 ٓى٤ٗٞ٣س جُاًٍس ٝغ٤ٍٛح( –جُاًٍس 

وٌجْحش ػٖ اغٍ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ػ٠ِ هٍجٌجش    9

 جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

 وى٣س وٌجْحش ػٖ ض٘رإجش ج٧ٌذحـ ٝجُطىكوحش جُ٘  5

 وٌجْحش ػٖ ٓىٟ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس   2

 أٔلاً: انؼٕايم انزي رؤصر ػهٗ الإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ

ض٤َٔ جُاًٍحش جُط٢ ُى٣ٜح ٓؼح٤٣ٍ قًٞٔس ػح٤ُس ئ٠ُ ج٩كئحـ ج٩نط٤حٌٟ ػٖ  

 ,Hossain et al., 2005; Karamanu & Vafeas)جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 

وٌٝ نئحتج قًٞٔس  (O’sullivan, et al., 2009)ك٢ ًٛج ج٫ضؿحٙ وٌِ  (2005

ج٫ٌضرح  ذٌٔحضد جٍُٔجؾؼس جٌُرٍٟ( ػ٠ِ ج٩كئحـ ػٖ  –جُاًٍحش ،جْطو٬ٍ جُٔؿِّ 

( 9119  9111شًٍس جْطٍج٤ُس ك٢ كطٍض٤ٖ ، 911جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝضْ ككج 

س ضٍضرط ذاٌَ ٓؼٟ٘ٞ ئ٣ؿحذ٠ ٝؾحءش جُ٘طحتؽ ذإٔ ُؿ٘س ٓؿِّ ج٩وجٌز ٝؾٞوز جٍُٔجؾؼ

٫ ضٍضرط  9119  ذ٤٘ٔح ك٢ ػحّ 9111ػٖ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ ػحّ 

ا١ آ٤ُس ُكًٞٔس جُاًٍحش ُ٘اٍ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝكٍٓش جُىٌجْس جُٓرد ٣ٍؾغ 

ٓػَ شًٍس ئٍٕٗٝ  ًٔح قىوش وٌجْس  9119ئ٠ُ ج٤ٜٗ٫حٌجش جُٔح٤ُس جُط٢ ٝهؼص ن٬ٍ 

(Al-Najjar & Abed, 2014)  جُؼ٬هس ذ٤ٖ ؾٞوز ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش

جُٔٓطور٤ِس ك٢ جُوْٓ جٍُٓوٟ ُِطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ك٢ ئٗؿِطٍج ٝذ٤ٖ آ٤ُحش جُكًٞٔس ٝؾحءش 

جُ٘طحتؽ ذإٔ قؿْ ٓؿِّ ج٩وجٌز ٝجْطو٬ٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ُٜح جٌضرح  ٓؼٟ٘ٞ ذٔٓطٟٞ 

 ج٩كئحـ ج٫نط٤حٌٟ ُِٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  

جُؼ٬هس ذ٤ٖ قًٞٔس جُاًٍحش ٝجُلٓحو   (Agyei-Mensah, 2017)ضحكص وٌجْس ٝا 

ٝج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ٝؾحءش جُ٘طحتؽ ذإٔ جُرِى جُط٢ ذٜح اهَ ٓؼىٍ 

جُلٓحو ضلئف ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس اًػٍ ذٔوحٌٗس ذرِى آنٍ ذٜح ٓؼىٍ جُلٓحو اػ٠ِ 

ٍٕٗٝ ٤ُّ جكطوحٌ ئ٠ُ قًٞٔس جُاًٍس جُؿ٤ىز ٝذحُطح٢ُ كإ كاَ ذؼض جُاًٍحش ٓػَ ئ

ٌُٖٝ ا٣ ح جُلٓحو جًُٟ ٣ٍضرط ذؼىّ جُالحك٤س   ًٔح إ آ٤ُحش جُكًٞٔس ،قؿْ ٓؿِّ 
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جْطو٬ٍ جُٔى٣ٍ٣ٖ ك٢ جُٔؿِّ( ُٜح جٌضرح  ٓؼٟ٘ٞ ٓغ ج٩كئحـ ػٖ  -ج٩وجٌز

 ,Wang & Hussainey)جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ٝك٠ ٗلّ ج٫ضؿحٙ ذكػص وٌجْس 

ك٢ اغٍ قًٞٔس جُاًٍحش ػ٠ِ ٓٓطٟٞ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢  (2013

جُوْٓ جٍُٓو١ ذحُطوح٣ٌٍ ج٣ُٞ٘ٓس ك٢ جُاًٍحش جُر٣ٍطح٤ٗس  ٝهى جٗطٜص جُىٌجْس ئ٠ُ 

ض٣ٌٖٞ  –قؿْ ٓؿِّ ج٩وجٌز  –ٝؾٞو ضأغ٤ٍ هٟٞ ٤ُ٥حش جُكًٞٔس ،٤ٌِٓس جُٔى٣ٍ٣ٖ 

ؿِّ ٝجُٔى٣ٍ جُط٘ل١ً٤( ػ٠ِ ٓٓطٟٞ ٓىٟ جَوٝجؾ٤س وٌٝ ٌت٤ّ جُٔ –ٓؿِّ ج٩وجٌز 

ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝهى جهطٍقص جُىٌجْس ض٤ْٞغ ك٢ ضطر٤ن آ٤ُحش 

 (Qu, et al., 2015)جُكًٞٔس ُطك٤ٖٓ ٓٔحٌْحش ج٩كئحـ  ذ٤٘ٔح ذكػص وٌجْس 

ُِؼ٬هس ذ٤ٖ آ٤ُحش قًٞٔس جُاًٍحش ٝؾٞوز جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ ْٞم ج٧ْْٜ 

ٟ ضوىّ جكئحـ جُُج٠ٓ ُِٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ٝؾحءش جُ٘طحتؽ ذإٔ ٓط ٤ٍجش جُئ٤٘٤س جًُ

٤ٛحًَ ج٤ٌُِٔس( ق٤ع إ ٓؿِّ ج٩وجٌز ج٧ص ٍ  –جُكًٞٔس ،نئحتج ٓؿِّ ج٩وجٌز 

ٝٗٓرس اًرٍ ٖٓ جُٔى٣ٍ٣ٖ جُط٘ل٣ً٤ٖ ٝٝؾٞو ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٤ٌِٓٝس ٓإ٤ْٓس اًرٍ ٣لئف 

ذحػطرحٌٛح ؾُء ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ػٖ ٣ُٓى ٖٓ جُطكلع ػٖ وهس ض٘رإجش ج٧ٌذحـ

جُٔح٤ُس  ٝا٣ ح إ ض٘رإجش جُٔر٤ؼحش جُٔح٤ُس اًػٍ وهس ٖٓ ض٘رإجش جُٔر٤ؼحش غ٤ٍ جُٔح٤ُس  

جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ  (Aljifri & Hussainey, 2007)ًٔح قىوش وٌجْس 

حءش جُ٘طحتؽ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ذىُٝس ج٩ٓحٌجش ٝؾ

ٗٓرس جُٔى٤ٗٞ٣س( ٝٓٓطٟٞ ج٩كئحـ ػٖ  –ذٞؾٞو ػ٬هس ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ ،جٍُذك٤س 

جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ذ٤٘ٔح ُْ ٣ٌٖ ٛ٘حى ػ٬هس ٓؼ٣ٞ٘س ُِٔط ٤ٍجش ج٧نٍٟ ،ٗٞع 

  ٝقىوش وٌجْس  قؿْ ٌٓطد جٍُٔجؾؼس( ٓغ ٓٓطٟٞ ج٫كئحـ –جُكؿْ  –جُوطحع 

(Liu, 2015)  ًٞٔس جُاًٍحش ٝج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُؼ٬هس ذ٤ٖ آ٤ُحش ق

جُٔٓطور٤ِس ك٢ اْٞجم جُئ٤ٖ جُٔح٤ُس ٝؾحءش جُ٘طحتؽ ذإٔ ذؼض نئحتج ٓؿِّ ج٩وجٌز 

ٝؾٞو  –جُىٌٝ جُُٔوٝؼ ُِٔى٣ٍ جُط٘ل١ً٤ ٌٝت٤ّ ٓؿِّ ج٩وجٌز  –،قؿْ ٓؿِّ ج٩وجٌز 

ضٓحػى ك٢ جْطو٬ٍ ك٢ ٓؿِّ ج٩وجٌز( ًٔح إ ضٔطغ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ذحُهرٍز جُٔح٤ُس جُط٢ 

ضل٤ٍٓ ا١ ضكٖٓ ك٢ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ٝض٤َٔ جُاًٍحش جُط٢ ُى٣ٜح 

ٓٓطٟٞ ػحٍ ٖٓ ج٤ٌُِٔس ج٧ؾ٘ر٤س ٝػىو اهَ ٖٓ جُطروحش ج٤ٍُٜٓس ك٢ ٤ٌَٛ ج٤ٌُِٔس ئ٠ُ 
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ج٩كئحـ ػٖ ٣ُٓى ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ًٔح إ ٛ٘حى جٌضرح  ٓؼٟ٘ٞ ذ٤ٖ جْطو٬ٍ 

ٞو نرٍز ٓح٤ُس ُىٟ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝذ٤ٖ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ٓؿِّ ج٩وجٌز ٝٝؾ

 . جُٔٓطور٤ِس

ضأغ٤ٍ ٓإشٍ قًٞٔس جُاًٍحش ػ٠ِ   (Ho & Taylor, 2013)ٝقىو ًَ ٖٓ    

ٓؼِٞٓحش ٓح٤ُس  –ج٩كئحـ ج٫نط٤حٌٟ ُٔؿٔٞػس ٖٓ جُٔؼِٞٓحش ،ٓؼِٞٓحش جْطٍجض٤ؿ٤س 

ٓؼِٞٓحش ػٖ  –ِٞٓحش ٓٓطور٤ِس ٓؼ –ٓؼِٞٓحش ػٖ ٓؿِّ ج٩وجٌز ٝج٩وجٌز جُؼ٤ِح  –

جُٔٓث٤ُٞس ج٫ؾطٔحػ٤س( ك٢ شًٍحش ذٔح٣ُ٤ُح   ٝهى ضْ ٓإشٍ قًٞٔس جُاًٍحش ػىز 

 –جْطو٬ٍ اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس  –ػ٘حصٍ ٖٓ اٜٛٔح جْطو٬ٍ ٌت٤ّ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس 

ٝؾٞو ػ ٣ٖٞ ك٢ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ُى٣ْٜ نرٍز ٓح٤ُس اٝ ئوج٣ٌس اٝ ٓكحْر٤س( ٝؾحءش 

جٌضرح  ئ٣ؿحذ٠ ٓؼٟ٘ٞ ذ٤ٖ ج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ُٔؿٔٞػس  9110حُ٘ٓرس ُؼحّ جُ٘طحتؽ ذ

ٖٓ جُٔؼِٞٓحش ٓغ ًٞو قًٞٔس جُاًٍحش جُٔح٣ُ٤ُس ٝيُي ٧ٜٗح ك٢ كطٍز ٓح ذؼى ج٧َٓس 

٧ٜٗح كطٍز ٓح  9114ج٣ٞ٤ْ٧س ٝذؼى ض٘ل٤ً قًٞٔس جُاًٍحش ك٢ ٓح٣ُ٤ُح  ٝذحُ٘ٓرس ُؼحّ 

 ,Lim)ح٤٣ٍ جُطوح٣ٌٍ جُى٤ُٝس  ًٔح ض٘حُٝص وٌجْس ذؼى ج٧َٓس جُؼح٤ُٔس ٝض ٤ٍجش ك٢ ٓؼ

et al., 2007)   جنطرحٌ جُؼ٬هس ذ٤ٖ ض٣ٌٖٞ ٓؿِّ ج٩وجٌز ٝج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ

 –جُٔؼِٞٓحش جُطح٣ٌه٤س  –جُٔؼِٞٓحش ج٫ْطٍجض٤ؿ٤س  –ٌٝٓٞٗحضٚ ،جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 

اًٍحش ك٢ جْطٍج٤ُح ُؼحّ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس( ٝيُي ُؼىو ٖٓ جُ –جُٔؼِٞٓحش غ٤ٍ جُٔح٤ُس 

ًٝاق ٗطحتؽ جُىٌجْس ذإٔ ٛ٘حى جٌضرح  ئ٣ؿحذ٢ ذ٤ٖ ض٣ٌٖٞ ٓؿِّ ج٩وجٌز  9110

ٝج٫كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ذٌَ ٌٓٞٗحضٚ ٓؼحً ٝٓغ جُٔؼِٞٓحش ج٫ْطٍجض٤ؿ٤س  ذ٤٘ٔح ٫ ٣ٞؾى 

جٌضرح  ئ٣ؿحذ٢ ذ٤ٖ ض٣ٌٖٞ ٓؿِّ ج٩وجٌز ٝج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ُِٔؼِٞٓحش جُطح٣ٌه٤س 

( ذطأغ٤ٍ نئحتج 9104   ٤ُس  ًٔح قىوش وٌجْس ،ْح٠ٓ ٓكٔى ػ٠ِٝغ٤ٍ جُٔح

جُاًٍحش ٝكحػ٤ِس آ٤ُحش قًٞٔس جُاًٍحش ػ٠ِ ؾٞوز ج٩كئحـ جُٔٓطور٢ِ ُِٔؼِٞٓحش 

ػٖ  ٣ٍن ئؾٍجء وٌجْس ٤ٓىج٤ٗس ٝضٞصِص ٗطحتؽ جُىٌجْس ئ٠ُ ٝؾٞو ػ٬هس يجش و٫ُس 

ط ٤ٍجش نحصس ذهئحتج ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ ؾٞوز ج٩كئحـ جُٔٓطور٢ِ ُِٔؼِٞٓحش ًَٝ ٖٓ  ٓ

٤ٌَٛ ج٤ٌُِٔس(   ٓط ٤ٍجش نحصس ذآ٤ُحش قًٞٔس   –جُكؿْ  –جُاًٍحش ،جٍُذك٤س 

ٍٓجؾؼس نحٌؾ٤س(   ًٔح ض٘حُٝص  –ٍٓجؾؼس وجن٤ِس  –ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس  –،ٓؿِّ ج٩وجٌز 
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( جنطرحٌ نئحتج جُٞقىز ج٫هطئحو٣س ػ٠ِ وٌؾس 9100وٌجْس ،ئذٍج٤ْٛ جُو٤ِط٠  

جُٔٓطور٤ِس ك٢ جُطوح٣ٌٍ ج٣ُٞ٘ٓس ٝؾحءش جُ٘طحتؽ ذحُ٘ٓرس ُىٌؾس ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش 

ٝؾٞو ػ٬هس ئ٣ؿحذ٤س يجش و٫ُس ئقئحت٤س  : ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس

 –ٗٞع جُئ٘حػس  –ٗٓرس ج٤ُُٓٞس  –ػٍٔ جُاًٍس  –ُهئحتج جُٞقىز ،ضاطص ج٤ٌُِٔس 

( ئ حٌ ُِٔؼِٞٓحش 9102قؿْ شًٍس جٍُٔجؾؼس(   ٝقىوش وٌجْس ،ئ٣ٔحٕ ْؼى جُى٣ٖ  

جُٔح٤ُس جُٔٓطور٤ِس ضأَ جُهئحتج ٝجُٔكطٟٞ جُٔؼِٞٓحض٠ ٝجُلثحش جُٔٓطل٤ىز ٝجنط٤حٌ 

 –جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ  –ٌٓٞٗحش ًٛج ج٩ حٌ ٖٓ ن٬ٍ وٌجْس ٤ٓىج٤ٗس ،جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

جُٔوٍض٤ٖ( ٝضٞصِص جُىٌجْس ئ٠ُ جضلحم كثحش جُؼ٤٘س قٍٞ ٤ِْٝس ٝ ٣ٍوس ٝجُلطٍز جُط٢ 

(  ضو٤٤ْ 9104ٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس   ٝا٣ ح هحٓص وٌجْس ،ٗاٟٞ ٌؾد   ض ط٤ٜح جُ

ؾٞوز ج٩كئحـ غ٤ٍ جُٔح٢ُ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ػ٠ِ ٓٞجهغ جُاًٍحش ٝجُٞهٞف 

ػ٠ِ اْٛ ٓكىوجضٚ  ٝؾحءش جُ٘طحتؽ إ جُهئحتج جُاهئ٤س ُِٔى٣ٍ جُط٘ل١ً٤ ٝذهحصس 

ُٔؿحٍ ج٩وج١ٌ ٝجُٔح٢ُ ًحٗص جُهِل٤س جُٔكحْر٤س ٝجُكئٍٞ ػ٠ِ وٌجْحش ػ٤ِح ك٢ ج

( 9103  ٝجْطٜىكص وٌجْس ،ْ٘حء ٠ِ٤ٌٓ   ْررحً ك٢ ضل٤ٍٓ جُط ٤ٍ ك٢ ٓٓطٟٞ ج٩كئحـ

اغٍ جُهئحتج جُطا ٤ِ٤س ٝقًٞٔس جُاًٍحش ػ٠ِ جُؼ٬هس ذ٤ٖ ؾٞوز ج٩كئحـ ػٖ 

جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ًٝلحءز ج٫ْطػٔحٌ ػٖ  ٣ٍن وٌجْس ضطر٤و٤س ػ٠ِ شًٍحش 

جُىٌجْس ئ٠ُ إ ٛ٘حى ضأغ٤ٍ ٓؼٟ٘ٞ ُهئحتج ٓؿِّ ج٩وجٌز   ٝضٞصِص  ٓئ٣ٍس

( ذ٤٘ٔح ٫  ٤ٌِٓٝس ج٩وجٌز –ئَوٝجؾ٤س وٌٝ جُٔى٣ٍ جُط٘ل١ً٤  –،قؿْ ٝجْطو٤ُ٬س جُٔؿِّ 

قؿْ جُاًٍس( ذحُ٘ٓرس ُِؼ٬هس ذ٤ٖ ؾٞوز ج٩كئحـ  -٣ٞؾى ضأغ٤ٍ ٓؼٟ٘ٞ ،جٍُكغ جُٔح٠ُ

 ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ًٝلحءز ج٫ْطػٔحٌ 

  ذٔؼ٘ةة٠ إ  : أصاار الإفصاابح ػااٍ انًؼهٕياابد انًضاازمجهيخ ٔلااراراد انًضاازضًريٍ ياابً صبَ

جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس ؾةةُء ٓةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُطةة٢ ضكطحؾٜةةح كةة٢ ْةةٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُةةس  

ٝجػطرٍ ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس ك٢ ئٗؿِطةٍج جُٔؼِٞٓةحش ج٬ُٔتٔةس ئيج ًحٗةص هةحوٌز ػِة٠ 

  (ASB, 2005)ٛح ٓٓطهى٠ٓ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ص٘غ جنط٬ف ك٢ جُوٍجٌجش جُط٢ ٣طهً

إ جُٔؼِٞٓحش ج٬ُٔتٔةس  (FASB, 2010)ًٔح جػطرٍ ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُٔح٤ُس   

٣٘ر ٠ إ ضٌٕٞ هحوٌز ػ٠ِ ئقىجظ جُلٍم ك٢ جُوٍجٌجش ئيج ًحٗص ُٜح هة٤ْ ض٘رإ٣ةس اٝ ه٤ٔةس 
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ٌٓةةةٖ إ ضٓةةةطهىّ ضأ٤ًى٣ةةةس اٝ ٤ًِٜٔةةةح  ٝإ جُٔؼِٞٓةةةحش ْةةة٤ٌٕٞ ُٜةةةح ه٤ٔةةةس ض٘رإ٣ةةةس ئٕ ا

ًٔىن٬ش ك٢ جُؼ٤ِٔحش جُط٢ ٣وّٞ ذٜح ٓٓطهى٢ٓ جُطوةح٣ٌٍ جُٔح٤ُةس ٝذهحصةس جُٔٓةطػ٣ٍٖٔ 

كةة٢ جُط٘رةةإ ذحُ٘طةةحتؽ جُٔٓةةطور٤ِس ٝيُةةي ٫ضهةةحي جُوةةٍجٌجش جُٔهطِلةةس   ٝضٓةةحءٍ ًةةَ ٓةةٖ 

(Wang & Hussainey, 2013)  ٓةح جيج ًحٗةص جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس جُطة٢ ضوٞوٛةح

جُٔٓةةةطػ٣ٍٖٔ ػِةةة٠ جُٔؼِٞٓةةةحش ٝذحُطةةةح٢ُ كةةةإ ج٩كئةةةحـ ػةةةٖ  جُكًٞٔةةةس ُطِر٤ةةةس  ِرةةةحش

جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس ػةةٖ  ٣ٍةةن جُاةةًٍحش يجش جُؿةةٞوز جُؼح٤ُةةس كةة٢ جُكًٞٔةةس  كٔةةٖ 

جُٔكطٔةةَ إ ضكطةةٟٞ ػِةة٠ ه٤ٔةةس ٬ٓتٔةةس ُِٔؼِٞٓةةحش ٝيُةةي ُِٔٓةةطػ٣ٍٖٔ ٓةةٖ اؾةةَ جُط٘رةةإ 

طة٢ ضه ةغ ُكًٞٔةس ذح٧ٌذحـ جُٔٓطور٤ِس ٝذؼرحٌز انةٍٟ ضٌةٕٞ جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس جُ

اك ةةَ اًػةةٍ ئػ٤ٓ٬ةةس ٨ٌُذةةحـ جُٔٓةةطور٤ِس ا١ ٣َةةحوز ٝهةةىٌز اْةةٞجم جُٔةةحٍ ػِةة٠ جُط٘رةةإ 

ئُة٠ جنطرةحٌ ٌو كؼةَ  (Hirst, et al., 2008)ذح٧ٌذةحـ جُٔٓةطور٤ِس  ًٔةح هحٓةص وٌجْةس 

جُٔٓةةطػ٣ٍٖٔ ُط٘رةةإجش ج٩وجٌز ٨ٌُذةةحـ  ٝهةةى ضٞصةةِص ٗطةةحتؽ جُىٌجْةةس ئُةة٠ ٝؾةةٞو ػ٬هةةس 

ش جُٔٓةطػ٣ٍٖٔ ٝوهةس ض٘رةإجش ج٩وجٌز آةح اْةح٤ُد جُط٘رةإ كةإ ضأغ٤ٍٛةح  ٍو٣س ذة٤ٖ هةٍجٌج

 ػ٠ِ هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٫ ٣هطِق ك٢ ا١ صٌٞز  

ذةةإٔ ج٩كئةةحـ ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس ػةةٖ  (Bravo, 2016)ٝٝؾةةىش وٌجْةةس   

 ٣ٍن جُاًٍحش يجش ْٔؼس ػح٤ُس ك٢ اْةرح٤ٗح ُٜةح ضةأغ٤ٍ ًر٤ةٍ ػِة٠ ضوِرةحش ػحتةى جُٓةْٜ 

ذؼىّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٝجٌضلحع جُٔهح ٍ ذٔؼ٠٘ إ ْٔؼس جُاًٍس ضؼىٍ ٖٓ اغةحٌ ضٍضرط 

جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ػ٠ِ ٌاِ جُٔحٍ  ًٔح إ ج٩كئحـ ػةٖ جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس ُةٚ 

 ,Brown & Hillegeist)ضأغ٤ٍ ٓؼ١ٞ٘ ػِة٠ اْةٞجم ٌاِ جُٔةحٍ  ٝاشةحٌش وٌجْةس 

ٜٔ٘ح جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُةس كة٢ ٣َةحوز ٓؼٍكةس ذإٔ ؾٞوز ج٩كئحـ جُٔكحْر٢ جُط٢ ٣ط  (2007

( جٌضرح  ج٩كئةحـ ػةٖ 9103جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ذحُاًٍحش  ٌٝاش وٌجْس ،ٓؿى١ ج٤ُِٔؿ٠  

جُٔؼِٞٓةةةحش جُٔٓةةةطور٤ِس ذؼ٬هةةةس ْةةةِر٤س ذؼةةةىّ ًلةةةحءز جُوةةةٍجٌجش ج٫ْةةةطػٔح٣ٌس ٝيُةةةي ٫ٕ 

ج٩كئةةحـ ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس ٣ٓةةحْٛ كةة٠ جُكةةى ٓةةٖ جُهطةةٍ ج٧ن٬هةة٢ ُِٔةةى٣ٍ٣ٖ 

٣ٝوَِ ٖٓ ٓا٬ٌش ج٫نط٤حٌ جُؼ٢ٌٓ  ٝذحُطح٢ُ ٣٘ؼٌّ ػ٠ِ جُطهل٤ق ٓةٖ ٓاةٌِس ٗوةج 

 اٝ ٣َحوز ج٫ْطػٔحٌجش
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 : : دراصبد انزُجؤ ثبلأرثبح ٔانزذفمبد انُمذيخ صبنضب

ًٌُش جُىٌجْحش جُٓحذوس جُط٢ اؾ٣ٍص ػ٠ِ ٓكىوجش ج٩كئحـ جُٔٓةطور٢ِ ػِة٠  

ضؼرةٍ ػةٖ جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس  ذحُ٘ٓةرس ض٘رإجش ذح٧ٌذحـ ٝجُطىكوحش جُ٘وى٣س ػِة٠ اٜٗةح 

ذإٔ ض٘رإجش ج٧ٌذةحـ ٣ةٍضرط   (Frankel, et al., 1995)ُِط٘رإ ذح٧ٌذحـ  ٌاٟ ًَ ٖٓ 

 Cahan)ئ٣ؿحذ٤حً ذحُكحؾس ئ٠ُ جُط٣َٞٔ جُهحٌؾ٢ ٝقؿْ جُاًٍس ك٢ ا٣ٌٍٓح ذ٤٘ٔح جهطئٍ 

& Hassain, 1996)  لةٍص ذةإٔ هةٍجٌ ج٩كئةحـ ػةٖ ض٘رةإجش ج٧ٌذةحـ ٫ ٣ةٍضرط ذ

 ,Clarkson)جْةةطػٔح٣ٌس ،ٓؼةةىٍ جُ٘ٔةةٞ( وجنةةَ جُاةةًٍس كةة٢ ٓح٣ُ٤ُةةح  ٝٝؾةةى ًةةَ ٓةةٖ 

ذةةةإٔ ٛ٘ةةةحى ػ٬هةةةس ئ٣ؿحذ٤ةةةس ذةةة٤ٖ ض٘رةةةإجش ج٧ٌذةةةحـ جُهحصةةةس ذح٧نرةةةحٌ جُؿ٤ةةةىز  (1994

ٝج٫قط٤حؼ ُةٍاِ جُٔةحٍ ٝقؿةْ جُاةًٍس كة٢ ً٘ةىج ذ٤٘ٔةح ٛ٘ةحى ػ٬هةس ْةِر٤س ذة٤ٖ ض٘رةإجش 

 ,.Clarkson, et al)ـ  ٣ٝةةٍٟ ًةةَ ٓةةٖ ج٧ٌذةةحـ ٝضٜى٣ةةى جُٔ٘حكٓةة٤ٖ ٝضوِةةد ج٧ٌذةةح

ٝؾٞو جٌضرح  ئ٣ؿحذ٢ ٓؼ١ٞ٘ ذ٤ٖ ؾٞوز ج٩كئةحـ كة٢ ٓ٘حهاةس ٝضك٤ِةَ ج٩وجٌز   (1999

ٝذ٤ٖ اوجء جُاًٍس ٝجُط٣َٞٔ جُهحٌؾ٢ ٝقؿْ جُاًٍس ٝجُ٘اٍجش جُئةكل٤س ًٔةح اٜٗةح ُٜةح 

ذةإٔ   (Kent & Ung, 2003)جٌضرةح  ْةِر٠ ذكةىٝظ قةىظ ًر٤ةٍ  ٝقةىوش وٌجْةس 

ٌُر٤ةةٍز جُطةة٢ ُةةى٣ٜح ضوِةةد كةة٢ ج٧ٌذةةحـ ضوةةىّ اهةةَ جُٔؼِٞٓةةحش ػةةٖ ج٧ٌذةةحـ جُاةةًٍحش ج

جُٔٓطور٤ِس  ًٔح إ ٓؼظْ جُاًٍحش ٫ ضوىّ ض٘رإجش ج٧ٌذحـ ك٢ صٌٞز ٤ًٔس ٌُٜٝ٘ح ضوىّ 

 ض٘رإجش ج٧ٌذحـ ك٢ صٌٞز ٍْو٣س ُِٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  

 (Wasley & Wu, 2006)آةةح ذحُ٘ٓةةرس ُط٘رةةإجش جُطةةىكوحش جُ٘وى٣ةةس هةةحّ ًةةَ ٓةةٖ     

ذحُركةةع ػةةٖ ٓكةةىوجش ج٩كئةةحـ ػةةٖ ض٘رةةإجش ُِطةةىكوحش جُ٘وى٣ةةس كةة٢ جُ٘اةةٍجش جُئةةكل٤س 

ٝؾةةحءش جُ٘طةةحتؽ   ٝؾةةٞو ػ٬هةةس ئ٣ؿحذ٤ةةس ذةة٤ٖ ض٘رةةإجش جُطةةىكوحش جُ٘وى٣ةةس ٝضوِةةد ج٧ٌذةةحـ 

ًٝػحكةس ٌاِ جُٔةحٍ ٝقؿةْ جُاةًٍس ٝٝؾةٞو ض٘رةإجش ُِطةىكوحش جُ٘وى٣ةس ٓةٖ هرةَ جُٔكِِةة٤ٖ 

ج٧ٌذةةحـ  ٝٛ٘ةةحى ػ٬هةةس ػٌٓةة٤س ذةة٤ٖ ض٘رةةإجش ج٩وجٌز ُِطةةىكوحش  جُٔةح٤٤ُٖ ٝضٞهؼةةحش ئوجٌز

ك٢ ٗٔٞيؼ جُطٔحٕ ُ٪ك٬ِ ٝا٣ ةح ٝؾةٞو ػ٬هةس ئ٣ؿحذ٤ةس ذة٤ٖ ئصةىجٌ  (z)جُ٘وى٣س ٝه٤ٔس 

ض٘رإجش ُِطىكوحش جُ٘وى٣س ِْٝٞى جُاًٍحش ج٧نٍٟ جُطة٢ ضؼٔةَ كة٢ ٗلةّ جُئة٘حػس  ًٔةح 

ُِؼٞجٓةَ ج٫هطئةحو٣س جُطة٢ ضلٓةٍ جُٓةِٞى ج٫ْةطٍجض٤ؿ٢  (Cao, et al., 2007)قةىو 

ُِٔى٣ٍ ػ٘ى جنطرحٌ ٓٓطٟٞ جُطكون ُ٪كئةحـ ج٫نط٤ةح١ٌ ٝيُةي ضةٍضرط ئ٣ؿحذ٤ةح ذوةٍجٌجش 
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جُٔى٣ٍ٣ٖ ٩صىجٌ ض٘رإجش ػٖ ضةىكوحش ٗوى٣ةس ذٔهةح ٍ جُطوحضة٢ ٝجُ ة ٞ  جُٔح٤ُةس ًٔةح 

كِِة٤ٖ ٝئصةىجٌ ض٘رةإجش ٣ٍضرط ذاٌَ ٓؼ١ٞ٘ ًٝر٤ةٍ ذةأوجء جُطةىكوحش جُ٘وى٣ةس ٝٓطحذؼةس جُٔ

 . ْحذوس ػٖ جُطىكوحش جُ٘وى٣س

 : راثؼبً: يذٖ الإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ

 ٓإشٍ ج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ  0

ذ٤حٗحش ُِطكون ٖٓ نئحتج  (Hossain, et al., 2005)جْطهىٓص وٌجْس 

جُاًٍس جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ ٓىٟ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٌُٜٝ٘ح ُْ ضهطرٍ ٓح جًُٟ 

ًٍحش جُط٢ ض ٤ٍ ٓٔحٌْحش ج٩كئحـ ذٜح ٝيُي ٗظٍجً ٧ٕ ػىو ٣ىكغ جُا

جُؼ٘حصٍ جُط٢ ٣طْ ج٩كئحـ ػٜ٘ح ًر٤ٍ ؾىجً ٨ُْٝرحخ جُؼ٤ِٔس ضلٍم جنط٤حٌ 

ضْ جْطهىجّ  (Lim, et al., 2007)ٝك٠ وٌجْس  ٓؿٔٞػس ٖٓ جُؼ٘حصٍ 

ذ٘ى ٓؼِٞٓحش جْطٍجض٤ؿ٤س  43ٓإشٍ ُ٪كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ٣ٝطٌٕٞ جُٔإشٍ ٖٓ 

 99ػ٘ئٍ( ٝٓؼِٞٓحش ٓح٤ُس ، 99ٍ(   ٓؼِٞٓحش غ٤ٍ ٓح٤ُس ،ػ٘ئ 95،

 ػ٘ئٍ( 

 ضك٤َِ جُٔكطٟٞ ج٤ُى١ٝ   9

٣وّٞ ذطئ٤٘ق ٝقىجش جُ٘ج ئ٠ُ كثحش ٖٓ اؾَ جْط٘رح  جْط٘طحؾحش صك٤كس 

 ,.Bozzolan , et al., 2009; Abad, et al)ذٜىف ضكى٣ى ذ٘ٞو ج٩كئحـ 

حش جُٔطؼِوس ذح٩كئحـ اٝ هٍجءز جُوْٓ جٍُٓو١ ٖٓ اؾَ ضكى٣ى جُٔؼِٞٓ (2008

  (Celik, et al., 2006)ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 

 ضك٤َِ جُٔكطٟٞ ج٩ٌُط٢ٍٗٝ  5

٣طْ جْطهىجّ جُٔكطٟٞ ج٩ٌُط٠ٍٗٝ ٝيُي ٓو٤حِ ٍْوٟ ،جُ٘ج اٝ جُؿَٔ 

 ,.Hussainey, et al)ًٞقىز ضك٤َِ( ٝضٓط٘ى ٓؼظْ جُىٌجْحش ج٠ُ وٌجْس 

 & ,Aljifri)جُ٘حشثس آح وٌجْس  جُؿَٔ ًٞقىز ُِطك٤َِ  ك٢ ج٧ْٞجم (2003

Hussainey, , 2007)  َجُط٠ ضٓطهىّ جُ٘ج ًٞقىز ُِطك٤ِ 
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 ٓوح٤٣ّ جُطو٤٤ْ جُاهئ٠  2

ٝضوّٞ ذحُطؼحَٓ ٓغ جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ُِكئٍٞ ػ٠ِ ضئٌٞجش ُ٪كئحـ ػ٠ِ 

ُِكئٍٞ ػ٠ِ ٓو٤حِ ُؿٞوز  (Clarkson, et al., 1999)ْر٤َ جُٔػحٍ 

ج٩وجٌز ػٖ  ٣ٍن ٓك٤ِِٖ ٓح٤٤ُٖ ذحْطهىجّ هحتٔس ج٩كئحـ ك٢ ٓ٘حهاس ٝضك٤َِ 

جْطوئحء  ضْ جْطهىجّ ٓوح٤٣ّ جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ُو٤حِ ؾٞوز ج٩كئحـ ك٢ 

ذٌٞصس ضٌٞٗطٞ ذٌ٘ىج ٝجُ٘طحتؽ ذإٔ ؾٞوز ج٩كئحـ ػٖ ٓ٘حهاس ٝضك٤َِ ج٩وجٌز 

ضٍضرط ذاٌَ ئ٣ؿحذ٢ ٓغ اوجء جُاًٍس ٝٗاح  جُط٣َٞٔ ٝقؿْ جُاًٍس ٝئصىجٌ 

 جُئكل٤س ٝضٍضرط ذاٌَ ِْر٠ ٓغ قىٝظ قىظ ًر٤ٍ جُ٘اٍجش 

ٝذحُطح٢ُ ٌَُ اِْٞخ ٜٓ٘ؿ٤س ػ٘ى ضكى٣ى ٓىٟ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس      

ضوّٞ وٌجْحش ٓإشٍجش ج٩كئحـ ٝوٌجْحش جُٔكطٟٞ ج٤ُى١ٝ ذح٫ػطٔحو ػ٠ِ هٞجتْ 

و٤٤ْ جُاهئ٢ ج٩كئحـ جُهحصس ذٜح ذر٘ٞو ه٤ِِس اٝ قؿْ ص ٤ٍ ُِؼ٤٘س ذ٤٘ٔح وٌجْحش جُط

 (Morris, 1994)٣ؼطٔى ػ٠ِ ضوى٣ٍجش شهئ٤س ُِٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ٝان٤ٍجً ٣ٍٟ 

جْطهىجّ ضك٤َِ جُٔكطٟٞ ج٩ٌُط٢ٍٗٝ ٤ٌْٕٞ اك َ ٖٓ ضك٤َِ جُٔكطٟٞ ج٤ُى١ٝ ٧ٗٚ 

 ٣ٞكٍ جُٔٞغٞه٤س ذاٌَ اك َ ٣ٝؼَُ ٖٓ ج٫ْطوٍجٌ ٝئٌٓح٤ٗس ٓوحٌٗس جُ٘طحتؽ 

 

 راصبد انضبثمخ: رطٕير انفرٔض ٔانذ انمضى انخبيش

ُوى ٗحٍ ج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ٝٓكىوجضٚ جٛطٔحٓحً ًر٤ٍجً ٖٓ هرَ جُرحقػ٤ٖ ػ٠ِ     

جُٔٓطٟٞ جُطك٢ِ٤ِ ٝجُؼ٢ِٔ ٝضأَ جُركٞظ جُطك٤ِ٤ِس ػ٠ِ جُ٘ظ٣ٍحش جُٔلٍٓز ُ٪كئحـ 

ج٫نط٤ح١ٌ ٝذهحصس جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جُط٢ ضْ ضو٤ٜٓٔح ئ٠ُ ٗظ٣ٍحش ٓطؼِوس 

ٗظ٣ٍس  –ٗظ٣ٍس جُاٍػ٤س  –ٗظ٣ٍس ج٩شحٌجش  –ذح٫هطئحو ،ٗظ٣ٍس ضٌِلس جًُٞحُس 

ٝضط٣ٍٞ جُلٍٝم  اصكحخ جُٔئحُف(  ٝٗظ٣ٍحش ٓطؼِوس ذحُط ٤ٍ جُٔإ٢ْٓ 

  ٝجُىٌجْحش جُٓحذوس ذاإٔ ػ٬هط٤ٖ 

ٝج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ضك٤َِ جُؼ٬هس ذ٤ٖ نئحتج ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس  أٔلا:

 جُٔٓطور٤ِس 

 ػ٠ِ ضك٤ٖٓ هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔاغٍ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  صبَيب:
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ٔالإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد أٔلا: رحهيم انؼلالخ ثيٍ خصبئص نجُخ انًراجؼخ 

 انًضزمجهيخ 

 خصبئص نجُخ انًراجؼخ -

 حجى نجُخ انًراجؼخ   (1)

ضؼَٔ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ًر٤ٍز جُكؿْ ػ٠ِ ضك٤ٖٓ ؾٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ذط٣ٍوط٤ٖ 

  (Dezoort, et al., 2002)ٝٛٔح  

جُٔٞجٌو ذحػطرحٌٙ ٝجقى ٖٓ جُؼٞجَٓ جٍُت٤ٓ٤س جُط٢ ضٓحْٛ ك٢ ٣َحوز كحػ٤ِس ضكى٣ى  -0

ُؿ٘ةةس جٍُٔجؾؼةةس ٝيُةةي ُ٪شةةٍجف ػِةة٠ ػ٤ِٔةةحش جُطوةةح٣ٌٍ جُٔح٤ُةةس ق٤ةةع إ ُؿ٘ةةس 

جٍُٔجؾؼس جُط٢ ُى٣ٜح ٓٞجٌو ًحك٤س ٣ؿد إ ٣ٌٕٞ ُى٣ٜح ػةىو ًةحف ٓةٖ ج٧ػ ةحء 

ؾ٤ٖ نة٬ٍ ج٫ؾطٔحػةحش ُِ٘ظٍ ك٢ جُو ح٣ح جُٜحٓس جُط٢ ٣ػ٤ٍٛح جٍُٔجؾؼ٤ٖ جُهةحٌ

ٝذحُطةةح٢ُ ْةةطوىّ ُؿ٘ةةس جٍُٔجؾؼةةس جٌُر٤ةةٍز ٝؾٜةةحش ٗظةةٍ ٓط٘ٞػةةس اغ٘ةةحء ٓ٘حهاةةحش 

ج٩وجٌز ٝجٍُٔجؾؼ٤ٖ جُهةحٌؾ٤ٖ ٝذحُطةح٢ُ ضظٜةٍ جُٔاةحًٌس ٝضوحْةْ جُٔؼٍكةس ذة٤ٖ 

اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼةس ٓٔةح ٣ٓةٔف ذلحػ٤ِةس جٍُٔجهرةس ُؿ٘ةس جٍُٔجؾؼةس كة٢ ئػةىجو 

 جُوٞجتْ جُٔح٤ُس 

ج٩وجٌز جُ ة ط ػِة٠ ُؿ٘ةس جٍُٔجؾؼةس ًر٤ةٍز جُكؿةْ ًة٠ ضطلةن  ٖٓ جُئؼد ػ٠ِ -9

ٓغ اقٌحْٜٓ ك٢ جُو ح٣ح جُٜحٓةس ٝٓوحٝٓةس جُطؼةى٬٣ش جُطة٢ ٣وطٍقٜةح جُٔةٍجؾؼ٤ٖ  

ًٔح إ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ًر٤ٍز جُكؿْ ضؼَٔ ذاةٌَ اك ةَ كة٢ قةَ جُه٬كةحش ذة٤ٖ 

ٌةةٖ جُٔةةى٣ٍ٣ٖ ٝجُٔةةٍجؾؼ٤ٖ جُهةةحٌؾ٤ٖ ٝذحُطةةح٢ُ كةةإ جقطٔةةحٍ ئوجٌز ج٧ٌذةةحـ ٣ٔ

ضو٤ِِٜةةح ػةةٖ  ٣ٍةةن ج٩وجٌز ا١ جُكةةى ٓةةٖ ئوجٌز ج٧ٌذةةحـ ٝٓةةٖ غةةْ ضكو٤ةةن ؾةةٞوز 

 جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس 

( ٝؾةٞو  Folo, et al., 2003 ; Wan, & Abdullah, 2009ٌٝاش وٌجْةحش،     

ػ٬هس ئ٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ قؿْ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝؾٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝيُةي ٧ٕ جُاةًٍس جُطة٢ 

ٍز جُكؿْ ضطْٓ ضوح٣ٌٍٛح ذحُؿٞوز ٝيُي ٗظٍجً ُٔح ٣ٌٍْٚ ٖٓ ٝهص ذٜح ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ًر٤

ذٞؾةٞو ػ٬هةس ئ٣ؿحذ٤ةس ذة٤ٖ   (Salehi, & Shirazi, 2016)ٝؾٜى ًٔح اًةىش وٌجْةس 

قؿةةْ جُِؿ٘ةةس ٝؾةةٞوز جُطوةةح٣ٌٍ جُٔح٤ُةةس ٝؾةةٞوز ج٩كئةةحـ جُٔةةح٠ُ  ًٔةةح اظٜةةٍش وٌجْةةس 
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(Qin, 2007)  ًٍس ٝؾةٞوز اٌذحقٜةح ذ٤٘ٔةح ذٞؾٞو ػ٬هس ئ٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ قؿْ جُِؿ٘س ذحُاة

ػىّ ٝؾٞو ػ٬هس ذ٤ٖ قؿةْ جُِؿ٘ةس  (Schadewitz & Turley, 2008)ٌاش وٌجْس 

 ػ٠ِ ج٫ْطكوحهحش جُطوى٣ٍ٣س ،ؾٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس( 

ًٔح اٝضكص وٌجْحش ٝؾٞو ػ٬هس ِْر٤س ذ٤ٖ قؿْ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝئوجٌز ج٧ٌذحـ      

(Kent, et al., 2010; Koh , et al., 2007, Yang & Krishnan, 2005)  

 ذ٤٘ٔح ضٞصِص وٌجْةحش انةٍٟ ػةىّ ٝؾةٞو ػ٬هةس جٌضرةح  ذة٤ٖ ػ٬هةس ذة٤ٖ قؿةْ ُؿ٘ةس 

 ;Boxter & Cotter, 2005; Saleh et al., 2007)جٍُٔجؾؼةس ٝئوجٌز ج٧ٌذةحـ 

Davidson, et al., 2005, Bedard, et al., 2004; Xie, et al., 2003, 

Puchete & De Fuentes, 2007) 

ػِة٠ ٝؾةٞو   Madi, et al., 2014)  (Ahmad& Wan-Hussin, 2010 ٝاًةى 

ػ٬هس ئ٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ قؿْ ُؿ٘س جٍُٔؾؼس ٝٓٓطٟٞ ج٩كئحـ ج٫نط٤ةحٌٟ ذ٤٘ٔةح ُةْ ضطٞصةَ 

 ,Mangena & Pike,2005, Ramadhan)وٌجْةحش انةٍٟ ئُة٠ ٝؾةٞو ػ٬هةس 

 ػ٠ِ قؿْ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝٓٓطٟٞ ج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ   (2014

ػِة٠ ٝؾةٞو ػ٬هةس ئ٣ؿحذ٤ةس ذة٤ٖ   (Ho & Taylor, 2013)ٝجغرةص وٌجْةس 

ض٘رةةةإجش ج٩وجٌز ذاةةةإٔ ج٧ٌذةةةحـ ٝقؿةةةْ ُؿ٘ةةةس جٍُٔجؾؼةةةس ج٧صةةة ٍ ذ٤٘ٔةةةح ٌاش وٌجْةةةس 

(Wang & Hussainey, 2013)  ذةةإٔ ٛ٘ةةحى ػ٬هةةس ذةة٤ٖ قؿةةْ ُؿ٘ةةس جٍُٔجؾؼةةس

س كةة٢ جُوٓةةْ ٝٓٓةةطٟٞ ج٩كئةةحـ ج٫نط٤ةةحٌٟ ُِٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس كةة٢ جُطوةةح٣ٌٍ جُٔح٤ُةة

( ضأغ٤ٍ قؿْ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٖٓ ضةٖٔ 9103جٍُٓوٟ  ًٔح قىوش وٌجْس ،ٛرس ٛحشْ  

 نئحتج آ٤ُحش جُكًٞٔس ػ٠ِ ؾٞوز ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جُٔح٤ُس

ُْبن ػلالخ ُِلٍم ج٧ٍٝ   انفرض انفرػٗ الأٔلًُُٝي ٣طْ ص٤حغس جُلٍم ًٔح ٠ِ٣  

ثيٍ حجى نجُخ انًراجؼخ ٔالافصبح ػٍ انًؼهٕيبد  رأصير إيجبثيخ راد دلانخ إحصبئيخ

 انًضزمجهيخ.  

 اصزملال انهجُخ انًراجؼخ  (2)

ضإغٍ جْطو٬ٍ اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ػ٠ِ كحػ٤ِس ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝيُي ذحُ٘ٓرس 

ُوىٌز جٍُٔجهرس جُلؼحُس ك٢ ػ٤ِٔس ئػىجو جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُةس ٝػِة٠ ضكٔةَ ضة ط ج٩وجٌز 
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ًٔةح إ جُاةًٍحش جُطة٢ ضطٌةٕٞ ُؿةحٕ  (Klein, 2002)ػ٘ةى جُط٬ػةد كة٢ ج٧ٌذةحـ 

جٍُٔجؾؼةةس ٓةةٖ ٓةةى٣ٍ٣ٖ ٓٓةةطو٤ِٖ ًحٗةةص اهةةَ ػٍضةةس ُِؼوٞذةةس ذٓةةرد ضوةةح٣ٌٍ جُٔح٤ُةةس 

  ًٔح إ جْطو٬ٍ ُؿحٕ جٍُٔجؾؼةس ضة٣ٌٍٝس  (Abbott et al., 2000)ج٫قط٤ح٤ُس 

 ُ ٔحٕ كحػ٤ِس ٝظ٤لس جٍُهحذس ُِؿ٘س جٍُٔجؾؼس ُػ٬غس اْرحخ ٠ٛٝ 

ء جُِؿ٘س جُٔٓطو٤ِٖ ػ٠ِ ضر٠٘ جضؿحٙ ُطكىٟ ضوى٣ٍجش ج٩وجٌز ذط٣ٍوس   هىٌز اػ ح0

 .غ٤ٍ ٓو٤ىز ٗظٍجً ُؼىّ ٝؾٞو ػ٬هحش ٓح٤ُس ٓغ ج٩وجٌز

  ُىٟ اػ ةحء جُِؿ٘ةس جُٔٓةطو٤ِٖ ْةٔؼس  ٤رةس ًٔةٍجهر٤ٖ ٓةح٤٤ُٖ كٜةْ اشةى ضةٌٍجً 9

ػ٠ِ جُٓٔؼس آحّ جُىػحٟٝ اُو ةحت٤س كة٢ قحُةس جُطوئة٤ٍ ٝا٣ ةح ُةى٣ْٜ قٔةحِ 

 ُ ػ٠ِ جٍُٔجهرس ُِطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس قلحظحً ػ٠ِ ْٔؼطْٜ ُِط٤ًٍ

  ٣ٌٖٔ ٧ػ حء جُِؿ٘س جُٔٓطو٤ِٖ جُطؼحٕٝ ٓغ جٍُٔجؾؼ٤ٖ جُىجن٤٤ِٖ ُِط ِد ػ٠ِ 5

ٓاحًَ ػىّ ض٘حْن جُٔؼِٞٓحش ػ٘ى ٍٓجؾؼس جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝجًطاحف ٌٝهحذس 

 ٓاحًَ جُطو٣ٍٍ جُٔح٢ُ 

قِٔس ج٧ْْٜ ٝج٧ ٍجف يجش ٣ٝؼطرٍ جْطو٬ٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ُكٔح٣س قوٞم 

ػ٬هس  ٝذحُطح٢ُ ضٌٍٝز ػىّ ٝؾٞو ػ٬هس ٓرحشٍز ذ٤ٖ اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس 

ٝجُٔى٣ٍ٣ٖ جُط٘ل٤٣ً٤ٖ  ٝإ ضٌٕٞ غحُر٤س اػ حء جُِؿ٘س ٖٓ غ٤ٍ جُط٘ل٤٣ً٤ٖ ٝجُٔٓطو٤ِٖ 

ُطكو٤ن اًرٍ هىٌ ٖٓ ج٫ْطو٬ٍ قط٠ ٣ٓطػ٠٘ ٓٔحٌْس جُٜٔحّ جُٔطِٞذس ذلحػ٤ِس ٝضكو٤ن 

ػحٍ ٖٓ جُكٌٞٓس ٝٗؿى إ جُىٌجْحش جُط٢ ض٘حُٝص جُؼ٬هس ذ٤ٖ جْطو٬ٍ ُؿ٘س  ٓٓطٟٞ

ئ٠ُ ٝؾٞو  (Ramahan, 2014)جٍُٔجؾؼس ٝج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ُْ ضطٞصَ وٌجْس 

 Al-Najjar & Abed, 2014, Madi et)ضأغ٤ٍ   ٖٓ ٗحق٤س انٍٟ ضٞصَ ًَ ٖٓ 

al., 2014;)  

 جٍُٔجؾؼس ٝج٩كئحـ ج٩نط٤حٌٟ  ئ٠ُ ٝؾٞو ػ٬هس ئ٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ جْطو٬ٍ ُؿ٘س

ػ٠ِ ٝؾٞو ػ٬هس ئ٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ   (Wan, & Abdullah, 2009)ٝاًىش وٌجْس 

جْطو٬ٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝؾٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ق٤ع إ جْطو٬ٍ جُِؿ٘س ٖٓ غ٤ٍ 

جُط٘ل٤٣ً٤ٖ ٣ط٬ك٠ جُؼورحش جُط٢ ٣ٞجؾٜٜح ػ ٞ جُِؿ٘س ئٕ ًحٕ ض٘ل٤ًٟ ك٢ ضأو٣س ٜٓحٓٚ 

ًٍٔجهد ذاٌَ كؼحٍ  ًٔح اشحٌش ذؼض جُىٌجْحش ج٠ُ ٝؾٞو ػ٬هس ِْر٤س ذ٤ٖ جْطو٬ٍ 
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 ;Kent et al., 2010; Saleh et al., 2007)ؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝئوجٌز ج٧ٌذحـ ٠ٛٝ ُ

Davidson et al., 2005; Bedard et al., 2004; Kent & Ung, 2003; 

Klein, 2002) 

ئٕ جْطو٬ٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ك٢  (Abbott, et al., 2004)ًٔح ضٞصِص وٌجْس 

جٌ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس  ذ٤٘ٔح ٌاش ذؼض جُاًٍحش ج٤ٌ٣ٍٓ٧س ٣ٍضرط ِْر٤ح ٓغ ئػحوز ئصى

 & Baxter)جُىٌجْحش ػىّ ٝؾٞو جٌضرح  ذ٤ٖ جْطو٬ٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝئوجٌز ج٧ٌذحـ 

Cotter, 2009; Rahman & Ali, 2006; Yang, & Krishnan, 2005; Xie 

et al., 2003)  

ػ٠ِ إ جْطو٬ٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٣إغٍ ػ٠ِ  (Song & Windran, 2004)ٝاًى 

كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٖٓ ن٬ٍ ضهل٤ق ٓاحًَ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝغش ج٩

ػ٠ِ ٝؾٞو ػ٬هس ئ٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ   (Ho & Wang, 2001)ج٩وجٌز  ذ٤٘ٔح اغرطص وٌجْس 

جْطو٬ٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝج٩كئحـ ػٖ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ق٤ع إ جْطو٤ُ٬س ُؿ٘س 

ن٬ٍ اٗاطس جٍُصى ٝجُٔطحذؼس ػ٘ى  جٍُٔجؾؼس ضإوٟ ئ٠ُ ضهل٤ض ضٌِلس جًُٞحُس ٖٓ

جػىجو جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٓٔح ٣إغٍ ػ٠ِ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس   ًٔح ضٞصِص 

ئ٠ُ ٝؾٞو ػ٬هس ئ٣ؿحذ٤س ػٖ جْطو٬ٍ   (Karamanou & Vafeas, 2005)وٌجْس 

س ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٓغ ضوى٣ٍجش ج٩وجٌز ٓٔح ٣إغٍ ػ٠ِ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِ

ػ٬هس ئ٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ جْطو٬ٍ ُؿ٘س   (Al-Najjar & Abed, 2014)ًٔح ٌاش وٌجْس 

جٍُٔجؾؼس ٓغ ٓٓطٟٞ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝذ٘لّ جُ٘ط٤ؿس ضٞصِص 

 ,.O’Sullivan, et al)ٝان٤ٍجً اًىش وٌجْس   (Ho & Taylor, 2013)جُىٌجْس 

ؼرٍجً ػٜ٘ح ذحْطو٬ٍ جٍُٔجؾؼس ٛ٘حى جٌضرح  ئ٣ؿحذ٠ ذ٤ٖ ؾٞوز جٍُٔجؾؼس ٓ (2007

ٝج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ُِٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝيُي ٧ٕ جُىٌٝ جُٜحّ ُِؿحٕ جٍُٔجؾؼس ٛٞ 

 & Sallehi)ٍٓجهرس ؾٞوز جٍُٔجؾؼس ٝؾٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ًٔح اٝضكص وٌجْس 

Shnazi, 2016)   ذٞؾٞو ػ٬هس ئ٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ جْطو٬ٍ جُِؿ٘س ٝؾٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس

 ٖٓ جُلٍم ج٧ٍٝ ًٔح ٢ِ٣  انفرض انضبَي انفرػيٝؾٞوز ج٩كئحـ ًُُٝي ٣طْ ص٤حغس 
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ُْبن ػلالخ رأصير إيجبثيخ راد دلانخ إحصبئيخ ثيٍ اصزملال نجُخ انًراجؼخ "

   ٔالإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ

 ػذد يراد الاجزًبػبد (3)

ش ضؼطرٍ قؿْ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝجْطو٬ٍ ٝنرٍجش اػ حتٜح ٢ٛ جُٔىن٬

ج٧ْح٤ْس ُلحػ٤ِس ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس  ٌُٖٝ ٫ ضؼطرٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس كؼحُس ئيج ًحٗص ضلطوٍ 

ج٫ؾطٜحو ك٢ ػ٤ِٔس جٍُهحذس ٝجُٔط ٤ٍ جُرى٣َ ج٧ًػٍ ش٤ٞػح ُو٤حِ جؾطٜحو ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس 

  ًٔح ٣ؿد إ ضٌٕٞ (DeZoort, et al., 2002)٢ٛ ضٌٍجٌ ػىو جؾطٔحػحش جُِؿ٘س 

طظٔس ٝهى قىو و٤َُ قًٞٔس جُاًٍحش ك٢ ٓئٍ ٖٓ ضٌٍٝز ج٫ؾطٔحػحش و٣ٌٝس ٝٓ٘

ج٫ؾطٔحع و٣ٌٝح ٓح ٫ ٣وَ ػٖ ٍٓز ًَ غ٬غس شٌٜٞ  ًِٝٔح َجو ػىو جؾطٔحػحش جُِؿ٘س 

٣إوٟ يُي ئ٠ُ كحػ٤ِس ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٣َٝحوز ٓٓطٟٞ اوجء ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس ق٤ع ٣طكون 

ز ج٩كئحـ  ٝهى ٝؾىش جُىٌٝ ج٫شٍجك٠ ٝجٍُهحذ٠ ُِؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٓٔح ٣إغٍ ػ٠ِ ؾٞو

ػ٬هس ضٍذط ذ٤ٖ ػىو ٍٓجش ج٫ؾطٔحػحش ٝذ٤ٖ ٓٓطٟٞ    (Li et al., 2012)وٌجْس

ئ٠ُ ٝؾٞو ا١  (Madi, et al., 2014)ج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ذ٤٘ٔح ُْ ضطٞصَ وٌجْس 

 ,.Sil Kang, et al. 2011; Felo et al)ضأغ٤ٍ ُِؼ٬هس  ٝهى اًىش وٌجْس ًَ ٖٓ 

٬هس ذ٤ٖ ػىو ٍٓجش جؾطٔحػحش ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝؾٞوز ج٠ُ ػىّ ٝؾٞو ػ (2003

  ٝهى   (Abbott, et al., 2000)جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ذ٤٘ٔح ٝؾىش وٌجْس ٝؾٞو ػ٬هس 

ٝؾٞو ػ٬هس ِْر٤س ذ٤ٖ ػىو ٍٓجش  (Schadewitz & Turley, 2008)ٌاش وٌجْس 

ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس  ج٫ؾطٔحػحش ٝج٫ْطكوحهحش جُطوى٣ٍ٣س ،ؾٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس( ٝيُي ٧ٕ

ج٧ًػٍ ٗاح  ُٜح هىٌز ػ٠ِ جُكى ٖٓ ئوجٌز ج٧ٌذحـ ٖٝٓ غْ ضكو٤ن ؾٞوز جُطوح٣ٌٍ 

جُٔح٤ُس  ًٔح اًىش ذؼض جُىٌجْحش ػ٠ِ ٝؾٞو جٌضرح  ِْر٠ ذ٤ٖ ػىو ٍٓجش 

 kent, et al., 2010; Koh, et al.,, 2007; Xie, et)ج٫ؾطٔحػحش ٝئوجٌز ج٧ٌذحـ 

al., 2003)  

 ;Baxter & Cotter, 2009)ش انٍٟ ػىّ ٝؾٞو ػ٬هس  ذ٤٘ٔح ٌاش وٌجْح

Saleh et al., 2007; Davidson et al., 2005; Yang & Krishman, 

2005; Rahman & Ali, 2004; Bedard, et al., 2004)     ٝان٤ٍجً ُوى
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ٝؾٞو جٌضرح  ئ٣ؿحذ٢ ذ٤ٖ ؾٞوز  (O’Sullivan, et al., 2007)جٝضكص وٌجْس 

جؾطٔحػحش ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس( ٝج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ُِٔؼِٞٓحش جٍُٔجؾؼس ،ػىو ٍٓجش 

 جُٔٓطور٤ِس ُِاًٍحش ج٫ْطٍج٤ُس 

 ٖٓ جُلٍم ج٧ٍٝ ٠ٛٝ  انفرض انضبنش انفرػيٝذ٘حء ػ٠ِ ٓح ْرن ٣ٌٕٞ 

"ُْبن ػلالخ إيجبثيخ راد دلانخ إحصبئيخ ثيٍ ػذد اجزًبػبد نجُخ انًراجؼخ 

 ٔالإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ"

 أػضبء نجُخ انًراجؼخ:خجرح  (4)

ضؼطرٍ جُهرٍز جُٔح٤ُس ٝجُٔكحْر٤س ٓطِد اْح٠ْ ُطؼ٣ُُ جُىٌٝ جٍُهحذ٠ 

ٝج٩شٍجك٠ ٧ػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ُٝوى هحّ ػىز ذحقػ٤ٖ ذطو٤ْٓ جُهرٍز جُٔطؼِوس 

   (McDaniel, et al., 2002)ذأػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس 

جُؼ ٞ هى ْرن جُؼَٔ جُهرٍز جُهحصس ذحُٔكحْرس ٝجُط٣َٞٔ ٠ٛٝ ضؼ٠٘ إ  -0

 ًٍٔجهد ٓح٢ُ اٝ ٓى٣ٍ ٓح٠ُ

جُهرٍز جُهحصس ذحٍُٔجؾؼس ٠ٛٝ ضؼ٠٘ إ جُؼ ٞ هى ْرن ُٚ جُؼَٔ ك٢ اقى  -9

 ٌٓحضد جٍُٔجؾؼس ،ٍٓجؾغ نحٌؾ٢( اٝ ػَٔ ًٍٔجؾغ وجن٢ِ

جُهرٍز جُهحصس ذحُئ٘حػس  ٠ٛٝ ضؼ٠٘ إ جُؼ ٞ هى ْرن ُٚ جُؼَٔ ًٔى٣ٍ  -5

 ٢ ٗلّ جُئ٘حػس ض٘ل١ً٤ اٝ ٓى٣ٍ ك٢ شًٍس انٍٟ ضؼَٔ ك

ٝهى جػطرٍ جُرؼض إ ػىّ ٓؼٍكس ج٧ٌٓٞ جُٔح٤ُس ُىٟ ػ ٞ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ،ج٤ٓ٧س 

ٓٔح ٣ؿؼَ  (Kalbers & Fogarty,1993)جُٔح٤ُس( هى ٣إوٟ ئ٠ُ اوجء ٓح٠ُ ضؼ٤ق 

اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس اهَ كحػ٤ِس ك٢ جٍُٔجؾؼس ٓٔح ٣إوٟ ئ٠ُ ضى٤ٗس ؾٞوز جُٔؼِٞٓحش  

ء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ػ٘ئٍ قحْْ ك٢ كحػ٤ِس ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝضؼطرٍ جُهرٍز ٧ػ ح

ُٓرر٤ٖ  ا٫ٝ  ضٍضرط جُهرٍز جُٔح٤ُس ٝجُٔكحْر٤س ذوىٌز اًرٍ ػَ قَ جُٔا٬ٌش ذاإٔ 

ه ح٣ح جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٌُِاق ػٖ ج٫قط٤حٍ ٝجُط ٤َِ ٝا٣ ح جُوىٌز ػ٠ِ ضٔحٕ ٌهحذس 

ٝنحٌؾ٤س  غح٤ٗح  ضإوٟ جُهرٍز وجن٤ِس كؼحُس ٝئوجٌز ٓهح ٍ ٝئؾٍجءجش ٍُِٔجؾؼس وجن٤ِس 

جُٔح٤ُس ٝجُٔكحْرس ٧ػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ك٢ وػْ جٍُٔجؾؼ٤ٖ جُهحٌؾ٤ٖ ػ٘ى جُُ٘جع 

 ذ٤ٖ جٍُٔجؾؼ٤ٖ ٝئوجٌز جُاًٍس  
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ػىّ ٝؾٞو ػ٬هس ذ٤ٖ ٓٓطٟٞ ج٩كئحـ   (Madi, et al., 2014)ٝاًىش وٌجْس   

 ,Salehi & Shirazi)ٖٓ  ج٫نط٤حٌٟ ٝجُهرٍز جُٔح٤ُس ُِؿ٘س جٍُٔجؾؼس ذ٤٘ٔح ٝؾى ًَ

ػ٬هس ذ٤ٖ جُهرٍز جُٔح٤ُس ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝذ٤ٖ ؾٞوز ج٩كئحـ جُٔح٠ُ ٝؾٞوز (2016

ٝؾٞو ػ٬هس ذ٤ٖ جُهرٍز  (Felo, et al., 2003)جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ًٔح قىوش وٌجْس 

 جُٔح٤ُس ُِؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝؾٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس 

ػىّ ٝؾٞو ضأغ٤ٍ نرٍز ُؿ٘س   (Schadewitz & Turley, 2008)ًٔح ٣ٍٟ 

 Mengna)جٍُٔجؾؼس ػ٠ِ ج٫ْطكوحهحش جُطوى٣ٍ٣س ،ؾٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس(   ذ٤٘ٔح قىو

& Pike, 2005)  ْٜجٕ اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ج٣ًُٖ ُى٣ْٜ نرٍز ٓكحْر٤س ٝٓح٤ُس ُى٣

ٞو جُوىٌز ػ٠ِ ضو٤٤ْ ؾٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝكْٜ ضوى٣ٍجش جٍُٔجؾؼ٤ٖ ٝذحُطح٢ُ كإ ٝؾ

ٛإ٫ء ج٧ػ حء ٣ٌٖٔ إ ٣ؼَُ جُىٌٝ جٍُهحذ٢ ك٢ ػ٤ِٔس ئػىجو جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٣ٝإوٟ 

ذٞؾٞو   (Qin, 2007)ئ٠ُ ضك٤ٖٓ ج٩كئحـ ك٢ جُاًٍحش    ًٔح اٝضكص وٌجْس 

ػ٬هس ذ٤ٖ جُهرٍز جُٔح٤ُس ُِؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝؾٞوز ج٧ٌذحـ ًٔح اًىش ذؼض جُىٌجْحش 

يٟٝ نِل٤س ٓكحْر٤س ك٢ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٣ٍضرط و٬٤ُ ػ٠ِ إ ٝؾٞو نرٍجء ٓح٤٤ُٖ 

 ذحٌضلحع ؾٞوز جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس 

(Dhaliwal, et al., 2010, Krishman & Visvanathan, 2008, DeFond 

et al., 2005;)  

ٝاًىش ذؼض جُىٌجْحش ػ٠ِ ٝؾٞو جٌضرح  ِْر٢ ذ٤ٖ نرٍز ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝئوجٌز 

 ,.Boxter & Cotter, 2009; Bedard et al., 2004; Xie, et al)ج٧ٌذحـ 

2003) 

ٝذ٤٘ٔح ٌاش ذؼض جُىٌجْحش ػىّ ٝؾٞو ػ٬هس ذ٤ٖ نرٍز ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝئوجٌز 

  ج٧ٌذحـ 

(Kent, et al., 2010; Saleh, et al., 2007; Rahman & Ali, 2006; 

Yang & Krishman, 2005) 
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ٟٞ ٖٝٓ ضٜٔ٘ح ٝضٞصِص وٌجْس ئ٠ُ ٝؾٞو جٌضرح  ئ٣ؿحذ٠ ذ٤ٖ ٤ٌَٛ جُكًٞٔس جُو

اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ج٣ًُٖ ُْٜ نرٍز ٓح٤ُس ٝٓكحْر٤س ٓغ ٓىٟ ج٩كئحـ ػٖ 

  (Ho & Taylor, 2013)جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ جُاًٍحش جُٔح٣ُ٤ُس 

ًٔح إ ٖٓ نئحتج جُكًٞٔس جُؿ٤ىز ٓػَ جُهرٍجش جُٔح٤ُس ٧ػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ك٢ 

ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جُاًٍحش جُئ٤٘٤س ضٓحػى ك٢ ضك٤ٖٓ ٓٓطٟٞ 

(Liu, 2015)   ًٔح اًىش وٌجْس (Abad & Bravo,2018)  ٖٝؾٞو جٌضرح  ذ٤

جُهرٍز جُٔكحْر٤س ٧ػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٓغ ٓٔحٌْحش ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش 

 & Bravo)جُٔٓطور٤ِس ٤ْ٫ٔح جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ٝج٩ْطٍجض٤ؿ٤س  ًٝٔح ٝؾىش وٌجْس 

Ruiz, 2019) ٬هس ذ٤ٖ جُهرٍز جُٔح٤ُس ،ٓكحْر٤س ٝانٍٟ( ُِٔى٣ٍجش ج٤ُٓىجش ٖٓ ػ

اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جُٔح٤ُس ك٢ جُاًٍحش 

ػ٬هس ئ٣ؿحذ٤س ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ  (Abernathy, et al., 2013)ج٧ْرح٤ٗس ٝقىوش وٌجْس 

ٌضلحع وهس ض٘رإجش جُٔك٤ِِٖ ٝؾٞو نر٤ٍ ٓح٢ُ ُٚ نِل٤س ٓكحْر٤س ك٢ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝج

جُٔح٤٤ُٖ ٨ٌُذحـ  ذ٤٘ٔح ُْ ضؿى جُىٌجْس ا١ جٌضرح  ذ٤ٖ ٝؾٞو نر٤ٍ ٓح٢ُ ذىٕٝ نِل٤س 

 ٓكحْر٤س ٝوهس ض٘رإجش جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ٨ٌُذحـ 

ٝذحُطح٢ُ ٫ذى ٖٓ ضٞجكٍ جُهرٍز جُٔكحْر٤س ٝجُٔح٤ُس ٝج٩شٍجك٤س ٧ػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس 

ك٠ جٍُهحذس ٝج٫شٍجف ذلحػ٤ِس ٓٔح ٣إغٍ ػ٠ِ ؾٞوز ج٩كئحـ  قط٠ ٣ٓطط٤غ ضأو٣س جُٜٔحّ

ٖٓ جُلٍم  انفرض انراثغ انفرػيػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس   ًُُٝي ٣طْ ص٤حغس 

 ج٧ٍٝ ًٔح ٢ِ٣ 

ُْبن ػلالخ رأصير إيجبثيخ راد دلانخ إحصبئيخ ثيٍ خجرح نجُخ انًراجؼخ "

 ٔالإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ"

 أصر الإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ ػهٗ رحضيٍ لراراد انًضزضًريٍ صبَيب:

ضٔػَ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٓئىٌ ٛحّ ٖٓ ٓئحوٌ جُٔؼِٞٓحش جُٜحٓس ج٬َُٓس ٫ضهحي  

هٍجٌجش جْطػٔح٣ٌس ًٔح إ ٝؾٞو ػ٬هس ذ٤ٖ ج٧ٌذحـ جُٔ٘اٌٞز ٝجُط٘رإجش ذح٧ٌذحـ 

ٌٝجم ن٬ٍ جُلطٍز جُط٢ ٣طْ ك٤ٜح ٗاٍ جُٔٓطور٤ِس ٝذ٤ٖ اْؼحٌ قؿْ جُطىجٍٝ ك٢ ْٞم ج٧

ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ٝجُط٘رإجش ٝجُطوى٣ٍجش  ًٔح ضؼى جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س وجُس ك٢ ًلحءز 
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ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ٝضطٞهق وٌؾس ًلحءز ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ػ٠ِ ه٤حّ جُاًٍس 

ك٢ جُٓٞم ذح٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ذئٌٞز وه٤وس ٝك٣ٌٞس ُؿ٤ٔغ جُٔطؼح٤ِٖٓ 

 جُط٢ ضٓحػى ػ٠ِ جُوٍجٌجش ج٫ْطػٔح٣ٌس 

ًٔح قىو ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُٔح٤ُس ك٢ ا٣ٌٍٓح إ جُٜىف ٖٓ جُٔؼِٞٓحش       

جُٔكحْر٤س ٣طٔػَ ك٢ ٓٓحػىز جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُكح٤٤ُٖ ٝجٍُٔضور٤ٖ ك٢ جضهحي هٍجٌجضْٜ ٝيُي 

ج٫نط٤حٌ ج٧ٓػَ ُٔكلظس  ٧ٕ ضٞجكٍ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س جُؿ٤ىز ضٓحػى جُٔٓطػٍٔ ػ٠ِ

ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ًٔح ٣ؼَٔ ػ٠ِ ضهل٤ض ػىّ جُطأًى جٍُٔضرطس ذحضهحي جُوٍجٌ ٓٔح ٣ٓحػى 

 ) & Jonas .جُٔٓطػٍٔ ػ٠ِ جضهحي هٍجٌ ٤ِْْ ٣كون ُٚ اػ٠ِ ػحتى  ًٔح ٣ٍٟ جُرؼض

Blanchet, 2000) ٍإ ؾٞوز جُطو٣ٍٍ جُٔح٢ُ ضطكىو ٖٓ ن٬ٍ قحؾس ٓٓطهى٢ٓ جُطوح٣ٌ

س ق٤ع ٣ؼطٔى جُطو٤٤ْ ػ٠ِ ٓىٟ ٗلؼ٤س جُٔؼِٞٓحش ُِٔٓطهى٤ٖٓ ٓػَ ج٬ُٔتٔس جُٔح٤ُ

جُهِٞ ٖٓ  –جُك٤حو  –ه٤ٔس ٌهحذ٤س( ٝجُٔٞغٞه٤س ،ج٫ًطٔحٍ  –ه٤ٔس ض٘رإ٣س  –،جُطٞه٤ص 

ج٧نطحء(   ٝا٣ ح ٖٓ ن٬ٍ قٔح٣س جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝاصكحخ قوٞم ج٤ٌُِٔس ٖٓ ن٬ٍ 

 جُػرحش ك٢ ضطر٤ن جُٔلح٤ْٛ جُالحك٤س ك٢ ج٩كئحـ ٝئٌٓح٤ٗس جُٔوحٌٗس ٝ

ٝذؼى ضُج٣ى جُىٌٝ ج٫هطئحو١ ٧ْٞجم ٌاِ جُٔحٍ ُطٞك٤ٍ كٍص ٓطٌحكثس ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ     

ك٢ جُكئٍٞ ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش ًٝٛج ذىٌٝٙ ٣ٞكٍ ٓ٘حل ٬ُْطػٔحٌ جُؿ٤ى ٣ُ٣ٝى ٖٓ كٍص 

 جُ٘ٔٞ ٝجْطٍٔجٌ ج٧ْٞجم  ًٔح إ جُالحك٤س ك٢ ج٩كئحـ ٫ ضإغٍ ذاٌَ ئ٣ؿحذ٢ ػ٠ِ غوس

جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ جُٓٞم كوط ذَ ضاؿغ جُاًٍحش ػ٠ِ ئصىجٌ ج٣ُُٔى ٖٓ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس 

ا١ ٣َحوز قؿْ ج٫ْطػٔحٌ ًٔح إ ضٞك٤ٍ ج٩كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ ٣ؼَٔ ػ٠ِ ٣َحوز ًلحءز 

جُٓٞم ٣ٝٓحػى ػ٠ِ ضهل٤ض وٌؾس جُٔهح ٍ جُط٢ ٣طؼٍم ُٜح ج٫ْطػٔحٌجش ٣ٝؼطٔى 

ش جُٔٓطور٤ِس ػ٠ِ ضر٠٘ جُاًٍس ٤ُ٦ُحش ؾٞوز ج٩كئحـ جُٔكحْر٢ ػ٠ِ جُٔؼِٞٓح

جُكًٞٔس ؾ٤ىز ًٔح ضاؿغ ػ٠ِ ج٩كئحـ ْٞجء ٓؼِٞٓحش ٓح٤ُس اٝ غ٤ٍ ٓح٤ُس ٝضٞضف 

جُٔهح ٍ ٝجُلٍص جُط٢ ضٞجؾٜٜح جُاًٍس ْٝرَ ٓٞجؾٜطٜح ٓٔح ٣٘ؼٌّ ػ٠ِ ضؼ٣ُُ غوس 

٤ٖ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝاصكحخ جُٔئحُف ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝذحُطح٢ُ كإ وٌجْس جُؼ٬هس ذ

آ٤ُحش قًٞٔس جُاًٍحش ْٞجء وجن٤ِس اٝ نحٌؾ٤س ٓغ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش 
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جُٔٓطور٤ِس ٣ٞكٍ ضل٤ٍٓ ٬ٓتْ ُطل٤ٍٓ جُؼ٬هس ذىٌٝٛح ٖٓ ج٩كئحـ جُٔكحْر٢ ػٖ 

 جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

 ٖٝٓ ضٖٔ آ٤ُحش جُكًٞٔس جُىجن٤ِس نئحتج ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ق٤ع ضِؼد وٌٝجً ٛحٓحً     

ك٢ ٍٓجهرس ٓٔحٌْس ج٩كئحـ ٝجٍُهحذس جُىجن٤ِس ًٔح ئٕ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس جُلؼحُس ضإوٟ ئ٠ُ 

ضؼ٣ُُ ػ٤ِٔس جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝذحُطح٢ُ ضو٤َِ ػىّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٖٓ ج٩وجٌز 

ٝاصكحخ جُٔئحُف ٓٔح ضؼَُ غوس جُؿٌٜٔٞ ك٢ ٓئىجه٤س ٬ٓٝءٓس جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٖٓ 

ئحـ ج٫نط٤حٌٟ ذٔح ٣إوٟ ئ٠ُ ضك٤ٖٓ شلحك٤س ضوح٣ٌٍ ن٬ٍ ضك٤ٖٓ ٓٔحٌْحش ج٩ك

ػ٘ى جضهحي هٍجٌ ج٫ْطػٔحٌ ٤ٌْٕٞ ٌو  (Schnider, 2018)جُاًٍس  ٝهحٓص وٌجْس 

كؼَ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ئ٣ؿحذ٤ح ك٢ قحُس ٝؾٞو ُؿ٘س ٍٓجؾؼس ذٜح نر٤ٍ ٓح٠ُ ٝػ٘ى جْطرىجٍ 

 ػ ٞ ُؿ٘س ٍٓجؾؼس جُؼحوٟ ذهر٤ٍ ٓح٠ُ 

٣ٝةةةطْ ضوةةةى٣ٍ جُو٤ٔةةةس ج٬ُٔتٔةةةس ُِٔؼِٞٓةةةحش جُٔكحْةةةر٤س ػِةةة٠ اْةةةحِ ٓةةةىٟ هةةةىٌز    

جُٔؼِٞٓةةحش جُٔكحْةةر٤س ػِةة٠ جُطةةأغ٤ٍ ػِةة٠ جُوةةٍجٌجش جُطةة٢ ٣ةةطْ جضهحيٛةةح كةة٢ ْةةٞم 

ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ٝجُط٢ ضطٔػَ ك٢ هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٖٓ ن٬ٍ ض ٤ٍجش كة٢ اْةؼحٌ 

٧نةةٍٟ ٓػةةَ جُؼحتةةى ٓةةٖ ٗاةةٍ ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُةةس اٝ نةة٬ٍ ٌو كؼةةَ ٓط ٤ةةٍجش جُٓةةٞم ج

جُٔؼِٞٓةةةحش جُٔكحْةةةر٤س  ٝهةةةى ضٔػِةةةص اٛةةةْ ضلٓةةة٤ٍجش جُو٤ٔةةةس ج٬ُٔتٔةةةس ك٤ٔةةةح ٣ِةةة٠  

(Francis & Schipper, 1999) 

جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ٣ٌٕٞ ه٤ٔس ٬ٓتٔس ئيج ضْ جْطهىجّ ٓط ٤ٍجش ٗٔٞيؼ  (0،

تٔس جُطىكوحش جُ٘وى٣س جُٔهئٞٓس اٝ ٗٔٞيؼ ضو٤٤ْ جُط٣َٞؼحش ا١ ٌذط جُو٤ٔس ج٬ُٔ

   (Kothari, 2001) ذٔط ٤ٍجش ٗٔحيؼ جُطو٤٤ْ جُٔٓطهىٓس 

جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ضٌٕٞ ه٤ٔس ٬ٓتٔس ػ٘ىٓح ضوىٌ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س  (9،

،ج٧ٌذحـ( ػ٠ِ ضكى٣ى جُؼٞجَٓ جُٔإغٍز ػ٠ِ جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ُِْٜٓ اٟ ئ حٌ 

ْٜٓ ذحْطهىجّ كِٓل٢ ُِو٤ٔس ج٬ُٔتٔس ٝهىٌضٜح ػ٠ِ جُطأغ٤ٍ ػ٠ِ جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ُِ

    (Francis & Schipper, 1999)ٜٓ٘ؽ جُكىظ
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جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ضٌٕٞ ه٤ٔس ٬ٓتٔس ػ٘ىٓح ٣طْ جْطهىجّ ٜٓ٘ؽ ئقئحت٢  (5،

ٍُذط جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ٝهىٌضٜح ػ٠ِ ضل٤ٍٓ ه٤ٔس جُْٜٓ اٝ ػٞجتى 

 (barth, 2000)جُْٜٓ

جُطىكوحش جُ٘وى٣س  ػحتى ٝضؼى اْٛ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٢ٛ جٍُذف جُٔكحْر٢       

 جُْٜٓ  ض٣َٞؼحش ج٧ٌذحـ  قؿْ جُٔر٤ؼحش 

 ٣ٝطْ ضئ٤٘ق جُٔؼِٞٓحش قٓد جْطلحوز جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

ٓؼِٞٓحش ضح٣ٌه٤س ٝضِي جُٔؼِٞٓحش جُٔ٘اٌٞز ٝجُٔطحقس ُِؿ٤ٔغ جُط٢ ض ط٠   0

 كطٍجش ْحذوس ٓػَ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ،جُٔئىجه٤س( 

ُٔطحقس ٝجُٔ٘اٌٞز ك٢ جُٞهص ٓؼِٞٓحش قح٤ُس ٝٓٓطور٤ِس ٠ٛٝ جُٔؼِٞٓحش ج  9

جُكح٢ُ ٝجُط٢ ضٓحْٛ ك٢ ض٣ٌٖٞ اٝ ضؼى٣َ ضٞهؼحش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُهحصس ذطو٤٤ْ 

 هٍجٌجضْٜ جُكح٤ُس ،ج٬ُٔتٔس(

جُٔؼِٞٓحش جُهحصس  ٢ٛ جُط٢ ضطٞجكٍ ُلثس ٓؼ٤٘س وٕٝ ذحه٢ جُٔطؼح٤ِٖٓ ك٢   5

 جُٓٞم ٝجُط٢ ٖٓ شأٜٗح جُطأغ٤ٍ ػ٠ِ اْؼحٌ جُطىجٍٝ ك٢ جُٓٞم ،ػىّ ضٔحغَ

 جُٔؼِٞٓحش(

 ,Goodwin) ًٔح إ ذ٘حء ٗظ٣ٍس جُو٤ٔس ج٬ُٔتٔس ٣ٌٕٞ ػ٠ِ ٓك٣ٌٖٞ ٌت٤٤ٓ٤ٖ ٝٛٔح 

2003) 

ضوى٣ٍ جُو٤ٔس ج٬ُٔتٔس ُِٔؼِٞٓحش ػ٘ى جػىجو جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝكوح ٤ُِٓحْحش   0

 ٝجُٔرحوب جُٔكحْر٤س جُٔطؼحٌف ػ٤ِٜح 

حٍ ٣ٝطْ جْطهىجّ ضوى٣ٍ جُو٤ٔس ج٬ُٔتٔس ػ٘ى ضك٣َٞ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ئ٠ُ ْٞم جُٔ  9

 ًلحءز جُٓٞم

ٝنئحتج ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس جُلؼحُس ًأوجز ٍُِهحذس ك٢ قًٞٔس جُاًٍحش ُى٣ٜح ضأغ٤ٍ 

ئ٣ؿحذ٢ ػ٠ِ جُو٤ٔس ج٬ُٔتٔس ُِٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ٖٝٓ غْ ه٤حِ ٓىٟ جُو٤ٔس ج٬ُٔتٔس 

ٖٓ ن٬ٍ جُط٘رإجش ذح٫ػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش جُطح٣ٌه٤س ٝجُكح٤ُس ٝجُٔٓطور٤ِس  ٣ٝؼطوى 

حْر٤س ٬ٓتٔس ٣ٌٖٝٔ ج٫ػطٔحو ػ٤ِٜح ٢ٛ ضِي جُط٢ ٣ٌٖٔ إ جُٔٓطػٍٕٔٝ جُٔؼِٞٓحش جُٔك

  (Richardson & Tinaikar, 2004)ضٓحػىْٛ ك٢ جضهحي هٍجٌجش جْطػٔح٣ٌس 
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٣ٝلطٍم إ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ْطٌٕٞ يٝ ه٤ٔس ٬ٓتٔس ٝضؼٌّ اْؼحٌ ج٧ْْٜ جٕ 

وط ذَ ا٣ ح ُرحه٢ ٝؾى جُٔٓطهىّ اٜٗح ٓل٤ىز ٫ٝ ضؼى جُو٤ٔس ٬ٓتٔس ٓل٤ىز ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ك

جُٔٓطهى٤ٖٓ ٝجُٔٔح٤ٌْٖ ك٢ جُٓٞم ٝذحُطح٢ُ ٛ٘حى ػ٬هس ذ٤ٖ ج٧ٌذحـ جُٔكحْر٤س 

جُٔوٌٍ ػٜ٘ح ٝه٤ٔس ج٧ْْٜ جُؼحو٣س  ٝضطٔطغ ج٧ٌذحـ جُٔكحْر٤س ذوٞز ضل٣ٍ٤ٓس ػ٠ِ ض ٤ٍ 

اْؼحٌ ج٧ْْٜ ٣ٍٟٝ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُٔؼِٞٓحش ٬ٓتٔس ٣ٌٖٝٔ ج٫ػطٔحو ػ٤ِٜح ئيج ْحػىضْٜ 

حي هٍجٌجش ج٫ْطػٔحٌ  ػ٬ٝز ػ٠ِ يُي ٝؾٞو جٌضرح  هٟٞ ذ٤ٖ جُو٤ٔس ج٬ُٔتٔس ك٢ جضه

ُِٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ٝؾٞوز ج٧ٌذحـ ك٢ جُر٬و جُط٢ ضطٔطغ ذكٔح٣س ػح٤ُس ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ 

(Cahan,et al., 2009)  ٣ٝؼطٔى جُٔٓطػٍٕٔٝ ػ٠ِ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس جُط٢ ضؼىٛح ج٩وجٌز

ٓطػٍٕٔٝ ضوّٞ ذاػىجو جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ذط٣ٍوس ضؼظ٤ْ ٣ٍٝجؾؼٜح جٍُٔجؾؼٕٞ ُٝؿًخ جُٔ

ج٧ٌذحـ جُٔوٌٍ ػٜ٘ح ٓٔح ٣ َِ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ  ٣ٝؼطٔى جُٔٓطػٍٕٔٝ ذىٌْٝٛ ػ٠ِ ًٛٙ 

جُٔؼِٞٓحش جُٔوىٓس ك٢ ػ٤ِٔس جضهحي جُوٍجٌ  ًٔح ضوّٞ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس وٌٝجً ٛحٓحً ك٢ 

 ح ٤ًِْٞس جضئحٍ ذ٤ٖ ج٫شٍجف ػ٠ِ ػ٤ِٔس ئػىجو جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٍٝٓجهرطٜح ٝا٣

جٍُٔجؾؼ٤ٖ جُىجن٤٤ِٖ ٝجُهحٌؾ٤٤ٖ ػ٬ٝز ػ٠ِ يُي ٣ؿد جُطأًى ٖٓ إ جُٔؼِٞٓحش 

جُٔكحْر٤س جُط٢ ضؼىٛح ج٩وجٌز نح٤ُس ٖٓ ا١ ضك٣ٍلحش ٛحٓس ُٝطكو٤ن ًٛج جُٜىف ٣ؿد 

إ ضٌٕٞ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس كؼحُس ٝاوجز ٍُِهحذس ػ٠ِ قًٞٔس جُاًٍحش ٝٛ٘حى نئحتج 

ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝجُكؿْ ٝػىو ٍٓجش ج٫ؾطٔحع ٝجُهرٍز ًٔكىوجش  ٛحٓس ٠ٛٝ جْطو٬ٍ

 Piot,, 2004; Krishnan & Lee)اْح٤ْس ُِو٤ٔس ج٬ُٔتٔس ُِٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س 

,2009)  

ٝئيج ًحٗص جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س جُٔوٌٍ ػٜ٘ح يجش ؾٞوز ػح٤ُس كٖٔ جُٔطٞهغ إ ٣وّٞ     

ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس ذىٓؽ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ػ٠ِ جُط٘رإ ذٓؼٍ جُْٜٓ  ٝضٌٕٞ 

جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س جُٔوٌٍ ػٜ٘ح يجش ؾٞوز ػح٤ُس ٓغ قى او٠ٗ ٖٓ ج٧نطحء ٣ٝطْ 

رٍز جُٔكحْر٤س ُِؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝج٫كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جْطهىجّ جُؼ٬هس ذ٤ٖ جُه

جُٔٓطور٤ِس ٝجُط٢ ضٓى جُلؿٞز جُٔؼِٞٓحش ذ٤ٖ جُاًٍحش ٝجُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٖٓ ن٬ٍ جُطك٤ٖٓ 

 ,Wang & Hussainey) ج٧ٌذحـ جُٔٓطور٤ِس جُٔطٞهؼس ٝهٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

ٌؾس شلحك٤س ج٩كئحـ ٝإ جُو٤ٔس ج٬ُٔتٔس ُِٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ضُوجو ذ٣ُحوز و (2013
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ك٢ ٓهطِق جُاًٍحش ٝضٍضرط ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ذالحك٤س ج٩كئحـ ك٢ ضوح٣ٌٍ جُاًٍس ٧ٜٗح 

ه٤ٔس ٬ٓتٔس ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ  ٣ٌٖٝٔ ضؼ٣ٍق جُالحك٤س ذأٜٗح ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش 

جُٔٓطور٤ِس جُٔٞغٞه٤س ٝك٠ جُطٞه٤ص جُٔ٘حْد ٝجُط٢ ضٌٖٔ ٓٓطهى٠ٓ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ٖٓ 

 وه٤ن ُِكحُس جُٔح٤ُس ُِاًٍس ٝج٧وجء جُٔٓطور٢ِ  ئؾٍجء ضو٤٤ْ

 ,Abed & Bravo)ٝضط ٖٔ ٓإشٍ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ًٔح ٢ِ٣     

2018)  

جُ٘اح  ٝضأَ ػ٠ِ ٗٓرس جُٔاحًٌس جُٓٞه٤س ٝقئس جُٔ٘طؿحش ٝٝصق   0

 ج٧ٗاطس

ج٩ْطٍجض٤ؿ٤س ٝضأَ ج٫ْطػٔحٌ ك٢ جُركع ٝجُطط٣ٍٞ ٝجُٔٞجٌو جُرا٣ٍس   9

 جُوٍجٌجش ٝٓ٘حهاس قٍٞ ئْطٍجض٤ؿ٤س جُاًٍس ٝ

 جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ٝضأَ جُطىكوحش جُ٘وى٣س ٝج٧ٌذحـ ٝجُٔر٤ؼحش ٝٗٓد جٍُذك٤س   5

٣ٝا٤ٍ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ػٖ جُهطط جُكح٤ُس ٝجُٔٓطور٤ِس 

ٍض٤ٖ ٝجُط٘رإجش ك٤ٔح ٣طؼِن ذح٧ٌذحـ ٝجُطىكوحش جُ٘وى٣س ٝجُط٢ ضٌٖٔ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝجُٔو

  (Aliifri & Hussainey, 2007)ك٢ ضو٤٤ْ ج٧وجء جُٔح٢ُ جُٔٓطور٢ِ ُِاًٍس 

ٝٛ٘حى ػىز ٓئحوٌ ذح٩ضحكس ُِطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٝضأَ جُطوح٣ٌٍ جُلط٣ٍس 

ٝجُ٘اٍجش جُئكل٤س ٝجُٔإضٍٔجش ٝجُطٞجصَ ٓغ جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ جُط٢ ضٔى جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

ُي ُِط٘رإ ذأوجء جُاًٍحش ك٢ جُٔٓطورَ ٫ضهحي ذحُو٤ٔس ج٬ُٔتٔس ُِٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ٝي

ٝك٢ ظَ   (Kieso & Wegan et al., 1995)هٍجٌجش ج٫ْطػٔحٌ  ًٔح قىو ًَ ٖٓ 

جُر٤ثس ج٫هطئحو٣س جُى٣٘ح٤ٌ٤ٓس  ٫ ٣ٌٖٔ ج٫ػطٔحو ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش جُطح٣ٌه٤س كوط ٝذحُطح٢ُ 

جُوٍجٌجش ج٫ْطػٔح٣ٌس جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ْطٌٕٞ ٓل٤ىز ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ ػ٤ِٔس جضهحي 

ٝا٣ ح ك٢ غ٤حخ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس هى ٣ىكغ جُٔٓطػٍٕٔٝ ئ٠ُ ذ٘حء ضٞهؼحضْٜ ػ٠ِ 

ٓؼِٞٓحش غ٤ٍ وه٤وس ٖٓ ٓئحوٌ انٍٟ   ذح٩ضحكس ئ٠ُ جُُٔج٣ح جًًٌُٔٞز كإ ٗاٍ 

جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ جُطو٣ٍٍ ج١ُٞ٘ٓ ٣ٌٕٞ ٓل٤ىجً ُطو٤َِ وٌؾس ػىّ ضٔحغَ 

جُٔى٣ٍ٣ٖ ٝجُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝػ٠ِ يُي ضو٤َِ ضٌِلس جُط٣َٞٔ جُٔؼِٞٓحش ذ٤ٖ 
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  ًٝٛج ٣طلن ٓغ كٍم ٓؼح٬ٓش ٓح٤ُس ك٢ اْٞجم   (Bujaki,et al., 1999)جُهحٌؾ٢

 ٌاِ جُٔحٍ ًكحكُ ُ٪كئحـ ج٫نط٤ح١ٌ 

ضطأغٍ ؾٞوز جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ذوىٌجش ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس جُط٢ ضاٍف ػ٠ِ جُطوح٣ٌٍ 

٠ِ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ُِاًٍحش ك٢ ج٫ْطػٔحٌ  ُؿ٘س جُٔح٤ُس  ٣ٝؼطٔى جُٔٓطػٍٕٔٝ ػ

جٍُٔجؾؼس يجش نرٍز ٓكحْر٤س ضؼَُ ٓٞغٞه٤س جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٝجُط٢ ضإوٟ ذىٌٝٛح ئ٠ُ 

٣َحوز غوس جُٔٓطػٍٕٔٝ ك٢ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س  ًٛج ٖٓ شأٗٚ إ ٣وَِ جُٔهح ٍ جُط٢ 

ػٔحٌ ك٢ جُاًٍس ٣طكِٜٔح جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝذحُطح٢ُ جقطٔحٍ اًرٍ ٫ضهحي هٍجٌ جْط

(Schnider, 2018)  

جُاًٍس جُط٢ ضوّٞ ذٔٔحٌْس قًٞٔس ؾ٤ىز ضٞكٍ ٓؼِٞٓحش اْح٤ْس ٧صكحخ 

ج٧ْْٜ ٝاصكحخ جُٔئِكس ج٧ن٣ٍٖ ٝػ٠ِ يُي ضو٤َِ ػىّ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش  ٣ٌٖٔ 

جُوٍٞ إ هىٌز ا١ شًٍس ػ٠ِ ؾًخ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُٔكط٤ِٖٔ ضه غ ٤ٌُل٤س ٓٔحٌْطٜح 

جُاًٍحش ٧ٜٗح ضٔ٘كْٜ ج٧َٓ ك٢ جْطػٔحٌ ك٢ شًٍس ٓٞغٞهس ضك٠ٔ جُلؼحُس ك٢ قًٞٔس 

ج٫ْطػٔحٌجش  جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جُط٢ ضلئف ػٜ٘ح جُاًٍحش ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس 

ْطٌٕٞ ٓل٤ىز ُِ ح٣س ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ٖٓ ن٬ٍ ضٞهغ ضكٖٓ ج٧ٌذحـ جُٔٓطور٤ِس 

(Schleicher & Walker, 1995)   ُْْٜٓٝؼٍ ج(Hussainey et al., 2003)   

ٝج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٖٓ ن٬ٍ كْٜ نطط ج٩وجٌز ٣ٌٕٞ ٛحٓس 

ُِٔٓطهى٤ٖٓ ق٤ع إ يُي اك َ ٓئىٌ ُِٔؼِٞٓحش قٍٞ ج٫ضؿحٙ جُط٢ ضٟ٘ٞ جُاًٍس 

ٝجًى جُؼى٣ى ٖٓ  (Celik et al. 2006)ػ٤ِٚ ٝٛٞ ٓإشٍ ٛحّ ػ٠ِ ٓٓطورَ جُاًٍس

طٓحػى ك٢ ضكو٤ن ض٘حْن جُٔؼِٞٓحش ذ٤ٖ جُرحقػ٤ٖ إ ٓٔحٌْس جُكًٞٔس جُؿ٤ىز ْ

 ,Hossain, et al., 2005; Karamanou& Vafeas)جُٔى٣ٍ٣ٖ ٝجُٔٓح٤ٖٔٛ 

ذإٔ جُاًٍحش جُط٢ ُى٣ٜح ٓؼح٤٣ٍ ػح٤ُس ٖٓ جُكًٞٔس ٖٓ جُٔكطَٔ إ ضلئف   (2005

جنط٤ح١ٌ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ػ٘ىٓح ٣طْ ٓوحٌٗطٜح ٓغ ٓٔحٌْحش قًٞٔس اهَ 

 ى جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ ضك٤ٖٓ هٍجٌجش ج٫ْطػٔحٌ ٝذحُطح٢ُ ضٓحػ

 ًٔح ٠ِ٣  انفرض انضبَيٝذحُطح٢ُ ٣طْ ص٤حغس 
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يؤدٖ الإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ إنٗ رحضيٍ لراراد "

 انًضزضًريٍ"

 أٔجّ الاخزلاف ثيٍ انذراصبد انضبثمخ ٔانذراصخ انحبنيخ: 

ٞٓحش جُٔٓطور٤ِس اْلٍش ٗطحتؽ جُىٌجْحش جُٓحذوس ػٖ ا٤ٔٛس ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِ

ذح٩ضحكس ئ٠ُ ٝؾٞو ػىز ٓىجنَ ُِىٌجْحش جُٓحذوس جُط٢ ض٘وْٓ ئ٠ُ اٌذؼس اٗٞجع  ج٧ٍٝ 

وٌجْس جُؼٞجَٓ جُٔإغٍز ػ٠ِ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝضِي جُؼٞجَٓ ضطٔػَ 

ك٢ آ٤ُحش جُكًٞٔس جُىجن٤ِس ٝجُهحٌؾ٤س ٝنئحتج جُاًٍس   جُػح٢ٗ وٌجْس اغٍ 

ِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ػ٠ِ هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ  جُػحُع وٌجْس ض٘رإجش ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼ

ج٧ٌذحـ ٝجُطىكوحش جُ٘وى٣س   جٍُجذغ ٓإشٍجش ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝٛ٘حى 

ٗوج ك٢ جُىٌجْحش جُط٢ ض٘حُٝص ا٤ٔٛس ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٌُٖٝ 

 –٤ٖ نئحتج ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ،جُكؿْ جُىٌجْس جُكح٤ُس ْٞف ضوىّ ضك٤َِ ٧غٍ جُؼ٬هس ذ

جُهرٍز( ٓغ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  –ػىو ٍٓجش ج٫ؾطٔحع  -ج٫ْطو٬ٍ

ًٝٛج ٣٘ىٌؼ ضكص جُ٘ٞع ج٧ٍٝ ٝٛٞ جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش 

 جُٔٓطور٤ِس 

ضك٤ٖٓ هٍجٌجش ًٔح ٣طْ وٌجْس ا٣ ح اغٍ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ػ٠ِ      

جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ًٝٛج ٣٘ىٌؼ ضكص جُ٘ٞع جُػح٢ٗ  ٝيُي ٖٓ ن٬ٍ ضوى٣ْ جنطرحٌ ٤ٓىج٢ٗ ػٖ 

 ٣ٍن ج٫ْطوئحء ػ٠ِ ػ٤٘س ٖٓ اػ حء ٤ٛثس جُطى٣ٌّ  جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ  جُٔكحْر٤ٖ 

( ٣ٞضف ِٓهج ُ٪ حٌ 0جُٔح٤٤ُٖ  اػ حء ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس  ٝجُاٌَ جُطح٢ُ ٌهْ ،

 ضط٣ٍٞ جُلٍٝم ق٤ع ٣أَ ػ٠ِ ػ٬هط٤ٖ  جُ٘ظ١ٍ ًُٜج جُركع ذؼى

جُؼ٬هس ج٠ُٝ٧  نئحتج ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ،جُكؿْ ٝج٫ْطو٬ٍ ٝػىو ٍٓجش  -

ج٫ؾطٔحع ٝجُهرٍز( ًٔط ٤ٍجش ٓٓطوِس  ٝج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش 

 جُٔٓطور٤ِس ًٔط ٤ٍ ضحذغ 

جُؼ٬هس جُػح٤ٗس  ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ًٔط ٤ٍ ٓٓطوَ  -

 جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ًٔط ٤ٍ ضحذغ ٝضك٤ٖٓ هٍجٌجش
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 ج٩ حٌ جُ٘ظ١ٍ ُِركع

 ( 0شٌَ ٌهْ ،

 

 

 

 

 

 

 : انذراصخ انًيذاَيخ  انمضى انضبدس

 اجراءاد ٔيُٓجيخ انذراصخ انًيذاَيخ  6-1

 :ْذف انذراصخ انًيذاَيخ -

ضك٤َِ جُؼ٬هس ذ٤ٖ نئحتج ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس  ك٠ ٣طٔػَ ٝجًُٟ جُركع ٛىف ُطكو٤ن

 ضْٝج٫كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝج٧غٍ ػ٠ِ ضك٤ٖٓ هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

 :جُطح٢ُ جُ٘كٞ ػ٠ِ ٝيُي وٌجْس ٤ٓىج٤ٗس ئؾٍجء

انذراصخ:فرٔض  -  

نئحتج ُؿ٘س  ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى   انفرض الأٔل

ج٩كئحـ ػٖ  جُهرٍز(  ٝ –ج٫ْطو٬ٍ ج٫ؾطٔحػحش  –جٍُٔجؾؼس ،جُكؿْ

 جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس

 ُْٔبن فرٔض فرػيخ كًب ْٗ :

ُؿ٘س  قؿْ ذ٤ٖئقئحت٤س  و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى :انفرض انفرػي الأٔل 

 ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسجٍُٔجؾؼس  ٝ

 جْطو٬ٍ ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى : :انفرض انفرػي انضبَي

 ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝ

ػىو  ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى : :انفرض انفرػي انضبنش

 ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝ جؾطٔحػحش

الإفصاااااااا    اااااااا  
المعلومااااااااااااااااااااا   

 المستقبلية

 خص ئص لج   المراجعة
 

 –الاستقلال  –الحجم 
 الخبرة

 الاجتم    

تحسااااااااااااي  
قااااااااارارا  
 المستثمري 

 الفرض 
 

 الأول

 
 الفرض 

 
 الث نى
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 نرٍز ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى : :انفرض انفرػي انراثغ

 ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسُؿ٘س جٍُٔجؾؼس  ٝ

هٍجٌجش  ئ٠ُ ضك٤ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ج٩كئحـ ػٖ ٣إوٟ  :   انفرض انضبَي

 جُٔٓطػ٣ٍٖٔ

أصهٕة جًغ ثيبَبد : -  

 هحتٔس اِْٞخ جْطهىجّ ػ٠ِ جُططر٤و٤س جُىٌجْس ذ٤حٗحش ؾٔغ ك٢ جُرحقػس جػطٔىش

 021 جْط٬ّ ٝضْ جُؼ٤٘س  ٓلٍوجش ػ٠ِ جْطوئحء هحتٔس 031ض٣َٞغ  ضْ ٝهى .ج٫ْطوئحء

 هٞجتْ ضٌٕٞ ٝذًُي ذحٌُحَٓ   جْط٤لحتٜح ُؼىّ هٞجتْ 91 ٜٓ٘ح جْطرؼى جْطوئحء  هحتٔس

 جُط٢ ٠ٛٝ هحتٔس  091 جُطك٤َِ ك٢ ٝجُط٢ جْطهىٓص ٝجُئك٤كس جٌُحِٓس ج٫ْطوئحء

 ُٔو٤حِ ٝكوحً  ج٫ْطوئحء اْثِس ضئ٤ْٔ ضْ جُىٌجْس  ٝهى ػ٤٘س ٓلٍوجش جْطؿحذحش ضٔػَ

 ُٔط ٤ٍجش جُٔهطِلس جُٔٓط٣ٞحش ه٤حِ ٣ٌٖٔ قط٠ ٝيُي ٗوح   يٝ جُهّٔ "٤ٌُحٌش"

 جُىٌجْس

 

 : انذراصخ ػيُخ-ا

ج٧شهحص  ذ٤ٖ ٖٓ ٓلٍوجضٜح ٣ٌٕٞ إ جُططر٤و٤س جُىٌجْس ػ٤٘س جنط٤حٌ ك٠ ٌٝػ٢

 ض٣َٞؼٜح ٓلٍوز 091 جُؼ٤٘س ض ٔ٘ص ًُج جُؼ٤ِٔس ٝجُؼ٤ِٔس  جُهرٍز ضطٞجكٍ ُى٣ْٜ ج٣ًُٖ

ٖٓ  ٓلٍوز 92  ٓلٍوز ٖٓ ج٧ْحضًز ج٧ًحو٤٤ٔ٣ٖ ك٢ جُؿحٓؼحش جُٔئ٣ٍس  ٠ِ٣42 ًٔح

 91   ك٢ جُاًٍحش جُٔئ٣ٍسٖٓ ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس  ٓلٍوز 09جُٔكحْر٤ٖ جُٔح٤٤ُٖ   

 ٖٓ جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ٓلٍوز

 رٕصيف ػيُخ انذراصخ ٔفمبً نهٕظيفخ -1

 انُضجخ انًئٕيخ % انؼذد انٕظيفخ  

 %53 64 ػضٕ ْيئخ رذريش

 %22 24 يحبصت يبني

 %12 12  نجبٌ يراجؼخ

 غ٤ٍ ٓٞجكن ضٔحٓحً  غ٤ٍ ٓٞجكن ٓكح٣ى ٓٞجكن ضٔحٓحً ٓٞجكن  جُطئ٤٘ق

 0 9 5 2 3 جَُٕٞ
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 %17 22 يحهم يبنٗ 

 %122 122 انًجًٕع انكهٗ 

 رٕصيف ػيُخ انذراصخ ٔفمبً نهؼًر  -2

 انُضجخ انًئٕيخ % انؼذد انؼًر 

 %4 5 32  يٍ ألم

 %54 65 ػبو 42- 31يٍ 

 %32 36 ػبو 52انٗ  41 يٍ 

 %12 14 52 يٍ أكضر

 %122 122 انًجًٕع انكهٗ 

 رٕصيف ػيُخ انذراصخ ٔفمبً نهزؼهيى  -3

 انُضجخ انًئٕيخ % انؼذد انًؤْم 

 %22 34 رؼهيى جبيؼٗ

 %2 12 دثهٕو 

 %22 26 يبجضزير

 %42 52 دكزٕراِ

 %122 122 انًجًٕع انكهٗ 

 رٕصيف ػيُخ انذراصخ ٔفمبً نًضزٕٖ انخجرح  -4
 انُضجخ انًئٕيخ % انؼذد ػذد صُٕاد انخجرح

 %4 5 صُٕاد 5ألم يٍ 

 %52 62 صُٕاد 5-12

 %33 42 صُخ 11-22

 %13 15 أكضر يٍ ػشريٍ ػبو

 %122 122 انًجًٕع انكهٗ

 رٕصيف ػيُخ انذراصخ ٔفمبً نهزخصص -5
 انُضجخ انًئٕيخ % انؼذد انزخصص

 %22 112 يحبصجخ

 %7 2 ادارح 

 %1 2 الزصبد

 - - أخرٖ 

 %122 122 انًجًٕع انكهٗ 
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 يزغيراد انذراصخ :-ة  

ج٫ْطوئحء  هحتٔس اِْٞخ جْطهىجّ ج٤ُٔىج٤ٗس ػ٠ِ جُىٌجْس ذ٤حٗحش جػطٔىش ػ٤ِٔس ؾٔغ

 ٝانً اٌجء ٝجضؿحٛحش ػ٤٘س جُىٌجْس قٍٞ ٓط ٤ٍجش جُركع جُطح٤ُس  

جْطو٬ٍ –جُؼ٬هس ج٠ُٝ٧  جُٔط ٤ٍجش جُٔٓطوِس  نئحتج ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس ،قؿْ جُِؿ٘س 

ِؿ٘س(  جُٔط ٤ٍ جُطحذغ  ج٩كئحـ ػٖ نرٍز جُ–ػىو ٍٓجش ج٫ؾطٔحػحش –ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس 

 جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس

جُؼ٬هس جُػح٤ٗس  جُٔط ٤ٍ جُٔٓطوَ  ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  جُٔط ٤ٍ جُطحذغ  

 ضك٤ٖٓ هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ

 الأصبنيت الإحصبئيخ انًضزخذيخ:  6-2

ج٧ْح٤ُد  ذؼض ذحْطهىجّ جُر٤حٗحش ضك٤َِ ضْ جُركع  كٍٝم جنطرحٌ ُ ٍم

 :٠ٛٝ جُر٤حٗحش ًٛٙ ُطر٤ؼس ج٬ُٔتٔس ج٩قئحت٤س

  ُو٤حِ وٌؾس جُئىم ٝجُػرحش ٝجُطأًى ٖٓ ئٌٓح٤ٗس ج٫ػطٔحو  اخزجبر أنفب كرَٔجبخ (0

  ػ٠ِ ٗطحتؽ جُىٌجْس ج٤ُٔىج٤ٗس ك٢ ضؼ٤ْٔ جُ٘طحتؽ 

 ٓلٍوجش جْطؿحذحش ج٫ضلحم ٓىٟ وٌجْس ذ ٍم جْطهىجٓٚ  ٣ٝطْ اخزجبر كرٔصكبل (9

ٖٓ اًحو٤٤ٔ٣ٖ ٝٓكحْر٤ٖ ٝٓك٤ِِٖ ٓح٤٤ُٖ جُىٌجْس  ُؼ٤٘س ٌذؼسجُٔؿٔٞػحش ج٧

 ٝاػ حء ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس 

 ُِٞهٞف جٍُٔؾف جُكٓحذ٢ جُْٞط ٓػَ جُٞصل٢ ج٩قئحت٢ جُطك٤َِ اْح٤ُد جْطهىجّ (5

 جُىٌجْس  ضو٤٤ْ ك٢ جُٔٓطهىٓس جُطكون ٩ؾٍجءجش جُ٘ٓر٤س ٓىٟ ج٤ٔٛ٧س ػ٠ِ

 ذوحتٔس ْٜٓ٘ جُٔٓطوئ٠ اٌجء ك٢ جُطاطص وٌؾس ُو٤حِ ٝج٫ٗكٍجف جُٔؼ٤ح١ٌ

 ج٫ْطوئحء

جُؼ٬هس ٓىٟ ضأغ٤ٍ  ُو٤حِ ج٧ِْٞخ ًٛج جْطهىجّ ضْ  انًزؼذد الاَحذار رحهيم أصهٕة (2

ػىو ٍٓجش –جْطو٬ٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس –ذ٤ٖ نئحتج ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس ،قؿْ جُِؿ٘س 

ٝهى جْطهىّ ًٛج  ،ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسنرٍز جُِؿ٘س( ٝ–ج٫ؾطٔحػحش 

ًٔط ٤ٍ ضحذغ  جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسج٧ِْٞخ ُو٤حِ ٓىٟ جُؼ٬هس ذ٤ٖ ج٩كئحـ ػٖ 

 .ٝنئحتج ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس ٝضٔػَ جُٔط ٤ٍجش جُٔٓطوِس ك٠ جُلٍم ج٧ٍٝ ج٫ْح٠ْ
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جُؼ٬هس ٓىٟ ضأغ٤ٍ  ُو٤حِ ج٧ِْٞخ ًٛج جْطهىجّ ضْ  انجضيظ الاَحذار رحهيمأصهٕة  (5

جْطو٬ٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس –ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس ،قؿْ جُِؿ٘س ًَ نحص٤س ٖٓ نئحتج 

نرٍز جُِؿ٘س( ٝج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس   ضْ –ػىو ٍٓجش ج٫ؾطٔحػحش –

ه٤حِ ٓىٟ ضأغ٤ٍ قؿْ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس  ٝ جْطو٬ٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝ ػىو ٍٓجش 

 ج٫ؾطٔحػحش ٝنرٍز ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ًٔط ٤ٍجش ٓٓطوِس ُِلٍم جُلٍػ٢ ج٧ٍٝ

ٝجُطح٢ٗ ٝجُػحُع ٝجٍُجذغ ػ٠ِ جُطٞج٢ُ ٝج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ًٔط ٤ٍ 

  ضحذغ

ٓٓطوَ ػ٠ِ ضك٤ٖٓ  ًٔط ٤ٍ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِساغٍ ج٩كئحـ ػٖ  ًٔح ضْ ه٤حِ        

 جُلٍم جُػح٢ٗك٢ ضحذغ  هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ًٔط ٤ٍ

 انُزبئج الإحصبئيخ نهذراصخ انًيذاَيخ 6-3

 خزجبر انصذق ٔانضجبد ا- 6-3-1

ضْ جنطرحٌ جُػرحش ٝجُئىم ٖٓ ن٬ٍ ٓو٤حِ اُلح ًٍٝٗرحل ُٔط ٤ٍجش جُركع كايج َجو 

آٌٖ ج٫ػطٔحو ػ٠ِ ٗطحتؽ جُىٌجْس ٝضؼ٤ٜٔٔح ػ٠ِ جُٔؿطٔغ ك٢ جُؿىٍٝ  41 1ػٖ 

 (0ٌهْ ، 

 (0ؾىٍٝ ٌهْ ،

ٓؼحَٓ  جُؼرحٌجش ٓكحٌٝ ج٫ْطر٤حٕ

 جُئىم

 ٓؼحَٓ جُػرحش

جٍُٔجؾؼس ك٢ ضك٤ٖٓ ٓٓطٟٞ  وٌٝ نئحتج ُؿ٘س-0

 ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس

3 1 353 1333 

 1391 435 1 4 جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ قؿْ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس-9

 1323 303 1 3 جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ جْطو٬ٍ  ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس-5

 1390 433 1 3 جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ػىو جؾطٔحػحش ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس-2

 1324 303 1 3 جُؼٞجَٓ جُط٠ ضإغٍ ػ٠ِ نرٍز اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس-3

 1334 355 1 92 ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  -4

ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝ ضك٤ٖٓ هٍجٌجش -3

 جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

05 1 392 1332 

 1231 212 1 42 ج٫ْطٔحٌز  ًٌَ
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 ُو٤حِ جًُجض٠ جُئىم ٝٓؼحَٓ  (Alpha Cronbach) جُػرحش ٓؼحَٓ ٝضْ جْطهىجّ

إ ٓؼحَٓ  SPSSغرحش جُٔكطٟٞ ُِىٌجْس ًٌَ ٝهى جظٍٜش جُ٘طحتؽ ٖٓ ذٍٗحٓؽ 

( ٠ٛٝ ه٤ٔس ٓؼوُٞس ضؼرٍ 212 1جُئىم ، ٓؼحَٓ( ًٔح ذِغ 231 1جُػرحش ذِغ ،

ػٖ جٌضلحع وٌؾس جُط٘حْن ذ٤ٖ جُٔط ٤ٍجش وجنَ جُوحتٔس ًًُٝي ػٖ جٌضلحع وٌؾس 

 ّٗ ذ٤ٖ ج٩ؾحذحش جُٞجٌوز ك٢ ٓلٍوجش جُؼ٤٘س جُطؿح

 جُ٘طحتؽ ج٩قئحت٤س ٫نطرحٌ جُلٍٝم  -9

نئحتج ُؿ٘س  ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى  انفرض الأٔل

ػٖ جُٔؼِٞٓحش  جُهرٍز( ٝج٩كئحـ –ج٫ْطو٬ٍ ج٫ؾطٔحػحش  –جٍُٔجؾؼس ،جُكؿْ

 جُٔٓطور٤ِسج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ٝ جُٔٓطور٤ِس

 ُْٔبن فرٔض فرػيخ كًب ْٗ :        

ُؿ٘س  قؿْ ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى :انفرض انفرػي الأٔل 

 ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسجٍُٔجؾؼس  ٝ

 جْطو٬ٍ ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى :انفرض انفرػي انضبَي

 ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝ

ػىو  ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى :انفرض انفرػي انضبنش

 ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝ جؾطٔحػحش

ُؿ٘س  نرٍز ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى :انفرض انفرػي انراثغ

 ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جٍُٔجؾؼس ٝج٩كئحـ

ضْ قٓحخ جُٔطْٞط جُكٓحذ٢ ٝج٫ٗكٍجف جُٔؼ٤ح١ٌ ُؼرحٌجش جُلٍم ج٧ٍٝ ٝجُط٢  -

 ضظٍٜ ك٢ جُؿىٍٝ جُطح٢ُ  

 (9ؾىٍٝ ٌهْ ،
ج٫ٗكٍجف  جُٔطْٞط جُؼرحٌز

 جُٔؼ٤ح١ٌ

ٓؼحَٓ 

 ج٫نط٬ف

 جُطٍض٤د

0-0 4.325 0.610 0.372 1 

0-9 4.233 0.730 0.533 3 

0-5 4.342 0.761 0.580 5 

0-2 4.283 0.676 0.457 2 
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0-3  4.450 0.732 0.535 4 

  0.496 0.702 4.327 جُٔطْٞط جُؼحّ

9-0  3.992 0.903 0.815 4 

9-9    4.217 0.812 0.659 3 

9-5   3.992 0.992 0.983 5 

9-2 4.275 0.799 0.638 2 

9-3  4.508 0.594 0.353 1 

  0.690 0.820 4.197 جُٔطْٞط جُؼحّ

5 4.125 0.762 0.581  

2-0 3.975 0.965 0.932 6 

2-9  4.350 0.630 0.397 2 

2-5 4.075 0.890 0.793 5 

2-2  4.342 0.601 0.361 1 

2-3  4.217 0.747 0.558 4 

2-4  4.183 0.698 0.487 3 

  0.588 0.755 4.190 جُٔطْٞط جُؼحّ

3 4.092 0.710 0.504  

4-0 4.242 0.698 0.487 2 

4-9 4.167 0.702 0.493 3 

4-5  4.150 0.729 0.532 4 

4-2  4.125 0.805 0.648 6 

4-3 4.317 0.733 0.538 5 

4-4 4.267 0.632 0.399 1 

  0.516 0.717 4.211 جُٔطْٞط جُؼحّ

3 4.133 0.709 0.503  

3-0 4.183 0.698 0.487 2 

3-9 4.133 0.709 0.503 3 

3-5 3.950 0.798 0.636 6 

3-2 4.050 0.743 0.552 4 

3-3 4.042 0.771 0.595 5 

3-4 4.236 0.374 0.140 1 

  0.485 0.682 4.099 جُٔطْٞط جُؼحّ

2 4.217 0.712 0.507  
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 ػِة٠ ٣ةىٍ ٝٛةًج 5 ٖٓ اًرٍ جُؼرحٌجش ؾ٤ٔغ ٓطْٞط ( ٗؿى ا9ٕٖٝٓ جُؿىٍٝ ٌهْ ،     

جٍُٔجؾؼةةس ٝج٩كئةةحـ ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس إ ٛ٘ةحى ػ٬هةةس ذةة٤ٖ نئةةحتج ُؿ٘ةةس 

 جُؼةحّ جُٔؼ٤ةح١ٌ إ ج٫ٗكةٍجف ا٣ ةح ٬ٗقةع ًٔةح جُىٌجْةس  ػ٤٘س ٝؾٜس ٗظٍ ٖٓ ٝيُي

 جْطؿحذحش جُؼ٤٘ةس ك٢ جُطاطص جٗهلحم ػ٠ِ ٣ىٍ جُٞجقى  ٝيُي ٖٓ اهَ جُؼرحٌجش ُؿ٤ٔغ

 ٗكةٞ ػحٓةح اظٜةٍش جضؿحٛةح هةى جُركةع ػ٤٘ةس ٓلةٍوجش جضؿحٛةحش ٝإ .جُؼرةحٌجش ُٜةًٙ

ا٤ٔٛةةس ٝؾةٞو ػ٬هةس ذةة٤ٖ نئةحتج ُؿ٘ةس جٍُٔجؾؼةةس ٝ ٝج٩كئةحـ ػةةٖ  ػِةة٠ جُٔٞجكوةس

ذحُ٘ٓةرس ُِؼٞجٓةَ جُطة٢ ضةإغٍ  ا٤ٔٛس جُؼرحٌجش اًػٍ ٖٓ ًحٗص جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس   ٝهى

ضاٌَ نرةٍز اػ ةحء ُؿةحٕ جٍُٔجؾؼةس اوجز 4-3ػ٠ِ نرٍز اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٠ٛٝ 

ٝج٩شةٍجك٢ ٓٔةح ٣ٓةحػى ػِة٠ ضكٓة٤ٖ ػ٤ِٔةس ج٩كئةحـ ٛحٓس كة٢ ضؼ٣ُةُ جُةىٌٝ جٍُهةحذ٢ 

ٝض٤ِٜةح كة٢ جُطٍض٤ةد جُؼٞجٓةَ ضةإغٍ ػِة٠   ,021ٓوةىجٌٙ  ٓؼ٤ح١ٌ جنط٬ف ٝيُي ذٔؼحَٓ

ضِطُّ جُاًٍس ذحُوٞجػى جُط٢ اهٍضٜح ج٤ُٜثس جُؼحٓس ٍُِهحذس -3-9قؿْ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٠ٛٝ 

 ,535ٓوةىجٌٙ  ٓؼ٤ح١ٌ جنط٬ف جُٔح٤ُس ذاحٕ ػىو اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝيُي ذٔؼحَٓ

٣ؿةةد ا٫ 2-2  ٝجُطٍض٤ةةد جُػحُةةع جُؼٞجٓةةَ ضةةإغٍ ػِةة٠ جْةةطو٬ٍ  ُؿ٘ةةس جٍُٔجؾؼةةس ٝٛةة٠ 

٣كئَ ػ٠ِ اٟ ٌٓحكأز ٓح٤ُس ٖٓ جُاةًٍحش جُطة٢ ُٜةح ػ٬هةس ضؿح٣ٌةس ذحُاةًٍس اٝ ئقةىٟ 

 جنةط٬ف جُاًٍحش جُطحذؼس ذه٬ف جٌُٔحكةأز ٓةٖ ػِٔةٚ ػ ةٞ كة٢ جُِؿ٘ةس ٝيُةي ذٔؼحٓةَ

  ٝجُطٍض٤د جٍُجذغ  وٌٝ  نئحتج ُؿ٘ةس جٍُٔجؾؼةس كة٢ ضكٓة٤ٖ  ,540ٓوىجٌٙ  ٓؼ٤ح١ٌ

ج٩شةٍجف ػِة٠ جُةىٌٝ  ضؼ٣ُة0ُ-0ٓٓةطٟٞ ج٩كئةحـ ػةٖ جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس ٝٛة٠ 

جُطوةح٣ٌٍ جُٔح٤ُةس  جٍُهةحذ٢ جُٜةحّ ُ ةٔحٕ ؾةٞوز ج٩كئةحـ ٝؾةٞوز جُكًٞٔةس ٓةٖ غةْ ؾةٞوز

 جُؼرحٌجش اًػٍ ان٤ٍج  ٝ ,539ٓوىجٌٙ  ٓؼ٤ح١ٌ جنط٬ف ٣َٝحوز جُػوس ك٤ٜح ٝيُي ذٔؼحَٓ

جُِؿ٘ةس جُطة٢  4-4جُؼٞجٓةَ جُطة٢ ضةإغٍ ػةىو جؾطٔحػةحش ُؿ٘ةس جٍُٔجؾؼةس  ذحُ٘ٓةرس ٤ٔٛ٧ةس

ضؿطٔغ ذاٌَ ٓطٌٌٍ ًَ ػحّ ضٌةٕٞ جًطةٍ ئٌٓح٤ٗةس ُِط٤ًٍةُ ػِة٠ جُٔاة٬ٌش ٝجُٔؼٞهةحش 

 ٓؼ٤ةح١ٌ جنةط٬ف ذٔؼحٓةَ جُط٢ ض ٖٔ قِٜح ٝذحُطح٢ُ ضكٓة٤ٖ ػ٤ِٔةس ج٩كئةحـ   ٝيُةي

   ,522 ٓوىجٌٙ

(  5ُِلٍم ج٧ٍٝ ٓٞضةكس كة٢ جُؿةىٍٝ ٌهةْ ،  ذحْطهىجّ ٗٔٞيؼ ضك٤َِ ج٫ٗكىجٌ      -

 –نئةحتج ُؿ٘ةس جٍُٔجؾؼةس، جُكؿةْ ئقئحت٤س ذة٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س ػ٬هس ٛ٘حى ئ٠ُ
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ذٔٓةةطٟٞ  ج٩كئةةحـ ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس جُهرةةٍز(  ٝ –ج٫ْةةطو٬ٍ ج٫ؾطٔحػةةحش 

نئةةحتج ُؿ٘ةةس ٝٓؼحٓةةَ ج٫ٌضرةةح  جُةة١ً ٣اةة٤ٍ ئُةة٠ هةةٞز جُؼ٬هةةس ذةة٤ٖ   000.ٓؼ٣ٞ٘ةةس 

ج٩كئةحـ ػةٖ جُٔؼِٞٓةحش  جُهرةٍز(  ٝ –ج٫ْطو٬ٍ ج٫ؾطٔحػةحش  –جٍُٔجؾؼس ،  جُكؿْ  

ج٧ٌذؼةةس   نئةةحتج ُؿ٘ةةس جٍُٔجؾؼةةس  ًٔةةح إ ٓؼحٓةةَ جُطكى٣ةةى ٣ؼ٘ةة٠  ,315 جُٔٓةةطور٤ِس

ج٩كئةحـ ػةٖ جُٔؼِٞٓةحش  كة٢ جُط ٤ةٍ جؾٔةح٠ُ % ضو٣ٍرةح ٓة42ٖٝقةىٛح ذٔوةىجٌ  ضلٓةٍ

ٗظٍ اكٍجو جُؼ٤٘س ج٧ٌذؼةس   ٓةٖ اػ ةحء ٤ٛثةس جُطةى٣ٌّ  جُٔكِِة٤ٖ  ٝؾٜس ٖٓ جُٔٓطور٤ِس

 جُٔح٤٤ُٖ  ٓكحْر٤ٖ ٓح٤٤ُٖ  ٝاػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس

 (5ؾىٍٝ ٌهْ ، 

 

 دلاناخ راد إيجبثياخ راأصير ػلالاخ ُْابن الأٔل :انفارض انفرػاي الأٔل ياٍ انفارض 

  الإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخنجُخ انًراجؼخ  ٔ حجى إحصبئيخ ثيٍ

ضا٤ٍ ٗطحتؽ جْطهىجّ ٗٔٞيؼ ضك٤َِ ج٫ٗكىجٌ ُِلٍم جُلٍػ٠ ج٧ٍٝ ٖٓ جُلٍم  -

قؿْ ُؿ٘س  ذ٤ٖ( ئ٠ُ ٝؾٞو ػ٬هس ج٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ  2ج٧ٍٝ ٓٞضكس ك٢ جُؿىٍٝ ٌهْ ،

ٝٓؼحَٓ   000.  ذٔٓطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ٝجٍُٔجؾؼس 

 ٖٓ% 32 ٣لٍٓ ًٔح إ ٓؼحَٓ جُطكى٣ى  ,352ج٫ٌضرح  جًُٟ ٣ا٤ٍ ج٠ُ هٞز جُؼ٬هس 

 ٗظٍ ٓلٍوجش ٝؾٜس ٖٓٝيُي  كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسُ٪ جؾٔح٠ُ جُط ٤ٍ

 .جُىٌجْس ُؼ٤٘س جُٔؿٔٞػحش ج٧ٌذؼس

 (2ؾىٍٝ ٌهْ ،

 R R Square F Sig. 

 000. 137.527 0.538 734. جُلٍم جُلٍػ٢ ج٫ٍٝ

 

 .R R Square F Sig جُٔط ٤ٍجش

(Constant) .803 0.644 52.018 (0.000) 
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 دلانخ راد إيجبثيخ رأصير ػلالخ ُْبن : انفرض انفرػي انضبَي يٍ انفرض الأٔل

 الإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد انًضزمجهيخ نجُخ انًراجؼخ ٔ اصزملال إحصبئيخ ثيٍ

جُػح٠ٗ ٖٓ جُلٍم ضا٤ٍ ٗطحتؽ جْطهىجّ ٗٔٞيؼ ضك٤َِ ج٫ٗكىجٌ ُِلٍم جُلٍػ٢  -

( ئ٠ُ ٝؾٞو ػ٬هس ج٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ جْطو٬ٍ ُؿ٘س 3ج٧ٍٝ ٓٞضكس ك٢ جُؿىٍٝ ٌهْ ،

ٝٓؼحَٓ   000.  ذٔٓطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  جٍُٔجؾؼس ٝ

 ٖٓ% 25 ٣لٍٓ ًٔح إ ٓؼحَٓ جُطكى٣ى  ,433ج٫ٌضرح  ج١ًُ ٣ا٤ٍ ئ٠ُ هٞز جُؼ٬هس 

 ٗظٍ ٓلٍوجش ٝؾٜس ٖٓٝيُي  جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس كئحـ ػٖجؾٔح٠ُ جُط ٤ٍ ُ٪

 .جُىٌجْس ُؼ٤٘س جُٔؿٔٞػحش ج٧ٌذؼس

 (3ؾىٍٝ ٌهْ ،

 R R Square F Sig. 

 000. 90.066 0.433 658. جُلٍم جُلٍػ٢ جُػح٢ٗ

 

 دلانخ راد إيجبثيخ رأصير ػلالخ ُْبن : انفرض انفرػي انضبنش يٍ انفرض الأٔل

الإفصبح ػٍ انًؼهٕيبد نجُخ انًراجؼخ ٔ ػذد اجزًبػبد إحصبئيخ ثيٍ

 انًضزمجهيخ

ضا٤ٍ ٗطحتؽ جْطهىجّ ٗٔٞيؼ ضك٤َِ ج٫ٗكىجٌ ُِلٍم جُلٍػ٢ جُػحُع ٖٓ جُلٍم  -

 ػىو جؾطٔحػحش ذ٤ٖ( ئ٠ُ ٝؾٞو ػ٬هس ج٣ؿحذ٤س  4ج٧ٍٝ ٓٞضكس ك٢ جُؿىٍٝ ٌهْ ،

  000.  ذٔٓطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس

 ٣لٍٓ ًٔح إ ٓؼحَٓ جُطكى٣ى  ,395ٝٓؼحَٓ ج٫ٌضرح  ج١ًُ ٣ا٤ٍ ئ٠ُ هٞز جُؼ٬هس 

ٗظٍ  ٝؾٜس ٖٓٝيُي  كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسجؾٔح٠ُ جُط ٤ٍ ُ٪ ٖٓ% 39

 .جُىٌجْس ُؼ٤٘س جُٔؿٔٞػحش ج٧ٌذؼس ٓلٍوجش

 (4ؾىٍٝ ٌهْ ،

 R R Square F Sig. 

 000. 129.500 0.523 723. جُلٍم جُلٍػ٢ جُػحُع
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 و٫ُةس يجش ئ٣ؿحذ٤ةس ضةأغ٤ٍ ػ٬هةس ٛ٘ةحى   انفارض انفرػاي انراثاغ ياٍ انفارض الأٔل

 نرٍز ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس  ٝج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسئقئحت٤س ذ٤ٖ 

ضا٤ٍ ٗطحتؽ جْطهىجّ ٗٔٞيؼ ضك٤َِ ج٫ٗكىجٌ ُِلٍم جُلٍػ٢ جُػحُع ٖٓ جُلٍم  -

ُؿ٘س  نرٍز( ئ٠ُ ٝؾٞو ػ٬هس ج٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ 3ج٧ٍٝ ٓٞضكس ك٢ جُؿىٍٝ ٌهْ ،

ٝٓؼحَٓ   000.ذٔٓطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س  ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جٍُٔجؾؼس ٝ

 ٖٓ% 22 ٣لٍٓحَٓ جُطكى٣ى  ًٔح إ ٓؼ ,423ج٫ٌضرح  ج١ًُ ٣ا٤ٍ ئ٠ُ هٞز جُؼ٬هس 

 ٗظٍ ٓلٍوجش ٝؾٜس ٖٓٝيُي  كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسجؾٔح٠ُ جُط ٤ٍ ُ٪

 .جُىٌجْس ُؼ٤٘س جُٔؿٔٞػحش ج٧ٌذؼس

 (3ؾىٍٝ ٌهْ ،

 R R Square F Sig. 

 000. 112.260 0.488 698. جُلٍم جُلٍػ٢ جٍُجذغ

 

ٝؾٞو كٍٝم ٓؼ٣ٞ٘س ذة٤ٖ اٌجء ػىّ  ئ٠ُ Kruskal Wallis Test ٗطحتؽ جنطرحٌ ٝضا٤ٍ

ج٧ًحو٤٤ٔ٣ٖ  جُٔك٤ِِٖ جُٔةح٤٤ُٖ  جُٔكحْةر٤ٖ جُٔةح٤٤ُٖ  ُٝؿةحٕ جٍُٔجؾؼةس ٝيُةي ذٔٓةطٟٞ 

ٝذحُطح٠ُ جضلحم جُٔؿٔٞػحش ج٫ٌذؼس ػِة٠ ٝؾةٞو ػ٬هةس ج٣ؿحذ٤ةس  13 1ٓؼ٣ٞ٘س اًرٍ ٖٓ 

ج٩كئحـ جُهرٍز(  ٝ –ج٫ؾطٔحػحش  –ج٫ْطو٬ٍ –ذ٤ٖ نئحتج ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ،جُكؿْ

٣ٝٔػَ جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ جػ٢ِ ٗٓرس ٓٞجكوس ذة٤ٖ ئكةٍجو جُؼ٤٘ةس   ٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسػ

% ٣ٝةحض٠  اػ ةحء ٤ٛثةةس جُطةى٣ٌّ جػِة٢ ٗٓةةرس  35 30ذحُ٘ٓةرس ُهرةٍز ُؿ٘ةس جٍُٔجؾؼةةس 

%ذ٤٘ٔةح اػ ةحء ُؿ٘ةس 30 42ٓٞجكوس ذ٤ٖ ئكٍجو جُؼ٤٘س ذحُ٘ٓرس جْةطو٬ٍ ُؿ٘ةس جٍُٔجؾؼةس 

% 31 43ذ٤ٖ اكٍجو جُؼ٤٘س ذحُ٘ٓرس ُؼةىو جؾطٔحػةحش جُِؿ٘ةس جٍُٔجؾؼس جػ٢ِ ٗٓرس ٓٞجكوس

ٝان٤ٍج ٣ٌٕٞ جُٔكحْر٤ٖ جُٔح٤٤ُٖ جػ٢ِ ٗٓرس ٓٞجكوس ذ٤ٖ ئكٍجو جُؼ٤٘س ذحُ٘ٓرس ُكؿْ ُؿ٘س 

 % ًٔح ضظٍٜ ك٠ جُؿىٍٝ جُطح٠ُ   32 43جٍُٔجؾؼس
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 (3ؾىٍٝ ٌهْ ،

ػ ٞ ٤ٛثس  جُلٍم ج٫ٍٝ 

 جُطى٣ٌّ

ٓكحْد 

 ٓح٢ُ

ُؿحٕ 

 ٍٓجؾؼس

ٓكَِ 

 ٓح٢ُ

Asymp. 

Sig. 

 0.628 60.88 64.20 65.89 56.91 قؿْ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس 

 0.101 61.20 60.22 43.90 69.81 جْطو٬ٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس 

ػةةةةىو جؾطٔحػةةةةحش ُؿ٘ةةةةس 

 جٍُٔجؾؼس 
60.15 58.67 67.70 55.73 0.517 

 0.402 71.53 60.90 66.72 55.60 نرٍز ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس 

 

هٍجٌجش  ضك٤ٖٓ ئ٠ُجُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ج٩كئحـ ػٖ ٣إوٟ  : انفرض انضبَي

 جُٔٓطػ٣ٍٖٔ

ضْ قٓحخ جُٔطْٞط جُكٓحذ٢ ٝج٫ٗكٍجف جُٔؼ٤ح١ٌ ُؼرحٌجش جُلٍم جُػح٠ٗ ٝجُط٢  -

 ضظٍٜ ك٢ جُؿىٍٝ جُطح٢ُ  

 (2ؾىٍٝ ٌهْ ،

ج٫ٗكٍجف  جُٔطْٞط جُؼرحٌز

 جُٔؼ٤ح١ٌ

ٓؼحَٓ 

 ج٫نط٬ف

 جُطٍض٤د

01     

01-0 4.231 0.584 0.340 1 

01-9 4.025 0.845 0.714 10 

01-5 4.242 0.789 0.622 7 

01-2 3.817 0.935 0.874 14 

01-3 4.433 0.658 0.432 3 

01-4 4.173 0.794 0.630 8 

01-3 3.983 0.979 0.958 16 

01-3 4.067 0.719 0.517 6 

01-2 4.150 0.682 0.465 5 

01-01 3.883 0.862 0.743 11 

01-00 3.733 0.896 0.802 13 

01-09 4.050 0.960 0.922 15 



 

  ... المستثمرين تحليل العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة والإفصاح عن المعلومات المستقبلية وأثرها على قرارات  
  سلوى عبد الرحمن عبد الدايم د/

 530                                                                            9102  ٍٝج٧جُؼىو 

 

01-05     4.298 0.667 0.444 4 

01-02   4.175 0.866 0.751 12 

01-03       4.225 0.835 0.697 9 

01-04       4.242 0.594 0.353 2 

00     

00-0       4.050 0.808 0.653 3 

00-9  4.183 0.850 0.722 5 

00-5 4.208 0.798 0.637 2 

00-2 4.617 0.638 0.406 1 

00-3 4.292 0.803 0.645 4 

09        

09-0 3.750 0.998 0.996 4 

09-9 4.192 0.853 0.728 1 

09-5     4.058 0.938 0.879 2 

09-2 4.050 0.960 0.922 3 

05     

05-0 4.208 0.744 0.553 1 

05-9 4.092 0.961 0.924 10 

05-5 4.142 0.990 0.980 12 

05-2 4.167 0.911 0.829 6 

05-3 4.025 0.957 0.915 9 

05-4  4.150 0.827 0.683 3 

05-3 4.208 0.849 0.721 5 

05-3 4.023 0.955 0.912 8 

05-2 3.975 0.965 0.932 11 

05-01 3.992 0.948 0.899 7 

05-00 4.050 0.839 0.703 4 

05-09 4.167 0.748 0.560 2 

  0.801 0.891 4.100 جُٔطْٞط جُؼحّ

02 4.075 0.688 0.473  
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 ػ٠ِ ٣ىٍ ًٝٛج 5 ٖٓ اًرٍ جُؼرحٌجش ؾ٤ٔغ ٓطْٞط ٗؿى إ (2،ٖٝٓ جُؿىٍٝ ٌهْ      

 هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔجُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝضك٤ٖٓ ج٩كئحـ ػٖ  إ ٛ٘حى جُؼ٬هس ذ٤ٖ

 جُؼحّ جُٔؼ٤ح١ٌ إ ج٫ٗكٍجف ا٣ ح ٬ٗقع ًٔح جُىٌجْس  ػ٤٘س ٝؾٜٚ ٗظٍ ٖٓ ٝيُي

 جْطؿحذحش جُؼ٤٘س ك٢ جُطاطص جٗهلحم ػ٠ِ ٣ىٍ جُٞجقى  ٝيُي ٖٓ اهَ جُؼرحٌجش ُؿ٤ٔغ

 ٗكٞ ػحٓح اظٍٜش جضؿحٛح هى جُركع ػ٤٘س ٓلٍوجش جضؿحٛحش ٝإ .جُؼرحٌجش ًُٜٙ

 ٖٓ ًحٗص   ٝهىجُر٘ٞو جُط٢ ٣ؿد ج٩كئحـ ػٜ٘ح ُِٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ػ٠ِ جُٔٞجكوس

–ٓؼِٞٓحش نحصس ذح٧ْْٜ ،ه٤ٔس ػحوُس 0-٢ٛ01    ج٩ؾحذس ك٢ ا٤ٔٛس جُؼرحٌجش اًػٍ

ك٢  حٝض٤ِٜ، ,521ٓوىجٌٙ  ٓؼ٤ح١ٌ جنط٬ف ذٔؼحَٓ ْؼٍ ٓٓطٜىف (–ه٤ٔس ج٤ْٔس 

ضٖٔ ج٬ُٔقظحش 2-00ػرحٌز  ْٝحتَ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جُطٍض٤د

  ًٔح ٣ٔػَ  ,214ٓوىجٌٙ  ٓؼ٤ح١ٌ جنط٬ف ذٔؼحَٓٝج٣٩ حقحش جُٔطٔٔس ُِوٞجتْ 

٣ٓحْٛ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ك٢ ضك٤ٖٓ هٍجٌجش جُطٍض٤د جُػحُع 

٣ٜطْ جُٔٓطػٍٕٔٝ ذحُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ُطكى٣ى ج٣ُُحوز جُٔطٞهؼس -0-05جُٔٓطػ٣ٍٖٔ   

   .,335ٓوىجٌٙ ٓؼ٤ح١ٌ جنط٬ف ذٔؼحَٓك٢ جُػٍٝز ٝجُلٍص جُٔطحقس ك٢ جُٔٓطورَ 

-09ُط٣ٍوس ػٍم ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسذحُ٘ٓرس  جُؼرحٌجش ٍاًػ ٝان٤ٍج 

 جنط٬ف ذٔؼحَٓ ٝيُيضوى٣ٍٓىٟ ٓكىو ُِؼ٘ئٍ،ٝضغ قى جو٢ٗ ٝاهئ٠ ُِؼ٘ئٍ(9

 ,393 ٓوىجٌٙ ٓؼ٤ح١ٌ

( 01ُِلٍم جُػح٢ٗ ٓٞضةكس كة٢ جُؿةىٍٝ ٌهةْ ،  ذحْطهىجّ ٗٔٞيؼ ضك٤َِ ج٫ٗكىجٌ   -  

جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس ج٩كئةحـ ػةٖ  ئقئةحت٤س ذة٤ٖ و٫ُةس يجش ئ٣ؿحذ٤س ػ٬هس ٛ٘حى ئ٠ُ

ٝٓؼحَٓ ج٫ٌضرح  جًُٟ ٣ا٤ٍ ئ٠ُ   000.هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ذٔٓطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س  ٝضك٤ٖٓ

هةةٍجٌجش جُٔٓةةطػ٣ٍٖٔ  ٝضكٓةة٤ٖ ج٩كئةةحـ ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِسهةةٞز جُؼ٬هةةس ذةة٤ٖ 

ٝقةىٛح  ضلٓةٍس جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِج٩كئحـ ػٖ   ًٔح إ ٓؼحَٓ جُطكى٣ى ٣ؼ٠٘  ,332

ٗظٍ  ٝؾٜس هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٖٓ ضك٤ٖٓ ك٢ جُط ٤ٍ جؾٔح٠ُ % ضو٣ٍرح 49ٖٓذٔوىجٌ 

اكٍجو جُؼ٤٘س ج٧ٌذؼس   ٖٓ اػ حء ٤ٛثس جُطى٣ٌّ   جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ   ٓكحْةر٤ٖ ٓةح٤٤ُٖ 

   ٝاػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس
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 (01ؾىٍٝ ٌهْ ،

 R R Square F Sig. 

 000. 188.68 0.615 784. جُلٍم جُػح٢ٗ

 

 ٓلةٍوجش جْةطؿحذحش   ضةْ ضك٤ِةKruskal Wallis Testًَٔةح جغرطةص ٗطةحتؽ جنطرةحٌ 

جٕ ٫ ضٞؾى كةٍٝم  ٗطحتؽ ئ٠ُ ٝضا٤ٍ  جُلٍم جُػح٠ٗ جُىٌجْس ُؼ٤٘س جُٔؿٔٞػحش ج٫ٌذؼس

ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ اٌجء ج٧ًحو٤٤ٔ٣ٖ ٝجُٔكحْر٤ٖ جُٔح٤٤ُٖ ٝاػ حء ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس  ٝجُٔكِِة٤ٖ 

  ٝذحُطةح٢ُ جضلةحم جُٔؿٔٞػةحش ج٧ٌذؼةس 13 1جُٔح٤٤ُٖ ٝيُةي ٓٓةطٟٞ جُٔؼ٣ٞ٘ةس اًرةٍ ٓةٖ

هةةةٍجٌجش  ٝضكٓةةة٤ٖجُٔؼِٞٓةةةحش جُٔٓةةةطور٤ِس ج٩كئةةةحـ ػةةةٖ ػِةةة٠ ٝؾةةةٞو ػ٬هةةةس ذةةة٤ٖ 

%    42جُٔٓطػ٣ٍٖٔ   ٣ٝٔػَ  جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ اػِة٠ ٗٓةرس ٓٞجكوةس ذة٤ٖ جكةٍجو جُؼ٤٘ةس  

%  ًٔح ضظٍٜ  93 40%   غْ ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس  ذ٘ٓرس  53 ٤ِ٣ٝ44ٚ ج٧ًحو٤٤ٔ٣ٖ ذ٘ٓرس 

 ك٢ جُؿىٍٝ جُطح٢ُ  

 (00ؾىٍٝ ٌهْ ،

ػ ٞ ٤ٛثس  جُلٍم جُػح٢ٗ  

 جُطى٣ٌّ

ٓكحْد 

 ٓح٢ُ

ُؿحٕ 

 ٍٓجؾؼس

 ٓكَِ

 ٓح٢ُ

Asymp. 

Sig. 

 66.37 55.31 61.25 69.00 0.306 

  

 : انخلاصخ ٔانُزبئج ٔانزٕصيبد ٔانجحٕس انًمزرحخ انمضى انضبثغ

 انخلاصخ َٔزبئج انجحش 7/1

ضك٤ِةةَ جُةةىٌٝ جُةة١ً ٣ِؼرةةٚ ج٩كئةةحـ ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس كةة٠ ج٧ْةةٞجم 

جُكًٞٔةس ٝذهحصةس نئةحتج جُٔح٤ُس ٖٓ ن٬ٍ ٓٓحػىز جُٔٓح٤ٖٔٛ ػ٠ِ ضئة٤ْٔ آ٤ُةحش 

جٍُٔجؾؼةةةس ٍُٔجهرةةةس ٓةةةىٟ ج٫ْةةةطهىجّ ج٧ٓػةةةَ ُِٔةةةٞجٌو كةةة٢ جُاةةةًٍحش   ٝا٣ ةةةح ٣وةةةىّ 

جُٔؼِٞٓحش جُٔل٤ىز ٝج٬ُٔتٔةس جُطة٠ ضٓةحػى جُٔٓةطػ٣ٍٖٔ جُكةح٤٤ُٖ ٝجُٔةٍضور٤ٖ  كة٢ جضهةحي 

جُوٍجٌجش ج٫ْطػٔح٣ٌس جُٜحٓس  ٣ٝ ْ جُركع جُ٘وح  جُطح٤ُس   ٓلّٜٞ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 

 ر٤ؼطٜح  ُٝٓج٣حٛح ٝػ٤ٞذٜح   ٗظ٣ٍحش ٝوٝجكغ ج٩كئحـ ػةٖ جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس   ٝ
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ٝوٌٝ ج٤ُٜثةةحش ٝجُٔ٘ظٔةةحش ج٤ُٜ٘ٔةةس كةة٢ ج٩كئةةحـ ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس  ٝض٘وٓةةْ 

جُىٌجْةةحش جُٓةةحذوس جُهحصةةس ذح٩كئةةحـ ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس اٌذؼةةس ٓؿٔٞػةةحش 

ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس  ٝجُػح٤ٗةةس   جغةةٍ  ج٧ُٝةة٠  جُؼٞجٓةةَ جُٔةةإغٍز ػِةة٠ ج٩كئةةحـ

ج٩كئةةحـ ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس  ػِةة٠ هةةٍجٌجش جُٔٓةةطػ٣ٍٖٔ   ٝجُػحُػةةس  ض٘رةةإجش 

ج٫ٌذحـ ٝجُطىكوحش جُ٘وى٣س  ٝجٍُجذؼس  ٓىٟ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس   ًٌٝةُ 

ُٔؼِٞٓةةحش جُركةةع ػِةة٠ جُىٌجْةةحش جُٔطؼِوةةس ذحُؼٞجٓةةَ جُٔةةإغٍز ػِةة٠ ج٩كئةةحـ ػةةٖ ج

جُٔٓةطور٤ِس ْةٞف ضوطئةٍ جُىٌجْةس ػِة٠ آ٤ُةةحش جُكًٞٔةس  ْٝةٞف ضةطْ جُىٌجْةس ذحُ٘ٓةةرس 

٤ُ٥ةحش جُكًٞٔةس ػِة٠ نئةحتج ُؿ٘ةةس جٍُٔجؾؼةس ذةحُط٤ًٍُ ػِة٠ جُهئةحتج جُطح٤ُةةس  ، 

نرةةٍز جُِؿ٘ةةس( ٝٛةة٠ ضٔػةةَ جُؼ٬هةةس ج٧ُٝةة٠  اغةةٍ  –ج٫ؾطٔحػةةحش–ج٫ْةةطو٬ٍ  –جُكؿةةْ 

س  ػِةة٠ هةةٍجٌجش جُٔٓةةطػ٣ٍٖٔ ٝٛةة٠ ضٔػةةَ جُؼ٬هةةس ج٩كئةةحـ ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِ

جُػح٤ٗس  ٝضٞؾى ٗىٌز ك٢ جُىٌجْةحش جُطة٢ جٛطٔةص ذح٩كئةحـ ػةٖ جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس  

٣ٝٓحػى ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ػ٠ِ ضٞؾ٤ةٚ جْةط ٬ٍ جُٔةٞجٌو جُٔطحقةس ذٔةح 

 ٣هىّ جُٔططِرحش ج٫هطئحو٣س ٝج٫ؾطٔحػ٤س

ئُة٠ جُٞهةٞف ضك٤ِةَ جُؼ٬هةس ذة٤ٖ آ٤ُةحش جُكًٞٔةس ،نئةحتج  جُىٌجْةس ٛةًٙ ٝضٜىف     

ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓةطور٤ِس ٝٛة٠ ضٔػةَ جُؼ٬هةس ج٧ُٝة٠  ًٔةح ٝج٩كئحـ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس( 

ضٔػةةَ جُؼ٬هةةس جُػح٤ٗةةس اغةةٍ ج٩كئةةحـ ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس ػِةة٠ ضكٓةة٤ٖ هةةٍجٌجش 

 091ٓةٖ ٌٓٞٗةس ػ٤٘ةس جُٜةىف اؾ٣ٍةص وٌجْةس ٤ٓىج٤ٗةس ػِة٠ ًٛج ُٝطكو٤نجُٔٓطػ٣ٍٖٔ  

ٓلةةٍوز ٓةةٖ اًةةحو٤٤ٔ٣ٖ ٝٓكِِةة٤ٖ ٓةةح٤٤ُٖ ٝٓكحْةةر٤ٖ ٓةةح٤٤ُٖ ٝاػ ةةحء ُؿةةحٕ جٍُٔجؾؼةةس 

ج٬ُٔتٔةس  ج٧ْةح٤ُد ج٩قئةحت٤س ذؼةض ذحْةطهىجّ جُىٌجْةس ج٤ُٔىج٤ٗةس ذ٤حٗةحش ٝذطك٤ِةَ

 :ج٥ض٤س جُ٘طحتؽ ئ٠ُ جُرحقػس ضٞصِص

اًحو٤٤ٔ٣ٖ ٝٓك٤ِِٖ  ج٧ٌذؼس ج٤ُٔىج٤ٗس جُىٌجْس ػ٤٘س ٓؿٔٞػحش ذ٤ٖ جضلحم ٝؾٞو : أٔلا

 ج٧ٍٝ جُلٍم صىم ٓح٤٤ُٖ ٝجُٔكحْر٤ٖ جُٔح٤٤ُٖ ٝاػ حء ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس ػ٠ِ

 ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى جُلٍم ج٧ٍٝ    ج٤ُٔىج٤ٗس ُِىٌجْس

ٝج٩كئحـ ػٖ   (جُهرٍز –ج٫ْطو٬ٍ ج٫ؾطٔحػحش  –نئحتج ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس، جُكؿْ

 ج٤ُٔىج٤ٗس جُىٌجْس ػ٤٘س ٓؿٔٞػحش ذ٤ٖ جضلحم ٝا٣ ح ٝؾٞو ٤ِس جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور
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 ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى جُلٍم ج٧ٍٝ جُلٍػ٢ ٖٓ جُلٍم ج٧ٍٝ  صىم ػ٠ِ ج٧ٌذؼس

ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس  ٝ قؿْ ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س

 ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى جُلٍم جُػح٢ٗ جُلٍػ٢ ٖٓ جُلٍم ج٧ٍٝ صىم   ٝ جُٔٓطور٤ِس

جْطو٬ٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش  ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س

 ضأغ٤ٍ ػ٬هس ٛ٘حى جُلٍم جُػحُع جُلٍػ٢ ٖٓ جُلٍم ج٫ٍٝ صىم جُٔٓطور٤ِس   ٝ

ج٩كئحـ ػٖ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝ ػىو جؾطٔحػحش ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س

 ػ٬هس ٛ٘حى جُلٍم جٍُجذغ جُلٍػ٢ ٖٓ جُلٍم ج٧ٍٝ صىم ٝ   جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس

ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس  ٝ نرٍز ئقئحت٤س ذ٤ٖ و٫ُس يجش ئ٣ؿحذ٤س ضأغ٤ٍ

 جُٔٞجكوس ٗكٞ ػحٓح هى اظٍٜش جضؿحٛح جُركع ػ٤٘س ٓلٍوجش جضؿحٛحش ٝإ ، جُٔٓطور٤ِس

ػٖ جُٔؼِٞٓحش نئحتج ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝج٩كئحـ  ا٤ٔٛس ٝؾٞو ػ٬هس ذ٤ٖ ػ٠ِ

ذحُ٘ٓرس ُِؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ نرٍز  ا٤ٔٛس جُؼرحٌجش اًػٍ ٖٓ ًحٗص ٝهى  جُٔٓطور٤ِس 

اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٠ٛٝ ضاٌَ نرٍز اػ حء ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس اوجز ٛحٓس ك٢ ضؼ٣ُُ 

 جُىٌٝ جٍُهحذ٢ ٝج٩شٍجك٢ ٓٔح ٣ٓحػى ػ٠ِ ضك٤ٖٓ ػ٤ِٔس ج٩كئحـ ٝيُي ذٔؼحَٓ

ٝض٤ِٜح ك٠ جُطٍض٤د جُؼٞجَٓ ضإغٍ ػ٠ِ قؿْ ُؿ٘س   ,021 ٓوىجٌٙ ٓؼ٤ح١ٌ جنط٬ف

جٍُٔجؾؼس ٠ٛٝ ضِطُّ جُاًٍس ذحُوٞجػى جُط٢ اهٍضٜح ج٤ُٜثس جُؼحٓس ٍُِهحذس جُٔح٤ُس ذاحٕ 

  ٝجُطٍض٤د  ,535ٓوىجٌٙ  ٓؼ٤ح١ٌ جنط٬ف ػىو اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٝيُي ذٔؼحَٓ

٣ؿد ا٫ ٣كئَ ػ٠ِ جٟ  جُػحُع جُؼٞجَٓ ضإغٍ ػ٠ِ جْطو٬ٍ  ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٠ٛٝ

ٌٓحكأز ٓح٤ُس ٖٓ جُاًٍحش جُط٢ ُٜح ػ٬هس ضؿح٣ٌس ذحُاًٍس اٝ ئقىٟ جُاًٍحش جُطحذؼس 

ٓوىجٌٙ  ٓؼ٤ح١ٌ جنط٬ف ذه٬ف جٌُٔحكأز ٖٓ ػِٔٚ ػ ٞ ك٢ جُِؿ٘س ٝيُي ذٔؼحَٓ

540, 

ػةىّ ٝؾةٞو كةٍٝم ٓؼ٣ٞ٘ةس ذة٤ٖ  ئُة٠ Kruskal Wallis Testٗطةحتؽ جنطرةحٌ ٝضاة٤ٍ   

٤٤ٖٔ   جُٔكِِةة٤ٖ جُٔةةح٤٤ُٖ  جُٔكحْةةر٤ٖ جُٔةةح٤٤ُٖ   ُٝؿةةحٕ جٍُٔجؾؼةةس ٝيُةةي اٌجء ج٧ًةةحو٣

ٝذحُطح٢ُ جضلحم جُٔؿٔٞػحش ج٧ٌذؼس ػ٠ِ ٝؾٞو ػ٬هةس  13 1ذٔٓطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س اًرٍ ٖٓ 

جُهرةٍز(   –ج٫ؾطٔحػةحش  –ج٫ْةطو٬ٍ –ج٣ؿحذ٤ةس ذة٤ٖ نئةحتج ُؿ٘ةس جٍُٔجؾؼةس، جُكؿةْ

ُٔك٤ِِٖ جُٔةح٤٤ُٖ جػِة٢ ٗٓةرس ٓٞجكوةس ذة٤ٖ ٝج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ٣ٝٔػَ ج



 

  ... المستثمرين تحليل العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة والإفصاح عن المعلومات المستقبلية وأثرها على قرارات  
  سلوى عبد الرحمن عبد الدايم د/

 534                                                                            9102  ٍٝج٧جُؼىو 

 

% ٣ٝةأض٢  اػ ةةحء ٤ٛثةس جُطةةى٣ٌّ 35 30ئكةٍجو جُؼ٤٘ةس ذحُ٘ٓةةرس ُهرةٍز ُؿ٘ةةس جٍُٔجؾؼةس 

%ذ٤٘ٔةةح 30 42اػِةة٢ ٗٓةةرس ٓٞجكوةةس ذةة٤ٖ ئكةةٍجو جُؼ٤٘ةةس ذحُ٘ٓةةرس جْةةطو٬ٍ ُؿ٘ةةس جٍُٔجؾؼةةس 

ؾطٔحػةةحش اػ ةةحء ُؿ٘ةةس جٍُٔجؾؼةةس اػِةة٢ ٗٓةةرس ٓٞجكوةةس ذةة٤ٖ اكةةٍجو جُؼ٤٘ةةس ذحُ٘ٓةةرس ُؼةةىو ج

% ٝان٤ٍج ٣ٌٕٞ جُٔكحْر٤ٖ جُٔح٤٤ُٖ جػ٢ِ ٗٓرس ٓٞجكوةس ذة٤ٖ ئكةٍجو جُؼ٤٘ةس 31 43جُِؿ٘س

 .% 32 43ذحُ٘ٓرس ُكؿْ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس

اًحو٤٤ٔ٣ٖ ٝٓك٤ِِٖ  ج٧ٌذؼس ج٤ُٔىج٤ٗس جُىٌجْس ػ٤٘س ٓؿٔٞػحش ذ٤ٖ جضلحم ٝؾٞوصبَيب 

 جُػح٢ٗ جُلٍم صىم ٓح٤٤ُٖ ٝجُٔكحْر٤ٖ جُٔح٤٤ُٖ ٝاػ حء ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس ػ٠ِ 

ئ٠ُ ضك٤ٖٓ هٍجٌجش  ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ج٤ُٔىج٤ٗس   ٣إوٟ  ُِىٌجْس

 جُٔٞجكوس ٗكٞ ػحٓح هى اظٍٜش جضؿحٛح جُركع ػ٤٘س ٓلٍوجش جضؿحٛحش  ٝإ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ

هٍجٌجش  ٝ ضك٤ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ج٩كئحـ ػٖ ا٤ٔٛس ػ٬هس ذ٤ٖ  ػ٠ِ

جُر٘ٞو جُط٢ ٣ؿد  ػ٠ِ ج٩ؾحذس ك٢ ا٤ٔٛس جُؼرحٌجش اًػٍ ٖٓ ًحٗص ٝهى   جُٔٓطػ٣ٍٖٔ

 ج٩ؾحذس ك٢ ا٤ٔٛس جُؼرحٌجش اًػٍ ٖٓ ًحٗص   ٝهىج٩كئحـ ػٜ٘ح ُِٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 

 ذٔؼحَٓ ْؼٍ ٓٓطٜىف (–ه٤ٔس ج٤ْٔس –ٓؼِٞٓحش نحصس ذح٧ْْٜ ،ه٤ٔس ػحوُس ٢ٛ 

ْٝحتَ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش  ك٢ جُطٍض٤د حٝض٤ِٜ،  ,521ٓوىجٌٙ  ٓؼ٤ح١ٌ جنط٬ف

 ذٔؼحَٓضٖٔ ج٬ُٔقظحش ٝج٣٩ حقحش جُٔطٔٔس ُِوٞجتْ جُٔح٤ُس ػرحٌز  جُٔٓطور٤ِس

٣ٓحْٛ ج٩كئحـ ػٖ ًٔح ٣ٔػَ جُطٍض٤د جُػحُع  ,214ٓوىجٌٙ  ٓؼ٤ح١ٌ جنط٬ف

جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  ك٢ ضك٤ٖٓ هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ   ٣ٜطْ جُٔٓطػٍٕٔٝ ذحُٔؼِٞٓحش 

 ذٔؼحَُٓطكى٣ى ج٣ُُحوز جُٔطٞهؼس ك٢ جُػٍٝز ٝجُلٍص جُٔطحقس ك٢ جُٔٓطورَ  جُٔٓطور٤ِس

 .,335ٓوىجٌٙ ٓؼ٤ح١ٌ جنط٬ف

 ٓلٍوجش جْطؿحذحش   ضْ ضك٤َِ Kruskal Wallis Test ًٔح اغرطص ٗطحتؽ جنطرحٌ

إ ٫ ضٞؾى كٍٝم  ٗطحتؽ ئ٠ُ ٝضا٤ٍ   جُىٌجْس جُلٍم جُػح٠ٗ ُؼ٤٘س جُٔؿٔٞػحش ج٧ٌذؼس

ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ آٌجء ج٧ًحو٤٤ٔ٣ٖ ٝجُٔكحْر٤ٖ جُٔح٤٤ُٖ ٝاػ حء ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس  ٝجُٔك٤ِِٖ 

  ٝذحُطح٢ُ جضلحم جُٔؿٔٞػحش ج٧ٌذؼس 13 1جُٔح٤٤ُٖ ٝيُي ٓٓطٟٞ جُٔؼ٣ٞ٘س اًرٍ ٖٓ

ػ٠ِ ٝؾٞو ػ٬هس ذ٤ٖ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝضك٤ٖٓ هٍجٌجش 
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%    42جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ اػ٠ِ ٗٓرس ٓٞجكوس ذ٤ٖ اكٍجو جُؼ٤٘س  جُٔٓطػ٣ٍٖٔ   ٣ٝٔػَ  

 %   93 40%   غْ ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس  ذ٘ٓرس  53 ٤ِ٣ٝ44ٚ ج٧ًحو٤٤ٔ٣ٖ ذ٘ٓرس 

 

 انًيذاَيخ انذراصخ إنيّ رٕصهذ ٔيب انُظريخ انذراصخ إنيّ خهصذ يب ػهٗ ثُبء

 يهٗ: ثًب انجبحضخ ٕصٗر َزبئج يٍ

 انزٕصيبد  7/2

ضط٣ٍٞ جُوٞجػى جُط٘ل٣ً٤س ُكًٞٔس جُاًٍحش جُئحوٌز ٖٓ ٤ٛثس جٍُهحذس جُٔح٤ُس  -

ُِاًٍحش جُٔو٤ىز ك٢ جُرٌٞصس ُ ٔحٕ جُالحك٤س  ٝئُُجّ جُاًٍحش ذكى او٠ٗ ٖٓ 

 ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 

ئصىجٌ ٓؼ٤حٌ ٓكحْر٢ ٣ط٬ءّ ٓغ ذ٤ثس ج٧ػٔحٍ جُٔئ٣ٍس ٣ط٘حٍٝ ٤ًل٤س ج٩كئحـ  -

جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ُِاًٍحش جُٔو٤ىز ك٠ جُرٌٞصس جُٔئ٣ٍس  ٣ٝط٬ءّ ٓغ ػٖ 

ٓؼ٤حٌ جٍُٔجؾؼس جُهحص ذٍٔجؾؼس جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس جُٔٓطور٤ِس ذؼى ضط٣ٍٞٙ  ًٔح 

ٖٓ ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ  ٣9101طٞجكن ٓغ ئٌشحوجش ضؼ٤ِوحش ج٩وجٌز جُئحوٌز ػحّ 

 جُٔكحْرس جُى٤ُٝس 

جُٔح٤ُس ذحُطؼحٕٝ ٓغ جُؿٜحش جُٔهطئس ٝجُاًٍحش إ ضوّٞ ج٤ُٜثس جُؼحٓس ٍُِهحذس  -

ذاػىجو ٓإشٍ ػحّ ُ٪كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٣ٌٕٞ ٗٔٞيؼ جٌشحوٟ ذٚ 

ػ٘حصٍ ٖٓ جُٔؼِٞٓحش ٤ًٝل٤س ئػىجوٛح ٝضٌٕٞ ٍٓشى ُؿ٤ٔغ جُاًٍحش ك٠ ؾ٤ٔغ 

 جُوطحػحش 

حءُس ئصىجٌ هحٕٗٞ ُكٔح٣س ج٩وجٌز ك٢ جُاًٍحش ضٌٕٞ ذٔػحذس ٬ٓي جٖٓ ضى جُٔٓ -

 جُوح٤ٗٞٗس ػ٘ى ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  

 انجحٕس انًمزرحخ 7/3

٣ُٓى ٖٓ جُىٌجْحش جُهحصس ذحْطهىجّ جذطٌةحٌجش جُطٌُ٘ٞٞؾ٤ةح ٝجُةًًحء ج٫صةط٘حػ٢  -

 blockchainٝجْةطهىجّ  ػةٖ جُٔؼِٞٓةحش جُٔٓةطور٤ِس ُىٌجْس جُؼ٬هس ذ٤ٖ ج٩كئةحـ

 ٝٓلّٜٞ جُٓؿ٬ش جُٔلطٞقس
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ٓكطةةٟٞ ج٩كئةةحـ ػةةٖ ٖ ٓوٍؤ٣ةةس جُوةةٞجتْ ٝجُطوةةح٣ٌٍ جُٔح٤ُةةس ٝوٌجْةةس جُؼ٬هةةس ذةة٤ -

 جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس

 ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسػ٠ِ ؾٞوز اغٍ ٍٗؾ٤ٓس جُٔى٣ٍ جُط٘ل١ً٤  وٌجْس -

ج٩كئةةحـ ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس ٝجُكةةى ٓةةٖ ػةةىّ وٌجْةةس ضك٤ِ٤ِةةس ُِؼ٬هةةس ذةة٤ٖ  -

 ٗىٓحؼ ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ٝجُطأغ٤ٍ ػ٠ِ هٍجٌ ج٫

ج٩كئةةحـ ػةةٖ جُٔؼِٞٓةةحش جُٔٓةةطور٤ِس ػِةة٠  ػةةٖ اغةةٍ ٣ُٓةةى ٓةةٖ جُىٌجْةةحش جُهحصةةس -

هةةغ ٬ُقطلةةحظ ٝجُٞهةةص جُٔطٞ investor sentimentْةةِٞى ٝٓاةةحػٍ جُٔٓةةطػٍٔ 

 investment horizonذح٧ٌٝجم جُٔح٤ُس 

 

 انًراجغ 

 انًراجغ ثبنهغخ انؼرثيخ :  أٔلاً 

ػٖ ضو٣ٍٍ ضؼ٤ِوحش ج٩وجٌز ك٢ ضهل٤ض ػىّ (  وٌٝ ج٩كئحـ 9102،اقٔى ٌؾد ػرى جُِٔي  -

يجهخ انجحٕس انزجبريخ  ضٔحغَ جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُرٌٞصس جُٔئ٣ٍس  وٌجْس ٗظ٣ٍس ٝ ٤ٓىج٤ٗس 

 (0جُؼىو ،٤ًِس جُطؿحٌز   -  ؾحٓؼس ْٞٛحؼ انًؼبصرح

(  اغٍ نئحتج جُٞقىز ج٫هطئحو٣س ػ٠ِ وٌؾس 9100ئذٍج٤ْٛ ػرى جُٔؿ٤ى جُو٤ِط٢  ، -

ٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ جُطوح٣ٌٍ ج٣ُٞ٘ٓس ُِاًٍحش جُٔىٌؾس ك٢ ذٌٞصس ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞ

هْٓ  -٤ًِس جُطؿحٌز  -  ؾحٓؼس ػ٤ٖ شّٔ انفكر انًحبصجي يجهخ  " ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس جُٔئ٣ٍس

 (9جُؼىو ،جُٔكحْرس ٝجٍُٔجؾؼس  

(  ئ حٌ ٓوطٍـ ُِٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس جُٔٓطور٤ِس ٝجنطرحٌٙ ٖٓ ٓ٘ظٌٞ 9102ئ٣ٔحٕ ْؼى جُى٣ٖ  ، -

  ؾحٓؼس يجهخ انزجبرح ٔانزًٕيم  " جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٠ ْٞم ج٧ٌٝجم جُٔح٤ُس  وٌجْس ٤ٓىج٤ٗس

 (0جُؼىو ، ٤ًِس جُطؿحٌز  - ٘طح 

(  ضأغ٤ٍ ًَ ٖٓ نئحتج جُاًٍحش ٝكؼح٤ُس جُكًٞٔس ػ٠ِ ؾٞوز 9104ْح٢ٓ قٖٓ ػ٢ِ  ، -

-ػ٤ٖ شّٔ   ؾحٓؼس انًحبصجي يجهخ انفكرج٩كئحـ جُٔٓطور٢ِ ُِٔؼِٞٓحش  وٌجْس ٤ٓىج٤ٗس  

 (9  جُؼىو،هْٓ جُٔكحْرس ٝجٍُٔجؾؼس  -٤ًِس جُطؿحٌز 
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(  اغٍ جُهئحتج جُطا ٤ِ٤س ُِاًٍس ٝقًٞٔس جُاًٍحش 9103ْ٘حء ٓكٔى ٌَم ٠ِ٤ٌٓ  ، -

ػ٠ِ جُؼ٬هس ذ٤ٖ ؾٞوز ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ج٫ْطػٔح٣ٌس جُٔٓطور٤ِس غ٤ٍ جُٔح٤ُس ًٝلحءز 

يجهخ انجحٕس  ٤ىز ذحُرٌٞصس جُٔئ٣ٍس  ج٫ْطػٔحٌ  وٌجْس ضطر٤و٤س ػ٠ِ جُاًٍحش جُٔو

 (9جُؼىو،هْٓ جُٔكحْرس   -٤ًِس جُطؿحٌز  -  ؾحٓؼس  ٘طح انًحبصجيخ

ضك٤َِ جُؼ٬هس ذ٤ٖ ج٩كئحـ جُٔكحْر٢ ػٖ جُٔؼِٞٓحش "(  9103ٓؿى١ ٤ِٓؿ٢ ػرى جُك٤ٌْ  ، -

  "٣سجُٔٓطور٤ِس ٝضٌِلس ٌاِ جُٔحٍ ٝاغٍٛح ػ٠ِ ًلحءز جُوٍجٌجش ج٫ْطػٔح٣ٌس ُِاًٍحش جُٔئٍ

  (9هْٓ جُٔكحْرس   جُؼىو،-  ؾحٓؼس ذ٢٘ ٣ْٞق   ٤ًِس جُطؿحٌز ٔانًراجؼخ انًحبصجخ يجهخ

(  ٓكىوجش ؾٞوز ج٩كئحـ غ٤ٍ جُٔح٢ُ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 9104ٗاٟٞ شحًٍ ٌؾد  ، -

  ؾحٓؼس ػ٤ٖ يجهخ انفكر انًحبصجي   EGX30 ػ٠ِ ٓٞجهغ جُاًٍحش جُٔىٌؾس ك٢ ٓإشٍ

 (2جُؼىو ،هْٓ جُٔكحْرس ٝجٍُٔجؾؼس   -٤ًِس جُطؿحٌز  -شّٔ 

(  ضك٤َِ جُؼ٬هس ذ٤ٖ ج٩كئحقحش جُٔح٤ُس جُٔٓطور٤ِس ك٢ ضوح٣ٌٍ 9103ٛرس ؾٔحٍ ٛحشْ  ، -

ج٩وجٌز ٝجُٔط ٤ٍجش ج٤ُٜ٘ٔس جٍُٔضرطس ذآ٤ُحش جُكًٞٔس ذٜىف ضٍش٤ى هٍجٌجش 

٤ًِس جُطؿحٌز  -ّ   ؾحٓؼس ه٘حز ج٣ُٞٓانًجهخ انؼهًيخ نهذراصبد انزجبريخ ٔانجيئيخ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

 (0جُؼىو ، ذح٩ْٔحػ٤ِ٤س   
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 ئوجٌز 

 جهطئحو 

 ٓكحْد ٓح٠ُ  جُٞظ٤لس   -

            ٓكَِ ٓح٠ُ 

 ُؿحٕ ٍٓجؾؼس 

 ػَٔ اًحو٢ٔ٣ ذح٤ٌُِس 

 ْ٘ٞجش  3 – 01 ْ٘ٞجش     3اهَ ٖٓ   ٓىز جُهرٍز  -

  01- 91 ْ٘س   ٖٓ ٍْ٘س 91اًػ 

 ٓحؾٓط٤ٍ  ؾحٓؼ٠ ذٌح٣ٌُِٞٞ      جُٔإَٛ جُؼ٠ِٔ  -

  ِّٞوذ  ٙوًطٌٞج 

 

َٛ  ٣ٌٕٞ ُهئحتج ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ك٢  ٌا٣ي  -0ِ

جُهرٍز ( وٌٝج –ج٫ؾطٔحػحش –ج٫ْطو٬ٍ  -، جُكؿْ

ٛحٓح ك٢ ضك٤ٖٓ ٓٓطٟٞ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش 

 جُٔٓطور٤ِس ٖٓ ن٬ٍ جُو٤حّ ذىٌٝٛح  

غ٤ٍ 

ٛحّ 

 ؾىج

ه٤َِ 

 ج٤ٔٛ٧س

ٛحّ  ٛحّ ٓطْٞط

 ؾىجً 

ضؼ٣ُُ ج٩شٍجف ػ٠ِ جُىٌٝ جٍُهحذ٢ جُٜحّ ُ ٔحٕ 0-0

ٝؾٞوز جُكًٞٔس ٖٓ غْ ؾٞوز جُطوح٣ٌٍ  ؾٞوز ج٩كئحـ

 جُٔح٤ُس ٣َٝحوز جُػوس ك٤ٜح 

0 9 5 2 3 

 3 2 5 9 0 جُطأًى ٖٓ جْطو٬ٍ جٍُٔجؾؼس جُهحٌؾ٤س ٝجُىجن٤ِس 0-9

 3 2 5 9 0 ضوى٣ْ جُٔٓحػىز ئ٠ُ ج٩وجٌز ُِو٤حّ ذٞجؾرحضٜح0-5

ضٞؾى ػ٬هس ذ٤ٖ ػىّ ٝؾٞو ُؿ٘س ٍُِٔجؾؼس اٝ ػىّ 0-2

اٝ هِس جُهرٍز اٝ هِس ػىو ٍٓجش جْطو٬ٍ اػ حتٜح 

ج٫ؾطٔحع ٝذ٤ٖ جُط٬ػد ك٢ جُطوح٣ٌٍ ٓٔح ٣إغٍ ػ٠ِ 

 ٓٓطٟٞ ج٩كئحـ

0 9 5 2 3 

٣طْ جنط٤حٌ اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٖٓ اػ حء  0-3

ٓؿِّ ج٩وجٌز جُٔٓطو٤ِٖ غ٤ٍ جُط٘ل٤٣ً٤ٖ ٝيٟٝ جُهرٍز 

0 9 5 2 3 
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 ٝج٫ْطو٬ٍ ٝيُي ُٔطحذؼس ضئٍكحش ج٩وجٌز

ك٢  ٌا٣ي ٓح٠ٛ جُؼٞجَٓ ضإغٍ ػ٠ِ قؿْ ُؿ٘س  9ِ

 جٍُٔجؾؼس 

غ٤ٍ 

ٛحّ 

 ؾىج

ه٤َِ 

 ج٤ٔٛ٧س

ٛحّ  ٛحّ ٓطْٞط

 ؾىجً 

ضٌٍٝز إ ٣٘حْد ػىو اػ حء جُِؿ٘س ٓغ قؿْ -9-0

جُاًٍس ٝٓؿِّ ج٩وجٌز ٝجُٔٓث٤ُٞحش ٝقؿْ جُٜٔحّ 

جُٔطِٞذس قط٠ ضوّٞ ذٔٔحٌْس وٌٝٛح جٍُهحذ٢ 

 ٝج٫شٍجك٢  

0 9 5 2 3 

ضٌٍٝز إ ٣ٌٕٞ جُؼىو كٍو٣ح ُط٤َٜٓ ػ٤ِٔس جضهحي  9-9

 جُوٍجٌجش ذحُطئ٣ٞص  

0 9 5 2 3 

ا٫ ٣ٌٕٞ جُؼىو جهَ ٖٓ ج٬َُّ ٢ً ٤ُطٓرد ئػحهس    9-5

 ػَٔ جُِؿ٘س ذٜٔحٜٓح 

0 9 5 2 3 

ا٫ ٣ٌٕٞ جُؼىو جًرٍ ٖٓ ج٬َُّ ٢ً ٫  ٣طٓرد ك٢  9-2

ٝؾٞو جنط٬ف ك٢ ج٥ٌجء ٝصؼٞذس جُٞصٍٞ ئ٠ُ جضلحم 

 ْٞجء ػ٘ى جُٔ٘حهاس اٝ جضهحي جُوٍجٌ 

0 9 5 2 3 

ضِطُّ جُاًٍس ذحُوٞجػى جُط٢ اهٍضٜح ج٤ُٜثس جُؼحٓس -9-3

 ٍُِهحذس جُٔح٤ُس ذاحٕ ػىو اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس

0 9 5 2 3 

٣اٌَ ػىو اػ حء ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس اوجز ٛحٓس  -5ِ

 ضإغٍ ػ٠ِ ٓٓطٟٞ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 

0 9 5 2 3 

غ٤ٍ  ٓح٠ٛ جُؼٞجَٓ ضإغٍ ػ٠ِ جْطو٬ٍ ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس 2ِ

ٛحّ 

 ؾىج

ه٤َِ 

 ج٤ٔٛ٧س

ٛحّ  ٛحّ ٓطْٞط

 ؾىجً 

جُٔٞجكوس ػ٠ِ اػ حء جُِؿ٘س ٖٓ هرَ جُؿٔؼ٤س -2-0

 جُؼ٤ٓٞٔس ُِٔٓح٤ٖٔٛ 

0 9 5 2 3 

٣ؿد ا٫ ٣طِٔي اػ حء جُِؿ٘س قئس ك٢ ٌاِ  2-9

 ٓحٍ جُاًٍس ٫ٝ ضٌٕٞ ٛ٘حى ا١ ػ٬هس ضؼحهى٣س 

0 9 5 2 3 

٣ؿد ا٫ ٣ٌٕٞ ٓى٣ٍ ض٘ل١ً٤ اٝ ٓٞظق ك٢ ئقىٟ 2-5

جُاًٍحش جُط٢ ُٜح ػ٬هس ضؿح٣ٌس ذحُاًٍس اٝ ئقىٟ 

 جُاًٍحش جُطحذؼس 

0 9 5 2 3 
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٣ؿد ا٫ ٣كئَ ػ٠ِ جٟ ٌٓحكأز ٓح٤ُس ٖٓ 2-2

جُاًٍحش جُط٢ ُٜح ػ٬هس ضؿح٣ٌس ذحُاًٍس اٝ ئقىٟ 

جُاًٍحش جُطحذؼس ذه٬ف جٌُٔحكأز ٖٓ ػِٔٚ ػ ٞ ك٢ 

 جُِؿ٘س 

0 9 5 2 3 

ضط ٖٔ هٞجػى جُكًٞٔس ٍٓجؾؼس ضو٣ٍٍ ُؿ٘س 2-3

 جٍُٔجؾؼس ٖٓ ن٬ٍ ٓؿِّ ج٩وجٌز ُ ٔحٕ ج٫ْطو٬ٍ 

0 9 5 2 3 

٣طْ جنط٤حٌ اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ٖٓ اػ حء  2-4

ٓؿِّ ج٩وجٌز جُٔٓطو٤ِٖ غ٤ٍ جُط٘ل٤٣ً٤ٖ ٝيُي ُٔطحذؼس 

ضئٍكحش ج٩وجٌز ٝضك٤ٖٓ ٓٓطٟٞ ج٩كئحـ ٓٔح 

 ٣٘ؼٌّ ػ٠ِ ؾٞوز ػ٤ِٔس جٍُٔجؾؼس 

0 9 5 2 3 

  ٣اٌَ جْطو٬ٍ اػ حء ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس اوجز ٛحٓس 3ِ 

 جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِسضإغٍ ػ٠ِ ٓٓطٟٞ ج٩كئحـ ػٖ 

0 9 5 2 3 

ٓح ٠ٛ جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ػىو جؾطٔحػحش ُؿ٘س -4ِ

 جٍُٔجؾؼس 

غ٤ٍ 

ٛحّ 

 ؾىج

ه٤َِ 

 ج٤ٔٛ٧س

ٛحّ  ٛحّ ٓطْٞط

 ؾىجً 

٣ٍضرط ػىو ٍٓجش ج٫ؾطٔحع ذكؿْ ٓٓث٤ُٞحش -4-0

 جُِؿ٘س ٖٓ ٗحق٤س ٝقؿْ جُاًٍس ٖٓ ٗحق٤س انٍٟ 

0 9 5 2 3 

ضٌٖٔ ٖٓ ج٫ضئحٍ جُلؼحٍ ذ٤ٖ جُِؿ٘س ٝذ٤ٖ  -4-9

 جُٔى٣ٍ٣ٖ ٝجٍُٔجؾؼ٤ٖ ٝٓؼى١ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس 

0 9 5 2 3 

ضٌٍٝز ؾىُٝس ج٫ؾطٔحػحش ذط٣ٍوس ضَٜٓ ػ٠ِ  4-5

اػ حء جُِؿ٘س ٖٓ جُك ٌٞ ُْٜٝٞس جُطلحػَ 

ٝجُٔاحًٌس ٝا٤ٔٛس ج٫ٗطظحّ ك٢ جُٔٞجػ٤ى ُٔؼحُؿس 

 جُٔاحًَ 

0 9 5 2 3 

ض٣َٞغ ؾىٍٝ ج٧ػٔحٍ ػ٠ِ اػ حء ضٌٍٝز 4-2

جُِؿ٘س هرَ جؾطٔحع جُِؿ٘س ذلطٍز ًحك٤س ٝج٩ػىجو جُؿ٤ى 

 ًُٜٙ ج٫ؾطٔحػحش ٖٓ هرَ ج٧ػ حء

0 9 5 2 3 

٣ؿد إ ٣ٌٕٞ ٝهص ج٫ؾطٔحع ًحف قط٠ ٣ٌٖٔ 4-3

جُ٘ظٍ ك٢ ًحكس ذ٘ٞو ؾىٍٝ ج٧ػٔحٍ ٝئؾٍجء جُٔ٘حهاحش 

 ٝئذىجء ضٞص٤حش ٝجضكس

0 9 5 2 3 
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جُِؿ٘س جُط٢ ضؿطٔغ ذاٌَ ٓطٌٌٍ ًَ ػحّ ضٌٕٞ  4-4

جًطٍ ئٌٓح٤ٗس ُِط٤ًٍُ ػ٠ِ جُٔا٬ٌش ٝجُٔؼٞهحش جُط٢ 

 ض ٖٔ قِٜح ٝذحُطح٢ُ ضك٤ٖٓ ػ٤ِٔس ج٩كئحـ   

0 9 5 2 3 

ضإغٍ ػىو ج٫ؾطٔحػحش ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ػ٠ِ  -3ِ

 ٓٓطٟٞ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 

0 9 5 2 3 

جُط٠ ضإغٍ ػ٠ِ نرٍز اػ حء ٓح٠ٛ جُؼٞجَٓ  -3ِ

 ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس

غ٤ٍ 

ٛحّ 

 ؾىج

ه٤َِ 

 ج٤ٔٛ٧س

ٛحّ  ٛحّ ٓطْٞط

 ؾىجً 

جٕ ٣ٌٕٞ جُؼ ٞ ػ٠ِ ٓؼٍكس ٝئُٔحّ ذطر٤ؼس ٜٓحّ 3-0

 ٝٓٓث٤ُٞحش ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس 

0 9 5 2 3 

إ ٣ٌٕٞ ٖٓ اػ حء جُِؿ٘س  ٍف ٓكح٣ى ًأْحضًز  3-9

جُؿحٓؼس اٝ ٓٓطاحٌ هح٢ٗٞٗ ٝٓٔح ٣طٞجكٍ ُى٣ْٜ ٓٓطٟٞ 

ػ٢ِٔ ٓ٘حْد ٣ٝل َ جُكحص٤ِٖ ػ٠ِ جُٔحؾٓط٤ٍ اٝ 

 جُىًطٌٞجٙ 

0 9 5 2 3 

جُىج٣ٌس ذ٤ٌل٤س ئػىجو جُط٘رإجش ٝجُطوى٣ٍجش جُٔح٤ُس 3-5

ٝجٕ ٣ٌٕٞ ُٚ ٓؼٍكس ًحك٤س ذأقىظ جُٔؼح٤٣ٍ جُٔكحْر٤س 

 جُى٤ُٝس ٝجُٔئ٣ٍس ٤ًٝل٤س ئػىجو جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس 

0 9 5 2 3 

إ ٣ٌٕٞ ٍٓجؾغ نحٌؾ٢ اٝ وجن٢ِ ْحذن اٝ 3-2

ٓكحْد ْحذن جٟ ُٚ جوٝجٌ ٓهطِلس ك٢ شًٍحش انٍٟ 

 ٓٔح ٣إغٍ ك٢ ػ٤ِٔس ئػىجو جُوٞجتْ ٝجُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس  

0 9 5 2 3 

ضط ٖٔ ضا٤ٌَ ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس اػ حء ٖٓ يٟٝ 3-3

جُهرٍز جُٔح٤ُس ٝجُٔكحْر٤س ٝجُوح٤ٗٞٗس ٝك٢ جٍُٔجؾؼس 

ج٤ُٜثس جُؼحٓس ٍُِهحذس جُٔح٤ُس ٝهٞجػى ٝكوح ُوٞجػى 

 جُكًٞٔس

0 9 5 2 3 

ضاٌَ نرٍز اػ حء ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس اوجز ٛحٓس ك٢ 3-4

ضؼ٣ُُ جُىٌٝ جٍُهحذ٢ ٝج٫شٍجك٢ ٓٔح ٣ٓحػى ػ٠ِ 

 ضك٤ٖٓ ػ٤ِٔس ج٩كئحـ

0 9 5 2 3 

ضإغٍ نرٍز اػ حء ُؿ٘س جٍُٔجؾؼس ػ٠ِ ٓٓطٟٞ  -2ِ

 ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس

0 9 5 2 3 
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ٓح٠ٛ جُر٘ٞو جُط٠ ٣ؿد ج٫كئحـ ػٜ٘ح  01ِ

 ُِٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 

غ٤ٍ 

ٛحّ 

 ؾىج

ه٤َِ 

 ج٤ٔٛ٧س

ٛحّ  ٛحّ ٓطْٞط

 ؾىجً 

ه٤ٔس –ٓؼِٞٓحش نحصس ذح٧ْْٜ ،ه٤ٔس ػحوُس 01-0

 ْؼٍ ٓٓطٜىف(–ج٤ْٔس 

0 9 5 2 3 

ٗٓد جٍُذف هرَ -ٓإشٍجش اوجء،ٗٓد جٍُذك٤س01-9

 ٗٓد جُٔى٤ٗٞ٣س (  -جُ ٍجتد

0 9 5 2 3 

 ػ٠ِ جُٔ٘اأز هىٌز ُطو٤٤ْ جُ٘وى٣س ذحُطىكوحش جُط٘رإ01-5

 ض٤ُٞى

 ٝوكغ ذح٫ُطُجٓحش ُِٞكحء ٓٞؾرس ٗوى٣س ضىكوحش

 جُط٣َٞؼحش

0 9 5 2 3 

 ٝضأَ جُٔٓطور٤ِس جُىنَ هحتٔس ػٖ ٓؼِٞٓحش01-2

 جُط٘رإ

 .جُؼحّ ػٖ جُىنَ ٝصحك٢ ٝجُٔئٍٝكحش ذحُٔر٤ؼحش

0 9 5 2 3 

 جُٔٓطور٢ِ ج٫ْطػٔح١ٌ ج٩ٗلحم ػٖ ٓؼِٞٓحش01-3

 .ٝجُطط٣ٍٞ ٝٓئٍٝكحش جُركٞظ

0 9 5 2 3 

 اصٍٞ ٖٓ جُٔح٢ُ جًٍُُٔ ػ٘حصٍ ػٖ ٓؼِٞٓحش01-4

 .جُٔٓطور٤ِس جُلطٍجش ٜٗح٣س ك٢ ج٤ٌُِٔس ٝجُطُجٓحش ٝقوٞم

0 9 5 2 3 

 جُاٍٜز ٓػَ جُِْٔٔٞس غ٤ٍ ذح٧صٍٞ جُط٘رإ01-3

 .جُٔحٍ جُل١ٌٍ ٌٝاِ

0 9 5 2 3 

 ٝآغحٌٛح جُٔح٤ُس ذحُطٞهؼحش جُٔك٤طس جُٔهح 01-3ٍ

 .ج٫هطئحو١ ػ٠ِ ج٧وجء جُٔكطِٔس

0 9 5 2 3 

ج٤ٌُِٔس  ٝٗٓد جُٔٓح٤ٖٔٛ ٤ٌَٛ ػٖ ٓؼِٞٓحش01-2

 ٌَُ ج٧ْْٜ ٤ٌِٓٝس ج٩وجٌز اػ حء ٓؿِّ ٝأْحء

 .ػ ٞ

0 9 5 2 3 

 ُِؼحّ جُٔح٢ُ ج٧وجء ػ٠ِ ج٩وجٌز ٝضؼ٤ِن ٓ٘حهاس01-01

 .جُٓحذوس ذحُط٘رإجش جُٔحض٢ ٓوحٌٗس

0 9 5 2 3 

 ٝج٫كطٍجضحش جُٔكحْر٤س ٝج٤ُٓحْحش جُطٍم01-00

 جُٔح٤ُس جُطٞهؼحش ذ٤٘ص ػ٤ِٜح جُط٢

0 9 5 2 3 
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جُوٞز جُطلحٝض٤س ك٢ جُٔٓطورَ ٓغ جُؼ٬ٔء  01-09

 ٝجٌُٔٞو٣ٖ ٝجُؼح٤ِٖٓ 

0 9 5 2 3 

جُٞضغ جُط٘حك٢ٓ ك٢ جُٔٓطورَ ػ٠ِ ٓٓطٟٞ 01-05

 جُئ٘حػس

0 9 5 2 3 

ٌؤ٣س ئْطٍجض٤ؿ٤س ػحٓس ٬ُْطىجٓس ٝجُط ٤ٍ 01-02

 جُٔ٘حن٢ جُٔطٞهغ

0 9 5 2 3 

نطط جُاًٍس ك٢ جُطْٞغ ٝجُطط٣ٍٞ ُِٔ٘طؿحش 01-03

 ٝجُهىٓحش ْٞجء جُكح٤ُس ٝجُؿى٣ىز 

0 9 5 2 3 

نطط جُط٣َٞٔ ٝج٫ْطػٔحٌ جُٔٓطور٤ِس ٝهحتٔس 01-04

 ذحُطٞج٣ٌم جُٔٓطور٤ِس جُٜحٓس ُِٔٓطػٍٔ

0 9 5 2 3 

ٓح٢ٛ ْٝحتَ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش  00ِ

 جُٔٓطور٤ِس 

غ٤ٍ 

ٛحّ 

 ؾىج

ه٤َِ 

 ج٤ٔٛ٧س

ٛحّ  ٛحّ ٓطْٞط

 ؾىجً 

 3 2 5 9 0 هحتٔس ٓٓطوِس ضكطٟٞ ػ٠ِ جُر٘ٞو جُٜحٓس00-0

نحٗس ٓٓطوِس ٓوحٌٗس ضٖٔ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس  00-9

 ج٧ْح٤ْس

0 9 5 2 3 

ضٖٔ ٓ٘حهاس ٝضك٬٤ِش ج٩وجٌز ك٢ ضو٣ٍٍ 00-5

 ٓؿِّ ج٩وجٌز 

0 9 5 2 3 

 3 2 5 9 0 ضٖٔ ج٬ُٔقظحش ٝج٣٩ حقحش جُٔطٔٔس ُِوٞجتْ 00-2

 3 2 5 9 0 ك٢ جُٔٞجهغ جُٔطهئئس ك٢ ٗاٍ جُط٘رإجش جُٔح٤ُس00-3

ٓح٠ٛ  ٣ٍوس ػٍم ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش  -09ِ

 جُٔٓطور٤ِس 

غ٤ٍ 

ٛحّ 

 ؾىج

ه٤َِ 

 ج٤ٔٛ٧س

ٛحّ  ٛحّ ٓطْٞط

 ؾىجً 

 3 2 5 9 0 ضوى٣ٍ ٌهْ ٓكىو ُِؼ٘ئٍ جٍُٔجو جُط٘رإ ذٚ 09-0

ضوى٣ٍٓىٟ ٓكىو ُِؼ٘ئٍ،ٝضغ قى جو٢ٗ ٝاهئ٠ 09-9

 ُِؼ٘ئٍ(

0 9 5 2 3 

 3 2 5 9 0 ضوى٣ٍ ٓىٟ ٓلطٞـ ُِؼ٘ئ09-5ٍ

 3 2 5 9 0 جٕ ٣طْ ك٢ شٌَ ٝصل09-2٢

ٛحّ  ٛحّ ٓطْٞطه٤َِ غ٤ٍ جُٔٓطور٤ِس ٤ًق ٣ٓحْٛ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش  05ِ
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ٛحّ  ك٢ ضك٤ٖٓ هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ  

 ؾىج

 ؾىجً  ج٤ٔٛ٧س

٣ٜطْ جُٔٓطػٍٕٔٝ ذحُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ُطكى٣ى -05-0

ج٣ُُحوز جُٔطٞهؼس ك٢ جُػٍٝز ٝجُلٍص جُٔطحقس ك٢ 

 جُٔٓطورَ 

0 9 5 2 3 

٣ٜطْ جُٔكِِٕٞ جُٔح٤ُٕٞ ذحُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 05-9

ٍُكغ وهس جُطٞهؼحش ٝجُط٘رإجش ٝضهل٤ض ٓهح ٍ ػىّ 

 جُطأًى 

0 9 5 2 3 

٣ٜطْ جُٔوٍضٕٞ ذحُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ُطو٤٤ْ 05-5

 هىٌز جُاًٍس ػ٠ِ جُٞكحء ذح٫ُطُجٓحش جُٔٓطكوس

0 9 5 2 3 

٣ٜطْ جٍُٔجؾؼٕٞ ذحُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٩ضلحء 05-2

جُػوس ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٣َٝحوز جُٔئىجه٤س ٝئصىجٌ 

 جُطو٣ٍٍ 

0 9 5 2 3 

ضٜطْ ج٩وجٌز جُؼ٤ِح ذحُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ُطو٤ْ 05-3

ؾىٟٝ ج٩ٗلحم ج٫ْطػٔح١ٌ ُٝؿًخ ج٣ُُٔى ٖٓ 

 ج٫ْطػٔحٌجش ٖٓ جؾَ ٣َحوز ه٤ٔس جُاًٍس 

0 9 5 2 3 

ضٜطْ ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس ذحُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس  05-4

ُ٪شٍجف ٝجُٔطحذؼس ػ٠ِ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُ ٔحٕ 

 ضك٤ٖٓ جُؿٞوز ٝجُالحك٤س 

0 9 5 2 3 

ضٜطْ ج٤ُٜثحش جٍُهحذ٤س ذحُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس 05-3

ُِطأًى ٖٓ ػىّ ضك٤ُ ج٩وجٌز ٝضٔحٕ ػىّ جُط٬ػد ك٢ 

 جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس 

0 9 5 2 3 

ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٣ٓحػى ك٢ 05-3

ضهل٤ض ػىّ جُطٔحغَ ذ٤ٖ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝج٩وجٌز 

 ٝجُكئٍٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓحش ضل٤ى ك٢ جضهحي جُوٍجٌ

0 9 5 2 3 

ضٌٍٝز ٓؼحِٓس ًحكس جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٓؼحِٓس -05-2

ٓطٌحكثس ذاإٔ ج٩كئحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝٗاٍ 

 هٍجٌجش ٤ِْٔس جُٔؼِٞٓحش ضٌْٜٔ٘ ٖٓ جضهحي 

0 9 5 2 3 

 3 2 5 9 0ضئَ جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس جُؿى٣ىز ك٢ جُٞهص  05-01



 

  ... المستثمرين تحليل العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة والإفصاح عن المعلومات المستقبلية وأثرها على قرارات  
  سلوى عبد الرحمن عبد الدايم د/

 523                                                                            9102  ٍٝج٧جُؼىو 

 

جُٔ٘حْد ٓٔح ضؿؼَ ج٧ْؼحٌ ضؼٌّ جُو٤ٔس جُكو٤و٤س 

ُِْٜٓ ٝذحُطح٢ُ ضَٜٓ ٖٓ جضهحي جُوٍجٌ ُِٔٓطػٍٔ جُكح٢ُ 

 ٝجٍُٔضود 

٣ؿد إ ضوّٞ ئوجٌز جُاًٍس ذحْطهىجّ 05-00

جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ك٢ ض٣ٌٖٞ هحػىز ذ٤حٗحش ًر٤ٍز ٖٓ 

جؾَ ضٞك٤ٍ ضك٤َِ ؾ٤ى ػٖ ضٞهؼحش جُٓٞم ك٢ جُٔٓطورَ 

 ٖٓ جؾَ ٓٓحػىز جُٔٓطػ٣ٍٖٔ 

0 9 5 2 3 

٣ؿد جٕ ضوّٞ ئوجٌز جُاًٍس ذاٍـ ٝجضف ػٖ  05-09

جُٔهح ٍ ٝجُلٍص ٝقح٫ش ػىّ جُطأًى جُط٠ ضٞجؾٜٜح 

جُاًٍس ٝهى ضإغٍ ػ٠ِ نِن جُو٤ٔس ػ٠ِ جُٔىٟ جُط٣َٞ  

ذح٩ضحكس ج٠ُ ٝؾٞو هحتٔس ضك٣ٍ٣ًس ٍٓضرطس ذحُٔؼِٞٓحش 

جُٔٓطور٤ِس ٖٓ جؾَ ٓٓحػىز جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ ضو٤٤ْ ٓىٟ 

 ج٫ػطٔحو ػ٤ِٜح 

0 9 5 2 3 

   ك٢ ٌا٣ي َٛ ضٞؾى ػ٬هس ذ٤ٖ ج٩كئحـ ػٖ  02ِ

 جُٔؼِٞٓحش جُٔٓطور٤ِس ٝضك٤ٖٓ هٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ

0 9 5 2 3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


