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 دساسة ١ِذا١ٔة: فٟ ج٠ًّٛ اٌّشاس٠ع الالحصاد٠ة  اٌّحٕالصة دٚس صىٛن اٌّشاسوة

 اٌّشسِٟٛٔصُ س١ًٙ ٔصُ 

 

 :ٍّخصاٌ

كى٢ ط٣ٞٔىَ حُٔكىخص٣غ  حُٔظ٘خهصىشاُى٠ ٓؼركىش دٝص وىٌٞى حُٔكىخصًش  حُزلغٜدف ٣

اوىدحص ٝطىدحٍٝ وىٌٞى  ٝٓؼركش آصحء حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ ح٧سىٞحم حُٔخ٤ُىش كىٍٞح٫هظصخد٣ش, 

ٝأسىىظمدّ حُزخكىىغ حُٔىىٜ٘ؾ حُٞوىىل٢  ,سىىٞم حُؼىىرحم حُٔخ٤ُىىشكىى٢  حُٔظ٘خهصىىشحُٔكىىخصًش 

طىْ ٝ حُظل٢ِ٤ِ ُٜذح حُـرض, ًذُي حسظمدّ هخثٔش حسظوصخء ًؤدحس صث٤س٤ش ُـٔىغ حُز٤خٗىخص,

 ٩دخخٍ ٝٓؼخُـش ٝطل٤َِ حُز٤خٗخص.( spssحسظمدحّ ررٗخٓؾ حُظل٤َِ ح٩كصخث٢ )

 حُٔظ٘خهصىشأٗٚ طسخْٛ وٌٞى حُٔكىخصًش  حُزلغٖٝٓ أْٛ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طٞوِض ا٤ُٜخ 

ك٢ سد ح٫كظ٤خؿخص حُظ٤ِ٣ٞٔىش ُِكىرًخص, ُٔىخ طىٞكرٙ ٓىٖ ٓصىخدص ط٤ِ٣ٞٔىش ه٤ِِىش حُظٌِلىش, 

 ٝرآؿخٍ ٓظ٘ٞػش.

Abstract: 

The main objective of this research is to know the views of 

the employees in the (Iraqi General Authority for the Iraqi Stock 

Exchange, the Iraqi Islamic Bank for Development and Investment, 

the International Bank of Kurdistan for Investment and 

Development, the Iraqi Company for Financing Small and Medium 

Enterprises, Al Rabee'a Financial Brokerage), on the issuance  and 

circulation of sukuk musharakah in the Iraqi financial market and 

its role in the financing of economic projects. 

  اٌّمذِة:

صىىٌٞى ح٩سىى٤ٓ٬ش ٛىى٢ أكىىد أٛىىْ ح٧دٝحص حُٔخ٤ُىىش حُٔزظٌىىرس كىى٢ سىىٞم صأ  طؼىىد حُ      

حُٔخٍ حُؼخ٢ُٔ ٝح٧دحس ح٧ًؼر كخػ٤ِش ُسٞم حُظ٣َٞٔ ح٩س٢ٓ٬, ُىذُي ٣ٌٔىٖ إٔ طسىْٜ كى٢ 

ططىى٣ٞر صأ  حُٔىىخٍ ٝة٣ىىخدس ح٫سىىظؼٔخص ٝحُ٘ٔىىٞ ح٫هظصىىخد١, ك٤ىىغ قًىىر طور٣ىىر حُسىىٞم 

حص حُؼخ٤ُٔش ُِصٌٞى حُٔخ٤ُش ح٩سى٤ٓ٬ش هىد حُٔخ٤ُش ح٩س٤ٓ٬ش حُد٤ُٝش إٔ اؿٔخ٢ُ ح٩ودحص

( ٤ِٓخص د٫ٝص أٓر٢ٌ٣, ٝٛٞ ٓخ ٣ٔؼَ ة٣خدس 006.2ّ ٓخ ه٤ٔظٚ ) 8102رِـض خ٬ٍ ػخّ 
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( ٤ِٓىىىىىخص د٫ٝص 22.8ّ حُزخُـىىىىىش ) 8106%( ٓوخصٗىىىىىش ربوىىىىىدحصحص ػىىىىىخّ 33ر٘لىىىىىٞ )

أٓر٣ٌىى٢
(0)

طوىىّٞ كٌىىرس وىىٌٞى حُٔكىىخصًش حُٔظ٘خهصىىش ػِىى٠ ط٣ٞٔىىَ حُٔكىىرٝػخص أٝ  ,

ػ٤ِٔىىخص حسىىظؼٔخص٣ش هصىى٤رس أٝ ٓظٞسىىطش أٝ غ٣ِٞىىش ح٥ؿىىَ ٝكوىىخم ُوخػىىدس )حُـىىْ٘ رىىخُـرّ( 

ك٤ىىغ ٣ىىظْ طؼزجىىش حُٔىىدخرحص حُٔخ٤ُىىش ُىىدٟ ح٧كىىرحد ٝحُٔكىىخصًش كىى٢ حُىىررق ٝحُمسىىخصس, 

حسظؼٔخصٛخ ك٢ ؿ٤ٔغ حُٔـخ٫ص ٝحُٔئسسخص, ٝحُؼَٔ ػ٠ِ طؼزجش ٛذٙ حُٔدخرحص حُٔخ٤ُش ٝ

 حُزصحػ٤ش ٝحُص٘خػ٤ش ٝحُظـخص٣ش ٝحُمد٤ٓش, رٔخ ٣ئد١ ا٠ُ طلو٤ن ػ٤ِٔش ط٤ٔ٘ش حهظصخد٣ش.

 : اٌبعد اٚلاً: ِشىٍة

طظٔؼَ ٓكٌِش حُزلغ ك٢ طس٤ِػ حُعٞء ػ٠ِ أكد حُٔٞحظ٤غ حُٜٔٔىش كى٢ حُٔؼىخ٬ٓص       

ظر٣ىش ٝحُظطز٤و٤ىش ٝحُظى٢ أخىذص حُٔخ٤ُش ح٩س٤ٓ٬ش )حُصٌٞى ح٩س٤ٓ٬ش(, ٓىٖ حُ٘خك٤ىش حُ٘

رخ٫طسخع ك٢ ح٧سٞحم حُٔخ٤ُىش سىٞحء ح٩سى٤ٓ٬ش ٜٓ٘ىخ ٝؿ٤ىر ح٩سى٤ٓ٬ش, ٣ٌٝٔىٖ وى٤خؿش 

 اشٌخ٤ُش حُزلغ رٔخ ٢ِ٣:

  إٌٝ أٞ ِذٜ ٠ّىٓ ٌصىٛن اٌّشاسوة اٌّحٕالصة اٌّسااّ٘ة فاٟ ج٠ّٛاً اٌّشااس٠ع

 الالحصاد٠ة؟ 

  :ذا١ٔاً: فشٚض اٌبعد

ُصٌٞى حُٔكخصًش حُٔظ٘خهصش ػ٠ِ ًلخءس ط٣ٞٔىَ حُٔكىخص٣غ ٣ٞؿد أػر قٝ د٫ُش اكصخث٤ش 

 ح٫هظصخد٣ش.

 اٌبعد:  ذاٌراً: أ٘ذاف

٣ٜىىدف ٛىىذٙ حُزلىىغ ركىىٌَ ػىىخّ اُىى٠ ارىىرحة حُىىدٝص حُظ٘ٔىى١ٞ ُصىىٌٞى حُٔكىىخصًش       

 حُٔظ٘خهصش ك٢ ط٣َٞٔ حُٔكخص٣غ ح٫هظصخد٣ش, ٝقُي ٖٓ خ٬ٍ حُ٘وخغ حُظخ٤ُش:

طٞظ٤ق حُٔرحد رصٌٞى حُٔكخصًش حُٔظ٘خهصش ٖٓ ك٤غ ٓلٜٜٞٓخ ٝٓكرٝػ٤ظٜخ  .0

 ٝأٗٞحػٜخ ٝأ٤ٔٛظٜخ ٤ًٝل٤ش اودحصٛخ, ٝطدحُٜٝخ ٝأخ٤رحم اغلخثٜخ. 

ر٤ىىخٕ دٝص وىىٌٞى حُٔكىىخصًش حُٔظ٘خهصىىش كىىى٢ صكىىغ ًلىىخءس ط٣ٞٔىىَ حُٔكىىىخص٣غ  .8

 ح٫هظصخد٣ش. 

 حم.طود٣ْ طٞو٤خص ُـرض اٗـخف طـررش اودحص وٌٞى حُٔكخصًش ك٢ حُؼر .3

 اٌبعد:  سابعاً: أ١ّ٘ة

حُصىٌٞى  أ٤ٔٛىش ػِى٠ حُعىٞء ٣سىِػ ٧ٗىٚ قُي ًز٤رس, أ٤ٔٛش حُزلغ ٓٞظٞع ٣ٔؼَ      
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 ػِى٠ هىدصطٜخ كى٢ خىخ  ركىٌَ حُٔكىخصًش حُٔظ٘خهصىش وىٌٞى ٝػِى٠ ػخٓش, ح٩س٤ٓ٬ش

 ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٫ط٢:ٝح٫هظصخد٣ش,  حُوطخػخص ٓمظِق ك٢ ح٫سظؼٔخص٣ش حُٔكخص٣غ ط٣َٞٔ

٣ؼظزىىر ٓٞظىىٞع حُصىىٌٞى ح٩سىى٤ٓ٬ش ٝحُظىى٢ ٓىىٖ ظىىٜٔ٘خ وىىٌٞى حُٔكىىخصًش  .0

ك٤ىغ أٗىٚ ٓىٖ حُٔل٤ىد ػ٤ِٔىخم طلد٣ىد ٓخ٤ٛىش حُٔظ٘خهصش ٖٓ حُٔٞظٞػخص حُلد٣ؼىش, 

 وٌٞى حُٔكخصًش ٤ًٝل٤ش اودحصٛخ ٝطدحُٜٝخ.

 ؿد٣ىدس ط٤ِ٣ٞٔىش أدٝحص ٝططى٣ٞر حسىظلدحع ٓـىخٍ كى٢ ٤ًٝل٤ىش ٗٞػ٤ىش ٗوِىش طٔؼىَ .8

 ُىذُي ح٫سىظؼٔخص١, ٝدٝصٛىخ ح٫دخخص٣ىش ح٧ٝػ٤ىش كؼخ٤ُش ٖٓ طز٣د ردٝصٛخ ٝحُظ٢

 حُ٘ٞع ٛذح ػ٠ِ ح٩س٢ٓ٬ ٝؿ٤ر ح٩س٢ٓ٬ حُؼخُْ هزَ ٖٓ ح٩هزخٍ حُزخكغ ٬٣كظ

 .حُظ٣َٞٔ ٓصخدص ٖٓ

 حًظ٘ىخةٙ ٣ىظْ ٓىخ حسىظوطخد ػِى٠ ػخ٤ُىش هدصس ُد٣ٚ حُظ٣َٞٔ ٓصخدص ٖٓ حُ٘ٞع ٛذح .3

 حُؼرحهى٢, حُٔـظٔىغ كى٢ ح٩سى٤ٓ٬ش حُٔـظٔىغ ػوخكش ٓغ ٬ُٔثٔظٜخ ٝقُي أٓٞحٍ ٖٓ

 . حُؼرحه٢ ح٫هظصخد ك٢ حُٔكخصًش وٌٞى ططز٤ن آٌخ٤ٗش ٗلٞ ح٧ٗظخص ٝطٞؿ٤ٚ

 خاِساً:اٌذساسات اٌسابمة:

( بعٕٛاْ: )ِماسٔة ب١ٓ الأسباض اٌّىحسبة  Mariam, Zuriah, 2012دساسة ) .1

اٌفحاشو ِٓ اسحرّاس  ٌصىٛن اٌّسحخذِة فاٟ اجشااسو ٚاٌّشااسوة اٌّحٕالصاة فاٟ 

ط٠ٍٛة الأشً(
(8)

. 

ا٠ُ كسخد ٝٓوخصٗش ح٧صرخف حُٔظلووش ٖٓ حسظؼٔخص حُصٌٞى ك٢ ح٩ؿىخصس  ٛدكض

( ك٢ حُٔخثش خ٬ٍ كظىرحص ػوىٞد 3.5ٝحُٔكخصًش حُٔظ٘خهصش,  ٝحسظمدحّ ٓؼدٍ صرق )

( سىىى٘ش, ٝحسىىىظمدٓض حُدصحسىىىش ٗٔىىىخقؽ 08ٝ  02.5ٝ 05ٝ 08.5ٓمظِلىىىش ٝٛىىى٢ )

دص٣ٖ ك٢  و٘غ حُورحص ح٫سىظؼٔخص١ ٝكسىخد ص٣خظ٤ش ُٔسخػدس حُٔسظؼٔر٣ٖ ٝحُٔص

ح٧صرىخف, ٓىغ ٓرحػىىخص ٓوىدحص حُٔىٞحصد حُٔخ٤ُىىش ٝٓىدس كظىرس ح٫سىىظؼٔخص, ٛىذٙ حُ٘ٔىىخقؽ 

 ٓز٤٘ش ػ٠ِ ٓزخدة ح٩ؿخصس ٝحُٔكخصًش حُٔظ٘خهصش.

ٝهىىىد طٞوىىىِض اُىىى٠ إٔ ٓزِىىىؾ ح٧صرىىىخف حُٔظرحًٔىىىش ٌُىىىَ ٓىىىٖ وىىىٌٞى ح٩ؿىىىخصس 

( سىى٘ش, حُظىى٢ كصىىَ 08ٝ  02.5 ٝ 05ٝ  08.5ٝحُٔكىىخصًش حُٔظ٘خهصىىش ُِلظىىرحص )

ػ٤ِٜخ حُٔسظؼٔرٕٝ ك٢ وٌٞى ح٩ؿخصس ػ٠ِ حُٔىدٟ حُط٣ٞىَ ٛى٢ أًؼىر ٓىٖ حُؼٞحثىد 

حُظ٢ كصَ ػ٤ِٜخ حُٔسظؼٔرٕٝ ك٢ وٌٞى حُٔكخصًش حُٔظ٘خهصىش, أ١ إٔ ح٫سىظؼٔخص 

ك٢ وٌٞى ح٩ؿخصس ٛٞ رد٣َ حسظؼٔخص١ أكعَ ٖٓ ح٫سظؼٔخص ك٢ وٌٞى حُٔكخصًش 

ظرس غ٣ِٞش ح٧ؿَ, أٓخ أقح ًىخٕ حُٔسىظؼٔرٕٝ ٣ظطِؼىٕٞ  اُى٠ حُٔظ٘خهصش, غخُٔخ إٔ حُل
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ح٫سىىظؼٔخص كىى٢ حُصىىٌٞى قحص حُٔىىدٟ حُوصىى٤ر كىىبٕ ح٧صرىىخف حُٔظُٞىىدس ٓىىٖ حُٔكىىخصًش 

 حُٔظ٘خهصش طلٞم ح٧صرخف حُٔظُٞدس ٖٓ وٌٞى ح٩ؿخصس.

( بعٕااٛاْ: )ِمحااشض جّاا٠ٍٟٛ ٌااذرُ اٌّشاااس٠ع الالحصاااد٠ة 2015دساسااة )ياا ٠ً   .2

 (. 3ي ّٔٛرز صىٛن اٌّشاسوة()اٌفٍسط١ٕ١ة ِٓ خ 

 حُلِسىط٢٘٤  ح٫هظصخد ك٢ ح٫سظؼٔخص٣ش حُٔكخص٣غ ٝحهغ ػ٠ِ حُظؼرف ا٠ُ ٘ذفث

كِسىط٤ٖ   كى٢ حُٔطِىٞد ح٫هظصىخد١ ٝحُ٘ٔىٞ حُظ٤ٔ٘ىش طلو٤ىن كى٢ ردٝصٛخ طسخْٛ حُظ٢

 . حُٔكٌِش ٝطل٤َِ حُظل٢ِ٤ِ حُٞول٢ ٝحسظمدٓض حُدصحسش حُٜٔ٘ؾ

ح رىد٬٣م  حُٔكخصًش وٌٞى حػظزخص ٣ٌٖٔحٗٚ   ٚلذ جٛصٍث إٌٝ  ٝٓ٘خسىزخ ؿ٤ىدم

 .حُظو٤ِد٣ش حُظ٣َٞٔ ٧دٝحص

( بعٕااٛاْ: )صااىٛن الاسااحرّاس وااوداو ٌح٠ّٛااً اٌح١ّٕااة 2012دساسااة )ِعاااس    .3

اٌّسحذ٠ّة(
(4)

. 

اُىى٠ حُظؼىىرف ػِىى٠ ٓخ٤ٛىىش حُصىىٌٞى حُٔخ٤ُىىش ح٩سىى٤ٓ٬ش ًىىؤدحس ٬ُسىىظؼٔخص  ٘ااذفث

ٝط٣ٞٔىىَ حُظ٤ٔ٘ىىش حُٔسىىظد٣ٔش   ًٔىىخ حسىىظٜدف حُزلىىغ دصحسىىش ٝطل٤ِىىَ دٝص حُصىىٌٞى 

ح٩سىى٤ٓ٬ش كىى٢ ط٤ٔ٘ىىش حُٔىىدخرحص ٝطٞؿ٤ىىٚ ح٫سىىظؼٔخصحص حُو٤ٓٞىىش  ٝطىىٞك٤ر حُٔىىٞحصد 

٤ىش ٝطىٞك٤ر حُٔىٞحصد ُظـط٤ش ح٫كظ٤خؿخص حُرس٤ٔش  ٝدٝصٛىخ كى٢ ططى٣ٞر حُسىٞم حُٔخُ

 ٬ُكظ٤خؿخص ح٫سظؼٔخص٣ش ُِٔئسسخص حُمخوش ٝحُل٤ٌٓٞش.

إٔ حُ٘ظىىخّ ح٫هظصىىخد١ ح٩سىى٢ٓ٬ ٣سىىظط٤غ إٔ ٣وىىدّ وىى٤ـخم  ٚلااذ جٛصااٍث إٌااٝ

ط٤ِ٣ٞٔش ٓظؼددس رظٌِلش أهَ ٖٓ ٓصخدص حُظ٣َٞٔ حُظو٤ِد٣ش  ٝطسْٜ حُصٌٞى ك٢ طؼزجىش 

هدصس حُٔ٘كآص ػِى٠ ة٣ىخدس حُٔدخرحص ٝسُٜٞش طدكن ح٧ٓٞحٍ ٬ُسظؼٔخصحص ٝطلس٤ٖ 

ٗكىىخغٜخ دٕٝ حُلخؿىىىش ُز٣ىىىخدس صأ  ٓخُٜىىىخ   ٣ٌٝىىٕٞ ُِكىىىرًش حُٔصىىىدصس ُِصىىىٌٞى 

حُكمص٤ش ح٫ػظزخص٣ش حُٔسظوِش ػٖ أشمخ  حُٔكظر٤ًٖ كى٢ حُصىٌٞى  ٣ٝىظْ ه٤ىخ  

حُؼٞحثد حُدٝص٣ش هزَ ٜٗخ٣ش أؿَ حُصٌٞى ٝكوخم ُٔزدأ حُظ٘ع٤ط حُلؼ٢ِ أٝ حُظ٘عى٤ط 

حُٔؼخ٤٣ر حُكىرػ٤ش حُظى٢ طعىزػ قُىي  ٣ٝىظْ حسىظ٬ٜى حُل٢ٌٔ )حُظود٣ر١( ك٢ ظٞء 

حُصٌٞى آخ ٓرس ٝحكدس ك٢ ٜٗخ٣ش أؿَ حُٔكرٝع أٝ حُؼ٤ِٔش أٝ ػ٠ِ كظرحص دٝص٣ش  

  ٝٛذح ٓخ ٣طِن ػ٤ِٚ اغلخء حُصٌٞى ٣ٝـذ ح٩شخصس ا٠ُ قُي ك٢ ٗكرس ح٫ًظظخد.

 سادساً:ِٕٙص١ة اٌبعد:  

طىىْ ح٫ػظٔىىخد ػِىى٠ حُٔىىٜ٘ؾ حُٞوىىل٢ حُظل٤ِِىى٢, ُِظؼىىرف ػِىى٠ حُـٞحٗىىذ حُ٘ظر٣ىىش       

أسىىظمدحّ ُٔٞظىىٞع حُزلىىغ, ٝٓرحؿؼىىش حُدصحسىىخص حُسىىخروش قحص حُصىىِش, رخ٩ظىىخكش اُىى٠ 

ح٤ُٜجش حسظٔخصس ٫سظوصخء, ًآدحس صث٤س٤ش ُـٔغ حُز٤خٗخص ٓٞؿٜش ا٠ُ حُٔدصحء ك٢ ًَ ٖٓ )
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, ٔصرف حُؼرحه٢ ح٫س٢ٓ٬ ُِظ٤ٔ٘ش ٝح٫سظؼٔخصحُؼخٓش ُسٞم حُؼرحم ٨ُٝصحم حُٔخ٤ُش, حُ

حُكىىرًش حُؼرحه٤ىىش ُظ٣ٞٔىىَ حُٔكىىخص٣غ  ٓصىىرف ًٞصدسىىظخٕ حُىىد٢ُٝ ُ٪سىىظؼٔخص ٝحُظ٤ٔ٘ىىش,

, حُصىىـ٤رس ٝحُٔظٞسىىطش, شىىرًش رىىرحػْ حُم٤ىىر ُِظٞسىىػ كىى٢ ر٤ىىغ ٝشىىرحء ح٧ٝصحم حُٔخ٤ُىىش

ػِىى٠ , ٝقُىىي ُِظؼىىرف ( ٓىىد٣ر033(, ٝحُزىىخُؾ ػىىددْٛ )شىىرًش حُرر٤ىىغ ُِٞسىىخغش حُٔخ٤ُىىش

 ,آصحثْٜ كٍٞ طو٤٤ْ دٝص وٌٞى حُٔكخصًش حُٔظ٘خهصىش كى٢ ط٣ٞٔىَ حُٔكىخص٣غ ح٫هظصىخد٣ش

ػْ هىخّ حُزخكىغ رظل٤ِىَ حُٔؼِٞٓىخص حُظى٢ طىْ حُلصىٍٞ ػ٤ِٜىخ طلِى٬٤م ده٤وىخم ُِٞوىٍٞ اُى٠ 

 ٗظخثؾ ػ٤ِٔش س٤ِٔش. 

 ::ظذٚد اٌبعدسابعا

حُٔظ٘خهصىش, حُلدٝد حُٔٞظٞػ٤ش: أهظصر حُزلغ ػ٠ِ ط٘ىخٍٝ وىٌٞى حُٔكىخصًش  -0

ٝٓخ ٣رطزػ رٜخ ٖٓ ٓلخ٤ْٛ ركٌَ ٓزخشر, ٣ٝمرؽ ػٖ أغخص حُزلغ ًَ ٓىخ سىٟٞ 

 قُي.

حُلدٝد حٌُٔخ٤ٗش: هخّ حُزخكغ ربؿرحء حُدصحسش ح٤ُٔدح٤ٗىش كى٢ ٤ٛجىش ٝسىٞم حُؼىرحم  -8

ُىى٨ٝصحم حُٔخ٤ُىىش, حُٔصىىخصف حُؼرحه٤ىىش ح٩سىى٤ٓ٬ش, ٝحُكىىرًش حُؼرحه٤ىىش ُظ٣ٞٔىىَ 

 ظخكش ا٠ُ شرًخص حُٞسخغش حُٔخ٤ُش. حُٔكخص٣غ حُصـ٤رس ٝحُٔظٞسطش. رخ٩

 . 8102حُلدٝد حُز٤٘ٓش: هخّ حُزخكغ رظ٘ل٤ذ حُدصحسش ح٤ُٔدح٤ٗش خ٬ٍ حُؼخّ حُلخ٢ُ  -3

  :١٘ى١ٍة اٌبعد:ذإِا

 هسْ حُزلغ ا٠ُ ػ٬ػش ٓزخكغ أسخس٤ش:

 حُٔزلغ ح٫ٍٝ: ح٩غخص حُ٘ظر١ ُصٌٞى حُٔكخصًش حُٔظ٘خهصش. -

 ح٩س٢ٓ٬.حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ: ٓلّٜٞ ٝهٞحػد حُظ٣َٞٔ  -

حُٔزلىىىغ حُؼخُىىىغ: دٝص وىىىٌٞى حُٔكىىىخصًش حُٔظ٘خهصىىىش كىىى٢ ط٣ٞٔىىىَ حُٔكىىىخص٣غ  -

 ح٫هظصخد٣ش )حُدصحسش ح٤ُٔدح٤ٗش(  

 اٌّبعد الأٚي:اجطاس إٌظشٞ ٌٍبعد:

٣ؼظزر ٓزدأ حُظص٤ٌي ٛٞ ح٧سىخ  أٝ حُوخػىدس حُظى٢ طرطٌىز ػ٤ِٜىخ وىٌٞى حُٔكىخصًش       

لٌىر ٝحُظطز٤ىن, ُىذُي ٫ ٣ٌٔىٖ اػطىخء حُٔظ٘خهصش, ٝٛٞ ٖٓ حُٔٞظىٞػخص حُلد٣ؼىش كى٢ حُ

 وٞصس ٝحظلش ػٖ ٓخ٤ٛش حُصٌٞى ح٩س٤ٓ٬ش دٕٝ حُظؼرض ُٔلّٜٞ حُظص٤ٌي.

 ٓظسىخ٣ٝش حُو٤ٔىش ٓخ٤ُىش شىٜخدحص أٝ ٝػىخثن اوىدحص ٛىٞ (ح٩سى٢ٓ٬ )حُظٞص٣ن "حُظص٤ٌي

 ٓىٖ خ٤ِطىخ أٝ كوىٞم أٝ ٓ٘ىخكغ أٝ ٓٞؿىٞدحص )أػ٤ىخٕ ٤ٌِٓىش كى٢ شىخثؼش كصصىخم  طٔؼىَ

 كصى٤ِش ح٫ًظظىخد, ٓىٖ اٗكىخإٛخ س٤ظْ أٝ كؼ٬ هخثٔش ٝحُد٣ٕٞ( ٝحُ٘وٞد ٝحُٔ٘خكغ ح٧ػ٤خٕ

أكٌخٓٚ". ٝطؤخذ شرػ٢ ػود ٝكن ٝطصدص
(5)
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ػركض ٤ٛجش حُٔلخسزش ٝحُٔرحؿؼش ُِٔئسسخص حُٔخ٤ُش ح٩سى٤ٓ٬ش وىٌٞى حُٔكىخصًش       

ٓكىرٝع, أٝ رؤٜٗخ "ٝػخثن ٓظسخ٣ٝش حُو٤ٔش ٣ىظْ اوىدحصٛخ ٫سىظمدحّ كصى٤ِظٜخ كى٢ اٗكىخء 

طط٣ٞر ٓكرٝع هخثْ, أٝ ط٣ٞٔىَ ٗكىخغ ػِى٠ أسىخ  ػوىد ٓىٖ ػوىٞد حُٔكىخصًش, ٣ٝصىزق 

حُٔكىىرٝع أٝ ٓٞؿىىٞدحص حُ٘كىىخغ ٌِٓىىخم ُلِٔىىش حُصىىٌٞى كىى٢ كىىدٝد كصصىىْٜ, ٝطىىدحص 

وٌٞى حُٔكخصًش ػ٠ِ أسخ  حُكرًش أٝ ػ٠ِ أسخ  حُٔعخصرش أٝ ػ٠ِ أسىخ  حًُٞخُىش 

رخ٫سظؼٔخص
(6)

ٛى٢ أكىدٟ أٗىٞحع وىٌٞى حُٔكىخصًش ٌُىٖ وٌٞى حُٔكخصًش حُٔظ٘خهصش  , 

حُدكؼخص حُدٝص٣ش طكىَٔ ح٧صرىخف رخ٩ظىخكش اُى٠ ؿىزء ٓىٖ طٌِلىش شىرحء أوىٍٞ ٓكىرٝع 

حُٔكىىخصًش, ٌُىىٖ ٛىىذٙ حُىىدكؼخص ُىىٖ طظلوىىن أ٫ أقح ٗـلىىض حُكىىرًش ٝكووىىض أصرىىخف, ك٤ىىغ 

طكظَٔ ػ٠ِ حُصٌٞى حُظ٢ طصدص ٩ٗكخء ٓكرٝع أٝ اهخٓىش ٝكىدس ٣ٌٔىٖ كىرة ا٣رحدحطٜىخ 

%( ٓىؼ٬م ٓىٖ ؿخٗىذ حُكىرًش حُٔ٘كىجش 5خ ػ٠ِ أسخ  ردح٣ش حُٔكخصًش ر٘سزش )ٝٓصخص٣لٜ

%( ٖٓ ؿخٗذ ٓخ٢ٌُ حُصٌٞى, ٝطلدد ح٧صرخف رخ٫طلخم ر٤ٖ ح٧غرحف, رل٤غ ٫ 85ٝ)

طوىىزط حُكىىرًش حُٔ٘كىىجش ٗصىى٤زٜخ ٝاٗٔىىخ طـٔىىدٙ كىى٢ كسىىخد ٓمصىى  ٩غلىىخء حُصىىٌٞى 

لصىَ كى٢ حُٜ٘خ٣ىش ػِى٠ حُصخدصس ُذُي حُٔكىرٝع ٝطل٣ِٜٞىخ اُى٠ كِٔىش حُصىٌٞى كظى٠ ط

٤ٌِٓش ًخِٓش ُِٔكىرٝع
(2)

ٔ صىدص  , ٝٛى٢ طكىزٚ ًؼ٤ىرحم ٗظىخّ ح٧سىْٜ ٓىغ آٌخ٤ٗىش دخىٍٞ حُ

ر٘سزش ٓؼ٤٘ش ك٢ صأ  ٓخٍ حُٔكرٝع ٝغرف حُزخه٢ ػ٠ِ شىٌَ وىٌٞى ٬ًُظظىخد سىٞحء 

ٔ صىىدص أٝ ُلِٔىش حُصىىٌٞى أٝ ُطىىرف ػخُىغ ٓلىىدد, ٝطوىّٞ ٓوىىخّ غىىرف  أًخٗىض ح٩دحصس ُِ

ٔ صىىدص رخُظٞسىىغ أٝ اٗكىىخء ٓكىىرٝع ٓىىٞحة١ ك٤وىىّٞ رخػظزىىخصٙ أسىىْٜ ؿد٣ىىدس, ك٤ىىغ  ٣وىىّٞ حُ

شمصىى٤ش ٓؼ٣ٞ٘ىىش رخُظٌلىىَ روسىىػ ٓىىٖ حُٔىىخٍ ٝحُزىىخه٢ ٣ طىىرف ٬ًُظظىىخد
(2)

, ٝػ٘ىىد ٜٗخ٣ىىش 

حُٔكىىرٝع ٣وىىّٞ حُٔصىىدص ربػىىخدس شىىرحء ٛىىذٙ حُصىىٌٞى ٓىىٖ أوىىلخرٜخ رخُسىىؼر حُلو٤وىى٢, 

٤ش ح٩ؿزخص٣شٝرذُي ٣ٌٕٞ حُصي هد أغلت, ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ٌٕٞ قُي ك٢ كخُش حُظصل
(8)

  .    

 أٚلاً:ِششٚر١ة صىٛن اٌّشاسوة اٌّحٕالصة: 

 حُلوٚ ٓـٔغ أؿخة كود حُلو٤ٜش, حُٔـخٓغ ٖٓ حُؼد٣د هزَ ٖٓ حُٔكخصًش وٌٞى أؿ٤زص      

 وىٌٞى ط٘ىدصؽ ك٤ىغ ح٫سىظؼٔخص وىٌٞى ح٩سى٢ٓ٬ حُٔىئطٔر ُٔ٘ظٔىش حُظىخرغ ح٩س٢ٓ٬

 ح٩ٓىخصحص ردُٝش حُكخصهش ك٢ ٝحُٔ٘ؼودس حُظخسؼش ػكر دٝصطٚ ك٢ ٝقُي ظٜٔ٘خ حُٔكخصًش

2009ّأرر٣ىَ  1 - 5 ُِلظىرس حُٔظلىدس حُؼرر٤ىش
(01)

ٔرحؿؼىش ٤ٛجىش حُ ٝأؿىخةص ًٔىخ ,

 ٖٓ كصش طٔؼَ ٧ٜٗخ ٝقُي حُٔكخصًش, وٌٞى ح٩س٤ٓ٬ش حُٔخ٤ُش ُِٔئسسخص ٝحُٔلخسزش

 ر٤ٖ حُؼ٬هش غز٤ؼش  (02صهْ ) حُكرػ٢ حُٔؼ٤خص ٝظق ك٤غ خدٓخص, أٝ أٝ ٓ٘خكغ أػ٤خٕ

 حُٔكخصًش غخُذ ٛٞ حُصٌٞى ُظِي حُٔصدص :ح٥ط٢ ػ٠ِ حُ٘لٞ قُي ٝر٤خٕ حُؼود, غرك٢

 حُٔكخصًش, ػود ك٢ حُكرًخء ْٛ ٝحٌُٔظظزٕٞ ك٤ٜخ ٓلدد, ٗكخغ أٝ ٓؼ٤ٖ ٓكرٝع ك٢ ٓؼٚ
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ى حُصىٌٞ ٣ِٝٔي كِٔىش حُٔكخصًش, صأ  ٓخٍ ك٢ حٌُٔظظز٤ٖ كصش ٢ٛ ح٫ًظظخد ٝكص٤ِش

 إ حُكىرًش أصرىخف كى٢ كصىظْٜ ٣ٝسىظلوٕٞ ٝؿرٜٓىخ, رـٜ٘ٔىخ ٓٞؿىٞدحص حُكىرًش

ٝؿدص
(00)

. 

 

 

 ذا١ٔاً:أ١ّ٘ة صىٛن اٌّشاسوة اٌّحٕالصة ِٚزا٠ا٘ا:

طؼَٔ ػ٠ِ ة٣خدس ٗكخغ حُٔ٘كؤس دٕٝ حُلخؿش ا٠ُ ة٣خدس صأسٔخُٜخ ٓٔىخ ٣سىخػد كى٢  -

طلسىى٤ٖ ًلخ٣ىىش صأ  حُٔىىخٍ ٝصرل٤ىىش حُٔئسسىىخص حُٔخ٤ُىىش ٝحُكىىرًخص ٝٓرًزٛىىخ 

حُٔخ٢ُ
(08)

. 

أٓخّ ا٣ـخد و٤ـش ٓ٘خسزش ُظ٣َٞٔ صأ  حُٔخٍ حُؼخٓىَ حُىذ١ اطخكش حُلروش ٝحسؼش  -

أظل٠ ٓؼعِش طٞحؿٚ ٓؼظىْ حُٔكىرٝػخص حُٔؼظٔىدس كى٢ ط٣ِٜٞٔىخ ػِى٠ ٓصىخدص 

شىىرػ٤ش ُٝوىىد أ ٜىىرص حُظطز٤وىىخص حُلد٣ؼىىش هىىدصس ٗظىىخّ حُٔكىىخصًش ٝحُٔكىىخصًش 

حُٔظ٘خهصش ػ٠ِ ط٣َٞٔ صأ  حُٔخٍ حُؼخَٓ دٕٝ أ١ خرم ُِس٬ٓش حُكرػ٤ش
(03)

. 

دٝص أًزر ك٢ ط٣َٞٔ حُٔكرٝػخص حُص٘خػ٤ش ٝحُزصحػ٤ش ٝٓكرٝػخص حُٔسخٛٔش ر -

حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ٝرخُظخ٢ُ ُؼذ دٝص ط١ٞٔ٘ أًزر, ًٔخ أٜٗخ طظـ٘ذ ح٥ػخص حُظعىم٤ٔش 

ُصىىى٤ؾ حُظ٣ٞٔىىىَ ح٧خىىىرٟ حُظىىى٢ طمِىىىن حُ٘وىىىٞد ح٫ثظٔخ٤ٗىىىش ٝطز٣ىىىد ٓىىىٖ حُؼىىىرض 

حُ٘ود١
(04)

. 

  ذاٌراً:أ٘ذاف صىٛن اٌّشاسوة اٌّحٕالصة:

ػِىى٠ ة٣ىىخدس حُسىى٤ُٞش ٝطٞك٤رٛىىخ ُٔىىخ٢ٌُ ح٧وىىٍٞ حُظىى٢ ٫ ٣ٞؿىىد ُٜىىخ أسىىٞحم طؼٔىىَ       

ٗكطش ُز٤ؼٜخ أٝ حُظ٢ آؿخٍ حسظلوخهٜخ رؼ٤د, ٝطؼَٔ ػ٠ِ ط٣ٞ٘غ ٓصخدص حُظ٣َٞٔ ٝطٞسى٤غ 

هخػدس حُٔسظؼٔر٣ٖ رٜدف طـ٤ٔغ صإٝ  ح٧ٓٞحٍ ٝحُلصٍٞ ػ٠ِ أوٍٞ ؿد٣ىدس ُظ٣ٞٔىَ 

خٍ ح٧وىٍٞ ٝح٫ُظزحٓىىخص ُِلىىد ٓىىٖ حُظٞسىغ كىى٢ حُ٘كىىخغ, ٝطؼٔىىَ ػِى٠ حُٔٞحثٔىىش رىى٤ٖ آؿىى

حُٔمخغر, ًٔخ أٜٗخ طؼَٔ ػ٠ِ حُىدٓؾ رى٤ٖ أسىٞحم ح٫ثظٔىخٕ ٝأسىٞحم صأ  حُٔىخٍ كؼ٤ِٔىش 

حُظص٤ٌي طئد١ ا٠ُ ط٘ك٤ػ سٞم ح٫ثظٔخٕ ٝسٞم صأ  حُٔخٍ ٖٓ خ٬ٍ طدحٍٝ حُصٌٞى 

حُظ٢ طصدص ػٖ ح٧وٍٞ حُٔرحد طس٤٤ِٜخ
(05)

. 

  سابعاً:أطشاف صىٛن اٌّشاسوة اٌّحٕالصة:

ُِظص٤ٌي أغرحف ٣٘كؤ حُؼود ُٜىخ كوٞهىخم ٣ٝظرطىذ ػ٤ِٜىخ حُظزحٓىخص, ٣ٝٞؿىد أغىرحف       

 -ك٢ ٛذح حُؼود ٢ٛٝ:
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حُـٜىىش  :The Originatorاٌشااشوة اٌباد ااة أٚ إٌّشااكة ٌٍصااىٛن )إٌّشاا (  .0

ٓخٌُش حُٔكرٝع ح١ُٞ٘ٔ اهخٓظٚ أٝ طٞس٤ؼٚ, ٝهد ٣ٌىٕٞ حُٔ٘كىت شىرًشم  أٝ كٌٞٓىش 

أٝ ٓئسسش ٓخ٤ُش, ك٤غ طوّٞ آخ رز٤غ ح٧وىٍٞ اُى٠ ٓئسسىش ٓخ٤ُىش ٝسى٤طش ٓوخرىَ 

أؿىىر أٝ ػُٔٞىىش ربوىىدحص حُصىىٌٞى ٣ٝطِىىن ػ٤ِىىٚ حُظصىى٤ٌي ح٤ٌُٜٔىىَ, أٝ إٔ طوىىّٞ 

صى٤ٌي حُزسى٤ػ, ٝطٜىدف ٓىٖ ربودحص حُصٌٞى ُلسخرٜخ ٓزخشىرس ٣ٝطِىن ػ٤ِىٚ حُظ

خ٬ٍ ػ٤ِٔىش حُظصى٤ٌي حُلصىٍٞ ػِى٠ حُسى٤ُٞش ٫سىظمدحٜٓخ كى٢ ط٣ٞٔىَ أٗكىطظٜخ 

حُٔمظِلش ٖٓ خ٬ٍ طـ٤ٔىغ ٓىخ ُىد٣ٜخ ٓىٖ ح٧وىٍٞ حُٔظ٘ٞػىش كى٢ ٝػىخء حسىظؼٔخص١ 

( 385,   ٣8114ؼىىىىرف رٔللظىىىىش حُظصىىىى٤ٌي.)٤ٛجش حُٔلخسىىىىزش ٝحُٔرحؿؼىىىىش, 

٤ُش ٝس٤طش ٓوخرَ أؿر أٝ ػُٔٞش ٣ٝ٘ٞد ػ٘ٚ ك٢ ط٘ظ٤ْ ػ٤ِٔش ح٩ودحص ٓئسسش ٓخ

طلددٛخ ٗكرس ح٩ودحص, ٣ٝوىّٞ حُٔ٘كىت رخسىظمدحّ كصى٤ِش ح٫ًظظىخد كى٢ ٓكىرٝع 

ٓؼ٤ٖ, ٝهد ٣وّٞ حُٔ٘كت ربدحصس حُٔكرٝع ر٘لسٚ, أٝ إٔ ٣ًَٞ ٓد٣ر حسظؼٔخص رخُو٤خّ 

رىىىذُي ٝدٝصٙ كىىى٢ ػ٤ِٔىىىش حُظصىىى٤ٌي طٌِٔىىىٚ ٨ُوىىىَ ػىىىْ ر٤ؼىىىٚ أٝ ٗوِىىىٚ ُكىىىرًش 

حُظص٤ٌي
(06)

. 

صٙة اٌّصذسو أٚ ياشوة اٌحصاى١ه أٚ إٌّشاوو رات اٌ اشض اٌخاا  اٌّصذس: اٌ .8

(Special purpose vehicle "SPV":)  ٝػركظٜىخ ٤ٛجىش ح٧ٝصحم حُٔخ٤ُىش

حُٔخ٤ُز٣ش رؤٜٗخ: " أ١ ٓ٘كؤس طصدص أٝصحهخم ٓخ٤ُش ٓدػٔش رخ٧وٍٞ, ٝحُظ٢ ٣ـذ إٔ 

طسظٞك٢ ؿ٤ٔغ حُٔؼخ٤٣ر حُٔ٘صٞ  ػ٤ِٜىخ كى٢ ٛىذٙ حُٔزىخدة حُظٞؿ٤ٜ٤ىش"
(02)

ٝإٔ  ,

 طظٞكر ك٤ٜخ ؿِٔش ٖٓ حُمصخث  ٜٓ٘خ:

 ٓلدٝدس حُٔسئ٤ُٝش. -

 ا٫ ٣ٌٕٞ ُٜخ ٗكخغ طـخص١ ػخثْ, رخسظؼ٘خء كلظ ح٧وٍٞ ٝادحصطٜخ. -

 إ طظمذ اؿرحءحص طـؼِٜخ رؼ٤دس ػٖ ح٩ك٬ . -

٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ حسٜٔخ ٣ٞٛٝظٜخ ٝدكخطرٛخ حُٔلخسز٤ش ٤ٌِٓٝظٜىخ حُوخ٤ٗٞٗىش ٓسىظوِش  -

 ركٌَ ًخَٓ ػٖ ٓ٘كجٜخ.

كىى٢ ػوىىد طؤس٤سىىٜخ ػِىى٠ حُـىىرض حُىىذ١ أٗكىىؤص ٓىىٖ أؿِىىٚ, ٝكىىدٝد إٔ ٣ىى٘   -

و٬ك٤خطٜخ, ٝأ٤ُش طصل٤ظٜخ
(02)

. 

ٝٛىىذٙ حُكىىرًش طؼظزىىر ًٞسىى٤ػ كىى٢ ٗوىىَ ٤ٌِٓىىش ح٧وىىٍٞ ٓىىٖ حُكىىرًش حُٔ٘كىىجش اُىى٠  

 حُٔسظؼٔر٣ٖ.

: أ١ كِٔش حُصٌٞى, ٣وٕٞٓٞ رسدحد ه٤ٔش حُصٌٞى, ٣ٝسظردٝح أوَ اٌّسحرّشْٚ .3

 ػ٤ِٜخ ٖٓ كص٤ِش ٓللظش حُظص٤ٌي.ه٤ٔظٜخ رخ٩ظخكش ا٠ُ حُؼخثد 
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ٖٝٓ خ٬ُٜخ ٣ظْ طلص٤َ حُلوٞم حُٔخ٤ُش ٝحُؼخثىد ػ٤ِٜىخ ٝا٣ىدحع  ِعفظة اٌحصى١ه: .4

حُظلص٬٤ص رلسخد خخ  ٣سظمدّ ُسدحد ٓسظلوخص كِٔىش حُصىٌٞى كى٢ طىٞحص٣  

 حسظلوخهٜخ.

خاِساااً:اٌخطٛات اٌع١ٍّاااة ٌٍحصااى١ه )و١ٌاااة صااىٛن اٌّشااااسوة بااشأ  ِااااي ٔماااذٞ أٚ 

 ر١ٕٟ(:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( ٠ٛضاااط خطاااٛات جصاااى١ه صاااىٛن اٌّشااااسوة بااااٌششٛ  إٌاااٝ )أسااا١ذ 1ىً سلاااُ )يااا
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(16)
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حُٔصىدص )حُكىرًش قحص حُـىرض حُمىخ ( ربوىدحص حُصىٌٞى ٝكىن ٗكىرس ٣وّٞ  .0

 ح٩ودحص.

٣ٌظظذ حُٔسظؼٔرٕٝ ك٢ حُصٌٞى, ٣ٝدكؼٕٞ حُٔوخرَ ٣ٝلٞظٕٞ حُٔصىدص ربطٔىخّ  .8

 حُظؼخهدحص رخ٤ُ٘خرش ػْٜ٘.

٣ز رّ حُٔصدص)شىر٣ي( ػوىد ٓكىخصًش ٓىغ حُـٜىش حُٔ٘كىجش )شىر٣ي( حُظى٢ طلظىخؽ  .3

 حُس٤ُٞش.

حُ٘ود٣ىىش كىى٢ صأ  ٓىىخٍ حُٔكىىخصًش, ٓىىٖ  ٣وىىّٞ حُٔصىىدص رىىدكغ كصىىش حُصىىٌٞى .4

كص٤ِش حُصٌٞى ُِـٜش حُٔ٘كىجش حُظى٢ طىدكغ كصىظٜخ حُ٘ود٣ىش أٝ كصىظٜخ حُؼ٤٘٤ىش 

 أ٣عخم رؼد طو٣ٜٞٔخ.

٣ز رّ حُٔصدص )حُكر٣ي( ػود ادحصس ٓغ حُـٜش حُٔ٘كجش )ٓىد٣ر حُٔكىخصًش( ٩دحصس  .5

 حُٔكخصًش ٝحسظؼٔخص صأ  ٓخُٜخ.

ٌٞى ٖٓ صرق حُٔكىخصًش, ٝطسىظزو٢ ٓىخ طدكغ حُـٜش حُٔ٘كجش )حُٔد٣ر( كصش حُص .6

٣ز٣ىىىد ػىىىٖ ٗسىىىزش ٓلىىىددس كىىى٢ حكظ٤ىىىخغ٢, ٝٛىىى٢ طىىىٞكر حُظ٣ٞٔىىىَ حُىىى٬ةّ ُظِز٤ىىىش 

حُظٞة٣ؼىىخص حُدٝص٣ىىش حقح ُىىْ ٣ٌىىٖ ٓىىخ طىىْ طلو٤وىىٚ ٓىىٖ صرىىق ٝٓىىخ ٛىىٞ ٓظىىٞكر كىى٢ 

ح٫كظ٤ىىخغ٢ ًخك٤ىىخم, ٝٓىىخ ٣زوىى٠ ٓىىٖ ح٫كظ٤ىىخغ٢ كىى٢ حُٜ٘خ٣ىىش ٣ٌىىٕٞ كىىخكزحم ُِـٜىىش 

 حُٔ٘كجش )ٓد٣ر حُٔكخصًش(.

 ّ حُٔصدص رظسِْ حُررق ٝدكغ حُظٞة٣ؼخص حُدٝص٣ش.٣وٞ .2

طصدص حُـٜش حُٔ٘كجش )حُٔظؼٜد( طؼٜدحم ركرحء كصش حُصٌٞى ك٢ كخٍ ح٩خى٬ٍ  .2

 أٝ ػ٘د ح٩غلخء حُٜ٘خث٢.

٣ىىظْ ط٘ل٤ىىذ حُظؼٜىىد رخُكىىرحء ٝطكىىظر١ حُـٜىىش حُٔ٘كىىجش )حُٔكىىظر١( حُلصىىش ٓىىٖ  .8

 حُٔصدص )حُزخثغ( ك٢ حُلخ٫ص حُٔلددس.

طلص٤ِٚ ٖٓ ط٘ل٤ىذ حُظؼٜىد رخُكىرحء ُلِٔىش حُصىٌٞى ٝرىذُي ٣دكغ حُٔصدص ٓخ طْ  .01

 ٣ظْ اغلخء حُصٌٞى.

 سادساً:إششاءات جٕظ١ُ اٌحصى١ه ٚطشق إطفاؤ٘ا:

: رخػظزخص إٔ حُـٜش حُظ٢ طصدص حُصٌٞى ح٩سى٤ٓ٬ش اجششاءات اٌحٕظ١ّ١ة ٌٍحصى١ه .1

٫ طمِىىٞ ٓىىٖ إٔ طٌىىٕٞ ؿٜىىش ٓ٘ظٔىىش أٝ طٌىىٕٞ ؿٜىىش ٓكىىخصًش, ُىىذُي كىىبٕ حُكىىرٝغ 

حُٞحؿذ طٞكرٛخ ك٢ ٓصدص١ حُصٌٞى ٣ظٞهىق طلد٣ىدٛخ ػِى٠ ر٤ىخٕ ٓٞهىغ حُٔصىدص 

ٖٓ ك٤غ ًٞٗٚ ٓ٘ظٔخم أٝ ٓكخصًخم, كبقح ًخٕ حُٔصدص ٓ٘ظٔخم, كبٕ أػٔخُىٚ طؼىد ك٤٘جىذ 

ش ًٝٝخُش, ٣سظلن ٓوخرِٜخ أؿرحم أٝ ػُٔٞش, أٓخ اقح ًخٕ حُٔصدص ٓكخصًخم, كىبٕ ٝسخغ
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حُكىىرٝغ حُٞحؿىىذ طٞحكرٛىىخ ك٤ىىٚ طظلىىدد ٓىىٖ خىى٬ٍ ٗكىىرس ح٩وىىدحص, ٣ٝٔىىر اوىىدحص 

 حُصٌٞى رؼ٬ػش ٓرحكَ ٌَُ ٜٓ٘خ اؿرحءحطٜخ حُظ٘ظ٤ٔ٤ش:

ٗصىض حُٔؼىخ٤٣ر ٝخخوىش ٓؼ٤ىخص حُصىٌٞى ح٫سىظؼٔخص٣ش ػِى٠: ِشظٍة اجصذاس:  -أ 

إٔ ط٘  حُ٘كرس ػ٠ِ ٓكخصًش ٓخُي ًَ وي كى٢ حُـىْ٘ ٝإٔ ٣ظلٔىَ ٓىٖ ٝؿٞد 

حُـرّ ر٘سزش ٓخ طٔؼِٚ وًٌٞٚ ٓىٖ كوىٞم ٓخ٤ُىش. ٝطؼىد ٓىٖ خصىخث  حُصىٌٞى 

ٛىىٞ إٔ كِٔىىش حُصىىٌٞى ٣كىىخصًٕٞ كىى٢ ؿٜ٘ٔىىخ كسىىذ ح٫طلىىخم حُٔزىى٤ٖ كىى٢ ٗكىىرس 

ح٩ودحص, ٣ٝظلِٕٔٞ ؿرٜٓخ ر٘سزش ٓخ ٣ٌِٔٚ ًَ ْٜٓ٘ ٖٓ وٌٞى
(81)

. 

 ٍة باٌخطٛات اٌحا١ٌة:ٚجحُ ٘زٖ اٌّشظ

طوّٞ حُكرًش حُٔ٘كجش رظؼى٤ٖ ح٧وىٍٞ  اٌخطٛو الأٌٚٝ )جم١١ُ إصذاس اٌصىٛن( :

حُظ٢ ٣رحد طص٤ٌٌٜخ رلصر ٝطـ٤ٔغ ٓىخ ُىد٣ٜخ ٓىٖ ح٧وىٍٞ حُٔظ٘ٞػىش ٝٝظىؼٜخ 

ك٢ ٝػخء حسظؼٔخص١ ٝحكد ٣ؼرف رٔللظش حُظص٤ٌي ٝٗوِٜخ ا٠ُ حُكرًش حُمخوش 

(SPVٓ ٢ٛٝ ٤ًخٕ ٓسظوَ طْ طؤس٤سٜخ ) هزَ حُكرًش حُٔ٘كجش رورحص ٓىٖ ٤ٛجىش ٖ

 سٞم حُٔخٍ ٝكوخم ُِكرٝغ ٝح٩ؿرحءحص حُمخوش.

طصىى٤ٌي  اٌخطااٛو اٌرا١ٔااة )ِشظٍااة جٕظاا١ُ ٚجشج١ااد ر١ٍّااة إصااذاس اٌصااىٛن(:

( رؤػىىخدٙ طصىى٤٘ق ح٧وىىٍٞ SPVح٧وىىٍٞ ػىىْ ر٤ؼٜىىخ, طوىىّٞ حُكىىرًش حُمخوىىش)

حُٔسظؼٔر٣ٖ, ػْ ٝطوس٤ٜٔخ ا٠ُ أؿزحء أٝ ٝكدحص ط٘خسذ ٝطِز٢ كخؿخص ٝصؿزخص 

طل٣ِٜٞخ ا٠ُ وٌٞى ٝر٤ؼٜخ ا٠ُ حُٔسظؼٔر٣ٖ
(80)

. 

: ػركض ٤ٛجش حُٔلخسزش ٝحُٔرحؿؼش ُِٔئسسخص حُٔخ٤ُش ح٩س٤ٓ٬ش ِشظٍة اٌحذاٚي  -د 

حُظدحٍٝ: "حُظصرف ك٢ حُلن حُكخثغ حُذ١ ٣ٔؼِٚ حُصي رخُز٤غ أٝ حُرٖٛ أٝ حُٜزىش 

أٝ ؿ٤ر قُي ٖٓ حُظصركخص حُكرػ٤ش"
(88)

كى٢ ٓؼ٤ىخص  , ٝػرف طىدحٍٝ حُصىٌٞى

سىىٞم درىى٢ حُٔىىخ٢ُ ٩وىىدحص ٝطىىدحٍٝ حُصىىٌٞى: "ٛىىٞ شىىرحء غىىرف ػخُىىغ ؿ٤ىىر 

ٓصىىىىىدصٛخ ُٔٞؿٞدحطٜىىىىىخ ٝكُِٞىىىىىٚ ٓلىىىىىَ كخٓىىىىىَ حُصىىىىىي كىىىىى٢ ٤ٌِٓىىىىىش ٛىىىىىذٙ 

حُٔٞؿٞدحص"
(83)

, ٝػركٚ هخٕٗٞ حُصٌٞى ك٢ ٓصر ك٢ حُٔخدس ح٧ُٝى٠ ٓ٘ىٚ رؤٗىٚ 

"ر٤ىىغ ٝشىىرحء حُصىىٌٞى كىى٢ حُسىىٞم حُؼخ٣ٞٗىىش ػِىى٠ حُ٘لىىٞ حُىىذ١ طلصىىِٚ ٗكىىرس 

ص"ح٩وىىىدح
(84)

. ٣ٝىىىرٟ حُزخكىىىغ إٔ طؼر٣ىىىق حُوىىىخٕٗٞ حُٔصىىىر١ أًؼىىىر دهىىىش ٧ٕ 

حُظدحٍٝ ح٧وَ ك٤ٚ حُز٤غ, ؿ٤ر حٗٚ خص  حُز٤غ ك٢ حُسٞم حُؼخ١ٞٗ ٓىٖ حُسىٞم 

حُٔخ٢ُ, ٝهد طزخع حُصٌٞى ردٕٝ طدحٍٝ ٝقُي رز٤ؼٜخ ٓزخشرس ك٢ ٓرًز حُظسىـ٤َ 

 ٝح٣٩دحع.
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ؼٔخص٣ش ٝقُىي رظسى٤ِٜٔخ ٢ٛٝ حٗظٜخء ولظٜخ ح٫سىظ ِشظٍة اجطفاء أٚ الاسحشداد:  -ؽ 

ٖٓ خ٬ٍ حُظؼٜد ربػخدس شرحثٜخ ػ٘د حُطِذ رخُسؼر حُذ١ ٗوٜٞٓىخ رىٚ كى٢ ٓٞحػ٤ىد 

ٓؼ٤٘ش )أ١ طخص٣  ح٫سظلوخم(
(85)

. 

ٝهىىد ٗىى  هىىرحص ٓـٔىىغ حُلوىىٚ ح٩سىى٢ٓ٬ كىى٢ دٝصطىىٚ حُرحرؼىىش ػِىى٠ ؿىىٞحة ه٤ىىخّ ؿٜىىش 

خ٬ٍ ٓدس  ح٩ودحص ك٢ كظرحص دٝص٣ش ٓؼ٤٘ش ربػ٬ٕ ٓٞؿٚ ا٠ُ حُـٜٔٞص طِظزّ رٔوظعخٙ

ٓلددس ركرحء حُصٌٞى رخُو٤ٔش ح٫س٤ٔش أٝ حُسٞه٤ش, ركرغ إٔ ٫ طظؼٜد حُـٜش حُٔصدصس 

رىىذُي أٓىىخ حقح ًىىخٕ حُظؼٜىىد رخُكىىرحء ٓىىٖ غىىرف ػخُىىغ كبٗىىٚ ٣ـىىٞة شىىر٣طش إٔ ٫ ٣ٌىىٕٞ 

حُطرف حُؼخُغ ًِٓٔٞخم ٖٓ هزَ حُـٜش حُٔصدصس
86
. 

 طشق إطفاء اٌحصى١ه: .2

ُِٔكىرٝع أٝ حُظصىىل٤ش طىظْ كىى٢ ٜٗخ٣ىش ٓىىدس حُطر٣وىش ح٧ُٝىى٠: حُظ٘عى٤ط حُلؼِىى٢  .0

ح٫سظلوخم رؤٕ طدكغ ه٤ٔش حُصي ٝح٧صرخف ٓرس ٝحكدس
(82)

. 

حُطر٣وش حُؼخ٤ٗش : حُظ٘ع٤ط حُل٢ٌٔ ُِٔكرٝع: أ١ طود٣ر ه٤ٔش حُٔكىرٝع ٓىٖ   .8

خىى٬ٍ خزىىرحء ٓظمصصىى٤ٖ طوىىد٣رحم ػىىخد٫م, ػىىْ طىىٞةع حُو٤ٔىىش ػِىى٠ أوىىلخد 

حُصٌٞى رٔودحص ٓخ ٣م  ًَ ٝحكد ْٜٓ٘
(82)

. 

 بعاً:طشق اٌحصى١ه ٌصىٛن اٌّشاسوة اٌّحٕالصة:سا

حُظص٤ٌي حُزس٤ػ أٝ حُٔزخشر أٝ حُؼىخّ: ٣ٝىظْ ٛ٘ىخ اوىدحص وىٌٞى حُٔكىخصًش ٓىٖ  .0

أؿىىَ اٗكىىخء ٓكىىخص٣غ ر٤٘ىىش طلظ٤ىىش ٣ٝىىظْ قُىىي ٓىىٖ خىى٬ٍ غىىرف ٛىىذٙ وىىٌٞى  كىى٢ 

حُسٞم ح٧ٍٝ ُظٌٕٞ كص٤ِش ح٫ًظظخد صأ  حُٔخٍ ُِٔكرٝع حُٔرحد اٗـخةٙ
(88)

. 

َ أٝ ؿ٤ىىىر حُٔزخشىىىر أٝ حُمىىىخ : ٣ٝىىىظْ ٛ٘ىىىخ اوىىىدحص وىىىٌٞى حُظصىىى٤ٌي ح٤ٌُٜٔىىى .8

حُٔكخصًش ٖٓ أؿَ حُلصىٍٞ ػِى٠ سى٤ُٞش ٝقُىي رظل٣ٞىَ ح٧وىٍٞ أٝ حُٔكىخص٣غ 

حُٔدصس ُِدخَ اُى٠ ٝكىدحص ٓظسىخ٣ٝش طظٔؼىَ كى٢ حُصىٌٞى ػىْ ططىرف كى٢ حُسىٞم 

حُٔخ٢ُ
(31)

  . 

 

 اٌّبعد اٌرأٟ: دٚس اٌح٠ًّٛ اجس ِٟ فٟ ج١ّٕة اٌّشاس٠ع الالحصاد٠ة.

 أٚلاً:ِفَٙٛ اٌح٠ًّٛ:

إ حُٔؼ٠٘ حُؼخّ ُِظ٣َٞٔ ٣٘صرف ا٠ُ طدر٤ر ح٧ٓٞحٍ أٝ حُٔٞحصد ح٬ُةٓش ُِو٤خّ       

رخُ٘كخغ ح٫هظصخد١, ٝك٢ ح٧وَ كبٕ ح٩ٗسخٕ ٣ٍٔٞ أٗكطظٚ ح٫هظصخد٣ش ٖٓ ٓٞحصدٙ 

حُذحط٤ش ٌُٖٝ ك٢ أك٤خٕ ًؼ٤رس ٫ طٌل٢ حُٔٞحصد حُذحط٤ش ُظ٣َٞٔ ٛذٙ ح٧ٗكطش خخوش ك٢ 

خٍ اٗكخء حُٔكرٝػخص ٝطكـ٤ِٜخ, ٝٛ٘خ ٣ظْ حُِـٞء ا٠ُ حُـ٤ر ُِلصٍٞ ػ٠ِ حُظ٣َٞٔ, ٓـ
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ُٝذح كبٕ حُٔؼ٠٘ حُمخ  ُِظ٣َٞٔ ٣ؼزر ػٖ طود٣ْ شم  ٓخُٚ ٦ُخر ك٤غ أٗٚ ٣ٞؿد ك٢ 

حُٔـظٔغ كجظخٕ, كجش ُد٣ٜخ ٓدخرحص, ٝكجش طلظخؽ ا٠ُ ٛذٙ حُٔدخرحص ُظدر٤ر ًَ ٓخ 

حُٔوصٞد رٔلّٜٞ حُظ٣َٞٔ ػخٓش سٞحء أًخٕ اس٤ٓ٬خم أٝ طلظخؿٚ, ُذح ٫رد أ٫ٝم ٖٓ ٓؼركش 

 طو٤ِد٣خم.

: ٗوَ حُودصحص حُظ٤ِ٣ٞٔش ٖٓ كجخص حُلخثط حُٔخ٢ُ )كجش ٖٓ حُٔـظٔىغ ُىد٣ٜخ اٌح٠ًّٛ

ٓدخرحص( ا٠ُ كجخص حُؼـز حُٔخ٢ُ )كجش ٖٓ حُٔـظٔغ ُد٣ٜخ ػـز ك٢ ٓدخرحص(
(30)

 ,

حُدكغأٝ ٛٞ ٓـٔٞػش ح٧ػٔخٍ ٝحُظصركخص حُظ٢ طٔدٗخ رٞسخثَ 
(38)

٣ٌٖٝٔ طؼر٣ق , 

م رؤٗٚ كٖ ادحصس ح٧ٓٞحٍ حُظ٣َٞٔ أ٣عخ
(33)

, ٝٛ٘خى حخىظ٬ف كى٢ ح٥صحء كىٍٞ ٓلٜىّٞ 

م ٧ػٔىىخٍ حُٔىىد٣ر حُٔىىخ٢ُ, ٝآخىىرٕٝ صًىىزٝح ػِىى٠  حُظ٣ٞٔىَ: كزؼعىىْٜ حػظزىىرٙ ٝوىىلخ

د  رؤٗىىٚ ػ٤ِٔىىش ادحصس ح٧ٓىىٞحٍ ٤ًٝل٤ىىش ح٫ٛظٔىىخّ كىى٢ حُلصىىٍٞ  ىى حُ٘خك٤ىىش حُ٘ود٣ىىش, اق ػ 

ػ٤ِٜخ ٝاٗلخهٜخ
(34)

. 

ٝهد ططٞص ٓصطِق حُظ٣َٞٔ ػزر حُزٖٓ, اق ًخٗض ردح٣ظٚ ك٢ حُؼكىر٣٘خص ٓىٖ حُوىرٕ 

حُٔخظ٢, ًٝخٕ ٓؼ٘خٙ ك٤ٜ٘خ ٓرطٌزحم ػ٠ِ ٤ًل٤ش حُلصٍٞ ػ٠ِ ح٧ٓٞحٍ, كٌخٕ ٓصىطِق 

حُظ٣َٞٔ ٓرًزحم ػ٠ِ ٝسخثَ حُظ٣ٞٔىَ حُمىخصؿ٢ ٓؼىَ ح٧سىْٜ ٝحُسى٘دحص, ٝكى٤ٖ  ٜىرص 

اُى٠ حُظل٤ِىَ حُٔىخ٢ُ ٝدصحسىش حُسى٤ُٞش ٝحُلكىَ كظرس حٌُسىخد حُؼظى٤ْ حطـىٚ ٓؼ٘ى٠ حُظ٣ٞٔىَ 

حُٔخ٢ُ ٝاػخدس حُظ٘ظ٤ْ حُٔخ٢ُ
(35)

. 

ػْ  ٜرص أرؼخد ؿد٣ىدس ُِظ٣ٞٔىَ ٜٓ٘ىخ ح٫ٛظٔىخّ رلسىخد حُظٌِلىش ح٫ؿظٔخػ٤ىش ٝحُؼخثىد 

ح٫ؿظٔخػ٢ ٬ُسظؼٔخصحص حُؼخٓش, ًٝىذُي ح٫ٛظٔىخّ ردصحسىش ػ٤ِٔىخص حُظ٣ٞٔىَ رخُٔكىخصًش 

حض, ًٝىىىخٕ قُىىىي ٓىىىغ ردح٣ىىىش  ٜىىىٞص حُٔصىىىخصف ًزىىىد٣َ ػىىىٖ ػ٤ِٔىىىخص حُظ٣ٞٔىىىَ رىىىخ٩هر

ح٩س٤ٓ٬ش, ٝشرًخص ح٫سظؼٔخص ح٩س٢ٓ٬
(36)

. 

 ٝٓغ ٛذح حُظطٞص ُٔصطِق حُظ٣َٞٔ  ٜرص ػدس طؼخص٣ق ُٚ سؤًظل٢ رظؼر٣ق ٝحكد: 

حُظ٣َٞٔ: ٛٞ ًخكش ح٧ػٔخٍ ح٩دحص٣ىش حُظى٢ ٣ظرطىذ ػ٤ِٜىخ حُلصىٍٞ ػِى٠ حُ٘ود٣ىش ٓىٖ 

طسىىخػد ػِىى٠ طؼظىى٤ْ ه٤ٔىىش حُ٘ود٣ىىش حُٔظٞهىىغ  حُـٜىىخص حُٔمظِلىىش, ٝحسىىظؼٔخصٛخ كىى٢ ػ٤ِٔىىخص

حُلصٍٞ ػ٤ِٜخ ٓسظوز٬م كى٢ ظىٞء حُ٘ود٣ىش حُٔظخكىش ٬ُسىظؼٔخص, ٝحُؼخثىد حُٔظٞهىغ طلو٤وىٚ 

ٝحُٔمخغر حُٔل٤طش رٚ ٝحطـخٛخص حُسٞم حُٔخ٢ُ
(32)

. 

 ٝك٢ ٛذٙ حُزلغ س٤ظْ حُلد٣غ ػٖ ٓصخدص حُظ٣َٞٔ ح٩س٤ٓ٬ش.
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 :ذا١ٔاً: اٌح٠ًّٛ اجس ِٟ ِٚصادسٖ

ٛ٘خى حُؼد٣د ٖٓ حُظؼخص٣ق حُظ٢ ط٘خُٝىض ٓلٜىّٞ حُظ٣ٞٔىَ جعش٠ف اٌح٠ًّٛ اجس ِٟ:  .0

 ح٩س٢ٓ٬ ٜٓ٘خ:

"طود٣ْ ػرٝس ػ٤٘٤ش أٝ ٗود٣ش روصد ح٫سىظررخف ٓىٖ ٓخٌُٜىخ اُى٠ شىم  آخىر ٣ىد٣رٛخ 

٣ٝظصرف ك٤ٜخ ُوخء ػخثد طز٤لٚ ح٧كٌخّ حُكرػ٤ش"
(32)

. 

أٝ طٔىى٬٣ٞم طزرػ٤ىىخم, ٝحُٔوصىىٞد ٝهىىد ٣ٌىىٕٞ حُظ٣ٞٔىىَ ح٩سىى٢ٓ٬  طٔىى٬٣ٞم حسىىظررخك٤خم 

رخ٫سظررخك٢: إٔ ٓودّ حُظ٣َٞٔ ؿرظٚ حُلصىٍٞ ػِى٠ حُىررق ٓىٖ ؿىرحء طود٣ٔىٚ ُىرأ  

حُٔخٍ حُذ١ ٣ِٔىي, أ١ أٗىٚ ٣زظـى٢ حُؼخثىد حُىد١ٞ٤ٗ اظىخكش اُى٠ حُؼخثىد ح٧خىر١ٝ اقح ًخٗىض 

ٌىٕٞ ؿخ٣ظٚ شرػ٤ش ٣ٝزظـ٢ ك٤ٜخ ٝؿٚ الله, أٓخ حُظ٣َٞٔ حُظزرػ٢: كٜٞ قُي حُظ٣َٞٔ حُذ١ ٣

حُوصد ٓ٘ٚ حُلصٍٞ ػ٠ِ ح٧ؿر ٝحُؼٞحد ٝحرظـخء حُل٤خس ح٥خرس, ٝٓؼخُٚ حُورض حُلسٖ 

 ٝحُٜزش.

: ٝأ٣خم ًخٕ ٗٞع أٝ ؿرض حُظ٣ٞٔىَ )ػ٤٘ى٢ أٝ طكىـ٢ِ٤ أٝ لٛارذ اٌح٠ًّٛ اجس ِٟ  .8

حسىىظ٢ً٬ٜ(, كىىبٕ ٛ٘ىىخى ٓـٔٞػىىش ٓىىٖ حُوٞحػىىد طلٌٔىىٚ ٝطعىىزطٚ ٤ٌُىىٕٞ طٔىى٬٣ٞم 

حُوٞحػىىد ٣صىىزق طٔىى٬٣ٞم ٌُٝ٘ىىٚ ؿ٤ىىر ٓظٞحكىىن ٓىىغ  اسىى٤ٓ٬خم, كىىبقح كىىدع خِىىَ كىى٢ ٛىىذٙ

 حُكر٣ؼش ح٩س٤ٓ٬ش, أ١ هرظخم صر٣ٞخم, ٝرخُظخ٢ُ ٣ٌٕٞ ٓلرٓخم, ٝٛذٙ حُوٞحػد ٢ٛ:

: ٣وصد رٜذٙ حُوخػىدس إٔ حُظ٣ٞٔىَ ح٩سى٢ٓ٬ ٫ رىد ُىٚ اٌّشاسوة اٌعم١م١ة فٟ اجٔحاز -

كىى٢  ٓىىٖ حُٔىىرٝص ٓىىٖ خىى٬ٍ حُسىىِغ ٝحُمىىدٓخص, سىىٞحء كىى٢ اٗظخؿٜىىخ ًٔىىخ ٛىىٞ حُلىىخٍ

حُظ٣َٞٔ رخُٔكخصًش ٝحُٔعخصرش, أّ ك٢ طدحُٜٝخ )حُسِغ ٝحُمدٓخص( ًٔىخ كى٢ حُظ٣ٞٔىَ 

رخ٣٩ـخصحص ٝحُز٤ٞع
(38)

. 

ٝؿىىىٞد حُِٔىىىي ٝحسىىىظٔرحصٙ شىىىرغ ٫سىىىظلوخم أ١ صرىىىق, ٣ىىىرطزػ حُظ٣ٞٔىىىَ  اٌٍّى١اااة: -

ح٩س٢ٓ٬ حصطزخغخم ٝػ٤وخم رخ٤ٌُِٔش, ٝردٕٝ ح٤ٌُِٔىش ٫ ٣لىن ُٔؼطى٢ حُظ٣ٞٔىَ أخىذ أ٣ىش 

ُرأ  حُٔخٍ ك٢ كخُش ادخخُٚ ك٢ حُؼ٤ِٔىش حُظكىـ٤ِ٤ش ٝطؼر٣عىٚ ُِىررق أٝ ة٣خدس ططرأ 

 حُمسخصس.

٣وصد رخُٞحهؼ٤ش إٔ حُؼ٤ٖ حًُِٔٔٞش سٞحء أًخٗض ػ٤٘خم أّ ٓخ٫م ٫ رد إٔ طوزَ  اٌٛالع١ة: -

رطز٤ؼظٜخ حُ٘ٔىخء ٝحُز٣ىخدس, ٝٗظ٤ـىش ُٜىذٙ حُطز٤ؼىش كىبٕ حُز٣ىخدس حُظى٢ طلصىَ طسىظلن 

٤س ك٢ كٞةطٚ )ٖٝٓ ح٧ٓؼِش ػ٤ِٜخ حُد ٣ٖ(ُٔخُي ٛذٙ حُؼ٤ٖ, ٝإ ًخٕ ُ
(41)

. 

: ٣وىىّٞ حُظ٣ٞٔىىَ ح٩سىى٢ٓ٬ ػِىى٠ وىى٤ؾ ٓظ٘ٞػىىش صاا١و ٚأسااا١ٌد اٌح٠ّٛااً اجساا ِٟ .3

 ٜٓ٘خ:
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 أسٍٛ  اٌح٠ًّٛ اٌحشاسوٟ: ٠ٚشًّ: - أ

رؤٜٗىىخ ػوىىد رىى٤ٖ حػ٘ىى٤ٖ كىىؤًؼر ػِىى٠ إٔ ٣ٌىىٕٞ صأ  حُٔىىخٍ )ح٧وىىَ( حُٔكىىخصًش:  .0

ر٤ٖ حُكرًخء ر٘سزش ٓسىخٛٔش  ٝحُررق ٓكظرًخم ر٤ْٜ٘, ٝحُمسخصس إ ٝؿدص طوسْ

ًَ شر٣ي
(40)

. 

حُٔعخصرش: ٢ٛ ػود ٖٓ ػوٞد ح٫سظؼٔخص ٣ظْ ٖٓ خ٬ُٜخ حُٔىزؽ رى٤ٖ ػ٘صىر١  .8

ح٩ٗظخؽ حُؼَٔ ٝصأ  حُٔخٍ ك٢ ػ٤ِٔخص حسظؼٔخص٣ش طظلون ك٤ٜخ ٓصِلش حُٔى٬ى 

ٝحُٔعخصر٤ٖ
(48)

. 

 أسٍٛ  اٌح٠ًّٛ اٌحصاسٞ: ٠ٚشًّ: -  

ػ٬ٔثىىٚ ُز٤ىىغ سىىِؼش ٓؼ٤٘ىىش, ٣وىىّٞ ر٤ىىغ حُٔرحرلىىش: أطلىىخم رىى٤ٖ حُٔصىىرف ٝأكىىد  .0

رٔوظعخٙ حُٔصرف ركرحء حُسِؼش رٔٞحولخص ٓلددس, ٤ُؼخد ر٤ؼٜخ ُِؼ٤َٔ ػِى٠ 

أسىىخ  حُسىىؼر حُىىذ١ حشىىظرحٛخ رىىٚ حُٔصىىرف, ٓعىىخكخم ا٤ُىىٚ ٛىىخٓ  صرىىق ٣ظلىىن 

حُطركخٕ ػ٤ِٚ, ػ٠ِ إٔ ٣وّٞ حُؼ٤َٔ رسدحد حُو٤ٔش ًِٜخ كى٢ ٗلىس حُٞهىض أٝ كى٢ 

طؤص٣  ٫كن أٝ ػ٠ِ أهسخغ
(43)

. 

٤غ حُسِْ: ٝٛٞ ر٤غ ش٢ء ٓٞوىٞف كى٢ حُذٓىش رىؼٖٔ ػخؿىَ, أٝ ٛىٞ ر٤ىغ آؿىَ ر .8

رؼخؿَ, أٝ د٣ٖ رؼ٤ٖ, أٝ ٛٞ ر٤غ ٣ظودّ ك٤ٚ صأ  حُٔخٍ )حُىؼٖٔ( ٣ٝظىؤخر حُٔز٤ىغ 

٧ؿىىَ, ٝهىىد سىى٢ٔ سىىِٔخم ُظسىى٤ِْ صأ  حُٔىىخٍ كىى٢ حُٔـِىىس, ٝسىى٢ٔ سىىِلخم ُظوىىد٣ْ 

ر٣وش هد ٫ صأ  حُٔخٍ, ٝك٤ٚ ٣سَٜ حُلصٍٞ ػ٠ِ ط٣َٞٔ ٣لظخؿٚ حُٔزحصع ٝرط

طٞكرٛخ حُورٝض حُكمص٤ش, ك٤غ أٗٚ ٣ئد١ حُسِؼش ٓىٖ شى٢ء ٛىٞ ػ٘ىدٙ ٓ٘ىٚ, 

ٓٔخ ٣لد ٖٓ اك٬  حٌُؼ٤ر ٖٓ حُٔئسسخص ٝاػطخء ٓصدص طٔى٢ِ٣ٞ ٬ُسىظٔرحص 

كىى٢ ح٩ٗظىىخؽ ٝح٫سىىظؼٔخص ٓىىغ ظىىٔخٕ طصىىر٣ق حُزعىىخػش ٓٔىىخ ٣ؼطىى٢ حُلروىىش 

ْ ٝطملى٤ط ٧ولخد حُٞكدحص ح٩ٗظخؿ٤ش ك٢ حُزوخء ك٢ حُسىٞم ٝة٣ىخدس أصرىخكٜ

طٌىىخ٤ُلْٜ ُؼىىدّ ٝؿىىٞد سىىؼر كخثىىدس ػِىى٠ حُوىىرٝض حُظىى٢ ٣ظِوٜٞٗىىخ ٓوخصٗىىش ٓىىغ 

ح٧سٞحم حُظ٢ طظؼخَٓ رخُررخ
(44)

. 

 -أسٍٛ  اٌح٠ًّٛ اٌحماٌٟٚ ٚاٌحوش١شٞ: ٠ٚشًّ: - ت

ح٫سظص٘خع: كود ػركظىٚ ٤ٛجىش حُٔلخسىزش ٝحُٔرحؿؼىش ح٩سى٤ٓ٬ش ػِى٠ أٗىٚ: "ػوىد  .0

ػِىىى٠ ر٤ىىىغ ػىىى٤ٖ ٓٞوىىىٞكش كىىى٢ حُذٓىىىش ٓطِىىىٞد وىىى٘ؼٜخ"
(45)

, ٣ٝمظِىىىق ػوىىىد 

ح٫سظص٘خع ػٖ ػود ح٩ؿخصس رؤٕ ح٩ؿخصس ػوىد ػِى٠ ػٔىَ ح٧ؿ٤ىر دٕٝ حُظزحٓىٚ 

رظود٣ْ ٓىٞحد حُصى٘غ, أٓىخ ح٫سظصى٘خع ك٤ِظىزّ ك٤ىٚ حُصىخٗغ رظوىد٣ْ حُٔىٞحد ٝحُؼٔىَ 

ؿ٤ٔؼىىخم ٓ٘ىىٚ, ٝرخ٫سظصىى٘خع طظلىىرى ح٧ٓىىٞحٍ ٓىىٖ ؿٜىىش اُىى٠ أخىىرٟ ٓٔىىخ ٣ىى٘ؼ  
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ح ًؼ٤ر ٖٓ ح٫هظصخد٤٣ٖ حُٔسى٤ِٖٔ اُى٠ حُلرًش ح٫هظصخد٣ش ك٢ حُزِد, ُٝذُي ٣دػٞ

أ٤ٔٛىىش ؿؼىىَ أغىىرف ح٫سظصىى٘خع ٓىىٖ حُٔسىى٤ِٖٔ ُظ٤ٔ٘ىىش حهظصىىخدْٛ ٝطز٣ىىد ٓىىٖ 

ٓصخدص دخِْٜ, ًٔخ إٔ ك٤ٚ طلر٣وخم ٧ولخد حُظمصصخص ك٢ طمصصخطْٜ
(46)

. 

حُظىىؤؿ٤ر: ٣ٝرطٌىىز حُظىىؤؿ٤ر ػِىى٠ ر٤ىىغ حُٔ٘لؼىىش, كىىخٍُٔٔٞ ٣وىىّٞ ركىىرحء ح٧وىىٍٞ  .8

ٖ حُٔسىظؤؿر ُٔىدس ٓلىددس ٓوخرىَ ا٣ـىخص دٝص١, ٝحُٔؼدحص ٝح٧ؿٜزس حُٔطِٞرش ٓى

٣ٝظمذ ٛذح ح٧سِٞد ػىدس أٗىٞحع ٜٓ٘ىخ: حُكىرحء ٓىٖ حُزىخثغ ٝحُظىؤؿ٤ر ُىٚ, حُظىؤؿ٤ر 

حُٔزخشر, ح٣٩ـخص حُٔ٘ظ٢ٜ رخُظ٤ِٔي
(42)

. 

 أسٍٛ  اٌح٠ًّٛ اٌزسارٟ: ٠ٚشًّ: - خ

حُٔزحصػىىش: ػوىىد ركىىرٝغ ٓمصٞوىىش ٣ظعىىٖٔ دكىىغ ح٧صض اُىى٠ ٓىىٖ ٣زصػٜىىخ  .0

ٗسزش ٓؼِٞٓش ٖٓ ؿِظٜخ٣ٝؼَٔ ػ٤ِٜخ ٓوخرَ 
(42)

. 

حُٔسخهخس: ٣ٝوصد رٜخ دكىغ حُكىـر اُى٠ ٓىٖ ٣وىّٞ رسىو٤ٚ, ٝػٔىَ سىخثر ٓىخ ٣لظىخؽ  .8

ا٤ُٚ, رـزء ٓؼِّٞ ُٚ ٖٓ ػٔرٙ
(48)

. 

حُٔـخصسىىش: ػوىىد ٣ سىىِْ رٔوظعىىخٙ وىىخكذ ح٧صض أصظىىٚ ُٔىىٖ ٣ـرسىىٜخ رؤشىىـخص  .3

ٓؼِٞٓىىش ػخرظىىش ح٧وىىَ ٓؼٔىىرس, ٝحُؼ٘خ٣ىىش رىىخُـر  ُٔىىدس ٓؼ٤٘ىىش ػِىى٠ إٔ طٌىىٕٞ 

ض ح٧شـخص, أٝ ح٧شـخص ٝكدٛخ ر٤ٜ٘ٔخ ر٘سزش ٓؼ٤٘ش رؼد حٗظٜخء حُؼودح٧ص
(51)

. 

أسٍٛ  اٌح٠ًّٛ اٌحىافٍٟ ٚاٌحضإِٟ: ٠ٚشًّ - ز
(51)

: 

حُظ٣ٞٔىىَ حُظٌىىخك٢ِ حُىىٞهل٢: ٝٛىىٞ طل٣ٞىىَ ؿىىزء ٓىىٖ حُؼىىرٝس اُىى٠ ٓىىٞحصد طٌخك٤ِىىش  .0

 طمص  ٓ٘خكؼٜخ ٖٓ سِغ ٝخدٓخص ا٠ُ ػٞحثد ُظِز٤ش كخؿخص كجخص ٓظؼددس.

حُظعىىخ٢٘ٓ حُزًىى١ٞ: ٝٛىىٞ طؼزىىش أٓىىٞحٍ حُزًىىخس ُظىىؤ٤ٖٓ كخؿىىخص حُلوىىرحء حُظ٣ٞٔىىَ  .8

 ٝحُٔسخ٤ًٖ ٝؿ٤رْٛ.

 

فٟ ج٠ًّٛ اٌّشاس٠ع  اٌّحٕالصة: دٚس صىٛن اٌّشاسوة اٌّبعد اٌراٌد 

 الالحصاد٠ة 

 : اٌّمذِة

ػرظخم ُظل٤َِ حُز٤خٗخص, ٝحخظزخص كرٝض حُزلغ, ٝقُي ٖٓ خ٬ٍ  حُٔزلغ٣ظ٘خٍٝ ٛذح 

ح٩ؿخرش ػ٠ِ أسجِش حُزلغ, ٣ٝظعٖٔ أ٣عخم حسظؼرحض أررة ٗظخثؾ هٞحثْ ح٫سظوصخء حُظ٢ 

 طْ حُظٞوَ ا٤ُٜخ.
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ح٤ٔٛ٧ش حُ٘سز٤ش ٝحُٔظٞسػ ( ٣0ز٤ٖ حُـدٍٝ صهْ ) :اٌبعد: اٌحع١ًٍ اٌٛصفٟ ٌّح ١ش أٚلاً 

آصحء ٓـظٔغ حُزلغ كٍٞ )٣سخْٛ اودحص ٝ ,حُٔظ٘خهصشحُلسخر٢ ُصٌٞى حُٔكخصًش 

 ( ًٝٔخ ٢ِ٣:ك٢ حُٔظ٘خهصشٝطدحٍٝ وٌٞى حُٔكخصًش 

 حُٔظ٘خهصش( ح٤ٔٛ٧ش حُ٘سز٤ش ٝحُٔظٞسػ حُلسخر٢ ُصٌٞى حُٔكخصًش 0ؿدٍٝ صهْ )

 ُِٔدصحء.

 اٌفمشو ت
اٌٛسظ 

 اٌعسابٟ

الأعشاف 

 اٌّع١اسٞ

ِعاًِ 

الاخح ف 

% 

الأ١ّ٘ة 

إٌسب١ة 

% 

جشج١د 

الأ١ّ٘ة 

 إٌسب١ة

طلو٤ىىن ػدحُىىش طٞة٣ىىغ حُؼٞحثىىد   .0

 .ر٤ٖ حُٔسظؼٔر٣ٖ
3.08 0.122 34.12 63.2% 2 

 0 %23.1 31.22 0.082 3.65 .طٞس٤غ صهؼش حُظ٣َٞٔ حُؼوخص١  .8

حُٔٞحثٔىىش رىى٤ٖ آؿىىخٍ ح٧وىىٍٞ   .3

ٝح٫ُظزحٓىىىىىىىىخص ُِلىىىىىىىىد ٓىىىىىىىىٖ 

 .حُٔمخغر

3.34 0.141 30.03 66.2% 4 

ؿىىىىىىذد كجىىىىىىخص ؿد٣ىىىىىىدس ٓىىىىىىٖ   .4

طؼىىىىىىدد  حُٔسىىىىىىظؼٔر٣ٖ رسىىىىىىزذ

 أٗٞحػٜخ.

3.04 0.048 36.36 68.2% 2 

ػىرض كىىر  حثظٔخ٤ٗىىش ؿد٣ىىدس   .5

 .ك٢ ح٧سٞحم حُٔل٤ِش
3.85 1.212 84.26 65.1% 6 

طود٣ْ و٤ـش ط٤ِ٣ٞٔش رظٌِلش أهَ   .6

ٓوخصٗىىش ٓىىىغ ٓصىىخدص حُظ٣ٞٔىىىَ 

 .حُظو٤ِد٣ش

3.00 1.264 84.56 68.8% 8 

سىىىد كخؿىىىش حُٔسىىىظؼٔر٣ٖ كىىى٢   .2

 .ح٧سٞحم حُٔخ٤ُش ح٩س٤ٓ٬ش
3.50 1.284 85.42 21.8% 8 

طىىىىٞك٤ر وىىىى٤ؾ ط٤ِ٣ٞٔىىىىش أٓ٘ىىىىش   .2

ٓوخصٗىىىىىش رخُصىىىىى٤ؾ حُظ٤ِ٣ٞٔىىىىىش 

 .حُظو٤ِد٣ش

3.31 1.850 82.20 66.1% 5 

صكىىغ ٓسىىىظٟٞ ًلىىخءس حسىىىظؼٔخص   .8

َ ُىىىىىىدٟ صأ  حُٔىىىىىىخٍ حُؼخٓىىىىىى

 حُكرًخص حُٔصدصس.

3.36 1.831 82.62 62.8% 3 

ط٘كىى٤ػ سىىٞم ح٫ثظٔىىخٕ ٝسىىٞم   .01

 .صأ  حُٔخٍ
8.82 0.121 36.84 58.6% 01 

 - .%66.1 80.13 1.684 3.3 حُصٌٞى حُٔكخصًش حُٔظ٘خهصش  .00
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 اػدحد حُزخكغ رخ٫ػظٔخد ػ٠ِ حُظل٬٤ِص ح٩كصخث٤ش.اٌّصذس: 

"  حُٔظ٘خهصىش( إٔ حُٔظٞسػ حُؼخّ" ُصىٌٞى حُٔكىخصًش ٣0ٞظق حُـدٍٝ صهْ )

%(, ٝٛىذح 66.1ٗسىز٤ش )(, ٝرؤ٤ٔٛىش 1.684(, ٝح٫ٗلىرحف حُٔؼ٤ىخص١ )3.3رِؾ )

"  حُٔظ٘خهصىىش٣ؼ٘ىى٢ إٔ حطـخٛىىخص ٓـظٔىىغ حُزلىىغ ٗلىىٞ رؼىىد " وىىٌٞى حُٔكىىخصًش 

٣ٝرٟ حُزخكغ أٗٚ طؤ٤ًد ػِى٠ كخؿىش حُٔكىخص٣غ ح٫هظصىخد٣ش حُؼرحه٤ىش اُى٠ , ح٣ـخر٤ش

م ُىدٟ حُزخكىغ رؤ٤ٔٛىش ٛىذح  حُظ٣َٞٔ, رخ٩ظخكش اُى٠ إٔ ٛىذٙ حُ٘سىزش  طؼطى٢ حٗطزخػىخ

ك٤غ ؿخءص حُلوىرس حُؼخ٤ٗىش حُظى٢ طوىٍٞ  )طٞسى٤غ صهؼىش حُزلغ ٬ُهظصخد حُؼرحه٢,  

٣ٝىرٟ حُزخكىغ إٔ  %(,23حُظ٣َٞٔ حُؼوىخص١(, رخُٔرطزىش ح٧ُٝى٠ ٝرؤ٤ٔٛىش ٗسىز٤ش )

ٛىىذٙ حُلوىىرس ٓظٞحكوىىش ٓىىغ ٓىىخ ٣لىىدع ػِىى٠ أصض حُٞحهىىغ ٓىىٖ حطسىىخع ُلـىىْ حُظ٣ٞٔىىَ 

 ط٤ِٜخ حُلورس حُسخرؼش رخُٔرطزش حُؼخ٤ٗش ٓىٖ ك٤ىغ ,ح٩س٢ٓ٬ ػخٓش ٝحُصٌٞى خخوش

%( ٝحُظىى٢ طوىىٍٞ )سىىد كخؿىىش حُٔسىىظؼٔر٣ٖ كىى٢ ح٧سىىٞحم 21.8ح٤ٔٛ٧ىىش حُ٘سىىز٤ش )

٬ٓثٔىش حُٔظ٘خهصىش ٣ٝرؿىغ حُسىزذ اُى٠ إٔ وىٌٞى حُٔكىخصًش حُٔخ٤ُش ح٩س٤ٓ٬ش(, 

ُِؼوخثىىد حُد٤٘٣ىىش ُِٔسىىظؼٔر٣ٖ كىى٢ حُسىىٞم حُٔخ٤ُىىش حُؼرحه٤ىىش, ٓٔىىخ ٣سىىَٜ ٓىىٖ ػ٤ِٔىىش 

 غ حُوىٞح٤ٖٗ حُعىخرطش ُٜىخ, حُظؼخَٓ ٓىغ ٓؼىَ ٛىذٙ حُصى٤ؾ ح٩سى٤ٓ٬ش, ٝرخُظىخ٢ُ ٝظى

ٝؿىىخءص حُلوىىرس حُظخسىىؼش ٝحُظىى٢ طوىىٍٞ )صكىىغ ٓسىىظٟٞ ًلىىخءس حسىىظؼٔخص صأ  حُٔىىخٍ 

%(, 62.8حُؼخٓىىَ ُىىدٟ حُكىىرًخص حُٔصىىدصس( رخُٔرطزىىش حُؼخُؼىىش ٝرؤ٤ٔٛىىش ٗسىىز٤ش )

ٝؿخءص رخُٔرطزش حُرحرؼش حُلورس حُؼخُؼش ٝحُظ٢ طوٍٞ )حُٔٞحثٔىش رى٤ٖ آؿىخٍ ح٧وىٍٞ 

ٝكصىىِض حُلوىىرس  %(,66.2ُٔمىىخغر(, ٝرؤ٤ٔٛىىش ٗسىىز٤ش )ٝح٫ُظزحٓىىخص ُِلىىد ٓىىٖ ح

%(, ٝٛىى٢ )ط٘كىى٤ػ سىىٞم 58.6حُؼخشىىرس ػِىى٠ حُٔرطزىىش ح٧خ٤ىىرس ٝرؤ٤ٔٛىىش ٗسىىز٤ش )

م ُردٝد   .حُزلغ ٓـظٔغح٫ثظٔخٕ ٝسٞم صأ  حُٔخٍ(, ٝكوخ

 : ذا١ٔاً: ٔحا س اخحباس فشض اٌبعد

ػ٠ِ ًلخءس  حُٔظ٘خهصش٣٘  ػ٠ِ أٗٚ ٣ٞؿد أػر قٝ د٫ُش اكصخث٤ش ُصٌٞى حُٔكخصًش 

٫ٝخظزخص ولش ٛذح حُلرض طْ حسظمدحّ طل٤َِ ط٣َٞٔ حُٔكخص٣غ ح٫هظصخد٣ش, 

 , ًٔخ ٓز٤ٖ ك٢ حُـدٍٝ حُظخ٢ُ:(simple regressionح٫ٗلدحص حُزس٤ػ )
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 (8)ؿدٍٝ صهْ 

 حُٔظ٘خهصشوٌٞى حُٔكخصًش طؤػ٤ر ٓؼ٣ٞ٘ش ٗٔٞقؽ ح٫ٗلدحص حُمط٢ حُزس٤ػ ُظلد٣د 

 ػ٠ِ ًلخءس ط٣َٞٔ حُٔكخص٣غ ح٫هظصخد٣ش

 اٌّح ١ش اٌّسحمً

 اٌّعٍّات

 اٌّمذسو

i 

t. test F. test 

R
2

 

 اٌم١ّة
 ِسحٜٛ

 اٌّع٠ٕٛة
 اٌم١ّة

ِسحٜٛ 

 اٌّع٠ٕٛة

اٌصزء اٌرابث 

 اٌّذساء
1.446 04.244 1.15* 

4384.108 1.15* 82.0% 

صىٛن اٌّشاسوة 

 ٌٍّذساء اٌّحٕالصة
1.218 65.252 1.15* 

 

 (.   1.15دحُش ػ٘د ٓسظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش أهَ ٖٓ )*

 اػدحد حُزخكغ رخ٫ػظٔخد ػ٠ِ حُظل٬٤ِص ح٩كصخث٤ش.اٌّصذس: 

 ( ٓـٔٞػش ٖٓ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طْ حُظٞوَ ا٤ُٜخ:٣8ظعق ٖٓ حُـدٍٝ صهْ )

 حُٔظ٘خهصشٗـد إٔ حُٔظـ٤ر حُٔسظوَ ُصٌٞى حُٔكخصًش  :(R2)ٓؼخَٓ حُظلد٣د   .0

%( ٖٓ حُظـ٤ر ح٢ٌُِ ك٢ حُٔظـ٤ر حُظخرغ ) ًلخءس ط٣َٞٔ 82.0ُِٔدصحء ٣لسر )

حُٔكخص٣غ ح٫هظصخد٣ش( ٝرخه٢ حُ٘سزش ٣رؿغ ا٠ُ حُمطؤ حُؼكٞحث٢ ك٢ حُٔؼخدُش أٝ 

صرٔخ ُؼدّ ادصحؽ ٓظـ٤رحص ٓسظوِش أخرٟ ًخٕ ٖٓ حُٔلرٝض ادصحؿٜخ ظٖٔ 

 حُ٘ٔٞقؽ .

ٗـد إٔ حُٔظـ٤ر  (t.test)حخظ٤خص  رخسظمدحّ :حخظزخص ٓؼ٣ٞ٘ش حُٔظـ٤ر حُٔسظوَ  .8

ُِٔدصحء , قٝ طؤػ٤ر ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ )ًلخءس  حُٔظ٘خهصشحُٔسظوَ ُصٌٞى حُٔكخصًش 

( ٝقُي ػ٘د 65.252ط٣َٞٔ حُٔكخص٣غ ح٫هظصخد٣ش(, ك٤غ رِـض ه٤ٔش "ص" )

 (.1.15ٓسظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش أهَ ٖٓ  )

طٞك٤ن حخظزخص ٓؼ٣ٞ٘ش ؿٞدس طٞك٤ن ٗٔٞقؽ ح٫ٗلدحص: ٫خظزخص ٓؼ٣ٞ٘ش ؿٞدس   .3

 (F-test), ٝك٤غ إٔ ه٤ٔش اخظزخص (F-test)حُ٘ٔٞقؽ ًٌَ , طْ حسظمدحّ اخظزخص 



 دراسة ميدانية: في تمويل المشاريع الاقتصادية    المتناقصة دور صكوك المشاركة 
 المرسومينجم سهيل نجم  

 

 

 8102  رحرغحُٔـِد حُظخسغ                                                                    حُؼدد حُ

622 

( , 1.15ِٔدصحء ٝ ٢ٛ قحص ٓؼ٣ٞ٘ش ػ٘د ٓسظٟٞ أهَ ٖٓ )(  4384.108ُ ٢ٛ )

 ٓٔخ ٣دٍ ػ٠ِ ؿٞدس طؤػ٤ر ٗٔٞقؽ ح٫ٗلدحص ػ٠ِ ًلخءس ط٣َٞٔ حُٔكخص٣غ ح٫هظصخد٣ش.

 

 إٌحا س:

ك٢ ط٣َٞٔ حُٔكخص٣غ حُٔظ٘خهصش ٖٓ خ٬ٍ دصحسش ٓٞظٞع "دٝص وٌٞى حُٔكخصًش 

 ح٫هظصخد٣ش", طٞوِ٘خ ا٠ُ ؿِٔش ٖٓ حُ٘ظخثؾ ًٔخ ٢ِ٣:

ٖٓ خ٬ٍ اؿىرحءحص ك٤٘ىش  حُٔظ٘خهصش طظْ ػ٤ِٔش اودحص ٝطدحٍٝ وٌٞى حُٔكخصًش .0

ٝظٞحرػ شرػ٤ش طزدأ ٓ٘ذ ح٩ػ٬ٕ ػٖ ح٫ًظظخد ك٤ٜىخ ػىْ طسىظٔر خى٬ٍ ػ٤ِٔىخص 

حُظدحٍٝ, كظ٠ اغلخثٜخ ٝحٗظٜخء أؿِٜخ, ٝٛذٙ حُعٞحرػ ٝح٩ؿرحءحص ٫رد ٖٓ حُو٤خّ 

كىى٢ أ١ ٓركِىىش ٓىىٖ  حُٔظ٘خهصىىش رٜىىخ ُعىىٔخٕ ػىىدّ حٗلىىرحف وىىٌٞى حُٔكىىخصًش

ؿِىىٚ, ٝكظىى٠ طلوىىن ح٧ٛىىدحف حُٔرؿىىٞس ٓرحكِٜىىخ ػىىٖ حُٜىىدف حُىىذ١ ٝؿىىدص ٓىىٖ أ

 ٜٓ٘خ.

دٝص ك٢ ط٣َٞٔ حُٔكخص٣غ ح٫هظصخد٣ش, ك٤غ رِؾ  حُٔظ٘خهصشإٔ ُصٌٞى حُٔكخصًش  .8

%(, 66, ٝرؤ٤ٔٛىش ٗسىز٤ش )(3.3) حُٔظ٘خهصىشُصٌٞى حُٔكخصًش حُٔظٞسػ حُؼخّ 

 .ؿ٤دسٓٞحكوش ش ٗسز ٢ٛٝ

٣ٞٔىىَ وىى٤ـش ط٤ِ٣ٞٔىىش ٓ٘خكسىىش ٧دٝحص حُظحُٔظ٘خهصىىش طؼظزىىر وىىٌٞى حُٔكىىخصًش  .3

حُظو٤ِد٣ش  ح٧ٓر حُذ١ س٤ئد١ ا٠ُ ح٩هزخٍ ػ٤ِٜخ ٖٓ هزَ حُٔسظؼٔر٣ٖ ٝح٧غرحف 

 حُٔؼ٤٘ش رؼ٤ِٔش حُظ٣َٞٔ.

 

 اٌحٛصـ١ات:

ك٢ ظىٞء حُ٘ظىخثؾ حُٔظٞوىَ ح٤ُٜىخ  ٩ٝػىرحء حُزلىغ كى٢ ٛىذح ح٤ُٔىدحٕ ٝحُظؼٔىن ك٤ىٚ  

 أًؼر  ػٔدٗخ ا٠ُ طود٣ْ ٓـٔٞػش ٖٓ حُظٞو٤خص أٜٛٔخ: 

حُؼوىىخك٢ ٝحُٔؼركىى٢ رىى٤ٖ حُـٜٔىىٞص حُؼرحهىى٢ رصىىٌٞى حُؼٔىىَ ػِىى٠ ٗكىىر حُىىٞػ٢  .0

ٝأ٤ٔٛظٜىىىخ ٓىىىٖ خىىى٬ٍ حُ٘ىىىدٝحص ٝحُٔىىىئطٔرحص ٝحُٞسىىىخثَ ح٩ػ٤ٓ٬ىىىش  حُٔكىىىخصًش

حُٔمظِلش, ٝطكـ٤غ حُوطخع حُمخ  ػ٠ِ حُظٞسىغ كى٢ ططز٤وخطٜىخ, ًصى٤ـش ؿد٣ىدس 

٬ُسىىىظؼٔخص رـخٗىىىذ حُصىىى٤ؾ حُظو٤ِد٣ىىىش حُوخثٔىىىش, رـ٤ىىىش حُٞوىىىٍٞ اُىىى٠ حُؼخثىىىدحص 

ظٔخػ٤ىىىش ُٜىىىذٙ ح٤ُ٥ىىىش حُـد٣ىىىدس حُٔ٘عىىىزطش رؤكٌىىىخّ حُكىىىرع, ح٫هظصىىىخد٣ش ٝح٫ؿ

 رخ٧ظخكش ا٠ُ حسظوطخد ح٧ٓٞحٍ حُرحكعش ُِظؼخَٓ ك٢ ح٧دٝحص حُٔخ٤ُش حُظو٤ِد٣ش.
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حُؼَٔ ػ٠ِ حُظلرى ٗلٞ سٖ طكر٣ؼخص ٝهٞح٤ٖٗ طسٔق ربودحص ٝطدحٍٝ وٌٞى  .8

 دحخَ حُؼرحم. زػ ٝط٘ظْ حُؼَٔ رٜخٝطع حُٔظ٘خهصش حُٔكخصًش

حُزكىىر٣ش حُظىى٢ ٣ٌٔىىٖ إٔ طؤخىىذ ػِىى٠ ػخطوٜىىخ كٌىىرس اٗكىىخء ٝادحصس  اػىىدحد حٌُىىٞحدص .3

وٌٞى حُٔكخصًش, ٝطز٣دٛخ رخُؼِْ حُكىرػ٢ ٝحُل٘ى٢ ح٬ُةٓى٤ٖ ُٜىذح ح٧ٓىر, ٓىٖ 

خىى٬ٍ طوىىد٣ْ دٝصحص طدص٣ز٤ىىش ٝٝصشىىخص ػٔىىىَ ُِٔظؼىىخ٤ِٖٓ كىى٢ كوىىَ حُظ٣ٞٔىىىَ 

 ح٩س٢ٓ٬. 

 

 اٌّشاشع:

 

                                                           

0
 -International Islamic Financial Market, SUKUK REPORT a 

comprehensive study of the global sukuk market, april 2018, 7th 

edition, p6. 
2
-Mariam Jamilah Abdul Jalil, Zuriah Abdul Rahman, (2012) "sukuk 

investment comparison of the profits obtained by using ijarah and 

musharakah mutanaqisah principles with long-term tenure", qualitative 

research in financial markets,VOL.4 issue:2/3, pp.206-227.
 
 

3
الالحصااد٠ة اٌفٍساط١ٕ١ة  ِمحاشض جّا٠ٍٟٛ ٌاذرُ اٌّشااس٠ع(, 8105ش٣٬َ, ٓلٔد ٣ٞسىق كسىٖ, ) -

ؿىىىزس, ػٔىىىخدس  –, صسىىىخُش ٓخؿسىىىظ٤ر, حُـخٓؼىىىش ح٩سىىى٤ٓ٬ش ِاآ خااا ي ّٔاااٛرز صاااىٛن اٌّشااااسوة

 حُدصحسخص حُؼ٤ِخ ,٤ًِش حُظـخصس, هسْ حهظصخد٣خص حُظ٤ٔ٘ش.
4
ِصٍاة وىٌٞى ح٫سىظؼٔخص ًىؤدحس ُظ٣ٞٔىَ حُظ٤ٔ٘ىش حُٔسىظد٣ٔش,  (,8102)ٓلخصد, ػزىد حُؼز٣ىز هخسىْ, -

 .43-08,    523ر, حُؼدد ٓص -اٌّاي ٚاٌحصاسو
5
( حُٔظؼِىىىن رخُصىىىٌٞى ح٩سىىى٤ٓ٬ش ) حُظٞص٣ىىىن( ٝططز٤وخطٜىىىخ حُٔؼخوىىىرس 4/08) 022حُوىىىرحص صهىىىْ  - 

آىخصس حُكىخصهش )دُٝىش ح٩ٓىخصحص  , ِصّع اٌفمٗ اجس ِٟ اٌذٌٟٚ, اٌذٚسو اٌحاسعة رشاشو,ٝطدحُٜٝخ

 ّ.٣8118َ أرر 31-86ٛـ, حُٔٞحكن  0431ؿٔخدٟ ح٠ُٝ٧  5-0حُؼرر٤ش حُٔظلدس(, 
6
(, حُٔؼىىىخ٤٣ر AAOIFI( ,)8102ٝحُٔرحؿؼىىىش ُِٔئسسىىىخص حُٔخ٤ُىىىش ح٩سىىى٤ٓ٬ش ) ٤ٛجىىىش حُٔلخسىىىزش - 

ّ, حُٔؼ٤ىىخص 8102حُىى٘  حٌُخٓىىَ ُِٔؼىىخ٤٣ر حُكىىرػ٤ش حُظىى٢ طىىْ حػظٔخدٛىىخ كظىى٠ ٗىىٞكٔزر حُكىىرػ٤ش: 

 .421( ,    02حُكرػ٢ صهْ )
2
(, حُصىٌٞى ح٩سى٤ٓ٬ش ٝدٝصٛىخ كى٢ اػىخدس ح٩ػٔىخص ٝحُظ٤ٔ٘ىش, 8102رٞش٘خف, خخُد ػزد حُٞحكد, ) - 

.   81,    ٤ُ02ز٤ىخ, حُؼىدد  -ؿخٓؼىش ر٘ـىخة١ -٤ًِىش حُظرر٤ىش رىخُٔرؽ -اٌّصٍة ا١ٌٍب١ة اٌعا١ٌّة

 0-85 
2
 -أٗٞحػٜىىخ -أكٔىد شىىؼزخٕ ٓلٔىىد ػِىى٢, حُصىىٌٞى ٝدٝصٛىىخ كىى٢ طلو٤ىىن حُظ٤ٔ٘ىىش ح٫هظصىىخد٣ش: ٓلٜٜٞٓىىخ - 

سزَ طلو٤وٜىخ, ح٩سىٌ٘دص٣ش,  -دٝصٛخ حُظ١ٞٔ٘ -حُٔمخغر ٝػ٬ؿٜخ -حُرهخرش ػ٤ِٜخ -آ٤ُخص حُظؼخَٓ رٜخ

 . 41,  8104دحص حُظؼ٤ِْ حُـخٓؼ٢, 
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8
(,حُصٌٞى ح٩س٤ٓ٬ش ًم٤خص طٔى٢ِ٣ٞ ٬ُهظصىخد حُـزحثىر١ كى٢  ىَ أةٓىش 8102ك٠ٔ٤ِ, ك٤ٌٔش, ) - 

. 068,   58حُـزحثىر, حُؼىدد  -ِصٍاة دساسااتحُزظرٍٝ حُلخ٤ُش رى٤ٖ ٓؼٞهىخص ٝكىٞحكز حُظطز٤ىن, 

    063-022 
01
حُؼرر٤ىش  ح٩سى٢ٓ٬, حُىدٝصس حُظخسىؼش ػكىر كى٢ ح٩ٓىخصحص حُلوىٚٓ٘ظٔش حُظؼىخٕٝ ح٩سى٢ٓ٬, ٓـٔىغ  - 

 (.022ٛـ , هرحص صهْ )0431ؿٔخد ح٧ٍٝ  5-0حُٔظلدس, حُكخصهش, 
00
(, حُٔؼىىىخ٤٣ر AAOIFI( ,)8102ٝحُٔرحؿؼىىىش ُِٔئسسىىىخص حُٔخ٤ُىىىش ح٩سىىى٤ٓ٬ش ) ٤ٛجىىىش حُٔلخسىىىزش - 

ّ, حُٔؼ٤ىىخص 8102حُىى٘  حٌُخٓىىَ ُِٔؼىىخ٤٣ر حُكىىرػ٤ش حُظىى٢ طىىْ حػظٔخدٛىىخ كظىى٠ ٗىىٞكٔزر حُكىىرػ٤ش: 

 .424( ,    02حُكرػ٢ صهْ )
08
أطااس ِمحااشض جصاذاس ٚجااذاٚي اٌسإذات ٚصااىٛن (,  8103حُكى٤زخ٢ٗ, حُٔزىىرٝى ٓلٔىد حٓط٤ىىر, ) - 

, ؿخٓؼىش ه٘ىخس حُسى٣ٞس, ٤ًِىش حُظـىخصس, هسىْ ادحصس ح٩ػٔىخٍ, صسىخُش اٌح٠ًّٛ فٟ سٛق اٌّااي ا١ٌٍباٟ

 .80دًظٞصحٙ,  
03
لصاااة فاااٟ جطب١اااك اٌّضااااسبة ٚاٌّشااااسوة اٌرابحاااة ٚاٌّحٕا(, 8114 أكٔىىىد ٓلىىى٢ حُىىىد٣ٖ أكٔىىىد,) - 

, ٝصهش ػَٔ ٓودٓش ا٠ُ حُٔئطٔر حُرحرغ ٤ُِٜجخص حُكرػ٤ش ُِٔئسسخص حُٔخ٤ُش اٌّصشف١ة اٌح٠ّٛ ت

 .5أًظٞرر, ٌِٓٔش حُزلر٣ٖ,    4-3ح٩س٤ٓ٬ش, 
04
جطب١اااك اٌّضااااسبة ٚاٌّشااااسوة اٌرابحاااة ٚاٌّحٕالصاااة فاااٟ (, 8114 أكٔىىىد ٓلىىى٢ حُىىىد٣ٖ أكٔىىىد,) - 

حُٔئطٔر حُرحرىغ ٤ُِٜجىخص حُكىرػ٤ش ُِٔئسسىخص حُٔخ٤ُىش , ٝصهش ػَٔ ٓودٓش ا٠ُ اٌّصشف١ة اٌح٠ّٛ ت

 .5أًظٞرر, ٌِٓٔش حُزلر٣ٖ,    4-3ح٩س٤ٓ٬ش, 
05
 .25,   ِصذس سابك(, 8105ش٣٬َ, ٓلٔد ٣ٞسق كسٖ, ) - 
06
اٌصااىٛن اجساا ١ِة )اٌحٛس٠ااك( ٚجطب١ماجٙااا اٌّعاصااشو " , (8118) ٓلٔىىد ػزىىد حُلِىى٤ْ ػٔىىر, - 

", حُىىدٝصس حُظخسىىؼش ػكىىر ُٔ٘ظٔىىش حُٔىىئطٔر ح٩سىى٢ٓ٬, دُٝىىش ح٩ٓىىخصحص حُؼرر٤ىىش حُٔظلىىدس,  ٚجااذاٌٚٙا

 .حُس٤ُٞش( ادحصس. )حُظص٤ٌي ٝدٝصٙ ك٢ 2 
17
 - Guidelines on the Offering of asset-backed securities, commission, 

Malaysia, revised edition- 26 july 2004, p2. 
02
(, حُٔ٘كىؤس قحص حُـىىرض حُمىخ  ٝدٝصٛىىخ كى٢ ٤ٌِٛىىش حُصىىٌٞى, ٤ٓ8103ىرس, كخٓىىد رىٖ كسىىٖ, ) - 

)حُسىؼٞد٣ش: ؿخٓؼىش ح٩ٓىخّ ٓلٔىد رىٖ  ,8 حُـٔؼ٤ش حُؼ٤ِٔىش حُوعىخث٤ش حُسىؼٞد٣ش, حُؼىدد -ِصٍة لضاء

 .846-085.     814سؼٞد ح٩س٤ٓ٬ش( ,  
08
ٚجشيا١ذ, اٌٍّحماٝ اٌراأٟ ٌٍصإارة اٌّا١ٌاة اٌصىٛن: و١ٌاات ٚجعاذ٠ات (, 8103أس٤د ح٢ٗ٬٤ٌُ, ) - 

, حُٔدصسش حُؼ٤ِىخ ُِظـىخصس رخُظؼىخٕٝ ٓىغ ٓؼٜىد اجس ١ِة )و١ٌات جشي١ذ اٌصٕارة اٌّا١ٌة اجس ١ِة(
د٣سىىٔزر  8-2ٛىىـ/ 0435وىىلر حُم٤ىىر  6-5حُزلىىٞع ٝحُظىىدص٣ذ رخُز٘ىىي ح٩سىى٢ٓ٬ ُِظ٤ٔ٘ىىش ُِلظىىرس 

8103   , ّ04-02. 
81
(, أكخد٣ىغ ٗز٣ٞىش شىر٣لش كى٢ وىٞص 8102ٝحُؼ٤خش٢ حُصىخدم كىدحد ,) ػزدالله رٖ ٓلٔد حُؼٔرح٢ٗ  - 

صٓعىىىخٕ  8-2ح٩سىىى٤ٓ٬ش, ُِلظىىىرس ٓىىىٖ  ٬ُهظصىىىخدحُررىىخ, رلىىىٞع ٗىىىدٝس حُزرًىىىش حُؼخٓ٘ىىىش ٝحُؼ٬ػىىىٕٞ 
 .38ؿدس,   , حٌُِٔٔش حُؼرر٤ش حُسؼٞد٣ش,٤ٗٞ٣8102ٞ  4-3ٛـ حُٔٞحكن 0432

80
٢ٓ ًزىىد٣َ طٔىى٢ِ٣ٞ ٓسىىظلدع ُِظٞص٣ىىن غىىخص ػزىىد حُوىىدٝ  ٝ رٞظىى٤خف ارىىرح٤ْٛ, حُظصىى٤ٌي ح٩سىى٬ - 

حُظو٤ِد١, رلغ ٓ٘كٞص ك٢ حُِٔظو٠ حُد٢ُٝ حُرحرغ كىٍٞ " حُٜ٘دسىش حُٔخ٤ُىش ح٫سى٤ٓ٬ش رى٤ٖ حُعىٞحرػ 
ّ, رصىىلخهس 8106حرر٣ىىَ  82-82حُكىىرػ٤ش ٝحُٔسىىظلوخص حُررل٤ىىش ٝحُٔوخوىىد حُظ٣ٞٔ٘ىىش" ٣ىى٢ٓٞ 

 .4حُـزحثر.,  
, ٤ٓ٬8101ش, حُٔؼىخ٤٣ر حُكىرػ٤ش حُصىىخدصس سىح٩ ٤ٛجىش حُٔلخسىزش ٝحُٔرحؿؼىش ُِٔئسسىخص حُٔخ٤ُىش - 88

 ( ِٓلن )ؽ( حُظؼر٣لخص.02حُٔؼ٤خص حُكرػ٢ صهْ )
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83
, ٓؼ٤خص سٞم در٢ حُٔخ٢ُ ٩ودحص ٝطِٔىي ٝطىدحٍٝ حُصىٌٞى ُسى٘ش ح٧ٓخصحص٤ٛجش ح٧ٝصحم حُٔخ٤ُش,  - 

8104   ّ2. 
84
 ّ.8103هخٕٗٞ حُصٌٞى حُٔصر١ ُؼخّ  - 
85
صاىٛن اجشااسو ٚدٚس٘اا فاٟ ج٠ّٛاً ِ سساات اٌحعٍا١ُ (, 8104أ٣ٖٔ غِذ ٓلٔد حُكى٤  ػ٤ىد, ) - 

, صسىخُش ٓخؿسىظ٤ر,   ح٩دحص٣ىشؿزس, ٤ًِش ح٫هظصىخد ٝحُؼِىّٞ  -, ؿخٓؼش ح٧ةٛراٌعاٌٟ اٌفٍسط١ٕٟ
40. 

86
 شىىزخغ 00-6ٓـٔىىغ حُلوىىٚ ح٩سىى٢ٓ٬ حُىىد٢ُٝ, حُىىدٝصس حُرحرؼىىش, ؿىىدس حٌُِٔٔىىش حُؼرر٤ىىش حُسىىؼٞد٣ش  - 

 (4/3) 31ّ, هرحص صهْ 0822
82
 .40  , حُسخرنحُٔرؿغ  - 
82
حُس٤د, صٓعخٕ ػزدالله حُصخ١ٝ, وٌٞى ح٩سظؼٔخص ٝدٝصٛخ ك٢ حُظ٤ٔ٘ش ح٩هظصخد٣ش, ٓـِىش ٓرًىز  - 

 .824,   8106, 58, حُؼدد 81ٓصر حُٔـِد  -وخُق ػزدالله ًخَٓ ُ٪هظصخد ح٩س٢ٓ٬
88
 .41,   ٓرؿغ سخرنأ٣ٖٔ غِذ ٓلٔد حُس٤  ػ٤د,  - 
31
دحص  , ػٔىخٕ:اٌصاىٛن اجسا ١ِة ٚدس٘اا فاٟ اٌح١ّٕاة الالحصااد٠ة(, 8108حُدٓخؽ, ة٣خد ؿ٬ٍ, ) - 

 .23,   0حُؼوخكش, غ
30
اٌبذ٠ً اجس ِٟ ٌٍسٕذات اٌشب٠ٛة فٟ اٌسٛداْ: جصشبة ( , 8102ٓلٔد, ٓصطل٠ ةًر٣خ أكٔد,) - 

ؿخٓؼش ح٤ِ٤ُٖ٘, ٤ًِش حُدصحسخص حُؼ٤ِخ, حُسٞدحٕ, صسىخُش  َ,2015-2010يٙادات يٙاِة ٚصشض 

 .62ٓخؿسظ٤ر,   

 -
38

, حُوىىخٛرس: 2, غِعصااُ ِخحاااس اٌصااعاض(, 0806ح٩ٓىىخّ ٓلٔىىد رىىٖ أرىى٢ رٌىىر ػزىىدحُوخدص حُىىرحة١,)

 .638,  ح٤ٓ٧رٓطزؼش 
33
وى٘ؼخء, ؿخٓؼىش  -, ٤ًِش حُظـخصس ٝح٫هظصخدأساس١ات اجداسو اٌّا١ٌةحُٔم٬ك٢, ػزد حُؼز٣ز ٓلٔد,  -

 .. ردٕٝ س٘ش ٗكر ردٕٝ ٓطزؼش6 
34
 .3,   0, ٌٓظزش ػ٤ٖ شٔس, حُوخٛرس, غالاسحرّاس ٚاٌح٠ًّٛ(, 0821ٛٞحص١, س٤د,) - 
35
 .4,   حُٔرؿغ ٗلسٚٛٞحص١, س٤د,  - 
36
(, طط٣ٞر آح٤ُخص حُظ٣َٞٔ رخُٔكخصًش ك٢ حُٔصخصف ح٩سى٤ٓ٬ش: 8112أرٞ ح٤ُٜـخء, ح٤ُخ  ػزدالله,) - 

 .08,   صسخُش دًظٞصحٙ, ؿخٓؼش ح٤ُرٓٞى, أصرد, ح٧صدٕ دصحسش كخُش ح٧صدٕ,
32
, أساس١ات اٌح٠ًّٛ اجداسٞ ٚاجخاار لاشاسات الاساحرّاس(, 0823) ك٤ٔد, ٓلٔد ػؼٔخٕ اسٔخػ٤َ, - 

 دحص حُٜ٘عىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىش حُؼرر٤ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىش, حُوىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىخٛرس, 

  8. 
32
, حُٔؼٜىد , جع١ٍاً فمٙاٟ ٚالحصاادِٞفَٙٛ اٌح٠ًّٛ فٟ الالحصاد اجس ِٟ(, 0880ٓ٘ذص هلق,) - 

 . 08ح٩س٢ٓ٬ ُِزلٞع ٝحُظدص٣ذ, ؿدس,   
38
, حُز٘ىي ِفَٙٛ اٌح٠ًّٛ فٟ الالحصاد اجسا ِٟ: جع١ٍاً فمٙاٟ ٚالحصاادٞ(, 8114,)ص هلقٓ٘ذ  - 

, غ 03ح٩س٢ٓ٬ ُِظ٤ٔ٘ش, حُٔؼٜد ح٩س٢ٓ٬ ُِزلٞع ٝحُظدص٣ذ, ؿدس, حُسؼٞد٣ش, رلغ طل٤ِِى٢ صهىْ 

3   ,020. 
41
 08,   ٓرؿغ سخرن, هلق ٓ٘ذص - 
40
ٓصطل٠, سرحؽ حُد٣ٖ ػؼٔخٕ, حُظ٣َٞٔ رخُٔكخصًش, ٓـِش حُٔخٍ ٝح٫ػٔخٍ )ر٘ىي ك٤صىَ ح٫سى٢ٓ٬  - 

 .08,   (60, حُؼدد)8118حُسٞدحٕ,  -حُسٞدح٢ٗ(
48
 .08,  , ٓرؿغ سخرن(8104حُك٤  ػ٤د, ) أ٣ٖٔ غِذ ٓلٔد - 
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43
صااسف اجسا ١ِة أذاش ِخااطش صا١و اٌح٠ّٛاً فاٟ أداء اٌّ(, 8106هخسْ, ٣خسر ٓلٔىد ػزىدالله, ) - 

, ؿخٓؼىىش حُوىىرإٓ حٌُىىر٣ْ (2014-1662بااا١ٌّٓ: دساسااة جطب١م١ااة رٍااٝ صاا١ ة اٌّشابعااة )ٌٍفحااشو 

 .042ٝحُؼِّٞ ح٩س٤ٓ٬ش, ٤ًِش حُدصحسخص حُؼ٤ِخ ٝحُزلغ حُؼ٢ِٔ, حُسٞدحٕ, صسخُش دًظٞصحٙ,   
44
ح٤ُٜجىش  -اجسا ١ِة الأرّاايِصٍاة س٠اادو (, 8106,)3دحؿ٢, رٜ٘خة ػ٢ِ حُورس, ػود حُسِْ ٝرخةٍ  - 

 24-20.     24,   0, حُؼدد 0رر٣طخ٤ٗخ, حُٔـِد  -حُؼخ٤ُٔش ُِظس٣ٞن ح٩س٢ٓ٬ رِ٘دٕ
45
 .052ّ ,   ٤ٛ8101جش حُٔلخسزش ٝحُٔرحؿؼش ح٩س٤ٓ٬ش, حُٔؼخ٤٣ر حُكرػ٤ش,  - 
46
ِذٜ فار١ٍة جطب١اك صاىٛن الاسحصإا  رٍاٝ ج١ّٕاة اٌمطاا  (, 8106أرٞ ػٔرس, ٓلٔد شلدس, ) - 

, حُـخٓؼىش ح٩سى٤ٓ٬ش )ؿىزس(, ٤ًِىش حُظـىخصس, كِسىط٤ٖ, صسىخُش ٓخؿسىظ٤ر, اٌصٕارٟ فٟ لطاا  زازو

  02. 
42
 .08,   ٓرؿغ سخرنحُك٤  ػ٤د,  , أ٣ٖٔ غِذ ٓلٔد 
42
(, حُٔسىخهخس ٝحُٔزحصػىش ٝأػرٛٔىخ كى٢ دكىغ حُزطخُىش, 8103ٓلٔد رٖ ٓرػى٢ رىٖ ػِى٢,) حُلخصػ٢,  - 

, 44ٓصىر, حُؼىدد -ؿخٓؼش حُوخٛرس –٤ًِش دحص حُؼِّٞ  -اجس ١ِةظ١ٌٛة ِشوز اٌبعٛخ ٚاٌذساسات 

  405     .412-468. 
48
 .404,    حُٔرؿغ ٗلسٚ - 
51
(, حُٔـخصسىىش كىى٢ أصض حُٞهىىق: دصحسىىش ٓوخصٗىىش كىى٢ حُلوىىٚ ٣8108ىىٞٗس, ٓلٔىىد صحكىىغ ٓلٔىىد,) - 

. 25,   58حُؼىرحم, حُؼىدد  -ؿخٓؼش حُٔٞوىَ -٤ًِش حُلوٞم -ِصٍة اٌشافذ٠ٓ ٌٍعمٛقح٩س٢ٓ٬, 

    28-084 
50
اٌّاإٙس اٌحّٕااٛٞ اٌبااذ٠ً فااٟ الالحصاااد اجساا ِٟ: دساسااة ٌٍّفااا١ُ٘ (, 8116وىىخُل٢, وىىخُق,) - 

, دحص حُلـىىر ُِ٘كىىر ٝحُظٞة٣ىىغ, ٚالأ٘ااذاف ٚالأ٠ٌٛٚااات ٚجع١ٍااً ٌوسواااْ ٚاٌس١اسااات ٚاٌّ سسااات

 .412حُوخٛرس,  


