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دور انًعبٌٍر انذونٍخ لإعذاد انتمبرٌر انًبنٍخ فً جىدح يعهىيبد 

دراسخ  –انتمبرٌر انًبنٍخ وأثرهب عهى ترشٍذ أدكبو لراراد انًستثًرٌٍ

 يٍذاٍَخ عهى ثىرصخ فهسطٍٍ نلأوراق انًبنٍخ

 عجذ انردًٍ يذًذ سهًٍبٌ رشىاٌ

 

 

 

 يهخص انجذث:

ٍ  حُظؼَف ػ٠ِ ٛيف حُزلغ رشٌَ ٍث٤ْ ا٠ُ حُظؤط٤َ حُؼ٢ِٔ ٖٓ هلا

( ك٢ ؿٞىس ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش IFRSحُيٍٝ ح١ٌُ طوّٞ رٚ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش )

ٝأػَٛخ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ رٍٞطش كِٔط٤ٖ، ُٝلإؿخرش 

ػ٠ِ حُظٔخإلاص حُزلؼ٤ش ٝحهظزخٍ كَٝع حُزلغ، أػظٔي حُزخكغ ػ٠ِ حُٜٔ٘ـ٤ٖ 

حُـخٗذ حُ٘ظ١َ، ٝطل٤َِ ٗظخثؾ حُيٍحٓش  ك٢ طز٤خٕ حلآظوَحث٢ ٝحلآظ٘زخؽ٢

( ُٜخ IFRSحُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ) ٗظخثؾ حُيٍحٓش ح٤ُٔيح٤ٗش ُِزلغ إٔ، ًٔخ أػزظض ح٤ُٔيح٤ٗش

ىٍٝ ًز٤َ ك٢ ؿٞىس ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝحلاكظخف ػٜ٘خ ٝػيّ طٔخػِٜخ، ٓٔخ 

  ٤ٖ.ك٢ رٍٞطش كِٔط أػَ رشٌَ ا٣ـخر٢ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ
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Abstract: 

The research aims mainly to scientific rooting through 

the identification of the role played by international standards 

(IFRS) in the quality of financial reporting information and its 

impact on the rationalization of the provisions of the decisions 

of investors in Palestine Stock Exchange, and to answer 

research questions and test hypotheses, rely researcher at both 

the inductive and deductive in demonstrate the theoretical 

side, and analyzing the results of the field study, Results of the 

field study also demonstrated that the search for standards 

(IFRS) have a significant role in the quality of financial 

reporting and disclosure of information and the lack of a 

similar nature, resulting in a positive impact on the 

rationalization of the provisions of the decisions of investors 

in Palestine Stock Exchange. 
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 ًمذيخ:ان

طؼظزَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش حُظ٢ طظؼٜٔ٘خ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ ط٘شَٛخ 

رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش طِؼذ ىٍٝحَ أٓخ٤ٓخَ، ك٤غ طوّٞ رظٞك٤َ حُٔؼِٞٓخص 

ػ٤ِٜخ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ طلي٣ي أٓؼخٍ حلأْٜٓ ػ٠ِ  حلأٓخ٤ٓش حُظ٢ ٣ـذ إٔ ٣ؼظٔي

أٓخّ ٤ِْٓ ٍٝش٤ي، ٖٝٓ ػْ طلي٣ي حُٔؼَ حُٔ٘خٓذ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓـخلاص 

حلآظؼٔخٍ حُٔ٘خٓزش، ٌُٖٝ طلي٣ي حُٔؼَ حُٔ٘خٓذ ٝٓـخلاص حلآظؼٔخٍ ٣ظطِذ إٔ 

٣لظِٞح حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ًخِٓش ٝطلظ٤ِ٤ش ٝؿ٤َ ٓظٔخػِش، ٝرخُظخ٢ُ ٣ـذ 

ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ إٔ ٣وٞٓٞح رظل٤َِ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝٓخ طلظ٣ٜٞخ ٖٓ ٓؼِٞٓخص 

ُظلي٣ي أكؼَ ٓـخلاص حلآظؼٔخٍ ٝحُظ٢ ٣ـذ إٔ ٣ٞؿٚ أٓٞحُْٜ ُلآظؼٔخٍ رٜخ.
(i)

 

 

( ٣ئػَ رشٌَ ا٣ـخر٢ ػ٠ِ IFRSحٕ حلاُظِحّ رظز٢٘ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش )

حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُٔ٘شٍٞس ٖٓ حُوظخثض حُ٘ٞػ٤ش ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش حُٞحٍىس ك٢ 

هزَ رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٓٔخ ٣شـغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ حُو٤خّ رخطوخً 

 هَحٍحص حٓظؼٔخ٣ٍش ٍش٤يس. 

 

ٝٗظَح ُلـْ حُظؼخٓلاص ك٢ رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كخٕ ػ٤ِٜخ 

ض طٞك٤َ طوخ٣ٍَ ٓخ٤ُش ػخ٤ُش حُـٞىس، رٜيف اػطخء حُظٍٞس حُظل٤لش ك٢ حُٞه

حُٔلاثْ لاطوخً حُوَحٍحص حلآظؼٔخ٣ٍش ر٘خءَ ػ٤ِٜخ ٖٓ هزَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٌُح كخٕ حػيحى 

حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝٓخ طلظ٣ٜٞخ ٖٓ ٓؼِٞٓخص ٝكوخً ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ 

( ٣ئىٟ ا٠ُ آٌخ٤ٗش حلاػظٔخى ػ٤ِٜخ ك٢ حطوخً حُوَحٍحص حلآظؼٔخ٣ٍش IFRS) حُٔخ٤ُش

لأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ُظول٤غ ٓوخؽَ حلآظؼٔخٍ، ٝطؤ٤ٖٓ ٓٔظٟٞ ك٢ رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُ

ٖٓ حُؼوش ٝحُشلخك٤ش ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُطٔؤٗش ٓظو١ٌ حُوَحٍحص حلآظؼٔخ٣ٍش ىحهَ 

 رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.
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 يشكهخ انجذث: 

ُوي شٜيص حُٔ٘ٞحص حلاه٤َس حٛظٔخٓخً ٓظِح٣يحً رخُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى 

(، ٝطزٍِٞ ٌٛح حلاٛظٔخّ رظيٍٝ ػيى ٖٓ حُٔؼخ٤٣َ حُظ٢ IFRS) ٔخ٤ُشحُظوخ٣ٍَ حُ

أٛظٔض رخُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝٓخ طلظ٣ٜٞخ ٖٓ ٓؼِٞٓخص ٝحلاكظخف ػٖ طِي حُٔؼِٞٓخص، 

ًُٝي ٖٓ أؿَ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ك٤غ طؼظزَ حُٔؼِٞٓخص 

ٔي ػ٤ِٚ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُٔلخٓز٤ش حُظ٢ طلظ٣ٜٞخ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٓظيٍحً أٓخ٤ٓخً ٣ؼظ

حطوخً هَحٍحطْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش حُٔوظِلش، كخٕ أ١ ٗوض أٝ ػيّ ػٔخػَ أٝ طلٌْ ك٢ ٌٛٙ 

 حُٔؼِٞٓخص ٣ؼ٢٘ ه٤خّ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رخطوخً هَحٍحص حٓظؼٔخ٣ٍش ؿ٤َ ٍش٤يس.

كخُٔٔظؼَٔ ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣َ٣ي حُلظٍٞ ػ٠ِ ٣ِٓي ٖٓ حُؼوش ك٢ 

وخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ ٣ٔظويٜٓخ ػ٘ي حطوخً هَحٍحص حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طلظ٣ٜٞخ حُظ

حلآظؼٔخٍ، ٝطؤط٢ ٌٛٙ حُؼوش ر٘خءَ ػ٠ِ طوخ٣ٍَ ٓخ٤ُش ٓؼيس ٝكوخ ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش 

 (. IFRS) لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش

رخلإػخكش ا٠ُ ًُي كخٕ ٛ٘خى ػلاهش ه٣ٞش ُِـخ٣ش ر٤ٖ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى 

ؼِٞٓخص حُظ٢ طظؼٜٔ٘خ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، حً إ ( ٝحIFRSُٔ) حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش

حُظوخ٣ٍَ حُظ٢ طؼي ٝكن حُٔؼخ٤٣َ طظ٤ِٔ رخُشلخك٤ش ٝحُوخر٤ِش ُِٔوخٍٗش حُظ٢ ٣ؼظٔي ػ٤ِٜخ 

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٘ي حطوخً هَحٍحطْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش.

 -ٝر٘خءحً ػ٠ِ ٓخ ٓزن ٣ٌٖٔ ط٤خؿش ٓشٌِش حُزلغ ك٢ حُظٔخإلاص حُظخ٤ُش:

( ك٢ ؿٞىس IFRS) ٤ش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُشٓخ ىٍٝ حُٔؼخ٤٣َ حُيُٝ .1

 ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝأػَٛخ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ؟.

( ك٢ حُلي ٖٓ ػيّ IFRS) ٓخ ىٍٝ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش .2

ٝأػَٛخ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص  طٔخػَ ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ؟.  

( ك٢ ٣ُخىس ؿٞىس IFRS) ٓخ ىٍٝ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش .3

حلاكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝأػَٛخ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص 

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ؟.  
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 أهذاف انجذث: 

 -٣ٜيف حُزلغ ا٠ُ طلو٤ن ػيس حٛيحف ٖٓ أٜٛٔخ ٓخ ٢ِ٣: 

 ٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُشحُظؼَف ػ٠ِ حُيٍٝ ح١ٌُ طوّٞ رٚ حُٔؼخ٤٣َ حُي .1

(IFRS ّك٢ ؿٞىس ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝأػَٛخ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخ )

 هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ.

( ك٢ حُلي ٖٓ IFRS) ر٤خٕ ىٍٝ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش .2

ػيّ طٔخػَ ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝأػَٛخ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص 

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ.

 حُٔٔخٛٔش ك٢ ٓؼَكش ىٍٝ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش .3

(IFRS ك٢ ٣ُخىس ؿٞىس حلاكظخف ػٖ ٓلظٟٞ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝأػَٛخ )

 ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ.

اُوخء حُؼٞء ػ٠ِ ٝحهغ رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ ططز٤ن  .4

( ُظشـ٤غ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ IFRS)ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش 

 حلآظؼٔخٍ ك٢ كِٔط٤ٖ.

 

 أهًٍخ انجذث: 

٣ظَٜ أ٤ٔٛش ٌٛح حُزلغ ك٢ ًٞٗٚ ٣زلغ ك٢ ىٍٝ ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

( ك٢ ؿٞىس ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝأػَٛخ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ IFRSحُي٤ُٝش )

ُحى حلاٛظٔخّ ٖٓ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، ك٤غ 

هزَ ح٤٤ُٜٖ٘ٔ ٝحلأًخى٤٤ٔ٣ٖ ٝحُزخكؼ٤ٖ حُٜٔظ٤ٖٔ رٔلّٜٞ ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

حُي٤ُٝش ٝىٝٛخ ك٢ ؿٞىس ٓؼِٞٓخص حُظ٢ طلظ١ٞ ػ٤ِٜخ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ٝأ٤ٔٛش 

حلاكظخف ػٖ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ٝحُلي ٖٓ ػيّ طٔخػِٜخ ػ٘ي طوي٣ٜٔخ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ  ك٢ 

 م حُٔخ٤ُش.رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝح

  فروض انجذث:

 -ر٘خءحً ػ٠ِ ٓشٌِش ٝأٛيحف حُزلغ ٣ٌٖٔ ط٤خؿش حُلَػ٤خص ًٔخ ٢ِ٣:
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( ك٢ IFRS) ٣ٞؿي ىٍٝ ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش انفرض الأول:

 ؿٞىس ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ.

( ك٢ IFRS) ٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش٣ٞؿي ىٍٝ ُِ انفرض انثبًَ:

ٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص  حُلي ٖٓ ػيّ طٔخػَ ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ. 

( ك٢ IFRS) ٣ٞؿي ىٍٝ ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش انفرض انثبنث:

ش ٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ ٣ُخىس ؿٞىس حلاكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُ

 هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ. 

 

 يتغٍراد الإطبر انًمترح )الإطبر انًفبهًًٍ نهجذث(: 

 

 

 

 

 

 

  يُهج انجذث:

ُظلو٤ن ٛيف حُزلغ، ٝحلإؿخرش ػ٠ِ حُظٔخإلاص حُزلؼ٤ش حُظ٢ ٝػؼٜخ 

حُزخكغ، ٝحُظ٢ طٔؼَ ؿَٞٛ حُٔشٌِش، ٝٓلخُٝش لاهظزخٍ كَٝع حُزلغ حٓظويّ 

 حُزخكغ:

٣ٝظٌٕٞ ٖٓ حلإؽخٍ حُ٘ظ١َ ٝحهظزخٍ كَٝع حُزلغ انًُهج الاستمرائً:  -لاأو

ُِٞطٍٞ ا٠ُ ٗظخثؾ حُزلغ، ًُٝي ٖٓ هلاٍ حلآظؼخٗش رخُيٍحٓخص ٝحُزلٞع 

 ٝحَُٓخثَ حُؼ٤ِٔش ٝحَُٔحؿغ حُٔوظِلش حُظ٢ طليػض ٝط٘خُٝض أىر٤خص حُٔٞػٞع.

٠ِ ٌٛح حُٜٔ٘ؾ ُزلغ ٝك٢ ٌٛح حلإؽخٍ ٣ؼظٔي حُزخكغ ػانًُهج الاستُجبطً:  -ثبٍَب

ٓشٌِش حُزلغ حُظ٢ ٖٓ هلاُٚ ٣ٌٖٔ حلإؿخرش ػٖ حُظٔخإلاص حُزلؼ٤ش ٝكَ حُٔشٌِش 

ترشيد أحكام قرارات 
 المستثمرين 

 

جودة المعلومات 

 التقارير المالية
 IFRSالمعايير الدولية 

 المتغير الوسيط المتغير المستقل المتغير التابع
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ٝحهظزخٍ حُلَٝع ٝر٤خٕ ٗظخثؾ ٝطٞط٤خص حُزلغ، ًُٝي ٖٓ هلاٍ ه٤خّ حُزخكغ 

رخٓظطلاع ػ٤٘ش حُزلغ حُظ٢ طْ حهظ٤خٍٛخ ٖٓ ٓـظٔغ حُزلغ ٖٓ حؿَ حُظٞطَ ا٠ُ 

ٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى ٝطل٤َٔ ٝرلغ حُٞحهغ حُلؼ٢ِ ُِٗظخثؾ ٓ٘طو٤ش طٔخْٛ ك٢ طل٤َِ 

ٝٓيٟ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ك٢ ؿٞىس ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  (IFRS) حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش

 طَش٤ي حكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ رٍٞطش كِٔط٤ٖ.

 

 : انذراسبد انسبثمخ

 حُٔؼخ٤٣َُوي أظَٜص حُؼي٣ي ٖٓ حُيٍحٓخص حُؼَر٤ش ٝحلاؿ٘ز٤ش أ٤ٔٛش ىٍٝ 

ك٢ ؿٞىس ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝحػَٛخ  (IFRSحُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش )

  -ٖٝٓ أٜٛٔخ ٓخ ٢ِ٣:ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ 

 

رؼ٘ٞحٕ: "طو٤٤ْ حُٔيحهَ حُلي٣ؼش ك٢ (: 1111دراسخ: فبتٍ يذًذ عهً ) .1

ٓظَ ر٘خء حُٔؼخ٤٣َ ٝأػَٛخ ػ٠ِ ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ ؿ٣ٍٜٞٔش 

 حُؼَر٤ش".

طٜيف حُيٍحٓش ا٠ُ طو٤٤ْ حُٔيحهَ حُلي٣ؼش ك٢ ر٘خء  أهذاف انذراسخ:

حُٔؼخ٤٣َ ٝأػَٛخ ػ٠ِ ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ُزلغ أػَ اطزخع حُٔؼخ٤٣َ 

حُٔز٤٘ش ك٢ ػٞء حُٔيحهَ حُٔوظِلش ػ٠ِ ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ 

 ؿ٣ٍٜٞٔش ٓظَ حُؼَر٤ش.

٤ش ر٘خء ٝططز٤ن ٓؼخ٤٣َ ٓلخٓز٤ش طظْٔ طٞطِض ا٠ُ إٔ ػِٔ :َتبئج انذراسخ

رخُـٞىس حُؼخ٤ُش ٤ُٔض ٛيكخً ك٢ كي ًحطٜخ ٝاٗٔخ ٓخ ٣٘ظؾ ػٜ٘خ ٖٓ طوخ٣ٍَ 

ٓخ٤ُش طظْٔ رخُـٞىس ٝطلو٤ن حُٔظيحه٤ش ٝحُؼوش ُٔٔظوي٤ٜٓخ حطوخً هَحٍحطْٜ 

ٛٞ حُٜيف، ًٔخ أػزظض حُيٍحٓش إٔ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ 

حُٔز٤٘ش ػ٠ِ حُٔزخىة طئى١ ا٠ُ طل٤ٖٔ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  (IFRS) حُٔخ٤ُش

 رؼي حُظطز٤ن، ًٔخ طٔخػي حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ حطوخً هَحٍحطْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش.
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رؼ٘ٞحٕ: "رلغ ططز٤و٤ش لأػَ حُظلٍٞ (: 1111دراسخ: عًبد سعٍذ انسير ) .1

 ا٠ُ ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش ػ٠ِ ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش".

طٜيف حُيٍحٓش ا٠ُ رلغ حُؼلاهش ر٤ٖ حُظلٍٞ ا٠ُ ططز٤ن  راسخ:أهذاف انذ

( ٝأػَٛخ ػ٠ِ ؿٞىس IFRS) حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش

حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ًُٝي ٖٓ هلاٍ طل٤َِ حُٔظـ٤َحص حُٔلخٓز٤ش حُظ٢ طؼٌْ 

 حلأرؼخى حُٔوظِلش ُـٞىس حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ٝرلغ حٗؼٌخّ حُظلٍٞ ا٠ُ

IFRS .ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔظـ٤َحص 

طٞطِض ا٠ُ إٔ حُظلٍٞ ا٠ُ ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى  :َتبئج انذراسخ

( أىٟ ا٠ُ حٗولخع ٓٔظٟٞ ػيّ طٔخػَ IFRS) حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش

 حُٔؼِٞٓخص، ٣ُٝخىس ٓٔظٟٞ حُظللع حُٔخ٢ُ. 

 

رؼ٘ٞحٕ: "أػَ طط٣َٞ ٓؼخ٤٣َ (: 1113دراسخ: هبًَ أدًذ يذبرٌك ) .3

 -خ٤ُش ػ٠ِ حُوظخثض حُ٘ٞػ٤ش ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤شحُٔلخٓزش ُلأىٝحص حُٔ

 رلغ ٗظ٣َش ٤ٓٝيح٤ٗش".

طٜيف حُيٍحٓش ا٠ُ طل٤َِ ٝطو٤٤ْ حػَ حُظؼي٣لاص حُظ٢ طْ  أهذاف انذراسخ:

ػ٠ِ حُوظخثض حُ٘ٞػ٤ش  (IAS39)حىهخُٜخ ػ٠ِ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ 

ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش ٝطٞك٤َ حُشلخك٤ش حُظ٢ طو٤ي ٓٔظوي٢ٓ حُٔؼِٞٓخص 

 خ٤ُش ك٢ اٗوخً هَحٍْٛ حُٔ٘خٓذ ُلأٓظؼٔخٍ ك٢ حلأىٝحص حُٔخ٤ُش. حُٔ

طٞطِض ا٠ُ أٗٚ ٣ٞؿي طؤػ٤َ ٓؼ١ٞ٘ ُِظؼي٣لاص حُظ٢ حىهِٜخ  َتبئج انذراسخ:

 ( ػ٠ِ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُيIFRS 9٢ُٝحُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش )

(IAS 39 ) ،طئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ىٍؿش ٓلاءٓش ٓؼِٞٓخص حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش

٣ُٝخىس ىٍؿش هخر٤ِظٜخ ُِٔوخٍٗش، ٣ُٝخىس حُؼوش ُِٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش، ًٌُٝي 

 ٣ُخىس حُوظخثض حُ٘ٞػ٤ش ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش. 
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رؼ٘ٞحٕ: "طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ (: 1113دراسخ: إٌهبة يذًذ عبشىر ) .4

ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُوطخػ٤ش ٝطٌخ٤ُق حًُٞخُش ٝأػَٛخ ػ٠ِ أكٌخّ 

 رلغ ٤ٓيح٤ٗش". –ك٢ ٓٞم حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش  هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ

ٛيكض حُيٍحٓش ا٠ُ طلي٣ي ىٍٝ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش ك٢  أهذاف انذراسخ:

طط٣َٞ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ حُظوخ٣ٍَ حُوطخػ٤ش ٝٓؼَكش أػَٛخ ػ٠ِ 

 هَحٍحص أكٌخّ حُٔٔظؼ٣َٖٔ. 

ش طٞطِض ا٠ُ حُظؤ٤ًي ػ٠ِ أ٤ٔٛش حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِ َتبئج انذراسخ:

رخًُ٘ٔٞؽ ك٢ حُؼؤػ٤َ ػ٠ِ أكٌخّ ٝهَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُِٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش 

 ك٢ هطخع حُٔوخٝلاص. 

 

رؼ٘ٞحٕ: "أػَ ططز٤ن (: 1113)يعتس أيٍٍ انسعٍذ، واخروٌ دراسخ:  .5

ٓؼخ٤٣َ حلإرلاؽ حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش ػ٠ِ ؿٞىس حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش حُٞحٍىس ك٢ 

 حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم ػٔخٕ حُٔخ٢ُ".حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُِشًَخص حلآظؼٔخ٣ٍش 

طٜيف حُيٍحٓش ا٠ُ ٓؼَكش حٗؼٌخٓخص ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ  أهذاف انذراسخ:

ٓلخٓزش حُو٤ٔش حُؼخىُش ٝهٞحػي حلإكظخف حُٞحٍىس ك٢ ٌٛٙ ٓؼخ٤٣َ حلإرلاؽ 

حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش ٝٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٝحُٔظؼِوش رخُشًَخص حلآظؼٔخ٣ٍش 

حُشًَخص حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم ػٔخٕ ُلأٍٝحم ػ٠ِ ؿٞىس حلإرلاؽ حُٔخ٢ُ ُظِي 

 حُٔخ٤ُش. 

طٞطِض ا٠ُ إٔ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حلإرلاؽ حُٔخ٢ُ حُي٤ُٝش  َتبئج انذراسخ:

(IFRS ٣ئػَ رشٌَ  ا٣ـخر٢ ػ٠ِ حُوظخثض حُ٘ٞػ٤ش ُِٔؼِٞٓخص )

حُٔلخٓز٤ش حُٞحٍىس ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُِشًَخص حلآظؼٔخ٣ٍش حُٔيٍؿش ك٢ 

 ٤ش.ٓٞم ػٔخٕ ُلأٍٝحم حُٔخُ
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رؼ٘ٞحٕ: "حُؼلاهش ر٤ٖ (: 1114)أثى انذًذ يصطفى صبنخ دراسخ:  .6

رلغ  -هظخثض حُشًَخص ٝٓٔظٟٞ حلاكظخف ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش

 حهظزخ٣ٍش".

طٜيف حُيٍحٓش ا٠ُ حهظزخٍ حُؼلاهش ر٤ٖ هظخثض  أهذاف انذراسخ:

حُشًَخص ٝٓٔظٟٞ حلاكظخف ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُؼ٤٘ش ٖٓ حُشًَخص حُٔو٤يس 

 ٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َش. ك٢ ٓ

طٞطِض ا٠ُ إٔ ػيّ ًلخ٣ش حلإكظخف ٣َؿغ ا٠ُ ػيس  َتبئج انذراسخ:

ش حلإكظخف، ٝػيّ حُظؤًي كٍٞ ٍىٝى أكؼخٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػٞحَٓ ٓؼَ طٌِل

ا٠ُ إٔ حلإكظخف حُٔلخٓز٢  ُلإكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص، ًٔخ طٞطِض أ٣ؼخً 

ٖٓ ك٤غ ٤ًٔظٜخ أٝ ٣شَٔ ًَ ٓخ ٣ظؼِن رؼ٤ِٔش ٗشَ حُٔؼِٞٓخص ٓٞحء 

 ٗٞػ٤ظٜخ أٝ ٝٓخثَ حلإكظخف ػٜ٘خ.

 

 :Latrids (2010)دراسخ:  .7

طٜيف حُيٍحٓش ا٠ُ أػخٍ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  أهذاف انذراسخ:

( ػ٠ِ ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ حُشًَخص حُٔٔـِش ك٢ IFRSحُي٤ُٝش )

 رٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ر٣َطخ٤ٗخ.

ض ا٠ُ إٔ أػخٍ ا٣ـخر٤ش ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ طٞطِ َتبئج انذراسخ:

( ػ٠ِ ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ حُشًَخص حُٔيٍؿش IFRSحُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

ك٢ رٍٞطش حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حٌُِٔٔش حُٔظليس، ك٤غ حٕ ططز٤ن 

(IFRS ٣ئى١ ا٠ُ ؿؼَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش أًؼَ ٓلاثٔش ك٢ حُشًَخص )

 ؿ٤َٛخ ٖٓ حُشًَخص حلأهَٟ. حُٔيٍؿش ك٢ حُزٍٞطش ػٖ 

 

 :Gaston & et al (2012)دراسخ:  .8

طٜيف حُيٍحٓش ا٠ُ طو٤٤ْ حلأػَ ح٢ٌُٔ ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣َ  أهذاف انذراسخ:

( ٝطل٤َِ ٓخ حًح ًخٗض حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش IFRSحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )
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( حًؼَ ٓلاثٔش ػ٘يٓخ ٣ظْ حٓظويحٜٓخ ٖٓ هزَ IFRSك٢ ظَ ططز٤ن )

 ٣ٖ لاطوخً هَحٍ حلآظؼٔخٍ ك٢ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ. حُٔٔظؼَٔ

طٞطِض ا٠ُ أٗٚ لا طٞؿي طل٤ٔ٘خص ؿ٣َٛٞش ك٢ ٓلاثٔش  َتبئج انذراسخ:

حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش ك٢ ظَ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش 

(IFRS رَ ػ٠ِ حُؼٌْ ٖٓ ًُي إٔ ٛ٘خى أػخٍ ِٓز٤ش ُظطز٤ن ،)

 ٓخص حُٔلخٓز٤ش.( ػ٠ِ ٓلاثٔش حُٔؼIFRSِٞٓؼخ٤٣َ)

 

 :Karampinis & Havas (2011)دراسخ  .9

طٜيف حُيٍحٓش ا٠ُ طو٤٤ْ ٓيٟ كؼخ٤ُش ٝطؤػ٤َ ططز٤ن  أهذاف انذراسخ:

(IFRS ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُظللع حُٔلخٓز٢ ٝحُو٤ٔش حُٔلاثٔش ُِٔؼِٞٓخص ك٢ )

حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُِشًَخص حُٔٔـِش ك٢ رٍٞطش أػ٤٘خ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ 

 . حُز٤جش ح٤ُٞٗخ٤ٗش

طٞطِض ا٠ُ إٔ ٛ٘خى طلٖٔ ػج٤لاً ك٢ ٓٔظٟٞ حُظللع  َتبئج انذراسخ:

حُٔلخٓز٢ ٝحُٔؼِٞٓخط٢ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ك٢ طل٤َٔ حٗؼٌخٓخص حَُرق 

حُٔلخٓز٢ ػ٠ِ أٓؼخٍ حلأْٜٓ ك٢ حُٔٞم رؼي ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

حُظ٢  (، ، ًٔخ طٞطِض أ٣ؼخً حُيٍحٓش  ا٠ُ ر٤جش حُٔئٓٔشIFRSحُي٤ُٝش )

ططزن حُٔؼخ٤٣َ طِؼذ ىٍٝحً ٛخٓخً ُٔؼي١ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش كٍٞ طٞك٤َ 

 ٓؼِٞٓخص ٣ٌٖٔ حلأػظٔخى ػ٤ِٜخ  ك٢ حُٞهض حُٔ٘خٓذ.

 

 :Fatima & Foote (2012دراسخ: ) .11

طٜيف حُيٍحٓش ا٠ُ ٓؼَكش ٓي١ ؿيٟٝ حُو٤ٔش ُِٔؼِٞٓخص  أهذاف انذراسخ:

٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔلخٓز٤ش ك٢ ظَ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش ك٢ ظَ ططز

( ك٢ حُشًَخص حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم أرٞ ظز٢ IFRSحُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

 ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش. 
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طٞطِض ا٠ُ إٔ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش طٌٕٞ أًؼَ ه٤ٔش  َتبئج انذراسخ:

(، ٝحٕ IFRSٝٓلاءٓش ك٢ ظَ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

 ُْٜٔ ٝحُو٤ٔش حُيكظ٣َش ٝٓؼَ حُْٜٔ.ٛ٘خى ػلاهش ا٣ـخر٤ش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٍرق ح

 

 :Landsman & et al (2012دراسخ ) .11

طٜيف حُيٍحٓش ا٠ُ ٓؼَكش ٓخ حًح ًخٕ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ  أهذاف انذراسخ:

( ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس حُٔلظٟٞ حُٔؼِٞٓخط٠ IFRSحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

حُيٍٝ ُلأٍرخف حُٔؼِٖ ػٜ٘خ، رظلظٚ أكي أرؼخى ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ 

( ٓوَٗش ٓغ حُيٍٝ حُظ٢ ٓخ ُحُض ططزن حُٔؼخ٤٣َ IFRSحُظ٢ هخٓض رظطز٤ن )

 حُٔل٤ِش.  

طٞطِض ا٠ُ إٔ ٛ٘خى ػلاهش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ  َتبئج انذراسخ:

( حُٔلظٟٞ حُٔؼِٞٓخط٠ ُلأٍرخف حُٔؼِٖ ػٜ٘خ، ك٤غ IFRSحُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

ِٞٓخط٠ ُلأٍرخف حُٔؼِٖ ػٜ٘خ أىٟ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣َ ا٠ُ ٣ُخىس حُٔلظٟٞ حُٔؼ

 ٗظ٤ـش ٣ُِخىس حلآظؼٔخٍحص حلاؿ٘ز٤ش. 

   

 انجسء الأول: الإطبر انُظري نهجذث:

٣ليى حلإؽخٍ حُ٘ظ١َ ُِزلغ ٖٓ هلاٍ ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔظطِزخص ٖٓ أٜٛٔخ 

فً  (IFRS) انًتطهت الأول: دور انًعبٌٍر انذونٍخ لإعذاد انتمبرٌر انًبنٍخ-ٓخ ٢ِ٣:

 :مبرٌر انًبنٍخ نترشٍذ أدكبو لراراد انًستثًرٌٍجىدح يعهىيبد انت

ُوي شٜيص حُٔ٘ٞحص حلأه٤َس طٞؿ٤ٚ حٌُؼ٤َ ٖٓ حلاٗظوخىحص ُٔخ طلظ٣ٞٚ 

حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، كظ٠ إ حُوخث٤ٖٔ ػ٠ِ اىحٍس حُؼي٣ي ٖٓ حُشًَخص هي حظَٜٝح ٓيٟ 

 حٓظ٤خإْٛ ٖٓ طيٍٝ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُٔظـيىس ٝحُظ٢ حشظِٔض ػ٠ِ

حُؼي٣ي ٖٓ ٓظطِزخص حُـٞىس ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ًحص حُظِش، ٣ٝؼظزَ ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ 

حُٔخ٤ُش ٛٞ حكظٞحٛخ ػ٠ِ ًَ حُٔؼِٞٓخص حُٜخٓش ػٖ حُٔ٘شآص حلآظؼٔخ٣ٍش حُظ٢ 

طٔخػي حُٔٔظؼَٔ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ حطوخً حُوَحٍحص حلآظؼٔخ٣ٍش حُوخطش رز٤غ حٝ 
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حُٔ٘خٓذ ٝطٌٖٔ حُٔٔظؼَٔ ك٢ شًَش ٓؼ٤٘ش  شَحء ٍٝهش ٓخ٤ُش ٓؼ٤٘ش ٝطوي٣َ حُٔؼَ

ٖٓ حُلٌْ ػ٠ِ ٓيٟ ٗـخف حُشًَش حُظ٢ ٣ٔظؼَٔ ك٤ٜخ، ًٔخ ٣ؼظزَ ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ 

حُٔخ٤ُش ٍٝف ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔ٘ظٔش ًٍٝ٘خً حٓخ٤ٓخً ٖٓ أًٍخٕ ه٤خٜٓخ ٝأٓخٓخً 

خص لآظَٔحٍ ٗـخكٜخ ٝططٍٞٛخ، ٤ًٍِٝس ُظيػ٤ْ حُؼوش رٜخ رٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ؿٌد كج

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٗلٞ حىٝحطٜخ.

ٝهي ىػخ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ا٠ُ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

حُٔؼيس ٖٓ ؽَف حُٔئٓٔخص ٖٓ حؿَ طٞك٤َ حُٔؼِٞٓخص حُٔل٤يس ك٢ حطوخً حُوَحٍحص 

 حلآظؼٔخ٣ٍش.

( طئػَ ػ٠ِ IFRS) ًٔخ حٕ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش

 ٓؼِٞٓخص  حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ رٍٞطش حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ هلاٍ ٓخ ٢ِ٣: ؿٞىس

طٔخػي حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ حُظ٤ِٔ ر٤ٖ حلآظٔخٍحص حُـ٤يس ًحص حُؼخثي حُـ٤ي  - أ

ٝحلآظؼٔخٍحص ًحص حُٔوخؽَ، ٝرخُظخ٢ُ طوَ طٌِلش ٍحّ حُٔخٍ حُٔٔظؼَٔ، 

شٌَ طوخ٣ٍَ  ًَٝ ًُي ٣ظْ ر٘خءحً ػ٠ِ ؿٞىس حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُٔويٓش ك٢

 ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ُظٔخػيْٛ ػ٠ِ حطوخً هَحٍحص حٓظؼٔخ٣ٍش ٍش٤يس.

طئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ٓظيحه٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔويٓش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ رٍٞطش  - د

 حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.

ؿـ. طئى١ ا٠ُ طٞؿ٤ٚ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ا٠ُ حلآظؼٔخٍحص حلاًؼَ ًلخءس، ٖٝٓ ػْ  - ص

ٝطول٤غ طٌِلش ط٣َٞٔ  طٞك٤َ ٓظخىٍ حُظ٣َٞٔ حُلآُش ُظِي حلآظؼٔخٍحص،

.طِي حلآظؼٔخٍحص
 (ii)

 

 ا٠ُ: (Lanttoٝهي طٞطِض ٗظخثؾ ىٍحٓش )

إٔ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُٔز٤٘ش ػ٠ِ أٓخّ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ  .1

 ( طٌٕٞ ٓلاثٔش لاطوخً هَحٍحص ط٣ُٞغ حُٔٞحٍى حلاهظظخى٣ش.IFRS) حُٔخ٤ُش

ص حُٞحٍىس ك٢ ٓظطِزخص ٓؼخ٤٣َ إٔ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُٔز٤٘ش ػ٠ِ حُظوي٣َح .2

( طٌٕٞ ٓلاثٔش ُظَش٤ي أكٌخّ حُوَحٍحص IFRSحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

 حلآظؼٔخ٣ٍش ك٢ ٓٞم حلأْٜٓ. 
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إٔ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُٔز٤٘ش ػ٠ِ أٓخّ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى  .3

( طٌٕٞ ٓٞػٞهش ًٝحص حػظٔخى٣ش ػخ٤ُش.IFRS) حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش
(iii)

 

( رؤٕ حُزِيحٕ حُظ٢ طظ٤ِٔ رؼؼق Hope & Kangلض ىٍحٓش )ًٔخ ًش

 هٞح٤ٖٗ كٔخ٣ش حُٔٔظؼَٔ، ط٤َٔ ُظز٢٘ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش

(IFRS ؽٞػخً اًح ًخٕ حُٜيف ٛٞ كٔخ٣ش حُٔٔظؼَٔ، ك٤غ إ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش )

ش أًؼَ ( طل٤ٖٔ ٗٞػ٤ش حُٔؼِٞٓخص ٝطٞكَ ُِٔٔظؼَٔ ٓؼِٞٓخص ٓخIFRS٤ُكٔذ )

شٔٞلاً ٝؿٞىسً ػخ٤ُش ٝ ٣ٌٕٞ ُٜخ هخر٤ِش أػ٠ِ ُِٔوخٍٗش ٝحػظٔخى٣ش أًؼَ، ٝإٔ ٌٛٙ 

حُيٍٝ ط٤َٔ أ٣ؼخً ُظز٢٘ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش حلأًؼَ طَحٓش ٖٓ أؿَ كٔخ٣ش كِٔش 

حلأْٜٓ ٖٓ حُٔوخؽَ حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش رخٓظؼٔخٍحطْٜ.
(iv)

 

٠ِ ػخ٤ِٖٓ أٓخ٤ٖٓ ( إٔ ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش طؼظٔي ػانسعذًًَٔخ ٣َٟ )

 ٛٔخ:

ؿٞىس حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُٔطزوش، ٝحُٔظٔؼِش كخ٤ُخ ك٢ ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ  - أ

(، ٝحُٔطزوش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُشًَخص حُٔيٍؿش رٔٞم IFRSحُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

 حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.

حٓظؼيحى ٓٔج٢ُٞ حلإىحٍس حُٔخ٤ُش ٝحُٔلخٓز٤ش ُِشًَخص طوي٣ْ حُٔؼِٞٓخص   - د

حُٔ٘خٓذ، ٝحُؼَٔ ػ٠ِ ٓزيأ حلإكظخف ك٢ حُٞهض حُٔلاثْ حُٔل٤يس ٝك٢ حُٞهض 

ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش.
(v)

 

( إٔ حُشًَخص حلأٍٝر٤ش Pope & McLeayٝهي طٞطِض ٗظخثؾ ىٍحٓش )

حٌُز٤َس حُٔظيٍس ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كووض كٞحثي ا٣ـخر٤ش ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٖٓ 

ٔخ٤ُش رـٞىس ػخ٤ُش ( ٢ٛٝ طؼ٣ِِ حُشلخك٤ش ك٢ حُظوخ٣ٍَ حIFRSُهلاٍ حُظِحٜٓخ رـ)

ٝحلاػظٔخى ػ٤ِٜخ ٖٓ هزَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ٍكغ حٌُلخءس حلآظؼٔخ٣ٍش لأٓٞحم ٍأّ 

حُٔخٍ ك٢ ٌٛٙ حُشًَخص.
(vi)

 

٣َٟ حُزخكغ إٔ ٖٓ أْٛ أٛيحف ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٛٞ ٝ

طؼ٣ِِ ٝطل٤ٖٔ ٓٔظٟٞ حُٔؼِٞٓخص ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش كظ٠ طؼٌْ حُلوخثن ٝحُو٤ْ 

حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُلو٤و٤ش ُِٔ٘شؤس؛ ك٤غ ٣ؼظزَ حػظٔخى ٝطز٢٘ حُٔخ٤ُش 
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ش٤جخً ٜٓٔخً، لأٜٗخ ط٤ـش حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش، ٓٔخ ٣ـؼَ  (IFRS) حُٔخ٤ُش

حُٔٔظؼ٣َٖٔ أًؼَ كٜٔخً ٝهَرخً ٖٓ أٓٞحم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش،  ٣ٝٔخػيٛخ ك٢ 

 َش٤ي هَحٍطْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش.ىهٍٞ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٌٛٙ حلأٓٞحم ٝط

ٝك٢ ظَ ٓخ طْ حلإشخٍس ا٤ُٚ ك٢ حُؼَع حُٔخرن إٔ ًؼ٤َ ٖٓ حُشًَخص 

( ٝٓؼخ٤٣َ IFRS) أٌُِٓض رخػظٔخى ٝطز٠٘ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش

( ك٢ طوخ٣ٍَٛخ حُٔخ٤ُش ٝٓخ طٞكَٙ ٌٛٙ حُٔؼخ٤٣َ ٖٓ طوخ٣ٍَ IASحُٔلخٓزش حُي٤ُٝش )

ٓؼِٞٓخص ٓلخٓز٤ش ًحص ؿٞىس ػخ٤ُش، أ١ ًِٔخ هخٓض حُشًَخص ٓخ٤ُش طلظ١ٞ ػ٠ِ 

حلآظؼٔخ٣ٍش رظطز٤ن حُٔؼخ٤٣َ ًِٔخ أىٟ ًُي ا٠ُ ٝؿٞى هظخثض ٗٞػ٤ش ٝؿ٤يس 

 ُِٔؼِٞٓخص ٝاػلخء حُؼوش ك٢ حُٔؼِٞٓخص حُٔويٓش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ.

 

( فً انذذ IFRSانًطهت انثبًَ: دور انًعبٌٍر انذونٍخ لإعذاد انتمبرٌر انًبنٍخ )

عذو تًبثم يعهىيبد انتمبرٌر انًبنٍخ وأثرهب عهى ترشٍذ أدكبو لراراد يٍ 

 انًستثًرٌٍ: 

طز٤ٖ أ٤ٔٛش ٝىٍٝ ٗظخّ حُٔؼِٞٓخص ػٖ إٔ ػيّ طٌخكئ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ 

حُلظٍٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص ٣ٌٖٔ إٔ ٣ئػَ ِٓزخ ػ٠ِ هَحٍحطْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش ٖٓ ؿٜش 

َٟ، أ١ إٔ ػيّ طٔخػَ ٝػ٠ِ ًلخءس ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ًحطٜخ ٖٓ ؿٜش أه

حُٔؼِٞٓخص رٔؼ٠٘ حٓظلاى رؼغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُٔؼِٞٓخص لا ٣ٔظٌِٜخ ح٥ه٣َٖ )ٓؼَ 

ًزخٍ حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُشًَخص ح٣ٌُٖ ٣ٌظٔزٕٞ ٓؼِٞٓخص ٓؼ٤٘ش ٣ظْ كـزٜخ ػٖ 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٛيف طلو٤ن ػخثي ؿ٤َ ػخى١ ًُٝي هزَ ٗشَٛخ ك٢ حُظوخ٣ٍَ ٝحُوٞحثْ 

٣ٖ رؼيّ حُٔٔخٝحس ك٢ حُلظٍٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش(، كشؼٍٞ أكي حُٔٔظؼَٔ

رخُ٘ٔزش ٍُٞهش ٓخ٤ُش ٓؼ٤٘ش ًل٤َ رؤٕ ٣ئى١ ا٠ُ اكـخّ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػٖ حُظؼخَٓ ك٤ٜخ، 

ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ حٗولخع كـْ حُؼ٤ِٔخص ك٢ حُٔٞم ٝط٘خهض كـْ حُٔٞم ً٘ظ٤ـش 

ػيّ ُظَحؿغ ػيى حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢ ُلظش ٓخ، ٝرخلإػخكش ا٠ُ ًُي كبٕ 

طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣ٌٖٔ إٔ ٣٘ؼٌْ ك٢ شٌَ حطٔخع ٓيٟ 

حُٔؼَ ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ٣ُخىس طٌِلش حُؼ٤ِٔخص ٝط٘خهض ح٤ُُٔٞش، ٝرخُظخ٢ُ ط٘خهض ػيى 
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حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُٔٞم، أ١ ػيّ طٞكَ حُٔؼِٞٓخص أٝ طٞكَٛخ رشٌَ ؿ٤َ ػخىٍ أٓخّ 

ص حُوخى٣ٍٖ ػ٠ِ طل٤ِِٜخ ٓٞف ٣لٍٞ ؿ٤ٔغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ أٝ ػيّ طٞحكَ حلأشوخ

ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ا٠ُ ٓٞم ُِٔؼخٍرش حُؼشٞحث٤ش طوٞى ا٠ُ طٔؼ٤َ هخؽت لا 

طزٍَٙ أٓخ٤ٓخص حلآظؼٔخٍ ك٢ حُشًَش حُٔظيٍس ُلأْٜٓ ، ٓٔخ ٣ئى١ ك٢ حُٜ٘خ٣ش ا٠ُ 

حُظوظ٤ض ؿ٤َ حٌُقء ُِٔٞحٍى حُٔخ٤ُش حُٔظخكش.
 (vii)

  

( IFRSحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش ) إٔ ٓؼخ٤٣َ )عىض(ٝهي أشخٍص ىٍحٓش 

 هي حٓظطخػض طول٤غ ظخَٛس ػيّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص ٖٓ هلاٍ:

طٞكَ اؽخٍ ٍش٤ي ٓٞػٞهخً ُظ٤ُٞي حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش ػخ٤ُش حُـٞىس ك٢  .1

حُشًَخص، ًٔخ طْٜٔ ك٢ حىحٍس حُٔوخؽَ ٝحُٔٔخٍٓخص حَُهخر٤ش ح٤ُِٔٔش ك٢ 

 حُشًَخص.

ٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُلي رشٌَ ًز٤َ ٖٓ ػيّ طٔخػَ حُ .2

حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش.
(viii)

  

( طل٤َِ أػَ ططز٤ن (Goodwin &Garciaًٔخ ط٘خُٝض ىٍحٓش ُـ 

( ػ٠ِ حٍطلخع ؿٞىس حُٔؼِٞٓخص ٝحلاٍرخف حُٔلخٓز٤ش ٝحُظ٢ IFRSٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ )

طئى١ ا٠ُ حٍطلخع ه٤ٔش ٓؼَ حُْٜٔ ك٢ حُٔٞم ًَى كؼَ ؽز٤ؼ٢ ُظلخػَ ٓٞم 

ٔخ٤ُش رشٌَ ح٣ـخر٢، ٌٝٛح ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ حٗولخع ػيّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حلاٍٝحم حُ

 (.IFRSُِشًَخص حُظ٢ حُظِٓض رظطز٤ن )

( إٔ حػظٔخى ططز٤ن Brochet & et alًٔخ طٞطِض أ٣ؼخً ٗظخثؾ ىٍحٓش )

(  ُٚ حػخٍ ًز٤َس ك٢ حُشًَخص حُز٣َطخ٤ٗش ك٢ IFRSٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

خص حُٔلخٓز٤ش ٖٓ هلاٍ طؼ٣ِِ حُٔؼِٞٓخص ٝهخر٤ِظٜخ ُِٔوخٍٗش، طـ٤َ ر٤جش حُٔؼِٞٓ

ٝطل٤ٖٔ ٗٞػ٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش حُظ٢ طلظ١ٞ ػ٤ِٜخ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝػيّ 

طٔخػِٜخ، ٖٝٓ ػْ طوي٣ٜٔخ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ىحهَ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش ُظو٤٤ْ ٗٞػ٤ش حلآْٜ 

لاطوخً حُوَحٍ حلآظؼٔخ١ٍ حُٔ٘خٓذ.
(ix)

 

ظخَٛس ػيّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص أطزلض ٖٓ هلاٍ  ٣َٟٝ حُزخكغ حٕ

حُٔٔخٍٓخص حَُٔطزطش رٜخ، ٝحُظ٢ ىكؼض ح٤ُٜجخص حُـٔؼ٤خص ح٤ُٜ٘ٔش ا٠ُ ٝػغ 
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حُوٞحػي ٝحُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُي٤ُٝش ُِلي ٖٓ ٌٛٙ حُٔٔخٍٓخص حُظ٢ ط٣ِي ٖٓ كـٞس 

ح٤ٜٗخٍ ػيّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُظ٢ ك٢ حُٜ٘خ٣ش طئى١ ا٠ُ 

حلآظؼٔخٍحص ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش.
(x)

 

( حىحس ٓشـؼش IFRSًٔخ ٣ؼظزَ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

ػ٠ِ حلآظؼٔخٍ ٝٓٞؿٜش ُٚ ػ٘يٓخ طويّ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٓؼِٞٓخص ٝحػلش ٝطل٤لش 

ًٝخِٓش ٝٓٞػٞم رٜخ ٝهخرِش ُِلْٜ ٝحُٔوخٍٗش، رخلإػخكش ا٠ُ ػزؾ شٌَ حُظوخ٣ٍَ 

أِٓٞد ػَع ٓلظ٣ٞخطٜخ ٝحلإكظخف ػٜ٘خ، كٜ٘خى ػلاهش ه٣ٞش ر٤ٖ ٓؼخ٤٣َ حُٔخ٤ُش ٝ

(IFRS َٝحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طظؼٜٔ٘خ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، اً إ ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍ )

حُٔخ٤ُش حُظ٢ طؼي ٝكن حُٔؼخ٤٣َ طظ٤ِٔ رخُشلخك٤ش ٝػيّ حُظٔخػَ حُظ٢ ٣ؼظٔي ػ٤ِٜخ 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُظَش٤ي أكٌخّ هَحٍحطْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش.
(xi)

  

 

( فً زٌبدح IFRSانًتطهت انثبنث: دور انًعبٌٍر انذونٍخ لإعذاد انتمبرٌر انًبنٍخ )

جىدح الافصبح عٍ يعهىيبد انتمبرٌر انًبنٍخ وأثرهب عهى ترشٍذ أدكبو لراراد 

 انًستثًرٌٍ:

ٝحػظَحكخً رؤ٤ٔٛش حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ك٢ حطوخً هَحٍ حلآظؼٔخٍ ك٢ رٍٞطش 

ٔض حُٔؼخٛي ٝحُـٔؼ٤خص حُؼ٤ِٔش رخُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُظ٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش كوي حٛظ

طليػض ػٖ حلإكظخف ٝحُظؤ٤ًي ػ٠ِ ٤ًٔش ٝٗٞػ٤ش حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ لاريَّ ٖٓ طٞحكَٛخ، 

ك٤غ ٣لظخؽ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ا٠ُ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طلظ٣ٜٞخ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ ٣ظْ 

حٍحص حلآظؼٔخ٣ٍش، ٢ٌُٝ حلإكظخف ػٜ٘خ ٖٓ هزَ حُشًَخص ٣ُِخىس طَش٤ي أكٌخّ حُوَ

٣ظٌٖٔ حُٔٔظؼَٕٔٝ حُٔل٤٤ِٖ ٝحلأؿخٗذ ٖٓ حطوخً حُوَحٍحص حلآظؼٔخ٣ٍش حَُش٤يس، 

ٖٝٓ حُؼ١ٍَٝ إٔ طٞكَ ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ظْ حلإكظخف ػٜ٘خ حُزيحثَ 

حلآظؼٔخ٣ٍش حُٔظخكش ٌَُ ٗٞع ٖٓ أٗٞحع حُوَحٍحص حلآظؼٔخ٣ٍش.
 (xii)

  

خىم ٓـِْ اىحٍس رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُ٘ظخّ ٝهي ط

( ٖٓ هخٕٗٞ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش 3، ٝٗظض حُٔخىس ٍهْ )2116حُوخص رخلإكظخف ػخّ 

ػ٠ِ: ػٍَٝس حلاكظخف ٝحٌُشق ػٖ حُٔؼِٞٓخص أٝ  2114( ُٔ٘ش 12ٍهْ )
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ٌٖٔ حلأٍٓٞ حُـ٣َٛٞش أٝ طِي حُظ٢ طْٜ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔٔظوز٤ِٖ ٝحُـٍٜٔٞ ٝحُظ٢ ٣

حٕ طئػَ ك٢ ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش، ٣ٝـذ ػ٠ِ حُشًَخص حُٔيٍؿش ُيٟ حُٔٞم حُو٤خّ 

ربػيحى ر٤خٗخطٜخ حُٔخ٤ُش ٝكوخً ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش، ٝاًح طؼخٍع أ١ ٖٓ ٌٛٙ 

حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ٓغ ٗض ك٢ طش٣َغ ٗخكٌ ك٢ كِٔط٤ٖ ١َٔ٣ حُظش٣َغ حُٔل٢ِ، 

ٝر٤خٕ ٓيٟ طؤػ٤َٙ ػ٠ِ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش. ٣ٝظؼ٤ٖ ك٢ ٌٛٙ حُلخُش حلإكظخف ػٖ ًُي
(xiii)

 

ًٔخ ٗض ٗظخّ حلإىٍحؽ ك٢ رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔخىس ٍهْ 

( ٣ـذ ٗوَ اىٍحؽ أْٜٓ حُشًَش ٖٓ حُٔٞم حلأ٠ُٝ ا٠ُ حُٔٞم 1( ك٢ حُلوَس )41)

حُؼخ٤ٗش ك٢ حُلخُش اًح ُْ طِظِّ حُشًَش حُٔيٍؿش روٞحػي حلإكظخف حُٞحٍىس ك٢ ٗظخّ 

حلإكظخف ٍؿْ حُطِذ.
(xiv)

 

ك٢  2114( ُٔ٘ش 12ًٔخ ٗض هخٕٗٞ حلاٍٝحم حُٔخ٤ُش حُلِٔط٢٘٤ ٍهْ )

( ػ٠ِ ط٘ظ٤ْ َٝٓحهزش حلاكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخلأٍٝحم حُٔخ٤ُش 11حُٔخىس )

ٝحُـٜخص حُٔظيٍس ُٜخ، ٝطؼخَٓ حلاشوخص حُٔطِؼ٤ٖ ًٝزخٍ حُٔٔخ٤ٖٔٛ 

ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٤ٜخ.
(xv)

 

كِٔط٤ٖ هطٞحص ًز٤َس ِٝٓلظش ك٢ ِٓق حلإكظخف، ٝهي هطض رٍٞطش 

ػزَ حُظِحّ ٝطَ ا٠ُ ٗٔزش ًز٤َس ؿيحَ ٖٓ حُشًَخص حُٔيٍؿش رخلإكظخف ػٖٔ 

ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش ٝحُلظَحص حُوخ٤ٗٞٗش حُٔليىس هْٔ َٓحص ك٢ حُؼخّ، 

 ك٤غ طشَٔ حلإكظخكخص حُي٣ٍٝش.

ظخف ٝحُشلخك٤ش حُلؼ٤ِش ك٢ ( إٔ ٤َٔٓس حلإكعجذ انكرٌىٝهي أًيص ىٍحٓش )

رخُظظي٣ن  2116رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حٗطِوض رشٌَ ًز٤َ هلاٍ ػخّ 

ػ٠ِ ٗظخّ حلاكظخف ٖٓ هزَ ٤ٛجش ٓٞم ٍحّ حُٔخٍ، ك٤غ ٝػؼض حُزٍٞطش 

حلإكظخف ك٢ ِْٓ أ٣ُٞٝخطٜخ ػٖٔ طٞؿٜخص حٓظَحط٤ـ٤ش ؿي٣يس طظؼٖٔ طؼ٣ِِ ًلخءس 

ٝحلاؿ٘ز٢، ٝط٘ٔـْ ٓظطِزخص حلاكظخف  حُظيحٍٝ ٝكٔخ٣ش حُٔٔظؼَٔ حُٔل٢ِ

حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ ٌٛح حُ٘ظخّ ٓغ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُي٤ُٝش ٝهظٞطخ طِي 

 حُظخىٍس ػٖ ُـ٘ش ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش.
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( ا٠ُ إٔ ؿَٜ & LombardI) Clinchًٔخ طٞطِض ٗظخثؾ ىٍحٓش 

ٓخص، ٝلاري ٖٓ حلإكظخف حُٔٔظوي٤ٖٓ ُِٔؼِٞٓخص  حُٔخ٤ُش ٣ئى١ ا٠ُ كويحٕ حُٔؼِٞ

ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طوَِ ٖٓ طٌِلش ٍأّ حُٔخٍ حُٔٔظؼَٔ
(xvi)

، ًٔخ ر٤٘ض ٗظخثؾ رلغ 

إٔ أ٤ٔٛش حلإكظخف حُٔلخٓز٢ ػٖ حُٔؼِٞٓخص طِىحى رشٌَ هخص ٖٓ  )ثبشٍخ(

ٝؿٜش ٗظَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ٓٞم حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش، لأٗٚ ٣ٞكَ ُْٜ حُٔؼِٞٓخص 

حء ٝؽز٤ؼش حُٞػغ حُٔخ٢ُ ُِٞكيحص حلاهظظخى٣ش حُظ٢ حُلآُش ػٖ كو٤وش ٓٔظٟٞ حلأى

٣ظؼخِٕٓٞ رؤٜٜٓٔخ، ٝٛٞ ٓخ ٣ٔخػيْٛ ػ٠ِ حطوخً هَحٍحص حٓظؼٔخ٣ٍش ٍش٤يس ك٤ٔخ 

٣ظؼِن رؤْٜٓ ٌٛٙ حُٞكيحص حلاهظظخى٣ش حُظ٢ ٣ؤِٕٓٞ ٖٓ هلاٍ حُظيحٍٝ رٜخ ٝطؼظ٤ْ 

أٍرخكْٜ حُٔٔظوز٤ِش.
 (xvii)

 

حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ ٓؼخُـش ٣َٟٝ حُزخكغ أٗٚ اًح ُْ ٣ٔخْٛ حلإكظخف ك٢ 

أػخٍ ػيّ حُظؤًي حَُٔطزطش ر٘ظخثؾ ريحثَ حُوَحٍحص حلآظؼٔخ٣ٍش حُٔظٞهغ كيٝػٜخ ك٢ 

حُٔٔظوزَ، كبٗٚ ٤ٓؼـِ ػٖ حٓظوطخد ٍإّٝ حلأٓٞحٍ حُٔل٤ِش ٝحلأؿ٘ز٤ش ُلآظؼٔخٍ 

ك٢ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش، ٌُح ٖٓ حُؼ١ٍَٝ إٔ لا ٣وظظَ ػَع حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ػ٠ِ 

خص حُظخ٣ٍو٤ش حُوخطش رخلأكيحع حُٔخ٤ُش رَ حُظٞٓغ ك٢ حلاكظخف  ٤ُشَٔ حُٔؼِٞٓ

 ٓؼِٞٓخص ػٖ ٓٔظوزَ حُشًَش. 

 

 انجسء انثبًَ: انتذهٍم الإدصبئً وَتبئج اختجبر فروض انجذث:

٣ٜيف حُزلغ ح٤ُٔيح٤ٗش ا٠ُ حهظزخٍ طلش حُلَٝع ٖٓ هلاٍ حُظٌخَٓ ر٤ٖ 

هظزخٍ حُلَٝع ٖٓ هلاٍ حلإؽخٍ حُ٘ظ١َ ٝحُؼ٢ِٔ ُظلو٤ن أٛيحف حُزلغ ٝح

   -حلإؿَحءحص حُظخ٤ُش:

هخّ حُزخكغ رطَف ٓلظ٣ٞخص حُزلغ ح٤ُٔيح٤ٗش ك٢ هخثٔش تصًٍى أداح انجذث:  .1

حٓظوظخء ًؤىحس ُـٔغ حُز٤خٗخص ٝأػظٔي ك٢ طظ٤ٜٔٔخ ػ٠ِ ٓـٔٞػش ٖٓ 

حلأٓجِش حُظ٢ طٌٞٗض ُيٟ حُزخكغ ٖٓ هَحءس حُيٍحٓخص حُٔخروش حُظ٢ ط٘خُٝض 

ص حُوخثٔش ػ٠ِ ٓـٔٞػش ٖٓ حلأٓجِش حُظ٢ طـط٢ ٓٞػٞع حُزلغ، ٝحكظٞ

 حلإؿخرش ػ٤ِٜخ حُظلون ٖٓ طلش كَٝع حُزلغ ٖٓ ػيٓٚ.
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 يجتًع وعٍُخ انجذث:  .1

ٓـظٔغ حُزلغ: ٣ظٌٕٞ ٓـظٔغ حُزلغ ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ رٍٞطش كِٔط٤ٖ  - أ

( ٓٔظؼَٔ، ًُٝي 214ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ هطخع ؿِس ٝحُزخُـؾ ػـيىٛخ )

حُٔٔظؼ٣َٖٔ  ٖٓ رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝحم  كٔذ هخثٔش طخىٍس رؤٓٔخء

 ، ٝؿٔؼ٤ش ٍؿخٍ حلأػٔخٍ حُلِٔط٤٤٘٤ٖ. 2115حُٔخ٤ُش ُؼخّ 

ػ٤٘ش حُزلغ: هخّ حُزخكغ رخهظ٤خٍ ػ٤٘ش ٖٓ ٓـظٔغ حُزلغ رخٓظويحّ ؽ٣َوش  - د

حُؼ٤٘ش حُؼشٞحث٤ش كٔذ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ك٤غ هخّ حُزخكغ رظ٣ُٞغ ػ٤٘ش 

طٔخم حُيحه٢ِ، ٝحُظيم ( حٓظزخٗش لاهظزخٍ حلا31حٓظطلاػ٤ش كـٜٔخ )

حُز٘خث٢، ٝػزخص حُوخثٔش، ٝرؼي حُظؤًي ٖٓ طيم ٝٓلآش حُوخثٔش ُلاهظزخٍ طْ 

( حٓظزخٗش 165( حٓظزخٗش ػ٠ِ ػ٤٘ش حُزلغ، ٝهي طْ حٓظَىحى )111ط٣ُٞغ )

%( طو٣َزخً، ٝطْ طل٤َِ ٝطل٤َٔ ر٤خٗخص هخثٔش حلآظوظخء 12ر٘ٔزش حٓظَىحى )

 (.SPSSلِّ حلإكظخث٤ش )حُٔـخد ػ٤ِٜخ رخٓظويحّ رَٗخٓؾ حُ

  صذق الاستجبَخ: .3

٣ٝوظي رٜخ إٔ أٓجِش حلآظزخٗش حُظ٢ طْ ط٤خؿظٜخ طو٤ْ ٓخ ٝػؼض ُو٤خٓٚ، 

ًٔخ ٣وظي رخُظيم ٛٞ شٍٔٞ حلآظزخٗش ٌَُ حُؼ٘خطَ حُظ٢ ٣ـذ حٕ طظَٜ 

ك٢ حُظل٤َِ ٖٓ ٗخك٤ش، ٝٝػٞف كوَحطٜخ ٝٓلَىحطٜخ ٖٓ ٗخك٤ش حهَٟ، 

ٜٓخ، ٝهخّ حُزخكغ رو٤خّ طيم رل٤غ طٌٕٞ ٓلٜٞٓش ٌَُ ٖٓ ٣ٔظوي

 -حلآظزخٗش رط٣َوظ٤ٖ ْٛ:

طيم حُٔل٤ٌٖٔ )حُظيم حُظخ١َٛ(: هخّ حُزخكغ رؼَع حلآظزخٗش ػ٠ِ  - أ

ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔل٤ٌٖٔ طٌٞٗض ٖٓ أٓخطٌس حُـخٓؼخص حُٔظوظظ٤ٖ ك٢ 

 طوظض حُٔلخٓزش ٝحلإكظخء. 

 طيم حُو٤خّ: - د

حلاطٔخم حُيحه٢ِ حلاطٔخم حُيحه٢ِ ُلوَحص حلآظزخٗش: هخّ حُزخكغ رلٔخد  .1

( 31ُلوَحص حلآظزخٗش ػ٠ِ ػ٤٘ش حُزلغ حلآظطلاػ٤ش حُزخُؾ كـٜٔخ )
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ٓلَىس، ًُٝي ٖٓ هلاٍ كٔخد ٓؼخَٓ حلاٍطزخؽ ر٤ٖ ًَ كوَس ٖٓ كوَحص 

 حُٔـخٍ حلآظزخٗش ٝحُيٍؿش ح٤ٌُِش ُِٔـخٍ ٗلٔش.

حُظيم حُز٘خث٢ ُٔـخلاص حلآظزخٗش: ٣ؼظزَ حُظيم حُز٘خث٢ أكي ٓوخ٤٣ْ  .2

حس ح١ٌُ ٣و٤ْ ٓيٟ طلون حلأٛيحف حُظ٢ ط٣َي حلأىحس حُٞطٍٞ طيم حلأى

ح٤ُٜخ، ٣ٝز٤ٖ ٓيٟ حٍطزخؽ ًَ ٓـخٍ ٖٓ ٓـخلاص حُزلغ رخُيٍؿش ح٤ٌُِش 

 ُلوَحص حلآظزخٗش.

  ثجبد فمراد لبئًخ الاستمصبء: .4

٣وظي رؼزخص حلآظزخٗش ٛٞ حلآظوَحٍ ك٢ ٗظخثؾ حلآظزخٗش ٝػيّ طـ٤َٛخ 

ط٣ُٞؼٜخ ػ٠ِ حلاكَحى ػيس َٓحص هلاٍ كظَحص رشٌَ ًز٤َ ك٤ٔخ ُٞ طْ حػخىس 

 ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش، ٝهي طلون حُزخكغ ٖٓ ػزخص حلآظزخٗش ٖٓ هلاٍ:

 : (Cronbach's Alpha)ٓؼخ٢ِٓ حُؼزخص )حُلخ ًَٝٗزخم(  -

طْ حٓظويّ ٓؼخَٓ حُؼزخص ٝحُظيم )حُلخ ًَٝٗزخم( ُو٤خّ ػزخص حلآظزخٗش 

حلإكظخث٢، ٝرخُظخ٢ُ حلاهظزخٍحص  ( ٝػ٤ِٚ طٌٕٞ ٓوزُٞش ُِظل1.15َ٤ِٝرِـض ه٤ٔظٚ )

حُظ٢ طْ حػظٔخىٛخ طيٍ ػ٠ِ حُظيم حُظخ١َٛ، ٝطيم حُو٤خّ، ٝطيم حىحس حُزلغ، 

 ٌٛح ٝهي طْ حػظٔخى ٓو٤خّ ٤ٌَُص حُؤخ٢ٓ ُو٤خّ ىٍؿش طٞكَ ٓظـ٤َحص حُزلغ.

 

 اولاً: انتذهٍم الإدصبئً انىصفً نعٍُخ انجذث وفمبً نهًعهىيبد انشخصٍخ: 

( ط٣ُٞغ ػ٤٘ش حُزلغ كٔذ حُوظخثض حُشوظ٤ش ًخُـْ٘، 1)٣ز٤ٖ حُـيٍٝ ٍهْ 

 ٝحُؼَٔ، ٝحُٔئَٛ حُؼ٢ِٔ، ٝحُٔٔظ١ٞ حُٞظ٤ل٢، ٝٓ٘ٞحص حُوزَس ًٔخ ٢ِ٣:

 (1جذول رلى )

 ط٣ُٞغ ػ٤٘ش حُزلغ

 انتكرار انفئبد انًتغٍر
انُسجخ انًئىٌخ 

% 

 %11 134 ًًَ حُـْ٘
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 %11 31 حٗؼ٠

 حُؼَٔ

 %11 32 ٓ٘ش 31أهَ ٖٓ 

 %34 56 ٓ٘ش 41 ا٠ُ 31ٖٓ 

 %21 44 ٓ٘ش 51ا٠ُ  41ٖٓ 

 %21 33 ٓ٘ش كؤًؼَ 51

 

 حُٔئَٛ حُؼ٢ِٔ

 %12 111 رٌخ٣ٍُّٞٞ

 %13 23 ٓخؿٔظ٤َ

 %5 1 ىًظٍٞحٙ

 %11 16 أهَٟ

 

 ح٠ُٔٔٔ حُٞظ٤ل٢

 %16 26 ٓي٣َ ػخّ

 %11 31 ٓي٣َ ٓخ٢ُ

 %11 32 ٍث٤ْ حُؤْ حُٔخ٢ُ

 %41 11 ٓلخٓذ

 

 ٓ٘ٞحص حُوزَس

 %11 21 ٓ٘ٞحص 5ٖٓ أهَ 

 %26 43 ٓ٘ٞحص 11ا٠ُ  5ٖٓ 

 %33 55 ٓ٘ٞحص 21ا٠ُ  11ٖٓ 

 %23 31 ٓ٘ش كؤًؼَ 21

 

٣ظؼق ٖٓ حُـيٍٝ حُٔخرن إٔ أؿِذ أكَحى حُؼ٤٘ش ٖٓ حًٌٍُٞ ٌٝٛح ٍرٔخ 

٣ؼٌْ ٝحهغ حُٞظخثق ك٢ كِٔط٤ٖ ٖٓ ك٤غ إٔ أؿِز٤ظٜخ ٣شـِٜخ كجش حًٌٍُٞ ر٘ٔزش 

%(، ٖٝٓ 56ٓ٘ش ر٘ٔزش ) 41ٖ طوَ أػٔخٍْٛ ػٖ %(، ْٝٛ ٖٓ حُشزخد ح11٣ٌُ)

ٗخك٤ش أهَٟ ٣ظؼق إٔ ٗٔزش ؿ٤َ ر٤ٔطش ٖٓ ٛئلاء ْٛ ٖٓ كِٔش حُشٜخىحص 

%(، ٝأؿِزْٜ ٓلخٓزٕٞ ر٘ٔزش 12حُـخٓؼ٤ش ٝإٔ أؿِزْٜ )رٌخ٣ٍُّٞٞ( أ١ ر٘ٔزش )

%(. 33ٓ٘ش ر٘ٔزش ) 21ٓ٘ٞحص ا٠ُ  11%(، ْٝٛ ٣ظ٤ِٕٔٝ رخُوزَس ٖٓ 11)
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ؼخً طؼٌْ ٝحهغ حُٔـظٔغ حُلِٔط٢٘٤ ح١ٌُ ٣ظ٤ِٔ رخٍطلخع ُٝؼَ ٌٛٙ حُوظخثض أ٣

ٗٔزش حُشزخد ٝحُٔظؼ٤ِٖٔ ١ًٝ حُوزَس حُؼخ٤ُش ح٣ٌُٖ ٣ظٔظؼٕٞ رخُويٍس ٝحٌُلخءس حُظ٢ 

طٌْٜٔ٘ ٖٓ حُو٤خّ ربػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ًحص حُـٞىس حُؼخ٤ُش حُٔؼيس ٝكن حُٔؼخ٤٣َ 

 حُي٤ُٝش.

 انذراسخ انًٍذاٍَخ:  ثبٍَبً: انتذهٍم الإدصبئً انىصفً نُتبئج

 ( ك٢ طل٤َِ حُز٤خٗخص ٝحهظزخٍ حُلَٝع رخٓظويحّ:SPSSحٓظويّ حُزخكغ رَٗخٓؾ )

ح٣ـخى حُٞٓؾ حُلٔخر٢، ٝحلاٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ، ٝحُُٕٞ حُ٘ٔز٢، ٝحُو٤ٔش 1-5

 (، ٝحُظَط٤ذ.sig.حلاكظٔخ٤ُش )

( ٝكٔذ هخػيس 1.15( ػ٘ي ٓٔظٟٞ ػوش )One Sample T-Testحهظزخٍ ) -2

 ( حُـي٤ُٝش.T( حُٔلٔٞرش أهَ )Tحُٔظؼٔ٘ش هزٍٞ حُلَػ٤ش اًح ًؤٗض ) حُوَحٍ

طل٤َِ ٝحهظزخٍ كوَحص حُلَع حلأٍٝ: )٣ٞؿي ىٍٝ ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى  -1

( ك٢ ؿٞىس ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ طَش٤ي IFRSحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش )

ُٔؼَكش ٓظٞٓؾ ىٍؿش  (Tأكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ(، طْ حٓظويحّ حهظزخٍ )

( أٝ لا ُيٟ أكَحى حُؼ٤٘ش، 3حلآظـخرش هي ٝطَ ا٠ُ حُيٍؿش حُٔظٞٓطش ٢ٛٝ )

 ٝحُ٘ظخثؾ ٓٞػلش ك٢ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ:

 (1جذول رلى )

 ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكظخث٢ ُلوَحص حُلَع حلأٍٝ

 انعجـــــــــــــــــــــــــبراد
انىسط 

 انذسبثً

الاَذراف 

 انًعٍبري

انىزٌ 

 انُسجً

ًٍخ ل

 Tاختجبر 

انمًٍخ 

الادتًبنٍخ 

(.sig) 

 

 انترتٍت

٣ئى١ طز٢٘ ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ 

( ا٠ُ IFRSحُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

طؼ٣ِِ ؿٞىس ٓؼِٞٓخص 

 حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش.

3.11 1.132 11.11 11.544 1.111* 2 

٣ٔخػي ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ 

حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش 
3.11 1.121 16.16 12.126 1.111* 1 
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(IFRS اػيحى طوخ٣ٍَ ٓخ٤ُش )

 .هخرِش ُِٔوخٍٗش

طئى١ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ 

( IFRSحُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

طٞك٤َ حُٞهض ٝطول٤غ طٌِلش 

اػيحى حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص 

 حُٔخ٤ُش.

3.11 1.166 11.11 13.414 1.111* 5 

٣ئى١ حػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

( ىٍٝحً ٛخٓخً IFRSٝكوخً حُـ)

 ك٢ طٞك٤َ ٓؼِٞٓخص ًحص

ؿٞىس ػخ٤ُش طٔخػي 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ طَش٤ي 

 حطوخً هَحٍحطْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش.

3.11 1.121 11.16 15.546 1.111* 3 

٣ٔخػي ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ 

حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش 

(IFRS ٍا٠ُ حهظ٤خ )

ٝططز٤ن ٤ٓخٓخص ٓلخٓز٤ش 

٣٘ظؾ ػٜ٘خ ٓؼِٞٓخص ٓ٘خٓزش 

ٝٓٞػٞهش رٜخ، ٖٝٓ حٌُٖٔ 

 .كٜٜٔخ ٖٓ هزَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ

3.16 1.116 11.24 12.611 1.111* 1 

طؼظزَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش 

حُظ٢ طلظ١ٞ ػ٤ِٜخ حُظوخ٣ٍَ 

حُٔخ٤ُش حُٔؼيس ٝكوخً 

(  ًحص ؿٞىس IFRSحُـ)

ٝطؼزَ ػٖ حُٞػغ حُٔخ٢ُ 

 حُلو٤و٢.

3.11 1.166 11.11 13.414 1.111* 5 

٣ٞكَ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ 

( IFRSحُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

خك٤ش ك٢ حُٞػٞف ٝحُشل

حلاؿَحءحص حُٔلخٓز٤ش 

حُٔظزؼش ك٢ حػيحى حُظوخ٣ٍَ 

3.16 1.144 11.21 16.155 1.111* 4 
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 حُٔخ٤ُش

ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ 

( IFRSحُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

٣ِ٣ي ك٢ ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ 

حُٔخ٤ُش، ٝرخُظخ٢ُ ٣ُخىس 

كَطش ىهٍٞ حُٔٔظؼ٣َٖٔ 

حلأؿخٗذ ا٠ُ حلأٓٞحم حُٔخ٤ُش 

 حُٔل٤ِش.

3.11 1.115 11.14 12.136 1.111* 1 

طئػَ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُٔؼيس 

( ك٢ طَش٤ي IFRSٝكوخً حُـ)

أكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ 

 ك٢ حُزٍٞطش.

3.11 1.112 11.16 13.153 1.111* 6 

٣ئى١ طل٤َِ ٝطل٤َٔ 

حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طلظ٣ٜٞخ 

حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُٔؼيس ٝكوخً 

( ا٠ُ ٣ُخىس شؼٍٞ IFRSُِـ)

٤ٔٛش حلاػظٔخى حُٔٔظؼ٣َٖٔ رؤ

ػ٠ِ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ك٢ 

 حطوخً هَحٍحطْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش.

4.15 1.111 11.16 11.512 1.111* 1 

 - *1.111 14.565 11.53 1.121 3.12 ؿ٤ٔغ حُلوَحص ٓؼخً 

 ٣ظؼق ٖٓ حُـيٍٝ حُٔخرن ٓخ ٢ِ٣:

ٗظ٤ـش حُٔٞحكوش ػ٠ِ حُٔـخٍ حلأٍٝ ك٤غ إ ٓظٞٓؾ حلإؿخرخص ك٢ حُلوَحص  .1

 (.4.15( ا٠ُ )3.16ع ٣ظَحٝف ر٤ٖ )حُوخطش رخُلَ

(، ٝحٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 3.12ؿخء حُٔظٞٓؾ حُلٔخر٢ ُـ٤ٔغ كوَحص حُلَع ) .2

 (.1.121هيٍٙ )

( حُٔلٔٞرش، ٓٔخ T( حُـي٤ُٝش أهَ ٖٓ )Tٓٔخ ٓزن ٣ٌٖٔ حٓظولاص إٔ ) .3

٣ؼ٢٘ ٍكغ حُلَع حُؼيّ ٝهزٍٞ حُلَع حُزي٣َ، ٣ٞؿي ىٍٝ ُِٔؼخ٤٣َ 

( ك٢ ؿٞىس ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ ٤ُIFRSش )حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ

 حُٔخ٤ُش ٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ.
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طل٤َِ حهظزخٍ كوَحص حُلَع حُؼخ٢ٗ: )٣ٞؿي ىٍٝ ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى  -2

( ك٢ حُلي ٖٓ ػيّ طٔخػَ ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٓٔخ IFRSحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش )

( ُٔؼَكش Tٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ(، طْ حٓظويحّ حهظزخٍ )٣ئػَ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَح

( أٝ لا ُيٟ 3ٓظٞٓؾ ىٍؿش حلآظـخرش هي ٝطَ ا٠ُ حُيٍؿش حُٔظٞٓطش ٢ٛٝ )

 أكَحى حُؼ٤٘ش، ٝحُ٘ظخثؾ ٓٞػلش ك٢ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ:

 (3جذول رلى )

 ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكظخث٢ ُلوَحص حُلَع حُؼخ٢ٗ

 انعجـــــــــــــــــــــــــبراد
انىسط 

 نذسبثًا

الاَذراف 

 انًعٍبري

انىزٌ 

 انُسجً

لًٍخ اختجبر 

T 

انمًٍخ 

الادتًبنٍخ 

(.sig) 

 

 انترتٍت

٣ئى١ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ 

( ا٠ُ IFRSحُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

ػيّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص حُٔويٓش 

ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُزٍٞطش ُِلي 

ٖٓ ٓوخؽَ حلآظؼٔخٍ ُلٔخ٣ش 

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ.

3.15 1.152 11.12 12.115 1.111* 2 

طظظق حُٔؼِٞٓخص حُٞحٍىس 

رخُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ 

ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

( رخُشلخك٤ش IFRSحُي٤ُٝش )

 ٝحُٔٞػٞه٤ش ٝػيّ حُظٔخػَ.

3.16 1.166 15.21 11.352 1.111* 6 

طلظ١ٞ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ 

ظَ ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

( ػ٠ِ IFRSحُي٤ُٝش )

٤ش ٝطل٤لش ٓؼِٞٓخص ًخك

ٝٓل٤يس ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ُٔٔخػيطْٜ 

ػ٠ِ حُلٌْ ػ٠ِ حُوَحٍحص 

 حلآظؼٔخ٣ٍش حُٔظوٌس.

3.16 1.111 11.36 14.231 1.111* 1 

٣ئى١ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ 

( ا٠ُ IFRSحُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش )

ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ رخُٔؼِٞٓخص 

3.11 1.152 11.12 12.115 1.111* 2 
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حُٞحٍىس ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

٣ٌ٣ٝي ٖٓ ىٍؿش حلاػظٔخى 

حطوخً حُوَحٍحص ػ٤ِٜخ ك٢ 

 حلآظؼٔخ٣ٍش.

٣ؼظٔي حُٔٔظؼ٣َٖٔ رشٌَ 

أٓخ٢ٓ ك٢ ط٘غ حُوَحٍ 

حلآظؼٔخ١ٍ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص 

 حُٞحٍىس ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش.

3.11 1.135 16.16 12.514 1.111* 3 

طئػَ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُٔؼيس 

( ك٢ طؼ٣ِِ IFRSٝكوخً ُِـ)

ٔؼِٞٓخص ٝػيّ ٓظيحه٤ش حُ

 طٔخػِٜخ.

3.11 1.146 15.56 11.111 1.111* 5 

( ُِٔٔظؼ٣َٖٔ IFRSطٞكَ حُـ)

ٓؼِٞٓخص ٓخ٤ُش طظظق 

رخُٔلاءٓش ٝحُٔٞػٞه٤ش ُلٌْٜٔ 

ػ٠ِ حلآظؼٔخٍحص حُٔخ٤ُش حُظ٢ 

٣َ٣يٕٝ حلآظؼٔخٍ رٜخ ك٢ 

 حُزٍٞطش.

3.11 1.111 15.12 12.616 1.111* 4 

طٔخْٛ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُٔؼيس 

( حُٔويٓش IFRSكوخً ُِـ)ٝ

ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ طل٤ٖٔ ٗٞػ٤ش 

ٝؿٞىس حُٔؼِٞٓخص ٝحُلي ٖٓ 

 طٔخػِٜخ.

3.13 1.132 14.62 11.341 1.111* 1 

 - *1.111 12.411 16.13 1.135 3.11 ؿ٤ٔغ حُلوَحص ٓؼخً 

 ٣ظؼق ٖٓ حُـيٍٝ حُٔخرن ٓخ ٢ِ٣:

حُلوَحص  ٗظ٤ـش حُٔٞحكوش ػ٠ِ حُٔـخٍ حُؼخ٢ٗ ك٤غ إ ٓظٞٓؾ حلإؿخرخص ك٢ .1

 (.3.16( ا٠ُ )3.13حُوخطش رخُلَع ٣ظَحٝف ر٤ٖ )

(، ٝحٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 3.11ؿخء حُٔظٞٓؾ حُلٔخر٢ ُـ٤ٔغ كوَحص حُلَع ) .2

 (.1.135هيٍٙ )

( حُٔلٔٞرش، ٓٔخ T( حُـي٤ُٝش أًزَ ٖٓ )Tٓٔخ ٓزن ٣ٌٖٔ حٓظولاص إٔ ) .3

٣ؼ٢٘ هزٍٞ حُلَع حُؼيّ ٍٝكغ حُلَع حُزي٣َ، ٣ٞؿي ىٍٝ ُِٔؼخ٤٣َ 
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( ك٢ حُلي ٖٓ ػيّ طٔخػَ ٓؼِٞٓخص IFRSش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش )حُي٤ُٝ

 حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ.

 

طل٤َِ ٝحهظزخٍ كوَحص حُلَع حُؼخُغ: )٣ٞؿي ىٍٝ ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى  -3

خ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ( ك٢ ٣ُخىس ؿٞىس حلاكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص حُظوIFRSحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش )

( ُٔؼَكش Tٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ(، طْ حٓظويحّ حهظزخٍ )

( أٝ لا ُيٟ 3ٓظٞٓؾ ىٍؿش حلآظـخرش هي ٝطَ ا٠ُ حُيٍؿش حُٔظٞٓطش ٢ٛٝ )

 أكَحى حُؼ٤٘ش، ٝحُ٘ظخثؾ ٓٞػلش ك٢ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ:

 (4جذول رلى )

 ٗظخثؾ حُظل٤َِ حلإكظخث٢ ُلوَحص حُلَع حُؼخُغ

 

 انعجـــــــــــــــــــــــــبراد

انىسط 

 انذسبثً

الاَذراف 

 انًعٍبري

انىزٌ 

 انُسجً

لًٍخ 

 Tاختجبر 

انمًٍخ 

الادتًبنٍخ 

(.sig) 

 

 انترتٍت

( ٓظطِزخص حػيحى IFRSطٞكَ حُـ)

ٝػَع ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ٝحلاكظخف ػٜ٘خ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ 

 ُظَش٤ي هَحٍحطْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش.

3.11 1.131 15.12 12.255 1.111* 5 

طِز٢ حُٔؼِٞٓخص حُٞحٍىس رخُظوخ٣ٍَ 

( IFRSحُٔخ٤ُش حُٔؼيس ٝكوخً ُِـ)

ٓظطِزخص حلاكظخف حُلآُش 

ٝأكظ٤خؿخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُلخ٤٤ُٖ 

 ٝحَُٔطوز٤ٖ.

4.14 1.153 11.14 15.111 1.111* 1 

ػيّ حلإُظِحّ رخُٔظطِزخص حُوخ٤ٗٞٗش 

ٝحُظش٣َؼ٤ش ٝح٤ُٜ٘ٔش ُلإكظخف 

( ٣لي ٖٓ ٠IFRS حُـ)حُٔؼظٔي ػِ

هيٍس حُٔٔظؼَٔ ػ٠ِ ط٘غ حُوَحٍ 

 حلآظؼٔخ١ٍ حَُش٤ي.

3.15 1.121 11.12 12.126 1.111* 3 

حلإُظِحّ رٔظطِزخص حلإكظخف ٝكوخً 

( ٣ولغ ٖٓ ىٍؿش IFRSُِـ)

حُٔوخؽَس حَُٔطزطش 

3.13 1.146 15.61 11.156 1.111* 6 
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رخلآظؼٔخٍحص، ٝرخُظخ٢ُ ٣ئى١ ا٠ُ 

٣ُخىس آظوطخد حلآظؼٔخٍحص 

 حلاؿ٘ز٤ش.

٣وَ حلإػظٔخى ػ٠ِ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

حُٔؼيس ٝكوخً ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

( ك٢ حطوخً حُوَحٍ IFRSحُي٤ُٝش )

حلآظؼٔخ١ٍ ػ٘ي حٗولخع 

 ٓٔظ٣ٞخص حلإكظخف.

3.11 1.141 15.14 12.255 1.111* 4 

حلإكظخف ػٖ ًخكش ٓؼِٞٓخص 

حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش رشلخك٤ش طخٓش 

( ٣ؼٌْ IFRSٝكوخً ُِـ) ٝحُٔؼيس

كؼّخ٤ُش ططز٤ن ٌٛٙ حُٔؼخ٤٣َ ك٢ 

طَش٤ي حطوخً حُوَحٍحص 

 حلآظؼٔخ٣ٍش.

3.11 1.141 14.12 11.113 1.111* 1 

( IFRSطئى١ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش )

ا٠ُ حٍطلخع ٓٔظٟٞ ؿٞىس حلاكظخف 

 ػٖ ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش.

3.13 1.111 14.62 11.651 1.111* 1 

( ا٠ُ IFRS)أىٟ حػظٔخى حُـ

طل٤ٖٔ ٤ٓخٓخص حلإكظخف ػ٠ِ 

ؽ٣َن طل٤ٖٔ ٗٞػ٤ش حُظوخ٣ٍَ 

حُٔخ٤ُش ك٢ رٍٞطش حلأٍٝحم 

 حُٔخ٤ُش.

3.11 1.113 11.11 16.111 1.111* 2 

 - *1.111 12.141 16.14 1.144 3.15 ؿ٤ٔغ حُلوَحص ٓؼخً 

 ٣ظؼق ٖٓ حُـيٍٝ حُٔخرن ٓخ ٢ِ٣:

ؾ حلإؿخرخص ك٢ حُلوَحص ٗظ٤ـش حُٔٞحكوش ػ٠ِ حُٔـخٍ حُؼخُغ ك٤غ إ ٓظٞٓ .1

 (.4.14( ا٠ُ )3.11حُوخطش رخُلَع ٣ظَحٝف ر٤ٖ )

(، ٝحٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ 3.15ؿخء حُٔظٞٓؾ حُلٔخر٢ ُـ٤ٔغ كوَحص حُلَع ) .2

 (.1.144هيٍٙ )

( حُٔلٔٞرش، ٓٔخ T( حُـي٤ُٝش أًزَ ٖٓ )Tٓٔخ ٓزن ٣ٌٖٔ حٓظولاص إٔ ) .3

ٔؼخ٤٣َ ٣ؼ٢٘ هزٍٞ حُلَع حُؼيّ ٍٝكغ حُلَع حُزي٣َ، ٣ٞؿي ىٍٝ ُِ

( ك٢ ٣ُخىس ؿٞىس حلاكظخف ػٖ IFRSحُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش )
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ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص 

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ.

 

 انُتبئج وانتىصٍبد: 

  أولاً: انُتبئج:

 ر٘خءحً ػ٠ِ حُظل٤َِ حلإكظخث٢ طٞطَ حُزخكغ ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش:

ٓش ح٤ُٔيح٤ٗش ُِزلغ إٔ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ أػزظض ٗظخثؾ حُيٍح .1

( ُٜخ ىٍٝ ًز٤َ ك٢ ؿٞىس ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٓٔخ أػَ IFRSحُٔخ٤ُش )

رشٌَ ا٣ـخر٢ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ رٍٞطش كِٔط٤ٖ 

 ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.

ش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ أًيص ٗظخثؾ حُيٍحٓش ح٤ُٔيح٤ٗش ُِزلغ إٔ ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝ .2

( ىٍٝ كؼخٍ ك٢ حُلي ٖٓ ػيّ طٔخػَ ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش IFRSحُٔخ٤ُش )

ٓٔخ أػَ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ رٍٞطش كِٔط٤ٖ 

 ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.

٣ٞؿي ىٍٝ ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى ًشلض ٗظخثؾ حُيٍحٓش ح٤ُٔيح٤ٗش ُِزلغ أٗٚ  .3

( ك٢ ٣ُخىس ؿٞىس حلاكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص حُظوخ٣ٍَ IFRSحُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش )

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُٔخ٤ُش ٓٔخ أػَ رشٌَ أكؼَ ػ٠ِ طَش٤ي أكٌخّ هَحٍحص 

 رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.

( ا٠ُ طؼ٣ِِ ىٍٝ حلإكظخف ٝط٣ِٝي IFRSأىٟ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ) .4

٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رخُٔؼِٞٓخص حُؼ٣ٍَٝش ٖٓ هلاٍ اُِحّ رٍٞطش كِٔط

ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش حُشًَخص حُٔيٍؿش ُي٣ٜخ حلإكظخف رشٌَ ى١ٍٝ ٝٓٔظَٔ 

 ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طلظ٣ٜٞخ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش.

( ك٢ رٍٞطش كِٔط٤ٖ IFRSأىٟ ططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش ) .5

ا٠ُ ٣ُخىس ٓلاثٔش ٝؿٞىس حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش حُٞحٍىس ك٢ حُظوخ٣ٍَ 

أىٟ ا٠ُ طول٤غ ػيّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص، رٜيف كٔخ٣ش  حُٔخ٤ُش، حلأَٓ ح١ٌُ
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ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٝٓٔخػيطْٜ ػ٠ِ حطوخً هَحٍطْٜ حلآظؼٔخ٣ٍش حَُش٤يس ك٢ 

 رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝحم حُٔخ٤ُش.

( ك٢ رٍٞطش كِٔط٤ٖ ُلأٍٝحم IFRSأىٟ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ) .6

طظظق حُٔخ٤ُش ا٠ُ ٝؿٞى طل٤ٖٔ ك٢ ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ك٤غ أطزلض 

رخُٔظيحه٤ش ٝحُشلخك٤ش حُؼخ٤ُش، ٝحٍطلخع ىهش حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طلظ٣ٜٞخ ٌٛٙ 

حُظوخ٣ٍَ ٝهخر٤ِظٜخ ُِٔوخٍٗش، ٓٔخ أػَ رشٌَ ح٣ـخر٢ ػ٠ِ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ 

 كْٜ ٝحٓظ٤ؼخد حُٔؼِٞٓخص حُٞحٍىس رخُظوخ٣ٍَ ٝحُوٞحثْ حُٔخ٤ُش.

 

 ثبٍَبً: انتىصٍبد: 

ُزلغ ٣ٌٖٔ إٔ ٗٞط٢ رزؼغ حُظٞط٤خص ر٘خءحً ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طٞطَ ا٤ُٜخ ح

 حُظخ٤ُش:

ػٍَٝس ه٤خّ رٍٞطش كِٔط٤ٖ رظوي٣ْ ٣ِٓيحً ٖٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حلأًؼَ  .1

ٝػٞكخً ٝحكظخكخً ٝشلخك٤ش ٝطظ٤ِٔ رـٞىس ػخ٤ُش ٓؼظٔيس ك٢ اػيحىٛخ ػ٠ِ 

ُظوي٣ٜٔخ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ  (IFRS)حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

 ٍٞ ٝحلآظؼٔخٍ ك٢ رٍٞطش كِٔط٤ٖ.ُظلل٤ِْٛ ػ٠ِ حُيه

طؼ٣ِِ ٍٝكغ ىٍٝ رٍٞطش كِٔط٤ٖ ك٢ ٗشَ حُٔؼِٞٓخص حُؼ٣ٍَٝش ٝػيّ  .2

طزخ٣ٜ٘خ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٣ُِخىس ػوظْٜ رٔخ طٞكَٙ رٍٞطش كِٔط٤ٖ ٖٓ ر٤خٗخص 

 (IFRS).ٝٓؼِٞٓخص ٓخ٤ُش ٝحُٔؼيس ٝكوخً ُٔؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش 

ٔ٘خٓذ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحُشًَخص ػٍَٝس ٣ُخىس حُٞػ٢ حلآظؼٔخ١ٍ حُ .3

حلآظؼٔخ٣ٍش ػ٠ِ ٓخ ٣لووٚ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش لإػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

(IFRS  .ٓ٘خكغ حٓظؼٔخ٣ٍش ػي٣يس ٖٓ ) 

ػٍَٝس ه٤خّ رٍٞطش كِٔط٤ٖ رظٞك٤َ ًخىٍ ٓئَٛ ػ٤ِٔخً ٤ٜ٘ٓٝخً ٖٓ هلاٍ  .4

ك٢  ػوي ىٍٝحص طي٣ٍز٤ش ٍٕٝٝ ػَٔ ُِؼخ٤ِٖٓ ُي٣ٜخ ٝحلآظؼخٗش روزَحء

(  رٜيف طط٣َٞ ًلخءس ٓؼي١ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش IFRSٓـخٍ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش  )
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٢ٌُ ٣ٌٞٗٞح هخى٣ٍٖ ػ٠ِ ٤ًل٤ش ططز٤ن ٌٛٙ حُٔؼخ٤٣َ ٝٓخ ٣َطزؾ رٜخ ٖٓ 

 أٍٓٞ ك٤٘ش ٝػ٤ِٔش ٝػ٤ِٔش.

حلآظَٔحٍ ك٢ ٗشَ حُؼوخكش ٝحُظٞػ٤ش ك٢ حلآظؼٔخٍ ك٢ حلأٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ  .5

٤َٓن ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُزٍٞطش ٍٝكغ هزَ رٍٞطش كِٔط٤ٖ، ًُٝي ُظ

حُيٍؿش حُظ٘خك٤ٔش ٝحُـخًر٤ش ُلآظؼٔخٍحص حُٔل٤ِش ٝحلأؿ٘ز٤ش أٓخّ 

 .حُزٍٞطخص ٝحلأٓٞحم حُٔخ٤ُش حلأهَٟ
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