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 أحش اٌعىامً اٌذَمىغشافُح عًٍ عىامً سٍىن اٌمطُع فٍ سىق عمّان ٌلأوساق اٌماٌُح

 محمىد عادي مصطفً عٍُان

 

 :اٌمٍخص

فٟ جٌٕٓٛجش جلأن١ٍز جوطٓد ٍْٛن جٌمط١غ جٔطرحٖ جٌرحقػ١ٓ فٟ ضف١ٍٓ ػ١ٍّس 

صٕغ جٌمٍجٌ جلاْطػّحٌٞ فٟ جلأْٛجق جٌّح١ٌس، ٚضٙىف ًٖ٘ جٌىٌجْس ئٌٝ جْطىشحف أغٍ 

(  جٌؼٍّ –جٌّإً٘ جٌؼٍّٟ  –ِٓطٜٛ جٌىنً  -جٌهرٍز -جٌؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س )جٌؿّٕ 

حْ ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس ٚجًٌٞ ػٍٝ ػٛجًِ ٍْٛن جٌمط١غ ٌٍّٓطػ٠ٍّٓ جلأ ّّ فٍجو فٟ ْٛق ػ

٠ؼُى أقى جلأْٛجق جٌٕحشثس فٟ جٌشٍق جلأْٚػ، ق١ع ٠طُ فكص غلاظ ػٛجًِ ٌت١ٓ١س 

ٌٍٓٛن جٌمط١غ ضطّػً فٟ جٌؼٛجًِ جٌٕف١ٓس ٚجٌؼٛجًِ جلاؾطّحػ١س ٚجٌؼٛجًِ جٌّح١ٌس ِٓ 

جف١س نلاي جنطرحٌ ِىٜ جنطلاف ضأغ١ٍجش ًٖ٘ جٌّكىوجش ٚفمحُ ٌٍهصحتص جٌى٠ّٛغٍ

جٌؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س ٟ٘ أوػٍ جٌؼٛجًِ جٌطٟ ٌٍّٓطػ٠ٍّٓ جلأفٍجو ٚضش١ٍ جٌٕطحتؽ ئٌٝ أْ 

جٌؼٍّ( فٟ  –جٌّإً٘ جٌؼٍّٟ  –ِٓطٜٛ جٌىنً  -جٌهرٍز)ضطأغٍ ذحٌؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س 

حْ ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس ٟٚ٘ أقى أُ٘ جلأْرحخ جٌطٟ ضإوٞ ئٌٝ ئضرحع جٌّٓطػ٠ٍّٓ   ّّ ْٛق ػ

ظحفس ئٌٝ ٚؾٛو جنطلافحش ِؼ٠ٕٛس ٌىحفس ػٛجًِ ٍْٛن جٌمط١غ ٌٍٓٛن جٌمط١غ، ذحلإ

ٌٍّٓطػ٠ٍّٓ ِٓ جٌؿ١ٕٓٓ ٌٚٛقع أْ جٌؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س ضّػً أػٍٝ جٌّطغ١ٍجش فٟ 

جٌطشحذٗ ذ١ٓ جٌٍٓٛو١حش ق١ع أػطص ٔطحتؽ ئ٠ؿحذ١س ور١ٍز ِٚطمحٌذس ًٌٍوٌٛ ٚجلإٔحظ، ٚئْ 

حْ ٌلأٌٚجق  ّّ جٌّح١ٌس ٌىحفس ػٛجًِ ٍْٛن جْطؿحذس جلإٔحظ أػٍٝ ِٓ جًٌوٌٛ فٟ ْٛق ػ

 جٌمط١غ نصٛصحً جٌؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س.

جٌىٍّحش جٌّفطحق١س: ٍْٛن جٌمط١غ، ٔظ٠ٍس جٌط٠ّٛلً جٌٓلٍٛوٟ، ٔظ٠ٍلس جٌط٠ّٛلً جٌطم١ٍى٠لس، 

 جٌؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س، جٌؼٛجًِ جٌٕف١ٓس، جٌؼٛجًِ جلاؾطّحػ١س، جٌؼٛجًِ جٌّح١ٌس.
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Abstract: 

In recent years, herd behavior has gained the attention of 

researchers in interpretation practical decision-making investing 

in financial markets. The aim of this study is to explore the 

impact of demographic factors (gender, experience, level of 

income, qualification, age) on the herd behavior factors of 

individual investors in the Amman Stock Exchange, Is one of the 

emerging markets in the Middle East. Where examination of 

three main factors of herd behavior: psychological factors, social 

factors and financial factors by through test of extension impacts 

the effects of these determinants according to the demographic 

characteristics of individual investors (Experience, income level, 

qualification, and age) in the Amman Stock Exchange. which is 

one of the main reasons for investors to follow the behavior of 

the herd, In addition, there are significant differences for all 

factors of herd behavior to investors It was noted that the 

behavioral factors represent the highest variables in the 

similarities between behaviors. Which gave positive results of 

large and close to males and females and that the response of 

females is higher than the males in the Amman Stock Exchange 

for all factors of herd behavior, especially behavioral factors. 

Keywords: Herd Behavior, Traditional Finance Theory, 

Behavioral Financial Theory, Psychological Factors, Social 

Factors, Financial Factors. 
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 أولاً: اٌممذمح

فٟ جٌؼمٛو جٌم١ٍٍس جٌّحظ١س ظٙلٍش ٔظ٠ٍلس جٌط٠ّٛلً جٌٓلٍٛوٟ ٌطٕلحفّ ذملٛز ٔظ٠ٍلس 

جٌط٠ّٛلللً جٌطم١ٍى٠لللس، ٌٚولللُ جٌط٠ّٛلللً جٌطم١ٍلللىٞ ػٍلللٝ جٌّرلللٌٍجش جٌّٕطم١لللس فلللٟ جٌؼ١ٍّلللس 

ٚأْ جٌّٓطػٍّ ٠ٓؼٝ ٌطكم١ك ألصٝ لىٌ ِٓ جٌٍذف ٚجٌطؼحِلً ِلغ جٌفلٍو فلٟ جلاْطػّح٠ٌس 

جٌر١ثللس جٌّؿللٍوز، ِٚللغ ِللٌٍٚ جٌٛلللص ظٙللٍش ذؼللط جٌظللٛجٍ٘ جٌشللحيز ٌللُ ٠للٕؿف جٌط٠ّٛللً 

جٌطم١ٍىٞ فٟ ضمى٠ُ ضف١ٍٓجش ِٚرٌٍجش ِٕطم١س ٚشحٍِس ٌٙح، ًٌٌه ضٕحٚي جٌط٠ًّٛ جٌٍٓٛوٟ 

ْطػّح٠ٌس، فطؼحًِ ِغ ِؿّٛػس ِٓ جٌؼٛجًِ ذؼ١ٓ جلاػطرحٌ جٌؿٛجٔد جٌٍٓٛو١س ٌٍؼ١ٍّس جلا

جٌٕفٓلل١س ٚجلاؾطّحػ١للس جٌطللٟ ضللإغٍ فللٟ جٌمللٍجٌجش جلاْللطػّح٠ٌس ٚغللٍق ؾّللغ جٌّؼٍِٛللحش 

جٌٍّضرطس ذحلاْطػّحٌ ٚو١ف١لس جْلطهىجِٙح ق١لع أْ جٌّٓلطػٍّ ٠ٓلؼٝ ٌطكم١لك ألصلٝ للىٌ 

لطصحو٠س ٚللى ٌٍرمحء ٚجٌرمحء ٠ىْٛ ٌلأفعً ًٌٌه ضُ ئوٌجؼ جٌؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س ٚجٌؼٛجًِ جلا

ْحُ٘ يٌه فٟ ضك١ٓٓ ػ١ٍّس صٕغ جٌمٍجٌ جلاْطػّحٌٞ، ٚلحِص ذطمى٠ُ ِؼحٌؿحش ٌظٛجٍ٘ 

جٌشًٚي ٚجلأكٍجفحش فٟ لٍجٌجش جٌّٓطػ٠ٍّٓ جلافٍجو ِٓ جٌّٓحٌجش جٌلاػملا١ٔس جٌطلٟ لا 

٠ّىٓ ضف١ٍٓ٘ح ِٓ نلاي جٌٕظ٠ٍس جٌطم١ٍىٞ، ٚأٚظكص جٌؼى٠ى ِٓ جٌىٌجْلحش أْ جٌٓلٍٛن 

ٍّٓللطػ٠ٍّٓ ٌللٗ ضللأغ١ٍ ور١للٍ ػٍللٝ جضؿح٘للحش جلأْللؼحٌ فللٟ أْللٛجق جلأْللُٙ غ١للٍ جٌؼملأللٟ ٌ

 ٚجٌم١ّس جٌؼحوٌس ٚػٍٝ أوجء جلأْٛجق جٌّح١ٌس ذشىً ػحَ.

٠طؼحٌض جٌط٠ًّٛ جٌٍٓٛوٟ ِغ جفطٍجض ػملا١ٔس جٌّٓطػ٠ٍّٓ فٟ جلأْٛجق جٌّح١ٌس، 

ق١للع ٠ٓللطٕى جٌط٠ّٛللً جٌطم١ٍللىٞ ػٍللٝ ِؿّٛػللس ِللٓ جلافطٍجظللحش جلأْحْلل١س ِللٓ أّ٘ٙللح 

لا١ٔللس جٌّٓللطػ٠ٍّٓ ٚ٘للٛ ِللح فشللٍص فللٟ جٌللىِؽ ذلل١ٓ ِمطٍقحضللٗ  لأْ جٌّىللْٛ جلأْحْللٟ ػم

ٌلاْطػّحٌ ٠طّػً فٟ جٌؼٕصٍ جٌرشٍٞ جًٌٞ ٠طؼٍض لاٌضىحخ جلأنطلحء ٌّٚؿّٛػلس ِلٓ 

جٌؼٛجًِ جٌٕف١ٓس ٚجلاؾطّحػ١س ٚ٘ٛ ِح ٠لطُ ضؿحٍ٘لٗ ِلٓ لرلً جٌط٠ّٛلً جٌطم١ٍلىٞ، ٚفلٟ ٘لًج 

ْلل١س ٌط٠ّٛللً جٌٓللٍٛوٟ جٌللًٞ ٠ٓللطٕى ػٍللٝ ئوٌجؼ جٌٓلل١حق ضّػللً ٘للًٖ جٌٕمطللس جٌمللٛز جلأْح

جٌؼٛجًِ جٌٕف١ٓس ٚجلاؾطّحػ١س جٌطٟ ضؼى ؾُء أْحْلٟ فلٟ جٌطلأغ١ٍ ػٍلٝ جٌؼٕصلٍ جٌرشلٍٞ 

فٟ جٌكم١مس ِٓ نلاي وِؿٙح ِغ ػىَ ػملا١ٔس جٌّٓطػ٠ٍّٓ فٟ جلأْٛجق جٌّح١ٌس  ٚ٘لٛ ِلح 

 ٠1فٍُٓ جٌمٍجٌجش جٌغ١ٍ ِٕطم١س فٟ جلأْٛجق جٌّح١ٌس
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ٚشلٍجء جلأْلُٙ ضطلأغٍ ذشلىً غ١لٍ ئٌجوٞ ذحٌؼٛجِلً جٌى٠ّٛغٍجف١لس ئْ لٍجٌجش ذ١غ 

، ِٓلطٜٛ جٌلىنً، جٌّإ٘لً جٌؼٍّلٟ ٚجٌؼّلٍ(  جٌهرلٍز،ٌٍّٓطػ٠ٍّٓ ِٚٓ أّ٘ٙح )جٌؿلّٕ، 

ذحلإظللحفس ئٌللٝ جٌطك١للُجش جٌٓللٍٛو١س ِػللً ْللٍٛن جٌمط١للغ ٚجٌػمللس جٌُجتللىز ٚػللىَ جٌطأوللى 

ٔحضؿلٗ ػلٓ جٌكلٛجفُ جٌٕفٓل١س ٚجٌّكحْرس جٌؼملا١ٔلس...ئٌم، ق١لع أْ ٘لًٖ جٌطك١لُجش ضىلْٛ 

ٚجلاؾطّحػ١للس ٌٍّٓللطػ٠ٍّٓ ٚجٌطللٟ ضمللىَ ضفٓلل١ٍجً ٌطمٍرللحش جلأْللؼحٌ ٚجلأَِللحش جٌّح١ٌللس فللٟ 

جٌٓللٕٛجش جلأن١للٍز، ٌللًٌه أصللرف ٕ٘للحن جٌىػ١للٍ ِللٓ جلا٘طّللحَ ػٍللٝ جٌّٓللطٜٛ جٌٕظللٍٞ 

ٚجٌطؿ٠ٍرٟ ٌٍؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س ٌٚطك١ُجش جٌٍٓٛو١س ِٚٓ أّ٘ٙح ٍْٛن جٌمط١لغ ٚجٌلًٞ 

ضف١ٍٓجش ٌى١ف١س ضؼحًِ جٌّٓطػ٠ٍّٓ ٚغٍق جٌطىجٚي فٟ جلأْٛجق جٌّح١ٌس ، ٠ٕٚرغ ً٘ج ٠مُىَ 

جلا٘طّللحَ ِللٓ  غللحٌ ْللٍٛن جٌمط١للغ ػٍللٝ جْللطمٍجٌ جلأْللٛجق جٌّح١ٌللس ٚوفحءضٙللح فللٟ ذؼللط 

جٌكحلاش ِّٓ جٌّّىٓ جْ ٠طرغ جٌطؿحٌ جٌؼملا١١ٔٓ ْلٍٛن جٌمط١لغ ذٓلرد جنلطلاف ِصلحوٌ 

غ ٚجٌطفحػللً جلاؾطّللحػٟ ٠ٚطللأغٍ يٌلله ذشللىً ور١للٍ جٌّؼٍِٛللحش أٚ جٌشلله أٚ جٌهللٛف ٚجٌٍٙلل

 ذطر١ؼس جنطلاف جٌؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س ٌٍّٓطػ٠ٍّٓ فٟ جلأْٛجق جٌّح١ٌس

 حاوُاً: مشىٍح اٌذساسح

ذٍّجؾؼللس جٌىٌجْللحش جٌٓللحذمس ٚجٌٛجلللغ جٌؼٍّللٟ ٌٓللٛق جلأْللُٙ جلأٌو١ٔللس ٠طعللف أٔللٗ 

ٚي، وّلح أْ جٌطؼحِلً ضٛؾى قحؾس ٍِكس لإوٌجن أُ٘ جٌّطغ١لٍجش جٌّلإغٍ ػٍلٝ ٔشلحغ جٌطلىج

ِغ ْٛق جلاْطػّحٌ ْٛجء جلأٌٟٚ أٚ جٌػحٔٛٞ وْٚ فُٙ ػ١ّك ٌطر١ؼس ٍْٛن جٌمط١لغ ػٕلى 

جٌّٓلطػ٠ٍّٓ فللٟ جٌٓلٛق ِللٓ ق١لع جٌطٍو١رللس جٌى٠ّٛغٍجف١لس ٚجٌطللٟ ضشلطًّ ػٍللٝ جٌؿللّٕ، 

٠لإوٞ ئٌلٝ ػلىَ وفلحءز جٌٓلٛق ٚذحٌطلحٌٟ ، ِٓطٜٛ جٌىنً، جٌّإً٘ جٌؼٍّٟ ٚجٌؼٍّ جٌهرٍز

 ىٍس جٌىٌجْس فٟ جٌطٓحؤي جٌٍت١ٟٓ:٠ّىٓ ضٍه١ص ِش

))ً٘ ضإغٍ جٌؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س ػٍٝ ئضرحع جٌّٓطػ٠ٍّٓ ٌٍٓٛن جٌمط١غ فٟ ْٛق 

حْ ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس(( ّّ  ٠ٕٚمُٓ ً٘ج جٌطٓحؤي ئٌٝ ػىز ضٓحؤلاش فٍػ١س وحٌطحٌٟ: ػ
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 –جٌّإً٘ جٌؼٍّلٟ  –ِٓطٜٛ جٌىنً  -جٌهرٍزً٘ ضإغٍ جٌؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س ) -0

جٌؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س ٚجلاؾطّحػ١س  ٚجٌّح١ٌس  فلٟ ئضرلحع جٌّٓلطػ٠ٍّٓ  ( ػٍٝجٌؼٍّ

حْ؟ ّّ  ٌٍٓٛن جٌمط١غ فٟ ْٛق ػ

ِح ِىٜ جنطلاف ضأغ١ٍ جٌّٓلطػ٠ٍّٓ جٌلًوٌٛ ٚجلإٔلحظ ػٍلٝ جٌؼٛجِلً جٌٓلٍٛو١س  -9

)جٌشه ٚجٌهٛف ٚجٌمٍلك ٚجٌػملس( ٚجلاؾطّحػ١لس )جٌلطؼٍُ ٚجٌطفعل١لاش ٚجٌطفحػلً 

ٌعٛظلللحء ٚجٌؼٛجِلللً جلأْحْللل١س فلللٟ جلاؾطّلللحػٟ( ٚجٌّح١ٌلللس )جٌّؼٍِٛلللحش ٚج

حْ ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس؟ ّّ  جٌٓٛق( ٌٍٓٛن جٌمط١غ فٟ ْٛق ػ

 حاٌخاً: أهمُح اٌذساسح

ئْ جٌّؼٍفللس ذٓللٍٛن جٌمط١للغ ٚضم١لل١ُ أ٘للُ جٌؼٛجِللً جٌى٠ّٛغٍجف١للس جٌطللٟ ضللإغٍ ػٍللٝ 

وٌؾس ئضرلحع جٌّٓلطػ٠ٍّٓ ٌٙلًج جٌٓلٍٛن ٌلٗ ِٕلحفغ ٌؿ١ّلغ جٌٕحشلط١ٓ فلٟ جلأْلٛجق جٌّح١ٌلس 

 ػ١ٍٙح وّح ٠ٍٟ: ٚجٌمحت١ّٓ

ضطلل٠ٍٛ جٌّؼٍفللس فللٟ أ٘للُ جٌؼٛجِللً جٌطللٟ ضللإغٍ فللٟ ئضرللحع جٌّٓللطػ٠ٍّٓ ٌٓللٍٛن  - أ

جٌمط١غ ٠َٚحوز وفحءز أوجء جٌٕحشط١ٓ فٟ جٌٓٛق ػٓ غ٠ٍك ضكٛي جٌّٓلطػ٠ٍّٓ 

 ٌرٕحء جْطٍجض١ؿ١حش جْطػّح٠ٌس فؼّحٌس ٚضؿٕد جٌٍٓٛو١حش جٌغ١ٍ ػملا١ٔس.

جٌمحت١ّٓ ػٍٝ جٌٓلٛق ِّلح ٚظغ ِؿّٛػس ِٓ جٌطش٠ٍؼحش ٚجٌعٛجذػ ِٓ لرً  - خ

٠ٓحػى فٟ ضىػ١ُ وفحءز جٌٓٛق ٚجلاٌضمحء ذلأوجء جٌٓلٛق ذشلىً ػلحَ فلٟ ظلٛء 

 جٌؼٛجًِ جٌّإغٍ ػٍٝ جٌّٓطػ٠ٍّٓ.

 ساتعاً: أهذاف اٌذساسح

 ضمَٛ ًٖ٘ جٌىٌجْس ػٍٝ ضكم١ك ِؿّٛػس ِٓ جلأ٘ىجف ٠ّىٓ ضٍه١صٙح وّح ٠ٍٟ:

جٌّإ٘لً  –ِٓلطٜٛ جٌلىنً  -جٌهرلٍزضكى٠ى ٚضم١١ُ أغٍ جٌؼٛجِلً جٌى٠ّٛغٍجف١لس ) - أ

 (  ػٍٝ جٌؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س ٚجلاؾطّحػ١س ٚجٌّح١ٌس.جٌؼٍّ –جٌؼٍّٟ 

جنطرللحٌ جلانطلافللحش ذلل١ٓ جٌؿٕٓلل١ٓ جٌللًوٌٛ ٚجلإٔللحظ فللٟ ئضرللحع جٌّٓللطػ٠ٍّٓ  - خ

 ٌٍٓٛن جٌمط١غ؟
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 خامساً: فشوض اٌذساسح

 ِٓ نلاي ِشىٍس ٚأ٘حف جٌىٌجْس ضُ ص١حغس جٌفٍٚض جٌطح١ٌس:

 -جٌهرللٍزش ولاٌللس ئقصللحت١س ٌٍؼٛجِللً جٌى٠ّٛغٍجف١للس )"٠ٛؾللى أغللٍ ِؼٕللٛٞ يج :1ف

( ػٍٝ جٌؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س ٚجلاؾطّحػ١س ٚجٌّح١ٌس جٌؼٍّ –جٌّإً٘ جٌؼٍّٟ  –ِٓطٜٛ جٌىنً 

حْ ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس" ّّ  ٌٍٓٛن جٌمط١غ فٟ ْٛق ػ

"ضٛؾللى فللٍٚق ِؼ٠ٕٛللس يجش ولاٌللس ئقصللحت١س ِللٓ جٌّٓللطػ٠ٍّٓ جلأٌو١ٔلل١ٓ  :2ف

ٍلللٝ جٌؼٛجِلللً جٌٓلللٍٛو١س )جٌشللله ٚجٌهلللٛف ٚجٌمٍلللك ٚجٌػملللس( جلأفلللٍجو جٌلللًوٌٛ ٚجلإٔلللحظ ػ

ٚجلاؾطّحػ١للللس )جٌللللطؼٍُ ٚجٌطفعلللل١لاش ٚجٌطفحػللللً جلاؾطّللللحػٟ( ٚجٌّح١ٌللللس )جٌّؼٍِٛللللحش 

لحْ ٌللأٌٚجق  ّّ ٚجٌعٛظحء ٚجٌؼٛجًِ جلأْح١ْس فلٟ جٌٓلٛق( ٌٓلٍٛن جٌمط١لغ فلٟ ْلٛق ػ

 جٌّح١ٌس"

 سادساً: الإطاس اٌىظشٌ ٌٍذساسح

جٌطصلٍفحش جٌؿّحػ١لس ٌٍّٓلطػ٠ٍّٓ فلٟ جلأْلٛجق جٌّح١ٌلس، ؼرٍ ٍْٛن جٌمط١لغ ػلٓ ٠ُ 

ق١ع أصرف ٌٗ وٌٚ ُِٙ ؾلىجً ِٚلاقلع ذشلىً ور١لٍ فلٟ أوجتٙلح، ٠ٚؼُلٍف ْلٍٛن جٌمط١لغ 

ذأٔللٗ ١ِللً جٌفللٍو ئٌللٝ ئضرللحع جلإؾللٍجءجش جلاْللطػّح٠ٌس )ػملا١ٔللس أٚ غ١للٍ ػملا١ٔللس( ِللٓ 

ٓ ضأغ١ٍ ْٚلحتً ِؿّٛػس أورٍ، ٚضٕشأ ػم١ٍس جٌمط١غ ػٓ غ٠ٍك جٌعغٛغ جلاؾطّحػ١س ِٚ

جلاػلاَ، لأْ جٌّٓطػ٠ٍّٓ ػحوزً لا ٠ٍ٠ىْٚ أْ ٠ىٛٔلٛج ِٕرلٛي٠ٓ ػلٓ ضصلٍفحش جٌؿّحػلس 

جٌطللٟ ٠ٕطّللْٛ ئ١ٌٙللح، ٚذحلإظللحفس ئٌللٝ يٌلله فللاْ جٌّٕطللك جٌؼملأللٟ جٌشللحتغ ٠شُلل١ٍ ئٌللٝ أْ 

جٌّؿّٛػللحش جٌىر١للٍز ِللٓ جٌغ١للٍ جٌّللٍؾف أْ ضىللْٛ ػٍللٝ نطللأ، ذحلإظللحفس ئٌللٝ جٔطشللحٌ 

جلاْلللطػّحٌٞ ٚضؿح٘لللً جٌّرلللحوب جلالطصلللحو٠س جلأْحْللل١س ٌٍؼلللٍض جْلللطٍجض١ؿ١حش جٌلللُنُ 

ٚجٌطٍد، أٚ جٌطك١ٍلاش جٌشهص١س، ِّح ٠إوٞ ئٌلٝ ضكف١لُ جلأعلّحَ ئٌلٝ جٌؿّحػلحش ِلٓ 

لرً جٌّٓطػ٠ٍّٓ
 (

 Sukanya & Thimmarayappa,2015
)
. 

غحٌرحُ ِح ضىلْٛ جٌػمحفلس جٌؿّحػ١لس ٌٍّٓلطػ٠ٍّٓ ِٛظلٛػ١س، ذٓلرد ضلأغ١ٍ جٌعلغٛغ 

ؾطّحػ١س ػٍٝ جٌّٓطػٍّ ذىلاً ِٓ ِؼحؾٍس جٌّؼٍِٛحش جٌهحصلس ٚللى ٌلٛقع أْ جٌٕف١ٓس ٚجلا
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جلاْطػّحٌ فٟ ْٛق جلأٌٚجق جٌّح١ٌس ذطأغٍ ذشىً ور١لٍ ػلٓ غ٠ٍلك جٌطفحػلً جلاؾطّلحػٟ، 

٠ٚىللْٛ جلأفللٍجو ِكحصللٍْٚ أوػللٍ ذحٌُٕػللحش جٌٓللٍٛو١س فللٟ جٌػمحفللحش جٌؿّحػ١للس، ذٓللرد 

جو جٌر١ثلس جٌٛجقلىز، أٚ ظلغػ جلأصلىلحء فلٟ ٍْٛن ضم١ٍى جلأفٍجو ٚجٌطأغ١ٍ جلاؾطّحػٟ لأفلٍ

جضهللحي جٌمللٍجٌجش، ق١للع ١ّ٠للً وللً جٌّٓللطػ٠ٍّٓ ئٌللٝ جلاْللطػّحٌ ذٛلللص ٚجقللى، ئيج وللحْ 

 ) أػعحء جٌر١ثس جٌٛجقلىز أٚ جلأصلىلحء ٠ٓلطػٍّْٚ فلٟ ْلٛق جلأْلُٙ نللاي ٘لًج جٌٛللص

Akbar, et al.,2016)،ًفمى أصرف ٍْٛن جٌمط١لغ جْلطٍجض١ؿ١س جْلطػّح٠ٌس ِّٙلس ؾلىج ، 

لأٔٗ ٠ُٓطهىَ ِٓ غٍف جٌّٓطػ٠ٍّٓ جٌؼملا١١ٔٓ ٚجٌغ١ٍ ػملا١١ٔٓ ذطٍق ِمصلٛوز ٚغ١لٍ 

 ِمصٛوز.

أصرف ٍْٛن جٌمط١غ لع١س ٍِو٠ُس فلٟ ػٍلُ جٌط٠ّٛلً، ق١لع ٕ٘لحن ِؿّٛػلس ِلٓ 

جٌىٌجْحش لحِص ذطٕحٚي ٍْٛن جٌمط١غ فٟ جٌط٠ًّٛ جٌٍٓٛوٟ، فىحٔص جلأطلالس فلٟ أٚجتلً 

َ ق١ع لحَ ذطط٠ٍٛ ّٔٛيؼ ذ١ٓػ ٌّفٙلَٛ 0999حَ فٟ ػ Banerjeeجٌطٓؼ١ٕحش ِٓ لرً 

ْللٍٛن جٌمط١للغ ٚضطر١مللٗ، ٚلللىَ ْللٍٛن جٌمط١للغ ػٍللٝ أٔللٗ وللً شللهص ٠مللَٛ ذّللح ٠فؼٍللٗ 

ج٢نللٍْٚ قطللٝ ػٕللىِح ضشلل١ٍ جٌّؼٍِٛللحش جٌهحصللس ئٌللٝ شللٟء  نللٍ أٚ جضؿللحٖ ِهطٍلل 
 (

 

Ohlson,2010
)

، ٚأٚظللف أْ ٘للًج جٌّفٙللَٛ ٘للٛ جٌٛؾللٗ جٌؼللحَ ٌٓللٍٛن جٌمط١للغ ٠ّٚىللٓ 

ٟ ِهطٍلل  ِؿللحلاش جٌك١للحٖ ج١ِٛ١ٌللس، ذصللفطٗ ْللٍٛن ئٔٓللحٟٔ ِطٛجؾللى ذللىجنً ضطر١مللٗ فلل

جلإٔٓحْ، ٚلى أٌؾلغ يٌله ئٌلٝ أّٔلحغ جٌٓلٍٛن جلإٔٓلحٟٔ جٌطلٟ ضملَٛ ذلحٌٍذػ ذل١ٓ جلأفلٍجو، 

ْلٍٛن جٌمط١لغ فلٟ  (Bikhchandani et al., 1992)ِٚٓ ٔفلّ جٌؼلحَ للىِص وٌجْلس 

ء فلٟ قلحلاش جٌر١لغ أٚ جٌشلٍجء جٌر١ثس جٌّؿٍوز، فأٚظكص ًٖ٘ جٌىٌجْلس أْ ِؼظلُ جٌلٛولا

٠مِْٛٛ ذحضهحي لٍجٌجضُٙ ذشىً ِطًٍٓٓ ِغ ج٢ن٠ٍٓ ِّح ٠إوٞ ئٌلٝ ضؿح٘لً جٌّؼٍِٛلحش 

جٌّطٛفٍز ٌلى٠ُٙ ٚئضرلحع جٌلٛولاء ج٢نل٠ٍٓ، أٞ أٔلٗ ِلٓ جٌّٓلٍُ ذلٗ ذشلىً ػلحَ أْ ٠لٍضرػ 

ٍْٛن جٌمط١لغ ذحٌٓلٍٛن جلاؾطّلحػٟ ٠ٍٚضىلُ ػٍلٝ ضؿح٘لً جٌّلٍء ٌٍّؼٍِٛلحش جٌشهصل١س 

ع جٌؿّحػلس، ٚفلٟ ذؼلط ٘لًٖ جٌكلحلاش ٠ّىلٓ ٌٍّٓلطػ٠ٍّٓ جلاْلطفحوز فؼ١ٍلحً ٚذشلىً ٚئضرح

ور١للٍ ِللٓ نلللاي ضؿح٘للً جٌكىللُ ذحٌّؼٍِٛللحش جٌهحصللس ذٙللُ ٚئضرللحع ْللٍٛن جٌؿّحػللس
 (

 

Pavlovska, Berisha, 2015
)

، ٠ٚىلْٛ جٌملٍجٌ ٕ٘لح ظلّٓ ٔطلحق جٌؿّحػلس، ٚ٘لًٖ 

ّٓللطػ٠ٍّٓ، ٚ٘للًج ٠رلل١ٓ أْ جٌٕط١ؿللس ٘حِللس لأٔٙللح ضؼطللٟ ِإشللٍ ػللٓ جٌطم١ٍللى فللٟ ْللٍٛن جٌ
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جلأفٍجو ٠طؼٍّلْٛ ِلٓ نللاي ٍِجلرلس ْلٍٛن ج٢نل٠ٍٓ، ق١لع وحٔلص جٌّؼٍِٛلحش جٌّطلٛفٍز 

ٌىٜ جلأفٍجو فٟ ًٖ٘ جٌىٌجْحش ِهطٍفلس ػلٓ ذؼعلٙح جٌلرؼط ٌىلً شلهص، فرلحٌٍغُ ِلٓ 

ػىَ جٌطّحغً فٟ جٌّؼٍِٛحش ئلا أٔلٗ ضلُ ضم١ٍلى ِؼظلُ جلأشلهحض ٌرؼعلُٙ جٌلرؼط ٚجضهلحي 

 طٕحْد ِغ جٌّؿّٛػس ِّح أوٜ ئٌٝ ٔشٛء ٍْٛن جٌمط١غ.جٌمٍجٌجش ذشىً ٠

ضطحٌللص جٌىٌجْللحش جٌطللٟ ضٕحٌٚللص ِفٙللَٛ ْللٍٛن جٌمط١للغ ٌىللٓ وحٔللص ضٕللىٌؼ ظللّٓ 

جلانطصحصللحش ذشللىً ِفصللً )أٞ ظللّٓ جٌكمللً أٚ جٌّؿللحي جٌللًٞ ٠للٕؼىّ ػ١ٍللٗ ٘للًج 

جٌٍٓٛن(، ٚٔحٌص جلأْٛجق جٌّح١ٌس قظٙح فٟ ً٘ج جٌكمً، ِٚٓ أُ٘ ضؼح٠ٌ  ٍْٛن جٌمط١لغ 

ٌٍّٓللطػ٠ٍّٓ فللٟ صللٕحو٠ك  (Lakonishok et al., 1992)ّفٙللَٛ جٌللًٞ لىِللٗ جٌ

جلاْللطػّحٌ ػٍللٝ أٔللٗ ػ١ٍّللس جٌر١للغ أٚ جٌشللٍجء فللٟ ٔفللّ جٌٛلللص ٚذّمللىجٌ ل٠ٍللد ِللٓ ٔفللّ 

 ,Malik) جلأٌصلىز جٌطلٟ للحَ ج٢نلٍْٚ ذحْلطهىجِٙح ْلٛجء فلٟ ػ١ٍّلس جٌر١لغ أٚ شلٍجء

Elahi, 2014)ذ١ّٕلح أٚظلف ،(Devenow and Welch, 1996)  أْ ٘لًج جٌٓلٍٛن

٠ىْٛ ػٓ جٌكحٌس جٌطٟ  ٠كحوٟ ف١ٙح جٌّٓطػٍّ ذشىً غ١ٍ ػملأٟ ضصلٍفحش جٌّٓلطػ٠ٍّٓ 

ج٢نلل٠ٍٓ ذٓللرد جٌٓللٍٛن جٌٕفٓللٟ، وْٚ ػّللً ضك١ٍللً ٌٍّؼٍِٛللحش جٌهحصللس، ٚيٌلله لأْ 

جٌّٓطػ٠ٍّٓ ٠شؼٍْٚ ذٍجقس ٔف١ٓس أوػٍ ػٕى ٔٓم أفؼحي ج٢ن٠ٍٓ ِٚٓ جٌٕحق١س جٌؼملا١ٔس 

 & ,Filip, Pochea ) ؼٍِٛللحش ٚجٌٓللّؼس ٚجٌّهللحٚف جٌطؼ٠ٛعلل١س٠ٕشللأ ذٓللرد جٌّ

Pece,2015). 

ف  ٍّ ْلٍٛن جٌمط١لغ ذأٔلٗ ػ١ٍّلس ضكلىظ  (Chang and Khorana, 2000)ػل

ذحٌٓللٛق ِللٓ نلاٌٙللح ٠مللَٛ جٌّٓللطػٍّْٚ ذللحٌطكٍن ذحٌٓللٛق ػٍللٝ أْللحِ لحػللىز جضهللحي 

١للس ٚضؿح٘للً جٌمللٍجٌجش جٌؿّحػ١للس ِللٓ نلللاي ئضرللحع ِؼطمللىجضُٙ ٚئضرللحع جٌكٍوللحش جٌؿّحػ

جٌّؼطمىجش ٚجٌّؼٍِٛحش جٌهحصس ذُٙ
 (
Elisabete and Pereira, 2015

)
، ٚئْ ْلٍٛن 

جٌمط١غ ٠ٕشأ ػٕىِح ٠مٌٍ جٌّٓطػٍّْٚ ضم١ٍى لٍجٌجش ج٢ن٠ٍٓ ِٚلاقظس جٌطكٍوحش وجنً 

جٌٓٛق لإضرحػٙح ذىلا ِٓ ئضرحع جٌّؼطمىجش جٌهحصس ٚجٌّؼٍِٛحش جٌّطلٛفٍز ٌلى٠ُٙ قطلٝ ٌلٛ 

ضطؼحٌض ِلغ جٌّؼٍِٛلحش ٚجٌطٛلؼلحش جٌطلٟ ٠ٍّىٛٔٙلح ذك١لع ضطكلٛي وحٔص ًٖ٘ جٌمٍجٌجش 

 .(Hwang and Salmon, 2004) جٌمٍجٌجش فٟ جٌٓٛق ئٌٝ لٍجٌجش ؾّحػ١س
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ذطؼ٠ٍ  ٍْٛن جٌمط١غ ػٍٝ أٔٗ جضؿحٖ  (Patterson and Sharma, 2007)لحَ 

ضىجٚي ِؿّٛػس ِٓ جٌّٓطػ٠ٍّٓ فٟ ٔفّ جٌؿحٔد ذٓٛق جلأٌٚجق جٌّح١ٌس ػٍٝ ِىٜ ٔفّ 

جٌفطٍز ج١ٌُِٕس، ضمَٛ ًٖ٘ جٌّؿّٛػس ذطؿح٘لً جٌّؼٍِٛلحش جٌهحصلس ذٙلُ ٠ٚطصلٍفْٛ وّلح 

أْ  (Warren, 2010)٠طصٍف غ١لٍُ٘ ِلٓ جٌّٓلطػ٠ٍّٓ ٚئضرلحع للٍجٌجضُٙ، ف١ّلح ذل١ّٓ 

ٛن جٌمط١لغ ٘لٛ ل١لحَ ٍْٓلٍس ِلٓ جلأفللٍجو ذحضهلحي للٍجٌجش ِطّحغٍلس، ق١لع ٠ملَٛ جٌٕللحِ ْلٍ

ذؼًّ ضٛجَْ ذ١ٓ جٌّؼٍِٛحش جٌهحصلس جٌّطلٛفٍز ٌلى٠ُٙ ٚللٍجٌجش ج٢نل٠ٍٓ، ٚفلٟ ذؼلط 

جلأٚلحش ٠طُ ضؿحً٘ جٌّؼٍِٛحش جٌهحصس ذشلىً وٍلٟ ٚيٌله ِلٓ أؾلً ضكم١لك ألصلٝ للىٌ 

 ِٓ جقطّحي جٌكصٛي ػٍٝ ٔط١ؿس أفعً.

ٛن جٌمط١للغ ذلل١ٓ جلأفلللٍجو جٌلل٠ًٓ ٠ّحٌْللْٛ ٔشللحغٙح جلاْللطػّحٌٞ فلللٟ ٠كللىظ ْللٍ

جلأْٛجق جٌّح١ٌس، ٠ٚمَٛ ػٍٝ أْحِ جٔهٍجغ جلأفٍجو ظّٓ ِؿّٛػلحش ِٕفصلٍس أٚ ػٍلٝ 

ٔطحق جٌٓٛق ذك١ع ضإوٞ ئٌٝ ضٛؾّٗ جٌّٓطػ٠ٍّٓ لاضهلحي للٍجٌجش ِطشلحذٙس فلٟ جٌٓلٛق، 

صللس ذحٌٕٓللرس ٌلأفللٍجو ٠ٚطعللّٓ ٘للً جٌٓللٍٛن فللٟ أٚلللحش وػ١للٍز ضؿح٘للً جٌّؼٍِٛللحش جٌهح

ٚئضرحع جلأوجء جٌؿّحػٟ فٟ جٌٓٛق ػٕى ٚؾٛو جنطلاف ذ١ٓ جضؿحٖ جٌٓٛق ٚجٌكىُ جٌهحض 

ذحٌٕٓلللرس ٌٍّٓلللطػٍّ  ذٓلللرد جنلللطلاف جٌّؼٍِٛلللحش جٌّطحقلللس ٌٍّٓلللطػ٠ٍّٓ، ف١ؿلللد ػٍلللٝ 

جٌّٓطػٍّ جضهحي جٌمٍجٌ ذٕحء ػٍٝ جٌكىلُ جٌهلحض ذلٗ، ٕٚ٘لح ٠كصلً جٌؼىلّ ذٓلرد ضلأغ١ٍ 

جؾطّحػ١س ضطفحػً ِغ ذؼعٙح جٌرؼط ٚضٕىِؽ ِغ ػٛجًِ جٌٓٛق،  ػٛجًِ ٔف١ٓس ٚػٛجًِ

ِّح ٠إوٞ ئٌلٝ ضٍجؾلغ جٌّٓلطػٍّ ػلٓ جٌملٍجٌ جٌهلحض ذلٗ ٚجٌطٛؾلٗ ٌرٕلحء جْلطػّحٌٖ ػٍلٝ 

أْحِ لحػىز ئضرحع جٌمٍجٌجش جٌؿّحػ١س فٟ جٌٓٛق ٚ٘ٛ ِح ٠ؼٍف ذحُْ ٍْٛن جٌمط١غ فٟ 

 جلأْٛجق جٌّح١ٌس.

٠مللَٛ ػٍللٝ أْللحِ ِطغ١للٍجش ٔفٓلل١س ٌللىٜ  ئْ ْللٍٛن جٌمط١للغ فللٟ جلأْللٛجق جٌّح١ٌللس 

ٚلللللحَ جٌؼٛجِللللً جٌٓللللٍٛو١س )جٌشلللله ٚجٌهللللٛف ٚجٌمٍللللك ٚجٌػمللللس(، جلأفللللٍجو ِللللٓ أّ٘ٙللللح 

(Natividad et al, 2010)  ْذطمى٠ُ وٌجْس ٍْٛن جٌمط١غ ػٍٝ أْلحِ ػٍلُ جٌلٕفّ ٚأ

ً٘ج جٌٍٓٛن ٠كىظ ِٓ نلاي ذؼط ٌوٚو جٌفؼً جٌٕحؾّس ػٓ جٌصفحش جٌٕف١ٓس ٚجٌٍٓٛو١س 

ٚجٌطٟ ضىْٛ ِطٛجفمس ِغ ػ١ٍّس صلٕغ جٌملٍجٌ ف١ٕطلٛٞ ػ١ٍٙلح ضم١ٍلى جٌّٓلطػ٠ٍّٓ جٌفط٠ٍس 
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ٌرؼعُٙ جٌرؼط ذىلاً ِٓ جٌؼًّ ػٍٝ جٌّؼٍِٛحش جٌشهصل١س، ٚضؼّلً ٘لًٖ جٌؼٛجِلً ػٍلٝ 

 ضف١ٍٓ جضهحي جٌمٍجٌجش جلاْطػّح٠ٌس.

وٌٚ ِّٙللحً )جٌللطؼٍُ ٚجٌطفعلل١لاش ٚجٌطفحػللً جلاؾطّللحػٟ( ٚئْ ٌٍؼٛجِللً جلاؾطّحػ١للس 

ّْ  (Hirshleifre and Teoh,2008)ٔشلأز ْلٍٛن جٌمط١لغ ق١لع أٚظلف ؾىجً فلٟ  ٌلٗ أ

ضأغ١ٍ ػٍٝ ٍْٛو١حش جلأفٍجو ِّح ٠لإغٍ ػٍلٝ أْلؼحٌ جٌٓلٛق، ٚأْ جٌطلأغ١ٍ جلاؾطّلحػٟ ٌلٗ 

 غحٌ ػٍٝ جلأْٛجق جٌّح١ٌس، ٚ٘ٛ أِلٍ أْلحِ ٌى١ف١لس جٔطملحي جٌّؼٍِٛلحش ٚجٌّؼ٠ٕٛلحش ذل١ٓ 

جٌطفحػً جلاؾطّحػٟ للى ٠كصلً ٕ٘لحن ٔلٛع جٌّٓطػ٠ٍّٓ فٟ جلأْٛجق جٌّح١ٌس، ِٚٓ نلاي 

ِٓ أّٔحغ جلاْطػّحٌ جٌّشطٍن ٚجًٌٞ ٠طُ ِٓ نللاي جضؿلحٖ جٌّٓلطػ٠ٍّٓ ٌّطحذؼلس للٍجٌجش 

 جٌّٓطػ٠ٍّٓ ج٢ن٠ٍٓ ٚجلاْطػّحٌ ذٕفّ جلأُْٙ جٌطٟ ضُ جنط١حٌ٘ح.

ٌلٛقع فلٟ جلأْلٛجق جٌّح١ٌلس أْ جٌّٓلطػ٠ٍّٓ فلٟ وػ١لٍ ِلٓ جلأٚللحش ضملَٛ ذٍّجلرللس 

ًٚ٘ج ِح ٠ؼٍف ذحٌطؼٍُ ػٓ غ٠ٍك جٌّلاقظس، ٠ٚىْٛ ً٘ج جٌطؼٍُ ِف١ى  ضصٍفحش ج٢ن٠ٍٓ

ػٕلى ضللٛجفٍ جٌّلاقظللس جٌؼملا١ٔلس ق١للع ٠مللَٛ جٌّٓللطػ٠ٍّٓ ذطؿ١ّلغ جٌّؼٍِٛللحش ِللٓ نلللاي 

ٍِجلرس ضصٍفحش ج٢ن٠ٍٓ ٚو١ف١س جٌؿّغ ذ١ٓ جٌّؼٍِٛحش جٌطٟ ضُ جْطهٍجؾٙح ِٓ ٍِجلرلس 

ًٚ٘ج ٠إوٞ  (Eyster and Rabin, 2009 ) ئؾٍجءجش ج٢ن٠ٍٓ ٚجٌّؼٍِٛحش جٌهحصس

 ئٌٝ جضهحي لٍجٌجش ِّحغٍس فٟ ذؼط جلأٚلحش.

 )جٌّؼٍِٛحش ٚجٌعٛظلحء ٚجٌؼٛجِلً جلأْحْل١س فلٟ جٌٓلٛق(ٚضإغٍ جٌؼٛجًِ جٌّح١ٌس 

ذشىً ور١ٍ ػٍٝ أوجء جٌّٓطػ٠ٍّٓ ٍْٚٛو١حضُٙ فٟ جلأْٛجق جٌّح١ٌس، ًٖٚ٘ جٌؼٛجًِ وػ١ٍز 

ور١للٍ ؾللىجً فللٟ جلأْللٛجق جٌّح١ٌللس، ف١ؿللد ؾللىجً ِٚللٓ أّ٘ٙللح جٌّؼٍِٛللحش جٌطللٟ ضٍؼللد وٌٚ 

جٌكصٛي ػٍٝ جٌّؼٍِٛحش جٌىل١مس ٌىٟ ٠ىْٛ جٌّٓطػٍّ لحوٌ ػٍٝ جضهحي للٍجٌ جْلطػّحٌٞ 

أفعً، ٚوٌجْحش جٌؼٍَٛ جٌٍٓٛو١س أٚظكص أْ جٌّؼٍِٛحش ٌٙحو وٌٚ ُِٙ فلٟ ْلٍٛو١حش 

ْٛػ ولس جٌّٓطػ٠ٍّٓ ِّح ٠إوٞ ئٌٝ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جٌمٍجٌجش جلاْطػّح٠ٌس، ٠ٚطؼٍك ً٘ج ذّط

جٌّؼٍِٛللحش ق١للع ٠ؼطمللى جٌّٓللطػٍّ أْ لللٍجٌجٖ نللحغة ٚأْ ٌللىٜ جٌّٓللطػ٠ٍّٓ جلأنلل٠ٍٓ 

ِؼٍِٛحش ول١مس ٚيٌه قٓد ِؼطمىجش جٌّٓطػٍّ جٌطٟ ضٛؾٙلٗ ئٌلٝ أْ جٌّٓلطػ٠ٍّٓ ضّطٍله 

، ذشلىً (Hwang and Salmon, 2004) ِؼٍِٛلحش ول١ملس ػلٓ ٚظلؼ١س جلاْلطػّحٌ
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ٍ ػٍللٝ ْللٍٛو١حضٗ جلاْللطػّح٠ٌس، ٚ٘للٛ ِللح أفعللً ِللٓ جٌّؼٍِٛللحش جٌطللٟ ٠ّطٍىٙللح ِّللح ٠للإغ

فٟ وٌجْلطٗ ق١لع أٚظلف أْ ئِىح١ٔلس جٌٛصلٛي  (Zhou and Lai, 2009)ضططٍق ٌٗ 

ئٌٝ جٌّؼٍِٛحش جلأللً وللس ضلإوٞ ئٌلٝ ١ِلً جٌّٓلطػ٠ٍّٓ ٌٍكلًٚ ٔكلٛ ضصلٍفحش ج٢نل٠ٍٓ 

جٌلل٠ًٓ ٌللى٠ُٙ ئِىح١ٔللس جٌٛصللٛي ٌٍّؼٍِٛللحش ذشللىً أوػللٍ ولللس ٚ٘للٛ ِللح ٠للإوٞ ئٌللٝ ١ِللً 

ٌطشى١ً ٍْٛن جٌمط١غ ئضرلحع جٌّٓلطػ٠ٍّٓ جٌّكطّلً أْ ٠ىٛٔلٛج أوػلٍ جغلاػلح  جٌّٓطػ٠ٍّٓ

 ػٍٝ جٌّؼٍِٛحش ٚضؿحً٘ جٌّؼٍِٛحش جٌهحصس.

 ساتعاً: اٌذساساخ اٌساتمح

ٌوُش جٌىٌجْلحش جٌٓلحذمس ٌٓلٍٛن جٌمط١لغ ػٍلٝ غللاظ جضؿح٘لحش ٌت١ٓل١س  جٌّٓلحٌ 

ٚضإوللى ِؼظلُ ٘للًٖ  جلأٚي ػٍلٝ ِلح ئيج وللحْ ْلٍٛن جٌمط١للغ ِٛؾلٛوج فلٟ جلأْللٛجق جٌّح١ٌلس

جٌىٌجْحش أْ ٍْٛن جٌمط١غ شحتغ فٟ جلأْٛجق جٌٕحشثس أوػٍ ِٓ جٌّطمىِس، ٌٚوُ جٌّٓلحٌ 

جٌػحٟٔ ػٍٝ جٌفٍٚق ذ١ٓ جلأفلٍجو ٚجٌّٓلطػ٠ٍّٓ جٌّإْٓل١ٓ فلٟ جنطرلحٌجش ْلٍٛن جٌمط١لغ 

ِٚغ يٌه فاْ جٌم١ًٍ ِٓ جٌىٌجْحش جٌطؿ٠ٍر١س جٌطٟ لحِلص ذٍصلى ٘لًٖ جلانطلافلحش، ذ١ّٕلح 

ٌ جٌػحٌع ػٍٝ جٌىش  ػٓ أْرحخ ٍْٛن جٌمط١غ ِٓ جٌٕحق١لس جٌؼملا١ٔلس ٚجٌغ١لٍ ٌوُ جٌّٓح

ػملا١ٔس ِغ جٌطٍو١ُ ذشىً ألً ػٍٝ جٌؼٛجًِ أ١ّ٘س جٌؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١لس ٌٚؼلىَ ٚؾلٛو 

ِػللً  ٘للًٖ جٌىٌجْللحش جٌطؿ٠ٍر١للس فللٟ ٘للًٖ جٌٍّقٍللس ضكللحٚي جٌىٌجْللس جٌكح١ٌللس جنطرللحٌ أغللٍ 

لحْ ٌللأٌٚجق جٌّح١ٌلس  ذؼط جٌؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س ػٍلٝ ػٛجِلً ّّ ْلٍٛن جٌمط١لغ ْلٛق ػ

 ٚجٌطٟ لى ضفٍٓ ْرد جضرحع ٘إلاء جٌّٓطػ٠ٍّٓ ٌٍٓٛن جٌمط١غ.

أْ ضلأغ١ٍ ْلٍٛن جٌمط١لغ  (shusha and Touny, 2016)فمى أٚظلكص وٌجْلس 

٠هطٍ  ذحنطلاف جٌهصحتص جٌى٠ّٛغٍجف١س ٌٍّٓطػ٠ٍّٓ ِٓ نلاي جْلطهىجِٙح ٌّؿّٛػلس 

ضُ ذٕحتٙح ػٍٝ أْحِ جٌّطغ١ٍجش جٌى٠ّٛغٍجف١س ٌٍىش  ػلٓ ِٓ جٌّطغ١ٍجش جٌطفحػ١ٍس جٌطٟ 

أغٍ ػٍٝ ٍْٛن جٌمط١غ ٚضٛصٍص جٌىٌجْس ئٌٝ أْ ُِجؾ١س جٌّٓطػ٠ٍّٓ ٟ٘ أُ٘ جٌؼٛجِلً 

جٌطلللٟ ضلللإغٍ ػٍلللٝ ْلللٍٛن جٌمط١لللغ ٌٚىلللٓ ضهطٍللل  ذلللحنطلاف جٌهصلللحتص جٌى٠ّٛغٍجف١لللس 

َٛػس ػٍٝ لحتّس جْطمصحء ِ (Nair, et. al., 2017)ٌٍّٓطػ٠ٍّٓ، ٚجْطهىِص وٌجْس 

ػ١ٕللس قصصلل١ٗ ٌٍّٓللطػ٠ٍّٓ فللٟ ْللٛق جلأْللُٙ جٌٕٙى٠للس ٌّكحٌٚللس جنطرللحٌ أغللٍ جٌؼٛجِللً 
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جٌى٠ّٛغٍجف١س ِٓ نلاي ٌصى غر١ؼلس جٌطٍو١رلس جٌٓلىح١ٔس ػٍلٝ ْلٍٛن جٌمط١لغ ٚضٛصلٍص 

جٌىٌجْلس ئٌلٝ أْ ػٛجِلً جٌؿللّٕ ٚجٌؼّلٍ ٚجٌكحٌلس جٌُٚؾ١لس ٌٙللح ضلأغ١ٍ ور١لٍ ػٍلٝ ْللٍٛن 

 .جٌمط١غ فٟ ْٛق جلأُْٙ

ذ١حٔلحش ِلٓ ِٕصلس  (Mohammadi and Shafi, 2017)وٌجْلس  ٚجْلطهىِص

جٌط٠ّٛللً جٌؿّللحػٟ ٌٓللٛق جلأْللُٙ جٌٓلل٠ٛى٠س فللٟ ِكحٌٚللس لاْطىشللحف ٚفٙللُ جٌفللٍٚق ذلل١ٓ 

جٌؿٕٓلل١ٓ فللٟ ْللٍٛن جٌّٓللطػ٠ٍّٓ فللٟ جٌشللٍوحش جٌطللٟ ضٓللؼٝ ئٌللٝ ض٠ّٛللً جلأْللُٙ ٚلللى 

جٌشلٍوحش  ضٛصٍص جٌىٌجْس ئٌٝ أْ جٌّٓطػ٠ٍّٓ جلإغحظ جلً ػٍظس ٌلاْطػّحٌ فٟ أْلُٙ

جٌصلللغ١ٍز ٚجٌطلللٟ ضطّطلللغ ذحٌطىٌٕٛٛؾ١لللح جٌؼح١ٌلللس ٚجٌطلللٟ ٌلللى٠ٙح ٔٓلللرس أػٍلللٝ ِلللٓ جلأْلللُٙ 

جٌّؼٍٚظس فٟ جٌٓٛق، ذحلإظلحفس ئٌلٝ يٌله ٚؾلىش أْ جلإٔلحظ ٠طكٌٛلْٛ ٌلاْلطػّحٌ فلٟ 

( ئٌٝ جٌركع 9102جلأُْٙ جٌطٟ ضىْٛ ف١ٙح ٔٓرس جًٌوٌٛ أػٍٝ، ٚ٘ىفص وٌجْس )ِٕٟٓ، 

ٚجلإٔحظ ػٍٝ جٌطك١لُجش جٌٓلٍٛو١س ٌٍّٓلطػ٠ٍّٓ فلٟ ْلٛق فٟ أغٍ جلانطلاف ذ١ٓ جًٌوٌٛ 

جلأُْٙ جٌّص٠ٍس، ِٓ نللاي ِؿّٛػلس ػ٠ٍعلس ِلٓ جٌطك١لُجش جٌٓلٍٛو١س جٌّلإغٍز ػٍلٝ 

لٍجٌجش جلاْطػّحٌ ق١ع ضُ ضطل٠ٍٛ ْلطس ِإشلٍجش ضؼرلٍ ػلٓ جٌطك١لُجش جٌٓلٍٛو١س ػٍلٝ 

ٚضٛصلٍص  ِفٍوز ِّػٍس ٌّؿطّغ جٌّٓطػ٠ٍّٓ جلأفٍجو فلٟ جٌملحٍ٘ز، 243ػ١ٕس ِىٛٔس ِٓ 

جٌىٌجْللس ئٌللٝ أْ وٌؾللس جٌطؼٍلل١ُ وللحْ ٌٙللح جٌطللأغ١ٍ جلأوػللٍ أ١ّ٘للس ٌطفٓلل١ٍ جلانطلافللحش فللٟ 

 جٌطك١ُجش جلاْطػّح٠ٌس ذىٌؾس أورٍ ِٓ جنطلاف جٌٕٛع.

أْ جٌط٠ّٛلً جٌٓلٍٛوٟ أصلرف قملً ِططلٌٛ  (Shukla, 2016)أٚظلكص وٌجْلس 

ظلٍٚف ػى٠لىز ٠ىٌِ و١ف١س ضلأغ١ٍ جٌؼٛجِلً جٌٕفٓل١س ػٍلٝ ػ١ٍّلس صلٕغ جٌملٍجٌ فلٟ ظلً 

ق١ع قحٌٚص ًٖ٘ جٌىٌجْس جٌىش  ػٓ ضأغ١ٍ جٌؼٛجغ  ٚجلأنطحء جٌّؼٍف١لس ػٍلٝ ْلٍٛن 

جٌمط١غ ٌٍّٓطػ٠ٍّٓ جلأفٍجو ِغ ضٓل١ٍػ جٌعلٛء ػٍلٝ جٌؼلاللس ذل١ٓ ْلٍٛن جٌمط١لغ ٚؾلّٕ 

جٌّٓطػ٠ٍّٓ، ٚضُ فكص جلاٌضرحغ ِٓ نلاي أنً  ٌجء جٌّٓطػ٠ٍّٓ ذلأُٔٙ ٠ططلحذؼْٛ قؿلُ 

ٔشحغُٙ فٟ ْٛق جلأٌٚجق جٌّح١ٌس أَ لا ِٓ نلاي جْطهىجَ لحتّس جٌطىجٚي أغٕحء جٌّّحٌْس 

جْطمصحء َِٛػس ػٍٝ جٌّٓطػ٠ٍّٓ جلأفلٍجو ٚضٛصلٍص جٌىٌجْلس ئٌلٝ أْ جٌؿلّٕ ْٚلٍٛن 

جٌمط١غ ٌّٙح ػلاللس ظلؼ١فس ؾلىج ِلغ ذؼعلٙح جٌلرؼط ِٚلٓ جٌّّىلٓ جٌملٛي أْ ٌل١ّ ٌّٙلح 
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ئٌٝ أْ جٌٍؾحي  (Rajdev and Raninga, 2016)ػلالس جٌضرحغ، ف١ح أشحٌش وٌجْس 

ٚجٌٕٓحء ٠ؼحْٔٛ ِٓ جٌطك١ُ جٌمحتُ ػٍٝ جٌىشل  ػلٓ ِؿ٠ٍلحش جلأِلٛ ٚجٌطلٟ ضشلطًّ ػٍلٝ 

جٌػملس جٌّفٍغلس جٌطفللحؤي ْلٍٛن جٌمط١لغ ٚضٛصللٍص ئٌلٝ أْ جٌّٓلطػ٠ٍّٓ جلإٔللحظ ٌٙلُ ضللأغ١ٍ 

لٛٞ ؾىج ػٍٝ ٍْٛن جٌمط١غ ٚيٌله ذٓلرد جنلطلاف ْلّحضُٙ جٌشهصل١س ػلٓ جٌلًوٌٛ فلٟ 

 جٌٕٙى.

ػىَ ضؿحّٔ لٍجٌجش جلاْطػّحٌ  (Jamil and Khan, 2016)جْطىشفص وٌجْس 

ذحٌٕٓرس ٌٍؿٕٓل١ٓ ٌٚولُش جٌىٌجْلس ػٍلٝ جلإٔلحظ ذشلىً أورلٍ ِلٓ جٌلًوٌٛ ٌٍصلى ٌوٚو 

أفؼللحي جضؿللحٖ جٌطك١للُجش جٌٓللٍٛو١س جٌّهطٍفللس فللٟ ٚلللص جضؿللحُ٘ٙ ٌطكم١للك جٌّىحْللد جٌّح١ٌللس 

ٚجٌمللحء جٌعللٛء ػٍللٝ ْللّحضُٙ جٌشهصلل١س، ذحلإظللحفس ئٌللٝ جٌركللع فللٟ فٙللُ ِللىٜ قٓحْلل١س 

طّحػٟ ٌٍم١ٛو جٌّؼ١ح٠ٌس ٚضٛؾٙحش ٍْٛن جٌمط١غ فٟ ٍْطٕس ػّلحْ ٚضٛصلٍص جٌٕٛع جلاؾ

جٌىٌجْللس ئٌللٝ أْ جٌّٓللطػ٠ٍّٓ ١ّ٠ٍللْٛ ئٌللٝ جٌطصللٍفحش جلإٔٓللح١ٔس ٚجٌطللٟ ضٕللىٌؼ ضكللص 

جٌؼٛجِللً جٌٓللٍٛو١س ٚأشللحٌش ئٌللٝ أْ جٌٍؾللحي ٚجٌٕٓللحء ٠ىٛٔللْٛ ِٓللطم١ٍٓ ػللٓ ذؼعللُٙ 

ٔلْٛ ػٍلٝ ِطشلحذ١ٙٓ ذشلىً جٌرؼط ذشىً ٚجظف فٟ ضكم١لك جلأ٘لىجف جٌّح١ٌلس ذ١ّٕلح ٠ىٛ

لانطرلحٌ  (Qasim, et. al., 2018)ور١لٍ فلٟ ئضرلحع ْلٍٛن جٌمط١لغ، ٚضطٍللص وٌجْلس 

ضأغ١ٍ ٍْٛن جٌمط١غ ٚجٌػمس جٌّفٍغس ػٍٝ صٕغ جٌمٍجٌ جٌّٓطػٍّ فٟ ذحوٓطحْ، ٚيٌله ِلٓ 

فٍو ِلٓ جٌٕحشلط١ٓ فلٟ ْلٛق جلأْلُٙ  031نلاي جْطهىجَ لحتّس جْطمصحء َِٛػس ػٍٝ 

ئٌٝ أْ جٌّٓطػ٠ٍّٓ جٌرحوٓطح١١ٔٓ ضطأغٍ لٍجٌجضُٙ ذشىً ٍِكٛظ ذٓرد ٚضٛصٍص جٌىٌجْس 

 ٍْٛن جٌمط١غ ٚجٌػمس ذحٌٕفّ.

ٌشللٍـ ج١ٌّللً جلأفللٍجو ذحضؿللحٖ ْللٍٛن جٌمط١لللغ  (Cingl, 2013)ْللؼص وٌجْللس 

ٚػلالطٗ ذعغػ جٌٛلص ػٓ غ٠ٍك ئؾلٍجء ضؿٍذلس ِهطر٠ٍلس لانطرلحٌ جٌطٛلؼلحش جٌٕظ٠ٍلس 

ِّٙحش ئوٌجو١لس ذٓل١طس ِلغ ئِىح١ٔلس ئضرلحع ْلٍٛن  ّْٚكص جٌطؿٍذس ٌؼ١ٕس جٌىٌجْس ذأوجء

جٌمط١غ ضكص ِٓط٠ٛحش ِهطٍفس ِٓ ظلغػ جٌٛللص ق١لع ولحْ ٌٍّشلحٌو١ٓ فٍصلس لإػلحوز 

جٌٕظٍ فٟ لٍجٌجضُٙ ذؼى ٌؤ٠س للٍجٌجش ج٢نل٠ٍٓ ٚجٌطلٟ جضهلًش وّإشلٍ ٌٓلٍٛن جٌمط١لغ 

ِلٓ لرلً ٚضىّٓ جلأ٘ىجف جٌٍت١ٓ١س فٟ أْ ج١ًٌّ ٌٍٓٛن جٌمط١غ ٌُ ٠طُ ضٛلؼٗ ذشلىً ور١لٍ 

ِٓللط٠ٛحش ِهطٍفللس ِللٓ ظللغػ جٌٛلللص، ٚضٛصللٍص جٌىٌجْللس ػٍللٝ أْ جٌّشللحٌو١ٓ لللحِٛج 



 
 أثر العوامل الديموغرافية على عوامل سلوك القطيع في سوق عمّان للأوراق المالية

  محمود عادل مصطفى عليان

9109  جٌؿُء جٌػحٟٔ ٚيجلأجٌؼىو                                                     ؼحشٍجٌجٌّؿٍى   

019 

 

ذطغ١١ٍ لٍجٌجضُٙ ذؼى ضؼٍظُٙ ٌّؼٍِٛحش ػٓ لٍجٌجش ج٢ن٠ٍٓ ٚضهطٍ  ٘لًٖ جٌملٍجٌجش 

 Phan and)ذحنطلاف جٌّٓحش جٌفٍو٠س ٚجٌهصحتص جٌشهص١س، ف١ّح جْطهىِص وٌجْس 

Zhou, 2014) ١ّٟ٘ لاْطىشللحف جٌؼٛجِللً جٌطللٟ ضللإغٍ جٌٕظ٠ٍللس جٌٓللٍٛو١س وّللىنً ِفللح

ػٍٝ جلأفٍجو ٚجٌٕٛج٠ح جٌٍٓٛو١س ٌٍّٓطػ٠ٍّٓ فٟ ْٛق جلأْلُٙ جٌف١طٕح١ِلس ِلٓ نللاي لحتّلس 

ِٓلطػٍّ ٚأشلحٌش جٌٕطلحتؽ ئٌلٝ أْ ِٓلطٜٛ ضلأغ١ٍ جٌؼٛجِلً  279جْطمصحء َِٛػس ػٍلٝ 

ىً ور١ٍ جٌّكىوز ػٍٝ جلأفٍجو ٚجٌٕٛج٠ح جٌٍٓٛو١س ضىػُ فٍظ١حش أْ ١ٔس جْطػّحٌ جٌفٍو ذش

ضطأغٍ ذّٛلفٗ ضؿحٖ جلاْطػّحٌ ٚضهطٍ  جلاْطػّحٌجش ذحنطلاف جٌّؼح١٠ٍ جًٌجض١لس ٚجٌٓل١طٍز 

جٌٍٓٛو١س ٚلى لىِس أوٌس ل٠ٛس ٌٛؾٛو جٌؼٛجًِ جٌٕف١ٓس جٌطٟ ضىػُ ٍْٛن جٌمط١غ ٚضُ ئ٠ؿلحو 

أوٌس وجػّس ػٍٝ أْ جٌؿّٕ ٌى٠ٗ جػطلىجي للٛٞ ٠لإغٍ فلٟ جٌؼلاللحش ذل١ٓ جٌؼٛجِلً جٌٕفٓل١س 

 جضؿحٖ جلاْطػّحٌ ٚج١ٌٕس جٌٍٓٛو١س ٍْٚٛن جٌمط١غ.ٚجٌّٛل  

 حامىاً: مىهذ اٌثحج ورمع اٌثُاواخ.

 ِكىوجش جٌىٌجْس - أ

  ضُ جٌطٍو١ُ ػٍٝ جٌؼٛجًِ جٌطٟ ضإغٍ ػٍلٝ ْلٍٛن جٌمط١لغ فلٟ جلأْلٛجق جٌّح١ٌلس

ٟٚ٘ جٌؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س )جٌشه ٚجٌهٛف ٚجٌمٍلك ٚجٌػملس( ٚجلاؾطّحػ١لس )جٌلطؼٍُ 

جلاؾطّللللحػٟ( ٚجٌّح١ٌللللس )جٌّؼٍِٛللللحش ٚجٌعٛظللللحء ٚجٌطفعلللل١لاش ٚجٌطفحػللللً 

 ٚجٌؼٛجًِ جلأْح١ْس فٟ جٌٓٛق(.

  ٝضُ ضٕحٚي جٌؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س جٌطٟ ٌٙح وٌٚ أْحْٟ ٚذحٌَ فلٟ جٌطلأغ١ٍ ػٍل

ِٓلطٜٛ  -جٌهرٍز -جٌّٓطػ٠ٍّٓ فٟ جلأٌوْ ٚلى جشطٍّص ػٍٝ وً ِٓ )جٌؿّٕ 

 (  جٌؼٍّ –جٌّإً٘ جٌؼٍّٟ  –جٌىنً 

  ٍٝلحْ ٌللأٌٚجق جٌّح١ٌلس جلطصٍش جٌىٌجْس ػ ّّ جٌّطؼح١ٍِٓ جلأفلٍجو فلٟ ْلٛق ػ

 ٌُٚ ضشًّ جٌىٌجْس ٚولاء جلاْطػّحٌ ٚجٌّٓطػ٠ٍّٓ جٌّإ١١ْٓٓ

  ٝضطٍوللُ جٌىٌجْللس ػٍللٝ جٌّٓللطػ٠ٍّٓ جلأفللٍجو جلأٌو١ٔلل١ٓ جٌلل٠ًٓ ٠طللٍووْٚ ػٍلل

حْ ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس أٚ ٠طحذؼْٛ جٌؿٍٓحش ػرٍ ٚجٌْٛحتً جلاٌىط١ٍٔٚلس  ّّ ْٛق ػ

 ؾحٔد.وْٚ جٌّٓطػ٠ٍّٓ جلأ
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 ِطغ١ٍجش جٌىٌجْس - خ

ِٓلطٜٛ  -جٌهرلٍز -ضطّػً ِطغ١ٍجش جٌىٌجْس ذحٌؼٛجِلً جٌى٠ّٛغٍجف١لس )جٌؿلّٕ 

(  ٚجٌؼٛجِللً جلأْحْلل١س فللٟ ضىلل٠ٛٓ ْللٍٛن جٌؼّللٍ –جٌّإ٘للً جٌؼٍّللٟ  –جٌللىنً 

جٌمط١للغ ٚجٌّطّػٍللس فللٟ جٌؼٛجِللً جٌٓللٍٛو١س )جٌشلله ٚجٌهللٛف ٚجٌمٍللك ٚجٌػمللس( 

ٚجٌطفحػً جلاؾطّحػٟ( ٚجٌّح١ٌس )جٌّؼٍِٛلحش ٚجلاؾطّحػ١س )جٌطؼٍُ ٚجٌطفع١لاش 

 ٚجٌعٛظحء ٚجٌؼٛجًِ جلأْح١ْس فٟ جٌٓٛق(.

 ذ١حٔحش جٌىٌجْس  - ش

  ًجٌر١حٔحش جٌػح٠ٛٔس: ضُ جلاػطّحو ػٍٝ أوذ١حش جلإوجٌز جٌّح١ٌس ِٓ ِمحلاش ٌْٚحت

ػ١ٍّللس ٌطىلل٠ٛٓ ٌرٕللحء جلإغللحٌ جٌٕظللٍٞ ٌٍىٌجْللس ٚضصلل١ُّ لحتّللس جلاْطمصللحء، 

حْ ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس.ذحلإظحفس ئٌٝ ذؼط جٌطمح ّّ  ٠ٌٍ جٌصحوٌز ػٓ ْٛق ػ

  ٓجٌر١حٔلحش جلأ١ٌٚلس: ضلُ جلاػطّلحو ػٍلٝ لحتّلس جْطمصلحء َِٛػلس ػٍلٝ ػ١ٕلس ِلل

لللحْ ٌللللأٌٚجق جٌّح١ٌلللس ِلللٓ أؾلللً ضم١للل١ُ ْلللٍٛو١حضُٙ  ّّ جٌٕشلللحغ١ٓ فلللٟ ْلللٛق ػ

جلاْطػّح٠ٌس ِّح ٠ًٓٙ ػ١ٍّس ٌصى جلانطلافحش فٟ جٌؼٛجًِ جٌطلٟ ضلإغٍ ػٍلٝ 

ضكى٠للى أ٘للُ جٌؼٛجِللً جٌطللٟ ضللإغٍ فللٟ ضشللى١ً ْللٍٛن ْللٍٛو١حش جٌّٓللطػ٠ٍّٓ ٚ

 جٌمط١غ ظّٓ ػٛجًِ جٌىٌجْس. 

 ِؿطّغ ٚػ١ٕس جٌىٌجْس - ظ

لحْ  ّّ ٠طّػً ِؿطّغ جٌىٌجْس فٟ ؾ١ّغ جٌّٓطػ٠ٍّٓ جلأفٍجو جٌٕحشط١ٓ فٟ ْلٛق ػ

ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس وجنً ِى٠ٕس ػّحْ ٚج٠ًٌٓ ٠مِْٛٛ ذطلى٠ٍٚ ِكلحفظُٙ جلاْلطػّحٌٞ 

 .284ت١س ١ٌرٍغ ػىو جفٍجو جٌؼ١ٕس ذأٔفُٓٙ، ٚضُ ْكد ػ١ٕس ػشٛج

 تاسعاً: تحًٍُ اٌثُاواخ

 أساٌُة تحًٍُ اٌثُاواخ - أ

ضللُ جلاْللطؼحٔس ذّؿّٛػللس ِللٓ جٌرللٍجِؽ جلإقصللحت١س ٌطف٠ٍللغ جٌر١حٔللحش ٚؾللىٌٚطٙح ٚئؾللٍجء 

، AMOSٚذٍٔلللحِؽ  SPSSجٌطك١ٍلللً جلاقصلللحتٟ جٌّٕحْلللد ذحلاػطّلللحو ػٍلللٝ ذٍٔلللحِؽ 

 وّح ٠ٍٟ:ٚضطٍد يٌه ضطر١ك ذؼط جلأْح١ٌد جلإقصحت١س 
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  جْللطهىجَ ِؼحِللً أٌفللح وٍٚٔرللحلCranach’s Alpha  ٌم١للحِ غرللحش ٚصللىق

 ٚصلاق١س جٌّمح١٠ّ جٌّٓطهىِس فٟ لحتّس جلاْطمصحء.

  ضك١ًٍ جٌّٓحٌ  -جٌّؼحولاش جٌرٕحت١سPath Analysis -  ٌٍىش  ػلٓ جٌؼلاللحش

ٚجٌطأغ١ٍجش جٌّرحشٍز ٚجٌى١ٍس ٌطأغ١ٍ ػىز ِطغ١ٍجش ِٓلطمٍس ػٍلٝ ػلىز ِطغ١لٍجش 

 ضحذؼس.

  جٌطك١ٍللً جٌؼحِللً ِطؼللىو جٌّؿّٛػللحش  -جٌّؼللحولاش جٌرٕحت١للسMulti-group 

Analysis  ِٚجًٌٞ ٠ؼى ِٓ جٌطم١ٕحش جلإقصحت١س جٌّّٙس لانطرلحٌ ضىلحفإ جٌم١لح

ثس جلاص١ٍس ٚجٌؿى٠لىز ػٕلى ٔمٍٙلح لإػطلحء و١ٌلً وّلٟ لانطرحٌجش جٌٕف١ٓس فٟ جٌر١

ػٍٝ أْ جٌرٕٛو ٌٙح ٔفّ جٌّؼٕٝ فٟ جٌر١ثط١ٓ جٌػملحف١ط١ٓ ل١لحِ جٌطىل٠ٛٓ جٌفٍظلٟ 

ذّٕ جٌط٠ٍمس ِّح ٠ؼرٍ ػٍٝ جْ وٌؾحش جلانطرحٌ ٌٙح ٔفلّ ِٓلط٠ٛحش جٌطىل٠ٛٓ 

 جٌفٍظٟ ٚولس جٌّؼٍِٛحش.

 اختثاساخ اٌفشوض - ب

)َىرررذ أحررش معىررىٌ راخ دلاٌررح   صرراسُح  اٌفررشض اٌشسُسررٍ ا وي: َررىص عٍررً أورر 

اٌعمررشع عٍررً  –اٌمؤهررً اٌعٍمررٍ  –مسررتىي اٌررذخً  -ٌٍعىامررً اٌذَمىغشافُررح )اٌخثررشج

اٌعىامررً اٌسررٍىوُح والارتماعُررح واٌماٌُررح ٌسررٍىن اٌمطُررع فررٍ سررىق عمّرران ٌررلأوساق 

 اٌماٌُحع.

جَ ّٔٛيؼ ٌىٟ ٠طّىٓ جٌرحقع ِٓ جنطرحٌ جٌفٍض جٌٍت١ٟٓ جلأٚي ضُ ئؾٍجء ضك١ًٍ ذحْطهى

ٌٍٛلٛف ػٍلٝ أغلٍ جٌؼٛجِلً  Structural Equation Modellingجٌّؼحولاش جٌرٕحت١س 

وّطغ١لٍجش ِٓلطمٍس جٌؼّلٍ(  –جٌّإ٘لً جٌؼٍّلٟ  –ِٓطٜٛ جٌلىنً  -جٌهرٍزجٌى٠ّٛغٍجف١س )

ٚضأغ١ٍ٘للح ػٍللٝ جٌؼٛجِللً جٌٓللٍٛو١س ٚجلاؾطّحػ١للس ٚجٌّح١ٌللس )وّطغ١للٍجش ضحذؼللس( فللٟ ْللٛق 

حْ جٌّحٌٟ، ق١ع ضُ  ّّ ( ٌٍىشل  ػلٓ ِلىٜ 0ئٔشحء جٌّٕٛيؼ جٌّٛظلف فلٟ جٌشلىً ٌللُ )ػ

جٌطٍجذػ ذ١ٓ ِؿّٛػس جٌّطغ١ٍجش جٌّٓطمٍس ٚضكى٠ى ِىٜ ضأغ١ٍ٘ح ػٍٝ جٌّطغ١ٍجش جٌطحذؼس، 

ٚضٛظ١ف جٌؼلالحش جٌّرحشٍز ٌٍّطغ١ٍجش جٌّٓطمٍس ِغ جٌّطغ١ٍجش جٌطحذؼس، وّح ٘ٛ ِٛظف 

 فٟ جٌشىً جٌطحٌٟ:
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ٌثىاسُح )تحًٍُ اٌمساسعع ومىرد اٌمعادٌح ا1اٌشىً سلم )  

 
 .Amos SPSSٔطحتؽ جٌطك١ًٍ جلإقصحتٟ ذحْطهىجَ ذٍٔحِؽ اٌمصذس: 

 -جٌهرٍز( جٌطأغ١ٍجش جٌّرحشٍز ٌٍؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س )٠0ُٛظف جٌّٕٛيؼ ٌلُ )

جٌؼٍّ( ػٍٝ جٌؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س ٚجلاؾطّحػ١س  –جٌّإً٘ جٌؼٍّٟ  –ِٓطٜٛ جٌىنً 

ذ١ٓ جٌّطغ١ٍجش ٚقؿُ ضأغ١ٍجضٙح جٌّرحشٍز وّح ٠طعف فٟ ٚجٌّح١ٌس، ِح ٠ط١ف ل١حِ جٌطٍجذػ 

 (، وحٌطحٌٟ:0جٌؿىٚي ٌلُ )
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 ع مساساخ ومعىىَح ومىرد اٌمعادلاخ اٌثىاسُح )تحًٍُ اٌمساسع1اٌزذوي سلم )

اٌمتغُش 

 اٌمؤحش
 اٌمتغُش اٌمتأحش 

 اٌتأحُش
 اٌمعىىَح لُمح خ اٌخطأ

 *** 4.218 1.193 1.298 جٌؼٛجًِ جٌٕف١ٓس ---> جٌهرٍز
 *** 9.909 1.120 1.024 جٌؼٛجًِ جٌّح١ٌس ---> جٌهرٍز
 *** 2.999 1.122 1.182 جٌؼٛجًِ جلاؾطّحػ١س ---> جٌهرٍز

ِٓطٜٛ 

 جٌىنً

 *** 2.929 1.194 1.973 جٌؼٛجًِ جٌٕف١ٓس --->
ِٓطٜٛ 

 جٌىنً

 1.082 0.299 1.122 1.193 جٌؼٛجًِ جٌّح١ٌس --->

ِٓطٜٛ 

 جٌىنً

جلاؾطّحػ١سجٌؼٛجًِ  --->  1.973 1.131 2.299 *** 
جٌّإً٘ 

 جٌؼٍّٟ

 *** 3.922 1.190 1.228 جٌؼٛجًِ جٌٕف١ٓس --->

جٌّإً٘ 

 جٌؼٍّٟ

 *** 2.989 1.129 1.294 جٌؼٛجًِ جٌّح١ٌس --->
جٌّإً٘ 

 جٌؼٍّٟ

 *** 2.993 1.129 1.241 جٌؼٛجًِ جلاؾطّحػ١س --->
 *** 3.432 1.199 1.238 جٌؼٛجًِ جٌٕف١ٓس ---> جٌؼٍّ
 1.210 0.123 1.122 1.142 جٌؼٛجًِ جٌّح١ٌس ---> جٌؼٍّ
 *** 2.289 1.122 1.227 جٌؼٛجًِ جلاؾطّحػ١س ---> جٌؼٍّ

 Chi-square   213.911ٍِذغ وحٞ 
 30  وٌؾس جٌك٠ٍس
 1  ِؼ٠ٕٛس جٌّٕٛيؼ 

 .Amos SPSSٔطحتؽ جٌطك١ًٍ جلإقصحتٟ ذحْطهىجَ ذٍٔحِؽ اٌمصذس: 

ٔلاقع ِٓ جٌؿىٚي جٌٓحذك ِٓحٌجش جٌّٕٛيؼ ِٚؼ٠ٕٛس وً ِٓحٌ ٌّٕٛيؼ جٌّؼلحولاش 

، ق١للع ٠طعّللف ِؼ٠ٕٛللس ؾ١ّللغ جٌّٓللحٌجش Structural Equation Modelجٌرٕحت١للس 

طلأغٍز )جٌطحذؼلس(، ذحلإظلحفس  ُّ لإغٍز )جٌّٓلطمٍس( ِلغ جٌّطغ١لٍجش جٌ ُّ ٚجٌؼلالحش ٌٍّطغ١ٍجش جٌ

، ِّلح 30ِلغ وٌؾلحش ق٠ٍلس ذٍغلص  213.911( ذٍلغ Chi-squarئٌٝ أْ ٍِذغ ولحٞ )

( ئٌٝ أْ جٌهرٍز ٟ٘ أوػٍ 0ضش١ٍُ ٔطحتؽ جٌؿىٚي ٌلُ )٠ىي ػٍٝ ِؼ٠ٕٛس جٌّٕٛيؼ جٌىٍٟ، ٚ

، ٚأْ جٌّإً٘ 1.298جٌؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س جٌطٟ ضإغٍ ػٍٝ جٌؼٛجًِ جٌٕف١ٓس ذّمىجٌ ذٍغ 

ح١ٌللس ٚجٌؼٛجِللً جٌؼٍّللٟ ٘للٟ أوػللٍ جٌؼٛجِللً جٌى٠ّٛغٍجف١للس جٌطللٟ ضللإغٍ ػٍللٝ جٌؼٛجِللً جٌّ

ػٍٝ جٌطلٛجٌٟ، ِٚلٓ نللاي ضلأغ١ٍجش جٌؼٛجِلً  1.241ٚ  1.294جلاؾطّحػ١س ذّمىجٌ ذٍغ 

جٌى٠ّٛغٍجف١س ٠طعف ٌٕح أْ ِٓطٜٛ جٌىنً ٚجٌؼٍّ لا ٠إغٍجْ ػٍٝ جٌؼٛجًِ جٌّح١ٌس ق١لع 

٠ّٚىللٓ ِلاقظللس ِٓللط٠ٛحش ِؼ٠ٕٛللس ٌللُ ٠ؼطللٟ أٞ ِللٓ ٘للًجْ جٌّٓللحٌجْ ولاٌللس ِؼ٠ٕٛللس، 
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(، ق١لع وحٔلص ٔطلحتؽ قٓلٓ جٌّطحذملس 9ِٓ نلاي جٌؿىٚي ٌلُ )ٚقٓٓ ِطحذمس جٌّٕٛيؼ 

 وّح ٠ٍٟ:

 ع وتاسذ  سه اٌمطاتمح ٌىمىرد اٌمعادلاخ اٌثىاسُح )تحًٍُ اٌمساسع2اٌزذوي سلم )

 اٌمؤشش

GFI 

 سه 

 اٌمطاتمح

RFI 

اٌمطاتمح 

 اٌىسثٍ

CFI 

اٌمطاتمح 

 اٌمماسن

NFI 

اٌمطاتمح 

 اٌمعُاسٌ

RMSEA 

متىسظ 

خطأ 

 الالتشاب

RMR 

متىسظ 

مشتعاخ 

 اٌثىالٍ

 3.341 ..3.3 3.9.3 3.9.0 3.931 3.9.3 اٌمعامً

 .Amos SPSSٔطحتؽ جٌطك١ًٍ جلإقصحتٟ ذحْطهىجَ ذٍٔحِؽ اٌمصذس: 

ِإشللٍ جٌّطحذمللس ٠ظُٙللٍ جٌؿللىٚي جٌٓللحذك، أْ ألللٜٛ ِإشللٍجش قٓللٓ جٌّطحذمللس ٘للٛ 

ٚ٘لٟ ل١ّلس ل٠ٛلس لأٔٙلح ل٠ٍرلس ِلٓ جٌٛجقلى صلك١ف، ق١لع  1.978ذّمىجٌ  CFIجٌّمحٌْ 

ِإشلٍ ٚجٌٛجقلى صلك١ف، ف١ّلح ذٍلغ  ٠1.91ؿد أْ ضطٍجٚـ ل١ّس ِإشٍجش جٌّطحذمس ذ١ٓ 

ٚجٌٛجقلى صلك١ف  1.91ٚ٘ٛ ِمرٛي لأٔٗ ٠طلٍجٚـ ِلح ذل١ٓ  GFI 1.972قٓٓ جٌّطحذمس 

، ٚذحٌٕٓلرس ٌّإشلٍ 1.981ذّملىجٌ  NFIٚ٘ٛ ِح ٠ٕطرك ػٍٝ ِإشٍ جٌّطحذمس جٌّؼ١حٌٞ 

ٚ٘ٛ أظؼ  جٌّإشٍجش قٓد جٌٕطحتؽ ٌٚىٕٗ ِمرٛي،  1.920ذٍغ  RFIجٌّطحذمس جٌٕٓرٟ 

ٚ٘ٛ ِمرلٛي لأٔلٗ ٠فعّلً أْ  1.089ذٍغ  RMSEAٚئْ ِإشٍ ِطْٛػ نطأ جلالطٍجخ 

ٚوٍّح جٔهفط ضكٓٓ جٌّإشٍ، أِح ِإشٍ ِطْٛػ ٍِذؼحش جٌرلٛجلٟ فٙلٛ  ٠1.81مً ػٓ 

ئٌلٝ قٓلٓ جٌّطحذملس  1.13ق١ع ضش١ٍ جٌم١ّلس جلأللً ِلٓ  1.120أ٠عحً ِمرٛي ق١ع ذٍغ 

لرللٛي جٌفللٍض  ِّللح ْللرك ٠ّىللٓٚوٍّللح جلطٍذللص ِللٓ جٌصللفٍ ضؼطللٟ أفعللً ِطحذمللس، ٚ

 -جٌهرٍزذصٌٛضٗ جٌرى٠ٍس )٠ٛؾى أغٍ ِؼٕٛٞ يجش ولاٌس ئقصحت١س ٌٍؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س )

ٚجلاؾطّحػ١س ٚجٌّح١ٌس ػٍٝ جٌؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س جٌؼٍّ(  –جٌّإً٘ جٌؼٍّٟ  –ِٓطٜٛ جٌىنً 

حْ ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس(. ّّ  ٌٍٓٛن جٌمط١غ فٟ ْٛق ػ

َىص عًٍ أو  )تىرذ فشوق معىىَح راخ دلاٌح   صاسُح مره اٌفشض اٌشسُسٍ اٌخاوٍ: 

اٌمستخمشَه ا سدوُُه ا فشاد اٌزوىس والإواث عًٍ اٌعىامً اٌسٍىوُح )اٌشه واٌخرىف 

ضررُ خ واٌتفاعررً الارتمرراعٍع واٌماٌُررح واٌمٍررك واٌخمررحع والارتماعُررح )اٌررتعٍم واٌتف
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)اٌمعٍىماخ واٌضىضرا  واٌعىامرً ا ساسرُح فرٍ اٌسرىقع ٌسرٍىن اٌمطُرع فرٍ سرىق 

 عمّان ٌلأوساق اٌماٌُحع.

ٌىٟ ٠طّىٓ جٌرحقع ِٓ جنطرحٌ جٌفٍض جٌٍت١ٟٓ جٌػحٟٔ ضُ ئؾٍجء ضك١ًٍ ذحْطهىجَ ّٔٛيؼ 

ٌٍٛلللٛف ػٍللٝ جٌفٍٚلللحش  Structural Equation Modellingجٌّؼللحولاش جٌرٕحت١للس 

جٌّؼ٠ٕٛس ٌٍّٓطػ٠ٍّٓ جلأٌو١١ٔٓ ِٓ جًٌوٌٛ ٚجلإٔحظ ػٍٝ ٍْٛن جٌمط١لغ ظلّٓ جٌؼٛجِلً 

جٌٓلٍٛو١س )جٌشله ٚجٌهلٛف ٚجٌمٍلك ٚجٌػمللس( ٚجلاؾطّحػ١لس )جٌلطؼٍُ ٚجٌطفعل١لاش ٚجٌطفحػللً 

جلاؾطّحػٟ( ٚجٌّح١ٌس )جٌّؼٍِٛحش ٚجٌعٛظحء ٚجٌؼٛجًِ جلأْح١ْس فٟ جٌٓٛق(، ق١ع ضُ 

( ٌٍىش  ػٓ ِلىٜ جٌفٍٚللحش ذل١ٓ ِؿّٛػلس 9جٌّٕٛيؼ جٌّٛظف فٟ جٌشىً ٌلُ )ئٔشحء 

 جٌّطغ١ٍجش ٚضكى٠ى ِىٜ ضأغ١ٍ٘ح، وّح ٘ٛ ِٛظف فٟ جٌشىً جٌطحٌٟ:

ع ومىرد اٌمعادٌح اٌثىاسُح )تحًٍُ اٌمزمىعاخع2اٌشىً سلم )  

 
 .Amos SPSSٔطحتؽ جٌطك١ًٍ جلإقصحتٟ ذحْطهىجَ ذٍٔحِؽ اٌمصذس: 
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جٌٍٓٛو١س )جٌشه ٚجٌهٛف ( جٌطأغ١ٍجش جٌّرحشٍز ٌٍؼٛجًِ ٠9ُٛظف جٌّٕٛيؼ ٌلُ )

ٚجٌمٍك ٚجٌػمس( ٚجلاؾطّحػ١س )جٌطؼٍُ ٚجٌطفع١لاش ٚجٌطفحػً جلاؾطّحػٟ( ٚجٌّح١ٌس 

ّّحْ  )جٌّؼٍِٛحش ٚجٌعٛظحء ٚجٌؼٛجًِ جلأْح١ْس فٟ جٌٓٛق( ٌٍٓٛن جٌمط١غ فٟ ْٛق ػ

١ف ل١حِ فٍٚلحش جٌطأغ١ٍ ًٌٖٙ جٌّطغ١ٍجش ٌىً ِٓ ًٌوٌٛ ٚجلإٔحظ، ِح ٠ط ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس

جًٌوٌٛ ٚجلإٔحظ فٟ جٌٓٛق ٚجٌٛلٛف ػٍٝ أٞ ِّٕٙح ٠طأغٍ ذشىً أورٍ ِٓ جلأنٍ ٠ٚمَٛ 

حْ ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس ٠ّٚىٓ جلاْطىلاي ػٍٝ ِؼ٠ٕٛس ًٖ٘  ّّ ذاضرحع ٍْٛن جٌمط١غ فٟ ْٛق ػ

 (، وحٌطحٌٟ:2ؿىٚي ٌلُ )جٌطأغ١ٍجش ِٓ نلاي ِؼ٠ٕٛس جٌطرح٠ٓ ٌىً ِٕٙح وّح ٠طعف فٟ جٌ

 ع معىىَح اٌتثاَه ٌىمىرد اٌمعادلاخ اٌثىاسُح )تحًٍُ اٌمزمىعاخع3اٌزذوي سلم )

  واث روىس

 اٌمعىىَح لُمح خ اٌخطأ اٌتثاَه اٌمتغُش اٌمعىىَح لُمح خ اٌخطأ اٌتثاَه اٌمتغُش

 *** 2.192 1.129 1.097 جٌػمس *** 2.892 1.121 1.137 جٌػمس

 *** 2.872 1.122 1.041 ػىَ جٌطأوى *** 4.294 1.129 1.912 ػىَ جٌطأوى

 *** 3.749 1.197 1.033 جٌهٛف *** 7.819 1.194 1.914 جٌهٛف

 1.124 0.994 1.010 1.910 جٌّؼٍِٛحش *** 3.997 1.193 1.312 جٌّؼٍِٛحش

 *** 3.992 1.128 1.934 جٌعٛظحء *** 4.827 1.129 1.223 جٌعٛظحء

جٌؼٛجًِ 

 جلأْح١ْس

1.219 
1.002 2.400 *** 

جٌؼٛجًِ 

 جلأْح١ْس

1.993 
1.029 9.172 1.128 

جٌطفحػً 

 جلاؾطّحػٟ

1.421 
1.170 8.834 *** 

جٌطفحػً 

 جلاؾطّحػٟ

1.471 
1.192 7.092 *** 

 *** 7.921 1.122 1.924 جٌطؼٍُ *** 8.282 1.122 1.980 جٌطؼٍُ

 *** 2.221 1.023 1.924 جٌطفع١لاش 1.114 9.731 1.020 1.287 جٌطفع١لاش

 Chi-square  900.119ٍِذغ وحٞ 

 32 وٌؾس جٌك٠ٍس

 1 ِؼ٠ٕٛس جٌّٕٛيؼ 

 .Amos SPSSٔطحتؽ جٌطك١ًٍ جلإقصحتٟ ذحْطهىجَ ذٍٔحِؽ اٌمصذس: 

ٔلاقللع ِللٓ جٌؿللىٚي جٌٓللحذك جٌطرللح٠ٓ ٌىللً جٌّطغ١للٍجش فللٟ جٌّٕللٛيؼ ٌللًوٌٛ ٚجلإٔللحظ 

، ق١لع ٠طعّلف ِؼ٠ٕٛلس Structural Equation Modelٌّٕلٛيؼ جٌّؼلحولاش جٌرٕحت١لس 

ِللغ  900.119( ذٍللغ Chi-squarؾ١ّللغ جٌّطغ١للٍجش، ذحلإظللحفس ئٌللٝ أْ ٍِذللغ وللحٞ )
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ضشُل١ٍ ٔطلحتؽ جٌؿلىٚي ، ِّح ٠ىي ػٍلٝ ِؼ٠ٕٛلس جٌّٕلٛيؼ جٌىٍلٟ، 32ٚوٌؾحش ق٠ٍس ذٍغص 

( ئٌٝ ٚؾٛو فٍٚلحش يجش ولاٌس ِؼ٠ٕٛلس ٌؿ١ّلغ جٌّطغ١لٍجش فلٟ جٌلًوٌٛ ٚجلإٔلحظ 2ٌلُ )

( أْ جٌؼٛجِللً جٌٓللٍٛو١س ٚجٌؼٛجِللً جٌّح١ٌللس ٚجٌؼٛجِللً 9ِللٓ نلللاي جٌشللىً ٌلللُ )٠ٚطعللف 

جلاؾطّحػ١للس ضللإغٍ ػٍللٝ جلإٔللحظ ذشللىً أورللٍ ِللٓ جٌللًوٌٛ، ٚ٘للًج ٠ؼىللّ ْللٍػس جْللطؿحذس 

للحْ ٌلللأٌٚجق جٌّح١ٌللس، ّّ ٠ّٚىللٓ ِلاقظللس ِٓللط٠ٛحش  جلإٔللحظ ٌٓللٍٛن جٌمط١للغ فللٟ ْللٛق ػ

(، ق١لع وحٔلص ٔطلحتؽ قٓلٓ 9)ِؼ٠ٕٛس ٚقٓٓ ِطحذمس جٌّٕٛيؼ ِلٓ نللاي جٌؿلىٚي ٌللُ 

 جٌّطحذمس وّح ٠ٍٟ:

 ع وتاسذ  سه اٌمطاتمح ٌىمىرد اٌمعادلاخ اٌثىاسُح )تحًٍُ اٌمساسع4اٌزذوي سلم )

 اٌمؤشش

GFI 

 سه 

 اٌمطاتمح

RFI 

اٌمطاتمح 

 اٌىسثٍ

CFI 

اٌمطاتمح 

 اٌمماسن

NFI 

اٌمطاتمح 

 اٌمعُاسٌ

RMSEA 

متىسظ 

خطأ 

 الالتشاب

RMR 

متىسظ 

مشتعاخ 

 اٌثىالٍ

 3.343 3.1.0 3.9.0 .3.90 3.920 ..3.9 اٌمعامً

 .Amos SPSSٔطحتؽ جٌطك١ًٍ جلإقصحتٟ ذحْطهىجَ ذٍٔحِؽ اٌمصذس: 

ِإشللٍ جٌّطحذمللس ٠ظُٙللٍ جٌؿللىٚي جٌٓللحذك، أْ ألللٜٛ ِإشللٍجش قٓللٓ جٌّطحذمللس ٘للٛ 

ٚ٘لٟ ل١ّلس ل٠ٛلس لأٔٙلح ل٠ٍرلس ِلٓ جٌٛجقلى صلك١ف، ق١لع  1.984ذّمىجٌ  CFIجٌّمحٌْ 

ِإشلٍ ٚجٌٛجقلى صلك١ف، ف١ّلح ذٍلغ  ٠1.91ؿد أْ ضطٍجٚـ ل١ّس ِإشٍجش جٌّطحذمس ذ١ٓ 

ٚجٌٛجقلى صلك١ف،  1.91ٚ٘ٛ ِمرٛي لأٔٗ ٠طٍجٚـ ِح ذ١ٓ  GFI 1.947قٓٓ جٌّطحذمس 

ٚذحٌٕٓلرس ٌّإشللٍ  ،1.978ذّملىجٌ  NFIٚ٘لًج ٠ٕطرلك ػٍلٝ ِإشلٍ جٌّطحذملس جٌّؼ١لحٌٞ 

ٚ٘ٛ أظؼ  جٌّإشٍجش قٓد جٌٕطحتؽ ٌٚىٕٗ ِمرٛي،  1.998ذٍغ  RFIجٌّطحذمس جٌٕٓرٟ 

ٚ٘ٛ ِمرلٛي لأٔلٗ ٠فعّلً أْ  1.048ذٍغ  RMSEAٚئْ ِإشٍ ِطْٛػ نطأ جلالطٍجخ 

ٚوٍّح جٔهفط ضكٓٓ جٌّإشٍ، أِح ِإشٍ ِطْٛػ ٍِذؼحش جٌرلٛجلٟ فٙلٛ  ٠1.81مً ػٓ 

ئٌلٝ قٓلٓ جٌّطحذملس  1.13ق١ع ضش١ٍ جٌم١ّلس جلأللً ِلٓ  1.122ع ذٍغ أ٠عحً ِمرٛي ق١

لرللٛي جٌفللٍض  ِّللح ْللرك ٠ّىللٓٚوٍّللح جلطٍذللص ِللٓ جٌصللفٍ ضؼطللٟ أفعللً ِطحذمللس، ٚ

ذصٌٛضٗ جٌرى٠ٍس )ضٛؾى فلٍٚق ِؼ٠ٕٛلس يجش ولاٌلس ئقصلحت١س ِلٓ جٌّٓلطػ٠ٍّٓ جلأٌو١ٔل١ٓ 
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ٚجٌمٍلللك ٚجٌػملللس( جلأفلللٍجو جٌلللًوٌٛ ٚجلإٔلللحظ ػٍلللٝ جٌؼٛجِلللً جٌٓلللٍٛو١س )جٌشللله ٚجٌهلللٛف 

ٚجلاؾطّحػ١للللس )جٌللللطؼٍُ ٚجٌطفعلللل١لاش ٚجٌطفحػللللً جلاؾطّللللحػٟ( ٚجٌّح١ٌللللس )جٌّؼٍِٛللللحش 

لحْ ٌللأٌٚجق  ّّ ٚجٌعٛظحء ٚجٌؼٛجًِ جلأْح١ْس فلٟ جٌٓلٛق( ٌٓلٍٛن جٌمط١لغ فلٟ ْلٛق ػ

 جٌّح١ٌس(.

 

 عاششاً: اٌىتاسذ 

ضٛصٍص جٌىٌجْس ئٌٝ ِؿّٛػس ِٓ جٌٕطحتؽ جٌٙحِس ق١ع ظٍٙ أْ جٌّإً٘ جٌؼٍّٟ ٘لٛ 

أقى أُ٘ جٌؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س فٟ جٌطأغ١ٍ ػٍٝ جٌؼٛجًِ جٌٓلٍٛو١س ٚجٌّح١ٌلس ٚجلاؾطّحػ١لس 

حْ جٌّحٌٟ، ذحلإظحفس ئٌٝ أْ ّّ جٌؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س ٟ٘ أوػٍ جٌؼٛجًِ جٌطٟ ضطأغٍ  فٟ ْٛق ػ

جٌؼّلٍ( ٚ٘لٟ ِلٓ  –جٌّإ٘لً جٌؼٍّلٟ  –ِٓطٜٛ جٌىنً  -جٌهرٍز)ذحٌؼٛجًِ جٌى٠ّٛغٍجف١س 

ٍْٛن جٌمط١غ فٟ جٌٓٛق، ٌُٚ ٠ظٍٙ ضأغ١ٍ ٌّٓطٜٛ جٌىنً ٚجٌؼٍّ  أقى أُ٘ أْرحخ ٔشٛء

ػٍٝ جٌؼٛجًِ جٌّح١ٌس ذؼىّ جٌؼٛجًِ جٌٕف١ٓس ٚجلاؾطّحػ١س جٌطلٟ وحٔلص ضطلأغٍ ذّٙلح ذشلىً 

 .ػٍٝ ِٓطٜٛ وحفس جٌّٓطػ٠ٍّٓ ور١ٍ

ضُ جٌطٛصً ئٌٝ ٚؾٛو جنطلافحش ِؼ٠ٕٛس ٌىحفس ػٛجًِ ٍْٛن جٌمط١غ ٌٍّٓطػ٠ٍّٓ 

أْ جٌؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س ضّػً أػٍٝ جٌّطغ١ٍجش فٟ جٌطشحذٗ ذ١ٓ ِٓ جٌؿ١ٕٓٓ ٌٚٛقع 

جٌٍٓٛو١حش ق١ع أػطص ٔطحتؽ ئ٠ؿحذ١س ور١ٍز ِٚطمحٌذس ًٌٍوٌٛ ٚجلإٔحظ، ئْ جْطؿحذس 

حْ ٌلأٌٚجق جٌّح١ٌس ٌىحفس ػٛجًِ ٍْٛن جٌمط١غ  ّّ جلإٔحظ أػٍٝ ِٓ جًٌوٌٛ فٟ ْٛق ػ

 .نصٛصحً جٌؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س

وٌٛ ٚجلإٔحظ فٟ جٌطأغ١ٍ ذحٌٕٓرس ٌٍؼٛجًِ جٌٍٓٛو١س ِح أظٍٙ جٌشه جٌضفحع ٍِكٛظ ًٌٍ

حْ جٌّحٌٟ ِٓ ولا جٌؿ١ٕٓٓ ٌى٠ُٙ شه  ّّ ٠ؼطٟ ولاتً ػٍٝ أْ جٌّٓطػ٠ٍّٓ فٟ ْٛق ػ

ذحٌّؼٍِٛحش ٚلا ٠طّطؼْٛ ذحٌػمس ذّصحوٌ جٌّؼٍِٛحش فٟ جٌٓٛق ٚغحٌرحً ِح ٠ّحٌْْٛ 

جٌػمس فٟ جٌٕفّ ٌىلا ٔشحغُٙ ذٕحءً ػٍٝ جٌهرٍز جٌشهص١س ٠ٚظٍٙ يٌه ِٓ نلاي جٌضفحع 

جٌؿ١ٕٓٓ، ٚأظٍٙ جٌطفحػً جلاؾطّحػٟ ألً جٌؼٛجًِ ضأغ١ٍجً ٠ٍُٚؾغ جٌرحقع يٌه ئٌٝ ضطٌٛ 

جْطهىجَ جلأْح١ٌد جٌكى٠ػس فٟ جٌطىجٚي ِػً جٌطىجٚي ػرٍ جٌٙحض  ِّح ٠كى ِٓ ضأغ١ٍ 

 جٌطفحػً.
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