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٦٧٦ 

  لى معلومات داخلية في سوق الأوراق الماليةجريمة التداول بناء ع
  (دراسة مقارنة)

  د. أحمد مسعود أدهم منصور
  الملخص:

 ʧاك مʻة، هॽالأوراق الʺالǼ اولʙʱق الʺالي والʨʶار مʺارسة العʺل في الʡفي إ
 ʧخل مʙي يʱاول، والʙʱة الॽاف عʺلʛʡع أॽʺج ʧبها م ʙʽقʱال ʖʳǽ يʱة الʺʤوالأن ʙاعʨالق

 ʛʡلاء الأʕه ʧʽإذا ما قام ب ʘʽʴǼ ،ةॽاخلʙمات الʨعلى الʺعل ʧʽلعʢʺاص الʵاف الأش
ॽات تʱعارض  ʨؗان سلॽخلال إت ʧاول مʙʱة للʺʤʻʺام الȞوالأح ʙاعʨه القʚالفة هʵʺǼ ʦهʙأح
مع هʚه الأحȞام مʧ شأنها تʕدȑ إلى الʺʶاس أو الإخلال ʷǼفاॽɾة وعʙالة الʱعامل في 

فʹلॽة في الʱعامل وتʴقȘʽ الʺȞاسʖ، الʨʶق الʺالॽة مʧ خلال مʻح Ǽعʠ الأشʵاص أ
أو تʖʻʳ الʶʵائʛ على حʶاب ॽʁǼة الʺʱعاملʧʽ اعʛʰʱ ذلʥ جȄʛʺة Șʴʱʶǽ الʺعاॼʀة 
علʽها، ولʚلʥ تʙخلʗ معʦʤ الȄʛʷʱعات الʺقارنة والʺʤʻʺة للأسʨاق الʺالॽة لʦȄʛʳʱ مʲل 

ॽات واعॼʱارها جʛائʦ تʻهʠ بها الʺʕʶولॽة الʜʳائॽة وتʨʱʶجʖ العقاب ʨؗلʶه الʚا ما هʚوه .
ǽعʝȞ أهʺॽة مʨضʨع هʚا الʘʴॼ الȑʚ بʙوره يلقي الʹʨء على جʛائʦ الʙʱاول بʻاء على 
الʺعلʨمات الʙاخلॽة في الʨʶق الʺالॽة وفقاً لʤʻام الʨʶق الʺالॽة الʶعʨدȑ الʸادر عام 

  ، والقʨانʧʽ الʺقارنة.هـ١٤٢٤
على معلʨمات  الʛʳائʦ الاقʸʱادǽة، الʨʰرصة، الʙʱاول بʻاءً  الؒلʸات الʸفʯاحॻة:
  .داخلॽة، القانʨن الʻʳائي

  

  مقدمة:
تʷʻأ في العʙيʙ مʧ الʙول سʨق لʦॽʤʻʱ ومʛاॼʀة الʱعامل في الأوراق الʺالॽة وتقʨم 
سʨق الأوراق الʺالॽة، ʦȞʴǼ وॽʣفʱها الاقʸʱادǽة، ʵǼلȘ وسائل الاتʸال بʧʽ الʺʛʷوعات 

نها الʨʶق الʱي يʱعامل فʽها Ǽالأوراق الاقʸʱادǽة ومʙخʛات الأفʛاد، ǽقʙʸ بʱلʥ الʨʶق أ
الʺالॽة مʧ أسهʦ وسʙʻات، ولʚا تعʛʰʱ الʨʶق الॽɻॽʰʢة والʺʹʺʨنة الʱي تʻقل فʽها الأمʨال 
ات الʺʛʺʱʶة مʧ خلال أوراق مالॽة Ȅʨʡلة الأجل  ʛؗʷة إلى الʛخʙʺات ال ʛؗʷاد والʛالأف ʧم

راق الʺالॽة داخل مȞان وʢȄلȘ علʽها مʢʸلح الʨʰرصات، وʦʱȄ الʱعامل وتʙاول هʚه الأو 
 معʛوف ومʙʴد، وهʨ ما ʢǽلȘ علॽه لفȎ الʨʶق الʺʤʻʺة الʨʰرصة".
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ة  ʛؗʷوضع ال ʧع ʛʺʲʱʶʺة للॼʶʻالǼ ةॽاح والعلانʸالإف ʛʽفʨرصة على تʨʰال ʙاعʶوت
الʺالي، وحالة العʛض والʢلǼ ʖالॼʶʻة للأوراق الʺالॽة الʺʙʱاولة، وتʨؔن بʚلʥ سʨقًا مʲالॽة 

فʶة الʛʴة وتʙʴد فʽها الأسعار وفقًا لقانʨن العʛض والʢلʖ"، ومʧ ثʦ تʴʱقȘ فʽها الʺʻا
تʶاعʙ سʨق الأوراق الʺالॽة في تفعʽل الʦॽʤʻʱ القانʨني لʙʱاول الأسهʦ، بهʙف تॽʺʻة 
الʨعي الاسʲʱʺارȑ بʧʽ الʺʨاʧʽʻʡ، وحʺاǽة الʺʙخʧȄʛ، وتهʯʽة الʰʶل أمام تʅॽʣʨ الأمʨال 

ʻالǼ دʨعǽ اʺǼ ،ةॽهل في الأوراق الʺالʶخلال ت ʧم ʥن ذلʨȞȄمي، وʨاد القʸʱفع على الاق
على الʺʧȄʛʺʲʱʶ، بʙلاً مʧ الʘʴॼ عʺȑʛʱʷǽ ʧ أو يॽʰع الأسهʸǼ ʦفة مॼاشʛة، وقʙ لا 
 ʧعامل عʱها الʽف ʦʱي يʱق الʨʶه الʚه ȘȄʛʡ ʧر عʨهʺʳة إلى الʛاشॼا مʨخلʙون أن يʙʳǽ

مʧ جانʖ الʺʧȄʛʱʷ في ȘȄʛʡ الʺʜايʙة، حǽ ʘʽعʛض الإʳǽاب مʛʡ ʧف الॼاعة، والقʨʰل 
  الʺʻافʶة، للʨصʨل إلى أفʹل الأسعار الʺقʨʰلة مʧ جʺॽع الأʛʡاف.

وعلॽه فإنه يʦʱ تʙاول الأوراق الʺالॽة في قاعة الʨʶق عȘȄʛʡ ʧ الʺʜايʙة الʺȃʨʱȞة، 
 ʙاعʨقًا للقॼʡض، وʛا الغʚة لهʙحة الʺعʨاء على اللʛʷع والॽʰال ʛع أوامॽʺض جʛعǼ ʥوذل

لʙʱاول الأسهʦ والʙʻʶات في الʨʰرصة، وʦʱȄ في هʚه الʨʶق تʙاول  والإجʛاءات الʺʤʻʺة
الأوراق الʺالॽة الʱي تʦ الاكʱʱاب فʽها، وʛʡحʗ في هʚه الʨʶق، سʺي Ǽالʨʶق الʲانȄʨة، 
 ʦʱي يʱة، والॽة للأوراق الʺالʙيʙʳارات الʙق الإصʨة، وهي سॽق الأولʨʶال ʧا لها عʜًʽʽʺت

ات الʱي في ʨʡر ʛؗʷال ʦح أسهʛʡ هاʽف  ʦʱي يʱة، والʛاب العام لأول مʱʱللاك ʝॽأسʱال
فʽها الʱعامل الʺॼاشʛ بʧʽ مʙʸر الأسهʦ والʛاغʧʽʰ في الʛʷاء، عȘȄʛʡ ʧ العلاقة 
الॽʸʵʷة، وȂما Ǽالʱعامل غʛʽ الʺॼاشʛ عȘȄʛʡ ʧ اسʙʵʱام الʨسʢاء الʚيǽ ʧقʨمʨن 

عار، حʘʽ بʙورهʦ بʨʱلي مʕʶولॽة الإصʙار وتغॽʢة الاكʱʱاب وتʴʺل مʵاʛʡ تقلʖ الأس
ة الʱي قʛرت ʛʡح أسهʺها الاكʱʱاب العام، مع بʥʻ لʹʺان تغॽʢة  ʛؗʷفاوض الʱت

  الإصʙار.
وقʙ اتفقʗ الȄʛʷʱعات الʺقارنة على وجʨب تʙاول الأسهʦ داخل سʨق أوراق مالॽة 
 ʘʽح ʧة، مॽه الأوراق الʺالʚفي ه ʧʽعاملʱʺوأنفع لل Ȑʙأج ʥن ذلʨȞȄو ،ʥلʚلها ب ʟخʛم

لʦʤʻ الʺقʛرة لهʚا الʱعامل، حʵǽ ʘʽʹع لʛقاǼة القائʺʧʽ على الʨʶق، الʱقǼ ʙʽالقʨاعʙ وا
  مʺا ʲʺǽل حʺاǽة للʺʧȄʛʺʲʱʶ مʧ الغʞ والʙʵاع. وتॽʁʴقًا لهʚا الغʛض، 

هـ ١٤٢٤قʙرت الʸادة العʙʵون الʹʢام الʦʴق الʸالॻة الʴعʦدȏ الʶادر عام 
  الآتي:
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ʨʶق الʺالॽة الʶعʨدǽة" وتʨؔن تʷʻأ في الʺʺلؔة سʨق لʙʱاول الأوراق الʺالॽة تʶʺي "ال -أ
ة مʶاهʺة وفقًا لأحȞام هʚا الʤʻام. وتʨؔن هʚه الʨʶق هي  ʛؗة شॽامʤʻها الʱصف

  الʳهة الʨحʙʽة الʺʛʸح لها ʜʺǼاولة العʺل في تʙاول الأوراق الʺالॽة في الʺʺلؔة.
لا تʵʹع الأوراق الʺالॽة الʺʙرجة أو الʺʙʱاولة في سʨق مʤʻʺة خارج الʺʺلؔة  -ب

هʚا الʤʻام، حʱى لʨ نʷأ الʙʱاول ʨʺǼجʖ أوامʛ مʛسلة هاتॽًɿا أو آلॽًا لأحȞام 
(إلʛʱؔونॽًا) مʧ داخل الʺʺلؔة، وʻʲʱʶȄي مʧ ذلʥ ما تʱفȘ علॽه الهʯʽة مع جهات 

  أخȐʛ خارجॽة.
  تʸʵل أهʗاف ما ǻأتي: - ج
فايʱها وشفافʱʽها، وقʨاعʙ الʙʱاول، وآلॽاته ال -١ فॽʻة، الʱأكʙ مʧ عʙالة مʢʱلॼات الإدراج وؗ

  ومعلʨمات الأوراق الʺالॽة الʺʙرجة في الʨʶق.
٢-  ʜ ʛؗخلال م ʧة والʺقاصة مȄʨʶʱة للǽعة ذات ؗفاȄʛة وسʺॽاءات سلʛجȂو ʙاعʨق ʛʽفʨت

  إبʙاع الأوراق الʺالॽة.
لائهʦ وتॽʰʢقها. -٣   وضع معايʛʽ مهॽʻة للʨسʢاء ووؗ
٤-  ʛʺخلال ال ʧاء مʢسʨة للॽانة الأوضاع الʺالʱة ومʨق ʧم Șقʴʱال Ȑʙʺة لȄورʙاجعة ال

الʜʱامهǼ ʦʺعايʛʽ ؗفاǽة رأس الʺال، ووضع الʛʱتॼʽات الʺʻاسॼة لʴʺاǽة الأمʨال 
ات الʨساʡة. ʛؗش ȑʙدعة لʨʺة الॽوالأوراق الʺال  

ʛʤʴǽ على الʨʶق الॽʁام نقǽʙة أو عॽʻʽة على أعʹائه ؗأرȃاح أسهʦ دون مʨافقة  -د
.ʝلʳʺال  

الʻʶة  ٩٥سʨق رأس الʺال الʺȑʛʸ رقʦ مʧ قانʨن  ١٧وقʙ قʛرت في الʺقابل الʺادة 
، أنه لا ʨʳǽز تʙاول الأوراق الʺالॽة الʺقʙʽة في الʨʰرصة خارجها، وȂلأ وقع ١٩٩٢

 ʧȄʛʷع ʧامة لا تقل عʛغȃو ʝॼʴالǼ ه الʺادةʚه ʦȞالفة حʵعلى م ʖعاقȄلاً، وʡاǼ اولʙʱال
  ).٦٥ألف جॽʻه ولا تʙȄʜ على خʺʧʽʶ ألف جॽʻه أو ǼإحȐʙ هاتʧʽ العقʧʽʱȃʨ، (م

،ʣلʘة  وخلافًا لॽللأوراق الʺال ʗȄʨؔق الʨس ʦॽʤʻʱم بʨسʛʺال ʧعة مǼاʛالʺادة ال ʗʸن
، على أنه "ʖʳǽ أن يʦʱ تʙاول الأوراق الʺالॽة الʺقʙʽة في الʨʶق، والʺقʨʰل ١٩٨٣سʻة 

الʱعامل فʽها، وفقًا للʛʷوȋ والقʨاعʙ الʱي تقʛرها لʻʳة الʨʶق، وʖʳȄ أن يʦʱ الʙʱاول 
بʨاسʢة أحʙ الʨسʢاء الʺقʙʽيʧ لǽʙه، وȂذا أجǼ ʗȄʛعʠ الʺعاملات  داخل قاعة الʨʶق 

على هʚه الأوراق خارج قاعة الʨʶق، ʖʳॽɾ أن يʦʱ ذلʥ وفقًا للʹʨاȌǼ والʺعايʛʽ الʺʙʴدة 
 مʧ قʰل لʻʳة الʨʶق.
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 ʙʻه الأوراق عʚعلى ه ȑʛʳي تʱل ؗافة الʺعاملات الʽʳʶت ʦʱʴʱال يʨع الأحॽʺوفي ج
ة الʱي جȐʛ الʱعامل على أسهʺها خارج انʱقال ملʱʽؔها في سʳلا ʛؗʷم الʜʱق، وتلʨʶت ال

."ʦه الأسهʚعلى ه ʗʺي تʱالʺعاملات الǼ قʨʶة الʻʳار لʢإخǼ قʨʶال  
ات العامة الأردنॽة، إما أن يʦʱ في سʨق عʺان  ʛؗʷال ʦاول أسهʙل، فإن تʲʺالȃو

ارج سʨق عʺان الʺالي، سʨاء في الʨʶق الʤʻامॽة، أم في الʨʶق الʺʨازȄة، وȂما أن يʦʱ خ
مʧ نʤام سʨق عʺان الʺالي رقʦ  ٦٦مʧ قانʨن سʨق عʺان الʺالي، والʺادة ٧الʺالي (م

  ).١م) (١٩٨٠لʻʶة  ٢٦
 ʦرق ȑʛʢة القॽوحة للأوراق الʺالʙق الʨن سʨقان ʧة مʶامʵالʺادة ال ʗʸ١٤كʺا ن 

عامل م على أن ʨȞǽن تʙاول الأوراق الʺالॽة الʺقʙʽة في الʨʶق، والʺقʨʰل ال١٩٩٥ʱلʻʶة 
فʽها، وفقا للʛʷوȋ والقʨاعʙ الʱي تقʛرها اللʻʳة، وʖʳȄ أن يʦʱ الʙʱاول داخل قاعة الʨʶق، 
وعȘȄʛʡ ʧ أحʙ الʨسʢاء الʺقʙʽيʧ لʙيها، وȂذا أجǼ ʗȄʛعʠ الʺعاملات على هʚه 
الأوراق خارج الʨʶق، ʖʳॽɾ أن تʨؔن قʙ تʺॼʡ ʗقًا للʹʨاȌǼ والʺعايʛʽ الʺʙʴدة في 

  لॽʺات الʱي تʙʸرها اللʻʳة.اللائʴة الʙاخلॽة والʱع
وفي جʺॽع الأحʨال ʖʳǽ تʽʳʶل جʺॽع الʺعاملات الʱي تȑʛʳ على هʚه الأوراق، 
ة الʱي تʦ الʱعامل في أوراقها خارج  ʛؗʷم الʜʱق، وتلʨʶلات الʳها، في سʱʽؔقال ملʱان ʙʻع

 .ʖاسʻم ʗه الʺعاملات في وقʚة بهʻʳار اللʢإخǼ ،قʨʶال  
ساس الʶʱلʦॽ الفʨرȑ للأوراق الʺالॽة بॽعًا وشʛاءً، وʨȞȄن الʱعامل في الʨʶق على أ

وʱʺॽʀ ʠॼʀ ʦʱȄها على أساس نقȑʙ وفʨرȑ، وȄعǼ ʛʰʱاʡلاً ؗل تعامل في الأوراق الʺالॽة 
  يʦʱ على خلاف أحȞام هʚه الʺادة.

، مʧ ناحॽة أخȐʛ؛ قʙ اتفȘ تʦॽʤʻ سʨق الأوراق الʺالॽة مع قʨاعʙ الȄʛʷعة الإسلامॽة
 ʖʻق الأحʨاء سʷإن ʦة، تॽاول الأوراق الʺالʙت ʙاعʨها، ووضع قʺॽʤʻة وتॽوراق الʺال

ʘʽʴǼ تʱفȘ وقʨاعʙ الȄʛʷعة الإسلامॽة، لأنها تʙخل في Ǽاب الʺʸالح الʺʛسلة، وهي 
الʱي لʦ يʟʻ الʷارع علʽها Ǽعʻʽها أو نʨعها Ǽالاعॼʱار أو Ǽالإلغاء، إذا ثʗʰ أن إنʷاء 

د، في حʺاǽة الادخار العام وتॽʳʷعه، هʚه الʨʶق للأوراق الʺالॽة ʴǽقȘ مʸلʴة للأفʛا
ات مʤʻʺة سهʦ في دعʦ الاقʸʱاد، فإنها  ʛؗام شॽʀ ةॽفعال ʧʺʹȄاعات، وʜʻال ʧقلل مȄو

                                                 
)١(  ʦرق Șابʶجع الʛʺلي: الʽȞالع ȑʜر/ عʨʱؗʙ٣٠٧ - ٣٠٣ص ،١٦٣ -١٦٢راجع ال. 
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تʴقȘ أحʙ مقاصʙ الȄʛʷعة الإسلامॽة، وهʨ حفȎ الʺال، مʱي الʜʱمʗ هʚه الʨʶق ǼأحȞام 
  .)٢(الȄʛʷعة الإسلامॽة، ولʦ تʵالفها

وتʦॽʤʻ تʙاول الأوراق الʺالॽة داخلها، الʺʳʺع  وقʙ أيʙ شॽɺʛة سʨق الأوراق الʺالॽة
 ʝلʳم ʛʤن ʘʽة، حʙʳǼ ع الفقه الإسلاميʺʳمة، ومʛȞʺة الȞʺǼ الفقهي الإسلامي
الʺʳʺع الفقهي الإسلامي في مʨضʨع سʨق الأوراق الʺالॽة والॼʹائع في (الʨʰرصة)، 

ʛؗʷال ʦة وأسهॽʀرʨاء على العʺلات الʛعًا وشॽد، بʨعق ʧها مʽف ʙعقǽ ات وماʙʻʶȃات، و
القʛوض الʳʱارȄة والʨȞʴمॽة والॼʹائع، وما ؗان مʧ هʚه العقʨد على معʳل، وما ؗان 

، وهʚا ما قʙ قʛره اǽʹاً ما صʙر عʧ مʳʺع الفقه الإسلامي الʙولي ʙʳǼة، )٣(مʻها مʕجلا
الʺȘʲʰʻ مʧ مʤʻʺة الʺʕتʺʛ الإسلامي، في دورته الʶادسة، الʺʻعقʙة ʙʳǼة خلال الفʛʱة 

 ʧان  ٢٣ -١٧مॼɻ١٩٩٠مارس  ٢٠-١٤هـ/١٤١٠ش ʦار رقʛأن ١٠/٦( ٥٩م القʷǼ (
 ʦاره رقʛق ʧره مʙالإضافة إلى ما أصǼ ،ةॽق الأوراق الʺالʨفي دورته ١/٧( ٦٣س (

                                                 
ات في الȄʛʷعة الإسلامॽة والقانʨن  )٢( ʛؗʷال ،ȋاॽʵال ʜȄʜالع ʙʰر عʨʱؗʙا ال ً́ ǽأ ȑأʛا الʚار هʸأن ʧم

، الॽʷخ عʙʰ الله ٢١٧ -٢١٦، ٢١١، ص٢م، ج١٩٨٨ ،هـ١٤٠٨الʨضعي، مʕسʶة الʛسالة، بʛʽوت 
ʱاء والʨʴॼث، العʙد بʧ الॽʷخ مʴفȍʨ بʧ بॽه: فقه الʨʰرصة، الʺʳلة العلʺॽة للʺʳلʝ الأوروȃي للإف

 وما Ǽعʙها. ٢١٥م، ص٢٠٠٢هـ/ يʨنʨʽ ١٤٢٣الأول، رॽȃع الʲاني 
)٣(  ʧʽاديʸʱالاق ʛʤق، في نʨʶه الʚة لهʙʽة الʺفॽابʳǽالإ ʖانʨʳع على الʺʳʺال ʝلʳلع مʡكʺا ا

أنها تʦॽʁ والʺʱعاملʧʽ فʽها، وعلى الʨʳانʖ الʶلॽʰة الʹارة فʽها. فأما الʨʳانʖ الإʳǽابॽة الʺفʙʽة ॽɾه: أولاً: 
سʨقًا دائʺة تʶهل تلاقي الॼائعʧʽ والʺʧȄʛʱʷ، وقʙ فʽها العقʨد العاجلة والآجلة على الأسهʦ والʙʻʶات 
والॼʹائع. ثانॽًا: أنها تʶهل عʺلॽة تʺȄʨل الʺʕسʶات الʻʸاॽɺة والʳʱارȄة والʨȞʴمॽة، عʛʡ ȘȄʛʡ ʧح 

ʙʻوس ʦع الأسهॽع. ثالً̡ا: أنها سهل بॽʰوض للʛات القʙʻوس ʦها، الأسهʱʺॽʁǼ فاعʱوالان ʛʽوض للغʛات الʺق
 ʦان أسعار الأسهʜʽفة مʛهل معʶعًا: أنها تǼابها. راʴها لأصʱʺॽʀ غيʸرة لها لا تʙʸʺات ال ʛؗʷلأن ال
ة العʛض والʢلʖ. وʻȃاء على  ʛؗح ȘȄʛʡ ʧعامل عʱان الʙʽجاتها في مʨʺائع وتʹॼوض والʛات القʙʻوس

ʨʰرصة) هي إʳǽاد سʨق مʛʺʱʶة ودائʺة يʱلاقى فʽها العʛض هʚا، قʛر الʺʳʺع أن غاǽة الʨʶق الʺالॽة (ال
 ʧʽسلʛʱʶʺوال ʧʽللغافل ʧʽفʛʱʴʺغلال الʱع اسʻʺȄو ،ʙʽومف ʙʽج ʛا أمʚاءً، وهʛعًا وشॽن بʨعاملʱʺوال ،ʖلʢوال

 ʧع، ومॽʰاج إلى الʱʴʺن الʨفʛعǽ قة الأسعار، ولاॽʁن حʨفʛعǽ اء، ولاʛع أو شॽن إلى بʨاجʱʴǽ ʧيʚالʨه 
لʛʷاء. راجع في ذلʥ: قʛار الʺʳʺع الفقهي الإسلامي لʛاʢǼة العالʦ الإسلامي مʧ دورته مʱʴاج إلى ا
هـ راʢǼة العالʦ الإسلامي، الأمانة العامة، مȞة الʺʛȞمة، ١٤٠٥هـ حʱى الʙورة الʲامʻة ١٣٩٨الأولى لعام 

رॽȃع الآخʛ  ١٦-١١هـ، القʛار الأول في الʙورة الʶاǼعة للʺʳʺع، في الفʛʱة مʧ ١٤١١الॼʢعة الʛاǼعة 
  .١٢٢، وص١٢٠هـ، ص١٤٠٤
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 ʧة، مʙʳǼ ةʙعقʻʺعة الǼاʶة  ١٢-٧الʙالقع ȑ١٤-٩هـ/ ١٤١٢ذ  ʨأن ١٩٩مايʷǼ ،م
ان مʧ بʧʽ ما قʛره "أنه ʨʳǽز للʳهات ا لʛسʺॽة الʺʸʱʵة أن تʦʤʻ الأسʨاق الʺالॽة، وؗ

تʙاول الأسهǼ ،ʦأن لا يʦʱ إلا بʨاسʢة سʺاسʛة ومʛخʧʽʸ بʚلʥ، لأن هʚا مʧ الʛʸʱفات 
  الʛسʺॽة الʺʴققة لʺʸالح مʛʷوعة".

إذا ؗانʗ الʨʶق الʺالॽة إحȐʙ أدوات تʨʢر الʙول اقʸʱادǽا مʧ خلال الॽʳʷʱع على 
ات  ʛؗʷال الʨادة رؤوس أمȄز ȘȄʛʡ ʧها عʽال فʨب الأمʚق أو جʨʶاهʺة في الʶʺال

  تȄʨʶقها لʺʳʱʻاتها الʺالॽة عȘȄʛʡ ʧ هʚه الʨʶق.
الأمʛ الʳǽ ȑʚعل الʙولة مʧ الʹʛورȑ أن تʙʱخل مʧ خلال أدواتها الॽɻȄʛʷʱة لأجل 
تॽʺʻة مʙخʛات الʺʶاهʺʧʽ في الʨʶق الʺالॽة عȘȄʛʡ ʧ تȘʽʰʢ العʙيʙ مʧ الأنʤʺة الʱي 

  تʴقȘ لها هʚا الهʙف.
ʺل في الʨʶق الʺالي والʙʱاول Ǽالأوراق الʺالॽة، هʻاك مʧ ففي إʡار مʺارسة الع

 ʧخل مʙي يʱاول، والʙʱة الॽاف عʺلʛʡع أॽʺج ʧبها م ʙʽقʱال ʖʳǽ يʱة الʺʤوالأن ʙاعʨالق
بʧʽ هʕلاء الأʛʡاف الأشʵاص الʺʢلعʧʽ على الʺعلʨمات الʙاخلॽة، ʘʽʴǼ إذا ما قام 

ʙʱة للʺʤʻʺام الȞوالأح ʙاعʨه القʚالفة هʵʺǼ ʦهʙعارض أحʱات تॽ ʨؗان سلॽخلال إت ʧاول م
مع هʚه الأحȞام مʧ شأنها تʕدȑ إلى الʺʶاس أو الإخلال ʷǼفاॽɾة وعʙالة الʱعامل في 
 ،ʖاسȞʺال Șʽقʴعامل وتʱة في الॽاص أفʹلʵالأش ʠعǼ حʻخلال م ʧة مॽق الʺالʨʶال
أو تʖʻʳ الʶʵائʛ على حʶاب ॽʁǼة الʺʱعاملʧʽ اعʛʰʱ ذلʥ جȄʛʺة Șʴʱʶǽ الʺعاॼʀة 

ʽها، ولʚلʥ تʙخلʗ معʦʤ الȄʛʷʱعات الʺقارنة والʺʤʻʺة للأسʨاق الʺالॽة لʦȄʛʳʱ مʲل عل
ॽات واعॼʱارها جʛائʦ تʻهʠ بها الʺʕʶولॽة الʜʳائॽة وتʨʱʶجʖ العقاب. ʨؗلʶه الʚه  

 ʟʵʷل الʰق ʧم ʛاشॼل مȞʷǼ نʨȞǽ ʙة قॽاخلʙمات الʨغلال الʺعلʱذا ؗان اسȂو
ʛاشॼم ʛʽل غȞʷǼ نʨȞǽ ʙها، وقʽلع علʢʺال  ʛʽمات لغʨه الʺعلʚاء هʷخلال إن ʧم

 ʗʸن ʙفق ʥلʚها، ولʽاء علʻة بॽالأوراق الʺالǼ نʨعاملʱي ʧيʚها، الʽعل ʧʽلعʢʺال
ॽات جʛائʦ تʻهʠ بها  ʨؗلʶال ʥار تلॼʱة على اعॽاق الʺالʨة للأسʺʤʻʺعات الȄʛʷʱال

ॽات مʧ شأنها تقʠȄʨ أس ʨؗلʶال ʥلأن تل ʥالعقاب وذل ʖجʨʱʶة وتॽائʜʳة الॽولʕʶʺال ʝ
الʱعامل في الʨʶق الʺالي. ومʧ بʧʽ تلʥ الʛʳائʦ ما ǽعʛف ʛʳǼائʦ الʙʱاول بʻاء على 

  الʺعلʨمات الʙاخلॽة في الʨʶق الʺالॽة.
 ʦائʛء على جʨʹوره يلقي الʙب ȑʚال ʘʴॼا الʚع هʨضʨة مॽʺأه ʝȞعǽ ا ماʚوه

ʺالॽة الʙʱاول بʻاء على الʺعلʨمات الʙاخلॽة في الʨʶق الʺالॽة وفقاً لʤʻام الʨʶق ال
  .هـ١٤٢٤الʶعʨدȑ الʸادر عام 



  ات والبحوث القانونية)                مجلة علمية محكمة المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراس
 

)ISSN: 2537 - 0758(  

 

٦٨٢ 

  أهمية البحث:
 ʦأه ʧارها مॼʱاعǼ ة؛ॽمات داخلʨاء على معلʻاول بʙʱة الʺȄʛة دراسة جॽʺفي أهʵلا ت
وأخʛʢ الʨʤاهʛ الاجʛامॽة نʛʤاً لʨʢʵرتها وانعȞاسات أثʛها على الاقʸʱاد القʨمي، 

الي، حʘʽ يʱعلȘ وتʛʰز أهʺॽة هʚا الʺʨضʨع Ǽالॼʶʻة لʦॽʤʻʱ العʺل في الʨʶق الʺ
Ǽالʺعلʨمات الʙاخلॽة ذات الʱأثʛʽ الʺॼاشʛ على أسعار الأوراق الʺالॽة الʺʙʱاولة، فهي 
الأساس الǽ ȑʚعʙʺʱ علॽه الʺʛʺʲʱʶون في اتʵاذ قʛاراتهʦ الاسʲʱʺارȄة ʨʸʵǼص بॽع 

  الأوراق الʺالॽة أو شʛائها.
مʧ عʙة جʨانʖ، حʘʽ تʤهʛ أهʺॽة الʘʴॼ جʛائʦ الʙʱاول بʻاء على معلʨمات داخلॽة 

أولاً مʧ الʻاحॽة الاقʸʱادǽة، نʛʤا لȄʨʽʴة الأسʨاق الʺالॽة في الʦʤʻ الاقʸʱادǽة الʙʴيʲة، 
 ȑʚال ʛة، الأمॽʰات سلॽ ʨؗر سلʨهʣ ة ازدادتॽاول الأوراق الʺالʙؗلʺا ازداد ت ʘʽح
ॽات ومʨاجهʱها، ثانॽًا مʧ ناحॽة قلة ʛʡح هʚا الʺʨضʨع للʙراسة؛  ʨؗلʶال ʥتل ʙرص ʖلʢʱي

  ʘʽ لʦ يʻل القȌʶ الؔافي مʧ الʘʴॼ والʙراسة على الʢʻاق الʻʡʨي.ح
 ȑʙʸʱال ʘʽح ʧة مʛعات الʺعاصȄʛʷʱها الʽف ʛة سايʢخ ȑدʨعʶال ʦʤʻʺذ وضع الȂو
 ʙاعʨالق ʧعة مʨʺʳخلال وضعه م ʧة مॽق الأوراق الʺالʨفي س ʛʢالأخ ʦائʛʳال ʥلʱل

 ʛملاحقة م ʦث ʧ؛ ومʦائʛʳال ʥتل ʧة عॽلʨʯʶʺال ʦȞʴي تʱة،الॽʺȄʛʳʱرها الʨافة صȞǼ هاʽʰؔت 
وذلʥ بهʙف مȞافʴة أثارها وانعȞاساتها على الاقʸʱاد القʨمي، الأمʛ الȑʚ جعل لهʚا 

  الʺʨضʨع الȑʨʽʴ أهʺʱʽه في الʘʴॼ والȑʙʸʱ لʙراسʱه لإلقاء الʹʨء على أهʦ جʨانॼه.
  إشكالية البحث:

ॽات الʶلॽʰة الʺ ʨؗلʶال ʠعǼ رʨهʣ ʖʰʶǼ ʘʴॼا الʚة هॽالȞر إشʨʲق تʨʶالǼ ةʢॼتʛ
 ʧʽاواة بʶʺأ الʙʰʺǼ ل إخلالاȞʷي تʱة، والॽالأوراق الʺالǼ عاملʱصاً حال الʨʸة خॽالʺال
الʺʧȄʛʺʲʱʶ في الʨʸʴل على الʺعلʨمات الʺʱعلقة Ǽالأوراق الʺالॽة الʺʙʱاولة Ǽالʨʶق، 

ء ومʧ ثʦ تعʙ في حॽʁقʱها خʛقا للقʨاعʙ القانʨنॽة الʺʤʻʺة للعʺل في الأسʨاق الʺالॽة، سʨا
أكان ذلʥ مʧ خلال اسʱغلال الʺعلʨمات الʙاخلॽة ȞʷǼل مॼاشʛ مʧ قʰل الʟʵʷ الʺʢلع 
علʽها، أم ȞʷǼل غʛʽ مॼاشʛ مʧ خلال إنʷاء هʚه الʺعلʨمات الغʛʽ الʺʢلعʧʽ علʽها 
الʚيʧ يʱعاملʨن ʨʶǼق الأوراق الʺالॽة بʻاء علʽها، الأمʛ الȑʚ يʙعʨ إلى بॽان مȐʙ ؗفاǽة 

ॽات، ومȐʙ ؗفايʱها للʻهʨض Ǽالʺʕʶولॽة الʨʸʻص القانʨنॽة الʱي  ʨؗلʶه الʚم هʛʳت
  الʜʳائॽة لʺʛتʽʰؔها .

ومʧ ثʦ تؔʺʧ الإشȞالॽة الʛئʶॽة الʱي يʙور حʨلها الʘʴॼ في الʜʱايʙ الʺلȍʨʴ في 
 ʥفه تلʻʱؔة، خاصة لʺا تॽالأوراق الʺالǼ اصةʵمات الʨالʺعلǼ علقةʱʺال ʦائʛʳال ʦʳح
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ʙʴان في شأن تȞʺǼ ةȃʨصع ʧم ʦائʛʳلع الʢʺال ʟʵʷال ʧادرة عʸالأفعال ال ʧم ȑأ ʙي
على هʚه الʺعلʨمات ǽعʙ مʛʷوعًا مʧ عʙمه، وذلʖʰʶǼ ʥ تʢلʖ الʛʰʵة الفॽʻة والʙراǽة 
 ʜؔتʛأن ي ʘʴॼاول الʴॽما س ʨالعقاب، وه ʧا في إفلات الفاعل مॼًʰل سȞʷǽ ة مʺاॽɾالؔا

 ،ȑدʨعʶام الʤʻها الʻʺʹي تʱال ʦȄʛʳʱر الʨص ʙيʙʴخلال ت ʧه مॽان علॽȃالإضافة إلى وǼ
انها والʜʳاءات الʺقʛرة لها.   أرؗ

 منهج البحث:
اسʙʵʱم الʘʴॼ الʺʻهج الʨصفي الʺقارن؛ مʧ خلال وصف مȞʷلة الʙراسة، وهي 
ان الʛʳائʦ الʺʱعلقة Ǽالʺعلʨمات الʙاخلॽة وشʛوʡها الʺॼʶقة، وॽȃان العقȃʨات  تʙʴيʙ أرؗ

حالة اسʱغلاله لها، Ǽالإضافة إلى الʺقʛرة ȘʴǼ الʟʵʷ الʺʢلع على هʚه الʺعلʨمات في 
الاعʱʺاد على الʺʻهج الʴʱلʽلي؛ مʧ خلال تʴلʽل الʨʸʻص الʤʻام الʨʶق الʺالॽة 

هـ والأنʤʺة الʺʛتʢॼة Ǽه، والʱي نʗʺʤ مʕʶولॽة الʟʵʷ ١٤٢٤الʶعʨدȑ الʸادر عام 
، الʺʢلع على الʺعلʨمات الʙاخلॽة مʧ الʻاحॽة الʜʳائॽة، وॽȃان جʨانʖ وأوجه الʻقʟ فʽها

وفي مʨاضع مʱʵلفة سʦʱʽ الاسʱعانة Ǽالʺʻهج الʺقارن وذلʥ مʧ خلال الʺقارنة بʧʽ الʤʻام 
  والأنʤʺة الʺقارنة في ذلʥ الʙʸد. هـ١٤٢٤الʨʶق الʺالॽة الʶعʨدȑ الʸادر عام 

  خطة البحث:
وسʨف نعالج مʨضʨع ʻʲʴǼا " جȄʛʺة الʙʱاول بʻاء على معلʨمات داخلॽة " مʧ خلال 

:ʧʽʽالʱال ʧʽʲʴʺال  
ʖʲॺʸبʹاء  :الأول ال ʙاشॺم ʙʻأو غ ʙاشॺم ȖȂʙʠǺ ةॻالʸاول الأوراق الʗة تʸȂʙج

  على معلʦمات داخلॻة.
ʖʲॺʸة الॻاخلʗمات الʦعلʸال ʥاح عʶة الإفʸȂʙاني: جʰال.  

  
  الأول المبحث

  جريمة تداول الأوراق المالية بطريق مباشر أو غير مباشر 
  بناء على معلومات داخلية

ǽقʨم علʽها الʙʱاول Ǽالأوراق الʺالॽة في الʨʶق الʺالي إن مʧ أهʦ الأسʝ الʱي 
الʺʶاواة بʧʽ الʺʱعاملʧʽ، والʷفاॽɾة في الʱعامل الʧʺʹǽ ȑʚ لؔافة الʺʱعاملʧʽ فʛصًا 
 ʦأه ʧن مȂعامل، وʱا الʚخلال ه ʧة مȄʨʻة أو معǽماد ʖاسȞل على مʨʸʴة في الȄاوʶʱم

ʨاق الʺالॽة إلى حʺايʱها، تلʥ الʺʸالح الʱي هʙفʗ الȄʛʷʱعات الʺʤʻʺة للعʺل في الأس
الʺعلʨمات الʺʱعلقة Ǽالأوراق الʺالॽة أو ʙʸʺǼرȄها، والʱي اصʢلح على تʱʽʺʶها 



  ات والبحوث القانونية)                مجلة علمية محكمة المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراس
 

)ISSN: 2537 - 0758(  

 

٦٨٤ 

Ǽالʺعلʨمات الʙاخلॽة، والʱي مʧ خلالها ॽʢʱʶǽع الʺʱعاملʨن والʺʛʺʲʱʶون في الʨʶق 
الʱقʦॽʽ  الʺالي اتʵاذ قʛارتها الاسʲʱʺارȄة، مʧ خلال بॽع أو شʛاء الأوراق الʺالॽة بʻاء على

الʸʴǽ ȑʚلʨن علॽه مʧ تʴلʽل هʚه الʺعلʨمات، الأمǽ ʛعʻى بʙوره وجʨب أن تʨؔ هʚه 
  الʺعلʨمات مʱاحة لؔافة الʺʧȄʛʺʲʱʶ في الʨʶق الʺالي على قʙم الʺʶاواة.

ومʧ هʻا فقʙ جʛمʗ الȄʛʷʱعات الʺʱʵلفة ॽʀام الأشʵاص الʺʢلعʧʽ على هʚه 
الॽة بʻاء علʽها قʰل إعلانها للʳʺهʨر ȞʷǼل الʺعلʨمات الʙاخلॽة Ǽالʱعامل Ǽالأوراق الʺ

  رسʺي، وذلʖʰʶǼ ʥ إخلاله Ǽالأسʝ الʱي ǽقʨم علʽها الʨʶق الʺالي.
وȄقʙʸ بهʚه الȄʛʳʺة أن ǽقʨم الأشʵاص الʺʢلعʨن على الʺعلʨمات الʙاخلॽة 
Ǽاسʱغلالها والانʱفاع والاسʲʯʱار بها مʧ خلال الʙʱاول بʻاء علʽها Ǽالأوراق الʺالॽة، مʺا 

Ș لهʦ مʜʽة على سائʛ الʺʱعاملʧʽ، وʧȞʺȄ أن تʰʶؔهʦ فʨائʙ مادǽة، أو معȄʨʻة، أو ʴǽق
تʰʻʳهʦ خʶائʛ ؗان مʧ الʺʺʧȞ أن تلȘʴ بهʦ، وقʙ نʗʸ على هʚه الȄʛʳʺة الʺادة 

  هـ على أنه: ١٤٢٤الʨʶʺʵن مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة الʶعʨدȑ الʸادر عام 
أو علاقة عʺل أو علاقة ʛʤʴǽ على أȑ شʸʴǽ ،ʟʵل ʦȞʴǼ علاقة عائلॽة  -أ"

تعاقǽʙة على معلʨمات داخلॽة (ʷǽار إلॽه Ǽالʟʵʷ الʺʢلع) أن يʙʱاول ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو 
غʛʽ مॼاشʛ الʨرقة الʺالॽة الʱي تʱعلȘ بها هʚه الʺعلʨمات، أو أن ǽفʸح عʧ هʚه 

  الʺعلʨمات لʟʵʷ آخʛ تʨقعا مʻه أن ǽقʨم ذلʥ الʟʵʷ بʙʱاول تلʥ الʨرقة الʺالॽة.
ʺعلʨمات الʙاخلॽة Ǽالʺعلʨمات الʱي ʸʴǽل علʽها الʟʵʷ الʺʢلع، والʱي وȄقǼ ʙʸال

 ،ȑالعاد ʟʵʷرك الʙي يʱها، والʻالإعلان ع ʦʱي ʦر، ولʨهʺʳم الʨʺة لعʛافʨʱن مʨؔلا ت
Ǽالʛʤʻ إلى الॽɻॽʰʢة ومȐʨʱʴ تلʥ الʺعلʨمات، أن إعلانها وتʨافʛها سʕʽثʛ تأثʛʽا جʨهȄʛا 

الʱي تʱعلȘ بها هʚه الʺعلʨمات، وȄعلʦ الʟʵʷ  على سعʛ الʨرقة الʺالॽة أو ʱʺॽʀها
الʺʢلع أنها غʛʽ مʨʱافʛة عʺʨمًا وأنها لʨ تʨافʛت لأثʛت على سعʛ الʨرقة الʺالॽة أو 

  ʱʺॽʀها تأثʛًʽا جʨهȄًʛا.
ʛʤʴǽ على أȑ شʟʵ شʛاء أو بॽع ورقة مالॽة بʻاء على معلʨمات حʸل  -ب

Ǽإفʷائه الʺعلʨمات الʙاخلॽة  علʽها مʧ شʟʵ مʢلع وهǽ ʨعلʦ أن هʚا الʟʵʷ قʙ خالف
  الʺʱعلقة Ǽالʨرقة نʟ الʨرقة (أ) مʧ هʚه الʺادة.
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للهʯʽة صلاحॽة وضع القʨاعʙ لʙʴʱيʙ وتعʅȄʛ الʺʢʸلʴات الʨاردة في الفقʛتʧʽ  -ج
 Șʽʰʢت ʧاءها مʻʲʱة اسʯʽاله Ȑʛي تʱه الʺادة، والأعʺال والʺʺارسات الʚه ʧ(أ، ب) م

  مة الʨʶق وحʺاǽة الʺʧȄʛʺʲʱʶ".أحȞامهʺا اسʻʱادًا إلى مقॽʹʱات سلا
ʧ الʺفʛʱض  وȁʹاءً علॻه ʛؗان الॽخلال ب ʧة مʺȄʛʳال ʥراسة تلʙم بʨف نقʨا سʻفإن

 ʟʵʷال ȘʴǼ رةʛة الʺقȃʨان العقॽا بʛًʽامها وأخॽʁانها اللازمة ل فʽها، ومʧ ثʦ بॽان أرؗ
  الʺʢلع عʙʻ ارتؔابها.

  المطلب الأول
ق مباشر أو غير مباشر بناء على أركان جريمة تداول الأوراق المالية بطري

  معلومات داخلية
:ʗʻهʸت  

تʴʱقȘ جȄʛʺة تʙاول الأوراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على 
ʻها الʺفʛʱض  انها Ǽالإضافة إلى ضʛورة تʨافʛ رؗ معلʨمات داخلॽة بʴʱقȘ جʺॽع أرؗ

ʽʻها الʺادȑ  الʺʱعلǼ ȘعȄʛʸʻه صفة الفاعل ومʴل الȄʛʳʺة؛ فإنه ʖʳǽ اكʱʺال رؗ
والʺعȑʨʻ وفȘ الʨʺʻذج القانʨني للȄʛʳʺة، وهʚا ما سʻلقي الʹʨء علॽه ومعالʱʳه في هʚا 

  الʺʢلʖ على الʨʴʻ الʱالي.
  الفرع الأول 

  الركن المفترض 
 ʛʽأو غ ʛاشॼم ȘȄʛʢǼ ةॽاول الأوراق الʺالʙة تʺȄʛض في جʛʱالʺف ʧ ʛؗل الʲʺʱي

تʱعلʟʵʷǼ Ș فاعل الȄʛʳʺة مॼاشʛ بʻاء على معلʨمات داخلॽة في صفة قانʨنॽة 
ʜ القانʨني الȑʚ تॽʺʴه القاعʙة الʜʳائॽة "مʴل الȄʛʳʺة" ʛؗʺأو ال Șʴالȃلع"، وʢʺ٤("ال( .  

: صفة بالفاعل:
ُ
 أولا

تʢʱلʖ جȄʛʺة تʙاول الأوراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على 
ن ʨȞǽن معلʨمات داخلॽة وجʨد صفة خاصة في فاعل الȄʛʳʺة مʧ حʘʽ أنه ʖʳǽ أ

  شʸʵا مʢلع.

                                                 
لʙʳيʙة، تامʛ صالح، الʴʺاǽة الʻʳائॽة لʨʶق الأوراق الʺالॽة، دراسة مقارنة، دار الʳامعة ا )٤(

  .١٨٧و ١٨٦، ص٢٠١١الإسʙʻȞرȄة، 
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وقʙ تॼايʗʻ الȄʛʷʱعات الʺقارنة في مʻاهʳها بهʚا الʨʸʵص، ففي حʧʽ أخǼ ʚعʹها 
Ǽالʺॽɻار الʹȘʽ للʟʵʷ الʺʢلع فاعل الȄʛʳʺة ومʧ الȄʛʷʱعات الʱي أخʚت Ǽالʺॽɻار 

، حʘʽ اقʛʸʱ على الʟʵʷ الȑʚ ٢٠٠٨الʹȘʽ الȄʛʷʱع الʺȑʛʸ قʰل تعʙيل عام 
ॽاخلʙمات الʨلع على الʺعلʢǽهॼʸʻم ʦȞʴǼ ٥(ة( ȋʛʱʷǽ انȟ ȑʛʸʺع الʛʷʺى أن الʻعʺǼ ،

 ʧة عॽاخلʙمات الʨلع على الʺعلʡا ʙن قʨȞǽ ة، وهي أنʺȄʛʳقة في فاعل الॼʶصفة م
  ȘȄʛʡ مॼʸʻه.

إلا أن أغلʖ الȄʛʷʱعات الʺقارنة أخʚت Ǽالʺॽɻار الʺʨسع للʟʵʷ الʺʢلع فاعل 
راق الʺالॽة بʻاء على الȄʛʳʺة، لʷॽʺل Ǽالʳॽʱʻة ؗل شʧȞʺǽ ʟʵ أن يʱعامل Ǽالأو 

 ʦث ʧه، ومॼʸʻم ȘȄʛʡ ʧع Ȍفق ʝॽول ،ʗقة ؗانȄʛʡ ȑأǼ هاʽلع علʡة أॽمات داخلʨمعل
 ʦائʛʳة الॽصʨʸة، وخॽاق الʺالʨعة الاسॽʰʡ أن ʘʽصفة في الفاعل، ح ȑأ ȋاʛʱم اشʙع
الʱي تʛتʖؔ في نʢاقها، والʨʢʱر الȄʛʶع والʺʛʺʱʶ فʽها، تʢʱلʖ وتʙʱʶعي هʚا الʨʱسع 

لʟʵʷ الʺʢلع لʷॽʺل Ǽالʳॽʱʻة ؗل شʧȞʺǽ ʟʵ أن يʱعامل بʻاء على في مفهʨم ا
معلʨمات داخلॽة، ومʧ ثʦ تʨفʛʽ أكʛʰ قʙر مʧ الʴʺاǽة الʜʳائॽة للʺعلʨمات الʙاخلॽة، 
 ʝॽلع لʢʺال ʟʵʷي أن الʻعǽ ȑʚال ʛة، الأمॽاق الʺالʨعامل في الأسʱة في الॽɾفاʷوال

 ʦȞʴǼ ةॽاخلʙمات الʨلع على الʺعلʡا ʧم ʨه Ȍها فقʽلع علʡا ʧه، بل مॼʸʻه أو مʱفॽʣو
  ǼأȄʛʡ ȑقة ؗانʗ، وهʨ مʙرك لʺاهʱʽها 

ʧ الʺفʛʱض الʺʱعلǼ Șالʳاني وهʨ تʨفʛ صفة  ʛؗم الʨسع في مفهʨʱا الʚوأمام ه
الʟʵʷ الʺʢلع، ذهʖ جانʖ مʧ الفقه إلى أنه لا ȋʛʱʷǽ تʨافॽʰʡ ʛعة خاصة في 

ʺا أن الهʙف مʧ تʦȄʛʳ هʚه الفاعل، وأن هʚه الʛʳائʧȞʺǽ ʦ أن تقع مʧ أȑ شʡ ʟʵال
الأفعال هʨ حʺاǽة الʺʱعاملʧʽ في الʨʶق الʺالي، وأن هʚا الʦȄʛʳʱ هʲʺǼ ʨاǼة خȌ دفاع 
 Șʽقʴإلى ت ȑدʕي ȑʚال ʛة، الأمॽاخلʙمات الʨغلال الʺعلʱاس ʦائʛع ارتؔاب جʻʺأول ل

الʛʳائʦ  ، وأنه في حالة ارتؔاب هʚه)٦(الʺʶاواة والعʙالة بʧʽ الʺʱعاملʧʽ في الʨʶق الʺالي
 ʖʳॽɾ ،ةॽرة الأوراق الʺالʙʸة م ʛؗʷفة في الॽʣا أو وॼʸʻغل مʷǽ لعʢم ʟʵش ʧم

  .)٧(اعॼʱار هʚه الʸفة ʛʣفًا مʙʷدًا للعقاب

                                                 
 قʰل الʱعʙيل. ١٩٩٢لʻʶة  ٩٥مʧ قانʨن سʨق رأس الʺال الʺȑʛʸ رقʦ  ٦٤الʺادة  )٥(
)٦( ʴل، الʨسʛال ʙʰمحمد فاروق عȋ ،ة، دراسة مقارنةॽرصة الأوراق الʺالʨʰة لॽائʻʳة الǽامعة ١ʺاʳدار ال ،

 .١٤٠، ص٢٠٠٧الʙʳيʙة، الإسʙʻȞرȄة، 
 .١٥٩الʺʛجع الʶابȘ، ص )٧(
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 ʖʻح ،ȏدʦعʴام الʢʹا الʹهج في الʘهاجه هʯفي ان ȏدʦعʴال ʤʢʹʸما فعل ال ʥʴوح
هـ على ١٤٢٤نʕʶ الʸادة الʳامʴة مʥ الʹʢام الʦʴق الʸالॻة الʴعʦدȏ الʶادر عام 

  الآتي:
تʨؔن الهʯʽة هي الʳهة الʺʕʶولة عʧ إصʙار اللʨائح والقʨاعʙ والʱعلॽʺات، وتȘʰʢ  -أ"

  أحȞام هʚا الʤʻام. وفي سʽʰل ذلʥ تقʨم الهʯʽة Ǽʺا ǽأتي: .....
تʦॽʤʻ الʨʶق الʺالॽة وتʛȄʨʢها، والعʺل على تॽʺʻة وتʛȄʨʢ أسالʖʽ الأجهʜة  -١

الʺالॽة، وتʛȄʨʢ الإجʛاءات الؔفʽلة Ǽالʙʴ مʧ  والʳهات العاملة في تʙاول الأوراق
  الʺʵاʛʡ الʺʛتʢॼة Ǽʺعاملات الأوراق الʺالॽة.

  تʦॽʤʻ إصʙار الأوراق الʺالॽة ومʛاقʱʰها والʱعامل بها. -٢
  تʦॽʤʻ ومʛاॼʀة أعʺال ونʷاʡات الʳهات الʵاضعة لʛقاǼة الهʯʽة وȂشʛافها. -٣
ʺالॽة مʧ الʺʺارسات غʛʽ العادلة، حʺاǽة الʺʨاʧʽʻʡ والʺʧȄʛʺʲʱʶ في الأوراق ال -٤

.ʖأو تلاع ،ʝॽلʙأو ت ،ʞال، أو غॽʱعلى اح ȑʨʢʻي تʱة، أو الʺॽلʶال ʛʽأو غ  
  العʺل على تʴقȘʽ العʙالة والؔفاǽة والʷفاॽɾة في معاملات الأوراق الʺالॽة. -٥
تʦॽʤʻ ومʛاॼʀة الإفʸاح الؔامل عʧ الʺعلʨمات الʺʱعلقة Ǽالأوراق الʺالॽة،  -٦

ॼار الʺʶاهʺʧʽ والʺʧȄʛʺʲʱʶ والʳهات ا لʺʙʸرة لها، وتعامل الأشʵاص الʺʢلعʧʽ وؗ
ʧʽ في الʨʶق الإفʸاح عʻها  فʽها، وتʙʴيʙ وتʨفʛʽ الʺعلʨمات الʱي ʖʳǽ على الʺʷارؗ

  .لʴاملي الأسهʦ والʳʺهʨر......."
وʱȄأكʙ ذلʥ الاتʳاه وفقاً لʺا نʗʸ علॽه الʺادة الʨʶʺʵن فقʛة (أ) مʧ الʤʻام الʨʶق 

ʛʤʴǽ على أȑ  -أهـ، حʘʽ نʗʸ على أنه: "١٤٢٤الʶعʨدȑ الʸادر عام  الʺالॽة
شʸʴǽ ،ʟʵل ʦȞʴǼ علاقة عائلॽة أو علاقة عʺل أو علاقة تعاقǽʙة على معلʨمات 
داخلॽة (ʷǽار إلॽه Ǽالʟʵʷ الʺʢلع) أن يʙʱاول ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاشʛ الʨرقة 

ʧ هʚه الʺعلʨمات لʟʵʷ آخʛ الʺالॽة الʱي تʱعلȘ بها هʚه الʺعلʨمات، أو أن ǽفʸح ع
  تʨقعا مʻه أن ǽقʨم ذلʥ الʟʵʷ بʙʱاول تلʥ الʨرقة الʺالॽة".

  وهʘا الʹهج قʗ انʯهʱه اʷǻاً عʗة تȂʙʵعات مʹها: 
 مʛȞر  ٢٠الȄʛʷʱع الأردني وفقاً لʺا نʗʸ علॽه الʺادتان  -
 مʧ قانʨن سʨق رأس الʺال الʺȑʛʸ  ٦٤الȄʛʷʱع الʺȑʛʸ وفقاً لʺا نʗʸ علॽه  -
مʧ قانʨن هʯʽة وسʨق  ٣٩و ٣٧لإماراتي وفقاً لʺا نʗʸ علॽه الʺادتان الȄʛʷʱع ا -

 ʦلع رقʶة والॽة  ٤الإمارات للأوراق الʺالʻʶ٢٠٠٠ل. 
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مʧ قانʨن هʯʽة أسʨاق الʺال وتʦॽʤʻ  ٢الȄʛʷʱع الʱȄʨؔي وفقاً لʺا نʗʸ علॽه الʺادة  -
 ʦي رقʱȄʨؔالاوراق ال ȋاʷة  ٧نʻʶ٢٠١٠ل. 

- ʸاني وفقاً لʺا نʻʰع اللȄʛʷʱه الʺادة الॽعل ʗي  ٢ʸʵʷغلال الʱالاس ʛʤن حʨقان ʧم
 ʦاني رقʻʰة اللॽاق الʺالʨالأسǼ عاملʱة في الʜʽʺʺمات الʨخ  ١٦٠للʺعلȄتار

١٧/٨/٢٠١١. 
وعلॽه فإن جȄʛʺة تʙاول الأوراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على 

ذ إن هʚه الȄʛʳʺة لا معلʨمات داخلॽة تʢʱلʖ وجʨد مʲل هʚه الʸفة في فاعل الȄʛʳʺة، إ
 ʧ ʛؗفإن ال ʦث ʧمات، ومʨه الʺعلʚلع على هʢʺال ʟʵʷم بها إلا الʨقǽ أن ʧȞʺǽ
الʺفʛʱض في جȄʛʺة تʙاول الأوراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على 
 ʧاء أكان مʨلع سʢʺال ʟʵʷة صفة الʺȄʛʳاب فاعل الʶʱل في اكʲʺʱة يॽمات داخلʨمعل

ʛئʧʽʶॽ، أم مʧ الأشʵاص الʺʢلعʧʽ الʲانʡ ،ʧʽȄʨالʺا أنه ؗان الأشʵاص الʺʢلعʧʽ ال
 ʜ ʛؗعلى م ȑʙʱعǽ ن، أو أنهʨالقانǼ ةॽʺʴحقا م ʥهʱʻأنه يǼ ةʺȄʛʳه الǼارتؔا ʙʻع ʦعلǽ

  قانʨني أوجʖ القانʨن احʛʱامه.
وȄعʻي ذلʥ أن هʚا الʟʵʷ الʺʢلع قʙ فʛض علॽه الʤʻام الʜʱاما Ǽعʙم اسʱغلال 

اʡلع علʽها ʦȞʴǼ وॽʣفʱه، أو مهʱʻه ȄʛʢǼقة مॼاشʛة أو غʛʽ  الʺعلʨمات الʙاخلॽة الʱي
مॼاشʛة، وʨʸȃرة مʛʷوعة أو غʛʽ مʛʷوعة، سʨاء أكان ذلʥ لʶʴاǼه الʸʵʷي أم 
لʶʴاب غʛʽه عȘȄʛʡ ʧ إفʷائها له، الأمʛ الǽ ȑʚعʻي أن ॽʀامه بʚلȞʷǽ ʥل إخلالاً بهʚا 

  الالʜʱام الʤʻامي، مʺا Ȟʷǽل تعǽʙا على هʚه الʺعلʨمات.
 نياً: محل الجريمة:ثا

إن جȄʛʺة تʙاول الأوراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على معلʨمات 
داخلॽة، والʱي تقع مʧ الʟʵʷ الʺʢلع تʱعلȞʷǼ Șل أساسي Ǽالʺعلʨمات الʙاخلॽة الʱي 
تʨؔن قʙ وصلʗ إلॽه ʦȞʴǼ عʺله، أو مهʱʻه، أو أǽة Ȅʛʡقة أخॽɾ ،Ȑʛقʨم Ǽاسʱغلال هʚه 

الʱعامل Ǽالأوراق الʺالॽة بʻاء علʽها، وعلॽه فإن مʴل الȄʛʳʺة في هʚه الʴال الʺعلʨمات و 
يʲʺʱل في الʺعلʨمات سʨاء ؗانʗ معلʨمات داخلॽة، أو غʛʽ معلʻة، أو مʺʜʽة، أو 

  معلʨمات تفʹʽلॽة ʖʶʴǼ الॽʺʶʱة الʱي ʢǽلقها علʽها ؗل مʛʷع.
Ȟǽ غلالهاʱأن اس ʨمات هʨه الʺعلʚغلال هʱاس ʦȄʛʳعلة ت ʧʺؔاع وتʙوخ ʞاج غʱن نʨ

الʺʢلعʧʽ علʽها، إذ إن الʺʶاواة بʧʽ الʺʱعاملʧʽ في الʨʶق الʺالي تفʛض علʽهʦ إعلانها 
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 ʥغلالها، وذلʱاس ʦهʽر علʨʤʴلا فإنه مȂن، وʨوفقا للقان ʧʽعاملʱʺوال ʧȄʛʺʲʱʶʺر الʨهʺʳل
  .)٨(حʺاǽة للʲقة في سʨق رأس الʺال

ʤʴǽ يʱمات الʨة الʺعلॽاسʶة وحॽʺل على أهʙʱʶȄل وʰق ʧها مʽاء علʻعامل بʱال ʛ
الʺʢلعʧʽ، مʧ وقائع وʛʣوف ؗل قʹॽة على حʙة، وهʚا مॽɻار مʨضʨعي ʵǽʹع في 
تقʙيʛه للʶلʢة الʱقʙيȄʛة للقاضي، مʧ أجل الʱأكʙ مʧ اكʶʱاب هʚه الʺعلʨمات لʸفة 

ومʧ ) ٩(الʺعلʨمات الʙاخلॽة مʧ عʙمه، ومʧ ثʦ الʱأكʙ مʧ شʺʨلها Ǽالʴʺاǽة الʜʳائॽة أم لا 
ʦ يʱʹح أن تʙʴيʙ هʚه الʸفة في الʺعلʨمات أمʛ في غاǽة الأهʺॽة حʱى تʤʴى ث

  Ǽالʴʺاǽة القانʨنॽة.
) ʦالʺادة رق ʗʸن ʙادر عام ٥٠وقʸال ȑدʨعʶة الॽق الʺالʨʶام الʤʻال ʧم (

هـ على أنه : "..... وȄقǼ ʙʸالʺعلʨمات الʙاخلॽة Ǽالʺعلʨمات الʱي ʸʴǽل علʽها ١٤٢٤
ʨؔن مʨʱافʛة لعʺʨم الʳʺهʨر، ولʦ يʦʱ الإعلان عʻها، والʱي الʟʵʷ الʺʢلع، والʱي لا ت

يʙرك الʟʵʷ العادǼ ،ȑالʛʤʻ إلى الॽɻॽʰʢة ومȐʨʱʴ تلʥ الʺعلʨمات، أن إعلانها 
وتʨافʛها سʕʽثʛ تأثʛʽا جʨهȄʛا على سعʛ الʨرقة الʺالॽة أو ʱʺॽʀها الʱي تʱعلȘ بها هʚه 

ʺʨمًا وأنها لʨ تʨافʛت لأثʛت على الʺعلʨمات، وȄعلʦ الʟʵʷ الʺʢلع أنها غʛʽ مʨʱافʛة ع
  سعʛ الʨرقة الʺالॽة أو ʱʺॽʀها تأثʛًʽا جʨهȄًʛا...".

 ʚʻʸʯلها أن ت ʗة، فلابॻمة داخلʦأنها معلǺ مة ماʦصف معلʦؕي ت ȉʙʯʵǻ ʤث ʥوم
  بॺعʞ الʶʳائʝ مʹها: 

 أن تʨؔن سارȄة غʛʽ معلʧ عʻها للʳʺهʨر. -
 أن تʨؔن مʙʴدة وصʴॽʴة. -
 ʨرقة مالॽة أو ʙʸʺǼرها.أن تʨؔن جʨهȄʛة ومʱعلقة ب -
وهʚه الʺعلʨمات الʙاخلॽة هي معلʨمات اقʸʱادǽة في جʨهʛها لها أهʺॽة Ǽالغة على  -

 الأوراق الʺالॽة الʺʙʱاولة في الʨʶق الʺالي.
-  ʜ ʛؗفي م ʦعلهʳǽ ȑʚال ʛاص، الأمʵالأش ʧود مʙʴد مʙع Ȑʨمة سʨالʺعلǼ ʦعلǽ لا

 ʨʶق الʺالي.مʜʽʺʱ عǼ ʧاقي الأشʵاص الآخʧȄʛ الʺʱعاملʧʽ في ال

                                                 
قʨرارȑ، فʴॽʱة، الʴʺاǽة الʻʳائॽة لʷفاॽɾة أسʨاق الأوراق الʺالॽة، مʳلة الʴقʨق للʨʴॼث القانʨنॽة  )٨(

  .٤٣، ص٢٠٠٦امعة الاسʙʻȞرȄة، مʛʸ، ، ؗلॽة الʴقʨق، ج٢الاقʸʱادǽة، العʙد
 .٢١١صالح، تامʛ، الʺʛجع الʶابȘ، ص )٩(
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تʨؔن الʺعلʨمات مʛتʢॼة Ǽالأوراق الʺالॽة أو ʙʸʺǼرȄها، وقʙ وتʷʺل أǽʹا جʺॽع  -
الʺعلʨمات ذات الʱأثʛʽ على أسعار الأوراق الʺالॽة، ولʨ ؗانʗ خارج نʢاق الأوراق 

  الʺالॽة ومʙʸرȄها ؗالʺعلʨمات الॽʶاسॽة والاقʸʱادǽة.
ʧ الʺفʛʱض الʺʱعلȘ بهʚه الʺ ʛؗن الʨʺʹه فإن مॽه وعلʚاب هʶʱاك ʨمات هʨعل

 ȑقام أ ʦث ʧوم ،ʟائʸʵه الʚت لها هʛافʨذا ما تȂقة، وǼاʶال ʟائʸʵمات للʨالʺعل
 ʜ ʛؗعلى م Ȑʙʱاع ʙة، فإنه قॽالأوراق الʺالǼ هاʽاء علʻعامل بʱالǼ هاʽلع علʡا ʟʵش
قانʨني أو حॽʺʴǽ Șه القانʨن، فهʚه الʺعلʨمات مʨʤʴر قانʨنا الʱعامل بʻاء علʽها، وأن 

ʱعامل ȞʷǼل انʱهاكا لهʚا الʛʤʴ، وȂخلالا Ǽالالʜʱام الʺفʛوض على الʟʵʷ هʚا ال
  الʺʢلع.

ʧ الʺفʛʱض أǽʹاً الʺادة الʲانॽة مʧ قانʨن الأوراق الʺالॽة  ʛؗا الʚعلى ه ʗʸن ʙوق
الʺعلʨمات غʛʽ الʺعلʧ عʻها  ...Ǽأنها: "الأردني، الʱي عʛفʗ الʺعلʨمات الʙاخلॽة 

أو أكʛʲ، والʱي قʙ تʕثʛ على سعʛ أǽة ورقة  ،ʨرقة مالॽةبالʺʱعلقة ʙʸʺǼر، أو أكʛʲ، أو 
مالॽة في حال الإعلان عʻها، ولا ʷǽʺل ذلʥ الاسʱʻʱاجات الʺॽʻʰة على الʙراسات 

  .)١٠(والʨʴॼث والʴʱالʽل الاقʸʱادǽة الʺالॽة"
ʧ الʺفʛʱض معًا سʨاء  ʛؗلل ʧʽنʨȞʺال ʧȄʛʸʻالع ʧيʚه ʛافʨʱا أنه بʻح لʹʱم يʙومʺا تق

ʧ أساسي وȄفʛʱض الʺʱعلǼ Șالف اعل أو الʺʱعلʴʺǼ Șل الȄʛʳʺة ، فإنʻا نʨؔن أمام رؗ
كȋʛʷ مȘʰʶ في جȄʛʺة تʙاول الأوراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على 
 Șقʴة، وتʺȄʛʳه الʚارتؔاب هǼ لعʢʺال ʟʵʷا الʚإذا ما قام ه ʦث ʧة، ومॽمات داخلʨمعل

ʽʻها الʺادȑ والʺعȑʨʻ، فإنها تقʨم مʕʶول ʱʽه الʜʳائॽة وʨȄقع علॽه الʜʳاء الʺقʛر قانʨنا، رؗ
أما إذا ثʗʰ أن الفعل الʺʛʳم قانʨنا وقع على معلʨمات لʦ تʖʶʱؔ صفة الʺعلʨمات 
الʙاخلॽة، فلا ʧȞʺǽ أن نʨؔن أمام جȄʛʺة اسʱغلال معلʨمات داخلॽة، ولʧȞʺǽ ʧؔ ملاحقة 

ʚلʥ الʴال لʨ ثʗʰ أن مʧ قام Ǽالʱعامل بʻاء  الفاعل اسʻʱادا الʨʸʻص قانʨنॽة أخȐʛ، وؗ
ا مʢلعًا على هʚه الʺعلʨمات، وأن تعامله ؗان  ًy ʵش ʧȞǽ ʦة لॽاخلʙمات الʨعلى الʺعل
 ʠʴʺǼ ة، أو أن تعامله ؗانʱʴǼ ةǽادʸʱة أو اقॽقعات مالʨلات أو تॽلʴاء على تʻب

                                                 
، ١٩٩٢لʻʶة  ٩٥/ج مʧ اللائʴة الʻʱفǽʚʽة لقانʨن سʨق رأس الʺال الʺȑʛʸ رقʦ ǽ٣١٩قابلها الʺادة  )١٠(

، مʧ قانʨن حʛʤ الاسʱغلال الʸʵʷي للʺعلʨمات الʺʺʜʽة في الʱعامل Ǽالأسʨاق الʺالॽة ١والʺادة 
مʧ تعلॽʺات  ١مʧ قانʨن هʯʽة وسʨق الإمارات للأوراق الʺالॽة والʶلع، والʺادة  ٣٧ي، والʺادة اللʻʰان

 ʧم ʦهʛʽوغ ȑʚʽفʻʱهاز الʳالإدارة وأعʹاء ال ʝلʳة لأعʹاء مॽعامل في الأوراق الʺالʱال ʦॽʤʻت
ات الʺʶاهʺة في الʗȄʨؔ رقʦ (هـ. أ. م/ ق.ر/ ح.ش/  ʛؗʷفي ال ʧʽلعʢʺاص الʵ٢٠١٣/٥الأش.( 
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الʙʸفة غʛʽ الʺॽʻʰة على أȑ معلʨمات، ومʧ ثʦ لʖʶʱȞǽ ʦ صفة الʟʵʷ الʺʢلع، فلا 
  ॽʁǼام مʕʶولʱʽه الʜʳائॽة عʧ هʚا الʱعامل.ʧȞʺǽ القʨل 

  الفرع الثاني
  الركن المادي

هـ ١٤٢٤نʕʶ الʸادة الʦʴʸʳن مʥ الʹʢام الʦʴق الʸالॻة الʴعʦدȏ الʶادر عام 
  على أنه: 

ʛʤʴǽ على أȑ شʸʴǽ ،ʟʵل ʦȞʴǼ علاقة عائلॽة أو علاقة عʺل أو علاقة  -أ"
 ʟʵʷالǼ هॽار إلʷǽ) ةॽمات داخلʨة على معلǽʙأو تعاق ʛاشॼم ȘȄʛʢǼ اولʙʱلع) أن يʢʺال

غʛʽ مॼاشʛ الʨرقة الʺالॽة الʱي تʱعلȘ بها هʚه الʺعلʨمات، أو أن ǽفʸح عʧ هʚه 
  الʺعلʨمات لʟʵʷ آخʛ تʨقعا مʻه أن ǽقʨم ذلʥ الʟʵʷ بʙʱاول تلʥ الʨرقة الʺالॽة.

وȄقǼ ʙʸالʺعلʨمات الʙاخلॽة Ǽالʺعلʨمات الʱي ʸʴǽل علʽها الʟʵʷ الʺʢلع، والʱي 
تʨؔن مʨʱافʛة لعʺʨم الʳʺهʨر، ولʦ يʦʱ الإعلان عʻها، والʱي يʙرك الʟʵʷ العادȑ، لا 

Ǽالʛʤʻ إلى الॽɻॽʰʢة ومȐʨʱʴ تلʥ الʺعلʨمات، أن إعلانها وتʨافʛها سʕʽثʛ تأثʛʽا جʨهȄʛا 
 ʟʵʷال ʦعلȄمات، وʨه الʺعلʚبها ه Șعلʱي تʱها الʱʺॽʀ ة أوॽرقة الʺالʨال ʛعلى سع

عʺʨمًا وأنها لʨ تʨافʛت لأثʛت على سعʛ الʨرقة الʺالॽة أو الʺʢلع أنها غʛʽ مʨʱافʛة 
  ʱʺॽʀها تأثʛًʽا جʨهȄًʛا.

ʛʤʴǽ على أȑ شʟʵ شʛاء أو بॽع ورقة مالॽة بʻاء على معلʨمات حʸل  -ب
علʽها مʧ شʟʵ مʢلع وهǽ ʨعلʦ أن هʚا الʟʵʷ قʙ خالف Ǽإفʷائه الʺعلʨمات الʙاخلॽة 

  لʺادة.الʺʱعلقة Ǽالʨرقة نʟ الʨرقة (أ) مʧ هʚه ا
للهʯʽة صلاحॽة وضع القʨاعʙ لʙʴʱيʙ وتعʅȄʛ الʺʢʸلʴات الʨاردة في الفقʛتʧʽ  -ج

 Șʽʰʢت ʧاءها مʻʲʱة اسʯʽاله Ȑʛي تʱه الʺادة، والأعʺال والʺʺارسات الʚه ʧ(أ، ب) م
."ʧȄʛʺʲʱʶʺة الǽق وحʺاʨʶات سلامة الॽʹʱادًا إلى مقʻʱامهʺا اسȞأح  

ʘادة سالفة الʸه الʯʹʸʷاءً على ما تʹȁ؛وʙؕ  اولʙة تʺȄʛʳل ȑالʺاد ʧ ʛؗل الʲʺʱفإنه ي
الأوراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على معلʨمات داخلॽة ॽʁǼام الفاعل 
الأصلي Ǽاسʱغلال الʺعلʨمات الʙاخلॽة الʱي اʡلع علʽها مʧ خلال الʙʱاول Ǽالأوراق 

  صʦر هي: ومʥ خلال ثلاثالʺالॽة في الʨʶق الʺالي بʻاء على هʚه الʺعلʨمات، 
 ةॽمات داخلʨاء على معلʻة بॽلع لأوراق مالʢʺال ʟʵʷاول الʙت 
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  ʥم ذلʨقǽ ه أنʻقعا مʨت ʛآخ ʟʵʷة لॽمات داخلʨمعل ʧلع عʢʺال ʟʵʷاح الʸإف
الʟʵʷ بʙʱاول تلʥ الʨرقة الʺالॽة أȑ حʺل الغʛʽ على تʙاول أوراق مالॽة بʻاء على 

  معلʨمات داخلॽة.
 اʻة بॽرقة مالʨل ʟʵع شॽاء أو بʛلع شʢم ʟʵش ʧها مʽل علʸمات حʨء على معل

  وهǽ ʨعلʦ أن هʚا الʟʵʷ قʙ خالف Ǽإفʷائه الʺعلʨمات الʙاخلॽة الʺʱعلقة Ǽالʨرقة.
وʻȃاءً علॽه فإن جȄʛʺة تʙاول الأوراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على 

ʱال ȘȄʛʡ ʧه أو عʶفʻلع بʢʺخلال ال ʧعها إما مʨر وقʨʸʱة يॽمات داخلʨمعل ،ʛʽʵʶ
ومʧ ثʦ فإن الفاعل ʧȞʺǽ أن ǽقʨم بʻفʶه ولʶʴاǼه الʵاص Ǽالʙʱاول على الأوراق الʺالॽة 
بʻاء على الʺعلʨمات الʙاخلॽة الʱي ʨʴǼزته، أو أن ʛʵʶǽ غʛʽه مʧ الأشʵاص مʧ أجل 

.ʛʽا الغʚاب هʶʴي أو لʸʵʷه الǼاʶʴاول لʙʱا الʚام بهॽʁال  
ʤʻام الʨʶق الʺالॽة الʶعʨدȑ ) مʧ ال٥٠وȐʛȄ الॼاحʘ أن صॽاغة نʟ الʺادة (

هـ تʙل على أن هʚه الʨʸر جاءت على سʽʰل الʺʲال ولʝॽ على ١٤٢٤الʸادر عام 
الʺʷار إلʽها حʘʽ نʗʸ  (ج) مʧ الʺادةسʽʰل الʛʸʴ، وهʚا ما يʱʹح مʧ نʟ الفقʛة 

للهʯʽة صلاحॽة وضع القʨاعʙ لʙʴʱيʙ وتعʅȄʛ الʺʢʸلʴات الʨاردة في الفقʛتʧʽ على أنه "
ʧ هʚه الʺادة، والأعʺال والʺʺارسات الʱي تȐʛ الهʯʽة اسʻʲʱاءها مʧ تȘʽʰʢ (أ، ب) م

."ʧȄʛʺʲʱʶʺة الǽق وحʺاʨʶات سلامة الॽʹʱادًا إلى مقʻʱامهʺا اسȞأح  
 ʧ ʛؗص الʨʸʵǼ ȑدʨعʶال ʦʤʻʺاني نهج الʻʰي واللʱȄʨؔعان الʛʷʺهج الʱان ʙوق

ॼم ʛʽأو غ ʛاشॼم ȘȄʛʢǼ ةॽاول الأوراق الʺالʙة تʺȄʛʳل ȑمات الʺادʨاء على معلʻب ʛاش
  .)١١(داخلॽة، أو اسʱغلال الʺعلʨمات الʙاخلॽة

إلا أنه ǻلاحȌ أن الʙʵʸعʥʻ الȏʙʶʸ والإماراتي قʗ انʯهʱا نهʱا مغايʙا في هʘا 
   الʗʶد:

؛ نʙʳ أنه الأمʛ ذهʖ إلى عʙم ॽʀام الȄʛʳʺة أما Ǻالʹॺʴة لʃɾʦʸ الʙʵʸع الإماراتي
 ʟافع. إلا أنه نʻʺه الʚه Șقʴʱت ʦعامل إذا لʱأن ي ʟʵش ȑز لأʨʳǽ اً على أنه لاʹǽا

 ʦȞʴǼ بها ʦعل ʙن قʨȞǽ هاʻح عʸة أو مفʻمعل ʛʽمات غʨاء على معلʻة بॽالأوراق الʺالǼ
  .)١٢(مॼʸʻه

                                                 
مʧ قانʨن حʛʤ الاسʱغلال الʸʵʷي للʺعلʨمات الʺʺʜʽة في الأسʨاق الʺالॽة اللʻʰاني،  ٢الʺادة  )١١(

  مʧ قانʨن هʯʽة أسʨاق الʺال وتʦॽʤʻ نʷاȋ الأواق الʺالॽة الʱȄʨؔي. ١١٨والʺادة 
ʧ ٣٧حʘʽ تʢلʖ في الʺادة ()١٢( ʛؗام الॽʁلع الʶة والॽق الإمارات للأوراق الʺالʨة وسʯʽن هʨقان ʧم (

ادȑ لهʚه الȄʛʳʺة أن ʨȞǽن اسʱغلال الʺعلʨمات الʙاخلॽة لʴʱقȘʽ مʻافع شॽʸʵة، دون تʙʴيॽʰʡ ʙعة الʺ
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ومʧ ثʦ فإنه ǽلاحȎ أن الʺʛʷع الإماراتي عʺʙ أن يʦʤʻ الʺʶألة بʧʽʸʻ قʙ جاء 
ا عامًا، وهʨ الʨارد في الʺادة  ً̋ Ȅʛʳاً تʻʺʹʱهʺا: مʻ٣٧(الأول م ʦن، إذ إنه لʨالقان ʧم (

يʢʱلʖ صفة خاصة في الفاعل، والʲاني يʧʺʹʱ تȄʛʳʺا خاصا، وهʨ الʨارد في الʺادة 
) مʧ القانʨن، وقʙ تʢلʖ صفة خاصة في الفاعل، وهʨ أن ʨȞǽن قʙ اʡلع على ٣٩(

ة  ʛؗʷوأعʹاء إدارة ال ʝॽال في رئʴال ʨه، ؗʺا هॼʸʻم ʦȞʴǼ ةॽاخلʙمات الʨالʺعل
ʦها، ولʽفʣʨة. ومॽʸʵافع شʻم Șʽقʴʱغلال الʱا الاسʚن هʨȞǽ أن ȋʛʱʷǽ 

 Șقʴǽ ة أنॽاخلʙمات الʨغلال الʺعلʱة اسʺȄʛام جॽʁل ʖلʢت ʙفق ،ȑʛʸʺع الʛʷʺأما ال
الفاعل مʧ خلال ارتؔاǼه لها نقعا له أو لʜوجه أو لأولاده، سʨاء أكان هʚا الʻفع مادǽًا 

ʜ الʺالي  ʛؗʺال ʜȄʜل تعʲا مȄًʨʻاح، أم معȃل الأرʲواقعة م ʗارة ؗانʶʵا لॼًʻʳة، أو ت ʛؗʷلل
لʨ لǽ ʦقʲʺǼ ʦل هʚا الاسʱغلال، وȃʺفهʨم الʺʵالفة فلʨ أن الʟʵʷ الʺʢلع قام Ǽارتؔاب 
هʚه الȄʛʳʺة، ولʧؔ لʴǽ ʦقȘ نفعا له أو لʜوجه أو لأولاده، فلا ॽʀ ʧȞʺǽام مʕʶولʱʽه 

ل ǼالʦȄʛʳʱ الʱعامل إلا أنه عاد ووسع نʢاق الʴʺاǽة Ǽأن ʷǽʺ .)١٣(الʜʳائॽة عʧ هʚا الفعل
Ǽالأوراق الʺالॽة مʧ قʰل الأشʵاص الʺʢلعʧʽ لʶʴابهʦ الʸʵʷي بʻاء على الʺعلʨمات 

  .)١٤(الʙاخلॽة
وعلॽه فʺا نʛاه أن الʺʛʷع الʺȑʛʸ ؗان مʨفقا ॽɾʺا انʱهʳه مʧ نهج لʙʶ القʨʸر في 

ل مʨاجهة جʛائʦ الأشʵاص الʺʢلعʧʽ على الʺعلʨمات الʙاخلॽة، إلا أنه ؗان مʧ الأفʹ

                                                                                                                       
هʚه الʺʻافع أكانʗ مادǽة أو معȄʨʻة، إلا أنه ǽلاحȎ أن الʺʛʷع الإماراتي تʢلʖ أن ʨȞǽن الاسʱغلال 

ʨم ȘʴǼ الفاعل الʴʱقȘʽ مʻافع شॽʸʵة ولʦ يʢʱلʖ أن تʴʱقȘ فعلا هʚه الʺʻافع، Ǽʺعʻى أن الȄʛʳʺة تق
عʙʻ اسʱغلاله للʺعلʨمات الʙاخلॽة ॽɽǼة تʴقȘʽ هʚه الʺʻافع ولʨ لʦ تʴʱقȘ فعلا، ثʦ عاد ونʗʸ في الʺادة 

) مʧ قانʨن هʯʽة وسʨق الإمارات للأوراق الʺالॽة والʶلع على أنه "لا ʨʳǽز لأȑ شʟʵ أن يʱعامل ٣٩(
  ا ʨȞǽن قʙ علʦ بها ʦȞʴǼ مॼʸʻه"Ǽالأوراق الʺالॽة بʻاء على معلʨمات غʛʽ معلʻة أو مفʸح عʻه

) مʧ قانʨن سʨق رأس الʺال قʙ جʛم ؗل مʧ أفʷي سʛًا اتʸل Ǽه ʦȞʴǼ ٦٤حʘʽ أنه في الʺادة ( )١٣(
عʺله تॽʰʢقا لأحȞام هʚا القانʨن، أو حقȘ نفعا هʨ أو زوجه أو أولاده مʻه، أو تعامل Ǽالأوراق الʺالॽة 

  مʛȞر مʧ هʚا القانʨن. )Ǽ٢٠الʺʵالفة للأحȞام الʺʨʸʻص علʽها Ǽالʺادة (
) مʛȞر على أنه: "ʛʤʴǽ على الأشʵاص الʚيʧ تʨʱافʛ لʙيهʦ معلʨمات عʧ ٢٠حʘʽ نʗʸ الʺادة ( )١٤(

 ʧن مʨȞǽ يʱمات الʨالʺعل ʧها مʛʽها، وغʱʢʷائج أنʱرصة أو نʨʰالǼ ةʙʽات الʺق ʛؗʷة للॽالʺال ʜاكʛʺال
ات، والʱعامل علʽها لʶʴا ʛؗʷه الʚعلى أوراق ه ʛʽأثʱاح شأنها الʸل الإعلان أو الإفʰي قʸʵʷال ʦبه

  عʻها للʳʺهʨر".
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لʨ نʟ صʛاحة على تʦȄʛʳ الʱعامل بʻاء على الʺعلʨمات الʙاخلॽة ȞʷǼل عام، دون 
ات أو أنʱʢʷها. ʛؗʷة للॽالʺال ʜاكʛʺالǼ علقةʱʺمات الʨها على الʺعلʛʸق  

 ȖȂʙʠǺ ةॻالʸاول الأوراق الʗة تʸȂʙʱل ȏادʸال ʥ ʙؕح لʹا أن الʷʯم يʗا تقʸوم
Ȝʸǻ ةॻمات داخلʦبʹاء على معل ʙاشॺم ʙʻأو غ ʙاشॺقي مॺرة، يʦص ʥم ʙʰأك ʘʳʯأن ي ʥ

 ʥ ʙؕال Ȗقʲʯى يʯم :ʦر الآن هʦʰي ȏʘال الʓʴعلى ال ʔʻʱد أن نʗʶا الʘلʹا في ه
وقʙ اخʱلف الفقهاء في هʚا الʙʸد، حʘʽ ذهʖ جانʖ مʧ الفقه إلى  الʸادȏ الʸȂʙʱة؟

القʨل Ǽأن هʚه الȄʛʳʺة مʧ الʛʳائʦ الʨقॽʱة الʢॽʶॼة، وتʛʳʺǼ ʦʱد إعʢاء الأمʛ مʧ قʰل 
، في )١٥(ʺʱعامل أو الʺʛʺʲʱʶ إلى الʨسȌॽ للॽʁام Ǽعʺلॽة الॽʰع أو الʛʷاء للʨرقة الʺالॽةال

 ʧعة مʨʺʳم ʖلʢʱي تʱة الॼ ʛؗʺال ʦائʛʳال ʧة مʺȄʛʳه الʚإلى أن ه ʛآخ ʖجان ʖذه ʧʽح
العʻاصʛ، مʲل تʖȄʛʶ الʺعلʨمات الʙاخلॽة، وȂعʢاء الأمʛ للʨسȌॽ وأخʛًʽا تʻفʚʽ هʚا 

ʛ١٦(الأم(وجه ʧم Ȑʛة، ونॽʱقʨال ʦائʛʳال ʧʺة ضʺȄʛʳه الʚنا أن هʛʤة ن)١٧(. 
والʓʴال الȏʘ يʦʰر في هʘا الʗʶد هل يʦʶʯر الʙʵوع في جʸȂʙة تʗاول الأوراق 

حʘʽ أنه  ؟)١٨(الʸالॻة ȖȂʙʠǺ مॺاشʙ أو غʙʻ مॺاشʙ بʹاء على معلʦمات داخلॻة

                                                 
)١٥( ȋ ،ةॽق الأوراق الʺالʨʶǼ ةʙʽات الʺق ʛؗʷة للʻالʺعل ʛʽمات غʨة للʺعلॽائʻʳة الǽاʺʴال ،ʦسال ʛʺ١ع ،

 ٧٠، ص١٩٩٩دار الʻهʹة العॽȃʛة، القاهʛة، 
م، ٢٠٠١سʻة نʛʷ)،  مȑʙʳ أنʨر حʷॼي، الʴʺاǽة الʻʳائॽة وشॼه الʻʳائॽة للأسʨاق الʺالॽة، (بʙون  )١٦(

 .٢٠و ١٩ص
)١٧(  ʙعǽ ،ةॽاخلʙمات الʨاء على الʺعلʻة بॽرقة الʺالʨاء الʛع أو شॽأجل ب ʧم ʛاء الأمʢد إعʛʳإذ إن م

إخلالا Ǽعʺلॽة الʙʱاول في الʨʶق الʺالي، وتʴʱقȘ الȄʛʳʺة دون حاجة إلى انʤʱار تʻفʚʽ الأمʛ، فهʚه 
ʧ الʺادȑ فʽها، حʘʽ إن إصʙار الȄʛʳʺة مʧ الʛʳائʦ الȞʷلॽة أو جʛائʦ الʛʢʵ ا ʛؗال Șقʴد تʛʳʺǼ مʨي تقʱل

الأمǼ ʛالॽʰع أو الʛʷاء للʨرقة الʺالॽة هʨ الʛȞǽ ȑʚس علاقة الॽʰʰʶة ما بʧʽ اسʱغلال الʺعلʨمة الʙاخلॽة 
 ʨة، وهʺȄʛʳام الॽʀ ث عارض فيʙإلا ح ʨة ما هॽه العʺلʚه ʚʽفʻأن ت ʧʽامي، في حʛك الإجʨلʶال ʧʽوما ب

ʖ على هʚه الȄʛʳʺة، ولاحȘ على تʺامها، ولا يʙخل في الॽʻʰان القانʨني للȄʛʳʺة. عʸام أمʛ مادȑ يʛʱت
ات الʺʶاهʺة، دراسة مقارنة، أʛʡوحة دʨʱؗراه، جامعة  ʛؗʷة للॽاخلʙمات الʨغلال الʺعلʱة اسʺȄʛاب، جʳح

 ،ʛʸة، مȄرʙʻȞة، الإسȄرʙʻȞص١٥٧، ص٢٠١٢الإس ،Șابʶجع الʛʺال ،ʦو سالʛʺ٧٠، وع.  
وفقاً للقʨاعʙ العامة عʙم الʺعاॼʀة على الʛʷوع في ارتؔاب الʻʳح مالʦ يʛد. حʘʽ نʟ على  فالأصل )١٨(

) مʧ قانʨن العقȃʨات الأردني على أنه: "لا ǽعاقʖ على الʛʷوع في ٧١/١ذلʥ، حʘʽ نʗʸ الʺادة (
ا الʺادة ( ً́ ǽأ ʛʤاحة" أنʛها صʽن علʨالقان ʟʻي يʱالات الʴة إلا في الʴʻʳن الع٤٧الʨقان ʧات ) مȃʨق

 ʦرق ȑʛʸʺة  ٥٨الʻʶ٢٠٢، والʺادة (١٩٣٧ل ʦاني رقʻʰات اللȃʨن العقʨقان ʧخ  ٣٤٠) مȄتار
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ʻال Șالؔامل وفǼ اميʛه الإجʡاʷن ʙفʻʱاس ʙاني قʳن الʨȞǽ نيʨم القانʨالʺفهǼ نيʨذج القانʨʺ
للȄʛʳʺة، ولʧؔ لأسॼاب خارجة عʧ إرادته لʦ تʴʱقȘ الʳॽʱʻة الʹارة، فʺʲلا في حالة 
 ʖاسȞم Șʽقʴأجل ت ʧها، مʽلع علʢʺال ʟʵʷل الʰق ʧة مॽاخلʙمات الʨغلال الʺعلʱاس
 ȘȄʛʢǼ ةॽاول الأوراق الʺالʙة تʺȄʛر جʨص Ȑʙه، وفي إحʛʽة له أو لغȄʨʻة أو معǽماد

ʛ بʻاء على معلʨمات داخلॽة، فقǽ ʙقʨم هʚا الǼ ʟʵʷاسʱغلال هʚه مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاش
الʺعلʨمات الʙاخلॽة أȑ الʙʱاول Ǽالأوراق الʺالॽة بʻاء علʽها، وعلى الʛغʦ مʧ ذلʥ لا 
ʴǽقȘ أȑ مȞاسʖ مادǽة أو معȄʨʻة له أو لغʛʽه فهʻا نʨؔن أمام حالة مʛʷوع في ارتؔاب 

  الȄʛʳʺة.
ʤه أن معॽعل ʛقʱʶʺال ʧأنه م ʘʽح ʧلع مʢʺال ʟʵʷها الʰؔتʛي يʱال ʦائʛʳال ʦ

جʛائʦ الǼ ،ʛʢʵʺعʻى أنه لʝॽ لها نʳॽʱة مادǽة، ولʻؔها تȞʷل خʨʢرة على الʺʱʳʺع 
والʺʸلʴة العامة والʵاصة، وأن الʺʛʷع ǽعاقʖ هʚا الʟʵʷ على الفعل أو الʶلʨك 

قʖ على الȑʚ قام Ǽه على الʛغʦ مʧ عʙم وجʨد نʳॽʱة مادǽة له، ومʧ ثʦ فإن الʺʛʷع ǽعا
 ʟʵʷه الॽأتǽ ك إما أنʨلʶا الʚة، وهʺȄʛʳلل ȑالʺاد ʧ ʛؗل الȞش ȑʚك الʨلʶد الʛʳم
الʺʢلع أو لا ǽأتॽه، ومʧ ثʦ فهʨ إما أن يʛتʖؔ الȄʛʳʺة أو لا يʛتʰؔها، وعلॽه فلا مʳال 
للقʨل Ǽارتؔاب هʚا الʟʵʷ للʛʷوع في هʚه الʛʳائʦ، أما Ǽالॼʶʻة للॼعʠ الآخʛ مʧ هʚه 

ئʦ الʹʛر، أȑ الʱي ʨȞǽن لها نʳॽʱة مادǽة تʲʺʱل في الʹʛر الفعلي الʛʳائʦ وهي جʛا
 ʙها، فقʽوع فʛʷر الʨʸت ʧȞʺǽ امي، فإنهʛك الإجʨلʶعلى ارتؔاب ال ʖتʛʱʺاقع أو الʨال
ǽقʨم الʟʵʷ الʺʢلع Ǽإتॽان الʶلʨك الإجʛامي دون أن تʴʱقȘ الʳॽʱʻة الʺادǽة الʱي 

  . )١٩(تؔاب الȄʛʳʺةأرادها، وعʙʻها نʨؔن أمام حالة الʛʷوع في ار 

                                                                                                                       
. إلا أن هʚا الأصل لا ʦॽʁʱʶǽ ١٩٨٧لʻʶة  ٣مʧ قانʨن العقȃʨات الاتʴادȑ  ٣٦، والʺادة ١/٣/١٩٤٣

ʛʱتʖ مع وصف جʛائʦ الʨʶق الʺالي Ǽأنها مʧ جʛائʦ الʛʢʵ، وʖʳȄ أن تʛʳم وȄعاقʖ علʽها ولʨ لʦ ت
علʽها أǽة آثار أو نʱائج مادǽة، ذلʥ أن عʙم الʟʻ على الʺعاॼʀة على الʛʷوع في ارتؔابها يʕدȑ في 
 Șʽقʴʱة لॽاخلʙمات الʨغلال الʺعلʱة اسʺȄʛلا جʲʺالعقاب، ف ʧم ʧʽالفʵʺال ʠعǼ إلى إفلات ʦائʛʳال ʠعǼ

، ولʧؔ لʴǽ ʦقȘ أǽة نʳॽʱة، فلا مȞاسʖ مادǽة أو معȄʨʻة إذا قام الفاعل Ǽالʶلʨك الʺادȑ الʺʵالف للقانʨن 
ʧȞʺǽ معاقʱʰه على هʚه الʺʵالفة لعʙم ورود نʟ على ذلʥ، الأمʛ الǽ ȑʚعʻي أنه سॽفلʗ مʧ العقاب 
على الʛغʦ مʧ أنه قʙ اعȐʙʱ على مʸلʴة مॽʺʴة ʨʺǼجʖ القانʨن، الأمʛ الȑʚ يʙعʨ بʙوره إلى تʙارك 

الʟʵʷ الʺʢلع معاقʖ علॽه شأنه شأن  ذلʥ، والʟʻ على أن الʛʷوع في ارتؔاب الʛʳائʦ مʧ قʰل
  .ارتؔاب الȄʛʳʺة الʱامة

ومʧ ثʖʳǽ ʦ معاॼʀة الʷارع في ارتؔاب الȄʛʳʺة بʻفʝ عقȃʨة الفاعل لها، خاصة في الأحʨال الʱي  )١٩(
قǽ ʙقʨم الʷارع Ǽأفعال تʳʱاوز ʛʽʲȞǼ ما ǽقʨم بها الʺʙʱخل والʺʛʴض. سʅॽ الʺʸاروة، الʴʺاǽة الʜʳائॽة 
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  الفرع الثالث
  الركن المعنوي

تعʛʰʱ جȄʛʺة تʙاول الأوراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على معلʨمات 
هـ، ١٤٢٤داخلॽة مʧ الʛʳائʦ القǽʙʸة وفقاً للʤʻام الʨʶق الʺالॽة الʶعʨدȑ الʸادر عام 

ʺʢʱلʖ في هʚه الȄʛʳʺة هʨ ومʧ ثʦ لابʙ لॽʁامها مʧ تʨافʛ القʙʸ الʛʳمي، وان القʙʸ ال
ا Ǽأنه يʙʱاول Ǽالأوراق  ً̋ القʙʸ، العام ǼعȄʛʸʻة: العلʦ، والإرادة Ǽأن ʨȞǽن الفاعل عال
ا لʺاॽʂة هʚه الʺعلʨمات وأنها غʛʽ معلʻة  الʺالॽة بʻاء على معلʨمات داخلॽة، مʙرؗ
 للʳʺهʨر، وأن تʳʱه إرادته رغʦ ذلʥ إلى الʙʱاول Ǽالأوراق الʺالॽة بʻاء على هʚه

  الʺعلʨمات.
وخʛوجًا على القʨاعʙ العامة فقʙ تʶاهلʗ الȄʛʷʱعات الʺʤʻʺة للعʺل في الأسʨاق 
 ʛʽأو غ ʛاشॼم ȘȄʛʢǼ ةॽاول الأوراق الʺالʙة تʺȄʛفي ج ȑʨʻالʺع ʧ ʛؗات الॼة في إثॽالʺال
 Șضا في حʛʱمف ȑʨʻالʺع ʧ ʛؗال ʗجعل ʘʽʴǼ ،ةॽمات داخلʨاء على معلʻب ʛاشॼم

Ȟǽ لع حال ماʢʺال ʟʵʷق الʨʶات العاملة في ال ʛؗʷفي ال ʖاصʻʺاب الʴأص ʧن مʨ
، حʘʽ أن لǽʙه درجة مʧ الʛʰʵة والʙراǽة تʢʱلʖ مʻه أن ʨȞǽن على درجة ʛʽʰؗة )٢٠(لॽةالʺا

 ʦائʛج ʧفي م ʦائʛʳه الʚالفة، ؗʺا أن هʵʺه الʚل هʲم ʖؔتʛلا ي ʘʽʴǼ ،صʛʴال ʧم
ʻها الʛʢʵ، أو الʛʳائʦ الʺادǽة الʱي تقʨم ʛʳʺǼد تʴقȘ الʶلʨك  ʛؗن لʨȞʺمي الʛʳال

 ،ȑʨʻالʺع ʧ ʛؗال ʛافʨت Ȑʙفي م ʘʴॼاء الʻة ودون عʳॽʱʻال Șقʴار تʤʱدون ان ،ȑالʺاد
.ʧʽʶॽئʛال ʧʽلعʢʺاص الʵة للأشॼʶʻالǼ اʚه  

أما Ǽالॼʶʻة للأشʵاص الʺʢلعʧʽ الʲانʧʽȄʨ الʚيʢǽ ʧلعʨن على الʺعلʨمات الʙاخلॽة 
شʵاص الʺʢلعʧʽ الʛئʧʽʶॽ، فإنه ȄʛʢǼقة غʛʽ مॼاشʛة، ومʧ خلال أو عȘȄʛʡ ʧ أحʙ الأ

ʧ الʺعȑʨʻ للȄʛʳʺة ʴǼقهʦ عʙʻ عʙم الاعʛʱاف، إذ ʖʳǽ أن ʨȞǽنʨا  ʛؗال ʛافʨات تॼإث ʖʳǽ
 ʛالأم ،ʥذل ʦها رغʽاء علʻعامل بʱإلى ال ʦاه إرادتهʳمات، واتʨه الʺعلʚة هॽʂاʺǼ ʦعلى عل

ʙʽعق ʝسʕها أن تʽي علʱع الʨضʨʺة الʺȞʴاص مʸʱاخ ʧم ʥي أن ذلʻعǽ ȑʚاء الʻتها ب

                                                                                                                       
، ٢٠٠٨ق الʺالॽة، دراسة مقارنة، أʛʡوحة دʨʱؗراه، جامعة عʧʽ شʺʝ، القاهʛة، مʛʸ، لʙʱاول الأورا

 .١١٤و ١١٣ص
مʧ قانʨن وسʨق الإمارات  ٤١/أ مʧ قانʨن الأوراق الʺالॽة الأردني، والʺادة ١٠٨أنʛʤ مʲلا الʺادة  )٢٠(

 للأوراق الʺالॽة والʶلع.



  (دراسة مقارنة) جريمة التداول بناء على معلومات داخلية في سوق الأوراق المالية

  د. أحمد مسعود أدهم منصور

 

٦٩٧ 

على ॽʰʡعة عʺل هʕلاء الʺʢلعʧʽ، أو وॽʣفʱهʦ، والʛʤوف الʱي أحاʗʡ بʻʱفʚʽ العʺلॽة 
  .)٢١(والأسॼاب الʱي دفعʗ الفاعل لارتؔاب هʚا الفعل غʛʽ الʺʛʷوع

وقʗ نʕʶ الʸادة الʦʴʸʳن مʥ الʹʢام الʦʴق الʸالॻة الʴعʦدȏ الʶادر عام 
  هـ على أنه: ١٤٢٤

ʦȞ علاقة عائلॽة أو علاقة عʺل أو علاقة ʛʤʴǽ على أȑ شʸʴǽ ،ʟʵل ʴǼ -أ"
تعاقǽʙة على معلʨمات داخلॽة (ʷǽار إلॽه Ǽالʟʵʷ الʺʢلع) أن يʙʱاول ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو 
غʛʽ مॼاشʛ الʨرقة الʺالॽة الʱي تʱعلȘ بها هʚه الʺعلʨمات، أو أن ǽفʸح عʧ هʚه 

  ʺالॽة.الʺعلʨمات لʟʵʷ آخʛ تʨقعا مʻه أن ǽقʨم ذلʥ الʟʵʷ بʙʱاول تلʥ الʨرقة ال
وȄقǼ ʙʸالʺعلʨمات الʙاخلॽة Ǽالʺعلʨمات الʱي ʸʴǽل علʽها الʟʵʷ الʺʢلع، والʱي 
 ،ȑالعاد ʟʵʷرك الʙي يʱها، والʻالإعلان ع ʦʱي ʦر، ولʨهʺʳم الʨʺة لعʛافʨʱن مʨؔلا ت
Ǽالʛʤʻ إلى الॽɻॽʰʢة ومȐʨʱʴ تلʥ الʺعلʨمات، أن إعلانها وتʨافʛها سʕʽثʛ تأثʛʽا جʨهȄʛا 

لʺالॽة أو ʱʺॽʀها الʱي تʱعلȘ بها هʚه الʺعلʨمات، وȄعلʦ الʟʵʷ على سعʛ الʨرقة ا
الʺʢلع أنها غʛʽ مʨʱافʛة عʺʨمًا وأنها لʨ تʨافʛت لأثʛت على سعʛ الʨرقة الʺالॽة أو 

  ʱʺॽʀها تأثʛًʽا جʨهȄًʛا.
ʛʤʴǽ على أȑ شʟʵ شʛاء أو بॽع ورقة مالॽة بʻاء على معلʨمات حʸل  -ب

ʚا الʟʵʷ قʙ خالف Ǽإفʷائه الʺعلʨمات الʙاخلॽة علʽها مʧ شʟʵ مʢلع وهǽ ʨعلʦ أن ه
  الʺʱعلقة Ǽالʨرقة نʟ الʨرقة (أ) مʧ هʚه الʺادة.

للهʯʽة صلاحॽة وضع القʨاعʙ لʙʴʱيʙ وتعʅȄʛ الʺʢʸلʴات الʨاردة في الفقʛتʧʽ  -ج
 Șʽʰʢت ʧاءها مʻʲʱة اسʯʽاله Ȑʛي تʱه الʺادة، والأعʺال والʺʺارسات الʚه ʧ(أ، ب) م

  .ا إلى مقॽʹʱات سلامة الʨʶق وحʺاǽة الʺʧȄʛʺʲʱʶ"أحȞامهʺا اسʻʱادً 
 ʛاشॼم ȘȄʛʢǼ ةॽاول الأوراق الʺالʙة تʺȄʛدًا في جʨجʨائي مʻʳال ʙʸالق ʙعǽ ʦث ʧوم
أو غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على معلʨمات داخلॽة وفقاً لʤʻام الʨʶق الʺالॽة الʶعʨدȑ الʸادر 

خʶارة، وأن إرادته قʙ هـ عʙʻما ǽعلʦ الفاعل أنه قام بʴʱقȘʽ رȃح أو تʖʻʳ ١٤٢٤عام 
اتʳهʗ إلى الانʱفاع بهʚه الʺعلʨمات الʙاخلॽة لʶʴاǼه أو لʶʴاب غʛʽه، وأنه لʨ لا هʚا 
الانʱفاع ما ؗان لʴॽقȘ الȄʛح أو يʖʻʳʱ الʶʵارة، فʺʱى ؗان الفاعل عʙʻ تعامله بʻاء على 

  .)٢٢(هʚه الʺعلʨمات ʳǽهل ماهʱʽها فلا تقʨم الȄʛʳʺة

                                                 
  .١٩٦عʸام حʳاب، الʺʛجع الʶابȘ، ص )٢١(
، ٢٠١٢، دار الʻهʹة العॽȃʛة، القاهʛة، ١لʺلا، الʤʻام القانʨني لأسʨاق الʺال، ȋبʙر حامʙ ا )٢٢(

  .٩٦٧ص
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ʻذات ال ʨهج هʻال ʥذل ʙعȄاني، وʻʰع الأردني، واللʛʷʺال ʧه ؗلاً مʳهʱان ȑʚهج ال
  والʱȄʨؔي.

إلا أن مʨقف الʺʛʷعʧʽ الʺȑʛʸ والإماراتي قʙ نهʳا نهʳاً مغايʛاً في هʚا الʙʸد، 
حʘʽ تʢلʖ الʺʛʷع الʺȑʛʸ ؗʺا ذʛؗنا آنفًا الॽʁام بهʚه الȄʛʳʺة تʴقȘʽ نفع للفاعل أو 

ا أن ʨȞǽن الفاعل أقʙم على الفعل لʜوجه أو لأولاده، ؗʺا تʢلʖ الʺʛʷع الإمارات ً́ ǽي أ
) مʧ ٦٤، إلا أن الʺʛʷع الʺȑʛʸ قʙ عʙل نʟ الʺادة ()٢٣(لʴʱقȘʽ مʻافع شॽʸʵة

قانʨن سʨق رأس الʺال، Ǽإضافة ॼɺارة "أو تعامل في الأوراق الʺالॽة Ǽالʺʵالفة للأحȞام 
ع الʺȑʛʸ ) مʛȞر مʧ هʚا القانʨن"، وعلॽه فقʙ جʛم الʺʛʷ ٢٠الʺʨʸʻص علʽها Ǽالʺادة (

اسʱغلال الʺعلʨمات الʙاخلॽة مʧ قʰل الʺʢلعʧʽ علʽها واكʱفى بʨʱافʛ القʙʸ الʛʳمي العام 
.ʦيهʙل  

ومʧ ثʦ فلا مʴل للقʙʸ الʵاص في جȄʛʺة تʙاول الأوراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو 
غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على معلʨمات داخلॽة، لأنه لا ǽعǼ ʙʱالʙافع أو الॼاعة إلى ارتؔاب 

ولا يʙخل في الॽʻʰان القانʨني لها، ؗʺا هʨ الʴال في الॼɼʛة في تʴقȘʽ الʺʻافع  الȄʛʳʺة،
الॽʸʵʷة أو تʴقȘʽ هʚه الʺʻافع فعلا، غʛʽ أن اشʛʱاȋ مʲل هʚا القʙʸ الʵاص في 
 ،ʦائʛʳه الʚات هॼة إثȃʨإلى صع ȑدʕة، يॽاق الʺالʨلع في الأسʢʺال ʟʵʷال ʦائʛار جʡإ

، وهʚا يʻʱافى مع نهج الȄʛʷʱعات الʙʴيʲة، في تʨسॽع ومʧ ثʦ إفلات مʛتʽʰؔها مʧ العقاب
 .)٢٤(إʡار الʴʺاǽة القانʨنॽة للʺʸالح في الأسʨاق الʺالॽة

  المطلب الثاني
  عقوبة الجريمة

إن ॽʰʡعة هʚه الȄʛʳʺة، وما تȞʷله مʧ خʨʢرة على شفاॽɾة الʱعامل في الأسʨاق 
قʱȃʨها، الأمʛ الȑʚ مʧ الʺالॽة، وصعȃʨة إثॼاتها في حȘ فاعلها تʙʱʶعي أن تʙʷد. ع

شأنه أن ǽعʜز مʧ الʲقة في تʙاولات الأوراق الʺالॽة، وʧʺȞȄ الهʙف مʧ فʛض العقȃʨات 

                                                 
وقʙ ذهʖ جانʖ مʧ الفقه إلى القʨل Ǽأن ذلǽ ʥعʙ، مʧ قʽʰل القʙʸ الʛʳمي الʵاص، Ǽʺعʻى أن  )٢٣(

ʻها الʺعȑʨʻ إلا ॽʁʷǼه العام والʵاص، الȘʷ العام ؗʺ ا بʻʽا الȄʛʳʺة لا تقʨم ȘʴǼ الفاعل، ولا يʴʱقȘ رؗ
ساǼقا والȘʷ الʵاص Ǽأن ʨȞǽن هʙفه مʧ اسʱغلال الʺعلʨمات الʙاخلॽة هʨ تʴقȘʽ مʻافع شॽʸʵة وفقا 
للʺʛʷع الإماراتي، أو أن ʴǽقȘ هʚه الʺʻافع فعلا سʨاء أكان ذلʥ له أم لʜوجه أم لأولاده وفقا للʺʛʷع 

.ȑʛʸʺص ال ،Șابʶجع الʛʺال ،ʦو سالʛʺ١٥٠ع.  
 .ʛ٢١٠جع لʶابȘ، صفʴॽʱة محمد قʨرارȑ، الʺ )٢٤(
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تأهʽله، وȂن ذلʖʳǽ ʥ أن لا يʦʱ إلا على الʟʵʷ الʺʢلع في إصلاحه وتهʚيॼه وȂعادة 
لʜʳاء ا وتفʙȄʛ، )٢٥(على أساس الʱفʙȄʛ العقابي، سʨاء أكان هʚا الʱفʙȄʛ، تॽًɻȄʛʷا أم قʹائॽا

هʨ تȘʽʰʢ العقȃʨة الʺʻاسॼة لؔل مʛʳم في ضʨء الʛʤوف الʺʨضॽɺʨة والॽʸʵʷة 
Ǽ ةʢॽʴʺف)٢٦(ه"الʱع بʛʷʺم الʨقǽ ماʙʻا عॽɻȄʛʷت ،ʙȄʛفʱن الʨȞȄة ، وʺȄʛʳة للȃʨالعق ʙȄʛ

ومʻح القاضي حȄʛة الاخॼʱار، ؗان ʙʴǽد الʺʛʷع حʙيʧ للعقȃʨة أدنى وأعلى، وȄعʢى 
أو أن ʛʽʵǽ القاضي ما بʧʽ عقʱȃʨي الʝॼʴ أو الغʛامة،  القاضي حȄʛة الʦȞʴ ما بʻʽهʺا،

وʨȞȄن الʱفʙȄʛ قʹائॽًا عʙʻ، مʻح القاضي سلʢة تقʙيȄʛة مʧ أجل الʜʻول Ǽالعقȃʨة الʺقʛرة 
عʧ حʙها الأدنى عقʙ، تʨافʛ الأسॼاب الʺʵففة الʱقʙيȄʛة ȘʴǼ الفاعل، أو الʸعʨد 

  .)٢٧(Ǽالعقȃʨة إلى حʙها الأعلى عʙʻ تʨافʛ الʛʤوف الʺʙʷدة
 ʛʽأو غ ʛاشॼم ȘȄʛʢǼ ةॽاول الأوراق الʺالʙة تʺȄʛان ج وعلॽه؛ ʛʳʺॼɾد تʴقȘ أرؗ
انها،  مॼاشʛ بʻاء على معلʨمات داخلॽة، وȂسʻاد الʛʳم إلى مʛتॽʰؔه تʱؔʺل للȄʛʳʺة أرؗ
 ȑن، أʨدة في القانʙʴʺة الȃʨه العقॽقع علʨقʹائي، وت ʦȞʴǼ ة فاعلهاॽولʕʶم مʨوتق

 ʧار قʹائي صادر عʛق ʖجʨʺǼ.ةʸʱʵʺة الʺȞʴʺال  
وقʙ عاقʖ الʺʦʤʻ الʶعʨدȑ مʛتʖؔ جȄʛʺة تʙاول الأوراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو 
غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على معلʨمات داخلॽة Ǽالإضافة إلى الغʛامات والʱعȄʨʹات الʺالॽة 
الʺʨʸʻص علʽها في الʤʻام ʨʳǽز اللʻʳة بʻاء على دعȑʨ مقامة مʧ الهʯʽة معاقʱʰه 

 ʜة لا تʙʺل ʧʳʶالǼ.اتʨʻس ʝʺعلى خ ʙȄ 
حʘʽ نʗʸ الفقʛة (ج) مʧ الʺادة الʶاǼعة والʨʶʺʵن مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة 

Ǽالإضافة إلى الغʛامات والʱعȄʨʹات  -.... جعلى أنه " هـ١٤٢٤الʶعʨدȑ الʸادر عام 
الʺالॽة الʺʨʸʻص علʽها في هʚا الʤʻام ʨʳǽز اللʻʳة بʻاء على دعȑʨ مقامة مʧ الهʯʽة 

الʺادتʧʽ الʱاسعة والأرȃعʧʽ، والʧʽʶʺʵ مʧ هʚا الʤʻام Ǽالʧʳʶ لʺʙة لا معاॼʀة مʵǽ ʧالف 
  تʙȄʜ على خʺʝ سʨʻات..".

وقʗ نʕʶ الʸادة الʯاسعة والʦʴʸʳن مʥ نʢام الʦʴق الʸالॻة الʴعʦدȏ الʶادر 
  :هـ على أنه١٤٢٤عام 

                                                 
 .٣٢٤و ٣٢٣تامʛ صالح، الʺʛجع الʶابȘ، ص )٢٥(
)٢٦( ȋ ،ة، دراسة مقارنةॽاول الأوراق الʺالʙʱة لॽائʜʳة الǽاʺʴال ،ȑزʨالل ʙʺقافة عʺان، ١أحʲدار ال ،

 .١٨٣، ص٢٠١٠
  .١٧٩مʨʺʴد مʨʺʴد مʢʸفي، الʛʳائʦ الاقʸʱادǽة في القانʨن الʺقارن، الʺʛجع الʶابȘ، ص )٢٧(



  ات والبحوث القانونية)                مجلة علمية محكمة المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراس
 

)ISSN: 2537 - 0758(  

 

٧٠٠ 

إذا تʧʽʰ للهʯʽة أن أȑ شʟʵ قʙ اشʛʱك، أو ʛʱʷǽك، أو شʛع في أعʺال أو  -أ"
Ȟʷل مʵالفة لأȑ مʧ أحȞام هʚا الʤʻام، او اللʨائح أو القʨاعʙ الʱي تʙʸرها مʺارسات ت

الهʯʽة، أو لʨائح الʨʶق، فإنه Șʴǽ للهʯʽة في هʚه الʴالات إقامة دعȐʨ ضʙه أمام اللʻʳة 
   وتʸʵل العقȁʦات ما ǻأتي:لاسʙʸʱار قʛار Ǽالعقȃʨة الʺʻاسॼة، 

  إنʚار الʟʵʷ الʺعʻى. -۱
٢- Ǽ يʻالʺع ʟʵʷام الʜإل.Ȑʨعʙع الʨضʨالعʺل مǼ امॽʁال ʧاع عʻʱقف، أو الامʨʱال  
إلʜام الʟʵʷ الʺعʻي Ǽاتʵاذ الʨʢʵات الʹʛورȄة لʖʻʳʱ وقʨع الʺʵالفة، أو اتʵاذ  -٣

  الʨʢʵات الॽʴॽʴʸʱة اللازمة لʺعالʳة نʱائج الʺʵالفة.
تعʠȄʨ الأشʵاص الʚيʧ لʴقʗ بهʦ أضʛار نʳॽʱة للʺʵالفة الʺʛتॼؔة، أو إلʜام  -٤

  بʙفع الʺȞاسʖ الʱي حققها نʳॽʱة هʚه الʺʵالفة إلى حʶاب الهʯʽة. الʺʵالف
  تعلȘʽ تʙاول الʨرقة الʺالॽة.  -٥
مʻع الʟʵʷ الʺʵالف مʧ مʜاولة الʨساʡة، أو إدارة الʺʴافȎ، أو العʺل مʷʱʶار  -٦

.ʧȄʛʺʲʱʶʺة الǽق وحʺاʨʶلامة الʶة اللازمة لॽʻمʜة الʛʱار للفʺʲʱاس  
  ʱلؔات.الʜʳʴ والʻʱفʚʽ على الʺʺ -۷
۸- .ʛفʶال ʧع مʻʺال  
ات الʱي تʙʱاول أسهʺها في الʨʶق. -٩ ʛؗʷالعʺل في ال ʧع مʻʺال  

ʨʳǽز للهʯʽة، Ǽالإضافة إلى اتʵاذ الإجʛاءات الʺʨʸʻص علʽها في الفقʛة (أ)  -ب
 ʧع ʧʽولʕʶʺاص الʵة على الأشॽامة مالʛقاع غǽة إʻʳالل ʧم ʖلʢه الʺادة أن تʚه ʧم

ʚام هȞة الأحʙʺعʱالفة مʵق، مʨʶائح الʨة، ولʯʽاله ʙاعʨة وقǽʚʽفʻʱه الʴائʨام ولʤʻا ال
ʙʰيل لʺا تقʙم ʨʳǽز للʺʳلʝ فʛض غʛامة مالॽة على أȑ شʟʵ مʕʶول عʧ مʵالفة  وؗ
 ʧوضة مʛامة الʺفʛألا تقل الغ ʖʳȄق، وʨʶائح الʨة، ولʯʽاله ʙاعʨه ، وقʴائʨام ولʤʻا الʚه

ل وألا تʙȄʜ على مʯة ألف ) رȄا١٠.٠٠٠قʰل اللʻʳة أو الʺʳلʝ عʧ عʛʷة آلاف (
  ) رȄال عʧ ؗل مʵالفة ارتʰؔها الʺʙعى علॽه". ١٠٠.٠٠٠(

وȄعاقʖ الʺʛʷع اللʻʰاني مʛتʰؔي هʚه الȄʛʳʺة Ǽالʝॼʴ مʧ (سʻة إلى ثلاث) سʨʻات، 
  وȃالغʛامة الʱي لا تقل عʧ ضعفي ॽʀʺة الʖʶؔ الʺʴقȘ، ولا تʙȄʜ عʧ عʛʷة أضعافه.

ي ؗان مʨفقا حʻʽʺا قʛر رȌȄ الغʛامة الʱي ʦȞʴǽ وʧȞʺȄ القʨل هʻا أن الʺʛʷع اللʻʰان
بها على الفاعل ǼالʺʖʶȞ الȑʚ حققه مʧ فعله، فʺʲلا إذا حقȘ الفاعل مʧ جʛاء اسʱغلاله 
الʺعلʨمات الʙاخلॽة ॼًʶؗا بلغ ملʨʽن لʛʽة، فإن الغʛامة ʴǼقه وفقا للȄʛʷʱع اللʻʰاني لا تقل 

 في حʙها الأدنى عʧ ضعفي هʚا الʺʰلغ.
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الإماراتي فقʙ عاقʖ على هʚه الȄʛʳʺة Ǽعقȃʨة الʝॼʴ مʙة لا تقل عʧ  أما الʺʛʷع
 ʙȄʜولا ت ،ʦمائة ألف دره ʧي لا تقل عʱامة الʛالغȃات وʨʻاوز ثلاث سʳʱولا ت ،ʛثلاثة أشه

ʧʽʱȃʨالعق ʧʽهات ȐʙإحǼ أو ،ʦن درهʨʽمل ʧ٢٨(ع(.  
ʱي لا تʙȄʜ وȃالॼʶʻة للʺʛʷع الʱȄʨؔي فقʙ عاقʖ مʛتʖؔ هʚه الȄʛʳʺة Ǽعقȃʨة الʝॼʴ ال

 ʦي تʱال ʛائʶʵققة، أو الʴʺفعة الʻʺة الʺॽʀ ʧي لا تقل عʱامة الʛالغȃات، وʨʻس ʝʺخ ʧع
تʰʻʳها، أو ʰʺǼلغ عʛʷة آلاف ديʻار أيهʺا أعلى، وعلى ألا تʳʱاوز الغʛامة ثلاثة أضعاف 

  .)٢٩(ॽʀʺة الʺʻفعة، أو الʶʵارة، أو مʰلغ مائة ألف ديʻار أيهʺا أعلى
 ʛʷʺأن ال ʘاحॼال ȐʛȄاء وʨس ʧʽعʛʷʺال ʧه مʛʽغ ʧم ʛʲفقًا أكʨي ؗان مʱȄʨؔع ال

الإماراتي أو اللʻʰاني أو حʱى الʺʦʤʻ الʶعʨدȑ في إقʛار العقȃʨة على مʛتʰؔي جȄʛʺة 
 ʧم ʨة، فهॽمات داخلʨاء على معلʻب ʛاشॼم ʛʽأو غ ʛاشॼم ȘȄʛʢǼ ةॽاول الأوراق الʺالʙت

، أȑ أن هʚه الȄʛʳʺة مʧ جهة الʝॼʴ تʙʷد وقʙ رفع الʙʴ الأعلى حʱى خʺʝ سʨʻات
نʨع الʻʳاǽة هʚا مʧ جهة، ومʧ جهة الغʛامة رʢȃها Ǽالʻفع الʺʴقȘ مʧ الȄʛʳʺة، أو 
الʶʵارة الʱي تʦ تʽʻʳها بʨساʱʡها دون أن تقل في حʙها الأدنى عʧ عʛʷة آلاف ديʻار، 

  . )٣٠(ولا تʙȄʜ في حʙها الأعلى عʧ مائة ألف ديʻار
قʖ على ارتؔاب هʚه الȄʛʳʺة Ǽعقȃʨة الʝॼʴ أما Ǽالॼʶʻة للʺʛʷع الʺȑʛʸ؛ فقʙ عا

 ʧȄʛʷع ʧع ʙȄʜه، ولا تॽʻألف ج ʧȄʛʷع ʧامة لا تقل عʛغȃو ،ʧʽʱʻس ʧة لا تقل عʙم
ʧʽʱȃʨالعق ʧʽهات ȐʙإحǼ ه، أوॽʻن جʨʽ٣١(مل(.  

ومʧ خلال العقȃʨات الʱي سȘʰ بॽانها ʧȞʺǽ أن نʧʽʰʱ أن الʺʦʤʻ الʶعʨدȑ وفقاً لʤʻام 
ʸال ȑدʨعʶة الॽق الʺالʨʶعي،١٤٢٤ادر عام الȄʛʷʱال ʙȄʛفʱأ الʙʰʺǼ ʚهـ، أخ  ʥلʚؗو

                                                 
/أ مʧ نʤام ١/٣٧مʧ قانʨن هʯʽة وسʨق الإمارات للأوراق الʺالॽة والʶلع، والʺادة  ٤١ة الʺاد )٢٨(

 ʦة رقॽɾفاʷاح والʸة  ٣الافʻʶ٢٠٠٠ل. 
 مʧ قانʨن هʯʽة أسʨاق الʺال وتʦॽʤʻ نʷاȋ الأوراق الʺالॽة الʱȄʨؔي. ١١٨الʺادة  )٢٩(
ه م )٣٠( ʛؗامة، وتʛالأعلى للغ ʙʴال ʙيʙʴم تʙالأفʹل ع ʧاولات في مع أنه ؗان مʙʱة الʺॽʀ أن ʥحا، ذلʨʱف

الأسʨاق الʺالॽة تʰلغ ملايʧʽ، بل ملॽارات الʙنانʛʽ، وعلॽه فإن هʚه الʛʳائʧȞʺǽ ʦ أن تʴقȘ مȞاسʖ أو 
  تʖʻʳ فاعلها خʶائʲʺǼ ʛل هʚه الأرقام، وعʙʻها فلʧ تʨؔن مʲل هʚه الغʛامة رادعة له.

تʙʴيʙ الʙʴ الأعلى للʝॼʴ، وتʙʴيʙ حʙ أدنى وما نʛاه أن الʺʛʷع الʺȑʛʸ وان ؗان مʨفقًا في عʙم  )٣١(
له يॽʱح للقاضي إǽقاع عقȃʨة الʝॼʴ الʺʻʱاسॼة مع الفعل الʺʛتʖؔ وفقا لʛʤوف ؗل قʹॽة على حʙة، إلا 

  أنه ؗان غʛʽ مʨفȘ في تʙʴيʙ مʰلغ الغʛامة.
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الʴال Ǽالॼʶʻة للȄʛʷʱعات الʺȄʛʸة، والإماراتॽة، والॽʱȄʨؔة الʺʤʻʺة للعʺل في الأسʨاق 
الʺالॽة، فʙʳʻ أنها نʗʸ على مʙʰأ الʱفʙȄʛ الȄʛʷʱعي عʙʻما أجازت للقاضي الʦȞʴ إما 

 ،Ȑʛاهʺا دون الأخʙإحǼ امة أوʛوالغ ʝॼʴي الʱȃʨعقǼ ʧالقʹائي م ʙȄʛفʱإضافة إلى ال
خلال صلاحॽة القاضي للǼ ʦȞʴالʝॼʴ، أو Ǽالغʛامة بʧʽ الʙʴيʧ الأعلى والأدنى تॼعا 

  .)٣٢(لؔل جȄʛʺة، وʛʣوفها، ومعॽʢاتها
وقʗ أحʥʴ الʤʢʹʸ الʴعʦدȏ في سʙده للعقȁʦات الʯي نʝ علʻها على مʙتʮؒي 

ʙ بʹاء على معلʦمات جʸȂʙة تʗاول الأوراق الʸالॻة ȖȂʙʠǺ مॺاشʙ أو غʙʻ مॺاش
داخلॻة، الأمʙ الʱǻ ȏʘعل نهج الʤʢʹʸ الʴعʦدȏ في ذلʣ الʗʶد نهʱاً مʚʻʸاً ومʯفʙداً 
 ʗȂʙفʯأ الʗʮʸǺ ʘأنه أخ ʥʻʮʯي ʖʻها، حʻالإشارة إل Ȗابʴعات الȂʙʵʯال ʥه مʙʻغ ʥع
العقابي حʥʻ قʙر تعʗدǻة حॻɿॻɿة في العقȁʦات الʯي يʤʯ إنʚالها على مʙتʮؒي جʸȂʙة 

، وراق الʸالॻة ȖȂʙʠǺ مॺاشʙ أو غʙʻ مॺاشʙ بʹاء على معلʦمات داخلॻةتʗاول الأ 
ॼɾالإضافة إلى الغʛامات والʱعȄʨʹات الʺالॽة الʺʨʸʻص علʽها في الʤʻام ʨʳǽز اللʻʳة 
 ʝʺعلى خ ʙȄʜة لا تʙʺل ʧʳʶالǼ ʦهʱʺة الॼʀة معاʯʽاله ʧمقامة م ȑʨاء على دعʻب

ʽلله ʧʽʰفإنه إذا ت ʥالإضافة إلى ذلǼ ،اتʨʻك، أو سʛʱʷǽ ك، أوʛʱاش ʙق ʟʵش ȑة أن أʯ
 ʛʽأو غ ʛاشॼم ȘȄʛʢǼ ةॽاول الأوراق الʺالʙة تʺȄʛل جȞʷع في أعʺال أو مʺارسات تʛش
مॼاشʛ بʻاء على معلʨمات داخلॽة، فإنه Șʴǽ للهʯʽة في هʚه الʴالات إقامة دعȐʨ ضʙه 

الʟʵʷ الʺعʻى أمام اللʻʳة لاسʙʸʱار قʛار Ǽالعقȃʨة الʺʻاسॼة، وتʷʺل العقȃʨات: إنʚار 
إلʜام الʟʵʷ الʺعʻي Ǽالʨʱقف، أو الامʻʱاع عʧ الॽʁام Ǽالعʺل مʨضʨع الʙعȐʨ أو  أو

إلʜام الʟʵʷ الʺعʻي Ǽاتʵاذ الʨʢʵات الʹʛورȄة لʖʻʳʱ وقʨع الʺʵالفة، أو اتʵاذ 
 ʗقʴل ʧيʚاص الʵالأش ʠȄʨالفة أو تعʵʺائج الʱة نʳة اللازمة لʺعالॽʴॽʴʸʱات الʨʢʵال

لʺʵالفة الʺʛتॼؔة، أو إلʜام الʺʵالف بʙفع الʺȞاسʖ الʱي حققها نʳॽʱة بهʦ أضʛار نʳॽʱة ل
هʚه الʺʵالفة إلى حʶاب الهʯʽة أو تعلȘʽ تʙاول الʨرقة الʺالॽة أو مʻع الʟʵʷ الʺʵالف 
مʧ مʜاولة الʨساʡة، أو إدارة الʺʴافȎ، أو العʺل مʷʱʶار اسʲʱʺار للفʛʱة الʜمॽʻة اللازمة 

ʺʲʱʶʺة الǽق وحʺاʨʶلامة الʶل ʛفʶال ʧع مʻʺلؔات أو الʱʺʺعلى ال ʚʽفʻʱوال ʜʳʴأو ال ʧȄʛ
ات الʱي تʙʱاول أسهʺها في الʨʶق. وقʙ قʛر Ǽالإضافة إلى  ʛؗʷالعʺل في ال ʧع مʻʺأو ال

                                                 
ي، والʺʨاد مʧ قانʨن هʯʽة أسʨاق الʺال وتʦॽʤʻ نʷاȋ الأوراق الʺالॽة الʱȄʨؔ ١١٨- ١٢٤أنʛʤ الʺʨاد  )٣٢(

مʧ قانʨن سʨق  ٦٥ -٦٣مʧ قانʨن هʯʽة وسʨق الإمارات للأوراق الʺالॽة والʶلع، والʺʨاد  ٤٣ - ٤٠
.ȑʛʸʺرأس الʺال ال 
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 ʧم ʖلʢها أن تʽالإشارة إل Șابʶاءات الʛاذ الإجʵالإضافة إلى اتǼ ،ةʯʽز للهʨʳǽ أنه ʥذل
ʶʺاص الʵة على الأشॽامة مالʛقاع غǽة إʻʳم اللʙيل لʺا تقʙʰ ʕولʧʽ عʧ الȄʛʳʺة، وؗ

ʨʳǽز للʺʳلʝ فʛض غʛامة مالॽة على أȑ شʟʵ مʕʶول عʻها، وʖʳȄ ألا تقل الغʛامة 
) رȄال وألا تʙȄʜ على ١٠.٠٠٠الʺفʛوضة مʧ قʰل اللʻʳة أو الʺʳلʝ عʧ عʛʷة آلاف (

  .) رȄال عʧ ؗل مʵالفة ارتʰؔها الʺʙعى علॽه"١٠٠.٠٠٠مʯة ألف (
  

  الثاني المبحث
  ة الإفصاح عن المعلومات الداخليةجريم

  تمهيد:
انها؛ ॼɾالإضافة  تʴʱقȘ جȄʛʺة الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʙاخلॽة بʴʱقȘ جʺॽع أرؗ
ʻها الʺفʛʱض الʺʱعلǼ ȘعȄʛʸʻه صفة الفاعل ومʴل الȄʛʳʺة؛ فإنه  إلى ضʛورة تʨافʛ رؗ

ʽʻها الʺادȑ والʺعȑʨʻ وفȘ الʨʺʻذج القانʨني للȄʛʳʺة، وفي س ʽʰل بॽان ʖʳǽ اكʱʺال رؗ
ॽʰʡعة هʚه الȄʛʳʺة وॽɿॽؗة تʴققها، ومʧ ثॽʀ ʦام الʺʕʶولॽة الʜʳائॽة لفاعلها، وǽȂقاع 
ʻها  ʛؗة لॽʶʻالॼɾ ،ةʺȄʛʳه الʚان ه العقȃʨة الʺقʛرة ʴǼقه، فلا بʙ مʧ الʘʴॼ في أرؗ
ʧ الʺفʛʱض في جȄʛʺة تʙاول الأوراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو  ʛؗذات ال ʨض فهʛʱالʺف

على معلʨمات داخلॽة، ومʧ ثʦ فʺʻعا للʛؔʱار فإنʻا سʽʴʻل في بॽان ذلʥ غʛʽ مॼاشʛ بʻاء 
 ȑة الʺادॽاخلʙمات الʨاح الʺعلʸة الإفʺȄʛي جʻ إلʽها، وعلॽه فإنʻا سʘʴॼʻ في رؗ

  والʺعȑʨʻ، ومʧ ثʦ في العقȃʨة الʺقʛرة لها.
  المطلب الأول

 أركان جريمة الإفصاح المعلومات الداخلية
ان جȄʛʺة  الإفʸاح الʺعلʨمات الʙاخلॽة مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة ʧȞʺǽ اسʵʱلاص أرؗ

 هـ، مʧ نʟ الʺادتʧʽ الʨʶʺʵن، الʲامʻة والعʛʷون.١٤٢٤الʶعʨدȑ الʸادر عام 
  وسʹعالج ذلʣ تॺاعاً على الʹʦʲ الʯالي.

  الفرع الأول
  الركن المادي

وقʙ نʗʸ على جȄʛʺة الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʙاخلॽة الʺادة الʨʶʺʵن مʧ نʤام 
  هـ على أنه: ١٤٢٤الʺالॽة الʶعʨدȑ الʸادر عام  الʨʶق 
ʛʤʴǽ على أȑ شʸʴǽ ،ʟʵل ʦȞʴǼ علاقة عائلॽة أو علاقة عʺل أو علاقة  -أ"

تعاقǽʙة على معلʨمات داخلॽة (ʷǽار إلॽه Ǽالʟʵʷ الʺʢلع) أن يʙʱاول ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو 



  ات والبحوث القانونية)                مجلة علمية محكمة المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراس
 

)ISSN: 2537 - 0758(  

 

٧٠٤ 

ʧ هʚه غʛʽ مॼاشʛ الʨرقة الʺالॽة الʱي تʱعلȘ بها هʚه الʺعلʨمات، أو أن ǽفʸح ع
  الʺعلʨمات لʟʵʷ آخʛ تʨقعا مʻه أن ǽقʨم ذلʥ الʟʵʷ بʙʱاول تلʥ الʨرقة الʺالॽة.

وȄقǼ ʙʸالʺعلʨمات الʙاخلॽة Ǽالʺعلʨمات الʱي ʸʴǽل علʽها الʟʵʷ الʺʢلع، والʱي 
 ،ȑالعاد ʟʵʷرك الʙي يʱها، والʻالإعلان ع ʦʱي ʦر، ولʨهʺʳم الʨʺة لعʛافʨʱن مʨؔلا ت

 ʨʱʴة ومॽɻॽʰʢإلى ال ʛʤʻالǼ اȄʛهʨا جʛʽتأث ʛثʕʽها سʛافʨمات، أن إعلانها وتʨالʺعل ʥتل Ȑ
 ʟʵʷال ʦعلȄمات، وʨه الʺعلʚبها ه Șعلʱي تʱها الʱʺॽʀ ة أوॽرقة الʺالʨال ʛعلى سع
الʺʢلع أنها غʛʽ مʨʱافʛة عʺʨمًا وأنها لʨ تʨافʛت لأثʛت على سعʛ الʨرقة الʺالॽة أو 

  ʱʺॽʀها تأثʛًʽا جʨهȄًʛا.
اء أو بॽع ورقة مالॽة بʻاء على معلʨمات حʸل ʛʤʴǽ على أȑ شʟʵ شʛ  -ب

علʽها مʧ شʟʵ مʢلع وهǽ ʨعلʦ أن هʚا الʟʵʷ قʙ خالف Ǽإفʷائه الʺعلʨمات الʙاخلॽة 
  الʺʱعلقة Ǽالʨرقة نʟ الʨرقة (أ) مʧ هʚه الʺادة.

للهʯʽة صلاحॽة وضع القʨاعʙ لʙʴʱيʙ وتعʅȄʛ الʺʢʸلʴات الʨاردة في الفقʛتʧʽ  -ج
، والأعʺال والʺʺارسات الʱي تȐʛ الهʯʽة اسʻʲʱاءها مʧ تȘʽʰʢ (أ، ب) مʧ هʚه الʺادة

."ʧȄʛʺʲʱʶʺة الǽق وحʺاʨʶات سلامة الॽʹʱادًا إلى مقʻʱامهʺا اسȞأح  
Ǽالإضافة إلى ذلʥ خʟ الʺʦʤʻ الʶعʨدǼ ȑعʠ الفʯات بʱلʥ الȄʛʳʺة Ǽالʟʻ في 

هـ على ١٤٢٤الʺادة الʲامʻة والعʛʷون مʧ نʤام الʨʶق الʺالॽة الʶعʨدȑ الʸادر عام 
  أنه:

" ʧȄارʷʱʶʺوال ،ʧʽقلʱʶʺات الǼاʶʴققي الʙق، ومʨʶوال ،ʜ ʛؗʺفي الʣʨعلى م ʛʤʴǽ
والʛʰʵاء فʽهʺا، إفʷاء أȑ معلʨمات عʧ مالؔي الأوراق الʺالॽة الʺʳʶلʧʽ في الʳʶلات، 

ʜ بهʚا الʨʸʵص". ʛؗʺال ʧادرة عʸال ʙاعʨدها القʙʴي تʱالات الʴإلا في ال  
لʛؗʚ أن جȄʛʺة الإفʸاح الʺعلʨمات الʙاخلॽة تعʙ وʱȄʹح مʧ تلʥ الʨʸʻص سالفة ا

ʻها الʺادʛʳʺǼ ȑد إتॽان الʶلʨك الʛʳمي دون انʤʱار نʳॽʱة، ودون  جȄʛʺة شȞلॽة ǽقʨم رؗ
 ȑالʺاد ʧ ʛؗن للʨȞʺمي الʛʳك الʨلʶفإن ال ʦث ʧة، ومॽʰʰʶفي علاقة ال ʘʴॼحاجة لل

ॽة الʶعʨدȑ الʸادر عام لȄʛʳʺة الإفʸاح الʺعلʨمات الʙاخلॽة وفقاً للʤʻام الʨʶق الʺال
هـ، يʴʱقʛʳʺǼ Șد ॽʀام الʟʵʷ الʺʢلع على الʺعلʨمات الʙاخلॽة Ǽإفʷائها، أو ١٤٢٤

  تʰȄʛʶها، أو نقلها لغʛʽه مʧ الأشʵاص الʚيʧ لا ǽʺلʨؔن الȘʴ في الاʡلاع علʽها. 
 ʦȞʴǼ ʛلع أخʢم ʟʵمات إلى شʨه الʺعلʚاء هʷإنǼ لعʢʺال ʟʵʷا الʚأما إذا قام ه

ة، فإنه لا تقʨم ʴǼقه جȄʛʺة الإفʸاح الʺعلʨمات الʙاخلॽة.مॼʸʻة أو وॽʣف ʛؗʷه في الʱ  
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ʚلʥ الʴال إذا قام Ǽإفʷائها مʧ خلال الإدلاء ʷǼهادته في قʹॽة مʨʤʻرة أمام  وؗ
الʺȞʴʺة، ومʱعلقة Ǽالأوراق الʺالॽة أو ʙʸʺǼرها، فإنه لا ʨȞǽن قʙ أفʷاها للغʛʽ، وȃالʱالي 

  ʨمات الʙاخلॽة.لا تقʨم ʴǼقه جȄʛʺة الإفʸاح الʺعل
ʧ الʺادȑ لȄʛʳʺة الإفʸاح الʺعلʨمات الʙاخلॽة، حʱى لʨ تʦ إنʷاء هʚه  ʛؗال ȘقʴʱȄو
الʺعلʨمة لʟʵʷ واحʙ، على الأقل، وȃغʠ الʛʤʻ عʧ الȄʛʢقة الʱي يʦʱ بها إنʷاء هʚه 
الʺعلʨمة، سʨاء أكانʱؗ ʗاǼة، أم شفاها، أم عȘȄʛʡ ʧ الʙȄʛʰ الإلʛʱؔوني، أم الفاكʝ، أم 

ʧها مʛʽعʺل أو  غʱʶت ʦاؤها لʷإن ʦي تʱمة الʨأن الʺعل ʨى ولʱالات، بل حʸق الاتʛʡ
  .)٣٣(يʱعامل بʻاء علʽها مʧ قʰل الʟʵʷ الȑʚ وصلʗ إلॽه

وȃالʛجʨع إلى الȄʛʷʱع الفʛنʶي نلاحȎ أنه خʟ ثلاث أنʨاع أو فʯات مʧ الأشʵاص 
ʦة وهॽاخلʙمة الʨالʺعل ʦهʻȞʺǽ ʧيʚ٣٤(ال(:  

لʨن في إʡار تॽʤʻʺي أو قانʨني أو الʺلقʨʰن الأشʵاص العام الʹʦع الأول، 
.ʧʽʽالأساسǼ  

الأشʵاص العاملʨن في إʡار مهʻي أو ما ʨʺʶǽنهʦ أǽʹا Ǽالأشʵاص  الʹʦع الʰاني:
.ʧʽȄʨانʲال  

:ʖالʰع الʦʹمة  الʨالʺعل ʦهʽل إلʸت ʧيʚأو ال ʛʽالغ ʧون مʛʰʱعǽ ʧيʚاص الʵالأش
  ȞʷǼل عʛضي.

 ȏʙʶʸع الȂʙʵʯال ʃɾʦʸة لॺʴʹالǺ ق رأس ٢٠الʺادة ( فإن أماʨن سʨقان ʧر مʛȞم (
الʺال، قʙ حʛʤت على الأشʵاص الʚيʧ تʨʱافʛ لʙيهʦ معلʨمات عʧ الʺʛاكʜ الʺالॽة 
ات الʺقʙʽة في الʨʰرصة، أو أنʱʢʷها الʱي ʨȞǽن مʧ شأنها الʱأثʛʽ على أوضاع  ʛؗʷلل

ॼم ʛʽة أو غʛاشॼرة مʨʸǼ ʛʽمات للغʨالʺعل ʥاء تلʷإفǼ اʨمʨقǽ ات، أن ʛؗʷه الʚة. هʛاش
وȃالʛغʦ مʧ عʙم تʙʴيʙ الʺʛʷع الʺȑʛʸ للʺقʨʸد Ǽالغʛʽ، فإن تفʛʽʶ الʟʻ يʙل على 
أن هʚا الغʛʽ لʝॽ مʧ ضʺʧ هʕلاء الأشʵاص الʺʢلعʧʽ، وȃالʱالي لا Șʴǽ له الʨʸʴل 
على الʺعلʨمات الʙاخلॽة إلا عʙʻ إعلانها لؔافة الʳʺهʨر، ومʧ جهة أخȐʛ فإن الʺادة 

)٦٤ ʛʤن ذاته حʨالقان ʧم ) مʨقǽ ا أنʛًعʺله س ʦȞʴǼ هॽوصل إل ʟʵش ȑت على أ
Ǽإفʷائه، وعلى الʛغʦ مʧ أن هʚيʧ الʧʽʸʻ وردا في قانʨن سʨق رأس الʺال، إلا أن 
الʺʛʷع لȞǼ ʛʷǽ ʦل صʛاحة إلى أن الʺعلʨمات تʱعلǼ Șالأوراق الʺالॽة، أو أنها معلʨمات 

ان الأولى أن ǽقʨم ʛʤʴǼ إ فʷاء الʺعلʨمات الʙاخلॽة داخلॽة، أو مʺʜʽة، أو تفʹʽلॽة، وؗ

                                                 
 .٢٠٨و ٢٠٧سʅॽ الʺʸاروة، الʺʛجع الʶابȘ، ص )٣٣(

(34) Marie-Paul LUCAS de Leyssac, Alexis MIHMAN, Droit pénal des affaires, 
economica, panis, 2010, F 444 
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ات وأنʱʢʷها، وأن ʷǽʺل ؗل  ʛؗʷمات الʨل معلʺʷǽ أن ʥشأن ذل ʧلأن م ،ʛاشॼل مȞʷǼ
الʺعلʨمات الʺʨʱافʛة لȐʙ الأشʵاص الʺʢلعʧʽ، والʱي مʧ شأنها أن تʕثʛ على أسعار 

ات الʺʙʸرة لها. ʛؗʷة للॽالʺال ʜاكʛʺالي على الʱالȃة، وॽالأوراق الʺال  
ي قانʦن حʙʢ الاسʯغلال الʶʳʵي للʸعلʦمات الʚʻʸʸة في وذات الʹهج ʘؕلʣ ف

، الȑʚ حʛʤ في الʺادة الʲالʲة مʻه على الأشʵاص الʯعامل Ǻالأسʦاق الʸالॻة اللʮʹاني
الʺʢلعʧʽ تʜوʙȄ أȑ شʟʵ ثالʘ بهاء خارج إʡار الʺʺارسة الاعॽʱادǽة العʺل هʕلاء 

ʛʽي أن الغʻعǽ ȑʚال ʛالأم ،ʦهʻأو مه ،ʦاص، أو مهامهʵالأش  ȑʚال ʘالʲال ʟʵʷأو ال
 ʦȞʴǼ ʧʽلعʢʺاص الʵخارج الأش ʧن مʨȞǽ أن ʖʳǽ ،ةॽاخلʙمة الʨی له الʺعلʷتف
 ȑʚلع، الʢʺال ʟʵʷاقع على الʨام ذاته الʜʱالال ʦهʽقع علǽ ʧيʚوال ،ʦهʰاصʻأو م ʦائفهʣو

  ʨʴǽز الʺعلʨمة الʙاخلॽة بʨجʨب ʱؗʺان هʚه الʺعلʨمة، وعʙم اʡلاع الغʛʽ علʽها.
 ʨة وذات الوهॻالʸالأوراق ال ȉاʵن ʤॻʢʹال وتʸاق الʦة أسʭʻن هʦفي قان ʣلʘؕ هجʹ
) مʻه أن ʷȞǽف عʧ ١١٨، الȑʚ حʛʤ على الʟʵʷ الʺʢلع في الʺادة (الʯȂʦؒي

 الʺعلʨمات الʙاخلॽة لʟʵʷ آخʛ غʛʽ مʢلع.
، فإنʻا نʙʳ أن نʨʸص قانʨن هʯʽة وسʨق الإمارات أما Ǻالʹॺʴة للʙʵʸع الإماراتي

والʶلع، قʙ خلʗ مʧ أȑ نʟ قانʨني ʛʽʷǽ إلى جȄʛʺة الإفʸاح للأوراق الʺالॽة 
ا للʶلʨك الʺʲʺʱل في إفʷاء ال ً̋ Ȅʛʳت ʧʺʹʱة، أو يॽاخلʙمات الʨالʺعل ʛʽمات غʨعلʺ

، وȄعʙ ذلʥ الʻهج Ȟʷǽل قʨʸرًا مʧ جانʖ الʺʛʷع الإماراتي مʧ خلال إفلات )٣٥(الʺعلʻة
   .)٣٦(مʛتʰؔي هʚه الȄʛʳʺة مʧ العقاب

الʛʷوع في جȄʛʺة الإفʸاح الʺعلʨمات الʙاخلॽة مʧ قʰل  وȄلاحȎ أنه يʨʸʱر
الʟʵʷ الʺʢلع ؗʺا لʨ قام الʨسȌॽ الʺالي مʲلا Ǽعʙ علʺه Ǽالʺعلʨمات الʙاخلॽة Ǽإرسالها 
 Șقʴʱي ʦام لʤʻي في الʻل فʢع ʖʰʶȃعʺلائه، إلا أنه و ʠعǼ وني إلىʛʱؔالإل ʙȄʛʰالǼ

 ʗوصل ʙأنها ق Ȍॽسʨال ʙقʱاع ȑʚال ʗقʨ٣٧(لعʺلائهإرسالها في ال(.  

                                                 
) مʧ هʚا القانʨن، أشارت ʨʸǼرة غʛʽ مॼاشʛة إلى هʚه الȄʛʳʺة عʙʻما ٤٠وȄلاحȎ أن نʟ الʺادة ( )٣٥(

ǽعاقǼ ʖالʝॼʴ وȃالغʛامة الʱي لا تʙȄʜ عʧ مائة ألف درهʦ، أو ǼإحȐʙ هاتʧʽ العقʧʽʱȃʨ "نʟ على أنه: 
ل مʧ له شأن في تʻفʚʽ عʺلॽات  كل وسȌॽ، أو مʺʲل له، أو مʣʨف، أو مʙقȘ للʶʴاǼات في الʨʶق، وؗ

ʱʺان أسʛار العʺلاء، وذلʥ فʹلاً عʧ الʜʳاءات الʱأديॽʰة الʺʨʸʻص علʽها  الʨʶق لʦ يʛاع سʛ الʺهʻة وؗ
   .) مʧ هʚا القانʨن"٢٧في الʺادة (

)٣٦(  ȑرارʨة قॽʴॽʱصف ،Șابʶجع الʛʺ٢٤٠، ال . 
  .٢٤٣قʨرارȑ، فॽʴॽʱة، الʺʛجع الʶابȘ، ص )٣٧(
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  الفرع الثاني
  الركن المعنوي

ʧ الʺعȑʨʻ في حالة الʺʢلعʧʽ الʛئʧʽʽʶॽ، الʚيʖʳǽ ʧ أن  ʛؗال ʧʽما ب ʜʽʽʺʱال ʖʳǽ
ǽعلʺʨا ॽʰʢǼعة هʚه الʺعلʨمات، والامʻʱاع عʧ الʱعامل بها في الʨʶق قʰل إعلانها 

دعاء Ǽالʳهل للʳʺهʨر، ومʧ ثʦ عʙم جʨاز إفʷائها، وȂن هʕلاء الʺʢلعʧʽ لا ǽقʰل مʻهʦ الا
 ،ʦقهʴǼ ȑʨʻالʺع ʧ ʛؗاض الʛʱوره إلى افʙد بʨقǽ ا ماʚاع، وهʻʱا الامʚها أو بهʱعॽʰʢǼ
وȃالʱالي تقʨم الȄʛʳʺة، ولʨ أن إنʷاء الʺعلʨمات مʧ قʰلهʦ ؗان ʖʰʶǼ الإهʺال أو قلة 

  .)٣٨(الاحʛʱاز، أو عʙم مʛاعاة القʨانʧʽ والأنʤʺة
  ʛʱفǽ فلا ʧʽȄʨانʲال ʧʽلعʢʺة للॼʶʻالǼ أما ʛʤمات، أو حʨه الʺعلʚعة هॽʰʢǼ ʦض علʺه

ʧ الʺعʴǼ ȑʨʻقهʦ لॽʁام  ʛؗات الॼإث ʖʳǽ اليʱالȃها، وʽاء علʻعامل بʱائها، أو الʷإف
مʕʶولʱʽهʦ الʜʳائॽة، وʧȞʺȄ أن يʙفعʨا عʧ أنفʶهʦ هʚه الʺʕʶولॽة إذا أثʨʱʰا أنهʦ ؗانʨا لا 

للغʛʽ أو تʰȄʛʶها ǽعلʺʨن Ǽأن الʺعلʨمات الʱي وصلʗ إلʽهʦ مʨʤʴر علʽهʦ إنʷاؤها 
  .)٣٩(له

الȄʛʷʱع  هـ١٤٢٤وعلى الʛغʦ مʧ أن نʤام الʨʶق الʺالॽة الʶعʨدȑ الʸادر عام 
 ʖلʢʱʺال ȑʨʻالʺع ʧ ʛؗح على الȄʛل صȞʷǼ ʟʻت ʦل الʺقارنة لʴعات مȄʛʷʱالأردني وال
 ʙʸالق ʛافʨم تʜلʱʶǽ ةʺȄʛʳال ʥام تلॽʀ ة، إلا أنॽاخلʙمات الʨاح الʺعلʸة الإفʺȄʛام جॽʁل

 ʛʳة الॽʂعة وماॽʰʢǼ الفاعل ʦخلال عل ʧم ʥة، وذلǽʙʸالق ʦائʛʳال ʧنها مʨؗ مي العام
 ʛʽغ ʧانها عʺʱ الʺعلʨمات الʱي ʨʴǼزته، وȃأنه علॽه الالʜʱام Ǽالʺʴافʤة علʽها وؗ
الʺʢلعʧʽ، ومʧ ثʦ اتʳاه إرادته إلى إفʷائها لهʚا الغʛʽ، مع علʺه أو تʨقع علʺه Ǽأن هʚا 

  وʱȄعامل Ǽالأوراق الʺالॽة بʻاء علʽها. الغʛʽ قǽ ʙقʨم Ǽاسʱغلالها،
وعلॽه فلا عʛʰة للॼاعة أو الʙافع إلى إنʷاء هʚه الʺعلʨمات الʙاخلॽة، لʚا فإن 
الʺʕʶولॽة الʜʳائॽة للʟʵʷ الʺʢلع تقʨم ولʨ ادعى أن مهʱʻه ʨؗسȌॽ مالي مʲلا تʙعʨه 

على ما ʨʴǼزته  إلى خʙمة زȃائʻه وعʺلائه، وتʨجʽههʦ إلى الʙʱاول Ǽالأوراق الʺالॽة بʻاء
مʧ معلʨمات داخلॽة، مʧ أجل تʴقȘʽ الأرȃاح أو تʖʻʳ الʶʵائʛ، لأن ذلʥ لا يʛʰر 
ॽʀامه Ǽالإخلال Ǽالالʜʱام القانʨني الʺفʛوض علॽه، فالॼاعة على الإفʱاء لا ǽعǼ ʙʱه حʱى 

                                                 
الʻʳائॽة للʨسʢاء الʺالʧʽʽ في عʺلॽات الʨʰرصة دار الʳامعة الʙʳيʙة مʛʽʻ بʛوʷȄة، الʺʕʶولॽة  )٣٨(

  .١٨٧، ص٢٠٠٧للʛʷʻ، الإسʙʻȞرȄة، 
  .١٩٦، و١٩٥عʸام حʳاب، الʺʛجع الʶابȘ، ص )٣٩(
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، إلا أنه قʨȞǽ ʙن له دور في اسʱعʺال القاضي )٤٠(ولʨ ؗان هʚا الॼاعʘ نॽʰلاً في ذاته
الʱقʙيȄʛة في تقʙيʛ العقȃʨة إذا ؗانʗ تʛʱاوح بʧʽ حʙيʧ، أو اسʱعʺال الأسॼاب  الʶلʢة

  الʺʵففة الʱقʙيȄʛة.
  المطلب الثاني

 عقوبة جريمة الإفصاح عن المعلومات الداخلية
عاقʖ الʺʛʷعʧʽ الʶعʨدȑ والʺȑʛʸ واللʻʰاني فاعل جȄʛʺة الإفʸاح الʺعلʨمات 

وراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاشʛ الʙاخلॽة بʻفʝ عقȃʨة فاعل جȄʛʺة تʙاول الأ
بʻاء على معلʨمات داخلॽة. وقʙ عاقʖ الʺʦʤʻ الʶعʨدȑ مʛتʖؔ جȄʛʺة الإفʸاح 
الʺعلʨمات الʙاخلॽة Ǽالإضافة إلى الغʛامات والʱعȄʨʹات الʺالॽة الʺʨʸʻص علʽها في 

تʙȄʜ على  الʤʻام ʨʳǽز اللʻʳة بʻاء على دعȑʨ مقامة مʧ الهʯʽة معاقʱʰه Ǽالʧʳʶ لʺʙة لا
  خʺʝ سʨʻات.

ʴعʦدȏ الʶادر حʖʻ نʕʶ الʸادة الʯاسعة والʦʴʸʳن مʥ نʢام الʦʴق الʸالॻة ال
  :هـ على أنه١٤٢٤عام 
إذا تʧʽʰ للهʯʽة أن أȑ شʟʵ قʙ اشʛʱك، أو ʛʱʷǽك، أو شʛع في أعʺال أو  -أ" 

ها مʺارسات تȞʷل مʵالفة لأȑ مʧ أحȞام هʚا الʤʻام، او اللʨائح أو القʨاعʙ الʱي تʙʸر 
الهʯʽة، أو لʨائح الʨʶق، فإنه Șʴǽ للهʯʽة في هʚه الʴالات إقامة دعȐʨ ضʙه أمام اللʻʳة 

   وتʸʵل العقȁʦات ما ǻأتي:لاسʙʸʱار قʛار Ǽالعقȃʨة الʺʻاسॼة، 
  إنʚار الʟʵʷ الʺعʻى. -۱
٢- .Ȑʨعʙع الʨضʨالعʺل مǼ امॽʁال ʧاع عʻʱقف، أو الامʨʱالǼ يʻالʺع ʟʵʷام الʜإل  
لʺعʻي Ǽاتʵاذ الʨʢʵات الʹʛورȄة لʖʻʳʱ وقʨع الʺʵالفة، أو اتʵاذ إلʜام الʟʵʷ ا -٣

  الʨʢʵات الॽʴॽʴʸʱة اللازمة لʺعالʳة نʱائج الʺʵالفة.
تعʠȄʨ الأشʵاص الʚيʧ لʴقʗ بهʦ أضʛار نʳॽʱة للʺʵالفة الʺʛتॼؔة، أو إلʜام  -٤

  الʺʵالف بʙفع الʺȞاسʖ الʱي حققها نʳॽʱة هʚه الʺʵالفة إلى حʶاب الهʯʽة.
  Șʽ تʙاول الʨرقة الʺالॽة. تعل -٥
مʻع الʟʵʷ الʺʵالف مʧ مʜاولة الʨساʡة، أو إدارة الʺʴافȎ، أو العʺل مʷʱʶار  -٦

.ʧȄʛʺʲʱʶʺة الǽق وحʺاʨʶلامة الʶة اللازمة لॽʻمʜة الʛʱار للفʺʲʱاس  

                                                 
فʨʱح الʷاذلي، الʺʕʶولॽة الʻʳائॽة للʺهʧʽʽʻ عʧ إفʷاء أسʛار الʺهʻة ʘʴǼ مقʙم إلى مʕتʺʛ مʕʶولॽة  )٤٠(

 .٢٣، ص٢٠٠٤أبȄʛل  ٣جامعة الʷارقة، الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة، الʺهʧʽʽʻ، ؗلॽة القانʨن، 
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  الʜʳʴ والʻʱفʚʽ على الʺʺʱلؔات. -۷
۸- .ʛفʶال ʧع مʻʺال  
ات الʱي تʙʱاول  -٩ ʛؗʷالعʺل في ال ʧع مʻʺق.الʨʶأسهʺها في ال  

ʨʳǽز للهʯʽة، Ǽالإضافة إلى اتʵاذ الإجʛاءات الʺʨʸʻص علʽها في الفقʛة (أ)  -ب
 ʧع ʧʽولʕʶʺاص الʵة على الأشॽامة مالʛقاع غǽة إʻʳالل ʧم ʖلʢه الʺادة أن تʚه ʧم
مʵالفة مʱعʺʙة الأحȞام هʚا الʤʻام ولʨائʴه الʻʱفǽʚʽة وقʨاعʙ الهʯʽة، ولʨائح الʨʶق، 

ʙʰيل لʺا  ول عʧ مʵالفة تقʙم ʨʳǽز للʺʳلʝ فʛض غʛامة مالॽة على أȑ شʟʵ مʕʶ وؗ
، وقʨاعʙ الهʯʽة، ولʨائح الʨʶق، وʖʳȄ ألا تقل الغʛامة الʺفʛوضة مʧ هʚا الʤʻام ولʨائʴه

) رȄال وألا تʙȄʜ على مʯة ألف ١٠.٠٠٠قʰل اللʻʳة أو الʺʳلʝ عʧ عʛʷة آلاف (
  لॽه".) رȄال عʧ ؗل مʵالفة ارتʰؔها الʺʙعى ع١٠٠.٠٠٠(

وذات الʻهج نهʳه الʺʛʷع الʱȄʨؔي الȑʚ جعل عقȃʨة جȄʛʺة الإفʸاح الʺعلʨمات 
الʙاخلॽة الʝॼʴ مʙة لا تʳʱاوز عʧ سʻة، وȃغʛامة لا تقل عʧ ثلاثة آلاف ديʻار، ولا 

ʧʽʱȃʨالعق ʧʽهات ȐʙإحǼ ار، أوʻة آلاف ديʛʷاوز عʳʱ٤١(ت(.  
ȃʨة الʝॼʴ والغʛامة الʱي لا أما الʺʛʷع الإماراتي فقʙ عاقʖ فاعل هʚه الȄʛʳʺة Ǽعق

ʧʽʱȃʨالعق ʧʽهات ȐʙإحǼ أو ،ʦمائة ألف دره ʧع ʙȄʜ٤٢(ت(.  
  

  نتائج البحث والتوصيات
  Ȝʸǻʹʹا أن نʳʯʴلʝ مʦʸʱعة مʥ الʹʯائج لʯلʣ الʗراسة؛ تʰʸʯل في الʹقاȉ الʯالॻة:

  ةॽاخلʙمات الʨه الʺعلʚعلى ه ʧʽلعʢʺاص الʵام الأشॽʀ لفةʱʵʺعات الȄʛʷʱال ʗمʛج
Ǽالأوراق الʺالॽة بʻاء علʽها قʰل إعلانها للʳʺهʨر ȞʷǼل رسʺي، وذلǼ  ʖʰʶǼ ʥالʱعامل

  إخلاله Ǽالأسʝ الʱي ǽقʨم علʽها الʨʶق الʺالي.
  ʟʵʷال ʧي تقع مʱة، والॽمات داخلʨاء على معلʻة بॽاول الأوراق الʺالʙت ʦائʛإن ج

ʦȞʴǼ الʺʢلع تʱعلȞʷǼ Șل أساسي Ǽالʺعلʨمات الʙاخلॽة الʱي تʨؔن قʙ وصلʗ إلॽه 
عʺله، أو مهʱʻه، أو أǽة Ȅʛʡقة أخॽɾ ،Ȑʛقʨم Ǽاسʱغلال هʚه الʺعلʨمات والʱعامل 
Ǽالأوراق الʺالॽة بʻاء علʽها، وعلॽه فإن مʴل الȄʛʳʺة في هʚه الʴال يʲʺʱل في 

                                                 
 مʧ قانʨن هʯʽة أسʨاق الʺال وتʦॽʤʻ نʷاȋ الأوراق الʺالॽة الʱȄʨؔي. ١١٩الʺادة  )٤١(
 مʧ قانʨن هʯʽة وسʨق الإمارات للأوراق الʺالॽة والʶلع. ٤٠الʺادة  )٤٢(
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الʺعلʨمات سʨاء ؗانʗ معلʨمات داخلॽة، أو غʛʽ معلʻة، أو مʺʜʽة، أو معلʨمات 
  لʽها ؗل مʛʷع.تفʹʽلॽة ʖʶʴǼ الॽʺʶʱة الʱي ʢǽلقها ع

  ة فيʛعات الʺقارنة والʺعاصȄʛʷʱه الʱʳهʱان ȑʚهج الʻذات ال ȑدʨعʶال ʦʤʻʺهج الʱان
شأن مʛاعاة مʙʰأ الॽɺʛʷة في الʺʨاد الʻʳائॽة في صʙد تȄʛʳʺه لأفعال تʙاول الأوراق 
الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على معلʨمات داخلॽة، فقʙ أورد نʤاما 

ئǽ ʦعʹʙ مʧ العʺل في الأسʨاق الʺالॽة الǽ ȑʚقʨم على مʨʺʳعة خاصا بهʚه الʛʳا
مʧ الأسʝ، أهʺها: الʷفاॽɾة، والعʙالة، والʺʶاواة في الʨʸʴل على الʺعلʨمات 
الʺʱعلقة Ǽالأوراق الʺالॽة الʺʙʱاولة، حʱى يʻʶʱى للʺʱعاملʧʽ والʺʧȄʛʺʲʱʶ الفʛص 

  ۔الʺʶʱاوȄة للʱعامل بʻاء على هʚه الʺعلʨمات
 ائʛʳǼ ʙʸقǽ اصʵم الأشʨقǽ ة أنॽمات داخلʨاء على معلʻة بॽاول الأوراق الʺالʙت ʦ

الʺʢلعʨن على الʺعلʨمات الʙاخلॽة Ǽاسʱغلالها والانʱفاع والاسʲʯʱار بها مʧ خلال 
 ،ʧʽعاملʱʺال ʛة على سائʜʽم ʦله Șقʴǽ ة، مʺاॽالأوراق الʺالǼ هاʽاء علʻاول بʙʱال

أو تʰʻʳهʦ خʶائʛ ؗان مʧ الʺʺʧȞ أن وʧȞʺȄ أن تʰʶؔهʦ فʨائʙ مادǽة، أو معȄʨʻة، 
.ʦبه Șʴتل  

  ماتʨغلال الʺعلʱم اسʙعǼ اماʜʱام الʤʻه الॽض علʛف ʙلع قʢʺال ʟʵʷا الʚأن ه
الʙاخلॽة الʱي اʡلع علʽها ʦȞʴǼ وॽʣفʱه، أو مهʱʻه ȄʛʢǼقة مॼاشʛة أو غʛʽ مॼاشʛة، 
وʨʸȃرة مʛʷوعة أو غʛʽ مʛʷوعة، سʨاء أكان ذلʥ لʶʴاǼه الʸʵʷي أم لʶʴاب 

ʛʽه عȘȄʛʡ ʧ إفʷائها له، الأمʛ الǽ ȑʚعʻي أن ॽʀامه بʚلȞʷǽ ʥل إخلالاً بهʚا غ
  الالʜʱام الʤʻامي، مʺا Ȟʷǽل تعǽʙا على هʚه الʺعلʨمات.

  ʛاشॼم ʛʽي لها تأثʱة، والॽالأوراق الʺالǼ علقةʱʺة الʛثʕʺة والȄʛهʨʳمات الʨالʺعل ʙتع
 ʛʽʰؗ ةॽʺذات أه ʛʰʱة، تعॽه الأوراق الʺالʚعلى أسعار ه ʧʽعاملʱʺة للॼʶʻالǼ ة

والʺʧȄʛʺʲʱʶ في الأسʨاق الʺالॽة، ولها دور ʛʽʰؗ في اتʵاذهʦ لقʛاراتهʦ الاسʲʱʺارȄة 
  ʨʸʵǼص الʱعامل Ǽالأوراق الʺالॽة.

  صةʛف ،ʦهʱʻأو مه ،ʦائفهʣأو و ،ʦهʰاصʻم ʦȞʴǼ ʦاح لهʱات تʯالف ʧعة مʨʺʳاك مʻه
ي لؔافة الʺʱعاملʧʽ أو الاʡلاع على الʺعلʨمات الʙاخلॽة قʽل إعلانها ȞʷǼل رسʺ

الʺʧȄʛʺʲʱʶ، وʢȄلȘ علʽهʦ (الأشʵاص الʺʢلعʧʽ)، وقʙ حʛʤت علʽهʦ الȄʛʷʱعات 
الʺʤʻʺة للعʺل في الأسʨاق الʺالॽة الʱعامل بʻاء على هʚه الʺعلʨمات، أو إفʷاءها 

 ʙل رسʺي، وقȞʷǼ هاʻالإعلان ع ʦʱي ʦة ولॽداخل ʗالʺا أنها لا زالʡ ʛʽللغ ʚأخ
عʺل في الأسʨاق الʺالॽة Ǽالʺॽɻار الʺʨسع في تʙʴيʙ الأشʵاص الʺʦʤʻ الʶعʨدȑ لل
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 ʦȞʴǼ ماتʨه الʺعلʚلع على هʢǽ ʧل ؗل مʺʷॽة، لॽاخلʙمات الʨعلى الʺعل ʧʽلعʢʺال
وॽʣفʱه، أو مॼʸʻه، أو مهʱʻه، وذلʥ لʨʱفʛʽ أكʛʰ قʙر مʧ الʴʺاǽة القانʨنॽة للʱعامل 

  في الأسʨاق الʺالॽة.
 ) الʺادة ʟاغة نॽ٥٠أن صʤن ʧادر عام ) مʸال ȑدʨعʶة الॽق الʺالʨʶام ال

هـ تʙل على أن هʚه الʨʸر لȄʛʳʺة تʙاول الأوراق الʺالॽة ȘȄʛʢǼ مॼاشʛ أو ١٤٢٤
غʛʽ مॼاشʛ بʻاء على معلʨمات داخلॽة، جاءت على سʽʰل الʺʲال ولʝॽ على سʽʰل 

الʺʷار إلʽها حʘʽ نʗʸ  (ج) مʧ الʺادةالʛʸʴ، وهʚا ما يʱʹح مʧ نʟ الفقʛة 
لهʯʽة صلاحॽة وضع القʨاعʙ لʙʴʱيʙ وتعʅȄʛ الʺʢʸلʴات الʨاردة في لعلى أنه "

الفقʛتʧʽ (أ، ب) مʧ هʚه الʺادة، والأعʺال والʺʺارسات الʱي تȐʛ الهʯʽة اسʻʲʱاءها 
."ʧȄʛʺʲʱʶʺة الǽق وحʺاʨʶات سلامة الॽʹʱادًا إلى مقʻʱامهʺا اسȞأح Șʽʰʢت ʧم  

 لع على الʺعʢʺال ʟʵʷها الʰؔتʛي يʱال ʦائʛʳال ʛʰʱتع ʦائʛʳال ʧʺة ضॽاخلʙمات الʨل
الاقʸʱادǽة، ؗʺا تعʛʰʱ تلʥ الʛʳائʦ ضʺʧ جʛائʦ الʛʢʵ الʱي تقʨم ʛʳʺǼد ارتؔاب 
الʟʵʷ الʺʢلع للʶلʨك الʺادȑ، دون حاجة إلى تʴقȘ الʳॽʱʻة أو إثॼات علاقة 

  الॽʰʰʶة، إذ إن مʛʳد إتॽان هʚا الʶلʨك Ȟʷǽل خʛقًا للأسʨاق الʺالॽة.
 ʱعات الاقȄʛʷʱاهل الʶʱت ʧها مʽʰؔتʛم إفلات مʙأجل ع ʧم ʧ ʛؗال ʖلʢة في تǽادʸ

 ʗʰؔاء ارتʨلع، سʢʺال ʟʵʷال ʦائʛفي ج ȑʨʻالʺع ʧ ʛؗققاً الʴʱم ʙعǽ ،العقاب
 ʧʽانʨاعاته للقʛم مʙازه، أم عʛʱإهʺاله، أم قلة اح ʖʰʶǼ ه، أمʻم ʙʸق ʧة عʺȄʛʳال

  والأنʤʺة.
  وفي ضʦء نʯائج الʗراسة، فإنʹا نʦصي Ǻالآتي: 

 غي علىॼʻاء على  يʻة بॽاول الأوراق الʺالʙت ʦائʛة جʴافȞفي شأن م ȑدʨعʶال ʦʤʻʺال
معلʨمات داخلॽة، ضʛورة إنʷاء قʹاء مʟʸʵʱ لهʚا الʨʻع مʧ الʛʳائʦ، مع مʛاعاة 
الʟʻ والاهʱʺام Ǽقʹاتها، ʘʽʴǼ لا ǽعʧʽ فʽها إلا مʧ ؗان لǽʙه مʧ الʺعʛفة والʛʰʵة 

ʷʺار الʛعلى غ ʥال، وذلʳʺا الʚة في هॽʻالف ʦاكʴʺأ الʷأن ȑʚال ȑʛʸʺع الʛ
.ʦائʛʳال ʧع مʨʻا الʚفي ه ʟʱʵة ؗي تǽادʸʱالاق  

  وسائل ȘȄʛʡ ʧة، عॽاق الʺالʨال الأسʳفي م ʧȄʛʺʲʱʶʺوال ʧʽعاملʱʺع الॽʺʳة لॽɺʨʱال
الإعلام الʺʱʵلفة ومʨاقع الʨʱاصل الاجʱʺاعي على شȞॼة الإنʛʱنʗ، بهʙف تʨقي 

 ʛدائ ʗʴخل تʙي تʱالʺʺارسات ال ʧر مʚʴاء على الʻة بॽاول الأوراق الʺالʙة ت
معلʨمات داخلॽة، وذلʥ مʧ خلال زȄادة الʨعي مع مʶاهʺة رجال الʙيʧ في مʳال 
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 ʦȞʴاس الʻا للʨʻʽʰمي، وأن يʨاد القʸʱعلى الاق ʥار ذلʛرة وأضʨʢʵǼ ةॽɺʨʱال
  الʛʷعي لʺʲل هʚه الʺʺارسات غʛʽ الʺʛʷوعة، وʚؗلʥ العقȃʨة الʺقʛرة لها.

 أخ ʛʷاع الʺʺارسات العʺل على نʨأن ʧع مʨن ȑها أʽي وقع فʱا الǽع القʹاॽʺار جॼ
الʱي تʙخل تʗʴ دائʛة تʙاول الأوراق الʺالॽة بʻاء على معلʨمات داخلॽة، مع بॽان 
آثارها الاقʸʱادǽة الʱي تʛتʗʰ علʽها، مع تॼʱع مʛتʰؔي تلʥ الأفعال وॽȃان العقȃʨات 

.ʦهʽالها علʜإن ʦي تʱال 
  

  المراجع
  المراجع اللغوية

 .١الفʛʽوز آǼادȑ، القامʨس الʺȌॽʴ، ج -
  .١١، ج٨، ج١ابʧ مʨʤʻر لʶان العʛب، ج -
  .٣ابʧ الأثʛʽ الغائȘ في غʖȄʛ الʙʴيʘ، ج -

  المراجع الشرعية
-  ʝلʳʺة للॽʺلة العلʳʺرصة، الʨʰه: فقه الॽب ʧب ȍʨفʴخ مॽʷال ʧالله ب ʙʰخ عॽʷال

 م.٢٠٠٢يʨنʨʽ  هـ/١٤٢٣الأوروȃي للإفʱاء والʨʴॼث، العʙد الأول، رॽȃع الʲاني 
قʛار الʺʳʺع الفقهي الإسلامي لʛاʢǼة العالʦ الإسلامي مʧ دورته الأولى لعام  -

هـ راʢǼة العالʦ الإسلامي، الأمانة العامة، مȞة ١٤٠٥هـ حʱى الʙورة الʲامʻة ١٣٩٨
هـ، القʛار الأول في الʙورة الʶاǼعة للʺʳʺع، في الفʛʱة ١٤١١الʺʛȞمة، الॼʢعة الʛاǼعة 

 ʧع ١٦-١١مॽȃر  ʛهـ.١٤٠٤الآخ 
أبʨ الʖʽʢ صʙيȘ بʧ حʧʶ بʧ على الʧʽʶʴ القʨʻجي الʵॼارȑ، فʱح الॽʰان قي  -

ȋ. بʛʽوت: الʺॼʱȞة   ٣مقاصʙ القʛآن، مʛاجعة عʙʰ الله بʧ إبʛاʦॽʂ الأنʸارȑ ج 
  العȄʛʸة د. ت.

-  ȑارʵॼح الॽʴح صʛش ،ȑارॼح الʱقلاني "فʶالع ʛʳح ʧعلي ب ʧب ʙʺأح Ȏافʴال
ʽʢʵال ʧيʙال ʖʴم Șʽقʴت ʧيʙال ʖʴاجعة مʛاقي، ومॼال ʙʰاد عʕمحمد ف ʦॽʀʛوت ،ʖ

 ،ʖʽʢʵ٤/٤٤٧ال.  
، ȋ.، القاهʛة: ٢عʺاد الʙيʧ أبʨ الفʙاء اسʺاعʽل بʛʽʲؗ ʧ، تفʛʽʶ القʛآن العʦॽʤ، ج  -

  الʙار الʺȄʛʸة اللʻʰانॽة، د. ت.
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أبʨ الʧʶʴ على بʧ محمد بʧ حʖʽʰ الȑʛʸॼ الॼغʙادȑ الʺاوردȑ، الأحȞام والʨلاǽات  -
ॽانʢلʶالȋ ،لامʶال ʙʰع ʙʺح: أحॽʴʸوت Ȍॼة، ٣ة، ضॽʺالعل ʖʱؔوت: دار الʛʽب ،
٢٠٠٦ . 

  المراجع العامة:
ات في الȄʛʷعة الإسلامॽة والقانʨن الʨضعي، مʕسʶة  - ʛؗʷال ،ȋاॽʵال ʜȄʜالع ʙʰع

 .م١٩٨٨هـ ١٤٠٨الʛسالة، بʛʽوت 
في ، الأحȞام العامة ٣/٦عʙʰ القادر عʨدة، الȄʛʷʱع الʻʳائي الʺʨسʨعة الʻʳائॽة  -

  .ȋ١/٦٧. مʕسʶة الʛسالة  ١/٣٨القانʨن الʻʳائي 
أحʺʙ شʨقي عʺʛ أبʨ خʨʢة، شʛح الأحȞام العامة لقانʨن العقȃʨات، ȋ. القاهʛة: دار  -

  .٢٠٠٧الʻهʹة العॽȃʛة، 
-  ʦʶات القȃʨن العقʨح قانʛاذلي، شʷالله ال ʙʰح عʨʱجي، وفʨالقادر القه ʙʰعلى ع

لʜʳاء الʻʳائي، ȋ. الإسʙʻȞرȄة: دار الهȐʙ الʲاني، الȄʛʤʻة العامة، والʺʨʯʶلॽة، وا
  . ٢٠٠٢للʺʨʰʢعات، 

أسامة عʙʰ الله قايʙ، الȄʛʳʺة وأحȞامها العامة في الأنʤʺة الʙʴيʲة والفقه الإسلامي،  -
 ȋة،  ٢ॽȃʛهʹة العʻة: دار الʛ١٩٩٥(القاه.(  

  المراجع المتخصصة:
ارنة، دار الʳامعة تامʛ صالح، الʴʺاǽة الʻʳائॽة لʨʶق الأوراق الʺالॽة، دراسة مق -

 .٢٠١١الʙʳيʙة، الإسʙʻȞرȄة، 
محمد فاروق عʙʰ الʛسʨل، الʴʺاǽة الʻʳائॽة لʨʰرصة الأوراق الʺالॽة، دراسة مقارنة،  -

ȋة، ١ȄرʙʻȞة، الإسʙيʙʳامعة الʳ٢٠٠٧، دار ال. 
فʴॽʱة قʨارȐ، الʴʺاǽة الʻʳائॽة لʷفاॽɾة أسʨاق الأوراق الʺالॽة، مʳلة الʴقʨق للʨʴॼث  -

 .٢٠٠٦، ؗلॽة الʴقʨق، جامعة الاسʙʻȞرȄة، مʛʸ، ٢الاقʸʱادǽة، العʙدالقانʨنॽة 
ات الʺقʙʽة ʨʶǼق الأوراق  - ʛؗʷة للʻالʺعل ʛʽمات غʨة للʺعلॽائʻʳة الǽاʺʴال ،ʦسال ʛʺع

 . ١٩٩٩الʺالॽة، دار الʻهʹة العॽȃʛة،
مȑʙʳ أنʨر حʷॼي، الʴʺاǽة الʻʳائॽة وشॼه الʻʳائॽة للأسʨاق الʺالॽة، (بʙون سʻة  -

 ،(ʛʷم.٢٠٠١ن 
تعلॽʺات تʦॽʤʻ الʱعامل في الأوراق الʺالॽة لأعʹاء مʳلʝ الإدارة وأعʹاء الʳهاز  -

 ʦرق ʗȄʨؔاهʺة في الʶʺات ال ʛؗʷفي ال ʧʽلعʢʺاص الʵالأش ʧم ʦهʛʽوغ ȑʚʽفʻʱال
 ).٢٠١٣/٥(هـ. أ. م/ ق.ر/ ح.ش/ 
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ات الʺʶاهʺة، دراسة  - ʛؗʷة للॽاخلʙمات الʨغلال الʺعلʱة اسʺȄʛاب، جʳام حʸع
 .٢٠١٢أʛʡوحة دʨʱؗراه، جامعة الإسʙʻȞرȄة، الإسʙʻȞرȄة، مʛʸ،  مقارنة،

سʅॽ الʺʸاروة، الʴʺاǽة الʜʳائॽة لʙʱاول الأوراق الʺالॽة، دراسة مقارنة، أʛʡوحة  -
 ،ʛʸة، مʛالقاه ،ʝʺش ʧʽراه، جامعة عʨʱؗ٢٠٠٨د. 

- ȋ ،اق الʺالʨني لأسʨام القانʤʻالʺلا، ال ʙر حامʙة،١بʛة، القاهॽȃʛهʹة العʻدار ال ، 
٢٠١٢. 

- ȋ ،ة، دراسة مقارنةॽاول الأوراق الʺالʙʱة لॽائʜʳة الǽاʺʴال ،ȑزʨالل ʙʺدار ١أح ،
 .٢٠١٠الʲقافة عʺان، 

مʨʺʴد مʨʺʴد مʢʸفي: الʛʳائʦ الاقʸʱادǽة، الʜʳء الأول، دار الʻهʹة العॽȃʛة،  -
 .١٠٥م، ص١٩٧٩القاهʛة، 

ʱعلقة Ǽالأوراق جʺال عʙʰ العʜȄʜ العʲʺان، الإفʸاح والʷفاॽɾة في الʺعلʨمات الʺ -
دراسة قانʨنॽة مقارنة، دار الʻهʹة العॽȃʛة، القاهʛة،  -الʺالॽة الʺʙʱاولة في الʨʰرصة

٢٠١٠.  
مȑʙʳ شهاب: اقʸʱادǽات الʻقʨد والʺال، دار الʳامعة الʙʳيʙة للʛʷʻ، الإسʙʻȞرȄة،  -

  م.٢٠٠٠
انʨنॽة دراسة ق -محمد إسʺاعʽل هاشʦ: الʛقاǼة على الʙʱاول في بʨرصة الأوراق الʺالॽة -

 ،ʛون ناشʙي بȞȄʛوالام ȑʛʸʺال ʧʽامʤʻال ʧʽم.٢٠١١ -هـ١٤٣٢مقارنة ب  
-  ʖʱȞʺال ،ʦائʛʳء الازمات والʨرصة في ضʨʰات الǽادʸʱاق :ʦॽʤالع ʙʰع ȑʙʺح

 ،ʘيʙʴامعي الʳم.٢٠١٢ال  
ي بʙوȑ، صǽʙقة يʨسف مʨʺʴد: معʦʳ الʺʢʸلʴات الʳʱارȄة والʺالॽة  - أحʺʙ زؗ

م، ١٩٩٤هـ ١٤١٤القاهʛة، الॼʢعة الأولى، والʺॽɾʛʸة، دار الʖʱؔ الʺȄʛʸة، 
  .١١٦ص

دراسة مقارنة،  -محمد فاروق عʙʰ الʛسʨل، الʴʺاǽة الʻʳائॽة لʨʰرصة الأوراق الʺالॽة -
  م.٢٠٠٧دار الʳامعة الʙʳيʙة الإسʙʻȞرȄة، 

أحʺʙ محمد لʢفي أحʺʙ: معاملات الʨʰرصة، دار الفʛؔ الʳامعي، الإسʙʻȞرȄة  -
  م.٢٠٠٦

- Șالʵال ʙʰع ʙʺة، دراسة  محمد أحॽق الأوراق الʺالʨاح في سʸة والافॽɾفاʷسلام، ال
  .٢٩٦مقارنة، بʙون ناشʛ، بʙون تارȄخ نʛʷ، ص
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سʡ ʙʽه بʙوȑ محمد: عʺلॽات بʨرصة الأوراق الʺالॽة الفʨرȄة والآجلة مʧ الʨجهة  -
 م.٢٠٠١القانʨنॽة، دار الʻهʹة العॽȃʛة، القاهʛة، 

  الرسائل العلمية:
قاǼة الʙولة على سʨق الأوراق الʺالॽة في مʛʸ (دراسة أشʛف أحʺʙ عʙʰ الʺʻعʦ: ر  -

جامعة  -قانʨنॽة مقارنة Ǽالʨلاǽات الʺʙʴʱة الامॽȞȄʛة) أʛʡوحة قʙمʗ إلى ؗلॽة الʴقʨق 
  .٢٩٣م، ص٢٠٠٨القاهʛة لʽʻل درجة الʨʱؗʙراه في الʴقʨق، 

  الدوريات والات العلمية:
- ʷإف ʧع ʧʽʽʻة للʺهॽائʻʳة الॽولʕʶʺاذلي، الʷح الʨʱم إلى فʙمق ʘʴǼ ةʻار الʺهʛاء أس

مʕتʺʛ مʕʶولॽة الʺهʧʽʽʻ، ؗلॽة القانʨن، جامعة الʷارقة، الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة، 
 .٢٠٠٤أبȄʛل  ٣

دراسة فقهॽة، ʘʴǼ مقʙم  -عʙʰ الله بʧ محمد العʺʛاني، الʱلاعʖ في الأسʨاق الʺالॽة -
هـ ١٤٣٢مʛʴم  ٢٣ -١٩إلى الʙورة العʧȄʛʷ لʺʳʺع الفقه الإسلامي، مȞة الʺʛȞمة، 

٢٩ – ٢٥  ʛʰʺʶǽم.٢٠١٠د  
محمد بʧ إبʛاʦॽʂ الॽʰʳʶاني الʱلاعʖ في الأسʨاق الʺالॽة صʨره وآثاره، ʘʴǼ مقʙم إلى  -

هـ ١٤٣١شʨال  ٢٧ -٢٣الʙورة العʧȄʛʷ لʺʳʺع الفقه الإسلامي، مȞة الʺʛȞمة، 
 Șافʨʺ٢٦ال  ʛȃʨʱ٥م، ص٢٠١٠أك.  

وقʨع الأزمة الʺالॽة العالʺॽة في ضʨء  صȑʛʰ عʙʰ العʜȄʜ إبʛاʦॽʂ: الʨʱرȘȄ وأثʛه في -
الفʛؔ الإسلامي، ʘʴǼ مقʙم إلى مʕتʺʛ الʨʳانʖ القانʨنॽة والاقʸʱادǽة للأزمة الʺالॽة 

 ʧة مʛʱرة في الفʨʸʻʺامعة الʳǼ قʨقʴة الॽلȞǼ ʙعقʻʺة الॽʺل  ٢-١العالȄʛم، ٢٠٠٩اب
  .٣٦ص

الأوراق الʺالॽة  أحʺʙ عʙʰ الʨʰʸر عʙʰ الʦȄʛؔ أحʺʙ، الʱلاعǼ ʖالأسعار في بʨرصة -
والاقʸʱادǽة،  القانʨنॽة للʨʴॼث الʴقʨق  كلॽة وآثاره الاقʸʱادǽة (دراسة مقارنة)، مʳلة

 .٢٠١٧الʴقʨق، العʙد الأول،  كلॽة - الإسʙʻȞرȄة جامعة
-  ʧȄʛʷورة العʙم إلى الʙمق ʘʴǼ ،ةॽاق الʺالʨفي الأس ʖلاعʱا: الॽدن ʙʺقي أحʨدس

 ٢٩ -٢٥هـ الʺʨافȘ ١٤٣٢مʛʴم  ٢٣ -١٩ لʺʳʺع الفقه الإسلامي، مȞة الʺʛȞمة،
 ʛʰʺʶǽم.٢٠١٠د  
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-  ʦرق ȑʛʸʺق رأس الʺال الʨن سʨة  ٩٥قانʻʶم.١٩٩٢ل  
الʸادرة Ǽقʛار وزʛȄ  ١٩٩٢لʻʶة  ٩٥سʨق رأس الʺال رقʦ  اللائʴة الʻʱفǽʚʽة لقانʨن  -

 ʦة رقॽارجʵارة الʳʱاد والʸʱة  ١٣٥الاقʻʶة ١٩٩٣لȄʛʸʺقائع الʨالǼ رةʨʷʻʺوال ،
 م.٠٨/٠٤/١٩٩٣تاǼع في تارȄخ  ٨١العʙد 

-  ʦرق ȑʛʸʺال ȑزارʨار الʛة  ٢٩٣القʻʶم.٢٠٠٣ل 
-  ʦة رقॽالʺال ʛȄار وزʛة  ١٧٢قʻʶام ٢٠١٥لȞأح ʠعǼ يلʙعʱة م بǽʚʽفʻʱة الʴاللائ

 ʦة رقॽالʺال ʛȄار وزʛقǼ ادرةʸخل الʙة على الॼȄʛʹن الʨة  ٩٩١لقانʻʶم، ٢٠٠٥ل
  م.٢٠١٥أبȄʛل  ٠٦تاǼع (ب) في  ٧٩العʙد  -والʺʨʷʻر Ǽالʨقائع الʺȄʛʸة

-  ʦة رقॽارجʵارة الʳʱاد والʸʱالاق ʛȄار وزʛة  ١٣٥قʻʶقائع ١٩٩٣لʨالǼ رةʨʷʻʺم وال
  م.٨/٤/١٩٩٣رȄخ تاǼع في تا ٨١الʺȄʛʸة العʙد 

 قانʨن حʛʤ الاسʱغلال الʸʵʷي للʺعلʨمات الʺʺʜʽة في الأسʨاق الʺالॽة اللʻʰاني. -
 قانʨن هʯʽة وسʨق الإمارات للأوراق الʺالॽة والʶلع. -
  قانʨن هʯʽة أسʨاق الʺال وتʦॽʤʻ نʷاȋ الأوراق الʺالॽة الʱȄʨؔي. -


