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  الاستثمار في العملات الافتراضية

  د. سالي سمير فهمي عبد المسيح

لخص الدراسة
ُ
  م

ʵʱاس ʛʷʱان ʙؔارًا مالً̔ا، وقʱة ابʽاضʛʱالعʺلات الاف ʛʰʱالها، تعȞدت أشʙامها، وتعʙ
 ʧم ʛʲأك ʧع ʙȄʜت ʘʽʴǼاء  ٤٤٠٠ʢغǼ اهʢمغ ʗʶʽرتها في أنها لʨʢخ ʧʺؔعʺلة، وت

سلعي أو قانʨني، أȑ لʝʽ لها مقابل مادȑ، وتʵفي هȄʨة الʺʙʵʱʶم، وʧȞʺȄ تȄʨʴل 
الأمʨال بʨسʱʢها مʧ بلʙ إلى أخʛʶǼ ʛعة فائقة، مʺا جعلها ملاذ آمʧ للأعʺال 

إلى معʛفة انعȞاسات الاسʲʱʺار في العʺلات الافʛʱاضʽة  الʙراسة ههʚ الإجʛامʽة، وتهʙف
 ʧة مʽاسة الʺالʽʶة والǽʙقʻاسة الʽʶوعلى ال ،ʖجان ʧم ʧʽمʙʵʱʶʺوال ،ʧȄʛʺʲʱʶʺعلى ال
جانʖ أخʛ، وذلʥ بʨʱضʽح أخʢار الاسʲʱʺار في العʺلات الافʛʱاضʽة الʱي تʨاجه 

ʶاجهه الʨي تʱات الǽʙʴʱح الʽضʨت ʥلʚؗو ،ʛʺʲʱʶʺة الʽاسة الʺالʽʶة والǽʙقʻاسة الʽ
 ʧر مʙق ʛʰأكǼ زʨاع، مع الفʢʱʶʺر الʙها، والعʺل على تفاديها قʱاجهʨها، ومʛʸʴل

  .وتʙʽʽʴ الآثار الʶلʽʰة الفʛص، والʺȞاسʖ الʺʱʴʺلة،
 :ȏʗʻهʸت ʖʲʮالإضافة إلى مǺ ،ʖاحʮعة مȁعلى أر ʕʸʴراسة قʗاف الʗأه Ȗʻقʲʯل  

 ȑʙʽهʺʱال ʘʴʰʺة في الʲاحʰض الʛوتع ʥة، وذلʽاضʛʱة العʺلات الافʽان ماهʽإلى ب
  بʨʱضʽح تعʅȄʛ العʺلات الافʛʱاضʽة، ونʷأتها، وتʨʢرها.

ثʦ عʛضʗ الʰاحʲة في الʺʘʴʰ الأول: أشهʛ العʺلات الافʛʱاضʽة، وخʸائʸها، 
تقʦʽʽ العʺلات الافʛʱاضʽة بʛؗʚ مʜاǽاها وأخʢارها، وفي  الʺʘʴʰ الʲاني:عʛضʗ في و

ʽʽؔʱال :ʘالʲال ʘʴʰʺقف على الʨلل ʥة، وذلʽاضʛʱللعʺلات الاف ȑادʸʱني والاقʨف القان
مȐʙ قانʨنʱʽها، ومعʛفة مȐʙ إمȞانʽة اعʰʱارها نقʨد، وفي الʺʘʴʰ الʛاǼع عʛضʗ للآثار 
 ʗهʱان ʦها، ثʱاجهʨة مʽʳʽاتʛʱة واسʽاضʛʱار في العʺلات الافʺʲʱلة للاسʺʱʴʺة الǽادʸʱالاق

 ʨʱائج والʱʻال ʦضح أهʨاتʺة تʵǼ راسةʙات. الʽص  
  

العʺلات الافʛʱاضʽة، غʽʶل الأمʨال، الʱهʛب الʹʰȄʛي، تʺȄʨل  الؒلʸات الʸفʯاحʻة:
.ʧʽʷك تʨلʰة، الʽة والʺالǽʙقʻاسة الʽʶالإرهاب، ال  
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Investing in Virtual Currencies 
 

A Study Conducted by 
Sally Samir Fahmy Abdelmassih 

Lecturer of Political Economy, Faculty of Law,  
Ain Shams University 

Abstract: 
Virtual currencies are considered as a financial innovation. 

Their use has spread, and their forms have varied, only to reach up 
to more than 4,400 currencies. Their danger, however, lies in the 
fact that they are not backed up by a commodity or legal cover, i.e., 
they have no materialistic counterpart that may hide their user’s 
identity. As funds can be transferred, at a high speed, from one 
country to another, via virtual currencies, the latter have become a 
safe cover for criminal acts. 

 This present study aims to explore the repercussions of 
investment in virtual currencies on the part of investors and users 
on one side, as well as on monetary and fiscal policies on another, 
by underlining the risks of virtual currencies investment, 
encountering the investor, as well as by highlighting the challenges 
facing the monetary and fiscal policies. This is bound to limit 
them, confront them, and help work on avoiding them as much as 
possible, while winning the largest number of opportunities and 
potential gains and neutralizing the negative effects. 

In order that the study may achieve its objectives, it is divided 
into four parts, in addition to an introductory one. 

In the introductory part, the researcher will review the meaning 
of virtual currencies via explaining their definition and pursuing 
their origin and development. 

 The researcher will, then, present, in the first part, the most 
famous virtual currencies and their properties. In the second, she 
will evaluate virtual currencies, by examining their advantages and 
disadvantages. In the third part, the researcher will discuss the legal 
and economic description of virtual currencies, with a view to 
deciding the extent of their legality and finding out the possibility 
of considering them as money. In the fourth and last part, the 
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researcher will deal with the potential economic effects of 
investing in virtual currencies and the strategy of confronting them. 
The study is rounded off with a conclusion in which most 
important results and recommendations are recapitulated. 

Keywords: virtual currencies, money laundering, tax evasion, 
terrorist financing, monetary and financial policy, blockchain. 

  

  مقدمة

  أهمية الموضوع وسبب اختياره:
ʱل الȄʨʺʱة لʙيʙؔار وسائل جʱة ابʽʻقʱرة الʨʲال ʧج عʱة نȞʰش ʛʰع ȑارʳʱادل الʰ

الإنʛʱنʗ، فʤهʛت العʺلات الافʛʱاضʽة ؗأحʙ أشȞال الʻقʨد الʛقʺʽة، وʱʻȄج عʧ تʙاولها 
والاسʲʱʺار فʽها العʙيʙ مʧ الآثار الʶلʽʰة على الʺʱعاملʧʽ بها، والاسʱقʛار الʻقȑʙ، لاسʽʺا 

Ȅʜة أو  ʛؗʺك الʨʻʰولة أو الʙة ؗالʽلʴة مȄʜ ʛؗة مʢسل ȑد دور لاʨم وجʙة مع عʢسل
Ȅʜة دولʽة ʙʻʸؗوق الʻقʙ الʙولي في إصʙارها أو تʽʤʻʺها، فهʚه الʻقʨد لا تʱʻʺي إلى  ʛؗم
أȑ دولة، وتʱʺʱع Ǽالقʨʰل الاخʽʱارȑ القائʦ على الʲقة بʧʽ الʺʱعاملʧʽ بها، وȄهʙف 
الʺʛوجʨن لها إلى الʨʸʴل على أمʨال ʛʽʲؗة في وقʗ قلʽل، ومʧ هʻا جاء الʱفʛʽؔ في 

ل تʨعʽة الʺʱعاملʧʽ بها والʺʧȄʛʺʲʱʶ والʺʹارǼ ،ʧʽȃالآثار الʶلʽʰة لهʚه هʚه الʙراسة مʧ أج
العʺلات، فأمʨالهʦ في خʛʢ، وʙȃون حʺاǽة قانʨنʽة، لʨʱضʽح الآثار الʻاتʳة عʧ الʱعامل 

  بها على الʽʶاسة الʻقǽʙة والʺالʽة.
  أهداف الدراسة:

 ʛʱرة العʺلات الافʨʢʵǼ ʧȄʛʺʲʱʶʺة الʽعʨراسة إلى تʙه الʚف هʙته ʥة، وذلʽاض
بʨʱضʽح ماهʽة العʺلات الافʛʱاضʽة وأنʨاعها وخʸائʸها وتʺʜʽها عʧ غʛʽها مʧ أنʨاع 
الʻقʨد الʛقʺʽة، وتʨضʽح آلʽة عʺل هʚه العʺلات، ومȐʙ إمȞانʽة نʳاحها ʨؗحʙة نقǽʙة 

  دولʽة، وتʨضʽح آثارها الاقʸʱادǽة.
، فلا ʧȞʺǽ رصʙ نʛʤا لʙʴاثة الʺʨضʨع وعʙم انʷʱار الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة

الآثار الاقʸʱادǽة الفعلʽة، ولʧȞʺǽ ʧؔ الʕʰʻʱ بʰعʠ الآثار الاقʸʱادǽة الʺʛʱتʰة على 
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 ʠعǼ أتʙأن ب ʙعǼ اʺʽقي، لا سʽقʴاد الʸʱة في الاقʽاضʛʱالعʺلات الافǼ عاملʱار الʷʱان
  الʙول الاعʛʱاف بها، ونقʛʱح اسʛʱاتʽʳʽة لʺʨاجهة هʚه الآثار قʰل أن تʙʴث.

ʚف هʙة كʺا تهʽاضʛʱالعʺلات الافǼ عاملʱات وآثار الʽاعʙراسة إلى دراسة تʙه ال
 Ȑʨʸفادة القʱالاس Șʽقʴات، وتʽابʳǽالإ ʜȄʜف تعʙبه ʥاتها، وذلʽʰاها وسلǽاʜفة مʛعʺǼ

  مʻها، ومʨاجهة الʶلʽʰات، والعʺل على إزالʱها، أو الʵʱفʽف مʻها.

  منهج الدراسة:
ماهʽة العʺلات الافʛʱاضʽة، سʙʵʱʶʱم الʰاحʲة الʺʻهج الاسʱقʛائي لʨʱضʽح 

واسʙʵʱامها، والʺʻهج الʴʱلʽلي لʴʱلʽل آثارها الاقʸʱادǽة، والʺʻهج الʺقارن لʺقارنة ʽؗفʽة 
  تعامل العʙيʙ مʧ الʙول مع العʺلات الافʛʱاضʽة.

  صعوبات الدراسة:
لقʙ واجهʗ الʰاحʲة العʙيʙ مʧ الʸعȃʨات أثʻاء إعʙاد هʚه الʙراسة، وتʲʺʱل هʚه 

ʽات فȃʨعʸا يلي:الʺ  
نʛʤا لʙʴاثة الʺʨضʨع، وتʨʢره Ǽاسʛʺʱار لقʙ اضʛʢت الʰاحʲة في العʙيʙ مʧ نقاȋ الʙراسة 
 ʗ ʽʁل ʗنʛʱاقع الإنʨأن مǼ ةʲاحʰال ʦعل ʦرغ ،ʗنʛʱة الإنȞʰمات على شʨاد في جʺع الʺعلʺʱالاع
 مʙʸرًا للʺعلʨمات الʺʨثʨقة، ولʧؔ أدȐ عʙم وجʨد مʛاجع تʷʺل الʺعلʨمة، ولأهʺʽة الʺعلʨمة
ات تʨضح عʙد العʺلات  ʲلا لا يʨجʙ أدب̔ في الʙراسة اضʛʢت الʰاحʲة إلى ذلʥ، ف̋
احʲة  hت الʛʢاض ʥلʚار، لʛʺʱاسǼ دʙادة العȄة وزʺʽه القʚر هʨʢʱة لʽقʨʶها الʱʺʽة، وقʽاضʛʱالاف

علʨمة.   إلى اللʨʳء إلى الȞʰʷة العʨʰؔʻتʽة لʳʺع ال̋
ʽاحʻال ʧاج دراسة مʱʴǽ إنه ʘʽراسة حʙع الʨضʨم ʖعʷة تǽادʸʱة والاقʽنʨة القان

والʱقʽʻة، فʱʴʽاج الʘʴʰ في هʚا الʺʨضʨع فهʦ آلʽة عʺل العʺلات الافʛʱاضʽة، وʽؗفʽة 
  إصʙارها، وهʨ مʨضʨع تقʻي.

  إشكالية الدراسة:
أدȐ زȄادة حʦʳ الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة، والʺعاملات الʙولʽة عʛʰ الإنʛʱنʗ، والʱقʙم الʱقʻي 

وانʷʱار الʱعامل بها، ʨؗسʽلة دفع مʛؔʱʰة، واتʳه إلى ʣهʨر العʺلات الافʛʱاضʽة، 
الʺʹارʨȃن إلى الاسʲʱʺار فʽها، ونʱج عʻها العʙيʙ مʧ الآثار الإʳǽابʽة والʶلʽʰة على 
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الʺʱعاملʧʽ بها، والʺʛʺʲʱʶون، وعلى الʽʶاسة الʺالʽة والʻقǽʙة للʙولة، فʴʱاول الʙارسة 
  الإجاǼة على العʙيʙ مʧ الʶʱاؤلات: 

  ة:  تساؤلات الدراس
  قʗ أدȎ اخʙʯاع العʸلات الافʙʯاضʻة إلى إثارة العʗيʗ مʥ الʴʯاؤلات الʸهʸة حʦل:

  ماهʽة العʺلات الافʛʱاضʽة؟ وخʸائʸها؟ وʽʰʡعʱها القانʨنʽة؟  .١
  مʧ أيʧ تʙʺʱʶ العʺلات الافʛʱاضʽة قʱʺʽها؟ .٢
  ما مȐʙ انʷʱار العʺلات الافʛʱاضʽة على مȐʨʱʶ العالʦ؟  .٣
٤. ʽدًا حقʨارها نقʰʱاع ʧȞʺǽ د، أم إنها أداة دفع هلʨقʻائف الʣع وʽʺʳǼ امʽلح للقʸة تʽق

  غʛʽ مʰاشʛة؟ وهل تʻافʝ أو تʴل مʴل الʻقʨد القانʨنʽة؟
ما هʙف الʺʙʵʱʶمʧʽ والʺʧȄʛʺʲʱʶ مʧ تȄʨʴل أمʨالهʦ مʧ الʻقʨد القانʨنʽة إلى  .٥

  العʺلات الافʛʱاضʽة؟
  ما مȐʙ قانʨنʽة الʱعامل Ǽالʻقʨد الافʛʱاضʽة؟ .٦
  ت الافʛʱاضʽة؟ما هي أخʢار العʺلا .٧
ما هي الʹʺانات الʱي تʨفʛها العʺلات الافʛʱاضʽة للʺʱعاملʧʽ بها، والʺʧȄʛʺʲʱʶ؟   .٨

  ومʧ الʺʨʯʶل عʧ تʴʺل الʶʵائʛ؟
  هل تʸلح العʺلات الافʛʱاضʽة للاسʲʱʺار؟ وزȄادة رأس الʺال؟ .٩

ما هي الآثار الاقʸʱادǽة الʺʛʱتʰة على انʷʱار العʺلات الافʛʱاضʽة على  .١٠
  والʺʧȄʛʺʲʱʶ؟ وعلى الʙولة؟ الʺʱعاملʧʽ بها

  ما هي الفʛص والǽʙʴʱات الʻاتʳة عʧ اعʱʺادها؟ .١١
  ما هي آثار العʺلات الافʛʱاضʽة على الʽʶاسة الʺالʽة؟  .١٢
١٣.  ʧد مʨقʻه الʚة؟ هل تʹعف هǽʙقʻاسة الʽʶة على الʽاضʛʱما هي آثار العʺلات الاف

ȑʜ في الʛقاǼة على إصʙار الʻقʨد؟ ودوره في الʛقا ʛؗʺال ʥʻʰاسة دور الʽʶة على الǼ
ȑʜ مʱʴفʤا بʙوره وتأثʛه على الʺعʛوض  ʛؗʺال ʥʻʰل الʤǽ ة؟ أمǽʙقʻ؟ الȑʙقʻال

، ودوره في القʽام Ǽعʺلʽة الإصʙار الʻقȑʙ ومʛاقʰة وأسعار الفائʙة والʦʵʹʱ؟
  الائʱʺان؟
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  فروض الدراسة
  العʺلات الافʛʱاضʽة وسʽلة مʙʴودة للʙفع، ولا تʱʺʱع Ǽالقʨʰل العام.  .١
  لات الافʛʱاضʽة لأن تʨؔن بʙيلة للʻقʨد Ǽأȑ شȞل مʧ أشȞالها.لا تʸلح العʺ .٢
Ȅʜة  .٣ ʛؗة مʽوؗالات مال ʧم ʦʽʤʻون تʙب ʖلʢض والʛالع Ȑʨاء على قʻها بʛد سعʙʴʱي

  مʴلʽة أو دولʽة.
Ȅʜة في  .٤ ʛؗʺك الʨʻʰرة الʙق ʧم ʙʴة إلى الʽاضʛʱام العʺلات الافʙʵʱع اسʨʽش ȑدʕي

رها في الʛʢʽʶة على حʦʳ الʨʽʶلة الʴفاȍ على الاسʱقʛار الʻقǼ ،ȑʙإضعاف دو 
  وسʛعة دوران الʻقʨد.

  يʕدȑ الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة إلى زȄادة جʛائʦ الʱهʛب الʹʰȄʛي. .٥
  يʕدȑ نʺʨ حʦʳ الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة الى زȄادة نʳاح وانʷʱار العʺلات الافʛʱاضʽة. .٦
  العʺلات الافʛʱاضʽة مʧ الأصʨل الʺالʽة عالʽة الʨʢʵرة. .٧
  ʛʱاضʽة مʵʻفʹة الʨʽʶلة.العʺلات الاف .٨
ا يʕدȑ إلى زȄادة رأسʺال  .٩ ًr ʱʻارًا مʺʲʱة اسʽاضʛʱار في العʺلات الافʺʲʱالاس ʛʰʱعǽ لا

  الʙولة.

 خطة الدراسة:
 ȑʙʽتʺه ʘʴʰالإضافة إلى مǼ ،ʘاحʰراسة إلى ثلاثة مʙع الʨضʨم ʦʽʶت إلى تقʙʺع

  والʺقʙمة والʵاتʺة وذلʥ على الʱفʽʸل الʱالي: 
ȏʗʻهʸت ʖʲʮمʻة.: ماهʻاضʙʯلات الافʸة الع  

  الʖʲʮʸ الأول: أشهʙ العʸلات الافʙʯاضʻة وخʶائʶها.
  الʖʲʮʸ الʰاني: تقʤʻʻ العʸلات الافʙʯاضʻة. 

  الʖʲʮʸ الʰالʖ: الʻʻؒʯف القانʦني والاقʶʯادȏ للعʸلات الافʙʯاضʻة.
الافʙʯاضʻة  لʸʯʲʸلة للاسʸʰʯار في العʸلاتالʖʲʮʸ الʙاǺع: الآثار الاقʶʯادǻة ا

  ʻʱʻة مʦاجهʯها.واسʙʯات
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  مبحث تمهيدي

  ماهية العملات الافتراضية
مʚʻ أن عʛف الإنʶان الʻقʨد ʙʰؗيل للʺقاǽʹة، وهي في تʨʢر مʛʺʱʶ، فقʙ تʨʢرت 
مʧ الʻقʨد الʶلعʽة العامة إلى الʻقʨد الʶلعʽة الʵاصة، ثʦ الʻقʨد الʺعʙنʽة، ثʦ الʻقʨد 

ثʦ الʻقʨد الإلʜامʽة (الʻقʨد القانʨنʽة أو الʨرقʽة القابلة للȄʨʴʱل إلى ذهʖ (الʻقʨد الʻائʰة)، 
أوراق الʨʻؔʻʰت، والʻقʨد الʺʶاعʙة) ثʦ الʻقʨد الʺʛʸفʽة، ثʦ الʻقʨد الʛقʺʽة مʲل الʻقʨد 

  الإلʛʱؔونʽة، وأخʛًʽا العʺلات الافʛʱاضʽة.
ʨʢر الʱقʻي في مʳال الاتʸالات والʛʰمʽʳات، وزȄادة حʦʳ الʳʱارة  ɦال ʧج عʱن ʙفق

 Virtualنʷʱار الʱعامل في ʛʽʲؗ مʧ دول العالǼ ʦالعʺلات الافʛʱاضʽة الإلʛʱؔونʽة إلى ا
currency  ʅȄʛتع ʘʴʰʺا الʚراسة في هʙالǼ ا̒ول ʱف نʨة، وسʽ أؗحʙ أشȞال الʻقʨد الʛق̋

أ̫تها (الʺʢلʖ الʲاني)، وذلʥ على الʱفʽʸل الاتي: العʺلات الافʛʱاضʽة   (الʺʢلʖ الأول)، ون

  المطلب الأول 

  فتراضية تعريف العملات الا
أو نقʨد الȞʰʷة أو نقʨد  )٢(Cryptocurrency أو الʺعʺاة )١(العʺلات الافʛʱاضʽة

: وهي عʺلات معȄʨʻة يʦʱ إنʱاجها وتʻȄʜʵها والʱعامل بها وتʙاولها )٣(الʶائلة الʛقʺʽة
إلʛʱؔونً̔ا في الʺʸʻات العالʺʽة للعʺلات مʧ خلال قʱʺʽها الʺقʙرة في الʨʶق، وتعʺل 

ʙقʻام الʤخارج ن Ȍل رقʺي فقȞاحة على شʱسʺي، ومʛة، )٤(الʺʽل رقʺي للقʽʲʺفهي ت ،
                                                

تفضل الباحثة ألا تطلق على العملات الافتراضية لفظ "نقود"، مفضلة، اطلاق هذا اللفظ على النقود القانونية  (١)
البنوك المركزية، أو تحت إشرافه: كالنقود الائتمانية، والنقود الإلكترونية الصادرة من البنوك الصادرة من 

  التجارية، والنقود المساعدة الصادرة من وزارة المالية.
(2) Max Kubát: Virtual currency bitcoin in the scope of money definition and 
store of value, 3rd Economics & Finance Conference, Rome, Italy, April 14-17, 
2015, and 4th Economics & Finance Conference, London, UK, August 25-28, 
2015, P410. 

العملات الافتراضيةـــــ مخاطرها ومدى قانونيتهاـــــ البتكوين نموذجا،  حفيظة لصنوني وآخرون: (٣)
ز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ميلة، معهد العلوم الاقتصادية مجلة اقتصاديات المال والأعمال، المرك

  .٣٤٤، ص٢٠٢٠، تيبازة، الجزائر، ٣، العدد ٤والتجارية وعلوم التسيير، مجلد 
(4) Beate Sauer: Virtual Currencies, the Money Market, and Monetary Policy, 
International Atlantic Economic Society, Published online: 26 April 2016, 
P118. 
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Ǽʺعʻى أن قʱʺʽها مʜʵنة بʙاخلها، ولʝʽ لها وجʨد مادȑ، يʦʱ إنʱاجها بʨاسʢة بʛامج 
ǽ ȑʜقʨم Ǽإصʙارها، ولا  ʛؗم ʥʻة عامة أو بʯʽه ʙجʨالآلي، فلا ي ʖاسʴخاصة في ال

ʘʽʴ تʙʵʱʶم في الʛʷاء أو الʽʰع في ، وتʙʱاول عʛʰ الإنʛʱنǼ ،ʗ)٥(تʵʹع لقʨانʧʽ الʨʻʰك
، )٧(، وʧȞʺȄ دفع اشʛʱاك Ǽعʠ الألعاب والʽʰʢʱقات بهʚه العʺلات)٦(الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة

وʧȞʺȄ تȄʨʴلها إلى عʺلات أخȐʛ: ؗالعʺلات الʛسʺʽة أو القانʨنʽة عʛʰ الإنʛʱنʗ، أو 
رًا لȐʙ الʺʱعاملʧʽ ماكʻʽات الʛʸاف الآلي الʵاصة Ǽالعʺلات الʺʷفʛة، وتلاقى قʨʰلاً اخʽʱا

، وقʙ سʺʗʽ العʺلات )٩(، ʘʽʴǼ تʙʵʱʶم وتʨؔن مقʨʰلة بʧʽ مʱʳʺع افʛʱاضي مʙʴد)٨(بها
الافʛʱاضʽة Ǽاسʦ افʛʱاضي نʰʶة إلى الʺʱʳʺع الافʛʱاضي أو غʛʽ الʴقʽقي الȑʚ تʙʱاول 

  .)١٠(فʽه هʚه العʺلات

                                                
(5) Linda Schilling & Harald Uhlig: Some simple bitcoin economics, Journal of 
Monetary Economics, No.106, University of Chicago, USA, 2019, P18. 

  إلكترونية.التجارة الإلكترونية: هي نشاط اقتصادي تتداول فيه السلع والخدمات باستخدام وسائط  (٦)
  .٢٠٠٨أميرة فرج يوسف: التجارة الإلكترونية، دار المطبوعات الجامعية، الإسكندرية، 

  ذهب فريق من الفقهاء إلى تقسيم العملات الافتراضية إلى:   (٧)
وهي العملات الافتراضية التي تستخدم لغرض معين تخدم  عملات افتراضية مغلقة (أحادية الاتجاه):

، مثل: عملات أمازون، ونقاط وغير قابلة للتحويل إلى نقود قانونيةشئت من أجله، فقط الغرض الذي أن
، والتي تمكن المستخدم من شراء ألعاب، أو  Facebook Creditsمايكرو سوفت، وعملات فيسبوك 
التي يحصل عليها المستخدم من  World of Warcraft's Goldمميزات بالألعاب التي يمارسها و

  يمكن إنفاقها إلا في داخل اللعبة. خلال لعبة، ولا
وهي التي يمكن استبدالها بالنقود القانونية، وتستخدم  وعملات افتراضية مفتوحة (ثنائية الاتجاه):

 لتحويل الأموال، وشراء السلع والخدمات داخل المجتمع الافتراضي. 
Niels Vandezande: Virtual currencies under EU anti-money laundering law, 
computer law & security review, No.33, Elsevier, KU Leuven Centre for IT & 
IP Law– imec, Leuven, Belgium, 2017, P341, 342. 
نرى أن العملات المغلقة لا تشكل خطرًا على عرض النقود القانونية، وبالتالي سوف نركز في هذه 

  الدراسة على العملات المفتوحة.
ورقة مقدمة لمركز التميز البحثي في  - بتكوين نموذج - م بن أحمد بن محمد يحي: النقد الافتراضيإبراهي (٨)

  .٣فقه القضايا المعاصرة، جامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية، الرياض، السعودية، ص
المجتمع الافتراضي: يوجد على شبكة الإنترنت ضمن الفضاء الرقمي، يتفاعل فيه الأعضاء،  (٩)
  تبادلون المعلومات، والاهتمامات المشتركة.وي

عبد العزيز شويش عبد الحميد وإبراهيم محمد احمد: أثر العملات الافتراضية في السياسة النقدية للبنوك 
المركزية، المؤتمر الدولي الخامس عشر، كلية الشريعة والدراسات الإسلامية، العملات الافتراضية في 

  ).١، حاشية (٧٨١، ص٢٠١٩أبريل  ١٧: ١٦الميزان، جامعة الشارقة، 
سارة بنت عبد المحسن بن سعد بن سعيد: حكم التعامل بالعملة الافتراضية "البتكوين" والآثار  (١٠)

، ٢٠١٩، الهند، ٢٢، ٢١، العدد٦مجمع الفقه الإسلامي، مجلد  - دراسة فقهية - المترتبة على ذلك
  .٤٤٦ص
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لʥ تعʛʰʱ ، لا يʛؔʱر، لʚ)١١(وتȑʨʱʴ وحʙات العʺلات الافʛʱاضʽة على رقʦ مʛجعي
؛ لأنها تʤهʛ في الȞʷل الʛقʺي، )١٢(العʺلات الافʛʱاضʽة أحʙ صʨر الʻقʨد الʛقʺʽة مʳازًا

 ʧȞʺǽ ʥلʚاد، لʨات وأكʛام شفʙʵʱأو اس ʛʽفʷʱة الʽة في خاصʽونʛʱؔد الإلʨقʻك مع الʛʱʷوت
أن ʢǽلȘ علʽها العʺلات الʺʷفʛة،  وتعʙʺʱ العʺلات الافʛʱاضʽة في الʱعاملات الʺالʽة 

ʰعلى مʙʻلل ʙʻأ الʙ P2P)ي  )١٣ʺʶǽ اʽجʨلʨʻؔʱال ʧعًا مʨة نʽاضʛʱم العʺلات الافʙʵʱʶوت
 ʛʽʤʻلل ʛʽʤʻا الʽجʨلʨʰʡtopology of peer to peer networks)١٤(.  

، وتقʨم )١٥(وʧȞʺȄ الʨʸʴل على العʺلات الافʛʱاضʽة عȘȄʛʡ ʧ الʱعʙيʧ أو الʛʷاء
ʦʱ تʰʽʸʻه على ؗʺʨʽʰتʛ فʛؔة الʱعʙيʧ على بʛنامج (ȑʨʱʴǽ على مʴفʤة العʺلة) ي

 ʖغʛي يʱالغ الʰʺاقة، وهي الǼ اءʛʷǼ مʙʵʱʶʺم الʨقǽ أن ʖلʢʱانا يʽوأح ،ʧʽمʙʵʱʶʺال
، وهʚه Tokensالاسʲʱʺار بها، وʸʴȄل الʺʙʵʱʶم على رمʨز عʙʻ شʛاء الʰاقة تʶʺى 

 ʧȞʺǽ ىʱة؛ حʽاضȄʛلات الʙات، وحل الʺعʛفʷال ʥنامج العʺلة لفʛم على بʙʵʱʶز تʨمʛال

                                                
  .يشبه رقم التسلسل في النقود القانونية (١١)
العملات الافتراضية ليست نقوداً رقمية بالمعنى الفني، فهي لا تقوم بجميع وظائف النقود، ولكن  (١٢)

أطٌلق عليها اسم العملات الرقمية أو النقود الرقمية: لأنها عبارة عن أكواد وأرقام، وليست شيئاً ماديًا 
اضية، وهل يمكن اعتبارها نقوداً أم ملموسًا، لمزيد من التفاصيل عن التكييف الاقتصادي للعملات الافتر

  لا؟ انظر المبحث الثالث من هذه الدراسة.  
يمكنك من بدون وسيط (بنك أو شركة صرافة أو شركة تحويل  Peer to Peerمبدأ الند للند  (١٣)

أموال)، فيمكن من خلال العملات الافتراضية تحويل أموال (يمكن أن ترسل وتستقبل) بدون سقف أو 
  في سرية تامة، مع تجنب دفع رسوم كبيرة.حد اقصى و

Wilko Bolt & Maarten R.C. Van Oordt: On the Value of Virtual Currencies, 
Journal of Money, Credit and Banking, Vol. 52, No. 4, Wiley Periodicals, 
Inc. on behalf of Ohio State University, June 2020, P838. 
(14) Natalia G. Vovchenko & Others: Electronic Currency: The Potential Risks 
to National Security and Methods to Minimize Them, European Research 
Studies, Volume XX, Issue 1, Russia, 2017, P40. 

لق عليها ويستطيع أي شخص أن يطلق عملة افتراضية في أي وقت، وبتكلفة مالية منخفضة، ويط (١٥)
التسمية التي يريدها، بعد اتباع عدة خطوات، وتنضم إلى قائمة العملات الافتراضية في العالم، فعند 
البحث على محرك البحث عن (طريقة إنشاء عملة افتراضية)، يمكن الوصول إلى العديد من المواقع 

  التي تشرح طرق إنشاء عملة افتراضية.
تراضية إشكاليتها وأثارها على الاقتصاد المحلي والعالمي، المؤتمر أحمد إبراهيم دهشان: العملات الاف

الدولي الخامس عشر، كلية الشريعة والدراسات الإسلامية، العملات الافتراضية في الميزان، جامعة 
  ).٢وحاشية ( ٨١٩، ص٢٠١٩أبريل  ١٧: ١٦الشارقة، 
عملة أو إصدارها اسم التعدين مخترع البتكوين على عملية إطلاق ال Satoshi Nakamotoقد أطلق 

  نسبة إلى تعدين والتنقيب عن المعادن، فقد شبه تعدين البتكوين بتعدين الذهب.
Satoshi Nakamoto: Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, Satoshi 
Nakamoto satoshin@gmx.com, www.bitcoin.org, chapter6.  
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ات العʺلات تعʙيʧ ا ʛؗأن ش ȎلاحȄها، وʻة مʙيʙات جʙاج وحʱلاقها، أو إنʡلعʺلة، أو إ
في حالة شʛاء Ǽاقات ʛʽʰؗة  Tokensالافʛʱاضʽة، قʙ تعʛض على الʺʙʵʱʶمʧʽ مʹاعفة 

أكʛʲ مʧ مʛة أو في حالة شʛاء عʙد مʧ الʺʙʵʱʶمǼ ʧʽاقات عTokens  ʧفʱʱʹاعف 
أن ǽقʨم الʺʙʵʱʶم بʖʽʸʻʱ ، ولʧؔ غالʰا ʛʳʺǼد )١٦(ȄʛʡTokensقʥ، تʱʹاعف 

الʛʰنامج، وتفعʽله، يʱʻج الʛʰنامج عʺلات غʛʽ قابلة للʛؔʱار بʨاسʢة أكʨاد مʸʸʵʱة، 
ʖʽقʻʱأو ال ʧيʙعʱال ʦها اسʽعل ȘلʢǽMining )ة )١٧ʽاضʛʱار العʺلة الافʙإص ʙعȃو ،

 ، فالعʺلات الافʛʱاضʽة شفʛة إلʛʱؔونʽة معقʙة)١٨(ʨʴǽلها الʺʙʵʱʶم إلى مʴافȎ إلʛʱؔونʽة
 ʧʽʷك تʨلʰة الʽʻة على تقʽʻʰمBlockchain)١٩(  ʧʽʷك تʨة بلʽاضʛʱولؔل عʺلة اف

                                                
أنموذجا،   Cion Oneآسو بهاء الدين قادر: التسويق الشبكي من خلال العملة الافتراضية: عملة  (١٦)

، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة ٢، العدد١٠مجلة جامعة كركوك للعلوم الإدارية والاقتصادية، مجلد 
  . ٢٠٠: ١٩٨، ص٢٠٢٠كركوك، العراق، 

عادن أو التنقيب عنها، ويقصد بتعدين العملة: إنتاج العملة بواسطة عملية التعدين يعني تعدين الم (١٧)
حسابية معقدة، يقوم بحلها برنامج العملة المحمل على الكمبيوتر المتصل بالإنترنت عند فتح الحساب 
على موقع العملة، فالبرنامج ينقب افتراضيا، وبعد نجاح عملية الحل يحصل المستخدم صاحب الحساب 

د من العملات الافتراضية، واذا فشل في حل العملية الحسابية لا يحصل على العملة الافتراضية، على عد
" عامل مٌنجم حيث لا تتطلب عملية التعدين إلا جهاز minerويمكن لاي عضو في الشبكة أن يصبح "

  كمبيوتر بمعالج قوى، وكثيرا من الوقت.
Paul du Plessis: The Nature of Decentralized Virtual Currencies: Benefits, 
Risks and Regulations, World Trade Institute, MILE 14 Thesis, Fall 2014, P15. 

المحفظة الإلكترونية تشبه الحساب البنكي، لحفظ واستقبال وتحويل العملات الافتراضية، ولهذه المحفظة  (١٨)
: هو رقم الحساب الذي يتم التحويل منه أو إليه، عامالرقم الرقمان عبارة عن مجموعة أرقام وحروف، هما: 

: هو الرقم السري الذي يتم إدخاله لإتمام المعاملات، فهو يشبه التوقيع الإلكتروني لتأكيد والرقم الخاص
  المعاملة أنها صدرت من مالك المحفظة، وإنه يقصد إتمام المعاملة.

Satoshi Nakamoto: Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, Satoshi 
Nakamoto satoshin@gmx.com, www.bitcoin.org, chapter1. 

البلوك تشين أو تكنولوجيا السجلات الموزعة أو سلاسل الكتل: هي نوع من قواعد البيانات أو سجل  (١٩)
دد لانهائي من المعاملات والصفقات، ويقوم بإدارتها، إلكتروني يشبه دفتر الأستاذ، ويستطيع تسجيل ع

وكل معاملة تسمى كتلة أو بلوك، وكل بلوك يحتوى على بعض المعلومات التي تشير إلى البلوك السابق، 
فبعد دخول البيانات، ويتم تسجيلها ومعالجتها إلكترونيا بدون وسيط، ويمكن لهذه التقنية أن تقوم بتحويل 

ئقة، وتضمن منصات البلوكتشين سلامة البيانات من مخاطر الإنفاق المزدوج بمعنى الأموال بسرعة فا
  قيام المستخدم بتحويل نفس العملة مرتين.

Renato Mangano: Blockchain Securities, Insolvency Law and the Sandbox 
Approach, European Business Organization Law Review, Italy, 2018, P720, 
721. 
فبعد اعتماد المعاملة وتأكيدها بالتوقيع الإلكتروني لمالك المحفظة، يتم إرسال رسالة موحدة لجميع 
المتعاملين بالعملة الافتراضية المعنية، تحتوي على: رقم حساب المرسل، ورقم حساب المرسل إليه، 

ملة الافتراضية المعنية حول والمبلغ المنقول، وبذلك يتم تحديث البلوك تشين لدى جميع المتعاملين بالع
  العالم في نفس الوقت.
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٢٠٠٤ 

مʟʸʵ لها، وتʙʵʱʶم تقʽʻة الʰلʨك تʧʽʷ للʴʱقȘ مʧ عʙد العʺلات الʱي ʱʺǽلؔها 
  .)٢٠(الʺʙʵʱʶم، وللʴʱقȘ مʧ تȄʨʴل الأمʨال

  المطلب الثاني

  نشأة وتطور العملات الافتراضية
 Davidʺلات الافʛʱاضʽة علي يʙ الʺʛʰمج لقʙ نʷأ الأساس الأول لفʛؔة الع

Chaum  ة عامʛفʷة مʽونʛʱؔأول عʺلة إل ʦʽʺʸʱقام ب ȑʚام ١٩٨٧الʤʻا الʚوواجه ه ،
، ونعʱقʙ أن سʖʰ فʷل الʺʨضʨع )٢١(١٩٩٩مقاومة شʙيʙة أدت إلى فʷل الʺʴاولة عام 

Ȑ للʱعامل حʙاثة الفʛؔة، وعʙم انʷʱار الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة، مʺا يʕدȑ إلى عʙم وجʨد جʙو 
Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة، فلʢʱʶǽ ʦع إقʻاع الأفʛاد Ǽالʱعامل Ǽالعʺلة الʱي اخʛʱاعها، لعʙم ثقة 

  الأفʛاد في الʛʷاء مʧ الʺʱاجʛ الإلʛʱؔونʽة.
 ʖهʚالǼ اةʢة مغʽونʛʱؔلاق أول عʺلة إلʡإ ʦوتE- Gold  ١٩٩٦عام  ʙعلى ي

Jacksonإ ،Ȍʷاب نʶن حʨʽة جاوزت ملʛʽʰؗ ةʽʰشع ʗʰʶʱواك ، ʧʽلفʴʺة الʯʽلا أن ه
  .  )٢٢(الفʙʽرالʽة في واشʧʢʻ وجهʗ اتهامًا للʺʱعاملʧʽ بها بʱهʺة غʽʶل الأمʨال

 ȑدا ȑاع وʢʱواسWei Dai  للعʺلات Ȍʢʵاء مʷإن ʛتʨʽʰʺؔم الʨة علʽج ؗلȄʛخ
Ȅʜة  ١٩٩٨الإلʛʱؔونʽة عام  ʛؗʺة الʢلʶل الʴم ʛʽفʷʱل الʴǽ ʘʽʴǼ ؛ʛʽفʷʱعلى ال ʙʺʱعǽ

لȄʨʴʱل الأمʨال عʛʰ  Ǽ١٩٩٩ه، وتʦ إʡلاق أول بʥʻ إلʛʱؔوني عام  في إنʷائه والʱعامل
ʗنʛʱ٢٣(الإن(.  

                                                                                                                  
طارق محمد السقا: العملات الافتراضية بين مطرقة التسارع التكنولوجي وسندان المخاطر التقنية، المؤتمر 
الدولي الخامس عشر، كلية الشريعة والدراسات الإسلامية، العملات الافتراضية في الميزان، جامعة 

  .  ٨٥٩، ص٢٠١٩ أبريل ١٧: ١٦الشارقة، 
(20) Renato Mangano: Blockchain Securities, Insolvency Law and the Sandbox 
Approach, Op. Cit, P721. 
(21) Lawrence Trautman: Virtual Currencies Bitcoin & What Now After Liberty 
Reserve, Silk Road, and Mt. Gox? Richmond Journal of Law & Technology, 
Volume 20, Issue 4, Virginia, USA 2014, P5. 
(22) Alina Dibrova: Virtual currency: new step in monetary development, 5th 
International Conference on Leadership, Technology, Innovation And Business 
Management, University of Latvia, Riga, Latvia, 2016, P43. 

حوالف عبد الصمد: الجوانب القانونية والاقتصادية للعملات الافتراضية، مجلة العلوم القانونية،  (٢٣)
  ). ١٣، حاشية (١٤٢، ص٢٠١٩، كلية القانون، جامعة عجمان، الإمارات،١٠،عدد٥مجلد
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 ʛʰة عʽاضʛʱعات الافʺʱʳʺة لؔي تعʺل داخل الʽاضʛʱالعʺلات الاف ʦʽʺʸت ʦوت
الإنʛʱنʗ، مʲل: مʸʻات الألعاب، ومʨاقع الʨʱاصل الاجʱʺاعي، فؔان اسʙʵʱام هʚه 

الʱي أٌنʷأت مʧ أجلها، وؗان أولى  العʺلات ǽقʛʸʱ على أغʛاض معʻʽة، وفي الʺʨاقع
فؔان ʲʺǽل ؗل مʙʵʱʶم ʽʸʵʷǼة  ١٩٩٩الʱي أٌنʷأت عام  Q Coinالعʺلات هي 

افʛʱاضʽة، وʧȞʺȄ للʺʙʵʱʶم شʛاء هʚه العʺلات Ǽالʻقʨد القانʨنʽة، وؗان يʻفقها للʨʸʴل 
 ،ʗنʛʱالإن ʛʰة عʽاضʛʱا في الألعاب الافǽاʜة على مʸʻم ʛʰاؤها عʛش ʧȞʺǽ ان وؗ

Tencent العʺلة ʗʰʶʱاك ʗقʨومع ال ،Q  ʛاجʱʺأت الʙȃو ،ʧʽعاملʱʺال ʧا مʛًʽʰؗ دًاʙع
تقʰلها ʨؗسʽلة للʙفع، فقʙ تʨسع نʢاق قʨʰلها، مʺا أثار قلȘ الʶلʢات الʻقǽʙة الʽʻʽʸة 
 ʧم ʗʯʷي أنʱامها على الألعاب الʙʵʱت اسʙʽارها، وقʙدًا على إصʨʽق ʗضʛي فʱال

ʱاء العʺلات الافʷإن ʦت ʦح أجلها، ثʰاقع، وأصʨʺه الʚي تعʺل خارج هʱة الʽاضʛ
ʧʽض معʛلغ ʟʸʵم ʛʽامها غʙʵʱ٢٤(اس(.  

وؗان أول ʣهʨر حقʽقي للعʺلات الافʛʱاضʽة مع إʡلاق الʧȄʨؔʱʰ في ʣل الأزمة 
بʨاسʢة مʛʰمج أʡلȘ على نفʶه اسʦ رمȑʜ هʨ ساتʨشي  )٢٥(٢٠٠٨الʺالʽة العالʺʽة 

ʨتʨه عام  )٢٦(ناكامʛʷن ʘʴǼ ه ٢٠٠٨فيʙȄʛوني، على بʛʱؔان  الإلʨʻعǼBitcoin: A 

Peer-to-Peer Electronic Cash System)ام )٢٧ʤتها على أنها نʛؔم فʨوتق ،
                                                

(24) Gareth W. Peters & Others: An operational risk perspective, P5:7. 
Search posted on the site: 
https://ideas.repec.org/p/arx/papers/1409.1451.html 
On19/10/2021, At05:45PM 
(25) Yu-Min Lian & Jun-Home Chen: Pricing virtual currency-linked derivatives 
with time-inhomogeneity, International Review of Economics and Finance, 
No.71, Taiwan, 2021, P424. 

مبرمج مجهول الهوية، لم  Satoshi Nakamotoيزعم اغلب الفقهاء إلى أن ساتوشي ناكاموتو  (٢٦)
يتوصل احد إلى معرفة، ما إذا كان ساتوشي اسمًا حقيقياً للمبرمج الذي اطلاق البيتكوين، أم اسمًا 

ارًا، لشخص واحد أو مجموعة أشخاص، فيلاحظ أن العملات الافتراضية تتسم بمجهولية المصدر، مستع
  والمخترع أيضا.

ولكن ذكر بعض الفقه أن ساتوتشي هو رجل الأعمال الأسترالي "كريغ ستيفين رايت" مخترع عملة 
ح التشفير المستخدم لإرسال البتكوين، وقدم عدة أدلة منها عدد العملات المملوكة لمخترع البتكوين، ومفتا

  ، وهذه أول معاملة تحويل بعملة البتكوين.٢٠٠٩بتكوين إلى خبير التشفير "هال فيني" في يناير  ١٠
البتكوين نموذجا، مرجع  - مخاطرها ومدى قانونيتها - العملات الافتراضية حفيظة لصنوني وآخرون:

  .٣٥٣سابق، ص
 ند للند.البيتكوين: علمة النظام الإلكتروني ال (٢٧)
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 ʧʽمʙʵʱʶʺال ʧʽب Ȑʛلها إلى عʺلات أخȄʨʴاولها وتʙت ʧȞʺǽ ،ونيʛʱؔفع الإلʙلل ʙيʙج ȑʙنق
 ʧم ʙʴلة تʨʺل، أو عȄʨʴم تʨأو رس ،Ȍʽاد على وسʺʱة دون الاعʻʽة معʛام شفʙʵʱاسǼ

تʙاولها، وȃعʙًʽا عʧ مʛاقʰة الʨȞʴمات والʶلʢات الʺالʽة، وʧȞʺȄ حʺايʱها مʧ  سʛعة
، وجʚبʗ هʚه الفʛؔة الʺʰʱʶعʙيʧ اجʱʺاعً̔ا، والʚيǽ ʧعانʨن )٢٨(الʽȄʜʱف والإنفاق الʺʜدوج

  .)٢٩(مʧ الفقʛ الʙʷيʙ والʛʴمان، ولا يʱعاملʨن مع الʨʻʰك
ʵʻفʹة في الʤʻام الʺʛʸفي لʚلʥ نȐʛ انه لابʙ مʧ دمج الʺهʺʧʽʷ وذوȑ الʙخʨل الʺ

ʶǽ ʘʽʴǼʺح لهʦ إرسال الʺʙفʨعات واسʱلامها وادخار الʺال واسʙʵʱام الʙʵمات 
 ȋاʛʵة انʳقادر على معال ʧʽʷʺب الʺهʚʳǼ ل الʺاليʨʺʷال ʜȄʜعʱة، فʽʺقʛة الʽفʛʸʺال

 هʚه الفʯات في تعʙيʧ العʺلات الافʛʱاضʽة أو شʛائها أو الاسʲʱʺار فʽها.
رقʺʽة ʱʴǼة مʜʵنة على مʴافȎ إلʛʱؔونʽة على الإنʛʱنʗ، يʦʱ والʧȄʨؔʱʰ هي عʺلة 

 Șلʡٌوأ ،ʗنʛʱالإنǼ لʸʱʺال ʛتʨʽʰʺؔجهاز ال ȘȄʛʡ ʧاولها عʙعامل بها، وتʱاؤها، والʛش
ʣهʛ الʽʳل الʲاني مʧ العʺلات الʺʷفʛة الȑʚ  ٢٠١٤علʽها الʽʳل الأول، ومع بʙاǽة عام 

ʱللة والʶʱʺال ʧȄاوʻل العʲائف مʣʨال ʠعǼ ʛفʨرصات يʨʰد الʙة، وزاد عʽؗʚات الʙعاق
  .)٣٠(وأسʨاق الʺال الʱي تʛʢحها للʙʱاول

 ʨقي في مايʽقʴال ʦفي العال ʧȄʨؔʱʽʰأول معاملة لل ʗʺ٢٠١٠وت  ʙم أحʙʵʱما اسʙʻع
ʙȃأت تʤهʛ و  ،)٣١($٢٥بʧȄʨؔʱ لʛʷاء بʜʱʽا Ǽقʽʺة  ١٠٬٠٠٠مʛʰمʳي ولاǽة فلʨرʙȄا مʰلغ 

ʲل اللʧȄʨؔʱʽ، وʙȃأت الʧȄʨؔʱʰ تʙʱاول على م ٢٠١١عʺلات افʛʱاضʽة جʙيʙة مʚʻ عام 
ان مʨقع  ٢٠١٢مʨاقع الإنʛʱنʗ مʚʻ عام  أول مʨقع ǽقʰل الʙفع  Word Press، وؗ

                                                
(28) Satoshi Nakamoto: Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, Satoshi 
Nakamoto satoshin@gmx.com, www.bitcoin.org. 
(29) Mike Chipere: Virtual currency as an inclusive monetary innovation for the 
unbanked poor, Electronic Commerce Research and Applications, No.28, 
Electronic Commerce Research and Applications, 2018, P38. 

هاني أنور شوشان: العملات الافتراضية (مفهومها وأنواعها وآثارها الاقتصادية)، مجلة البحوث القانونية  (٣٠)
  .٢٧: ٢٢، ص٢٠١٩، المنوفية، ٤٩والاقتصادية، كلية الحقوق، جامعة المنوفية، العدد

(31) Yechen Zhu & Others: Analysis on the influence factors of Bitcoin’s price 
based on VEC model, Financial Innovation, School of Finance, Central 
University of Finance and Economics, Beijing, China, 2017, P1. 
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ة  ʛؗه شʱعʰبها، وتMicrosoft)ة )٣٢ʽنʨد قانʨة إلى نقʽاضʛʱل العʺلات الافȄʨʴت ʧȞʺȄو ،
Ȍ، حʘʽ بʨاسʢة جهاز الʛʸاف الآلي مʟʸʵʱ في الʱعامل مع العʺلات الافʛʱاضʽة فق

 ١٠٠١٨، يʨجʙ )٣٣(٢٠١٣ثʗʰ أول ماكʻʽة صʛاف آلي للʧȄʨؔʱʽʰ في فانʨؔفʙʻȞǼ ʛا عام 
 ʧȄʨؔʱل اللايʲة مʽاضʛʱع العʺلات الافʽʺج ʦعʙاف آلي يʛجهاز صLTC  مʨȄʛʽʲوالإي

ETH  ؗاش ʧȄʨؔʱʰوالBCHالعʺلات  ؛Ǽ اصةʵاف الآلي الʛʸة الʜؗل أجه ʦعʙوت
 ʧȄʨؔʱʰة الʽʺقʛالB.T.C ʛت ʦت ʙوق ، ʖʽؗل  ١٤٬٩٥٧ʨة حʽʺقʛاف آلي للعʺلات الʛص

 ʖʽ ʛؗت ʦت ʘʽح ʦ٢٠٢١جهاز عام   ١,٠٩٠و ٢٠٢٠جهاز عام  ٧٬٤٩٤العال ʗʱʰوث ،
جهاز، وثʗʱʰ الʺʺلؔة  ١,١٧٧جهاز، وȄلʽها ʙʻؗ  ١٢٬٥٩٨الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمʽȞȄʛة 

 ١٠١جهاز، وسʛʶȄʨا  ١٠٤جهاز، و بʨلʙʻا  ١٤٨جهاز، والʶʺʻا  ٢٣٩الʺʙʴʱة 
، وتʱفاوت أجهʜة الʛʸاف الآلي في الʙʵمات الʱي تقʙمها، فʰعʹها يʽʱح )٣٤(زجها

إمȞانʽة تȄʨʴل العʺلات الافʛʱاضʽة إلى عʺلات افʛʱاضʽة أخȐʛ، أو نقʨد قانʨنʽة، مʲل: 
الʨʽرو والʙولار، وȃعʠ الأجهʜة ʶǽʺح فقǼ Ȍإجʛاء عʺلʽات الʛʷاء مʧ الʺʨاقع الʱي 

  تقʰلها.
، وفقا لʱلاقي )٣٥(ʛʺǼاحل مʱʵلفة مʧ صعʨد وهȋʨʰ قʱʺʽهاوتʺʛ العʺلة الافʛʱاضʽة 

قȐʨ العʛض والʢلʖ، ولʚلʛʴǽ ʥص مʕسʨʶ العʺلة على أن تʱʺʱع العʺلة Ǽالʙʻرة الʽʰʶʻة 
للؔʺʽات الʺʙʱاولة مʻها، حفاʣًا على ثʺʻها، فʺʲلا مʕسʨʶ عʺلة الʧȄʨؔʱʰ أعʨȃʛا عʧ أنه 

ا تʸل الؔʺʽة الʺʙʸرة مʻها إلى سʨف يʨʱقف عʺلʽة إصʙار أو تعʙيʧ الʧȄʨؔʱʰ، عʙʻم
، فʧȞʺʽ الʨʸʴل على العʺلة Ǽعʙ )٣٦(٢١٤٠ملʨʽن وحʙة تقʰȄʛا، ʴǼلʨل عام  ٢١

الʨصʨل إلى هʚا الǼ ʙʴالʛʷاء فقȌ بʙون تعʙيʧ، ولʹʺان ذلʥ، ؗلʺا ʛʲؗت عʙد 

                                                
، دائرة الإشراف والرقابة على Cryptocurrenciesالبنك المركزي الأردني: العملات المشفرة  (٣٢)

  .٢٢، ص٢٠٢٠نظام المدفوعات الوطني، الأردن، 
  ويقتصر دور هذا الجهاز على بيع وشراء عملة البيتكوين. (٣٣)

  . ١٤٥حوالف عبد الصمد: الجوانب القانونية والاقتصادية للعملات الافتراضية، مرجع سابق، ص
(34) https://www.bitcoinnews.ae/ 
On23/10/2021, At11:03.P.M 

عبد الله بن سليمان بن عبد العزيز الباحوث، العملات الافتراضيةـــــ مفهومها وأنواعها وآثارها  (٣٥)
القاهرة، ، كلية التجارة، جامعة عين شمس، ١الاقتصاديةـــــ المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة، العدد 

  .٨٨٠، ص٢٠١٧
(36) Alina Dibrova: Virtual currency: new step in monetary development, P45. 
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العʺلات الʺʳʱʻة Ǽالʱعʙيʧ؛ ʨȞǽن الʱعʙيʧ أكʛʲ صعȃʨة بʱعقʙʽ الʨʵارزمʽات الʺʢلʨب 
، وقʙ نʱج )٣٧(ملʨʽن وحʙة ٢١يʨʱقف تعʙيʻها تʺامًا Ǽعʙما ʸǽل إنʱاجها إلى حلها، حʱي 

عʣ ʧهʨر العʺلات الافʛʱاضʽة ثʛاء عʙد ʛʽʰؗ مʧ أصʴاب الʺلʨʽنʛʽات مʺʧ اسʛʺʲʱوا 
  .)٣٨(فʽها

نȐʛ أن هʚه الفʛضʽة الʱي تʻʰى علʽها الʙʻرة الʽʰʶʻة لعʺلة الʧȄʨؔʱʰ فʛضʽة خاʯʡة: 
مʧ العʙيʙ مʧ العʺلات الافʛʱاضʽة الأخȐʛ، وقʙ تفʛع عʧ  لأن الʧȄʨؔʱʰ تʨاجه مʻافʶة

ʙلʨج ʧȄʨؔʱȃؗاش و ʧȄʨؔʱب :ʧȄʨؔʱʰائي، )٣٩(الʨʷة عʽاضʛʱض الؔلي للعʺلات الافʛفالع ،
 ʧم ʙيʙاج العʱإن ʦʱʽف ،ʧʽʶافʻʺق والʨʶال Ȑʨاء على قʻها بʛسع ʖقلʱȄود، وʙʴم ʛʽوغ

Ǽ ʦʶʱالʙʻرة الʽʰʶʻة، ؗʺا أن الإنʱاج العʺلات الافʛʱاضʽة الʺʻافʶة مʺا ʳǽعل العʺلة لا ت
Ȅʜة، فلا يʨجʙ إدارة مʵاʛʡ للʦȞʴʱ في  ʛؗقة لا مȄʛʢǼ ʦʱة يʽاضʛʱالعʺلات الاف ʧم

  إصʙار العʺلة، وتʛشʙʽ الإصʙار.

  المبحث الأول 

  أشهر العملات الافتراضية وخصائصها
إلى  وقʙ انʛʷʱ اسʙʵʱام العʺلات الافʛʱاضʽة ʘʽʴǼ وصل عʙد العʺلات الافʛʱاضʽة

ʧم ʛʲارها،  ٤,٤٠٠أكʙإص ȌʰʹȄو ،ʦȞʴǽ نʨد قانʨم وجʙها لعʛʸح ʧȞʺǽ عʺلة، ولا
 ،ʧيʙعʱقة الȄʛʡ اق، أوʛغʱالاس ʗوق ʘʽح ʧاء مʨس ʧȄʨؔʱʰأ الʙʰم ʧخ مʶʻʱʶها مʺʤومع
أو الʨʵرزمʽات الʺʨʯʶلة عʧ عʺلʽة الʷʱفʛʽ، وعلى الʛغʦ مʛʲؗ ʧة عʙد العʺلات 

في العʙيʙ مʧ الʸʵائʟ، وʻȃاء علʽه سʨف نقʦʶ  الافʛʱاضʽة إلا أنها جʺʽعا تʛʱʷك
الʙراسة في هʚا الʘʴʰ على مʢلʧʽʰ: يʻʱاول الʺʢلʖ الأول: أمʲلة لأشهʛ العʺلات 

  الافʛʱاضʽة، وʻʱȄاول الʺʢلʖ الʲاني: خʸائʟ العʺلات الافʛʱاضʽة.

                                                
(37) Gareth W. Peters & Others: An operational risk perspective, Op. Cit, P8. 

نموذجا، أ Cion Oneآسو بهاء الدين قادر: التسويق الشبكي من خلال العملة الافتراضية: عملة  (٣٨)
  . ١٩٨مرجع سابق، ص

  لمزيد من التفاصيل عن البيتكوين وتفريعاتها، انظر المبحث الأول من هذه الدراسة. (٣٩)
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  المطلب الأول
  أشهر العملات الافتراضية

عʺلات فقȌ مʻها تʨʴʱʶذ  ١٠إلا أن  على الʛغʦ مʛʲؗ ʧة عʙد العʺلات الافʛʱاضʽة
، لȄʜادة )٤٠(%٨١.٤ملʽار دولار، بʰʶʻة  ١٬٨١٤.٦٧على حʸة سʨقʽة ضʵʺة تʳʱاوز 

 ʖʽعǽ ةʽاضʛʱة العʺلات الافʛʲؗ أن Ȑʛلها، ونʰي تقʱاقع الʨʺبها، وال ʧʽعاملʱʺد الʙع
ǽ ȑʙعʺل الʤʻام الʻقȑʙ لهʚه العʺلات، فʺʚʻ أن تʦ اخʛʱاع الʻقʨد، لʧȞǽ ʦ هʻاك نʤام نق
  Ǽه آلاف العʺلات Ǽالʨʱازȑ، وسʨف نعʛض أمʲلة لأشهʛ العʺلات الافʛʱاضʽة:

ʥȂʦؒʯʮال Bitcoin:  هاʜرم(BTC)  اولʙʱال ʦʳح ʘʽح ʧالأول م ʜ ʛؗʺل الʱʴت
ملʽار دولار، وʙȃأ اسʙʵʱامها مʚʻ عام  ١٬١٨١.٧٧والقʽʺة الʨʶقʽة حʘʽ تʸل إلى 

ʛʴك صعʨدًا وهʡًʨʰا وفقا لقȐʨ ، وتʱ)٤١(دولار ٦٤٬٨٦٣.١٠وʰȄلغ سعʛها  ٢٠٠٩
اسʦ العʺلة الʚهʽʰة، وȄعاب على هʚه العʺلة: أنها تʙʵʱʶم العʛض والʢلʖ، وأʡٌلȘ علʽها 

في الʺعاملات غʛʽ القانʨنʽة، وتʙʵʱʶم دون الʷؔف عʧ هȄʨة مالؔها، وقʙ اضʛʢت 
ʻت ʦʱي ʦل ʧؔسʺي، ولʛع الǼاʢها الʽاف بها، مʺا أضفى علʛʱول الاعʙال ʧم ʙيʙها العʺʽʤ

ȑʜ أو وزارة الʺالʽة ʛؗʺال ʥʻʰل: الʲة، مȄʜ ʛؗʺة الʽؗالات الʺالʨل الʰق ʧام مʶل الانقʰتق ،
 ١٠٠، فؔل بʧȄʨؔʱʽ واحʙ يʨؔʱن مSatoshi ʧإلى وحʙات صغʛʽة تʶʺي ساتʨشي 

، وقʙ تفʛع عʧ الʧȄʨؔʱʰ: الʧȄʨؔʱʰ ؗاش والʧȄʨؔʱʰ جʨلʙ، حʘʽ )٤٢(ملʨʽن ساتʨشي
ʱʰد الʨؗ رʙʸم ʝمان نفʙʵʱʶǽʧȄʨؔʱʰلات الʳʶǼ انʤفʱʴȄو ،ʧȄʨؔ)٤٣(.  

                                                
(40) https://www.independentarabia.com/node/ 
On15/09/2021, At08:38. 

  ٢٠١٣يوليو  ٥دولار في  ٦٥.٥٣، وادني سعر لهذه العملة كان ٢٠٢١ إبريل ١٤سعر العملة في  (٤١)
 https://bitcoinarabic.com 
ON 15/10/2021, At12:14 PM 
تمت أول عملية تحويل للبيتكوين بين ساتوشي وبين هال فيني المبرمج الفعلي لعملة البيتكوين، وكان 

$. (تكلفة الطاقة التي تستخدم ٠.٠٠١بيتكوين يقابل  ١ادل بين البيتكوين والدولار يساوي سعر التب
  لإنشائها) 

صبرينة كردودي وآخرون: العملات الافتراضية والتمويل الإسلامي: آفاق التحول والفرص المنشودة، 
ماح، عمان، ، مركز البحث وتطوير الموارد البشرية، ر٤٣مجلة رماح للبحوث والدراسات، العدد

 . ١٩٤، ص٢٠٢٠الأردن، 
(42) Bikramaditya Singhal & Others: Beginning Blockchain - A Beginner’s 
Guide to Building Blockchain Solutions - Bikramaditya Singhal, Gautam 
Dhameja, Priyansu Sekhar Panda, Berlin, Germany,2018, P154. 
(43) https://www.avatradear.com/forex/cryptocurrencies/bitcoin-gold 
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ʜ الʲاني وتʸل قʱʺʽها الʨʶقʽة  )ETH (ورمʜها : Ethereum "إيʦȂʙʻʰم" ʛؗʺل الʱʴت
اؗن )٤٤(دولاراً  ٤٬٣٦٢.٣٥ملʽار دولار، وسعʛها  ٢٨٢.٢إلى   ȑʚال ،ʧȄʛتʨʽب ʥʽالʱʽؔارها فʱواب ،

ʽة في "بʧȄʨؔʱʽ" عام  ا للعʺلات الʛق̋ ًr Ȅل الʜʳء الأساسي مʧ . وʙȃأ تʺʨ ǽ٢٠١٣عʺل مʛʰم
ʸʻة في  ʧȄʨ في )٤٥(٢٠١٥يʨلʨʽ  ٣٠، وشغل نʤامها في ٢٠١٤ال̋ ʱؔ hم مع الʨȄʛʽالاث Șفʱت ،

لɦة في  ا̫ء الؔ ʧȄʨؔʱ في أن زمʧ إن hال ʧلف عʱʵت ʧؔول ،ʧيʙعʱل الʰوتق ʧʽʷك تʨلʰام الʙʵʱاس
 ʧʽاوح بʛʱم يʨȄʛʽʲولا  ١٥إلى  ١٤الاي ،ʧȄʨؔʱʰفي ال Șدقائ ʛʷعǼ ة مقارنةʽد ثانʙع ʟاقʻʱي

ʻة ʁل̔ة ال ʡ مʨȄʛʽʲالاي ʧة مʳʱʻʺات الʙحʨ٤٦(ال(.  
ʜ الʲالʘ، وسعʛها USDTرمʜها ( Tether"تʜʽر"  ʛؗʺل الʱʴها )٤٧($١.٢١)، وتʱ ʽ̋وق ،

ي  ٤٥.٩الʨʶقʽة  ʛؗʽولار الأمʙة الʺʽقǼ هاʱʺʽة قʡʨȃʛة مʛفʷة مʽʺار دولار، هي عʺلة رقʽمل
ة " والʨʽرو، أȑ تقʨم بȄʨʴʱل العʺلات الʺعʛʱف بها ʛؗتها شʛؔ ɦة، ابʽʺإلى عʺلات رقTether 

Foundation ٢٠١٤، عام ʦاسǼ رهاʨهʣ ʙʻع ʗفʛنغ وعʨؗ نغʨها هʛومق ،Realcoin.  
"ʥȂʦؕ ʛانʹʻب" Binance Coin :) هاʜورمBNB هاʱʺʽع، وقǼاʛال ʜ ʛؗʺل الʱʴوت ،(

، وȄقع مقʛها في هʨنغ )٤٨(دولار ٦٩٠.٩٣ملʽار دولار، وʰȄلغ سعʛها  ٨٤.٥الʨʶقʽة 
كʨنغ، وهي مʸʻة تʙاولʽة (وسȌʽ لʰʱادل الأمʨال الʺʷفʛة) للعʺلات الʛقʺʽة الʺʷفʛة، 

 ʧم ʛʲاول أكʙʱح بʺʶة عام  ١٠٠وتʸʻʺه الʚاء هʷإن ʦة، وتʛفʷة مʽʺ٢٠١٧عʺلة رق ،

                                                                                                                  
On 30/10/2021, At03:10PM. 

  ٢٠١٥أكتوبر  ١٢$ في ٠.٤٢٠٩، وادني سعر لهذه العملة كان ٢٠٢١مايو ١٢سعر العملة في  (٤٤)
 https://bitcoinarabic.com 
ON 15/10/2021, At12:14 PM 
(45) Home | ethereum.org 

On12/9/2021, At 03:50PM. 
(46) Marek Dabrowski, Lukasz Janikowski: Virtual currencies and central 
bank’s monetary policy: challenges ahead, Technical Report, European 
Parliament, Juiy2018, 13. 

، ٢٠٢٠مارس  ١٣$ في ٠.٨٩٩٥، وادني سعر لهذه العملة كان ٢٠١٧مايو  ٢٧سعر العملة  (٤٧)
  ويلاحظ أن هذه العملة منذ أنشأها تم ربطها بالدولار ليصبح واحد تيزر يساوي واحد دولار.

 https://bitcoinarabic.com 
ON 15/10/2021, At12:14 PM 

  ٢٠١٧أغسطس  ١$ في ٠٠.٠٩٦١١، وادني سعر لهذه العملة كان ٢٠٢١مايو  ١٠سعر العملة في  (٤٨)
 https://bitcoinarabic.com 
ON 15/10/2021, At12:14 PM 
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وتʦ تأسʶʽها على يʙ الʺʛʰمج الʻʽʸي "تʷانغ بʻʽغ زو"، ونقلها مʧ الʧʽʸ إلى الʽاǼان 
  حʛʤ تʙاول العʺلات الʛقʺʽة الʺʷفʛة. Ǽعʙ إقʛار الʨȞʴمة الʽʻʽʸة

""ʨكاردان Cardano ) هاʜورمADAʝامʵال ʜ ʛؗʺل الʱʴها  ،)، وتʛلغ سعʰȄو
  . ٢٠١٥ملʽار دولار، تʦ إنʷاؤها في  ٤٦.٣٥، وقʱʺʽها الʨʶقʽة )٤٩(دولار٢.٤٦

ʥȂʦȜدوج Dogecoin هاʜورم )DOGE ( هاʶادس، وأسʶال ʜ ʛؗʺل الʱʴت
، وعʛف ٢٠١٣في دPalmer cksonJa & Markus Billy  ʛʰʺʶǽالʺهʙʻسان 

ʖرة ؗلʨاء شعارها على صʨʱة، لاحʽونʛʱؔالإل ʖعʺلة الؔل ʦاسǼ)ها )٥٠ʱʺʽق ʗوصل ،
 ١٠٠٠$ لؔل ٢.٥، وʰȄلغ سعʛها ٢٠٢١ملʽار دولار في أبȄʛل  ٧٠الʨʶقʽة 
ʧȄʨȞ٥١(دوج(  

ʜ الʶاǼع، وهي عʺلة  )،XRP( ورمʜها X Ripple"إكʛ رʮȂل"  ʛؗʺل الʱʴوت
ʗʺʺة صʛفʷم ʧيʙعʱقابلة لل ʛʽلفة، وغʱʵام عʺلات مʙʵʱاسǼ عةʛʶǼ الʨل الأمȄʨʴʱ٥٢(ل( ،

ʧيʙعʱة )٥٢(لل ʛؗأتها شʷوأن ،ʧʽʷك تʨلʰة الʽʻم تقʙʵʱʶالي لا تʱالȃو ،Ripple Labs 
ملʽار  ٨٣.٠١، وقʱʺʽها الʨʶقʽة )٥٣(دولار ١.١٠، وʰȄلغ سعʛها ٢٠١٣عام  الأمʽȞȄʛة

لات Ǽالأسʨاق، ولʻؔها لا دولار، وهي عʺلة رقʺʽة تʙʵʱʶم في عʺلʽات تʙاول العʺ
تʙʵʱʶم في الʛʷاء، وهي اخʸʱار لؔلʺة نʤام مʙفʨع مفʨʱح الʺʙʸر، وʙȄعʦ نʤام الʰȄʛل 

                                                
  ٢٠١٧أكتوبر  ١$ في ٠.٠١٧٣٥، وادني سعر لهذه العملة كان ٢٠٢١مايو  ١٦سعر العملة في  (٤٩)

 https://bitcoinarabic.com 
ON 15/10/2021, At12:14 PM 
(50) https://dogecoin.com/ 
On 12/9/2021, At11:30Am 

% ٦٠٠٠كانت عملة الدوجكوين تساوي أجزاء من سنت عند إنشائها، ولكن ارتفع سعرها بنسبة  (٥١)
مايو  ٨$ في ٠.٧٣٧٦بسبب وجود داعمين لها، فرخص ثمنها أدى إلى رواجها، واعلى سعر وصلت له 

  .٢٠١٥مايو  ٧$ في٠.٠٠٠٠٨٥٤٧واقل سعر لها  ٢٠٢١
 https://bitcoinarabic.com 
ON 15/10/2021, At12:14 PM 
(52) Luca Marchiori: Monetary theory reversed: Virtual currency issuance and 
the inflation tax, Journal of International Money and Finance, No117, RELX, 
New York, 2021, P6. 

يناير  ٧$ في٠.٠٠٢٨٠٢واقل سعر وصلت له  ٢٠١٨يناير  ٤$ في ٣.٨٤اعلى سعر وصلت له  (٥٣)
٢٠١٤.  

 https://bitcoinarabic.com 
ON 15/10/2021, At12:14 PM 



  مجلة علمية محكمة            المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراسات والبحوث القانونية)                    
 

)ISSN: 2537 - 0758(  
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وتʽʱح للʨʻʰك  ،)٥٤(أو بʛتʨؗʨل الʰȄʛل الʺعاملات الʛخʸʽة، والȄʛʶعة عʛʰ الʙʴود الʙولʽة
ات الʛʸافة تȄʨʶة الʺʙفʨعات، Ǽʺعʙل أسʛع ʛؗرصة وشʨʰة: ؗالʽات الʺالʶسʕʺ٥٥(وال( ،

والʰȄʛل هي مʸʻة دفع رقʺʽة مفʨʱحة الʺʙʸر تʶʺح بȄʨʴʱلات شʰه فʨرȄة للʻقʨد 
القانʨنʽة، فهʚه العʺلة تʺʱاز Ǽقʙرتها على الʺʴافʤة على الʨʽʶلة، وتȄʨʴل الأمʨال، 
واسʱهʙفʗ هʚه العʺلة مʚʻ إʡلاقها تȄʨʶة مʙفʨعات الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالʽة فʽʺا 

 ʨʴه العʺلة تʚف هʙهʱف ،ʦهʻʽاء بʷإن ʦوت ،ʛعة مقابل أجʛʶǼ ةʽنʨد القانʨقʻل الȄ١٠٠ 
ملʽار رʰȄل  ٥٥ملʽار، وتʦ وضع  ٤٥ملʽار رʰȄل عʙʻ إʡلاقها لأول مʛة، أʡُلȘ للʙʱاول 

في حʶاب أمانات، ʘʽʴǼ يʦʱ إʡلاق الʰȄʛل ȄʛʢǼقة مʤʻʺة، وȃالʙʱرȄج حفاʣًا على 
ت الʺالʽة إلى إضفاء ، وأدȐ تعاملها مع الʨʻʰك والʺʕسʶا)٥٦(سعʛها مʧ الانʵفاض

Ǽعʠ الʛʷعʽة علʽها، وتʱʵلف عʧ العʺلات الافʛʱاضʽة الأخȐʛ خاصة الʧȄʨؔʱʰ في إن 
الʽȃʛل تʙȄʛ تغȄʛʡ ʛʽʽقة الʙفع، ولʗʶʽ تغʛʽʽ أداة الʙفع، ʘʽʴǼ تʦʱ الʺʙفʨعات الʙولʽة 

  . )٥٧(فʨرًا، فالʰȄʛل عʺلة رقʺʽة، ونʤام لȄʨʴʱل الأمʨال مʴلً̔ا ودولً̔ا
  ʨؗ ولارʙالʧȄ  USD Coinهʜورم (USDC)  ʛʰʺʱʰاؤها في سʷإن ʦ٢٠١٨وت ،

ʜ الʲامʧ.)٥٨(وʰȄلغ سعʛ دولار ʛؗʺل الʱʴوت ،  
ʜ الʱاسع، وʰȄلغ سعʛها DOTورمʜها (: Polkadot "بʨلؔادوت" ʛؗʺل الʱʴوت ،(

  ملʽار دولار. ٣٩.٦، وقʱʺʽها الʨʶقʽة )٥٩(دولار ٣١.٧١
                                                

(54) https://ripple.com/ 
On 12/9/2021, At 2:30PM. 

  (eumlat.net) عملات - الرقمية المشفرة؟  XRPةوما هي عمل  Rippleما هي الريبل)٥٥( 
On17/10/2021, At09:20Am. 
(56)Robby HOUBEN: Cryptocurrencies and blockchain, European Parliament, 
Brussels, Belgium, July 2018, P 35. 
(57) https://chainvest.net/ 
On30/10/2021, At 09:41PM. 

 ١٣$ في ٠.٩٢٩٢واقل سعر وصلت له  ٢٠١٨اكتوبر ١٥$ في ١.١١اعلى سعر وصلت له  (٥٨)
  .٢٠٢٠مارس 

 https://bitcoinarabic.com 
ON 15/10/2021, At12:14 PM 

أغسطس  ٢٠$ في ٢.٦٩واقل سعر وصلت له  ٢٠٢١مايو ١٥$ في ٤٩.٦٩اعلى سعر وصلت له  (٥٩)
٢٠٢٠.  

 https://bitcoinarabic.com 
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 "ʧȄʨؔʱʽل"Litecoin ) ʜرمLTC هاʛلغ سعʰȄة  ٢٧٨.٩٣) وʽقʨʶها الʱʺʽدولار، وق
١٨.٦٥  ،"ʧȄʨؔʱʽب" ʙعǼ تʛهʣ ة؛ لأنهاʽʹالعʺلة الف ʦها اسʽعل ȘلʢȄار دولار، وʽمل

ʜ الʲاني Ǽعʙ "بʧȄʨؔʱʽ" في قائʺة العʺلات  ʛؗʺفي ال "ʧȄʨؔʱʽقاتها، وتأتي "لʱʷم ʙوأح
، وتʦ إعلان الʺهʙʻس "تʷارلʜ لي" عʧ إنʷاء عʺلة )٦٠(الافʛʱاضʽة مʧ حʘʽ الʙʱاول

، وتʜʽʺʱ لʧȄʨؔʱʽ عʧ بʶǼ ʧȄʨؔʱهʨلة عʺلʽة الʱعʙيʧ، ٢٠١١ في أكʛȃʨʱ"لʧȄʨؔʱʽ" الʛقʺʽة 
وانʵفاض ثʺʻها، وʛʶȃعة تʙاول العʺلة، حʱʶǽ ʘʽغʛق تأكʙʽ الʺعاملات Ǽاسʙʵʱام 

 ʧȄʨؔʱʽقة ٢.٥اللʽام  )٦١(دقʙʵʱاسǼ الʺعاملات ʙʽأكʱلة لʱؔال ʝق نفʛغʱʶفي الʺقابل ت
 ʧȄʨؔʱʰ١٠ال Ș٦٢(دقائ( ،ʙف  وقʨوا أنه سʙة، فاكʽʰʶʻرة الʙʻالعʺلة على ال ʨʶسʕص مʛح

  .)٦٣(ملʨʽن وحʙة ٨٤يʨʱقف تعʙيʧ العʺلة عʙʻما تʸل الؔʺʽة الʺʳʱʻة مʻها إلى 
) ʜؗاش" رم ʧȄʨؔʱب"BCH هاʛلغ سعʰȄة  ٨١٧)، وʽقʨʶها الʱʺʽ١٥.٣٦دولارًا، وق 

 ʝʢʶاؤها في أغʷإن ʦار دولار، تʽ٢٠١٧مل.  
) ʜرم "ʥʻʽل ʧʽʷت"LINK( هاʛة  ٤٠.٨٩، وسعʽقʨʶها الʱʺʽاوز قʳʱدولار، وت

  . )٦٤(ملʽار دولار ١٧.٣٣
تعقʖʽ: يʨجʙ العʙيʙ مʧ العʺلات الافʛʱاضʽة الأخȐʛ، ولʧؔ اكʱفʗ الʰاحʲة Ǽعʛض 

والأعلى في القʽʺة الʨʶقʽة، وؗلʺا زادت  ،أشهʛ العʺلات الافʛʱاضʽة مʧ حʘʽ الʙʱاول
ʧʽʶʴة ؗلʺا زاد تʽاضʛʱد العʺلات الافʙع  ʖʰʶǼ ،ه العʺلاتʚاول هʙمات تʙخ ʛȄʨʢوت

  زȄادة الʺʻافʶة داخل الʺʱʳʺع الافʛʱاضي لʺʙʵʱʶمي العʺلات الافʛʱاضʽة.

                                                                                                                  
ON 15/10/2021, At12:14 PM. 
(60) https://litecoin.com/en/listing 
On10/9/2021, At 5:45PM. 

  (gulfforforex.com)تعرّف على عملة اللايتكوين الإلكترونية | الخليج لتجارة الفوركس)٦١(
ON 19/10/2021, At12:14 PM.  

(62) Mareck Dabrowski & Janikowski, Lukasz: Virtual Currencies and Their 
Potential Impact on Marhets and Monetary Policy, No.495, Article in SSRN 
Electronic Journal, Warsaw, Poland September 2018, P24. 
(63) Gareth W. Peters & Others: An operational risk perspective, Op. Cit, P8. 
(64) https://www.independentarabia.com/node  
On15/10/2021, At11:19AM. 
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  المطلب الثاني

  خصائص العملات الافتراضية
تʱʻʺي ؗل مʧ العʺلات الافʛʱاضʽة والʻقʨد الإلʛʱؔونʽة إلى الʻقʨد الʛقʺʽة، حʘʽ إن 

Ȅة، وʽونʛʱؔن إلʜʵة مʺʽهʺا قʻد كلا مʨقʻإلا أن ال ،ʗنʛʱة الإنȞʰش ʛʰاولها عʙت ʦʱ
الإلʛʱؔونʽة مغʢاة Ǽالʻقʨد قانʨنʽة لعʺلة مʙʴدة، فهي تʺʽʲل رقʺي للʻقʨد القانʨنʽة، وآلʽة 

، وتʱʺʱع Ǽقʨʰل واسع، وʳʱʻȄها الʨʻʰك الʳʱارȄة )٦٥(للȄʨʴʱل الإلʛʱؔوني للʻقʨد القانʨنʽة
 ʛʱالعʺلات الاف ʧؔل ،ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰاف الʛإش ʗʴت ʧلة عʨʯʶة مȄʜ ʛؗجهة م ʙجʨة لا يʽاض

إصʙارها، وغʛʽ قانʨنʽة في العʙيʙ مʧ الʙول، مʧ أبʛز خʸائʟ العʺلات الافʛʱاضʽة، 
 Ȑʛد الأخʨقʻاع الʨأن ʧها مʛʽغ ʧها عʜʽʺي تʱ٦٦(وال( :  

عʺلة افʛʱاضʽة رقʺʽة تʽʵلʽة لʝʽ لها وجʨد مادȑ ملʺʨس، وغالhًا يʦʱ الʱعامل بها،  .١
، فهي تʤʴى Ǽقʨʰلً اخʽʱارًا )٦٧(افʛʱاضي بʨاسʢة الإنʛʱنʗ وتʙاولها داخل مʱʳʺع

والʻقʨد الإلʛʱؔونʽة في خاصʽة  )٦٨(لȐʙ الʺʱعاملʧʽ بها، وتʛʱʷك مع الʻقʨد الʺʛʸفʽة
القʨʰل الاخʽʱارȑ، وتʱʵلف عʧ الʻقʨد القانʨنʽة الʱي تʱʺʱع ʵǼاصʽة القʨʰل 

 ȑارʰ٦٩(الإج(. 
قȑʙ مʧ الʻقʨد القانʨنʽة فهي عʺلات العʺلات الافʛʱاضʽة لʝʽ لها غʢاء ذهʰي أو ن .٢

ـــ وزارة   ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰة (الʽʺجهة رس ȑارها أʙفي إص ʦȞʴʱها أو تʻʺʹة لا تȄʜ ʛؗلام
 ،Ȑʛة أخʽاضʛʱة أو عʺلة افʽنʨد القانʨقʻها إلى الʱʺʽقǼ لهاȄʨʴت ʧȞʺǽ ʧؔة)، ولʽالʺال

قʨد ، ʵǼلاف الʻ)٧٠(وʧȞʺȄ اسʙʵʱامها في الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة ونقل الأمʨال
الإلʛʱؔونʽة الʱي لها غʢاء مʧ الʻقʨد القانʨنʽة Ǽʺعʻى أنها تأخʚ شȞلا إلʛʱؔونʽا للʻقʨد 

                                                
(65) Natalia G. Vovchenko & Others: Electronic Currency: The Potential Risks 
to National Security and Methods to Minimize Them, Op. Cit, P38. 

  ) لتوضيح الفرق بين النقود القانونية والعملات الافتراضية.١انظر ملحق ( (٦٦)
(67) Alina Dibrova: Virtual currency: new step in monetary development,  
Op. Cit, P44. 

  .٤٥، ص١٩٩٦مصطفى رشدي شيحة: النقود والبنوك، دار المعرفة الجامعية، الإسكندرية،  (٦٨)
عبد الرحمن زكي إبراهيم: مقدمة في اقتصاديات النقود والبنوك، دار الجامعات المصرية،  (٦٩)
 .٤٠كندرية، ب ت ، صالإس
أنموذجا،   Cion Oneآسو بهاء الدين قادر: التسويق الشبكي من خلال العملة الافتراضية: عملة  (٧٠)

  . ١٩٦مرجع سابق، ص
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وتʱʺʱع Ǽالʸفة الʻقǽʙة الʺʻقʨلة لها مʧ الʻقʨد القانʨنʽة، فʺʲلا عʙʻما  )٧١(القانʨنʽة
 ʥǼاʶح ʧة مʽنʨد القانʨقʻنقل ال ʦʱة يʽونʛʱؔد الإلʨقʻام الʙʵʱاسǼ اءʛمعاملة ش ȑʛʳت

 الʰائع. إلى حʶاب
يʦʱ إʡلاق معʦʤ العʺلات الافʛʱاضʽة ǼالʱعʙيǼ ʧعʙًʽا عʧ الهʯʽات الʛسʺʽة، والʨʻʰك  .٣

Ȅʜة، والʺʤʻʺات الʙولʽة، فهي عʺلة غʛʽ نʤامʽة لا تʱʴاج إلى اعʱʺاد مʧ جهة  ʛؗʺال
رسʺʽة، ʘʽʴǼ لا ʧȞʺǽ للʳهات الʛقابʽة مʛاقʰة العʺلʽات الʳʱارȄة الʱي تʦʱ بʨاسʱʢها، 

، هʚه الʵاصʽة ȘʴǼ )٧٢(ʶلʢات الʻقǽʙة الʦȞʴʱ في عʛضها أو سعʛهاولا تʽʢʱʶع ال
تʺʜʽ العʺلات الافʛʱاضʽة عʧ غʛʽها مʧ أنʨاع الʻقʨد الأخȐʛ الʱي يʦʱ إصʙارها 

ȑʜ، مʲل الʻقʨد القانʨنʽة ʛؗʺال ʥʻʰة الʢاسʨك  )٧٣(بʨʻʰة الʢاسʨافه بʛإش ʗʴأو ت
 نʽة.والʻقʨد الإلʛʱؔو  )٧٤(الʳʱارȄة مʲل الʻقʨد الائʱʺانʽة

الʷفافʽة: تʜʽʺʱ العʺلات الافʛʱاضʽة ʵǼاصʽة الʷفافʽة، حʧȞʺǽ ʘʽ لʽʺʳع  .٤
الʺʙʵʱʶمʧʽ تʰʱع الʺعاملات الʺالʽة للʺʴافȎ والȄʨʴʱلات الʺالʽة مع إخفاء هȄʨة 

، وهʚه الʵاصʽة تʺʜʽ العʺلات الافʛʱاضʽة عʧ الʻقʨد الإلʛʱؔونʽة الʱي )٧٥(الʺʙʵʱʶم
Ȅʨʴʱة الʺعاملات والȄʛعلى س Ȏافʴم تʙم ومقʙʵʱʶʺها إلا الʽلع علʢǽ لات، ولا

 الʙʵمة. 
٥.  ،Ȑʛأخ ʅȄارʸأو م Ȍʽون وسʙة بʛاشʰرة مʨʸǼ ȑارʳʱادل الʰʱات الʽم في عʺلʙʵʱʶت

وتǼ ʜʽʺʱانʵفاض تؔلفʱها، وسهʨلة اسʱعʺالها وسʛعʱها حʘʽ يʦʱ الʙفع فʨرا بʙون 

                                                
نبيل صلاح محمود العربي: الشيك الإلكتروني والنقود الرقمية دراسة مقارنة، مؤتمر الأعمال  (٧١)

ون، كلية الشريعة والقانون بجامعة الإمارات المتحدة وغرفة المصرفية الإلكترونية بين الشريعة والقان
  .٦٩، ص٢٠٠٣مايو  ١٠:١٢تجارة وصناعة دبي، المجلد الأول، خلال الفترة من 

(72) Luca Marchiori: Monetary theory reversed: Virtual currency issuance and 
the inflation tax, Op. Cit, P1  

لنقود والبنوك وبعض المتغيرات الاقتصادية في التحليل الكلي، الجزء الأول، دار عبد الله الصعيدي: ا (٧٣)
  .٦٥النهضة العربية، القاهرة، ب ت، ص

، دار النهضة العربية، ٤، التحليل الاقتصادي الكلي، ط٢أحمد جامع: النظرية الاقتصادية، جـــ (٧٤)
  . ٥٦، ص١٩٨٧القاهرة، 

(75) Satoshi Nakamoto: Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, Satoshi 
Nakamoto satoshin@gmx.com, www.bitcoin.org, chapter11. 
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ʛʱؔونʽة فؔل وسȌʽ، وهʚه الʵاصʽة تʛʱʷك فʽها العʺلات الافʛʱاضʽة مع الʻقʨد الإل
 مʧ الʨʻعʧȞʺǽ ʧʽ اسʙʵʱامه في الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة.

قابلة للȄʨʴʱل إلى عʺلات أخȐʛ ؗالعʺلات الʛسʺʽة أو القانʨنʽة، مʲل الʨʽرو والʙولار  .٦
والʽʻʳه والإسʛʱلʻʽي Ǽعʺلʽات مʷفʛة عʛʰ الإنʛʱنʗ أو بʨاسʢة أجهʜة صʛاف آلي 

ة تʛʱʷك مع الʻقʨد القانʨنʽة وهي بهʚه الʵاصʽ )٧٦(خاصة Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة
 والإلʛʱؔونʽة حʧȞʺǽ ʘʽ تȄʨʴلها إلى نقʨد قانʨنʽة. )٧٧(والʺʛʸفʽة

قʽʺة العʺلات الافʛʱاضʽة ؗعʺلة تفʨق ʛʽʲȞǼ قʽʺة الʺادة الʺʨʻʸعة مʻها، فʱʺʱاز  .٧
العʺلات الافʛʱاضʽة Ǽانʵفاض تؔلفة إنʱاجها، وتʛʱʷك العʺلات الافʛʱاضʽة في هʚه 

والʻقʨد  )٧٨(القانʨنʽة والʻقʨد الʺʶاعʙة والʻقʨد الʺʛʸفʽة الʵاصʽة مع الʻقʨد
 الإلʛʱؔونʽة.

٨.  ʛʸʱقǽ ʧؔة، ولʽاضʛʱالعʺلات الافǼ ȑارʳʱادل الʰʱات الʽد لعʺلʙʴسقف م ʙجʨلا ي
وهي بهʚه  قʽʺة الʻقǽʙة الʺʜʵنة بها إلʛʱؔونʽا،الʰʱادل الʳʱارȑ بʨاسʱʢها على ال

 .)٧٩(الʵاصʽة تʛʱʷك مع الʻقʨد الإلʛʱؔونʽة
٩.  ʧة عʽاضʛʱالعʺلات الاف ʜʽʺة تʽاصʵه الʚم: وهʙʵʱʶʺة الȄʨف على هʷؔم الʙع

، )٨٠(العʺلات الʛقʺʽة الأخȐʛ مʲل الʻقʨد الإلʛʱؔونʽة الʱي تʢʱلʖ بʽانات الʺʙʵʱʶم
 ،ʥʻʰعة الʺعاملة والʽʰʡ هاʰلʢʱي تʱمات الʨالʺعل ʧها مʛʽاب وغʶʴال ʦورق ʦل الاسʲم

 ولها Ǽاسʦ مʱʶعار.أما العʺلات الافʛʱاضʽة يʦʱ تʙا

                                                
(76) https://www.bitcoinnews.ae/ 
On23/10/2021, At11:03.P.M 

  .٣٥ناصر: النقود والبنوك والدخل القومي، بدون دار نشر، القاهرة، ب ت، ص زين العابدين (٧٧)
مؤسسة شباب  - المؤسسات النقدية، البنوك التجارية، البنوك المركزية - ضياء مجيد: الاقتصاد النقدي (٧٨)

  .٣٢، ص٢٠٠٠الجامعة، الإسكندرية، 
  .٧٠، ص٢٠٠٢هضة العربية، القاهرة،السيد عطية عبد الواحد: التحليل الاقتصادي الكلي، دار الن (٧٩)
ساعة، وتستخدم في عملية  ٢٤اتجهت بعض البنوك إلى إصدار بطاقة أونلاين صلاحية البطاقة  (٨٠)

واحدة، ولا تتضمن بيانات العميل، ويمكن للعميل طلب إنشائها عبر برنامج تحت إشراف البنك المودع 
  فيه أموال.

  اسطة زيارة ميدانية للبنك الأهلي المصري.لقد حصلت الباحثة على هذه المعلومة بو
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  المبحث الثاني

  تقييم العملات الافتراضية
 ʚʻة مʽاضʛʱت العʺلات الافʛهʣ ʙها  ٢٠٠٩لقʛʡاʵود، ومʙʴلها مʨʰإلا أن ق

مʜʱايʙة، فʜʽʺʱʱ العʺلات الافʛʱاضʽة Ǽالعʙيʙ مʧ الʺʜاǽا (الʺʢلʖ الأول) تʳعلها تʱʺʱع 
الʺʢلʖ ها لʰعʠ الأخʢار (ا تعʛض مʙʵʱʶمǼʽالقʨʰل بʧʽ الʺʱعاملʧʽ بها، ؗʺا إنه

  وذلʣ على الʯفʻʶل الاتي:الʲاني)، 
  المطلب الأول 

  مزايا العملات الافتراضية 
تʙʵʱʶم العʺلات الافʛʱاضʽة في الʙفع الإلʛʱؔوني على الإنʛʱنʗ ونقل أو تȄʨʴل 

مʧ أهʦ الʺʜاǽا ، و )٨١(الأمʨال ʛʶǼعة، ودون وجʨد حʙ أو سقف أعلى للȄʨʴʱل الʨʽمي
 ʜʽʺʱي تʱأو ال ʧʽمʙʵʱʶʺال ȑʙل لʨʰالقǼ عʱʺʱعلها تʳي تʱة، والʽاضʛʱبها العʺلات الاف

الʺʱعاملʧʽ بها أنها مʵʻفʹة الʱؔلفة، وتʜʽʺʱ الʨʸʵصʽة، والʛʶعة والعالʺʽة والʷفافʽة 
  وذلʣ على الʯفʻʶل الاتي:والأمان، 

  أولا: انʳفاض الʯؒلفة:
ʘʽ تؔلف هʚه العʺلʽات انʵفاض تؔلفة إصʙار ونقل وتʧȄʜʵ العʺلات الافʛʱاضʽة ح

  .)٨٢(ملʽار$ ٦٠الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمʽȞȄʛة سȄʨʻا حʨالي 
تعقǼ :ʖʽالʰʶʻة لʱؔالʽف الإصʙار فالعʺلات الافʛʱاضʽة تʱؔلف تؔالʽف إصʙار تʲʺʱل 
في الʢاقة الؔهȃʛائʽة الʛʽʰؔة الʱي تʱʴاجها أثʻاء عʺلʽة الʱعʙيʧ، فʨʽجʙ تؔالʽف لإصʙارها 

ʱولة في الʙلها الʺʴʱل في دفع مقابل تʲʺʱار تʙالإص ʅȄارʸاد مʛل الأفʺʴʱي، يʯʽʰث الʨل
تʖʽʸʻ الʛʰنامج أو تʽʺʴله مʧ مʨقع العʺلة الافʛʱاضʽة ثʦ قʙ أثʻاء  اسʱغلال الؔهȃʛاء

رمʨز لفʥ شفʛة العʺلات، وتعʙيʱʴǽTokens  ʧاج الʺʙʵʱʶم لʛʷاء Ǽاقة تȑʨʱʴ على 
قة هائلة وʧȞʺȄ أن تʕدȑ زȄادة اسʙʵʱام العʺلة، وʱʶȄغʛق وقɦًا Ȅʨʡلاً لفʥ الʷفʛة وʡا

                                                
  . ١٣٧حوالف عبد الصمد: الجوانب القانونية والاقتصادية للعملات الافتراضية، مرجع سابق، ص (٨١)

(82) Angela Rogojanu & Liana Badea: The issue of competing currencies. Case 
study– Bitcoin, Theoretical and Applied Economics, Volume XXI, Romania, 
2014, P109. 
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جهاز الʴاسʨب مهʺا ؗانʗ قʨته إلى تلفه ʖʰʶǼ الʹغȌ الؔهȃʛائي الʛʽʰؔ الʺʙʵʱʶم في 
ة الإنʛʱنʗ ومʨقع العʺلة )٨٣(تعʙيʧ العʺلة ʛؗها شʻم ʙʽحʨال ʙʽفʱʶʺال ʅȄارʸʺه الʚؗل ه ،
  الإلʛʱؔوني. 

ʹاها الʨʻʰك عʙʻ إصʙار ولا يʴʱʺل الʺʙʵʱʶم مʸارʅȄ نقل أو تȄʨʴل ؗالʱي تʱق
، حʘʽ لا يʨجʙ وسȌʽ بʧʽ الʺʱعاملʧʽ بها، فلا تʨجʙ مʸارʅȄ نقل، )٨٤(ʢǼاقات الائʱʺان

فالȑʚ يʱʻقل رمʜ أو ʨؗد العʺلة الʛʵǽ ȑʚج مʧ مʴفʤة الʺȑʛʱʷ، وʙȄخل إلى مʴفʤة 
الʰائع، وʦʱȄ هʚا بʨاسʢة بʛنامج العʺلة على شȞʰة الإنʛʱنʗ، ولا يʴʱʺل الʺʙʵʱʶم فʛق 

، )٨٥(ʙل الʛʸف بʧʽ العʺلات الʺʱʵلفة، لأن العʺلة الʱي يʱعامل بها عالʺʽة ومʨحʙةمع
 ʧȞʺȄة، وȄʜم رمʨأو رس ʦون رسʙن بʨȞǽ ةʽاضʛʱة العʺلات الافʢاسʨال بʨل الأمȄʨʴʱف
للʺʙʵʱʶم دفع رسʦ إضافي للʨʸʴل على أولȄʨة الʻʱفʚʽ، وتʨفʛ مʸʻات تʙاول العʺلات 

ر تʶʺح بȄʨʴʱل العʺلات الافʛʱاضʽة مʧ مȞان إلى أخʛ، الافʛʱاضʽة مʜʽة إضافʽة للʳʱا
ثʦ تȄʨʴها إلى عʺلات رسʺʽة، وȂبʙاعها مʰاشʛة في حʶاǼات الʨʻʰك الʵاصة 

  .)٨٦(Ǽالʺʙʵʱʶمʧʽ الʳʱار
  ثانʻا: الʦʶʳصʻة والʙʴعة:

تʜʽʺʱ العʺلات الافʛʱاضʽة ʛʶǼعة نقل وتأكʙʽ الʺعاملات، فʧȞʺʽ نقل العʺلة ʛʶǼعة  
 ʛʱؔالإل ʙȄʛʰ٨٧(ونيال( ʗوق ȑفي أ)ونة )٨٨ʛم ʛفʨمʺا ي ،ʦان في العالȞم ȑلى أȂو ،

                                                
لا تقوى أجهزة الحاسوب العادية للقيام بعملية التعدين، بل يوجد أجهزة متخصصة في تعدين  (٨٣)

مثل  Mining Hardwareالعملات الافتراضية ذات القوة الحاسوبية المتفوقة تسمي أجهزة التعدين 
  $.٥٥٠٠$ إلى ٢٠٠٠تراوح سعرها بين ، وهذه الأجهزة ليست رخيصة الثمن بل يAnt Minerجهاز 

طارق محمد السقا: العملات الافتراضية: بين مطرقة التسارع التكنولوجي وسندات المخاطر التقنية، مرجع 
  .٨٦٤سابق، ص

قيمة تكلفة تحويل العملات الافتراضية منخفضة جدا، حيث يبلغ التكلفة المدفوعة لإرسال أي مبلغ  (٨٤)
  لنقل أي مبلغ من الليتكوين، واغلب العملات يتم تحويلها بالمجان.$ ٠.٠٩$ و٥من البيتكوين 

 (gulfforforex.com) تعرّف على عملة اللايتكوين الإلكترونية | الخليج لتجارة الفوركس 
ON 19/10/2021 , At12:14 PM 
(85) Mike Chipere: Virtual currency as an inclusive monetary innovation for the 
unbanked poor, Op. Cit, P39. 

  (bitcoin.org)البت كوين - الأسئلة الشائعة)٨٦( 
On10/9/2021, At12:13PM. 
(87) Alina Dibrova: Virtual currency: new step in monetary development, P45. 
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، وʨʸʵȃصʽة تامة دون رقاǼة الʨʻʰك أو أȑ هʯʽة عامة )٨٩(الأعʺال، وسʛعة إنʳازها
 ʧȞʺǽ الي لاʱالȃتها، وʛʢʽʶع لʹʵها، لأنها لا تʛʤدولة ح ȑع أʽʢʱʶة، فلا تʽرقاب

أو الʺʛʸفʽة الʱي يʦʱ مʸادرتها  الʜʳʴ علʽها، أو مʸادرتها، مʲل العʺلات القانʨنʽة
في حالة الȄʨʴʱلات Ǽالعʺلات الʱقلǽʙʽة الʺʨȞʷك فʽها، أو الʺʙʵʱʶمة لʙʶاد معاملات 
 ȑان، أو أʨʻأو ع ʦضح اسʨانات تʽة بǽعامل بها، آʱاء الʻأث ʖلʢʱة، ولا يʽنʨقان ʛʽغ

Ȑʛ، معلʨمة عʧ الأشʵاص مʴل الʱعامل، فالȑʚ يʻʱقل رمʜ العʺلة مʧ مʴفʤة إلى أخ
 ʧم ʙيʙلاك العʱعامل بها امʱʺلل ʧȞʺǽ اʺؗ ،ʧʽعاملʱʺال ʧانات عʽب ȑأ ʛؗدون ذ

.Ȏافʴʺال  
ونȐʛ أن العʺلات الافʛʱاضʽة قʙ تغلʗʰ على مʵاوف الʛʽʲؔ مʧ الأفʛاد مʙʵʱʶمي 
 ʖجʨي تʱفع الʙقة الȄʛʡ ʖʰʶǼ ،ةʽونʛʱؔالإل ʛاجʱʺال ʧاء مʛʷن الʨʷʵǽ ʧيʚال ʗنʛʱالإن

  قة الائʱʺان الʵاصة بهʦ، لؔي يʦʱ خʦʸ ثʺʧ الʺȄʛʱʷات مʻهاعلʽهʦ ذʛؗ بʽانات ʢǼا
وǼ ȐʛȄعʠ الفقه أن العʺلات الافʛʱاضʽة لʗʶʽ مʳهʨلة ȞʷǼل ؗامل، فʧȞʺʽ تʰʱع 

 ȑʜ ʛؗل اللامʳʶم على الʙʵʱʶʺع )٩٠(علامة الʰʱʱة الʽانȞإن إم ʘʽلف معه حʱي أخʻؔول ،
ʱʶʺال ʦاس ʙيʙʴة تȃʨعʸال ʧعار، ومʱʶʺال ʦع الاسʰʱح تʽʱت ʜʽʺǽ ȑʚقي، فالʽقʴم الʙʵ

العʺلات الافʛʱاضʽة الȄʛʶة والʺʳهʨلʽة، ولʧؔ قʧȞʺǽ ʙ الʨصʨل إلى الʺʙʵʱʶم الʴقʽقي 
 ʥأب، وذل ʝاتʨك والʨب ʝʽف Șʽʰʢل تʲقات مʽʰʢʱال ʧم ʙيʙم في العʙʵʱʶʺال ʦع اسʰʱʱب

زارة لأن هʚه الʽʰʢʱقات تʢʱلʖ تʽʳʶلاً بʛقʦ الʱلʽفʨن وهʚا الʛقʦ مʙون له بʽانات في و 
 ʝم نفʙʵʱʶǽ ةʽاضʛʱم العʺلات الافʙʵʱʶن مʨȞǽ أن ʙلاب ȑقادʱفي اع ʧؔالات، ولʸالات
الاسʦ الʺʱʶعار والعلامة في عʙة تʽʰʢقات، أما اذا ؗان لا ʙʵʱʶǽم الاسʦ الʺʱʶعار إلا 

  في الʱعاملات Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة فقȌ اعʱقʙ لا ʧȞʺǽ الʨصʨل إلى هʱȄʨه.

                                                                                                                  
يوم  ١٤تتطلب البنوك أن يقوم المرسل والمستقبل بتعقب مدفوعاتهم لمدة تبدأ من ثلاثة أيام عمل إلى  (٨٨)

 عمل؛ لنقل النقود محل المعاملة، بعكس العملات الافتراضية يتم إرسال النقود في ثوان، ويمكن تتبع
  ساعة. ٢٤المعاملات على مدار 

(89) Angela Rogojanu & Liana Badea: The issue of competing currencies. Case 
study– Bitcoin, Op. Cit, P109. 

محمد رياض عبد الكريم أبو كرش: النقود الافتراضية في الفقه الإسلامي، رسالة ماجستير، كلية  (٩٠)
  .١٨، ص٢٠١٩لامية، غزة، الشريعة والقانون، الجامعة الإس
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  ثالʰا: العالʻʸة:
عʺلات الافʛʱاضʽة Ǽالعالʺʽة، فʕʱدȑ إلى زȄادة الʙʱاول الإلʛʱؔوني، وزȄادة تʦʶʱ ال

حʦʳ الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة، حʘʽ يʦʱ الʱعامل بها بʨاسʢة شȞʰة الإنʛʱنʗ، وهʚه الȞʰʷة 
أȑ لا تʛتʨʺǼ Ȍʰقع جغʛافي معʧʽ، ولا تʵʹع لʺʙʰأ الإقلʽʺʽة، وسʽادة  )٩١(تǼ ʦʶʱالعالʺʽة

، فʺالʥ العʺلة الافʛʱاضʽة هʨ الʟʵʷ الʨحʙʽ الȑʚ لǽʙه الʙولة على عʺلʱها وأرضها
Ȅʜة فغʛʽ )٩٢(سلʢة تʙʴيʙ آلʽة، ومȞان ونʨع اسʙʵʱام هʚه العʺلة ʛؗه العʺلات لامʚفه ،

 ʗنʛʱالإنǼ لʸʱم ʟʵش ȑلا ʧȞʺȄة، وʽنʨد القانʨقʻادها ؗʺا في الʺʱاع ʖʴʶقابلة ل
ʙعʱالǼ اء أوʛʷالǼ اءʨة سʽاضʛʱل على العʺلات الافʨʸʴال.ʧي  

 ʦʱي تʱة الʺعاملات الǼع ورقاʰʱوت ʙة رصȃʨإلى صع ȑدʕة تʽʺة العالʜʽأن م Ȑʛون
بʨاسʢة العʺلات الافʛʱاضʽة، وتʕدȑ إلى صعȃʨة تʙʴيʙ الاخʸʱاص القʹائي حال 

  وقʨع جʛائʦ إلʛʱؔونʽة. 
  راǺعا: الʵفافʻة الʗʯاول والأمان: 

ʺلʽات الʱي يʦʱ القʽام بها ǽقʨم الʛʰنامج الʵاص Ǽالعʺلة الافʛʱاضʽة بʧȄʜʵʱ ؗل الع
في سʳلات الʰلʨك تʧʽʷ، وȃالʱالي ʨȞǽن ǼإمȞان أȑ شǽ ʟʵʺلʥ مʴفʤة للعʺلة 
الافʛʱاضʽة معʛفة عʙد العʺلات الʱي ǽʺلؔها الʺʱعامل الأخʛ، وعʙد الʺعاملات الʱي 
 ʧʽة بʽاضʛʱقل العʺلات الافʻات تʽع عʺلʽʺʳال ʙاهʷʽة، فʤفʴʺخلال ال ʧم ʗʺت

ʴمع ال ،Ȏافʴʺة على الʽاضʛʱاد العʺلات الافʺʱا لاعʛًʤانات مالؔها، ونʽة بȄʛعلى س ȍفا
أكʨاد، وʦʱȄ إصʙارها Ǽعʺلʽات حʶابʽة معقʙة، مʺا ʳǽعل مʧ الʸعʖ تʜوʛȄها أو 
اخʛʱاقها، ؗʺا أن مʜودȑ خʙمة العʺلات الافʛʱاضʽة يʨفʛون درجات عالʽة مʧ الأمان، 

.ʛائʶʵال ʙض ʧʽأمʱوال ،ʛȄوʜʱقة والʛʶال ʙض  
تʰʸح الȄʛʢقة الʨحʙʽة لاخʛʱاق وسʛقة العʺلات الافʛʱاضʽة Ǽاخʛʱاق الʺʴافȎ و 

 ʧيʙأو تع ʧȄʨؔام تʤن ʧؔة، لʽاضʛʱاول العʺلات الافʙات تʸʻة للعʺلاء أو مʽʸʵʷال

                                                
(91) Natalia G. Vovchenko & Others: Electronic Currency: The Potential Risks 
to National Security and Methods to Minimize Them, Op. Cit, P39. 

البتكوين نموذجا، مرجع  - مخاطرها ومدى قانونيتها - العملات الافتراضية حفيظة لصنوني وآخرون: (٩٢)
  .٣٦٤ابق، صس
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العʺلات الافʛʱاضʽة، لا ʽʢʱʶǽع أحʙ اخʛʱاقه؛ لأنه معʙʺʱ على خʨارزمʽات وحل مʶائل 
ʧʽʷك تʨلʰنة في الʜʵة مʙة معقʽاضȄ٩٣(ر(.  

 ʥأيʗʮاده على مʸʯلة لاعʸالعǺ ʥʻعاملʯʸة الأمان للʻاضʙʯلات الافʸام العʢن ʙفʦȂو
  هʸا: 

 ʙʽة، وتأكʽاضʛʱة العʺلات الافʽؔفي مل ʦȞʴʱوني: للʛʱؔع الإلʽقʨʱأ الأول: الʙʰʺال
 ȑʛس ʦاب ورقʶح ʦة لها رقʤفʴه مǽʙن لʨȞǽ ةʽاضʛʱللعʺلات الاف ʥالʺعاملة فؔل مال

  .)٩٤(ʛʱؔونيʰʷǽه الʨʱقʽع الإل
اسʙʵʱام العʺلة مʛة واحʙة، ولا ʧȞʺǽ اسʙʵʱامها في أكʛʲ مP2P  ʧالʺʙʰأ الʲاني:  

  عʺلʽة شʛاء بʻفʝ العʺلة لʴʺاǽة الʰائع.
 ʘʽة، حʽفافʷال ʛفʨر ما تʙقǼ ةʽاضʛʱل تعاملات العʺلات الافʽʳʶلات تʳأن س Ȑʛن

 ʚʻخ العʺلة مȄفة تارʛة معʽونʛʱؔة إلʤفʴم ʥلʺǽ ʟʵان ؗل شȞإمǼ ،اولاتهاʙها وتʻيʙتع
إلا أن هʚه الʳʶلات مع ʛʲؗة تʙاول العʺلة تʱʴاج إلى وقʛʽʰؗ ʗ وخʛʰة للʺʛاجعة، 
وʚؗلʥ مʶاحات ʛʽʰؗة على هارد الؔʺʨʽʰتʛ أو الʺʨʺʴل لʧȄʜʵʱ هʚه الʳʶلات تʺهʙʽا 

.ʗقʨال ʝة في نفʜʽًا ومhʽلات عʳʶاجعة الʛم ʙعʱها، فʱاجعʛʺل  
 ʠعǼ Ȑʛلة يȞʷʺه الʚة هʳم ولʺعالʨض رسʛون إلى فʕʳيل ʙق ʧʽنʙالفقه أن الʺع

  . )٩٥(مʛتفعة مقابل الʴʱقȘ والʨʱثȘʽ مʧ الʺعاملات في الʺʱʶقʰل
    خامʴاً: تʲقȖ أرȁاح خʻالʻة (فقعه مالʻة):

 ʧم ʦهʻȞʺوت ،ʙارتفاع العائ Șقʴيلة تʙار بʺʲʱأدوات اس ʧون عʛʺʲʱʶʺال ʘʴʰي
ʛʺʲʱون إلى الاتʳار والʺʹارȃة على فʳʱʽه الʺʶ )٩٦(تʴقȘʽ ثʛوة ʛʽʰؗة في فʛʱة وجʜʽة

، مʱʶغلʧʽ ارتفاع أسعارها، فقʙ ؗان سعʛ  (تʙاول وتعʙيʧ) )٩٧(العʺلات الافʛʱاضʽة
 ٢٠١١فʛʰايʛ  ٧دولار، وفي  ٠.١٠بʶǽ ʧȄʨؔʱʽاوȑ  ١الʧȄʨؔʱʰ مʚʻ إʡلاقها Ǽʺا ǽعادل 

                                                
أحمد إبراهيم دهشان: العملات الافتراضية إشكاليتها وأثارها على الاقتصاد المحلي والعالمي، مرجع  (٩٣)

  .٨٢٤سابق، ص
(94) Satoshi Nakamoto: Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, Satoshi 
Nakamoto satoshin@gmx.com, www.bitcoin.org, chapter1. 

  .٣٤، مرجع سابق، صCryptocurrenciesالبنك المركزي الأردني: العملات المشفرة  (٩٥)
  تجمع المضاربة على العملات الافتراضية بين الثراء السريع والإفلاس العاجل. (٩٦)

(97) Octavian Nica& others: Cryptocurrencies: Economic benefits and risks, 
University of Manchester, FinTech working paper no. 2, England, October 26, 
2017, P6. 
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وفي غʹʨن ثلاث سʨʻات ارتفع سعʛ  )٩٨(دولار ١ارتفع سعʛ الʧȄʨؔʱʰ لʸʽل إلى 
  .)٩٩(٢٠١٣دولار في نʨفʺʛʰ  ʧȄʨؔʱʰ١٠٠٠ ألف مʛة، فʨصل إلى ال

 ʛارديʽم وملʨȄʛة عʺل الإثʸʻʺارك لʷʺال ʝسʕʺال ʧʽȃʨل ʅȄزʨاع جʢʱاس ʙوق
العʺلات الافʛʱاضʽة، تʧȄʨؔ ثʛوة ضʵʺة مʧ ملايʧʽ الʙولارات مʧ العʺل في سʨق 

ن تʴقȘʽ ثʛوة Ǽعʙ ، واسʢʱاع ؗامʛʽون وتايلʛ وʻȄؔلفʨس الʨʱأما)١٠٠(العʺلات الافʛʱاضʽة
 ٢٠١٧لʸʴʽلʨا على ملʽار دولار لؔل مʻهʺا عام  ٢٠١٣ملʨʽن دولار عام  ١١اسʲʱʺار 

ʧȄʨؔʱʰة على عʺلة الȃالʺʹار ʧ١٠١(م( .  
  المطلب الثاني

  أخطار العملات الافتراضية
على الʛغʦ مʺا تʺʱاز Ǽه العʺلات الافʛʱاضʽة مʧ مʜاǽا، إلا إنها لا تʵلʨ مʧ أخʢار 

الʺʱعاملʧʽ بها والʺʧȄʛʺʲʱʶ، بʙءًا مʧ الʱعʙيʧ ثʦ الاحʱفاǼ ȍالعʺلة، وصʨلا على الʙولة و 
ȑʜ الʺغȃʛي ووزارة الاقʸʱاد والʺالʽة حʺلة  ʛؗʺال ʥʻʰال ʧش ʙها، فقʛʡاʵة ومȃإلى الʺʹار

، وقʙ وصفها تقʛȄʛ بʥʻ )١٠٢(تʚʴيȄʛة مʧ مʵاʛʡ الاسʲʱʺار في العʺلات الافʛʱاضʽة
Ǽانها ضارة وخʛʢة وعǽʙʺة القʽʺة، ووسʽلة لانهʽار  في سʛʶȄʨا BISالȄʨʶʱات الʙولي 

 :)١٠٣(قʽʺة الأصʨل
  أولا: أخʠار العʸلات الافʙʯاضʻة على الʗولة:

يʕدȑ الاسʲʱʺار في العʺلات الافʛʱاضʽة إلى العʙيʙ مʧ الأخʢار على الʙولة الʱي 
  يʛʷʻʱ فʽها، ومʻها: 

                                                
(98) Khaled Guesm & Others: International Review of Financial Analysis, 
International Review of financial Analysis, No63, New York, 2019, P434. 
(99) Yechen Zhu & Others: Analysis on the influence factors of Bitcoin’s price 
based on VEC model, Op. Cit, P1. 
 (vapulus.com) نجاح جوزيف لوبين في بناء عملة الإثريوم وتكوين ثروة من العملات المشفرة (100)
On30/10/2021, At 02:09PM 

 مليار دولار ١١أبرزهم توأمان ومؤسس العملة المجهول ثروته تتخطى   .."البتكوين"مليارديرات )١٠١( 
(argaam.com) 

On 30/10/2021, At02:28PM 
 مار في بتكوين؟ | أخبار سكاي نيوز عربيةلماذا يحذر البنك المركزي المغربي من الاستث)١٠٢(

(skynewsarabia.com) 
On 24/10/2021, At07:05 P.M 

  awsat-(a-(alekhbaria.comتقرير دولي ينسف وهم العملات الرقميه الإفتراضيه)١٠٣(
On30/10/2021, At10:10Am. 
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 تȜʵل خʙًʠا على أمʥ وسلامة الʮلاد: .١
 ʱالعʺلات الاف ʜʽʺʱالتʨعة نقل الأمʛʶǼ ʜʽʺʱم، وتʙʵʱʶʺة الȄʨإخفاء هǼ ةʽاضʛ)١٠٤( ،

وʱȃؔلفة مʵʻفʹة أو بʙون تؔلفة في معʤʺها، مʺا أدȐ إلى  صعȃʨة مʛاقʰة الʺعاملات 
، حʸǽ ʘʽعʖ على )١٠٥(الʱي تʦʱ بʨاسʱʢها، فأضʗʴ تȞʷل خʛًʢا على الأمʧ القʨمي
العʺلʽات غʛʽ القانʨنʽة،  الʳهات الأمʽʻة تʰʱع مʙʸر العʺلة، مʺا ʳǽعلها تʙʵʱʶم في

، وʽȃع الʺʳʱʻات الʺʛʶوقة، )١٠٧(، والȄʛʳʺة الʺʤʻʺة، وتʳارة الأسلʴة)١٠٦(كغʽʶل الأمʨال
، وتهʖȄʛ الأمʨال إلى الʵارج، )١٠٨(والʺʳʱʻات الʺʺʨʻعة: ؗالʺʙʵرات وتʺȄʨل الإرهاب

ʦهʱولة على ملاحقʙرة الʙم قʙال في حالة )١٠٩(وعʨادرة الأمʸولة مʙع الʽʢʱʶولا ت ،
لاسʙʵʱام غʛʽ القانʨني، مʺا Ǽ ʛʹǽأمʧ وسلامة الʧʡʨ، فʛʷʻ مʖʱȞ الʴʱقʽقات ا

سʨʻات مʧ اʡلاق الʧȄʨؔʱʰ خʨʢرة الʧȄʨؔʱʰ على أمʧ  ٣أǼ ȑعʙ  ٢٠١٢الفʙʽرالي عام 
وسلامة الʰلاد، حʧȞʺǽ ʘʽ للʺʛʳمʧʽ اسʙʵʱم هʚه العʺلة في نقل الأمʨال وتʺȄʨل 

ضȌʰ مʖʱȞ الʴʱقʽقات  ٢٠١٣، وفي عام )١١٠(العʺلʽات غʛʽ الʺʛʷوعة وغʽʶل الامʨال
  .)١١١(سʨق مʙʵرات عʛʰ الإنʛʱنǽ ʗعʺل Ǽعʺلة الFBI ʧȄʨؔʱʰالفʙʽرالي 

                                                
(104) Lawrence Trautman: Virtual Currencies Bitcoin & What Now After 
Liberty Reserve, Silk Road, and Mt. Gox? Op. Cit, P7. 

الأمن القومي هو توفير الأمن والسلامة للفرد والمجتمع من التهديدات الداخلية والخارجية، إعمالاً  (١٠٥)
  الأمن القومي الأمن المعلوماتي.للحقوق والحريات التي يكفلها الدستور، ويشمل 

Natalia G. Vovchenko & Others: Electronic Currency: The Potential Risks to 
National Security and Methods to Minimize Them, Op. Cit, P387. 

مبلغ  وفقا لتقرير وكالة الاتحاد الأوروبي للتعاون في مجال إنفاذ القانون (يوروبول) يتم غسيل (١٠٦)
  مليارات جنيه إسترليني سنويا في أوروبا وحدها باستخدام العملات المشفرة. ٤إلى  ٣يتراوح بين 

Europol Claims $5.5 Billion Laundered Using Cryptocurrency | Bitcoinist.com 
On30/10/2021, At10:38PM. 

سارة بنت عبد المحسن بن سعد بن سعيد: حكم التعامل بالعملة الافتراضية "البتكوين" والآثار  (١٠٧)
  . ٤٦٠مرجع سابق، ص - دراسة فقهية - المترتبة على ذلك

، بما يعادل ينبتكو ٩٬٢٩٨بمبلغ يزيد عن لقد امتلك تنظيم داعش الإرهابي حسابا بعملة البتكوين  (١٠٨)
  ملايين$ وتستخدم هذه العملة للحصول على تمويل سري ومشفر. ٣حوالي 

حسن محمد مصطفى: دور عملة البتكوين في تمويل الجماعات والتنظيمات الإرهابية، صحيفة حفريات، 
  ، بحث منشور على موقع:٣، ص ٢٠١٧مركز دال للأبحاث والإنتاج الإعلامي الجيزة، 

lwy_lqtsdy.pdf (hafryat.com) 
On10/10/2021, At12:50P.M. 
(109) Financial Action Task Force (FATF): Virtual Currencies – Key Definitions 
and Potential AML/CFT Risks, France, June 2014, P9. 
(110) Thomas Flanagan: The Manipulation of virtual currencies for illicit 
purposes, A Capstone Project Submitted to the Faculty of Utica College, New 
York, August 2015, P3,4. 
(111) Alina Dibrova: Virtual currency: new step in monetary development, Op. 
Cit, P45. 
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 ʧال مʨة في تلقي الأمʽاضʛʱن العʺلات الافʨالقان ʧن عʨارجʵم الʙʵʱʶȄو
وهʨ ، ٢٠١٧مايʨ  ١٢في  WannaCryptضʴاǽاهʦ، وخʛʽ مʲال على ذلʥ هʨʳم 

$ ٣٠٠ز الؔʺʨʽʰتʛ وʡالʖ الʺʛʳمʨن فǽʙة تعادل عʰارة عʧ فʛʽوس ǽقʨم بʷʱفʛʽ جها
لǼ ʧؔعʺلة الʧȄʨؔʱʰ، لؔي يʦʱ فʥ الʷفʛة مʧ جهاز الؔʺʨʽʰتʛ والʱي تʺʻع الʨصʨل إلى 
الʽʰانات الʺʜʵنة على الʳهاز، وحʱى ʽʢʱʶǽع الʺʙʵʱʶم اسʙʵʱامه، ونʱج عʧ هʚه 

  .)١١٢(دولة ٩٩ألف جهاز ؗʺʨʽʰتʨȞʴǼ ʛمات ووزارات  ٢٣٠الهʳʺة تعʽʢل 
 لʦث الʭʻʮة الʹاتʱة عʥ عʸلʻة الʯعʗيʥ:ت .٢

 ʛʽʲȄة، وʯʽʰالǼ ثʨة مʺا يلʛʽʰؗ اقةʡ امʙʵʱا، واسʛًʽʰؗ ًاɦالعʺلة وق ʧيʙاج تعʱʴǽ
 ʧȄʨؔʱʰال ʧيʙة تعʽها عʺلʰلʢʱي تʱاء الȃʛة الؔهʽʺؗ لغʰي ʘʽاخ، حʻʺال ʛʽأن تغʷǼ اوفʵم

ا تʙʵʱʶمه الʺغʛب أو تʛʽا واȋ ساعٍ في الʻʶة، وهʚا الʺقʙار ǽعادل م ٣٠الʨاحʙة حʨالي 
سʛʶȄʨا في العام مʧ الؔهȃʛاء، وʕȄدȑ اسʙʵʱام الʢاقة إلى تلʨث الʯʽʰة ʖʰʶǼ ما ʛʵǽج 

، ونʛʤا لاعʱʺاد العʺلات الافʛʱاضʽة )١١٣(مʧ اسʱهلاك الؔهȃʛاء مʧ ثاني أكʙʽʶ الʨȃʛؔن 
الǽ ȑʚقʨم مقام الʥʻʰ، وتʢʱلʖ عʺلʽة  POWعلى نʤام الʴʱقȘ مʧ صʴة الʺعاملات 

Șقʴʱال ʛايʻا، ففي ي ً́ ǽاء أȃʛ٢٠٢١الؔه  ʧȄʨؔʱʰة الȞʰʷل Șقʴʱات الʽؗان إجʺالي عʺل
 ʧب مʛقǽ ها ماʙة ١٥٠وحʽانʲا هاشة في الʛʽن تʨʽرة ارتفاع )١١٤(ملʨʢʵǼ رʚʻمʺا ي ،

أسعار الʢاقة وخاصة الؔهȃʛاء، ʚؗلʥ نȐʛ انه قʙ يʛʱتʖ على ارتفاع أسعار الؔهȃʛاء 
  إلى زȄادة ʣاهʛة سʛقة الؔهȃʛاء. 

 Ȃادة حʡ ʤʱاهʙة الʯهʙب الʮȂʙʷي: ز  .٣
ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة أحʙ الإيʛادات الʹʽʰȄʛة في الʙول الʱي 
اعʙʺʱت الʱعامل بها، فهي مʙʸر جʙيʙ للʙخل، وʧȞʺȄ فʛض ضʰȄʛة القʽʺة الʺʹافة 

                                                
(112) WannaCry ransomware attack - Wikipedia 
On3/11/2021, At 11:54PM. 

دراسة حالة صدمة  - أحلام بوعبدلي وحمزة عمي سعيد: العملات الافتراضية الفرص والتحديات (١١٣)
قتصاد الجزائري، المؤتمر الدولي الخامس عشر، كلية ناتجة عن استخدام العملة الافتراضية على الا

أبريل  ١٧: ١٦الشريعة والدراسات الإسلامية، العملات الافتراضية في الميزان، جامعة الشارقة، 
  .٧٩٩، ص٢٠١٩

(114) Luca Marchiori: Monetary theory reversed: Virtual currency issuance and 
the inflation tax, Op. Cit, P18.  
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ʽة للʱعاملات عابʛة ʛؗʺة جʰȄʛض ضʛف ʧȞʺȄة، وʽونʛʱؔارة الإلʳʱاولها في الʙعلى ت 
الʙʴود، وȐʛȄ فȘȄʛ مʧ الفقه أن اعʛʱاف الʙولة Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة وتقʧʽʻ أوضاعها 
 ʧʽʷك تʨلʰة الȞʰعلى ش ʛهʤʽد سʛلأن دخل الف ʥي، وذلʰȄʛʹب الʛهʱلة الȞʷعالج مǽ

  .)١١٥(فʽʢʱʶʱع مʸلʴة الʹʛائʖ معʛفة الأرȃاح، وتقʙر الʹʰȄʛة علʽها
لا تʽʢʱʶع مʸلʴة الʹʰȄʛة سʰاب: لʻؔي لا أوافȘ على هʚا الʛأȑ، وذلʥ لعʙده أ

 Ȍȃع رʽʢʱʶلا ت ʦث ʧة، ومʽاضʛʱام العʺلات الافʙʵʱاسǼ ʦʱي تʱفقات الʸة الʰاقʛم
ات ادعاء تʴقȘʽ خʶائʛ وهʺʽة أثʻاء الʽʰع والʛʷاء Ǽاسʙʵʱام  ʛؗʷلل ʧȞʺǽ ة، ؗʺاʰȄʛʹال

ʛʱؔوني، هʚه العʺلات، فالʺعاملات Ǽاسʙʵʱام العʺلات الافʛʱاضʽة مʡʨȃʛة Ǽعʨʻان بʙȄʛ إل
وتʵفى هȄʨة الʺʙʵʱʶم، فʱʴى اذا اسʢʱاعʗ مʸلʴة الʹʛائʖ معʛفة الأرȃاح لا تʢʱʶع 
 ʥلʚؗ ،رةʙة الʺقʰȄʛʹدفع ال ʧع ʦاعهʻʱفي حالة ام ʦالهʨادرة أمʸاد أو مʛاردة الأفʢم
 ʙيʙʴت ʖعʸȄو ʗʻالʺعاملة على ال ʦʱأن ت ʧȞʺʽة فʽʺالعالǼ ةʽاضʛʱالعʺلات الاف ʜʽʺʱت

 للʺعاملة. الʺʨقع الʳغʛافي 
ȏʚ في عʙض العʸلة القانʦنʻة: .٤ ʙؕʸال ʣʹʮة والǻʗاسة الʹقʻʴة الʠسل ʥم ʗʲت 

فقʙ أدȐ عʙم وجʨد إʡار تʽʤʻʺي Ȍʰʹǽ إصʙار هʚه العʺلات مʧ قʰل الʶلʢات 
ȑʜ في تʙʴيʙ حʦʳ الʻقʨد الʺʙʱاولة وسʛعة  ʛؗʺال ʥʻʰة الʢسل ʧم ʙʴة إلى الǽʙقʻال

ȑʙقʻار الʛقʱعلى الاس ʛثʕȄدورانها، وʦʵʹʱلات الʙادة معȄ١١٦(، وز(.  
:ʥȂʙʸʰʯʴʸوال ʥʻمʗʳʯʴʸة على الʻاضʙʯلة الافʸار العʠا: أخʻثان  

ʧم ʙيʙة العʽاضʛʱاجه العʺلات الافʨارها، تʷʱان ʧم ʙʴي تʱات الǽʙʴʱم  الʙل عʲم
اسʱقʛار أسعارها، وعʙم وجʨد اعʱʺاد حʨȞمي ʧʺʹǽ حقʨق الʺʱعاملʧʽ بها، وصعȃʨة 

ȃʨة، وصعʻصʛوالق ʧيʙعʱل الاتي:الʽʸفʱعلى ال ʥها، وذلʲȄرʨة ت  
  عʙضة لʯقلʮات الأسعار: .١

تȞʷل العʺلات الافʛʱاضʽة خʛًʢا ʛًʽʰؗا على الأفʛاد الʺʱعاملʧʽ بها، وخاصة راغʰي 
، )١١٧(الاسʲʱʺار، لأنها عʰارة عʧ أرقام ورمʨز عʛʰ الإنʛʱنʗ، لا ʧȞʺǽ معʛفة مʙʸرها

                                                
أحمد إبراهيم دهشان: العملات الافتراضية إشكاليتها وأثارها على الاقتصاد المحلي والعالمي،  (١١٥)

  .٨٣٤مرجع سابق، ص
لمزيد من التفاصيل حول أثر انتشار العملات الافتراضية على السياسة النقدية انظر المبحث الرابع  (١١٦)

  من هذه الدراسة.
 لماذا يحذر البنك المركزي المغربي من الاستثمار في بتكوين؟ | أخبار سكاي نيوز عربية)١١٧(

(skynewsarabia.com) 
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رجة صعȃʨة تعʙيʧ العʺلات، وʙʴʱȄد ثʺʻها وفقا لʱلاقي قȐʨ العʛض والʢلʖ، ود
الأوضاع الʽʶاسʽة والقانʨنʽة العالʺʽة، والʺʹارȃات القائʺة على الʺʕشʛات 

Ȅʜة الȐʛʰؔ على العʺلات الافʛʱاضʽة إلى ، )١١٨(والʨʱقعات ʛؗʺك الʨʻʰم الʨʳه Ȑأد ʙفق
 ʧب مʛقǽ قها ماʨارة سʶ١.٢خ  ʛȃʨʱأك ʛن دولار خلال شهʨʽلȄʛ١١٩(٢٠٢١ت( ، ʙȄʜʽف

ي للعʺلات الافʛʱاضʽة ؗلʺا زادت الʨʱقعات Ǽارتفاع سعʛ العʺلات الʱعʙيʧ الؔل
وʕȄثʛ سعʛ الفائʙة على الʢلʖ على العʺلات الافʛʱاضʽة فؔلʺا ارتفع ، )١٢٠(الافʛʱاضʽة

سعʛ الفائʙة ǽقل الʢلʖ على اسʲʱʺارات الʺʵاʛʡ والʺʹارȃة، مʲل: الʢلʖ على 
ت الافʛʱاضʽة عʛضة للʱقلʰات ، ؗل هʚه العʨامل جعلʗ العʺلا)١٢١(العʺلات الافʛʱاضʽة

  الʙʷيʙة في الأسعار. 
وȄعʛʰʱ الاسʲʱʺار في العʺلات الافʛʱاضʽة مʧ الأصʨل الʺالʽة عالʽة الʨʢʵرة، 
وʧȞʺȄ للʺʱʴالʧʽ أن يʙʱخلʨا Ǽإنʷاء مʨاقع وهʺʽة لʛʷʻ شائعات عʧ ضعف العʺلة، وعʙم 

مهʦ عʧ الʱعامل بها؛ اسʱقʛارها، وما يʛʱتʖ على ذلʥ مʧ فʜع الʺʱعاملʧʽ بها، وȂحʳا
فʵʻʽفʠ سعʛ العʺلة، ثʦ يʙʱخلʨن مʛة أخȐʛ لʽʰعها Ǽعʙ ارتفاع ثʺʻها، مʺا ǽعʛض 
 ʛʽاض، فهي عʺلة غʛʱأو الاع ،ȐʨȞʷال Șح ʦن لهʨȞǽ ارة دون أنʶن إلى خʨمʙʵʱʶʺال
نʤامʽة لا تʵʹع لʛقاǼة الʙولة، لا يʨجʙ إʡار قانʨني للʱعامل بها، فʦʱʽ إنʱاجها خارج 

ʚلʥ يʨثʛ في تʙʴيʙ ثʺʧ العʺلات الافʛʱاضʽة الʙور الإعلامي قʨانʧʽ ا لʨʻʰك، وؗ
والʱغʽʢة الإعلامʽة الإʳǽابʽة الʱي تʘʴ الʺʧȄʛʺʲʱʶ على اسʲʱʺار أمʨالهʦ في شʛاء 
العʺلات الافʛʱاضʽة، وʚؗلʥ تʕثʛ العʨامل الʻفʽʶة للʺʧȄʛʺʲʱʶ على ثʺʧ العʺلات 

اتهʛʷǼ ʦاء العʺلات الافʛʱاضʽة بʙافع الغʛʽة الافʛʱاضʽة حʘʽ إن الʺʧȄʛʺʲʱʶ يʚʵʱون قʛار 
ʧʽ معهʦ في الʨʶق  ʛؗʱʷʺال ʧȄʛالآخ ʧȄʛʺʲʱʶʺاكاة للʴ١٢٢(وم(.  

                                                                                                                  
On 24/10/2021, At07:05 P.M 

  من المرجح أن تكون البيتكوين اقل تقلباً من العملات المشفرة الأخرى.  (١١٨)
Yu-Min Lian & Jun-Home Chen: Pricing virtual currency-linked derivatives 
with time-inhomogeneity, Op. Cit, P424. 
(119)https://sa.investing.com/news/cryptocurrency-news/article-2157916? 
On22/11/2021, At05:57AM 
(120) Linda Schilling & Harald Uhlig: Some simple bitcoin economics, Op. Cit, 
P24. 
(121) Yechen Zhu & Others: Analysis on the influence factors of Bitcoin’s price 
based on VEC model, Op. Cit, P12. 
(122) Four factors driving the price of Bitcoin (theconversation.com) 
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ة  ʛؗش ʛʰا أكǽʙʽʰʶة إك ʛؗة إلى أن شʽاضʛʱب أسعار العʺلات الافʚبʚت Ȑأد ʙوق
سʽاحة على الإنʛʱنʗ تقʰل الʱعامل ǼالʧȄʨؔʱʰ، ولʧؔ لا تʱʴفȎ بها، بل تʨʴلها يʨمً̔ا إلى 

، ونȐʛ أن الʺʧȄʛʺʲʱʶ في العʺلات الافʛʱاضʽة لʱفاضي تقلʰات الأسعار )١٢٣(اتدولار 
  علʽهʦ اسʷʱارة الʺʧʽʸʸʵʱ في الأسʨاق الʺالʽة، والاسʲʱʺار Ȅʨʡل الأجل.

لأول مʛة لʸʽل إلى سعʛ  ٢٠١٣% في دʛʰʺʶǽ ٥٢١وقʙ ارتفع سعʛ الʧȄʨؔʱʰ إلى 
ʻʽʸال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʛʤح ȑوأد ،ʖهʚال ʧة مʙة واحʸإلى أون ʧȄʨؔʱʰالǼ عاملʱي لل

فالʱعامل في العʺلات  ٢٠١٤% في فʛʰايʛ ٥٠انʵفاض سعʛ الʧȄʨؔʱʰ بʰʶʻة 
، ووصل )١٢٤(الافʛʱاضʽة ʰʷǽه الأصʨل الʺʙʱاولة في الʨʰرصة تʱأثǼ ʛالʺʨقف الʽʶاسي

   .)١٢٥($٢٢.٦لʸʽل سعʛ الʧȄʨؔʱʰ الʨاحʙة إلى  ٢٠٢٠إلى ادني سعʛ له في مʸʱʻف 
ȞȄʛالأم ʝʽئʛال ʙقʱة قائلا "ي توانʽاضʛʱالعʺلات الاف ʖامʛ ارʸأن ʧم ʗʶأنا ل

الʧȄʨؔʱʰ والعʺلات الافʛʱاضʽة الأخȐʛ، والʱي لʗʶʽ أمʨالاً أو نقʨدًا، وتʱقلʖ قʱʺʽها أو 
ات ʛʹǼورة الʨʹʵع لʺʲʽاق مʛʸفي  ʛؗʷال ʖالʡإلى اللا شيء"، و ʙʻʱʶة، وتʙʷǼ هاʻʺث

  .)١٢٦(والقʨاعʙ الʽʺʽʤʻʱة
 ʧʺǽي داʺʽوصف ج Ȑأد ʙخ فقȄارʱي بȞȄʛرغان الأمʨجي بي م ʥʻʰل ȑʚʽفʻʱال ʝʽئʛال

للǼ ،ʧȄʨؔʱʽʰالʙʵعة وشيء غʛʽ حقʽقي، وسʱʻʽهي قʰȄʛا، إلى انʵفاض  ١٣/٩/٢٠١٧
  .)١٢٧(حاد في سعʛ العʺلة

 ʨʽنʨل حاد في يȞʷǼ ةʽاضʛʱالعʺلات الاف ʗاجعʛت ʙ٢٠١٨فق  ʙفقʱار  ١٥.٣٦لʽمل
ن أكʛʰ سʗ مʸʻات لʙʱاول العʺلات دولار مʧ قʱʺʽها الʨʶقʽة على أثʛ غلȘ الʽاǼا

                                                                                                                  
On30/8/2021, At09:56PM. 
(123)https://www.bbc.com/arabic/business/2014/06/140613_expedia_uses_bitcoi
n 
On5/9/2021, At 11:42PM. 
(124) Yechen Zhu & Others: Analysis on the influence factors of Bitcoin’s price 
based on VEC model, Op. Cit, P10. 
(125) Luca Marchiori: Monetary theory reversed: Virtual currency issuance and 
the inflation tax, Op. Cit, P15.  
(126) https://www.cnbcarabia.com/news/view/ 
On 1/9/2021, At12:01AM. 

  (eanlibya.com)رئيس بنك أميركي يصف البتكوين بالخدعة)١٢٧( 
On 28/10/2021, At 11:52PM. 
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 ʧȄʨؔʱʰال ʛائʶخ ʗبلغ ʙة، وقʽاضʛʱة عام ٥٥الافǽاʙب ʚʻها مʛسع ʧاجع ٢٠١٨% مʛوت ،
 ʨʴʻم بʨȄʛʲعʺلة اي ʛ٧.٦سعʻل بʽȃʛوعʺلة ال ،% ʨʴ٤.٨ ʨʴʻؗاش ب ʧȄʨؔʱʰوال %

١٢٨(%٨.١(.  
Ȃʚة بʗون ضʸانة (غʻاب الʙقاǺة ومʗʲودǻة القʦʮل): .٢ ʙؕلة لامʸع  

ʱالعʺلات الاف ،ʗنʛʱعلى الإن ʧيʙعʱة الʢاسʨاجها بʱإن ʦʱة يʽʺة عʺلات وهʽاضʛ
 ʛʽة، وغʰقلʱنامج العʺلة، وأسعارها مʛة بʢاسʨاجها بʱنȂعامل بها، وʱة الȄʛم حʙʵʱʶولؔل م

ʛʡاʵʺالǼ فʨفʴار مʺʲʱة، وهي اسʛقʱʶني للعʺلات )١٢٩(مʨقان ʦʽʤʻت ʙجʨفلا ي ،
ǽ ʘʽʴǼ رʙʸʺحة الʨʱه العʺلات مفʚة، فهʽاضʛʱل الافʙعǽ ر أوʨʢǽ مج أنʛʰم ȑلا ʧȞʺ

، مʺا أدȐ إلى ʛʡح العʙيʙ مʧ الʺʵاوف، مʻها: ما الʙʴǽ ȑʚث عʙʻ )١٣٠(بʛنامج العʺلة
 ʙعقǽ ʧʺاع لʜد نʨ؟ وفي حالة وجʛائʶʵال ʧول عʕʶʺال ʧار؟ ومʙقف الإصʨت

  الاخʸʱاص مʴاكʦ دولʽة أم مʴلʽة؟
Ǽ ȑʜʹʺان قʽʺة  ʛؗأو م ȑارʳت ʥʻب ȑام على أʜʱال ʙجʨة، ولا فلا يʽاضʛʱالعʺلة الاف

يʨجʙ لها غʢاء مʧ الʚهʖ أو الʶلع أو الʻقʨد القانʨنʽة، مʺا أدȐ إلى ضȘʽ سʨقها 
  .)١٣١(وضآلة الʱعامل بها، انʵفاض سʨʽلʱها

 ʦاس ʖȄʛʶت ʦما وت ȘȄʛʢǼ ة أوʻصʛللق ʧʽمʙʵʱʶʺال ʙض أحʛإذا تع ʥلʚؗو
ʧʽ اسʦ الʺʙʵʱʶم أو الʺʙʵʱʶم وؗلʺة الʛʶ إلى شʟʵ آخʛ، أو إذا نʶى أحʙ الʺʙʵʱʶم

ʛʶع  )١٣٢(كلʺة الʻʺاب لʶʴقف الʨها بʰالʢǽ هاʽع إلʨجʛال ʧȞʺǽ ةȄʜ ʛؗة مʢسل ʙجʨلا ي
 .ʛʶؗلʺة ال ʛʽʽاب أو تغʶʴداد الʛʱاله، أو اسʨقة أمʛس  

                                                
  (aleqt.com)مليار دولار من قيمتها السوقية | صحيفة الاقتصادية ١٥العملات الرقمية تخسر )١٢٨( 

On 1/10/2021, At12:59Am. 
(129) Yu-Min Lian & Jun-Home Chen: Pricing virtual currency-linked 
derivatives with time-inhomogeneity, Op. Cit, P424. 

  .٢محمد رياض عبد الكريم أبو كرش: النقود الافتراضية في الفقه الإسلامي، مرجع سابق، ص (١٣٠)
عبد العزيز شويش عبد الحميد وإبراهيم محمد احمد: أثر العملات الافتراضية في السياسة النقدية  (١٣١)

  .٧٨٤للبنوك المركزية، مرجع سابق، ص
بيتكوين عندما القي بمحفظة القرص الصلب  ٧٥٠٠ني الجنسية بريطا James Howellsفقد فَقد  (١٣٢)

  الذي يحوى اسم المستخدم وكلمة المرور في المخلفات.
Max Kubát: Virtual currency bitcoin in the scope of money definition and store 
of value, Op. Cit, P411. 
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وقʙ عʛض اعʱʺاد العʺلات الافʛʱاضʽة على شȞʰة الإنʛʱنʗ إلى خʨʢرة ʛʽʰؗة، فهي 
 ʛʱة الإنȞʰال في حالة ضعف شʢضة للأعʛة عʴلʸʺǼ ʛʹǽ قفها، مʺاʨأو ت ʗن

 ȑʙن لʨȞǽ ة أنʽاضʛʱالعʺلات الافǼ عاملʱم للʜيل ʥلʚؗ ،ʦل أعʺالهʢعȄبها، و ʧʽعاملʱʺال
الʰائع والʺȑʛʱʷ مʴفʤة للعʺلة، فلا تʸلح للʱعامل الʺʰاشʛ مع الʺʴلات والأكʷاك 

.Ȍاضي فقʛʱالاف ʦعامل في العالʱلح للʸقي، بل تʽقʴال ʦها في العالʛʽوغ  
تغل العʺلات الافʛʱاضʽة فائʙة في ذاتها، لعʙم قابلʽة وضعها ʨؗدǽعة، ǼعʝȞ ولا 

 ʦأه ʧم ʛʸʻا العʚر دخلا، وفي رأيي أن هʙعة تǽدʨؗ ضعʨة قابلة لأن تʽنʨد القانʨقʻال
الفʛوق بʧʽ الʻقʨد القانʨنʽة والعʺلات الافʛʱاضʽة، وهي بʚلʥ تʱعارض مع الȄʛʤʻة الʻقǽʙة 

ا. الʱي تعʛʰʱ الʻقʨد أصلاً  ًɹ ȃʛم 
فʧȞʺʽ أن يʕدȑ الاسʲʱʺار في العʺلات الافʛʱاضʽة إلى خʶائʛ مالʽة فادحة 
للʺʧȄʛʺʲʱʶ فʽها؛ ʖʰʶǼ الʱقلʰات الʶعȄʛة، وعʺلʽات القʛصʻة، وانʷʱار الʷائعات حʨل 

ضعف العʺلة، ولا يʨجʙ جهة ʧȞʺǽ الʛجʨع إلʽها في حالة انهʽار العʺلة أو 
  . )١٣٣(الإفلاس

Ǽ ة العʺلةʺʽهار قʻاد وتʛعل الأفʳǽ ة مʺاʽائʛʷة الʨفاض القʵوان ʦʵʹʱال ʖʰʶ
يʛفʹʨن الʱعامل بها، وتȄʨʴلها إلى عʺلة أخȐʛ أكʛʲ ثʰاتًا، Ǽالقʽاس ذلʥ على العʺلات 
الافʛʱاضʽة يȐʛ الʰعʠ أن انهʽار العʺلة ʖʰʶǼ الʦʵʹʱ أمʛ غʛʽ وارد ʖʰʶǼ صعȃʨة 

ʰار الʙإص ʙȄʜلا ي ʘʽار، حʙة الإصʽʺؗ ʙيʙʴوت ،ʧيʙعʱال ʧع ʧȄʨؔʱة،  ٢١ʙن وحʨʽمل
، ʘʽʴǼ يʵʻفʠ إنʱاج )١٣٤(وʦʱȄ تʵفʠʽ الإصʙار إلى الʸʻف تقʰȄʛا ؗل أرȃع سʨʻات

% ١٢.٥، و٢٠١٦% ʛʺǼور عام ٢٥، و٢٠١٢% ʛʺǼور عام ٥٠الǼ ʧȄʨؔʱʰʺعʙل 
، وʛʺʱʶȄ انʵفاض الإنʱاج حʱى )١٣٥(٢٠٢٤ % ʴǼلʨل عام٦.٢٥، وʛʺǼ٢٠٢٠ور عام 

                                                
مويل الإسلامي: آفاق التحول والفرص صبرينة كردودي وأخرون: العملات الافتراضية والت (١٣٣)

  . ١٩١المنشودة، مرجع سابق، ص
(134) Luca Marchiori: Monetary theory reversed: Virtual currency issuance and 
the inflation tax, Op. Cit, P15.  
(135) Gareth W. Peters & Others: An operational risk perspective, Op. Cit, P8. 
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 ٢١، وهʚȞا حʱى يʦʱ إنʱاج )١٣٦(مʧ الʧȄʨؔʱʰساتʨشي وهʨ أصغʛ جʜء  ʸǽ١ل إلى 
ملʨʽن وحʙة، وذلʥ لان ؗل ما يʙȄʜ عʙد العʺلات الʺʙʸرة تʰʸح العʺلʽات الʶʴابʽة 

  الʺʢلʨب حلها أكʛʲ صعȃʨة، فʽقل الإصʙار، مʺا يʕدȑ إلى زȄادة القʨة الʛʷائʽة للعʺلة.
ʽة الʙʰيلة في إلا أنʻي لا أتفȘ مع هʚا الʛأʖʰʶǼ ȑ وجʨد آلاف العʺلات الافʛʱاض

الʨʶق، فانʵفاض الإصʙار يʕدȑ إلى زȄادة القʨة الʛʷائʽة للعʺلة في حالة الʻقʨد القانʨنʽة 
الʱي لا يʨجʙ بʙيل لها، لʧؔ في حالة الʻقʨد الافʛʱاضʽة يʨجʙ آلاف العʺلات تʴل مʴل 
 ʛʽʰؗ دʙة على عʽاضʛʱعلى العʺلات الاف ʖلʢع الȄزʨإلى ت ȑدʕمʺا ي ،ʠعʰعʹها الǼ

لʺا قل الʢلʖ تقل قʽʺة العʺلة، والȑʚ يʙعʦ صʴة رأيي وجʨد عʙة تفȄʛعات مʻها ، وؗ
، )١٣٧(للʧȄʨؔʱʰ، مʲل: بʧȄʨؔʱ ؗاش وʧȄʨؔʱȃ جʨلǽ ʙعʙʺʱان على نفʝ الʺʙʸر والʳʶلات

كʚلʧȞʺǽ ʥ أن تʦʢʴ العʺلات الافʛʱاضʽة ʖʰʶǼ تʚʴيʛات الʙول الʛافʹة للʱعامل بها، 
 ʛʷم ʛʽعامل بها عʺلاً غʱار الʰʱن.واعʨائلة القانʡ ʗʴت ʧʽعاملʱʺع الʹǽ وع  

 ʙʰأك ʥم ʙʸʰʯʴʸم والʗʳʯʴʸأو ال ʣهلʯʴʸالǺ ةʻاضʙʯلات الافʸالعǺ عاملʯال ʙʷȂو
  مʥ جهة: 

نʛʤا لعʙم وجʨد فاتʨرة ضʽʰȄʛة للʺعاملات الʻاتʳة عʧ الʱعامل Ǽالʻقʨد الافʛʱاضʽة، 
ʺʴه الʺعاملات لʚع هʹʵني لها، فلا تʨي قانʺʽʤʻار تʡإ ʙجʨة ولا يǽن حʺاʨة قانǽا

.ʥهلʱʶʺال  
وʧȞʺȄ أن يʨجʙ أسʨاق احʱؔارȄة في الʱعاملات Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة، ولا ʽʢʱʶǽع 
الʺʱʶهلʥ أن ʢǽالʖ بȘʽʰʢʱ قانʨن حʺاǽة الʺʻافʶة، ومʻع الʺʺارسات الاحʱؔارȄة؛ لأن 

  هʚه العʺلات Ǽعʙʽة عʧ رقاǼة الʙولة.
خʛʰة عʽؗ ʧفʽة شʛاء أو تعʙيʧ  ولʝʽ لȐʙ الʺʙʵʱʶم الʙʳيʙ للعʺلات الافʛʱاضʽة

العʺلات الافʛʱاضʽة، مʺا ʳǽعله ǽقع فʶȄʛة للʺʨاقع الʨهʺʽة الʱي تʱʴال علʽه، وتʛʶق 
مʙخʛاته، وذلǼ ʥإيهامه Ǽأنها سʨف تʽʰع له عʺلات افʛʱاضʽة، وتعʛف رقʦ حʶاǼه الʻʰؔي 

                                                
(136)Paul du Plessis: The Nature of Decentralized Virtual Currencies: Benefits, 
Op. Cit, P15 

  لمزيد من المعلومات عن البيتكوين وتفريعاتها انظر المبحث الأول من هذه الدراسة. (١٣٧)
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ملات لا تʦʱ وؗلʺة الʺʛور، ولا ʽʢʱʶǽع الʺʙʵʱʶم ʡلʖ الʴʺاǽة القانʨنʽة لان هʚه الʱعا
تʗʴ مʤلة قانʨنʽة، ونعʱقʙ أن الʨʢʱر الʨʻؔʱلʨجي ʧȞʺǽ أن يʙمʛ أنʤʺة الʴʺاǽة 

  والʷʱفʛʽ الʱي تʻʰى علʽها تعʙيʧ العʺلات الافʛʱاضʽة.
لʚلʥ نʸʻح الʺʛʺʲʱʶ الʙʳيʙ عʙʻ إقʙامه على شʛاء عʺلات افʛʱاضʽة إن Ȅʛʱʷǽها 

لا انʸح بهʚا الʨʻع مʧ  مʧ مʸʻة العʺلة الافʛʱاضʽة أو بʨرصة مʷهʨر، ولʻʻؔي
الاسʲʱʺار لأنه اسʲʱʺار غʛʽ مʱʻج لا يʙȄʜ مʧ ثʛوات الʰلاد الفعلʽة، ؗʺا أنه عالي 

  ، لأنه لا ʧȞʺǽ تʨقع أسعار العʺلة الافʛʱاضʽة الʺʱʶقʰلة لأنها مʱقلʰة. )١٣٨(الʨʢʵرة
 صعȁʦة الʯعʗيʥ والقʙصʹة:  .٣

ا̔ت ʸǽعʖ على الʺʙʵʱʶم العادȑ تعʙيʧ أو إصʙار العʺلة الاف ل̋ ʛʱاضʽة؛ ʖʰʶǼ تعقʙ الع
ا̋  اɦج إلى معالج قȑʨ، م ɹلاً، وتȄʨʡ ًاʱاقها وقʛغʱواس ،ʧيʙعʱة الʽاء عʺلʛة اللازمة لإجʽبʁا ʴال

ارها. ʱ̫ان ʧم ʙʴȄة، وʽاضʛʱل̋ة الاف   يʕدȑ إلى صعȃʨة الʨʸʴل على الع
ʱلها وانʨʰق ʧم ʙʴǽ ل عائقًاȞʷǽ ʙة قʽاضʛʱللعʺلات الاف ʛʺʱʶʺال ʛȄʨʢʱأن ال Ȑʛارها ونʷ

ʨʻلʨجʽة ومعلʨماتʽة.     لأنه ʱʴǽاج إلى ʘʴǼ وخʛʰة تؔ
وʧȞʺȄ أن تʱعʛض العʺلة الافʛʱاضʽة للقʛصʻة، والʛʶقة والʱلاعʖ في الʶʴاǼات؛ 
لأنها عʺلة رقʺʽة مʜʵنة على مʴافȎ رقʺʽة، فʧȞʺʽ لʺʙʵʱʶم غʛʽ شʅȄʛ إدراج صʙʻوق 

ʙد مʧ العʺلات سʳلات وهʺي داخل الȞʰʷة الافʛʱاضʽة، وʧȞʺȄ أن ʸʴǽل على ع
، أو تعʛض بʛنامج العʺلة الافʛʱاضʽة الȑʚ تʦ تʰʽʸʻه على )١٣٩(الافʛʱاضʽة بهʚه الȄʛʢقة

                                                
الهيئة المصرفية الأوربية  The European Banking Authority (EBA)لقد صنفت  (١٣٨)

  لات الافتراضية بإنها عالية المخاطر.المضاربة في العم
Niels Vandezande: Virtual currencies under EU anti-money laundering law, 
Op. Cit, P342. 

دولار، فالبرامج التي  ٣٢,٠٠٠لعملية احتيال بما يعادل  Electrumفقد تعرض مستخدمو محفظة  (١٣٩)
تراضية فقط، بل تتجسس على الكمبيوتر، وتحدث يرسلها المحتالون لم تستهدف سرقة العملات الاف

أضرارًا كبيره له، فقد أرسل المحتال إلى المستخدمين بوجود تحديث، وعند تحديث البرنامج (تحديثاً 
  احتيالياً) ترسل العملة إلى عنوان المحتال.

بيتكوين  - دولار من البيتكوين ٣٢٠٠٠يتعرض لعملية إحتيال بما قيمته   Electrumمستخدم لمحفظة
  btc.net)-(arabالعرب

On3/11/2021, At11:22PM. 
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 ʧولارات مʙال ʧم ʧʽات الʺلايʯقة مʛن سʨقʛʱʵʺاع الʢʱاس ʙة، فقʻصʛللق ʛتʨʽʰʺؔجهاز ال
ʧȄʨؔʱʰال Ȏافʴ١٤٠(خلال معاملات وم( ʛايʛʰات فʺʳة هʻصʛات القʺʳه ʛ٢٠١٤، وأشه ،

 ʗضʛتع ʘʽح ʧȄʨؔʱʰاول الʙʱة لʸʻم ʛʰأكMt.Gox   ʧد مʙقة عʛة وسʻصʛللق ʚʯʻʽح
ملʨʽن دولار أمȞȄʛي،  ٥٠٠بǼ ،ʧȄʨؔʱʺا ǽعادل  ٧٥٠٬٠٠٠عʺلات الʧȄʨؔʱʰ تʰلغ حʨالي 
، وعʙʻ تعʛض الʺʙʵʱʶم للʛʶقة أو خʦʸ مʰلغ أكʛʰ )١٤١(مʺا أدȐ إلى إغلاق الʺʸʻة

أمʨاله؛ لأن هʚه العʺلات لا  مʧ الʧʺʲ الʴقʽقي ȘȄʛʢǼ الʢʵأ، لا ʽʢʱʶǽع اسʱعادة
تʵʹع لʛقاǼة الʙولة، ʚؗلʥ مʧ الʺʺʧȞ تʨʸر قʽام الʺقʛصǼ ʧʽʻإغʛاء الʺʱʶهلʛʷǼ ʧʽؔاء 
مʳʱʻات وهʺʽة وʙʴȄدون Ȅʛʡقة الʙفع Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة، فلا ʽʢʱʶǽع الʺʱʶهلʨؔن 
مʢالʰة أȑ جهة رسʺʽة Ǽʺلاحقة الʺقʛصʧʽʻ، حʘʽ إن هʚه الʺعاملات غʛʽ مʨʺʷلة 

  لʴʺاǽة القانʨنʽة، فلʦ تعʛʱف الʙولة بهʚه العʺلات ؗأداة للʙفع.   Ǽا
 صعȁʦة تʦرʖȂ العʸلات الافʙʯاضʻة: .٤

 ʦʱمعاملة ي ȑاء أʛل لإجʨخʙم والʙʵʱʶʺة الȄʨة على إخفاء هʽاضʛʱم العʺلات الافʨتق
اسʙʵʱام Ǽاسʦ مʱʶعار وؗلʺة سʛ، فʽؔف ʧȞʺǽ تʨرʘȄ هʚه العʺلات؟ حʘʽ إن مʙʵʱʶم 

فʛʱاضʽة ʛʴǽص على الȄʛʶة، وȃالʱالي لا أحǽ ʙعʛف مʧ ورثʱه اسʦ العʺلات الا
  الʺʙʵʱʶم وؗلʺة الʛʶ، فهʻاك خʨʢرة ضʽاع الʺال على الʨرثة.   

                                                                                                                  
بدون تقديم تفاصيل كافية عن  بيتكوين ١٬٢٠٠يحوز ستخدمين وقد أغلقت منصة بينانس حساب أحد الم

  سبب الإغلاق، واكتفت برسالة مفادها "تم غلق حسابك بسبب السلوك التعسفي، وعدم الشفافية".
 عملات - عملة بيتكوين ١٢٠٠منصة بينانس للتداول تغلق حساب أحد المستخدمين بحوزته 

(eumlat.net)  
On 3/11/2021, At11:36PM. 
(140) Khaled Guesm & Others: International Review of Financial Analysis, 
International Review of financial Analysis, Op. Cit, P436. 
(141) Luca Marchiori: Monetary theory reversed: Virtual currency issuance and 
the inflation tax, Op. Cit, P12.  
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  المبحث الثالث

  التكييف القانوني والاقتصادي للعملات الافتراضية
لا يʜال وضع العʺلات الافʛʱاضʽة مʴل نقاش ʖʰʶǼ عʙم الاعʛʱاف بها رسʺً̔ا 

معʙʺʱة، فلا يʨجʙ إʡار قانʨني للʱعامل بها، حʘʽ يʦʱ إنʱاجها Ǽعʙًʽا عʧ رقاǼة كعʺلة 
ȑʜ أو مʕسʶة حʨȞمʽة مʴلʽة أو دولʽة  ʛؗم ʥʻب ʙجʨك، ولا يʨʻʰال ʧʽانʨولة، وخارج قʙال
تʙʸر هʚه الʻقʨد أو تʛʷف على إصʙارها، ولا تʱʺʱع العʺلات الافʛʱاضʽة Ǽالʴʺاǽة 

ʻʱاول الʽʽؔʱف القانʨني للعʺلات الافʛʱاضʽة في الʺʢلʖ القانʨنʽة، وʻȃاء علʽه سʨف، ن
الأول، ثʦ الʽʽؔʱف الاقʸʱادȑ للعʺلات الافʛʱاضʽة في الʺʢلʖ الʲاني، وذلʥ على 

  الʱفʽʸل الاتي:

  المطلب الأول

  التكييف القانوني للعملات الافتراضية
ل مʙȄʕة ʱʵǽلف الʨضع القانʨني للعʺلات الافʛʱاضʽة مʧ دولة إلى أخȐʛ ما بʧʽ دو 

  للʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة ودول معارضة لها: 
  أولا: الʗول الʗȂʓʸة للعʸلات الافʙʯاضʻة: 

تʛجع أهʺʽة الاهʱʺام الʺʜʱايǼ ʙأنʤʺة الʙفع الافʛʱاضي إلى نʺʨ الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة، 
ونʺʨ أسʨاق الʺال، وزȄادة القʽʺة الʨʶقʽة للعʺلات الافʛʱاضʽة، Ǽالإضافة إلى عʨʽب 

ʙفع الʱقلȑʙʽ: فالʻقʙ ثقʽل، وȃاهȎ الʱؔلفة، وقʙ بʙأت Ǽعʠ الʙول الاعʛʱاف بʰعʠ ال
 ʝʢʶأغ ʧارًا مʰʱة اعʽاضʛʱ١٤٢(٢٠١٤العʺلات الاف( .  

 ʦʤʻت ʧʽانʨرت قʙه العʺلات إلى دول أصʚعامل بهʱة للʙȄʕʺول الʙال ʦʽʶتق ʧȞʺȄو
Ǽاسʙʵʱامها بʙون الʱعامل بها، ودول مʛاقʰة تʛاقʖ وضع العʺلات الافʛʱاضʽة، وتʶʺح 

تʦʽʤʻ قانʨني، حʘʽ إن الʨʻؔʱلʨجʽا تʨʢʱر دائʺا ʛʶǼعة أكʛʰ مʧ الȄʛʷʱعات والإجʛاءات 
، وȄلاحʚؗ Ȏلʥ أن الʙول الʱي اعʛʱفǼ ʗالعʺلات الافʛʱاضʽة ʧȞʺǽ )١٤٣(الʽʺʽʤʻʱة

                                                
(142) Gareth W. Peters & Others: An operational risk perspective, Op. Cit, P2. 
(143) Niels Vandezande: Virtual currencies under EU anti-money laundering 
law, Op. Cit, P343. 
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تقʽʶʺها إلى دول اعʛʱفʗ بʰعʠ أنʨاع العʺلات الافʛʱاضʽة دون الʰعʠ الأخʛ، ودول 
  ت الافʛʱاضʽة بʨجه عام.اعʛʱفǼ ʗالعʺلا

ʗʰʶ شهʛة ʛʽʰؗة؛ ʖʰʶǼ الʺʨʺʳعات  وقʙ انʛʷʱت العʺلات الافʛʱاضʽة، وؗ
الافʛʱاضʽة الʺʛʷʱʻة على شȞʰة الإنʛʱنʗ الʱي تقʰل العʺلات الافʛʱاضʽة ؗأداة للʙفع، 
 ʗضʛة، وفʽونʛʱؔد إلʨقʻؗ ʧȄʨؔʱʰالǼ رسʺً̔ا ʗفʛʱي اعʱول الʙا أولى الʽألʺان ʛʰʱوتع

ات الʱي تʱعامل ǼالʧȄʨؔʱʰضʰȄʛة على  ʛؗʷققها الʴي تʱاح الȃاول )١٤٤(الأرʻʱي ʦول ،
، وقʙ اعʛʱفʗ دولة الʶلفادور )١٤٥(الʺʛʷع الألʺاني الʺعاملات الفʛدǽة Ǽالʦʽʤʻʱ الʹʰȄʛي

  .)١٤٦(Ǽ٢٠٢١أمȞȄʛا اللاتʽʻʽة Ǽعʺلة الʧȄʨؔʱʰ ؗعʺلة رسʺʽة قانʨنʽة في 
د الأورȃي ونȄʛʽʳʽا والʨلاǽات وسʺǼ ʗʴعʠ الʙول صʛاحةً Ǽاسʙʵʱامها، مʲل الاتʴا

والʺʥʽʶȞ والʽاǼان والʺغʛب، حʘʽ سʺʗʴ هʚه الʙول Ǽاعʰʱار  )١٤٧(الʺʙʴʱة الأمʽȞȄʛة
 ʧؔه العʺلات، ولʚاف آلي لهʛجهاز ص ʗʽʰʲʱب ʗʴʺفع، وسʙة أداه للʽاضʛʱالعʺلات الاف
 لʦ تعʛʱف Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة ʻؗقʨد، وأخʹعʗ هʚه الʙول ما يʱʻج عʧ الʱعامل بها

  .)١٤٨(للʹʰȄʛة على الأرȃاح الʳʱارȄة والʻʸاعʽة
عʺلʽات تʙʰيل  ٢٠١٥أكʛȃʨʱ  ٢٢في  ECJوقʙ أعفʗ مȞʴʺة العʙل الأوروʽȃة 

العʺلات الافʛʱاضʽة Ǽالʻقʨد القانʨنʽة، والعʝȞ مʧ الʨʹʵع لʹʰȄʛة القʽʺة الʺʹافة على 
واج الʹʰȄʛي اعʰʱار أن العʺلات الافʛʱاضʽة أداة للʙفع، ولʗʶʽ سلعة، ولʖʻʳʱ الازد

                                                
عبد الفتاح محمد صلاح: البيتكوين عملة إلكترونية مشفرة قد تسبب أزمة اقتصادية عالمية جديدة،  (١٤٤)

، مركز أبحاث فقه المعاملات الإسلامية، سوريا، فبراير ٣٣العدد مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية، 
  .٣٥، ص٢٠١٥

(145) https://www.arabictrader.com/ar/news/economy/39251/bitcoin- 
On26/10/2021, At03:40PM. 
(146) https://sa.investing.com/news/cryptocurrency-news/article-2157916? 
On22/11/2021, At05:57AM 

لم تعتبر الولايات المتحدة الأمريكية مال أو نقود، ولكنها اعتبرتها نوعًا من الملكية يوجب فرض  (١٤٧)
  ة الممتلكات عند استخدامها.ضريب

Max Kubát: Virtual currency bitcoin in the scope of money definition and store 
of value, Op. Cit, P314. 
(148) https://ar.wikipedia.org/wiki/ 
On 21/10/2021, At02:23P.M. 



  الاستثمار في العملات الافتراضية

  د. سالي سمير فهمي عبد المسيح

 

٢٠٣٥ 

على سʽʰل الʺʲال تفʛض ضʰȄʛة قʽʺة مʹافة عʙʻ بʽع الʶلع والʙʵمات Ǽالعʺلات 
  . )١٤٩(الافʛʱاضʽة، ومʛة ثانʽة عʙʻ تȄʨʴل العʺلات الافʛʱاضʽة إلى نقʨد قانʨنʽة

عʺلʽة تʙʰيل  ٢٠١٢مʚʻ عام  Autorité deوقʙ نʦʤ الʺʛʷع الʺʛʸفي الفʛنʶي 
نʨنʽة أو العʛʹǼ ʝȞورة أن تʦʱ عʺلʽة الʰʱادل مقابل العʺلات الافʛʱاضʽة Ǽالعʺلات القا

، وأعلʗʻ وزارة الاقʸʱاد الفʛنʽʶة أن الإيʛاد الʻاتج )١٥٠(إʸǽال إلʛʱؔوني يʗʰʲ الʺعاملة
  .)١٥١(مʧ الʺعاملات Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة تʵʹع للʹʰȄʛة العامة على الʙخل
الʧȄʨؔʱʰ، وʨȄجʙ وسʺʨؗ ʗʴرȄا الʽȃʨʻʳة لʲلʘ سȞانها Ǽقʠʰ راتʰهʦ الʷهǼ ȑʛعʺلة 

 ʧم ʛʲة أكʽȃʨʻʳا الȄرʨȞǼا  ١٢Ȅرʨؗ ة، مʺا جعلʽاضʛʱرصة عʺلاقة للعʺلات الافʨب
الʽȃʨʻʳة سʨقا ʛʽʰؗا للعʺلات الافʛʱاضʽة، وسʧ الʺʛʷعʨن بها قʨانʧʽ تʦʤʻ الʱعامل 

  .)١٥٢(Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة
لعʺلات وتعʛʰʱ الإمارات العʽȃʛة الʺʙʴʱة أولى الʙول العʽȃʛة الʱي اعʛʱفǼ ʗا

تعʺل بʱقʽʻة الʰلʨك تʧʽʷ،  ٢٠٢١الافʛʱاضʽة، بل وأصʗʴʰ الʨȞʴمة الإماراتʽة مʚʻ أبȄʛل
واʡلقʗ الإمارات أول عʺلة افʛʱاضʽة مʽʻʰة على تعالʦʽ الȄʛʷعة الإسلامʽة، ومʙعʨمة 

ة  ʛؗل شʰق ʧلاقها مʡإ ʦوت ،ʖهʚال ʧي مʡاʽʱاحǼOne gram أول جهاز ʗʰوث ،
 ʧȄʨؔʱʰاف آلي لعʺلة الʛق صʙʻفي فRixos Premium  ف العʺلاتʛʸل

الافʛʱاضʽة، وسʺʗʴ الإمارات بʙʱاول العʺلات الافʛʱاضʽة داخل الʺʢʻقة الʛʴة 
 ȑدʨعʶال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰالإماراتي مع ال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰعى الʶȄة في دبي، وǽادʸʱالاق

ة لʙʵʱʶʱم في أغʛاض حʨȞمʽة اقʸʱادǽة ʛؗʱʷة مʽȃʛة عʽاضʛʱاء أول عʺلة افʷ١٥٣(لإن( ،
وأʡلقʗ أرʽȃا تʧʽʷ مʸʻة رقʺʽة ǼاسǼ" ʦالʺʝȞ" لʙʱاول العʺلات الافʛʱاضʽة Ǽالʙرهʦ في 

                                                
(149) Luca Marchiori: Monetary theory reversed: Virtual currency issuance and 
the inflation tax, Op. Cit, P12.  
(150) Niels Vandezande: Virtual currencies under EU anti-money laundering 
law, Op. Cit, P344. 
(151) Gareth W. Peters & Others: An operational risk perspective, Op. Cit, P10. 

، ١٦٣حوالف عبد الصمد: الجوانب القانونية والاقتصادية للعملات الافتراضية، مرجع سابق، ص (١٥٢)
١٦٤ .  
تداول العملات المشفرة .. الإمارات العربية المتحدة توافق رسمياً على تبادلات التشفير | أخبار (١٥٣)

  (bitcoinnews.ae)البيتكوين
On26/10/2021, At05:03PM. 
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٣٠ ʛȃʨʱلغ ٢٠١٧أكʰة تȄʜم رمʨأمان ورسǼ ةʽاضʛʱاول العʺلات الافʙل تʽهʶف تʙبه ،
 )١٥٤(%، وتʨفʛ هʚه الʺʸʻة جʺʽع الʺعلʨمات عʧ تȃʛʳة تʙاول العʺلات الافʛʱاضʽة٠.٣

ات الʛقʺʽة ʛؗʷال Ȑʙإح ʗʻبي في مارس  وأعلʙعʺلة  ٢٠٢١ب ʧȄʨؗ أن عʺلة دبي
  .)١٥٥(افʛʱاضʽة رسʺʽة للإمارات العʽȃʛة الʺʙʴʱة

 ʧȄʨؔʱʰعʺلة الǼ ȑʛʶȄʨʶال ʥنʛيل الفʙʰة تʽانȞإمǼ اʛʶȄʨʶǼ ات العامة ʛؗʷال ʗʻأعل ʙوق
ʙيʙʴة الȞʶال ʛاكʚة تʻʽام ماكʙʵʱاسǼ)ة )١٥٦ʽاضʛʱالعʺلات الاف ʨاغȞʽرصة شʨت بʛʰʱواع ،

  . )١٥٧(Ǽإخʹاعها للʙʱاول في بʨرصة الʶلع الأمʽȞȄʛة سلعة، ونʱʺʤها
وʨȄجʙ العʙيʙ مʧ الʺʢاعʦ والʺقاهي تقʰل الʱعامل Ǽعʺلة الʧȄʨؔʱʰ، مʲل مقهى 
إسʙʺǼ ʨʶȄʛʰيʻة فانʨؔفʨȞǼ ʛلʨمʽʰا، ووضع جهاز صʛاف آلى ʨʴǽل عʺلة الʧȄʨؔʱʰ إلى 

 ʦعʢدولار، ومThe Pizza Guy ،ʧȄʨؔʱʰالǼ عاملʱل الʰقǽ ة دبيʻيʙʺǼ  ʦعʢوم
Green Turtles Tea عʺانǼ)ه العʺلات )١٥٨ʚة بهʽمʙاعات خʢتعامل ق ʛʷʱوان ،

ات العالʺʽة  ʛؗʷة، والʽونʛʱؔالإل ʛاجʱʺال ʠعȃوالʺقاهي، و ،ʦاعʢʺان، والʛʽʢال ȋʨʢʵك
ʗفʨوسʛȞǽة ما ʛؗل شʲ١٥٩(م( .  

  ثانʻا: الʗول الʙافʷة للعʸلات الافʙʯاضʻة:
 ʛʱالعʺلات الافǼ عاملʱول الʙال ʠعǼ ʛʤوها حʛʰʱامها، واعʙʵʱاس ʧروا مʚʴة، فʽاض

ʛائʜʳل الʲة، مʽنʨقان ʛʽ١٦٠(عʺلات غ( ʧʽʸوال)ب،  )١٦١ʛا والʺغʽقȄʛب أفʨʻوج

                                                
  (alittihad.ae)صحيفة الاتحاد - إطلاق منصة رقمية في الإمارات لتداول العملات المشفرة)١٥٤(

On15/9/2021, At10:00Am. 
دولارًا، بزيادة  ١.٢٧ساعة وصل سعرها إلى  ٢٤دولارًا، وبعد  ٠.١٧بدأت دبي كوين بسعر  (١٥٥)

  ، وفي رأيي ترجع الزيادة إلى الموقف السياسي الداعم لها من قبل دبي.%١٠٠٠تفوق 
  (cryptoarabia.org)عملة دبي الرقمية بين الواقع والسراب .. ما هي حقيقة الوضع؟ 

On13/10/2021, At12:01PM. 
مفهومها وأنواعها وآثارها  - بد الله بن سليمان بن عبد العزيز الباحوث، النقود الافتراضية (١٥٦)

  .٦٩، حاشية ٨٩٤سابق، ص مرجع - الاقتصادية
فادي توكل: العملات المشفرة البتكوين والأدوات المالية المستحدثة، مجلة العلوم الاقتصادية  (١٥٧)

  .٥٧٢، ص٢٠٢٠، كلية الحقوق ، جامعة عين شمس، القاهرة، يناير ٦٢والمالية، العدد الأول، السنة 
د الدفع الرقمي الحاضر والمستقبل، هايدي عيسى حسن على حسن: الحاجة لمظلة تشريعية لمار (١٥٨)

المؤتمر الدولي الخامس عشر، كلية الشريعة والدراسات الإسلامية، العملات الافتراضية في الميزان، 
  .٧٠٤، ص٢٠١٩أبريل  ١٧: ١٦جامعة الشارقة، 

  .٢محمد رياض عبد الكريم أبو كرش: النقود الافتراضية في الفقه الإسلامي، مرجع سابق، ص (١٥٩)
الجريدة الرسمية  ٢٠١٧ديسبمبر ٢٨من القانون الجزائري الصادر بتاريخ  ١١٧صت المادة ن (١٦٠)

  "يمنع شراء العملات الافتراضية وبيعها واستعمالها وحيازتها...". ٧٦الجزائرية، العدد 
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، وقʙ أعلʗʻ هʚه الʙول أن العʺلات الافʛʱاضʽة لا تʱʺʱع Ǽأǽة حʺاǽة قانʨنʽة، )١٦٢(وȃلȞʽʳا
العʺلات  أو إʡار تʽʤʻʺي، ولا ʧȞʺǽ أن تʨؔن مقʨʰلة، ؗأداة للʙفع، فʺʻعʗ هʚه الʙول

الافʛʱاضʽة لعʙم وجʨد غʢاء نقȑʙ لها، وقʙ أيʙ صʙʻوق الʻقʙ الʙولي هʚه الʙول وحʚر 
 ȑادʸʱار الاقʛقʱد الاسʙاب أنها تهʰة أسʙلع ʥة وذلʽاضʛʱعʺال العʺلات الافʱاس ʧم

  . )١٦٣(والʺالي ، وتʹǼ ʛالʜʻهة الʺالʽة، وتʹǼ ʛالʯʽʰة
Ȟم ʧʽانʨق ʧʺة ضʽاضʛʱا العʺلات الافʙʻؗ ʗʺʤل ونȄʨʺال، وتʨل الأمʽʶة غʴاف

أن العʺلات الافʛʱاضʽة لʗʶʽ نقʨدًا،  Cechوقʙ اعʛʱفʗ جʺهʨرȄة الʥʽʷʱ  )١٦٤(الإرهاب
  . )١٦٥(بل هي ʡاǼع رسʨم مʧ نʨع خاص ʶǽʺح بȄʨʴʱل الأمʨال

 ʥاء أكان ذلʨة سʽاضʛʱالعʺلات الافǼ عاملʱال ʧم ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʛʤوح
ا، أو تʷغʽل مʸʻة لʙʱاولها داخل الأسʨاق الʺȄʛʸة بʽعًا، أو شʛاءً، أو اتʳارًا، أ ًr Ȅوʛو ت

 ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰإدارة ال ʝلʳم ʧم ʟʽخʛل على تʨʸʴال ʙعǼ ع )١٦٦(إلاʛʷʺوقف ال ʙلق ،
الʺȑʛʸ مʨقف الʺʛʱقʖ، وتأخʛًʽʲؗ ʛا، مقارنة Ǽالʺʛʷعʧʽ الآخʧȄʛ، إلا أنʻا نȐʛ أنه 

ʙʱل ،ȌǼاʨعي وضȄʛʷار تʡضع إʨب ȑʛʸʺع الʛʷʺا فعل الʻʶة، حʽاضʛʱاول العʺلات الاف
حʺاǽةً للاقʸʱاد القʨمي، والʺʱعاملǼ ʧʽالعʺلات الافʛʱاضʽة مʧ الآثار الʶلʽʰة الʻاجʺة 

  عʧ عʙم وجʨد إʡار تȄʛʷعي لʙʱاول هʚه العʺلات.

                                                                                                                  
(161) Yechen Zhu & Others: Analysis on the influence factors of Bitcoin’s price 
based on VEC model, Op. Cit, P2 

بشأن حظر تسويق العملات  ٢٠١٤أبريل  ٢٤قد حظر المرسوم الملكي الصادر بتاريخ   (١٦٢)
  . ٢٠١٤مايو  ٢٠الافتراضية إلى العملاء غير المحترفين، وتم نشره في الجريدة الرسمية البلجيكية في 

Niels Vandezande: Virtual currencies under EU anti-money laundering law, 
Op. Cit, P343. 

  .٢٣/١١/٢٠٢١يوم  BBC NEWSالنشرة الاقتصادية  (١٦٣)
(164) https://ar.wikipedia.org/wiki/ 
On 21/10/2021, At02:23P.M. 
(165) Max Kubát: Virtual currency bitcoin in the scope of money definition and 
store of value, Op. Cit, P412. 

بإصدار قانون البنك المركزي والجهاز المصرفي،  ٢٠٢٠لسنة  ١٩٤من القانون رقم  ٢٠٦المادة  (١٦٦)
  .٢٠٢٠سبتمبر سنة  ١٥(و) في  مكرر ٣٧الجريدة الرسمية، العدد 

  م شرعا.وترى أمانة الفتوى بدار الإفتاء المصرية أن تداول العملات الافتراضية والتعامل بها حرا
  .١٤١٣٩، رقم الفتوى ٢٠١٧ديسمبر ٢٨تاريخ الفتوى 

  alifta.org)-(darدار الإفتاء المصرية - تاوىالف
On10/8/2021, At08:05AM. 
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ȑʜ الʺȑʛʸ حʛًʤا  ʛؗʺال ʥʻʰة للʰʶʻالǼ ةʽاضʛʱالعʺلات الافǼ عاملʱال ʛʤأن ح Ȑʛون
ʰال ʝȞعǼ ،ʥʻʰافقة الʨʺǼ اʡًوʛʷتعامل م ȑلقًا أʢا مʛًʤح ʛʤح ʙالأردني، فق ȑʜ ʛؗʺال ʥʻ

، حʘʽ مʻع مʻعا Ǽاتا اسʙʵʱام العʺلات Ǽ٢٠١٤العʺلات الافʛʱاضʽة مʚʻ عام 
الافʛʱاضʽة، Ǽاȑ شȞل مʧ الأشȞال، أو تʙʰيلها مقابل أȑ عʺلة أخȐʛ، أو فʱح حʶاب 

 ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰار الʰʱاع ʙالها، فقʰقʱعامل بها، أو إرسالها أو اسʱالأردني العʺلات لل
، وسار الʺʛʷع الʺغȃʛي على نهج الʺʛʷع الأردني في تʻʰي )١٦٧(الافʛʱاضʽة غʛʽ قانʨنʽة

الʛʤʴ الʺʢلȘ للʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة، وجعل الʱعامل بها، ʨʱʶǽجʖ عقاب 
  . )١٦٨(الʺʵالفʧʽ لقʨانʧʽ الʛʸف الʺغʽȃʛة

ȋ تʗʴ رقاǼة نȐʛ أنه حʻʶا فعل الʺʛʷع الʺȑʛʸ في حʛʤ الʱعامل الʺʛʷو 
الʶلʢات الʻقǽʙة، رȃʺا تʶاهʦ العʺلات الافʛʱاضʽة في اسʱقʢاب الأمʨال الʺʛʷوعة، 
وتʛʴك عʳلة الʽʺʻʱة الاقʸʱادǽة، فʧȞʺʽ الʶʺاح لʺʧ لʙيهʦ حʶاǼات بʽؔʻة فقȌ، الʱعامل 
ʛʷǼاء وʽȃع العʺلات الافʛʱاضʽة، وتȄʨʴلها إلى عʺلات قانʨنʽة، وذلʥ للقʹاء على 

Ȅʨة الهʽلʨهʳة. م  
وقʙ تʗʻʰ هʚه الʙول الاتʳاه الʛافʠ للعʺلات الافʛʱاضʽة، لأن العʺلات الافʛʱاضʽة 
 ʛʽللأعʺال غ ʧعلها الʺلاذ الآمʳǽ عارة، مʺاʱʶأسʺاء مǼ ادلهاʰت ʦʱȄر، وʙʸʺلة الʨهʳم
الʺʛʷوعة، مʲل عʺلʽات الʖʸʻ والاحʽʱال الʺالي مع عʙم القʙرة على الʺʢالʰة 

ʱʴʺاردة الʢة، ومʽنʨني. القانʨار قانʡها إʺʤʻة لا يʽامʤن ʛʽفهي عʺلة غ ،ʧʽال  
تعقʖʽ: نȐʛ أن الʙول الʱي تʗʻʰ الاتʳاه الʛافʠ للعʺلات الافʛʱاضʽة تʷʵي على 
اقʸʱادها القʨمي، وأمʧ الʰلاد مʧ الاسʱغلال غʛʽ الʺʛʷوع للعʺلات الافʛʱاضʽة، خاصة 

لʱفʥؔ قʰʹة الʙولة الʺالʽة،  أنها قائʺة على الʺʳهʨلʽة، وȂخفاء هȄʨة الʺʙʵʱʶم، وتʰʻʳا
لاسʽʺا وأن هʚه العʺلات عابʛة للʙʴود، وȂني أؤʙȄ الاتʳاه الʛافʠ للʱعامل Ǽالعʺلات 
الافʛʱاضʽة وذلʥ لأنها لʗʶʽ نقʨدًا Ǽالʺعʻي الفʻي، فʺعʻى اعʛʱاف الʙولة بها ؗأداة للʙفع 

لʛʲوة الʺʱʳʺع، ولا تʳعل مʻها قʽʺة، رغʦ أنها عǽʙʺة القʽʺة والفائʙة، ولا تʹʽف جʙيʙًا 
                                                

  .٤٠، مرجع سابق، صCryptocurrenciesالبنك المركزي الأردني: العملات المشفرة  (١٦٧)
نحو أدوات مالية حديثة، مجلة القضاء التجاري، السنة  Tokentsحسن السوسي: الرموز المالية  (١٦٨)

  .٢٥، ص٢٠١٩ء العماري، المغرب، ، زكريا١٤، ١٣، العدد ٧
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Ȅʜة أو الʳʱارȄة، Ǽʺا  ʛؗʺاء الʨك سʨʻʰد إلا للʨقʻال Șخل Șʴǽ ل رسʺي، فلاȞʷǼ اجهاʱإن ʦʱي
ʙʵǽم خȌʢ الʽʺʻʱة الاقʸʱادǽة للʙولة، ولا Șʴǽ للأفʛاد إنʱاج الʻقʨد، وȂلا سȋʛʵʻʽ الأفʛاد 

ʰي تʱول الʙع، أما الʺʱʳʺال ʦʽق ʙا ضʚهلة، وهʶعة الȄʛʶال ʖاسȞʺاه وراء الʳالات ʗʻ
الʺʙȄʕ للʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة، واعʰʱارها أداه للʙفع، بهʙف تʽʸʴل ضʛائʖ، فهʚه 
الʙول تʺلʥ مʧ الإمȞانʽات الʱقʽʻة الʱي تʳعلها تʽʢʱʶع تʦʽʤʻ تʙاول هʚه العʺلات، 
وتʱغلʖ على الغʺʨض والʺʳهʨلʽة، فهʚه الʙول قادرة على الاسʱفادة مʧ الʨʻؔʱلʨجʽة 

ʴǼ ،ةʲيʙʴة العʺلات الʢاسʨال بʨل الأمȄʨʴعة تʛات سʜʽʺم ʧم ʙʽفʱʶع أن تʽʢʶت ʘʽ
  الافʛʱاضʽة. 

  المطلب الثاني

  التكييف الاقتصادي للنقود الافتراضية
هل ʧȞʺǽ اعʰʱار العʺلات الافʛʱاضʽة نقʨدًا، تقʨم ȞǼل وʣائف الʻقʨد؟ أم أنها لا 

ʱار العʺلات الافʰʱاع ʧȞʺǽ صف؟، هلʨا الʚقي لهʛلح أو تʸة سلعة؟ أم أنها تʽاضʛ
  خʙمة إلʛʱؔونʽة تʶʺح بȄʨʴʱل الأمʨال؟

للإجاǼة على هʚه الʶʱاؤلات ولʽʽؔʱف العʺلات الافʛʱاضʽة الاقʸʱادȑ، لابʙ أن 
نعʛض وʣائف، وخʸائʟ الʻقʨد، لʽʰʢʱقها على العʺلات الافʛʱاضʽة، والʨقʨف على 

ʽائف: هي وسʣع وȃفة عامة أرʸǼ دʨقʻال ȑدʕفها؛ تʽʽؔة تʽقʽادلات، حقʰʺفي ال Ȍ
ومقʽاس للقʽʺة الʶلع وخʙمات، ومʜʵن للقʽʺة، أو أداة لʴفȎ الʛʲوة، وأداة للʺʙفʨعات 
الʺʕجلة، ولؔي ǽعʛʰʱ الʷيء نقʨدًا لابʙ أن تʨʱافʛ فʽه الʸʵائʟ الأتʽة: القʨʰل العام، 

 ʜʵʱة للʽئة، والقابلʜʳʱة للʽات، والقابلʙحʨال Șابʢل، وتʺʴي، وسهلة الʰʶʻات الʰʲوال ،ʧȄ
  وصعȃʨة تʽȄʜفها، وأن تǼ ʦʶʱالʙʻرة الʽʰʶʻة، وضȌʰ الإصʙار.

بȘʽʰʢʱ وʣائف وخʸائʟ الʻقʨد على العʺلات الافʛʱاضʽة، نلاحȎ: أنها لا 
تʽʢʱʶع القʽام ʽʺʳǼع وʣائف الʻقʨد ʨʸǼرة مقʨʰلة، فالعʺلات الافʛʱاضʽة يʨجه إلʽها 

مʧ مȞانʱها ودورها ʨؗحʙة  الʛʽʲؔ مʧ الانʱقادات القانʨنʽة والاقʸʱادǽة، مʺا ǽʹعف
  نقǽʙة.
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فلا ʧȞʺǽ قʽاس قʽʺة الʶلع والʙʵمات Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة مʰاشʛة، بل تقاس قʽʺة 

  .)١٦٩(الʶلع والʙʵمات Ǽالʻقʨد القانʨنʽة، ثʦ تʨʴل إلى عʺلات افʛʱاضʽة

، لعʙم وجʨد شȞل مادȑ )١٧٠(ولا تʸلح العʺلات الافʛʱاضʽة لأن تʨؔن مʜʵنًا للقʽʺة

ʽʺة لها في ذاتها (كالʚهʖ والفʹة)، ولا تʱʺʱع Ǽالʰʲات الʰʶʻي في قʨتها لها، ولا ق

 Ȑʨلاقي قʱد وفقًا لʙʴʱها يʛلأن سع ʥوذل ،ʛʽʸة، على الأقل في الأجل القʽائʛʷال

ȑʜ؛ فهي عʛضة للʱقلʰات الʙʷيʙة في  ʛؗʺال ʥʻʰة الǼرقا ʧا عʙًʽعǼ ،ʖلʢض والʛالع

Ȑʛ أنه ؗلʺا تʨافʛ الʰʲات الʰʶʻي في الأسعار، فلا يʨجʙ سعʛ رسʺي مʙʴد لها، ون

  وحʙات الʻقʙ ؗلʺا زاد قʨʰله وانʷʱاره لاʻʯʺʡان الأفʛاد له.

ولʝʽ لها قʽʺة في ذاتها: فهي مʛʳد أرقام مقʙʽة على الȞʰʷة الافʛʱاضʽة أو الʺʸʻة 

  الʱي تʙʱاول بها، ولا تʙʻʱʶ على أȑ غʢاء قانʨني أو سلعي يʙعʺها (كالغʢاء الʚهʰي). 

قʨم العʺلات الافʛʱاضʽة بʙورها ʨؗسȌʽ في الʺʰادلات لابʙ أن تǼ ʜʽʺʱالʙʻرة ولؔي ت 

الʽʰʶʻة والقʨʰل العام، ونʛًʤا لʨجʨد آلاف العʺلات الافʛʱاضʽة، واخʱلاف أسعارها 

 ʗʶʽل العام: فلʨʰالقǼ ةʽاضʛʱع العʺلات الافʱʺʱة، ولا تʽʰʶʻرة الʙʻالǼ ازʱʺبها، فلا تʚبʚوت

 تعʽʢها الʙولة أȑ قʽʺة، لʚلʥ تʰʸح العʺلات الافʛʱاضʽة مقʨʰلة لها قʽʺة في ذاتها، ولا

على شȞʰة الʺʱʳʺع الافʛʱاضي الǽ ȑʚعʛʱف بها، ولʧؔ غʛʽ مʛʰʳ جʺʽع الأشʵاص 

  على اسʙʵʱامها.

 ʥʻة أو بʽة مالʢسل ȑد أʨم وجʙة لعʽنʨة القانǽاʺʴالǼ ةʽاضʛʱع العʺلات الافʱʺʱولا ت
Ȍʰʹǽ ȑʜ إصʙارها، وʦȞʴʱȄ في ا ʛؗم ʚʵʱȄأسعارها، و ʖاقʛȄها، وʻوضة مʛة الʺعʽʺؔل

                                                
هاني أنور شوشان: العملات الافتراضية (مفهومها وأنواعها وآثارها الاقتصادية)، مرجع سابق،  (١٦٩)
  .٤٥، ٤٤ص

النقود وسيلة لادخار القوة الشرائية لاستخدامها في المستقبل، أي تأجيل الإنفاق للمستقبل، وهذه  (١٧٠)
  ل العام في المستقبل.الخاصية تجعل النقود تتمتع بالقبو

دراسة للمبادئ الحاكمة لاقتصاديات النقود  - عادل أحمد حشيش: أساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفي
  .٢٣، ص٢٠١٧دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية،  - والبنوك والائتمان
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الإجʛاءات الʺʻاسʰة لʺʨاجهة الأزمات، وʻȃاء علʽه ولا ʧȞʺǽ وضع العʺلات الافʛʱاضʽة 
  .)١٧١(كʨدǽعة لأجل لعʙم ارتʰاʡها Ǽالʳهاز الʺʛʸفي

كʚلʥ لا تʜʽʺʱ العʺلات الافʛʱاضʽة Ǽالʨʽʶلة فهي مʵʻفʹة الʨʽʶلة ǼعʝȞ الʻقʨد 
ȑʜ الأوروȃي الʱي تǼ ʜʽʺʱأنه ʛؗʺال ʥʻʰوصفها ال ʙلة ذاتها، وقʨʽʶا الECB  انهاǼ
، ونȑʛ أن هʚه نʳʽʱة مʢʻقʽة لʵاصʽة القʨʰل الاخʽʱارȑ في العالʦ )١٧٢(مʵʻفʹة الʨʽʶلة

  الافʛʱاضي. 
بʻاء علʽه، نȐʛ أن العʺلات الافʛʱاضʽة لا تʱʺʱع Ǽالʲقة الʱي تʱʺʱع بها الʻقʨد 

ʺʙʸر، فʙʸʽرها أشʵاص مʳهʨلʨ الهȄʨة، وتʙʱاول القانʨنʽة، وذلʥ لأنها مʳهʨلة ال
Ǽأسʺاء مʱʶعارة، مʺا ǽفʱح الʰاب أمام عʺلʽات الʖʸʻ والاحʽʱال، ولا يʨحʙ غʢاء قانʨني 
لʴʺاǽة الʺʱعاملʧʽ بها، فلا تعʛʰʱ العʺلات الافʛʱاضʽة نقʨدا Ǽالʺعʻى الفʻي؛ لأنها لا تقʨم 

ʻال ʟائʸها خʽف ʛافʨʱد، ولا تʨقʻائف الʣع وʽʺʳǼ ةʽاضʛʱالعʺلات الاف ʛʰʱد، فلا تعʨق
وحʙة إبʛاء قانʨنʽة، ؗʺا أن Ǽعʠ الʙول حʛʤت رسʺʽا الʱعامل بهʚه الʻقʨد، ونʱʺʤها 

  ضʺʧ تʦʽʤʻ قʨانʧʽ غʽʶل الأمʨال.
بʻاء علʽه، نȐʛ أن العʺلات الافʛʱاضʽة أقʛب إلى أن تʨؔن أداة للʺʛاهʻة أو 

للʻقʨد، لعʙم وجʨد غʢاء قانʨني Ȟǽفل  الʺʹارȃة أو الاسʲʱʺار مʻه إلى أن تʨؔن بǽʙلا
حقʨق الʺʱعاملʧʽ، ولا ʧȞʺǽ اعʰʱار العʺلات الافʛʱاضʽة سلعة لعʙم تʙʽʶʳها في شȞل 

 خʗمة إلʙʯؒونʻةفȄʜʽائي، ونȐʛ أن الʽʽؔʱف الاقʸʱادȑ الʶلʦʽ للعʺلات الافʛʱاضʽة هي 
ʜʽʺʱفة تʸه الʚوه ،ȑل مادȞلها ش ʝʽإنها ل ʘʽال؛ حʨل الأمȄʨʴʱح بʺʶبها  ت

الʙʵمات، ؗʺا أنها تʱأثǼ ʛقȐʨ الʨʶق، وما يʛʱتʖ علʽه مʧ تʚبʚب الأسعار، وهʚه 
صفات الʺʳʱʻات سʨاء أكانʗ سلعًا أو خʙمات، تʙʴʱد أسعارها وفقا لʱلاقي قȐʨ العʛض 
والʢلʖ، ولʗʶʽ الʻقʨد الʱي تʺʱاز Ǽالʰʲات الʰʶʻي، ولها قʽʺة في ذاتها أو نʳʽʱة اعʱʺاد 

   الʙولة لها.

                                                
(171) Max Kubát: Virtual currency bitcoin in the scope of money definition and 
store of value, Op. Cit, P410, 411. 
(172) Niels Vandezande: Virtual currencies under EU anti-money laundering 
law, Op. Cit, P342. 
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  حث الرابعالمب
  الآثار الاقتصادية المحتملة للاستثمار في العملات الافتراضية

  واستراتيجية مواجهتها
وȄلاحȎ أنها حʱى الآن لها دور هامʷي، تعʛʰʱ العʺلات الافʛʱاضʽة ابʱؔارًا مالً̔ا، 

سʨاء على مȐʨʱʶ الاقʸʱاد الʺʴلي أو الʙولي، على الʛغʦ مʧ تʜايʙ انʷʱارها، واعʛʱاف 
ʧم ʙيʙعها  العʱʺم تʙة، لعʽنʨد القانʨقʻة الʶافʻقادرة على م ʛʽول بها، إلا أنها غʙال

يʰلغ  ٢٠١٨، والʙلʽل على ذلʥ أن رأسʺال العʺلات الافʛʱاضʽة في أبȄʛل Ǽالقʨʰل العام
تȄʛلʨʽن دولار عʛض الʻقʙ في الʨلاǽات الʺʙʴʱة  ١١٤ملʽار دولار مقابل  ٣٠٠

ت الافʛʱاضʽة، ولʧؔ قʙ يʱʻج عʧ الʱعامل أكʛʰ دولة مʙȄʕة للعʺلا )١٧٣(الأمʽȞȄʛة
، )١٧٤(Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة في الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة العʙيʙ مʧ الآثار الاقʸʱادǽة الʺʱʴʺلة

 ʗولʺا ؗان ،(انيʲال ʖلʢʺال) ةʽاسة الʺالʽʶوال ،(الأول ʖلʢʺال) ةǽʙقʻاسة الʽʶعلى ال
ʙات الǽادʸʱجه الأساسي لاقʨʺة الʽة والʺالǽʙقʻاسة الʽʶاول الʻʱʻا سʚلفة، لهʱʵʺول ال

Ǽالʙراسة في هʚا الʺʘʴʰ الآثار الʻاتʳة عʧ الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة، واسʛʱاتʽʳʽة 
  مʨاجهة الآثار الʶلʽʰة الʺʛʱتʰة على انʷʱار العʺلات الافʛʱاضʽة.

  المطلب الأول
على السياسة  لافتراضيةالآثار الاقتصادية المحتملة للاستثمار في العملات ا

  نقدية واستراتيجية مواجهتهاال
الʽʶاسة الʻقǽʙة هي مʨʺʳعة الȄʛʷʱعات واللʨائح والأدوات الʱي تʙʵʱʶمها الʶلʢات 
ȑʜ)؛ لʺʛاقʰة عʛض الʻقʨد ȞǼل أشȞالها (الʻقʨد القانʨنʽة  ʛؗʺال ʥʻʰة والʽة (وزارة الʺالǽʙقʻال

، ومʛاقʰة سعʛ )١٧٥(ʙةالʺʴلʽة، وغʛʽ الʺʴلʽة، والʻقʨد الʺʛʸفʽة)، والʦȞʴʱ في أسعار الفائ
الʛʸف، بهʙف تʴقȘʽ الʨʱازن الʻقȑʙ، وخفʠ معʙلات الʦʵʹʱ، بʻاء علʽه ʨȞǽن للʙولة 

                                                
عبد العزيز شويش عبد الحميد وإبراهيم محمد احمد: أثر العملات الافتراضية في السياسة النقدية  (١٧٣)

  .٧٨٨، ٧٨٧للبنوك المركزية، مرجع سابق، ص
نظرا لحداثة موضوع انتشار التعامل بالعملات الافتراضية، فلا يمكن رصد الآثار الاقتصادية  (١٧٤)

الفعلية، ولكن يمكن التنبؤ ببعض الآثار الاقتصادية المترتبة على انتشار العملات الافتراضية، ونقترح 
  لبيات.استراتيجية لمواجهة هذه الآثار قبل أن تحدث لتعظيم الإيجابيات والحد من الس

(175) Frederic S. Mishkin & Apostolos serletis: The Economics of Money, 
Banking, and Financial Markets. sixth edition. Pearson Canada, Toronto. 
2011, P341. 
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وحʙها حȘ إصʙار الʻقʨد، وتʨفʛ الʙولة الʴʺاǽة للʻقʨد القانʨنʽة مʧ ؗل ما ǽʹعف قʨتها 
ȑʜ حȘ مʛاقʰة عʺلʽة الإصʙار  ʛؗʺال ʥʻʰولة للʙال ʗلʨها، وخʱفʽʣل وʢعǽ ة، أوʽائʛʷال

  ʻقȑʙ، والʦȞʴʱ في ؗʺʱʽه، Ǽʺا ʴǽقȘ الاسʱقʛار الاقʸʱادȑ.ال
وʕȄدȑ انʷʱار الاسʲʱʺار أو الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة، وتʙاولها إلى آثار Ǽالغة 
الʨʢʵرة على دور الʽʶاسة الʻقǽʙة في الʴفاȍ على الاسʱقʛار الʻقȑʙ، وȂنقاص معʙلات 

:ʦʵʹʱال  
، العʛض الؔلي للʻقʨدا وسʽلة دفع) على حʘʽ تʕثʛ العʺلات الافʛʱاضʽة (Ǽاعʰʱاره

في الʙول الʱي يʛʷʱʻ اسʙʵʱام العʺلات الافʛʱاضʽة بها؛ نʛًʤا لȄʜادة ؗʺʽة الʻقʨد الʺʙʱاولة 
Ȅʜة تʢلʖ مʧ الʺʕسʶات الʺالʽة الإǼلاغ  ʛؗʺك الʨʻʰولة، فالʙة للǽʙقʻات الʢلʶال ʧا عʙًʽعǼ

ʧʽمع ʙح ʧع ʙȄʜي تʱة الʽلات الʺالȄʨʴʱال ʧلا  ،عʲي مȞȄʛالأم ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʖلʢǽ
دولار  ١٠٬٠٠٠الإǼلاغ عʧ الȄʨʴʱلات الʺالʽة ومعاملات العʺلات الʱي تʳʱاوز 

  ، أما الȄʨʴʱلات بʨاسʢة العʺلات الافʛʱاضʽة لا تʵʹع لʺʲل هʚه الʱعلʽʺات.)١٧٦(نقʙًا
ȑʜ حʶاب حʦʳ العʺلات  ʛؗʺال ʥʻʰاعة الʢʱم اسʙرة عʨʢخ ʛالأم ʙȄʜي ȑʚوال

وذلʥ لأن هʚا الʦʳʴ يʨʱقف على مʨʺʳعة عʨامل صعʖ ، )١٧٧(ʺʙʱاولةالافʛʱاضʽة ال
ʙʸُ̋ر مʻها، وحʦʳ الʺʙʱاول ، ونȐʛ أن الʢلʖ على العʺلات )١٧٨(قʽاسها، مʲل حʦʳ ال

 ʖلʢة، ؗلʺا زاد الʽʶȞة، فالعلاقة عʽنʨد القانʨقʻعلى ال ʖلʢعلى ال ʛثʕة يʽاضʛʱالاف
لقانʨنʽة، حʘʽ تʙʵʱʶم الʻقʨد على العʺلات الافʛʱاضʽة ǽقل الʢلʖ على الʻقʨد ا

الافʛʱاضʽة في الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة، وتʴل مʴل الʻقʨد القانʨنʽة، مʺا يهʙد الاسʱقʛار 
ȑʜ في  ʛؗʺال ʥʻʰدور ال ʧم ʙʴȄو ،ʦʵʹʱلات الʙادة معȄإلى ز ȑدʕȄو ،ȑادʸʱالاق
الʦȞʴʱ في سعʛ الفائʙة، وعʛض الʻقʨد، والʦȞʴʱ في عʛض الائʱʺان، لأن تʙاول 

                                                
(176) Thomas Flanagan: The Manipulation of virtual currencies for Illicit 
purposes, Op. Cit, P4. 
(177) Max Kubát: Virtual currency bitcoin in the scope of money definition and 
store of value, Op. Cit, P411. 

حجم المتداول من العملات الافتراضية: قد يكون نشطًا، وقد يكون غير نشط؛ بسبب فقد كلمة  (١٧٨)
  ملات الافتراضية.المرور، أو عنوان المحفظة، أو عدم رغبة المستخدم في استخدام الع

   لمزيد من التفاصيل انظر المطلب الثاني من المبحث الثاني من هذه الدراسة.
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ت الافʛʱاضʽة يʙȄʜ مʧ حʦʳ الʻقʨد الʺʙʱاولة خارج الʳهاز الʺʛʸفي، وʕȄثʛ على العʺلا
  حʦʳ وسʛعة دوران الʻقʨد القانʨنʽة.

، حʘʽ يʳʱه أسʨاق الʺالوʕȄثʛ انʷʱار الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة على 
الʺغامʛون والʺʹارʨȃن إلى اسʲʱʺار أمʨالها الʴقʽقʽة في شʛاء العʺلات الافʛʱاضʽة، 

 ʛغǼ ف إلىʽʹǽ ج، لأنه لاʱʻم ʛʽار غʺʲʱا الاسʚأن ه Ȑʛع، ونȄʛح مالي سȃر Șʽقʴض ت
ة الʻقʨد وʰʳʴȄها عʧ الانʛʵاȋ في الʙورة الاقʸʱادǽة  ʛؗل حʢعǽ لاد، ؗʺا أنهʰوات الʛث
والʻقǽʙة، وʛʺȄ الاقʸʱاد القʨمي ʴǼالة انؔʺاش، لانʵفاض الʺʽل نʨʴ الاسʱهلاك 

ʺʲʱا الاسʚأن ه Ȑʛʻار، فʺʲʱف والاسʙار، لأن هʺʲʱه إلى الاسʻاز مʻʱب إلى الاكʛار أق
اسʙʵʱام العʺلات الافʛʱاضʽة هʻا سʖʴ الأمʨال والʛʢʽʶة علʽها مʧ قʰل فʯة مʳهʨلة، 

  وسʶʽاهʦ في عʙم دقة قʽاس معʙلات سʛعة دوران الʻقʨد.
وذلʥ مʧ  )١٧٩(زȄادة معʙلات الʦʵʹʱيʕدȑ الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة إلى  

 :ʧʽʱʽة الأولى:الʹناحʻة،  احʽاضʛʱعلى العʺلات الاف ʖلʢفاض الʵان ȑدʕأن ي ʧȞʺǽ
وʽȃعها لانʵفاض ثʺʻها إلى مʛور الاقʸʱاد ʴǼالة تʹʦʵ؛ لȄʜادة ؗʺʽة الʻقʨد القانʨنʽة 

يʕدȑ الʱعامل  والʹاحʻة الʰانʻة:الʺʙʱاولة، والʻاتʳة عʧ بʽع العʺلات الافʛʱاضʽة، 
الʻقʨد الʺʙʱاولة في الاقʸʱاد القʨمي (نقʨد قانʨنʽة Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة إلى زȄادة ؗʺʽة 

ـــــ عʺلات افʛʱاضʽة)، ولا ǽقابل هʚا الʽʱار الʻقȑʙ تʽار مʶاوٍ له مʧ الʶلع والʙʵمات مʺا 
  يʕدȑ إلى ارتفاع الأسعار.

 Șة في خلȄارʳʱك الʨʻʰدور ال ʧة مʽاضʛʱالعʺلات الافǼ عاملʱار الʷʱان ʙʴȄو
، فʛʴʱʶم الʨʻʰك مʧ عʺʨلة نقل )١٨٠(لʨسȌʽ في نقل الأمʨال، والقʽام بʙور االائʱʺان

الأمʨال، وʳʱȄه الأفʛاد إلى حفȎ أمʨالهʦ في صʨرة عʺلات افʛʱاضʽة، وʨʰʴʶȄن 
مʙخʛاتهʦ مʧ الʨʻʰك؛ مʺا يʕثʛ على قʙرة الʨʻʰك الʳʱارȄة في خلȘ الائʱʺان، والإقʛاض 

والʙلʽل على ذلʥ إغلاق  ة،للاسʲʱʺار، فʽقل معʙلات الاسʲʱʺار، وتʙȄʜ معʙلات الʢʰال
                                                

تحليل اقتصادي افتراضي مستقبلي على مستوى الدولة الواحدة، لكن التأثير العالمي لانتشار  (١٧٩)
ار العملات العملات الافتراضية يؤدي إلى توزيع الآثار على كل الدول، وتتأثر كل دولة بنسبة انتش

  الافتراضية فيها.
(180) Max Kubát: Virtual currency bitcoin in the scope of money definition and 
store of value, Op. Cit, P410. 



  الاستثمار في العملات الافتراضية

  د. سالي سمير فهمي عبد المسيح

 

٢٠٤٥ 

 ʧم ʛʲة٢٠أكʽمات الʺالʙʵات ال ʛؗش ʧفي نقل  % م Ȍʽسʨالقائʺة على دور ال ʦفي العال
  . )١٨١(الʻقʨد

فقʙ أدȐ سهʨلة عʺلʽة تȄʨʴل الأمʨال ودون سقف اعلى وسʛعʱها وخʨʸصʱʽها 
ȑʜ حʙا للʨʽʶلة الʺالʽة الʱي س ʛؗʺال ʥʻʰع الʹǽ ʘʽـــ ح ʛʵʱج مʵǼ ʧلاف الʻقʨد القانʨنʽة ـ

 ʧʽمʙʵʱʶʺال ʧم ʧȄʛʽʲؗ لاد ــــ إلى أنʰاردة للʨلة الʨʽʶادة الȄعʺل على زȄلاد، وʰال
ʙʵʱʶǽمʨن العʺلات الافʛʱاضʽة في تȄʨʴل الأمʨال مʧ مȞان لا ʽʢʱʶǽعʨن تȄʨʴل 
الأمʨال مʻه ȄʛʢǼقة رسʺʽة إلى مȞان أخʛ عʛʰ مʸʻات الʙʱاول، ثǽ ʦقʨم الʺʛسل إلʽه 

  ضʽة، والʨʸʴل على الʻقʨد القانʨنʽة.بʽʰع العʺلات الافʛʱا
ȑʜ في  ʛؗʺال ʥʻʰة على دور الʽاضʛʱالعʺلات الاف ʛل أثʨالآراء ح ʗلفʱاخ ʙوق

  الʦȞʴʱ في الائʱʺان، وتʨجʽهه نʨʴ القʢاعات الʺʱʶهʙفة:
ȑʜ في إدارة  الاتʱاه الأول: ʛؗʺال ʥʻʰة تʹعف دور الʽاضʛʱأن العʺلات الاف Ȑʛي

ة تʙاول الʽʶاسة الʻقǽʙة، والʦȞʴʱ ف ʛؗة حʰاقʛوم ،ʙرته على رصʙم قʙان، لعʺʱي الائ
العʺلات الافʛʱاضʽة، وذلʥ في العʙيʙ مʧ الʴالات مʻها: انʷʱار العʺلات الافʛʱاضʽة، 

الʦʵʹʱ الʺفȋʛ والاضʛʢاǼات الʽʶاسʽة وزȄادة نʢاق اسʙʵʱامها في الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة، و 
لعʺلات الافʛʱاضʽة وسʽلة للʵʱلʟ والʛʴوب والأزمات الʺالʽة ʧȞʺǽ ʘʽʴǼ أن تʰʸح ا

  .)١٨٢(مʧ الʻقʨد القانʨنʽة
يȐʛ أن العʺلات الافʛʱاضʽة لʧȞǽ ʦ لها أȑ أثʛ ملʺʨس على قʙرة  الاتʱاه الʰاني:

ȑʜ في إدارة الʽʶاسة الʻقǽʙة، وذلʥ لان العʺلات الافʛʱاضʽة لʦ تʱʺʱع Ǽانʷʱار  ʛؗʺال ʥʻʰال
لʙول لها، واعʰʱار تʙاولها أو الʱعامل بها واسع نʛًʤا لʺʙʴودǽة قʨʰلها، ورفʠ غالʽʰة ا

  .)١٨٣(جȄʛʺة غʛʽ مʛʷوعة

                                                
(181) Octavian Nica& others: Cryptocurrencies: Economic benefits and risks, 
Op. Cit, P9, 10. 
(182) Marek Dabrowski & Lukasz Janikowsk: Virtual currencies and central 
banks monetary policy: challenges ahead, Op. Cit, P5. 

صبرينة كردودي وأخرون: العملات الافتراضية والتمويل الإسلامي: آفاق التحول والفرص  (١٨٣)
  . ٢١٠، ٢٠٩المنشودة، مرجع سابق، ص
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ونȐʛ أن تأثʛʽ العʺلات الافʛʱاضʽة في تʜايʙ مʛʺʱʶ نʛʤا لانʷʱار الʱعامل بها، 
ʚؗلʥ نʙȄʕ الʛأȑ واعʛʱاف Ǽعʠ الʙول بها، على الʛغʦ مʧ أنها لا تʱʺʱع Ǽالقʨʰل العام، و 

الʺالي للʻقʨد القانʨنʽة الʵاصة Ǽالʙولة الأول الȑʚ اتʳه إلى أن في حالات الʹعف 
سʨف يʳʱه الأفʛاد إلى الʵʱلʟ مʧ الʻقʨد القانʨنʽة، واسʙʰʱالها Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة؛ 
مʺا Ȟʷǽل خʛًʢا على الʽʶاسة الʻقǽʙة للʙولة، ونʙȄʕ الʛأȑ الʲاني فʽʺا ذهʖ إلʽه مʧ عʙم 

 ʙيʙه العʳʱت ʧؔى الآن، ولʱة حʽاضʛʱار العʺلات الافʷʱاف بها، انʛʱول إلى الاعʙال ʧم
إما لأنها دول فقʛʽة وعʺلʱها ضعʽفة، مʲل سلفادور، أو لأن الʙول تʛغʖ في تقʧʽʻ وضع 
العʺلات الافʛʱاضʽة، وتفʛض على الأرȃاح الʻاتʳة مʻها ضʛائʖ، مʲل ألʺانʽا وأمȞȄʛا، 

  .فلابʙ مʧ الȋʨʴʱ والاسʱعʙاد لʺʨاجهة الآثار الʶلʽʰة الʺʛʱتʰة على انʷʱارها
ونȐʛ أن الʽʶاسة الʻقǽʙة ǽقع علʽها عʖء نʛʷ الʨعي ʵʺǼاʛʡ الاسʲʱʺار في 
العʺلات الافʛʱاضʽة، حʱى يʖʻʳʱ الأفʛاد شʛاءها، نʛًʤا لʚʱبʚب أسعارها، وعʙم وجʨد 

Ȅʜة Ǽإصʙار عʺلات إʡار قانʨني Ȟǽفل حقʨق الʺʱعاملʧʽ بها،  ʛؗʺك الʨʻʰام الʽوق
، تʵʹع لقʨاعʙ واضʴة الافʛʱاضʽة غʛʽ القانʨنʽةافʛʱاضʽة خاصة بها، لʺʻافʶة العʺلات 

 Ȑي أرʻʻؔوعة، ولʛʷم ʛʽات غʽفع مقابل عʺلʙم في الʙʵʱʶى لا تʱها، حʽة علǼقاʛال ʦȞʴت
ȑʜ الʛʢʽʶة على العʺلات الافʛʱاضʽة، سʱفقʙ هʚه العʺلات مʜʽة  ʛؗʺال ʥʻʰال ʦȞإنه اذا اح

ʵʱʶʺال ʧا مʛʽʲؗ هاʙتفق ʙي قʱم، الʙʵʱʶʺة الȄʨإخفاء ه .ʧʽمʙ  
وقʙ ذهǼ ʖعʠ الفقه إلى ضʛورة الʱعاون على الʺȐʨʱʶ الʙولي بʱؔاتف الʨʻʰك 

Ȅʜة، لʛʱخʟʽ العʺلات الافʛʱاضʽة الʴالʽة ʛؗʺات العاملة بهاالʶسʕʺ١٨٤(، وال(.  
 ʧȞʺȄل العام، وʨʰالقǼ عʱʺʱة لا تʽاضʛʱفالعʺلات الاف ȑأʛا الʚعلى ه Șافʨا لا نʻʻؔول

Ȅʜة اسʱغلال هʚه ا ʛؗʺك الʨʻʰار عʺلات للʙة، أو إصʽونʛʱؔد الإلʨقʻال ʛȄʨʢة في تʽاصʵل
افʛʱاضʽة خاصة بها، حʱى ʻȞʺǽها أن تʴل مʴل العʺلات الافʛʱاضʽة مʳهʨلة الʺʙʸر، 
ونȐʛ إنه لʝʽ مʧ الʨʸاب اعʱʺاد الʨʻʰك للعʺلات الافʛʱاضʽة مʳهʨلة الʺʙʸر، لأن 

 ʧً̡ا عʴǼ ،ة بهاȃعلى الʺʹار ʧʽȃع الʺʹارʽʳʷادها تʺʱقʹي في اعǽ ع، مʺاȄʛʶح الȃʛال
على قʽʺة العʺل عʙʻ الأفʛاد، ʚؗلʥ عʙʻ اعʱʺاد أو تʛخʟʽ العʺلات الافʛʱاضʽة القائʺة، 

                                                
(184) Natalia G. Vovchenko & Others: Electronic Currency: The Potential Risks 
to National Security and Methods to Minimize Them, Op. Cit, P40 
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سʨف ʳʷǽع على إعʢاء قʽʺة للʺʳʱʻات عǽʙʺة القʽʺة، ؗʺا لʨ ؗانʗ الʙولة تʳʷع على 
.ʖʸʻقة أو الʛʶال  

ȑʜ مع العʺلات الافʛʱا ʛؗʺال ʥʻʰعامل الʱالفقه: أن ي ʠعǼ حʛʱقȄة على أنها وʽض
 ʛʽفʨت ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰعلى ال ʖʳǽ اليʱالȃاسع، وʨمه الʨفهʺǼ دʨقʻض الʛع ʧء مʜج
ʽفʽة اسʙʵʱامها، وȂضافة هʚا  الإحʸائʽات عʧ حʦʳ العʺلات الافʛʱاضʽة الʺʙʱاولة، وؗ
ȑʜ أن حʦʳ العʺلات الافʛʱاضʽة الʺʙʱاول  ʛؗʺال ʥʻʰال ʛʰʱعȄد، وʨقʻض الʛإلى ع ʦʳʴال

وذلʥ لأنها غʛʽ واقعة تʗʴ سʛʢʽته، وȄقع تأثʛʽه فقȌ على الʻقʨد مʧ معʽʢات الʨʶق، 
  .)١٨٥(القانʨنʽة الʺʴلʽة الʺʙʸرة مʻه

ȑʜ مʛاقʰة عʛض العʺلات  ʛؗʺال ʥʻʰان على الȞʺǼ ةȃʨعʸال ʧأنه م Ȑʛون
الافʛʱاضʽة، أو الʨʸʴل على إحʸائʽات عʧ حʳʺها في الʙʱاول: لأن الʱعامل بها على 

اء، وʸȄعʖ تʙʴيʙ مȞان الʺعاملة، فالعʺلات الافʛʱاضʽة تʜʽʺʱ شȞʰة الإنʛʱنʗ، وفي الʵف
ʧȞʺǽ ȑʜ أن ǽقʨم بʙراسات تʨʱقع حʦʳ العʺلات  ʛؗʺال ʥʻʰأن ال Ȑʛة، ونʽʺالعالǼ
الافʛʱاضʽة في الʙʱاول، وȄأخʚها في الʰʶʴان عʙʻ حʶاب العʛض الؔلي للʻقʨد، وȄقʨم 

الافʛʱاضʽة، لأنها لʗʶʽ تǼ ʗʴالʱأثʛʽ على عʛض الʻقʨد القانʨنʽة فقȌ دون العʺلات 
ȑʜ على تʧʽʶʴ خʙمات  ʛؗʺال ʥʻʰعʺل الǽ ȑازʨʱالȃها، وʽف ʦȞʴʱع الʽʢʱʶǽ فه، فلاʛʸت

  حʱى تʻافʝ العʺلات الافʛʱاضʽة.  )١٨٦(الʻقʨد الإلʛʱؔونʽة
                                                

البتكوين نموذجا،  - مخاطرها ومدى قانونيتها - العملات الافتراضية حفيظة لصنوني وآخرون: (١٨٥)
  .٣٤٩مرجع سابق، ص

ئ البنك الأهلي المصري البنك لقد طورت بعض البنوك خدمات النقود الإلكترونية، فقد إنش (١٨٦)
الإلكتروني لخدمة العملاء في العديد من المولات، وعمل على زيادة ساعات العمل، بحيث أصبح البنك 
يعمل من الساعة الثامنة والنصف صباحًا إلى الساعة الثالثة عصرًا، وفي بعض الفروع إلى الساعة 

بع وعشرين ساعة، مثل البنك الأهلي فرع المطار، الخامسة مغرباً، وفي القليل من الفروع على مدار أر
التي تعمل على مدار أربع وعشرين ساعة، كذلك سمح  ATMوبدون أجازه، هذا بالإضافة إلى خدمات 

 NBEالبنك الأهلي للعميل بالدخول على حسابه عبر الإنترنت على موقع الأهلي نت أو تطبيق 
Mobileبعد تسجيل الدخول باسم المستخدم وكلمة المرور  ، ويسمح هذا الموقع أو التطبيق للعميل

الاستفادة من العديد من الخدمات، منها: متابعة حسابه، والحصول على كشف حساب مفصل للعمليات في 
المدة التي يحددها العميل، واسترداد الشهادات أو شراء شهادات، وتغير كلمة مرور البرنامج أو بطاقة 

ATMنك متوفرة في هذا البرنامج أو التطبيق، فأصبح العميل لا يحتاج إلى ، فنرى أن جميع خدمات الب
زيارة البنك، وانتظار دوره، حتى ينجز أعماله فيمكن أن ينجز أعماله على شاشة المحمول أو الكمبيوتر، 

إجراء العديد من العمليات،  NBE-Phone Cashكذلك سمح البنك الأهلي للعميل عن طريق تطبيق 
ال أو خدمات فوري كدفع فواتير (التليفونات والإنترنت والكهرباء وغيرها) أو مصاريف مثل إرسال أمو

(جامعات أو تجديد رخصة القيادة أو المركبة) أو تبرعات أو تذاكر طيران وسينما وجو باص والتأمين، 
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ونȐʛ انه على الʶلʢات الʻقǽʙة سʛعة الʙʱخل لʨضع إʡار تȄʛʷعي لʦʽʤʻʱ أو 
إذا ؗانʗ الʶلʢات الʻقǽʙة قادرة على تʦʽʤʻ الʱعامل القʹاء على العʺلات الافʛʱاضʽة، ف

ـــ تʹع إʡارًا تȄʛʷعً̔ا، وضʨاȌǼ لإصʙارها  ــ فʛض شʛوȋ الاعʱʺاد  Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة ـ
وتʙاولها، ولا نقʙʸ اعʱʺاد العʺلات الافʛʱاضʽة الʴالʽة، بل وضع ضʨاȌǼ اذا تʴققʗ في 

ʺها: دفع الʺʱعاملǼ ʧʽالعʺلات الافʛʱاضʽة العʺلات الافʛʱاضʽة الʴالʽة، يʦʱ اعʱʺادها، أه
مقابل Ǽالʻقʨد القانʨنʽة يʨازȑ ثʺʧ العʺلات الافʛʱاضʽة، لʦʱʽ اعʱʺادها، فʶلʢة إصʙار 
ȑʜ، ولʝʽ للأشʵاص، وʚؗلʥ تʽʳʶل الʺعʙنʧʽ والʺʸʻات الʱي تʨʴل  ʛؗʺال ʥʻʰد للʨقʻال

ʧʺʹʱأن ي ʙلاب ʥلʚؗر، وʙʸʺة الʽلʨهʳللقʹاء على م ʥال وذلʨني  الأمʨالقان ʦʽʤʻʱال
للعʺلات الافʛʱاضʽة مفهʨمها وتʺʜʽها عʧ وسائل الʙفع الإلʛʱؔونʽة الأخȐʛ، وʨȄضح 
الʜʱامات وحقʨق الʺʱعاملǼ ʧʽالعʺلات الافʛʱاضʽة، سʨاء مʙʸر العʺلات الافʛʱاضʽة أو 
الʺʙʵʱʶم، وتʨضʽح الʺʨʯʶل عʧ الʶʵائʛ الʻاتʳة عʧ إخفاض سعʛ العʺلات 

ل رأسʺال الʳهات الʺʨʯʶل عʧ إصʙار أو تȄʨʴل هʚه العʺلات عʧ الافʛʱاضʽة، ولا ǽق
ʧʽلغ معʰي للعʺلات  )١٨٧(مʰʶʻار الʛقʱعلى الاس ȍفاʴلل ʛʡاʵʺد إدارة الʨمع وج

الافʛʱاضʽة، وتʨضʽح الʳهة القʹائʽة الʺʨʯʶل عʧ حل أȑ نʜاع يʖʷʻ، مع الأخʚ في 
، مع إلʜام مʙʸرȑ )١٨٨(ʺʽةالاعʰʱار ما تʱʺʱع Ǽه العʺلات الافʛʱاضʽة مʧ خاصʽة العال

العʺلات الافʛʱاضʽة بʱقʦǽʙ تقʛȄʛ دورȑ عʧ العʺلات الʺʙʸر وحʦʳ تʙاولها حʱى ʶǽهل 
ȑʜ لها.  ʛؗʺال ʥʻʰة الǼرقا  

                                                                                                                  
يل، كذلك قدم البنك الأهلي خدمة تنافسية، وهي بطاقة أونلاين وهذه الخدمة تحافظ على حساب العم

وسرية بياناته، حيث تسمح للعميل بإنشاء بطاقة بمبلغ معين، ويستخدمها في عملية واحدة، وتكون 
  ساعة. ٢٤صالحة لمدة 

تم جمع هذه المعلومات بواسطة زيارة ميدانية قامت بها الباحثة، وترى الباحثة أن العملات الافتراضية 
بميزة سرعة تحويل الأموال عبر الحدود، وبتكلفة بعد هذه الخدمات التي تقدمها البنوك، لا تمتاز إلا 

 Ripple.منخفضة أو بدون تكلفة، ويمكن التغلب على هذه الميزة بإنشاء شبكة على غرار شبكة 
من القانون  ٦٤نرى أن إصدار العملات الافتراضية عمل من أعمال البنوك فيمكن تطبيق المادة  (١٨٧)
ي تنص في الفقرة ب على "ألا يقل رأس المال المصدر بشأن البنك المركزي، والت ٢٠٢٠لسنة  ١٩٤

والمدفوع بالكامل للبنك عن خمسة مليارات جنيه مصري، وألا يقل رأس المال المخصص لنشاط فرع 
  البنوك الأجنبية في جمهورية مصر العربية عن مائة وخمسين مليون دولار أمريكي ...". 

ي يكمل التنظيم القانوني المحلي، وذلك بعقد اتفاقيات فلابد من أن يكون هناك تنظيم قانوني دول (١٨٨)
ثنائية أو إقليمية أو دولية تحت إشراف صندوق النقد الدولي، توضح آلية تداول العملات الافتراضية 

  دوليا ومسئولية مواطني كل دولة، والاختصاص القضائي.
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وȂذا ؗانʗ الʶلʢات الʻقǽʙة مʧ الʹعف؛ ʘʽʴǼ لʦ تʽʢʱʶع الʛʢʽʶة على الʨضع 
العʺلات الافʛʱاضʽة  تʹع إʡارًا تȄʛʷعً̔ا ʛʤʴǽ الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة، لأن تʛك

دون تʶǽ ،ʦʽʤʻاعʙ على انʷʱارها، ونȐʛ أنه إذا انʛʷʱت بʙون تʙʴǽ ،ʦʽʤʻ مʧ سلʢات 
ȑʜ، وȄفقʙه القʙرة على الʛʢʽʶة على الʤʻام الʻقȑʙ، واقʸʱاد الʙولة الʺعʽʻة،  ʛؗʺال ʥʻʰال

ها وتʱʻقل الʛʢʽʶة إلى الʺʕسʶات الʱي تʙʸر العʺلات الافʛʱاضʽة، وتفقʙ الʙولة سʛʢʽت
  على الأسʨاق.

 ʦل العالʨة حȄارʳʱك الʨʻʰال ʧم ʛʽʰؗ دʙع ʧنة مʨȞعات مʨفʙة مȞʰاء شʷح  إنʛʱونق
شȞʰة رʽʰȄل وتʶʺح  ،الʱي تʙʵʱʶم مʙʰأ الʙʻ للʙʻ )١٨٩(Rippleعلى غʛار شȞʰة رʽʰȄل 

ǼالȄʨʴʱلات بʧʽ الʻقʨد القانʨنʽة وȃعʹها، والعʺلات الافʛʱاضʽة وȃعʹها، والعʺلات 
لʻقʨد القانʨنʽة، ونقʛʱح اقʸʱار دور الȞʰʷة الʱي تʯʷʻها الʨʻʰك على الافʛʱاضʽة وا

الȄʨʴʱلات بʧʽ الʻقʨد القانʨنʽة وȃعʹها فقȌ، أو الʻقʨد القانʨنʽة والعʺلات الافʛʱاضʽة 
 ʧʽعات بʨفʙʺاز الʳإنǼ ةȞʰʷه الʚح هʺʶة، وتʽʻولة الʺعʙل الʰق ʧم Ȍة فقʙʺʱالʺع

 ʨʺعȃعة، وʛʶǼ هاʽة ف ʛؗʱʷʺارف الʸʺال ʦعʙك تʨʻʰال ʧʽة بȞʰʷه الʚد هʨفʹة، ووجʵʻلة م
  الʲقة فʽها، لʨجʨد ضامʧ لانʱقال الأمʨال، ورقاǼة على عʺلʽات نقل الأمʨال. 

،ʙآخǺ ʛʻا ولʙʻة  أخʽاضʛʱار في العʺلات الافʺʲʱس للاسʨʺمل ʛʽتأث ȑأ ʙجʨلا ي
ȑʜ في إدارة الʽʶاسة الʻقǽʙة، فʛفʠ أغ ʛؗʺال ʥʻʰرة الʙق ʧم ʙʴǽ ى الآنʱول حʙال ʖل

وصʙʻوق الʻقʙ الʙولي للʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة ʙʴǽ مʧ انʷʱارها، ونȐʛ أن اعʛʱاف 
 ʙفقʽة سʽولʙة أو الʽلʴʺعات الʨفʙʺة الȄʨʶʱلة لʽسʨؗ ةʽاضʛʱالعʺلات الافǼ Ȑʛʰؔول الʙال

 القʽʺة الʻقǽʙة للʻقʨد القانʨنʽة.  
  المطلب الثاني

على السياسة  الآثار الاقتصادية المحتملة للاستثمار في العملات الافتراضية
  المالية واستراتيجية مواجهتها

ǽقǼ ʙʸالʽʶاسة الʺالʽة: هي ؗل الʛʤوف الʱي لها علاقة قȄʨة ʽʺȞǼة الʻقʨد الʺʙʱاولة 
في الʨʶق، والأدوات الʱي تʙʵʱʶمها الʶلʢات الʺالʽة، بهʙف تغʛʽʽ حʦʳ الإنفاق 

                                                
  لدراسة.لمزيد من المعلومات عن شبكة ريبيل انظر المبحث الأول من هذه ا (١٨٩)
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Ȟʴانة، الʜʵات الʙʻل سʲة العامة، مʽانʜʽʺازن الʨم تʙادات العامة، في حالة عʛمي أو الإيʨ
  .)١٩٠(وخلȘ الʻقʨد

وʕȄثʛ انʷʱار هʚه العʺلات على الʽʶاسة الʺالʽة حʘʽ يʙȄʜ مʧ حʦʳ الʱهʛب 
الʹʰȄʛي، وجʛائʦ غʽʶل الأمʨال، وتهʖȄʛ الʺʙʵرات، والʶلاح واسʱقʛار أسعار الʛʸف، 

  ت، وانʵفاض معʙل الاسʲʱʺار الʺʱʻج: ومʜʽان الʺʙفʨعا
يǼ Ȑʛعʠ الفقه تعʙيʧ العʺلات الافʛʱاضʽة مʲل الʧȄʨؔʱʰ يʙȄʜ مʧ الʻاتج القʨمي 
الإجʺالي، وʙȄʜȄ مʧ الإيʛادات الʹʽʰȄʛة Ǽفʛض ضʛائʖ على إنʱاج هʚه العʺلات، 
Ǽالإضافة إلى ما تʸʴله الʨȞʴمات مʧ أمʨال على اسʱهلاك الؔهȃʛاء الʺʙʵʱʶمة في 

  .)١٩١(ʺلʽة الʱعʙيʧع
اسʙʵʱام العʺلات الافʛʱاضʽة عʛʰ شȞʰة الإنʛʱنʗ يʕدȑ إلى زȄادة ولʻʻؔا نȐʛ أن 

حʦʳ الʱهʛب الʹʰȄʛي، فهʚه الʻقʨد يʦʱ إصʙارها Ǽعʙًʽا عʧ رقاǼة الʙولة، وʦʱȄ تʙاولها 
 ʧʺف ،ȑد مادʨلها وج ʝʽاصة بها، ولʵاف الآلي الʛʸة الʜأو أجه ʗنʛʱة الإنȞʰش ʛʰع

ى الʶلʢات الʹʽʰȄʛة Ǽالʙولة حʛʸ الʺعاملات الإلʛʱؔونʽة الʱي تʦʱ الʸعʖ عل
Ǽاسʙʵʱام العʺلات الافʛʱاضʽة، وحʛʸ الأرȃاح الʵاضعة للʹʰȄʛة الʙخل، أو القʽʺة 

ʽة ʛؗʺʳة الʰȄʛʹاد )١٩٢(الʺʹافة، أو الʸʱة الاقʛاهʣ Șʺة تعʽاضʛʱفالعʺلات الاف ،
تلʨث الʯʽʰة، وانʵفاض الʵفي، ʚؗلʥ يʕدȑ تعʙيʧ العʺلات الافʛʱاضʽة إلى 

  .)١٩٣(إنʱاجʱʽها
وʕȄثʛ الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة على سعʛ الʛʸف: فقʙ اتʰعʗ معʦʤ دول 
العالʦ حالً̔ا نʤام الʱعʦȄʨ الʺʙار لʶعʛ الʛʸف، وȄعʻى هʚا الʤʻام تʛك سعʛ الʛʸف 

، وتʙʱخل الʙولة بʨضع حʙود لانʵفاض وارتفاع سعʛ الʛʸف، وحʱى )١٩٤(لقȐʨ الʨʶق 

                                                
دراسة تحليلية موجزة في  - خضير عباس المهر: التقلبات الاقتصادية بين السياسة المالية والنقدية (١٩٠)

  ).١، وحاشية (١٣٩، ص١٩٨١عمادة شؤون المكتبات، الريا،  - إطار النظرية الكينزية
(191) Linda Schilling & Harald Uhlig: Some simple bitcoin economics, Op. Cit, 
P24 & 25. 

مفهومها وأنواعها وآثارها  - عبد الله بن سليمان بن عبد العزيز الباحوث، العملات الافتراضية (١٩٢)
  .٩٠٦الاقتصادية ــــ مرجع سابق، ص

لمزيد من المعلومات على اثر التعدين على البيئة ارجع إلى المطلب الثاني من المبحث الثاني من  (١٩٣)
  هذه الدراسة.

بشأن البنك المركزي والجهاز المصرفي، المنشور في  ٢٠٢٠لسنة  ١٩٤لقانون من ا ٢١١المادة  (١٩٤)
، تنص على "... ويتحدد سعر الصرف ٢٠٢٠سبتمبر ١٥مكرر (و) في  ٣٧الجريدة الرسمية العدد 

  للجنيه المصري مقابل العملات الأجنبية بتفاعل قوى العرض والطلب في سوق النقد الأجنبي".
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ʽʢʱʶت ʧم ʙف لابʛʸال ʛفاض سعʵود ارتفاع وانʙح ʙيʙʴة تǽʙقʻة والʽاسة الʺالʽʶع ال
، ومعʛفة الʶعʛ الʴقʽقي للعʺلة الʺʴلʽة، وʕȄدȑ انʷʱار )١٩٥(مʛاجعة أحʨال الʨʶق 

الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة إلى عʙم معʛفة الʽʶاسة الʺالʽة والʻقǽʙة لʦʳʴ الʻقʨد 
قʙ يʕدȑ زȄادة الʢلʖ على الʻقʨد الʽʻʡʨة لاسʙʰʱالها  الʺʙʱاولة في الاقʸʱاد الʻʡʨي، ؗʺا

Ǽالعʺلة الافʛʱاضʽة إلى ارتفاع سعʛ الʻقʨد الʽʻʡʨة، والعǼ ʝȞالعʝȞ، وȃالʱالي تʛʴʱك 
سعʛ صʛف الʻقʨد الʽʻʡʨة ارتفاعا وانʵفاضا بʻاء على الʢلʖ على العʺلات الافʛʱاضʽة 

  Ǽعʙًʽا عʧ رقاǼة الʙولة. 
فʛʱاضʽة مʧ دور صʙʻوق الʻقʙ الʙولي في حفȎ وʚؗلʥ تʹعف العʺلات الا

 ʦʽʤʻʱعها لʨʹم خʙع ʖʰʶǼ رʨهʙʱال ʧف مʛʸالعالʺي، وأسعار ال ȑʙقʻار الʛقʱالاس
  .)١٩٦(وȂرشادات صʙʻوق الʻقʙ الʙولي

وأدȐ عʙم الʷؔف عʧ هȄʨة الʺʙʵʱʶم إلى اسʙʵʱام العʺلات الافʛʱاضʽة في غʽʶل 
لʴة، والإرهاب، وأȑ جȄʛʺة ما، حʘʽ تعʛʰʱ الأمʨال الʻاتʳة عʧ تʳارة الʺʙʵرات والأس

العʺلات الافʛʱاضʽة الʺلاذ الآمʧ للʺʛʳمʘʽʴǼ ،ʧʽ تʙʵʱʶم الʺʤʻʺات الإرهابʽة 
 ʙيʙʴولة تʙالǼ ʧات الأمʢع سلʽʢʱʶة، فلا تʽلات الʺالȄʨʴʱة لإخفاء الʽاضʛʱالعʺلات الاف

، فʰعʙ )١٩٧(ئʦهȄʨة الʺʙʵʱʶم، وتعقʖ وتʙʽʺʳ وحʜʳ ومʸادرة الأمʨال وعائʙات الʛʳا
 ʛʽال غʨة على الأمʽوعʛʷʺإضفاء صفة ال ȑال أʨل الأمʽʶة غʽعʺل ʧهاء مʱالان
الʺʛʷوعة، فʽʢʱʶʽع الʺʛʳمʨن الاسʛʺʱار في نʷاʡهʦ الإجʛامي Ǽعʙ الاʻʯʺʡان إلى 
وجʨد دلʽل يʗʰʲ مʛʷوعʽة أمʨالهʦ، فالʺʛʳمʨن ʙʵʱʶǽمʨن العʺلات الافʛʱاضʽة في 

وʤȄهʛون ؗأنهʦ رʨʴȃا مʧ الاسʲʱʺار Ǽالعʺلات قʠʰ مقابل نʷاʡهʦ الإجʛامي، 
  الافʛʱاضʽة. 

 ʧيʚة، الʺʤʻʺة الʺȄʛʳات الǼاʸإلى ع ʗنʛʱالإن ʛʰال عʨل الأمʽʶة غʛؔجع فʛوت
كانʨا ǽʺلʨؔن أمʨالاً ʛʽʰؗة ناتʳة عʧ الأعʺال غʛʽ الʺʛʷوعة، ولا تʢʱʶع هʚه العʸاǼات 

                                                
المسيح: العلاقات الاقتصادية في التجارة الدولية، مع الإشارة إلى آثار بعض  سالي سمير فهمي عبد (١٩٥)

  .٧١، ص٢٠٢١الاتفاقات القطاعية لجولة أوروجواي على مصر، دار النهضة العربية، القاهرة، 
(196) Gareth W. Peters & Others: An operational risk perspective, Op. Cit, P9. 
(197) Niels Vandezande: Virtual currencies under EU anti-money laundering 
law, Op. Cit, P347 & footnote 58. 
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في الʨʻʰك، فʱلʳأ هʚه العʸاǼات  الاحʱفاǼ ȍالأمʨال الʻاتʳة عʧ الأنʢʷة غʛʽ الʺʛʷوعة
إلى اسʙʵʱم العʺلات الافʛʱاضʽة مʱʶغلة خاصʽة إخفاء هȄʨة الʺʙʵʱʶم، وȂمȞانʽة تȄʨʴل 
 ʖؔتʛʺها، فʰؔتʛع مʰʱة تȃʨة، وصعʺȄʛʳال ʦلإخفاء معال Ȍʽون وسʙود بʙʴال ʛʰال عʨالأم

ا غʛʽ الȄʛʳʺة ʙʵʱʶǽم العʺلات الافʛʱاضʽة في ʝʺʡ العلاقة بʧʽ الأمʨال ومʙʸره
الʺʛʷوع مʧ خلال شʛاء عʺلات افʛʱاضʽة Ǽالأمʨال غʛʽ الʺʛʷوعة، دمج وتʙاول 
الأمʨال الʺغʨʶلة في الاقʸʱاد الʺʙʱاول عʛʰ الإنʛʱنʸǽ ʘʽʴǼ ،ʗعʖ تʰʱع مʙʸر 
الأمʨال الʴقʽقي، وتʱعʙد آلʽات الغʽʶل عʛʰ الإنʛʱنʗ فʧȞʺʽ أن تʦʱ عȘȄʛʡ ʧ الʽʰع 

، حʘʽ لا تʢʱلʖ )١٩٨(الإلʛʱؔوني أو نʷاȋ تʳارȑ والʛʷاء عʛʰ الإنʛʱنʗ، أو تȄʨʴل 
الʺعاملات القائʺة على العʺلات الافʛʱاضʽة إلا جهاز ؗʺʨʽʰتʛ أو هاتف مʨʺʴل مʸʱل 

ʗنʛʱالإنǼ)في )١٩٩ ȋاʛʵرة على الانʙق ʛʲاد أكʛح الأفʰʸȄو ،ʦائʛʳال ʦʳح ʧم ʙȄʜمʺا ي ،
  الأنʢʷة الإجʛامʽة لʶهʨلة الʨصʨل إلʽها.

لأمʨال على الʺعʛوض الʻقȑʙ حʘʽ يʽʺؗ ʙȄʜة الأمʨال وتʕثʛ عʺلʽات غʽʶل ا
Ȅʜة، مʺا يʕدȑ إلى زȄادة الʹغȋʨ الʽʺʵʹʱة،  ʛؗʺك الʨʻʰة الǼاق رقاʢوضة خارج نʛالʺع

 ونقʛʱحوانʵفاض سعʛ صʛف العʺلة الʽʻʡʨة، وʻȄعǼ ʝȞالʶلʖ على مʜʽان الʺʙفʨعات، 
ʙلها Ǽالعʺلات نʨنʽة وʰʱʶȄانه لابʙ مʧ تʽʳʶل مقʙم الʙʵمات (الʚيʧ يʱلقʨن الʻقʨد القا

ʝȞة والعʽاضʛʱةالافʽاضʛʱام العʺلات الافʙʵʱة اسʰاقʛهل مʶǽ ىʱح ( ʧȄاوʻع Ȍȃور ،
 ʙفقʽمة سʙʵمي الʙل مقʽʳʶوان ؗان ت ،ʧʽمʙʵʱʶʺة الȄʨة بهʽاضʛʱالعʺلات الاف Ȏافʴم
العʺلات الافʛʱاضʽة أحʙ أهʦ خʸائʸها، وهي إخفاء هȄʨة الʺʙʵʱʶم، ولʝʽ معʻى 

ʳʶورة تʛف ضʛʱتع ʧؔد، ولʨقʻؗ ةʽاضʛʱالعʺلات الافǼ ولةʙاف الʛʱمة اعʙʵمي الʙل مقʽ
  بها ؗأداة لȄʨʴʱل الʻقʨد عʛʰ الʙʴود.

ولابʙ مʧ ضʛورة وجʨد تعاون دولي بʛعاǽة صʙʻوق الʻقʙ الʙولي لʦʽʤʻʱ الإʡار 
القانʨني للʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة، وصʽاغة قʨانʧʽ دولʽة تʹȌʰ إصʙار العʺلات 

                                                
دار الجماعة  - دراسة مقارنة - عبد الله عبد الكريم عبد الله: جرائم غسيل الأموال على شبكة الإنترنت (١٩٨)

  .٢٦: ٢١، ص٢٠٠٨الجديدة، إسكندرية، 
(199) Financial Action Task Force (FATF): Virtual Currencies – Key Definitions 
and Potential AML/CFT Risks, Op. Cit, P9. 
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ʛʱاضʽة، وتʦʤʻ آلʽة تʙاولها لʴʺاǽة الʺʱعاملʧʽ بها، والʙʴ مʧ أثارها الʶلʽʰة على الاف
الʙول، وسʧ الȄʛʷʱعات الʱي تʚʴر الʱعامل بهʚه العʺلات لʧʽʴ تʽʤʻʺها دولʽا، Ǽʺا Ȟǽفل 

حǽ ʘʽلاحȎ أن الʱعامل Ǽالعʺلات حقʨق الʺʱعاملʧʽ بها، وحʺاǽة مʸالʴة الʙولة، 
أȑ عالʺʽة، لʚلʥ نȐʛ أنه لابʙ مʧ تʤافʛ الʳهʨد الʙولʽة لʨضع الافʛʱاضʽة عابʛة للʙʴود 

  الʺعايʛ اللازمة لʺȞافʴة غʽʶل الأمʨال، وتʺȄʨل الإرهاب Ǽاسʙʵʱام العʺلات الافʛʱاضʽة.
وʕȄثʛ الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة على مʜʽان الʺʙفʨعات، لʨجʨد معاملات 

لʵارج، غʛʽ مقʙʽة ʜʽʺǼان الʺʙفʨعات، اقʸʱادǽة بʧʽ الʺقʧʽʺʽ في الʙولة، والʺقʧʽʺʽ في ا
 ȘȄʛʡ ʧة عʽ ʛؗʺʳود الʙʴال ʛʰع (ةʽنʨد قانʨنق) الʨمات أو أمʙل خʨوج أو دخʛخ ʧȞʺʽف
شȞʰة الإنʛʱنʗ، دون رقاǼة أو معʛفة الʙولة، وȃالʱالي لا ǽعʝȞ مʜʽان الʺʙفʨعات الʨضع 

لا ʧȞʺǽ معʛفة الاقʸʱادȑ الʴقʽقي للʙولة، لʨجʨد Ǽعʠ العʺلʽات الʱي لا تʙون Ǽه، ف
أصʨل الʙولة، وحقʨقها، والʜʱامات الʙولة، وواجʰاتها على وجه الʙقة، وȂن ؗان للعʺلات 
الافʛʱاضʽة دور مʙʴود الآن لعʙم انʷʱارها، وعʙم اعʛʱاف معʦʤ الʙول بها، لʧؔ نȐʛ أنه 
كلʺا زاد حʦʳ الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة يʙȄʜ الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة، فالعʺلات 

ʛʱاضʽة تʺʱاز ʛʶǼعة تʙاولها، وهي بʚلʥ تلائʦ الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة، فȐʛʻ لʺʨاجهة هʚه الاف
ة وسʛعة تʙاول  ʛؗأمام ح Șائʨولة، إزالة العʙالǼ ةʽة والʺالǽʙقʻات الʢلʶلل ʙة لابʛاهʤال
الʻقʨد القانʨنʽة، ولابʙ مʧ إنقاص مʸارʅȄ نقل وتȄʨʴل العʺلة لؔي يʙȄʜ الاعʱʺاد على 

ʨنʽة في الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة، خاصة لʺا تʺʱاز Ǽه الʻقʨد القانʨنʽة عʧ العʺلات الʻقʨد القان
  الافʛʱاضʽة مʧ القʨʰل العام.

وتʹʛ العʺلات الافʛʱاضʽة الاقʸʱاد القʨمي في انʵفاض معʙل الاسʲʱʺارات 
الʺʳʱʻة، حʧȞʺǽ ʘʽ أن تʶاعʙ العʺلات الافʛʱاضʽة في هʛوب رؤوس الأمʨال إلʽها، 

ʽقʴة في تʰل الادخار رغʙفاض معʵان ʧم ʥعلى ذل ʖتʛʱة، وما يʽالʽاح خȃأر Ș
 ȑأǼ ʦل أو أسهʨاء أصʛة في شʽاضʛʱار العʺلات الافʺʲʱاسǼ حʺʶǽ ʦار، فلʺʲʱوالاس

ة، ولʦ تʙʵʱʶم لȄʜادة الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي ʛؗ٢٠٠(ش(  .  

                                                
(200) Alina Dibrova: Virtual currency: new step in monetary development, Op. 
Cit, P45. 
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  الخاتمة

  أهم النتائج:

عام، وتʙʱاول Ǽأسʺاء أن الʻقʨد الافʛʱاضʽة مʳهʨلة الʺʙʸر، ولا تʤʴى Ǽقʨʰل  .١

مʱʶعارة، مʺا ǽفʱح الʰاب أمام عʺلʽات الʖʸʻ والاحʽʱال، غʽʶل الأمʨال، وتʺȄʨل 

 .Ȑʛة الأخʽامʛالإرهاب، والأعʺال الإج 

لا تعʛʰʱ العʺلات الافʛʱاضʽة نقʨدًا Ǽالʺعʻى الفʻي؛ لأنها لا تقʨم ʽʺʳǼع وʣائف  .٢

  الʻقʨد، ولا تʨʱافʛ فʽها خʸائʟ الʻقʨد.

 العʺلات الافʛʱاضʽة إلى تʧʽʶʴ خʙمات الʻقʨد الإلʛʱؔونʽة.أدȐ إʡلاق  .٣

لʦ تʱؔاتف الʙول في وضع إʡار تȄʛʷعي دولي لʦʽʤʻʱ الʱعامل Ǽالعʺلات  .٤

الافʛʱاضʽة، على الʛغʦ مʧ عالʺʽة العʺلات الافʛʱاضʽة، وانʷʱارها سʕʽثʛ على 

 الاقʸʱاد الʙولي.

٥. ʻاهʛʺن أداة للʨؔب إلى أن تʛة أقʽاضʛʱه العʺلات الافʻار مʺʲʱة أو الاسȃة أو الʺʹار

إلى أن تʨؔن بǽʙلا للʻقʨد، وʧȞʺȄ تʽʽؔف العʺلات الافʛʱاضʽة على أنها خʙمة 

  إلʛʱؔونʽة تʶʺح بȄʨʴʱل الأمʨال.

تهʙف العʺلات الافʛʱاضʽة في معʤʺها إلى تغʛʽʽ أداة الʙفع، وان تʴل مʴل الʻقʨد  .٦

مʲل الʰȄʛل تهʙف إلى تغʛʽʽ مʲل الʧȄʨؔʱʰ، بʻʽʺا القلة مʧ العʺلات الافʛʱاضʽة 

 Ȅʛʡقة الʙفع لʰʸʱح أكʛʲ سʛعة وسهʨلة.

ʧȞʺǽ تقʦʽʶ مʨقف الʙولة تʳاه العʺلات الافʛʱاضʽة إلى قʧʽʺʶ: القʦʶ الأول: الʙول  .٧

مʙȄʕة الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة، وʧȞʺȄ تقʦʽʶ هʚه الʙول إلى دول نʗʺʤ قانʨن 

، وسلفادور، ودول سʺʗʴ الʱعامل بها للʱعامل بها، مʲل الإمارات وʨؗرȄا الʽȃʨʻʳة

بʙون قانʨن، مʲل: الاتʴاد الأورȃي والʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمʽȞȄʛة، والقʦʶ الʲاني: الʙول 

رافʹة الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة، وʧȞʺȄ تقʽʶʺها إلى دول حʛʤت الʱعامل 
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ʸǼفة مʢلقة، مʲل: الأردن، ودول حʛʤت الʱعامل ȞʷǼل نʰʶي ومʛʷوȋ مʲل 

.ʛʸم 

وتʱعʙد مʙʴدات ثʺʧ  العʺلات الافʛʱاضʽة عʛضة للʱقلʰات الʙʷيʙة في الأسعار، .٨

وفقا لʱلاقي قȐʨ العʛض والʢلʖ، والʺʹارȃات، ودرجة صعȃʨة العʺلات الافʛʱاضʽة 

  تعʙيʧ العʺلات، الأوضاع الʽʶاسʽة والقانʨنʽة العالʺʽة، وسعʛ الفائʙة. 

ʛʺʲʱʶ فهي غʛʽ مʨʺʷلة Ǽالʴʺاǽة العʺلات الافʛʱاضʽة Ǽلا ضʺانة للʺʙʵʱʶم أو الʺ .٩

 ،ʥهلʱʶʺة الǽن حʺاʨة لقانʽاضʛʱالعʺلات الافǼ عاملاتʱع الʹʵة، ولا تʽنʨالقان

 وقانʨن حʺاǽة الʺʻافʶة ومʻع الʺʺارسات الاحʱؔارȄة.

تʱʴاج عʺلʽة الʱعʙيʧ إلى ʡاقة ؗهȃʛائʽة ʛʽʰؗة مʺا Ǽ ʛʹǽالʯʽʰة وʖʰʶȄ مʵاوف  .١٠

 ʷǼأن تغʛʽʽات الʺʻاخ

العʺلات الافʛʱاضʽة اسʲʱʺار عالي الʨʢʵرة، ولا ʽʹǽف جʙيʙًا  الاسʲʱʺار في .١١

لʛʲوات الʰلاد، ولا ʽʢʱʶǽع الʺʛʺʲʱʶ اسʛʱداد أمʨاله الʺʛʺʲʱʶة في حالة تعʛضه 

 لعʺلʽات نʖʸ أو انهʽار قʽʺة العʺلة، أو فقʙ اسʦ الʺʙʵʱʶم أو ؗلʺة الʺʛور. 

١٢. ʙʱل ،ȌǼاʨعي وضȄʛʷار تʡضع إʨب ȑʛʸʺع الʛʷʺً̒ا فعل الʶاول العʺلات ح

، حʺاǽةً للاقʸʱاد ٢٠٢٠لʻʶة  ١٩٤مʧ القانʨن  ٢٠٦الافʛʱاضʽة، بʟʻ الʺادة 

القʨمي، والʺʱعاملǼ ʧʽالعʺلات الافʛʱاضʽة مʧ الآثار الʶلʽʰة الʻاجʺة عʧ عʙم 

 .وجʨد إʡار تȄʛʷعي لʙʱاول هʚه العʺلات

Ȅʜة في إدارة الʽʶاسة .١٣ ʛؗʺك الʨʻʰدور ال ʧة مʽاضʛʱالعʺلات الاف ʙʴت ʦى  لʱة حǽʙقʻال

 ʙايʜقع تʨʱن ʧؔول، ولʙال ʧم ʙيʙزع على العʨارها، ومʷʱة انǽودʙʴʺل ʥالآن، وذل

انʷʱار الʱعامل بها، مʺا يʕدȑ إلى زȄادة عʛض الʻقʨد؛ وʙʴȄ مʧ دور الʽʶاسة 

.ȑادʸʱار الاقʛقʱالاس Șʽقʴة في تǽʙقʻال 
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  التوصيات والاقتراحات:

ʻقʙ الʙولي لʦʽʤʻʱ الإʡار القانʨني ضʛورة وجʨد تعاون دولي بʛعاǽة صʙʻوق ال .١

للʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة، وصʽاغة قʨانʧʽ دولʽة تʹȌʰ إصʙار العʺلات 

الافʛʱاضʽة، وتʦʤʻ آلʽة تʙاولها لʴʺاǽة الʺʱعاملʧʽ بها، والʙʴ مʧ أثارها الʶلʽʰة على 

Ǽʺا الʙول، وسʧ الȄʛʷʱعات الʱي تʚʴر الʱعامل بهʚه العʺلات لʧʽʴ تʽʤʻʺها دولʽا، 

 .Ȟǽفل حقʨق الʺʱعاملʧʽ بها، وحʺاǽة مʸلʴة الʙولة

٢.  ʧم ʦهʱايʺʴل ʖعʷاد الʛأف ʧʽة بʽاضʛʱد الافʨقʻالǼ عاملʱال ʛʡاʵʺǼ عيʨال ʛʷن

نʸʻح الʺʛʺʲʱʶ الʙʳيʙ عʙʻ أقʙامه على الʛʷاء عʺلʽات الاحʽʱال والʖʸʻ، و 

 ʨهʷرصة مʨة أو بʽاضʛʱة العʺلة الافʸʻم ʧها مȄʛʱʷǽ ة أنʽاضʛʱرعʺلات اف. 

ة وسʛعة تʙاول الʻقʨد  .٣ ʛؗأمام ح Șائʨولة، إزالة العʙالǼ ةʽة والʺالǽʙقʻات الʢلʶلل ʙلاب

القانʨنʽة، بʙʱعʦʽ الʻقʨد الإلʛʱؔونʽة وȂزالة العʨائȘ وتʵفʠʽ مʸارʅȄ الʻقل، لؔي 

 .يʙȄʜ الاعʱʺاد على الʻقʨد الإلʛʱؔونʽة في الʳʱارة الإلʛʱؔونʽة

Ȅʜة Ǽإصʙار .٤ ʛؗʺك الʨʻʰام الʽح قʛʱة العʺلات  نقʶافʻʺة خاصة بها لʽاضʛʱعʺلات اف

 .الافʛʱاضʽة غʛʽ القانʨنʽة

٥.  ʦل العالʨة حȄارʳʱك الʨʻʰال ʧم ʛʽʰؗ دʙع ʧنة مʨȞعات مʨفʙة مȞʰاء شʷح إنʛʱنق

وتʶʺح ǼالȄʨʴʱلات  ،الʱي تʙʵʱʶم مʙʰأ الʙʻ للRipple ʙʻعلى غʛار شȞʰة رʽʰȄل 

لات الافʛʱاضʽة الʺعʙʺʱة مʧ الʙولة بʧʽ الʻقʨد القانʨنʽة وȃعʹها فقȌ، أو بʧʽ العʺ

الʺعʽʻة والʻقʨد القانʨنʽة، وتʶʺح هʚه الȞʰʷة Ǽإنʳاز الʺʙفʨعات ʛʶǼعة وȃعʺʨلة 

 .مʵʻفʹة

٦.  ʟʵǽ ضح ؗل ماʨت ،ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰاف الʛإش ʗʴة تʽماتʨة ومعلʽة إعلامʽʻب ʛʽفʨت

ʵفي ات ʧʽȃوالʺʹار ʧȄʛʺʱʶʺال ʙاعʶʱل ʛʡاʵا ومǽاʜم ʧة مʽاضʛʱاذ أو العʺلات الاف
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عʙم اتʵاذ قʛار الاسʲʱʺار، ولʺʨاجهة الʺعلʨمات الʵاʯʡة الʱي تهʙف إلى تʽʳʷع 

 الʱعامل Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة.

لابʙ مʧ دمج الʺهʺʧʽʷ وذوȑ الʙخʨل الʺʵʻفʹة في الʤʻام الʺʛʸفي، ʶǽ ʘʽʴǼʺح  .٧

لهʦ إرسال الʺʙفʨعات، واسʱلامها، وادخار الأمʨال، واسʙʵʱام الʙʵمات الʺʛʸفʽة 

 ʛال ȋاʛʵة انʳقادر على معال ʧʽʷʺب الʺهʚʳǼ ل الʺاليʨʺʷال ʜȄʜأن تع Ȑʛʻة، فʽʺق

 .هʚه الفʯات في تعʙيʧ العʺلات الافʛʱاضʽة

ʙلها انه لابʙ مʧ تʽʳʶل مقʙم الʙʵمات (الʚيʧ يʱلقʨن الʻقʨد القانʨنʽة وʰʱʶȄ نقʛʱح .٨

ʝȞة والعʽاضʛʱالعʺلات الافǼاʛʱام العʺلات الافʙʵʱة اسʰاقʛهل مʶǽ ىʱة) حʽض ،

ولʝʽ معʻى ضʛورة تʽʳʶل مقʙمي الʙʵمة اعʛʱاف الʙولة Ǽالعʺلات الافʛʱاضʽة 

 .كʻقʨد، ولʧؔ تعʛʱف بها ؗأداة لȄʨʴʱل الʻقʨد عʛʰ الʙʴود

نقʛʱح على الʶلʢات الʻقǽʙة سʛعة الʙʱخل لʨضع إʡار تȄʛʷعي لʦʽʤʻʱ الʱعامل  .٩

ʙارها وتʙلإص ȌǼاʨاد وضʺʱلاع ȋوʛض شʛة، وفʽاضʛʱالعʺلات الافǼ هʚه ʦاولها، وأه

 ʧʺث ȑازʨة يʽنʨد القانʨقʻالǼ ة مقابلʽاضʛʱالعʺلات الافǼ ʧʽعاملʱʺدفع ال :ȌǼاʨʹال

 ʧʺʹʱأن ي ʙال، ولابʨل الأمȄʨʴات تʸʻوم ،ʧʽنʙل الʺعʽʳʶة، وتʽاضʛʱالعʺلات الاف

الʦʽʤʻʱ القانʨني للعʺلات الافʛʱاضʽة مفهʨمها، وتʺʜʽها عʧ وسائل الʙفع الإلʛʱؔونʽة 

 ،Ȑʛر الأخʙʸاء مʨة، سʽاضʛʱالعʺلات الافǼ ʧʽعاملʱʺق الʨامات وحقʜʱضح الʨȄو

العʺلات الافʛʱاضʽة أو الʺʙʵʱʶم، وʙʴȄد إدارة الʺʵاʛʡ، وʨȄضح الʳهة القʹائʽة 

الʺʨʯʶل عʧ حل أȑ نʜاع يʖʷʻ، مع الأخʚ في الاعʰʱار ما تʱʺʱع Ǽه العʺلات 

 الافʛʱاضʽة مʧ خاصʽة العالʺʽة. 
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  ١ملحق

  لنقود بشكل عام والعملات الافتراضيةمقارنة بين ا
  العʸلات الافʙʯاضʻة  الʹقʦد  أوجه الʸقارنة
  تʱʺʱع Ǽالقʨʰل الاخʽʱارȑ   تʱʺʱع Ǽالقʨʰل العام  درجة القʨʰل

  تقʰل الʜʳʱئة  تقʰل الʜʳʱئة  القابلʽة للʜʳʱئة
لها وجʨد مادȑ، فʽʺا عʙا الʻقʨد   الʨجʨد الفȄʜʽائي

  الإلʛʱؔونʽة
Ȍة فقʽʺرق  

  بʽانات رقʺʽة  نقʙ إلʜامي ونقʨد مʶاعʙة ونقʨد إلʛʱؔونʽة.  أشȞالها
  عالʺʽة  تʵʹع لʺʙʰأ الإقلʽʺʽة  مʙʰأ الإقلʽʺʽة

Ȅʜة ʛؗʺة، أو   الʽأو وزارة الʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʦȞʴʱي
  الʨʻʰك الʳʱارȄة في إصʙارها.

 ȑاد أʺʱاج إلى اعʱʴة ولا تȄʜ ʛؗلا م
  جهة رسʺʽة

  ها مʛʱʵعهاʙʴǽد  تʙʴدها الʽʶاسة الʻقǽʙة  الؔʺʽة
ʧʺʲال   ʦʵʹʱلات الʙعʺǼ ʛاشʰل مȞʷǼ ʛأثʱت

  وأسعار الفائʙة
يʙʴʱد وفقا لʱلاقي قȐʨ العʛض 

ʖلʢوال  
  مʛتʢʰة Ǽالعʛض والʢلʖ  مʛتʢʰة Ǽقʨة الاقʸʱاد ومعʙل الʦʵʹʱ  القʨة الʛʷائʽة للعʺلة

ʛȄوʜʱة الʽانȞها  إمʛȄوʜت ʧȞʺǽ  هاʛȄوʜت ʧȞʺǽ لا  
  لا تʱعʛض للʱلف  ʙʵʱامتʱعʛض للʱلف مع تʛؔار الاس  الʱلف

تʹʛ الʯʽʰة Ǽاسʱهلاك ʡاقة ؗهʽȃʛة   لا تʹʛ الʯʽʰة  الأثʛ على الʯʽʰة
  كʛʽʰة أثʻاء تعʙيʻها

الʱعامل Ǽالʻقʨد القانʨنʽة لا ʱʴǽاج إلى   إخفاء هȄʨة الʺʙʵʱʶم
 ʖلʢʱت ʧؔم، ولʙʵʱʶʺة الȄʨهار هʣإ

  الʻقʨد الإلʛʱؔونʽة بʽانات الʺʙʵʱʶم

تʢʱلʖ  الʱعامل Ǽاسʦ مʱʶعار، فلا
  معلʨمات خاصة Ǽالʺʙʵʱʶم

  لا تǼ ʜʽʺʱه  تǼ ʜʽʺʱه  مʜʵن القʽʺة
ʦʽاس للقʽه  مقǼ ʦʶʱه  تǼ ʦʶʱلا ت  

ʘȄرʨʱة الʽانȞاحة  إمʱم   ʧؔت ʦأن ل ʘȄرʨʱة الʽانȞة إمȃʨصع
  مʽʴʱʶلة

الإʡار القانʨني أو 
  الاعʱʺاد الʨȞʴمي

ǽعʛʱف بها Ǽعʠ الʙول ولا ǽعʛʱف   معʙʺʱة
  بها أغلʖ الʙول
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  لمراجعقائمة ا

  أولا: المراجع العربية
 :جامع ʗʸة، جـــ أحǽادʸʱة الاقȄʛʤʻ٢الȋ ،الؔلي ȑادʸʱل الاقʽلʴʱدار ٤، ال ،

 . ١٩٨٧الʻهʹة العʽȃʛة، القاهʛة، 
  :ʗاحʦال ʗʮة عʻʠع ʗʻʴة،الʛة، القاهʽȃʛهʹة العʻالؔلي، دار ال ȑادʸʱل الاقʽلʴʱال 

٢٠٠٢. 
  :سفʦج يʙة فʙʻة، دار أمʽونʛʱؔارة الإلʳʱة، الȄرʙʻȞة، الإسʽامعʳعات الʨʰʢʺال

٢٠٠٨. 
  :ʙهʸاس الʮع ʙʻʷادخʸʱات الاقʰقلʱةالǽʙقʻة والʽاسة الʺالʽʶال ʧʽة بǽ-  دراسة

عʺادة شʕون الʺʰʱȞات، الȄʛاض،  -مʨجʜة في إʡار الȄʛʤʻة الȄʜʻʽؔة تʴلʽلʽة
١٩٨١. 

  :ʙناص ʥيʗالعاب ʥȂةزʛالقاه ،ʛʷون دار نʙمي، بʨخل القʙك والʨʻʰد والʨقʻب تال ،. 
 :ʗʻʱاء مʻض ȑʙقʻاد الʸʱة، ا -الاقǽʙقʻات الʶسʕʺك الʨʻʰة، الȄارʳʱك الʨʻʰل

Ȅʜة ʛؗʺة،  -الȄرʙʻȞامعة، الإسʳاب الʰة شʶسʕ٢٠٠٠م. 
  :حʻʴʸال ʗʮي عʸفه ʙʻʸة، مع سالي سʽولʙارة الʳʱة في الǽادʸʱالعلاقات الاق

ʸعلى م ȑاʨلة أوروجʨʳة لʽاعʢالاتفاقات الق ʠعǼ دار الإشارة إلى آثار ،ʛ
 .٢٠٢١الʻهʹة العʽȃʛة، القاهʛة، 

  :ʜʻʵح ʗʸفيأعادل أحʛʸʺوال ȑʙقʻاد الʸʱات الاقʽساس-  ȏادʰʺدراسة لل
ʱاكʺة لاقʴانالʺʱك والائʨʻʰد والʨقʻات الǽادʸ-  ،ةȄرʙʻȞة، الإسʙيʙʳامعة الʳدار ال

٢٠١٧. 
  :ʤʻاهʙي إب ت مقʙمة في اقʸʱادǽات الʻقʨد والʨʻʰك، دار الʳامعاعʗʮ الʙحʥʸ زؕ

 الʺȄʛʸة، الإسʙʻȞرȄة، ب ت.
  :ȏʗʻعʶالله ال ʗʮل الؔلي، عʽلʴʱة في الǽادʸʱات الاقʛʽغʱʺال ʠعȃك وʨʻʰد والʨقʻال

 الʜʳء الأول، دار الʻهʹة العʽȃʛة، القاهʛة، ب ت.
  :الله ʗʮع ʤȂʙؒال ʗʮالله ع ʗʮال على عʨل الأمʽʶغ ʦائʛجʗنʛʱة الإنȞʰدراسة  -ش

 .٢٠٠٨سʙʻȞرȄة، دار الʳʺاعة الʙʳيʙة، إ -مقارنة
  :ةʲʻش ȏʗفى رشʠʶة، مȄرʙʻȞة، الإسʽامعʳفة الʛك، دار الʺعʨʻʰد والʨقʻ١٩٩٦ال.  
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  ثانيا: الدوريات العربية:
  :يʲǻ محمد ʥب ʗʸأح ʥب ʤʻاهʙاضيإبʛʱالاف ʙقʻذج -الʨʺن ʧȄʨؔʱمة  -بʙورقة مق

ʜ الʜʽʺʱ الʲʴʰي في فقه القʹاǽا الʺعاصʛة، جامعة الإمام محمد بʧ سعʨد  ʛؗʺل
 لإسلامʽة، الȄʛاض، الʶعʨدǽة.ا

 .لفةʯʳاد مʗة أعʻʸسʙة الʗȂʙʱال 
  :قادر ʥيʗبهاء ال ʦة: عʺلة آسʽاضʛʱخلال العʺلة الاف ʧي مȞʰʷال ȘȄʨʶʱالCion 

One  ʙلʳة، مǽادʸʱة والاقȄم الإدارʨك للعلʨ ʛؗؗ لة جامعةʳذجا، مʨʺ١٠أن ،
ʨك، العʛاق، ٢العʙد ʛؗؗ اد، جامعةʸʱة الإدارة والاقʽ٢٠٢٠، ؗل. 

  :سيʦʴال ʥʴة حʽز الʺالʨمʛالTokents  لة القʹاءʳة، مʲيʙة حʽأدوات مال ʨʴن
Ȅʛاء العʺارȑ، الʺغʛب، ١٤، ١٣، العʙد ٧الʳʱارȑ، الʻʶة   .٢٠١٩، زؗ

  :فىʠʶمحمد م ʥʴة، حʽات الإرهابʺʽʤʻʱاعات والʺʳل الȄʨʺفي ت ʧȄʨؔʱʰدور عʺلة ال
ʜ دال للأʴǼاث والإنʱاج الإعلامي ʛؗات، مȄʛفة حفʽʴة،  صʜʽʳ٢٠١٧ال. 

 :ونʙني وآخʦʹʶة لʢʻة حفʽاضʛʱها -العʺلات الافʱʽنʨقان Ȑʙها ومʛʡاʵم - 
 Ȏʽفʴال ʙʰامعي عʳال ʜ ʛؗʺات الʺال والأعʺال، الǽادʸʱلة اقʳذجا، مʨʺن ʧȄʨؔʱʰال

 ʙلʳم ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱة والǽادʸʱم الاقʨالعل ʙلة، معهʽف مʨʸالʨد ٤بʙالع ،
٣ ،ʛائʜʳازة، الʰʽ٢٠٢٠، ت. 

  :ʗʸʶال ʗʮالف عʦلة حʳة، مʽاضʛʱة للعʺلات الافǽادʸʱة والاقʽنʨالقان ʖانʨʳال
ʙلʳة، مʽنʨم القانʨد ،٥العلʙان، الإمارات،١٠عʺʳن، جامعة عʨة القانʽ٢٠١٩ ، ؗل. 

  :ʗʻسع ʥب ʗسع ʥب ʥʴʲʸال ʗʮع ʕʹة سارة بʽاضʛʱالعʺلة الافǼ عاملʱال ʦȞح
ʰال"ʥة على ذلʰتʛʱʺوالآثار ال "ʧȄʨؔʱ- ة دراسةʽفقه-  ʙلʳع الفقه الإسلامي، مʺʳم
 .٢٠١٩، الهʙʻ، ٢٢، ٢١، العʙد٦

  :ونʙوآخ ȏدودʙؕ ةʹȂʙʮل صʨʴʱل الإسلامي: آفاق الȄʨʺʱة والʽاضʛʱالعʺلات الاف
ʜ الʘʴʰ وتʛȄʨʢ ٤٣ والفʛص الʺʨʷʻدة، مʳلة رماح للʨʴʰث والʙراسات، العʙد ʛؗم ،

 .٢٠٢٠الʺʨارد الȄʛʷʰة، رماح، عʺان، الأردن، 
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٢٠٦١ 

 ا ʗʮاح محمد صلاح: عʯة لفǽادʸʱأزمة اق ʖʰʶت ʙة قʛفʷة مʽونʛʱؔعʺلة إل ʧȄʨؔʱʽʰال
ʜ أʴǼاث فقه ٣٣عالʺʽة جʙيʙة، مʳلة الاقʸʱاد الإسلامي العالʺʽة، العʙد  ʛؗم ،

 ʛايʛʰا، فȄرʨة، سʽ٢٠١٥الʺعاملات الإسلام. 
  :ثʦاحʮال ʚȂʚالع ʗʮع ʥان بʸʻسل ʥالله ب ʗʮةعʽاضʛʱد الافʨقʻال-  ʨمفه ʨاعها مها وأن

، ؗلʽة الʳʱارة، ١الʺʳلة العلʺʽة للاقʸʱاد والʳʱارة، العʙد  -وآثارها الاقʸʱادǽة
 .٢٠١٧جامعة عʧʽ شʺʝ، القاهʛة، 

  :ؕلʦت ȏم فادʨلة العلʳثة، مʙʴʱʶʺة الʽوالأدوات الʺال ʧȄʨؔʱʰة الʛفʷʺالعʺلات ال
شʺʝ، ، ؗلʽة الʴقʨق ، جامعة عʧʽ ٦٢الاقʸʱادǽة والʺالʽة، العʙد الأول، الʻʶة 

 ʛايʻة، يʛ٢٠٢٠القاه. 
  :شانʦر شʦلة هاني أنʳم ،(ةǽادʸʱاعها وآثارها الاقʨمها وأنʨمفه) ةʽاضʛʱد الافʨقʻال

، ؗلʽة الʴقʨق، جامعة الʺʨʻفʽة، الʺʨʻفʽة، ٤٩الʨʴʰث القانʨنʽة والاقʸʱادǽة، العʙد
٢٠١٩. 

  
  ثالثا: المؤتمرات العلمية:

  :ʗʻي سعʸة عʚʸلي وحʗʮعʦاتʺلات الاالعأحلام بǽʙʴʱص والʛة الفʽاضʛʱدراسة  -ف
 ʛʺتʕʺال ،ȑʛائʜʳاد الʸʱة على الاقʽاضʛʱام العʺلة الافʙʵʱاس ʧة عʳمة ناتʙحالة ص
الʙولي الʵامʝ عʛʷ، ؗلʽة الȄʛʷعة والʙراسات الإسلامʽة، العʺلات الافʛʱاضʽة في 

 .٢٠١٩أبȄʛل  ١٧: ١٦الʺʜʽان، جامعة الʷارقة، 
  :الأردني ȏʚ ʙؕʸال ʣʹʮة العʺلاتالʛفʷʺال Cryptocurrencies افʛة الإشʛدائ ،

 .٢٠٢٠والʛقاǼة على نʤام الʺʙفʨعات الʻʡʨي، الأردن، 
  :قاʴارق محمد الʟ انʙʻجي وسʨلʨʻؔʱارع الʶʱقة الʛʢم ʧʽة بʽاضʛʱالعʺلات الاف

الʺʵاʛʡ الʱقʽʻة، الʺʕتʺʛ الʙولي الʵامʝ عʛʷ، ؗلʽة الȄʛʷعة والʙراسات الإسلامʽة، 
 .٢٠١٩أبȄʛل  ١٧: ١٦ضʽة في الʺʜʽان، جامعة الʷارقة، العʺلات الافʛʱا

  :ʗʸمحمد اح ʤʻاهʙبȀو ʗʻʸʲال ʗʮع ʜȂʦش ʚȂʚالع ʗʮة في عʽاضʛʱالعʺلات الاف ʛأث
Ȅʜة، الʺʕتʺʛ الʙولي الʵامʝ عʛʷ، ؗلʽة الȄʛʷعة  ʛؗʺك الʨʻʰة للǽʙقʻاسة الʽʶال

 ١٧: ʷ١٦ارقة، والʙراسات الإسلامʽة، العʺلات الافʛʱاضʽة في الʺʜʽان، جامعة ال
 .٢٠١٩أبȄʛل 
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  :يȁʙد العʦʸʲل صلاح مʻʮن ʛʺتʕة دراسة مقارنة، مʽʺقʛد الʨقʻوني والʛʱؔالإل ʥʽʷال
الأعʺال الʺʛʸفʽة الإلʛʱؔونʽة بʧʽ الȄʛʷعة والقانʨن، ؗلʽة الȄʛʷعة والقانʨن ʳǼامعة 
 ʧة مʛʱالأول، خلال الف ʙلʳʺاعة دبي، الʻارة وصʳفة تʛة وغʙʴʱʺالإمارات ال

١٠:١٢  ʨ٢٠٠٣ماي. 
  :ʥʴعلى ح ʥʴى حʴʻع ȏʗقʺي هايʛفع الʙة لʺارد الʽعȄʛʷلة تʤʺاجة لʴال

الʴاضʛ والʺʱʶقʰل، الʺʕتʺʛ الʙولي الʵامʝ عʛʷ، ؗلʽة الȄʛʷعة والʙراسات 
أبȄʛل  ١٧: ١٦الإسلامʽة، العʺلات الافʛʱاضʽة في الʺʜʽان، جامعة الʷارقة، 

٢٠١٩.  
  

  :رابعا: رسائل الماجستير والدكتوراه
  :شʙؕ ʦأب ʤȂʙؒال ʗʮاض عȂة في الفقه الإسلامي، رسالة محمد رʽاضʛʱد الافʨقʻال

  .٢٠١٩ماجʛʽʱʶ، ؗلʽة الȄʛʷعة والقانʨن، الʳامعة الإسلامʽة، غʜة، 
  

 
ً
  : المراجع الأجنبية:خامسا

A. English References: 
 Bikramaditya Singhal & Others: Beginning Blockchain- A 

Beginner’s Guide to Building Blockchain Solutions- 
Bikramaditya Singhal, Gautam Dhameja, Priyansu Sekhar 
Panda, Berlin, Germany,2018. 

 Frederic S. Mishkin & Apostolos serletis: The Economics of 
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