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 المستخلص :
معيار محاسبي          إلى  المصرية  البيئة  حاجة  عن  الكشف  إلى  الدراسة  تهدف 

التكلفة   نموذج  أثر تطبيق كل من  الاختباري من  التحقق  ، من خلال  التضخم  عن 
المعدلة بأثر التضخم ) الوارد بالمعيار المحاسبي الدولي   التكلفة  التاريخية، ونموذج 

القوائ29رقم   معلومات  ملاءمة  على  ؛  المقيدة(  للشركات  المالية  الأوراق    م  بسوق 
إجراء   تم  أهدافها،  تحقيق  بغرض  الدراسة  فروض  اختبار  ولأجل  المصري.  المالية 

،  (Bandyopadhyay et al., 2010)الوارد بدراسة  دراسة اختبارية بتطبيق النموذج  
ة المعدلة(  القوائم المالية لنموذجي ) التكلفة التاريخية، التكلفلقياس ملاءمة معلومات  

الفترة    31لعينة تمثلت في عدد   المالية المصري، خلال  شركة مقيدة بسوق الأوراق 
عام   عام    2014من  إلى    248بواقع    2021حتى  الدراسة  توصلت  وقد  مشاهدة. 

المرتكزة على نموذج  المالية  القوائم  النتائج لعل من أهمها : أن معلومات  كثير من 
ا  من الملاءمة وبدرجة أعلى من نموذج كبير   حقق قدرا  التكلفة المعدلة بأثر التضخم ت

 
 المملكة العربية السعودية.  -جامعة الطائف -مساعد بكلية إدارة الأعمال  أستاذ (1)
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الأدب   في  الدراسات  من  غيرها  مع  الدراسة  هذه  تسهم  ولذا  التاريخية.  التكلفة 
بأثر   المعدلة  التكلفة  نموذج  من  كل  توافر  أهمية  على  الضوء  إلقاء  في  المحاسبي، 

ا نموذج  وأيضا    ، المالية  القوائم  معلومات  ملاءمة  لتحقيق  التاريخية التضخم  لتكلفة 
المعنية   الهيئات  قيام  أهمية  إلى  يدعو  ما  وهذا  المعلومات.  تلك  موثوقية  لضمان 
عن   محاسبي  معيار  إصدار  إمكانية  بدراسة  المصرية،  المحاسبة  معايير  بوضع 

 .   29التضخم باستخدام نموذج التكلفة المعدلة الوارد بالمعيار المحاسبي الدولي رقم  

 الكلمات المفتاحية:
محاسبة التضخم، نموذج التكلفة التاريخية، نموذج التكلفة المعدلة بأثر التضخم،       

، معايير المحاسبة المصرية ، ملاءمة المعلومات، 29المعيار المحاسبي الدولي رقم  
 القوائم المالية ، صافي الربح ، ربح الاستحقاق ، صافي التدفق النقدي التشغيلي .
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The extent to which the Egyptian environment 

needs an Accounting Standard for Inflation from 

the perspective of Relevance of  Information –  

an Empirical Study 

Abstract: 
       The study aims to reveal the Egyptian environment’s need for 
an accounting standard for inflation, through an empirical 
verification of the impact of applying both the historical cost model 
and the inflation-adjusted cost model (contained in IAS No. 29);On 
the relevance of the financial statements information for companies 
listed in the Egyptian stock market. In order to test the hypothesis 
of the study and achieve its goals, a test study was conducted by 
applying the model mentioned in the study (Bandyopadhyay et al., 
2010) to measure the relevance  of the information of financial 
statements for the two models (historical cost, inflation-adjusted 
cost) for a sample of 31 companies listed in the Egyptian stock 
market, During the period from 2014 to 2021 with 248 
observations. The study shows many results, perhaps the most 
important of which is the information of the financial statements 
based on the inflation-adjusted cost model achieved a great deal of 
relevance and a higher degree than the historical cost model. 
Therefore, this study, along with other studies in the accounting 
literature, contributes to shedding light on the importance of the 
availability of each of the inflation-adjusted cost model to achieve 
the relevance of the information of the financial statements, as well 
as the historical cost model to ensure the reliability of such 
information. This is what calls for the importance of the bodies 
concerned with setting Egyptian accounting standards, to study the 
possibility of issuing an accounting standard for inflation using the 
inflation-adjusted cost model contained in IAS No. 29.  

Keywords :   
        Inflation  Accounting , Historical Cost Model , Inflation-
Adjusted Cost Model, International Accounting Standard No. 
29, Egyptian Accounting Standards , Relevance of Information, 
Financial Statements,  Net Profit, Accrual Profit, Net Operating 
Cash Flow . 
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 : مقدمة الدراسة -1
بالم  2007نوفمبر    20في               ات سار متم عقد اجتماع بين فريق العمل المعني 

وهيئة تداول الأوراق   International Practices Task Force (IPTF) ةــــالدولي
بأمريكا   وكان    ،Securities and Exchange Commission (SEC)المالية 
الاجتم "  اعــــــــــــموضوع  العالم  دول  في  التضخم  مراقبة  إلى    "  الاجتماع  وانتهى   ,

التالي النحو  على  الدول  حيث   :تصنيف  واضح  بشكل  مرتفع  تضخم  ذات  بلدان 
ال التضخم  معدل  فيها  نحو  يقترب  ,   % 100تراكمي  أريتيريا  دول  مثل  يتجاوزها   أو 

و زامبيا , وبلدان ذات معدلات تضخم تراكمي متزايد    و غينيا , و فنزويلا , و إيران ,
ليست   نوانجولا , وبلدا  ،  % مثل دول زيمبابوي   100% إلى    70ويتراوح ما بين  

مثل مراقبتها  يجب  ولكن  منخفض  تراكمي  معدل  وذات  التضخم  من   شديدة  كثير 
  (Ilter, 2012).مالدول النامية التي تم تشويه معلومات قوائمها المالية بسبب التضخ

من تداعيات تزايد معدلات    David Malpassولقد حذر رئيس البنك الدولي               
, أوكرانيا  حرب  وأزمة  كورونا  فيروس  تبعات  واستمرار    تصدرت  ومؤخرا    التضخم 

" التضخم في عام  الموضوعات التالية    2022الدولي في أبريل  تقارير البنك  عناوين  
،  البنك الدولي يحذر من تداعيات التضخم "    جائحة  أم أزمة عابرة " ,"  –  2022

بها   تشعر  لا  الحالي  الوقت  في  التضخمية  الضغوط  أن  السابقة  التقارير  وكشفت 
فحسب المتقدمة  الأسو أيضا   بل    ،الاقتصاديات  من  كثير  بها  في  تشعر  الناشئة  اق 

البلاد النامية , وعلى الرغم من اختلاف أسباب التضخم عبر دول العالم فإن مهمة 
الكبرى  المركزية  البنوك  عاتق  على  النهاية  في  ستقع  المشكلة  أوضحت  ،  حل  كما 

قلق لا يزال مصدر    التقارير أن التضخم المرتفع الذي تعاني منه جميع الدول حاليا  
  ، للتعامل مع التضخم  روري أن تجد حكومات دول العالم طرقا  زعاج , وأنه من الضوإ

م مع  حتمية  مواجهة  في  سيكون  العالمي  الاقتصاد  فإن  عامي  ر وإلا  في  الركود  حلة 
ال   2024,    2023 أن  الدولي  النقد  صندوق  تقارير  وكشفت  بظلالها  ح.  ألقت  رب 

ي وصلت والت  2022لات التضخم عام  دعلى الآفاق الاقتصادية في ظل تسارع مع
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% عن عام    2بزيادة    )  في المملكة المتحدة  %9% في الولايات المتحدة,    8,3إلى  
تركيا%    69,97(,  2021 بنسبة    ،في  السودان  دول  من  كل  في  ذروتها  ووصلت 

 %.  132, وزيمبابوي بنسبة %139, وسوريا بنسبة 221%
والإأكما               العامة  للتعبئة  المصري  المركزي  الجهاز  بيانات  أن  ظهرت  حصاء 

إلى   ارتفع  مصر  في  التضخم  عام    1,13معدل  معدل    %2022  سجل  وأيضا   ,
 . 2021% لنفس الشهر عام  4,4مقابل  2022 % في أبريل 9,14التضخم نسبة 

نتيجة    أوتنش           المالية،  القوائم  على  وتأثيرها  التضخم  المحاسبين ل  مشكلة  تمسك 
ثبات التاريخية     بافتراض  التكلفة  محاسبة  على  أساسي  بشكل  والاعتماد  النقد  وحدة 

(Ifeanyi &Chukwuma ,2016)  ة يت المهن خيرة تحولت الهيئا. وفي الفترات الأ
دعاة   من  بللمحاسبة  التاريخية  تتمسك  في  ،  التكلفة  جذرية  بإصلاحات  مناداة  إلى 

 . (Zamel et al., 2020 a) التاريخية المرتكزة على نموذج التكلفةالقوائم المالية 
           , سبق  ما  الامريكي    وإزاء  المحاسبة  معايير  مجلس  المعيار    FASBأصدر 

رقم   "  بعنوا  33المحاسبي  الأسعار  وتغيير  المالية  التقارير   " أصدر  ،  ن  وبعدها 
ثر تغيرات الأسعار على القوائم  أفي محاولة لحل مشكلة التضخم و   89المعيار رقم  

الدولية المحاسبة  معايير  )مجلس(  لجنة  أصدرت  كما   . المعيار    IASCالمالية 
الاقتصادي  29رقم  الدولي  المحاسبي   في  المالية  التقارير   " التضخم  بعنوان  ذات  ات 

 معيار المحاسبة  AASBصدر مجلس معايير المحاسبة بأستراليا  أ  ا  يضأو   .  المرتفع "
 IAS 29.الدولي المحاسبي مع المعيار  والذي يتفق تماما    129 رقم

ة للمحاسبة على  يذلت من جانب الهيئات المهنوعلى الرغم من الجهود التي ب               
العالم   دول  بشمستوى  المتقدمة  إلا  أوخاصة   , التضخم  ومنها أن  النامية  الدول  ن 

  , الأسعار  تغيرات  مشكلة  تجاه  المأمول  الجهد  تبذل  لم  في مصر  بالتنويه   واكتفت 
،    2020عداد وعرض القوائم المالية بمعايير المحاسبة المصرية عام  إ مقدمة إطار  

عد في  المصري ت  المالية  ق  ن القوائم المالية في الشركات المسجلة بسوق الأوراأ إلى  
 . ضوء نموذج محاسبي مبني على التكلفة التاريخية
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 : مشكلة الدراسة -2    
التقليدية التي ترتكز على              المحاسبة  التاريخية ,    نموذجأثبتت طرق  ن  أالتكلفة 

ر  نظام إعداد القوائم المالية يفترض عدم حدوث تغييرات في القوة الشرائية للنقود بمرو 
استقرار الأسعار , ولكن فترات  خلال    قد يلقى قبولا  السابق  ن الأساس  أويبدو    الزمن ,

التاريخية  المعلومات  على  المبنية  المالية  القوائم  تصبح  الأسعار  تغيرات  ظل  في 
 . (Zamel et al., 2020 a)مضللة وغير ملائمة لمستخدميها 

دراسة             استخد  (Masouleh et al. ,2013)وطرحت  تم  التالي:  م  االتساؤل 
مدار على  التاريخية  التكلفة  الآراء    محاسبة  تباين  من  الرغم  على  السابقة  القرون 

 فهل هذا يعني أنها أفضل طريقة لقياس نتائج أعمال الشركات ؟ ،بشأنها
التكلفة    حقيقة               لأساس  الزمن  من  طويلة  لفترات  المحاسبين  تمسك  يرجع   ،

سابق الأساس الن استخدام  أالتاريخية إلى موضوعية المعلومات المترتبة عليه . إلا  
المالية   المتعلقة بالاستثمارات وتخصيص الموارد  له تأثير سلبي على اتخاذ القرارات 

لعدم ملاءمة المعلومات لاحتياجات المستخدمين، ولتفادي    في سوق الاستثمار، نظرا  
من   أخرى تم اقتراح طرق محاسبية  ،  لتكلفة التاريخية  نموذج االموجهة ل  أوجه القصور

الأ  القوة  نموذج  رقم  همها  الدولي  المحاسبي  بالمعيار  ورد  الذي  العامة    29شرائية 
(Khodadadi et al., 2014)    .  المحاسبي الفكر  الشأن  وبمراجعة  تبين أن  بهذا 

لعلاج مشكلة التضخم , مثل    IAS 29الدولي    المحاسبيار  ـــــــــــكثيرة تطبق المعي  دولا  
ول أفريقيا  دكتلة الشرقية كبولندا , و رجنتين , والبرازيل  , ودول الدول المكسيك , والأ

زيمبابوي   الاقتصاد  .    (Diane & Michael , 2009)مثل  أن  من  الرغم  وعلى 
يعيش   للجنيه الآن  المصري  الشرائية  القوة  وانخفاض  الأسعار  استقرار  عدم  حالة 

أنه    المصري، المدرجة  إلا  الشركات  معظم  تزال  عد ت  ،  المصري  المال    سوق بلا 
الما معيار قوائمها  وجود  لعدم  التاريخية،  التكلفة  أساس  على  مصري   محاسبي  لية 

 بشأن محاسبة التضخم. 
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الرئيس  وبناء            المشكلة  تتلخص  لهذيعلى ما سبق ،  الدراسة  ة  إيجاد  ه  في محاولة 
الرئيسي  إجابة للتساؤل  معيار    التالي  كافية  إلى  حاجة  في  المصرية  البيئة  هل   "  :

؟    " التضخم  عن  إلى محاسبي  السابق  الرئيسي  التساؤل  تقسيم  للباحث  ويمكن 
 : ة التالي ةالفرعي تالتساؤلا

 ما الآثار المحاسبية للتضخم على كل من القوائم المالية وملاءمة المعلومات؟ -1
 التضخم؟  ما موقف الهيئات التنظيمية والمهنية للمحاسبة تجاه -2
 ما موقف معايير المحاسبة المصرية تجاه محاسبة التضخم؟  -3
 ونموذج التكلفة المعدلة الوارد التكلفة التاريخية،  نموذجما أثر استخدام كل من  -4

    على ملاءمة معلومات القوائم المالية ؛  IAS 29الدولي المحاسبي  المعيارب    
 ؟ تطبيقيا   المصري بسوق الأوراق المالية للشركات المقيدة     
 أهداف الدراسة: -3

التكلفة التاريخية،   نموذج  تطبيق كل منأثر  هو اختبار    دراسةالهدف الرئيس لل      
الدولي  نموذجو  المحاسبي  بالمعيار  الوارد  المعدلة  ملاءمة  ؛    29رقم   التكلفة  على 

  ، للتحقق من المالية المصري   الأوراقبسوق  معلومات القوائم المالية للشركات المقيدة  
   حاجة البيئة المصرية إلى معيار محاسبي عن التضخم . 

 ويتحقق هذا الهدف من خلال الأهداف الفرعية التالية: 
لمهنية الهيئات التنظيمية وا  موقف التعرف على  ماهية محاسبة التضخم، و   تحديد -1

 .  محاسبة التضخمسواء  المؤيدة أو المعارضة ل للمحاسبة
 التضخم. محاسبة  بشأنموقف معايير المحاسبة المصرية  تحليل -2
اختبارية  ب  القيام -3 ادراسة  لعينة من  المنشورة  المالية  القوائم  المقيدة  على  لشركات 

المصري   الأوراقبسوق   نموذج،    المالية  تطبيق  أثر  من  التكلفة    يللتحقق 
   . القوائمتلك على ملاءمة معلومات   ؛التاريخية، و التكلفة المعدلة بأثر التضخم
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 أهمية الدراسة: -4
تكتسب الدراسة أهميتها من أن ارتفاع المستوى العام للأسعار )التضخم(         

سوف يكون له مردود قاس على ثقة المستثمرين في القوائم المالية للشركات في  
التاريخية ، بالإضافة إلى الأحداث التي تمر بها  التكلفة  التمسك بمحاسبة  ظل 

في   الثقة  وانخفاض  الاستثمارات  ضعف  من  المنشورة مصر  المالية  التقارير 
 بالبورصة المصرية ، كما ترتبط أهمية الدراسة بالآتي : 

التضخم   (1) محاسبة  المالية    سهميقد  تطبيق  بالقوائم  ملائمة  معلومات  توفير  في 
 المنشورة ، للمساعدة في ترشيد القرارات الاستثمارية .

تتطلب تعديل بنود  أهمية ملاءمة معلومات القوائم المالية في فترات التضخم، إن  (2)
المالية   الاقتصادية  باستخدام  القوائم  الحقائق  لتعكس  المعدلة  التكلفة  نموذج 

لمواجهة الآثار السلبية التي تفرضها حالات ارتفاع  ؛ وأيضا   السائدة في الشركة  
 المستوى العام للأسعار.

التكلفة المدراسات الاختبارية بمصر التي تتناول أثر  الندرة   (3) عدلة  تطبيق نموذج 
على القوائم المالية  ( ؛   29) الوارد بالمعيار المحاسبي الدولي رقم بأثر التضخم 

   . معلوماتالملاءمة من منظور 
 الدراسة: خطة -5

 من الدراسة كالتالي:تم تبويب الجزء المتبقي      
 .الدراسات السابقة  -6
 . اوموقف الهيئات التنظيمية والمهنية للمحاسبة منه محاسبة التضخم -7
 .معايير المحاسبة المصرية ومحاسبة التضخم -8
 الدراسة الاختبارية. -9

 .الدراسة  تائج وتوصياتن -10
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 الدراسات السابقة : -6
   ،  Fisher       ،   Canning ظهرت أوائل الكتابات في التضخم على يد

Sweeney   في فترات العشرينيات والثلاثينيات من القرن الماضي .   وتعد دراســـــــة
(Espahbodi & Hendrickson ,1986)    تناولت التي  الرائدة  الدراسات  من 

المترتبة  المنافع  صافي  من  التحقق  إلى  وهدفت  الأسعار،  وتغيرات  التضخم  مشكلة 
) التكلفة التاريخية المعدلة ؛ على تطبيق ثلاثة نماذج بديلة للقياس المحاسبي وهي  

في   تمثلت  عينة  على   ،  ) المعدلة  الحالية  التكلفة   ، الجارية  في    21التكلفة  شركة 
عام         من  الفترة  خلال  المتحدة  بالولايات  الكيماوية  و  الحديدية  الصناعات  قطاع 

 (. وتوصلت الدراسة إلى أن نموذج التكلفة التاريخية المعدلة طبقا  1979  -1964)  
 للتغير في المستوى العام للأسعار يعد أفضل النماذج المستخدمة لمحاسبة التضخم. 

( إلــى تحقيــق الآتــي : اختبــار النمــوذج المقتــرح 2006وهــدفت دراســة ) وادي,
للتضــخم علـــى إحــدى الوحـــدات الاقتصـــادية الصــناعية المســـاهمة المدرجــة فـــي ســـوق 

( . وخلصت الدراسة إلى وجود   2004-2000فلسطين للأوراق المالية خلال الفترة )
فــروق جوهريــة بــين نتــائج القيــاس المحاســبي علــى أســاس نمــوذج التكلفــة الاســتبدالية 

 المعدلة ونموذج المحاسبة التاريخية .
( علــى اختبــار مــدى Kirkulak & Balsari , 2009ولقــد ركــزت دراســة )      

اح المقــــدرة وفقــــا  للتكلفــــة ملاءمــــة الأربــــاح المعدلــــة وفقــــا  للتضــــخم بالمقارنــــة مــــع الأربــــ
شــركة مســجلة ببورصــة إســطنبول بتركيــا  133التاريخيــة , وتمثلــت عينــة الدراســة فــي 

. 2003خــــلال عــــام  Ohlsonباســــتخدام أســــلوب تحليــــل الانحــــدار وتطبيــــق نمــــوذج 
وانتهــت الدراســة إلــى النتــائج التاليــة : الأربــاح المعدلــة وفقــا  للتضــخم لهــا قــوة تفســيرية 

ح التكلفة التاريخية  , على الـرغم مـن أن القـوة التفسـيرية للقيمـة السـوقية أعلى من أربا
 لحقوق الملكية أظهرت أن معلومات التكلفة التاريخية أكثر ملاءمة للمعلومات. 

( بإخضـــاع أثـــر التضـــخم علـــى الشـــركات  2010كمــا قامـــت دراســـة ) تمـــراز ,
ي ) محاســبة المســتوى المصــرية , مــع تطبيــق أهــم نمــاذج التضــخم فــي الأدب المحاســب
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شـركات مسـجلة  3علـى عينـة تمثلـت فـي  ;العام للأسعار , محاسبة القيمة الجاريـة (  
. وخلصـت الدراسـة إلـى أن جوانـب القصـور 2008بسوق المال المصـرية خـلال عـام 

فــــي معــــايير المحاســــبة المصــــرية )عــــدم تــــوافر معيــــار مصــــري ملــــزم بالإفصــــاح عــــن 
وي علــى دلالــة القــوائم الماليــة لمنظمــات الأعمــال محاســبة التضــخم(، تــؤثر بشــكل معنــ

 المصرية .
على البحث عن أثر التضخم    (Konchitchki,2011)وأيضا  , ركزت دراسة  

على أداء الشركات وأسعار الأسهم , بالتطبيق على بيانات القوائم المالية لعينة تمثلت 
شركة بالولايات المتحدة باستخدام أسلوب تحليل المحتوى , وذلك خلال الفترة   81في  

بإجمالي2008  -1984) الدراسة  64597(  وتوصلت   . من  مشاهدة  كثير  إلى 
لعل بالتدفقات   النتائج  التنبؤ  في  تفيد  التضخم  بأثر  المعدلة  الأرباح  أن  أهمها  من 

حتى  الشركات  أداء  على  جوهرية  اقتصادية  آثارا   للتضخم  وأن   , المستقبلية  النقدية 
 خلال الفترات التي تكون فيها معدلات التضخم منخفضة . 

إلـى إجـراء مقارنـة بـين  (Fodio & Salaudeen, 2012)وهـدفت دراسـة 
لومات المحاسبية وفقا  للتكلفة التاريخية ,والمعلومات المعدلـة بـأثر التضـخم ,وذلـك المع

ــي  ــة تمثلـــت فـ ــى عينـ ــي علـ ــن خـــلال الفحـــص التجريبـ ــة  67مـ ــجلة بالبورصـ ــركة مسـ شـ
(. وأظهــــرت نتــــائج الدراســــة مــــا يلــــي : أن  2010-2001النيجيريــــة خــــلال الفتــــرة ) 

مستخدمي القوائم الماليـة ، ومحتـوى   معلومات التكلفة التاريخية مضللة وخادعة لفئات
معلومـــات التكلفـــة المعدلـــة بـــأثر التضـــخم لهـــا قـــوة تفســـيرية إضـــافية تتجـــاوز معلومـــات 

 التكلفة التاريخية .
عـن تـأثير التضـخم علـى الأداء المـالي  ( Patjoshi, 2013)وكشـفت دراسـة 

م , بــالتطبيق والمركــز المــالي للشــركات باســتخدام النســب الماليــة المعدلــة بــأثر التضــخ
 شـــركة بقطاعـــات صـــناعية بدولـــة الهنـــد خـــلال 42علـــى بيانـــات القـــوائم الماليـــة لعـــدد 

إلـى وجـود  ( Patjoshi , 2013)(. وخلصـت دراسـة 2008 -2004سـنوات )  5 
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فروق جوهرية بين النسب الماليـة المعتمـدة علـى محاسـبة التكلفـة التاريخيـة  , والنسـب 
 قياسي لأسعار الجملة كمقياس للقوة الشرائية العامة .المالية التي استخدمت الرقم ال

على التحقق مـن مـدى  (Masouleh et al . ,2013 )وأيضا ركزت دراسة 
ملاءمـة الـربح المعـدل بـأثر التضـخم والقيمــة الدفتريـة لحقـوق الملكيـة , بـالتطبيق علــى 

 شــركة مســجلة ببورصــة طهــران بدولــة إيــران خــلال خمــس 100عينــة تمثلــت فــي عــدد 
ــة إلـــى النتـــائج التاليـــة : لا توجـــد فـــروق  2011-2007ســـنوات )  ( . وانتهـــت الدراسـ

جوهريــة بــين ملاءمــة المعلومــات التاريخيــة والمعلومــات المعدلــة بــأثر التضــخم ، وأن 
معلومـــات محاســـبة التكلفـــة التاريخيـــة أكثـــر موثوقيـــة , بينمـــا المعلومـــات المعدلـــة بـــأثر 

 رة تفسيرية أعلى من محاسبة التكلفة التاريخية .التضخم أكثر ملاءمة لأن لديها قد
التحقق من أثر الإفصـاح  ( Khodadadi et  al ., 2014)وحاولت دراسة 

ــجلة  ــركات المسـ ــة للشـ ــارير الماليـ ــاتي للتقـ ــوى المعلومـ ــين المحتـ ــي تحسـ ــخم فـ ــن التضـ عـ
شــركة مســجلة  120بســوق الأوراق الماليــة بطهــران ؛ مــن خــلال اجــراء تحليــل بيانــات 

(. وأظهـرت نتـائج الدراسـة أن التضـخم 2012- 2002صة طهران خـلال الفتـرة )ببور 
ليس له تأثير كبيـر علـى محتـوى معلومـات القـوائم الماليـة , و لا توجـد فـروق جوهريـة 
ــاح  ــة بالأربـ ــأثر التضـــخم ؛ مقارنـ ــبية المعدلـــة بـ ــاح المحاسـ بـــين محتـــوى معلومـــات الأربـ

 ريخية , في التنبؤ بعائد الأسهم.المحاسبية المقرر عنها وفقا  للتكلفة التا
ــة ) العلــــي , ــدفت دراســ ــياق , هــ ــي نفــــس الســ ــيح آثــــار  2017وفــ ــى توضــ ( إلــ

التضــخم المتزامنــة مــع الأزمــة التــي تعيشــها ســوريا  , علــى القــوائم الماليــة, واعتمــدت 
الدراســة تطبيقيـــا  علــى دراســـة الحالــة للشـــركة الســورية الأهليـــة المســاهمة خـــلال الفتـــرة     

( . وانتهت الدراسة إلى وجود فروق جوهرية بين الأرقام المحاسبية   2011-2015) 
للقــوائم الماليــة التــي تســتخدم التكلفــة التاريخيــة المعدلــة, وأســاس التكلفــة التاريخيــة, مــع 

 .29أهمية تعديل القوائم المالية وفقا  لمتطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم 
ــامري ,  ــة ) العــ ــام  2018وعالجــــت دراســ ــأثير الارتفــــاع فــــي المســــتوى العــ ( تــ

ــة  ــالتطبيق علــــى الشــــركة العراقيــ ــة, وذلــــك بــ ــة التاريخيــ للأســــعار ؛ علــــى القــــوائم الماليــ
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( باسـتخدام نمـوذج التكلفـة المعدلـة.  2015-2013للأعمال الهندسية خلال المـدة ) 
وخلصـــت الدراســـة إلـــى أن نمـــوذج التكلفـــة المعدلـــة يـــؤدي إلـــى تحســـين فاعليـــة القـــوائم 

 المالية في التعبير الحقيقي عن نتيجة أعمال الشركة ومركزها المالي. 
إجراء مقارنة بين ملاءمـة  (Chamisa et al . , 2018)كما حاولت دراسة 

التكلفة المعدلة بأثر التضخم على القوائم الماليـة  , ومعلومـات القـوائم الماليـة المرتكـزة 
شــركة بســوق المــال  193لــت فــي عــدد علــى التكلفــة التاريخيــة, وذلــك علــى عينــة تمث

ــم  ــدولي رقـــ ــبي الـــ ــار المحاســـ ــق المعيـــ ــد تطبيـــ ــابوي بعـــ ــة زيمبـــ ــرة            29بدولـــ خـــــلال الفتـــ
وقــد خلصــت الدراســة إلــى أن الســماح بإعــداد القــوائم الماليــة وفقــا   .(2005 -2000)

لأســـلوبي التكلفـــة التاريخيـــة, والتكلفـــة المعدلـــة بـــأثر التضـــخم ، ســـوف يســـهم فـــي دعـــم 
 احتياجات مختلف مستخدمي القوائم المالية.

التحقق من تأثير محاسبة التكلفـة التاريخيـة  (Frank, 2019)وحاولت دراسة 
علــى الأربــاح المقــرر عنهــا فــي التقــارير الماليــة  , بالمقارنــة بتطبيــق محاســبة التكلفــة 

ــأثر التضــخم  , وذلــك مــن خــلال تحليــل التقــارير الماليــة لعــدد  ــة ب كات شــر  10المعدل
(.  2016-1996مدرجـــــة بقطـــــاع الصـــــناعة فـــــي بورصـــــة نيجيريـــــا خـــــلال الفتـــــرة ) 

وتوصـلت الدراسـة إلــى النتيجـة التاليــة : أهميـة قيـام الشــركات بتقـديم تقــارير ماليـة وفقــا  
ــا يســــمح  ــأثر التضــــخم , بمــ ــة بــ ــة, والتكلفــــة المعدلــ ــة التاريخيــ ــلوبي التكلفــ لكــــل مــــن أســ

 المالي الحقيقي. للشركات بالتحقق الفعلي من مركزها 
فـي تقيـيم أثـر محاسـبة   ( Odunayo  et al. , 2020)كمـا ركـزت دراسـة 

التضــخم علــى القــرارات التنظيميــة والأداء المــالي لمتــاجر التجزئــة  , باســتخدام أســلوب 
شــركة بدولــة جنــوب أفريقيــا.  20محاســب بمتــاجر  161الاســتبيان لعينــة تمثلــت فــي 

ا أن التضـخم يـؤثر علـى القـرارات التنظيميـة والأداء وخلصت الدراسة إلى نتيجة مفاده
 المالي, على الرغم من تمسك فئة قليلة من عينة الدراسة بمحاسبة التكلفة التاريخية.

إلى إجراء مقارنـة بـين موثوقيـة   (Zamel et al. , 2020 a)وهدفت دراسة 
ــأثر الت ــة بــ ــة المعدلــ ــارير الماليــ ــة , والتقــ ــة التاريخيــ ــارير الماليــ ــر, التقــ ضــــخم  فــــي مصــ
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شـركة مسـجلة بسـوق المـال المصـري خـلال الفتـرة  39بالتطبيق على عينة تمثلت فـي 
(. وقــد خلصــت الدراســة  إلــى أن كــل مــن المعلومــات المحاســبية  2018 -2014) 

ــة  ــبية التاريخيـ ــات المحاسـ ــائية , إلا أن المعلومـ ــة احصـ ــة ذات دلالـ ــة , والمعدلـ التاريخيـ
 أعلى من المعلومات المحاسبية المعدلة بأثر التضخم .  ذات قدرة تنبؤية ) موثوقية (

 : ويبدو للباحث من تحليل الدراسات السابقة ما يلي    
المحاسبي  (1) الفكر  في  أحاديا   اتجاها   يأخذ  لم  التضخم  محاسبة  حول  النقاش  إن 

السابقة السنوات  معلومات   خلال  موثوقية  تؤكد  الدراسات  بعض  كانت  فإذا   ,
المالية التكلفة   القوائم  جودة  تحسين  في  وجدارتها  معلومات ؛  التاريخية  على 

التضخم   المعدلة بأثر   Odunayo et) ,(Masouleh et al. ,2013)التكلفة 
al. ,2020), (Zamel et al. ,2020 a)    ،  الدراسات من  كثير  فهناك 

التار تالأخرى التي   التكلفة المعدلة وأثبتت أن أساس التكلفة  يخية  دعم معلومات 
معلوم توفير  إلى  مضـــــــــــــــــــــــيؤدي  غيرــــــــــــــــــات  للـــــــــــــمط  للة   واقعـــــــــــابقة 

(Espahbodi &Hendrickson,1986)(،2018  العامري,(،)2006،وادي،) 
 .(Frank,2019) 

توصلت    (2) التي  النتائج  التضخالأ  إليهاإن  محاسبة  بشأن  المحاسبية  م  دبيات 
، فلقد انتهت إحدى الدراسات  متباينة ونتائج الدراسات التجريبية متضاربة أحيانا  

أنه لا توجد فروق جوهرية بين محتوى معلومات التكلفة التاريخية إلى  التطبيقية  
المعدلة   التكلفة  توصلت ،    (Khodadadi et al. ,2014)ومعلومات  بينما 

إلى وجود فروق   أخرى تجريبية  التكلفة  دراسات  بين معلومات كل من  جوهرية 
تتجاوز  تفسيرية  قدرة  لها  الأخيرة  وأن  التضخم  بأثر  المعدلة  والتكلفة  التاريخية 

التكلفة (،    2017،العلي)    ،  (Patjoshi,2013)  التاريخية  معلومات 
(Chamisa et al. ,2018).   مدى ملاءمة وهذا يدعم البحث في الكشف عن

ل معلومات   المالية  المال  القوائم  المقيدة بسوق  نموذج    سواء  عند تطبيقلشركات 
 نموذج التكلفة المعدلة بأثر التضخم. ، أو التكلفة التاريخية 
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على  للدراسات السابقة في البيئة المصرية التي ركزت    تعد الدراسة الحالية امتدادا   (3)
 , تمراز   ( التضخم  ولكنها ،    - Zamel et al. ,2020 a)  2010  محاسبة 

   لتالي: ا تختلف في
على بيانات فعلية لعينة من القوائم    IAS 29تطبيق المعيار المحاسبي الدولي   -

ن مدى  م  تحققلل ،  المالية لبعض الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصري 
 على البيئة المصرية.   29رقم  الدولي المحاسبي إمكانية تطبيق المعيار 

  ، التكلفة التاريخيةنموذجي  ل من  كالناتجة من تطبيق  معلومات  القياس ملاءمة   -
التضخم   بأثر  المعدلة  المسجلة  ؛  والتكلفة  الشركات  لبعض  المالية  القوائم  على 

المصرية، دراسة    بالبورصة  به  قامت  ما  خلاف     , .Zamel et al)على 
2020 a)   ركزت على موثوقية المعلومات.  ، التي 

 . حاسبة تجاه التضخمالتعرف على موقف الهيئات التنظيمية والمهنية للم -
 الدوليالمحاسبي  تحليل معايير المحاسبة المصرية التي قد تعيق تطبيق المعيار   -

IAS 29   محاسبة التضخم.بشأن 
  ة ــــــــالهيئات التنظيمية والمهنية للمحاسب  محاسبة التضخم وموقف  -7

   : منها
تنبه        عندما  للتضخم  الأولى  الكتابات  لمشكلة    1920عام    Pattonبدأت 

وينعكس ذلك الأسعار  مستوى  المحاسبة تتأثر بالتغير في    التضخم المحاسبي بقوله "
المحاسبية",  على البيانات  استقرار  نادى  عدم    1936عام     Sweenyوبعدها 

باستخدام أسلوب القوة الشرائية العامة لحل مشكلة التضخم,حيث يرتكز هذا الأسلوب  
المالية وفقا   القوائم  بنود  تعديل  للأسعار,  على  العام  المستوى  في  يعد   للتغير  بما لا 

عن محاسبة التكلفة التاريخية وإنما مجرد محاولة لمعالجة أوجه القصور    ا جذريا  تغيير  
   . (Zaid , 2013)القوائم المالية التي تتأثر بالتغير في مستويات الأسعار في بنود 
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 : ماهية محاسبة التضخم : 1 /7
يمكن تناول كل من مفهوم التضخم ,    للتعرف على طبيعة التضخم المحاسبي      

 ، وموقف الهيئات المهنية والتنظيمية منه.المحاسبية , ونماذج محاسبة التضخم هوآثار 
 : مفهوم التضخم : 7/1/1

إلى التضخم بأنه " محاولة زيادة الاستثمار في فترة التوظيف    Keynesيشير       
الكامل والتي تميل    ارتفاعفترض  ، بينما يالكامل   التوظيف  الأسعار في فترات عدم 

بطالة  حدوث  يرى    "  إلى  بينما   ,Friedman     عموما التضخم  زيادة    بأن  يعني 
( , وفي نفس السياق تشير    Zaid , 2013مضطردة في المستوى العام للأسعار )  

  ( Zamel et al ., 2020 a) ,(Ifeanyi & Chukwuma , 2016)الدراسات  
إلى التضخم بأنه ارتفاع في المستوى العام لأسعار السلع والخدمات في اقتصاديات  

يؤ  بما   , الزمن  من  فترة  مدى  على  الشرائية  الدول  القوة  تآكل  أو  انخفاض  إلى  دي 
( أن التضخم عبارة عن زيادة في إصدار النقود لا    2006) وادي ,    للنقود , ويرى 

ارتفاع   إلى  الذي يحدث فجوة تؤدي  الأمر   , الإنتاج   في  في  مستمر  تواكبها زيادة 
   .لوحدة النقد تناقص القوة الشرائية من ثم و ، الأسعار 
فيه أن التضخم كظاهرة اقتصادية أثرت على المحاسبة للعلاقة    ومما لاشك         

الوطيدة بينهما هذا من ناحية, ولكون المحاسبة علم اجتماعي تتأثر بالبيئة التي تعمل 
أأوالتضخم    ،فيها التي  البيئية  العوامل  ناحية  ثحد  من  المحاسبي  النظام  على  رت 

ن محاسبة التضخم  أكاديمية بشولمواجهة مشكلة التضخم, ظهرت الكتابات الأ.  أخرى 
على  الأسعار  تغير مستويات  يحدثه  الذي  النقدي  التأثير  استيعاب  إلى  تسعى  التي 
المالية لإزالة الأثر   القوائم  التاريخية خلال فترة معينة , بهدف تعديل  التكلفة  أسلوب 

الحفاظ  جل  أمن  ،  الذي يحدثه تغير الأسعار على القيم الدفترية لبنود القوائم المالية  
 .يدة شعلى رأس المال للمساعدة في اتخاذ قرارات ر 

 التالية : , يمكن القول أن التضخم يدور حول الأفكار  وفي ضوء ما سبق    
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 الخدمات . ارتفاع مستمر في المستوى العام لأسعار كل من السلع و -
 زيادة كبيرة ومستمرة في النقود المتداولة في الأسواق .  -
 الشرائية لوحدة النقد . انخفاض القوة  -

 : الآثار المحاسبية للتضخم  :7/1/2
ثبات وحدة  ضإن اعتماد المحاسبة لفترات طويلة على مبدأ التكلفة التاريخية وفر       

التضخم   أثر  النظام المحاسبي . ويمكن بلورة  أثر التضخم على  النقد, يدعم تجاهل 
 على المحاسبة في اتجاهين هما :

 ثر التضخم على القوائم المالية  :الاتجاه الأول: أ
 قائمة الدخل : ( أ)

تكاليف   -1 تحديد  يتم  بينما   , الجارية   بالأسعار  الدخل  بقائمة  الإيرادات  تدرج 
  ،الأصول المستخدمة في توليد الإيراد بالتكلفة التاريخية مثل مصروف الإهلاك

الذي   فيهايالأمر  مغالى  أرباح  عنه  القدرة    نتج  من  تقلل  التشغيلية )صورية( 
  (Filip & Raffournier, 2010).لا تحافظ على رأس المال  لأصول الشركة و

2-   , المحاسبي   القياس  عملية  في  المحاسب  يستخدمها  التي  النقد  وحدة  تعد  لا 
ثابتة   قائمة أوحدة  في  التكاليف  بها  تظهر  التي  القيم  فإن  ثم  ومن   , و موحدة 

 .  ( 2006) وادي ,  يا  لا يمكن تجميعها رياض الدخل غير متجانسة و
نظرا   -3 الضريبي  العبء  تحديد  في  ال  الإفراط  الأرباح  تقدير  في  الية  حللمغالاة 

(Frank , 2019)  . 
 :  قائمة المركز المالي (ب)
ارتفاع  -1 فترة  خلال  النقدية  الأصول  حيازة  على  يترتب  حيث   , السيولة  نقص 

فمثلا    الأسعار  , شرائية   قوة  خسائر   ) التضخم  النقدي  )  يبلغ  رصيد  الذي  ة 
للعملة بنسبة   8والمحتفظ به لمدة    10000 شهور ومع انخفاض القوة الشرائية 

15  , الحقيقة    %  قيمته  ليصبح  النقدية  رصيد  في  انخفاض  يصاحبه  سوف 
  (Frank,2019).% 85 ـمساوية ل
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ظهور الأصول الثابتة بأقل من تكلفتها الاستبدالية  , ومن ثم احتساب الإهلاك  -2
ومن    , يجب  مما  الأصول  ثم  بأقل  تلك  لاستبدال  الإهلاك  أقساط  كفاية  عدم 

الجارية  لاحقا   الإيرادات  بين  المقابلة  في  للخطأ  نتيجة  فإنه  أخرى  ناحية  ومن   ,
لى هيئة أرباح صورية مسدد عنها عالشركات  والتكلفة التاريخية , تستنزف أموال  

شراء  لاستمرار  أموال  اقتراض  إلى  الحاجة  يستدعي  الذي  الأمر  ضرائب, 
 .(2006وادي,    المخزون السلعي )

 الاتجاه الثاني : أثر التضخم على ملاءمة المعلومات:
فيها        المالية  , يجب أن تتوافر  القوائم  المعلومات مفيدة لمستخدمي  لكي تكون 

الملاءمة والتعبير الصادق  , وتعد المعلومة ملائمة إذا كانت لديها القدرة   خاصيتي
فر  إحداث  ولها    ق على   , المستخدمين  هؤلاء  يتخذها  التي  القرارات  في  اختلاف  أو 

 .  (IASB,2010) قيمة تنبؤية أو قيمة تأكيدية 
 ويمكن إظهار أثر التضخم على ملاءمة المعلومات في النقاط التالية :   
قدرة    سعر -1 تكون  ما  عادة  التضخم  فترة  خلال  في  أنه  حيث   , المنتجات  بيع 

أمرا   طويلة  لفترة  استقرارها  على  والمحافظة  البيع  أسعار  تثبيت  على   الشركة 
تحقيقه طلب   ،يتعذر  على  الحفاظ  صعوبة  نظرا    نتيجة  للسلوك    المستهلك 

المنتجات بمثا  بة تخمين العشوائي للأسعار , ومن ثم يصبح تحديد أسعار بيع 
عند جمع    (. وأيضا  Frank , 2019ونتيجة غير متوقعة للظروف الاقتصادية )

تكاليف المنتج في فترات زمنية مختلفة لا تكون بنفس قوتها الشرائية  , الأمر 
تحديد   على  كبير  بشكل  تعتمد  التي  المنتجات  تسعير  دقة  عدم  يسبب  الذي 

 . ( 2006التكلفة الحقيقة للمنتج ) وادي ,  
وف  نه سأطر في سداد توزيعات الأرباح للمساهمين , حيث يتوقع المساهم  الخ -2

على توزيعات أرباح أعلى كدعم للزيادة في أسعار السلع الاستهلاكية ,    يحصل
وفقا فيها  مغالى  أرباح  ظل  الشركة    ً  وفي  واستجابة  التاريخية  التكلفة  لمحاسبة 
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تواجه الشركة خطورة سداد  سوف    الأرباح ,  لرغبة المساهمين في دفع توزيعات
   . (   Frank , 2019توزيعات أرباح تتجاوز مقدار الأرباح الحقيقة )

3-   , فيها  المغالى  الأرباح  نتيجة  الضرائب  مصروف  تحديد قد  تضخيم  يدحض 
على أسعار الاسهم وعلى التدفقات النقدية ,   الأرباح بشكل سليم بما يؤثر سلبيا  
 .  (  Ifeanyi & Chukwuma , 2016 ) وهذا بدوره يؤثر على قيمة الشركة

            , سبق  مما  الباحث  أ يخلص  تحقيق إلى  في  خطورته  تكمن  التضخم  ن 
اتخاذ في  يفقد ملاءمتها  قد  على القوائم المالية , الأمر الذي    أرباح وهمية تؤثر سلبيا  

وهذا يدعم أهمية البحث عن محاسبة    .قرارات رشيدة من قبل مستخدمي تلك القوائم
   .  التضخم ودور معايير المحاسبة في مواجهة مشكلة التضخم

 : نماذج محاسبة التضخم  : 7/1/3
  :يمكن القول أن أهم نماذج محاسبة التضخم تتركز فيبمراجعة الفكر المحاسبي     

 القوة الشرائية العامة :   وأنموذج التكلفة المعدلة   -1
استخدام         على  التاريخية  التكلفة  أساس  على  المرتكزة  المالية  القوائم  تستند 

ي   بينما   , بالثبات  تتصف  نقدية   الوحدات  وحدات  العامة  الشرائية  القوة  نموذج  حول 
الأسعار  مؤشر  استخدام  على  تعتمد  شرائية  قوى  لها  نقدية  قيم  إلى  السابقة  النقدية 

يستبعد جميع التأثيرات الناتجة عن تقلبات نقدية لا الذي  ،  العام ) الأرقام القياسية (  
تمثل تغيرات حقيقة في المركز المالي للشركات , وهذه الطريقة تحتفظ بأساس التكلفة 
التاريخية عن طريق إزالة أية انحرافات أو تشوهات في القوائم المالية باستخدام وحدة 

الأرقام  ، بتطبيق    ( Zamel et al . , 2020 a)من النقدية    القوة الشرائية العامة بدلا  
 .   (Ansari & Hosseini , 2017)القياسية سواء  لأسعار المستهلك أو أسعار المنتج

 نموذج التكلفة الجارية : -2
ال      القوائم    ربح ويقوم بتقييم أصول الشركات وتحديد  باستخدام القيم الجارية لبنود 

المالية , من خلال الارتكان إلى ثلاثة مفاهيم هي : القيمة الحالية , وصافي القيمة  
 (.   2017البيعية , والتكلفة الاستبدالية ) العلي ,
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 موقف الهيئات التنظيمية والمهنية للمحاسبة من التضخم : : 7/2
التضخم       بأثر  الاهتمام  العشرين    يرجع  القرن  أوائل  إلى   , المالية  القوائم  على 

ثبات وحدة النقد , وعندها بدأت الهيئات المهنية ولأول    ضعندما تبنى المحاسبون فر 
المتحدة   والمملكة  المتحدة  الولايات  من  كل  في  الذي  ،  مرة  الأثر  ومناقشة  بمراقبة 

التضخم   حلولا  ،  يخلفه  وقتئذ  الاكاديمية  الدراسات  الظاهرة  ل  وأفردت  هذه  ؛  مواجهة 
العالم   القوة الشرائية , وبعدها شهد  باستخدام نماذج محاسبة التضخم وظهور مفهوم 

الثلاثين  في  الكبير  الفكر  يالكساد  على  بظلاله  ألقى  والذي  الماضي  القرن  من  ات 
لعالم بتطبيق مبادئ محاسبة التضخم على التقارير االمحاسبي بتحرك كثير من دول  

 . (Ifeanyi  & Chukwuma , 2016) المالية
الأ       بشوبمراجعة  المحاسبي  الذي أدب  الرائد  الدور  يلحظ   , التضخم  ن مواجهة 

  IASB , FASB, SEC ,رأسها  وعلىللمحاسبة  المهنية  و قامت به الهيئات التنظيمية  
ICAS, ICEAW  ,  AASB , CICA    ،  من خلال إصدار معايير محاسبية لتحييد

 السلبية للتضخم .  الآثار
 :  FASB: موقف مجلس معايير المحاسبة الأمريكي  7/2/1
ا عن  تقرير    1973في عام    AICPAنشر معهد المحاسبين القانونين الأمريكي         

المالية للشركات في أمريكا , من بينها  القوائم  المعلومات التي يجب أن تشملها  أهم 
ت التي  الجارية  التكلفة  بإعادةمعلومات  وفقا    قوم  والالتزامات  الأصول  من  كل   تقييم 

  ومع تزايد التضخم في نهاية .  (  (Suciu,2011للتغيرات في المستوى العام للأسعار
بأمريكا    1974عام   المالية  الأوراق  تداول  هيئة  مجلس    إلى توصية    SECقدمت 

الأمريكي المحاسبة  بالمع   FASBمعايير  المالية  القوائم  استكمال  لومات بضرورة 
الأسعار بتغييرات  عام    ،المعدلة  بشان    FASBقام    1978وفي  مسودتين  بإعداد 

 (. Cohen, 1982محاسبة التضخم كمقدمة لإصدار معيار محاسبي بهذا الشأن )
بعنوان " التقارير   33المعيار المحاسبي رقم     FASBأصدر    1979م  اوفي ع    

المعيار الأمريكي   .  (SFAS No.33,1979)المالية وتغيير الأسعار "     ولقد ترك 
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المحاسبية كثير    33  رقم السياسات  في  التوحيد  وعدم  للتأويل  القابلة  المجالات  من  ا 
جعل المحاسبين يتيهون في كثير من الأمور وقلل من فعالية    الأمر الذيالمطبقة ,  

إعادة  ب FASB   قاموإزاء ما سبق  .     (Yang et al.,2005) وملاءمة المعلومات
الموجهة   الثغرات  في  مشروع  و   33رقم  لمعيار  لالنظر  أكثر طرح  معيار  إصدار 

غموض  تحديد   وأقل  .ا  عام    ا  رقم    1986وفي  الأمريكي  المعيار         بعنوان   89حل 
للمعيار    " بديلا   " الأسعار  مستوى  في  والتغيير  المالية  وتعديلاته   33رقم  التقارير 

،    46،   41،   40،    39لتضخم وهي المعايير رقم  اللاحقة من معايير أخرى بشأن ا 
ح  ااقتر إلى    ( SFAS No 89,  1986)  89ولقد أشار المعيار    .  82،    70،    54

FASB   الطوعيبإ الكشف  التكميلية  جراء  للمعلومات  آثار    ؛)الاختياري(  عن 
 التغييرات في الأسعار ) التضخم ( على بنود القوائم المالية . 

  :  IASBمعايير المحاسبة الدولية : موقف مجلس  2/2/ 7   
يناير         المحاسبة  1976في  معايير  )مجلس(  لجنة    IASC  الدولية  أصدرت 

بعنوان لإصدار "    مسودة  كمقدمة  وذلك   ،  " الأسعار  لتغيرات  المحاسبية  المعالجة 
الدولي رقم   للتغير في  "    6معيار المحاسبة  الأسعار " مستوى  الاستجابة المحاسبية 

واستبدل   6وبعدها تم إلغاء المعيار المحاسبي الدولي رقم    ,  1977والذي صدر عام 
أصبح    1989, وفي أكتوبر    15بالمعيار المحاسبي الدولي رقم    1981في نوفمبر  

السابق   المحاسبي    اختياريا    IAS 15المعيار  المعيار  صدور  ظل  رقم  الدولي  في 
في ديسمبر   15بسحب المعيار الدولي رقم  قام     IASBأن  , ومن الجدير بالذكر29

2003.   
 .IAS No)  (29,1989:ما يلي 29رقم هم ما يميز معيار المحاسبة الدولي أ ولعل 

ا المعيار على القوائم المالية الأساسية لأي شركة تقدم تقاريرها  يجب تطبيق هذ (1)
 .المالية بعملة اقتصاد ذو معدل تضخم مرتفع 

يتسم بكثير من الخصائص    الذيللتضخم المرتفع    ا  مطلق  لم يحدد المعيار معدلا   (2)
فراد يفضلون الاحتفاظ بثرواتهم في شكل أصول غير نقدية  الأ  همها :أ لعل من  
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نسبيا  أ بعملة مستقرة  لثلا،    و  المتراكم  التضخم  يزيد ثمعدل  أو  يقارب  ة سنوات 
 .  %100على  

 يتم تعديل القوائم المالية على النحو التالي :  (3)
س  يتم تعديل مفردات الميزانية بموجب وحدة قيا  :  بالنسبة لقائمة المركز المالي    

   لن يتم تعديل البنود النقدية ، و  جارية بتاريخ الميزانية باستخدام مؤشر الأسعار العام
النقدية  تعديل الأصول والالتزامات غير، و  بوحدة نقدية جارية امعبر عنه لأنها أصلا  

العامة   الشرائية  القوة  في  التغير  يعكس  للأسعار  عام  مؤشر  و باستخدام  تعديل  ، 
الممتلكات وا لمعدات والمخزون والشهرة وحقوق الاختراع والأصول المشابهة  مفردات 

 . بمبالغ جارية بالاعتماد على الأرقام القياسية العامة  
 : الدخل  لقائمة  قائمة    بالنسبة  في  البنود  كافة  عن  التعبير  المعيار  هذا  يتطلب 

البنود   الدخل بوحدة القياس الجارية بتاريخ الميزانية ,وعليه يتوجب إعادة تعديل كافة
بتطبيق مؤشر الأسعار العام من تاريخ تسجيل بنود الدخل والمصروفات في القوائم  

لى احتساب المكاسب أو الخسارة من صافي المركز النقدي إبالإضافة    المالية , هذا 
النق لوحدة  الشرائية  القوة  في  المعدلة  د)التغير  القيمة  مقارنة  طريق  عن  وذلك   ,  )

لآ النقدية  الأصول  الاعتبار لصافي  في  الأخذ  إلى  بالإضافة  المدة  بأول  المدة  خر 
   .القيمة المعدلة لكل من المبيعات والمشتريات والمصروفات

 :   ICEAWموقف معهد المحاسبين القانونيين بإنجلترا وويلز  :7/2/3
المتحدة  ت         بالمملكة  المهنية  الهيئات    بشأن ة  يالمحاسب  ماتها اهتماجل  ولي 

, التضخم  ظل  في  الأصول  وحماية  الممتلكات  على  صدر  أحيث    المحافظة 
ICEAW     رقم    1968عام الشركات  8مسودة  مطالبة  تناولت  تنشر    أن  والتي 

التاريخية التكلفة  معلومات  بجانب  التضخم  عن  إضافية  تعديل    ،معلومات  يتم  وأن 
الجارية   الشرائية  القوة  مع  يتوافق  بما  التاريخية  وفي    (Zaid, 2013)المعلومات   .

,    1975عام   المتحدة  بالمملكة   " التضخم  محاسبة  لجنة   " بمسمى  هيئة  إنشاء  تم 
بعنوان    18بإصدار مسودة رقم    1976في عام     ICEAWثار اهتمام  أالأمر الذي  
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عضاء أ والتي لم تلق القبول الكافي من قبل كثير من  ،    ""محاسبة التكاليف الجارية
بالاهتمام   بوثيقة أخرى توصي عموما   18وبعدها تم استبدال المسودة  ،المعهد السابق

التضخم   الانجليزية  تحميل  و ،  بمحاسبة  وفقا  عبء  الشركات  المالية  قوائمها    إعداد 
كما  ة عن أثر التضخم ,  ضافيإمع إرفاق معلومات    ة(يساسأائم  و )ق  للتكلفة التاريخية

بإصدار نشرة مفادها التوصية بأهمية المحاسبة عن التكاليف الجارية     ICAEW  قام
ين جنيه استرليني , ونتيجة لانخفاض يملا  5للشركات التي يزيد حجم مبيعاتها عن  

المتحدة عام   المملكة  التضخم في  التضخم بصورة    1984معدل  تم تطبيق محاسبة 
وفي نهاية العقد  .  (Suciu,2011)  زامية على الشركات المساهمةلإ  وليستاختيارية  

المتحدة وفقا لدراسة  المملكة  السابق , تقلص الاهتمام بتطوير محاسبة التضخم في 
(Frank,2019)تضخم السنوي في المملكة المتحدة والذي  النخفاض معدل  ، نظرا  لا

 . %6إلى  %4ما بين في السنوات الأخيرة تراوح 
 : ICASموقف معهد المحاسبين القانونيين بإسكتلندا  :7/2/4

اسكتلندا         في  المنخفضة  التضخم  معدلات  أثرت  حاجة    ، لقد  وجود  عدم  إلى 
يزال   لا  أنه  والنتيجة  الأسعار,  تغييرات  وأثر  التضخم  قضايا  معالجة  لضرورة  ملحة 

ن  يمحاسبين القانونيالقبول العام من قبل معهد الالدعم و نموذج التكلفة التاريخية يلقى  
 .  ICAS (Ndzinge,2015)بإسكتلندا 

 CICA : موقف معهد المحاسبين القانونيين الكندي  :7/2/5
البداية         كونها   CICA  صرحفي  الأسعار  فهرسة  طريقة  استخدام  جدوى  بعدم 

على محاسبة التكلفة التاريخية ,    غير مألوفة لدى المحاسبين , ويجب الاعتماد كلية  
مذكرة للتحقيق في بنود القوائم المالية ومدى اتفاقها    CICAنشر     1975وفي عام  

بأهمية إعداد تقرير مكمل يظهر أثر    ثم أوصىمع المستوى العام للأسعار في كندا ,  
 , للنقود  الشرائية  عام    القوة  العمل     CICAأصدر    1976وفي           عنوان  بوثيقة  

بالقيم المحاسبة  ,  ة"  الحالية  التكلفة  أساس  بأهمية  نادت  والتي   " وبالتبعية   الحالية 
الاستجابة   في  الكندية  الشركات  الأرقام ب   CICAتوصية  لبدأت  نموذج  تطبيق 
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العام   الأسعار  مستوى  في  للتغير  قيمتها  اوخ،  القياسية  تتجاوز  التي  للشركات  صة 
مليون دولار كندي ,    350زيد حجم أصولها عن  مليون دولار كندي أو ي  5السوقية  

عام   في  أنه  بالذكر  الجدير  كندا    1989ومن  في  التضخم  معدل  انخفاض  ومع 
 .   CICA   (Suciu,2011)ن تطبيق توصية عتراجعت الشركات الكندية 

 : AASBموقف مجلس معايير المحاسبة بأستراليا  :7/2/6
بأستراليا         المحاسبة  معايير  مجلس  التضخم  AASBاهتم  محاسبة  تطوير  ، بقضية 

 (Suciu,2011) :ويمكن تناول ذلك الاهتمام من خلال عرض المراحل الثلاث التالية 
الأ  و     ولىالمرحلة   , بأستراليا  مؤقتة  محاسبية  معايير  بوجود     AASBوصىأوتتسم 

 كمرحلة مبدئية لمواجهة التضخم .  بتطبيق محاسبة التكلفة الجارية على المخزون 
الثانية فيها    المرحلة  لفت  والخسائر   AASBوالتي  المكاسب  معالجة  إلى  الانتباه 

عام   وفي   , للنقود  الشرائية  الاعتراف    تقريرا     AASBنشر    1979للقوة   " بعنوان 
 .  بالمكاسب والخسائر الناتجة عن حيازة الأصول النقدية "

الثالثة به    المرحلة  يقوم  لما  ة  يلمحاسبا  المؤسساتأصدرت     AASBواستجابة 
عن أهمية المحاسبة عن التكاليف الجارية  , وانطلاقا من ذلك بدأت    بأستراليا تقريرا  

مليون دولار    20والتي تزيد أصولها عن    1983جميع الشركات الاسترالية في عام  
, بتقديم تقرير إضافي ) مكمل ( بتعديل معلومات القوائم المالية التاريخية     اليستر أ

 بما يظهر أثر التضخم وتغييرات الأسعار . 
عام            رقم  امعيار     AASBأصدر    2015وفي         بعنوان   129لمحاسبة 

وباستقراء المعيار ،    قتصاديات ذات التضخم المرتفع "" إعداد التقارير المالية في الا
اتضح  الأ السابق  أسترالي  المحاسبي    ا  تمام  يتفقنه  للباحث  المعيار  به  جاء  ما  مع 

سترالية , مثل  مع إجراء بعض التعديلات التي تتلاءم مع البيئة الأ   IAS 29الدولي  
العلميات وصافي الدخل إلى  تعديل القيمة السوقية إلى القيمة العادلة وتعديل نتيجة  

 .ربح أو خسارة
ن محاسبة التضخم وموقف الهيئات التنظيمية أوبمراجعة الأدب المحاسبي بش        
 يتضح للباحث من العرض السابق ما يلي :  منها ,والمهنية 
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دعما   -1 ويلقى   , سيطرته  التاريخية  التكلفة  نموذج  معهد   يفرض  من  كل  جانب  من 
وويلز   بإنجلترا  القانونيين  القانونيين   ICEAWالمحاسبين  المحاسبين  معهد  و 

 بمحاسبة التضخم في المملكة المتحدة.  , وتقلص الاهتمام عموما  ICASبإسكتلندا  
الكندي   -2 القانونيين  المحاسبين  التضخم   واسعا    اهتماما  CICA أبدى معهد  بمحاسبة 

عن     CICAالتضخم في كندا , بينما تراجع    ت فيها معدلا  ت يدالتي تزاات  في الفتر 
   .  التضخم في كندا  تض معدلااانخف  بمجردالاهتمام بمحاسبة التضخم 

مع  اكتفى -3 الأمريكي  ايمجلس  المحاسبة  لمعالجة  بإصدار     FASBير  معيارين 
وهما   التضخم  الإفصاح ،  SFAS 33    ، SFAS 89مشكلة  فيهما  واقترح 

غير الإلزامي بالتقرير عن أثر تغييرات الأسعار على بنود  (  ي)الطوع  الاختياري 
 القوائم المالية . 

الدولية   -4 المحاسبة  معايير  مجلس  من  كل  معايير      IASBيتفق  ومجلس 
على أهمية الإفصاح الإلزامي وتعديل القوائم المالية    AASB  المحاسبة باستراليا  

الأسعار  مؤشر   ( القياسية  الأرقام  أسلوب  استخدام  خلال  من   , التضخم  بأثر 
وصت كثير من الدراسات بتطبيق نماذج محاسبة التضخم على  أالعام ( . ولذا  

 ,Patjoshi)الهند  و ,     (Ilter, 2012)  بدراسة عدة دول , مثل زيمبابوي وانجولا
 Kirkulak)تركياو ,  (Fodio & Salaudeen ,2012)نيجيريا ، و   (2013

 & Balsari ,2009)  معايير موقف  على  التعرف  أهمية  إلى  يدعو  وهذا   .
 المحاسبة المصرية تجاه محاسبة التضخم . 

 : معايير المحاسبة المصرية ومحاسبة التضخم   -8
لى مدار السنوات الأخيرة على قفز التضخم في مصر ليبلغ أعلى مستوياته ع      

, الأمر الذي أعطى    خلفية ارتفاع أسعار السلع العالمية وانخفاض قيمة العملة مؤخرا  
 من الزخم لرفع أسعار الفائدة  مزيدا    2022مارس   21البنك المركزي المصري في 

 . نقطة أساس   100بمقدار ؛  2017لأول مرة منذ عام و 
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 : تطور التضخم في مصر : 8/1
( التغييرات الاقتصادية والسياسية    Zamel et al . , 2020 bرصدت دراسة )   

 التي شهدها الاقتصاد المصري , والتي يمكن إيجازها على النحو الآتي  :
الثمانين  (1) فترة  نسبيا  يخلال  مرتفعة  عام  بشكل  التضخم  معدلات  كانت   , ,  ات 

التسعي فترة  في  الانخفاض  في  اعتماد ين وبعدها تراجعت واستمرت  بعد  ات وذلك 
 صلاح الاقتصادي .برنامج الإ

    ، 2001% في عام    2% مقابل    18إلى    2008ارتفع معدل التضخم في عام    (2)
الإصلاح  سياسات  تبني  في  مصر  استمرار  الجديدة  الألفية  في  يلاحظ  أنه  إلا 

 .الاقتصادي 
  وفقا  , قامت الحكومة المصرية بتعويم الجنيه المصري     2016نوفمبر    3في    (3)

الدولي, النقد  السوداء  ,    لمطلب رئيسي من صندوق  السوق  واستجابة لضغوط 
الأمر الذي زاد من معدلات التضخم , ولكن بعدها تم تحرير نظام سعر الصرف   
وتخفيض قيمة الجنيه المصري كإحدى الخطوات الحاسمة نحو استعادة الثقة في 

 الاقتصاد المصري . 
يناير    (4) إلى    2017في  ليصل  التضخم  معدل  الزيادات   5,29ارتفع  نتيجة   %

 % .  01,4غت لالشهرية في أسعار السلع والخدمات التي ب

,    2018الرغم من تراجع معدلات التضخم  في مصر خلال السنوات    ىوعل      
أخرى خلال عام    2020,    2019 أنه سرعان ما زاد مرة  إلا  , وسجل     2021, 

عام  أعلى مست منتصف  خلال  إلى     2022وياته  ويصل  ويمكن   %,   9,14ليرتفع 
 : الشكل التاليذلك في  تلخيص 
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 ( : تطور التضخم في مصر 1شكل رقم )        

 
 ) المصدر : نشرات الجهاز المركزي للتعبئة العامة و الإحصاء بمصر (    

مرة تذبذب معدل التضخم في مصر وزيادته    يتضح من القول والشكل السابق ,    
الأمر الذي يعني حاجة البيئة المصرية إلى معيار محاسبي ،    2022في عام  أخرى  

التضخم محاسب  .عن  معيار  تطبيق  عند  يشترط  لا  إلى  حيث  نصل  أن  التضخم  ة 
والسؤال الذي يطرح نفسه الآن: هل  . (Diane & Michael , 2009)تضخم مفرط  

 ؟أثر تغيرات الأسعار  لمعالجةالتضخم  بشأنيوجد معيار محاسبي مصري 
 المصرية من محاسبة التضخم  : المحاسبة : موقف معايير  8/2

كإطارب     الصادرة  المصرية  المحاسبة  معايير  المحاسبي   استقراء  للنظام  مكمل 
رقم   للمحاسبات  المركزي  الجهاز  رئيس  وبقرار  تبين    2020لعام    732الموحد   ,

بالمجلد    11بالمجلد الأول ,    27معيار مصري )    38عدد    تشتمل علىأنها  للباحث  
على الرغم من  ،  من الإشارة إلى معيار محاسبي عن التضخم    وتخلو تماما    ،الثاني (
 .خم في مصر في فترات كثيرة ومتباعدة تم الإشارة إليها لات التضدتزايد مع
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ويبدو أن الهيئات المنوط بها وضع معايير المحاسبة المصرية اكتفت بالتنويه        
 ( 2020معايير المحاسبة المصرية ، :(المعايير التاليةثنايا عن محاسبة التضخم في 

التغيرات في أسعار صرف العملات " آثار    13المعيار المحاسبي المصري رقم   (1)
عمال منه إلى ما يلي  : يتم ترجمة نتائج الأ  42الاجنبية ", حيث أشارت الفقرة  

اقتصاد   عملة  بها  الخاصة  التعامل  عملة  تعد  لا  التي  للمنشأة  المالي  والمركز 
 .لسعر الإقفال   طبقا   يتسم بالتضخم , إلى عملة عرض مختلفة ,

المصري  (2) المحاسبي  والأصول    28رقم    المعيار  والالتزامات  المخصصات   "
وردت   حيث   ,  " رقم  بالمحتملة  القيمة   45الفقرة  تأثير  يكون  عندما  أنه  منه 

, فإن قيمة المخصص يجب أن تكون بالقيمة الحالية للنفقات  الزمنية للنقود هاما  
 للتسوية . ن يتم طلبها أالمتوقع 

  ب   لمالية الدورية " , أشارت الفقرة" القوائم ا  30المعيار المحاسبي المصري رقم   (3)
عالية    32 الاقتصاديات  في  الدورية  المالية  التقارير  أهمية  إلى  ب(  بالملحق) 

 التضخم . 
إلى    90" مزايا العاملين " , وردت بالفقرة    38رقم    ي المعيار المحاسبي المصر  (4)

 ؛ت  خذ في الاعتبار عند تقديرات الزيادات المستقبلية في المرتباتؤ   أنه يجب أن
التضخم والأقدمية والترقيات والعوامل الأخرى ذات الصلة مثل العرض والطلب  

 في سوق التوظيف.
رقم   (5) المصري  المحاسبي  أشارت    45المعيار  حيث   ,  " العادلة  القيمة  قياس   "

التي    38  ،37الفقرات   الهامة  أنه من الافتراضات  إلى   , المعيار )م(   بملحق 
يتم تعديل تكاليف العمالة على أساس   :ة العادلة  تستخدمها المنشأة  لقياس القيم

و  الحالية,  السوق  المقدرة  أأجور  والأرباح  التكاليف  على  التضخم  والقيمة  ،  ثر 
 الزمنية للنقود .

رقم   (6) المصري  المحاسبي  ",  47المعيار  المالية  الأدوات  ب   "  بالفقرة   وردت 
الاقتصا  ندببال  4,3,8 الخصائص  أن   , ب  المعيار  بملحق  لمشتقة  )و(  دية 
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للعقد   الاقتصادية  بالخصائص  وثيق  بشكل  مرتبطة  تكون  ومخاطرها  ضمنية 
التالية الأمثلة  في  ومخاطره  عقد  التي  و ،  المضيف  في  الضمنية  المشتقة  منها 

ب مرتبطة  كانت  إذا  مضيف  التضخم    يقياسرقم  تأجير  عن  رقم  ،  يعبر  مثل 
 سعار المستهلك .قياسي لدفعات الإيجار والتي تتعلق بالرقم القياسي لأ

بمعايير       المالية  القوائم  وعرض  إعداد  إطار  مقدمة  أن   , بالذكر  الجدير  ومن 
وق المال سب  قيدةن القوائم المالية في الشركات المأالمحاسبة المصرية , أشارت إلى  

التاريخية  المصري ت   التكلفة  وفي السياق ،  عد في ضوء نموذج محاسبي مبني على 
الفقرتين   أشارت   , المالية    56-4,    55-4ذاته  القوائم  وعرض  إعداد  إطار  من 

عددا   استخدام  إلى   , المصرية  أهمها   بالمعايير  من  للقياس  المختلفة  الأسس  من 
ر التكلفة  عتبالقيمة الحالية, وتو ادية,  القيمة الاستردو التكلفة الجارية,  و   التكلفة التاريخية,

  .لدى الشركات عند إعداد قوائمها المالية التاريخية هي أكثر الأسس استخداما  
( إلى أنه     Zamel et al . , 2020 aللقول السابق , أشارت دراسة )  وتأكيدا     

المالية  لا توجد شركة مصرية تقدم معلومات معدلة بالتضخم , حيث يتم إعداد القوائم  
 لمحاسبة التكلفة التاريخية . وفقا  المصري للشركات المسجلة بسوق المال 

مو      من  الرغم  من   ثوقيةوعلى  لكثير  تعرض  أنه  إلا   , التاريخية  التكلفة  أساس 
  ,.Masouleh et al)الانتقادات نوجزها على النحو التالي : المغالاة في الأرباح

 Chamisa et)م تجانس القيم بالقوائم الماليةعدلنتاج معلومات مضللة ، و إ(2013
al., 2018  لعدم ملاءمة المعلومات  اتخاذ قرارات غير رشيدة، و.(Egiyi,2021) 

ولتفادي أوجه القصور والانتقادات الموجهة لأساس التكلفة التاريخية , تم اقتراح          
لحل مشكلة    (لفة المعدلةا القوة الشرائية العامة ) التكه همأ طرق )نماذج( محاسبية من  

القوة الشرائية العامة لا   Khodadadi et al.,2014التضخم ) ( . واعتماد نموذج 
عن محاسبة التكلفة التاريخية ولكنه يقوم بتعديل التكلفة التاريخية    يعني الخروج كلية  

عامة   قياسية  أرقام  دراسة  .  باستخدام  المعيار أ(  (Ndzinge, 2015وتؤكد  ن 
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آثار    لعلاج   ،قدم نموذج التكلفة المعدلة بأثر التضخم   IAS 29لدولي  المحاسبي ا
 .بيربشكل كبطريقة قد تبدو ملائمة تغير الأسعار 

الدولي           المحاسبي  المعيار  أهمية تطبيق  الباحث  يرى   , وفي ضوء ما سبق 
IAS 29   في مصر لمواجهة مشكلة التضخم . 

 معايير المحاسبة المصرية تجاه التضخم :  لات: مشك8/3
المحاسبي       المعيار  تطبيق  إمكانية  بشأن  المصرية  المحاسبة  معايير  بمراجعة 

" التقارير المالية في الاقتصاديات ذات التضخم المرتفع  " , تبين    IAS 29الدولي  
التي   ير يمكن أن تواجه خمسة معايقد  للباحث وجود بعض المشكلات والصعوبات 

 (  2020معايير المحاسبة المصرية ،  )  مصرية وذلك على النحو التالي : 
المحاسبي   (1) رقم  االمعيار  في   5لمصري  والتغييرات  المحاسبية  السياسات   "

, إلى أنه     34,    33التقديرات المحاسبية والأخطاء  " , حيث أشارت الفقرتين  
 . في إعداد القوائم المالية  يعد استخدام التقديرات المحاسبية المعقولة جزء  أساسيا  

ت المعيار  نه يجب تخفيض حجم التقديرات المحاسبية الواردة بفقراأويرى الباحث      
حتى يمكن اتاحة الفرصة لمعيار محاسبة التضخم أن يتدخل في    ,   5المصري رقم  

حل مشكلة تقدير الإهلاك ؛ من خلال تحديد تكلفة معدلة للأصول الثابتة تراعي أثر  
تغيرات الأسعار وعلى أساسها يمكن احتساب الإهلاكات لتلك الأصول ، بطريقة قد  

 دمي القوائم المالية .  تبدو أكثر دقة وملاءمة لمستخ
رقم   (2) المصري  المحاسبي  حيث   "  10المعيار   ,  " وإهلاكاتها  الثابتة  الأصول 

الفقرة   إلى    15تشير  به  أمنه  الاعتراف  بشروط  يفي  أصل  أي  قياس  يتم  نه 
لغاؤها وكانت إتم    42إلى    31والفقرات من    .على أساس تكلفته،  كأصل ثابت

 تتناول نموذج إعادة التقييم .
يعد              الثابتة  للأصول  بالنسبة  التكلفة  نموذج  استخدام  أن  الباحث  ويرى 

عند استحواذ تلك الأصول , ولكن بعد فترة معينة يجب تعديل تلك التكلفة   وضوعيا  م
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وفقا   الأسعار  بالمعيار    بتغيرات  جاء  النحو  على     IAS 29الدولي  المحاسبي  لما 
    (Zamel et al . , 2020 a):  التالي

 ) الرقم القياسي العام للأسعار في تاريخ Xالتكلفة المعدلة = التكلفة التاريخية       
    (البند إعداد القوائم المالية/ الرقم القياسي العام للأسعار في تاريخ حيازة                   

بالذكر            الجدير  إعادة أومن  نماذج  بإلغاء  قامت  المصرية  المحاسبة  معايير  ن 
بالمعيار   الثابتة  للأصول  المعيار   10رقم  التقييم  محتويات  ثغرات  لسد  محاولة  في 

  , المحاسبية  الاختيارات  من  والحد  الربحية  إدارة  في   ولكنهابشأن  الخيارات  تركت 
الثابتة للأصول  الإهلاك  إ  ، طرق  المعاملات  توحيد  يجب  ثم  على  ومن  بالإبقاء  ما 

و تحديد طريقة واحدة لطرق  أ  ,سبق  نماذج إعادة التقييم واستخدام التكلفة المعدلة كما
 .لها دارة في استخدام ما تراه مناسبا  إهلاك الأصول الثابتة لمنع حرية اختيار الإ

حيث تشير ،  " الأصول غير الملموسة "    23المعيار المحاسبي المصري رقم   (3)
إل  74الفقرة   الملموس منه  اثبات الأصل غير  يتم  الأولي  الاعتراف  بعد  أنه  ى 

والفقرات   خسائر الاضمحلال .   مجمعمنه مجمع الاستهلاك و   بالتكلفة مخصوما  
الفقرتين    87إلى    75 نموذج   125   ، 124وأيضا   تتناول  وكانت  إلغاؤها  تم 

نشاء إأو  ويرى الباحث أهمية استخدام نموذج التكلفة عند اقتناء  .    إعادة التقييم
و استخدام التكلفة  أمع الإبقاء على نماذج إعادة التقييم  الأصول غير الملموسة ,

 . فيما بعد تاريخ الاقتناءتغيرات الأسعار أثر المعدلة التي تراعي 
  اضمحلال قيمة الأصول " , حيث تشير  "  31المعيار المحاسبي المصري رقم   (4)

منه إلى أنه يجب مراعاة القيمة الزمنية للنقود ممثلة في أسعار الفائدة    30الفقرة  
   .الاستخدامية للأصل الحالية في السوق بدون مخاطر عند حساب القيمة

ن يشير إلى مراعاة تغير أ يجب    31ويرى الباحث أن المعيار المصري رقم       
القيمة الاستخدامية للأصول ,  أو  القيمة الاستردادية  بالنسبة لكل من  الأسعار 

 .وبنفس الكيفية التي ذكرها عند تقدير التدفقات النقدية المستقبلية 
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  2قياس القيمة العادلة ", حيث تشير الفقرة  "    45لمحاسبي المصري رقم  االمعيار   (5)
،  بذاتهاآت  بمنش  على السوق , وليس خاصا    قائما    العادلة قياسا    منه إلى اعتبار القيمة

 ومنهج الدخل.  ومنهج التكلفة , قياس القيمة العادلة: منهج السوق,لوجد ثلاثة مناهج ت و 
الباحث        قد  أويعتقد  المصرية  المحاسبة  معايير  وضع  بها  المنوط  الجهات  ن 

رقم   المعيار  في  القيمة    45وجدت  قياس  ملاذا  "   ,  " تغيرات    العادلة  عن  للتعبير 
المالية وبديلا   القوائم  لمفردات  .  الأسعار  التضخم  معيار محاسبة  والمشكلة    لتطبيق 

غياب سوق   الأساسية التي تواجه تطبيق محاسبة القيمة العادلة في مصر تتمثل في  
العادلة وتقنيات قياسها   القيمة  يسيئ   قد ، كما  نشطة في مصر وعدم رسوخ مفاهيم 

بعض معدي القوائم المالية استخدام مساحة التقدير الشخصي المسموح بها في ظل 
العادلة  مرونة   للقيمة  بعيدة  تقديرات  وضع  خلال  من   , المصرية  المحاسبة  معايير 

  و عادي أبهدف إدارة الربحية ,بغرض تخفيف تقلبات أرباح الشركات عما هو متوقع  
 (. 2010تمراز ،  – 2002) حماد , 

 IASتطبيق المعيار المحاسبي الدولي    لباحث أن يبدو لوعلى ضوء ما سبق ,        
لمواجهة تغيرات الأسعار ولحل مشكلة التضخم , وهذا    يةمصر قد يلائم البيئة ال  29

 ما تقوم به الدراسة الاختبارية .  
 : لدراسة الاختباريةا -9

نتائج التي توصل إليها تهدف الدراسة الاختبارية ؛ إلى التحقق التجريبي من ال
يتعلق بأهمية إصدار معيار محاسبي عن التضخم  ما  ، فيالباحث فى الجزء النظري  

ما   و   ، المصرية  البيئة  كانت  في  المالية معلومات  إذا  تطبيق    القوائم  عن  الناتجة 
؛ أكثر    29نموذج التكلفة المعدلة بأثر التضخم وفقا  للمعيار المحاسبي الدولي رقم  

قياس ملاءمة  اعتمد الباحث بشكل كبير على  و .  ملاءمة من نموذج التكلفة التاريخية  
الماليةمعلومات   المال    القوائم  سوق  في  أسهمها  تتداول  التي  للشركات  المنشورة 

 (Bandyopadhyay et al., 2010). ة  دراسالنموذج المطبق في   المصري؛ على
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 : مجتمع وعينة الدراسة: 9/1
يتمثل مجتمع الدراسة في مجموعة الشــركات المقيــدة فــي ســوق الأوراق الماليــة المصــري     

   :بحيث يتوافر فيها الشروط التالية  (•)الباحث باختيار عينة من الشركات   ، وقد قام
شــركة مــن أكثــر الشــركات  50مدرجــة ضــمن  )أن تكــون مــن الشــركات النشــطة  -1

 . (نشاطا  في سوق الأوراق المالية المصري خلال فترة الدراسة 
 ألا تكون الشركة قد بدأت وتوقفت عن النشاط خلال الفترة الزمنية للدراسة. -2
صافي الربح ، وربح التشغيل ، وإجمالي الأصـول ، يتوافر في بياناتها كل من :   -3

 وصافي التدفق النقدي من النشاط التشغيلي.
ويمكن تحديد عينة الدراسة موزعة على القطاعـات الاقتصـادية التـي تنتمـي إليهـا      

 من خلال ما يظهره الجدول التالي:
 المختلفة: توزيع عينة الدراسة على القطاعات  ( 1جدول رقم )     

 النسبة % عدد الشركات  اسم القطاع  م

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
10 
11 

 الأغذية والمشروبات
 العقارات

 الموارد الأساسية
 خدمات مالية غير مصرفية 

 اتصالات و اعلام و تكنولوجيا المعلومات 
 السياحة والترفيه 

 منسوجات و سلع معمرة 
 المرافق

 الرعاية الصحية والأدوية 
 الخدمات والمنتجات الصناعية والسيارات

 والشحن  خدمات النقل

7 
6 
4 
3 
3 
2 
2 
1 
1 
1 
1 

23 % 
19 % 
13 % 
10 % 
10 % 
6 % 
6 % 
25‚3 % 
25‚3 % 
25‚3 % 
25‚3 % 

 100 31 الإجمالي 

 ) المصدر : إعداد الباحث (                                   

 
   .   ( يوضح أسماء الشركات محل التطبيق والقطاع الذي تنتمي إليه هذه الشركات 1رقم )   دراسة ملحق ال  •
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 31عينــة الدراســة الاختباريــة تتمثــل فــي عــدد يتضــح مــن الجــدول الســابق أن         
، وذلك خـلال الفتـرة مـن عـام  شركة تتداول أسهمها في سوق الأوراق المالية المصري 

ــى عـــام  2014 ــين أن  2021حتـ ــا يتبـ ــركات م ،  كمـ ــي شـ ــيلا  فـ ــات تمثـ ــر القطاعـ أكثـ
 . %19بنسبة  العقاراتيليه قطاع  %23العينة هو الأغذية والمشروبات  بنسبة 

 : مصادر الحصول على البيانات: 9/2
خلال من  العينة  لشركات  المالية  القوائم  معلومات  على  الحصول  شبكة   تم 

 .www.mubasher.Info/EGXبموقع معلومات مباشر مصر الإنترنت 
 : : فروض الدراسة الاختبارية 9/3

يجب توافر خاصـيتي الملاءمـة والتعبيـر الصـادق فـي معلومـات التقـارير الماليـة،      
وتعد المعلومة ملائمة إذا كانت لديها القدرة على إحداث فرق أو اختلاف في القرارات 
التي يتخـذها مسـتخدمي القـوائم والتقـارير الماليـة ، وأن تكـون للمعلومـة قيمـة تنبؤيـة أو 

    (IASB,2010).ما  قيمة تأكيدية أو كليه
 نموذج التكلفة التاريخية:( 1)

المالية المرتكزة على        القوائم  الفكر المحاسبي بشأن ملاءمة معلومات  باستقراء 
نموذج  جدارة  بشأن  الدراسات  من  كثير  توصل  يتضح   ، التاريخية  التكلفة  نموذج 

ين جودة القوائم المالية  التكلفة التاريخية وتفوقه على نموذج التكلفة المعدلة ؛ في تحس
المعلومات ملاءمة  خاصية  توافر  سيما  لا   - Masouleh et al. ,2013)و 

Odunayo et al. ,2020 -Zamel et al., 2020 a)  . 
 : لتاليفي صورة فرض العدم كاوفي ضوء ما سبق، يمكن صياغة الفرض الأول    

H01  : "بالبورصة  هاأسهمالمقيدة  للشركاتالقوائم المالية  معلومات  لا تتصف 
 ". بالملاءمة ، وفقا  لتطبيق نموذج التكلفة التاريخية  المصرية          
 
 
 

http://www.mubasher.info/EGX
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 :نموذج التكلفة المعدلة بأثر التضخم ( 2)
ــوذج  ــق نمـ ــة تطبيـ ــي مصـــر علـــى أهميـ ــة فـ ــات التطبيقيـ ــدى الدراسـ ــت إحـ خلصـ

للأسعار ) التكلفة المعدلة ( ، لنـدرة وجـود أسـواق نشـطة المحاسبة عن المستوى العام  
( . وبمراجعــــة الأدب المحاســــبي  2010للأصــــول المســــتعملة فــــي مصــــر ) تمــــراز ، 

ــة، يتبــين  بشــأن ملاءمــة معلومــات القــوائم الماليــة المرتكــزة علــى نمــوذج التكلفــة المعدل
ة بـأثر التضـخم لهـا انتهاء كثير من الدراسـات إلـى أن معلومـات نمـوذج التكلفـة المعدلـ

قوة تفسيرية أعلى من نمـوذج التكلفـة التاريخيـة ، و تتـوافر فـي النمـوذج الأول خاصـية 
 العـامري , -  Kirkulak & Balsari,2009- 2006وادي , )  ملاءمة المعلومات

2018 -   . (Egiyi,2021 - Frank,2019  
 التالي:في صورة فرض العدم كوفي ضوء ما سبق، يمكن صياغة الفرض الثاني 

H02  : "بالبورصة هاأسهمالمقيدة  للشركاتالقوائم المالية  معلومات  لا تتصف 
 ". بالملاءمة ، وفقا  لتطبيق نموذج التكلفة المعدلة بأثر التضخم المصرية          

 : الإحصائية المناسبة: تحديد الأساليب  9/4
: الإحصاءات الوصفية باستخدام     الإحصائية التالية  الأساليب  اعتمد الباحث على      

باستخدام  كل من    الإحصاءات التحليليةالوسط الحسابي والانحراف المعياري ، و كل من  
ارتباط بين    سبيرمان معامل  وقوة(  )اتجاه  الارتباطية  العلاقة  المستقلةلدراسة   المتغيرات 

البرنامج الإحصائي    المتعددتحليل الانحدار الخطي  ، و والتابعة     SPSS.25) بتطبيق 
لبناء نموذج الانحدار بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع   (   2Adjusted R باستخدام

 لتحديد القوة التفسيرية للمتغيرات المستقلة في تباين المتغير التابع.
 :نموذج ومتغيرات الدراسة :  9/5

دراسة          ملاءمة    (Imhanzenobe,2022)اكتشفت  علاقة  مجال  في 
معلومات   ملاءمة  درجة  في  انخفاضا   هناك  أن   ، المحاسبة  بمعايير  المعلومــــــــــات 
المحاسبة  بمعايير  بالمقارنة  الأمريكية  المحاسبة  معايير  على  المرتكزة  المالية  القوائم 

  29وانطلاقا  مما سبق ، قام الباحث بتطبيق المعيار المحاسبي الدولي رقم  الدولية .  
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العينة ،بهدف توفير معلـــــــــــــومات نموذج التكـــــــــلفة لشركات  قوائم المالية  بيانات العلى  
، التضخم  بأثر  مدى   المعدلة  قياس  ويمكن  التاريخية.  التكلفة  بنموذج  ومقارنتها 

المعلومات   بشقيه  ملاءمة  إجمالي  كرقم  الربح  صافي  قدرة  ضــــوء  على  المحاسبية 
التشغيل،   من  النقدية  التدفقــــــــــــــــــــــات  بصافي  التنبؤ  في  ؛  والاستحقاق  وذلك  النقدي 

النقدية   للتدفقات  القيمة الحالية   Collins et)السهم    مثل سعريباعتبار أن صافي 
al.,2022)  . 

         باستخدام النموذجمة المعلومات المحاسبية ءر ملا وسوف يتم قياس مدى تطو 
عن طريق قياس ،  (Bandyopadhyay et  al ., 2010) ة  دراسالمطبق في    

 :كما يلي  للنماذج التالية وتطورها عبر الزمن R)2 (القوة التفسيرية
 النقدي المستقبلي تدفق التنبؤ بصافي الفي الحالي السنوي ربح  قدرة صافي ال : أولاا 
 :النشاط التشغيلي وذلك على النحو التالي من       

CFOit+1 = αo + α1CFOit + α2 Eit + εit   (1) 
 (t) للسنة (i) تمثل الشركة  it : حيث أن :    

: CFO            النقدي من النشاط التشغيلي تدفق صافي ال 
E              :   الحالي  السنوي   ربحصافي ال  

          :   ε   يمثل الخطأ العشوائي للنموذج 
 المستقبلي من نشاط  النقدي تدفقالتنبؤ بصافي الفي الاستحقاق ربح قدرة   : ثانياا 

   (Kim & Kross, 2005 ): التشغيل وذلك على النحو التالي        
CFOit+1 = α0 +α1 CFOit +α2 ACCit + εit      (2) 

أن:                            السنوي مطروحا  ربح    ACC :حيث  الربح  الاستحقاق وهو عبارة عن صافي 
 .منه الربح النقدي السنوي من نشاط التشغيل
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 .  المتغيرات على متوسط إجمالي الأصول للسنة للترجيحقيم جميع مة قستم و        
النموذج        بيانات  توفير  أجل  اعتمد ومن   ، الاختبارية  الدراسة  لمتغيرات  السابق 

)تمثل   المالي  والمركز  الدخل  قائمتي  )مفردات(  بنود  معلومات  على  أولا   الباحث 
نموذج التكلفة التاريخية(،  وثانيا  على تعديل بنود القوائم السابقة وفقا  للأرقام القياسية  

( (•)العامة التضخم  بأثر  المعدلة  التكلفة  نموذج  التدفقات    )تمثل  قائمة  على  وثالثا    ،
 . 2021حتى عام  2014النقدية ، وذلك لعينة الدراسة خلال الفترة من عام  

  ربح مة صافي الءيتم تحديد ملاوف  ، سالنموذج السابق  معادلات  وبتطبيق            
النقدي المستقبلي من النشاط التشغيلي وتحديد التغير في تلك    تدفقفي تقييم صافي ال

التفسيريةءالملا القوة  الزمن عن طريق قياس  (  2)،  (  1)  ينذجو للنم R)2 (مة عبر 
سنوات  من  سنة  كل  عن  فرض  .الدراسة  أعلاه  المتعلق  ي ولاختبار  بقياس    ينالدراسة 

يم فترة الدراسة إلى فترتين  تقس ، تم  مة المعلومات المحاسبية وتطورها عبر الزمنءملا
):  متساويتين   أولى  )2017  -2014فترة  ثانية  وفترة  مقارنة  2018-2021(  (،ثم 

فترة، لكل  التفسيرية  القدرة  الفترة   متوسط  في  التفسيرية  القدرة  متوسط  )نقص(  فزيادة 
 .مة المعلومات عبر الزمنءالأولى مؤشر على زيادة )نقص( ملا  عن الثانية

 تحليل البيانات واختبار الفروض:: 9/6
 : الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة:  9/6/1

بـأثر  والتكلفـة المعدلـة لتكلفـة التاريخيـةابالنسبة لنموذجي وصف متغيرات الدراسة    يمكن    
 التضخم في الجدول التالي : 

 
 
 
 
 

 
 .  الدراسة ( يوضح الأرقام القياسية العامة في مصر خلال فترة  2رقم )   دراسة ملحق ال   •
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 والتكلفة المعدلة  التاريخيةلتكلفة نموذجي ا وصف متغيرات الدراسة ل  : (2)رقم جدول 

صافي التدفق    
 النقدي التشغيلي 

 للسنة القادمة 

تدفق  صافي ال
تشغيلي  النقدي ال  

للسنة الحالية    
الاستحقاق  ربح الربح   صافي ربح التشغيل    المتغيرات  

تكلفة  
 معدلة

تكلفة  
 تاريخية 

تكلفة  
 معدلة

تكلفة  
 تاريخية 

تكلفة  
 معدلة

تكلفة  
 تاريخية 

تكلفة  
 معدلة

تكلفة  
 تاريخية 

تكلفة  
 معدلة

تكلفة  
 تاريخية 

 السنوات  نموذج

حسابي وسط  0.06 0.05 0.07 0.07 0.02- 0.02- 0.06 0.06 0.07 0.06  2014 
 انحراف معياري  0.06 0.05 0.08 0.08 0.04 0.04 0.08 0.08 0.06 0.06
حسابي وسط  0.07 0.05 0.07 0.07 0.01- 0.02- 0.05 0.05 0.08 0.02  2015 
 انحراف معياري  0.10 0.06 0.08 0.08 0.04 0.03 0.07 0.07 0.08 0.21
حسابي وسط  0.10 0.04 0.05 0.05 0.02 0.02- 0.04 0.04 0.08 0.07  2016 
 انحراف معياري  0.16 0.08 0.1 0.09 0.06 0.02 0.11 0.11 0.08 0.08
حسابي وسط  0.05 0.05 0.08 0.09 0.01 0.04- 0.1 0.11 0.03 0.01  انحراف معياري  0.10 0.11 0.12 0.12 0.16 0.04 0.1 0.10 0.06 0.08 2017 
حسابي وسط  0.03 0.05 0.07 0.06 0.02- 0.02- 0.01 0.01 0.06 0.05  2018 
 انحراف معياري  0.11 0.10 0.13 0.11 0.05 0.05 0.09 0.09 0.06 0.07
حسابي وسط  0.02 0.04 0.05 0.05 0.02- 0.01- 0.05 0.05 0.03 0.01-  2019 
 انحراف معياري  0.08 0.10 0.13 0.12 0.04 0.04 0.06 0.06 0.04 0.08
حسابي وسط  0.03 0.02 0.02 0.01 0.01 0.00 0.01 0.00 0.08 0.04  2020 
 انحراف معياري  0.01 0.08 0.1 0.09 0.03 0.02 0.08 0.08 0.09 0.15
حسابي وسط  0.05 0.07 0.04 0.23 0.06 0.00 0.04 0.04 0.00 0.00  2021 
 انحراف معياري  0.06 0.04 0.04 0.05 0.07 0.00 0.15 0.14 0.00 0.00
حسابي وسط  0.05 0.038 0.05 0.051 0.01- 0.02- 0.05 0.045 0.05 0.030  

 الإجمالي 
 انحراف معياري  0.07 0.055 0.09 0.069 0.04 0.009 0.09 0.069 0.05 0.061

 ) المصدر : إعداد الباحث من نتائج التحليل الإحصائي (
 ما يلي : يتضح من الجدول السابق    

 .( سنوات 8 ×شركة  31) 248هي العينة شركات  مشاهداتأن عدد  -1
نموذج    -2 التاريخية افي  قيمة  ،    لتكلفة  الحسابيبلغ  الل   الوسط        خلال   ربحصافي 
وبحد       جنيه كأرباح    0,1الأصول وبحد أعلى    من متوسط جنيهمن كل    0,05  ترةــــــــــــالف

   بلغ قيمة الوسط    نموذج التكــــــلفة المعدلة، بينما في جنيه ,020   أدنى
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 من كل جنيه من متوسط الأصول    0,038الربح خلال الفترة   يــــافـــصل الحسابي       
أعلى          أدنى    جنيه  0,07وبحد  وبحد  ،  0,02كأرباح  الذي جنيه  حجم   الأمر          يوضح 

  ، وينطبق ما سبق على باقي المتغيرات.الربحيةتحقيق  في التفاوت بين الشركات 
 0,055بلغ الانحراف المعياري كمقياس للتشتت لصافي الربح  ،  في نموذج التكلفة المعدلة    -3 

، وهذا يعني  0,07أي أقل تشتتا  ، بالمقارنة بالانحراف المعياري بنموذج التكلفة التاريخية الذي بلغ  
نموذج   معلومات  من  )ملاءمة(  تجانسا    أكثر  التضخم  بأثر  المعدلة  التكلفة  نموذج  معلومات  أن 

 التكلفة التاريخية . 
 : العلاقة بين متغيرات الدراسة:  9/6/2
 التاريخية: التكلفة نموذج في  الدراسة متغيرات بين العلاقة (1)

 كالتالي:  لتكلفة التاريخيةنموذج امتغيرات الدراسة بالنسبة لتحديد درجة ارتباط  يمكن  
 ( : العلاقة بين متغيرات الدراسة في نموذج التكلفة التاريخية 3جدول رقم )
ربح   

 صافي التدفق النقدي التشغيلي الاستحقاق ربح التشغيل

تباط ر معامل الا صافي الربح   0.619** 0.694** 0.481* 
 0.001 0.003 0.010 مستوى الدلالة 

تباط ر معامل الا ربح التشغيل   1 0.589** 0.440* 
 0.004 0.002  مستوى الدلالة 

الاستحقاق  ربح تباط ر معامل الا    1 0.684** 
 0.001   مستوى الدلالة 

 صافي التدفق 
 النقدي التشغيلي 

تباط ر معامل الا    1 
    مستوى الدلالة 

 **. Correlation is significant at the 0.01 level. ،*. Correlation is significant at the 0.05 level. 

 ) المصدر : إعداد الباحث من نتائج التحليل الإحصائي (
يتبين من الجدول السابق أنه توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين جميع متغيرات     

 . 01,0أو   05,0الدراسة نظرا  لمعنوية معاملات الارتباط سواء عند مستوى دلالة  
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 معدلة بأثر التضخم :لتكلفة الا نموذج في  الدراسة متغيرات بين العلاقة (2)
معدلــة لتكلفــة النمــوذج امتغيــرات الدراســة بالنســبة لتحديــد درجــة ارتبــاط  يمكــن       

 بأثر التضخم في الجدول التالي: 
 معدلةلتكلفة ال نموذج ا( : العلاقة بين متغيرات الدراسة في 4جدول رقم )

ربح   
 التشغيل 

  ربح
 الاستحقاق 

صافي التدفق النقدي  
 التشغيلي 

تباط ر معامل الا  صافي الربح  0.755** 0.801** 0.544* 
 0.003 0.000 0.000 مستوى الدلالة 

تباط ر معامل الا  ربح التشغيل  1 0.620** 0.609* 
 0.002 0.002  مستوى الدلالة 

الاستحقاق ربح تباط ر معامل الا     1   0.699** 
 0.001   مستوى الدلالة 

صافي التدفق النقدي  
 التشغيلي

تباط ر معامل الا     1 
    مستوى الدلالة 

 **. Correlation is significant at the 0.01 level. ،*. Correlation is significant at 
the 0.05 level. 

 ) المصدر : إعداد الباحث من نتائج التحليل الإحصائي ( 
ومن خلال الجدول أعلاه يتضح أنه توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين كل       

دلالة  مستوي  عند  سواء  الارتباط  معاملات  لمعنوية  نظرا    ، الدراسة  متغيرات  من 
نموذج 01,0أو    05,0 في  أعلى  درجتها  المتغيرات  بين  الارتباطية  القوة  ولكن   .

ية ، فمثلا  معامل الارتباط بين صافي الربح  التكلفة المعدلة عن نموذج التكلفة التاريخ
بلغ   التشغيل  بـ    755,0وربح  بالمقارنة   ، المعدلة  التكلفة  نموذج  في    619,0في 

تفسير على  الربح  صافي  قدرة  زيادة  يعني  وهذا   . التاريخية  التكلفة  ربح   نموذج 
 في نموذج التكلفة المعدلة ، وهكذا بالنسبة لباقي المتغيرات . التشغيل
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  :الدراسة  فروض  اختبار:  9/6/3
دراسة   -1 نموذج  تطبيق  وفقاا   Bandypadhyay et al. , 2010نتائج 

 لنموذج التكلفة التاريخية : 
 بيانات   على  Bandyopadhyay et al ., 2010  نموذج  استخدام  ضوء  في      
 الآتي :  الجدول ي ظهرها التي النتائج على الحصول ، يمكن التطبيق محل العينة

 ( : تطور ملاءمة معلومات التكلفة التاريخية خلال فترة الدراسة5جدول رقم )

 الفترة
 (2) نمــــوذج ( 1) نمـــــوذج

-1)الفرق نمــوذج
2) 

1
2 R 

 الخطأ القياسي
(Std.Error) 2

2 R الخطأ القياسي 
(Std.Error) 

2R 

2014 0.820 0.033 0.442 0.014 0.378 
2015 0.741 0.042 0.498 0.066 0.243 
2016 0.752 0.066 0.620 0.052 0.132 
2017 0.866 0.042 0.701 0.061 0.165 
2018 0.882 0.063 0.749 0.061 0.133 
2019 0.699 0.054 0.592 0.045 0.107 
2020 0.608 0.079 0.508 0.062 0.1 
2021 0.498 0.040 0.423 0.044 0.075 

 2R  0.712  0.538  0.175متوسط

2017)-(2014
2R 0.795  0.565  0.230 

2021)-(2018
2R 0.672  0.568  0.104 

 ) المصدر : إعداد الباحث من نتائج التحليل الإحصائي (
 يتضح من الجدول السابق ما يلي :

التفسيرية -1 القدرة   1قيمة 
2R   في الحالي،  الربح  صافي  قدرة  يقيس  الذي  الأول  للنموذج 

تقريبا . وأن متوسط   %71التنبؤ بصافي التدفق النقدي المستقبلي من التشغيل ؛ تقدر بـ  
1 

2R    الأولى الفترة  بينما متوسط  % 5,79يبلغ    (2017ــ    2014)خلال   ،1 
2R    خلال

الثانية   يعني  %67يبلغ    (2021ــ    2018)الفترة  وهذا  القدرة  ،  في  انخفاض  هناك  أن 
 . التفسيرية في الفترة الثانية 
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2قيمة القدرة التفسيرية   -2
2R   للنموذج الثاني الذي يقيس قدرة ربح الاستحقاق ، في التنبؤ

 2تقريبا . وأن متوسط    % 54بصافي التدفق النقدي المستقبلي من التشغيل ؛ تقدر بـ  
2R  

الأولى   الفترة  متوسط    %5,56يبلغ    (  2017ــ    2014)خلال  2بينما 
2R    الفترة خلال 

القدرة    %8,56يبلغ    ( 2021ــ    2018)الثانية   ، وهذا يعني أن هناك ارتفاع بسيط في 
 . التفسيرية في الفترة الثانية 

النقدي  -3 التدفق  صافي  تراعي  والتي  ؛  الحالي  الربح  لصافي  الإضافية  التفسيرية  القدرة 
التشغيل   من  النموذجين  )الحالي  بين   =1الفرق 

2R   -2
2R )    ملاءمة لقياس  كمؤشر 

معلومات التكلفة التاريخية ؛ منخفضة وتتناقص عبر فترة الدراسة بسبب التضخم ، وهذا  
التكلفة   نموذج  أن  إلى  الدراسة  بعينة  الفرض الأول . ويرجع ذلك كما جاء  قبول  يعني 

بأ ق يمت  إيرادات  بين  مواءمة  عدم  يفرز  تغيرات التاريخية  بحكم  مرتفعة   ( جارية  سعار 
  ، كالإهلاك  )منخفضة(  تاريخية  قيم  على  مرتكزة  ومصروفات   ،  ) بالزيادة  الأسعار 
المالي.   والمركز   ، الأرباح  معلومات  ثم عدم ملاءمة  ومن  فيها،  مغالى  أرباح  والنتيجة 

 ويمكن الاستدلال على ما سبق من خلال الشكل التالي : 
 تطور ملاءمة معلومات نموذج التكلفة التاريخية( : 2شكل رقم )

 
 ) المصدر : إعداد الباحث من نتائج التحليل الإحصائي (
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تناقص  النتيجة  الزمن:  عبر  التاريخية  التكلفة  نموذج  معلومات  وهذا     ملاءمة  ؛ 
يعني   وهذا   . المصرية  بالبيئة  التضخم  ظروف  عن  ناتج    أن التناقص 

لا تتصف بالملاءمة ، وهذه النتيجة تتفق  معلومات نموذج التكلفة التاريخية  
، و لا تتفق مع  (Patjoshi, 2013) ( ودراسة  2006مع دراسة ) وادي ،  

 .  (Kirkulak & Balsari, 2009)دراسة 
وفقاا لنموذج  Bandypadhyay et al.,2010نتائج تطبيق نموذج دراسة   -2

 التكلفة المعدلة بأثر التضخم :
 بيانات  على  Bandyopadhyay et al ., 2010 نموذج  استخدام ضوء  في        

 الآتي :  الجدول ي ظهرها التي النتائج على الحصول ، يمكن التطبيق محل العينة
 ملاءمة معلومات التكلفة المعدلة خلال فترة الدراسة ( : تطور 6جدول رقم )

 الفترة
 (2-1نمــوذج)الفرق  (2) نمــــوذج ( 1) نمـــــوذج

1
2 R 

 الخطأ القياسي
(Std.Error) 2

2R 
 الخطأ القياسي
(Std.Error) 

2R 

2014 0.755 0.014 0.610 0.014 0.145 

2015 0.859 0.022 0.677 0.066 0.182 

2016 0.711 0.019 0.514 0.052 0.197 

2017 0.789 0.040 0.585 0.061 0.204 

2018 0.802 0.003 0.590 0.061 0.212 

2019 0.782 0.052 0.565 0.045 0.217 

2020 0.797 0.046 0.575 0.062 0.222 

2021 0.898 0.080 0.672 0.044 0.226 

 2R  0.799 0.035 0.598 0.051 0.201متوسط

2017)-(2014
2R 0.779   0.597   0.182 

2021)-(2018
2R 0.820   0.601   0.219 

 ) المصدر : إعداد الباحث من نتائج التحليل الإحصائي (
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 يتضح من الجدول السابق ما يلي :
التفسيرية -1 القدرة  الربح    2R 1قيمة  صافي  قدرة  قدرة  يقيس  الذي  الأول  للنموذج 

بـ   تقدر  ؛  التشغيل  من  المستقبلي  النقدي  التدفق  بصافي  التنبؤ  في  الحالي، 
. وأن متوسط    9,79% الأولى    12Rتقريبا   الفترة  يبلغ    (2017ــ    2014)خلال 
،  %82يبلغ    (2021ــ    2018)خلال الفترة الثانية    2R 1، بينما متوسط  9,77%

 .ا  يعني أن هناك ارتفاع في القدرة التفسيرية في الفترة الثانية وهذ
للنموذج الثاني الذي يقيس قدرة ربح الاستحقاق ، في   22Rقيمة القدرة التفسيرية   -2

بـ   تقدر  ؛  التشغيل  نشاط  من  المستقبلي  النقدي  التدفق  بصافي    % 8,59التنبؤ 
متوسط   وأن  الأولى    2R 2تقريبا .  الفترة    % 7,59يبلغ    (2017ــ    2014)خلال 

متوسط   الثانية    22Rبينما  الفترة  وهذا    %1,60يبلغ    (2021ــ    2018)خلال   ،
 .يعني أن هناك ارتفاع في القدرة التفسيرية في الفترة الثانية 

التدفق   -3 صافي  تراعي  والتي  ؛  الحالي  الربح  لصافي  الإضافية  التفسيرية  القدرة 
كمؤشر لقياس    ( 2R   -22R =1النموذجينالفرق بين  )النقدي الحالي من التشغيل  

ملاءمة معلومات التكلفة المعدلة بأثر التضخم ؛مرتفعة عبر فترة الدراسة بسبب 
مراعاة ظروف التضخم ، وهذا يعني رفض الفرض الثاني . ويرجع ذلك كما جاء 
ق يمت   إيرادات  بين  مواءمة  يعكس  المعدلة  التكلفة  نموذج  أن  إلى  الدراسة  بعينة 

مرتكزة على قيم جارية تعتمد على أرقام قياسية  بأسعار جارية، وأيضا  مصروفات  
تم إعدادها من قبل وكالة حكومية غير متحيزة، والنتيجة أرباح منطقية غير مبالغ   
ثم   ومن   ، شرائية  قوة  ذات  بوحدات  المال  رأس  على  الحفاظ  يضمن  بما  فيها 

 ملاءمة المعلومات. ويمكن الاستدلال على ما سبق من خلال الشكل التالي : 
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 ( : تطور ملاءمة معلومات نموذج التكلفة المعدلة 3شكل رقم )

 
 ) المصدر : إعداد الباحث من نتائج التحليل الإحصائي (              

 
 ؛   ملاءمة معلومات نموذج التكلفة المعدلة بأثر التضخم عبر الزمن: تزايد  النتيجة 

مراعاة             عن  ناتج  التزايد  لوهذا  المعدلة  بالبيئة           التكلفة  التضخم  ظروف 
تتصف بالملاءمة، أن معلومات نموذج التكلفة المعدلة  المصرية.وهذا يعني  

حاج ثم  لتحقيق   ة ـــــومن  التضخم  معيار محاسبي عن  إلى  المصرية  البيئة 
معلوم الماــــــــــــملاءمة  القوائم  المالية  ل  ليةات  الأوراق  بسوق  المقيدة  لشركات 

. تتفق مع دراسة    المصري  النتيجة   (Masouleh et al.,2013)وهذه 
 . (Konchitchki, 2011)دراسة ، و لا تتفق مع (Frank 2019) ودراسة
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توصيات الدراسة :  تائج ون  -10  
 توصل الباحث نظريا  إلى: :الدراسة على المستوى النظري  نتائج:  10/1

1-   ، وهمية  أرباح  إظهار  خلال  من  المالية  القوائم  على  سلبيا   التضخم  يؤثر 
 الأمر الذي قد يفقد ملاءمة المعلومات من جانب مستخدمي تلك القوائم. 

تسعى محاسبة التضخم إلى محاولة تقديم أساليب أخرى للقياس المحاسبي  -2
 جل تقديم معلومات ملائمة.بخلاف نموذج التكلفة التاريخية، من أ

المعدلة أو القوة   -3 التكلفة  تتركز نماذج محاسبة التضخم في كل من نموذج 
 الشرائية العامة , ونموذج التكلفة الجارية . 

غير   -4 )التضخم(  الأسعار  تغييرات  أثر  عن  الإفصاح  أن  من  الرغم  على 
 الدولية إلزامي في الولايات المتحدة، إلا أن كل من مجلس معايير المحاسبة  

IASB     بأستراليا المحاسبة  معايير  أهمية   AASB  ومجلس  إلى  أشارا 
المالية   القوائم  تعديل  خلال  من  التضخم  محاسبة  عن  الالزامي  الإفصاح 

 باستخدام أسلوب الأرقام القياسية )مؤشر الأسعار العام(.
من خلال   ،البيئة المصرية  أهمية إصدار معيار محاسبي عن التضخم في -5

 رات الأسعار.لمواجهة أثر تغي 29لمعيار المحاسبي الدولي رقم تطبيق ا
تطبيق   -6 مع  تتلاءم  لكي  المصرية  المحاسبة  معايير  بعض  تعديل  يجب 

رقم   الدولي  المحاسبي  تخفيض    29المعيار  مثل  التضخم،  بشأن محاسبة 
التقديرات المحاسبية بالمعيار المصري رقم   , والإبقاء على نماذج   5حجم 

التقيي رقم  إعادة  المصري  بالمعيار  مؤخرا (  إلغاؤها  تم  )التي  وعدم    23م   ,
)قياس القيمة العادلة( باعتباره حل   45الارتكان إلى المعيار المصري رقم  

 بديل لمحاسبة التضخم. 
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 توصل الباحث تطبيقيا  إلى : : النتائج على المستوى التطبيقي: 10/2
لومات القوائم المالية  قبول الفرض الأول الذي يشير إلى أنه لا تتصف مع -1

للشركات المقيدة أسهمها بالبورصة المصرية بالملاءمة؛ وفقا  لتطبيق نموذج 
التكلفة التاريخية، وهذا يعني أهمية تعديل القوائم المالية بنموذج أخر أكثر 

 ملاءمة للمعلومات ، لمراعاة ظروف التضخم بمصر. 
أنه لا   -2 إلى  يشير  الذي  الثاني  الفرض  قبول  القوائم  عدم  معلومات  تتصف 

المالية للشركات المقيدة أسهمها بالبورصة المصرية بالملاءمة؛ وفقا  لتطبيق  
ملاءمة   خاصية  توافر  يعني  وهذا  التضخم،  بأثر  المعدلة  التكلفة  نموذج 

جة عن تطبيق نموذج التكلفة المعدلة ، ومن ثم  تمعلومات القوائم المالية النا
معي إلى  المصرية  البيئة  ملاءمة  حاجة  لتحقيق  التضخم  عن  محاسبي  ار 

 للشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصري . القوائم الماليةمعلومات 

 : توصيات الدراسة :  10/3
قيام الجهات المنوط بها وضع معايير المحاسبة في مصر بدراسة إمكانية  -1

المعدلة   التكلفة  نموذج  باستخدام   ، التضخم  عن  محاسبي  معيار  إصدار 
رقم  ا الدولي  المحاسبي  بالمعيار  التأثير   29لوارد  من  للحد  محاولة  في   ,

 السلبي للتضخم على ملاءمة معلومات القوائم المالية . 
 إجراء مزيد من البحوث المستقبلية بشأن ما يلي :  -2

أثر التضخم على أسعار الأسهم بالشركات المقيدة بسوق المال , في   •
 ى دول العالم ومنها مصر.ظل ارتفاع مستوى الأسعار على مستو 

نموذج  • باستخدام  المالية  القوائم  معلومات  وموثوقية  ملاءمة  مدى 
 التكلفة الجارية في القياس المحاسبي .

الدولي رقم   • المحاسبي  المعيار  التضخم على    29أثر تبني  لمحاسبة 
 قيمة الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصري .
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 عن  المحاسبة في المصرية المعايير قصور ،(  2010)حامد، محمد  ، محمد  تمراز -

 تحليليـة دراسـة الماليـة: القـوائم دلالـة علـى وآثـاره الميزانية  خارج  والتمويل  التضخم
 ، جامعــة الأعمــال وإدارة التجــارة كليــة ، منشــورة ماجســتير غيــر رســالةمقارنــة، 

 . حلوان
 العادلــة القيمــة عــن المحاســبة تطبيــق ، مشــكلات(2002)عبــدالعال، طــارق  حمــاد، -

 والتجارة، للاقتصاد العلمية المجلة ، البنـوك على بالتطبيق:   المصرية  البيئة  في
 . 606 – 511( : 2) 2شمس،  عين جامعة التجارة، كلية

 للمحاسـبات رقـم المركـزي   الجهـاز  رئـيس(, قـرار  2020)،معايير المحاسبة المصرية -
 ,  القاهرة ، الهيئة العامة لشئون المطابع الأميرية.2020 لسنة  732

ــدحت ، وادي - ــوزي  مـ ــان، فـ ــى التضـــخم أثـــر ،(2006)عليـ ــاح علـ ــبي الإفصـ  المحاسـ
ــوائم ــة للقـ ــدات فـــي الماليـ ــة الاقتصـــادية الوحـ ــطينية: دراسـ ــة الفلسـ ــة، تحليليـ  تطبيقيـ
 . غزة الإسلامية، الجامعة التجارة، كلية ، منشورة ماجستير غير رسالة
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 : قائمة بأسماء شركات عينة الدراسة (  1رقم ) لحق الدراسةم
 والقطاعات التي تنتمي إليها هذه الشركات          

 القطاع الذي تنتمي إليه الشركة  اسم الشركة  م

 المرافق  غاز مصر 1
 موارد أساسية  اسكوم  -أسيك للتعدين  2
 موارد أساسية  المالية والصناعية المصرية  3
 منسوجات و سلع معمرة  النساجون الشرقيون للسجاد  4
 اتصالات و اعلام و تكنولوجيا المعلومات للاتصالات المصرية  5
 خدمات و منتجات صناعية وسيارات  الكابلات الكهربائية المصرية  6
 الرعاية الصحية و الأدوية  ايبيكو   -المصرية الدولية للصناعات الدوائية  7
 الأغذية والمشروبات  أجواء للصناعات الغذائية  8
 العقارات   الصعيد العامة للمقاولات والاستثمار العقاري   9

 الأغذية والمشروبات  القاهرة للدواجن  10
 الأغذية والمشروبات  اطلس للاستثمار والصناعات الغذائية  11

 العقارات  الاسماعيلية الجديدة للتطوير والتنمية العمرانية  12

مصر للدواجن  -الاسماعيلية   13  والمشروبات الأغذية  

 اتصالات و اعلام و تكنولوجيا المعلومات المصرية لمدينة الانتاج الإعلامي 14

 خدمات مالية غير مصرفية  ارابيا انفستمنتس هولدنج  15

الأسكندرية  -العز الدخيلة للصلب  16  موارد أساسية  
 خدمات مالية غير مصرفية  القلعة للاستشارات المالية  17
للإسكان والتعمير المتحدة  18  العقارات  

 الأغذية والمشروبات  المصرية للدواجن ) اجيبكو ( 19

 السياحة والترفيه  المصرية للمنتجعات السياحية  20
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( المصرية لخدمات النقل ) ايجبترانس  21  والشحن  خدمات النقل  

 المعلوماتاتصالات و اعلام و تكنولوجيا  أوراسكوم للاستثمار القابضة  22

 العقارات  بالم هيلز للتعمير 23

 الأغذية والمشروبات  جهينة للصناعات الغذائية  24

25 
جي إم سي للإستثمارات الصناعية والتجارية  

 والمالية 
 خدمات مالية غير مصرفية 

 المنسوجات والسلع المعمرة  دايس للملابس الجاهزة  26

 العقارات  دلتا للإنشاء والتعمير  27

 الأغذية والمشروبات  الدلتا للسكر 28

 السياحة والترفيه  رامكو لانشاء القرى السياحية  29

 موارد أساسية  سيدي كرير للبتروكيماويات  30

 العقارات  مينا للإستثمار السياحي والعقاري  31
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( :2ملحق الدراسة رقم )          
    مصر العربية  حضر جمهوريةبسعار المستهلكين لأ ةرقام القياسيلأ ا

 السنة 
عام  
2013 

عام  
2014 

عام  
2015 

عام  
2016 

عام  
2017 

عام  
2018 

 2021عام  2020عام  2019عام 

 
 

 الشهر 

علي 
أساس  
يناير  
2007 

علي 
أساس  
يناير  
2007 

علي 
أساس  
يناير  
2007 

علي 
أساس  
يناير  
2007 

علي 
أساس  
يناير  
2007 

علي 
أساس  
يناير  
2007 

على أساس  
(2018 /

2019 

على أساس  
(2018 /

2019 

على أساس  
(2018 /

2019 

 110.2 105.6 98.6 257.9 220.3 171.9 159.1 142.4 127.9 يناير 
 110.3 105.6 100.3 258.6 226.1 173.6 161.5 143.9 131.1 فبراير
 111 106.3 101.1 261.2 230.5 176.1 161.7 144.8 131.9 مارس 

 112 107.6 101.6 265.2 234.4 178.3 163.6 145.7 133.8 بريلأ
 112.8 107.6 102.7 265.6 238.3 183.7 162.5 144.6 133.6 مايو
 113 107.7 101.9 274.8 240.3 185.2 163.6 145.9 134.8 يونيه 
 114 108.1 103.7 281.5 248 186.5 164.7 150.4 136 يوليو 

 114 107.9 104.4 286.5 250.8 190.1 168.7 151.6 136.9 غسطسأ 
 115.3 108.2 104.4 293.8 253.3 192.5 172.4 154.5 139 سبتمبر

 117.1 110.2 105.4 301.4 256.1 195.8 171.9 157.1 140.5 كتوبر أ
 117.2 111.1 105.1 299.1 258.6 205.3 171.7 154.7 141.8 نوفمبر

 112.8 110.6 104.9 288.9 258 211.7 163.9 154.6 140.4 ديسمبر
 113.8 108.1 101.8 273.4 239.1 191.8 156.2 148.5 134.2 المتوسط 

 و الإحصاء بمصر (  ةالجهاز المركزي للتعبئة العامنشرات )المصدر :             
تم تغيير سنة الأساس للرقم القياسي العام لأسعار المستهلكين بداية من :     ملحوظة             

 المعادلة التالية :   تم استخدامساس ولتوحيد سنة الأ،  2019عام 
 =   2019الرقم القياسي للشهر في عام  

 الرقم  القياسي  العام لاسعار المستهلكين في نهاية  ديسمبر  عام 2018×الرقم  القياسي  العام لاسعار المستهلكين في الشهر  لعام  2019
100

 

 . 2021، وعام  2020عام لوهكذا لباقي الشهور                   
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