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 الممخص :
أثر الإفصاح المحاسبي عن تقارير الأعمال المتكاممة عمى دراسة  ىذه الدراسة إلى ىدفت

المساىمة المقيدة بالبورصة المصرية ، وفي سبيل الأداء المالي والتشغيمي في الشركات 
السابقة ذات الصمة  بإستعراض مجموعة من نتائج وتوصيات الدراسات ذلك قام الباحث

يجاد الفجوة البحثية ، كما  وصولًا إلى نواحي الإختلاف والإتفاق مع تمك الدراسات وا 
المحاسبي لتقارير  إستطاع الباحث التوصل إلى ثلاثة مقاييس لمدلالة عمى الإفصاح

الإفصاح عن المسئولية  –الأعمال المتكاممة تمثمت في )الإفصاح عن الحوكمة 
الأداء المالي الإفصاح عن المعمومات المستقبمية( وأثرىا عمى مؤشرات  –الإجتماعية 

من المتغيرات الضابطة  ، ىذا بالإضافة إلى الإعتماد عمى مجموعة  والتشغيمي لمشركات
والتي تم إختبارىا إعداد الدراسة التطبيقية عمى تمك المقاييس في  لباحثوقد إعتمد ا

بمجموعة من الأساليب الإحصائية المناسبة ، وقد تم التوصل إلى مجموعة من النتائج 
وجود تأثير سمبي ومعنوى لممتغير المستقل )الإفصاح عن حوكمة الشركات لعل أىميا : 

CG وىي قيمة سالبو أي أنو كمما زاد  (044.-)( حيث كانت قيمة معامل الإنحدار
الإفصاح عن حوكمة الشركات كمما إنخفض معدل العائد عمى الأصول كمؤشر للأداء 

بمجموعة من التوصيات لعل أىميا : ضرورة وجود  الباحث، وفي النياية أوصي  المالي 
ن خلال تدخل حكومي ينظم عممية الإفصاح المحاسبي عن تقارير الأعمال المتكاممة م

مجموعة من القوانين والتشريعات، مع توضيح المزايا التي يمكن أن تعود عمي الشركات 
من ىذا الإفصاح ، تعديل تنمية الوعي لدي الأطراف المستفيدة بأىمية الإفصاح المحاسبي 

 . الأداء المالي والتشغيمي لمشركاتعن تقاريرالأعمال المتكاممة ودورىا في تحميل 
الأداء المالي  –تقارير الأعمال المتكاممة  -احية : الإفصاح المحاسبي الكممات المفت
 والتشغيمي .
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Abstract : 
This study aimed to study the impact of accounting disclosure of 

integrated business reports on the financial and operational 

performance of the listed companies in the Egyptian Stock 

Exchange. For this purpose, the researcher reviewed a set of 

findings and recommendations of the previous studies related to 

the differences and agreement with those studies and find the 

research gap. The researcher reached three measures to indicate 

the accounting disclosure of the integrated business reports: 

(disclosure of governance - disclosure of social responsibility - 

disclosure of future information) and its impact on financial and 

operational performance indicators In addition to relying on a set 

of control variables, the researcher relied on these measures in the 

preparation of the applied study, which was tested by a set of 

appropriate statistical methods, and a number of results were 

reached, the most important of which are: the presence of a 

negative and significant impact of the independent variable 

(disclosure of governance CG) where the value of the regression 

coefficient (-.044) is a negative value, that is, the greater the 

disclosure of corporate governance, the lower the rate of return 

on assets as an indicator of financial performance, and finally 

recommended a set of recommendations, the most important of 

which is the need for government intervention regulating the 

process. Disclosure Aspe on integrated business reports through a 

series of laws and regulations, with the clarification of the benefits 

that can accrue to companies from such disclosure, I have 

modified the development of awareness of the importance of 

disclosure of beneficiary parties accounting for integrated 

Tgariraloamal and its role in the financial performance and 

operational analysis of companies. 

Key words: accounting disclosure - integrated business reports - 

financial and operational performance .  
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 مقدمة 
تعتبر المحاسبة المالية نظام لممعمومات يستيدف إنتاج وتوصيل المعمومات لأصحاب      

المصالح في الشركات ، وذلك لمساعدتيم في اتخاذ القرارات التي تحقق مصالحيم ، 
ويجب أن تستوفي خصائصيا وىناك اتفاق عمي أن ىذه المعمومات مالية بطبيعتيا 

ئة الأعمال وتزايد الطمب من قبل أصحاب المصالح ونظراً لمتغير السريع في بيالنوعية ، 
عمي المعمومات غير المالية فإن نظام معمومات المحاسبة المالية وما ينتجو من تقارير 

 الأداء المالي والتشغيمي وقوائم مالية بوضعيا الراىن أصبحت لا تعبر بصورة كافية عن
اللازمة لاتخاذ القرارات من قبل  مشركة ، وغير قادرة عمي توفير المعمومات غير الماليةل

أصحاب المصالح الأمر الذي يتطمب معو تطوير التقارير التي تصدرىا الشركات لكي تنتج 
لي المعمومات المالية معمومات ذات بعد بيئي واجتماعي وحوكمي واستراتيجي ، بالإضافة إ

 التقميدية.
لدراسات والكتابات عمي أن ىناك اتفاق بين الإصدارات وافي ىذا الشأن نجد أن و      

 Integrated Businessالحل ىو أن تتبنى الشركات مدخل تقارير الأعمال المتكاممة 

Reports  وذلك لما توفره من معمومات عن الأداء البيئي والاجتماعي والحوكمي
 بالإضافة إلي المعمومات المالية.والاستراتيجي 

المتكاممة كمدخل  الأعمال إصدارات المنظمات المينية عمي أىمية تقارير وقد أكدت     
مسودة ونتيجة لذلك ظيرت يمكن تبنيو لمتغمب عمي قصور نموذج الإفصاح المالي ، 

والصادر عن المجنة  (IIRC, 2013)مشروع الإطار العام لتقارير الأعمال المتكاممة 
، وتضم في عضويتيا كل من مجمس معايير المتكاممة الأعمال الدولية لإعداد تقارير 
ومجمس معايير  (IFAC)والاتحاد الدولي لممحاسبين  (FASB)المحاسبة المالية 
، وكذلك معيار المنظمة الدولية لمتوحيد القياسي  (IASB)المحاسبة الدولية 

International Standard Organization (ISO 14064)  والمبادرة العالمية
، وما اعتمدتو لجنة  (Global Reporting Initiative G3, 2013)لمتقارير المالية 

والمتعمق بمبادئ  The King IIIتداول الأوراق المالية بجوىانسبرج من توصيات تقارير 
 حوكمة الشركات كجزء أساسي من متطمبات القيد لدييا.

أىمية تبني عمى  (Arnold et al., 2015) ة وفي ذات السياق فقد أكدت دراس     
المتكاممة دارسة  وأظيرت ىذه الدراسة أن الاستدامة تقارير الأعمال مدخل إعداد 

Sustainability  تحميل وتفسير الأداء  أصبحت واحدة من أىم التطورات في مجال
في السنوات الأخيرة ، كما أكدت عمي أن المعمومات المالي والتشغيمي في الشركات 
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المتعمقة بالقضايا البيئية والاجتماعية أصبحت مصدراً ىاماً لاتخاذ القرارات الاستثمارية 
من خلال توفير إفصاح الشركات عن مفردات الأداء المالي والتشغيمي  لأصحاب المصالح

 .ليا 
أن أداء الشركات لمسئولياتيا  (Cho & Roberts, 2016)وأوضحت دراسة      

الاجتماعية والبيئية ونشر معموماتيا بالتقرير يقمل من حالة عدم تماثل المعمومات ، كما 
الحصول عمي معمومات من ىذه  ونيستطيع الميتمين بالأداء المالي والتشغيمي لمشركة أن

 .اتيا التقارير لتحميميا والحصول عمي تفسير 
 التي تواجييا تقارير الأعمال المتكاممة إلا أن تمك التقاريرديات وعمي الرغم من التح     

تحقق لمشركات منافع كثيرة منيا المساعدة في توافر العوامل ذات التأثير الجوىري في 
مقدار الشركة عمي خمق القيمة عمي المدى القصير والمتوسط والطويل ، بالإضافة إلي 

 مع كافة أصحاب المصالح  تدعيم التفكير المتكامل وتحسين الاتصال
إذن ىناك اتجاه من قبل الشركات نحو تبني إصدار تقارير أعمال متكاممة ، وأن      

لأنشطة البيئية والاجتماعية االمحتوي المعموماتي ليذه التقارير يتضمن إفصاحات عن 
والاقتصادية والاستراتيجية ، بما يضمن توافر المعمومات الكافية لأصحاب  والحوكمية
 .عن الأداء المالي والتشغيمي ليذه الشركاتالمصالح 

وبخصوص الوضع الحالي في مصر ، فبقراءة سريعة لمتقارير المالية بوضعيا      
وجود قصور في محتواىا المعموماتي ، وحتي الإفصاح غير المالي فإنو  تضحإالحالي ، 

مشتت وغير منظم وغير كامل ، ومن ثم يثور تساؤل ، ىل إذا تم تفعيل تقارير الأعمال 
الأداء المالي والتشغيمي المتكاممة من جانب الشركات سيكون لو تأثيراً إيجابي عمي 

 . وتطبيقياً ظرياً ، وىذا ما سيجيب عميو البحث نلمشركات 
 طبيعة المشكمة والدافع لمدراسة :

سعت الكثير من الجيات نحو تحقيق التوازن بين أىداف أصحاب المصالح      
متكامل أعمال ضرورة وجود تقرير الأمر الذي إستوجب المتعددين داخل وخارج الشركة ، 

واحد،  أنلمالية فى بين المعمومات المالية وغير ا والتوازن الإتساقيعمل عمى تحقيق 
 Arens, et al,2016; Madalina D. et)أكدت دراسة كل من  الشأن فقدوفى ىذا 

al., 2017) فى اعلام أصحاب المصالح بكل من  التقارير ليا دور ىام عمى أن  تمك
لمشركات، حيث أنيا تعد أداة كاشفة عن الأنشطة والعمميات التى  والتشغيميالأداء المالى 

، بما يمكن  أصحاب المصالح من الفيم الأفضل لكيفية إدارة الشركات تمر بيا الشركات 
 .لأنشطتيا المتعددة وكيفية الحكم عمى الأداء المتبع في تمك الشركات
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عمى أن  (Deloitte.,2015; Jel., 2016فقد أكدت دراسة كل من ) السياقوفي ىذا     
تقارير الأعمال المتكاممة تسمح لممستثمرين بإتخاذ قرارات تخصيص الموارد بشكل أفضل 
من خلال تقييم وجية نظر أكثر شمولًا لمشركة ، حيث يرى أنصار تقارير الأعمال 
المتكاممة أن تمك التقارير يمكن أن تدعم وتعزز من قدرة المستثمرين عمى تقدير التدفقات 

قبمية من خلال تحسين نوعية البيانات التي يتم الحصول عمييا ، ونتيجة النقدية المست
لذلك تقوم تمك التقارير بتوفير أداة أكثر شمولية لمحكم عمى قيمة الشركة وتحسين قرارات 

 .الأمر الذي يترتب عميو دعم وتعزيز الأداء المالي والتشغيمي لمشركة المديرين 
إلى أن تقارير الأعمال المتكاممة (IRCSA,2015) أشارت دراسة  سياق متصلوفي      

تمثل تقارير لأصحاب المصالح عن استراتيجية وأداء وأنشطة الشركة ، بما يسمح ليم 
بتقييم مدى قدرة الشركة عمى خمق القيمة والحفاظ عمييا عمى المدى القصير والمتوسط 

حفاظ عمييا ، كما أكدت من خمق القيمة وال تعززالتقارير تمك ، علاوة عمى أن  والطويل
نفس الدراسة عمى أن تقرير الأعمال المتكامل ىو جزء أساسي من عممية الاتصال بين 

متكاممة لاستراتيجية الشركة وأصحاب المصالح بيا ، وأنو يجب أن يوفر نظرة شاممة و 
 يا الكمي من جميع جوانبو . الشركة وأدائ

 (Eccles et al.,2014; Dahaliwal, et al, 2015)كما أكدت دراسة كل من      
عمى أىمية الإفصاح عن المعمومات غير المالية بالنسبة لممستثمرين في الأسيم ، 
وخاصة فيما يتعمق بتفسير التقمبات في أسعار الأسيم . حيث توصمت الدراسة إلى أن 

التنبؤ بالأرباح وفرص النمو  عمىالمستثمرين فئة المعمومات غير المالية تساعد 
ستقبمية ، كما أكدت الدراسة عمى أن المعمومات المتعمقة بالمخاطر مثل مخاطر الم

التغيرات المناخية وغازات الإحتباس الحراري توضح مدى كفاءة وفعالية إدارة المخاطر 
لشركات ، الأمر بالشركات ، ومدى إلتزاميا بالقوانين وىو ما يؤثرعمى أسعار أسيم ىذه ا

 الي والتشغيمي لتمك الشركات .الذي يؤثر عمى الأداء الم
إىتمام بالغ من أطراف  أن وجد الباحثوبمراجعة الأداب المحاسبي في ىذا الش     

متعددة حول موضوع الإفصاح المحاسبي عن تقارير الأعمال المتكاممة حيث تم تناولو في 
رتباطو بالعديد من القضايا المحاسبية  اليامة ، دراسات عديدة كإنعكاس طبيعي لأىميتو وا 

 بالأداء المالي والتشغيميكذلك رصد الباحث أن ىناك إتجاه حديث لدراسة القضايا المتعمقة 
أثر الإفصاح المحاسبي عن تقارير وىذا ما دفع الباحث نحو بيان وتوضيح العلاقة بين 

في الشركات المساىمة المقيدة بالبورصة  الأداء المالي والتشغيمي الأعمال المتكاممة عمى
 المصرية .
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 وبناء عمى ما سبق يمكن رصد أىم التساؤلات البحثية عمى النحو التالي :     
 ؟والعوامل المؤثرة عميو الأداء المالي والتشغيمي لمشركات ما ىو مفيوم 1 -

 ؟محتواىا المعموماتيدادىا وما ىو ما ىية تقارير الأعمال المتكاممة ومتطمبات إع2 - 
 الإفصاح المحاسبي عن تقارير الأعمال المتكاممة ؟ طبيعة ومنافع ما ىية -3

المحاسبي عن تقارير الأعمال المتكاممة  العلاقة التأثيرية بين الإفصاح ما ىي  4-
 ؟ والأداء المالي والتشغيمي لمشركات

  أىداف البحث :
ييدف ىذا البحث إلى دراسة وتحميل تقارير الأعمال المتكاممة وما تحتويو من إفصاح      

عن الأداء البيئي والإجتماعي والإقتصادي والحوكمي والإستراتيجي لمشركات المقيدة 
ببورصة الأوراق المالية المصرية ، كما ييدف البحث بشكل رئيسي إلى دراسة أثر 

في الأداء المالي والتشغيمي ير الأعمال المتكاممة عمى الإفصاح المحاسبي عن تقار 
الشركات المساىمة المقيدة بالبورصة المصرية ، وينبثق عن اليدف الرئيسي السابق 

 مجموعة من الأىداف الفرعية تتمثل في :
 . والعوامل المؤثرة عميوالأداء المالي والتشغيمي توضيح مفيوم  -1

 .تقارير الأعمال المتكاممة  عةمفيوم وطبي إلقاء الضوء عمى2 -
 ومحتواىا المعموماتي . تقارير الأعمال المتكاممة  ية وأىدافعرض لأىم -3

 .الإفصاح المحاسبي عن تقارير الأعمال المتكاممة طبيعة ومنافع إستعراض4 -
عن تقارير الأعمال المتكاممة  المحاسبي الإفصاح  توضيح العلاقة التأثيرية بين5 - 

 والأداء المالي والتشغيمي لمشركات . 
 أىمية البحث : 

 تنبع أىمية البحث من الجانب الأكاديمي والعممي في الآتي :      
إىتمام العديد من الييئات الدولية والحكومية والمنظمات المينية بمدخل تقارير 1- 

زيادة المبادرات الدولية  والتجارب الرائدة لبعض الأعمال المتكاممة ، ىذا بالإضافة إلى 
 الدول فى ىذا التوجو .

يساىم البحث في إستعراض الفجوة البحثية في موضوع البحث نتيجة ندرة البحوث 2- 
 . في حدود عمم الباحث -المتعمقة بموضوع البحث خاصة التطبيقية في مصر

 ترشيد قرارات أصحاب المصالح ذات الصمة . 3-
إيجاد دليل تجريبي وتطبيقي عمى صحة وتفسير العلاقة بين أىم مقاييس الإفصاح 4- 

 في الشركات.الأداء المالي والتشغيمي المحاسبي عن تقارير الأعمال المتكاممة ومؤشرات 
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 حدود البحث :

لخضوعيا  نظراوفقاً لأىداف البحث ومشكمتو فمن يتناول البحث المؤسسات المالية      
ولن يتم التعرض إلى الشركات غير المقيدة بالبورصة المصرية ، ولوئح خاصة لقوانين 

جراء الدراسة التطبيقية .  كما أن تعميم النتائج مشروط بضوابط تصميم وا 
 تنظيم البحث :

لتحقيق أىداف البحث، ومعالجة مشكمتو بصورة منطقية، وفى ضوء حدوده سوف يتم      
  إستكمال البحث عمى النحوالتالى:

  ( .عميو)المفيوم  والعوامل المؤثرة الأداء المالي والتشغيمي المحور الأول :    
 . ير الأعمال المتكاممةتقار  وطبيعةمفيوم  المحور الثاني :

 أىمية وأىداف تقارير الأعمال المتكاممة ومحتواىا المعموماتي .المحور الثالث  : 
 .قارير الأعمال المتكاممة الإفصاح المحاسبي عن تطبيعة ومنافع المحور الرابع :

المحاسبي عن تقارير الأعمال  العلاقة التأثيرية بين الإفصاح :  الخامسالمحور 
 .المتكاممة والأداء المالي والتشغيمي لمشركات 

 الدراسة التطبيقية واختبار الفروض.:  السادسالمحور 
 البحث والتوصيات ومجالات البحث المستقبمية. نتائج 

 قائمة المراجع.
الأداء المالي والتشغيمي )المفيوم  والعوامل المؤثرة :  (1) المحور الأول

 . عميو(
 العوامل المؤثرة( : -الأىمية  –االأداء المالي )المفيوم 1/1

ينبع مفيوم الأداء المالي من مفيوم الوظيفة المالية ، حيث تسعي الوظيفة المالية      
إلي الحصول عمي أساس سميم لتحسين إستخدام الأموال والموارد المتاحة بكفاءة وفاعمية 
داخل المنشأة ويعبر عن قدرة المنشأة عمي توليد أرباح خلال فترة زمنية معينة ، كما يمثل 

الي بالنسبة لممنشأت مفيوماً جوىرياً حيث أنو يعد مقياساً لمنتائج المحققة أو الأداء الم
 ( . 2015المنتظرة في ضوء معايير محددة مقدماً  )حسن ،

 أىمية تقييم الأداء المالي :    1/1/1
(  إلي 2016،  الأداء المالي طبقاً لما تناولتو دراسة  )بوريش تقييم ترجع أىمية      

 الأتي :تتمثل في  مجموعة من الأىداف
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 المنشأة  وطبيعة  الظروف الإقتصادية والمالية المحيطة أنشطةمتابعة ومعرفة  .1
 .بيا

يعد أداء إستراتيجية ىامة تمكن الشركات من إستخداميا في تحديد مستوى  .2
 الأداء الكمي .

الية لإتخاذ القرار الملائم إجراء عممية التحميل والمقارنة وتفسير البيانات الم .3
 حيث أنو يمقي الضوء عمي الجوانب الأتية :

 تقيم ربحية المنشاة : بغرض تعظيم قيمة المنشأة وثروة الساىمين. - أ
تقيم سيولة المنشاة : لمعرفة قدرة المنشأة عمي الوفاء بالإلتزامات المترتبة  - ب

 عمييا .
لمواردىا المالية و  تقيم نشاط المنشاة  : لمعرفة كيفية توزيع المنشأة - ت

 إستثمارىا .
تقيم مديونية المنشاة : )تقيم الرفع المالي ( : لمعرفة مدي إعتماد المنشأة  - ث

 عمي القروض .
زدىارىا . - ج  تقيم حجم المنشاة : لعرفة مدي نمو المنشأة وا 
 تقيم توزيعات المنشأة للأرباح : لمعرفة سياسة المنشأة في توزيع الأرباح . - ح

 مؤثرة عمي الأداء المالي :العوامل ال2/1/1
ستمرارىا ،           تعد عممية تقييم الأداء المالي من العمميات الرئيسية لنجاح المنشأة وا 
الكبيسي   ;2015الشطرات ، ؛  Velte.,2016)فقد قامت دراسة كل من  الإطاروفي ىذا 

 العوامل المؤثرة عمي الاداء المالي إلي : برصد أىم( 2015، 
حجم الشركة : تعددت الآراء حول العلاقة بين الحجم والأداء ، فمن ناحية يرى  1/2/1/1

البعض أن الشركات كبيرة الحجم تكون أكثر كفاءة مقارنة مع الشركات الصغيرة ، وقد 
يكون لمشركات الصغيرة طاقة أقل من الشركات الكبيرة ، وبالتالي فإنيا قد تجد صعوبة في 

رة وخاصة في أسواق ذات قدرة تنافسية عالية ، ومن ناحية التنافس مع الشركات الكبي
 أخرى قد تعاني الشركات الكبيرة من عدم الكفاءة ، مما يؤدي إلى تدني أدائيا المالي .

القدرة عمي السداد : وتعكس قدرة المنشأة عمي سداد إلتزاماتيا ، من قروض  2/2/1/1
ارنة أعباء القرض بالتدفق النقدي وفوائدىا في تاريخ إستحقاقيا ، وذلك عن طريق مق

المتوقع لمشركة لمسنوات القادمة ، حيث يتأثر الأداء المالي الجيد لمشركة بقدرتيا عمي 
حتمال تعرضيا لمخاطر الإفلاس .  سداد التزاماتيا ، وا 
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تشير إلى مقدرة إدارة الشركة عمى تحويل الأصول إلى  سيولة الشركة : 3/2/1/1
نقدية بسرعة ، وقدرتيا عمى إدارة رأس المال العامل ، ويمكن لمشركة إستخدام الأصول 
ستثماراتيا وعندما يكون التمويل من الخارج غير متوفر أو  السائمة لتمويل أنشطتيا وا 

الشركة ىو دليل عمى أنيا تستطيع مكمف لمغاية ، وبالتالي فإن وجود سيولة عالية لدى 
التعامل مع الحالات الطارئة غير المتوقعة ومواجية إلتزاماتيا ، وبذلك تعتبر السيولة 

 مؤشر جيد لمعرفة أداء الشركة المالي .
يقصد بالييكل التنظيمي الوعاء او الإطار الذي تتفاعل  الييكل التنظيمي :4/2/1/1

مشأة وأعماليا ، وتحدد فيو الصلاحيات والإتصالات فيو جميع المتغيرات المتعمقة بال
والمسؤلية وأساليب تبادل المعمومات ، ويؤثر الييكل التنظيمي عمي أداء المنشأة من خلال 
المساعدة في تنفيذ الخطط بنجاح من خلال تحديد المسؤوليات والأعمال والأنشطة التي 

 ا لتسييل عممية إتخاذ القرار المناسب ينبغي القيام بيا ومن ثم تخصيص الموارد اللازمة لي
ويري الباحث أن عممية قياس الأداء المالي ىو جمع وتحميل المعمومات المعبرةعن      

الأداء الفعمي لمنشاط وتوفير التغذية العكسية و مساعدة المنشأة عمي تحديد جوانب 
 الضعف والقوة وتحسين أدائيا 

 ( :المؤشرات -الأداء التشغيمي )المفيوم  2/1
 مفيوم الأداء التشغيمي : 1/2/1

التي تقوم أساساً عمى اعتماد في المنشآت الأداء التشغيمي جانب الكفاءة يمثل     
فالأداء التشغيمي ييتم إستخدام لمموارد المتاحة ، العقلانية في التوجو نحو تحقيق أفضل 

ة السوقية وجودة المنتج بأداء العمميات التشغيمية والتمويمية ويقاس بمؤشرات الحص
 وتقديم منتجات جديدة ، أي إن الأداء التشغيمي ىو نسبة المخرجات إلى المدخلات.

قياس الأداء مما أدى إلى بمفردىا عمى مؤشرات الأداء المالي غير كافية وحيث أن     
ية خلال زيادة الحاجة إلى مؤشرات الأداء التشغيمي نتيجة التغير في التقنية والميزة التنافس

القرن الحادي والعشرين وزيادة الأصول المعنوية مثل العلاقات وميارات العاممين ، خمق 
فع الحاجة إلى المؤشرات التشغيمية كما إن توحيد مؤشرات الأداء التشغيمي يعود بالن

 . (2015)الخياط ،  لمشركات لتوجيو ونمو الأعمال ، وىذا ما أكدت عميو دراسة
 الأداء التشغيمي :مؤشرات  2/2/1

تتضمن ىذه المؤشرات نسب التشغيل التي تبين مدى كفاءة الإدارة في الإستفادة من      
عمميات التشغيل وتعتبر نسب الربحية إحدى المؤشرات الرئيسية التي يستخدميا 
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، وأىم ىذه النسب طبقاً لما جاء بدراسة يم اتالمستثمرون لأغراض تحديد مسار إستثمار 
 : (Liargovas & Skandalis,2018 ؛ Omondi &Muturi,2018)كم يٍ 

عائد السيم الواحد : ويحسب بتقسيم الأرباح الصافية لمشركة عمى عدد الأسيم  -
العادية وىو ذات دلالة ميمة لربحية الشركة حيث يمكن من خلالو تقييم مدى 

 جدوى الإستثمار في أسيم الشركة أو التحول إلى فرصة إستثمارية أخرى .
الأرباح الموزعة لمسيم الواحد : وتحسب بتقسيم مجموع الأرباح المقرر توزيعيا  -

عمى المساىمين عمى عدد الأسيم العادية ويقيس الربح الموزع لمسيم الربح 
 الجاري الناتج من إستثمار المالكين في أسيم الشركة .

ات ىامش الربح من المبيعات : ويحسب بقسمة صافي الربح إلى صافي المبيع -
الواحد من المبيعات الصافية  لمجنيووىو يعني ما تحصل عميو الشركة من ربح 

. 
جمل الربح إلى ىذه النسبة من خلال قسمة م نسبة مجمل ربح التشغيل : تقاس -

بر ىذه النسبة عن كفاءة الإدارة في التعامل مع عناصر صافي المبيعات وتع
 .عمييا  تكمفة المبيعات ومدى قدرتيا عمى ضبطيا والسيطرة

نسبة ىامش ربح التشغيل : تقاس من خلال قسمة صافي الربح قبل الفوائد  -
 والضرائب إلى صافي المبيعات وتعتبر كمقياس عام لكفاءة التشغيل .

القدرة الإيرادية : تحسب ىذه النسبة بقسمة الأرباح قبل الفوائد والضرائب إلى  -
باح من العمميات الأساسية مجموع الموجودات وتعني قدرة الشركة عمى توليد أر 

التي أسست الشركة أصلًا لمقيام بيا وتعتبر القدرة الإيرادية أىم عامل أمان 
 . بالنسبة لممقرض لضمان تحصيل الديون وخاصة في الأجل الطويل

من  لتفاعل تمك المؤشرات الشروط من مجموعة أن تتوافرويرى الباحث أنو يجب      
 أىميا :
عمي تمبية متطمبات أصحاب المصمحة وتعظيم  قدرة تمك المؤشرات والمقاييس  -1

 رضاىم .
عمي تنمية إسترتيجية المنشأة والتركيز عمي قدرة تمك المؤشرات والمقاييس   -2

 المجالات الحيوية بيا وتحسين الوضع التنافسي لمشركة .
السببية المساعدة في فيم العلاقات قدرة تمك المؤشرات والمقاييس عمى   -3

 والإستجابة السريعة لممتغيرات.
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 . تقارير الأعمال المتكاممة وطبيعة: مفيوم  (2) المحور الثاني
 مفيوم تقارير الأعمال المتكاممة: 1/2

عممية اتصال من  يمثل التقرير المتكامل  عمى أن (IIRC, 2014)أكدت دراسة 
قبل الشركة بشكل أكثر وضوحاً وتكاملًا حول مدى  قدرة الشركة عمي خمق القيمة بمرور 
الوقت ، كما يعرف بأنو تقرير حول استراتيجية الشركة ، والحوكمة ، والأداء والتوقعات 

أكدت دراسة  كما،  مما يؤدي إلي خمق القيمة عمي المدى القصير والمتوسط والطويل
(Laptes, R., & Sofian, I., 2016 عمى أن ) المتكاممة تقارير تعمل تقارير الأعمال

الشركة ورحمتيا تجاه تحقيق أىدافيا ورؤيتيا، وذلك من  حياةعمى توصيل معمومات عن 
 Nick)وفي ذات السياق رأت دراسة ،  خلال معمومات تاريخية عن ادائيا الحالي والمتوقع

M & Eric H.,2015)  أن تقرير الأعمال المتكاممة ىو التقرير الذي يغطي البعد المالي
التقرير الذي يربط الممارسات البيئية والاجتماعية والحوكمية وىو ، وبعد الاستدامة معاً. 

لمشركات بأدائيا المالي ، فيو يربط الماضي بالحاضر والمستقبل ، خاصة إذا تضمن 
 ة وسمعتيا، والمخاطر التي تواجييا.إفصاحاً عن الأداء الاستراتيجي لمشرك

المتكاممة أداه لمتواصل عن استراتيجية الشركة في الأداء تقارير الأعمال وتعتبر 
والحوكمة تجاه بيئتيا الخارجية بما ينعكس عمى خمق قيمة لمشركة في المدى القصير 

المالي في  المتكاممة الأداء المالي وغيرتقارير الأعمال والمتوسط والطويل. حيث تجمع 
أكدت عميو ، وىذا ما  تقرير واحد لإظيار إمكانية وقيمة الشركة لخدمة أصحاب المصالح

 .Jhunjhunwala, S.,2015; Armin S. et al., 2016; Liza M) كل من دراسة

& John T., 2015; Schultz & Tsikwe ,2015 ;). 
 (Harvard Business School. 2014) أوضحت دراسة وفي ذات الشأن فقد

أن فكرة ىذا التقرير تقوم عمي تجميع التقارير الفردية التي تصدرىا الشركات بشكل مستقل 
التقارير المالية ، وتقرير الحوكمة ، وتقرير المسئولية الاجتماعية ، وتقرير الأداء  –

 .في إطار أو تقرير واحد يعرف بتقرير الأعمال المتكامل –البيئي 
ستكمالًا لما سبق فقد تم المتكاممة من خلال توصيات ما تقارير الأعمال تعريف  وا 

بجنوب أفريقيا بأنو "تمثيل شامل ومتكامل لأداء   Report  The King IIIيعرف
 .Abeysekera, I)دراسة كل من أكدتالشركة المالي والاستدامة عمي حد سواء" ، كما 

2017; Hiemstra R. & Tod D., 2015; Katarina K. & Pagna, 2015; 

Marianne D. et al., 2016)  في تعريفاتيا لتقارير الأعمال المتكاممة عمى ما جاء
بالمممكة المتحدة بأنو  IIRC المتكاممةتقارير الأعمال تعريف المجنة الدولية لإعداد ب
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، والأداء والأفاق ،  "تقرير يجمع المعمومات الجوىرية عن إستراتيجية الشركة والحوكمة
بحيث يعكس السياق الاقتصادي والاجتماعي والبيئي الذي تعمل في نطاقو الشركات ، كما 

 ."أن التقرير يعتبر تمثيل واضح وموجز عن كيفية خمق القيمة الآن وفي المستقبل
 

ان تقارير الأعمال المتكاممة ىي عبارة عن   في حين اوضحت بعض الدراسات
تعرض بصورة كمية الأداء المالي والاستدامي لمشركة ، بما يسمح لأصحاب التقارير التي 

 Valueالمصالح في الشركة بالوقوف عمي تقييم قدرة الشركة عمي خمق القيمة 

Creation .والحفاظ عمييا خلال الآجل القصير والطويل 
يجب أن تربط  فقد توصمت إلى أن التقاريرالمتكاممة (Keefe A., 2015)أما دراسة      

بين الممارسات البيئية والاجتماعية والحوكمية لمشركة وبين أداءىا لأنشطتيا في الماضي 
والحاضر والمستقبل ، كما يجب أن تتضمن رؤية طويمة الأجل وأن ترتبط باستراتيجية 
المنشأة بيدف إدارة وتخفيض المخاطر وتحسين سمعة المنشأة . وقد أشارت الدراسة إلى 

ن النظر إلى التقاريرالمتكاممة عمى أنيا وسيمة اتصال بين الشركات وأصحاب رأس أنو يمك
المال ، وأن ذلك يؤدي إلى تنافس الشركات فيما بينيا لزيادة محتوى وجودة الإفصاحات 

 الواردة في تقاريرىا السنوية لجذب التمويل المطموب بأقل تكمفة ممكنة .
إلى أن التقارير المالية التقميدية لا  (Robert E. et al ., 2016)كما توصمت دراسة 

توفر ما يكفي من المعمومات غير المالية ، وبخاصة المعمومات المتعمقة بمسببات خمق 
القيمة ، والتي تعتبر عامل أساسي في تقييم أداء الشركة والتنبؤ بو عمى المدى الطويل . 

المتكاممة معمومات شاممة ومترابطة بخصوص مؤشرات الأداء تقارير الأعمال بينما توفر 
المتكاممة تقارير الأعمال وعلاقتيا باستراتيجية الشركة والتطمعات المستقبمية ، كما توفر 

معمومات عن البيئة الخارجية المحيطة وما تشتمل عميو من مخاطر وفرص بالنسبة 
 ىداف وخمق قيمة لأصحاب المصالح لممنشأة ، مما يساعد عمى تحسين الأداء وتحقيق الأ
ستكمالًا لما سبق يرى الباحث ان تقرير المتكامل يمكن تعريفو بانو  الأعمال وا 

تقرير شامل وواضح يجمع الابعاد البيئية والاجتماعية والحوكمية والاستراتيجية والمالية، 
تحقيق القيمة فيو تقرير يجمع بين التقارير المالية وتقارير الاستدامة،   وذلك بيدف 

لممنظمة عمى المدى القصير والمتوسط والطويل، وذلك من خلال مراعاه كافة الظروف 
 الداخمية والخارجية لممنظمة.
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ل المتكاممة ومحتواىا ( : أىمية وأىداف تقارير الأعما3المحور الثالث )
 :المعموماتي

 أىداف تقارير الأعمال المتكاممة :أىمية و  1/3
 ;James, M. L. 2017; Watson Alex, 2015) دراسة كل منأوضحت      

Cristiano B. et al., 2016; Jan A. & Juile B., 2015)  أىداف تقارير الأعمال
 المتكاممة في النقاط التالية:

 ية.تقدير التدفقات النقدية المستقبمية لمشركة وتقييم قدرتيا عمى الاستمرار  -
البيانات الشركة بشكل متكامل بيدف إمداد المستثمرين ب تقييم اداء -

 .ذات الصمة قرارات الالمعمومات اللازمة لاتخاذ و 
تقييم قدرة ادارة الشركة عمى إدارة المخاطر الاقتصادية والبيئية والاجتماعية  -

 والأخلاقية.
 تحفيض عدم تماثل المعمومات بين اصحاب المصالح المختمفين. -

 ;Kai M. et al., 2015،  2017وفي ىذا الشأن فقد أكدت دراسة كل من )غنام ، 

Jill. S. &Warren M., 2015; Mervyn K., 2016;)  اليدف الأساسي أن عمى
عن استراتيجية وأداء وأنشطة الشركة بطريقة  التعبيرالمتكاممة ىو  الأعمال من تقارير

تمكن أصحاب المصالح من تقييم قدرة الشركة عمى خمق القيمة والحفاظ عمييا فى الأجل 
معمومات المالية وغير المتكاممة لتحقيق الترابط بين ال الأعمال تقارير وتسعيالطويل . 

كير الإدارة بخصوص استراتيجية في أسموب تف جذرياً  المالية . وتمثل تمك التقارير تحولاً 
 الشركة وأداءىا لخمق القيمة وتحقيق التواصل الجيد والفعال مع أصحاب المصالح . 

عمى ضرورة أن يتم  (IFAC,2013)قد أكد الإتحاد الدولي لممحاسبين في ىذا الإطار فو 
دمج المعمومات الخاصة بالاستدامة في التقارير المالية لأن ذلك يوفر معمومات ىامة 
 لأصحاب المصالح عن تأثير الاستدامة والمخاطر والفرص المحيطة عمى الأداء المالى

لممنشأة ، ويحفز الشركات لتحسين أداءىا البيئى والاجتماعى ، ويساىم فى  والتشغيمي
صورة الشركة أمام المستثمرين مما يؤدى إلى انخفاض تكمفة رأس المال ، ومن تحسين 

 الأعمال أن تقارير (Matthews,2015; Higgins ,2017)جية أخرى أوضح كل من 
المتكاممة يمكن أن تحقق وفورات في الوقت والتكمفة من خلال دمج فريق إعداد التقارير 

س ذلك فى تحسين عممية الربط بين الأداء البيئى المالية وغير المالية معاً ، كما سينعك
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والاجتماعى والحوكمى لمشركة وبين استراتيجيتيا وأداءىا المالي مما يساىم فى تحسين 
 قرارات أصحاب المصالح . 

 Hoque ,2017; IIRC ,2014; Loana) دراسة كل مناتفقت في ىذا السياق و      

& Petru ,2017) المتكاممة تعتبر آلية جديدة لتفعيل حوكمة  الأعمال عمى أن تقارير
الشركات ، حيث أنيا تساىم في زيادة الشفافية ودعم المساءلة ومراعاة احتياجات 
أصحاب المصالح . لذلك يجب أن يفصح التقرير المتكامل عن معمومات كافية بخصوص 

طراف تشكيل مجمس الإدارة وما يتمتع بو أعضاؤه من ميارات وقدرات ، وطبيعة الأ
المسئولة عن الحوكمة بالشركة ، بالإضافة إلى ضرورة توضيح ارتباط ىيكل الحوكمة 
بأداء الشركة وتأثيره عمى عممية خمق القيمة في الأجل القصير والمتوسط والطويل . 

المتكاممة تساعد عمى تحسن الأداء تقارير الأعمال ( أن 2018وأضافت دراسة )موسى،
وزيادة ثقة  -نتيجة تزايد ولاء العملاء  -وزيادة إيراداتيا  لمشركاتوالتشغيمي المالي 

المتكاممة تساعد تقارير الأعمال أصحاب المصالح في إدارة الشركة ، بالإضافة إلى أن 
الشركات عمى جذب العمالة الماىرة والاحتفاظ بيا ، مما يترتب عميو انخفاض معدل دوران 

ز تنافسي متميز في ظل تزايد أىمية الموارد العمالة ، ويساعد الشركات عمى تحقيق مرك
 البشرية في خمق القيمة .

تقارير الأعمال أن ىذه الفوائد المتعددة التي يمكن تحقيقيا من خلال  الباحثرى يو 
والذي استطاع التغمب عمى معظم أوجو  المتكاممة تعتبر دافعاً رئيسياً لتبنى ىذا المدخل ،

سبق إلى أن اليدف الرئيسي  مما  يخمص الباحثالقصور في التقارير المالية التقميدية . و 
المتكاممة ىو تقديم صورة كاممة عن استراتيجيات الشركة وأداءىا تقارير الأعمال من 

، بطريقة تمكن أصحاب المصالح بالشركة من تقييم  المالي والاجتماعي والبيئي والحوكمي
مقدرتيا عمى خمق القيمة والحفاظ عمييا فى الأجل القصير والمتوسط والطويل، بالإضافة 
إلى تحسين العلاقات وعمميات الاتصال بين الشركة وأصحاب المصالح ، وتوفير ما 

مما ينعكس عمى  لحيميحتاجونو من معمومات تمكنيم من إتخاذ قرارات سميمة تحقق مصا
 . الأداء المالي والتشغيمي بالشركة

 : المتكاممة الأعمالالمحتوي المعموماتي لتقارير  2/3
مجموعة  IIRC, 2013)) المتكاممة بجنوب أفريقياتقارير الأعمال أصدرت لجنة  

من الإرشادات والخطوات التي تساعد الشركات عند تحديد المحتوي المعموماتي لتقارير 
الأعمال المتكاممة، وقد يكون من المناسب عرض ىذه الإرشادات والخطوات قبل تحديد 

 المحتوي المعموماتي ليذه التقارير، ولعل أىم ىذه الإرشادات:
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 .وأثرىا المتكاممة الأعمال إصدار تقارير بأىميةالمنظمات  مدى إدراك:  1/2/3
 المتكامل.  الأعمال تقريرتعريف حدود ونطاق :  2/2/3
خمق  فيقدرة الشركة  عمىالمخاطر المادية والفرص التي تؤثر رصد لأىم :  3/2/3

 عمييا. والحفاظالقيمة 
: وجود نظام يعمل عمى ضمان توافر قنوات وخطوط لمحوار واضحة ومعمنة  بين  4/2/3

 الشركة وأصحاب المصالح. 
 مومات بيا.: بناء أنظمة داخمية لمراقبة دقة الأداء لمشركة ودقة المع 5/2/3
 قبل مراقب حسابات خارجي مستقل. مناسبة من: وجود عمميات توكيد 6/2/3 
 الشكلفي ىذه المرحمة بوضع  المنظمات: تجميع التقرير المتكامل، حيث تيتم  7/2/3

 تصميم ونشر ىذا التقرير.ل النيائي
الشركة وفروعيا إن وجدت، فترة  وفيما يتعمق بشكل التقريرفيجب أن يتضمن إسم     

التقرير، المبادئ التي أعد عمي أساسيا التقرير، المستندات المؤيدة لمتقرير، الإشارة إلى 
خضوع التقرير لمتوكيد الميني من جانب مراقب الحسابات المسئول عن إعداد التقرير، 

 (.2017، عبدالعال)، وىذا ما أكدت عميو دراسة تاريخ نشر التقرير واعتماده 
؛ شرف ،  2015)بيومي ،  فقد أشارت دراسة وفيما يتعمق بمجال التقرير 
إلى نموذج الأعمال المطبق الذي يصف كيفية خمق ( 2017؛ عبدالعظيم ،  2015

القيمة، الموارد المتاحة لمشركة، القواعد التنفيذية لمحوكمة المعمول بيا، المخاطر 
ة والإقتصادية، علاقة الشركة مع أصحاب المصمحة والقضايا البيئية والإجتماعية والمالي

الرئيسيين، وصفاً للأىداف الاستراتيجية لمشركة متضمنة بعد الإستدامة، الأداء الفعمي 
لمشركة في ضوء أىدافيا الإستراتيجية وتأثيراتيا المالية والإجتماعية والبيئية اليامة بما 

الإحتباس الحراري، قائمة بالأنشطة  فييا أداء الشركات في مجال إدارة إنبعاث غازات
المتوقعة لمشركة وأىدافيا، الأداء المستقبمي، نظام حوافز الشركة لموظفييا ومديرييا 
والعوامل التي قد تؤثر عمي ىذه الحوافز مستقبلًا، وتفسير وتعميق المسئولين بالشركة 

 . عمي أدائيا الفعمي مقارناً بالأىداف المحددة سمفاً 
تقسيم التقرير المتكامل إلى الأقسام  فقد تماف تقارير الأعمال المتكاممة ، ولتحقيق أىد

 Frias-Aceituno et، 2017، وذلك طبقاً لما جاء بدراسة كل من )نصير،  التالية
al,2015) : 

وصف لنطاق وحدود التقرير المتكامل ، ويتضمن : الفترة التي يغطييا  القسم الأول :
التقرير ، وحدود التقرير ، والنطاق الجغرافي والوحدات الواردة في التقرير، وطبيعة 
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المعمومات المقدمة لكل وحدة ،  والقيود المحددة عمى نطاق التقرير ، ومبادئ التطبيق أو 
عمييا عند إعداد التقرير، والسياسات والممارسات المتعمقة المعايير المحاسبية التي يعتمد 

بمقدمي خدمات التأكيد وطبيعة العلاقة معيم ، والتغييرات والتعديلات اليامة في التقارير 
 السابقة .

نبذة مختصرة عن الشركة وأنشطتيا ، ونظرة عامة عمى الييكل الإداري  القسم الثاني :
 .لتي من خلاليا يمكن تكوين القيمةريقة اليا ، ونموذج الأعمال ووصف الط

وصف المخاطر والفرص الحالية والمتوقعة لمشركة في ظل الموارد  القسم الثالث :
المتاحة ، وتقييم الأثار الاجتماعية والاقتصادية والبيئية المؤثرة عمى أداء الشركة ، 

جز لمقضايا ومراجعة علاقاتيا مع أصحاب المصمحة . كما يتضمن ىذا القسم وصف مو 
ذات الصمة بأنشطة الشركة والمنتجات أو الخدمات والأسواق ، وبيان موجز لتأثير القرارات 
الإيجابية والسمبية عمى أنشطة الشركة ، والعلاقات مع أصحاب المصمحة ، وتحديد 

 المخاطر والفرص الرئيسية .
ل مع الفرص وصف الأىداف الاستراتيجية لمشركة ، وكيفية التفاع القسم الرابع :

والمخاطر بما في ذلك قضايا الاستدامة ، وقائمة مختصرة عن مؤشرات الأداء الرئيسية 
 مقارنة بالأىداف الاستراتيجية .

: وصف للأداء الفعمي الشركة يتضمن ممخص للأنشطة المنفذة ،  القسم الخامس
متضمنة نواحي  اتوالآثار الاجتماعية والبيئية والمالية ، ونتائج ىذه الأنشطة والمخرج

 .النجاح والإخفاق
قائمة بالأنشطة المتوقعة لمشركة وأىداف الأداء المستقبمي ، بما القسم السادس : 

يتوافق مع تطمعات أصحاب المصمحة مع مراعاة الجوانب الاجتماعية ، وتشمل قائمة 
 متوقعة بالأنشطة والأىداف والأداء المتوقع طبقاً لمؤشرات الأداء الرئيسية .

نظرة عامة حول أجور كبار الموظفين وأجور التنفيذين ، والعوامل التي  قسم السابع :ال
 يمكن أن تؤثر عمى مكافئتيم في المستقبل .

: ممخص تحميمي وتعميق موجز يعكس فيم الفريق التنفيذي بالشركة  القسم الثامن
لطبيعة الأداء الحالي والمتوقع في ضوء الأىداف الاستراتيجية ، وكيفية تحسين كفاءة 

      استخدام الموارد ودعم النواحي الإيجابية والتقميل من الآثار السمبية .
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اسبي عن تقارير الأعمال الإفصاح المحطبيعة ومنافع : (4) المحور الرابع
 المتكاممة.

 لإفصاح المحاسبي عن تقارير الأعمال المتكاممة :    طبيعة ومفيوم ا4 /1
إلى توفير معمومات  الإفصاح المحاسبي عن تقارير الأعمال المتكاممة يشير مفيوم      

ذات علاقة بكل من الأداء المالي والتشغيمي والقضايا المتعمقة بالبيئة والمجتمع 
والموظفين والعملاء بالشركات عمى أن يكون ليذه المعمومات تأثيراً ىاماً عمى أصحاب 

 ;Dewi S.,2016)المصالح عند اتخاذ القرارات وىذا ما أكدت عميو دراسة كل من 

Peter C. et al.,2017) .  
بالغاً في  وفي ىذا السياق فقد تطور محتوى الإفصاح عن الأبعاد سالفة الذكر تطوراً 

الأسباب الجوىرية التي دعت إلى ىذا الآونة الأخيرة خاصةً في ظل وجود مجموعة من 
وقد إتفقت دراسة كل  التطور من أجل الوفاء بالحد الأدنى من احتياجات أصحاب المصالح

عمى مجموعة من تمك الأسباب  (;Huiguan D. et al.,2016 2015)بيومي ،  من
 يمكن عرضيا كالآتي :

التطووورات السووريعة والمتلاحقووة فووي الإلتزامووات والمسووئوليات البيئيووة والإجتماعيووة  - أ
 التي تواجو الشركات .

 تعرض العديد من الشركات لعدد من المشاكل البيئية والإجتماعية . - ب

وميوووة والمجتمعيوووة المتزايووودة والتوووي يترتووب عمييوووا زيوووادة فوووي إلتوووزام الضووغوط الحك -ج
 الشركات بتطبيق القوانين الخاصة بحماية البيئة والأطراف المجتمعية .

والتي يسوتوجب معيوا تضومين البعود  ISO- 26000متطمبات المواصفة القياسية -د
 في جميع أنشطة الشركة الداخمية والخارجية ذات العلاقة .  الإجتماعي

العلاقة بين ( Bernardi & Stark, 2015وفي ىذا السياق فقد تناولت دراسة )     
الإفصاح الإجتماعي ، والبيئي ، والحوكمي ، كأحد الإفصاحات غير المالية الواردة بتقارير 

لمستقبمية بالشركات  ، وقد توصمت الدراسة الأعمال المتكاممة ودقة التنبؤ عن الأحداث ا
المتكاممة ىامة جداً لإتخاذ القرارات الجوىرية الإستراتيجية ، تقارير الأعمال إلى أن إعداد 

إلى توضيح العلاقة بين  (Klever Maurice,2016وفي ىذا الشأن فقد ىدفت دراسة )
نعكاساتيا عمى الفو  ائد المالية التي يمكن أن الإفصاحات عن المعمومات غير المالية وا 

تماثل المعمومات ومن ثم الحد من تكمفة عدم تعود عمى الشركات والتي أىميا : الحد من 
رأس المال ، وقد إعتمدت الدراسة في ذلك عمى عينة من الشركات في خمس دول أوربية 
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ير ، وتوصمت الدراسة إلى أن الإفصاح عن الأداء غ (2015 -2013خلال الفترة من عام )
 المتكاممة .وتقارير الأعمال المالي يضيف مصداقية لجودة الإفصاح عن أداء الإستدامة 

 منافع الإفصاح المحاسبي عن تقارير الأعمال المتكاممة :     2/4
( محددات الإفصاح عن تقارير الأعمال 2017إستعرضت دراسة )عبدالعال ،      

المتكاممة ، وأثر ذلك عمى نشاط سوق الأوراق المالية . من خلال تطبيق أسموب الإنحدار 
الموجيستي الثنائي وذلك عمى مجموعة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية في ظل 

حجم  ، وتوصمت الدراسة إلى أن (2016-2014خلال الفترة من ) (EGX100مؤشر )
الشركة وفعالية مجمس الإدارة يمثلان أحد محددات الإفصاح بتقارير الأعمال المتكاممة 
وذلك بما يتفق مع مفاىيم نظرية الوكالة ونظرية أصحاب المصالح ، كما أكدت الدراسة 
عمى أن ىناك علاقة إيجابية بين الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاممة إستناداً إلى 

 ة بالمؤشر المصري لمسئولية الشركات وبين نشاط سوق الأوراق المالية .الشركات المدرج
تعد الولايات المتحدة الأمريكية وبريطانيا من أكثر الدول اىتماماً في ىذا الإطار و      

لمنظمات فقد اىتمت ابإخضاع الأدء البيئي والإجتماعي لممنشأة للإفصاح المحاسبي ، 
بضرورة  SECالمينية المتخصصة في البمدين وكذلك لجنة تداول الأوراق الأمريكية 

الإفصاح عن التأثير البيئي من حيث التكمفة والعائد ، كما أوصت لجنة المعايير 
بضرورة إفصاح المنشأة عن نشاطاتيا البيئية  "UKASB"المحاسبية بإنجمترا 

والعوائد المترتبة عمي تمك النشاطات ، كذلك فقد أثبتت  والإجتماعية والتقرير عن التكاليف
( أن ىناك بعض الشركات في أستراليا ونيوزيمندا قامت 2019بعض الدراسات )خميل ، 

 بمحاولات الإفصاح عن نشاطاتيا في مجال المحافظة البيئة في التقارير المالية .
ىتمام بالإفصاح المحاسبي عمى أن الا (Jennifer et al., 2015) دراسةىذا وقد أكدت 

عن الأداء البيئي والإجتماعي ينبع من أن المعمومات المتعمقة بالأداء البيئي والإجتماعي 
ذات طبيعة مالية وكمية ، مما يجعميا تؤثر تأثيرا مباشراً في المركز المالي لممنشأت 

 ونتيجة نشاطيا ، وبالتالي عمى الأداء المالي والتشغيمي لتمك المنشآت .
؛  2015؛ مميجي ، 2015وفي ذات السياق فقد إستيدفت دراسة كل من )بيومي ،     

Massimo et al.,2015 ؛Jennifer et al., 2015 ؛ Carol et al., 2014 ) إلى
ودورىا في تحسين القيمة السوقية لمشركة المتوقعة  توضيح العلاقة بين تقارير الإستدامة

الأداء المالي  في المستقبل وتدنية عدم تماثل المعمومات وتحسين سمعة الشركة وتعزيز
مركزىا التنافسي في السوق وذلك لمجموعة من الشركات في دول  والتشغيمي ودعم

، وقد إتفقت تمك الدراسات  مختمفة أىميا : الصين وأستراليا والولايات المتحدة الأمريكية
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عمى أن التقارير سالفة الذكر ليا إنعكاسات إيجابية عمى جودة التقارير المالية وتحسين 
الأداء البيئي والعوائد المالية لمشركات علاوة عمى وجود تأثير إيجابي للإفصاح المحاسبي 

 عن ممارسات التنمية المستدامة عمى جودة الأرباح المحاسبية .
لباحث أنو في ظل العرض السابق يمكن عرض ممخص لجممة المنافع التي يحققيا ويرى ا

 -الإفصاح المحاسبي من خلال تقارير الأعمال المتكاممة في الآتي :
عموي  والعمولدرجة التعاون بين أقسام وفروع ومراكوز نشواط الشوركة ،  دعم وتعزيز 1/2/4
دارة الشركة.ق الاتصال الفعال بين أطراف أصحاب المصالح يتحق  وا 
 ةوالبيئيووو ةبعووواد : )الاقتصووواديب المصوووالح مووون التقيووويم المتكامووول للأن أصوووحايتمكووو 2/2/4

 .والمخاطر(  ةوالأخلاقي ةوالاجتماعي
تحقيووق التحسووين المسووتمر موون خوولال الإفصوواح عوون نقوواط القوووة  فووي المسوواىمة 3/2/4

 .التي تمر بيا الشركة  والضعف والفرص والتيديدات
رجوووة تفاعووول الشوووركة موووع الالتزاموووات والمسوووئوليات الاقتصوووادية والبيئيوووة تعكوووس د 4/2/4

 والاجتماعية والأخلاقية ، وتعمل عمي تعميق الروابط مع أصحاب المصالح.
توضح التطور في الأداء التشوغيمي لكافوة الأبعواد التوي تحتوييوا ، ومون ثوم تسواعد  5/2/4

 ار في المستقبل.أصحاب المصالح عمي تقييم قدرة الشركة عمي الاستمر 
تمكوون إدارة الشووركة موون إدارة المخوواطر بأسووموب عممووي مموونيج ، ولوويس بطريقووة  6/2/4

 عشوائية.
ستكمالًا لما سبق      أن الإفصاح المحاسبي عن تقارير الأعمال المتكاممة  يرى الباحث وا 

يحتاج إلى مزيد من الجيد بصفة عامة في الدول النامية نظراً لأىميتو البالغة في وضع 
ستراتيجية جوىرية للأداء المستقبمي لمشركات علاوة عمى تحقيق قيمة مضافة  صياغة وا 

رساء قواعد التنمية لأصحاب المصالح المختمفة ومساعدة الشركات في تحقيق و  ا 
الأداء المالي المستدامة الفعمية والتنبؤ بالأرباح المستقبمية مما ينعكس عمى جودة 

توضيح العلاقة  فيما تبقي من ىذا البحث يحاول الباحث، ىذا وسوف  والتشغيمي لمشركات
 .ركاتالمحاسبي عن تقارير الأعمال المتكاممة والأداء المالي والتشغيمي لمش الإفصاح  بين

المحاسبي عن تقارير الأعمال  : العلاقة التأثيرية بين الإفصاح  (5) المحور الخامس
 المتكاممة والأداء المالي والتشغيمي لمشركات .

يتناول الباحث في ىذا الجزء من الدراسة العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي      
في  ةالدراس أدبيات وفقاً لمتقارير المتكاممة والأداء المالي والتشغيمي لمشركات ، وبمراجعة

ىذا الشأن ، توصل الباحث إلى أن ىناك إختلاف في وجيات النظر حول طبيعة تمك 
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 Jel؛  (Francesco& Matthias,2017 العلاقة ، حيث تناولت دراسة كلًا من 

 أىمية( ،   Eccles & Serafiem,2015 ؛Cheng et al,2015؛ & Lee؛2016,
نعكاساتيا الإيجابية عمى  الأداء المالي والتشغيمي  المتكاممة لممساىمينتقارير الأعمال  وا 

المتكاممة سوف تحسن من تقارير الأعمال  أكدت تمك الدراسات عمى أن. كما لمشركات
ىامة  توصيل معمومات الأمر الذي يترتب عميو نوعية المعمومات المتاحة لممساىين ،

تيجية الشركة وخطط تخصيص الموارد ، وكيف ابين إستر  تربطلأصحاب المصمحة  ودقيقة
 ، وما ىي المخاطر والفرص المحددة في القرارات الجوىرية يتم إشراك أصحاب المصمحة

تحسن في العمميات الداخمية مما يفترض معو أن  علاوة عمى،  التي تواجو تمك الشركات
يؤدي ذلك إلى الكفاءة في إستخدام الموارد وتحقيق وفورات في التكاليف نتيجة للإدارة 

ا ، وىذ الممكية ض تكمفة التمويل بالديون أو بحقوقيتخفىذا بالإضافة إلى المتكاممة ، 
 . كمو يؤثر إيجاباً عمى الأداء المالي والتشغيمي لمشركات

 & Micheal, K,2015 ;Frimor) ومن ناحية أخرى ترى دراسة كل من     

Lodhia, S,2015 Lennox, et al,2016;   ) لا تؤثر المتكاممة تقارير الأعمال أن
المتكاممة تقارير الأعمال إن العلاقة بين فمصمحة المساىمين ، وبالتالي بالإيجاب عمى 

عمى  تمك الدراسات ستندوالأداء المالي والتشغيمي لمشركات علاقة إرتباط سالبة ، حيث ت
،  Proprietary Disclosure Costsبعض نظريات تكاليف الإفصاح عن الممكية 

تكاليف الإفصاح إذا ما قامت الشركة بالإفصاح عن بعض  والتي تشير إلى أن إرتفاع
المعمومات الخاصة بالممكية ، مثل : إستراتيجية الشركة ، خططيا المستقبمية لخمق القيمة 
، نماذج الأعمال ، ىيكل الممكية ، وبالتالي تمجأ الشركات إلى تخفيض مستوى الإفصاح 

 تقارير الأعمالإلتزمت الشركة بما ، إذا  عن مثل تمك المعمومات . ووفقاً ليذه النظريات
المتكاممة فإنيا ستقوم بالإفصاح عن بعض المعمومات السرية ، والذي يتوقع معو أن 

 . الأداء المالي والتشغيمي لمشركات يكون ليا تأثير سمبي عمى
الحديث عن العلاقة بين مستوى الإفصاح وفقاً لمتقارير وب متصل في سياقو      

، يمكن القول إنو عمى الرغم من أن الأداء المالي والتشغيمي لمشركات وبين المتكاممة 
بعض الشركات قد تصدر تقريراً متكاملًا ؛ ولكن قد يكون المحتوى المعموماتي ليذا التقرير 

وجد أنو ،  (2018وطبقاً لما جاء بدراسة )فريد ،  ضعيف أو منعدم ، فعمي سبيل المثال
تطمب لجنة  كجنوب أفريقيا والمممكة المتحدة ض الدول الأخرىفي الولايات المتحدة وبع

تداول الأوراق المالية من الشركات المدرجة بالبورصات الكشف عن العديد من البنود التي 
ىي جزء من تقرير متكامل في الجزء الخاص بمناقشات وتحميلات الإدارة بالتقرير السنوي 
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Management Discussion and Analysis قدمت دراسة   وقد(Adams, 

C.,2015 )ريطانية عمى المحتوى المعموماتي لمتقارير ب، دليلًا من الشركات الأمريكية وال
المتكاممة ، فقامت بدراسة ردود أفعال المستثمرين قبل وبعد إلتزام الشركات بالإفصاح عن 

بنود وفقاً لمتقارير المتكاممة بالجزء الخاص بمناقشات وتحميلات الإدارة بالتقرير البعض 
السنوي ، وتوصمت الدراسة إلى عدم وجود أي تباين في قرارات المستثمرين قبل وبعد 
الإعلان مما يعني أن التقرير المتكامل بتمك الشركات لا يتضمن أي محتوى معموماتي 

 . لمالي والتشغيمي لمشركاتالأداء اجديد قد يؤثر عمى 
ستكمالًا لما سبق وبناء عمى ما جاء بتحميل ونتائج الدراسات السابقة ، يؤكد       وا 

بين الإفصاح عن تقارير  العلاقة طبيعةالجدل الأكاديمي مازال سارياً حول الباحث عمى أن 
ث لدراسة تمك وىذا ما دعا الباحالأعمال المتكاممة والأداء المالي والتشغيمي لمشركات 

العلاقة ، خاصة وأن معظم الدراسات أجريت عمى أسواق أسيم لدول متقدمة كالمممكة 
المتحدة ، والولايات المتحدة الأمريكية .... إلخ ، والتي تختمف خصائصيا إختلافاً جذرياً 

وبناء عمى ما الناشئة التي ينتمي إلييا السوق المصري ،  اسيم الاسواقعن خصائص 
 صياغة فروض البحث عمى النحو التالي :  سبق يمكن

تقووارير  المحاسووبي عوونالفوورض الأول : توجوود علاقووة ذات دلالووة إحصووائية بووين الإفصوواح 
 الأعمال المتكاممة والعائد عمى الأصول كمؤشر للأداء المالي.

تقووارير  المحاسووبي عوونالفوورض الثوواني : توجوود علاقووة ذات دلالووة إحصووائية بووين الإفصوواح 
 الأعمال المتكاممة والعائد عمى حقوق الممكية كمؤشر للأداء المالي. 
تقووارير  المحاسووبي عوونالفوورض الثالووث : توجوود علاقووة ذات دلالووة إحصووائية بووين الإفصوواح 

 الأعمال المتكاممة وربحية السيم كمؤشر للأداء التشغيمي.
 فروض.الدراسة التطبيقية واختبار ال( : 6المحور السادس )      

 أىداف الدراسة التطبيقية: 1/6
،  اوحوودودى اإسووتيدفت الدراسووة التطبيقيووة إختبووار فووروض الدراسووة فووي ضوووء أىوودافي     

وذلووك موون خوولال عينووة عشوووائية موون التقووارير الماليووة لمشووركات المدرجووة فووي البورصووة 
تقووارير  المحاسووبي عوونالمصوورية لبيووان وتحميوول العلاقووة بووين المتغيوور المسووتقل )الإفصوواح 

الأعموووال المتكامموووة( والمتغيووورين التوووابعين )الأداء الموووالي( و)الأداء التشوووغيمي( ، وذلووووك 
، بالإضووافة إلووى  (المسووتقمة والتابعووة)باسووتخدام النموواذج الكميووة لقيوواس متغيوورات الدراسووة 

 المتغيرات الرقابية )الضابطو( كمتغيرات مُعدلة لمعلاقة بين متغيرات الدراسة.  
 وعينة الدراسة التطبيقية:مجتمع  2/6
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يتمثوول مجتمووع الدراسووة فووي الشووركات المسوواىمة المدرجووة بالبورصووة المصوورية والتووي      
أي لسمسوومة  2018حتووى عووام  2015تعموول فووي قطاعووات مختمفووة خوولال الفتوورة موون عووام 

زمنيووة مووداىا أربعووة سوونوات، وقوود تووم الإعتموواد عمووى عينووة عشوووائية موون التقووارير الماليووة 
( شوركة ، وقود روعوي عنود إختيوار عينوة 52المقيدة بالبورصة المصرية وعددىا )لمشركات 

 الدراسة ما يمي:
الشركات التوي تتوداول أسويميا فوي البورصوة المصورية ولوم يتوقوف نشواطيا خولال  -

 الفترة.
 2018حتوى  2015 الشركات التي قامت بنشر تقاريرىوا الماليوة خولال الفتورة مون -

 عمى موقعيا الإلكتروني أو موقع البورصة المصرية.
( شوووركة ، 52وبعووود تطبيوووق الشوووروط السوووابقة تبوووين أن عووودد الشوووركات ىوووي )          

 والجدول التالي يوضح عينة الدراسة مقسماً وفقاً لمقطاعات:
 (1جدول رقم )

 يوضح عينة الدراسة التطبيقية موزعة عمى القطاعات  
 النسبة عدد شركات العينة القطاع مسمسل
%8 4 البنوك 1  
%12 6 الموارد الأساسية 2  
%8 4 الكيماويات 3  
%15 8 التشييد ومواد البناء 4  
%6 3 المنتجات المنزلية والشخصية 5  
%12 6 خدمات ومنتجات صناعية 6  
 %13 7 العقارات 7
 %15 8 أغذية ومشروبات 8
 %12 6 رعاية صحية وأدوية 9

 %100  52 الإجمالي
 المصدر: من إعداد الباحث

 مصادر الحصول عمى البيانات: 3/6
إعتمد الباحث في جمع البيانات المتعمقة بالدراسة التطبيقيوة عموى التقوارير الماليوة        

المنشورة لمشركات محل عينة الدراسوة بموقعيوا الإلكترونوي عموى الإنترنوت ، وكوذا الموقوع 
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وموقووووع مباشووووور  www.egx.com.egالرسوووومي لبورصووووة الأوراق الماليوووووة المصوووورية 
www.mubasher.inf.com وقود اسووتخدم الباحووث برنووامج .(Excel)  اسوواس لجمووع:

بشوكل نيوائي قبول إدخاليوا عموى برنوامج  البيانات وتمخيصيا لمصوول إلوى متغيورات الدراسوة
SPSS V.22. 

 نموذج الدراسة وتوصيف وقياس متغيراتيا: 4/6
تقووارير الإفصوواح المحاسووبي عوون   المتغيوور المسووتقليتكووون نموووذج الدراسووة موون        

الأداء المالي والأداء التشغيمي لمشركات ، بالإضافة  ومتغيرين تابعينالأعمال المتكاممة ، 
إلووى المتغيوورات الرقابيووة وتتمثوول فووي )مضوواعف ربحيووة السوويم ، الرافعووة الماليووة ، حجووم 
الشووركة( ، والجوودول التووالي يوضووح متغيوورات الدراسووة وطوورق قياسوويا ومصووادر الحصووول 

 عمييا عمى النحو التالي:
 (2جدول رقم )

 المتغيرات المستخدمة في نماذج الدراسة يوضح 
 

 انًرغـــــــــُر 

 

 انرؼرَف الإجرائٍ نهًرغُر

 

انذراضاخ انرٍ ذُاوند 

 انمُاش

 : )الأداء انًانٍ وانرشغُهٍ(  انًرغُر انراتغ

 

انؼائذ ػهً 

 الأصىل

 

 (ROA) 

 

 

وذى لُاضه يٍ خلال لطًح 

صافٍ انرتخ تؼذ انضرائة ػهً 

 اجًانٍ الأصىل

 

Cheng et al., 

(2015) 

 (8102، ) فرَذ

انؼائذ ػهً 

 دمىق انًهكُح

(ROE) 

 

وذى لُاضه يٍ خلال لطًح 

صافٍ انرتخ تؼذ انضرائة ػهً 

 اجًانٍ دمىق انًهكُح

 

 (8105كطاب ، )

Francis et al., 

(2015) 

صافٍ انرتخ انماتم نهرىزَغ  (EPS) رتذُح انطهى

 ػهً ػذد الأضهى

Dhaliwal et al., 

(2015) 

Barth et al., (2017) 

 ذمارَر الأػًال انًركايهح(:الإفصاح انًذاضثٍ ػٍ انًرغُر انًطرمم )

الإفصااااااح ػاااااٍ 

 دىكًح انشركاخ

(CG)  ذماش تؼذد الإفصاح ػٍ ػُاصر

يئشر الإفصاح انًذاضثٍ ػٍ 

دىكًح انشركاخ وفماً نهًئشر 

 انًمررح 

( ارا نى 1دُس َؤخذ انمًُح )

وَؤخذ َكىٌ هُان افصاح ، 

( ارا كاٌ َفصخ 0انمًُح يٍ )

( ارا كاٌ 8ػٍ تُذ وادذ فمظ و)

َفصخ ػٍ تُذٍَ درً انمًُح 

 

 

 

)دطٍُ و شؼثاٌ ، 

، يهُجٍ ،  8102

؛ انذنُم انًصرٌ  8105

نذىكًح انشركاخ 

، 8102الإصذار انراتغ ، 

 ,IIRC؛ 8105تُىيٍ ،

http://www.egx.com.eg/
http://www.mubasher.inf.com/
http://www.mubasher.inf.com/
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(2) 2011B) 

 

 
الإفصااااااح ػاااااٍ 

انًطاااااااااااااااا ىنُح 

 الإجرًاػُح

(CSR)  ذماش تؼذد الإفصاح ػٍ ػُاصر

يئشر الإفصاح انًذاضثٍ ػٍ 

انًط ىنُح الإجرًاػُح وفماً 

 نهًئشرانًمررح 

( ارا نى 1دُس َؤخذ انمًُح )

َكىٌ هُان افصاح ، وَؤخذ 

( ارا كاٌ َفصخ 0انمًُح يٍ )

( ارا كاٌ 8ػٍ تُذ وادذ فمظ و)

َفصخ ػٍ تُذٍَ درً انمًُح 

(6) 

الإفصااااااح ػاااااٍ 

انًؼهىيااااااااااااااااخ 

 انًطرمثهُح

(FI)  ذماش تؼذد الإفصاح ػٍ ػُاصر

يئشر الإفصاح انًذاضثٍ ػٍ 

انًؼهىياخ انًطرمثهُح وفماً 

 نهًئشر انًمررح 

( ارا نى 1دُس َؤخذ انمًُح )

َكىٌ هُان افصاح ، وَؤخذ 

( ارا كاٌ َفصخ 0انمًُح يٍ )

( ارا 8فمظ و) ػٍ تُذ وادذ 

كاٌ َفصخ ػٍ تُذٍَ درً 

 (7انمًُح )

 انًرغُراخ انرلاتُح:

يضاػف رتذُح 

 انطهى

(P/E)  َرى لُاضح تُطثح ضؼر انطهى

 انً رتذُره

Dhaliwal et al., 

(2015) 

  (8106فلاح وصلاح )

 

 انرافؼح انًانُح

 

 (LEV) 

ذى لُاضه يٍ خلال اجًانٍ 

الإنرساياخ طىَهح الأجم ػهً 

 اجًانٍ الأصىل 

 

 (8107يهُجٍ ، )

 (8102،) فرَذ

 

 دجى انشركح 

 

SIZE)) 

 ذى لُاضه يٍ خلال انهىغارَرى

  انطثُؼٍ لإجًانٍ الأصىل

Boubaker et al., 

(2015) 

 المصدر: من إعداد الباحث       
 تقارير الأعمال المتكاممة(:الإفصاح المحاسبي عن قياس المتغير المستقل ) 5/6

تقووارير الأعمووال المتكاممووة موون  عوون المحاسووبي قووام الباحووث بقيوواس متغيوور الإفصوواح      
خلال بناء مؤشر مُقسم إلى ثلاثة أبعاد وىم )الإفصاح عون حوكموة الشوركات ويشومل عموى 

عناصور ، الإفصواح عون  6عناصر، الإفصواح عون المسوئولية الإجتماعيوة ويشومل عموى  8
 21عناصر( ، وبذلك يكون مجموع عناصر المؤشر  7المعمومات المستقبمية ويشمل عمى 

 2015، مميجوي ،  2018ر ، وذلك قياساً عمى دراسة كولًا مون )حسوين و شوعبان ، عنص
 ,IIRC؛ 2018؛ الدليل المصري لحوكموة الشوركات الإصودار الرابوع ،  2015؛ بيومي ، 
2011Bالمتكاممة الذي إعتمد عميو الباحث: الأعمال ( ، وفيما يمي عرض لمؤشر تقارير 
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 لأػًال انًركايهحذمارَر ا انًذاضثٍ ػٍيئشر الإفصاح 

 أولاً: الإفصاح ػٍ دىكًح انشركاخ: 

 ػُاصر انًئشر و

 هُكم ادارج انشركح وانًهاراخ انرٍ ًَرهكها انًط ىنىٌ ػٍ انذىكًح. 0

8 
انًرطهثاخ انرُظًُُح وانؼًهُاخ انخاصح فٍ اذخار انماراراخ الإضارراذُجُح انراٍ ذائشر 

 ػهً هُكم دىكًح انشركح.

 لالُاخ انرٍ ذًرهكها انشركح ويذي اَؼكاش ذؤشُراذها ػهً رإوش الأيىال.والاخانصمافح وانمُى  3

4 
أَشطح يجهص الإدارج: الاهرًاو تاانخطظ الإَراجُاح وانكفااءج انرشاغُهُح وخطاظ انًُاى 

 واضرذذاز انًُرجاخ وانخذياخ ، والاهرًاو تانمضاَا الاجرًاػُح وانثُ ح.

5 

كافآخ انرٍ ذرذثظ ارذثااط يثاشاراً تخهاك انمًُاح ذمرَر انًكافآخ: وَشًم انذىافس وانً

ػهاً انًاذي انمصااُر وانًرىضاظ وانطىَاام ، وكُفُاح ارذثاطهااا وذؤشثرهاا ػهااً رإوش 

 الأيىال.

 يئهلاخ أػضاء نجُح انًراجؼح. 6

 نجُح انًراجؼح : الأدكاو وانًطائم وانًخاطر انًذاضثُح انرٍ َظرخ فُها انهجُح. 7

 اجرًاع نجُح انًراجؼح ضُىَاً.يؼهىياخ دىل ػذد يراخ  2

 

 شاَُاً: الإفصاح ػٍ انًط ىنُح الإجرًاػُح وانثُ ح:

 ػُاصر انًئشر و

0 
يؼهىياخ يانُح وغُار يانُاح ويئشاراخ ذمُاُى الأداء كانًذافظاح ػهاً ضالايح انثُ اح 

 انًذُطح تانشركح وانًذافظح ػهً انًىارد انطثُؼُح.

8 

 

يؼهىياااخ ويئشااراخ ذمُااُى الأداء انخاصااح تانًطاااهًح انؼايااح نهشااركح: وانًرًصهااح 

 تالأَشطح انرٍ ذذمك يُافغ نهًجرًغ، كاضرخذاو ترايج نهذذ يٍ الأيراض والأوت ح

 يؼهىياخ ويئشراخ ذمُُى الأداء انخاصح تانًىارد انثشرَح. 3

4 
الأداء انخاصح تانًُرجاخ وانخذياخ: ذشًم الأَشطح  يؼهىياخ ويئشراخ ذمُُى

 انًرذثطح تانؼلالاخ يغ انؼًلاء.

5 
انُظرج الإلرصادَح انًطرمثهُح نهصُاػح انرٍ ذُرًٍ انُها انشركح ويذي ذؤشُرها ػهً 

 انثُ ح.

 يؼهىياخ دىل  انرًُُح انًطرذايح. 6

 

 شانصاً: الإفصاح ػٍ انًؼهىياخ انًطرمثهُح: 

 انًئشر ػُاصر و

 الأَشطح انًرىلؼح نهشركح وأهذافها. 0

8 
يؼهىيااااخ داااىل الأداء ػهاااً أضااااش فهاااى انطثمااااخ انًجرًؼُاااح وذىلؼااااخ أصاااذاب 

 انًصانخ.

 انرهذَذاخ انرٍ يٍ انًذرًم أٌ ذىاجه انشركح واِشار انُاذجح ػُها فٍ انًطرمثم. 3

 ًَى انًثُؼاخ وانطؼر انًطرهذف نهطهى. ذىجهاخ الإدارج  َذى  4

5 
 الاضرراذُجُح وانخطظ انرٍ ذرؼهك تانمىاٍَُ وانهىائخ وانرشرَؼاخ انجذَذج.

6 
انًىازَح انرخطُطُح انًرفماح انراٍ ذذراىٌ ػهاً كافاح الأتؼااد وانمضااَا انراٍ ذخا  

 أَشطح انشركح انًرىلغ اَجازها فٍ انًطرمثم.

 ػهً الأضهى نهفررج انماديح.ذىلؼاخ ذىزَؼاخ الأرتاح  7
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 (:ROAقياس المتغير التابع )العائد عمى الأصول  6/6

أىوووم أحووود  ROA Return on Assets))معووودل العائووود عموووى الأصوووول  يعتبووور      
موووون  تم قياسووووةمقوووواييس الأداء المووووالي لمشووووركات ، حيووووث يعتبوووور مؤشووووراً لمربحيووووة ، ويوووو

 فريووووووووودخووووووووولال قسووووووووومة صوووووووووافي الوووووووووربح السووووووووونوي عموووووووووى إجموووووووووالي الأصوووووووووول ، )
،2018(Cheng et al.,2015;  وعميووووو فقوووود إعتموووود الباحووووث عمووووى ىووووذا المعوووودل

 .(ROA)لقياس الأداء المالي لمشركات. ونرمز لو بالرمز 

 (:ROEقياس المتغير التابع )العائد عمى حقوق الممكية 
 ROE Return on Equity))معوووودل العائوووود عمووووى حقوووووق الممكيووووة  يعتبوووور      

مقووووواييس الأداء الموووووالي لمشوووووركات ، حيوووووث يعتبووووور مؤشوووووراً لمربحيوووووة ، ويوووووتم أىوووووم أحووووود 
قياسوووووة مووووون خووووولال قسووووومة صوووووافي الوووووربح السووووونوي عموووووى إجموووووالي حقووووووق الممكيوووووة ، 

. وعميوووو فقووود إعتمووودالباحث عموووى ىوووذا Francis et al., 2015)؛  2015)كسووواب ،
 .(ROE)معدل لقياس الأداء المالي لمشركات. ونرمز لو بالرمز ال

 (:EPSقياس المتغير التابع )ربحية السيم 

أحود أىوم مقواييس الأداء  Earnings per Share  (EPS)يعتبور ربحيوة السويم       
مون خولال  التشغيمي لمشركات، حيث يعتبر مؤشوراً عموى جوودة الأداء التشوغيمي ويوتم قياسوة
 (.(EPSقسومة صوافي الوربح السونوي بعود الضورائب عموى عودد الأسويم ونرموز لوو بوالرمز 

(Dhaliwal et al., 2015; Barth et al., 2017). 
 قياس المتغيرات الرقابية :  7/6

متغير التابع ، ولكنيا تشمل المتغيرات الرقابية عمى بعض المتغيرات التي تؤثر عمى ال     
نطاق الدراسة محل البحث ، ويوتم إضوافتيا بغورض ضوبط العلاقوة بوين المتغيور لا تدخل فى 

 المستقل والمتغير التابع حيث يطمق عمييا البعض المتغيرات الضابطة ، وتتمثل في:
 SIZEحجم شركة العميل: 

يُعوووود حجووووم الشووووركة أحوووود المتغيوووورات الرقابيووووة أو المُعدلووووة لمنموووووذج ، حيووووث يشووووير       
قيووواس الإخوووتلاف بوووين الشوووركات مووون حيوووث حجميوووا وأثووور ذلوووك عموووى  ىوووذا المتغيووور إلوووى

المتغيووورات التابعوووة )الأداء الموووالي والتشوووغيمي(، ويمكووون قيووواس ىوووذا المتغيووور مووون خووولال 
حسوووووواب الموغوووووواريتم الطبيعووووووي لإجمووووووالي الأصووووووول قياسوووووواً عمووووووى دراسووووووة كوووووولًا موووووون 

(Boukaker et al., 2015)  وَريس نه تانريس(SIZE). 
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  Leverageالرفع المالي: 
يعتبر الرافع المالي أحود المتغيورات الرقابيوة بوالنموذج ، ويوتم قياسويا بقسومة إجموالي       

عمى إجمالي الأصول في نياية السونة ، وبيوان أثور ذلوك عموى المتغيورات التابعوة  الإلتزامات
)الأداء المالي والتشغيمي(، حيث أن درجة الرافعة المالية توؤثر عموى الأداء الموالي طرديواً ؛ 
أي كممووا زاد الرفعووة الماليووة كممووا زاد الأداء المووالي والتشووغيمي لمشووركات ، وقوود تووم إسووتخدام 

( ونرموووز لوووو بوووالرمز 2018 فريووود؛ 2017اداً لدراسوووة كووولًا مووون )مميجوووي ، المتغيووور إسوووتن
(LEV). 

 (P/E)مضاعف ربحية السيم : 
يعتبر مضاعف الربحية أحد المتغيرات الرقابية بالنموذج ، ويوتم قياسويا بنسوبة سوعر       

السيم إلى ربحيتو ، حيث أن مضواعف الربحيوة ينوال إىتموام كبيور لودى المحمموين المواليين 
لأسووواق المووال والمسووتثمرين لكونووو مؤشووراً لإختيووار الأسوويم فكممووا إزداد مضوواعف الربحيووة 
لمسيم كمما دل ذلك عمى إحتمال ىبوط سعر السيم والعكس ، أي أن ىنواك علاقوة عكسوية 
بين مضاعف الربحية وسعر السيم، وقد تم إستخدام المتغير إستناداً لدراسة كلًا من )فلاح 

 .(P/E)ونرمز لو بالرمز ( Dhaliwal et al., 2015؛ 2016، صلاح 
 أدوات التحميل الإحصائي المستخدمة في الدراسة: 8/6

إعتمد الباحث عند إجراء الدراسة التطبيقيوة عموى إسوتخدام الأسواليب الإحصوائية التوي      
تتناسب مع طبيعة متغيرات الدراسة لبناء نماذج الدراسوة ، حيوث توم الإعتمواد عموى معادلوة 

لإختبوار صوحة فوروض الدراسوة ،  Multiple Linear Regressionsانخطاٍ الإنحودار 
 ((ANOVAولتقوودير معوواملات الإنحوودار لكوول فوورض ، وقوود تووم اسووتخدام تحميوول التبوواين 

، وقووام الباحووث بإختبووار صوولاحية البيانووات  F-Testلإختبووار معنويووة النموووذج باسووتخدام 
في لمتغيورات الدراسوة والتحميول أحوادي المتغيور لمتحميل الإحصائي من خلال الإحصاء الوص

 Continuous)تحميووول الإرتبووواط( ، وقووود إختبووور الباحوووث بيانوووات المتغيووورات المتصووومة 

Variables  لمتحقوووق مووون إقتوووراب البيانوووات لمتوزيوووع الطبيعوووي حيوووث توووم إسوووتخدام إختبوووار
(Kolmogorov-Smirnov)  وذلوووووك بواسوووووطة برنوووووامج الحزموووووة الإحصوووووائية لمعمووووووم ،

 .SPSS V.22 لاجرًاػُح  ا

 التحميل الوصفي لمتغيرات الدراسة: 9/6
( وصوف لمتغيورات الدراسوة وىوي ، تقوارير الأعموال المتكامموة 3يُظير الجودول رقوم )       

والمتمثمة في المؤشر الذي يحتوى عمى ثلاثوة أبعواد وىوي )الإفصواح عون حوكموة الشوركات 
CG  الإفصوواح عوون المسووئولية الإجتماعيووة ،CSR الإفصوواح عوون المعمومووات المسووتقمية ،
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FI  والمتغيرات التابعة )العائد عمى الأصول ،ROA  العائد عموى حقووق الممكيوة ،ROE 
،  P/E( ، بالإضوووافة إلوووى المتغيووورات الرقابيوووة )مضووواعف الربحيوووة EPS، ربحيوووة السووويم 
 وذلك عمى النحو التالي:  (،SIZE، وحجم الشركة LEVالرافعة المالية 

 (  3جدول رقم )
 وصف متغيرات الدراسة

Descriptive Statistics 

Variables N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

CG 208 .88 .13 1.00 .4585 .22457 

CSR 208 1.00 0.00 1.00 .5313 .27159 

FI 208 1.00 0.00 1.00 .3901 .21910 

ROA 208 .39 0.00 .39 .0600 .07206 

ROE 208 .45 0.00 .45 .1555 .11839 

E_P_S 208 22.71 0.00 22.71 3.6255 4.73199 

P_E 208 350.13 .07 350.20 27.8208 54.29480 

SIZE_Log 208 9.23 1.33 10.56 6.2089 2.99063 

LEV_Log 208 .39 0.00 .39 .0983 .05580 

 المصدر : مخرجات التحميل الإحصائي.
 ( ما يمي:3رقم )يتضح من الجدول 

( قيموة ROA) الإحصاءات الوصفية لممتغيور التوابع العائود عموى الأصوول تظير أ -
( . كموا بموغ 0( وأقل قيموة )0.39( حيث كان أعمى قيمة )0.06متوسطو بمغت)

 ( وكوان أعموى0.15( قيموة )ROEمتوسط متغيور  العائود عموى حقووق الممكيوة )
 (EPS)( ، بينما كوان متوسوط متغيور ربحيوة السويم 0( وأقل قيمة )0.45قيمة )
 (.0( وأقل قيمة )22.71( وكان أعمى قيمة )3.62قيمتيا )

 عووون المحاسوووبي وقووود أظيووورت النتوووائج أن المتغيووورات المسوووتقمة لمؤشووور الإفصووواح -
( ، حيث بموغ المتوسوط 1( و )0تقارير الأعمال المتكاممة قيمتيم تتراوح ما بين )

( ، والإفصوواح عوون المسووئولية 458.الحسووابي للإفصوواح عوون حوكمووة الشووركات )
 (.390.( والإفصاح عن المعمومات المستقبمية )531.الإجتماعية )

  (P/E)مكيوووة وفيموووا يتعموووق بوووالمتغيرات الرقابيوووة ، بمغوووت قيموووة متوسوووط ىيكووول الم -

( ، كموا بمغوت 350.20( والأدنوى )0.07، حيث كان الحود الأقصوى ) (27.82)
( 6.21) (SIZE)قيمووة متوسووط الموغوواريتم الطبيعووي لإجمووالي أصووول الشووركات 
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( . كموا بمغوت قيموة متوسوط الرافعوة الماليوة 1.33( وأدنوي )10.56بحد أقصى )
 %( ، 00وأدنى ) %(39%( بحد أقصى )10محل الدراسة ) (LEV)لمشركات 

 Modelsنماذج الدراسة التطبيقية :  10/6
صوحة فوروض لإختبوار  Regressionsإعتمد الباحث عمى معادلة الإنحودار الخطوي       

 ي يوضح نماذج الدراسة التطبيقية:الدراسة ، والشكل التال

 
 المصدر :من إعداد الباحث

 (1شكل رقم)
 الشكل السابق يمكن لمباحث عرض نماذج الدراسة عمى النحو التالي: وبعد إستعراض

 : لا توجووود علاقووة ذات دلالوووة إحصووائية بوووين الإفصووواحHo1 نموووذج إختبوووار الفوورض الأول
 تقارير الأعمال المتكاممة والعائد عمى الأصول كمؤشر للأداء المالي. عن المحاسبي

 

 لا توجوود علاقووة ذات دلالووة إحصووائية بووين الإفصوواح Ho2 نموووذج إختبووار الفوورض الثوواني
 تقارير الأعمال المتكاممة والعائد عمى حقوق الممكية كمؤشر للأداء المالي. عن المحاسبي

ROA  it = βο +  β1 CG  it  +  β2 CSR  it  +  β3 FI  it  +  β4 SIZE 

it +  β5 LEV it +ԑit 
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لا توجوود علاقووة ذات دلالووة إحصووائية بووين الإفصوواح  Ho3 نموووذج إختبووار الفوورض الثالووث
 تقارير الأعمال المتكاممة وربحية السيم كمؤشر للأداء التشغيمي. المحاسبي عن

 

 حيث أن:
CG it  = يشير إلى الإفصاح عن حوكمة الشركات لمشركةi  في الفترةt 

CSR it =  يشير إلى الإفصاح عن المسئولية الإجتماعية لمشركةi  في الفترةt 
FI it  = يشير إلى الإفصاح عن المعمومات المستقبمية لمشركةi  في الفترةt 

ROA it  يشير إلى العائد عمى الأصول =i  في الفترةt 
ROE it  يشير إلى العائد عمى حقوق الممكية =i  في الفترةt 
EPS it  يشير إلى ربحية السيم لمشركة =i  في الفترةt 
LEV it  يشير إلى الرافعة المالية لمشركة =i  في الفترةt 
SIZE it  يشير إلى حجم الشركة =i  في الفترةt 

P/E it  يشير إلى مضاعف الربحية لسيم الشركة =i  في الفترةt 
ԑit    الخطأ العشوائي = 
β   معاملات الإنحدار = 

βο الجزء الثابت في معادلة الإنحدار = 
ختبارات الفروض: 11/6  تحميل نتائج الدراسة التطبيقية وا 

صووولاحية بيانوووات التحميووول الإحصوووائي  ييووودف ىوووذا الجوووزء مووون الدراسوووة إلوووى إختبوووار       
 لمتغيرات الدراسة ،  ثم إختبارات الفروض ، وذلك عمى النحو التالي:

 إختبار صلاحية البيانات لغرض التحميل الإحصائي: 1/11/6
 Continuous قوووووام الباحوووووث بإختبوووووار  بيانوووووات المتغيووووورات المتصووووومة       

Variablesالبيانوووات لمتوزيوووع الطبيعوووي حيوووث توووم إسوووتخدام إختبوووار  لمتحقوووق مووون إقتوووراب
(Kolmogorov-Smirnov)  ( 4كما ىو موضح بالجدول رقم:) 

 (4جدول رقم )
 Kolmogorov-Smirnovيوضح نتائج إختبار  

ROE  it = βο +  β1 CG  it  +  β2 CSR  it  +  β3 FI  it  +  β4 SIZE 

it +  β5 LEV it +ԑit 

EPS  it = βο +  β1 CG  it  +  β2 CSR  it  +  β3 FI it  +  β4 SIZE it 

+  β5 LEV it +  β6 P/E it + ԑi 
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Continuous variables 

  

Kolmogorov-Smirnov Z 

Statistic N Sig 

CG 3.201 208 .000 

CSR 2.255 208 .000 

FI 4.375 208 .000 

ROA 2.921 208 .000 

ROE 1.768 208 .004 

EPS 3.199 208 .000 

P/E 2.604 208 .000 

LEV 2.490 208 .000 

SIZE 2.453 208 .000 

 المصدر : مخرجات التحميل الإحصائي.
أي مسوتوى الدلالوة  (.Sig)( أن درجوة المعنويوة 4يتضح مون بيانوات الجودول رقوم )       

( فووي جميووع المتغيوورات ، وىووذا يُعنووي أن بيانووات الدراسووة لا تتبووع التوزيووع (05.أقوول موون 
 Natural logالطبيعووي ، ولعوولاج ىووذه المشووكمة يووتم إسووتخدام دالووة الموغوواريتم الطبيعووي 
أن معامووول الإلتوووواء لمتغيووورات الدراسوووة حتوووى تقتووورب مووون التوزيوووع الطبيعوووي ، وىوووذا يؤكووود 

(Skewness)  لا يقتورب مون الصووفر ، ومعامول التفوورطح(Kurtosis) ( 3لا يقتورب موون )
لمعظووم المتغيوورات ، وبالإعتموواد عمووى نظريووة النيايووة اللامركزيووة ، فنجوود أن حجووم مفووردات 

( مفوردة ، وعميوو 208( مفردة حيث بموغ حجوم عينوة الدراسوة )30عينة الدراسة أكبر من )
 توزيع البيانات توزيعاً طبيعياً لا يؤثر عمى صحة نماذج الدراسة. فإن مشكمة

 ((Multicollinearity Testإختبار التداخل الخطي:  2/11/6
 Collinearityقام الباحث بفحص الإزدواجية الخطية بين متغيرات نماذج الدراسة        

diagnostics  وقووود توووم حسووواب معامووولTolerance  لكووول متغيووور مووون متغيووورات الدراسوووة
 Variance Influence Factorالمستقمة والرقابية بيدف تحديد معامل تضخم التبياين 

(VIF)  ، حيث يعتبر مقياساً للإذدواجية الخطية لممتغيورات المسوتقمة والرقابيوة بوالنموذج ،
غيرات فإذا كانوت حيث تظير الإزدواجية الخطية عندما يكون ىناك إرتباط قوي بين ىذه المت

يدل ذلك عمى عدم وجود إذدواجية خطية بوين متغيورات النمووذج ،  3أقل من  (VIF)قيمة 
( معامل تضخم التباين لكل نموذج من نمواذج الدراسوة عموى النحوو 5ويوضح الجدول رقم )

 التالي:
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 (5جدول رقم )
 بيةلمتغيرات الدراسة المستقمة والرقا (VIF)نتائج إختبار تضخم التباين 

Variable 

Collinearity Statistics 

Model 0 Model 8 Model 3 

Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF 

CG .961 1.041 .961 1.041 .960 1.042 

CSR .941 1.063 .941 1.063 .937 1.067 

FI .945 1.058 .945 1.058 .945 1.058 

LEV .927 1.079 .927 1.079 .989 1.011 

SIZE .941 1.063 .941 1.063 .926 1.079 

P/E   .935 1.070 

 المصدر : مخرجات التحميل الإحصائي.
أن جميوع المتغيورات  Toleranceيتضح من بيانات الجدول السابق وقيم معاملات        

( 3أقل من ) (VIF)، وجميع قيم معامل تضخم التباين  (0.1)المستقمة والرقابية أكبر من 
إزدواجووة خطيووة )تووداخل خطووي( بووين المتغيوورات المسووتقمة والرقابيووة  وجووود، ممووا يوودل عوودم 

ي أي لنماذج الدراسة ، وأن الإرتباط بين المتغيرات لم يُنتج عنوو أيوو مشواكل لمتوداخل الخطو
، مموووا يوودل عموووى قووودرة نمووواذج الدراسووة عموووى تفسوووير توووأثير  )الإرتبوواط غيووور دال إحصوووائياً(

 المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع.
 H01إختبار صحة الفرض الأول: 

لإختبووووار صووووحة فوووورض الدراسووووة الأول والقائوووول أنووووو " لا توجوووود علاقووووة ذات دلالووووة      
ارير الأعموووووال المتكامموووووة والعائووووود عموووووى تقووووو المحاسوووووبي عووووونإحصوووووائية بوووووين الإفصووووواح 

. فقووود إعتمووود الباحوووث عموووى نمووووذج الإنحووودار الخطوووي " كمؤشووور لووولأداء الموووالي الأصوووول
، وفيموووووا يموووووي عووووورض وتحميووووول النتوووووائج  SPSS V.22المتعووووودد بواسوووووطة برنوووووامج 

 الخاصة بالفرض الأول:
 ( :(R2أولًا : معامل التحديد 

 يوضح الجدول التالي معامل التحديد لنموذج إنحدار الفرض الأول كما يمي :
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 (6جدول رقم ) 
 لنموذج إنحدار الفرض الأول (R2)معامل التحديد 

 المصدر : مخرجات التحميل الإحصائي
Model Summaryb 

Model R R2 
Adjusted 

R2 

Std. 

Error of 

the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .312a .097 .075 .06930 1.511 

a. Predictors: (Constant), SIZE_Log, CG, FI, CSR, LEV_Log 

b. Dependent Variable: ROA 

 
القودرة التفسويرية لمنمووذج ( الذي يقيس (R2( معامل التحديد  6يتضمن جدول رقم )      

المتعووودد بوووين المتغيووورات المسوووتقمة والمتغيووور التوووابع   حيوووث بمغوووت قيموووة معامووول الإرتبووواط
، وىوذا يعنوي أن  (097.)لمنموذج بمغ  R2، والمساىمة النسبية )معامل التحديد( (312.)

% تقريبوواً موون التغيوور فووي المتغيوور التووابع وىووو العائوود عمووى 10المتغيوورات المسووتقمة تفسوور 
في النموذج نتيجة عدم  Std. Errorالأصول  ، وباقي النسبة ترجع إلى الخطأ العشوائي   

 (Durbin-Watson)إدراج متغيرات مستقمة أخرى لنموذج الدراسة ، وفيما يتعمق بقيموة 
والتي توضح عدم وجوود مشوكمة الإرتبواط الوذاتي بوين متغيورات النمووذج ، فقود بمغوت قيمتوو 

دم وجوود ، وىذا يدل عموى عو (1.5-2.5)وىي قيمة تتراوح بين المدى الملائم  (1.511)
 اتي توثر عمى صحة نتائج الدراسة.مشكمة للإرتباط الذ

 : ANOVAثانياً : إختبار تحميل التباين 
 يوضح الجدول التالي نتائج إختبار تحميل التباين لمعادلة الإنحدار كما يمي :
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 ( 7جدول رقم )
 إختبار معنوية نموذج الإنحدار المتعدد لفرض الدراسة الأول

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares Df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression .105 5 .021 4.360 .001b 

Residual .970 202 .005     

Total 1.075 207       

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), SIZE_Log, CG, FI, CSR, LEV_Log 

 المصدر : مخرجات التحميل الإحصائي

( وقود بموغ مسوتوى المعنويوة (F=4.360( أن قيموة إختبوار  7يتضح مون الجودول رقوم)    
، وىووذا يوودل عمووى معنويووة النموووذج الإحصووائي وصوولاحيتو  (005.)أي أقوول موون  (001.)

 المحاسوبي عونلتحقيق أىداف الدراسة ، مما يؤكد عمى توأثير المتغيور المسوتقل )الإفصواح 
تقارير الأعمال المتكاممة( عمى المتغير التابع )العائود عموى الأصوول كمؤشور لولأداء الموالي 

 لمشركات(.
 ثالثاً : إختبار معنوية معاملات نموذج الإنحدار لمفرض الأول:

 يوضح الجدول التالي نتائج تحميل الإنحدار الخطي المتعدد لمفرض الأول كما يمي:
 ( 8جدول رقم )

 معنوية معاملات نموذج الإنحدار لمفرض الأول إختبار
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
T Sig. 

B 
Std. 

Error 
Beta 

1 (Constant) .009 .022   .396 .692 

CG -.044 .022 -.137 -2.008 .046 

CSR .027 .018 .101 1.462 .145 

FI -.005 .023 -.014 -.207 .836 

LEV_Log .315 .090 .244 3.514 .001 

SIZE_Log .005 .002 .188 2.729 .007 

a. Dependent Variable: ROA 

 المصدر : مخرجات التحميل الإحصائي
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 ( ما يمي: 8يتضح من الجدول رقم )
( لوووووو توووووأثير سووووومبي CGالمتغيووووور المسوووووتقل )الإفصووووواح عووووون حوكموووووة الشوووووركات  -

وىووووي قيمووووة سووووالبو أي  (044.-)ومعنوووووى حيووووث كانووووت قيمووووة معاموووول الإنحوووودار 
أنوووو كمموووا زاد الإفصووواح عووون حوكموووة الشوووركات كمموووا إنخفوووض معووودل العائووود عموووى 

 (.Sig)الأصووووول كمؤشوووور لوووولأداء المووووالي ، وقوووود بمغووووت قيمووووة مسووووتوى المعنويووووة 

، بينمووووووا تشووووووير النتووووووائج إلووووووى أن متغيوووووور )الإفصوووووواح عوووووون المسووووووئولية (046.)
لوووووو توووووأثير إيجوووووابي ومعنووووووي حيوووووث بموووووغ معامووووول الإنحوووووودار ( CSRجتماعيوووووةالإ

، كموووووووووا يتضوووووووووح أن متغيووووووووور )الإفصووووووووواح عووووووووون  (045.)والمعنويوووووووووة  (027.)
( لووووو تووووأثير سوووومبي وغيوووور معنوووووي حيووووث بمووووغ معاموووول FIالمعمومووووات المسووووتقبمية 

( ، ونجوووووووود أيضوووووووواً متغيووووووووري الرافعووووووووة 0.836والمعنويووووووووة ) (005.-)الإنحوووووووودار 
ليمووووا تووووأثير إيجووووابي ومعنوووووي حيووووث  (SIZE)و حجووووم الشووووركة  (LEV)الماليووووة 

ومسوووووتوى المعنويوووووة اقووووول  (0.005)،  (0.315)بمغوووووت قيموووووة معامووووول الإنحووووودار
 .(05.)من 
فورض العودم وقبوول الفورض البوديل أي أنوو " توجود علاقوة ذات وعميو فيوتم رفوض  -

تقووارير الأعمووال المتكاممووة والعائوود  المحاسووبي عووندلالووة إحصووائية بووين الإفصوواح 
 عمى الأصول كمؤشر للأداء المالي ". 

تقوارير  المحاسبي عنومما سبق يمكن صياغة نموذج الإنحدار لأثر العلاقة بين الإفصاح 
 الأعمال المتكاممة والعائد عمى الأصول كما يمي:

 H02إختبار صحة الفرض الثاني: 
لإختبووووار صووووحة فوووورض الدراسووووة الثوووواني والقائوووول أنووووو " لا توجوووود علاقووووة ذات دلالووووة      

تقوووووارير الأعموووووال المتكامموووووة والعائووووود عموووووى  المحاسوووووبي عووووونإحصوووووائية بوووووين الإفصووووواح 
الإنحووودار . فقووود إعتمووود الباحوووث عموووى نمووووذج " كمؤشووور لووولأداء الموووالي حقووووق الممكيوووة

، وفيموووا يموووي عووورض وتحميووول النتوووائج  SPSS V.22الخطوووي المتعووودد بواسوووطة برنوووامج 
 الخاصة بالفرض الثاني:
 ( :(R2أولًا : معامل التحديد 

 

ROA =  (.009) - (.044) CG + (.087) CSR - (.005) FI + (.315) 

LEV + (.005) SIZE  
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 يوضح الجدول التالي معامل التحديد لنموذج إنحدار الفرض الثاني كما يمي :
 (9جدول رقم ) 

 الفرض الثاني لنموذج إنحدار (R2)معامل التحديد 
Model Summaryb 

Model R R2 
Adjusted 

R2 

Std. 

Error of 

the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .242a .058 .035 .11630 1.643 

a. Predictors: (Constant), SIZE_Log, CG, FI, CSR, 

LEV_Log 

b. Dependent Variable: ROE 

 لمصدر : مخرجات التحميل الإحصائيا
(  أن قيموووة معامووول الإرتبووواط المتعووودد بوووين المتغيووورات 9يتضوووح مووون الجووودول رقوووم )       

لمنموذج بموغ  R2، والمساىمة النسبية )معامل التحديد( (242.)المستقمة والمتغير التابع  
% تقريبوواً موون التغيوور فووي المتغيوور 6، وىووذا يعنووي أن المتغيوورات المسووتقمة تفسوور  (058.)

 .Stdعمى حقووق الممكيوة ، وبواقي النسوبة ترجوع إلوى الخطوأ العشووائي   التابع وىو العائد 
Error  في النموذج نتيجة عودم إدراج متغيورات مسوتقمة أخورى لنمووذج الدراسوة.كما يتضوح

 تدخل تتراوح بين المدى الملائم. (D-W)أن قيمة 
 : ANOVAثانياً : إختبار تحميل التباين 

 ميل التباين لمعادلة الإنحدار كما يمي :يوضح الجدول التالي نتائج إختبار تح
 (10جدول رقم ) 

 إختبار معنوية نموذج الإنحدار المتعدد لفرض الدراسة الثاني
ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squares 
Df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 Regression .169 5 .034 2.503 .032b 

Residual 2.732 202 .014     

Total 2.902 207       

a. Dependent Variable: ROE 

b. Predictors: (Constant), SIZE_Log, CG, FI, CSR, 

LEV_Log 

 المصدر : مخرجات التحميل الإحصائي
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( وقد بمغ مسوتوى المعنويوة (F=2.503( أن قيمة إختبار  10يتضح من الجدول رقم)    
، وىووذا يوودل عمووى معنويووة النموووذج الإحصووائي وصوولاحيتو  (005.)أي أقوول موون  (032.)

 المحاسوبي عونلتحقيق أىداف الدراسة ، مما يؤكد عمى توأثير المتغيور المسوتقل )الإفصواح 
 مال المتكاممة( عمى المتغير التابع )العائد عمى حقوق الممكية(.الأعتقارير 

 لمفرض الثاني: ثالثاً : إختبار معنوية معاملات نموذج الإنحدار
 يوضح الجدول التالي نتائج تحميل الإنحدار الخطي المتعدد لمفرض الثاني كما يمي:

 (11جدول رقم ) 
 إختبار معنوية معاملات نموذج الإنحدار لمفرض الثاني

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
T Sig. 

B 
Std. 

Error 
Beta 

1 (Constant) .104 .037 
 

2.838 .005 

CG -.084 .037 -.158 -2.275 .024 

CSR .062 .031 .143 2.027 .044 

FI .045 .038 .083 1.183 .238 

LEV_Log .160 .150 .075 1.061 .290 

SIZE_Log .004 .003 .094 1.335 .184 

a. Dependent Variable: ROE 

 المصدر : مخرجات التحميل الإحصائي         

 ( ما يمي:11يتضح من الجدول رقم ) 
( لوووووو توووووأثير سووووومبي CGالمتغيووووور المسوووووتقل )الإفصووووواح عووووون حوكموووووة الشوووووركات  -

ومسووووووتوى المعنويووووووة  (084.-)ومعنووووووى حيووووووث كانووووووت قيمووووووة معاموووووول الإنحوووووودار 
( ، بينموووووا تشوووووير النتوووووائج إلوووووى أن متغيووووور )الإفصووووواح عووووون المسوووووئولية 0.024)

لوووووو توووووأثير إيجوووووابي ومعنووووووي حيوووووث بموووووغ معامووووول الإنحووووودار  (CSRاعيوووووة الإجتم
، كموووووووووا يتضوووووووووح أن متغيووووووووور )الإفصووووووووواح عووووووووون  (044.)والمعنويوووووووووة  (062.)

( لووووو تووووأثير إيجووووابي وغيوووور معنوووووي حيووووث بمووووغ معاموووول FIالمعمومووووات المسووووتقبمية 
( ، ونجوووووووود أيضوووووووواً متغيووووووووري الرافعووووووووة 0.238والمعنويووووووووة ) (0.045)الإنحوووووووودار 
ليمووووا تووووأثير إيجووووابي وغيوووور معنوووووي  (SIZE)و حجووووم الشووووركة  (LEV)الماليووووة 
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حيووووث بمغووووت قيمووووة  (ROEعمووووى المتغيوووور التووووابع ) العائوووود عمووووى حقوووووق الممكيووووة 
 .(05.)ومستوى المعنوية أكبر من  (0.004)،  (0.160)معامل الإنحدار

فرض العدم وقبوول الفورض البوديل أي أنوو " توجود علاقوة ذات دلالوة وعميو فيتم رفض  -
تقوارير الأعموال المتكامموة والعائود عموى حقووق  المحاسبي عونة بين الإفصاح إحصائي
 كمؤشر للأداء المالي ".  الممكية

تقوارير  المحاسبي عنومما سبق يمكن صياغة نموذج الإنحدار لأثر العلاقة بين الإفصاح 
 الأعمال المتكاممة والعائد عمى حقوق الممكية كما يمي:

 H03إختبار صحة الفرض الثالث: 
لإختبووووار صووووحة فوووورض الدراسووووة الثالووووث والقائوووول أنووووو " لا توجوووود علاقووووة ذات دلالووووة      

تقووووارير الأعمووووال المتكاممووووة وربحيووووة السوووويم  المحاسووووبي عوووونإحصووووائية بووووين الإفصوووواح 
. فقووود إعتمووود الباحوووث عموووى نمووووذج الإنحووودار الخطوووي المتعووودد "كمؤشووور لووولأداء التشوووغيمي

، وفيموووووا يموووووي عووووورض وتحميووووول النتوووووائج الخاصوووووة  SPSS V.22بواسوووووطة برنوووووامج 
 بالفرض الثالث:

 ( :(R2أولًا : معامل التحديد 
 يوضح الجدول التالي معامل التحديد لنموذج إنحدار الفرض الثالث كما يمي :

 ( 12جدول رقم )
 لنموذج إنحدار الفرض الثالث (R2)معامل التحديد 

Model Summaryb 

Model R R2 
Adjusted 

R2 

Std. 

Error of 

the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .266a .071 .043 4.62969 1.576 

a. Predictors: (Constant), SIZE_Log, CG, P_E, FI, CSR, 

LEV_Log 

b. Dependent Variable: E_P_S 

 المصدر : مخرجات التحميل الإحصائي                   

 

ROE =  (.104) - (.084) CG + (.062) CSR - (.045) FI + 

(.160) LEV + (.004) SIZE  
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( أن قيموووة معامووول الإرتبووواط المتعووودد بوووين المتغيووورات 12يتضوووح مووون الجووودول رقوووم )       
لمنموذج بموغ  R2، والمساىمة النسبية )معامل التحديد( (266.)المستقمة والمتغير التابع  

% مون التغيور فوي المتغيور التوابع 7.1 ، وىذا يعني أن المتغيرات المستقمة تفسور (071.)
وىوووووو ربحيوووووة السووووويم كمؤشووووور لووووولأداء التشوووووغيمي، وبووووواقي النسوووووبة ترجوووووع إلوووووى الخطوووووأ 

فووي النموووذج نتيجووة عوودم إدراج متغيوورات مسووتقمة أخوورى لنموووذج  Std. Errorالعشوووائي   
 أن القيمة تقعفي المدى الملائم، (D-W)الدراسة. بينما تشير نتائج إختبار 

 : ANOVAإختبار تحميل التباين ثانياً : 
 يوضح الجدول التالي نتائج إختبار تحميل التباين لمعادلة الإنحدار كما يمي :

 (13جدول رقم ) 
 إختبار معنوية نموذج الإنحدار المتعدد لفرض الدراسة الثالث

ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squares 
Df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 Regression 326.839 6 54.473 2.541 .022b 

Residual 4308.242 201 21.434     

Total 4635.082 207       

a. Dependent Variable: E_P_S 

b. Predictors: (Constant), SIZE_Log, CG, P_E, FI, CSR, 

LEV_Log 

 المصدر : مخرجات التحميل الإحصائي

وقود بموغ مسوتوى المعنويوة ( (F=2.541( أن قيمة إختبار 13يتضح من الجدول رقم)     
، وىووذا يوودل عمووى معنويووة النموووذج الإحصووائي وصوولاحيتو  (005.)أي أقوول موون  (022.)

 المحاسوبي عونلتحقيق أىداف الدراسة ، مما يؤكد عمى توأثير المتغيور المسوتقل )الإفصواح 
 تقارير الأعمال المتكاممة( عمى المتغير التابع )ربحية السيم(.

 معاملات نموذج الإنحدار لمفرض الثالث: ثالثاً : إختبار معنوية
 يوضح الجدول التالي نتائج تحميل الإنحدار الخطي المتعدد لمفرض الثالث كما يمي:
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 (14جدول رقم ) 
 إختبار معنوية معاملات نموذج الإنحدار لمفرض الثالث

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
T Sig. 

B 
Std. 

Error 
Beta 

1 

(Constant) .404 1.470 
 

.275 .784 

CG -1.569 1.463 -.074 
-

1.073 
.285 

CSR 1.982 1.224 .114 1.619 .007 

FI 1.430 1.511 .066 .947 .045 

P_E -.008 .006 -.087 
-

1.267 
.207 

LEV_Log 5.490 5.991 .065 .916 .361 

SIZE_Log .322 .111 .204 2.895 .004 

a. Dependent Variable: E_P_S 

 المصدر : مخرجات التحميل الإحصائي

 ( ما يمي:14يتضح من الجدول رقم ) 
لوووو توووأثير سووومبي وغيووور  (CG المتغيووور المسوووتقل )الإفصووواح عووون حوكموووة الشوووركات -

ومسوووووتوى المعنويوووووة  (1.569-)معنووووووى حيوووووث كانوووووت قيموووووة معامووووول الإنحووووودار 
( ، بينموووووا تشوووووير النتوووووائج إلوووووى أن متغيووووور )الإفصووووواح عووووون المسوووووئولية 0.285)

لوووووو توووووأثير إيجوووووابي ومعنووووووي حيوووووث بموووووغ معامووووول الإنحووووودار  (CSRالإجتماعيوووووة 
، كمووووووووا يتضووووووووح أن متغيوووووووور )الإفصوووووووواح عووووووووون  (007.)والمعنويووووووووة  (1.982)

معاموووووول لووووووو تووووووأثير إيجووووووابي ومعنوووووووي حيووووووث بمووووووغ ( FIالمعمومووووووات المسووووووتقبمية 
( ، ونجووووووود أيضووووووواً متغيووووووور مضووووووواعف 0.045والمعنويوووووووة ) (1.430)الإنحووووووودار 

لوووو  (LEV)الربحيوووة لوووو توووأثير سووومبي وغيووور معنووووي ، أموووا متغيووور الرافعوووة الماليوووة 
 (SIZE)تووووأثير إيجووووابي وغيوووور معنوووووي ، كمووووا يتضووووح أن متغيوووور حجووووم الشووووركة 

 (.EPS)لو تأثير إيجابي ومعنوي عمى المتغير التابع) ربحية السيم 
فرض العدم وقبوول الفورض البوديل أي أنوو " توجود علاقوة ذات دلالوة وعميو فيتم رفض  -

تقووارير الأعموووال المتكامموووة وربحيوووة السووويم  المحاسوووبي عووونإحصووائية بوووين الإفصووواح 
 كمؤشر للأداء التشغيمي ". 



43 

 

تقوارير  المحاسبي عنومما سبق يمكن صياغة نموذج الإنحدار لأثر العلاقة بين الإفصاح 
 عمال المتكاممة وربحية السيم كمؤشر للأداء التشغيمي كما يمي:الأ

 :المستقبمية البحث ومجالات والقيود والتوصيات النتائج
 :في الآتي  الدراسة نتائج اىم تتمثل :الدراسة نتائج
عن تقارير الأعمال المتكاممة في دعم وتعزيز الأداء  المحاسبي الإفصاح يساىم -1

 لمتخذي شاممة معمومات من يوفره ما خلال من المالي والتشغيمي لمشركات
 . المعمومات تماثل عدم من والحد القرارات،

عن تقارير الأعمال المتكاممة قد يرجع إلى عدة  المحاسبي الإفصاح مستوى -2
 ودرجة وربحيتيا، الشركة، حجم( :مثل الشركة بخصائص يتعمق يابعض عوامل
 يتعمق الآخر والبعض )النشاط ونوع والتطوير، البحوث مصروفات المالي، الرفع

 .الحوكمة بخصائص
لممتغيووووور المسوووووتقل )الإفصووووواح عووووون أظيووووورت النتوووووائج توووووأثير سووووومبي ومعنووووووى  -3

وىوووي  (044.-)حيوووث كانوووت قيموووة معامووول الإنحووودار  (CGحوكموووة الشوووركات 
قيموووة سوووالبو أي أنوووو كمموووا زاد الإفصووواح عووون حوكموووة الشوووركات كمموووا إنخفوووض 

 عمى الأصول كمؤشر للأداء المالي .معدل العائد 
( CSRتشوووير النتوووائج إلوووى أن متغيووور )الإفصووواح عووون المسوووئولية الإجتماعيوووة  -4

حيووووث  عمووووى الأداء المووووالي والتشووووغيمي لمشووووركات لووووو تووووأثير إيجووووابي ومعنوووووي
 . (045.)والمعنوية  (027.)الإنحدار  بمغ معامل

( لو تأثير FIمتغير )الإفصاح عن المعمومات المستقبمية تشير النتائج إلى أن  -5
حيث بمغ معامل  عمى الأداء المالي والتشغيمي لمشركات سمبي وغير معنوي

 .( 0.836والمعنوية ) (005.-)الإنحدار 
 
 
 
 

 

EPS =  (.404) - (1.569) CG + (1.982) CSR - (1.430) FI - 

(.008) P/E +(5.490) LEV  (.322) SIZE  
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 :التوصيات
 :يمي  بما التوصية يمكن فإنو إلييا التوصل تم التي النتائج ضوء في

ضرورة وجود تدخل حكومي ينظم عممية الإفصاح المحاسبي عن تقارير   -1
الأعمال المتكاممة من خلال مجموعة من القوانين والتشريعات، مع توضيح 

 المزايا التي يمكن أن تعود عمي الشركات من ىذا الإفصاح .
ضرورة قيام الجيات المينية بإصدار معيار محاسبي ينظم عممية الإفصاح عن  -2

تقارير الأعمال المتكاممة مع الإستعانة بتجارب بعض الدول الرائدة في ىذا 
 الشأن بما يتوافق مع طبيعة البيئة المصرية .

تعديل تنمية الوعي لدي الأطراف المستفيدة بأىمية الإفصاح المحاسبي عن  -3
 . الأداء المالي والتشغيمي لمشركاتعمال المتكاممة ودورىا في تحميل تقاريرالأ

ضرورة الزام الييئة العامة لمرقابة المالية منشآت الأعمال المقيدة بالبورصة  -4
المصرية بضرورة الإفصاح عن أدائيا من خلال الإفصاح المحاسبي عن 

 المسئولية الإجتماعية والحوكمة والمعمومات المستقبمية .
ورة قيام منشآت الأعمال في مصر بتوفير التأىيل الميني والعممي ضر  -5

 لممحاسبين بما يمكنيم من الإلمام بإعداد تقارير الأعمال المتكاممة .
ضرورة التفاعل بين جمعية المحاسبين والمراجعين المصرية وأقسام المحاسبة  -6

برامج  في الجامعات المصرية ومكاتب المحاسبة والمراجعة في تصميم وتنفيذ
 لمتنمية المينية في مجال الإفصاح المحاسبي عن تقارير الأعمال المتكاممة .

 مجالات البحث المستقبمية  -
في ضوء حدود البحث وفي ضوء حداثة موضوعو وأىميتو وأىدافة وما انتيي 

أن البحوث المحاسبية والمينية مستقبلًا  يري الباحثإليو من نتائج وتوصيات ، 
 الموضوعات التالية: يمكن أن تتسق مع

إستخدام مدخل تقارير الأعمال المتكاممة في تحسين القياس والإفصاح  -
 المحاسبي البيئي .

تأثير تقارير الأعمال المتكاممة عمي تقييم مراقبي الحسابات لمستوى الافصاح  -
 المحاسبي في القوائم المالية.

المتكاممة عمي ىيكل المعرفة المينية المتخصصة في  تأثير تقاريرالأعمال -
 مكاتب المراجعة.
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 قائمة المراجع :
 أولا : المراجع العربية :

(. إطارمقترح للإفصاح المحاسبي في التقارير 2015أحمد ، سعد بيومى . ) -0
المتكاممة للأعمال عن البعدين البيئي والاجتماعي مع دراسة تطبيقية . رسالة 

 جامعة الاسكندرية . –غير منشورة ، كمية التجارة  دكتوراة
( ، متطمبات إدارة الجودة الشاممة والأداء 2015الخياط ، زىراء صالح حمدي ، ) -8

التشغيمي لممصارف ، العلاقة والأثر ، رسالة ماجستير غير منشورة ، كمية 
 الإدارة والإقتصاد ، جامعة الموصل .

( ، مقومات الرقابة الداخمية وأثرىا عمي 2015الشطرات ، حسني خميل جميل ، ) -3
تقييم الأداء المالي لمبنوك التجارية: دراسة ميدانية ، مجمة مركز صالح عبد الله 

 .55، ع19كامل لإقتصاد الإسلامي ، مصر ، م
(، 2015الكبيسي ، عبد الستار عبد الجبار  ، القضاة ، مصطفي عبد الله ، ) -4

مالي لمشركات المساىمة العامة الصناعية أثر النسب المالية عمي الأداء ال
( ، مجمة المنارة لمبحوث 2011-2005المدرجة في بورصة عمان المالي )

 .1،ع21الأردن ، م –والدراسات 
( ، إستخدام المقاييس المالية والمقاييس غير المالية 2016بوريش ، ىشام ، ) -5

مة العموم الإقتصادية لتقييم أداء المنظمات من خلال بطاقة الأداء المتوازن ، مج
 . 39وعموم التسيير، جامعة سطيف ، الجزائر ، ع

( ، الإدارة الإستراتيجية: مفاىيميا، 2015حسن ، الحسيني فلاح عداي ، ) -6
 مداخميا، عممياتيا المعاصرة،عمان، دار وائل لمنشر، الطبعة الاولي .

اممة في ( ، "إستخدام مدخل التقارير المتك2019خميل ، أحمد عبدالله ، ) -7
تحسين القياس والإفصاح المحاسبي البيئي" ، مجمة الفكر المحاسبي ، كمية 

 التجارة ، جامعة عين شمس ، العدد الأول ، السنة الثالثة والعشرون .
(. أثر الإفصاح غير المالي عبر تقارير الأعمال 2015إبراىيم أحمد . ) شرف ، -2

دراسة  –المتكاممة عمى تقييم أصحاب المصالح لمقدرة الشركة عمى خمق القيمة 
 جامعة دمنيور  –ميدانية وتجريبية . رسالة دكتوراة غير منشورة ، كمية التجارة 

فصاح بتقارير الأعمال ( ، "محددات الإ2017عبد العال ، محمود موسي ، ) -9
المتكاممة وأثر ذلك عمى نشاط سوق الأوراق المالية دراسة التجريبية عمى 
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الشركات المدرجة بالمؤشر المصري لمسئولية الشركات" ، مجمة الفكر المحاسبي 
 ، كمية التجارة ، جامعة عين شمس ، العدد الرابع ، الجزء الثاني .

(. دور مراقب الحسابات تجاه تقارير 2017عبد العظيم ، سمير إبراىيم . ) -01
الأعمال المتكاممة ونوع التأكيدات المينية المطموبة واختبار مدى قبولو لدى 
أصحاب المصالح لتقميل فجوة التوقعات : دراسة تطبيقية . رسالة دكتوراة غير 

 جامعة بني سويف . –منشورة ، كمية التجارة 
دور مراقبي الحسابات في تأكيد ر تأثي ( ، "2017غنام ، غريب جبر جبر ، ) -00

دراسة ميدانية في : التقارير المتكاممة للأعمال عمى متخذى قرارات الإستثمار
محيط مينة المراجعة في مصر" ، مجمة المحاسبة المصرية ، كمية التجارة ، 

 جامعة القاىرة ، العدد الأول ، السنة العاشرة .
 ممارسات، "أثر الإفصاح عن  (2015مميجي ، مجدي مميجي عبد الحكيم ، )  -08

التنمية المستدامة عمى جودة الأرباح المحاسبية لمشركات المسجمة في البورصة 
مجمة الفكر المحاسبي، كمية التجارة  ، جامعة عين شمس، المجمد السعودية"، 

 الرابع ، ديسمبر. العدد( ، 19)
(. أثر توكيد المراجع الخارجي عمى تقارير 2018سعاد زغمول عبده . ) موسى ، -03

دراسة تجريبية .  –الأعمال المتكاممة عمى قراري الاستثمار ومنح الائتمان 
 جامعة الإسكندرية . –رسالة دكتوراة غير منشورة ، كمية التجارة 

دعم  (. دور التقرير المتكامل في2017نصير ، عبد الناصر عبد المطيف .) -04
دراسة نظرية وميدانية . مجمة البحوث التجارية  –جودة حوكمة الشركات 
 ( ، العدد الثاني  . 31جامعة سوىاج ، مجمد ) –المعاصرة ، كمية التجارة 

(، إطوار مقتورح لمتقوارير 2018حسين، سوطم صوالح ؛ شوعبان ، سومير عمواد ، ) -05
ة تطبيقيووة( ، مجموووة الأعمووال المتكاممووة فووي الشووركات الصووناعية العراقيووة )دراسوو

( ، الجووز الثوواني ، 44(، العوودد )4تكريووت لمعموووم الإداريووة والإقتصووادية ، المجموود )
 كمية الإدارة والإقتصاد ، جامعة تكريت، العراق.

( ، أثووور خصوووائص الشوووركات عموووى العلاقوووة بوووين 2018، ) فريووود ، محووورم فريووود  -06
ية لمشوووركة : دليووول مسوووتويات الإفصووواح وفقووواً لمتقوووارير المتكامموووة والقيموووة السووووق

مجمووة الفكوور المحاسووبي، كميووة التجووارة  ، تطبيقووي موون سوووق الأسوويم المصووري ، 
 الأول ، إبريل . العدد( ، 22جامعة عين شمس، المجمد )
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( ، موودى إمكانيووة اسووتخدام 2016فوولاح ، حسوون أحموود ؛ صوولاح حسوون أحموود ، ) -07
تطبيقيووة فووي  دراسووة –مضوواعف الربحيووة فووي التنبووؤ بالعوائوود الرأسوومالية للأسوويم 

 https://www.researchgate.net/publicationسوووووووق دبووووووي المووووووالي. 
Available at :   

(، "أثر الإلوزام بقواعود حوكموة الشوركات عموى جوودة 2015كساب، ياسر السيد، ) -02
دراسوة ميدانيوة"، مجموة كميوة  -الأرباح بالتطبيق عموى الشوركات المسواه السوعودية

التجووارة لمبحوووث العمميووة، كميووة التجووارة جامعووة الإسووكندرية، العوودد الثوواني، المجموود 
 التاسع والأربعون، يوليو.

( ، تحميوول العلاقووة بووين الإفصوواح 2017مميجووي ، مجوودي مميجووي عبوود الحكوويم ، ) -09
قوووورارات عوووون المعمومووووات المسووووتقبمية وتكمفووووة رأس المووووال وأثرىووووا عمووووى كفوووواءة ال

مجموووة الإدارة العاموووة، معيووود الإدارة العاموووة ، الإسوووتثمارية لمشوووركات المصووورية، 
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